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Ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulasilmasinda ve toplum faydasinin maksimize edilme-
sinde kamu harcamalart 6nemli bir konuma sahiptir. Kamu harcamalarinin finanse edilmesinde en
onemli gelir kaynaklarindan biri vergilerdir ve vergi gelirlerinin belirleyicilerinin neler oldugunun bi-
linmesi 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismada G7 iilkelerinde enflasyon, igsizlik ve ekonomik biiylimenin
vergi gelirleri iizerindeki etkisi 1991-2021 dénemi i¢in panel veri analizinden yararlanilarak ele alin-
maktadir. Calismada korelasyon, yatay kesit bagimlilik, homojenlik, birim kdk, panel esbiitiinlesme,
panel nedensellik ve lilkeye 6zgii nedensellik testleri ile Sabit Etkiler Modeli ile katsay1 tahmin yontemi
uygulanmustir. Calismada elde edilen bulgulara gore igsizlik ve ekonomik biiylimenin vergi gelirlerini
etkilemedigi ancak enflasyonun vergi gelirlerini artirdig: tespit edilmistir. Vergi gelirlerinin ise enflas-
yon, igsizlik ve ekonomik biiytimeyi etkiledigi goriilmiis olup; vergi gelirleri artirtlip ekonomik bilyiime
saglandik¢a kamunun daha fazla harcama yaparak iilkenin iktisadi agidan gelisimini saglama yoluna
gidebilecegi tahmin edilmektedir.
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Abstract

Public expenditures have an important role in achieving economic growth and development targets and
maximizing the social benefit. Taxes are one of the most important revenue sources in financing public
expenditures and it is important to identify the determinants of tax revenues. In this study, the impact
of inflation, unemployment and economic growth on tax revenues in G7 countries is analyzed using
panel data analysis for the period 1991-2021. In the study, correlation, cross-sectional dependence,
homogeneity, unit root, panel cointegration, panel causality and country-specific causality tests and
coefficient estimation method with Fixed Effects Model are applied. According to the findings of the
study, unemployment and economic growth do not affect tax revenues, but inflation increases tax rev-
enues. It is seen that tax revenues affect inflation, unemployment and economic growth, and it is esti-
mated that as tax revenues are increased and economic growth is achieved, the public sector may spend
more to ensure the economic development of the country.
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1. Giris

Siirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulagilabilmesi ve toplumun faydasimin
maksimize edilmesi amaciyla gergeklestirilen kamu harcamalarinin finanse edilmesinde kul-
lanilan en 6nemli gelir kaynaklarindan biri vergilerdir. Vergi gelirlerinin yetersiz kaldigi du-
rumlarda hiikiimetler borglanmaya bagvurmakta, ancak bu da 6nemli oranlarda faiz giderle-
rine yol agmaktadir. Vergiler kamu harcamalarinin finanse edilmesi temel amaci disinda
baska amagclarla da alinmaktadir. Bu amaglardan bazilar; belirli iiriin ve hizmetlerin iireti-
mini sinirlamak, yeni ve yerli isletmeleri rekabete karsi korumak, toplumdaki gelir esitsizli-
gini azaltmak, enflasyonu kontrol altinda tutmak olarak siralanabilir (Edewusi ve Ajayi,
2019: 46). Vergilendirmenin idaresindeki etkinlik ve verimlilik, elde edilen gelirin artmasina
yol agarak hiikiimetin vatandaglar i¢in kolayliklar saglamasi ve sermaye projelerinin yiiriitiil-
mesinde destek olmasina imkan saglamaktadir (Adefolake ve Omodero, 2022: 2). Biitiin bu
nedenlerden dolay1 vergilendirme siirecinin iyi yonetilmesi ve vergi gelirlerinin artirilmasi

Onem arz etmektedir.

Ulkelerin gelismislik seviyeleri yiikseldikge verginin ekonomideki pay1 yiikselmektedir.
Diinyanin en gelismis 7 iilkesinden olusan G7 iilkelerinde verginin ekonomideki payi diin-
yanin geri kalanindaki iilkelere gore daha yiiksek seviyelerdedir. Hatta ele alinan donemde
G7 iilkelerinden sadece Kanada’da verginin payinin bir miktar azaldigi, diger 6 iilkede ise
arttig1 goriilmiistiir. OECD stat veri tabanindan alinan verilere gore ele alinan donemde G7
iilkelerinde vergi gelirlerinin GSYIH igindeki paylarma bakildiginda, Kanada’da %35,5’ten
%33,9’a diistiigi, Fransa’da %@41,6’dan %45,2’ye, Almanya’da %34,9°dan %39,3’¢,
Italya’da %36,7°den %42,4’e, Japonya’da %27,4’ten %34,1’e, Birlesik Krallik %31,7°den
%34,4’¢ ve ABD’de ise %25,9’dan %26,5 seviyelerine yiikseldigi goriilmektedir (OECD
Stat,2023).

Vergi gelirlerindeki degismelerin ekonomik bilylime ve kalkinma iizerindeki etkisi ¢esitli
calismalarla kanitlanmistir. Ancak ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerinin gerceklesti-
rilmesinde dnemli bir politika araci olan vergi gelirlerinin artirilabilmesi i¢in vergi gelirlerini
artiran ya da azaltan faktorlerin neler oldugunun da belirlenmesi gerekmektedir. Bu faktor-
lerin belirlenmesi amaciyla teorik ve uygulamali caligmalar yapilmistir. Yapilan ¢aligmalarda
ekonomik biiyiime, déviz kuru, enflasyon, issizlik, kamu harcamalari, dogrudan yabanci ya-
tirmlar, ihracat, yolsuzluk gibi faktorlerin vergi gelirleri iizerindeki etkileri ele alinmigtir
(Ekici, 2009: 200; Dkmen, 2012: 41; Ozmen, 2016: 245; Karabulut ve Seker, 2018: 1054;
Sagdic vd., 2020: 680). Ulkelerin ekonomik gelismislik seviyeleri ile vergi gelirleri arasin-
daki iligki gbz 6niinde bulunduruldugunda, bu analizlerin diinyanin en gelismis iilkeleri i¢in

yapilmasi ve irdelenmesi gerektigine karar verilmistir. Bu amagla dncelikle G7 iilkelerinde
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temel makroekonomik gostergelerden enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiime degerleri ile
vergi gelirlerinin GSY1H igindeki paylarina bakilmasi yararli olacaktir. Sekil 1, 2, 3 ve 4’te
sirastyla G7 iilkelerinde 1991-2021 doneminde enflasyonun, igsizligin, kisi basina diisen

GSYIH’nin ve vergi gelirlerinin seyri incelenmektedir.

Sekil 1’de enflasyonun seyri incelendiginde, Japonya’da gesitli araliklarla enflasyonun
negatif degerler aldig1, yani deflasyon durumunun ortaya ciktigi goriiliirken, en yiiksek enf-
lasyon degeri %7,5 ile Birlesik Krallik’ta goriilmiistiir. Dolayistyla enflasyonun G7 iilkeleri

icin 6nemli bir problem olmadigi sdylenebilir.

Sekil 1: 1991-2021 déneminde G7 iilkelerinde enflasyon
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Kaynak: Diinya Bankasi

Sekil 2’de issizlik sorunu ile ilgili veriler incelendiginde issizligin en yiiksek seviyeyi
gordiigii iilkenin %12,7 ile italya oldugu, en diisiik seviyeyi gordiigii iilkenin ise %2,1 ile
Japonya oldugu ve yine diger iilkelere gore Japonya’da issizligin genelde normal seviyelerde
oldugu goriilmektedir.
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Sekil 2: 1991-2021 déneminde G7 iilkelerinde issizlik
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Kaynak: Diinya Bankasi

Sekil 3’te ele alinan dénemde kisi basina diisen GSYIH degerleri incelendiginde, diinya-
nin en zengin 7 tilkesi olan G7 iilkelerinde en yiiksek gelir diizeyinin 61.830 $ ile ABD’ye
ait oldugu, en diisiik gelir diizeyinin ise 27.851 § ile Italya’ya ait oldugu goriilmektedir. Ay-
rica 7 iilkede de ele alinan dénem icerisinde kisi basma diisen GSYIH degerlerinin arttig
goriilmektedir.

Sekil 3: 1991-2021 déneminde G7 iilkelerinde kisi basina diisen GSYIH
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Sekil 4°te vergi gelirlerinin GSYIH igindeki pay1 incelendiginde, en diisiik oranin %22,9
ile ABD’de, en yiiksek oranin ise %46,1 ile Fransa’da oldugu goriilmektedir. Ayrica ele ali-
nan donemde zaman igerisinde Kanada’da vergi gelirlerinin payinda 2011 yilina kadar ¢ok
diistik oranda siirekli bir azalma oldugu, 2011 yilindan sonra ise 2021 yilina kadar diizenli
bir artig egilimine girdigi goriilmektedir. Ancak diger iilkelerde vergi gelirlerinin paymda
stirekli bir artig oldugu goriilmektedir.

Sekil 4: 1991-2021 déneminde G7 iilkelerinde vergi gelirleri
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Kaynak: OECD Stat

Bu calismada, temel makroekonomik gostergelerden enflasyon, issizlik ve ekonomik bii-
ylime serilerinin genel seyri hakkinda bilgi edinilmesinin ardindan, ikinci boliimde litera-
tiirde konu ile ilgili yapilan ¢alismalara yer verilmis, ii¢iincii boliimde ise bu gostergelerin
vergi gelirlerinin GSYIH igindeki payna etkilerinin olup olmadigmin incelenmesi amaciyla
G7 iilkelerinin 1991-2021 dénemini kapsayan verilerinden yararlanilarak, vergi gelirlerini en
cok etkiledigi diistiniilen enflasyon, issizlik ve ekonomik biiylimenin vergi gelirleri lizerin-
deki etkileri panel veri analizi yardimiyla ele alinmistir. Son boliimde ise genel bir degerlen-

dirme yapilmis ve oneriler sunulmustur.
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2. Literatiir Taramasi

Hiikiimetlerin harcamalarini finanse etmede kullandigi temel kaynak vergi gelirleri oldu-
gundan literatiirde hem {ilke gruplarinda hem de bireysel olarak baz: iilkelerde vergi gelirle-
rinin belirleyicilerini ve vergi gelirlerinin ekonomiye etkilerini arastiran cesitli ¢aligmalar
bulunmaktadir. Agbeyegbe vd. (2006: 261) genellestirilmis moment yontemi (GMM) reg-
resyonlar1 yontemini kullanarak ve Sahra Alt1 Afrika’daki 22 iilkenin 1980-1996 dénemi ti-
cari serbestlesme, doviz kuru degisiklikleri ve vergi gelirleri verilerinden yararlanarak bu
veriler arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Ticari serbestlesmenin toplam vergi geliri veya bi-
lesenleri ile giiclii bir sekilde baglantili olmadig1, ancak daha yiiksek gelir vergisi geliri ile
baglantili oldugu tespit edilirken, para biriminin deger kazanmasi ve daha yiiksek enflasyo-

nun ise daha diisiik vergi gelirleri ile baglantili oldugu tespit edilmistir.

Sen Gupta (2007: 31) gelismekte olan 105 iilkenin 1980-2004 dénemini kapsayan bir
panel veri seti kullandig1 ¢alismasinda gelismekte olan iilkelerde vergi geliri performansinin
temel belirleyicilerini arastirmistir. Calismasinin sonuglarma gére kisi basina diisen GSYIH,
tarrmm GSYIH igindeki payn, ticarete agiklik, dis yardim, yolsuzluk, siyasi istikrar, dogrudan
ve dolayl vergilerin pay1 gibi faktorler vergi geliri performansini 6nemli 6lgiide etkilemek-
tedir.

Worlu ve Nkoro (2012: 211) Nijerya ekonomisinin 1980-2007 yillarin1 kapsayan do-
nemde vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini ele almislardir. Calismadan
elde edilen bulgular, vergi gelirlerinin altyap1 gelisimi yoluyla ekonomik biiyiimeyi tesvik

ettigini gostermektedir.

Bikas ve Andruskaite (2013: 41) 2004-2013 donemi verilerinden yararlanarak Avrupa
Birligi iilkelerinde KDV geliri ile GSYIH, kisi basina GSYIH, tiiketim harcamalari, hane
halki tiiketim harcamalari, devlet tiiketim harcamalari, ihracat, ithalat ve igsizlik gostergeleri
arasindaki iligkiyi analiz etmislerdir. Ele alian {ilkelerin her birinde bu degiskenler arasin-

daki iligkinin farklilik arz ettigi tespit edilmistir.

Saibu ve Olatunbosun (2013: 27) Nijerya ekonomisine ait 1970-2011 donemi verilerini
kullanarak vergi gelirlerini artirmak i¢in kullanilabilecek makroekonomik politika degisken-
lerini belirlemeye ¢alismislardir. Calismadan elde edilen temel bulgu, vergi gelirlerinin, gelir
diizeyindeki, doviz kurundaki ve enflasyon oranindaki degisikliklere 6nemli dlgiide duyarlt
olduklaridir.

Abata (2014: 1) yaptig1 anket ¢alismasinda vergi gelirlerinin Nijerya ekonomisi iizerin-

deki etkilerini ele almistir. Elde edilen bulgulara gore Nijerya Federal Hiikiimet biit¢esinin
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uygulanmasinda vergi gelirlerinin énemli dl¢iide etkili oldugu, verginin yonetimindeki ak-
sakliklarin, vergi kacake¢iliginin ve vergi memurlarinin egitim eksikliginin de elde edilen

vergi gelirini 6nemli dl¢iide etkiledigi tespit edilmistir.

Angeles Castro & Ramirez Camarillo (2014: 35) 34 OECD iilkesinin 2001-2011 verile-
rini kullanarak ve statik ve dinamik panel veri tekniklerinden yararlanarak ekonomik, yapi-
sal, kurumsal ve sosyal faktorlerin vergi gelirleri lizerindeki etkisini analiz etmislerdir. So-
nucta kisi basina diisen GSYIH, sanayi sektorii ve sivil dzgiirliiklerin vergi gelirleri iizerinde
pozitif; tarim sektorii ve gayri safi sabit sermaye olusumunda dogrudan yabanci yatirimlarin

paynin ise vergi gelirleri iizerinde negatif etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.

Ozmen (2016: 232) BRIC-T iilkelerinde 1996-2013 yillarin1 kapsayan dénemde vergi
gelirlerinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla yaptigi ¢alismada, kisi basina diisen
GSYIH, kurumlar vergisi gelirleri, enflasyon, ekonomik &zgiirliikler, ticari serbestlesme, yol-
suzluk ve kamu harcamalar1 ile vergi gelirleri arasinda anlamli iliskiler oldugunu tespit et-

mistir.

Idikut Ozpenge (2017: 31) Tiirkiye’de 1980-2015 dénemi kamu harcamalari, vergi gelir-
leri ve ekonomik biiyiime verilerinden yararlanarak bu degiskenler arasindaki iligkiyi Gran-
ger nedensellik testinden yararlanarak analiz etmistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore
ekonomik biiylime ve vergi gelirlerinin kamu harcamalarinin nedeni oldugu, kamu harcama-

lar1 ile vergi gelirleri arasinda karsilikli nedensellik iliskisi oldugu ifade edilmistir.

Akincr (2019: 100) Tiirkiye’de 2006-2018 donemi i¢in vergi gelirleri ve ekonomik bii-
yilime verilerinden yararlanarak iki degisken arasindaki iliskiyi test etmek i¢in zaman serisi
analiz yontemlerini kullanmistir. Calismada elde edilen bulgulara gére vergi gelirleri ile eko-

nomik biiyiime arasinda uzun dénemde bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu anlagilmistir.

Calcal1 ve Altiner (2019: 175) se¢ilmis 16 OECD tilkesi igin 1991-2015 dénemi verile-
rinden yararlanarak vergi gelirlerinin belirleyicilerini tespit etmislerdir. Calismada elde edi-
len bulgulara gére makroekonomik belirleyicilerin vergi gelirleri iizerindeki etkisi tilkeden
iilkeye farklilik gostermektedir. Ele alinan iilkelerin ¢ogunda issizlik ve ekonomik biiyiime-
nin vergi gelirleri iizerinde etkisinin olmadig1; enflasyonun vergi gelirlerini negatif, kiiresel-

lesmenin ise pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Kutbay (2019: 602) BRIC-T ve G7 iilkelerinde 1995-2017 donemi verilerinden yararla-
narak vergi gelirlerinin belirleyicilerini tespit etmistir. Caligmanin bulgularina gére G7 tilke-
lerinde vergi gelirleri ile kisi bagma diisen GSYIH, istihdam, kiiresellesme, iicretli calisan

say1s1, sanayi iiretim indeksi, enflasyon ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda pozitif bir
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iligki s6z konusu iken; BRIC-T iilkelerinde ise enflasyon, kiiresellesme ve dogrudan yabanci

yatirimlar ile vergi gelirleri arasinda negatif bir iliski s6z konusudur.

Polat (2019: 1991) Tiirkiye’nin 1960-2018 dénemine ait veri setinden yararlanarak vergi
gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Caligmada uzun dénem ve
kisa donemde Tiirkiye’de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli bir etkile-

sim oldugu tespit edilmistir.

Gnangnon (2022: 18) gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kaynak dis1 vergi geliri istik-
rarsizligmin kaynak dis1 vergi geliri tizerindeki etkisini arastirmak amaciyla 1981-2016 d6-
nemi i¢in 146 iilkeden olusan dengesiz bir panel veri seti ile iki agamali sistem GMM yon-
temlerini kullanmistir. Elde ettigi bulgulara gore kaynak dis1 vergi geliri istikrarsizligi kay-
nak dis1 vergi gelirinin GSYIH igindeki payin1 olumsuz yonde etkilemektedir ve bu olumsuz
etki az gelismis {ilkelerde nispeten gelismis iilkelere gore daha biiyiiktiir. Bu olumsuz etkinin
ayni zamanda diger faktorlerle iliskisi de incelenmistir. Buna gore kamu harcama istikrarsiz-
ligiin derecesi, ekonomik biiyiime oynakligi, enflasyon oynaklig1 ve ticaret hadleri istikrar-

sizlig1 arttik¢a bu olumsuz etkinin siddeti artmaktadir.

Minh Ha vd. (2022: 1) Giineydogu Asya’daki sekiz tilkenin 2000-2016 dénemi verilerin-
den yararlanarak vergi gelirlerinin belirleyicilerini statik ve dinamik panel veri ydontemlerini
kullanarak tespit etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore, ekonominin disa agikliginin, dog-
rudan yabanci yatirimlarin, dis borglarmn GSYIH’ya oraninin ve sanayide katma degerin
GSYIiH’ya oraninin vergi gelirleri iizerinde pozitif, resmi kalkinma yardimlarinin ise vergi

gelirleri iizerinde negatif etkileri oldugu belirlenmistir.

Camara (2023: 168) gelismekte olan 90 iilke i¢in 1996-2017 donemi verilerinden yarar-
lanarak dogrudan yabanci yatirimlarin vergi gelirleri iizerindeki etkisini sistem GMM tah-
mincisi yonteminden yararlanarak test etmistir. Elde edilen sonuglara gére dogrudan yabanci

yatirim giriglerinin 6nemli bir vergi geliri artisina yol agtig1 goriilmiistiir.

Literatiirde yer alan ¢alismalar Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti

Degiskenler Yontem Dénem | Ulke Ulasilan sonuglar
Agbeyegbe | Ticari serbest- Genellestiril- 1980- Sahra Alt1 | Ticari serbestlesmenin
vd. (2006) lesme, doviz mis moment 1996 Afrika’daki | toplam vergi geliri veya
kuru degisiklik- | yontemi 22 iilke bilesenleri ile giiclii bir
leri ve vergi ge- | (GMM) sekilde baglantili olma-
lirleri dig1, ancak daha ytiksek
gelir vergisi geliri ile
baglantili oldugu tespit
edilirken, para birimi-
nin deger kazanmasi ve
daha yiiksek enflasyo-
nun ise daha diigiik
vergi gelirleri ile bag-
lantili oldugu tespit
edilmistir.
Sen Gupta GSYIH, tarimm | Sabit etkiler, 1980- Gelis- Kisi basina diisen
(2007) GSYIH icindeki | rassal etkiler, 2004 mekte GSYIH, tarimin
payl, ticarete standart hata- olan 105 GSYIH icindeki pay1,
aciklik, dis yar- | lar diizeltil- tilke ticarete agiklik, dis yar-
dim, yolsuzluk, | mis panel dim, yolsuzluk, siyasi
siyasi istikrar, yontemi istikrar, dogrudan ve
dogrudan ve do- dolayli vergilerin pay1
layl1 vergilerin gibi faktorler vergi ge-
pay1 ve vergi liri performansini
gelirleri onemli lglide etkile-
mektedir.
Worlu ve Vergi gelirleri 3 asamali en 1980- Nijerya Vergi gelirleri altyap1
Nkoro ve ekonomik diisiik kareler | 2007 gelisimi yoluyla ekono-
(2012 biiyiime yontemi mik biiylimeyi tesvik
(3SLS) etmektedir.
Bikas ve KDV geliri, Korelasyon 2004- Avrupa Ele alinan tilkelerin her
Andruskaite | GSYIH, kisi ba- | analizi 2013 Birligi iil- | birinde bu degiskenler
(2013) sina GSYIH, tii- keleri arasindaki iligkinin
ketim harcama- farklilik arz ettigi tespit
lar1, hane halk1 edilmigtir.
tiiketim harca-
malari, devlet
tiiketim harca-
malari, ihracat,
ithalat ve igsiz-
lik
Saibu ve Vergi gelirleri, Dinamik hata | 1970- Nijerya Calismadan elde edilen
Olatun- gelir diizeyi, do- | diizeltme mo- | 2011 temel bulgu, vergi ge-
bosun viz kuru ve enf- | deli lirlerinin, gelir diizeyin-
(2013) lasyon orani deki, doviz kurundaki
ve enflasyon oranindaki
degisikliklere 6nemli
Ol¢iide duyarli oldukla-
ridir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti (DEVAM)

Degiskenler Yontem Dénem | Ulke Ulagilan sonuglar
Abata - Anket - Nijerya | Nijerya Federal Hiikiimet
(2014) biitgesinin uygulanma-
sinda vergi gelirlerinin
onemli dlgtide etkili ol-
dugu, verginin yoneti-
mindeki aksakliklarin,
vergi kagak¢iliginin ve
vergi memurlarmin egi-
tim eksikliginin de elde
edilen vergi gelirini
6nemli 6l¢lide etkiledigi
tespit edilmistir.
Angeles Kisi basina dii- Statik ve dina- | 2001- 34 Kisi basina diisen
Castro & | sen GSYIH, sa- | mik panel veri | 2011 OECD GSYIH, sanayi sektorii
Ramirez Ca- | nayi sektorii, si- | teknikleri iilkesi ve sivil dzgiirliiklerin
marillo vil 6zgiirliikler, vergi gelirleri tizerinde
(2014) tarim sektori, pozitif; tarim sektorii ve
gayri safi sabit gayri safi sabit sermaye
sermaye olusu- olusumunda dogrudan
munda dogru- yabanci yatirimlarin payi-
dan yabanci ya- nin ise vergi gelirleri {ize-
tirimlarin pay1 rinde negatif etkiye sahip
ve vergi gelirleri oldugu goriilmiistiir.
Ozmen Kisi basina dii- Panel dinamik | 1996- BRIC-T | Kisi basina diisen
(2016) sen GSYIH, ku- | siradan en kii- | 2013 iilkeleri | GSYIH, kurumlar vergisi
rumlar vergisi ciik  kareler gelirleri, enflasyon, eko-
gelirleri, enflas- | (DOLS)  ve nomik 6zgiirliikler, ticari
yon, ekonomik modifiye edil- serbestlesme, yolsuzluk
ozgiirliikler, ti- mis siradan en ve kamu harcamalari ile
cari serbest- kiiciik kareler vergi gelirleri arasinda
lesme, yolsuz- (FMOLS) anlaml iliskiler oldugunu
luk, kamu har- yontemleri tespit etmistir.
camalari ve
vergi gelirleri
Idikut Oz- | Kamu harcama- | Granger ne- | 1980- | Tiirkiye | Ekonomik biiyiime ve
penge lari, vergi gelir- | densellik testi | 2015 vergi gelirlerinin kamu
(2017) leri ve ekono- harcamalarinin nedeni ol-
mik biiylime dugu, kamu harcamalar1
ile vergi gelirleri arasinda
karsilikli nedensellik ilis-
kisi oldugu ifade edilmis-
tir.
Akinci Vergi gelirleri Maki yapisal | 2006- Tirkiye | Vergi gelirleri ile ekono-
(2019) ve ekonomik kirtilmali egbii- | 2018 mik biiylime arasinda
biiylime tiinlesme testi uzun dénemde bir esbii-

tiinlesme iligkisi oldugu
anlagilmistir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti (DEVAM)

Degiskenler Yontem Donem | Ulke Ulagilan sonuglar

Calcali ve | Issizlik, ekono- | Durbin-Haus- | 1991- Secilmis | Ele alinan tilkelerin ¢o-

Altiner mik bilylime, man esbiitiin- | 2015 16 gunda igsizlik ve ekono-

(2019) enflasyon, kiire- | lesme testi, OECD mik biiylimenin vergi
sellesme, vergi Panel artiril- iilkesi gelirleri lizerinde etkisi-
gelirleri mis ortalama nin olmadigi; enflasyo-

grup (AMG) nun vergi gelirlerini ne-

tahmin y6n- gatif, kiiresellesmenin

temi ise pozitif yonde etkile-
digi tespit edilmistir.

Kutbay Kisi basina dii- Driscoll- 1995- BRIC-T G7 tilkelerinde vergi ge-

(2019) sen GSYTH, is- Kraay standart | 2017 ve G7 lirleri ile kisi basina dii-
tihdam, kiiresel- | hatali sabit et- tlkeleri sen GSYTH, istihdam,
lesme, ticretli kiler modeli kiiresellesme, ticretli ¢a-
calisan sayisi, lisan sayisi, sanayi lire-
sanayi iretim tim indeksi, enflasyon
indeksi, enflas- ve dogrudan yabanci
yon, dogrudan yatirimlar arasinda po-
yabanci yatirim- zitif bir iligki s6z ko-
lar ve vergi ge- nusu iken; BRIC-T iil-
lirleri kelerinde ise enflasyon,

kiiresellesme ve dogru-
dan yabanci yatirimlar
ile vergi gelirleri ara-
sinda negatif bir iligki
s0z konusudur.

Polat (2019) | Vergi gelirleri Kanonik reg- 1960- Tiirkiye Uzun dénem ve kisa do-
ve ekonomik resyon analizi | 2018 nemde Tiirkiye’de vergi
biiytime gelirleri ile ekonomik

biiyiime arasinda karsi-
likl1 bir etkilesim ol-
dugu tespit edilmistir.

Gnangnon Kaynak dis1 Iki asamali 1981- 146 iilke | Kaynak dis1 vergi geliri

(2022) vergi geliri, sistem GMM | 2016 istikrarsizlig1 kaynak
kamu harcama- | yontemlerini dis1 vergi gelirinin
lar1, ekonomik GSYIH igindeki paymi
biiylime, enflas- olumsuz yonde etkile-
yon ve ticaret mektedir ve bu olumsuz
hadleri etki az gelismis iilke-

lerde nispeten gelismis
iilkelere gore daha bii-
yiktiir. Kamu harcama
istikrarsizliginin dere-
cesi, ekonomik bilyliime
oynaklig1, enflasyon oy-
naklig1 ve ticaret hadleri
istikrarsizligi arttikga bu
olumsuz etkinin siddeti
artmaktadir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti (DEVAM)

Degiskenler Yontem Donem | Ulke Ulasilan sonuglar
Minh Ha vd. | Ekonominin Statik ve dina- | 2000- Giliney- | Ekonominin disa agikligi-
(2022) disa acikligi, | mik panel veri | 2016 dogu nin, dogrudan yabanci ya-
dogrudan  ya- | yOntemleri Asya’d | tinmlarm, dis borglarin
banci yatirimlar, aki se- | GSYIH’ya oranimin ve sa-
dis borglarin kiz nayide katma degerin
GSYIiH’ya iilke GSYIH’ya oraninin vergi
orani, sanayide gelirleri iizerinde pozitif,
katma degerin resmi kalkinma yardimla-
GSYIH’ya rmin ise vergi gelirleri
orani, resmi kal- iizerinde negatif etkileri
kinma yardim- oldugu belirlenmistir.
lar1 ve vergi ge-
lirleri
Camara Dogrudan  ya- | Sistem GMM | 1996- Gelis- Dogrudan yabanci yatirim
(2023) banci yatirimlar | tahmincisi 2017 mekte giriglerinin ~ 6nemli  bir
ve vergi gelirleri | yontemi olan 90 | vergi geliri artisina yol ac-
iilke t151 goriilmiigtiir.

Literatiirdeki caligmalar genel olarak degerlendirildiginde, vergi gelirleri ile birgok faktor
arasinda iligki oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada &zellikle tizerinde durulan enflasyon, is-
sizlik ve ekonomik biiylime degiskenleri ile vergi gelirleri arasindaki iliski ile ilgili olarak
literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde su sonuglara ulasildig1 goriilmektedir. Enflasyon lite-
ratiirdeki bazi ¢aligmalara gore vergi gelirlerini azaltmakta (Agbeyegbe vd., 2006: 261; Cal-
cali ve Altiner, 2019: 175; Gnangnon, 2022: 18); Kutbay (2019: 602)’un ¢alismasinda oldugu
gibi bazi ¢aligmalara gore ele alinan iilke grubuna gore etki degismekte, Saibu ve Olatun-
bosun (2013: 27)’de oldugu gibi bazi ¢alismalara gore vergi gelirleri enflasyona 6nemli 61-
ciide duyarli olmakta ve Ozmen (2016: 232) ¢alismasinda oldugu gibi bazi calismalara gore
vergi gelirleri ile enflasyon arasinda anlamli iliskiler bulunmaktadur. Issizlik ile vergi gelirleri
arasindaki iligki ile ilgili olarak, Bikas ve Andruskaite (2013: 41) gibi baz1 ¢aligmalarda bu
degiskenler arasindaki iliskinin farklilik arz ettigi; Calcali ve Altiner (2019: 175) gibi bazi
caligmalarda issizligin vergi gelirleri iizerinde etkisinin olmadigt; Kutbay (2019: 602) gibi
bazi ¢aligmalarda vergi gelirleri ile istihdam arasinda pozitif bir iliski s6z konusu oldugu
sonucuna varilmistir. Ekonomik biiyiime ve vergi gelirleri arasindaki iliski incelendiginde,
bazi ¢alismalarda ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri arasinda karsilikli etkilesim oldugu
(Ozmen, 2016: 232; Akinci, 2019: 100; Polat 2019: 1991), baz1 ¢aligmalarda ekonomik bii-
ylimenin vergi gelirlerini artirdigi (Sen Gupta, 2007: 31; Saibu ve Olatunbosu, 2013: 27,
Angeles Castro & Ramirez Camarillo, 2014: 35; Gnangnon, 2022: 18), baz1 ¢aligmalarda
vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi (Worlu ve Nkoro, 2012: 211; Kut-
bay, 2019: 602), Calcali ve Altiner (2019: 175) gibi baz1 ¢caligmalarda bu iki degisken ara-
sinda iliski olmadig1, Bikas ve Andruskaite (2013: 41) gibi baz1 ¢alismalarda ise ele alinan
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iilke grubuna gore bu iki degisken arasindaki iliskinin farklilik gosterdigi sonucuna varilmis-
tir. Tiim bu sonuglar géz 6niine alindiginda literatiirde bu ¢alismada ele alinan ve en 6nemli
makro ekonomik gostergeler olan enflasyon, issizlik ve ekonomik biiylime ile vergi gelirleri
arasindaki iligki ile ilgili kesin bir sonuca varilamadigi goriilmiigtiir. Bu nedenle bu ¢alismada
bu degiskenler arasindaki iliskinin 6zellikle diinyanin en zengin 7 iilkesi olarak kabul edilen

G7 iilkeleri i¢in ele alinmasinin literatiire 6nemli katkilar saglayacagi diigiiniilmektedir.
3. Veri, Yontem ve Bulgular

Calismada G7 iilkelerinde enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiimenin vergi gelirleri iize-
rindeki etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Bu amacla temel degigkenler olarak enflasyon,
igsizlik, ekonomik biiyiime ve vergi gelirleri degiskenleri kullanilmistir. Vergi gelirleri de-
giskeni ile ilgili olarak en son 2021 yil1 verilerine ulasilabildiginden ¢alisma 1991-2021 do-
nemi ile smirlandirilmistir. Degigkenlerin tanimi ve elde edildigi kaynaklar Tablo 2°de yer
almaktadir.

Tablo 2: Degiskenler, tanim1 ve veri kaynagi

Degisken Tanimi1 Kaynak
Enflasyon Tiiketici fiyatlarma gore yillik % enflasyon Diinya Bankas1
Issizlik Toplam iggiiciiniin yiizdesi olarak issizlik Diinya Bankasi

Ekonomik Biiyiime | Yillik % kisi basina diisen GSYIH biiyiimesi | Diinya Bankas1

Vergi gelirleri GSYIH’nin yiizdesi olarak vergi gelirleri OECD Stat

Enflasyon, issizlik, ekonomik biiyiime ve vergi gelirleri degiskenlerinden yararlanilarak
calismada analiz edilen model Esitlik 1’deki gibidir:

VER = a + B,ENF + B,ISS + B;BUY + e (1)

Bu modelde vergi gelirleri VER, enflasyon ENF, igsizlik ISS, ekonomik biiyiime BUY,
sabit a, katsayilar f5;, 8, ve 5 ve hata terimi de e ile ifade edilmektedir. Degiskenler hak-
kindaki temel istatistiki bilgiler ile degiskenler arasindaki iligkiler ile ilgili bilgiler sunulmasi
amaciyla degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ve korelasyon matrisi hesaplanmis ve Tablo

3’te sunulmustur.
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Tablo 3: Enflasyon, igsizlik, ekonomik biiylime ve vergi gelirleri degiskenlerinin tanimlayici istatistik-

leri ve korelasyon matrisleri

Tammlayici Istatistikler | Enflasyon | Issizlik | Iktisadi biiyiime | Vergi gelirleri
Ortalama 1,793 7,212 1,067 34,171
Medyan 1,746 7,370 1,413 33,480
Maksimum 7,462 12,680 | 8,870 46,070
Minimum -1,353 2,100 -10,687 22,910
Standart Sapma 1,322 2,640 2415 6,326
Gozlem Sayist 217 217 217 217
Korelasyon Matrisi

Enflasyon 1,000

Issizlik 0,169 1,000

Tktisadi biiyiime 0,180 -0,073 | 1,000

Vergi gelirleri 0,037 0,619 -0,053 1,00

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir

Tablo 3’te ¢aliymada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve korelasyon mat-
risleri goriilmektedir. Degiskenlerin ortalama ve medyan degerlerine bakildiginda vergi ge-
lirleri degiskeninin en yiiksek degerlere sahip oldugu, ekonomik biiyiime degiskeninin ise en
diisiik degerlere sahip oldugu goriilmektedir. Ele alinan donemde enflasyon %-1,35 ile %7,46
arasinda degisirken, ortalama %1,79 olarak ger¢eklesmis, issizlik %2,1 ile %12,68 arasinda
degisirken ortalama %7,21 degerini almis, ekonomik bilyiime %-10,69 ile %8,87 arasinda
degisirken, ortalama %1,07 olarak gergeklesmis, vergi gelirleri ise %22,91 ile %46,07 ara-
sinda degisirken, ortalama %34,17 olarak gerceklesmistir.

Korelasyon matrisleri incelendiginde, enflasyon ve issizlik ile vergi gelirleri arasinda po-
zitif, ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri arasinda negatif bir korelasyon oldugu goriilmek-
tedir.

Calismada kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiginin incelenmesinde hangi bi-
rim kok testi kusaginin kullanilacaginin belirlenmesi amaciyla dncelikle yatay kesit bagim-
lilik testleri uygulanmistir. Yatay kesit bagimliliginin analizinde Breusch ve Pagan tarafindan
1980 yilinda gelistirilen LM testi, Pesaran tarafindan 2004 yilinda gelistirilen CDyy testi ve
Pesaran vd. tarafindan 2008 yilinda gelistirilen LM,g; testlerinden yararlanilmistir. Panel veri
analizinde farkli {ilkeler lizerine analiz yapildigindan ve iilkeler farkli 6zelliklere sahip ola-
bileceginden caligmanin ilerideki kisimlarinda yapilacak testlerin yorumlanmasinda egimin
homojen olup olmadigmin testi 6nem arz etmektedir. Egimin homojenliginin testinde Pe-

saran ve Yamagata tarafindan 2008 yilinda gelistirilen delta testlerinden yararlanilmistir.
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Calismada uygulanan yatay kesit bagimlilik ve homojenlik testlerinin sonuglar1 Tablo 4’te

yer almaktadir.

Tablo 4: Yatay kesit bagimlilik ve homojenlik testleri

Test Istatistik Degeri P Degeri
Yatay kesit bagimlilik testleri

LM 132 0,000
LMadgj 48,53 0,000
CDLm 9,909 0,000
Homojenlik testleri

A 5,584 0,000
Aadj 6,097 0,000

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir

Yatay kesit bagimlilik testinden elde edilen sonuglar incelendiginde, LM, LM,gj ve CDrm
testlerinin her iiclinde de P degerlerinin kritik deger olan 0,05’ten kiigiik oldugu tespit edil-
mistir. Caligmanin veri setinde T>N oldugundan ve LM, testi diger testlerde ortaya ¢ikan
eksiklikleri de gideren bir test oldugundan LM,q; testinin sonuglarina gore karar verilmistir
(Yesilkaya ve Ozaydin, 2020: 161). Buna gore Hy hipotezi reddedilmis ve veri setinde yatay
kesit bagimlilig1 oldugu, bundan dolay1 da ikinci nesil birim kok testi uygulamanin daha

dogru oldugu sonucuna ulasiimustir.

Homojenlik testlerinden elde edilen sonuglara gore P degerlerinin kritik deger olan
0,05'ten kiiciik oldugu goriilmektedir. Homojenlik testlerinin sonuglarma gore, egimin ho-
mojen oldugu Hy hipotezi reddedilmis ve iilkeye 6zgii heterojenlik oldugu sonucuna varil-

mistir.

Yatay kesit bagimlilik testinden elde edilen sonuglara gore ikinci nesil birim kok testi
uygulamanin daha dogru oldugu sonucuna ulasildigindan, degiskenlerin duraganliginin ana-
lizinde Pesaran tarafindan 2007 yilinda dnerilen ve ikinci nesil bir birim kok testi olan CIPS
testinden yararlanilmistir. CIPS birim kok testinden elde edilen sonuglar Tablo 5’te yer al-

maktadir.
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Tablo 5: CIPS birim kok testi

Panel CIPS testi Sabit Sabit ve Trend

Enflasyon -4,167% -4,3372

Issizlik -2,5220 -2,511

Alssizlik -3,483° -3,670°

Iktisadi biiyiime -4,5422 -4,653%

Vergi gelirleri -1,393 -2,382

AVergi gelirleri -5,477° -5,6832

Kritik Degerler 10% 5% 1% 10% 5% 1%
-2,21 -2,33 -2,55 -2,73 -2,84 -3,06

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir
2 1% anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.
b 5% anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

CIPS birim kok testinde, hesaplanan CIPS test degeri mutlak deger icerisinde kritik de-
gerlerden biiyiikse seride birim kok oldugu temel hipotezi reddedilerek seride birim kdk ol-
madig alternatif hipotezi kabul edilir (Pesaran, 2007: 265-312). CIPS testinden elde edilen
sonuglar incelendiginde sabitli modellerde vergi gelirleri degiskeninin diizeyde duragan ol-
madig1 ancak diger degiskenlerin diizeyde duragan oldugu, sabitli ve trendli modellerde ise
diizeyde enflasyon ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin duragan oldugu ancak diger issizlik
ve vergi gelirleri degiskenlerinin duragan olmadigi goriilmektedir. Degiskenlerin birinci
farklar1 alindiginda ise hem sabitli modellerde hem de sabitli ve trendli modellerde tiim de-

giskenlerin duragan hale geldigi goriilmektedir.

Birinci farklari alindiginda tiim seriler duragan hale geldigi icin degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisi olup olmadigi incelenebilir. Bu ¢alismada degiskenler arasinda es bii-
tiinlesme olup olmadiginin test edilmesi amactyla Westerlund tarafindan 2007 yilinda gelis-
tirilen Westerlund ECM panel esbiitiinlesme testinden yararlanilmigtir. Westerlund ECM pa-

nel esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Westerlund ECM panel esbiitiinlesme testi sonuglart

Test Edilen iliski Gt Ga P Pa

Enflasyon ve Vergi gelirleri -4,5862 -23,147* -11,534? -22,232?
Issizlik ve Vergi gelirleri -2,815¢ -15,701°¢ -7,142° -13,972b
Iktisadi biiyiime ve Vergi gelirleri -3,5392 -29,9982 -8,8672 -30,455?

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir
2 %1 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

b %5 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
¢ %10 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
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Tablo 6’ya gore Gt, Ga, Pt ve Pa testlerinin sonuglari incelendiginde ele alinan degisken-
lerin tamamu i¢in degiskenler arasinda egbiitiinlesmenin olmadig sifir hipotezleri reddedil-
mis, bir diger ifadeyle hem panel geneli i¢in hem de yatay kesit birimleri i¢in degiskenler

arasinda esbiitiinlesme iliskileri oldugu tespit edilmistir.

Degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olup olmadiginin arastirilmasi amaciyla on-
celikle Dumitrescu & Hurlin tarafindan 2012 yilinda gelistirilen Dumitrescu & Hurlin panel
nedensellik testi, ardindan da Dumitrescu & Hurlin iilkeye 6zgii nedensellik testi uygulan-
mistir. Dumitrescu & Hurlin panel nedensellik sonuglar1 Tablo 7°de iilkeye 6zgii nedensellik

sonuglar1 ise Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 7: Dumitrescu & Hurlin Panel Nedensellik Testi

Ho: Nedensellik yoktur

Enflasyon—V. Gelirleri Issizlik—V. Gelirleri I. Biiyiime—V. Gelirleri
3,490° 2,338° 0,485

V. Gelirleri—Enflasyon V. Gelirleri—Issizlik V. Gelirleri—I. Biiyiime
2,133% 3,337° 2,239

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir
Wald Istatistik Degerleri

2 %] istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
b %35 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Dumitrescu & Hurlin nedensellik testinde degiskenler arasinda nedenselligin olmadig1
stfir hipotezine karsilik degiskenler arasinda nedenselligin oldugu alternatif hipotezi test edil-
mektedir. Tablo 7°ye gore enflasyon ile vergi gelirleri arasindaki iliski incelendiginde iki
degisken arasinda karsilikl nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Issizlik ile vergi gelir-
leri arasindaki iliski incelendiginde de yine iki degisken arasinda karsilikli nedensellik iliskisi
oldugu goriilmektedir. Tktisadi biiyiime ile vergi gelirleri arasindaki iliski incelendiginde ise
vergi gelirlerinin ekonomik biiylimenin nedeni oldugu ancak ekonomik biiylimenin vergi ge-

lirlerinin nedeni olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 8: Dumitrescu & Hurlin Ulkeye Ozgii Nedensellik Testi

Ulke Ho: Nedensellik yoktur

Enflasyon Issizlik I. Biiyiime | V. Gel. V.Gel. | V.Gel.

— — — — — —

V. Gel. V. Gel. V. Gel. Enflasyon | Issizlik | 1. Biiyiime
Kanada | 0,035 0,006 1,381 0,493 0,009 | 49820
Fransa 1,042 0,430 0,027 6,185 4,182¢ 0,166
Almanya | 0,359 4,261° 1,648 0,217 5,211° 0,753
Italya 0,561 0,607 0,030 7,301° 2,030 2,288
Japonya | 12,355° 45110 0,191 0320 53850 | 0.637
Birlesik 8,926* 6,269° 0,036 0,198 2,385 3,702°¢
Krallik
ABD 1,150 0,283 0,084 0,219 4,157° 3,144¢

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir
Wald Istatistik Degerleri

2 %] istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
b %5 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
¢ %10 istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 8’de Dumitrescu & Hurlin nedensellik sonuglari tilkeler bazinda ele alinmaktadir.
Tabloya gore enflasyon ile vergi gelirleri arasindaki iliski incelendiginde, Japonya ve Birle-
sik Krallik i¢in enflasyondan vergi gelirlerine dogru, Fransa ve Italya icin ise vergi gelirle-
rinden enflasyona dogru bir nedensellik iligkisi oldugu, diger ii¢ iilke icin ise enflasyon ile
vergi gelirleri arasinda bir nedensellik iliskisi olmadig1 goriilmektedir. Issizlik ve vergi ge-
lirleri arasindaki iliski incelendiginde, Almanya ve Japonya’da issizlik ile vergi gelirleri ara-
sinda karsilikli nedensellik iliskisi oldugu, Birlesik Krallik’ta igsizlikten vergi gelirlerine
dogru, Fransa ve ABD’de ise vergi gelirlerinden issizlige dogru bir nedensellik iliskisi ol-
dugu, Kanada ve Italya’da ise vergi gelirleri ile issizlik arasinda bir nedensellik iliskisi olma-
dig1 goriilmektedir. Iktisadi bilyiime ve vergi gelirleri arasindaki iliski incelendiginde, hicbir
tilkede ekonomik biiylimeden vergi gelirlerine dogru bir nedensellik iliskisi olmadigi, Ka-
nada, Birlesik Krallik ve ABD’de vergi gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru bir neden-
sellik iligkisi oldugu, diger dort iilke i¢in ise vergi gelirleri ile ekonomik bilyiime arasinda bir
nedensellik iliskisi olmadig1 gortilmektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi incelendikten sonra degiskenler arasindaki
iliski ile ilgili daha ayrintili bilgiye ulagilmast amaciyla katsayilarin belirlenmesi yoluna gi-
dilmistir. Tablo 9’da en kiiciik kareler yontemi kullanilarak elde edilen katsay1 tahmin so-

nuglar1 goriilmektedir.
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Tablo 9: Sabit Etkiler Modeli ile Elde Edilen Katsay: Tahminleri

AVER = a + B1ENF + [,AISS + B3BUY +u
Degisken Katsay1 Standart Hata
Sabit -0,080 0,143
Enflasyon 0,145% 0,073
Algsizlik -0,088 0,081
Biiyilime -0,058 0,049

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalaridir
b %5 istatistiksel anlamlihig1 gdstermektedir.

Tablo 9°da sabit etkiler modeli kullanilarak ulagilan sonuglara gore elde edilen model
Esitlik 2°deki gibidir:

AVER = —0,080 + 0,145ENF — 0,0884ISS — 0,058BUY +u 2)

Sabit etkiler modeline gore yapilan analizde enflasyon disindaki degiskenlerin katsayila-
rinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu analizden elde edilen sonuglara gore
enflasyondaki %1’lik bir artig vergi gelirlerini %0,145 oraninda artirmaktadir.

Sabit etkiler modelinden elde edilen bulgular ile korelasyon ve nedensellik analizinden
elde edilen bulgular birlikte degerlendirildiginde, bulgularin korelasyon ve nedensellik ana-
lizinden elde edilen sonuglarla benzerlik gosterdigi goriilmektedir. Nedensellik analizi so-
nuglarina gore enflasyon ve issizligin vergi gelirlerinin nedeni oldugu ancak ekonomik bii-
ylimenin vergi gelirlerinin nedeni olmadigi sonucuna ulasilmigti. Buradaki katsay1 tahmin
sonuglarina gore nedensellik analizi sonuglarinda oldugundaki gibi ekonomik biiyiime ile
vergi gelirleri arasindaki iligki anlamsiz ¢ikarken, korelasyon analizi sonuglarina da uygun
olarak enflasyon ile vergi gelirleri arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ancak nedensellik analizinden farkli olarak burada issizlik ile vergi gelirleri arasinda da an-
lamsiz bir iligki oldugu sonucuna ulagilmistir.

Literatiirdeki ¢alismalarda genel olarak enflasyon ile vergi gelirleri arasinda negatif iligki
oldugu bulgusuna rastlanirken (Agbeyegbe vd., 2006: 261; Calcali ve Altmer, 2019: 175;
Gnangnon, 2022: 18); Kutbay (2019: 602) bu iliskinin ele alinan iilke grubuna goére degis-
kenlik gosterdigini ve bu calismadan elde edilen bulgulara da uygun olarak, G7 iilkelerinde
enflasyon ile vergi gelirleri arasinda pozitif bir iliski oldugunu ifade etmistir. Bu ¢aligmada
igsizlik ile vergi gelirleri arasindaki iligki incelendiginde her ne kadar nedensellik analizinde
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kargiliklt nedensellik oldugu sonucuna ulagilsa da katsay1 tahmin sonuglari bu iki degisken
arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki olmadigin1 gostermektedir. Bu sonug¢ Calcali ve
Altmer’in 2019 yilinda OECD iilkeleri igin yaptig1 ¢aligma ile birebir ortiigmektedir. Bu ¢a-
lismada hem nedensellik analizi hem de katsay1 tahmin sonuglarina gére ekonomik bilyiime
vergi gelirlerini etkilememektedir. Ancak nedensellik analizi sonuglarina gore vergi gelirleri
ekonomik bitylimeyi etkilemektedir. Bu ¢aligmanin amaci vergi gelirlerinin belirleyicilerinin
hangi faktorler oldugunu belirlemek oldugundan enflasyon, igsizlik ve ekonomik biiylimenin
vergi gelirleri lizerindeki etkileri katsay1 tahmin yontemine gore hesaplanirken, vergi gelir-
lerinin enflasyon, igsizlik ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri katsay: tahmin yontemine
gore hesaplanmamuistir. Dolayisiyla bu ¢alismada vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimenin ne-
deni oldugu bilinmekle birlikte ekonomik biiyiimeyi ne 6l¢iide ve hangi yonde etkiledigi ana-
liz edilmemistir. Literatiirdeki bazi ¢alismalarda bu caligmaya benzer olarak vergi gelirlerinin
ekonomik biiylimeyi etkiledigi sonucuna ulagilmistir (Worlu ve Nkoro, 2012: 211; Kutbay,
2019: 602). Tiim bu analizlerden hareketle bu ¢alismadan elde edilen bulgularin literatiirdeki

calismalara uygun oldugu soylenebilir.
4. Sonu¢

Vergilendirme, siirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulasabilme ve toplumun
faydasini maksimize etme amaglartyla gerceklestirilen kamu harcamalarimin finanse edilme-
sinde kullanilan en dnemli gelir kaynaklarindan biridir. Vergilendirme yoluyla elde edilen
gelirlerin artirllabilmesi i¢in bu gelirleri etkileyen faktorlerin neler oldugunun bilinmesi ge-
rekmektedir. Bu nedenle son donemlerde vergi gelirlerini etkileyen faktorlerin neler oldugu
literatiirde 6nemli bir arastirma konusu haline gelmistir. Bu ¢alismada enflasyon, issizlik ve
ekonomik bilylimenin vergi gelirleri lizerindeki etkisinin incelenmesi amactyla G7 iilkelerine
ait 1991-2021 yillar1 arasini kapsayan verilerden hareketle teorik ve ampirik analizler yapil-

mistir.

Calismada oncelikle konu ile ilgili teorik gergeveye deginilmis, ardindan literatiir detayli
bir sekilde analiz edilmistir. Sonrasinda ise ampirik analizler uygulanmistir. Ampirik analiz-
lerde ilk olarak degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve korelasyon matrislerine yer veril-
mistir. Korelasyon matrisine gore, ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri arasinda negatif, enf-
lasyon ve issizlik ile vergi gelirleri arasinda ise pozitif bir korelasyon oldugu tespit edilmistir.
Ampirik analizlerin ikinci agamasinda ¢aligmada kullanilan degiskenlerin duragan olup ol-
madigmin incelenmesinde hangi birim kok testi kusaginin kullanilacaginin belirlenmesi ama-
ciyla yatay kesit bagimlilik testleri uygulanmis ve bu testlerin sonucunda ikinci nesil birim
kok testlerinin uygun olacagi sonucuna varilmistir. Panel veri analizinde farkli ilkeler
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iizerine analiz yapildigindan ve iilkeler farkli 6zelliklere sahip olabileceginden ¢alismada uy-
gulanan testlerin yorumlanmasinda egimin homojenligi konusu 6nem arz etmektedir. Bundan
dolay1 bir sonraki asamada egimin homojenligi test edilmis ve egimin heterojen oldugu so-
nucuna varilmigtir. Dérdiincii agsamada serilerin duraganligiin test edilmesi amaciyla ikinci
nesil birim kok testi olan CIPS birim kok testi uygulanmis ve serilerin birinci farklar1 alindi-
ginda tiim serilerin duragan hale geldigi goriilmiistiir. Besinci agamada Westerlund esbiitiin-
lesme testiyle seriler arasinda koentegrasyon iligkisi olup olmadig1 arastirilmis ve hem panel
geneli i¢cin hem de yatay kesit birimleri i¢in degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskileri ol-
dugu tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin incelenmesi amaciyla
Dumitrescu-Hurlin panel ve iilkeye 6zgii nedensellik analizleri uygulanmistir. Panel neden-
sellik analizi sonuglarna gore; vergi gelirleri ile enflasyon ve issizlik arasinda karsilikli ne-
densellik iliskisi oldugu, ekonomik biiyiimenin vergi gelirlerinin nedeni olmadig1 ancak vergi
gelirlerinin ekonomik bilyiimenin nedeni oldugu tespit edilmistir. Ulke bazinda nedensellik
sonuglarma gore; Japonya ve Birlesik Krallik igin enflasyondan vergi gelirlerine dogru,
Fransa ve Italya igin ise vergi gelirlerinden enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi oldugu,
diger ii¢ iilke i¢in ise enflasyon ile vergi gelirleri arasinda bir nedensellik iligkisi olmadig1
goriilmektedir. Almanya ve Japonya’da issizlik ile vergi gelirleri arasinda karsilikli neden-
sellik iliskisi oldugu, Birlesik Krallik’ta igsizlikten vergi gelirlerine dogru, Fransa ve ABD’de
ise vergi gelirlerinden igsizlige dogru bir nedensellik iliskisi oldugu, Kanada ve Italya’da ise
vergi gelirleri ile issizlik arasinda bir nedensellik iliskisi olmadig1 goriilmektedir. iktisadi
biliylimeden vergi gelirlerine dogru higbir iilkede bir nedensellik iliskisi olmadigi, Kanada,
Birlesik Krallik ve ABD’de vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik
iliskisi oldugu, diger dort iilke i¢in ise vergi gelirleri ile ekonomik bilylime arasinda bir ne-
densellik iliskisi olmadig1 goriilmektedir. Son olarak katsay1 tahmin yontemi uygulanmis ve

enflasyonun vergi gelirlerini artirdig1 goriilmistiir.

Yapilan analizlerden elde edilen bulgulardan hareketle enflasyon vergi gelirlerini artir-
makta, diger degiskenler ise etkilememektedir. Vergi gelirleri ise hem enflasyon hem issizlik
hem de ekonomik biiylimeyi etkilemektedir. Vergi gelirleri artirilip ekonomik biiyiime sag-
landik¢a kamu daha fazla harcama yaparak iilkenin iktisadi agidan gelisimini saglama yoluna
gidebilecektir. Bu dogrultuda, vergi politikasinin etkinligini artirmak, enflasyon ve igsizlik
sorunlarina ¢dztiim bulmak ve ekonomik biiyiimeyi siirdiiriilebilir kilmak amaciyla gesitli po-
litika onerileri sunulabilir:
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Vergi Tabanini Genisletmek: Kayit dig1 ekonominin azaltilmasi ve vergi kagak¢iligi ile
etkin miicadele edilmesi, vergi tabanini genisleterek kamu gelirlerinin artirillmasina katki

saglayacaktir.

Vergi Tesvikleri: Belirli sektorlerde yatirimi tesvik eden ve ekonomik biiyiimeyi destek-
leyen vergi tesviklerinin uygulanmasi, istihdami artiracak ve igsizlik oranlarini diigiire-

cektir.

Vergi indirimleri ve Muafiyetler: Diisiik gelirli bireyler ve kiigiik isletmeler i¢in vergi
indirimleri ve muafiyetler saglanarak, ekonomik esitsizliklerin azaltilmasi ve tiiketici har-

camalarinin artirilmasi saglanabilir.

Dijital Vergilendirme: Dijital ekonomi ve e-ticaretin hizla biiyiimesi g6z 6niine alindi-
ginda, dijital platformlarin adil bir sekilde vergilendirilmesi, yeni gelir kaynaklar1 yara-

tacaktir.

Cevresel Vergiler: Cevre dostu teknolojilere gegisi tesvik eden ve ¢evresel zarari azalt-

may1 amaglayan vergilerin artirtlmasi, siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyecektir.

Harcamalarm Etkin Kullammimi: Vergi gelirlerinin verimli ve etkin bir sekilde kullanil-
mas1, kamu harcamalarmin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini maksimize edecek ve

toplumun genel refahin1 artiracaktir.

Bu politikalar, vergi gelirlerinin artirilmasini ve ekonomik bilyiimenin siirdiiriilebilir bir

sekilde saglanmasini destekleyecek, ayn1 zamanda issizlik ve enflasyon gibi makroekonomik

sorunlarin ¢oziimiine katkida bulunacaktir.
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