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Oz
Bu ¢alisma kapsaminda Tiirkiye ekonomisi i¢in Subat 2000 ve Aralik 2024 tarihleri arasinda Almanya,
ABD, Birlesik Krallik, Bulgaristan, Cin, Fransa, Ispanya, Italya, Polonya ve Yunanistan ekonomilerin-
deki aylik enflasyonun Tiirkiye ekonomisinin aylik enflasyonuna etkisi incelenmistir. Ulasilan sonug-
lara gore Cin disinda biitiin iilkelerin enflasyonu diizey degerinden baslayarak ii¢ aylik gecikmeli de-
gerlerine kadar Tiirkiye ekonomisindeki enflasyonu ayn1 yonde etkileyebilmektedir. Etkiler genel ola-
rak diizey degerinde daha yiiksekken, gecikmeli donemlerde azalmaktadir. Cin ekonomisi aylik enflas-
yon orant ise Tiirkiye ekonomisini ters yonlii etkilemektedir. Bulgular Tiirkiye ekonomisinde enflasyon
ithalatinin tilkelere gore ciddi 6lgiide farklilik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Calisma kapsa-
minda enflasyon sorunun yalnizca ulusal bir sorun olmadig1, ulusal etkiler kadar kiiresel unsurlardan
da etkilenebilecegi ve yliksek enflasyonun kiiresel bir sorun olarak degerlendirilebilecegi sonucuna va-

rilmaktadir. Bu nedenle enflasyon sorunun yalnizca ulusal politikalarla ¢dziilmesinin zor ve verimsiz
bir siire¢ oldugu savunulmaktadir.
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Abstract

Within the scope of this study, the effect of monthly inflation in the economies of Germany, the USA,
the United Kingdom, Bulgaria, China, France, Spain, Italy, Poland, and Greece on the monthly inflation
of the Turkish economy between February 2000 and December 2024 was examined for the Turkish
economy. According to the results obtained, the inflation of all countries except China can affect the
inflation in the Turkish economy in the same direction, starting from the level value to the three-month
delayed values. While the effects are generally higher at the level value, they decrease in delayed peri-
ods. The monthly inflation rate of the Chinese economy affects the Turkish economy in the opposite
direction. The findings reveal that the import of inflation in the Turkish economy may differ signifi-
cantly from country to country. Within the scope of the study, it is concluded that the inflation problem
is not only a national problem, it can be affected by global factors as well as national effects, therefore
high inflation can be considered a global problem. Consequently, it is argued that solving the inflation
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Giris

Kiiresellesmenin her alanda ciddi boyutlara ulagtig1 gliniimiizde iilkelerin yasadigi ekonomik
sorunlar1 ve gelismeleri yalnizca i¢ dinamiklerle iliskilendirmek ve agiklamak gergekei bir
yaklagim tarzi degildir. Diinya Bankasi verilerine gére 2023 yilinda iiretilen her 100 ABD
Dolar1 degerindeki iiriiniin yaklasik %58,51°1 dis ticarete konu olmustur. Bu oran Tiirkiye’de
%66,28’dir (World Bank, 2025). Uluslararasi ticaret hacminin yiiksek boyutlara ulagsmasiyla
birlikte ekonomilerin iiretim yapilari da uluslararasi tedarik zincirine entegre olmakta ve eko-
nomilerin karsilikli bagimliliklart artmaktadir. Tiim bu gelismeler karsisinda ulusal ekono-
miler dis gelismelere karsi daha hassas ve savunmasiz bir durumda kalmaktadir. Ozellikle
kiiciik ve acik ekonomiler i¢in ekonomi politikalarinin etkinligi 6nemli dlglide zayiflayabil-
mektedir. Ticaretin, liretimin ve finansin kiiresellesmesiyle birlikte ulusal ekonomiler yal-
nizca politika araglarindaki etkinligi kaybetmekle kalmamakta, kiiresellesme egilimiyle eko-
nomiler digsal kriz ve gelismelere kars1 da daha duyarh hale gelmektedir. Ozellikle diinya
ticaretini etkilemeyecek kadar kiigiik 6lcekteki ekonomiler bu sorunlardan daha c¢ok etkile-
nebilmektedir. Diger bir deyisle, uluslararas: iktisat literatiiriinde “kiiciik olmanin 6nemi”
olarak ifade edilen ve kiiresellesmenin kiiciik iilkenin ticaret hadleri lehine gelisebildigini
gosteren teoride tersten okundugunda, kiiresellesmeden dolay1 yasanacak ekonomik krizlerin
olumsuz etkileri de kiigiik 6l¢ekli ekonomileri daha ¢ok etkileyebilecektir. Bu ¢aligma kap-
saminda da Tiirkiye ekonomisinin en biiyiik ekonomik sorunlarindan biri olan enflasyon so-
runu bu baglamda degerlendirilmektedir. Calisma Tiirkiye ekonomisinin dnemli ticaret or-
taklar1 arasinda bulunan ekonomilerdeki enflasyonun Tiirkiye ekonomisine etkisini incele-

mektedir.
Uluslararasi entegrasyonun ii¢ ana baslig: sirasiyla;

a- Ticaretin uluslararasilagmasi,
b- Uretimin uluslararasilasmasi,

c- Finansin uluslararasilagsmasidir.

Uretimleri uluslararas: tedarik zincirine entegre etmeleri iilkeleri dis gelismelere kars:
daha hassas bir konuma yerlestirmektedir. Ekonomilerin 6zellikle ticaret ve tiretimdeki ulus-
lararasilagsma egilimi ekonomiler arasindaki krizlerin ve diger olumlu ya da olumsuz iktisadi
gelismelerin gegiskenligini 6nemli dl¢iide artirmaktadir. Aslinda bu durum kiiresellesme hi-
potezinin iktisadi bir yansimasidir. Calismanin literatiir boliimiinde ele alindig tizere, enf-
lasyonun kiiresellesmesi hipotezini konu alan ¢aligmalar kiiresellesme davraniginin artmasina

paralel olarak artis egilimi gostermektedir. Ozellikle son yillarda yasanan kiiresel krizler ve
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bu krizlerin ulusal ekonomilere etkisindeki artig egilimi diger ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve
hatta saglik konularindaki sorunlarin uluslararasi etkilere olan bagliligini gosterdigi kadar

ulusal enflasyon oranlarinin kiiresel enflasyon oranlarma olan bagliligini da gdstermektedir.

Bu caligma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinin 6nemli ticaret ortaklarinda yasanan enf-
lasyon sorununun Tiirkiye ekonomisi enflasyonuna etkisi incelenmistir. Almanya, Amerika
Birlesik Devletleri, Birlegik Krallik, Bulgaristan, Cin, Fransa, 1spanya, Italya, Polonya ve
Yunanistan’in aralarinda bulundugu 10 iilkenin enflasyon verisiyle yapilan incelemeye gore
Tiirkiye ekonomisindeki enflasyon dis iilkelerin enflasyonunda 6nemli 6l¢iide etkilenmekte-
dir. Bu etki bazi iilkelerde 3 aya kadar uzayabilmektedir. Literatiirde iilkelerarasi fiyat artis-
larmin dogrusal bir etkiyle hareket edebilecegi goriisii yaygin olarak kabul gérmektedir (Ji-
ang vd., 2024). Ancak bu ¢alisma kapsaminda yapilan analizler literatiirden farkli olarak ti-
caret ortagt olan iilkedeki enflasyonun nadiren ve ¢ok az bir diizeyde de olsa ulusal enflas-
yona negatif yonde etki edebilecegini gostermektedir. Bu beklenmedik tespitin nedenleri so-

nug boliimiinde tartisilmistir.

Calisma analiz ve bulgulariyla enflasyon sorunu ile ilgili belirsizlikleri gidermeyi amag-
lamaktadir. Hizla kiiresellesen ve “tek Pazar” haline gelen diinya ekonomisinde sorunlarin
ulusal dl¢ekte degerlendirilmesi kisitlt bir bakig agisini yansitmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye
ekonomisindeki enflasyon sorunu uluslararasi dl¢ekte degerlendirilmis ve Tiirkiye ekonomisi
enflasyon sorununun uluslararasi ekonomik kosullardan etkilenebilecegi tespit edilmistir. Bu
baglamda ulusal boyutta uygulanan dezenflasyon politikalarin beklenilen basariy1 sagla-
mamast sasilir bir durum olmayacaktir. Calisma sonug bdliimiinde enflasyon sorununu ulu-
sOtesi bir sorun olarak degerlendirmis ve bu ekonomik sorunun ¢éziimii i¢in uluslararasi po-

litikalarin gelistirilmesi gerektiginin altini ¢izmistir.
Literatiir

Enflasyonun kiiresellesmesi giincelligini koruyan tartismali bir konudur. Ulkelerarasi ekono-
mik entegrasyonlar ve iilkelerin birbirine bagimliliginin artmasi sonucu iilkelerin enflasyon-
larinin da birbirlerinden etkilenebilecegi one siiriilmektedir (Auer & Mehrotra, 2014). Son
yillarda artan enflasyon egilimiyle dikkat ¢eken enflasyonun yerelligi ya da kiireselligi ko-
nusunda tartismalar oldukga temel diizeyde siirmektedir. Ornegin hangi iiriin ya da iiriin grup-
larindaki enflasyonun yerel ya da kiiresel olabilecegi bu temel tartisma konularindan birini
olusturmaktadir. Altansukh vd. (2017), gida fiyatlarmin yerellik egilimi sergiledigini ancak

enerji fiyatlariin daha kiiresel oldugu sonucunu tespit etmistir. Bu tespit uluslararasi
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etkilerle ortaya ¢ikabilecek bir enflasyonist ortamin anlasilmasi agisindan dnemlidir. Ancak
kiiresellesmenin gida fiyatlarmi artis egilimine soktugu ve ciddi bir gida krizi geligmesine
neden oldugu az gelismis iilkelerde gida fiyatlar1 bile kiiresellesme egilimi gosterebilecektir.
Nitekim uzun vadede gida {irlinleri de dahil olmak iizere fiyatlarin tek fiyat yasasina uygun

hareket edebilecegini vurgulayan giincel ¢caligmalar bulunmaktadir (Liu & Lee, 2021).

Uluslararasi bdlgesel entegrasyonlarin ya da dogrudan dogruya kiiresellesmenin ve disa
acilmanin etkisiyle enflasyon da digsal etkilere agilmaktadir. En 6nemli uluslararasi bolgesel
ekonomik entegrasyon 6rnegi olan Avrupa Birligi (AB) enflasyonun yayilma etkisinin gorii-
lebilecegi bir drnektir. Hatka ve Szafranek (2016) AB’de enflasyonun bu yayilma etkisini
incelemistir ve bu etkinin entegrasyon siireciyle birlikte giderek arttigini belirtmektedir.
Enerji enflasyonunda yayilma etkisi zaten yiiksek oldugu i¢in 6zellikle enerji disindaki enf-

lasyon oranin yayilma etkisindeki artis Hatka ve Szafranek’in 6nemli bir bulgusudur.

Enflasyonun kiiresellesmesini inceleyen ¢alismalar ile fiyatlarin yakinsamasini ve tek fi-
yat yasasini inceleyen calismalari ortak bir paydada degerlendirebilmek miimkiindiir. Esas
itibariyle tiim bu ¢aligmalar benzer bir varsayimi incelemekte ve benzer hipotez sorusuna
yanit aramaktadir. Nitekim bu ¢alismalarin kullandiklar1 yontemler de birbirlerine oldukg¢a
benzemektedir. Bu tiir ¢aligmalarda hipotez testleri genellikle Diebold ve Yilmaz (2014) ta-
rafindan gelistirilen ve fiyatlardaki yakinsamalar1 analiz edebilen analiz yontemi kullanilarak
yapilmaktadir. Bu ¢aligmalarm bazilarindan elde edilen bilgiler 15181nda kiiresel enflasyonun
ve enflasyonun disa bagimliliginin en 6nemli aktorii enerji ve petrol fiyatlar olarak kabul
edilebilmektedir (Xiao & Huang, 2018; Elsayed vd., 2021). Ancak yalnizca ekonomik degil,
kiiresel dlgiide etki yaratabilen sosyal ve politik gelismeler de bir ekonomide olusan enflas-
yonu etkileyebilen 6nemli dig unsurlar arasinda sayilabilmektedir (Aharon & Qadan, 2022).
Elbette bu durumun 6nemli bir nedeni kiiresellesmenin ulusal ekonomiler iizerindeki etkisi-

nin giiclenmesi olarak gosterilebilir.

Literatiirde kiiresellesmenin ve dis etkilerin enflasyonu 6nemli dl¢iide etkilemedigi sonu-
cuna varan uygulamaya dayali caligmalar da bulunmaktadir (Bianchi & Civelli, 2015). Ancak
kiiresel enflasyonun ulusal ekonomilere yansimasini her ekonomi i¢in ayni1 dlgiide degerlen-
dirmemek gerekmektedir. Ulkenin kiiresellesme derecesi, dis ticarete konu mallari, finansal
piyasalari, lilkelerin dis ticaretteki yeri ve konumu gibi birgok unsur iilkelerin dig enflasyon-
lardan etkilenme derecesini ve hatta dis enflasyonu etkileme giiciinii degistirebilmektedir.
Biitiin bunlarla birlikte kiiresel krizler de kiiresel enflasyonun ulusal ekonomilere etkisini

artirabilmektedir (Bouri vd., 2023). Bu nedenle kiiresel enflasyonun ulusal ekonomilere
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etkisi donemsel ya da bdlgesel olarak analiz edilmelidir. Buna karsin Cepni ve Clements
(2024) ortalama bir ekonomide enflasyonun ne dl¢iide yerel unsurlarla iliskili oldugu soru-
suna yanit aramistir. Ulagstiklar: sonuca gore kiiresel enflasyon, ortalama bir ekonomide ulu-
sal enflasyonun yarisindan fazlasini agiklamaktadir. Ancak belirtildigi {izere enflasyonun
disa bagimliligr iilkenin disa acik diizeyi, enflasyonun nedeni, dis ticarete konu mallarin ni-
telikleri gibi unsurlar nedeniyle iilke ekonomileri iizerinde farklilik gésterebilmektedir. Ozel-
likle finansal agiklik belli bir diizeye kadar enflasyon diizeyini agiklayabilmektedir. Ancak
bir esikten sonra bu agiklama giiciinii kaybedebilmektedir (Badinger, 2009, s. 895).

Literatiirde Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alismalardan dikkat ¢ceken bir baska giincel aligma
Cakar (2023) tarafindan gergeklestirilmistir. Cakir, uluslararasi dlgekte enflasyonunun yayi-
limin1 incelemese de Tiirkiye nin bolgeleri arasindaki enflasyon yayilmasini analiz etmistir.
Ulastig1 sonuglara gére mal ve hizmet tiirii fark etmeksizin bolgeler arasinda enflasyon ya-
yilmasi s6z konusudur. Bu nedenle Cakir bélgelere gore enflasyonla miicadele politikalarinin
uygulanmasii 6nermektedir. Cakir’in bu tespiti uluslararasi 61¢ekte de gecerli olabilecek bir

durumun ulusal diizeydeki bir 6rnegidir.

Uluslararasi enflasyonun ulusal enflasyonlara etkisinin incelendigi bir bagka anahtar kav-
ram da kur gegigkenligidir. Tiirkiye ekonomisinin {iretim yapisi nedeniyle doviz kurlar1 6zel-
likle iiretici fiyatlarini etkileyebilmektedir (Aytekin vd., 2023). Tiirkiye ekonomisi 2004-
2021 yillar1 arasinda kur geciskenligini analiz eden Seker (2022), déviz kurlarmin UFE ve
TUFE’nin nedeni oldugu sonucuna istatistiki olarak ulasmistir. Seker’in ¢alismasina gore kur
geciskenligi TUFE icin yaklasik %37 UFE igin ise yaklasik %61,6°dir. Bu sonuglar Tiir-
kiye’nin ihracata dayali liretim modeli nedeniyle oldukca gergekgidir. Elbette dis ticaret basta
olmak {izere ekonomi kosullardaki degisiklikler kur gegiskenligini de degistirebilmektedir.
Nitekim Tiirkiye ekonomisinde enflasyondaki doviz kuru geciskenliginin etkisinde bir degi-
sim oldugunu tartigsan ¢aligmalar bulunmaktadir (Hakan Kara & Cagri Sarikaya, 2021; Yil-
dirim, 2021; Aytekin vd., 2023; Karabacak, 2023; Kaya, 2024). Ekonominin sartlari, enflas-
yon krizinin nedenleri ve boyutu, uygulanan ekonomi politikalari, gelir ve servet dagilimi
gibi birgok unsur kur geciskenligini etkileyebilmektedir. Elbette kur gecisken-ligine bagh

olarak uluslararasi enflasyonun ulusal enflasyona etkisi de degisebilecektir.

Kur geciskenligini aradan ¢ikartarak, ulusal enflasyonun uluslararasi enflasyondan etki-
lenmesini inceleyen ¢aligmalar enflasyonun kiiresellesmesi hipotezinin (globalization hypot-

hesis for inflation) gelismesini saglamigtir. Bu hipotez kiiresellesmenin ulus devletler
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tizerindeki etkisini toplumsal, ekonomik, kiiltiirel, politik ve hatta saglik gibi her alanda arti-
racagini on goren kiiresellesme hipotezinin (Globalization Hypothesis) bir parcasi olarak in-
celenebilmektedir. Bu hipotezler iizerinde tartismalar giincelligini korumaktadir. Ornegin
Yolcu Karardam (2020) 1985-2017 donemini kapsayan 26 iilkenin verisini kullanarak kiire-
sel ciktt aciginin enflasyon oranlarina etkisini analiz etmis ancak istatistiki olarak anlaml
sonuca ulasamamistir. Yazar, kiiresellesmenin kapsamui arttikca gelismis ekonomilerin enf-
lasyon hareketleri lizerinde yabanci ¢ikt1 agigindan ziyade yerel ¢ikti agiginin etkisinin arta-
cagini iddia etmigtir. Tiirkiye ekonomisinde ise enflasyonun kiiresellesme hipotezini konu
alan az sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bayir ve Orak (2023), Tiirkiye ekonomisinde 2001
sonrasi yasanan enflasyon diigiislerinin ayn1 dénemde kiiresel 6l¢iide yasandigini belirtmis
ve Tiirkiye ekonomisinde yaganan bu olumlu siirecin kiiresel dezenflasyon siireciyle iliski-
lendirilebileceginin altini ¢izmistir. Yaptiklar1 analizde hem kiiresel talep degisiklikleri hem
de uluslararasi girdi fiyatlarindaki degismeler ve doviz kuru dalgalanmalar1 Tirkiye’deki

enflasyon oranlariin belirleyicisi olarak tespit edilmistir.

Literatiirde tilkeler 6zelinde gézlemlenen enflasyonun Tiirkiye ekonomisinde yasanan fi-
yat artiglarina etkisini inceleyen g¢alismanin olmayisi 6nemli bir eksiktir. Bu ¢aligma Tiir-
kiye’nin 6nemli ticaret ortaklarindaki enflasyonun Tiirkiye’deki enflasyona etkisini incele-
yerek literatiirdeki bu boslugu doldurmay1 ve enflasyonun belirleyicileri ile ilgili caligmalara

farkli bir bakis a¢is1 sunmay1 amaglamaktadir.
Analiz

Caligmanin hipotezini test etmek amaciyla Tiirkiye’nin son on yildaki dnemli ticaret ortak-
larinin aylik enflasyon verileri kullanilmistir. Analizde Stata 17 paket programi ve programi
ve programa ait kilavuzlardan yararlanilmistir (StataCorp, 2021). Tiirkiye’nin dis ticaretinde
onemli yere sahip iilkelerin tespiti icin ITC (2025) veri tabani ve TUIK (2025)’ten alinan

veriler kullanilarak Tablo 1’deki siralama yapilmustir.
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Tablo 1: Tiirkiye nin toplam dis ticaretinde iilkelerin pay1 (2014-2024)

Ortalama Yilhk Toplam Ticaret  Yilhik Toplam

Sirasi Toplam Ticaret . . .
(Bin ABD Dolar1) Ticaretteki Pay1 (%)

1 Almanya 40472272.3 0.088898127
2 Rusya Federasyonu 34461803.74 0.075696017
3 Cin 32352177.94 0.071062183
4 Gizli Ulke 26176163 0.05749645

5 ABD 24001930.82 0.052720704
6 ftalya 21981020.92 0.048281737
7 Birlesik Krallik 17940132.55 0.039405847
8 Fransa 16504960.88 0.036253465
9 Ispanya 13967462.72 0.030679802
10 Irak 12896004.13 0.028326322
19 Polonya 7583534.711 0.016758492
23 Bulgaristan 5673745.576 0.01253814

26 Yunanistan 4463489.49 0.009863653

Kaynak: ITC (2025), TUIK (2025) ve yazarin hesab1

Tablo 1°de ortalama yillik ticaret diizeyine gore iilkeler siniflandirilmigtir. Siniflandir-
mada “Gizli Ulke” olarak kategorize edilen veri ve enflasyon verisine ulasilamayan Irak eko-
nomisine ait veri serileri ¢ikarilmistir. Ayrica verileri bulunan ve Tiirkiye’nin cografi kom-
susu olan Bulgaristan ve Yunanistan ilk 10 ekonomi siralamasina giremese de analiz edil-
mistir. Ayrica Tiirkiye ekonomisi ile benzer niteligi nedeniyle Polonya ekonomisinin ¢ekim
teorisine uygun bir gézlem olacagi diisliniilerek Polonya ekonomisi verisi de analiz edilmis-
tir. Dolayistyla toplam 11 iilke ekonomisinin enflasyon verisinin Tiirkiye ekonomisinin enf-

lasyonuna etkisi incelenmek i¢in modelleme yapilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin de aralarinda bulundugu 12 iilke ekonomisine ait aylik enflasyon
verisi OECD veri tabanindan alinmistir (OECD, 2025). Analiz donemi Subat 2000 ile Aralik
2024 donemini kapsamaktadir. Aylik frekansli veriler mevsimsel etkilerden arindirilmistir.
Mevsimsel etkilerden arindirma yonteminde serilerin yapisina uygun olarak ¢arpimsal model
(Multiplicative Decomposition) secilmistir. Bu yontem statsmodels kiitiiphanesindeki stan-
dart “seasonal_decompose” fonksiyonu, model="multiplicative’ se¢enegi ile kullanil-mustir.
Modellerde kullanilan ve iilkelere ait aylik enflasyon oranini temsil eden degiskenlerin 6zeti
Tablo 2’de verilmektedir.
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Tablo 2: Aylik enflasyon oran1 degiskenleri ve ait oldugu iilkeler

Degisken
TUR_A
BLG A
POL_A
isP_A
BK_A
YUN A
iTL A
ALM_A
ABD A
FRA_A
RUS A
CIN A

Ulke

Tiirkiye
Bulgaristan
Polonya
Ispanya
Birlesik Krallik
Yunanistan
Italya

Almanya
Amerika Birlesik Devletleri
Fransa

Rusya

Cin

Degiskenlerin 6zet istatistikleri Tablo 3’te verilmektedir.

Tablo 3: Degiskenlerin 6zet degerleri

Degisken

TUR A
ALM A
CIN A
ABD A
ITA A
BK A
FRA A
ISP_A
BLG A
YUN_A
POL A

Ortalama

0.0152
0.0016
0.0017
0.0021
0.0017
0.0021
0.0014
0.0019
0.0036
0.0018
0.0028

En
¢ok

0.1365
0.0175
0.0192
0.0123
0.0321
0.0166
0.0098
0.0252
0.0309
0.0148
0.0293

En St. Gozlem*  Carpiklik Basiklik

az Sapma
00146 0.0176 299 2.9469 15.4745
0.0085 0.0027 298 1.6376 11.5269
0.0094 0.0038 299 0.4732 4.9477
00159 0.0030 298 -0.6745 8.3012
0.0043 0.0028 298 4.9360 51.2410
00049 0.0023 299 1.6356 11.2272
0.0049 0.0021 298 03114 5.0775
00074 0.0035 299 1.3226 10.2312
0.009 0.0060 299 1.4542 6.9413
00136 0.0039 299 0.0153 4.6607
00041 0.0042 298 2.1842 10.9322

Varyasyon
Katsayist

1.1623
1.7353
2.2836
1.4118
1.6838
1.1075
1.5133
1.7947
1.6487
2.2069
1.5076

Tablo 3’e istinaden, analiz dénemini kapsayan Subat 2000 ile Aralik 2024 déneminde

aylik enflasyon volatilitesi ve ortalama enflasyon diizeyi en yiiksek olan {ilkenin Tirkiye

oldugu anlagilmaktadir. Bu donemde Tiirkiye ekonomisinin ortalama aylik enflasyonu yak-

lasik %1,52dir. Tiirkiye ekonomisini %0,36 ile Bulgaristan izlemektedir. Bu donemde en

diistik aylik enflasyona ise yaklasik %0,14 ile Fransa sahiptir. Bu dénemde Tiirkiye’nin en
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diisiik aylik enflasyon diizeyi ve en yiiksek enflasyon diizeyi arasindaki fark yaklasik %15,11
gibi ciddi bir boyuttadir. Ayni oran 2°nci sirada olan Bulgaristan’da yaklasik %4,1°dir. Tiir-
kiye’de bu farkin fazla olmasi, gézlemlenen iilkelere gore enflasyonun ne denli biiyiik bir
sorun olduguna isaret etmektedir. Enflasyon disiplini agisindan Tiirkiye ekonomisi, ticaret

ortagi olan iilkelere gore oldukca basarisiz bir performans sergilemektedir.

Zaman serisi analizlerinde en dnemli varsayimlardan biri olan duraganligin kullanilan
seriler i¢in sinanmasi1 amaciyla serilere Dickey ve Fuller (1979) tarafindan 6nerilen Artirilmis
Dickey—Fuller (ADF) duraganlik testleri uygulanmistir. Literatiirde en ¢ok bilinen ve kabul
goren bir test olmasi, hata terimlerindeki otokorelasyona karst modele arindirilmis gecikmeli
fark terimleri ekleyerek modeli direncli hale getirmesi birim kdk analizinde ADF yonteminin

tercih nedeni olmustur. Test sonuglar1 Tablo 4°te verilmektedir.

Tablo 4: ADF birim kok testi sonuglari

Degisken Gecikme! Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitsiz ve
Trendsiz
TUR_A Diizey -6.92] *#* -7.065%** -5.156%**
BLG_A Diizey -10.379%** -10.415%** -8.492%**
POL_A Diizey -10.087*** -10.372%** -8.077#%*
iSP_A Diizey -12.924%** -12.916%** -10.609%**
BK_A Diizey -11.934%*x* -12.550%** -7.995%+*
YUN_A Diizey -13.718%** -13.797%** -11.928%*x*
iTL_A Diizey -11.973%** -11.953%*x* -9.740%**
ALM_A Diizey -15.548%** -15.901%** -12.253%*x*
ABD_A Diizey -10.411%** -10.455%** -8.028*#*
FRA_A Diizey -13.514%** -13.530%** -10.328%**
RUS_A Diizey -2.978%* -2.652 -0.909
CiN A Diizey -16.331%** -16.328%** -14.043%**
TUR_A 1 -6.394*4* -6.543*** -4.611%%*
BLG_A 1 -7.904*** -7.956%** -6.210%**
POL_A 3 -4.253*** -4.467*%* -3.267%%*
isP_A 1 -9.520%** -9.520%** -7.A41 %%

! ADF testleri serilerin diizey degerlerinde ve SBIC (Schwarz's Bayesian Information Criterion) kritik degerine
gore belirlenen gecikme degerlerinde test edilmistir.
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Tablo 4: ADF birim kok testi sonuglart DEVAM

Degisken Gecikme Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitsiz ve

Trendsiz
BK A 1 =7.622% %% -8.108*** -4.793%**
YUN_A 3 -5.212%%%* -5.254%%* -4.297*%*
iTL A 1 -7.812%%* =7.799%** -6.176%***
ALM_A 5 -3.989%*** -4.197*%* -2.766%**
ABD A 2 -7.659%** =7.714%%* -5.234%%*
FRA_A 1 -9.230%** -0.249%** -6.674%%*
RUS_A 1 -3.158%* -2.897 -0.931
CiN_ A 1 -9.895%** -9.912%%** -8.113%%%*

**: %1 hata paymda, **: %5 hata payinda, *: %10 hata payinda bos hipotezin reddedildigini ifade et-
mektedir.

Tablo 4’te verilen duraganlik testlerinden de goriilebilecegi iizere, Rusya ekonomisi aylik
enflasyon oranini gosteren RUS A degiskeni disinda biitiin degiskenler %S5 hata payinda tiim
modellerde duragandir. RUS A degiskeni duragan olmadigi i¢in analizde kullanilmamistir.

Analiz edilmek istenen model Denklem 1°deki gibidir.
TUR: = Bo + 1 Xt + P2 Xe-1) + B3 Xt2) + B3 Xe-3) + &t €))

Denklem 1°de TUR olarak gosterilen deger bagimli degiskeni ifade etmektedir. Duragan-
lik varsayimii saglayan 10 iilkenin verileri kullanilarak Denklem 1’de 6rnegi sunulan 10
farklt model analiz edilmistir. Analizlerde dogru yontemi belirleyebilmek i¢in analiz varsa-
yimlarmi smayan testler yapilmistir. Oncelikle modellerin hata terimlerinin normal dagilip
dagilmadigini analiz etmek amaciyla Jarque ve Bera (1987) tarafindan gelistirilen normal
dagilim testi ve test sonuglarimi desteklemek i¢in D’agostino vd., (1990) tarafindan gelistiri-
len basiklik-garpiklik testi yapilmistir. Bu testlere iligkin sonuglar Tablo 5’te 6zetlenmekte-
dir.
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Tablo 5: Normal dagilim testleri sonuglari

Degisken

ALM_A
CiN_ A
ABD_A
iTL A
BK A
FRA_A
isP_A
BLG_A
YUN A
POL_A

JB Testi
Ki-Kare P Degeri
2393 0.000
2648 0.000
2064 0.000
2637 0.000
2093 0.000
2556 0.000
1577 0.000
2483 0.000
1549 0.000
2817 0.000

D’agostino Testi

Diiz. Ki-Kare

153.26
160.49
150.02
158.95
150.14
156.28
138.1
155.84
134.43
162.67

Ho: Hata terimleri normal dagiimistir (carpiklik=0 ve basiklik=3)

H,: Hata terimleri normal dagiimamistir (carpiklik#0 ve basiklik#3)

P Degeri

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

Tablo 5’te verilen sonuglara gore biitiin modellerde kalintilar normal dagilim varsayimini

saglamamaktadir. Modellerde varyansin sabit olup olmadigini sinamak i¢in Breusch ve Pagan

(1979) tarafindan 6nerilen modeldeki tiim bagimsiz degiskenlere gore degisen varyansi test

eden yontem ve bu yontemi kullanarak Cook ve Weisberg (1983) tarafindan gelistirilen ba-

gimli degiskenin tahmin degerine gore degisen varyansi analiz eden test yapilmistir. Ulasilan

sonuglar Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Degisen varyans testleri sonuglari

Model
Numarasi

O 0 9 N Nt AW N -

10

Aciklayici Degis-
ken

ALM A
CIN_A
ABD A
ITL_ A
BK A
FRA A
ISP A
BLG A
YUN A
POL A

Ho: Sabit Varyans

Ha.: Degisen Varyans

Bagimh degiskenin
tahmin degerine gore
Ki2(1) P Degeri
8.660 0.003
1.150 0.284
6.720 0.010
4.840 0.028
6.780 0.009
7.030 0.008
13.440 0.000
5.130 0.024
17.220 0.000
4.160 0.041

Tiim bagimsiz

degiskenlere gore

Ki2(4)
10.060
3.270
7.080
6.090
7.920
7.340
13.560
5.350
19.140
4.330

P Degeri
0.039
0.514
0.132
0.193
0.094
0.119
0.009
0.253
0.001
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Tablo 6°da verilen test sonuglarina gore bagimli degiskenin tahmin degerine gore agikla-
yict degiskenin Cin ekonomisinin aylik enflasyon verilerinin oldugu model disinda biitiin
modellerde %5 hata payinda degisen varyans sorunu bulunmaktadir. Tiim bagimsiz degis-
kenlere gore degisen varyans durumunu test edildiginde ise 1, 7 ve 9 numarali modeller di-
sinda biitiin modellerde %5 hataya payinda degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Oto-
korelasyonun test edilmesi i¢in Breusch (1978) ve Godfrey (1978) tarafindan gelistirilen test

uygulanmistir. Ulasilan sonuglar Tablo 7°de verilmektedir.

Tablo 7: Breusch—Godfrey LM Otokorelasyon testi

Aciklayic1 Degisken Gecikme chi2 Prob
1 130.353 0.000
ALM_A 2 130.497 0.000
3 137.429 0.000
1 148.669 0.000
CiN_ A 2 148.705 0.000
3 156.968 0.000
1 136.962 0.000
ABD_A 2 137.137 0.000
3 145.814 0.000
1 136.706 0.000
iTL A 2 136.957 0.000
3 148.350 0.000
1 135.053 0.000
BK_A 2 135.359 0.000
3 143.262 0.000
1 126.787 0.000
FRA_A 2 126.997 0.000
3 134.927 0.000
1 127.068 0.000
2 127.291 0.000
isp_A 3 134.363 0.000
2 133.799 0.000
3 142.966 0.000
3 139.706 0.000

112



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (674) Aralik 2025: 101-122

Tablo 7: Breusch—Godfrey LM Otokorelasyon testt DEVAM

Aciklayic1 Degisken Gecikme chi2 Prob
2 145.480 0.000
3 153.766 0.000
1 133.711 0.000
YUN_A 2 133.799 0.000
3 142.966 0.000
1 133.796 0.000
POL_A 2 134.213 0.000
3 139.706 0.000

Ho: Otokorelasyon bulunmamaktadir.

Ha: Otokorelasyon bulunmaktadir.

Tablo 7°deki sonuglara istinaden, modellerin timiinde otokorelasyon oldugu anlagilmak-
tadir. Sonug olarak analiz edilen modellerin tiimiinde normal dagilim saglanmiyor ve otoko-
relasyon bulunuyorken, énemli bir kisminda degisen varyans da bulunmaktadir. Bu bag-
lamda modellerin en kiiciik kareler (EKK) yontemiyle analiz edilmesi istatistiki olarak ge-
cerli olmayan sonuglar1 verebilecektir. Diger bir deyisle EKK'nin giivenilir (sapmasiz ve et-
kin) sonuglar verebilmesi igin hata terimlerinin sabit varyansa sahip ve otokorelasyonsuz ol-
masi1 gerekmekte, ancak modelde bu iki sorun gézlemlenmektedir. Dolayisiyla katsayilarin
istatistiki anlamliligin1 6lgmek amaciyla da hesaplanan standart hatalar, t-istatistikleri ve p
olabilirlik degerleri istatistiki olarak yorumlanabilir olmayacaktir. Bu nedenle modelin ana-
lizinde degigen varyans ya da diger adiyla heteroskedasticity ve otokorelasyon sorununa di-
rengli olan yontemlere bagvurulmustur. Bu kriterlere istinaden modeller White (1980) tara-
findan gelistirilen direngli EKK yontemi (Hamilton, 1991, 1992) ve Newey ve West (1987)
tarafindan onerilen yontemlerle ayr1 ayr1 analiz edilmektedir. Birbirini desteklemesi i¢in kul-
lanilan bu modellerde direncli EKK ydntemi sadece degisen varyans sorununa karsi hatalart
diizeltmektedir. Modelde ayn1 zamanda otokorelasyon bulundugu i¢in hem otokorelasyon
hem de degisen varyansa karsi direngli tahminciler sunan Newey-West yonteminin ¢iktilari
daha tutarli olacaktir. Bu nedenle nihai agiklamalarda Newey-West yontemi yorumlanmis,
diren¢li EKK yontemi ise destekleyici bir analiz ve profesyonellerin istatistiki ¢iktilari yo-

rumlayabilmesi i¢in bir karsilagtirma araci olarak Tablo 8’de paylasilmistir.
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Her iki yontemle de yapilan analizlerden elde edilen sonuglar birbirlerini destekler nite-
liktedir. Analizlerde her agiklayic1 degiskenin 3 aya kadar gecikmesi modele dahil edilmistir.
Diger bir deyisle her model Denklem 1’de gosterildigi tizere agiklayic1 degiskenin diizey
degeri, 1’inci mertebeden gecikmesi, 2 nci mertebeden gecikmesi ve 3’iincii mertebeden ge-
cikmesiyle olusturulmustur. Kurulan gesitli model spesifikasyonlarinda 3’iincii mertebeye
kadar modele eklenen degiskenlerin istatistiki olarak daha anlamli sonuglar verdigi anlagil-
maktadir. Gozlemlenen bu durumun nedeni enflasyonun ortalama ii¢ ay iginde dig ticaret
yoluyla geg¢isinin devam etmesi olabilir. Nitekim Tablo 8’deki sonuglar detayli olarak ince-
lendiginde gecikme uzunlugu arttik¢a katsayilarin azalma egilimine girdigi goriilebilmekte-
dir. Direngli EKK ve Newey-West yontemleriyle yapilan analiz sonuglar1 Tablo 8’de veril-

mektedir.

Tablo 8: Analiz sonuglari

Gecikme Deger ALM A (iN A ABD A ITL A BKA FRA A iSSP A BLGA YUNA POLA

Direncli EKK yontemiyle yapilan analiz sonuclari
Katsay1 1.039™  -0.293" 05737 0793 0.562" 1232 0847 0217 0539 1.076™
St.Hata  0.208 0.148 0.208 0.205 0.263 0.268 0.169 0.108 0.152 0.137
tDegeri  4.990 -1.980 2.760 3.860 2.140 4.590 5.000 2.010 3.540 7.880
PDegeri  0.000 0.048 0.006 0.000 0.034 0.000 0.000 0.045 0.001 0.000
Katsay 0.682"" -0.369" 0426 0.546"  0.932™" 0832 0328 0.125 0.509™  -0.012
St.Hata  0.209 0.147 0.235 0.211 0.261 0271 0173 0.115 0.151 0.141
tDegeri  3.260 -2.520 1.810 2.590 3.570 3.070 1.8%0 1.090 3.380 -0.090
PDegeri  0.001 0.012 0.071 0.010 0.000 0.002 0.059 0.278 0.001 0.932
Katsay 0457 -0.285" 0.145 0.048 0.453" 0642  0300" 0.101 0331 0398
St.Hata  0.209 0.146 0.233 0.211 0.261 0271 0174 0.115 0.151 0.140
tDegeri  2.190 -1.950 0.620 0.230 1.730 2.370 1.730 0.880 2.200 2.830
PDegeri  0.029 0.052 0.535 0.821 0.084 0.019 0.085 0.379 0.029 0.005
Katsay 0.558™  -0.097 0582  0.982™  0.584™ 0891 0445™  0.162™ 02977 0.284™
St.Hata  0.208 0.146 0.206 0.206 0.263 0271 0.169 0.107 0.152 0.135
tDegeri  2.680 -0.660 2.830 4770 2.220 3.280 2.630 1.510 1.950 2.100
PDegeri  0.008 0.507 0.005 0.000 0.027 0.001 0.009 0.133 0.052 0.037
Katsay 0.007™ 0012 0007 0.007""  0.006™"  0006™  0.008""  0.009™" 0008  0.006""
St.Hata  0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001
tDegeri  9.280 17.960 9.250 10310 6.640 8.050 10.270 11.850 12.650 10.290
PDegeri  0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
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Tablo 8: Analiz sonuglart DEVAM

Gecikme  Deger ALM A CINA ABDA ITLA BKA FRA A ISP A BLGA YUNA POLA
Newey-West yontemiyle yapilan analiz sonuglari (gecikme 4)!
Katsay! 1.523" -0.459° 1.118™ 0.974™ 1.179" 2.3097 1.035™ 0.613™" 0.980°" 1.099"
- St. Hata 0.355 0.259 0.372 0.417 0.516 0.564 0.350 0.227 0.229 0.224
i t Degeri 4.290 -1.770 3.010 2.340 2.280 4.100 2.960 2.700 4.290 4.900
P Degeri  0.000 0.077 0.003 0.020 0.023 0.000 0.003 0.007 0.000 0.000
Katsayi 1.459™ -0.423" 0.574" 0.738" 1.168" 1509  0.807" 0.161 0947 0558
St. Hata 0.482 0.227 0.312 0.412 0.462 0.412 0.375 0.150 0.258 0.191
: t Degeri 3.030 -1.870 1.840 1.790 2.530 3.660 2.150 1.070 3670 2.930
P Degeri 0.003 0.063 0.067 0.074 0.012 0.000 0.032 0.284 0.000 0.004
Katsayi 0.717* -0.302 0.450 0.577 1.073" 0.417 0.574° 0.148 0.909 0.159
St. Hata 0.310 0.299 0.372 0.499 0.572 0.404 0.305 0.150 0.332 0.219
& t Degeri 2.320 -1.010 1.210 1.160 1.880 1.030 1.880 0.990 2.740 0.730
P Degeri 0.021 0.313 0.228 0.248 0.062 0.303 0.061 0.325 0.007 0.469
Katsayi 0.482" -0.334 0.815™ 1.078™  0.492 1.055" 0.898" 0.195 0.047 0.440™
St. Hata 0.224 0.215 0.270 0.304 0.566 0.465 0.393 0.132 0.260 0.176
g t Degeri 2.160 -1.550 3.010 3.550 0.870 2.270 2.280 1.480 0.180 2.490
P Degeri 0.032 0.122 0.003 0.001 0.385 0.024 0.023 0.141 0.858 0.013
Katsay! 0.008™ 0.018™" 0.009" 0.009°" 0.007"" 0.008™" 0.009° 0.0117 0.010"" 0.009°"
. St. Hata 0.002 0.002 0.002 0.002 0.003 0.002 0.002 0.002 0.001 0.002
Rt t Degeri 5.030 7.300 4.190 4.850 2.760 4.440 4.920 5.910 6.770 5.080
P Degeri  0.000 0.000 0.000 0.000 0.006 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

***: %1 hata payinda anlamlilig1, **: %5 hata payinda anlamhlig1, *: %10 hata payinda anlamlhilig: ifade

etmektedir.

Tablo 8’de verilen analiz sonuglarina istinaden, katsayilar farklilasabilse de her iki yon-
temde de sonuglarin 6nemli bir kism1 anlamlidir ve katsayilarin isaretleri iki modelde de ay-
nidir. Ulagilan sonuglara gére Almanya, Polonya ve Fransa ekonomilerindeki aylik enflasyon
Tiirkiye enflasyonunu énemli 6l¢iide etkilemektedir ve bu iilkelerde artan enflasyon hem cari
donemde hem de gelecek donemlerde Tiirkiye’deki enflasyonu artirmaktadir. Modeldeki en
o6nemli bulgu Cin ekonomisinde yasanan aylik enflasyon artiglariin hem cari hem de gelecek
donemlerde Tiirkiye ekonomisindeki aylik enflasyonu diisiirebilmesidir. Bu tespit Cin ve
Tiirkiye arasindaki ekonomik entegrasyonun yapist ve Cin ekonomisine 6zgii mali ve finan-
sal ozelliklerden kaynaklanmasi beklenilebilir. Bu 6nemli tespitin nedenleri bu ¢alismanin

kapsami disinda kaldigindan gelecek ¢alismalarda arastirilmasi 6nerilmektedir.

' Newey-West yonteminde gecikme uzunlugu érneklem biiyiikliigiine gore secilmektedir. Bu nedenle gecikme

uzunlugu T" formiiliiyle hesaplanmustir.
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Ulasilan sonuglara genel olarak bakildiginda goriilmektedir ki ticaret ortakligi ile enflas-
yonun yayilim etkisindeki anlamlilik iligkili olabilir. Ancak bu etkinin diizeyi, yani hesapla-
nan katsayinin dig ticaret agirligiyla iliskisi ¢ok da gii¢lii olmayabilmektedir. Bunun nedeni
ticaret iligkisinin yapisina ya da iki lilke arasindaki entegrasyona gore etkinin negatif yonde
olabilmesi sayilabilir. Sonuclar gdstermektedir ki ilk modele gore sirasiyla Fransa, Polonya
ve Almanya’daki enflasyon Tiirkiye ekonomisindeki enflasyonu daha ¢ok etkilerken Newey-

West yontemini kullanan modele gore siralama Fransa, Almanya ve ABD seklindedir.
Sonu¢

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon sorunu i¢ gelismelerden oldugu kadar, dis gelismelerden de
etkilenmektedir. S6z konusu dis gelismelerden en 6nemlisi yabanci iilkelerin enflasyonu ola-
rak kabul edilebilir. Calisma kapsaminda Tiirkiye’nin énemli ekonomik partnerleri ticaret
hacmi, cografi ve sosyal iliskiler kriter alinarak segilen ve verilerine ulagilabilen 10 iilke i¢in
analiz edilmistir. Analizden elde edilen sonuglar gecikme uzunlugu arttik¢a enflasyonist et-
kilerin gegisindeki etkilerin zayifladigin1 gostermektedir. Enflasyon ticaret ortag: tilkelerin
ayn1 ay i¢inde yasadig1 enflasyondan daha yiiksek bir katsayiyla etkilenme diizeyine sahip-
ken, gecikme diizeyi arttik¢a bu etki azalmaktadir. Bu durum segilen iilkelerle yapilan tica-
retin canlili§ina isaret edebilmektedir. Farkli ¢aligmalarla bu tilkelerdeki ticarete konu {iriin-

lerin kisa ve uzun dénem esneklikleri analiz edilerek detayli sonuglara ulasilabilir.

Analiz sonuglarina gére Almanya, ABD, Italya, Birlesik Krallik, Fransa, Ispanya, Bulga-
ristan, Yunanistan ve Polonya ekonomilerinde olusan aylik enflasyon oranlar1 genel olarak
Tiirkiye’de yasanan aylik enflasyonu ayn1 yonde etkilemektedir. Ozellikle Fransa ve Al-
manya’nin ekonomilerinde olusan 1 birimlik aylik enflasyon artisi Tiirkiye enflasyonunu
ayn1 dénemde 1 birimden fazla etkileyebilmektedir. Bu etkiler ii¢ donem sonrasina kadar da
ayn1 yonde ancak etkisi azalacak sekilde yansiyabilmektedir. Ancak bu ekonomilerden farkli
olarak Cin ekonomisinde ortaya ¢ikan aylik enflasyon Tiirkiye ekonomisi enflasyonunu ters
yonde etkilemektedir. Bu etki yaklasik 1 ya da iki ay sonrasina kadar da uzayabilmektedir.
Katsayilar incelendiginde enflasyon gecisinde Yunanistan, Bulgaristan, italya gibi cografi
olarak Tiirkiye ekonomisine daha yakin iilkelerden ziyade, Almanya, Fransa, Polonya gibi
gorece daha uzak kalan iilkelerin etkisinin daha fazla olabilecegi gozlemlenmektedir. Bu da
dis ticaret ve enflasyon iliskisinde bolgesel yakinliktan ziyade dis ticaretin niteliginin daha

onemli olabilecegine isaret etmektedir.
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Caligsmanin bulgularina istinaden detayli olarak aragtirilmasi gereken bir diger konu Tiir-
kiye ve Cin arasindaki ekonomik iligkinin enflasyonun yayilimi baglaminda incelenmesidir.
Tiirkiye ve Cin ekonomisi aylik enflasyon oranlarindaki ters yonlii etkilesim literatiirden
farkl olarak bir iilkede yasanan enflasyonun baska bir iilkede enflasyonu az da olsa diisiire-
bilecegini gostermektedir. Bunun nedeni Cin ekonomisindeki enflasyonun Cin’in devaliias-
yonist politikalar1 altinda kalmasi ve daha fazla deger kaybeden ulusal para nedeniyle dis
tilkelere daha ucuz mal satilmasi olabilir. Diger 6nemli etkenler de enflasyonun tiirii ve ne-
denleri, uygulanan dezenflasyon politikas1 araglar1 ve iilkelerarasindaki entegrasyon yapisi
ve diizeyi olabilir. Ancak varsayimlardan o6te tespitler yapabilmek i¢in Tiirkiye ve Cin eko-
nomileri ve bu ekonomiler arasindaki iligki incelenmelidir. Calismanin 6nemli bir tespiti olan
Tiirkiye ve Cin arasindaki ters yonlii enflasyon yayilimi iligkisinin nedenleri ¢calisma kapsami

disinda kaldigindan gelecek ¢aligmalar tarafindan incelenmesi dnerilmektedir.

Bu ¢aligma kapsaminda elde edilen bulgular ticaret ortag lilkelerdeki gelismelerin enf-
lasyona etkisinin dnemli olabilecegini, farkli iilkelerin enflasyon iizerinde farkli yon ve dii-
zeylerde spesifik etkilere neden olabilecegini gostermektedir. Calisma politika yapicilara ka-
rar alma asamasinda yabanci iilkelerin politikalarin1 ve ekonomik gidisatlarini daha fazla
dikkate almalar1 gerektigini onermektedir. Boylece ulusal 6l¢ekte uygulanan ekonomi poli-
tikalar1 daha etkin bigimde kullanilabilecektir. Ayrica bu ¢alisma enflasyon sorununun yal-
nizca bir ulusal sorun olmadigini biitiin diinyay1 etkileyebilen ortak bir sorun oldugunu gos-
termektedir. Dolayistyla dezenflasyon miicadeleleri diinya ¢apinda biitiin iilkelerin katili-
muyla ve is birligiyle kolektif planlama ¢ergevesinde yiiriitiilmelidir. Bu baglamda ekonomik,
politik, sosyolojik ve saglik kokenli sorunlarda etkin bir bigimde inisiyatif alabilen Birlesmis
Milletlerin kiiresel enflasyon sorununda da inisiyatif alarak yoksullugu derinlestiren bu so-
runun ¢6ziimi i¢in lilkeleri koordine etmesi gerekmektedir. Giiniimiizde etkin bigimde faali-
yet gosteren Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi ve Diinya Ticaret Orgiitii gibi uluslara-
rast ve ulusiistii kurumlarin nihai hedefi ekonominin kiiresellesmesi, diinyanin ideal bir tek
Pazar haline gelmesidir. Ancak bu kurumlarin ideallerindeki hedefin sorumlulugunu da yiik-
lenmesi gerekmektedir. Bu baglamda kiiresel ekonomik sorunlara da bu kurumlarin aktif mii-
dahalesi gerekmektedir. Sinir 6tesi bir sorun olabilen enflasyonun ¢6ziimii i¢in, bu sorunu
yasayan lilkelere gerekli bilgi ve yatirim destekleri etkin bicimde sunulmalidir. Aksi halde
enflasyon sorunu yayilarak dis ticareti de engelleyebilecektir. Ustelik dis ticaret ve iilkelerin
bagimliliginin artmasi, enflasyon sorununun dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikma riskini de

yiikseltecektir. Bu baglamda enflasyon sorununun ¢6ziimii ulusal politikalarin etkinlik alani
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disina ¢ikabilecektir. Dolayisiyla ulusal politika yapicilarin uluslararasi kapsayici politika-
larla enflasyon sorununa yaklasmasi elzemdir. Bu ¢alisma 6zellikle aralarinda giiclii ticari

iligskiler bulunan komsu {ilkelerin ortak ve koordineli para ve maliye politikas1 yiiriitmesi ge-
rektiginin altini ¢izmektedir.
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