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Bankalarin karsilasabilecegi risklere karsi sermaye yeterliligi nemli kosullardan bir tanesidir. Sermaye
yeterliligi agisindan bankalar igin dnemli bir belirte¢ sermaye yeterlilik oranidir. Bu ¢aligmada Tiirk
Katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oraninin belirleyicileri ¢oklu regresyon modeli ile incelenmis-
tir. Bu dogrultuda, Tiirkiye Finans, Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk bankalarmin 2019Q4 ile 2024Q3
arasinda her bir ¢eyrek igin bagimli degisken olan sermaye yeterlilik orani ile bagimsiz degisken olan
toplam aktif, aktif getiri orani, krediler/varliklar orani, takipteki kredi/toplam kredi orani ve 6zkaynak
getiri oran1 arasindaki iliski arastirilmistir. Calismanin ana amaci her bir ilgili katilim bankasi igin ayri
ayr1 SYO’na etki eden faktorleri giincel veri ve uygun metotla irdelemektir. Arastirma sonucunda, Al-
baraka Tiirk i¢in sermaye yeterlilik oran1 (SYO) iizerinde aktif getiri oraninin pozitif ve anlamli, toplam
aktifin negatif ve anlamli etkisi oldugu, Kuveyt Tiirk i¢in SYO {izerinde 6zkaynak getiri oraninin an-
laml1 ve pozitif etkisi oldugu ve Tiirkiye Finans i¢inse SYO iizerinde 6zkaynak getiri oran1 ve toplam
aktifin anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig1 Sektorii, Sermaye Yeterlilik Orani, Regresyon Analizi
Jel Siniflamasi: G20, G21, M49

THE DETERMINANTS OF CAPITAL ADEQUACY RATIO IN TURKISH
PARTICIPATION BANKING SECTOR

Abstract

Capital adequacy is one of the important conditions against the risks that banks may face. An important
indicator for banks in terms of capital adequacy is the capital adequacy ratio (CAR). In this study, the
determinants of the capital adequacy ratio of Turkish Participation Banks are examined with a multiple
regression model. In this direction, the relationship between the capital adequacy ratio, which is the
variable explained for each quarter between 2019Q4 and 2024Q3, and the explanatory variables total
assets, return on assets ratio, loans/assets ratio, non-performing loans/total loans ratio and return on
equity ratio are investigated for Tiirkiye Finans, Kuveyt Tiirk and Albaraka Tiirk banks. The main pur-
pose of this study is to investigate the factors affecting the CAR separately for each relevant participa-
tion bank using up-to-date data and appropriate methods. As a result of the research, it is found that for
Albaraka Tiirk, return on assets ratio has a positive and significant effect on CAR and total assets have
a negative and significant effect on CAR. For Kuveyt Turk, return on equity ratio has a positive and
significant effect on CAR. For Tiirkiye Finans, both return on equity and total assets have a positive
and significant effect on CAR.
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Tiirk Katilim Bankaciligi Sektoriinde Sermaye Yeterlilik Oraninin Belirleyicileri

1. Giris

Hizli degisim ve gelismelerin yasandig1 giiniimiiz diinyasinda 6zgiin yapisiyla Katilim ban-
kaciligi, geleneksel bankacilik sistemine alternatif bir model olarak finansal sistemin bir par-

cast haline gelmistir.

Ekonomik ve toplumsal ihtiyaglarin bir neticesi ile ortaya ¢ikan katilim bankalarinin yiik-
seliginin nedeni, yenidiinya diizeninin ve ekonomik sartlarin bu ihtiyaci ortaya ¢ikarmasi ol-
mustur. Glinlimiizdeki iilkelerin bazilarinda bankacilik sektoriiniin tiimii faizsiz bankacilik
modeli ile bazilarinda da hem faizsiz bankacilik hem de geleneksel bankacilik faaliyetlerle

beraber yiiriitiilmektedirler (Gonen ve Gokgen, 2017).

Geleneksel faize dayali bankacilia bir alternatif olarak ortaya ¢ikan (Zaher, & Hassan,
2001) katilim bankaciligt, 1980'lerden bu yana Tiirk finans sektoriinde 6nemli bir rol {istlen-
meye baslamistir. Katilim bankalar1 geleneksel mevduat bankalarindan farkli olarak, faize
dayal1 tiim iglemler yerine kar-zarar paylasimi esasina gore hareket etmektedirler (Cetinkaya,
2023).

Katilim bankalar1, gliniimiizde hem geleneksel bankacilik hizmetlerini hem de sigortaci-
lik ve finansal kiralama gibi ticari faaliyetleri faizsiz finansman prensipleri dogrultusunda
sunan finansal kuruluslardir. Faiz esasli islemlerden kaginmalarina ragmen, sunduklar alter-
natif finansman yontemleri araciligiyla hem geleneksel bankaciliga alternatif teskil etmekte

hem de finans sektoriinde farkliliklar saglamaktadirlar.

Sermaye yeterlilik orani, bir bankanin istikrar1 ve verimliligini degerlendiren, bankacilik-
taki en mithim konulardan birisidir (Bateni vd., 2014). Sermaye yeterliligi, bankalarin finan-
sal islemlerinde 6nemli bir rol oynar ve bu oranlar bankadan bankaya farklilik gosterebilir.
Bankalar, riskleri ve iflaslart 6nlemek igin sermaye seviyelerini asgari bir diizeyde tutmak
zorundadir. Diizenleyici kurumlar, 6zellikle islami finans sisteminde karsilasilan risklerin,

yeterli ve kaliteli sermaye ile desteklenmesini hedefler (Abusharba vd., 2013).

Bu ¢aligmanin amaci ilgili Tiirk Katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oraninin belirle-
yicilerini incelemektir. Bu ¢alismada ¢oklu regresyon modeli kullanilarak her bir ilgili kati-
lim bankasi i¢in SYO belirleyicilerini ayr1 ayr1 regresyon analizi yapilmaktadir. Literatiirde
yapilan inceleme sonucunda bu bankalarin giincel veri ve ¢oklu regresyon analizi ile daha
once incelenmedigi anlagilmaktadir. Bu ¢alismada kullanilan bu yontemin bu ii¢ katilim ban-
kas1 i¢in daha uygun oldugu disiiniilmektedir. Ayrica makaledeki analiz kisminda direkt ola-
rak ¢oklu regresyon analizine ge¢ilmemis, ncelikle SUR (Gériiniirde ilisiksiz Regresyon)

testleri yapilmig daha sonra SUR etkisi olmadigi i¢in ¢oklu regresyon yapilmistir.
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2. Tiirkiye’de Katihm Bankacihig

Katilim bankalarmin isleyisi, 6zellikleri, geleneksel bankacilik sistemi ile arasindaki farlilik-
lar ve son olarak da Tiirkiye’de katilim bankacilig1 hakkinda bu baslik altinda agiklamalara

yer verilmistir.

2.1. Katihm Bankalarinin Isleyisi ve Ozellikleri

Geleneksel bankacilik sisteminden farkli olan katilim bankalarinin isleyisi fon toplamakla
baslamaktadir. Fonlar, katilma ve cari hesaplar araciligiyla veya faizsiz bankacilik ilkesine
uygun alternatif yontemlerle temin edilmektedir. Katilim bankalari, topladig: fonlar1 havuz
sistemlerinde biriktirir. S6z konusu havuzlarda biriken fonlar, bireyler ve isletmeler tarafin-
dan katilim bankacilig1 temel ilkelerine uygun fon kullandirma yontemleri (Kar-zarar ortak-
lig1 (miisareke), emek-sermaye ortakligi (mudarebe), eser sozlesmesi (istisna akdi), mura-
baha ve leasing gibi ortaklik ve ticarete dayali uygulamalar) ile kullanilir. Fon kullandirilan
miisterilerin projeleri sonuglanip geliri gergeklestikten sonra katilim bankalari, katilim he-

saplart yoluyla fona katilan hesap sahibine kar paymi 6der (Gormiis vd., 2021).

Katilim bankalar1 gibi miisterisine faiz igermeyen alternatif sunan ve topladig1 fonlar
kar/zarar ortaklig1 ile caligma prensiplerine sahip olan kurumlarin ¢aligma prensipleri asagi-

daki gibi 6zetlenmistir (Ozulucan ve Deran, 2009):

e Mutlak risk dogmaktadir. Islam’da faizin haram, ticaretin helal olmasindan dolay1
katilim banklar1 miisterileri ile toplanan fonlar iizerinden ticari nitelikli ig yapmakta-
dir.

e Toplanan fonun mithim bir kismi, sosyal verimliligi olan tegebbiisii finanse etmekte-
dir.

o Finansal risk sermayeyi isleten yonetici veya acenteye ait degildir; sermayeyi 6diing
veren kisilere aittir.

o S0z konusu bankalar, sagladiklart kaynaklara faiz 6demezler ve kullandiklar1 kay-

naklardan dolay1 miisterilerinden faiz tahsil etmezler.

e Sermaye baglantisina sahiptir. Sermaye sahibi, girisimcilerin ¢abasi ile olusturdugu

kar1, girisimci ile paylagabilmektedir.

Geleneksel bankacilik ile katilim bankaciligi arasindaki farkliliklar asagidaki gibidir
(Gormiis vd., 2021):
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Tablo 1: Geleneksel bankacilik ile katilim bankacilig1 arasindaki farkliliklar

Katihm Bankacili:

Geleneksel Bankacilik

Risk dagilimi

Sermaye isletmekte olan emek sahibi

ile sermayeyi veren sermayedar,
emek-sermaye ortaklig: riskini arala-

rinda paylagmaktadir.

Borglu riskin tamamini yiiklenmekte-
dir.

Fon kullandirima

Fonu kullandirirken miisterinin ge-
reksinim duydugu hakki, hizmeti ya
da mali saticisindan ticaret yonte-
miyle satin almaktadir. Daha sonra
tizerine kari ekleyerek miisterisine
vadeli olarak satar.

Miisterilerine kredi (faizli borg) ver-
mektedir.

Odeme

Odemeler, banka miisterisi yerine,
dogrudan malin saticisina yapilmak-
tadir ve bu tutar, katilim bankasinin
mal1 satin aldig1 bedeldir.

Kredi islemlerinde 6deme dogrudan
miisteriye yapilabilir ya da satictya
aktarilabilir; ancak her iki durumda
da bu tutar, bankanin mali satin alma
bedeli degil, miisteri adina kullandiri-
lan kredinin satictya yonlendirilmesi-
dir.

So6zlesme

Katilim bankasi ile miisteri arasinda
gerceklesen sozlesme satim-alim akdi
bi¢cimindedir.

Kredi sisteminde banka ile miisteri
arasinda yapilan s6zlesme, faizli borg
iligkisine dayali bir kredi akdidir.

Bir mal veya hiz-
met karsilig1

Herhangi bir ticari islem veya proje
faaliyeti gergeklesmeden ddeme sz
konusu olamaz

Miisterilerin kullanmakta oldugu kre-
dinin bir hizmet ya da mal karsilig1 ol-
mas1 kosulu bulunmamaktadir.

Sozlesme, tek tarafli olarak feshedile-
mez; ayrica finansman taksitlerinin
o0denmeden kapatilmasi istenemez.

Banka, herhangi bir yasal engel bu-
lunmadigi siirece, kullandirdig kre-
diyi geri cagirma hakkina sahiptir.

Banka kredisi
Paranin zaman
degeri

Baskalarina 6diing olarak kullandiri-
lan paranin zamana gore degisimi
yoktur.

Paranin zaman igindeki degeri artar
ve bu artig genellikle bor¢ verenin ya-
rarina isler.

2.2. Tiirkiye’de Katihm Bankacihg:

Katilim bankacilig1 ekosisteminin Tiirkiye’deki gelisim siireci TKBB tarafindan hazirlanarak

Tablo 2°deki gibi 6zetlenmistir.
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Tablo 2: Katilim bankacili1 gelisim siireci

1975: Tiirkiye, islam Kalkinma Bankasi’'nda %
8,5 sermaye payiyla kurucu ortak olmustur.
1983: Ozel Finans Kurumlari, 83/7506 say1li Ba-
kanlar Kurulu’nun Karar1 dogrultusunda resmi
olarak faaliyet izni almistir.

1984: ilk 6zel finans kurumu olarak Albaraka
Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

1985: Faisal Finans Kurumu kurularak, Alba-
raka Tiirk Ozel Finans Kurumuyla faaliyet izni
almak suretiyle faaliyete baslamistir.

1989: Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu, resmi
olarak kurulmustur.

1991: Anadolu Ozel Finans Kurumu resmi ola-
rak kurulmustur.

1995: Ozel Finans Kurumlar1 Birligi Vakfi ve
Ihlas Finans Kurumu resmi olarak kurulmustur.
1996: Asya Ozel Finans Kurumu, resmi olarak
kurulmustur.

1999: Ozel Finans Kurumlar1 4389 say1li Banka-
lar Kanunu kapsami igerisine alinmstir.

2000: BDDK(Bankacilik Diizenleme ve Denet-
leme Kurumu) kurulmustur.

2001: BDDK(Bankacilik Diizenleme ve Denet-
leme Kurumu), ihlas Finans Kurumu’nun faali-
yetlerini sonlandirmis ve kurumun lisansini iptal
edilmistir. Ote yandan, Faisal Finans Kurumu,
unvan degisikligiyle Family Finans adini almis-
tir. Ayrica, Ozel Finans Kurumlari Birligi kurul-
mustur.

2002: Kuveyt Tirk tarafinca yurt disinda ilk
sube Bahreyn'de agilmistir. Ayni donemde, Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi ¢atis1 altinda bir Gii-
vence Fonu kurulmustur.

2003: Vakif Ozel Finans Kurumlari Birligi tara-
finca tasfiye edilmistir. Ozel Finans Kurumlar
Birligi’ne vakfin malvarlig1 devredilmistir.

2012: ilk olarak kamu kiras1 sertifikasinin ihraci
Hazine Miistesarlig1 tarafinca yapilmistir. Alba-
Erbil
(Irak)’de acilmistir. Malezya Islami Bankalar

raka Turk tarafinca yurtdisi subesi
Birligi ile Turkiye Katilim Bankalar1 Birligi is
birligi anlagmasi imzalamustir.

2013: Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk’iin ortak
girisimiyle Katiim Emeklilik adiyla ilk faiz
icermeyen emeklilik sirketi kurulmustur.

2014: Borsa Yatirim Fonu, Katilim Endeksine
Dayali olarak olusturulmustur. Islami Arastirma
ve Egitim Enstitlisii (IRTI) ile Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi arasinda i birligi anlagmasi
imzalanmastir.

2015: KT Portfoy kurulmustur. Ziraat Katilim
Bankasi ilk kamu katilim bankas1 olarak faali-
yete baslamistir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Bir-
ligi tarafinca Tirkiye Katilim Bankaciligi’na
iliskin 2015-2025 Strateji Belgesi yayimlanmis-
tir. Kuveyt Tiirk, KT Bank AG’yi Islami banka-
cilik prensibine uygun bir bigimde istiraki olan
bir banka olarak Almanya'da kurmustur.
TMSF’ye Bank Asya’nin yonetiminin devri ya-
pilmistir. Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu
Hazine Miistesarligmin bagli oldugu bakanlik
biinyesinde kurulmustur. Albaraka Portfoy faa-
liyete baglamistir. Uygulama III Dairesi, BDDK
(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)
altinda katilim bankacilig1r sahasinda ¢alisma
gergeklestirmek igin kurulmustur.

2016: BDDK tarafinca Bank Asya’nin faaliyet
izni iptal edilmistir. Kamu sermayeli ikinci kati-
lim bankasi olarak Vakif Katilim Bankas1 kurul-
mustur. Ayrica, Istanbul Finans Merkezi kapsa-
minda yiiriitiilen Oncelikli Doniisim Prog-
rami’na “Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finan-
sin Gelistirilmesi” baglikl1 bir bilesen eklenmisg
ve bu diizenleme Onuncu Kalkinma Plani ¢erge-
vesinde yerini almistir.
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Tablo 2: Katilim bankacilig1 gelisim siireci DEVAM

2005: 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yii-
rirliige girmesiyle birlikte, sektdrde faaliyet
gosteren kurumlarm unvani "Ozel Finans Ku-
rumu" yerine "Katilim Bankas1" olarak degisti-
rilmistir. Ayni diizenleme kapsaminda, Ozel Fi-
nans Kurumlart Birligi’nin adi da "Tiirkiye Ka-
tilim Bankalar1 Birligi" seklinde revize edilmis-
tir. Tirkiye Finans Katilim Bankast ise, Anadolu
Finans ile Family Finans’1n birlesimi sonucunda
kurulmustur. Ayrica, Ozel Finans Kurumlari
Birligi biinyesinde yer alan Giivence Fonu’nun,
TMSE’ye devri yapilmistir.

2006: Resmi Gazete’de yayimlanarak Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi Statiisii yiiriirlige gir-
mistir. Ayn1 dénemde, Bank Asya halka arz sii-
recini tamamlanmistir.

2007: Albaraka Tirk tarafinca halka arz yapil-
mistir.

2008: Suudi Arabistan’da faaliyet gosteren The
National Commercial Bank (NCB) tarafinca
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin % 60’lik
hissesi alinmustir.

2009: ilk Tekafiil sirketi olarak Neova kurul-
mustur.

2011: Kuveyt Tiirk tarafinca ilk 6zel sektor kira
sertifikasinin ihract yapilmistir. Katilim banka-
cilig1 prensibiyle uyumlu olarak BIST'te iglem
gormekte olan hisse senetlerinden meydana ge-
len borsa endeksi olan Katilim Endeksi kurul-

mustur.

2017: islam Kalkinma Bankas: ile Tiirkiye Ka-
tilim Bankalari Birligi arasinda is birligi anlas-
mas1 imzalanmigtir. Anlasmanin amaci Public
Private Partnership PPP projesinin finansmanini
saglamaktir.

2018: “Merkezi Danisma Kurulu”, TKBB (Tiir-
kiye Katilim Bankalar: Birligi) icerisinde olus-
turulmustur.

2019: Katilim bankaciligi alaninda kamu tara-
findan kurulan ti¢iincii banka olarak Emlak Ka-
tilim faaliyete gegmistir.

2021: Cumhurbagkanligi Finans Ofisi biinye-
sinde “Katilim Finans Daire Baskanligi” kurul-

mustur.

Kaynak: Gormiis vd., 2021: 124.

Tiirkiye’de 1983 yilinda “Ozel Finans Kurumlar1”’nmin Bakanlar Kurulu karari ile kurul-

mas1 yoniinde izin verildikten bir yil sonra Katilim bankacilig: faaliyeti baglamistir. Ancak

1990’11 yillarda ivme kazanmis ve 1999°da Bankalar Kanunu kapsami altina alinmistir. Daha

sonra 2005°de 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yayimlanmasiyla beraber 20 seneden uzun

zamandir, sektérde 6zel finans kurumlari ismiyle faaliyet gostermekte olan bu kurumlar ad

degisikligine giderek katilim bankasina doniismiistiir. Tablo 3’de de goriilecegi lizere Hazi-

ran 2024 verilerine gore sistemde 62 bankanin aktif faaliyet gosterdigi, bunlardan 9’unun
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katilim bankasi, 20 tanesinin kalkinma ve yatirim bankasi ve 33 tanesinin ise mevduat ban-
kas1 oldugu anlasilmaktadir (TKBB, 2024). Tabloda ayrica toplam sube ve personel sayisi
da yer almaktadir. Buna gore 10.938 subenin 1.486°s1 ve toplam 210.210 personelin 20.764’1
de katilim bankalarinda yer almaktadir.

Tablo 3: Tiirk bankacilik sektorii

Katilim Mevduat Kalkinma ve Bankacilik
Bankalar1 Bankalar1 Yatirim Sektorii
Bankalar1

Toplam Banka 9 33 20 62
Sayisi
Toplam Sube Sayist 1.486 9.380 72 10.938
Toplam Personel 20.764 183.094 6.352 210.210
Sayisi

Kaynak: TKBB (2024). Tiirk finans sisteminde katilim bankacilig1 Haziran 2024.
https://tkbb.org.tr/faaliyetler/yayinlar/sektor-sunumlari

3. Literatiir

Katilim bankalar1 ile ilgili yapilmis olan galismalardan ulasilabilenlerin 6zet hali asagidaki
gibidir:

Abusharba vd. (2013), 2009-2011 dénemlerinde Endonezya’da faaliyet gosteren islami
bankalarin sermaye yeterlilik oraninin belirleyiciligini ¢oklu dogrusal regresyon ile analiz
etmektedirler. Calismada bagimsiz degisken olarak operasyonel verimlilik, likidite ve karli-
lik oran1 kullanilmaktadir. Bagimsiz degiskenlerden likidite ve karliligin sermaye yeterliligi
ile aralarinda pozitif bir iliski bulundugu belirlenmektedir. Diger bagimsiz degiskenlerden
mevduat fonlar1 ve operasyonel verimliligin ise Endonezya Islami bankalarinin sermaye ye-

terliligi tistinde anlamli bir etkisinin olmadig1 neticesine varilmaktadir.

Bateni vd. (2014), Iran 6zel bankalarinda 2006-2012 dénemlerinde sermaye yeterliligini
etkileyen faktorleri regresyon yontemiyle incelemislerdir. Ulasilan sonuglara gore; banka bii-
yukligii ile sermaye yeterlilik oraninin arasinda negatif; 6zkaynak orani, varlik karliligi, 6z-

kaynak karlilig1, kredi varlik arasinda ise pozitif bir iliski oldugu belirlenmektedir.

Shingjergji ve Hyseni (2015) ¢aligmalarinda, Arnavutluk’ta bankacilik sisteminde ser-
maye yeterlilik oranina iliskin temel bankacilik belirleyiciligini incelemislerdir. Bu dogrul-
tuda, 2007'nin ilk ii¢ ayindan 2014"in ii¢iincii i¢ ayina kadar olan ii¢ aylik verilerini en kiiglik

kareler analizine benzer bir regresyon modeli kullanarak analiz etmislerdir. Elde edilen
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sonuglara gore; varlik getirisi ve 6zkaynak getirisi gibi karlilik gdostergelerinin sermaye ye-
terlilik orani {izerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigi, banka boyutununsa pozitif yonde
bir etkisinin bulundugu belirlenmektedir.

Aktas vd. (2015)’nin ¢alismalarinda, Avrupa’nin Glineydogusundaki 10 ayri tilkenin 71
ticari bankalarin 2007 ile 2012 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak g¢evresel ve banka bo-
yutlu unsurlarin bankalarin sermaye yeterlilik oranlar iistiindeki etkisi regresyon yontemi ile
incelenmistir. Calisma sonucunda; risk, net faiz marji, likidite, kaldirag ve karliligin bdlge-
deki bankalar i¢in sermaye yeterlilik oranini saptamada istatistiksel olarak anlamli bir etkinin
bulundugu tespit edilmektedir.

Reis ve Kotlioglu (2016)’nin gerceklestirdigi makalede sermaye yeterlilik oraninin Tiirk
banka sektoriinde degiskenligi ve s6z konusu orana hangi faktorlerin etki ettigi incelenmistir.
Calismada regresyon analizinden faydalanilmaktadir. Calismanin neticesinde karlilik, liki-
dite ve takibe doniisiim oraninin sermaye yeterlilik oraninin {istiinde anlamli ve pozitif bir
etkisinin bulundugu tespit edilmistir. Aktif biiyiikliiglinse herhangi bir etkisinin olmadigi ne-

ticesine vartlmustir.

Batir ve Giingor (2016), 2005 ile 2014 seneleri arasinda Tiirkiye’de mevduat ve katihim
bankalarmin karlilik belirleyicilerini aragtirmislardir. Calisma sonucunda makro ve mikro
seviyede bagimsiz degiskenlerin iki banka grubunun karliliginin iizerindeki etkilerinde farli-
liklar belirlenmistir. 2008’de yasanan kriz Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin karliligimn

olumsuz etkilemistir. 2009°da ise etkinin pozitif oldugu sonucuna ulasilmistir.

Gonen ve Gokgen (2017), 2017 yilinda Subat ve Mart aylarmda Izmir ilindeki kurumsal
bir bankanin miisteri lizerinde ¢alismalarini gergeklestirmiglerdir. Katilim bankalarina yone-
lik miisteri algisini 6lgmek igin bir anket uygulanmistir. Aragtirma sonucunda miisteri go-
ziinde geleneksel bankacilikla katilim bankacilik faaliyetleri arasinda fark bulunmadigt ve
katilim bankacilig1 faaliyetlerinin, geleneksel bankacilik faaliyetlerinin bir tiirevi oldugu tes-
pit edilmistir. Ek olarak banka miisterilerinin ¢ikar1 dogrultusunda banka tercihinde bulun-

dugu sonucuna ulasilmistir.

Afsar ve Karagayir (2018), Tiirk bankacilik sektdriinde 2002:4-2017:1 dénemlerinin ser-
maye yeterlilik oranlarinin belirleyicilerini panel veri yontemiyle incelemislerdir. Caligmada
sermaye yeterlilik oranini aktif getirinin olumlu yonde; aktif biiyiikliik, kredi oranin ve mev-

duat oranminsa olumsuz olarak etkiledigi tespit edilmistir.

Aka (2019), Tiirkiye’deki katilim bankasinin karlilik oranini saptayan unsurlar: arastir-
mak i¢in 2010-2018 yillar1 arasinda Albaraka, Tiirkiye Finans ve Kuveyt Tiirk katilim ban-

kalarmin verilerini kullanmistir. Panel veri analizi ile karlilig1 belirleyen bankaya, sektore
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0zgli ve makroekonomik faktorler belirlenmistir. Calisma neticesinde banka karlilig: ile
banka piyasa yogunlugu, operasyonel etkinlikler degiskenleri, kredi mevduat orani, takipteki
kredilerin orani, aktif biiyiliklik ve kaldirag orani arasinda istatistiksel manada anlamlt bir

iliskinin bulundugu belirlenmistir.

Albayrak ve Eren (2020), 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki katilim bankalarmin
aylik zaman serisi verilerini kullanarak sermaye yeterliligine etki eden belirleyicileri aragtir-
muslardir. Arastirmada ¢oklu dogrusal regresyon modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda

likidite ve finansal performans ile sermaye yeterliligi arasinda iliski oldugu belirlenmistir.

Octrina ve Mariam (2021), Endonezya'daki Islami bankaciligin verimlilik diizeyini lg-
mek ve verimlilik diizeyini etkileyebilecek faktorleri tespit etmek icin 2011-2019 yillar ara-
sindaki verileri kullanarak Stokastik Smir Analizi yapmislardir. Endonezya'da Islami banka-
cilik verimliligi izerinde etkisi olan unsurlarin mevduat finansman orani, takipteki alacaklar,
sermaye yeterlilik oran1 ve banka biiyiikliigii oldugu, diger unsurlarin ise ¢aligma siiresince

etkisi olmadig1 belirlenmistir.

Karakahraman ve Ozsaatc1 (2021), Gaziantep ilindeki bir katilim bankasimin 2019 yilin-
daki 400 miisterisinden basit tesadiifi 6rnekleme yoluyla veriler elde etmislerdir. Calisma
neticesinde algilanmakta olan hizmet kalitesinin miisteri memnuniyeti, miisteri tatmini ve
miisteri sadakatine anlamli bi¢imde etki ettigi belirlenmistir. Ayrica sadakat ve tatminle

memnuniyetin anlamli bir etkilesim iginde oldugu sonucuna ulagilmistir.

Chioma vd. (2021), calismalarinda halka a¢ik mevduat bankalarinin sirket degeri tlize-
rinde sermaye yeterlilik riski ve likidite riskinin etkisini incelemislerdir. Bu dogrultuda ¢a-
lismada Nijerya borsasindaki halka agik sirketlerin 2010-2019 yillar1 arasindaki mevduat
bankalarinin verileri kullanilmistir. Caligmada sermaye yeterliligi riskinin mevduat bankasi-
nin sirket degerinin iistinde anlamli ve olumlu etkisinin oldugu belirlenmistir. Likiditenin

riskinin ise s6z konusu deger lizerinde olumlu ancak anlamli bir etkisi olmadigi bulunmustur.

Ozer ve Saygin (2022), 2011 ile 2020 seneleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte
olan katilim bankalarinin mali verileri araciligiyla finansal performans analizlerini incele-
mislerdir. Vakif Katilim, Finans ve Kuveyt Tiirk en yiiksek; Albaraka Tiirk, Bank Asya ve
Emlak Katilimin ise en diisiik performansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica ¢alis-
mada yer alan ilgili her bir bankanin diger bankaya kiyas ile performansina iliskin pozisyo-

nunu dikkate alarak planlamasini yapmasi oneri olarak sunulmustur.

Pilatin (2022), ¢alismasinda Tiirkiye’de katilim bankacilig1 tercihlerini etkileyen faktor-
leri incelemistir. Katilim bankast misterilerinin katilim bankasi kullanimini etkileyen en

onemli nedenin faizsiz bankacilik hizmetidir. Katilim bankaciligi hizmeti alinmasi yalnizca
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dini inan¢ unsuru bakimindan istatistiksel bicimde anlaml farkliliklar gostermistir. Bireyle-
rin egitim diizeyleri ve yaslar1 katilim bankacilig1 kullaniminda anlamli olarak farklilik gos-
termektedir. Hizmet kalitesi ve ¢esitlilik/diisiik maliyet faktorleri de katilim bankaciligi kul-

laniminda anlamli olarak farklilik géstermistir.

Temelli vd. (2022), Basel’de kararlastirilan kriterler haricindeki unsurlarin sermaye ye-
terlilik oraninin istiindeki etkisini arastirmislardir. Tiirkiye’deki Tiirkiye Finans, Kuveyt
Tiirk ve Albaraka Tirk katilim bankasinim 2010Q1-2018Q3 arasindaki sermaye yeterlilik
oranlar1 panel veri analiziyle analiz edilmistir. Bulunan neticelere gore, krediler/varliklar
(kredi orani) orani ile 6zkaynak getiri oraninin SYO iistiinde negatif etkiye; toplam aktifler
ve aktif getiri oraninin ise SYO f{istiinde pozitif etkisinin oldugu iddia edilmistir. Sermaye
yeterlilik orani lizerinde istatistiki olarak anlamsiz olan oran ise takipteki kredi/toplam kredi

olarak tespit edilmistir.

Medetoglu (2023) yaptig1 caligmada, 2021°de aktif biiyiikligiin en fazla oldugu 10 ban-
kanin 2011-2021 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak, bankalarin finansal oranlari ile ser-
maye yeterlilik oranlari arasinda bulunan iliskiyi panel veri analiziyle irdelemistir. Calismada
tiim finansal oranlar ile SYO arasinda istatistiksel olarak anlamli iligkinin bulundugu belir-

lenmistir.

Aydin ve Kaplan (2024), yaptiklar1 ¢alismada 2010’un birinci geyreginden 2020’nin
ticiincii geyregine kadar olan donem tizerinde belirlenen bankalarin verilerini panel veri ana-
lizi yontemini kullanarak sermaye yeterlilik orani iizerinde etkili olan banka spesifik faktor-
leri belirlemeyi amaglamislardir. Calisma sonucunda, toplam kredi/toplam varlik orani ve
likidite oran1 sermaye yeterlilik orani iizerinde olumsuz etki gdstermisken, toplam mev-

duat/toplam varlik orani, takipteki kredi orani ve net faiz marj1 pozitif etki gostermistir.

Erdogan (2024) yaptig1 calismada, BIST te islem goren ticari bankalarm 2002-2023 se-
neleri arasinda veriyi panel veri analizi yontemini kullanarak takipteki kredilerini etkileyen
unsurlart incelemistir. Calisma sonucunda sermaye yeterlilik oran1 ve bankalarin kredi kar-
siliklari/toplam varliklar ile takipteki kredileri arasinda anlamli ve pozitif iligki bulundugu

belirlenmistir.

Ozel (2024), 2010-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye’de bankacilik sektdriinde SYO ile kredi
mevduat orani ve takibe doniisiim oran1 arasindaki uzun donemli esbiitiinlesme iliskisini in-
celemistir. Calisma sonucunda, kredi mevduat orani ve takibe doniisiim orani ile sermaye

yeterlilik oraninin uzun dénemli iliskiye sahip oldugu belirlenmistir.

Literatiir incelemesi sonucunda sermaye yeterlilik orani {izerinde etkili olan veya olma-

yan finansal oranlarin mevcut oldugu sonucuna ulasilmistir. Caligmalarda yaygin olarak

132



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (674) Aralik 2025: 123-154

panel veri analizi kullanilmis oldugu da tespit edilen diger bir sonugtur. Bu caligmada ise
Tirk katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oraninin belirleyicileri ¢oklu regresyon modeli
ile incelenmistir. Segilen yontemin s6z konusu verileri daha dogru temsil edecegi diistiniil-
mektedir. Ayrica ¢alismada kullanilan finansal oranlar literatiirde yapilan ¢aligmalarda sik-

likla yer almistir.

4. Ekonometrik Analiz

Caligmanin bu kisminda dncelikle analiz igin kullanilan veri seti ile ilgili bilgi verilmis, daha

sonrasinda ise uygulanan metodoloji hakkinda bilgi aktarilmistir.

4.1. Veri Seti

S6z konusu makalede, Tiirkiye Finans, Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk bankalarinin 2019Q4
ile 2024Q3 arasinda her bir geyrek icin bagimli degisken olan sermaye yeterlilik orani ile
bagimsiz degisken olan toplam aktif, aktif getiri orani, krediler/varliklar orani, takipteki
kredi/toplam kredi oran1 ve dzkaynak getiri oram arasindaki iliski incelenmektedir. Tlgili ve-
riler genel olarak ilgili bankanin web sitesinden alinmistir. Giincel veri ile farklt metodun
etkisi Temelli vd. (2022)’nin ¢aligmasindaki bulgularla kiyaslanacagindan Temelli vd.
(2022)’nin kullandig1 3 katilim bankasi 6zellikle bu ¢calismada da ayn1 sekilde kullanilmak-
tadir. Verinin temin edilmesinde 6zellikle miimkiin olan giincel veri se¢ilmistir ve veri geriye
dogru ¢ok fazla uzatilmamaistir ¢linkii 6zellikle 20 ¢eyrekten fazla veri olsaydi her banka igin
kullanilan yontem uygun olmayacaktir ve panel zaman serisi, birim kok gibi yontemler dev-
reye girecektir. Analizde kullanilan bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler asagidaki
(Tablo 4) gibidir. Bu degiskenler literatiirde kullanildig: gibi tercih edilmistir.

Tablo 4: Analizde kullanilan degiskenler

DEGISKENLER
Bagimh Degisken SYO Sermayenin Yeterlilik Orani(%)
TKPTK Takipteki Krediler/Toplam Krediler
0ZKGO  Ozkaynagm Getiri Oran1(%)
Bagimsiz Degisken KVKRO Krediler/Varlik
AKGO Aktif Getiri Orant
LNTA Toplam Aktif

Yukardaki degiskenler Temelli vd. (2022)’in makalelerinde kullandig1 degiskenlerle ay-
nidir. Fakat Temelli vd. (2022)’in makalesinde bu galigmanin aksine POLS, FE ve RE me-
todlar1 kullanilmigtir. Ayrica ¢alismada daha giincel veriler de dikkate alinarak, farkli yontem
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(coklu regresyon modeli) ve giincel veri ile elde edilen bulgularin Temelli vd. (2022)’nin

elde ettigi bulgular ile benzer olup olmadig: arastirilmaktadir.

4.2. Yontem

Regresyon kavraminin sozliik anlami “bir onceki gelisme agamasina geri donme, geriye
dogru yonelme ya da geriye dogru hareket” seklindedir. Fakat regresyonun bu sozliik anla-
minin ekonometri ve istatistikte metot olarak kullanim arasinda bir anlam iligkisi bulunma-
maktadir. Bu kavram evvela Ingiltere’de yasamis bulunan Sir Francis Galton tarafindan kul-
lanilmistir. Galton {inlii makale ¢alismasinda ebeveynlerin boyu ile cocugun boyu arasindaki
iligkileri gbz oniine alan bir analiz ger¢eklestirmisti. Makaledeki durum orta halli regresyon
sekline ifade edilmistir. Matematiksel bakimdan bakildiginda regresyon analizi iliskide bu-
lunan degiskenlerin veri noktalar1 kiimesiyle alakali olarak pratik bilgi temin eden bir fonk-
siyon bulus siireci olarak ifade edilebilir. Denklemin grafigi genel olarak egri biciminde isim-
lendirildigi igin regresyon analizi ortalama bir egilimi yansitmaktadir (Seviiktekin, 2013:
231-232).

Bir bagimli degisken ve birden ¢ok bagimsiz degisken yardimiyla yapilan regresyon ana-
lizi cok degiskenli regresyonun analizi olarak adlandirilmaktadir. Bu analiz yardimi ile ba-
gimsiz degiskenler es zamanli sekilde bagimli degiskende yasanan degisimi agiklamaya ¢a-
lismaktadir (Altunisik vd., 2010: 231-238). (Aktaran: Bali vd., 2014: s. 48).

Asagida genel bir ¢oklu regresyonun formiile edilmis sekli sunulmaktadir. Burada y ba-
gimli degiskeni, x; bagimsiz degiskeni, u hata terimini ve B ise katsayilar1 (Bo: sabit katsay1,

Bi: diger katsayilar ) ifade etmektedir.

Y = Bo+ Brx1 + Paxy + - Brxi +u

Regresyonla analiz veriden faydalanarak bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasin-
daki iligkiyi irdelemektedir (Oktay, 2013: 79). Gujarati (2004) tarafindansa regresyon modeli
bir bagimli degiskenin bir ya da daha ¢ok bagimsiz degisken yardimiyla agiklamaya ¢aligsan
model ifade edilmistir. Finans ve iktisatta inga edilen iliskinin modellenebilmesi i¢in 6nce-
likle birtakim varsayimlarin gecerliligi test edilmelidir. Degiskenlerin dogrusal diizlemde
analiz edildigi regresyon modelinde verinin otokorelasyon ve heteroskedasite (degisen var-
yans) sikintilar1 olmadigi, normal dagildigi, atlanan degisken icermedigi, spesifikasyon ha-
tas1 icermedigi, parametrelerin istikrarli oldugu ve ARCH etkisinin bulunmadig: saglikli yo-
rum yapilabilmesi i¢in teyit edilmelidir. Bu varsayimlarin saglanmasi durumunda ilgili mo-
del en kiiciik kareler (OLS ya da EKK) yontemi ile tahmin edilebilmektedir (Zengin, 2020:
83).
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Ekonometride regresyon analiziyle genel ifadeyle asagida belirtilen sorulara yanit aran-
mas1 miimkiindiir. (Bal1 vd., 2014: 48)

-Belli kosullarin kontrolii ile spesifik degisken diger degiskenin tizerinde nasil bir etkiye
sahiptir?

-Bagimli degiskenle ilgili ileriye yonelik degeri tahmin edilebilir mi?
-Degiskenlerin arasinda nasil bir iliski bulunmaktadir?

-Bagimli degiskende yasanan degisimin ne kadarlik kismi bagimsiz degiskenler tarafin-
dan agiklanabilmektedir?

Aragtirmada analiz edilen regresyon modeli asagidaki sekildedir:
SYO=Bo+ BiTKPTK+ B.OZKGO+ B3 KVRO++ BsAKGO+ BsLNTA
Analizde test edilen hipotezler ise asagidaki sekildedir. (Kurtaran vd., 2015: 40)

H;: Takipteki krediler/Toplam kredilerin sermayenin yeterlilik oran1 izerinde etkisi var-
dir.

H,: Ozkaynagimn getiri oraninin sermayenin yeterlilik oran1 iizerinde etkisi vardur.
Hj: Krediler/Varlik oraninin sermayenin yeterlilik orani iizerinde etkisi vardir.
Ha: Aktif getiri oraninin sermayenin yeterlilik orani iizerinde etkisi vardir.

Hs: Toplam aktifin sermayenin yeterlilik orani tizerinde etkisi vardir.

Analizde dncelikle goriiniirde iliskisiz regresyon olup olmadigina bakilmis ve olmadigi

icin ¢oklu regresyon modeli ile devam edilmistir.

5. Arastirmanin Veri Analizi ve Bulgular

Arastirma kapsaminda incelenen bankalarin hazirlanmis verilerin analizi ve bulgular bu bag-

lik altinda sirasi ile agiklanmugtir.

Analizde notasyonda ve yorumlamada kolaylik saglamasi agisindan yukardaki degisken-
ler (SYO, TKPTK, OZKGO, KVRO, AKGO ve LNTA) Albaraka Tiirk icin a0, al, a2, a3,
a4 ve a5; Kuveyt Tiirk i¢in b0, b1, b2, b3, b4 ve b5 ve Tiirkiye Finans i¢in c0, c1, ¢2, c3, c4

ve ¢5 olarak gosterilmektedir.

Oncelikle 3 banka igin kurulan modellerde her iicii de katilim bankas1 oldugu icin ilk
olarak bu 3 katilim bankasi arasinda SUR yani goriiniirde iligkisiz regresyon olup olmadigina
bakilmistir. Bu amag ile hata terimleri arasinda temel olarak korelasyon olup olmadig1 analiz
edilmistir. Asagida (Tablo 5) ilk olarak SUR i¢in ii¢ denklem i¢in topluca gbzlem sayisi,
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parametre sayisi, R? ve olasiliklar1 gibi bilgiler sunulmaktadir. Olasilik degerleri 0.05°den

kiigiik oldugu i¢in denklemlerin ii¢li de anlamli ¢ikmustir.

Tablo 5: Goriiniirde iliskisiz regresyon (SUR)

Denklem Gozlem Sayisi Parametre Sayis1 ~ RMSE R? Chi2 P>chi2
a0 20 5 0.842293 0.4895 25.56 0.0001
b0 20 5 1.862311 0.5879 28.21 0.0000
c0 20 5 1.316608 0.8479 110.99 0.0000

Tablo 6°da Albaraka Tiirk Bankasi i¢in SUR denklemi bileseni ile ilgili bilgi sunulmak-
tadir. Olasiliklar1 0.05°den kiiglik oldugu i¢in a4 ve a5 katsayilari anlamli bulunmustur.

Tablo 6: Albaraka Tiirk Bankas1 SUR denklemi

Katsay1 Std. Hata z P>z
a0

al -7.813772 27.61834 -0.28 0.777
a2 -60.27951 31.23572 -1.93 0.054
a3 -11.50399 9.294604 -1.24 0.216
a4 1164.455 501.7064 232 0.02
a5 -1.87E-08 6.89E-09 -2.71 0.007
sabit 22.61376 5.53292 4.09 0

Tablo 7°de Kuveyt Tiirk Bankasi i¢in SUR denklemi bileseni ile ilgili bilgi sunulmakta-
dir. Olasiliklar1 0.05°den kiigiik oldugu i¢in sadece b2 katsayisi anlamli bulunmustur.

Tablo 7: Kuveyt Tiirk Bankas1 SUR denklemi

Katsayi1 Std. Hata z P>|z|
b0

bl -68.33276 48.86524 -1.40 0.162
b2 16.04133 4.699133 341 0.001
b3 36.65684 26.49005 1.38 0.166
b4 -8.699123 16.28478 -0.53 0.593
b5 1.27E-09 2.07E-09 0.62 0.538
sabit -3.797857 14.45221 -0.26 0.793

Tablo 8’de Tiirkiye Finans Bankasi i¢in SUR denklemi bileseni ile ilgili bilgi sunulmak-

tadir. Olasiliklar1 0.05°den kiiciik oldugu igin c2 ve c5 katsayilart anlamli bulunmustur.
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Tablo 8: Tiirkiye Finans Bankast SUR denklemi

Katsay1 Std. Hata z P>|z|
c0
cl -40.71103 51.19636 -0.80 0.427
c2 17.72353 6.137405 2.89 0.004
c3 -6.349486 12.95702 -0.49 0.624
c4 28.30169 4991515 0.57 0.571
c5 1.78E-08 7.03E-09 2.53 0.011
sabit 18.33628 7.330901 2.50 0.012
Tablo 9°da her {i¢ denklemin hepsi i¢in SUR baglaminda kalintilarin korelasyonlar1 gds-
terilmektedir.

Tablo 9: Kalintilarin korelasyon matrisi

a0 b0 c0
a0 1.0000
b0 0.2885 1.0000
c0 0.1520 0.0233 1.0000

Asagidaki tabloda (Tablo 10) yukarda denklemleri kurulan 3 katilim bankasi i¢in SUR
modelinin topluca uygunlugu test edilmektedir. Bu amagla bagimsizlik Breusch-Pagan testi
ile kontrol edilmektedir. HO: Hata terimleri aralarinda bagimsizdir hipotezi p>0.05 oldugu
icin reddedilememekte, bu nedenle ¢caligmada SUR (goriiniirde iliskisiz regresyon) yerine her

bir ilgili katilim bankasi i¢in ayr1 ayr1 ¢oklu regresyon modeli ile devam edilmektedir.

Tablo 10: Bagimsizligin Breusch-Pagan testi

chi2(3) [2.1380
Pr 0.5443

Coklu regresyon modelinde ncelikle biitiin degiskenler regresyona eklenmis, daha sonra
teker teker en anlamsiz sahip olanlar ¢ikartilip, en son nihai modele ulagilmistir. Yani ana-

lizde regresyonda genelden 6zele dogru bir yaklasim s6z konusudur.

Asagidaki diger tablolarda da goriildiigii gibi kurulan modelde otokorelasyon, degisen
varyans, ARCH etkisi bulunmamakta, atlanan degisken sikintis1 olmamakta ve parametre

istikrarli bulunmustur. Ayrica hata terimleri normal dagilmaktadir.

Albaraka Tiirk Bankasina Ait Veri Analizleri:

Asagidaki tabloda (Tablo 11)’de goriildiigii gibi F istatistigi (0.0086) 0.05’den kiiciik oldugu

icin model genel olarak anlamlidir. F testiyle ¢ok sayida degiskenin kullanildig1 regresyonda
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parametrelerinin hepsinin birden (sabit parametre haricinde) anlamliliginin testi gerceklesti-
rilmektedir. Diizeltilmis R2 degeri ise 0.3615 c¢iktif1 i¢in modeldeki degiskenligin
%36.15’inin bagimsiz degiskenlerle agiklanabildigi ifade edilebilir.

Tablo 11: Albaraka Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli

Kaynak SS df MS
Model 11.9147319 2 5.957366
Kalinti 15.878346 17 0.93402
Toplam 27.7930778 19 1.462794
Gozlem Sayis1 20

F(2,17) 6.38

Prob>F 0.0086

R2 0.4287

Diizeltilmigs R2  0.3615

RMSE 0.96645

Tablo 12’de goriildiigl gibi Albaraka Tiirk i¢in kurulan nihai regresyon modelinde a4 ve
a5 anlaml ¢ikmakta, digerleri ise anlamsiz oldugu i¢in ¢ikartilmaktadir. a4 degiskeni %1
diizeyinde anlamli iken, a5 degiskeni %5 diizeyinde anlamlidir. a4(AKGO) degiskeni
SYO’ma pozitif etki ederken, aS(LNTA) degiskeni SYO’ina negatif etki etmektedir.
al(TKPTK), a2(0OZKGO) ve a3(KVRO) degiskenlerinin ise Albaraka Tiirk i¢in a0(SYO)’a

herhangi bir anlamli etkisi bulunmamaktadir.

Tablo 12: Albaraka Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli (katsayilar)

a0 Katsay1 Std. Hata t P>t|
a4 226.7555 63.59548 3.57 0.002
a5 -1.25E-08 4.38E-09 -2.85 0.011
Sabit 15.39261 0.4657517 33.05 0

Otokorelasyon, ilgili serinin hata teriminin ardisik degeri ile arasindaki iligkiyi goster-
mektedir. Tablo 13’de Albaraka Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli i¢in farkli gecikme-
lerde otokorelasyon testleri sunulmaktadir. Burada gecikmelerin tiimiinde olasiliklar
0.05’den biiyiik oldugundan HO reddedilememektedir. Dolayisiyla kurulan modelde seri ko-

relasyon sikintist bulunmamaktadir.
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Tablo 13: Otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey LM testi

gecikme(p) chi2 df Prob>chi2
1 0.099 1 0.7527
2 0.87 2 0.6474
3 0.941 3 0.8155
4 7.929 4 0.0942
5 7.929 5 0.1602
6 10.687 6 0.0986
7 11.065 7 0.1358
8 11.513 8 0.1743

HO: seri korelasyon bulunmamaktadir

Ekonometride hata teriminin degigmeyen yani sabit varyans sahibi olmasi istenmektedir.
Tablo 14’de Albaraka Tiirk Bankasi i¢in kurulan nihai model igin olast degisen varyans du-
rumu ile ilgili test sonuglar1 sunulmaktadir. Buna gore test olasiligi (0.4392) 0.05’den biiyiik
oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Bu nedenle kurulan modelde degisen varyans problemi
olmadig ifade edilebilir.

Tablo 14: Degisen varyans i¢in Breusch-Pagan/Cook-Weisberg testi

HO: Sabit Varyans
chi2(1) 0.6
Prob>chi2 0.4392

ARCH etkisi hata teriminin t periyodundaki varyansiin daha 6nceki donemlerdeki hata
teriminin varyansi ile otokorelasyonlu olmasidir. Asagida Tablo 15’de goriildiigii gibi her bir
gecikme i¢in olasilik 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Hata terimlerinde
ARCH etkisi bulunmamaktadir.

Tablo 15: ARCH igin LM Testi

gecikme(p) chi2 df Prob > chi2
1 0.305 1 0.5809

2 0.466 2 0.7921

3 0.668 3 0.8807

4 0.987 4 09118

5 1.65 5 0.8952

6 2.596 6 0.8575

7 4.016 7 0.778

8 5.825 8 0.6668

HO: ARCH etkisi bulunmamaktadir
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Ekonometride analizlerde modelin dogru sekilde kurulmasi ¢ok énemlidir. Fonksiyonel
seklin dogru sekilde saptanip saptanmadigi ve eksik/fazla degisken olup olmadigt RESET
testi ile sianabilir. Asagidaki tabloda (Tablo 16) olasilik degeri (0.83) 0.05’den biiyiik
oldugu icin HO reddedilememektedir. Yani model dogru sekilde kurulmustur. Modelde

atlanan degisken sikintis1 bulunmamaktadir.

Tablo 16: Atlanan degiskenler i¢in Ramsey RESET testi

F(3,14) 0.29
Prob>F 0.8343
HO: Modelde atlanan degisken bulunmamaktadir

Modelde yapisal kirtlma bulunmasi durumunda tahmin edilen parametreler istikrarl
olamayabilmektedir. Bu nedenle gerceklestirilen parametre istikrari testinde test istatistigi
%S5 kritik degerinden diisiik oldugu icin HO reddedilememektedir. Yani modelde yapisal

kirilma bulunmamaktadir.(Tablo 17)

Tablo 17: Parametre istikrar1 i¢in Kumulatif Toplam testi

Test Istatistigi 1% 5% 10%
0.2441 1.143 0.9479 0.8499

HO: Yapisal kirilma bulunmamaktadir

Analizde normallik varsayimi yani hata terimlerinin normal dagildig: ifade edilen
durumda parametrelerin tahminin ekonometrik olarak anlamliliginin test edilmesi ve aralik
tahmini yapilmasi1 miimkiin hale gelmektedir. Tablo 18’de goriildiigii gibi Shapiro-Wilk W
testi ile elde edilen olasilik degeri (0.43978) 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO veri normal
dagilmaktadir hipotezi reddedilememektedir.

Tablo 18: Normal veri i¢in Shapiro-Wilk W testi
Gozlem W A% z Prob>z
Artik 20 0.95445 1.078 0.152 0.43978

HO: Veri normal dagilmaktadir

Cusum testi kurulan modelde genel olarak yapisal kirilma veya yapisal bir degisiklik olup
olmadigim test etmede kullanilmaktadir. Ilgili deger simirlarin disina sapmadigi durumda
ilgili modelin kararli oldugu yani yapisal degisimin bulunmadigi ifade edilebilir. Asagidaki
sekilde (Sekil 1) de goriildigii gibi Cusum degeri simnirlarin igerisinde bulundugundan

kurulan modelde bu bakimdan bir sorun olmadig1 anlagilmaktadir.
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Sekil 1: Cusum testi grafigi
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Kuveyt Tiirk Bankasina Ait Veri Analizleri:

Asagidaki tabloda (Tablo 19)’da goriildiigii gibi F istatistigi (0.0003) 0.05°den kii¢iik oldugu
icin model genel olarak anlamlidir. F testiyle ¢ok sayida degiskenin kullanildigi regresyonda

parametrelerinin hepsinin birden (sabit parametre haricinde) anlamlili§inin testi gergeklesti-

rilmektedir. Diizeltilmis R2 degeri ise 0.501 ¢iktig1 i¢in modeldeki degiskenligin %50.1 inin

bagimsiz degigkenlerle a¢iklanabildigi ifade edilebilir.

Tablo 19: Kuveyt Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli

Kaynak SS df MS
Model 88.7421464 1 88.74215
Kalintt 79.5653204 18 4.420296
Toplam 168.307467 19 8.858288
Gozlem Sayist 20

F(1,18) 20.08

Prob>F 0.0003

R2 0.5273

Diizeltilmis R2  0.501

RMSE 2.1024
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Asagidaki tabloda (Tablo 20) goriildiigii gibi Kuveyt Tiirk i¢in kurulan nihai regresyon
modelinde sadece b2 anlamli ¢ikmakta, digerleri ise anlamsiz oldugu i¢in modelden ¢ikartil-
maktadir. b2 (OZKGO) degiskeni %1 diizeyinde anlamlidir. b2(OZKGO) degiskeni
SYO’ma pozitif etkide bulunmaktadir. b1(TKPTK),b3(KVRO), b4(AKGO) ve bS(LNTA)
degiskenlerinin ise Kuveyt Tiirk i¢in bO(SYO)’a herhangi bir anlaml: etkisi bulunmamakta-
dir.

Tablo 20: Kuveyt Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli (katsayilar)

b0 Katsay1 Std. Hata t P>lt]
b2 15.55178 3.47089 4.48 0
Sabit 17.42906 0.9539948 18.27 0

Otokorelasyon, ilgili serinin hata teriminin ardigik degeri ile arasindaki iliskiyi goster-
mektedir. Tablo 21°de Kuveyt Tiirk Bankasi ¢oklu regresyon modeli igin farkli gecikmelerde
otokorelasyon testleri sunulmaktadir. Burada gecikmelerin tiimiinde olasiliklar 0.05’den bii-
yiik oldugundan HO reddedilememektedir. Dolayisiyla kurulan modelde seri korelasyon si-

kintis1 bulunmamaktadir.

Tablo 21: Otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey LM testi

gecikme(p) chi2 df Prob>chi2
1 1.872 1 0.1712
2 2.561 2 0.2779
3 2.585 3 0.4602
4 6.388 4 0.172
5 6.62 5 0.2505
6 7.318 6 0.2925
7 7.922 7 0.3395
8 10.897 8 0.2076

HO: seri korelasyon bulunmamaktadir

Ekonometride hata teriminin degigsmeyen yani sabit varyans sahibi olmasi istenmektedir.
Tablo 22°de Kuveyt Tiirk Bankasi i¢in kurulan nihai model i¢in olasi degisen varyans du-
rumu ile ilgili test sonuglar1 sunulmaktadir. Buna gore test olasiligi (0.0352) 0.01°den biiyiik
oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Bu nedenle kurulan modelde degisen varyans problemi

olmadig ifade edilebilir.
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Tablo 22: Degisen Varyans i¢in Breusch-Pagan/Cook-Weisberg testi

HO: Sabit Varyans
chi2(1) 4.44
Prob>chi2 0.0352

ARCH etkisi hata teriminin t periyodundaki varyansinin daha 6nceki donemlerdeki hata
teriminin varyansi ile otokorelasyonlu olmasidir. Asagida Tablo 23’de goriildiigii gibi her bir
gecikme i¢in olasilik 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Hata terimlerinde
ARCH etkisi bulunmamaktadir.

Tablo 23: ARCH i¢in LM testi

gecikme(p) chi2 df Prob > chi2
1 0.998 1 0.3178
2 2.434 2 0.2961
3 2.341 3 0.5047
4 2.275 4 0.6853
5 2.224 5 0.8174
6 4.393 6 0.6236
7 4.463 7 0.7252
8 3.86 8 0.8695

HO: ARCH etkisi bulunmamaktadir

Ekonometride analizlerde modelin dogru sekilde kurulmasi ¢ok dnemlidir. Fonksiyonel
seklin dogru sekilde saptanip saptanmadig ve eksik/fazla degisken olup olmadigt RESET
testi ile smanabilir. Asagidaki tabloda (Tablo 24) olasilik degeri (0.92) 0.05’den biiyiik
oldugu icin HO reddedilememektedir. Yani model dogru sekilde kurulmustur. Modelde
atlanan degisken sikintis1 bulunmamaktadir.

Tablo 24: Atlanan degiskenler i¢in Ramsey RESET testi

F(3.15) 0.16
Prob>F 0.9232

HO: Modelde atlanan degisken bulunmamaktadir.

Modelde yapisal kirilma bulunmasi durumunda tahmin edilen parametreler istikrarl
olamayabilmektedir. Bu nedenle gerceklestirilen parametre istikrari testinde test istatistigi
%S5 kritik degerinden diisiik oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Yani modelde yapisal
kirilma bulunmamaktadir.(Tablo 25)
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Tablo 25: Parametre istikrari icin Kumulatif Toplam testi

Test Istatistigi 1% 5% 10%
0.4022 1.143 0.9479 0.8499

HO: Yapisal kirilma bulunmamaktadir

Analizde normallik varsayimi yani hata terimlerinin normal dagildig: ifade edilen
durumda parametrelerin tahminin ekonometrik olarak anlamliliginin test edilmesi ve aralik
tahmini yapilmast miimkiin hale gelmektedir. Tablo 26’da goriildiigli gibi Shapiro-Wilk W
testi ile elde edilen olasilik degeri (0.3456) 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO veri normal
dagilmaktadir hipotezi reddedilememektedir.

Tablo 26: Normal veri i¢in Shapiro-Wilk W testi

Gozlem W \Y z Prob>z
Artik 20 0.94855 1.218 0.397 0.34564
HO: Veri normal dagilmaktadir

Cusum testi kurulan modelde genel olarak yapisal kirilma veya yapisal bir degisiklik olup
olmadigim test etmede kullanilmaktadir. Ilgili deger simirlarin disina sapmadigi durumda
ilgili modelin kararli oldugu yani yapisal degisimin bulunmadigi ifade edilebilir. Asagidaki
sekilde (Sekil 1) de goriildigii gibi Cusum degeri sinirlarin igerisinde bulundugundan

kurulan modelde bu bakimdan bir sorun olmadig1 anlagilmaktadir.
Sekil 2: Cusum testi grafigi
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Tiirkive Finans Bankasina Ait Veri Analizleri:

Asagidaki tabloda (Tablo 27)’de goriildiigi gibi F istatistigi olasilig1 (0.00) 0.05’den kiigiik
oldugu i¢in model genel olarak anlamlidir. F testiyle cok sayida degiskenin kullanildig: reg-
resyonda parametrelerinin hepsinin birden (sabit parametre haricinde) anlamliliginin testi
gerceklestirilmektedir. Diizeltilmis R2 degeri ise 0.822 ¢iktig1 i¢in modeldeki degiskenligin
%82.2’sinin bagimsiz degiskenlerle agiklanabildigi ifade edilebilir.

Tablo 27: Tiirkiye Finans Bankasi ¢oklu regresyon modeli

Kaynak SS df MS
Model 191.660439 2 95.83022
Kalinti 36.3098142 17 2.135871
Toplam 227.970253 19 11.99843
Gozlem Sayis1 20

F(2,17) 44.87

Prob>F 0

R2 0.8407

Diizeltilmis R2  0.822

RMSE 1.4615

Asagidaki tabloda (Tablo 28) goriildiigii gibi Tiirkiye Finans i¢in kurulan nihai regresyon
modelinde c2(0OZKGO) ve ¢5 (LNTA) anlamli ¢ikmakta, digerleri ise anlamsiz oldugu i¢in
cikartilmaktadir. c2 ve ¢5 degiskeni %1 diizeyinde anlamlidir ve her ikisi de cO(SYO)’na
pozitif etki etmektedir. c1(TKPTK), c3(KVRO) ve c4 (AKGO) degiskenlerinin ise Tiirkiye

Finans i¢in cO(SYO)’a herhangi bir anlamli etkisi bulunmamaktadir.

Tablo 28: Tiirkiye Finans Bankasi ¢coklu regresyon modeli (katsayilar)

c0 Katsay1 Std. Hata t P>t|
c2 23.36984 4.35774 5.36 0

c5 2.28E-08 5.33E-09 4.28 0.001
Sabit 13.68427 0.7781128 17.59 0

Otokorelasyon, ilgili serinin hata teriminin ardigik degeri ile arasindaki iliskiyi goster-
mektedir. Tablo 29°da Tiirkiye Finans Bankas1 ¢oklu regresyon modeli i¢in farkli gecikme-
lerde otokorelasyon testleri sunulmaktadir. Burada gecikmelerin tiimiinde olasiliklar
0.05°den biiyiik oldugundan HO reddedilememektedir. Dolayistyla kurulan modelde seri ko-

relasyon sikintis1 bulunmamaktadir.
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Tablo 29: Otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey LM testi

gecikme(p) chi2 df Prob>chi2
1 0.091 1 0.763

2 4.485 2 0.1062

3 6.439 3 0.0921

4 8.806 4 0.0661

5 9.019 5 0.1083

6 9.679 6 0.1389

7 10.309 7 0.1717

8 10.587 8 0.2262

HO: seri korelasyon bulunmamaktadir

Ekonometride hata teriminin degigsmeyen yani sabit varyans sahibi olmasi istenmektedir.
Tablo 30’da Tiirkiye Finans Bankasi i¢in kurulan nihai model i¢in olas1 degisen varyans du-
rumu ile ilgili test sonuglar: sunulmaktadir. Buna gore test olasilig1 (0.206) 0.05’den biiyiik
oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Bu nedenle kurulan modelde degisen varyans problemi
olmadig ifade edilebilir.

Tablo 30: Degisen varyans i¢in Breusch-Pagan/Cook-Weisberg testi

HO: Sabit Varyans
chi2(1) 1.6
Prob>chi2 0.206

ARCH etkisi hata teriminin t periyodundaki varyansiin daha 6nceki dénemlerdeki hata
teriminin varyansi ile otokorelasyonlu olmasidir. Asagida Tablo 31°de goriildiigii gibi her bir
gecikme i¢in olasilik 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Hata terimlerinde
ARCH etkisi bulunmamaktadir.

Tablo 31: ARCH i¢in LM testi

gecikme(p) chi2 df Prob > chi2
1 0.202 1 0.6531
2 1.238 2 0.5386
3 1.331 3 0.7218
4 2.553 4 0.6352
5 3.784 5 0.5809
6 4.677 6 0.5858
7 6.108 7 0.5272
8 6.443 8 0.5977

HO: ARCH etkisi bulunmamaktadir
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Ekonometride analizlerde modelin dogru sekilde kurulmasi ¢ok énemlidir. Fonksiyonel
seklin dogru sekilde saptanip saptanmadigi ve eksik/fazla degisken olup olmadigt RESET
testi ile sianabilir. Asagidaki tabloda (Tablo 32) olasilik degeri (0.7441) 0.05’den biiyiik
oldugu icin HO reddedilememektedir. Yani model dogru sekilde kurulmustur. Modelde

atlanan degisken sikintis1 bulunmamaktadir.

Tablo 32: Atlanan degiskenler icin Ramsey RESET testi

F(3,14) 0.42
Prob>F 0.7441
HO: Modelde atlanan degisken bulunmamaktadir

Modelde yapisal kirllma bulunmasi durumunda tahmin edilen parametreler istikrarli
olamayabilmektedir. Bu nedenle gerceklestirilen parametre istikrari testinde test istatistigi
%S5 kritik degerinden diisiik oldugu i¢in HO reddedilememektedir. Yani modelde yapisal
kirilma bulunmamaktadir.(Tablo 33)

Tablo 33: Parametre istikrari icin Kumulatif Toplam testi

Test Istatistigi 1% 5% 10%
0.6223 1.143 0.9479 0.8499

HO: Yapisal kirilma bulunmamaktadir

Analizde normallik varsayimi yani hata terimlerinin normal dagildig1 ifade edilen
durumda parametrelerin tahminin ekonometrik olarak anlamliliginin test edilmesi ve aralik
tahmini yapilmasi miimkiin hale gelmektedir. Tablo 34’de goriildiigii gibi Shapiro-Wilk W
testi ile elde edilen olasilik degeri (0.4269) 0.05’den biiyiik oldugu i¢in HO veri normal

dagilmaktadir hipotezi reddedilememektedir.

Tablo 34: Normal veri i¢in Shapiro-Wilk W testi

Go6zlem \\% \ z Prob>z
Artik 20 0.95371 1.096 0.184 0.42692

HO: Veri normal dagilmaktadir

Cusum testi kurulan modelde genel olarak yapisal kirilma veya yapisal bir degisiklik olup
olmadigini test etmede kullanilmaktadir. Tlgili deger sinirlarin disina sapmadigi durumda
ilgili modelin kararli oldugu yani yapisal degisimin bulunmadigi ifade edilebilir. Asagidaki
sekilde (Sekil 3) de goriildiigii gibi Cusum degeri smurlarin igerisinde bulundugundan
kurulan modelde bu bakimdan bir sorun olmadig1 anlagilmaktadir.
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Sekil 3: Cusum testi grafigi
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H;: Takipteki krediler/Toplam kredilerin sermayenin yeterlilik orani lizerinde etkisi vardir.
H,: Ozkaynagin getiri oraninin sermayenin yeterlilik oran1 {izerinde etkisi vardur.

Hj: Krediler/Varlik oraninin sermayenin yeterlilik orani iizerinde etkisi vardir.

Ha: Aktif getiri oraninin sermayenin yeterlilik orani iizerinde etkisi vardir.

Hs: Toplam aktifin sermayenin yeterlilik orani tizerinde etkisi vardir.

Yapilan analiz sonucu elde edilen bulgular agsagida sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 35: Albaraka Tiirk’e ait verilere iliskin bulgular

Bagimsiz Degiskenler Sermaye Yeterlilik Oram ile | iliskinin Yonii
iliskisi

TKPTK Anlamsiz -

0ZKGO Anlamsiz -

KVRO Anlamsiz -

AKGO Anlamh Pozitif

LNTA Anlamh Negatif
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Tablo 36: Kuveyt Tiirk’e ait verilere iliskin bulgular

Bagimsiz Degiskenler Sermaye Yeterlilik Oram ile | iliskinin Yonii
iliskisi

TKPTK Anlamsiz -

0ZKGO Anlamh Pozitif

KVRO Anlamsiz -

AKGO Anlamsiz -

LNTA Anlamsiz -

Tablo 37: Tiirkiye Finans’a ait veri

lere iligkin bulgular

Bagimsiz Degiskenler

Sermaye Yeterlilik Oramni ile

iliskinin Yonii

iliskisi
TKPTK Anlamsiz -
0ZKGO Anlamh Pozitif
KVRO Anlamsiz -
AKGO Anlamsiz -
LNTA Anlamh Pozitif
6. Sonug¢

Geleneksel bankacilik sistemine bir alternatif olarak getirilen katilim bankacilig1 bankacilik
sektoriinde her gecen giin dnem kazanmaktadir. Bu ¢alismada bankalarin finansal saglamli-
ginin temel gostergelerinden biri olan sermaye yeterliligi oranimin Tiirk Katilim Bankalar1
acisindan analizi yapilmigtir. Analiz sonuglari Temelli vd. (2022)’nin sonuglari ile karsilag-

tirilarak agagidaki gibi 6zetlenmistir:

TKPTK i¢in yapilan analiz ile Temelli vd. (2022)’nin sonuglar1 kiyaslandiginda hem ya-
pilan analizdeki hem de s6z konusu kiyaslanan ¢alismanin sonug¢lariin anlamsiz ¢iktigi go-
riilmektedir. Bu nedenle TKPTK SYO i¢in en etkisiz degiskenlerden biri olarak gosterilebilir.

OZKGO ile ilgili olarak Temelli vd. (2022) anlamli ve negatif tespit etmisken, yapilan
analizde bunun aksine Albaraka Tiirk i¢in etki anlamsiz, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans i¢in

anlaml1 ve pozitif etki bulunmaktadir.

KVRO igin Temelli vd. (2022)’nin yaptig1 calismada anlamli ve negatif etki bulunmus-
ken, yapilan ¢oklu regresyon yontemi sonucunda her ii¢ banka i¢in de anlamsiz bir etki tespit
edilmektedir.

AKGO igin Temelli vd. (2022) gergeklestirdigi makalede anlamli ve pozitif etki tespit
etmigken, yapilan analiz sonucunda Albaraka Tiirk i¢in de anlamli ve pozitif etki bulunmakta,

diger iki bankada ise anlamsiz etki bulunmaktadir.
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LNTA i¢in hem Temelli vd. (2022) hem de yapilan analiz sonucunda Tiirkiye Finans i¢in
anlamli ve pozitif etki bulunurken, bunun aksine Albaraka Tiirk’te anlamli ve negatif etki

tespit edilirken, son olarak Kuveyt Tiirk i¢in anlamsiz etki bulunmaktadir.

Temelli vd. (2022) disindaki baz1 ¢aligmalarda da benzer bagimsiz degiskenlerin sermaye
yeterlilik orani iizerinde etkisi dogal olarak arastirilmistir. Ornegin Bateni vd. (2014) calis-
masinda sermaye yeterlilik oran1 (SYO) iizerinde 6zkaynak orani, varlik karlilig1, 6zkaynak
karlilig1 ile kredi varlik oraninin pozitif etkisi bulundugunu iddia etmektedir. Shingjergji ve
Hyseni (2015) analizlerinde 6zkaynak getirisi ile varlik getirisi gibi karlilik oranlarmin SYO
tizerinde herhangi bir etkide bulunmadigi, banka boyutunun ise pozitif bir yonde etkisi ol-
dugu sonucuna ulagsmaktadirlar. Reis ve Kotiioglu (2016) aktif biiytikliiglin SYO iizerinde
herhangi bir etkisi olmadigini ifade etmektedirler. Afsar ve Karagayir (2018) makalelerinde
kredi orani, mevduat degiskeni ve aktif biiyiikliigiin SYO’n1 olumsuz ydnde, aktif getirinin
ise pozitif yonde etkiledigini tespit etmektedirler. Aydin ve Kaplan (2024) SYO iizerinde net
faiz marji, takipteki kredi oran1 ve toplam mevduat/toplam varlik oraninin pozitif etki gos-
terdigini, likidite oran1 ve toplam kredi/toplam varlik oraniin negatif etki gosterdigini belir-
lemektedirler. Erdogan (2024) ¢alismasinda takipteki krediler ile kredi karsiliklari/toplam
varliklarryla SYO arasinda pozitif ve anlamli iliski bulunmaktadir. Ozel (2024) makalesinde
SYO ile takibe doniisiim oran1 ve kredi mevduat oraninin uzun donemli iligskiye sahip oldu-
gunu saptamaktadir. Biitiin bu bulgular kullanilan yénteme ve giincel veriye gore sonuglarin

ne kadar hassas oldugunu gostermektedir.

Bu makalede goriildiigii gibi her bir banka i¢in SYO ilgili faktorlerden genellikle farkli
bicimlerde etkilenmektedir. Her bir bankanin diizenli araliklarla verisini giincelleyerek eko-
nometrik analiz ger¢eklestirmesi ve bu bilgiler 1g1ginda SYO’n1 artiran anlaml faktorleri ar-

tirmasi, azaltan anlamli faktorlerin ise azaltilmasi onerilebilir.

Bu ¢alismanin kisit1 olarak; zaman araliginin darlig1 ve incelenen banka sayisinin az ol-
masi gosterilebilir. Bundan sonra yapilabilecek ¢alismalara, diinyadaki ve/veya belirli bolge-
lerdeki katilim bankasinin verileri ilave edilebilirse dar bir zaman aralig1 i¢inde sabit etkiler
veya rassal etkiler yontemi ile incelenebilir. Fakat bu makalede az sayida (3 adet) katilim
bankasi analiz edildiginden kullanilan ¢oklu dogrusal yontem daha isabetli sonuglar vermis-
tir. Temelli vd. (2022)’nin kullandigi rassal etkiler, sabit etkiler gibi yontemlerin ise 6zellikle
katilim banka sayisinin yiiksek oldugu (6rnegin en az 40 gibi) durumlarda kullanilmasi ge-
rektigi diisiiniilmektedir. Bundan sonraki ¢aligmalarda katilim bankalari ile geleneksel ban-
kalarin ayr1 ayri analizinin yapilmasini ve bunlarin kiyaslanarak sonuglarin yorumlanmasi

Onerilmektedir.
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