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e Her tiirlii banka muameleleri
® 500.000 lirahk ikramiyeler
® Tasarruf hesaplar igin her ay bir ikramiye cekilisi

Odemelerinizde cek kullanmag adet ediniz.
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BANKA DERGISI’NE

ABONE OLUNUZ.!.

«Banka» Dergisi Bankalarin, Bankacilarin ve Bankacihgl 6grenmelk
isteyen memurlarin ve &grencilerin, Banka miisterilerinin ve Bankayla
alakali herkesin ve her miinevverin kitaphginda bulunacak ve daima mii-
racaat edebilecegi, mesleki miigkiillerini ¢6zebilecegi eserdir.

ILAN VERINIZ!.

«Banka» Dergisi Bankalarin, Sigorta ortaklarinin, ticaret evleri-
nin, Bankalara ait tiirli biiro levazimi, demirbaglar: ve makineleri satan
biitiin kurumlarin ve ilmi ve mesleki yaymlarmm en elverigli ve esash ilan

ve reklam yeridir.

Bu Hem Sizin Hem Memleketin Menfaatidir
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BESINCI YILA GIRERKEN

Bankaciliimiza Umumi Bir, Bakis ve Program Nutku

Besinci yila girerken ;

Sizlere sundugumuz bu sayimizla « Banka» besinei negir yilina girmistir.
Yeni mesaimiz de; ¢ikarken ¢izdigimiz yazi ve ¢aligma programimizin tahakkukuna,
Dergimizin miitkemmellestiriimesine, memlcket ve meslegimize hizmet esasina miite-
veccih olacaktir. Pek eski bir emelin gergeklestirilmesinden ibaret olan; ve meslegi-
mizin ciddi bir ihtiyacini kargiladigini diisiindigiimiiz bu miitevazi meslek dergimi-
zi yasatabilmek ve mitkemmellestirip begendirmek; hiillasa memleket ve meslegimi-
ze hizmet eylemek, bizim ic¢in en biiyiik bir zevk ve miikafattir. Okurlarimizin dege-
ri biiyiik aldkalarinin, ¢calismalarmmizin en biiyitk mesnet ve kaynagl oldugunu bil-
hassa belirtmek isteriz.

Bankacihf§imiza umumi bir bakis ve program nutku ; 4

1950 den bu yana milli bankacihigimizda miithim bir genisleme ve gelisme, Mil-
Ii Ekonomimizi destekleyen bir ¢alisma miisahade olunmaktadir. Ana ve buiyiik ban-~
kalarimiz yurdun dort kosesinde yeni sube, ajans ve biirolar agarak teskilat ve fa-
aliyetlerini genisletirken, bir yandan da cesitli yeni bankalar kurularak Milli Ban-
kacilik faaliyetimize katilmaktadirlar.

Bankaciligimizin bu dnemli inkisafini rakamla goyle ifade edebiliriz :

Banka kaynaklarinin esasm teskil eyleyen umumi mevduat yekQinu, 1950
senesi baslangicinda 989 milyon lira iken; 30.9.1953 tarihinde, % 174 bir artis kay-
dederek 2 milyar 716 milyon liraya yiikselmis; buna mukabil umumi kredi miktar:
da, 1950 senesi baslangicinda 1 milyar 330 milyon lira iken: 30.9.1953 tarihinde
% 167 nisbetinde bir ¢ogahs arzederek 3 milyar 565 milyon liraya cikmugtir. Bu ra-
kamlarda nazari dikkati celbedecek kadar bariz ve vazhan kabili miisahade olan
biiylik inkisafin, Milli Ekonomi iizerindeki sayan1 dikkat ve memnuniyet verici te-
sirleri gozle goriiliir, elle tutulur gercek bir manzara arzeylemektedir.

Bu kere Bagvekilimiz Saymn Adnan Menderes program nutkunda; bankaci-
lik ve kredi mevzuunda : . =

«Milli istihsali artirmaga matuf gayretlerin ve bilciimle iktisadi faaliyetlerin
miisait kredi imkanlarna, saglam esaslar iizerine kurulmus kuvvetli ve mazbut
banka hizmetlerine ihtiyac arzetmekte oldugu maliimunuzdur. Istihsale sermaye
yatirnmlarimn tegviki ve milll tasarrufun istihsal faaliyetlerine teveihi i¢in Banka-
lar Kanunu ile menkul kiymetler ve kambiyo borsalar mevzuatmm bu yeni anla-



yigla ele ahnmasini, ve bilhassa sanayi erbab: ve madencilerle, denizcilerimizin kre-
di imkanlarina kavusturulmasim icabettirmektedir. Gerek bu sahalarin ve gerek di-
ger istihsal ve is kollarinin ihtiyaclarini gézéniinde tutarak hazirlanacak olan yeni
kanun tasarilari oniimiizdeki devrede tetkik olunacaktir.» beyaninda bulunmuslar-
dir ki, bu goriis ve diigiiniis bankaciik sanatinin hakiki bir akis ve ifadesidir. Zira,
Bankacihigin teskil ve idaresinde (Bankacilik siyaseti, Banka muameleleri ve isletme
teknigi, bankalarin teskildt: ve bankacilik hukuku) olarak sayilan esas meseleleri-
nin basinda, «Bankacilik siyaseti» gelir. Bankacihik siyaseti deyinece, (memleketin
milli ekonomi siyaseti, bankaciik mevzuati, Merkez Bankasinin nizamat ve siyaseti,
piyasalarn ticari 6rf ve addetleri, memleket ve piyasalarin tasarruf ve sermaye giieii,
devletin mali vaziyeti ve siyaseti) gibi karakter ve istikametini ¢izen isletme di-
51 faktorlerden meydana gelen bir memleketteki genel banka siyaseti, ve her ban-
kanin tesekkiil maksadina ve gayesine gore takip ve tatbik edecegi hareket ve ca-
hsma. tarz1 anlasihr.

Burada bankacilik siyasetini ¢izen memleketin milli ekonomi siyaseti Amili
iizerinde durmak isteriz. Milll Ekonominin diizenlenmesine ve kalkinmasina, iktisadl
faaliyetin seyir ve harekatina amil olan unsurlardan biri de, kredi ve bankacilikiir.
Bu itibarla bankalar, gahstiklari memleketin ekonomik siyasetine ve ekonomisinin

ihtiyag ve gidisine uygun bir caligsma ve kredi politikast takip ve tatbik eylemek
zorundadir. Esasen bugiin devletler muhtelif tedbirlerle bankalarin kredi si-
yasetlerine miidahale ederek faaliyetlerini muayyen istikametlere sevk ve
teveih edebilmektedirler. Bilhassa bankalar icin son ikraz mercii olan Merkez Ban-
kalar1 bu sahada miihim bir rol oynamaktadirlar. Bu keyfiyetin Milli Bankalar igin,
bir memleket vazifesi oldugu hassaten belirtilmege sayandir. Bu itibarla bankay,
milli ekonomide deruhte eyledigi 6zel mevki ve vazifesi bakimindan, sadece kazang
gayesi takip eyleyen alelide bir ticari tegebbiis saymak dogru degildir. Belirttigi-
miz yliksek mevki ve vazifeleri dolayisiyle bankalar; faaliyetlerine buna gore bir is-
tikamet vermek ve hususi bir siyaset takip eylemek mecburiyetindedirler. Program
nutkunun sayani dikkat bir tarafi da, ikraz ve yatirma bankaciligina hususi bir ehem-
miyet atfedilmis olmasidir. Yeni Bankalar Kanununun bu konuda ne gibi prensip ve
hiikiimleri ihtiva edecegini ve Milli Bankacihgimiza bu noktadan nasil bir sekil ve
istikamet verecegini bilmiyoruz. Bu sebeple simdiden bu hususta miitalda serdeyle-
mek mevsimsizdir. Su kadarim sodylemek yerinde olur ki, memleketimizin ve eko-
nomimizin bankaeciltktan bekledigi en onemli nokta da budur. Zira ekonomik kalkin-
ma deyince istihsal kalkinmasi bahis mevzuudur; ve memleketimiz de buna muhtag-
tir. Bankalarin; ticari banka muameleleriyle yalmz ticareti finanse eylemeleri bu
maksad: saglayamaz. Hazirlanacak olan yeni tasart ve mevzuatin her halde memle-
ket, milli ekonomi ve bankacihigimiz igin en hayirll ve faydali olacagina tamamen
kani bulunuyoruz.

Yukanda belirttigimiz program nutkundan memleket ekonomisi ve bankacili-
gt icin yeni bir devrenin bagladifim1 memnuniyetle miisahade ederken, bunun mem-
leketimiz ve bankaciligimiz i¢in hayirlh ve basarli olmasimi da candan dileriz.

Hikmet KEYMAN



Ticaret ve Tevdiat Bankalarinda Likidite
Meseleleri®”

Mevduat ve «acceptation» lardan son-
ra, miusterilere agilan fakat bunlar tarafin-
dan heniiz kullanilmiyan krediler daha
dogrusu kredi vaidleri hakkinda da bir
kag kelime sdyliyelim : Hesah: cari agil-
masl seklinde tahakkuk etmesi icabeyliyen
bu kredi vaidleri de banka igin birer ta-
ahhiit ifade eyler. Miisterilerin bu kredi
vaidlerinden, Bankanin daha bir ¢ok se-
beplerden dolay:1 para bakimindan sikisik
bulundugu bir zamanda istifade etmek
istemeleri pek muhtemeldir. Filhakika Al-
man Bankacilik sisteminde cari usul ve
sartlara gore, bu mevzuda miisteriler lize-
rinde tesir icra etmek igit bazi imkanlar
mevcuttur. Bundan bagka, miisterilerin bu
kredi vaidlerinden faydalandiklari zaman,
ekseriyetle banka icin de, bu gibi vaziyet-
lerde kullanilabilecek likit aktifler de mey-
dana gelir. Bu yolda bir vaziyet «kredi ag-
ma» sartlarina gore, bankaca miinhasiran
miisterinin elinde bulundurdugu policele-
rin iskontoya kabul edilmesi sart1 kosul-
mus oldugu, yahut bankanin «acceptation»
nu vermegi taahhiit etmis bulundugu
zamanlarda hasil olur.

Banka icin yukarida saydigimz biitiin
kurtapic1 imkénlara ragmen, miisterilere
acilmasi vadedilen krediler meselesinde
miithim bir mevzu kargisinda bulunuluyor
demektir. Bu hususun banka bilangosunda
yer almamasi1 ehemmiyetini hi¢ bir zaman
kiigiiltemez. Bu bahsimizde son bir kade-

me olarak, bazi bankalar igin hususi bir

onem arzeden taahhiitler {izerinde, yani.

bizzat obligasyon gikarmak suretiyle Ban-
kalarm altina girdikleri taahhiitler iizerin-

de duracagiz.

(*) (Gegen sayinin devarmmu;.

Yazan: Asim Siireyya ILOGLU

Almanya'da bu nevi tegekkiillerin ba-
sinda bir Pfandbrief inetitute rehinli borg
senedi c¢ikaran bankalar gelir. Bu nevi
tahvillerin ihracinda, bankalar, muayyen
faiz 6deme-taahhiitleri haricinde olarak,
belli vadelerde, tahvillerin kismen ©den-
mesini taahhiit etmekle beraber, zamann-
dan evvel Oodemelerde bulunmak hakkim
da muhafaza ederler. Halbuki tahvilleri
ellerinde tutanlarin bdyle bir talepte bulun-
maga haklari yoktur. Vadelerin hululiinde
6denmesi icabeden tahvillerin bedelleri ha-
kikaten bankanin hesabindan ¢ikar. Bu
mevzuda bir az evvel de bahsettigimiz
izere «pasif» ile «aktif» arasinda vade mu-
tabakat: temininden ibaret olan Bankaci-
Iigin altin kaidesitden uzaklasma, ancak
bankanin ayni olgiide yeni emisyon yap-
mas1 miimkiin oldugu hallerde caizdir. Bu
imkan da filiyatta mevcut olmadigmdan
O6deme zaruretinin icabettirecegi hal ve
sartlar1 daima hesaba katmak lazithair.

5 — Aktif hesaplar : Bir bankamn
altina girdigi cesitli taahhiit ve kiilfetlerin
nevi ve mahiyetlerine gore, Bankacidan is-
tedigi «<ihtimam ve dikkat» hususlarnm
yukaridaki satirlarda incelendikten sonra,
simdi su suali soracagiz :

Mubhtelif aktifler diger bir ifade ile
bilanconun aktif siitununda yer alan cesit-
li fasilar, nevi ve mahiyetlerine nazaran
boyle bir Miiessesenin 6deme kabiliyetinin
muhafazasina ne dereceye kadar hizmet
ederler; yahut bu suali kisaca soylece va-
zedebiliriz : Bankanin muhtelif aktif fa-
sillart ne dereceye kadar «likits dirler.
Burada bahis mevzuu olan cihet, yalniz va-
delerin «gelmesis itibariyle hasil olan bir -



likidite degil, ayn1 zamanda bu aktifleri
bagska yollardan da <«kiymetlendirmes im-
kamnm sagladigr likiditedir (*).

Kasa mevcutlan :

Banka aktiflerini, likit olmak vasifla-
r1 bakumindan bir siraya koymak istedigi-
iz zaman, en seyyal kiymet olarak Ban-
kanm «para» meveudu ele alinir ve buna
tesebbiis olunurken kasada mevcut para
ile Merkez Bankasl nezdinde mevcut olup,
her zaman paraya gevrilmesi miimkiin olan
alacak hesabi aym hizada tutulur. Su ka-
dar var ki banka buhranlari etrafinda ya-
pilan incelemeler, Bankalarin tediye kabi-
liyetlerinin muhafazasi bakimindan «paras
mevcutlarindan dogrudan dogruya yar-
dimlar saglanamadigint gostermistir. Boy-
le bir halin- Almanya’da tecelli etmesine
sebep, Alman Bankalarmin haddizatinda
¢ok az «likit» para bulundurmay: adet edin-
mis olmalari, ve bunlara da esasen giinde-
lik muamelelerinin sevk ve idaresi igin
muhta¢ bulunmalaridir. Ingiliz Bankala-
rinda ise, Alman Bankalarinda gordiigii-
miiz nakit mevecuduna, bu memlekette ade-
ta «el dokunmaz» bir varhk nazariyle
bakilmig olmasmdan, ve bu mevcudu Ban-
kanin gohretine halel getirmemek icin da-
ima muhafaza etmek icabeyledigi zanne-
dilmesingen ileri gelmigtir.

Su halde nakit meveuduna bilhassa li-
kit bir aktif nazariyle bakmak istenilirse,
bunun ancak giindelik muamelelerin ica-
bettirdigi kismin iistiinde kalan kisim ola-
bilecegini yahut mesela Ingiltere’de oldugu
gibi ananevi kasa mevcudunu, yahutta ka-
nuni miieyyidelerin icabettirdigi kisimlari
asan kisimlar olabilecegini sdylemek la-
zimgelir.

Diger Bankalar nezdindeki mevduat T

«Para» mevcudundan sonra, ciro ban-
kalari, yahut diger kredi Miiesseseleri nez-

(*) Bu likiditelerden, ilkine hikiki likidite,
ikincisine de «sun'i likidite» ismi veriyoruz. Ti-
cari senctler vzdelerin hululiinde kendi kendile-
rini tasfiye etmeleri suretiyle hakiki likiditeye
sahip olduklarim gosterdikleri gibi meseld rees-
konta gb’tﬁrﬁlmeleri suretiyle «sun’i likidite» ye
de sahip olduklarmm gosterirler.

4

dindeki alacaklar1 saymak lazimdir. Mese-
1a tasarruf sandiklaritin ciro merkezlerin-
deki alacaklarimi hatirhyalim. Bu alacak-
lar, Banka yolile tediye muamelelerinin ic-
rasl bakimindan, umumiyetle Merkez Ban-
kas1 nezdindeki alacak gibi aynt hizmeti
goriirler. Bankalar, diger kredi miiessese-
leri nezdinde yapmis olduklar: tevdiata da
bunlar: kisa vadeli olarak icra etmis bu-
lunduklarn takdirde — hemen el atabilir-
ler. Su kadar var ki bu bahsimizin ilk kis-
minda, yani pasif hesaplara miiteallik olan
kisminda, Bankalara tevecciih eden kiilfet-
lerin mahiyetlerini tetkik ederken, Banka-
larin yekdigerlerine yaptiklar: tevdiati ele
alarak bunlar meyaninda geri gelmesi ba-
z1 kayit ve sartlara hagli mevduat olabile-
cegini sdylemis idik. Bu kayit ve sartlar,
aldkal kredi Miiesseseleri arasinda takar-
rir ettirilir. Sayet bu paralar, bir Banka
tarafindan, diger bir Bankaya «likidites»
ihtiyati, yahut kisa vadeli bir yatirim ha-
linde diisiiniilerek konulmus, aradaki sart-
lar da buna gore tesbit edilmis ve nihayet
bu tevdiat, bu ise uygun bir miiesseseye
yapimig ise, bu takdirde, bu tevdiatin son
derece likit oldugunu ve bu bakimdan he-
men kasa mevcutlarmm yanmda yer aldi-
gin1 soylemek icabeyler. Yabanci Bankala-
ra yapilan tevdiat dahi, likidite noktal na-
zarindan memleket bankalarina icra olu-
nab tevdiatin arzettigi kiymeti ifade eder.
Hatta bazi cihetlerden daha kiymetli de
olabilir. Ancak bunun i¢in iki Miiessese
arasinda tevdiatin geri cekilmesini takyit
eden baz1 sartlarin kararlastirilmamgs bu-
lunmasi lazimdir. Bu yolda takyit edici
sartlar meseld bir Bankanin diger yaban-
c1 bir banka nezdinde miisterileri lehime da-
imi surette acceptation kredisi kullandig:
ve bu yiizden o bankada devaml bir tarz-
da miihim miktarda mevduati olmas: ica-
bettigi zaman konur.

, Ticari senet ciizdam :

Gecmis seneler zarfinda likidite mew-
zuu etrafinda ileri siiriilen miitalaa ve mii-
lahazalar arasinda ticari senet clizdani en
biiyiik mevkii almigtir. Ticari senedin «li-
kit> sayilmasimn ilk schevi, senedi? haiz
oldugu hukuki mahiyetin, vadenin hulu-
liinde, sened iizerinde yazili meblagin 6de-



mesini saghyabilmesidir. Bundan bagka,
Banka ticari senet clizdanina koyacagr se-
netleri — bunlarin vade tarihlerine gore,
miinasip bir seyir takip etmelerini diigiine-
rek, buna gore kabul edecek olursa; bu su-
retle miitemadiyen yeni vadelerin hululii-
ni bekler; bu hal de kendisine bir likidite
saglar. Ticarl senetleri bu hakikati ve
kendi 6z biinyelerinden dogan likidite ka-
biliyetinden maada, iistiin bir derecede ol-
mak iizere, sun’i, vas:tah olarak bir likidi-
teye daha maliktirler. Bu cihet de Emis-
yon Bankasi Kanuniyle, bu bankanin tatbi-
kattaki hareket tarzindan nes'et eyler. lyi
bir ticari senet ciizdanina sahip olan Ban-
ka, fevkalade zamanlar miistesna olmak
uzere, Emisyon Bankasmin reeskotundan
da faydalanabilir.

Hisse senedi ve tahvilatr ciizdan: :

Likidite bakmmimdan hisse senedi ve
tahvilat clizdan1 hakkinda — bir az evvel
izerinde durdugumuz ticari senet ciizda-
nmin hilafina olarak — tek bir hitkme var-
mak mimkiin degildir. Ekserisi orta ve
uzun vadeli olan bu tahvillerin «hakiki li-
kidite» kabiliyetleri azdir. Fakat buplarin
«Sun'l» veya dolayisiyle bir likidite kabi-
liyetleri vardir ki, bu da, bunlann ya pi-
yasada satilmalar1 veya Merkez Bankasi-
na rehin edilmeleri imkaniyle hasil olur.
Ancak piyasada satis imkam godz Oniine
ahmirken, Bankanin kur farkindan ileri ge-
lebilecek bir zarara dugar olabilecegi unu-
tulmamalidir. Ekseri bat1 memleketlerinde
yapilan tecriibeler, iktisadi buhran devre-
lerinde, baz1 Bankalarm, tediye kabiliyet-
lerini muhafaza etmege ve kuvvetlendirme-
ge en ziyade muhtag¢ olduklar: devrelerde,
nezdlerindeki hisse senetleri ve tahvilleri
piyasaya siirmek imkanmin kalktigim1 ya-
hut bu cihetin biiyitk zararlar1 gozoniine
almak suretiyle tahakkuk edebildigiri gos-
termistir. Hakikaten bdyle devrelerde, pa-
raya tekrar kavusmak icin, yalmz miinfe-
rit bir kag banka elinde bulundurdugu kiy-
metli evrakl satmak istemez. Bir ¢ok ban-
kalar, ayn sebebin sevk ve tesiriyle hare-
ket edeceklerinden piyasada satis imkén-
lam ya azalr. Yahut arada biiyiik kur
farklar: hasil olur. Ancak Merkez B.anka-
simin liizumu halinde «agik piyasa» siyase-

ti takip edecegini ve piyasaya miidahale
edecegini kabul edersek, bu tahvilleriz el-
den cikarilma kabiliyetleri hakkinda daha
miisait hiikiimlere varabiliriz.

Borsa Kredileri :

Bankalar tarafindan borsa muamelele-
ri icrasi i¢cin agilan kredilere — Alman
Bankacilik aleminde yerlegmis bir tabir
ile — borsa kredilerine umumiyet itibariyle
likit birer yatinm nazarile bakilir. Bu ka-
bil kredileri Almanya’da Banka bilingo-
larinda kismen report kredilerinde, kismen
rehi? mukabili kredilerde, kismen de borg-
lu cari hesaplarda bulmak miimkiindiir.)
Bu nevi krediler, kisa vadeli olarak veri-
lir. Bu itibarla miinferit Bankalar, bu yati-
rimlar1 kolaylikla paraya-gevirebilirler. Bu
hal bilhassa Bankalarin elinde, suhuletle
satabilecekleri bir rehin bulunursa, tahak-
kuk eder. Bundan bagka Bankalarin rehin
olarak kabul ettigi, gerek «report» mua-
melesi dolayisiyle aldig1 hisse senetleri ve
tahvilleri bizzat kendisi de baska bir Mii-
esseseye rehin edebilir. Su halde bu mev-
zuda «sun'i likidite» de mevcut demektir.
Su kadar var ki, bir ¢ok bankalar, aym za-
manda borsa kredilerini azaltmak isterler-
se, vaziyet ¢ok degisir. Bu takdirde Banka
sahasimdaki buhrani, hemen bir borsa buh-
rani da tetkik eder. Yalmz Bankalarda
kur farklarindan ileri gelen bir ziyan
meydana gelmesiyle kalmaz. Aym su-
retle tahvilat karsihigy agilmis kredilerde
de kendisini gosterir.

a) lktisadi muameleler icin acilan
krediler :

Simdi muhtelif nevi ve mahiyetteki
«iktisadl kredileri» birer, birer ele alahm.

a) Ticari emtia mukabili avanslar :

Bunlar arasinda evvela ticari emtia
mukabili yapilan avans muameleleri iize-
rinde duracagiz. Bankamin bu mevzuda
actignr krediler, kisa miiddetler zarfinda
neticelendirilecek muamelelerin  finanse
edilmesinden ibaret oldugu takdirde, bu
kredilerin hakiki likiditeleri ticari senet-
lerin likidite kabiliyetlerinden hemen pek
az geri kalr. Fakat ticari senelterde gordii-
diigiimiiz «sun’l likidite» bunlarda mevecut
degildir. Diinya bubranit, bu nevi kredilerin



uzun miiddetle devam ettirilmeyip, zaman,
zaman azaltilmasi icap eyledigini goster-
mistir. Bu konu ile ilgili olarak su nokta
da hi¢ bir zaman hatirdan g¢ikariimamali-
dir. «<Emtia mukabili avans» muamelelerin-
de o nevi kredilerde gizlenmisg olabilir ki
bu kredilerin iktisadi mallarin seyir ve ha-
reketlerile hig¢ bir alikalar1 bulunmaz. Bun.
lara daha ziyade yatirim kredisi nazariyie
bakmamiz icap eyler. Bu krediler, sekil
itibariyle kisa vadeli olarak verilmis olsa-
lar dahi, bu gibi hallerde bunlarin likidite-
lerini baska bir noktal nazardan miitaliaa
eylemek lazimgelir,

b) Mevsim Kredileri :

Iktisadi krediler arasinda bir devreyi,
diger bir devre ile birlestirmek ve bu iki
devre arasinda hasil olan para sikintisini
karsilamak maksadile acilan krediler
lizerinde de durmak icabeder. Mevsim-
ler arasinda kendisini hissettiren para
darbklarini bertaraf edebilmek igin aci-
lan krediler bu nevidendir. Bu kredi-
lerde, umumiyetle bir devre zarfinda
tavsiye olunmalidir. Bunlarda da hakiki
«likidite» tipki ticari senetlerde oldu-
gu gibidir. Buna mukabil, ticari senet-
lerde yapilmis bulunan yatirimlarin arzet-
tikleri «sun’i likidite» bunlarda mevcut
degildir. Yani bunlarin bagka Miiessesele-
re seyir ve intikal ettirilmesi miimkiin ola-
maz. Agagida izah edecegimiz krediler gi-
bi, bu nevi krediler de bilancolarda borg¢lu
hesaplarda yer alrlar,

¢ — Isletme sermayesini tamamiamak
icin agilan uzunca vadeli krediler :

Mevsim kredilerini bir tarafa biraka-
cak olur isek, bazi Miiesseselerin igletme
sermayelerinde goriilen uzunca vadeli bir
noksan ortmek maksadiyle acilan krediler
hakkinda nasil bir hitkme varalim? Eger
bu sualimizle, bir az sonra ele alacagimiz
yvatinm kredilerini istihdaf etmiyor isek,
bu takdirde yukaridaki maksatla bize borg-
lanacak tegebbiisiin zaruret halinde bir
miktar azaltilmasi miimkiin, kafi derece-
de likit bir aktife malik bulundugunu dii-
stinerek hareket etmemiz icap eyler. Mese-
14 boyle bir tegebbiisiin faaliyetini devam
ettirebilmek icin kat’i surette litzumlu bu-
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lunan asgari mal stokundan fazla bir sto-
ka malik oldugunu tasavvur edebiliriz.
Boyle bir vaziyet iginde, agilmig bulunan
kredilerin «sun’i likidite» ye malik olduk-
larim ve bunun zaruri olarak «ticari sene»
likiditesinden daha az olacagimni kabul et-
memiz i¢in hi¢ bir sebep yoktur. Aradaki
fark bu mevzuda, senette oldugu gibi yal-
mz vade bakimindan tam bir emniyetin
mevcut olmamasindan, diger bir ifade ile
acllan kredinin hangi tarihte behemehal
para olarak geri geleceginin emniyetle bi-
linmesinden ibarettir.

d — Yatirmm - envestisman kredileri :

Bankalar tarafindan dis goriinigleri
itibariyle, buraya kadar saydigimiz kredi-
lere benzer sekillerde verilen fakat miste-
riler tarafindan yatirimlar — envestisman-
lar icrasi ig¢in alinan krediler, bir ¢cok nok-
tai nazar ihtilaflarina sebep olmus bir
mevzu teskil eder. Miisteriler bu nevi kre-
dileri, yatirimlar yapilmasi, yani isletme
tesisleri viicude getirilmesi maksadiyle ta-
lep ederler. Bu nevi kredilerin hakiki liki-
dite» leri, simdiye kadar saydigimiz kredi
nevilerinde goriilen «hakiki likidite» kabi-
liyetine nazaran umumiyetle daha cok az
oldugu gibi, bunlar i¢in «sun'l likidite» ise
hi¢ bir zaman diigiiniilemez. Birinci Diinya
harbinden evvel, Alman kredi Bankalar:
tarafindan yatirirm — envestisman kredi-
leriyle hisse senedi ve tahvil ihraci mua-
meleleri arasinda siki bir irtibat teessiis
etmig idi. Evveld yatirim kredileri agilir,
ve bunu miiteakip ilk firsatta hisse sene-
di veya tahvil ihrag¢ edilerek yatirim kre-
dileri kapatiirdi. Bu yolda imkénlarin ha-
sil olmasi sayesinde de, yatirim kredileri,
0z mahiyetlerinin bir icabr olmiyarak, sun'f
bir surette kisa vadeli krediler halini alr-
lardi. Ancak gerek. sermaye piyasasinin
vaziyeti, gerek hiikimet tarafindan bu sa-
hada alinmig bazi tahdit edici tedbirler do-
layisiyle tahvil ihraci miimkiin bulunmaz,
yahut boyle bir tegebbiise girismek isteyen
iktisadi tegebbiisiin hukuki sekli, biinyesi-
nin kiiciikliigli bakimlarindan bdyle bir
imkan tasavvur olunmazsa acaba, bu gi-
bi hallerde yatirim kredilerinin likiditeleri
nasil bir hal arzeder? Almanya’da bu ko-
nuda yapilan tecriibeler, yatinm kredileri-
nin likidite durumlarmin, 6tedenberi haiz



olduklan fena gohrete nazaran bir az da-
ha iyi oldugunu gostermigtir. Filhakika,
bu sahada biiyiik Olciide, kisa vadeler da-
hilinde bir paraya doniis miimkiin olma-
makla beraber, son diinya iktisadi buhra-
nt esnasinda gorildiigii lizere, zamanla bu
kredilerin nihayet kapatilmas: miimkiin ol-
maktadir. Su kadar var ki muayyen tesis-
ler viicude getirilmek {iizere krediler ve-
rildigi takdirde, bu kredilerin bu tesisler
amorti edildigi nisbette geri ddenebilecegi
gibi bir vaziyet yoktur. Bildkis kre-
dinin kapanmasi, bor¢lunun sahip oldugu
likit vasitalarin umumi heyetile saglanir.
Bu imkan da, bir taraftan tesebbiisiin
kérlarindan, diger taraftan kazang yoliyle
temin edilen ve yeniden ikame iglerine tah-
sis olunmiyan amortismanlardan ve niha-
yet mal stoklarinin azaltilmasindan hasil
olur. Agir iktisadi buhran devrelerinin,
— bu kabil borclarin azaltilmasina imkan
veren zamanlar oldugu — tecriibe ile anla-
silmis bulunduguna nazaran, bu kabil
kredilerin likiditesi mevzuunda &Gtedenberi
bizlerde yerlesmis bulunan miildhazalann
biraz diizeltilmege muhta¢ oldugunu anla-
r1z. Bu konuda «sun’i likidite» nin hi¢ bir
surctle akla getirilemiyecegini ayrica s6y-
lemege liizum olmasa gerektir.

e) Amme Miiesseselerine ag¢ilan kre-
diler :

«Borglular» faslinda ekseriya &amme
miiesseselerine acilan krediler de mevcut-
tur. Bu kredilerin hakikaten kisa vadeli
bir kredi mahiyetini tasimalar: ve bunlar-
dan faydalanan makamlar tarafindan y=a-
kin bir gelecekte temin olunacak bir hasi-
1t fazlasiyle kapatilmalar lizimdir. Yap:-
lan bir ¢ok tecriibeler, ekseriya boyle bhir
ihtimal olmadig1 halde dahi, bu kabil kre-
dilerin acildigmn: gostermistir. Ticari ve
sinai miiesseselerde, envestismanlara gi-
dilmedigi yahut elde mevcut stoklar bir
derece azaltildig1 takdirde, kredilerin za-
manla karsilanmasi miimkiin oldugu hal-
de, Amme miiesseselerinde bu kabil ihti-
mallerin varit olmamasl yliziinden kredile-
rin donmas: tehlikesi mevcuttur.

f) Ipotek Kredileri :

Ipotek kredilerinin haiz bulunduklar

«likidite» kabiliyetinin pek mahdut oldu-
gunu kabul etmemiz lazimgelir. Malfim ol-
dugu iizere ipotek kredileri uzun vadeli
kredilerden sayilirlar. Elde bulunan ipo-
teklerin satilmasi ekseriya miimkiin ola-
maz. Boyle bir ihtimal, bir ¢cok defalar, bii-
yiik zararlara katlanilmak suretiyle tahak-
kuk ettirilebilir. Yahut wuzun miiddet bir
meraklisinin gikmasina intizar eylemek
icabeder. Biitiin bu séylediklerimizden va-
racagimz hitkiim ipotek  kredilerinde
«sun'i likitide» nin pek zayif oldugu mer-
kezinde olacktir. Amme Miiesseselerine
uzun vadeler dahilinde agacagimiz krediler
hakkinda varacagimz hiikiim de bundan
pek farkl olmiyacaktir.

g) Arazinin likidite kabiliyeti :

Mubhtelif iktisadi mallarn, likidite ka-
biliyetleri itibariyle bir «hiyerarsi» listesi
hazirhyacak olur isek, bunda, bir az evvel
temas ettigimiz biitiin mevzulara nazaran,
topragin en din derecede yer aldigim soy-
lememiz lazimgelir. Bu cihet ister, kizim
kendi is konumuzla ilgili toprak igin ol-
sun, ister baska topraklar icin olsun, hep
ayndir.

BATI ALMANYA’DA BANKALAR'DA
LIKIDITE MESELESI

Ugiineii Reich- Hilklimeti zamaminda
tatbik mevkiine konulan 1934 tarihli Al-
man Kredi Kanunu, Federal Almanya
Cumhuriyeti Hitkimeti tarafindan da he-

men aynen tatbik olunmaktadir. Bugiinkti
federal Alman Hiiklimeti de, bu kanunu,
diger bir ¢cok Alman kanunlan gibi tama-
men benimseyerek kendi hudutlar: icinde
yirurliigiinii ildn etmis ve yalmz, yine ay-
m kanunun hususi talimatnamelere birak-
t1$1 muayyen mevzularda ehemmiyetsiz
baz1 degigiklikler icra etmistir.

1934 tarihli Alman Kredi Kanunu, Al-
manya’da yetmis senelik bir Bankacihk
ananesine nihayet veren ve kredi mevzuu-
nun bir ¢ok cepheleri i¢in oldugu gibi, bhil-
hassa Bankalarin likiditeleri bakimindan
da oldukca degisik esaslar vazeden bir ka-
nundur. Bu degigiklikleri icabettiren sebep-
leri, bundan evvel, yine bu mevzua temas
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eden bir yazimizda su ciimlelerle ifade et-
mege cahsmig idik. *)

«1934 tarihli Alman Kredi Kanununu,
gerek muhteva itibariyle, gerek vazil ka-
nunun istihdaf ettigi maksat ve gaye ha-
kimindan layikiyle anlayabilmek igin, Al-
man ijktisadiyatmin gecen yiiz yilin orta-
larindan baghyarak birinci diinya savasi-
nin ¢iktigl tarihe kadar takip etmis oldu-
gu seyri gozoniinde canlandirmak lizim-
dir. Hemen yetmis yil siiren bu miiddet
icinde Almanya, iktisadi faaliyet bakimin-
dan biiyiik bir gelisme gostermis, ¢ok ge-
nis Olciidde sanayilesmis, Alman Endiistri-
sl ve ticareti Avrupa memleketlerinde ve
deniz asir lilkelerde, hemen biitiin diinya
ile boy Olciisecek bir seviyeyi bulmusgtur.

Almanya’nin iktisadi yapisim tama-
men degistiren ve bu memlekete, o zaman-
ki sartlara gore rakiplerinden daha iistiin
bir smai istihsal kudret ve kabiliyeti te-
min eden bu kalkinma devresinde Alman
Kredi Bankalar: cidden biiyiik bir rol oy-
namiglar, ve bu inkigaf ve itildda birinei
derecede amil olmuslardir.» Acaba Alman
Bankalari, bu biiytik rolii nasil oynamiglar-
dir? yukarida bahsettigimiz yazida, bu ko-
nu dahi etrafli bir surette ele almmustir.
Biz, burada bu suali kisaca cevaplandirma-
ga calisarak soyle diyecegiz :

Alman bankalari, yalniz kisa vadeli,
yani iktisadl mallann istihsalleriyle, tica-
ri sahada seyir ve intikallerini temin eden
krediler agmakla iktifa etmemigler, belki
aynl zamanda, genis Olciide sanayilesme
yolunu tutmus olan bir memleketin muh-
ta¢c bulundugu uzun vadeli yatirim kredi-
lerini de saglamaga c¢ahsmisiardir. Bu
maksadin temini i¢cin bu bankalar, ellerin-
de bulunan mali, imkéanlarin, biiyiik bir ek-
seriyet itibariyle kisa vadeli olmasina rag-
men, bankacilik teknigi bakimindan ciiret-
kirane sayimasi icabeden bir hareketle
uzun vadeli krediler acmiglar, fakat bir
miiddet sonra, sermaye piyasalarina hisse
senetleri ve tahviller plase etmek suretiy-
le, kisa vadeli kredileri ortmek ve bunlar:
uzun vadeli istikrazlara cevirmek imkanini

(*) T. C. Ziraat Bankasi mecmuasi - No. 8
Sahife 197

bulmuglardir. Bankaciigin haddizatinda
¢ok dogru olan teknik esaslarindan bir re-
vi uzaklasma sayilmasi icabeden bu hare-
ket tarz1 1914 yilina kadar devam etmistir
Yine yukarida isaret ettigimiz yazimizda
bu konuyu soyle izaha ¢alismig idik.

«Su kadar var ki normal seyyaliyet
prensiplerine kars: gosterilen bu aykiri-
hklar, ekseriyetle kisa devrelere inhisar
etmis, sermaye piyasalarindan imkan go-
riilditkge istifade edilerek esham ve tah-
vildt c¢ikarilmas! ve halka satilmasi sure-
tiyle bidayette sinai miiesseseler tarafin-
dan uzun vadcli islere yatirilan kisa vadeli
Banka hesabi carilerinin hemen tamamen
tasfiyesine gidilebilmistir. Bundan baska,
bir az evvel isaret ettigimiz {izere, daimi
bir inkasaf halinde bulunan iktisadi biin-
yede goriilen dinamism ve elastikiyet,
islenen kredi hatalarindan, yanlis sermaye
yatirimlarindan hasil olan yaralarin kolay-
ca tedavisini miumkiin kilacak firsatlar
yaratmis ve bunlarm devaml ve tesirli bir
sekil almasina meydan vermemigtir. **

Buraya kadar sdylediklerimizden an-
lasilmis olacag: vechile Alman banka siste-
mi - klasik bankacilik usullerinden tama-
men ayrilarak kisa vadeli mevduaty,
uzun vadeli i§1erde kullanmak cesare-
tini gostermis ve Alman sanayiinin in-
kisafina biiyitk hizmetler ifa etmekle be-
raber, likiditesini ve kendi 06z yapisi-
n1 zaman, zaman derin zaaflara diisiir-
miigtiir. 1930 senesi yaz mevsiminde patlak
veren Alman Bankalar: buhrani bdyle bir
zaaf devresinin mahsuliidiir. Bu zaaf bil-
hassa su ii¢ noktada tebariiz ediyordu.

a — Alman Bankalarn kendi 6z kay-
naklariyle (sermayeleri, ihtiyat akceleri
ve karsibiklariyle) kisa ve uzun vadeli an-
gajmanlan arasinda muayyen bir nisbetin
mevecut olmasina dikkat etmiyorlard.. -

*# 1914 senesinden, yani Birinci Dilnya Harb'i-
nin baglamasindan itibaren en miihim Al-
man bankalarinin gigelerini kapamak mec-
buriyetinde kaldiklar, 1931 senesenc kadar
olan devre hakkinda Ziraat Bankasi mec-
muasindaki ayni makaleye miiracaat olun-
st tavsiye olunur.
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b — Alman Bankalar1 kifi derecede
likit bir durum muhafaza etmiyorlardi.

¢ — Para piyasasinda kullanilmasi
lazimgelen para ile sermaye piyasasina ait
paralar1 yekdigerlerine karistiriyorlar, ve
bu iki nevi piyasa arasinda icap ettigi vec-
hile bir tefrik yapmuyorlardi. Iste 5 Ara-
hk 1934 tarihli Alman kredi kanunu, sag-
lam bir bankacilik ve kredi esaslarinin tek-
rar kurulmas: maksadiyle hazirlanmugtir.

*

1 — Oz kaynaklar ile Bankamn {ize-
rine aldig1 kisa ve uzun vadeli angajman-
lar arasindaki nisbetler;

Alman bankalarmi, taahhiitlerini ifa
edemez bir duruma sokan 1951 buhranina
kadar bu miiesseslerde 6z kaynaklar ile yi-
ne bu miiesseslerin tekabbiil ettikleri her
tiirlii kiilfet ve vecibeler arasindaki nishet-
ler, 6z kaynaklar aleyhine tamamen bozul-
mug idi. Yeni kanunun hiikiimlerine gore,
her kredi miiessesesi, Bankalar murakabe
dairesinin (*) hazirhyacag: talimat daire-
sinde kendi 6z vasitalariyle {iizerine almisg
bulundugu taahhiit ve vecibelerin Umumi
Heyeti arasinda muayyen bir nisbet gozet-
mek mecburiyetindedir.

«Bu suretle kredi miiesseselerinin biin-
yeleri kuvvetleserek bunlarin sermayeleri,
yavas, yavas her tiirlii kredi muamelelerin-.
de miindemic¢ bulunan tehlikelere kars: bir
garanti kuvveti teskil edecek ve her zaman
vukuu muhtemel zararlara —mudilere ak-
settirmeden— tahammiil edebilecektir.
Banka biinyelerinin dahilen kuvvetlendi-
rilmesi demek olan bu keyfiyet biitiin bir
kredi sisteminin iyi isliyebilmesi i¢in ilk
sart olarak telikki edilmistir. Boyle bir du-
rum mudilerin genig 6l¢lide ve birden pa-
ra ¢ekmeleri ihtimalini de karsilamak igin
ayr1 bir tediye hazirlig1 ifade etmek-
tedir.

Kredi kanununun onbirinei maddesin-
de s6yle denilmektedir :

a — Tevdiat hesaplarindan;

b — Tasarruf tevdiatindan,

_(;;—zi;aat Bankas! mecmuasl — ayni yazi —
Mecmua No. 1947/8

¢ — Miisterilerin hesabi carilerinden

d — Miisgteriler nezdinde iiciincii sa-
hislar tarafindan kullamilan kredilerden

e — Nostra taahhiitlerinden

f — Bankanin iizerine kabul icin ge-
kilmis olan poligeler ile bizzat bankanin
tanzim ve keside ettigi policelerden

Ileri gelen faahhiit ve vecibelerin umu-
mi heyeti;

16 mnc1 maddenin birinci ve ikinei fik-
ralarinda gosterilen likit vasitalar cikaril-
diktan sonra, Bankay: taahhiit altina alan
sermayenin, Bankalar murakabe komisyo-
nunca tesbit edilecek muayyen mislini ge-
gemez.

Bankalar kredi dairesi

a — II inci maddenin birinei bendi-
nin (e) fikrasinda gosterilmis olan taah-
hiitleri, umumi taahhiit ve vecibeler ara-
sindan cikarmaga ve ayni suretle kefalet
kabuliinden ve ciro mes’uliyeti de dahil
bulunmak {iizere diger her nevi taahhiitler-
den miitevellit vecibeleri umumi taahhiit
ve vecibeler meyanina sokmaga, :

. b — Umumi taahhiit ve vecibeler (II
inci madde bend 1) ile Bankay1 taahhiit
altina alan sermaye Aarasmndaki nisbeti
miinferiden her kredi enstitiisii igin veya
kredi enstitiilerinin nevine veya kredi ens-
titiilleri grubuna gore Dbirbirinden farkh
olarak hesap etmege seldhiyetlidir. Bunun-
la beraber, umumi taahhiit ve vecibeler (IT
inci madde bend 1) 16 inct madenin birinei
ve ikinei fikralarinda yazih likit vasitalar
cikarildiktan sonra, biitin kredi miiesse-
selerinde Bankay: taahhiit altina alan ser-
mayenin bes misline kadar cikarilabilirler.

2 — Likidite‘mevzuu  (*)

a) Para likiditesi (*)

Alman bankalarinda goriillen biiyiik
bir noksan da, bu miiesseselerin likiditele- -
rine kifi derecede ehemmiyet vermemeleri
idi. Ne kafi derecede para likiditesi bulun-
duruyorlar, ne de ikinci likiditeye gerekli
ehemmiyeti veriyorlardi. Yukarida bahis

mevzuu ettigimiz yazinin bu mevzua ait

kismindan su ciimleleri hulasaten nakledi-
yorum.



«Bilhasa son otuz senedenberi kuv-

vetlenen bir teamiil neticesinde Alman

Bankalan likiditelerini «Reichsbank» ’1n
kredi yardimlarina giivenerek cidden az bir
miktarda ve yabanci memleket Banka-
lannin  likidite nisbetleriyle mukayese
olundugu takdirde, hemen yok denecek
bir derecede tutmakta kendilerini hak-
h goriiyorlar ve «Reichsbhank»'in  bu
sahadaki miiteaddit ikaz ve taleplerine
ragmen bu telakki tarzlarindan ayril-
miyordular. Bu hal 06yle bir durum

almis idi ki bunun birdenbire yiikseltilme-
si, Bankalarin plasman imkénlarmi azalta-
cagmdan, yeni kredi kanununda, azami bir
had olarak % 10 likidite kabul edilmekle
iktifa edilmesi mceburiyeti hasil olmustur,

Kredi kanununun para likiditesine te-
mas eden onaltincl maddesinin birinci fik-
rasinda soyle denilmektedir :

«Kredi Miiesseseleri kendi kasa mev-
cutlariyle Reichsbank ve Alman Posta
- Idareleri nezdinde cek ile tasaruf edilmesi
miimkiin paralarindan miirekkep bir nakit
ihtiyati bulundurmak mecburiyetindedir-
ler. Bu nakit ihtiyati «II» inci maddenin
«1» inci bendinin a, ¢, d, e ve £ fikralan
mucibince bankaya teveccith eden umumi
taahhiit ve vecibelerin muayyen bir yiizde-
sine tekabiil etmelidir. Bu yiizde nisbeti
kredi enstitiilerinin muhtelif nevi ve grup-
larma gore, birbirinden farkl olarak tesbit
edilebilir. Ancak hi¢ bir surette % 15 nis-
betini agamaz. Bankalar murakabe dairesi,
taahhiit ve vecibelerin umumi heyeti he-
. sab edilirken «11» inci maddenin «e» fikra-
sindan ileri gelen taahhiit ve vecibelerin
nishet hesabinin disinda birakilmasina mii-
saade edebilir.
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b) Ikinci Likidite :

«Para likiditesi» mevzuundan ayr ola-
rak ikinci likidite konusu da vazii kanun
tarafindan yeniden tanzim olunmustur.
Kredi enstitiileri her tiirlii taahhiit ve ve-
cibelerinin muayyen yiizdesini, her zaman
likit bir hale sokulmasi miimkiin birer ih-
tiyat olarak ticari senetlere ve kiymetli
evraka (hisse senedi ve tahvillere) yatira-
caklardir.

Kredi kanununun ikinci likiditeye te-
mas eden 16 inc1 maddesinin ikinei ve
tiglincli fikralarinda soyle denilmektedir.

«Kredi milesseseleri bundan baska 11
inci maddenin «1» inci bendinin a, ¢, d, e ve
f fikralar1 mucibince kendilerine terettiip
eden taahhiit ve vecibelerin, Bankalar mu-
rakabe dairesince tesbit edilecek muayyen
bir yiizdesini doksan giin i¢inde vadesi hu-
lul edecek ticari senetlerle Bankalar kanu-
nu mucibince Reichsbank tarafindan re-
hin aliman veya alnmasi miimkiin olan
menkul kiymetlerde tutacaklardir. Bu yiiz-
de nisbeti kredi miiesseselerinin muhtelif
nevileri veya kredi enstitiileri gruplan igin
ayri, ayn olabilir. Ancak hig bir suretle
yiizde otuzdan yitksek olamaz.

*

3 — Para ve sermaye
yekdigerinden tefriki;

piyasalarmin

Alman kredi kanununun biiyiik hedef-
lerinden biri de «para» ve «sermaye» pi-
yasalarimin kat'i surette yekdigerinden
ayirt edilmesi, diger bir ifade ile iki piya-
saya akacak paralarin Bankalarda birbi-
rinden tamamen ayri tutulmasidir.

—Devami Var—



Diinya Parass ve Para Sahasinda

Milletlerarasy Isbirligi ;

1. Diinya parasl, ayni hesap vahidine
dayanan milletlerarasi, miigterek bir para
demektir., Boyle bir para ¢ok eski zaman-
lardanberi iktisatg¢ilarin zihnini iggal et-
mistir. Malim oldugu iizere paranin asl
vazifelerinden biri ve hatta en Onemlisi,
mallar arasindaki miibadele nisbetlerini
gostermek suretiyle miibadeleleri kolaylas-
tirmaktir. Paranin bu vazifesi, gerek mem-
leket ici gerekse memleketlerarasi miiba-
deleler i¢in mithimdir. Memleket i¢i miiba-
delenin ihtiyaci olan miisterek ol¢iiyii - he-
sap vahidini, kanun tayin ve muhtevasini
tesbit eder, yani lira, frank, dolar... Ve
karsiligl su miktar altin eder. Boylece bii-
tiin mallar hizmetler, bu miisterek 6lcii yar-
dimiyle yani fiyat vasitasiyle, miibadele
edilirler. Fakat memleketleraras: miibade-
lelerde boyle miisterek bir hesap vahidi
yoktur; orada, hemen hemen, memleketler
sayisit kadar, milli para vahidi mevzubahis-
tir ve para, miibadelelerde kolayhk saglh-
yacagl yerde bu yilizden igleri biisbiitiin ka-
ristirmaktadir. Iste milletleraras: miibade-
lelerde miisterek bir hesap vahidi ihtiyae:-
nin —yukarda soyledigimiz {izere— gok
eskiden duyulmasinin sebebi de budur.

2. Bir ¢ok kimseler, gecen asirlarda,
kiymetli madenlere dayanan paralar ara-
sindaki miibadele nisbetleri ile, biitiin diin-

yaya sdmil, miisterek bir miibadele dlctisii _

bulunduguna kani oldular.

Tarihf bir hakikattir ki diinya, «mii-
vazi para sistemi» nden «miirekkep bir pa-
ra sistemi» ne, oradan da, «altin tek ma-
den sistemi» ne dogru bir geligme ile giinii-
miize kadar gelmigtir.

Aziz K(
Siyasal Bilgile
Iktisat .

Gercgekten, 18 inci asrin sox
dar diinyada yahut daha dogrus
da «miivazi para sistemi» caridj
gilmiis yanyana tedaviill eder
mal ve hizmetlerin altina ve gii
ayr1 ayri tekarriir eden fiyatla
altin ile giimiis arasinda kanuni
dele nisbeti yoktur. Aciktir ki, :
ra sistemi, bu haliyle, kullanigh
degildir.

Miivazi para sistemini mi
para sistemi yani bir kisim mer
«altin tek maden», bir kisim m
de «giimiis tek maden» ve ni
memleketlerde de «cifte mader
nin tatbik edildigi bir devre tal
uncu asrin ortasmda durum bt
ri kangikligina ragmen bu mii
tem, o devirde, iyi igliyordu. (
letlerarast miibadelelere katilan
lerin iktisadi biinyeleri, fiyat y
birine benziyordu, her memleke
iglemesini temin edecek hacim
giimiise sahip idi, altin ve giimi
ki kanuni nisbet ticari nisbete
veya uzun vadeli olmuyordu. ¥
cu asrn ikinci yarnsinda bu si
hklar gostermege bagladi. Av:
derligini yapan c¢ifte maden 1
maliim «Latin Para Birligi» il
dene dayanan sistemi yasatma
Latin Para Birligi, gifte made

cok tarafh sekli idi ve gifte
diinya parasi kurma hedefini
Birlik 1865 de Fransa, Italys
Isvigre'nin igtirakiyle . kurul
Yunanistan da katild:. Birligir

]



limdur : 1) Hesap vahidi Fransiz fran-
gudir; 2) Altin ve giimiis, 1=15.5 nisbeti
tzerinden muamele goriirler. dahil mem-
leketlerin paralarn yekdigerinin arazi-
sinde tedaviil eder Sistemin yasa-
mas) ve Birligin genislemesi icinbiiyiik gay-
retler sarfedildi. Fakat diinya c¢ifte maden
sistemi kurulamad:. Sebebi, giimiistin de-
vaml ve biiyiik kiymet kayiplarina ugra-
masidir. Bu yiizden altin ile glimiig arasin-
daki kanuni nisbet istikrarini kaybetti, sis-
tem islemez hale geldi. Ve neticede biitiin
diinyada altin tek maden sistemi kuruldu.

Altin tek maden sisteminde de, maliim
oldugu iizere, biitiin memleketlere samil
bir hesap vahidi mevcut degildir, her mem-
memleket kendi para ve hesap vahidine sa-
hiptir. Fakat sistem miisterek hesap va-
hidi bakimindan o zamana kadar bulunan-
larin en iyisidir. Ciinkii, milli para vahit-
lerinin saf altin muhtevalarinin birbirleri-
ne olan nisbetleri (nazari parite), farazi
bir miisterek 6lcii yaratmaktadir. Ikiger
ikiger memleketler arasinda meydana qi-
kan bu pariteler olduk¢a miistekardir, al-
tin noktalan (altin ¢ikis noktasi - altin gi-
ris noktas:) ile hudutlanmis degismelere
maruzdur. Paralar arasindaki miibadele.
nisbeti piyasada kendiliginden teessiis et-
mektedir. Bundan baska, maden sistemi-
ne bagh memleketler bazen muayyen bir
paramin (sterlin, dolar Fransiz frang...)
onderligini kabul ederek iki memileket pa-
ras1 arasindaki nazari pariteden daha sa-
mil, hi¢c olmazsa biiyiik bir bolge i¢in miis-
terek bir mikyas yaratms oluyorlardi.

Altin tek maden sistemi, bilindigi iize-
re, Birinci diinya harbine kadar nisbeten
iyi isledi. Mevecut sartlar sistemin iglemesi-
ne engel olmuyordu. Fakat uzun harp yilla-
rinda ve harbi takip eden senelerde iktisa-
di biinyede derin degisiklikler oldu. Bu ta-
havviillerin baglicalarina kisaca temas ede-
lim : a) — Birinci harpte hemen biitiin
memleketler kdgit para rejimine girdiler.
Ve bu rejimi uzun seneler uyguladilar.
b) — Diinya altm stoku muayyen bazi
memleketlerde topland: ve bu yiizden harp
sonunda bir ¢ok memleketler tediye vasita-
s1 kithgina diistiiler. Ayni halin ikinci diin-
ya harbini takip eden yillarda da goriildi-
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giinii not ederek gegelim. ¢) Birinei harp-
ten evvelki devrede, diinya ekonomisine
katilan memleketlerin fiyat yapilart hem
esnekti, hem de birbirine nazaran pek
farkhlasmus degildi. Bu sebepten altin oto-
matizmi, miitemadi daralma ve genisleme-
siyle, diinya fiyatlarini muvazanede tuta-
biliyordu. Uzun harp yillari zarfinda mem-
leketler arasi fiyatlar muvazenesi kaybol-
du fiyatlar birligi yerini fiyatlar ayrihgina
biraktl. Fiyatlar hemen hemen biitiin mem-
leketlerde ve fakat degisik olciilerde yiik-
seldi. Harpten sonra altin sistemi ye-
niden kurulmak istenince bu biiyiik fi-
yat farklarmin altin otomotizmi vas:-
tasiyle giderilmesine artik imkan olma-
dig1 goriildii. Diger taraftan, 19 uncu
asrin 1kinei yarnsindan sonra yavas ya-
vas esnekligini kaybetmege  baslayan
bazi fiyatlar - muhtelif memleketlerde
tatbik edilen iicret politikalarim1 bu arada
sayabiliriz- Birinci harp sonunda artik bir
karakter almaga baslamisdi. Bu sebepler-
den dolayi, deflasyon tecriibeleri her taraf-
ta mutlak bir muvaffakiyetsizlige ugradi.
d) Bazi devirlerde ani olarak ortaya ci-
kan biiyilk sermaye hareketleri su meka-
nizmada asilmas1 giic zorluklar ihdas
ediyordu. Bu sebeplerin sayisini daha da
arttirmak miimkiindiir.

Harpten sonra, altina donme tecriibe-
leri muvaffak olamayineca, bircok memle-
ketlerde kagit para sistemine devam edil-
di, bu da miisgkilati1 arttirdi. Mihver devlet-
lerinin ikinei harpten evvelki devrede tat-
bik ettikleri sistemler ise isi biisbiitiin ka-
ristirdl.

Altin tek maden sistemi ile, yazimiza
baslarken tarifini verdigimiz méanada bir
diinya parasi kuruldu denemez. Fakat bu
sistem miistekar paritelerle bir diinya he-
sap vahidine olan ihtiyact uzun zamanlar
karsiladi. 1ki diinya harbi arasindaki dev-
rede memleketlerin bir ¢ogu altin sistemi-
nin sert ve esas itibariyle kuvvetli memle-
ketler lehine isleyen mekanizmasina uyma-
ga riza gostermemeleri iizerine tamamen
yikildi, Bu ylizden milletleraras: miibadele
sahasinda biiylik miigkiiller ve zararlar
dogdu. Bu durum karsisinda iktisatgilar,
iktisadl miinasebetleri yeniden kurmak ve



yiiriitmek i¢in bir takim) yeni sistemler ih-
dasim diisiindiiler. Asagidaki kisimda bun-
lardan Gnemli olanlarim anahatlar itiba-
riyle incelemege calisacagiz.

3 — Diinya para planlar

Burada baglica ii¢ plan iizerinde dura-
cagiz: A) Gesell'in Diinya Para Birligine
ait Planm, B) Keynes'in Plani, C) Mil-
letleraras) Para Sandig.

A. — Diinya para Birligi

Diinya parasi hakkinda ilk plan, Silvio
Gesell tarafindan ortaya konmustur.

Gesell'in (1) teklifi sudur :

a) Memleketler, Milletlerarasi Kam-
biyo Birligi - Internationale Valuta Asso-
ciation — IVA adi altinda bir birlik tesis
ederler. Birligin para vahidi IVA notlar-
dir. Bu vesikalar, merkezi Bern’'de bulunan
milletleraras) banka tarafindan ihrag¢ edi-
lir. b) Her memleket kendi para nizami-
na sahiptir. Diledigi hesap vahidini -dolar,
sterlin, frank, mark- secer. Bu para vahi-
dinin satin alma giicti, bir fiyat endeksine
baglanmak suretiyle daima ayni seviyede
tutulur, idare edilir. ¢) RBern'deki banka-
ca cikarilan IVA notlan ile milli paralar
arasinda pariteler tesbit edilir. 1 IVA no-
tu=8 dolar=4 Sterlin=250 Frank=50
mark.. gibi. Su halde bu paralar arasinda
altin sisteminde oldugu gibi miibadele nis-
betleri vardir. Bu pariteler, milli paralarmn
satin alma gilicleri miistekar kaldigr mid-
detce degismez. d) Milletlerarasi Kambi-
yo Notu, haiz oldugu parite iizerinden
memleket icinde tahavviil eder. Dis tediye-
ler ise ya IVA notlan ile veya bunlarla sa-
tin alinan dévizlerle yapiir. IVA notlar
ozii altin olan sistemde altinin ifa ettigi ro-
li oynadigindan veya daha dogrusu diinya
mal hacmi iizerine ¢ekilmis policelere ben-
zediginden tediyeler sahasinda kolaylhk

(1) Silvio Gesell (1862 - 1930) Arjantin'de
dogmug Alman ashindan bir iktisatqidir.
Asrinbasinda Avrupa'ya gelerek yerleg-
mis, para hakkinda arastirmalar yapmig
ve pratik tavsiyelerde bulunmusgtur. Ser-

\ best para siteminin kurucusu olup en ta-

ninmig eseri Die natiirliche Wirtschaft-

gordnung durch Freiland und Freigled'dir.

saglar. e) Normal halde memleketler fi-
yat seviyeleri arasinda farklar yoktur. Bu
taktirde, tediyeler bilancolar1 miivazene-
dedir.Fakat bazen tediye bilancosu, gegici,
veya devamli sebepler tesiriyle miivazene
halinden ayrilirlar. Bu yiizden milli para-
lar, birbirleri karsisinda kiymet tahavviil-
lerine ugrarlar. Iste IVA notlarinin vazife-
si buna mani olmaktir. Nasil? Bir kere,
bu vesikalar her memlekette sabit fiyatlar
(parite) iizerinden satilirlar. Ikinci olarak,
Milletleraras1 Kambiyo Notlarinin yollama
masraflar1 Bern'deki banka tarafindan de-
ruhte edildigi i¢in kurlarda -altin sistemin-
de, altin noktalarinda oldugu gibi- mahdut
olciide dahi oynamalar goriilmez. Demek-
ki milletleraras: 6demelerin IVA notlar ile
yapilmasinda fayda vardir. Diger taraf-
tan, tediye bilangosundaki inkisaflan taki-
betmek icin IVA kupiirleri ufak tutulur,
bu suretle memleketin ne miktar tediye ve-
sikas1 kaybettigi veya kazandig1 her an
kolaylikla goriilebilir. £) IVA notlan, her
memlekete bir police karsihginda ve milli
tedaviil hacminin % 20 si nisbetinde veri-
lir g) Hatal hareketleri neticesinde bir
memleket tediye bilingosu devamh olarak
agiklar verir ve bu yiizden - IVA notlan
memleketten tamamen kacarlarsa bu tak-
dirde notlar memleket parasina nazaran
kiymet (agio) kazanir. Bu durum karsisin-
da Bern’deki merkez, elindeki policenin
IVA notu cinsinden 6denmesini, ister. Bu
tarihten itibaren police icin faiz igle-
mege baglar. Bu halde yapilacak is,
milli paranin yeniden ve biran ev-
vel kiymet kazanmasimmi  saglayacak
tedbirleri almaktir. Alakah memleket
daha evvelden durumun bu hale gelmesine
gayret eder. Bunun igin de tediye blango-
sunun agik vermesini temine g¢alisir. Bu
maksad: saglamaya yariyan vasita da pa-
ranin i¢ kiymetinin idaresidir, fiyat sevi-
yesinin istikraridir. Ciinkii ancak bu suret-
le IVA notlan tediye bléncosu aktif olan
memlekete gider. Ve o memleketin para
hacmini sisirir, neticede memlekette fiyat
istikrarim1 bozar. Iste bunun icin aktif
blangolu memleketler, milli para hacmi -fi-
yat kanaliyle memlekette hadden asim TVA
notlarinin girmesine mani olurlar. Demek
ki memleketler alacaklar tedbirlerle fiyat
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seviyeleri arasinda farklagma olmasma

meydan vermege ve viicut bulan farkhhk-

lar para hacmi vasitasiyle gidermege ga-
, hsirlar.

Boyle olunca Gesell’in sisteminin altin
mekanizmasindan fark: ne oluyor? Gesell
altin1 milletleraras: bir dovizle degistirmek
niyetinde degildir. Yalniz altinin para ola-
rak liizumsuzluguna inanmaktadir ve yeri-
ne milletleraras: igbirligi diisiincesini koy-
mak istemektedir. Malim oldugu iizere al-
tin sisteminde tedaviil hacmini memleketin
sahip oldugu altin stoku tayin eder. Altin
stokunu ise tediye blingosu besler. Memle-
ket, aktif tediye blancosu sayesinde altin
kazanirsa tedavill hacmi genisler, eski pa-
ra hacmi -mal hacmi miivazenesi bozulur
ve neticede fiyatlar yiikselme seyrine gi-
rer. Aksihe olarak memleket, pasif tediye
blangosu yiiziinden altin kaybederse teda-
viil hacmi darahr ve neticede fiyatlar diig-
mege baglar. Fiyatlarin bu sekilde diismesi
memlekette istihdam derecesini azaltir. En
yiiksek maliyette calisan igletmeler piya-
sayl terke mecbur olurlar, igsizlik artar.
Bu sebepten, Gesell’e gore, tediye blingosu
kanaliyle fiyat seviyesi diismemelidir. Ona
gore fiyatlarin diismesine sebep, paray:
ellerinde bulunduranlarin bunlar: miibade-
leden cekmeleri, iddihar etmeleridir. Buna
mani olunursa ig kendiliginden halledilir.
Bu ise serbest para - erir para ile saglanir.
Su suretle ki, eger tedaviilde bulunan para
haftanin muayyen bir giiniinde - ve mese-
14 her Cumartesi giinii - kiymetinin binde
1 ini yani senede % 5,2 sini kaybederse bu
takdirde hi¢c kimse para iddiharinda bulu-
namaz, parasinl mal miibayaasinda kulla-
nir veya bir bankaya tevdi eder. Bu tak-
dirde daimi gekilde tedaviilde kalan paranin
kiymet istikrarmi, fiyat endeksleri vasita-
siyle korumak imkén dahiline girer. Teda-
viile.fiyat istikrarim1 saglayacak miktarda
para sevkedilir. Fiyatlar yiikselirse teda-
viilden para cekilir. Fiyatlar diiserse bu
takdirde tedaviile daha fazla satinalma gii-
cii verilir ki bunu da devlet, vergileri ve-
ya yeni para gikarmak suretiyle saglar.
Esas gaye olan tam ¢aligmay: temin etmek
igin para kurlarinin sabit sekilde idamesi-

ne ve milletlerarasi igbirligine kat'i gekilde
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ihtiyag vardir. Memleketlerde biri enflas-
yonist bir politika takip ederken digeri
deflasyonist bir yola girerse asil gaye ta-
hakkuk edemez. Demekki teklif edilen sis-
tem, ekonomiyi altin mekanizmasinin sert
kaidelerinden kurtarmak, onun yerine mil-
letleraras: igbirligi zihniyetini koymak is-
temektedir. Agikca goriilecegi gibi sistem,
izahlarina temel olarak miktar nazariyesi-
ni almistir.

B. — ) Keynes'in
Banka para Plam

Milletler - istii

Keynes, 1930 da nesrettigi Treatise on
Money adl eserinde bir diinya paras: tek-
lifinde bulunmustu. (1). Bu para, Keynes’e
gore, hem milletlerarasi muamelelerin miis-
tekar kiymetleri iizerinden yiiriitiilmesine
imkan verecektir, hem de memleketler icin-
de tam istihdami saglayacaktir. Teklif su-
dur :

a) Biitiin memleketlerin iiyesi olduk-
lar1 milletleraras: bir banka kurulur. Bu
banka, milli merkez bankalar: ile muamele
yapar. Bankanm para vahidi, milletler-is-
tii Banka parasi — Supernational Bank
Money = SBM dir. Altina sabit bir kur
tizerinden tahvil edilir. b) Milletler-iistii
bankanin pasifinde, tesisi sirasinda her
iye tarafindan altin olarak yapilan 6deme-
ler karsiiginda dogmus olan alacaklar-iiye
bakimindan- goriiliir. Bu alacaklar kisa
vadelidir ve S BM ile ifade olunur. Millet-
er-iistii banka parasi, talep halinde, yukar-
da bahsedilen sabit kur iizerinden, altina
cevrilir. Demekki bu haliyle SBM tahvil
kabiliyeti olan bir banknota benzemektedir
yalmiz milli merkez bankasi namina mu-
harrerdir. Bankanin aktifinde ise; altin,
merkez bankalarina ait kiymetli senetler
ve merkez bankalarina verilen odiingler
bulunur. Altin, gordiigiimiiz iizere, her
iyenin yaptig1 yatirimlardan dogar. Senet-
ler, Milletler-istii bankanin yaptig1 agik
piyasa muamelelerinin mevzuudur. Ban-
ka, arzu ettigi merkez bankasma ait se-
netleri portfoyiine alir ve bu senetler tuta-
rinn ilgili merkez bankasi hesabina S BM

(1) Keynes’in bu hususta bilahare yaptig
ikinct bir teklifini Milletlerarasi Para Fo-
nunu incelerken gérecegiz.



cinsinden matlup kaydeder. Ihtiyag duy-
dugu zaman da bu senetleri satar. Odiing
de, Milletler-iistii bankanin merkez banka-
larina SBM cinsinden verdigi meblaglan
ifade eder. Milletler-iistii Banka ihtiyaci
olan iiyelerine en ¢ok ii¢ ay vadeli borg ve-
rir. Verilecek 6diin¢ -Keynes buna iskonto
pay1 diyor. Mahduttur, baslangigta her
merkez bankasinn bankaya yaptigr altin
yatinmina, ilerde de her merkez bankasi-
nin banka nezdindeki son ti¢ senelik ala-
caklan ortalamasina gore teayyiin eder.
Demekki Milletler-iistii Bankaya fazla al-
tin yatirmak ve bankada fazla alacagl bu-
lunmak, bir ihtiyata sahip olmak gibidir.
Bu suretle ddiince miiracaat imkanmin hu-
dudu belirmig olur. Milletler-iistii Banka,
iiyelerine borglarim1 muayyen faiz ve ban-
ka hadleri ile verir. Ve bu hadleri, merkez
bankalarinda oldugu gibi, zaman zaman,
degistirir. Su halde iiye merkez bankalar:;
Milletler-iistii Bankada, yatirdiklar: altina
mukabil SBM cinsinden kaydi, vadesiz
bir alacaga sahiptirler, altm bu alacagin
karsiligidir; satacaklari senetler mukabi-
linde Milletler-iistii Bankadan SBM cin-
sinden para alirlar; keza Milletler-iistii
Bankadan yukarda anlatilan sartlarla
odiing temin ederler. ¢) Sistem soyle isler
tediye blangosu (mevsimlik hareketler, pa-
sif sermaye hareketleri... dolayisiyle)
acik olan devlet, acigin evvela sahip oldu-
gu SBM lerle kapamaga g¢algir. Meveudu
kiafi gelmezse sOyledigimiz hadler dahilin-
de borglanir ve boylece acigini kapar. Fa-
kat diger taraftan, borglanmak i¢in miira-
caatta bulundugu zaman, tediye blancosu
aciginm1 kapamaga yanyacak tedbirleri de
alir. Bunu, milli iskonto haddini yiikselte-
rek milletlerarasy miibadeleler igin tediye
vasitalan talebini azaltmak suretiyle ya-
par. Fakat devlet bu arada enflasyon ve
deflasyon politikasi ile iktisadi hayata mii-
dahelelerde bulunmaz. Memlekette tam is-
tihdam saglamak igin aktif konjonktiir
politikas: yani yatinmlan ve istihlake te-
sir edecek tedbirler almaga galigir. Bunu
ise diigiik faiz haddi ve vergi politikasi ile
saglar. d) Keynes, Milletler-iisti Bax?ka.-
nin elindeki vasitalarla -iskonto, acik piya-
sa siyaseti, banka baddi- merkez bankalan

para politikalarim idare edecegine kanidir.

Merkez bankalar, ticaret bankalarinin kre-
di hacimlarm nasil tayin ederse, Milletler
-iistii Banka da, ayni sekidle merkez ban-
kalarinin kredi politikalarini tayin edecek-
tir. Diger taraftan milletleraras: bankanmn
ucuz ve bol kredisi diinya 6l¢iisiindeki kriz-
lerin de atlatilmasina yardim eder, ciinki
bu sebeple gegici darhklara meydan veril-
memis olur.

-~

Demekki Keynes, bir diinya kaydi pa-
rasl fikrini ileri siirliyor ve bunu saglamak
icinde milletleraras: igbirligi teklifinde bu-
lunuyor.

Gerek Gesell'in ve gerekse Keynes'in
bu planlari, nesredildikleri devirde hikim
olan kanaate uymadiklan i¢in bilyiik ala-
ka gormedi. Gercekten, o siralarda altin
sistemine ve onun yeniden kurulmasina
olan giliven hemen sarsiimams bulunuyor-
du.

C. — Milletleraras: Para Sandigi-Fonu

Yukarki izahlarimizla s6zii, Ikinei
Diinya Harbine tekadiim eden senelere ka-
dar getirmis bulunuyoruz. Ikinci Diinya
Harbi, milletleraras: tediyeler sahasinda,
mevcut nizami daha da kotiilestirdi. Bu se-
bepten dolayi, daha harp i¢inde, harp son-
rasi iktisadi nizami, taraflar diigiindiirme-
ge basladl. Almanlar, iki tarafli anlagma-
lari gok tarafli hale getirerk devlet eliyle
igleyen yeni bir sistem kurmay: (Grossra-
umwirtschaft) diisiiniiyorlardi. Bu suretle
dogacak genis otarsilerde hakim -Gnder
para (Leitwaehrungssystem) kullamlacak-
t1. Ingiliz ve Amerikalilar ise, meselenin
hal ¢arelerini miibadele serbestisinde gori-
yorlardi. Bu maksatla pek c¢ok isldhat
plénlar hazirland: : White Plint, Keynes
Plani, Kanada, Fransiz Plani, Fraser Plani,
Amerika Bankacilar Cemiyeti Plam v, s,
gibi .

1943 senesi basinda Ingiliz ve Ameri-
kan Resml makamlari Keynes ve White
tarafindan hazirlanan planlan, bir miina-
kasa zemini teskil etmek iizere, yayinladi-
lar.Resmi ve gayri resmi miinakagalar so-
nunda yeni bazi diigiinceler belirdi Aym
sene sonuna dogru White, planina uzun
védeli milletlerarasi krediler meselesini de
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iidve etti. Bundan sonra miitehassislar, her
iki plandan da faydalanmak suretiyle, bazi
noktalarda anlésmaya. vardilar. Iste bu
son metin, Birlesmis Milletler tarafindan
hazirlanan Para ve Maliye Konferansma
bir teklif zeklinde arzedildi. Konferans,
Amerikan Maliye Nazirinin bagkanliginda
Bretton Woods (New Hampshire) -Bos-
ton'un simalinde- 1 Temmuz 1944 de
toplanarak 22 Temmuz'a kadar siirdii. Bu
calismalar neticesinde, milletleraras: cari
tediye miinasebetleri ile milletlerarasi ile
milletlerarast uzun vadeli kredi miinase-
betlerini diizenleyecek iki miiessesenin ku-
rulmasini temin eden anlagsma metni viicut
buldu. Bu miiesseseler, «Milletleraras1 Pa-
ra Para Fonu- International Monetary
Fund=IM.F. » ve «Milletleraras: Imar ve
Kalkinma Bankasi — International Bank
for Reconstruction and development=I.
B.R.D. » dir. Anlagmanin yiiriirliige girme-
si icin miiesis hisselerin 9% 65 ine malik
olan hiikiimetlerin anlagmayi imzas1 ve her
hiitkiimetin kendi mevzuati dahilinde bu
anlasmay1 kabul ve vecibelerini yerine ge-
tirmek i¢in lizumlu tedbirleri aldigim bil-
diren bir vesikayr Amerika Birlesik Dev-
letlerine tevdi etmesi icabediyordu. Arada-
ki zamanda bu formaliteler ikmal edilerek
her iki tesis de 1 Temmuz 1946 da ¢alisma-
ga basladi. Biz burada sadece Milletlerara-
s1 Para Fonunu incelemekle yetinecegiz.
Yalniz daha evvel White ve Keynes plan-
larinin kisaca gozden gecirilmesini uygun
buluyoruz.

1) White Plam
Bu plana Harry Wite plani, Amerikan

plani, Morgenthau plan da denir Gayesi;

milletleraras tediyelerde kullanilacak miis-
tekidr bir para tesis etmek, milletleraras:
tediyeler sahasinda zararl usulleri berta-
raf eylemek, tediye blingolar1 miivazenesi-
ni saglamaktir. Plan su fikirleri ihtiva
eder :

Biitiin milletlerin katilacaklar bir «Pa-
ra fonu» veya «Stebilizasyon fonu» kurul-
malidir. Bu miiessese tam manasi ile bir
bankadir, bir bankann biitin muamelele-
rini yapar : Bu miiessese tam manasi ile.
rini yapar : altin alr, altin nakilleri ya-
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par, bunlari rehneder, mevduat kabul eder,
tevdiat cikararak borglanir, senetleriiskon-
toya kabul eder, teminatl teminatsiz avans
verir. — Fonun vazifesi, iiyelere milletler-
arasy tediyeleri saglamak igin ihtiyaclari
olan dovizleri vermektir. Fon, hesaplarini,
«Unitas» denilen bir hesap vahidi iizerin-
den yiiriitiir. Unitas, yeni bir milletlerara-
s1 para degildir, Yalmiz fonun hesaplarin
tuttugu bir hesap vahididir. Bu vahit, o
tarihteki altin muhtevasi ile 10 Amerikan
Dolar1 miisavi addedilmistir. Unitas’in al-
tin muhtevasi, azanin ancak % 85 inin reyi
ile degisebilir. Unitas ile her memleket pa-
rasl arasinda bir muadelet nisbeti -parite-
tesbit edilerek altinin Unitas’a ve Uni-
tas'in altina cevrilmesi saglanir. Unitas ile
memleket parasi arasindaki nisbet ancak
azalarin {icliniin karari ile degisebilir.

Fonun vazifesi liyelere milletlerarasi
tediye vasitalari saglamaktir, dedik. Fon
bu dévizleri a) nasil elde eder, b) ne se-
kilde verir?

a) ‘Fonun, baglangicta 5 sonra 8 mil-
yar olarak kabul edilen sermayesi vardir.
Bu sermayeye ilye memleketler, altin ve
doviz mevcutlarina, tediye bilingosu baki-
yelerine ve milli gelirlerine goére degisen
hisselerle katilirlar, Her memleket hisse-
sinin dortte birini altin, dortte birini mem-
leket parasi ile ve dortte ikisini de devlet
borg senetleriyle 6der. Su halde fonun elin-
bir kere hisseler yektnunun % 25 i nisbe-
tinde doviz vardir. Fonun herhangi bir
memleket parasina, elindcki mevcuttan
fazla olursa altinlan veya devlet senetleri-
ni milli para mukabilinde satmak veyahut-
da o memlekette, fona ait borg¢ senetleri
mukabilinde kredi almak suretiyle saglar.

b) Ihtiyaci olan memleketler arzu
ettikleri dévizleri nasil alirlar? Her mem-
leketin merkez bankas: veya bu isle vazife-
li resmi organi, ihtiyact olan dévizi fondan
kendi parasi ile satin alir. Fakat fon bu do-
vizleri yalniz tediye bilingosu aciklar icin
satar. Bu satis memleketin fon nezdindeki
milli para mevcudunun; birinci isletme se-
nesinde o memleket istirak hissesi yekinu-
nu tamami lkinci isletme senesi sonunda
ancak 9% 150 si ileriki senelerde ise yalniz
% 200 ii kadar agmasina bagh olarak ya-



Bankaciligimizda Gelismeler ™

Bir iktisadi sistemin igleyisini tanzim
eden, ona istikamet veren muhtelif unsur-
lar arasinda para ve krediye miiteallik
olanlar oldukca imtiyazli ve goze batar bir
mevki isgal ederler. Bu mevki 1930 larda
hem para teorisinde meydana cikan radi-
kal inkildplarin neticesi olarak, hem de ik-
tisadi buhrana kargi alinan tedbirler ara-
sinda para politikasina karsi beslenilen
asir1 gilivenin yarattigl hayal sukutundan
dolay:, uzun bir miiddet golgede kalnusta.
Bilhassa 1950 senesinden - itibaren biitiin
diinyada, para politikasinin iktisadi hayat-
taki mevkiine dair oldukc¢a hissedilir ted-
rici bir tavir degisikligi miisahade edilmek-
tedir. Bu degisikligin basinda, hic siiphe-
siz, harp ve harbin sonundaki devrelerde
oldukc¢a genis bir sekilde tatbik edilen di-
ger iktisadi siyaset tedbirlerinin, karsila-
silan biitiin meseleleri halle kifayet etmeyi-
sinin miisahede edilmesi gelmektedir. Nite-

kim harp iginde ve harp sonunda, mali po-

pibir. Fondan fazla talepte bulunan iiye icin
azanin % 80 inin karan lazimdir. Bu tak-
dirde ilgili memleketin, tediye blincosunu
diizeltmeye yarayacak tedbirler almag ta-
ahhiit eylemesi ldzimdir. Bu halde tediye
blangosunun esash sekilde aksamasi mev-
zuubahistir ki onlenmesi ig¢in devaliiasyon
yahut fiyatlar seviyesinin indirilmesiyle
miivazene tesisine ¢ahsirlar.

Demekki fon, tediye blangosu pasif
olan memlekete gecici yardimlar saglaya-
rak miivazenenin yeniden tesisine ve daha
genis hareket imkani bulmasma ¢alismak-
tadir. Plan, ayn1 zamanda, fonun aktif te-
diye blincosuna sahip olan yeni fona
6diing doviz para almak igin milracaat et-
meyen memleketlere de bazi tavsiyelerde
bulunmak imkinm veriyor. Bilindigi iize-
re tediye blangolar: aktif olan memleketle-

Aydmn YALCIN
S. B. Fakiiltest lktisat Dogenti

litika (fiscal policy), biitce, vergi ve istik-
raz hususunda takip edilen siyaset vasita-
siyla yiikiin en miihim kismunt {istlenmis
bulunuyordu. Fiat politikasi, iicret politi-
kasi, yatirim politikasi, giimriik ve dig tica-
ret politikasi, istihlak ve yatinm {iizerine
varedilen fiziki kontrollar, iktisadi sahada
erigilmek istenen hedefler istikAmetinde
yardimel vasitalar olarak kullanilmaktaydi.
Para politikasi sahasinda, acgik piyasa mu-
ameleleri, rezerv nisbetinde yapilan tahav-
viiller, kredinin vesikaya tabi tutulmasi ve
tefrik edici kontrol usulleri gibi tedbirlere
miiracaat edilmigse de, kredi ve para po-
litikasinin asil kontrol vasitasi ve klasik
silah1 olan iskonto politikas) uzun zaman
ddeta unutulmustu. Son zamanlarda Ame-
rika ve Avrupa’da bu silibin yeni bastan
kullanilmaya baslanmasi, gerek nazariye-

() Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi
PG 1R (9 5 2% Sayr 1 - 4

rin dovizleri fazla aranir, Eger fonda, bir
memlekete ait ddviz miktar, fazla arandi-
&1 icin, o memleket istirak hissesinin % 15
Inin dununa diiserse o memeleketten altin
ve senet mukabilinde doviz tedarik edilir.
Ayrica da kendisine fiyatlari yiikseltmek
icin bol ve ucuz para politikasi, giimriik re-
simlerini indirme gibi tedbirler ihtiyar ey-
lemesi tavsiye olunur,

Eger miivazenesizlik sermaye bilango-
sunda mevcut olan bir agiktan doguyersa
bu miivazenesizligi gidermek icin fondan
yardum istenebilir. Fakat yardimla sagla-
nacak denge umumi iktisadi durumdaki gi-
dise uygun olmah ve iiyelerin % 80 inin n-
zasina dayanmalidir. Biitiin devletler, ica-
bederse sermaye hareketlerini kontrole de
tabi tutabilirler.

— Devanu Var—
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de, gerekse tatbikatta para politikasina
kars1 aldkay: yeniden canlandirmigtir.

Para politikas1 deyince yalmz Merkez

Bankalarmin takip ettigi banknot ¢ikarma
siyasetinin kasdedemedigi maliumdur. Hat-
‘td banka mevduatimin, banknot mevcudu-
nun takriben on misline vardigx anglo Sak-
son memleketlerinde, para politikasi de-
nince her seydei evvel gayet tabii olarak
bankalarin mevduat hesaplarinda meyda-
na gelen gelismeler kasdedilir. Banka mev-
duati, gerek derhal istird kuvveti haline
getirilebilen ve mal ve hizmetlerle degisti-
rilmek istendigi anda tipki para gibi kiy-
metinden hi¢ bir sey kaybetmeden herkes
tarafindan hemen kabul edilebilecek bir
vasita oldugundan, alelade para veya
banknotla ayni mahiyeti haizdir. Bu sebep-
le bir memlekette .para mikdar bahis ko-
nusu olunca, daima Merkez Bankasi notla-
11 zait mevduat seklinde durumu muhake-
me etmek icabeder. Tiirkiye'de de durum
aymdir. Yalmz takibedilen para politikasi
bahis konusu olunca, yalmz Merkez Ban-
kamizin takip ettigi ihrag¢ siyasetinin 6n
safta miitalaa edildigi miisabede edilmek-
tedir. Bunun yaninda Merkez Bankasi not-
lar: kadar miihim olan diger bir miibadele
vasitasi, banka parasi, yahut kredi parasi
adim verebilecegimiz banka mevduatidir.
Tiirkiye’'de fiat temevviiglerini, bu temev-
viiglere sebep olan yekiin harcamalarnn
hacmini ve kanallarini tetkik ederken yal-
nizca merkez bankasimin emisyon siyaseti
ile mesgul olmak kafi degildir. Bilhassa
son zamanlarda bankalarimizin gecirmek-
te oldugu tahavviil ve gelismeleri yakindan
takip edersek, umumi iktisadi geligmemiz-
de goziimiize ¢arpan bir ¢ok noktalarin iza-
hinda elimize yeni ipuglar1 gegirmig oluruz.
1951 senesi basmdanberi reeskont haddi-
nin % 4 den 9% 3 e indirilmesi ve bilbassa
som'4 - 5 sene iginde banka mevduatinda-
ki son derece hizh artiglar Tiirkiye'de de
banka parasinin, asi para olarak bildigi-
miz Merkez Bankasi banknotlan yaninda
cok 6nemli bir mevki iggal etmege basladi-
g1im gostermektedir. Bu giinden banka
mevduatinin yekinu, tedaviilde bulunan
banknot hacmini asmig bulunmaktadir. Bu

son derece dikkate gayan bir hidisedir.
Eger klasik kemiyet nazariyesi taraftarl-
g1 eder ve para hacmi ile fiat seviyesi ve
iktisadi konjoktiir arasinda bir nisbet bu-
lunduguna inanirsak, bu bizi tipki Merkez
Bankasinin banknot ihraeci ile heyecanlan-
dirdig1 kadar heyacanlandirmalidir. Ciinkii
arada mahiyet itibariyle, yukarda da iga-
ret ettigimiz sekilde hi¢ bir fark yoktur.
Her ikisi de fertlerin mal ve hizmetler {ize-
rinde hak iddia etmelerine imkan veren ig-
tird kuvvetleridir.

Gerek iktisadi gelismemiz iizerinde pa-
raya taallik eden tesirleri gorebilmemiz,
gerekse bu faktorlerin iktisadimizin inkigaf
seyri ile ahenkli bir tarzda koordine edil-
melerini temin edebilmemiz i¢in, banka ve
kredi miiesseselerimizin son senelerdeki
inkisaflarini ilmi bir sekilde tahlil etme-
miz icabeder. Bu etiidiimiizde, bankalari-
miza ait nesredilen baz1 mutalarin tahlilini
yaparak bazi umumi neticelere erisme im-
kanlarini aragtiracagiz. Siiphesiz bu saha-
da soylenecek, hesaba katilacak bagka ge-
killerde tefsire tdbi tutulabilecek bircok
hususlar olmakla beraber, bu etiid banka-
ciligimizin iktisadi meseleleri ve gelisme
istikametleri hakkinda bir on tahlil olarak
telakki edilmelidir,

BANKALARIMIZIN MEVDUATINDAKI
GEISMELER

I. Mutlak Hacim itibarile Gelismeler :

Bankalarimizdaki mevduat yekiinu asa-
gida Tablo I. de de goriildiigii vechile, 1938
senesindenberi, iki y1l miistesna olmak iize-
re daimi surette artmistir. Bu artis harp
yillar: icinde nisbeten az oldugu halde, har-
b1 takip eden senelerde ve bilhassa 1950
den itibaren bir hayli siir’atlenmistir; 1938
ile 1945 yillan arasinda senelik artis vasa-
tisi takriben 32 milyon lira civarinda oldu-
gu halde, 1945 — 1951 arasinda bu mik-
tar 136 milyon lira civarindadir. Bu da bi-
ze bilhassa harp sonunda banka mevdua-
tinin daha yiiksek bir nisbette artis gos-
terdigini ifade etmektedir.

" Banka mevduatinin, tedaviildeki bank-
not hacmine nisbetle artma seyrini ve
mevduatin harp iginde ve harbin sonunda



takip ettigi degigik gelisme nisbetlerini,
daha agagida mevzuu bahsederek, mevdu-
attaki artislara ragmen nisbi ve durakla-
malarin sebeplerini tahlile calisacagiz. Bu-
rada yalnizca mevduatin hacminde miisa-
hede edilen bu mutlak artislarin hangi se-
beplerle ve ne sekilde miimkiin oldugunu
arastiracagiz. Bankalarin mevduatlarin
¢ogaltabilmeleri ancak kasalarinda mev-
cut likit ihtiyat kaynaklarinin hacmine,
ayni bu zamanda kaynaklarla mevduat
arasinda tutulmasi mutat ve zaruri olan
nisbete ancak bagh bir keyfiyettir. Malim
oldugu iizere bankalar kasalarinda ancak
giinliik ve haftalik iytiyaclarina yetecek
miktarda likit kaynak ve ihtiyat bulundu-
rurlar. Bunlar bankalarin genel taahhtitle-
rinin yani miigterilerine kars: olan borgla-
rinin mesela % 10 — 20 si arasinda bir ye-
kiinuna miisavidir. Bankalar bu likit ihti-
yatlarini aradikca, bunlarin birkac mish
yatirimlar yapmak ve mevduatlarin genis-
letmek imkinina sahip olurlar. (*) .

Bankalarin likit ihtiyatlarinin birkag
misli mevduat yaratmalarina «mevduat
¢ogaltani» (deposit multplier) adi verilir.
Bir memleketin ekonomik sistemi kiil ha-
linde nazan itibara alimrsa, burada Mer-
kez Bankas: tarafindan ¢ikarilan banknot-
lar o memleketin banka sistemi igin, likit
ihtiyatlarin temelini vermis olurlar. O
memlekette banka hizmetlerinden istifade
itiyatlarn ve odemelerin ¢ek ile yapilmasi
usuliniin yayginlik derecesi, muayyen bir
banknot hacmine mukabil o memleket ban-
kaciliginin ne nisbette bhir mevduat hacmi
yaratabilecegini tayin eden bir unsurdur.
Bankalarin bilango yekiinlari nazan itiba-
ra alininca bankalarin likit kaynaklarmin
hacmi ile, bu bankalarin mevduat ve likit
kargiiklar1 arasinda tutmak . ihtiyacinda
yahut kanuni mecburiyetinde bulunduk-
lan nisbet, bu bankalarin yaratabilecekleri
mevduatin hacmini tayin eder. Bankalari-
mizin mevduatlarini artirmalarina imkan
veren Amilleri bu umumi kaideye gore si-

(*) Bankalarin ne sekilde depozito yarattifi

ve bununmekanizmas: hakkinda para ve
banka mevzularina dair yazilan standart
herhang! bir ders kitabmna bikilabilir.

ralamak icabederse, su hadiseler bilhassa
zikredilmek icabeder :
1 — Bankalarin likit kaynaklarini ar-
tiran &millerin baginda siiphesiz, biitiin
ekonomi i¢in en likit kaynak olan Merkez
Bankas) notlarimin hacmindeki artig gelir.
Bankaciligin ilerlemis oldugu ve yekiin pa-
ca hacmi i¢inde banka mevduatinin miihim
bir nisbet tegkil ettigi memleketlerde, mer-
kez bankalarinin tedavitle cikarmis oldukla
r1 munzam paralar, banka sistemi icin son
derece 6nemli neticeler tevlid ederler.
Eger tedaviildeki Merkez Bankas1 notlar,
banka mevduatinin meseld Ingiltere’deki
gibi, onda birine miisavi ise Merkez Ban-
kaspun ctkarmig oldugu 100 milyon liramin
ekonomiye temin edecegi tedaviil vasitasi,
100 milyondan ibaret degildir. Bu munzam
banknotun hepsinin bankalara gidecegi
farzolunursa bankalarn likit ihtiyatlar bu
nisbette artmis ve bunlarin 9% 10 nisbetin-
de bir jhtiyat tutmalari mutad veya mec-
buri ise, bankalar bir milyar lira civarinda
mevduat yaratma iktidarina sahip olmug
olacaklardir. Munzam 100 milyon lirahik
Merkez Bankas) notunun 10 milyon liras:
hallin ceplerinde ve kasalarinda giinlitk
nakit ihtiyacimi karsilamak ilizere, ekono-
mi icine yayilir ve geri kalanin ancak 90
milyonu bankalamn rezevrlerini kuvvetlen-
dirmeye giderse, bu takdirde banka siste-
mi ancak 900 milyon liralik bir depozito ya-
ratabileceklerdir. Tiirkiye’de durum yuka-
rida verdigimiz misalden su noktada ayril-
maktadir : Halkimuz tedaviile c¢ikarlan
munzam banknotlarin, mithim bir kismm
giinliik ihtiyaclar: i¢in yanlarinda ve kasa-
larinda muhafaza etmek itiyadindadirlar.
Tiirkiyede Merkez Bankasinin tedaviile ci-
kardigi her munzam para icinde halkin
izerinde tasimiyarak bankalara verdigi ve
bankanin likit rezervini bu suretle kuvvet-
lendirdigi parayekinu, banka sistemi ve
halkin para ile muamele itiyadinin tekem-
miil etmis bulundugu memleketlerdeki ka-
dar fazla degildir. Iste bu yiizden Tiirkiye’-
de II. nci Diinya Harbinin basindan itiba-
ren T. C. Merkez Bankasinin yaptigl emis-
yonlarin yekiinu ile, ticaret bankalanmizin
depozito hacimleri arasinda, miiterakim
bir miinasebet miisahede edilmemektedir.
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Baska bir deyimle, bankalarimizin depozi-
to hacmi, T. C. Merkez Bankasinin emis-
yon hacminin birka¢ misli bir artis gos-
termemistir. Emisyon hacmi ile banka
mevduatinin nasil gelismis olduklarim tab-
lo I ve Sekil 1 den takibetmek miimkiin-
diir. Tablo I de para hacmi ile banka de-
pozitosu hacminin beraberce arttiklari mii-

sahede edilmektedir. Fakat sebeplerini aga-

g1da daha tafsilith olarak izah edecegimiz
sekilde, her ikisinin artis nisbetleri arasin-
da miihim farklar vardir. Fakat mutlak
artis itibarile, nakit hacmindeki artisla,
banka depozitosu hacmindeki artis ¢ok de-
fa beraber seyretmektedir. Bunun da en
miihim sebebi, siiphesiz banka depozitosu-
nun artmasmma imkan veren likid rezervle-
rinin yahut karsihklarin, Merkez Banka-
mizin emisyon sayesinde artmis olmasidir.

TABLO : I
Banknot ve Mevduatin Hacmi, Nisbetleri
Tedaviil- i -
Seneler de}fi ab:lllk- Epnialer I:::lc::zt;n ot F:‘-et i:::e:cslj[l-
mevduati endeksi
notlar nisbeti % mig mevduat
1938 204.7 290.7 120 100 297.7
1939 296.7 261.9 90 101 258.4
1940 418.8 274.4 65 126 217
1941 521.5 374.5 71 175 213
1942 744.9 368.6 49 339 108
1943 805.6 419.1 52 590 72
1944 964.0 481.7 50 458 105
1945 882.5 528.2 59 444 144.4
1946 930.7 654.3 70 427 153.2
1947 883.9 729.8 82 432 169.0
1948 935.1 865.9 92 466 186.0
1949 893.1 866.0 97 503 170.7
1950 . 961.7 1.065.4 110 452 235.7
1951 1.138.1 1.343.3 118 271.8

Bir cok memleketlerde, ticaret bakan-
lari, likit karsihklarini yahut rezervleri-
ni takviye etmek ve bu suretle munzam de-
pozite yaratmak igin gayet aktif bir politi-
ka takibetmislerdir. Bu ya hussusi miiste-
rilerinin kisa vadeli senetlerini yeniden is-
konto (reeskont) icin Merkez Bankasma
gotiirmeleri ve bu suretle munzam rerzev
temin etmeleri veyahut da Merkez Banka-
sinca iskonto ve alima salih (eligible) dev-
letin kisa ve uzun vadeli senetlerinin mer-
kez bankasi tarafindan satin alinmas ile
miimkiin olmustur. Bizim bankalarimizin
depozito hacimlerini artirmak maksadiy-
le rezervlerini takviye icin Merkez Bankasi
ile boyle aktif bir miinasebet tesis etmedi-
gi goriilmektedir. Bunu Merkez Bankami-
zin emisyon siyasetince takibettigi yoldan
istintac etmekteyiz. Merkez Bankamizin
bilAngosundaki aktif kalemler arasinda,

20

en fazla degisen ve artan kalem, hazine ke-
faletini haiz senetlerdir. Bunlar devlet ve
iktisadl devlet tesebbiislerinin dogrudan
dogruya Merkez Bankasindan yaptig: is-
tikrazlara mukabil tevdi ettigi bor¢ senet-
leridir. Merkez Bankamizin Ticari senetler
porfoyiinde, bankalar tarafindan reeskont
igin tevdi edilen kisa vadeli hususi borg se-
netleri ehemmiyetsiz bir mevki iggal et-
mektedir. Nihayet Tiirkiye'de bashica ahcl
ve saticilari Merkez Bankasi ve ticaret
bankalar: olan bir para piyasasinin mevcut
bulunmayisl, evvela ticaret bankalarimin
eline gegen ve daha sonralari, Merkez Ban-
kasmin acik piyasa muameleleri ile, Mer-
kez Bankasina dogru intikal suretiyle ban-
kalarin rezervlerini takviye eden bir usu-
liin tatbikine imkin vermemektedir. Tiir-
kiye'de hassas bir organize bir para piya-
sas1 tesekkiil emis olsaydi, devletin biitce-
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(Sekil : 1)
Fiat endeksi

Mevduatin banknota nisbeti
Kasa mevcudunun mevdu

ata nisbeti

Tedaviildeki banknot ve b
ankalarin kasa mevcudu nisbeti

sini agikla finanse etmesi tamamile, piyasa
kuvvetlerinin tesiri altinda tegekkiil eden
sartlar icinde cereyan ederek ve bu suret-
le devlet borc senetleri evveld bankalarin
eline gececek ve daha sonralan, kredi tale-
binin sekline gére muntazam rezerv temin
etmek icin Merkez Bankasina satilarak
portfoyiine intikal edecekti. Bu suretle
Merkez Bankasi para ve kredi hacmini ar-
tirmakla beraber, bunu kontrol imkanlar-
n1 da en hassas bir sekilde elinden kagir-
mamug olacakti. Merkez Bankamzin boyle
bir yola gitmeyip yahut gidemeyip en ba-
sit ve asikar enflasyonist usule bagvurma-
s1, ekenomi iginde para ve tedaviil hacmini
kontrol hususunda ancak devletin mali po-
litikasina miiracaat yolunu acik birakmig-
tir. Devlet para hacmini kontrol etmek is-
terse, biitce fazlaligh yaratacak ve Merkez
Bankasma borcunu 6diyecektir. Su halde
bankalarin depozito hacmini genisleten te-
mel unsur olarak nakit hacminin artmis
olmasinda, Tiirk bankalarmin takibettik-
leri aktif bir siyaset fazla rol oynamamig-
tir. Banka kredisinin esasmi teskil eden
banknotlar devietin dogrudan dogruya

enflasyonist emisyon siyaseti ile meydana
c¢ikmiglardir.

2 — Tiirkiye'de banka depozitosu hac-
minin geniglemesine imkin veren diger bir
hadise de bankalarin 4til rezervlerinin kul-
lanilmasidir. Tiirkiye'de bankalarin at1l re-
zervlerinden bahsetmek, baz izahati ica-
bettirmektedir. Bilindigi gibi, bankalan-
mazin faliyetini tanzim eden 2999 sayil
kanunda, bazi memleketlerdekinden farkh
olarak, bankalarin rezervleri ile (kasa
mevcutlart ve Merkez Bankasindaki mev-
duatlar1 ve bazan da dig,er bankalardaki
mevduatlar1 yekiinu) depozitolar1 arasin-
da kanuni bir nisbet tayin etmemistir. Bu-
na mukabil Bankalar Kanununun 26 mect
maddesi, depozitolar: ile tutmaya mecbur
olduklar: hazine tahvilleri arasinda bir nis-
bet tayin etmistir. Bununla beraber, ban-
kalarmmizin her giinkii islerini ¢evirmek ve
miisterilerinin nakid taleplerini derhal kar-
siliyabilmek icin, kendi tecritbelerine gore,
depozitolar: ile kasa mevcutlar: ve Merkez
Bankasindaki hesaplar: arasinda bir nisbet
muhafaza etmek itiyadinda olmalari da ga-
yet normaldir. Iste bu nisbet harbin basin-
danberi baz1 degisiklikler gostermistir. Bu
nisbetin azalmasi bankalarin daha cesura-
ne hareket ederek, depozitolarini artirma-
larina imkan vermistir. Nitekim Tablo I ve
Sekil 1, bankalarin kasa mevcutlar ile de-
pozitolar: arasindaki nisbetin ne sekilde
bir gelisme kaydettigini gostermektedir.
Bu nisbet 1938 ile 1943 seneleri arasinda
vasati olarak % 30 oldugu halde, 1944 ile
1951 arasinda bu % 16 ya diismiigtiir. Bu,
asagl yukan bankalarin rezervlerini yarn
yanya azaltarak, daha cesaretli bir politi-
ka takibettiklerine bir delildir. Bu sebeple,
bankalarin eskiden kullanamayip bos yere
kasalarinda yatan ve higbir gelir kazan-
miyan likid kaynaklarini yatinnma tebdil
ettikleri veyahut da halkin bankalardan
nakit taleplerinin eskisi kadar yiiksek ve
tahmimi gii¢ bir gekilde vuku bulmadif
manasina gelir, Her iki halde de, bankala-
rin depozitolarinin  geniglemesine imkén
verme cihetinden netice aymdir. Bankalar
eskiden ati1l olarak sakladiklari nakdi, bu-
glin depozitolarin1 daha fazla genigletmek
icin kullanmaktadirlar-
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TABLO : II

Mevduat ve Kasa Hesaplar1 Tasarruf ve Diger Mevduat Arasmdaki

Nisbetler ( Milyon T. L.)

Kasa mev-| Mevduat Diger

Seneler cudu Tasarruf

(1) (2) (3)
1938 90.6 110.4 18b.3
1939 98.7 81.4 180.5
1940 91.3 97.7 176.7
1941 81.7 118.3 256.2
1942 105.9 115.9 252.7
1943 118.0 136.5 282.6
1944 102.9 180.7 301.0
1945 83.9 219.7 308.5
1946 118.2 291.0 363.3
1947 112.4 364.2 365.6
1948 144.5 416.y 449.0
1949 119.8 437.3 428.7
1950 147.8 537.8 52'7.6
1951 203.7 639.1 704.2

1

| Yekoin Nisbet % Nisbet %

[}

| (4) (1) ve (4) 2) ve (3)

! 290.7 31.1 61

[ 2619 37.7 45
274.4 33.2 56
374.5 218 46
368.5 28.7 45
419.1 28.1 48
481.7 21.3 60
528.2 15.8 70

| 654 18.0 90

| 7208 15.3 99

| s65.9 16.7 92
866.0 13.8 102

1.065.4 13.8 101
| 1.343.3 15.8 20

3 — Bankalarin depozitolarin1 arttir-
malarina imkin veren diger bir amil de,
tedaviildeki Merlez Bankasl notlarinin bir
kisminin ekonomi igine dagilmayip, ban-
kalarin kasalarmda muhafaza edilmesi, ve
bu suretle banka rezervlerini kuvvetlen-
dirmesidir. Bu unsur, Merkez Bankasimmn
munzam not g¢ikarmasi suretiyle rezervle-
rin kuvvetlenmesi halinden mistakildir.
Burada rezervleri kuvvetlendiren, Merkez
Bankasmin ¢ikardigi not hacmi degil, ban-
kalarin teskildit ve yayilisi, halkin banka
hizmetlerine cikardigi not hacmi degil,
bankalarin tegkilat ve yayihsi, halkin ban-
ka hizmetlerine ve bilhassa ¢ok kullanma
usulii ile 6demelerini yapma itiyadidir. Tab-
lo II ve sekil 1 bankalarin kasa mevcutla-
rinin ne sekilde arttigini ve bunun tedaviil-
deki banknot hacmine nisbetle nasil gelis-
mis bulundugunu goéstermektedir. Burada,
bankalann kasa mevcudunun mutlak ra-
kam olarak artmakla beraber, 1938 den
1945 senesine kadar, tedaviile c¢ikarilan
banknota nisbetle yiizde olarak azaldigi,
fakat bu tarihten sonra nisbetin tekrar co-
galmaya dogru istikamet aldiga miisahede
edilmektedir. Nitekim tedaviile cikan bank-
notlar iginde, banka kasalarinda sakl bu-
Junanlarin nisbeti 1933 de % 44 oldugu
halde, bu 1945 de %9,3 e diigmiig, fakat

bu tarihten sonra tekrar tedricen yiiksele-
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rek, 1951 de % 18 e kadar cikmusgtir. Bu-
na mukabil mutlak rakam itibariyle ban-
kalarin rezervleri (kasa mevcutlar1 ve
Merkez Bankasindaki hesaplar) 1941 ve
1945 seneleri miistesna 1938 den 1951 se-
nelerine kadar daima artagelmistir. 1951
de bu miktar 205,7 milyon olmak suretile,
1938’in 90,6 milyonunu bir hayli agmistir.
Mutlak rakam olarak rezervlerin bu gekil-
de artisim1 temin eden hadiselerin basinda
siiphesiz, bankalarin hizmetlerini daha ge-
nis halkin ayagina goétiirmeleri, halkin ge-
rek gelir seviyesi gerekse &deme itiyadi
bakimindan, banka hizmetlerinden istifa-
de etmeye baslamis bulunmasi gihi hadi-
seler en basta zikredilmelidir. Nitekim 1938
denberi bankalarimizin adedi artmis olma-
makla beraber, meveut bankalar tegkilat-
larinl genisletmek suretiyle, hizmetlerini
genis kiitlelerin ayagina gotiirmiislerdir.
1938 de banka adedi 38 ve sube adedi 331
oldugu halde, 1950 de banka adedi 34 e in-
mis fakat buna mukabil sube adedi 535 ¢ik-
mistir. Buna bircok bankalarim ajanlarini
da ilave etmek lazimdir. 12 senede 200 den
fazla sube acmis olan bankacihigimizin, te-
daviile cikarlmis olan banknotlarin biiyiik
bir kismini kasalarinda temerkiiz ettirme-
leri ve bu sekilde depozitolarini, bu raka-
min takriben sekiz misline ¢ikarilmalarl

miimkiin olabilmigtir.



Halkin banka hizmetlerinden daha c¢ok
istifade ettigini ve tediyelerinde, nakit
kullanacak ve bu suretle bankalarin re-
zervlerini zayiflatacak yerde, ¢ek kullana-
rak banknotun banka sistemi disina ¢ikma-
masini temin ettiklerini gosteren diger bir
miig’ir de, takas odalarinin muamelelerin-
deki artmadir. Nitekim Istanbul Takas
Odasinin 1938 senesinde takas ettigi se-
netlerin mebaligi 441 milyon lirayr buldu-
gu halde, bu 1951 senesinde 2,483 milyonu
bulmustur. Demek ki ¢ekle yapilan tediye-
lerin hacminde 6 misline yakin bir artma
vardir. Ankara Takas Odasinda da 1947
senesinde takas edilen mebalig 256 milyon
lira oldugu halde, bu 1951 de 745 milyona
citkmustir.

4 — Rezervleri kuvvetlendiren ve bu
suretle depozitonun artmasini miimkiin ki-
lan son bir amil olarak da yabancilarin
mevduati, yahut bankalarin yabanci para
yani déviz mevcutlarinin artmasidir. Bizim
bankalarimiz, doviz kontrolii mevzuatimi-
zin koydugu tahditler ve T. C. Merkez
Bankasimin déviz ve altin ihtiyatlarimizi
muhafaza eden bir miiessese olmasi yiiziin-
den, bu cesit kaynaklardan mahrumdur.
Bu sebeple, bankalarimizin depozitolarinin
artmasinda bu unsur rol oynamamistir,
denilebilir.

II. Bankalarmizin Mevduatinda
Banknot hacmine Nisbetle
Vukua Gelen Gelismeler

Bu kisimda, banka mevduatinin mut-
lak yekiin itibarile artisini degil de, teda-
villdeki bankot hacmine nisbetle ne gekilde
genisledigini tetkik edecegiz ve burada go-
riillen gelismelerin sebeplerini tahlil edece-
giz.

Tablo I ve Sekil (1) de, mevduatin te-
daviile cikarilan nakde nisbetle nasil bir
artma kaydettigi goriillmeketdir. Mevduat-
taki artisi, Merkez Bankamizin yaptig:
emisyonla karsilastirdigimiz zaman, 1938
denberi mevduatta mutlak rakamlar ha-
linde miigahede ettigimiz artisa, burada
rastlamamaktayiz. Baska bir deyimle ban-
ka mevduati hacim itibariyle artmmg ol-
makla beraber, tedaviile ¢ikarilan banknot

hacmiyle nisbet edildigi zaman, mevdu-
atta nisbi bir dzaima miisahede edilraekte-
dir. Nitekim banka mevduat1i 1938 sene-
sinde, tedaviildeki banknotlar hacminden
% 10 fazla oldugu halde, yahut tedaviilde-
ki banknotlar 100 kabul edilirse, bankalar-
daki mevduatin hacmi 110 oldugu halde,
bu nisbet harp seneleri iginde tedricen
diismiis ve 942 senesinde 4Y a kadar inmis-
tir. Mevduat 1945 senesinden itibaren nis-
bi olarak tekrar ylikselmiye baglamig ve
1951 senesinde 118 e cikarak hemen harp-
den onceki nisbete erismistir- Mevduatta-
ki bu gelisme bir¢cok bakimlardan dikkate
deger bir vikiadir. Harp bircok memleket-
lerde bunun aksi bir gelisme tevlit ettigi
halde, Tiirkiye’de bankalarin mevduati nis-
bl olarak nicin azalmistir Bu, sebepleri
arastinlmaya deger bir hadisedir.

Banka istatistiklerinin tetkik ve tahli-
linden, bu hususu cevaplandirabilecek baz
unsurlar cikarmak miimkiindiir. Bunlan
sirasiyla gozden gegirelim :

1 — Kanaatimizca banka mevduatinin
nisbi olarak sukutuna sebep olan amillerin
basinda, fiat seviyesindeki umumi artig
gelmektedir. Nitekim Sekil (1) tetkik edi-
lecek olursa, burada fiat seviyesindeki de-
gismeleri gosteren egri ile, mevduatin nis-
bi inkisafin1 goOsteren egri arasinda ters
bir orant1 meveut bulundugu farkedilir.
1938 den itibaren fiat seviyesi yiikselme-
ye baglaymnca, mevduatin nisbi hacmi de
siir’atle diismektedir. Toptan esya fiatlan
endeksinin en yiiksek bulundugu 1942 -
1945 seneleri, nisbl banka mevduatinmn en
diigitk oldugu senelerdir. 1944 senesinden
itibaren fiat seviyesi bir istikrar kesbetmi-
ye baslaymeca, banka mevduati da oldukga
siir'atli bir sekilde artmaya dogru bir is-
tikamet almigtir.

Acaba fiat seviyesi ile banka mevdu-
atimin nisbl gelismesi arasindaki bu ters
orantiy1 nasil izah edebiliriz Fiat seviye-
sinin yiikselmesi, paraya karsi muamele
hacmi dolayisiyle talebi (Transactiqn De-
mand for money) artirir. Halkin giinlitk
ihtiyaclarmi karsilamak igin ceplerinde li-
kid olarak bulunduracaklari paranin hac-
mi, fiatlar yiikselmis bulundugu igin, eski-
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sine nisbetle daha yiiksek olacaktir. Aym
zamanda tiiccar ve miitegebbisler, amele
ve isgi iicretleri yiikseldigi, ham madde fi-
atlan arttigl veya stok ve envanter olarak
ig gordiikleri esyamin fiatlari yiikseldigi
i¢in, eskisinden daha ¢ok nakit paraya ih-
tiya¢ duyacaklardir. Ekonomi dahilinde ge-
rek miistehliklerin, gerekse miitesebbisle-
rin bumunzam nakit talebi yiiziinden,
bankalarin likit kaynaklari iizerine taz-
yik artacak ve enflisyon sartlar1 igin-

de tedaviilde bulunan banknotlardan,
banka kasalarinda likid rezerv ola-
rak saklanan paranin nisbeti diigsecek-
tir. Nitekim Sekil (1) de banka mevdua-
tindaki nisbi artig ve azalis egrisi ile, teda-
viildeki paralardan bankalarnn rezervi ola-
rak kullanmilan kasa mevcutlarinin nisbeti-
ni gosteren egri arasinda bir muvazi inki-
saf seyri miisahede edilmektedir. Kasalar-
da saklanan paranmin hacmiyle tedaviildeki
paranin nisbetini veren egri 1938 den iti-

TABLO : III
Merkez Bankasinda Muhtelif Mevduat ve Nisbetleri

T. C. Merkez Bankasinda mevduat
(Milyon T. L.) Nisbet
Seneler 1) ve (3) Umumi %
Devlet Bankalar Sair yekQnu yekQn
1) (2) (3) 4) (5) (4) ve (5)
1938 44 | 174 1.6 5.0 23.4 25.6
1939 6.1 18.4 5.8 11.9 30.3 36.0
1540 475 27.8 6.1 53.6 81.4 65.9
1941 41.7 28.3 8.8 50.5 78.9 64.0
1942 82.1 37.4 25.0 107.1 144.4 741
1943 64.7 30.8 384 103.1 133.9 77.0
1944 65.7 215 42.0 107 7 135.2 79.6
1945 51.7 23.8 49.3 101.0 124.7 81.0
1946 61.9 19.9 40.7 102.6 122.5 83.7
1947 280.5 30.4 53.9 334.4 364.8 91.7
1948 219.5 745 51.4 270.9 345.5 78.3
1949 254.4 62.1 62.1 316.5 378 6 83.8
1950 230.7 65.7 168.8 399.5 465.1 86.0
1951
TABLQ : IV
Tedaviildeki Bankalar ve Banka Kasalarindaki Banknotlar
mevcudu
Seneler Banknotlar Tedaviildeki Nisbet %
1938 204.7 90.6 44.2
1939 296.7 98.7 33.2
1940 418.8 91.3 21.8
1941 521.5 81.7 15.6
1942 744.9 105.9 14.2
1943 805.6 118.0 14.6
1944 964.0 102.9 10.6
1945 882.5 83.9 9.3
1946 930.7 118.2 12.7
1947 883.9 112.2 12.7
3 1948 935.1 144.5 15.4
1949 893.1 119.8 13.4
1950 961.7 147.8 15.3
1951 1.138.1 205.7 18.0

24



baren 1945 e kadar tedricen azalmakta ve
bu tarihten sonra da tedricen gogalmakta-
dir. Bu azalma ve ¢ogalma mevduatin, nis-
bi azalma ve ¢ogalma egrisi kadar siir’atli
degilse de, ikisi arasinda nisbi bir miivazi-
lik bulundugu da inkar edilemez.

2 — Banka mevduatinin genislemesini
tahdid eden diger bir 4mil de Merkez Ban-
kasinda devlet ve hususi sahislarin mevdu-
atinin biitiin mevduata olan nisbetinin art-
masidir. Tablo III, ve IV ile sekil (2) nin
tetkikinden de goriilecegi tizere, 1938 sene-
sinden itibaren T.C. Merkez Bankasinda
devletin ve ferdlerin mevduat hesaplarinin
nisbeti artmaga basglamistir. Bu artig 1942
senesinden itibaren yavaglamis ve 1947 se-
nesinden itibaren de daha diisiik bir sevi-
ye inmistir. Bu sekilde her iki egri arasin-
da tam bir ters orant: miinasebeti bulun-
dugunu ifade eden bir mahiyet yoksa da,
her iki egrinin umumi istikametler baki-
mindan ayni cihete dogru inkigaf etmedi-
gi de agikardir.

Bu durumu nasil tefsir ve tahlil et-
mek miimkiindiir? Merkez Bankasinda ti-
caret bankalarinin balanslarimin yiiksek o-
lusu, bankalarin rezervlerinin kuvvetli ol-
duguna ve banka depozitolarinin genisleme
imkanlarinin mevcudiyetine delilet eder.
Buna mukabil devletin vergi suretiyle ferd-
lerin elindeki istira kuvvetlerini nakid
halinde toplayip bunlari1 Merkez Bankasi-
na nakletmesi, veyahut da ferdlerin tica-
ret bankalarindaki hesaplarinin ¢ekle dev-
lete nakledilmesi ve devletin de bu cekleri
Merkez Bankasina tevdi edip tahsil yolu-
na gitmesi halinde hem ekonominin liki-
ditesi azaltilmig, hem de banka sisteminin
likiditesi. Zayiflatilmig olacaktwr. Bu tak-
dirde de banka sisteminin depozito yarat-
ma giicii tahdit edilerek, kredi hacmi iize-
rine defldsyonist bir tesir icra edilmis ola-
caktir. Nitekim merkez bankalarinda dev-
let hesaplarindaki temevviigler bir cok
memleketlerde para piyasasmin likidite de-
recesi hakkinda en kuvvetli miig'irlerden
biri telakki edilmektedirler. 1938 senesin-
den itibaren uzunca hir devre, devlet mev-
duatinin daha ¢ok Merkez Bankamizda
muhafaza edilmege baglanmasi, banka sis-
temimizin depozito hacmini daha fazla ge-

nigletmesini onliyen en miihim amillerden
biri olmustur. Deviet ve ferdler mevduat-
larmi, Merkez Bankas:i yerine ticaret ban-
kalarinda muhafaza etmig olsalard1 ve el-
lerindeki igtirda kuvveti ekonomi dahilin-
den veya bankalardaki hesaptan Merkez
Bankasma nakledilmemig olsaydi, bankala-
rin likiditeleri zayiflamamig olacakt:. Bu
sebeple harptenberi maliyemizin takibetti-
gi bu politika, banka sisteminin kredi ya-
ratma kabiliyetini tahdit ederek, enilasyo-
nist emisyon siyasetinin, miiterakim bir
sekilde kredi enflisyonunu da pesinden
siiriiklemesini bir dereceye kadar tahdit
etmistir. Merkez Bankamizin, merkez ban-
kaciliginin asil fonksiyonu ile hicbir ilgisi
olmiyan hususi mevduat kabulii siyasetine
devam edisi de ayni neticeyi vermigtir.

Bankaciligimizin inkisafi ve bankala-
rimizla Merkez Bankamizin miinasebetleri-
nin sikdastinimasi icin, bunlarn hususi
mevduat hususunda birbiriyle rakip halde
bulunmamalar gerekir. Saniyen devletin
vergi gelirlerini muntazam bir sekilde, Mer-
kez Bankasindaki hasebina, ekonominin
gidigi ve bankalarin takibettikleri kredi po-
litikalarinin neticelerini hesaba katmadan
biriktirmesi de hatal bir yoldur. Ciinkii
Merkez Bankasindaki devlet hesabi, ban-
ka sisteminin depozito hacmine tesir eden
bir unsur oldugu i¢in, zaman zaman istika-
met degistiren elastiki bir vasita olarak
kullamlmahdir.

3 — Bankalarin mevduat hacimlerini
tahdit eden diger bir unsur da, bugiin mo-
dern bankacilikta demode bir usul sayilan,
mevduatin sermaye miktan ile tahdit edil-
mesidir. 2999 sayih Bankalar Kanununun
28 inci maddesi muhtelif miktarda serma-
yeye malik olan bankalarin, sermayeleri-
nin kag misli mevduat yaratabilecegini tes-
bit etmis bulunmaktadir. Bu hiikiim yii-
ziinden, bazi bankalar bildncolarinin akti-
finde bulunan kalemler mali ve iktisadi ba-
kimdan ne kadar saglam olursa olsun,
eger sermaye durumlann miisait degilse,
mevduat hesaplarm  artiramiyacaklar,
miisterilerine bor¢lanamiyacaklardir. Ban-
kamin borglularim1 korumak maksadiyle
konan bu gibi hitkiimler bugiin liizumsuz
telakki edilmektedir; zira, bir bankanin



alacakhlarim koruyan en miihim garanti,
bankanm aktifindeki kalemlerin saglamli-
g1, bankanin mevcudatim teskil eden kay-
naklarin saglam sahalara yatirlmis olma-
sidir,

4 — Tiirk bankaciliginda mevduat hac-
minin geniglemesini Onliyen miithim bir
amil de, bankalarimizin likit rezervelerin-
den gayri, bir de munzam karsihk tutma-
ya mecbur edilmelidir. Bankalar Kanunu-
nun 26 nc1 maddesi, bankalarin «umumi
disponibiliteden maada... devlet istikraz
tahvildtindan miitesekkil... umumi mevdu-
atin en az yiizde 20 sine muadil» bir mun-
zam karsihk tutmalarint emretmektedir.
Bu munzam karsihk usulii, banka kredi
haemi kuvvetli bir deflasyonist tedbir ola-
rak harp sonu devresinde bazi devletler
tarafindan da mevzuubahs edilmistir. Ez-
ciimle Amerika’'da son yillarda bankalarin
depozito hacimleri enfladsyonist bir sekil-

de genislemekte oldugundan alman muh-
telif tedbirlerle bu durdurulamadigindan,
bazilar bizim Bankalar Kanunumuzdaki
yukarki hiitkiimdekine benzer bir tedbir
tavsiye etmektedirler (*).

ihtimal enfldsyonist temayiillerin hii-
kiim siirdiigd, harp sonu devresinde, ban-
ka kredisi yoluyla munzam bir enflasyon
tazyikini hafifletme bakimindan bu usul
miishet rol gormiis olabilir; fakat mun-
zam bir karsilitk yahut hususi bir rezerv
koymayi istihdaf eden bu cesit hiikiimler
hicbir zaman daimi olma kastiyla konul-
mamalidirlar. Zira ekonominin inkisaf te-
mayiilleri ve kredi talebi ne olursa olsun,
bu sekilde deflasyonist bir usul isabetli te-
lakki edilemez. Bankalara munzam karsilik
koymayl emreden makam parlamento ve-
ya merkez bankas: otoriteleri ise, bu emir
ekonominin aldig1 istikametlere gore za-
man gozden gegirilmelidir.

TABLO : V
Mevduat Hacmi ile Sermaye Hesabi Arasmda Nisbetler (Milyon T. L.)

Seneler Mevduat
1938 226.5
1939 195.4
1940 219.1
1941 313.8
1942 ¢ 386.2
1943 363.6
1944 447.8
1845 465.3
1946 [ 586.8
1947 | 651.7
1948 | 813.2
1949 808.6
1850 1.031.3
1951 |

Sermaye ve ihtiyat Nisbeti % ‘
1
138.5 56.7
131.0 67
135.8 62
145.1 49
178.3 46.2
215.6 59
248.6 55.5
283.6 60.9
344.4 58.7
390.6 59.7
'441.5 54.4
570.0 69.6
651.7 63

5 — Mevduat hacmini tahdit ediei son
bir 4mil de, bankalarin sermayelerinin ac-
tisidir. Tablo V. de bankalarmmizin serma-
yelerinin artisina ait rakamlar verilmekte-
dir. Sermaye mefhumu icine siiphesiz ser-
mayenin bir cesidi, olan ihtiyat akgeleri

(* General Credit Control, Debt., Manage-
ment, and Economic Moblilisation; Joint Com-
mittee on the Economic Report, Washington
1051, S. 20.
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de dahildir. ihtiyat akceleri bildngolarmin
matlubat kismunda bazi kalemlerin kiy-
met kaybetmeleri tehlikesine karsi, diiyu-
nat kismimda alacaklilarin (sermayedar ve
mevduat sahipleri) sabit kalan haklarim
muhafaza icin, bildnconun pasif kismina
ilave edilen bu meblig ne kadar biiyik
ilave edilen bir meblagdir. Pasif kismina
olursa, aym kisimda bulunan mevduat ha-
nesinin de o derece kiigiilecegi tabiidir. Bi-



naenaleyh ihtiyat sermayelerinin gogalma-
s1, mevduatlar1 iizerine menfi tesir icra
eden bir unsurdur. Bankalarimizda serma-
ye miktarinin (6denmis sermaye ve ihti-
yat sermaye mecmuu) gittikge artmas,
daha c¢ok bu hususlarn tanzim eden mev-
zuatimizin bir neticesidir, Ticaret Kanunu-
muz Anonim girketler faslinda her sene te-
mettiilin yirmide birinin ihtiyat sermaye-
si olarak ‘tefrik edilmesi gerektigini emret-
mektedr. (T.K. Madde 462). Bundan bas-
ka Bankalar Kanununun 31 inci maddesi
de, yukarki hitkiimden ayr: olarak, banka-
larin senelik kardan % 5 inin ileride muh-
temel zararlar karsiligl olarak ayrilmasim
emretmektedir. Bankalarimizin ihtiyat ak-
celerinin bu sekilde zamanla otomatik ola-
rak artmalarinin sebebi bankalarin cesa-
retsiz ve konservatif bir sekilde hareket
etmelerinden ziyade, mevzuatin emretmis
oldugu bu alestikiyetsiz ihtiyat akcesi ve
sermaye politikasidir. Mevzuatimizin bu
hususta da koydugu tahditler gayet rijid
bir mahiyet arzetmektedir. Ekonomide enf-
lisyonist temayiillerin  inkisaf etmekte
oldugu devrelerde, bankalarin ve sirketle-
rin karlarmmdan ihtiyat sermayeleri ayir-
malari isabetlidir. Bu sekilde kir seklinde
ferdler tarafindan sarfedilebilecek istira
kuvveti azaltilmis olmakta, hem de banka-
larda ihtiyat sermaye olarak ayrilan bu
meblaglar mevduat hacmini daraltarak,
ekonomi iizerine deflasyonist bir tesir ie-
ra etmelktedir. Fakat ekonominin gidisini
hi¢c hesaba katmadan otomatik olarak ay-
rilan jhtiyat sermayelerinin bankalarin
kredi elastikiyetine sahip olmalarm zor-
lastiracagi da asikardir. Ekonomi dahilin-
de enflasyonist bir tesir icra etmiyecek se-
kilde mevduat hacmindeki genigleme, ihti-
yat sermaye tesisi zaruretleri ile 6nlenme-
melidir. Saniyen banka sistemi, bilancosu-
nun aktifindeki kalemlerin mali ve iktisa-
di saglamligina kani bulunmadigl zaman,
bu ihtiyat sermaye tesisi yoluna miiracaat
etmelidir. Eger aktifini tegkil eden kalem-
ler gayet saglamsa, bunlarn kiymet kay-
betmeleri halinde pasifden diigiilecek olan
ayri bir hesah miitemadiyen takviye et-
melerine hacet yoktur.

Son kisimda beg ayr1 unsur olarak tah-
lilini yaptigimiz muhtelif tesirlerin altinda,

baiikalarimizin mevduat hacimleri, banka
mevduatinin temelini tegkil cden banknot
hacmine nisbetle genigliyememistir. Ban-
kalarimizin bundan sonraki inkisaflarinda,
bu unsurlarin nisbi tesirleri gene kendisini
hissettirecek ve banka mevduatmin genig-
leme imkanlarim tiyin edecektir. Bankala-
rimizin mevduati, genisletici mahiyette te-
sir icra eden dort unsurlar, daraltici ma-
hiyette olan son bes amilin karsihkh te-
sirleri neticesinde inkisaf seyri gdosterecek-
lerdir. Banka istatistiklerimizin tetkikin-
den, bilhassa harp sonu cevresinde ban-
kalarnmizin mevduat hacimlerinin siiratle
gelismekte oldugu ve genisleme temposu-
nun harp icinde ve sonunda Merkez Ban-
kamizin takibettigi para hacmini genislet-
me politikasindan daha kuvvetli oldugu
soylenebilir. Bu sartlar icinde, Tiirkiye’'de
enflasyonist temayiillerin  gelismesinde
banka’ sistemimizin kredi politikast mi-
him bir rol oyniyacak duruma girmistir.
Mamafih ku hususta daha tamamlayiel
bazi mutalara ihtiya¢ vardir. Bunlardan
bir tanesi banka parasinn yani, depozito-
nun tedaviil siir’atidir. Bazi memleketlerin
istatistiklerinde, bankada mevduat hesabi
bulunanlarin bu mévduat: bir sene iginde
nasil stir'atte kullanmildiklarina dair bir
miig’ir olarak, miisterilerin hesaplarindaki
zimmet yekinu negredilir. Zimmet yeki-
nunun mevduat hacmine nisbeti, mevdua-
tin tedaviil siir’atini verir.

III. Banka mevduatinin muhtelif
cesitlerinde meydana gelen degismeler

Banka mevduati, ya bu mevduatin sa-
hiplerine gore veya viadesine gore tasnif
edilir. 2899 sayili Bakanlar kanununun
25 inci maddesi mevduati «tasarruf mev-
duati» ve «diger mevduat» diye ikiye ayir-
mstir. Bu tasnif tarzi, yalmz mevduat sa-
hiplerine gdre yapilan bir tasnif degil, ay-
n1 zamanda bu mevduat: tutanlarn, bunu
ne maksatlarla tuttugunu ifade eden bir
ayirmadir. Bankalar Kanununun 25 inci
maddesine gore, mevduat eger ferdler ta-
rafindan tutuluyorsa, buna «tasarruf mev-
duati» adi verilmektedir. Ciinkii ferdlerin
bankada lehlerine muhafaza etmekte ol-
duklar: hesab: istihlak ve devamh harca-
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malarda bulunmak maksadiyla degil de,
ilerde kullanmak maksadiyla tuttuklan
farzedilmektedir. Buna mukabil ticaret
miiesseselerinin ve devletin bankadaki he-
saplarinin «diger mevduat» diye tasarruf
mevduatindan ayrilmasi, bu hesaplarin
uzun miiddet muhafaza edilmek maksa-
diyla tutulmayip, giinliik 6deme ihtiyag-
lar icin muhafaza edilmekte olduklan fa-
raziyesine dayanmaktadwr. Bankalar Ka-
nunumuzun kabul ettigi bu tasnif tarzi
bankalarin mevduatlarimin tahlilinde mii-
him bir unsurdur. Mevduatin kullanihg
tarzi, istikrar, tedaviil siirati, ekonomi
iizerine icra edecegi enflisyonist tesir v.s.
gibi muhtelif cephelerden, bu sekilde tesbit
tarzmin ehemmiyeti vardir. Bankalarin
mevduat: nisbetinin yiiksek olusu, ekono-
minin likiditesini artirma bakimindan ban-
kalarin daha zayif bir tesir icra ettigi ma-
nasma gelir. Zira bu mevduatin sahipleri-
nin bankadaki hesaplarin kullanarak, eko-
nomi icindeki yekiin harcamalar: yani efek-
tif talebi artirma temayiilleri daha zayif-
tir. Bu ¢esit mevduatin tedaviil siirati de
bu sebeple diisiik olacag: i¢in banka depo-
zitosu hacmindeki geniglik ekonomi igin
‘daha diisiik bir enflisyonist kuvvet tegkil
edecektir.

Mevduatin bu sekilde tasnifi, bankala-
rin mevcutlarindaki muhtelif kalemlerin
tesekkiil tarzi  ve nisbetleri bakimin-
dan da miihimdir., Mevduatin bu gse-
kilde ani tahavviillere maruz bulun-
mayan ve nisbeten miistekir kalemler-
den tesekkiil ettigini goren bankalar,
bunlara karsihk daha uzun videli ya-
tinnmlar yapabileceklerdir. Bankanin ala-
caklilarinin bu sekilde, emirlerinde bulu-
nan istird kuvvetini ani ve gayri muayyen
bir tarzda kullanmaya kalkmamalar: ve
bankalarin buna kargsiik uzun vadeli yati-
rimlarini artirmalari, uzun vadeli borg se-
netlerinin piyasasindaki istikrar bakimin-
dan da Onemlidir. Zira bankalar alacakli-
larinin taleplerini karsilamak igin, likid
kaynaklar temin etmeye kalkacaklar ve
bu maksatla uzun vadeli yatirmmlarn: el-
den cikararak, bu senetler piyasasimn
diismesine sebep olacaklardir.

Bankalarimizdaki tasarruf mevduati-
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nin gelismesini Tablo II deki rakamlar: tet-
kik ederek takibetmek miimkiindiir.

Bu tablo bize 1939, 1940 ve 1942 sene-
leri miistesna, tasarruf mevduatinin 1938
senesindenberi daima arttigini géstermek-
tedir. Diger mevduatin artisinda da buna
benzer bir inkisaf miisahede edilmektedir.
Mevduatin bu iki nevi arasinda iktisadi ba-
kimdan ehemmiyetli olan bazi farklar bu-
Iundugunu yukarida isaret etmistik. Bu
sebeple bu iki mevduat seklinin, birbiriyle
ne nisbetler dahilinde inkisaf ettigini de
arastirmamiz faydah olabilir. Ayn: tablo-
nun 7 inci siitunu, tasarruf mevduatimn
diger mevduata nisbetle yiizde olarak ne
miktar bir inkisaf gosterdigini ifade et-
mektedir. 1938 den 1951 senesine kadar
gecen devreyi evvelki gibi gene ikiye ayi-
rarak miitalda edersek, tasarruf mevdua-
tinin 1945 senesinde vasati olarak diger
mevduatin takriben % 51 ine muadil oldu-
gunu miisahede ederiz. 1938 de bu nisbet
% 61 oldugu halde, harp seneleri iginde da-
ha da diiserek ancak 1945 ten itibaren es-
ki nisbetin iistiine g¢ikabilmig ve 1949 ve
1950 senelerinde ise diger mevduatin hac-
mini agmistir. 1945 - 1951 seneleri arasin-
daki devrede tasarruf mevduatinin diger
mevduata nisbeti vasati olarak % 90 dir.
Demek ki harp seneleri iginde ferdlerin
bankalardaki mevduat hesaplari, diger mii-
esseselerinkine nisbetle diisiik bir seviyede
bulunuyordu. 1945 den sonra ise bu nisbet
siir'atle yiikselerek bir ara ferdlerin ta-
sarruf hesaplar1 diger biitiin mevduatin
hacmini agmistir. Bunun sebebi siiphesiz
harbin yoksullugu ve fiat yiikseliglerinden
ferdlerin daha fazla miiteessir olmalaridir.
Buna mukabil harp sonu devresinde, ferdi
kazanclarin artmasi, fiat yiikselmelerinin
harp icindeki siddetini kaybederek, ferd-
lerde paraya karsi nisbi bir itimadin tek-
rar tegekkiilii, tasarruf mevduatimin daha
siir'atli bir tempo ile artmasina ve diger
mevduata nazaran nisbetinin yiikselmesi-
ne imkan vermigtir.

Kanundaki tarifine uyarak ferdler ta-
rafindan tutulan bu mevduat hesabma
«tasarruf mevduati» ifinvaninin verilmesi
ve mevduattaki genislemenin ekonomik te-
sirleri miitalda edilirken, bu mevduati: ha-



kiki bir tasarruf mevduati olarak kargila-
manin yerinde olup olmiyacag: miinakaga
edilebjlir. Devlet, mahalli idareler, sirket
ve tiiccarlarin mevduatindan gayr olanlar
tasarruf mevduat: sayilldigina goére, kana-
atimizca bu tasnif iktisadi manada tasar-
ruf mefhumu ile pek fazla intibak etme-
mektedir. Vikia devletin, sirket ve tiiccar-

larin bankadaki mevduat hesaplarni, cari
masraflarin1  karsilamak ve devamli bir
surette kullanmak kasdiyla muhafaza et-
tikleri z6ylenebilirse de, bunlarn diginda
kalan ferdi mevduat hesaplarinin daha
baska maksatlarla ve bilhassa uzun zaman
muhafaza edilmek ve istihlake, cari mas-
raflar1 6demeye tahsis edilmemek kasdiy-
la idame ettikleri iddia edilemez. Bununla
beraber ferdler tarafindan tutulan bu he-
sabin daha az is saiki ile tutulmus bulun-
dugu soylenebilir. Bu sebeple kanunun ta-
sarruf mevduat: diye tarif ettigi hesaplar-
da, digerlerine nisbetle daha yiiksek bir
istikrar mevcut bulundugu ve hunlarin bir
devre esnasinda sahipleri tarafindan kul-
lanilan miktarlarimin digerlerine nisbetle
daha diisiik olacag kabul edilebilir. Bagka
bir deyimle tasarruf mevduati, iktisadi ha-
yatin gidisi, fiat dalgalanmalari ve miite-
sebbislerin bekleyigleri (expectations) ile
daha az elastiki bir miinasebet bulunurlar.
Buna mukabil, bilhassa is ve ticaret saiki
ile tutulan mevduat, is hacmindeki inkigaf-
lar, miitesebbislerin tahmin ve bekleyisle-
ri, fiat seviyesindeki dalgalanmalarla daha
elistiki bir miinasebet halinde bulunur. Is
hacmi genisledigi icin miitesebbisler gahs-
tirdiklar: daha c¢ok sayida isgilerin iicret-
lerini 6demek, siparis ettikleri daha genis
hacimde ham veya mutavassit maddelerin
bedellerini 6demek igin, bankadaki mevdu-
atlarini kullanacaklar ve bu suretle banka-
lardaki diger mevduat hanesi, ferdlerinki-
ne nisbetle alcalmis olacaktir. Ayni zaman-
da fiatlarin yiikselmiye dogru temayiilii,
miitesebbisleri bunun zararlarindan kur-
tulmak icin, spekillatif miibayaalara sev-
kedecek ve binnetice bankadaki mevduat
hesaplarimin dilsmesine sebep olacaktir. Bu
sebeple diger mevduat iginde bilhassa tica-
ri mijesseselerin tasarrufunda bulunanlar,
ferdlerin mevduatina nisbetle daha ¢ok

dalgalanmaya miisait ve gayri miustakar
bir mahiyet arzederler.

Ferdlerin mevduati disinda kalan di-
ger mevduat aym zamanda, tedaviil siir’-
ati itibariyle de farkl bir mahiyete sahip-
tir. Mevduatin tedaviil siir’ati, bir devre
icinde mevduat hesabi iizerinden yapilan
o6demeler mecmuunun, o devre icinde va-
sati olarak mevduat hesabinda tutulan
miktara nisbetidir. Tiiccar ve sirketlerin,
giinlit 6demelerini yaptiklar1 bu hesapla-
rin bir sene igindeki yekfiinu giiphesiz,
ferdlerin tasarruf mevduat:i adi verilen
hesaplarindan yapilan O6demelerden gok
fazladir. Binaenaleyh, tasarruf mevduati
ile diger mevduatin iktisadi bakimdan ar-
zettikleri méina {iizerinde durulurken, ye-
kiin itibariyle vasati olarak miisavi bir
miktarda olan, tasarruf mevduati ile diger
mevduatin, efektif talebi artirma ve cemi-
yet icinde yeklin harcamalara tesir etme
bakimindan birbirinden oldukca farkh te-
sirler icra edecegini unutmamak icabeder.

Yukarda vermis oldugumuz izahat
muvacehesinde bankalarimizdaki mevduat
cesitlerinin inkisaf seyrini tetkik ettigimiz -
zaman, bilhassa harpten sonra, tasarruf
mevduatinin nisbet itibariyle yiikselmesi
bize, ekonominin istikrari bakimindan,
mevduat genislemesinin olduk¢a salim bir
biinye yaratmis bulundugu neticesini tel-
kin eder. Bununla beraber bankalarimiz-
daki mevduatin biinyesi icinde, tasarruf

-mevduat: ad1 verilen ferd mevduatinin, ig-

tird kuvvetinde bir istikrar unsuru olma

roliinii fazla miibaldga etmek de dogru

degildir. Nihayet ferdlerin emrinde bulu-

nan bu mevduat, onlar icin istedikleri an-

da kullamlabilecek ve piyasaya efektif ta-

lep olarak intikal edebilecek, potansiyel bir
igtird kuvvetidir. Bu igtira kuvveti de, sir-
ket ve tiiccarlarin elindeki mevduatn kul-
lanilmasinda rol oyniyan amillerin tesirle-
rine aynen maruzdur. Ferdlerin istikbal
hakkindaki bekleyiglerinde de bir nikbinlik
havasi yerlesti mi onlar da miitesebbisler
gibi harcamalarim artirirlar, fiatlarm is-
tikbalde yiikselmeye dogru temayiil edece-
gi kanaatma vasil olduklar1 zaman onlar
da ayn: sekilde, spekillatif miibayaalara
girigirler. Bu sebeple banka mevduatimiz-
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da tasarruf hesaplarinin ¢ogalmasi, mut-
laka efektif talebin istikbalde daha miiste-
kar lacagina dair bir delil veya temel ola-
rak i.abul edilemez. Bu mevduat da tipk,
elle tutulan cepte ve kasada muhafaza edi-
len bir para gibi, fiilen bir igtird kuvveti-
dir. Istikbaldeki enflasyonist temayiillerin
inkisafinda birinci derecede rol oyniyacak
olan bir kaynaktir.

Kald: ki tasarruf mevduatinda harp-
ten sonra tezahiir eden nisbi kuvvetlen-
meyi, ekonomimizin artik istikrara kavus-
mus olmasi, ferdlerin paranin istira kuvve-
tine kars1 itimatlarinin artik teessiis et-
mis bulunmasi gibi hadiselerle izah miim-
kiin degildir. Bankalarimizda tasarruf
mevdatinin diger mevduata nisbetle harp-
ten sonraki devrelerde kuvvetlenmis go-
riinmesinin en miihim sebeplerinden biri
Tablo IITI ve IV, Sekil (2) de de goriilece-
gi gibi, son senelerde devlet mevduatinin
bankalardan ziyade T. C. Merkez Banke-
sinda muhafazaya baslanmasidir. Eger
devlet mevduati bankalarda muhafaza
edilseydi, bu diger mevduat hanesini sigi-
recek ve nisbetin tasarruf mevduati lehi-
ne egilmesine méani olacakti.

Vadeli ve Vadesiz Mevduat : Banka-
larimizdaki mevduatin bu sekilde tasnif
edilmesinin gerek bankamin takibedecegi
politika, gerekse iktisadi hayattaki inki-
saflar bakimindan ehemmiyeti daha bii-
yiiktiir. Mevduatin bu bakmmdan ifade et-
tigi minay1 belirtmege baslamadan Once,
bankalarimizin 1938 denberi mevduatlarin-
da ne gibi bir gelisme meydana geldigini
miisahede edelim. Tablo VI ve Sekil (3)
bize vadeli ve vadesiz mevduatin mutlak
ve nisbil olarak nasil gelismis oldugunu

giistérmektedir.

Vadeli mevduat 1945 senesine gelince-
ye kadar yekiin itibariyle harbin bagmnda-
ki miktarin altinda kalmak {izere, dalgalan-
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malar gostermis, ancak harbin sonunda,
digerine nisbetle olduke¢a yavas bir tem-
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(Sekil : 2)

————— Mevduat ve banknot nisbeti

-~———————— Merkez Bankasinda Devlet
ve ferd mevduatimm yeliiin mevduata
nisbeti

po ile genislemistir. Buna mukabil vade-
siz mevduat 1939 ve 1941 seneleri miistes-
siir'atli
bir inkigafa mazhar olmustur. Vadeli mev-
duat 1938 den 1951 senesine kadar takri-
ben iki misli arttigr halde, vddesiz mevdu-
at bu devrede sekiz misline yakin bir artis
kaydetmistir. Bu iki mevduat nevinin bir-
birine nazaran muhafaza ettikleri nisbete
gelince, bu nisbet 1939 senesinden sonra
siiratle diigmiistiir. 1938 - 39 senelerinde,
vadeli mevduat viddesiz mevduatin takri-
ben % 46.5 ugunu teskil ettigi halde 1940
da bu, % 27 ye inmis, 1943 senesinden
sonra ise daha da diiserek, 1951 senesine
kadar takriben vasati % 19.5 civarinda
dalgalanmstir.

na evveld yavag, daha sonralan



TABLO : VI

Mevduat Nevileri ve Birbirine Nisbeti

Tasarruf mevduati Diger mevduat Umum! mevduat
Seneler —_
Vadesiz Vadelf Vadeasiz Vadelt Vadesiz | Vadell (5) ve (6)
) (2) 3) (4) 5) I' (6,

1938 ] 62.9 475 135.2 45.1 198.1 92.6 46.7
1939 46.2 35.2 146.3 34.2 192.5 69.1 46.4
1940 57.5 .40.2 158.4 18.3 215.9 38.5 27.0
1941 71.8 40.5 215.1 41.1 292.9 81.6 27.8
1942 77.0 38.9 215.9 36.8 2929 75.7 25.8°
1943 98.5 38.0 255.0 27.6 3535 65.6 18.5
1944 138.2 42.2 283.3 17.7 421. 8 | 599 14.2
1945 165.9 53.8 284.8 23.7 450.7 87.5 19.4
1946 216.3 74.7 335.9 27.4 552.2 102.1 18.4
1947 263.7 100.5 338.0 27.6 601.7 128.1 21.2
1948 312.3 104.5 410.0 39.0 722.3 143.6 19.8
1949 3305 106.8 " 3804 48.3 710.9 155.1 21.8
1050 423.8 114.0 - 463.6 64.0 887.4 178.0 20.0
1951 536.6 102.5 601.1 103.1 1.137.7 205.6 18.0
Bankalarin mevduatlarinda bu sekilde 7

bir inkisaf kisaca, mevduatin likid bir ha- =

le gelmesi seklinde tasvir ve hiilasa edile- ]

bilir. Videli mevduat 1938 den 1942 sene- it T =

sine kadar vasati olarak, tasarruf mevdua- 20 N = -

tmin iicte ikisini teskil ettigi halde, bu, L S =

daha sonralan iicte birden asagiya diig- 30 = L LTINS

miistiir. «Diger mevduat» da ise bu diislis B

oldukca yiiksek olmustur. Ayn1 devreler- » 520 |

de vadeli mevduat, vadesiz mevduatin va- A

sati olarak takriben beste birini teskil et-

tigi halde, 1943 den 1948 senesine kadar
bu nisbet on iicte bire, 1948 den 1951 e ka-
dar da sckizde bire diismiistiir. Bu vakia-
lar da bize mevduat hesaplarindaki likidi-
te temayiiliiniin daha ¢ok hangi hesaplar-
dan ve hangi senelerden meydana geldigi-
ni gdstermektedir. Harp ve harbi takibe-
den senelerde mevduat sahiplerinin hangi
sebeplerle likiditeyi tercih ettiklerini tah-
lile calisalim :

Gerek tasarruf gerekse diger mevduat
icinde videsiz mevduatin nisbetinin, enf-
lisyonun ve fiat endeksinin en yiiksek se-
viyeye erismis bulundugunu 1942, 1943 ve
1944 senelerinden itibaren yiikselmeye bas-
Jamasini, hem sebep hem de netice olarak
tefsir etmek miimkiindiir. Zira gerek fert-
ler gerekse miitesebbisler, bankalarda tut-
tuklar1 mevduati daha likit bir hal getire-

JE I a0 & 42 4] 6% 4r (6 &7 W %7 Jo I
Sert ( 5)
— — — — — Bankalarum sermayeleri ile
mevduat: arasindaki nisbet
Sermaye ile riksli matlup
kalemleri arasindaki nisbet
.................. Bankalarin sermayeleri ile
karlar1 arasindaki nisbet

rek onu derhal kullanilabilir bir istird kuv-
vetine tahvil etmigler ve bu suretle ekono-
mi dahilindeki yeklin harcamalarin artma-
sina ve mevduatin tedavill siiratinin yiik-
selmesine ve dolayisiyle de enflasyonun
takviye edilmesine, fiat seviyesinin yiik-
selmesine sebep olmuglardir. Bu bakimdan
mevduatm videsiz mevduata dogru inki-
safini, o devrelerde kuvvetli bir gekilde te-
zahiir eden enflisyon hareketinin amille-
rinden biri olarak kabul etmek miimkiin-
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aitr. Bununla beraber, banka mevduatinda
o devreler zarfinda vukua gelen inkigafla-
rin haemi, efektif talebe fiat endekslerimi-
zin gosterdigi nisbette enflisyonist bir hiz

. verecek hacimde degildir. Zira 1945 sene-
sine kadar banka mevduatindaki senelik
vasati genislemeler (gerilemeleri de hesa-
ba katarak) 30 milyon T. L. civarindadir.
Bu sebeple mevduatta likiditenin artmasi-
n1 daha ¢ok enflasyonun bir neticesi olarak
kabul etmek makul olacaktir. 1943 sene-
sinde en yiiksek seviyeye erisen fiat en-
deksi, 1946 dan sonra ise tekrar yiikselme-
ye dogru bir istikamet almistir. Tasarruf
mevduatmin 1942 senesine kadar daha ¢ok
védeli mevduattan ibaret olmasini ve bu
tarihten itibaren nisbetinin diigmesini, fer-
Jerin para halinde muhafaza ettikleri isti-
T3 kuvvetlerini, bankada vadeli mevduat
halinde tutmak istememeleri ile izah ede-
biliriz. 1942 den itibaren paraya karsi olan
itimadin esash bir surette sarsilmasi, ferd-
lerin ellerindeki istird kuvvetlerini muay-
yen bir miiddet icin bankaya baglamaktan
sarfinazar ettirmistir. Nihayet artan fiat-
lar, ferdlerin tasaruf maksadiyla tuttukla-
r1 ve uzun bir zaman giinlitk 6demelerinde
kullanmak maksad: giitmedikleri vadeli
mevduatlarini, vadesiz mevduat sekline
tahvil etmege tesvik etmistir.

Diger mevduata degisiklikleri; aym
amillerle izah etmek miimkiindiir. Yalniz
1943 le 1948 arasinda diger mevduat igin-
de vadesiz mevmduatin nisbetinin biiyiik
-bir nisbet dahilinde dilsmesini, harp icinde
bashyan enflasyon ve harp sonunda bir-
denbire artan ithalat talepleri ile ve bu
yiizden bilhassa sirket ve tiiccarlarin mev-
duat hesaplarini her an kullanilmaya hazir
bir halde tutmak arzulann ile izah etmek
imkan vardir. 1948 den sonra vadeli mev-
duattaki nisbi yiikselmeyi ise, gelisen tica-
ri ve iktisadi hayatin ve kazanclarin der-
hal kisa veya uzun vadeli yatirim sahala-
rma akmiyarak, bankalarda bir miiddet
icin vadeli mevduat hesaplarinda muhafa-
za edilme saiki ile izah etmek miimkiin-
diir. Her ne kadar 1948 den itibaren sene-
de vasati olarak 30 milyon civarinda artan
bu mevduatin miitevazi bir yekiin olmakla
beraber, efektif talep ve enflisyonist kuv-
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vetler bakimindan bir muvazene
teskil ettigi sOylenebilir.

unsuru

Mevduat nevileri i¢in vadeli mevdua-
tin , ekonomi dahilindeki potansiel enflis-
yonist kuvvetler bakimindan bir miivaze-
ne unsuru tegkil ettigi sdylenebilir.

Mevduat nevileri i¢in vadeli mevdua-
tm, ekonomi dahilindeki potansiel enflas-
yonist kuvvetler bakimindan haiz oldugu
mithim rolii bilhasa belirtmek yerinde olur.
Videli mevduatin  hacmi bir ekono-
mi dahilinde miihim bir istikrar unsu-
rudur; Bir kere bu mevduat her geyden
evvel sahiplerinin istikbaldeki bekleyisleri
ve niyetleri hakkinda miithim bir miig’irdir.
Videli mevduatin yiiksekligi, ferdlerin el-
lerine gecgen istird kuvvetinden miihim bir
kismin1 yakin bir istikbalde kullanmak ni-
yetinde olmadigina, fiatlarin istikbalde
yiikselerek paranm kiymetini disiirmege
dogru bir temayiil takibetmiyecegine da-
ir en kuvvetli delillerden biridir. Buna mu-
kabil vadesiz mevduat tipki kasada veya
clizdanda tasmman nakit gibi seyal ve her
an kullanilma imkanina malik bir istird
kuvvetidir. Bu sebeple vadesiz mevduatin
bankada nemalandirnimak ve tasarruf edil-
mek maksadiyla yitinlmis bir istira kuv-
veti olmayisi, bunun kuvvetli bir enflasyo-
nist hareket yaratma iktidarina sahip ol-
masl neticesini dogurur. Bagka bir deyim-
le videsiz mevduatin nisbetinin yiiksek ol-
masl, bu mevduat sahiplerinin yakin bir
istikbalde bu nisbete bir istirda kuvvetile
piyasada alici olarak zuhur etme niyetleri-
ni ve aynl zamanda imk&anlarini gosterir.
Bundan baska vadesiz mevduat, mevdua-
tin tedaviil siiratinin artmasina imkan ver-
mesiyle en kuvvetli enflasyonist unsurlar-
dan biri sayilir.

Bu izahat muvacehesinde bankalar-
mizdaki mevduatin striikttiriinde miisahe-
de edilen gelismeler hakkinda bir hiikme
varmak istersek, sunu soyliyebiliriz : Ban-
kalarimizin bugiin umumi mevduat hacmi,
Merkez Bankamizin tedaviildeki not’larini
bir hayli agmis bulunmaktadir. Bu sebeple,
artik Tiirk ekonomisindeki enflasyonist
kuvvetlerin menseini arastirirken, yalniz
Merkez Bankamizin ihrag siyasetinde ve
faaliyetine dikkati teksif etmek kafi degil-



Uygur Turklerinde Senet ile Ais Verig

Tiirk kavimleri arasinda Uygur Tiirk-
lerinin medeniyet sahasinda en ileri gitmig
oldugu goriilmektedir. Bu kavmin tarib’
Miladdan onceki ¢aglara kadar ¢ikmakde
ise de bu devirlere ait malimatimiz pek
noksandir. Cin tarihlerine gore Wei hane-
dan1 zamaninda (227 -264) bu kavme
Kao-¢e adi verilmekte idi. Bu soz yiiksek
arabali manasina gelmektedir (1). Cin ta-
rihlerinde uygurlara umumi olarak Hoei
- he denilmektedir.

Uygurlar daha sonralari Juan-juan'-
lara tabi olarak yasamaga basladilar. 487
de bir kisim Uygurlar Selenga nehiri ha-
valisinden kalkarak Irtis taraflarina gel-
diler. Bundan bir asir sonra Juan-juan ha-
kimiyetini yikan Goktiirkler Uygurlan da
idareleri altina aldilar. Bir miiddet Gok-
tiirklerin idarelerinde yasiyan Uygurlar,
Goktiirkler zayiflayinca onlara hiicuma
basladilar. Ve Goktiirk devletinin yikilma-
sinda bas rolii oynadilar. Sekizinei asirda
Goktiirk arazisi yani simdiki Mogolistan
Uygurlarin elinde bulunuyordu. Uygurla-
rin tarihi bizim mevzuumuzun disinda ol-

(1) Schlegel bu isml Tlrkcede kogak sozll
ile mukayese etmek Istemistir. (Bk. Ulgurischen
denlunal in Kara Balgasun, Helsingfors, 1896, s.1
not). Halbuki kelime dilimlzde araba ma&anasina

gelen koct veya kangl sbzl ile de mukayese edi-
lebilir,

M_

dir. Tipki merkez bankalarinin notlar1 ka-
dar likit ve bor¢ 6deme kdiliyeti olan ban-
ka mevduatim1 da gozden ¢ikarmamak ge-
rekir. Bu mevduat icinde bilhasa vadesiz
olanlar parada aranan biitiin vasiflann ha-
izdir. Vadesiz mevduatin inkisaf seyri eko-
nomideki likidite derecesini tayin eder ve
potansiel enflasyonist kuvvetlerin nisbeti
hakkinda bize bir fikir verir. Evvelcede
igaret ettigimiz gibi, hacim itibariyle takri-
ben 5 misli genisleyen umumi mevduat.

Hiiseyin Namuk ORKUN

dugundan bu ciheti tarihi eserlere biraka-
rak IX nc1 asrin ortasinda Uygurlarin Kir-
gizlar tarafindan magliibiyete ugratildigi-
n1 ve bir kismunin daha cenuba inerek bu-
giinkii Dogu Tiirkistanina, Turfan, Hogo
ve havalisine yerlesdigini kaydetmekle ik-
tifa edecegiz.

Dogu Tiirkistaninda devlet kuran Uy-
gurlar burada XIII iincii asra-kadar haki-
miyetlerini muhafaza ettiler. Bu devirde
Cengiz han ordusu ile bu tarafa gelince
Uygur hani da ordusunu toplayip Cengi-
zin ordusuna katildi. Sonra gésterdigi ce-
saret ve yararhklara miikafat olarak Cen-
gize damat oldu. Bu hadiseden sonra da
Uygurlar burada uzun zaman varhklarnni
muhafaza ettiler. Bugiin dahi bu Tiirkle-
rin bakiyesi ayn1 yerde oturmaktadir.

Uygurlarin  bulunduklan yerlerde a-
rastirmalar yapmak 1iizere Alman, Rus,
Fransiz, Japon alimleri sefer heyetleri
gondermisler, bilhassa Almanlar buraya
bir ka¢ sefer yaparak yiizlerce sandik do-
lusu esya ve elyazma eserler bulmuslardir.
Bu eserler arasinda matbu kitaplar da el-
de etmiglerdir ki bu cihet Uygurlarin Av-
Tupadan cok evvel matbaay: bildiklerini
pek acgtk bir surette gosterir. Bulanan
eserlerin biiyiik bir kismu dini eserlerdir.
Uygurlar Nesturi, Mani, Budizm dinlerine

icinde, vadeli mevduat iki misli arttigy hal-
de vadesiz mevduat sekiz misli artmmgtir.
Bu, bize banka parast (mevduat) yoluyla
ekonomimizde her an kendisini belli ede-
cek olan igtird kuvvetinin hacmi ve likidite
derecesi hakkinda bir fikir vermege yar--
dim, edebilir. Bundan sonraki devirlerde
.enflasyonist tesirlerin banka parasi yoluy-
la ekonomimize yayilmasi biiyiik bir im-
kan dahiline girmis sayilmak icabeder.
—Devam1 Var—



salik idiler. Bulunan bu ii¢ dine ait pek gok
eser ilim adamlarn tarafindan nesredilmek-
ledir. Nesredilen eserler arasindaz bizi ilgi-
lendiren ticari mahiyette yaziimis olan se-
netlerdir. Uygurlarn ticaret hayatim gos-
teren bu miihim vesikalar Rus Alimlerin-
den Radloff tarafindan Uigurische Sprach-
denkmaler adile Rus Akademisi tarafindan
Leningrad’da 1928 de nesredilmistir. Bu
eserlerin ilk yazmalarini 1904 de Radoiff
matbaaya vermis ise de sekiz sene sonra
olince kitap Malov’'un himmetile nesredi-
lebilmigtir.

Bu eserin itk Jusminda 46 vesika var-
dir. Miiellif bunlarin asil metinlerini, trans-

kripsiyonlarin ve tercemelerini vermek-
tedir. Bunlar Gritnwedel'in topladig: vesi-

1. Koin yii {iciine ai iki otuzka

kalaridir. Hemen biiyiilz bir kismm senet-
lerden ibarettir. Eserin ikinci kisminda
vesikalarin nesrine devam edilmektedir
Biitiin eserde 128 vesika bulunmaktadir.
Biz bu senetler arasinda mevzu itibarile
biribirine benzemiyen tipik misaller arze-
derek okurlarimiza eski Tiirk senetleri
hakkinda sarih hir fikir vermek gayesini
takip etinekteyiz. Her senette evvela tarih
yazilmaktadir. Sonra senedi verenin adi
kaydedilmekte bundan sonra da senedin
tanzimine sebep olan nokta izah edilmek-
tedir. En sociiunda da sahidlerin ve senedi
yazanin adi ve damgalar: bulunmaktadir.

Birinci vesika sarap satisia aittir,
Uygur harflerile yazilmis olan asil met-
nin transkripsiyonu asagidadir :

manga Ming Temiirge tusge bor kergek
bolup Turi-baksitin yarim kap bor
altim. Kiiz yangida bir bir kap

5. sii¢iik koni bertirmen. Bermetin
keciirsermen el yangmga tiisi
bile koni beriirmen. Berginge bar
yok bolsarmen Nom-kulinmg tegi-
ler bile koni bersiinler. Tanuk

10. Tesek-turnus, tanuk Boltaz. Bu nisan
men Mmg-temiirning ol. Men Turms Mmg-

Temiirge ayidip bitidim.

Terciimesi :

1. Koyun yil, iiglincli ay, yirmi ikinei giini
bana Min Temiire faizile sarap lazim
olup Turi Baksidan yarim kap sarap
aldim. Giiziin baslangicinda bir kap

5. tath sarap verecegim. Vermeden (vaktini)
gecirirsem adet vechile faizi

ile 6diyecegim. Vermeden

yok olursam (=dliirsem) Nom Kuli ve soy-
lari ile (paray1) odesinler. Sahit

10. Tesek-turmis, sahid Boltaz. Bu nigsan
ben Ming-temiiriindiir. Ben Turmis, Ming
Temiiriin séylemesi lizerine yazdim.

{kinci senet bir pamuk tarlasmnin satigina aittir.

1. Talugu yil ikinti (ai) on yang: (ka)

manga Bai-temiirke kepez tarigu
yer kergek bolup Temicining
bu suvtak: uturu borluKing on
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5. tang kepez yakaka tuttum. (Bu)
bu ou tang kepezni kiiz yangita
basi tasi birle beriirmen.
borluknung neki kim salka sekiti
bolsarmen Temigi biliirmen, Bai-

10. temiir bilinez. Tanuk Nom-kuli,
tanuk Bolum. Bu misan men Temici-
ning ol. Men Temigciok
bitidim.

Tercemesi :

1. Tavuk yili, ikinei ayin onuncu giinii
bana Bai-temiire pamuk tarlas:
yer lazim olup Temiginin
bu suyun kargisindaki bagin on

5. tang pamugunu tuttum.

Bu on tang pamugu giiz basinda

sayist ve agirhgi ile verecegim.

Bagin her ne ki vergisi

olsa ben Temigi belirim (=deruhde ederim.) Bai

10. temiir bilmez. Sahid: Nom-Kubh,

Sahid: Bolun. Bu nisan ben Temigi-
nindir. Ben Temigi bizzat

yazdim.
Asagidaki senet seyahat icin bir mer- verilmesine aittir. Senette, merkebe bak
kep kiralanmasina ve buna mukabil bez ma tarzi dahi tasrih edilmistir.

1. Yor:t yil altin¢ ai on yangika
manga Saranguc¢ga Usunga barku
esel ulak kergek bolup Kibntu-
nig esekin arcar kala topuz otuz

5. tok bozke terke altim.
Kactirbat:m yanmista bu esek-
ni teri birle koni bermekei-
men. Sarkui tar1t makmusi birle

10. ii¢liik yeyimni iki toisun.
terip yesiin. Bu esek barur
(t) a kelirte tas tekil bolsa bes 3
asar yaratu esekke beriir
men
men. Esekni berkince bu

15. yeyimni yesiin tep
nisan ¢izip bitig bertim.
tanuk: El-buga, tanuk
Isike: en Yirmm
Sarangucka iic kata
ayitip bitidim.



Tercemesi :

At yili, altiner ay:, onuncu giinlinde

bana Saranguca Usuna seyahat

(icin) yiik esegi lizim olup Kibritu-

nin esegini bir yiik iicreti olan yirmi dokuz
parca tok pamuklu beze kiraladim.

isden doniince bu esegi

iyi vaziyette iade edecegim.

Esegi fazla yorgun olarak iade etmiyecegim.
Saman (?), hububat (?) ile

aynl mikdarda iki dafa doysun.

(ayrica ¢ayirda) otlasin, yesin. Bu esek varmada
gelmede tash yerlere ugrasa bes

dafa yem yiyecek ve egege istirahat verecegim.
esegi iade edinciye kadar bu

yemi yesin diyérek (bu)

nisam ¢izip yaz verdim.

Sahid: E-buga, sahit:

Isike. Ben Yinm (bunu)

Saranguca ii¢ dafa

soyletip yazdim.

Asagidaki senet asil senedi kaybolmusg senettir. Evvelki senet ibtal edilerek yeni-
olan birisine ikinci defa olarak verilen bir si verilmektedir.

1. Yidan yil aram ai tort otuzga men Bahk Umai
ikekiil Tasik-bas yatarita yarim terini yarim torkuni
Tuntin alip amng bitigi yok bolmus iiciin
turup torku yanut bitig bertimiz. Song bitig

5. usrasar vucung bolup yorimasun. Tanuk: Turg,
tanuk: Birliitk-kara. Bu nisan biz Balak, Umai ikekii-
ning ol. Men Kirkutu ikekii incke ayitip bitidim.

Terciimesi :
1. Yilan yilinin aram (=birinci) ay1 yirmi dordiincii (giintinde) ben
: Balak, Umay
ikimiz Tagik-bagda bulunurken yarmm deri, yarim ipegi
Turidan ahp onun senedi kayboldugu igin
alinan ipekden dolay: hakiki senet veriyoruz. Eski senet
meydana c¢ikacak olursa muteber olmasin. Sahid: Ture,
Sahid: Biilitk-kara. Bu nigan biz Balkak, Umay ikimi-
zindir. Ben Kirkutu ikisini aynen soyleterek yazdum.

Bu dikkate sayan senet para ile alman manasma da kullamilirdi. Yastuk da para
emlak ve araziden bahsetmektedir. Burada kargiig: " bir kelimedir ki yarmak da bu
para karsihigi olarak cav ve yastuk sozii méanada kullanilir. (Yastuk icin bk. Cafer-
gecmektedir. Cav sdziiniin kagit para oldu- oglu Ahmet. Uygur Sozliigii, Istanbul,

gunu evvelki yazimizda izah etmistik. Bu 1934).
kelime aym zamanda havale, assignation

1. Koin yi1l aram ai on sekizge biz Enc-buga
Yaruk ikekii Tardis apam 6lgen erkente bitig
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Tercemesi :

15.

10.

15.

bertimizerti. Kogudaki taisang borluk balik
borluk tasdin kac boliik yerning §at1§1

. alt1 yiiz yastuk cau igindin yiiz yastuk berin

kalan bes yiiz yastuk cau kaldi. Bu ¢aum
Ogul -tegin yengkemizge yaz yiiz kim kelser
bitigni- kim alip kelser nekiige ma tiltemeyin
biitliriip beriirbiz. Bu bitigtegi cauni bergince
biz Enc-buga Yaruh isdin tasdin bor yok
borsarbiz birle alkuci tongsu taibausm men
En¢-buganmg inim Asan men Yaruknimng
oghm Kara-tokma ikekii bu bitigtegi

cauni bitig yosunca nekiige ma tiltemeyin
camsiz koni beriirbiz.

Bu msan men Eng¢-buganing ol.

Bu nisan men Tarukking ol.

Bu nisan men bai-sm Asannmg ol.

Bu misan men bai-sin Kara-Tokmaning ol.
Bu misan men tanuk Turcining ol.

Bu misan men Yarukmnmg ol.

Bu misan men tanuk Tulik-karanmg ol.
men Tolima bular Eng-buga yaruk ikekiining
sozince b'tidim.

. Koyun yili, aram ay1, onsekizinde biz En¢-buga (ve)

Yaruk-ikimiz, agabeyimiz Tardis'in 6liimiinden sonra (bu) 3
verdik. Kogudaki taisang (?) baglarin, sahirdeki
baglarin, diger emlidk ve arazinin satis fiyati olan

. alt1 yiiz yastuk ¢avdir. Bu mikdarin iginden yiiz yastug'u'nu o

miitebaki besg yliz yastuk c¢av kaldi. Bu ¢awva
yegenimiz Ogul-tegine aittir. sonbaharda hazirlayip
verecegiz. Hazirlayip vermezsek bize bu

yaziyr kim alip gelse hi¢ bir veghile itiraz etmeden

temamen &diyecegiz. Bu yazidaki ¢avi vermeden
biz Eng¢-buga ve Yaruk o&liiverirsek

bizimle alima istirak eden Tongsu-tai Bausin ben
Enc¢-buganin kiiglik kardesi Asan ve ben Yarukun
oglu Kara-tokma ikimiz bu yazidaki

cavi yaz! mucibince her ne olursa itiraz

etmeden temamile 6diyecegiz.

Bu nisan ben Eng¢-Buganindir.

Bu nisan ben Yarukundur.

Bu nisan ben Baigin Asanindir.

Bu nisan ben sahid Tur¢inindir.

Bu nisan ben Yerukundur.

Bu nisan ben sahid Tiiltik-karanindir.

Ben Tokma bunlarin her ikisi Eng-buga ve Ya.rukun

sozleri vechile yazdim.



Asagidaki senet Kutlug adli bir kadi-

nm 150 parca pamuklu beze satildigini gos-
termektedir. Uygurlar arasinda bu gibi sa-
tislarin yapildigin diger vesikalardan da
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anlamaktayiz. Hattd oglunu ve dige
ki da muayyen bir zaman igin b
smin hizmetine vermek adeti de vard

Tercemesi :

1.

Bigin y1l cahsaput ai iki yangi-
ka manga Tetmilik Kara-buga
ikekii karclhik kergek bolup
Kutlug athg katin kisini satip

. Kutlug-temiirtin yiiz elig kalm boz

altimz. Bu yiiz elig bozni

- satig kilnus kiin 6ze biz

10.

15.

20.

25.

30.

Yetinilik Kara-buga ikekii tokel
sanap altimiz. Men Kutlug-temiir

yeme tokel sanap bertim. Bu Xutlug
athg katun kisige ming yil

timen kiinge tegi Kutlug-temiir erllig
bolsun, taplasa 6zi tutsun

-taplamasa atm kisige satsu:

biz Tetmilik Kara-buga ikekii-
niing akamiz inimiz urlukumuz
ozlilktumiiz kim kim ma bolup
cam carim kiimasun erklig beg
esi elci yalvag kiicin tutup

camlasalar yulaym alaym teser-

ler bu Kutlug teng iki kisi yaratu
berip sozleri yorinmasun camlakugi
kisi kit korluk bolsun. Kutlug-temiir
korsuz bolsun. tanuk Toretii, tanuk

turur Mugsuz, tanuk Turci, tanuk Foyn
Bu misan biz Tetmilik Kara-buga ikekii-
ning ol. Men-Tongma-baks1 Tetmilik
HKara-buga ikekiike incke ayitip bitidim.
Bu misan men tenuk Toéretiining ol.

bu nisan ben tanuk Mungsuzmng ol.

bu misan men tanuk Turc¢mang ol.

bu nisan men tanuk Toyinmg ol.

Maymun yilmmn orug aymn ikinei
giinii bana Tedmilik (ve) Kara-buga
ikimize barchk ldzim olup

Kutlug adl: kadm kisiyi satip

. Kutlug-temiirden yiiz elli kalin bez (—=pamuklu)

aldik. Bu yiiz elli bezi

sattigimiz -giinﬁnde biz

Tedmilik, Kara-buga ikimiz hep birden
sayarak aldik. Ben Kutluk Temiir



Kredi ve Bankalar

III — KREDIFIATI : F Al Z

Odiing verenin 6diing alana itimad ede-
rek ikraz eyledigi para meccanen degildir.
Bir servete sahip olan kimse, tediye vadine
giivenerek, kendi servetinden bir miiddet
icin mahrum kalirsa bazi menfaatlar iste-
mek hakkidir.

Elde mevcut bir mal istikbalde kabul
edilecek bir malla ayn1 kiymette degildir.
Bir sene sonra teslim edilecek bir guval
bugdaymn kiymetinden elbetteki daha az-
dir. Bunun igindir ki her hangi bir mal
ikraz eden, odiing alandan yalmz ikraz olu-
nan malin kendisine iadesini degil, ayni za-
manda ikraz olunan malin kiymeti ile mii-
tenasip olarak kismi ve munzam bir iicret
ister.

IX

Yazan : Ishak TURNA

Bu yiizden kredi ile satilan er
fiat:1 cliz'i bir nisbette artar- Bu cii
farki saticinin aliciya kars: tediyesis
etmek suretiyle maruz kaldig1 feda
tekabiil eder. Vade ile alici vadeye
gecen zaman icinde itibari olarak
kiymeti tediye eder. Netice itibariyl
verene su veya bu sekilde 6denmesi
gosterilen hisseye faiz denir.

Eski devirlerde faizin mesru
itiraz olunmustu. Bugiin bile faizin
iyetine olmasa bile mikdaruun fazl
itirazlar vaki olmakta ve biitiin
memleketlerde faiz nisbetlerinin d
mesi icin biiyiik gayretler sarfe
tedir.

Aristo tarafindan formiile edil

e —— T———

10. yine hep sayarak verdim. Bu Kutlug
adl kadin kisiye bin yil

on bin giine kadar Kutlug-Temiir sahip

olsun. Hosuna giderse kendi tutsun
hosuna gitmezse bagka kisiye satsin.

15. Biz Tedmilik, Kara-buga ikimiz
biiyiitk ve kiigiik kardeslerimiz ve ahfadimiz
akrabalarimiz kim olursa olsun
itiraz etmesin. Kudretli hey
elgi ve yiitksek memurlar tarafindan tutulursa

20. dava ederek onlari alayim deseler
bu Kutlug gibi iki kisi viicuda getiri-
verip sbzleri yiiriimesin. itiraz eden (=davaci)
kisiye zarar olsun. (=azarlatsin) Kutlug Temiire
zarar gelmesin. Sahid: Tiiredii, gahid:

25. Mungsuz, sahid: Turgi, sahid: Toymn
Bu nigan hiz Tedmilik, Kara-buga iki-
mizindir. Ben Tongma-baksl, Tedmilik,
Kara-buga ikisine aynen sordukdan sonra bunu yazdim.
Bu nigan ben sahid Tiirediintindiir.

30. bu nigan ben sahid Mungsuzundur.
bu nigan ben gahid Turginindir.
bu nisan ben sahid Toyunundur.



zin gayri mesruiyeti bugiin tamamen hak-
s1z gorillmekle beraber eski cemiyetlerin
iktisadi biinyesini de izah etmektedir. O
zamanlar kapitalist rejim hemen tamamen
mechul oldugundan sermaye, para halinde,
istihsalin bir amili olarak telakki edilmi-
yordu.

Ikraz olunan para, istihlike sarfolun-
dugundan miistakriz icin bir servet vasita
ve menbai degildi. Bu miinasebetle mukri-
ze bir faiz vermege de mecbur tutulmuyor-
du. Faize miiteallik meselelerde iktisat il-
mi disi ve hususiyle ahlaki bir goriisiin ka-
bul edilmis olmasi‘uzun zamanlar faizin
mahiyetinin ve dayandig1 ekenomik sebep-
lerin anlatilmasina mani olmustur.

Gerek islam ve gerekse hiristiyan
memleketlerinde faiz dinen men edilmis ve
haram sayilmisti. Fakat buna ragmen, ik-
tisadi hayatin zaruretleri neticesi olarak,
hilei ser’iye adi ile tiirlii hilelere basvurul-
mak suretiyle dinl memnuniyet bertaraf
edilmekte idi. (*)

Faize kars: takinilan hasmane durum
zamanla zail olmug ve bilhassa 19 uncu
asirda bir ¢ok miiellifler hali hazirdaki
ekonomik teskilatta sermayenin miikafat-
landiriimas1 mesruiyetini ve faizde bir

(*) Yakin zamanlara kadar ve hattd gimdi
bile memleketimizde camilere ait vakif paralarin
istismar maksadile ikraz edildigi ve alinan faizin
mesruiyetini saglamak igin borg senetlerinde fa-
izden bahsdilmiyerek bir esyanin faiz tutari1 ka-
dar bir bedelle alinip satildigl kaydedilmektedir.
Buna bir delil ve vesika olmak {izere babamin
evrak: arasinda buldufum Rize'nin cami 6nii
(Arkotil) mahallesine alt cami parasindan ya-
pilan ikrazata ait bir senedi aynen asagiya der-
cediyorum.

(Arkotil mahallesi camii sgerifinin nukudu
mevkuvesinden miitevelli vazifesini ifa eden tur-
nazade Hasi Latfullah efendl yedinden ligyliz yir-
miyedi senese Ramazam serifinin iptidasinda ber-
vechibala raici akge li¢yliz altmig ki kurug ah-
zu istikraz ve umuruma sarfi istihlah ettim meb-
1&4% meskQr ile kezalik camii gerif mezkir ma-
lindan beher sene elli dort kurug ita etmek iizere
bes sene miiddetle miitevellil mumaileyhden igti-
ra eyledigim bir adet basma saat semeninden
ikiyiiz yefmi.s kurus dahi bagkaca borcum olup
murlr edecek eyyamin giizestesi ile masrafi sa-
ireyi terk ve teberru eylediglmi natik igbu sene-
dim ita kilindi. 1 - Ramazan - 1327).
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mahrumiyet hakkinin mevcut oldugunu

tanimiglardir.

Filhakika, bir menfaat menbal olan
sermayesini ikraz eden sahsa bir mikdar
iicret tediye edilmesi hakkinin reddedilme-
si miimkiin degildir.

Hayvan, sapan gibi calisma vasitalari-
na malik olmayan bir cift¢iye veyahut an-
s1zin biitiin makinalarindan ve bu makina-
lar1 yeniden tedarik edebilecek vasitalar-
dan mahrum kalan bir sanayiciye ikraz
olunacak paranin isletmelerine saglhyacagi
faide karsisinda sermayedarlara sermaye-
lerinin hakkint yani faizi vermek elbettekt
lazimdir. Burada yalniz para sahibinin ge-
lirini degil, sermayeyi alanin elde edecegi
biiyiik menfaati de diisiinmek lazimdir. Bu
bakimdan sermaye sahibi sermayesi ile ge-
lir temin etmeye vasita oldugu ve miistah-
sillerin mesaisini kolaylastirdig: i¢in elde
edilen menfaatten bir kismin1 sermayesi-
nin hissesi olarak almasi lazim gelecegi ta-
biidir.

Faiz miiessesesinin cari oldugu kapita-
list rejim tamamile ortadan kalksa dahi
krediyi bedava kilmak miimkiin olmiya-
caktir. Rusyada bile kisa bir miiddet icin-
de tecriibe edilen tam bir kominist rejimi-
nin terk ve tadilinden sonra kredi ve para
tekrar meydana ¢ikmis ve yeniden bir¢ok
hankalar tesis edilmistir. Bu bankalar ta-
mamen hiikiimetin idare ve murakabesi al-
tinda bulunmakla beraber kredilerini beda-
va tevzi etmemektedirler.

Devlet biitiin sermayelere malik oldu-
gu takdirde bu sermayeleri memleketin
ekonomik inkisafina faideli olacak miiesse-
selerin emrine meccanen tahsis edebile-
cektir. Bu ahvalde bile, bir bankanin sube-
leri arasindaki cari hesaplanna faiz yiirit-
tiikleri gibi, devlet miiesseselerinin de faa-
liyetlerini kontrol ve randimanlarim 6lc-
mek bakimindan devlete ait faiz hesapla-
malar: mecburiyetindedirler.

Eshas ve miiesseseler tarafindan ikraz
olunan sermayelere mukabil aliman faizle-
rin icinde bir mikdar sigorta primi ve riks
karsiigmn da mevcut oldugunu kabul et-
mek lazimdir. Kargiliksiz yani miinhasiran
bir sahis veya milessesenin imzasina isti-



naden acilan kredilerin faiz nisbetleri,
maddi ve sahsi teminatla takviye edilmis
kredilerin faiz nisbetlerinden daha yiiksek
olur. Mukriz tek imza ile yaptigl1 muamele-
lerden daha fazla risk’e maruz bulundu-
gundan istifadesinin bu nisbette fazla ol-
mas1 tabiidir. Nitekim bizde de vazii kanun
bu hususu derpis ederek 5841 sayili kanun-
la ikraz muamelelerinde azami faiz nisbet-
lerini, teminatl kredilerde % 7, agik kre-
dilerde de % 9 olarak tesbit etmistir.

ISTIHSAL VE ISTIHLAK
KREDILERI :

v —

iktisadi tahsis bakimindan kredi mua-
meleleri istihsale veya istihlake matuf ol-
mak iizere iki kisma ayrihr. Istihlak kredi-
si, krediyi alan sahsin bu krediyi istihsale
matuf olmayan iglerde istihlak etmesi de-
mektir. Perakendeci tiiccar ve esnafin
muhtac¢ miisterilerine veyahut tefeciler ta-
rafindan miigkilat iginde bulunan mirasye-
di ve miisriflere yaptiklar: ikraz muamele-
leri istihlak kredilerinin tipik birer misali-
ni teskil eder. Ekonomistler istihlak kredi-
Hakikaten
istihlak kredileri miithis suistimallere yol

leri icin sempati beslemezler.

acar. Miistakrizi, bagkalarinin parasi ile

kendi normal kazancinin iistiinde bir ha-
yat yasamaga ve binnetice felikete sevke-
der.

Bankalar tarafindan kullanilmak iizere
verilen krediler istihlake sarfedildigi tak-
dirde kredi muameleleri miigkilata maruz
kalir. Umumi menfaat noktai nazarindan
da istihlak kredisi makul addedilemez. Kre-
di ile satin alma kuvvetinin artmasi halk
kitleleri arasinda zararh neticeler dogurur.
Bu gibi miisterilerle muamele yapan tiic-
carlar icin ciddi gii¢liikler meydana gelir.

Istihlak kredisi esya talebini sun’i ola-
rak arttirir. Bu talep umumilesince ekono-
mik hayatta istikrarsizhk ve sarsilma
meydana gelir.

Boyle olmakla beraber d&yle haller
vardir ki istihlak kredisi zaruri olur. Isi
veya kafi kazanct olmayan insanlarmn mu-
ayyen bir issizlik devresini gegirebilmek
icin istihlak kredisi bir vasitadir.

Bunun icin medeni memleket
tihlak kredileri i¢in hususi miiesse!
rulmustur..Bu miiesseseler muhta
lere muayyen bir zaman icin yas
kam verirler. Evvelce Fransada
feyi (Monts de Piété ) tesmiye olu
esseseler goriirdii. Zamanimizda
istihlak kredileri bilhassa hiikiimef
ye ve halk birlikleri tarafindan y:
tadir.

Bu miinasebetle uzun zamasr
Avrupa'’da tatbik edilen ve Birinci
harpten sonra da Amerika'da fe
inkisaf eden vade ile satis mevzuu
liyecegiz. Taksitle satisin baslica .
ristik vasfi tediyenin miinasip zan
odenmek lizere pargalara ayrilmig
dir.

Bu muamelelerde istihlak kred
cut olup olmadigi mevzubahis
Eger bu usulle satilan mallar istihl
deleri ise (Piyango, camasir makin
dolab1 gibi) kredi istihlak kredisi :
mak lazimdir. Binaenaleyh, per:
tiiccar tarafindan yapilan kredili
toptanci tiiccarlarin perakendecile
ile yaptiklar: satiglar1 birbirine ka
mak lAzimdir.

Birinci halde kredi kendi ihtiy
kullanmak {izere satin alinan mal
rikaciya imalatta kullanilmak vey:
rar satilmak iizere perakendeci tii
riliyor. Bu son sekli istihsal kredi
mek icabeder.

Sanayici ve toptanc: tiiccar ta
yapilan kredili mal satisinda m:
teslim edildigi gibi mal bedeli de
tahsil edilir. taksitli satislarda ise
borcunu muayyen bir zaman icin
nin bir kism ile ve taksitle dder.

Taksitli satiglar bir miiddet
tesvik eder, fiatlarinin fazialigt ve
larmin diisiikliigi dolayisiyla s
olan mallann siirlimiinii, dolayisi
yiin zamanindan evvel inkisafur
fakat taksitli satiglarin artmas il
lerin genislemesi muvakkat bir z:
miimkiin olur. Zira miistehlikleri
leri mahdut ve kendi gelirleri ile
tindadir.



Binaenaleyh, sanayi bu muvakkat ih-
tiyaglar i¢in daimi surette inkisaf ederse
bu nevi istihldk kredisi istihsal fazlasindan
miitevellit buhranlarn zuhuruna amil olur.

Krediyi alanin bu krediyi iktisadi bir
faaliyet gostermek gayesine kullandig:
takdirde buna istihsal kredisi denir. Kredi
ile verilen malin sarfedilecek bir gelir de-
gil, semerelendirilecek bir sermaye olarak
telakki edilmesi lazimdir.

Istihsal kredisinin esash vazifesi, ser-
mayeyi istihsalde en iyi sekilde kullanma-
sint bilen sahislarin eline vermektir. Istih-
sal kredisi sayesindedir ki muktedir ve
miitesebbis kimseler islerinde zaruri olan
sermayeyi tedarik ederler.

Binaenaleyh, yalmz istihsal kredisi
modern ekonomik diinyanin tarrikidir. Is-
tihsal kredisi yeni servetlerin dogmasin:
milmkiin ve miisait kilar, miibadeleyi ko-
laylastirir, yeni bir paranin dogmasina
amil olur. Bundan baska bankalar tarafin-
dan miistahsillere agilan krediler, istihsal
ile alakadar olanlara faiz, iicret ve gelir
olarak daglacagindan miistehliklerin isti-
ra kuvvetinin artmasina amil olur. Bu hal-
de kredi, istihsal ve dolayisiyla istihlaki
muvazi olarak tesvik eder...

V — KREDI VE SERMAYENIN TE-
MERKUZ, TEVZI VE TAKSIMI:

Kredinin istihsaldeki normal rolii, pa-
ra sahipleri tarafindan iyi kullanilamiya-
cak sermayeleri istihsalde daha iyi kulla-

nilmasini bilen mustakrizlerin eline ver-
mektir,
Tabii servetlerden istifade etmesini

kesif ve bunlan insanlarin emrine tabi kil-
masimi bilen insan zekisi ile bu servetleri
kiymetlendiren ig kuvveti ve bu servetleri
isletecek liizumlu sermayeleri meydana ge-
tiren tasarruf sayesindedir ki cemiyete sa-
adet ve refah bahseden maddi medeniyetin
inkisdf1 miimkiin olabilmistir.

Fertler nadiren kendi sermayelerini
bizzat istihsalde kullamirlar. Zira birgok
hallerde’ bunlar bir miiesseseyi kurup ya-
samasini teminden acizdirler. Sermaye sa-
hipleri kendi sermayeleri ile bir sanayi ve-
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ya ticaret miiessesesini sevk ve idare et-
mek i¢in elzem olan kabiliyeti haiz degil-
lerdir. Bir ihtiyat isi olan ihtiyat i¢in yal-
niz ceht ve gayret kafidir. Halbuki bir mii-
essesenin kurulmasi ve yasatilmas: igin
azim ve sebattan baska ,emin ve siir’atli
karar verme kabiliyeti ile bilgi, ihtiyat, ba-
siret ve cesaret ister.

Binaenaleyh, bu vasiflara malik olan
insanlar, ekseriyetle, planlarim tanzim et-

_ tikleri miiesseselerin kurulmasi ve ylrii-

mesini saglamak i¢in mali menbalara ve
imkénlara malik degillerdir. Kredi saye-
sinde tasarrufla teesslis etmis sermayeler
bu miiesseselerin miitesebbis ve seflerinin
emrine girer ve binnetice sermayelerin
karhh iglerde kullanilmasima imk&n hasil
olur. Bu suretle binlerce hissedarin birles-
mesi ile biiylik miiesseseleri faaliyete gegi-
recek paralarin temini miimkiin olmustur.
Sirketler, hisse senetleri ile temin ettigi
paralarla faaliyete gegmeye imkan bula-
mazlarsa o vakit piyasaya hisse senedi ve
tahvil gikararak sahipleri elinde atil kalan
paralari toplar ve onlar1 kiymetlendirirler.

Bazi hisseli sirketlerin malik olduklari
genis sermaye kitleleri esasi kredi olan
bircok hisse gruplarindan tesekkiil etmis-
tir. Bircok sermaye sahipleri herhangi bir
sebeple sermayelerini bizzat kiymetlendi-
recek veya tam randiman alacak durumda
olmadiklarindan bos kalan sermayelerini
kredi vasitas: ile bagkalarinin emrine tah-
sis etmeye ve dolayisiyla sahsi ve milli
menfaatlerini saglamaya imkan bulurlar.

Miistakriz bakimdan kredi bagkasinin
sermayesine malik olmak kuvvetidir. Bu
kuvvet ve kudrete yani krediye malik ol-
mayan miiesseseler inkigaf edemez. ileride
hasil olacak kirlar: ve tasarruf edilmis bu-
lunacak meblaglarn daha oOnceden kullan-
mayl miimkiin kilan kredi sayesinde istih-
sal vasitalarinin tekemmiil ettirilmesi da-
ha siir’atle saglanm:s olur.

Istihsal kredisi madeni paraya yar-
dimc1 bir para tedarik etmek suretiyle ik-
tisadl hayatta diger mithim bir vazife de
gormektedir. Sermayelerin temerkiizii yal-
niz hisse senedi ve tahvil jhrac: ile degil,
Bankalar vasitas: ile olur, Bankalar halk-
tan tevdiat olarak kabul ‘ettikleri serma-



Seyyah Cekleri

(Travellers Chéqnes)

Avrupa’y1 gezecek Amerikan seyahla-
rinin ihtiyaca gore para temin etmeleri,
yabancisi bulunduklar: yerlerde para de-
gistirmek yiiziinden zararlara diigar olma-
malart maksadiyle ilk defa on dokuzuncu
asir sonlarinda American Express Com-
pany tarafindan cikarilmis olan seyyah
cekleri, ancak otuz seneye yakin bir za-
mandanberi biitiin diinyada kullanilmaya
baslanan bir tediye adletidir. Yakin derebi-
lecek bir maziye sahip olduklarindan bu
cekler dolayisiyle tatbikatta zuhur eden
mes’eleler, bankacilik hakkinda biiyiilk e-
serler veren miielliflerin dikkat nazarla-
rin1 cekmemis gibidir. Diger taraftan, u-
mumiyetle yiiksek meblaglar: temsil etme-

Yazan : Muzaffer DEMIRAY

diklerinden yani kiiciik ve toparlak ye-
kinlar iizerinden yazihi bulunduklarindan,
bunlarin tedaviiliinden dogan ihtilaflar ¢cok
nadir olmus ve mahkemelerc intikaline ma-
hal kalmamistir. Hemen hi¢ bir memleket-
te hukuki hiikiimlere tibi olmayan ve bu-
na ragmen beynelmilel bir tediye vasitast
oldugu kabul edilmis bulunan bu ceklerin
mahiyeti, seyyahlar tarafindan kullamblsi,
ziyaa ugramalari ihtimali ve bankalarin
bu cekler miinasebetiyle nasil hesaplagtik-
lar, hakkinda burada kisaca malimat ve-
rilmeye calisilmistir.

Travellers cekleri tetkik ettigimizde
asagida sirasiyle derc edecegimiz unsurla-
r1 ihtiva ettikleri goriiliir :

yeleri muhtelif sekiller altinda miiessese
sereflerinin emrine verirler. Bu suretle
Bankalar sayesinde fertler elindeki pek
ciiz'l paralar yigin haline gelerek miitegeb-
bisler tarafindan yeni servetlerin yaratil-
masina hizmet ederler.

Bir memlekette halk elinde mevcut
sermayeler kasalarda atil kalmig olsa idi
miitezebbisler muhta¢ olduklar1 sermayeyi
bulamiyacak ve dolayisiyla bugiinkii ikti-
sadl inkisaf temin edilmis olamyacakti.
Bir memleket bankalarindaki tasarruf tev-
diatinin mikdart o memleketin medeni se-
viyesini gisteren bashca igaretlerden biri-
dir.

Bununla beraber kredi vasitas: ile da-
gilan sermayelerin her zaman umumi men-
faatlere uygun olarak kullamldig1 iddia
edilemez.

Baz) sirketlerin, hisse senedi ve tahvil
sahipleri tarafindan emirlerine verilen ser-
mayeleri tehlikeli spekilasyon muamelele-
ri veya umumi buhranlar neticesinde gaip
etmis olduklar: ve dolayisiyla sermaye sa-
hiplerini zarara soktuklari vakidir. Eko-
nomi tarihi bilhassa son senelerde kredinin

ler vermistir. Fakat insanlarin her faali-
yetlerinde oldugu gibi kredi islerinde de
gayri kabili i¢gtinab kusurlar mevcut olma-
sina ragmen umumiyet itibariyle kredi me-
kanizmas1 ile temin edilen sermaye, eko-
nomik ilerlemelerin esast ve menbaidir.

Menkul kiymetler ihraci ve bankalarin
tavassutu suretiyle hususi eghasin serma-
yeleri atil ve kisir kalmaktan kurtulur,
bundan bagka serbest rekabet rejimi altin-
daki memleketlerde sermayeler fazla kar
getiren ve istikballeri parlak olan miiesse-
selere akarlar.

Beynelmilel sahada kredi vasitas: ile
sermayelerin devri suretiyle diitnyanin her
tarafindaki servetlerin kiymetlendirilmesi
saglanmistir. Kapitalist memleketlerdeki
sermayeler iktisadi inkisafa baglamig mem-
leketlerdeki ¢ok karlh islere atilirlar.

Kredi bu suretle beynelmilel ekonomilk
tesaniidii arttirmigtir. Beynelmilel serma-
yeler, para kiymeti sabit olan ve sermaye
emniyet saglayan memleketlere kolayhkla
hicret ederler ....

(Sonu Var)
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Ceki ihdas eden bankanm adi ... ihdas
ma2'li ... tarih ... hamiline veya emrine
. Cdeyiniz ibaresi, bankanin seldhiyettar
imzalarl, ¢ek hamilinin imzasi, ciro igin
bos b:rakilmis bir yer :
yapacak ajanin huzurunda g¢ek {izerinde
mevcut imzasina tamamen benzer bir im-
za vazetmek suretiyle cek hamili, ¢eki ci-
ro ve istimal etmis ve bu esnada da ajan,:
gerekli hiiviyet tahkiki isini yapmak imké-
nini elde etmis olur).

Travellers cekler, muhtelif memleket-
lerin parasi iizerine dolar Ingiliz lira-
Sl ... v.s. olur ve her ¢ek kiiciik ve topar-
lak bir montamn ifade eder. Seyyah ¢eki sa-
tin almak isteyen sahis bankanin devaml
miisterilerinden ise, ¢eklerin tutari, komis-
yon ve masraflarla birlikte miisterinin he-
sabina borg gegirilebilir, aksi halde c¢ek sa-
tin alan, karsiigini tamamen ve nakden
kasaya oder. Tediye vasitaligi vazifesini
kolaylastirmak icin cekler, miisteriye veri-
lirken, evraki nakdiye gibi, muhtelif kiipr-
leri ihtiva eden parcalardan terkip edilir
ve hamil bunlar istimal ederken, ihtiyaci-
na gore tertip ederek bankalara ibraz eder.

Cekler miisteriye verilirken, saglam ve
oldukca zarif hususl muhafazalar icine ko-
nur. Bu kapaklarn i¢ kismunda matbu ola-
rak ceklerin nasil kullamacagma, ziyaa
ugradigr halde yapilacak islere dair fayda-
Ii bilgiler yazmdlr. Bu sekilde verilen bil-
giler meyaninda cekleri ihdas eden banka-
lar, bunlarin seldhiyetli olmayan kimseler
tarafindan ibraz edilmeleri halinde, zarar
ve sorumlulugun c¢ek sahiplerine raci ola-
cagini miisterilere ehemmiyetle duyurmak-
tadirlar. Kaybedildikleri ahvalde de ziya
ile ilgili izahatla birlikte kayip geklerin a-
dedi ve montanlann hakkinda, ihdas eden
bankaya bilgi verilmesi icap etmektedir.

Seyyah ceki almis bulunan bir turist,
bunlarin mukabilini elde etmek icin umu-
miyetle bir bankaya miiracaat eder. Fa-
kat bir otelciye, lokantaya veya herhan-
gi bilyiikk bir magazaya vermesi de daha
cok rastlanan ahvaldendir. Bu miiessese-
lerde cek tutarlarim ya dogrudan dogruya
tahsil etmek veyahutta hesaplarina gegirt-
mek iizere bankalarina getirirler. Bu gibi
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hallerde, ceki istimal eden kimse imzay1
bankada bu igle vazifeli memuru huzurun-
da atmig olmadigindan bankalara bdylece
getirilen cekler arasinda sahtelerinin de
bulunmasini ihtimalden uzak tutmamak la-
zimdir.

Biraz evvel ziya keyfiyetinden hah-
settik. Yabanci memleketlere akin akin tu-
rist gonderen memleketlerde iki bin sey-
yah cekinde bir tanesinin ziyaa ugrayabi-
lecegi ihtimali ile yapilan tahmini ve tak-
ribl hesaplarin neticeleri hayret verici de-
recede biiyiik rakamlara miincer olmustur.
Kaybolan ceklerin baskalarn tarafindan
sahte imzalarla bankalara ibraz edilmesi
imkansiz olmayacagma gore, bu takdirde
bankalar icin vaziyet ne olur diye diisiin-
mek de caizdir. Surasini kaydedelim ki,
Travellers Chéqges’leri Odeyen bankalar,
sahte geklerle karsilasabileceklerini daima
ihtimal dahilinde kabul etmek mecburiye-
tindedirler. Mescla bir turist ceklerini kay-
beder, bulan veyahut calan kimse de im-
zayl gayet ustalikla taklit etmek suretiy-
le baska bir bankadan bunlarin karsihigini
tahsil etmeye muvaffak olursa, ceki ihdas
eden banka, geki ddeyen bankaya karsili-
gin1 tesviye etmck mecburiyetindedir. An-
cak imzalarin taklit oldugu ¢ok bariz bir
sekilde miisahede ediliyorsa, vaziyet degi-
sebilir.

Burada hiiviyet tahkikinin c¢eklerin
sahte imzalarla bankalara gelmesini onli-
yebilecegi hatira gelebilir. Fakat seyyah
ceklerini ihdas eden banka, bunlari 6de-
mek durumunda kalan bankayi ceki geti-
renin hiiviyetini behemehal tahkik etmeye
mecbur tutulabilir mi? bu sualin cevah :
pek miimkiin degildir seklinde olacaktir,
zira, bankaya bizzat hamili tarafindan ge-
tirilen cekler i¢in bu husus pek kolay, ta-
bil ve miimkiin ise de, iiciincii sahislara,
otelcilere lokanta ve magazalara... verilen
ve dolayisiyle bunlar vasitasiyle bankalara
intikal eden gekler bulundugunu ve husu-
siyle bunlarin bilyiik bir ekseriyet teskil
ettigini de nazar: itibare almak lazimdir.
Diger bir noktal nazara gére de boyle bir
tahkik mecburiyetini sart kosmak fi-ili bir
tediye vasitasi olarak ortaya cikmig bu-
lunan seyyah cekinin taammiim etmesini



engellemek demektir. Bu hususta kat'i bir
mecburiyet vaz'edildigi takdirde bankala-
rn bu cekleri 6demekte gosterdikleri te-
halitk gevseyecek ve miigkiilpesent olma-
yan rakiplerde bu fazla titizlikten fayda-
lanmis olacaklardir.

Cek hamilinin, ihtiyaca gére bunu bir
oteleciye, bir seyahat acentesine ... biiyiik
magazalardan birine ... vermesi keyfiye-
tini nasil miitalda etmeli?. Bozuldugu gii-
niin kambiyo fiyatina tabi olarak turistin
bulundugu memleket parasina derhal gev-
rilebilen ve hakiki ihtiyaca gore sarf edi-
lebilecek vaziyette tertiplenebilen ve {iiste-
lik de bir paradan digerine tahvil edilirken
kambiyo zararlarini onleyebilen ve biitiin
bu avantajlari dolayisiyle de giin gecdik-
ce revac bulan bu tediye vasitasinin sey-
yah tarafindan her yerde siiriilmesi kadar
tabil bir sey olabilir mi? Bu fiili durum her
tiirlii miitalaaya cevap verecek kadar kuv-
vetlidir. Bunun tabil bir neticesi olarak da
otelciler, seyahat acenteleri.. bityilkk maga-
zalar ... v.s. seyyah ceklerini kabul etmek-
te devam edecekler ve bunlar: giin begiin
kendi abnkalarina getirmekte bulunacak-
lar, bankalarda bu cekleri toplayip c¢eki
ihdas eden bankaya yollayacaklardir. Ce-
kin ziyaa ugradigi kendisine ihbar edilip
muhalefet koydurulmadik¢a ve sahtekar-
Iik farkina varilamiyacak gibi bulundukea,
ihdas eden banka ceki 6demek mecburiye-
tindedir. Fakat.kayip keyfiyetinden haber-
dar edilmisse ve imza taklidi ¢cok acemice
yapilm:s bulunuyorsa ceki reddeder. Bu-
rada kendiliginden ortaya cikan bir sual
ile karsllasiyoruz : fakat bu red kat'i ola-
bilir mi? Buna, ahvale gore degisir seklin-
de cevap vermek miimkiindiir. Tatmin edil-
mis olmak icin, Ingiltere’deki tatbikata da-
ir kisa bhir izah yapalim :

Ingiltere’de, dolar veya diger yaban-
c1 para cgeklerinden her hafta binlercesinin
satin alindig1 tatil mevsiminde bankalar
kendi giselerinde kahul ettikleri ceklerle,
miisterilerinden( meseld otelcilerden...)
elde cttikleri arasinda bir tefrik yapmak-
tadirlar. Bu sonuncular ihtiyati kayitla ya-
ni ihdas eden hanka tarafindan kabul edil-
meyerek iade edildigi takdirde tutarmm,
miisterinin hesabma bor¢ yazimasi sarti

ile satin alinmis olur. Fakat otelci bir miig-
terisinin hesabina bir Amer kan Bankasi-
na cek gonderen bir Ingiliz Bankasi, cek-
lerin sahteligi sebebi ile red ile karsilas-
mis olsa buna kolay kolay razi olamiya-
cak ve Amerikan Bankasi iizerine derhal
mukabil bir tazyik yapmak cihetine gide-
cektir. Amerikan Bankasmin da bu tazyi-
ke kolaylikla ve kat'iyetle mukavemet gos-
terebilecegini kabul etmek biraz gii¢ olur.

Netice itibariyle ceklerin liciincii sa- -

hislara verilebilecegini kabul etmek zaru-
reti hasil olmaktadir. Mese'a otelcilere ve-
rildigi gibi ... bu takdirde de lehdarin,
¢eki mutavassitin huzurunda imzalamisg ol-
duguna dair delil elde etmek miimkiin ola-
miyacak, bu nokta iizerinde bir miinakaga
zemini yaratmak cek ihdas eden bir ban-
ka icin de pek makul bir keyfiyet sayila-
m:yacaktir. Biitiin bu vaziyetleri g6z6niin-
de tutarak ve kaide olarak diyebiliriz ki,
bu kabil fediye vasitalamnin kendilerine
verilmesi teamiil haline gelmis miiesseseler
tarafindan kabul edilmis c¢ekler oldugu,
cekleri 6deyen bankalarin bildirdikleri iza-
hattan anlagildig1 takdirde, cekleri ihdas
eden banka bunlarin bedelini tabil oclarak
odeme mecburiyetinde bulunacaktir.

Travellers ceklerin umumiyetle (12)
ay miiddetle tediye kabiliyetini muhafaza
ettikleri kabul edilir. Bu husus mezkir
ceklerin bu miiddetin hitaminda bankalar
tarafindan kat'iyetle red edilecegi ménasi-
na alinmamalidir. Yalmz ihdas eden ban-
kalar kabulde daha titiz davranacaklardir.
Maksat bu hususun aldkallara duyurul-
masidir.

Travellers c¢ekler, kendilerinden bekle-
nen tediye aleti vazifesini o kadar emniyet
ve milkemmeliyetle saglamig durumdadir
ki ne ihtimali hesaplarin ortaya koydugu
korkung risk ile kargillasibmg ve ne de
bankalar bu yiizden zarar kaydedecek du-
ruma diigmiislerdir. Umumiyetle cek ha-
milleri bankalara bizzat miiracaat ederek
bunlar ihtiyaclarina gore tozdurmaktadir-
lar. Otelcilere, lokanta ve magazalara ve-
rildikleri de bir hakikattir... Fakat tra-
vellers g¢eklerle bilyiik igler yapan bu mii-
esseseler de senelerce devam ede gelen tat-
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Isvicre Bankalarinda Istihbarat Islert

Yazan : Memduh GUPKUPOGLU

I — Teskilat ve gaye : sinin istihbarat isteklerini yerine getir-
mektir. Istihbarat Servisleri daha ziyade
masrafgl bir servis olarak kabul edilmek-
tedirler.

isvicre bankaciliginda istihbarat igle-
rine bilylik onem verilmektedir. Bankala-
r:n biiyitk subeleri yaminda en kiigiik ajans-
lar hile istihbaratla ugrasirlar. II — istihbarat kaynaklan :

Bankalarin memleket icerisinde bulu-
nan belli basghi subeleri Isvicreyi istihbarat
isleri balkimmdan aralarinda bolgelere tak-
sim etmislerdir. Her sube kendi bolgesi ile
yakindan aldkadar olur; bélgede mevecut
biitiin firmalar hakkinda miimkiin olan
her tiirli malimatin teminine calisir. Ge-
rek diger bolgelere ait yerli firmalar ve
gerek yabaneci firmalar igin de —buradan
bir banka veya miisterilerinin maliimat
sormasi, burada bir borclu hesap acmasi
v.s. gibi— herhangi bir vesile ile maliimat
edinilmisse, o da bir tarafa birakilmaz, o
firma icin bir dosya tesis edilerek bu ma-
lamat, ileride 14zim olmasi ihtimaline kar- Yeni tesis olunan her bir firma icin
51, o dosyada saklanir. yexii bir dosya acilir. Bilanco, fesih, iflas,
konkordato, yeni seldhiyetler, hattd umu-
mi hey’et toplantisi, 6denen kuponlar v.s.
gibi bir firmay: alakadar eden bilsmum ma
limat bu gazetelerden kesilip bir kartona
yapistinhir ve dosyasina konur. Daha son-
raki kupiirler de hep, doluncaya kadar, bu
kartona yapistirilir.

Istihbarat temini hususunda su kay-
naklardan istifade edilir :

1 — Umumi ve resmi malimatin bas-
lica kaynagi, bizdeki Sicilli Ticaret gazete-
lerine miisabih, fakat biitin memlekete
samil olan, giindelik «Feuille Officielle
Suisse de Commerce» ile ona yardimci ol-
mak iizere muhtelif ticari veya giindelik
siyasi gazetelerdir. Istihbarat servislerin-
de biitlin giin sirf bu gazetelerden kendi
bolgelerine ait malimatin taranmasi ve
firmalar itibariyle tasnifi ile meggul olan
memurlar vardir.

Hakkinda serviste herhangi bir mali-
mat olan yerli veya yabanci her bir fir-
ma igin bir dosya vardir ve o firmaya ait
mevcut malimat bu dosya igerisindedir.

Istihbarat servislerinin gayesi, sadece
kredi agiirken lazim gelen maliimati hazir-
layan bir servis olmaktan ziyade, evvele-
mirde miisterilere faydal olmak, onlarin
herhangi bir sekilde yerli veya yabanci
herhangi bir firma veya banka igin yapa-
caklar1 istihbarat taleplerini en kisa za-

Her yeni yil basinda biitiin memlekete
samil olarak nesredilen «Annuaire de Re-
gistre de Commerce» de yardimec: bir is-
tihbarat kaynagidir.

manda ve en iyi sekilde cevaplandirabil- 2 — Istihbarat biirolar1 : Bunlar-gsir-
mek, saniyen bankanin diger servisleri ve ket halinde veya hususi gahislar tarafin-
idarecileri, bu arada en basta Kredi servi- dan kurulmusg, her nevi ticari veya gayri
bikat icinde o derece miimarese sahibi ol- zamandanberi topladigi ragbet gozéniin-
muslardir ki bir banka ajan1 kadar hassas de bulundurulacak olursa, turizmin ve
hareket edecek duruma gelmig telakki edi- memleketleraras: seyahatlerin daha da in-
lebilmektedirler. Zaruretlerden dogmus ve kisif kaydedecegi gelecekde daha biiyiik
fiili bir tediye vasitas: yerini almig olan mikyasta kullamlacagini tahmin etmek zor
Travellers geklerin, otuz seneye yakin bir olmasa gerektir,
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ticarl istihbarat temin eden hususi tegeb-
biislerdir. Isvigrede bu biirolar ¢ok teka-
miil etmiglerdir. Talniz Ziirihte’ 12 - 14 bii-
ro faaliyettedir. Iglerinde —Istanbul da

dahil— diinyanmn her tarafinda 300 kadar

sube, muhabir veya miimessili olanlar var-
dir. Bilhassa tafsilath maliimat elde etmek
lazim gelince hemen daima bunlara bagvu-
rulur. Istihbarat taleplerine bankalar ¢ok
defa kisaca cevap verdikleri halde bunlar
uzun mektuplarla maliimat bildirirler.

Bu biirolar her bir ransenyman igin
2 ila 9 frank alirlar. Banka sorana ve is-
tihbaratin ehemmiyetine gore bu biirolar-
dan birisine basvurur.

Bizde de bu sekilde biitiin memlekete
samil istihbarat biirolar1 kuruldugunu gor-
mek , miimkiinse bunlarin kurulmasini
tesvik etmek cidden temenniye gayandir.

3 — Bankada gerek alacakli gerek
bor¢lu hesab: veya esham tahvilat depo-
su veya kiralik kasasi olan miisteriler i¢in
bizzat bankanin diger servislerinden de is-
tihbarat temin olunur, Bilhassa borg¢lu he-
sabr olanlar1 Kredi Servisleri cok iyi ta-
nir. Kredi verilmesi sirasinda Istihbarat
Servisi Kredi Servisinin en belli bash yar-
dimeis1 oldugu halde bir kere kredi verilip
o firma devamli miisteri olduktan sonra
bu defa bildkis orasi bu servisi aydinlata-
cak duruma gelmis olur.

Yukarida sayilan servislerden herbi-
rinde bir depo veya hesap agildigi zaman
keyfiyet Istihbarat Servisine bildirilir.
Burasi bunu miisterinin dosyasimna isaret
eder ve icabettigi zaman o servisten de
maliimat ister.

4 — Hakkinda malumat istenile fir-
manin sehirdeki bir bagka bankanin miig-
terisi oldugu gerek maliimat istiyenin ve
gerek hakkinda mallimat istenenin refe-
rans: ile anlasiirsa bu halde dogrudan
dogruya o bankadan maltimat sorulur.

Yabanc: firmalar i¢in maliimat umu-
miyetle oradaki muhabir bankalar vasita-
siyle temin olunur. Birisinden gelen cevap
tatminkAr olmazsa ayni mahaldeki bir bas-
ka muhabire bagvurulur. Bir ¢ok Isvicre
bankalarmm harici sube veya filialleri
meveut oldugundan bunlar vasitasiyle ma-

rede servet lizerinden de vergi

limat temini miimkiinse bittabi tercihan
bu yola gidilir.

5 — Yukaridaki imkanlar kafi gelme-
digi takdirde aym is bransinda calisan
baska bir firmadan, bahusus perakendeci-
ler i¢in onlarin toptancilarindan (fournis-
seurs) veya komsularindan yaz ile mal-
mat sorulur. Adettir, bu hususta birsey bi-
liyorlarsa hemen hepsi cevap verir veya
hi¢ olmazsa fazla maliimatlar1 olmadigini
bildirirler.

Hemen hemen hicbir biiyitk Isvigre
bankasinda maliimat toplamak i¢in bir me-
mur bizzat kalkip dolagsmaz. Yukarida sa-
yillan imkanlar karsisinda bu husus ban-
kaya daha pahaliya mal olacag: icin bu
usule bagvurulmamaktadir.

6 — Vergi dairesinden de bir firma-
nm ne kadar vergi édemis oldugu, —Isvig-
alindiga
icin— servet ve yillik iradi sorulabilir. Bu
kayitlar anonimdir, ortalama 1,5 frank
ddeyen herkes herhangi bir firma veya sa-
his hakkinda bu maltimati sorabilir.

7 — Iskonto muamelelerinin selameti-
ni temin gayesiyle bankalar arasinda yapil-
mis bir anlagma geregince her banka yal-
n1z ademi tediye protestolarini bu isi icin
hazirlamig bir matbua yardimiyle Bale’de
«Secretariat de 1'Association Suisse des
Banquiers» ye bildirir. Oras:i da bu malu-
mati her 15 giinde bir gizli ve matbu ola-
rak bankalara tamim eder.

Bu formiillerden birisi bittabi Seredat
Servisine gittigi gibi birisi de Istihbarat
Servisine gelir ve burasi bu protestolari o
firmaya ait dosyaya isaret eder.

III — Malumatin tasnif ve tertibi :

Istihbarat servislerinde mevecut mali-
mat umumiyetle evveld bankalar ve ban-
kalardan gayri miiesseseler olmak {iizere
ikiye ayribr. :

Biiyiik Isvicre bankalarinda, bizzat Is-
vigre de dahil olmak iizere, her memleket-
te meveut belli bagh biitiin bankalar hak-
kinda maliimat vardir. Yerli kiigiik banka-
lar igin maltimat Istihbarat Servisi veya
bankanin o mahaldeki sube veya ajansi va-
sitasiyle temin olunur. Birinei simf yerli
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veya yabauel hankalar hakkinda istihbara-
ta llizum goriilmez. Bildkis diger yabanci
bankalar icin o mahaldeki birinci simif mu-
habir hanka vasitasiyle bilgi edinilir.

Prensip itibariyle merkez bankalarin-
dan malimat sorulmaz. Ciinkii onlar ya
hic cevap vermezler veya herhangi bir nes-
redilmis vesikada da kolayca bulunabilecek
sekilde o bankaya dair umumi mallimat
verirler. Hususile o bankanin gohreti v. s.
gibi hitkkme taallik eden hususlarda tama-
men ketum davranirlar.

Amerikan bankalar: bu hususta hemen
daima uzun ve tatminkar cevap vermekte-
dirler. Bliyllk Simali Amerika bankalan
Orta ve Cenup Amerika bankalar: hakkin-
da cok iyi dokiimante vaziyettedirler.

Bankalar hakkinda mevcut maliimat
umumiyetle her iki yilda bir yenilenir. Bu
i, banka isimlerini ihtiva eden bir alfabe-
tik defter iizerine hangi yil hangi ayda
mallimat soruldugu isaret olunmak ve ora-
dan takip edilmek suretiyle yapilir.

Bankalar hakkinda mevcut malimat
su bakimlardan faydahdir :

— Bankanin diger servislerinin ve ida-
recilerinin talepleri karsilanir.

— Miisterilerin bir banka hakkinda
sorduklar1 malimati hemen bildirmek ve-
ya o bankanin tavsiye edilip edilmiyecegi
hususundaki suallerine cevap vermek mim
kiin olur.

— Diger bir muhabir bankanin her-
hangi bir yerli veya yabanci banka hakkin-
daki ransenyman talepleri karsilanabilir.

Bankalardan gayri firmalar da, yerli
ve yabanci olmak iizere ikiye ayrhrlar.

Bu sekilde bankalar, yerli firmalar ve
yabanc1 firmalar olmak iizere ii¢ biiyiik
gruba ayrilmig dosyalar kendi aralarinda
alfabe sirasiyle tasnif edilmis vaziyette
durur. «Société de Banque Suisse» in Zii-
rih Subesinde boylece tesis edilmis ortala-
ma elli bin dosya mevcut oldugu goriil-
miigtiir.

Ug veya dort aybk malimat yeni sa-
yilir. Bes seneden eski maliimat sirf bu is-
le mesgul memurlar tarafindan dosyalar-
dan taramir ve argive gonderilir; dosyasi
bos ta olsa yerinde birakilir.
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1V — Maliunat sorma ve bildirme ge-
killeri :

Bankada bir hesab:i olsun veya olma-
sin herkes gerek sifahen gerek tahriren
herhangi bir firma veya banka hakkinda
maliimat sorabilir. Miisteri degilse mas-
raf pesin alinir ve kendisine derhal veya
liizumlu istihbarat yapildiktan sonra ce-
vap verilir, Devamli ve biiyiik miisterile-
rin istihbarat taleplerinden dolayi hi¢c mas-
raf alinmamasi teamiildendir.

Yerli veya yabanci herhangi bir firma
veya banka hakkinda maliimat sorulunca
evvela dosyasina bakilir. Orada mevcut
maliimat kafi ise hemen sorana bildirilir.
Degilse su vaziyetler mevzuubahistir :

a) Hakkinda malimat sorulan firma
bankanin miisterisi ise diger servislerle de
temas edilerek cevap bizzat bankada mev-
cut malimata istinaden hazirlanir ve bu
diger vasitalarla temin olunan malimata
daima tercif olunur.

b) Miisteri degil, fakat subenin istih-
barat bolgesinde yerlesmis bir firma ise bu
halde vaziyete gore, miimkiinse bir banka,
degilse (hangi bankanin miisterisi oldugu
bilinmiyorsa) bir istihbarat biirosu vasita-
siyle malimat temin edilir. Bunlar kafi
gelmezse ayni bransta calisan bir tiiccar-
dan veya komsgusundan sorulur.

¢) Sayet firma, sube istihbarat bol-
gesinin disinda ise o zaman bankanin ora-
ya en yakin sube veya ajansina yazilir. O-
‘rasi pek muhtemel olarak bu hususta ma-
lamat sahibidir. Oyle degilse, mesela firma
yeni tesis olunmus veya istenen maltimat
cok teferruath ise o zaman oras) mahallen
istihbarat yapar ve buraya bildirir. Bu son
halde dogrudan dogruya buradaki bir is-
tihbarat biirosuna bagvuruldugu da véki-
dir.

d) Sayet yabanci bir firma mevzuu-
bahisse bu halde o firmanin miiesses bu-
lundugu sehir veya memleketteki bir mu-
habire yazilir ve onun vasitasiyle malQ-
mat temin olunur. Bazan orada subesi bu-
lunan, sehirdeki bir istihbarat biirosuna
da bagvuruldugu olur.

Cevabl bizzat banka hazirlamigsa
miimkiin oldugu kadar sarih, teferruath



ve objektif olunmaya gayret edilir. Cok
kisa, miiphem cevaplar bilylik bir ticari
bankaya layik olmiyan cevaplar addedilir.
Eger sarih olarak o firmanin ne kadarlk
bir krediye layik oldugu sorulmamigsa ce-
vaplarda bu hususta bir rakam verilmez.
Fakat o firmanin ne kadarlik krediye la-
yik oldugu veya bu firmaya su kadar kre-
di acilip ac¢ilmiyacagl sorulmussa o halde
banka buna rakamla cevap vermege ken-
dini mecbhur sayar.

Cevap bir vasita ile temin olunmussa
aynen onun yazdigi, terciime dahi edilme-
den baginda «bize deniyor ki» ibaresi ve
sonunda «bild taahhiit ve mes’uliyet» ser-
hi ile, bittabi imzasiz olarak, sorana bil-
dirilir.

«Société de Banque Suisse» te cevap-
lar daima bu maksatla Ingilizce, Fransiz-
ca ve Almanca olarak hazirlanmis hususi
matbualar iizerine ii¢ niisha olarak yazil-
maktadir, Bunun birinci niishasi malimat
soran miiesseseye gonderilir. ikinci niis-
hasi malimat soran miiesseseye gonderi-
lir. Ikinci niisehas1 maliismat1 soranin ban
kadaki dosyasin,a iliclinciisii de hakkinda
maliimat verilen firmanin dosyasina konu-
lur.

Sorulacak maliimat i¢in de yine ii¢ dii
lizerine hazirlanmis formiilerler kullamlir.
Bunun da birinei niishas: bu maliimat kim-
den soruluyorsa ona gdnderilir. Tkinci niis-

ha, hakkinda maliimat sorulan firmanin

dosyasina, li¢iincii niisha kimden sorul-
musgsa onun dosyasina konulur. Boylece
maliimat gelinceye kadar muhtelif gekilde
onu takip etmek imkam hasil olur.

Bankanin diger servislerinden veya
idarecilerinden birisi bir firma hakkinda

malimat sorunca dosyadaki bilgi kafi ise

dosya oldugu gibi gonderilir; bu husus al-
fabetik bir deftere istiyenin ismi itibariyle
kaydolunur ve dosya gelinceye kadar ora-
dan takfp edilir. Dosyadaki maliimat kafi
degil de baska yerlere yazmak icabederse
bu da ayni deftere isaret olunur ve gelen
cevap tarihi de yazilmak suretiyle icabin-
da cevap verilmis olup olmadig1 anlagihr.

Keza, istihbarat igin miiracaat olunan
firma, banka veya biiro ismi itibariyle bas-
ka bir alfabetik defter tutularak bunlarin
cevaplari bu defterden takip olunur. Bu
siyede Istihbarat Servisinden maltimat so-
ran bir miigteri veya banka mensubuna
icabinda bu hususta nerelere yazilmig ol-
dugu ve cevap gelip gelmedigi derhal soy-
lenebilir.
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Kongimentolarin Muayyen Safhalar
ve Vesikali Akreditifier

Umumi miilihaza, :

Bu mevzu, yalmz deniz nakliyati ile
mesgul olanlar degil ayn1 zamanda gemi
sahiplerinin mevcudiyetlerinin <damesine
yardim eden ticaret erbabini da ilgilendir-
digi igin ele alinmigtir. Bunlar tiiccarlar,
sevkiyat acenteleri ve umumiyetle mal
gonderen veya ihracatgi olarak bilinenler-
dir. Aym zamanda bu mevzu, bu eghasin
faaliyette bulunabilmeleri igin yardima
muhta¢ olduklari miihim ve genis ticari
guruba yani bankacilara ve sigortacilara
da hitap etmektedir.

Bu vesika, yani konsimento, sadece ge-
mi idarelerine mensup kimseler tarafindan
tanzim edildigi i¢in bitaraf bir vesika sa-
yilmamaktadir. Sarth (Claused) kongimen-
tolarin, bankalar1 ve vesikali akreditifleri
alakadar etmesi ve bu sahada ¢ok ehem-
miyet kazanmas! keyfiyeti bu mevzuu in-
tihap etmege ayrica bir sebep teskil etmis-
tir.

KONSIMENTOLAR :

Her geyden evvel kongimentonun tari-
fini ve bunun ne is yaptigim kisaca izah
etmek yerinde olur. Kongimento, nakliyeci
veya saldhiyetli acentas1 tarafindan, iize-
rinde yazili mallarm alindigin: gosteren bir
makbuzdur, Ve «sevk edilmek iizere alin-
migtir» (Received for shipment) veya
«sevkedilmigtir» (Shipped) kayitlarindan
birini ihtiva edebilir. Her ikisi de nakil
sartlarini gosterirler ki bu sartlar nakliye
mukavelesini tegkil ederler. Kongimento
tanzim edilmeden veya mallar nakliyecinin
antreposunu terketmeden evvel ayrica bir
mukavele de tanzim edilebilir. Kongimento,
tam bir nakliye mukavelesi olmasa bile mii-

Ingilizceden terciime ve hiilasa eden
ORHAN GULEN

kemmel bir navlun mukavelesidir:

Konsimentonun, kanuni bir tarifini ih-
tiva etmesi lazimgelen «konsimento kanu-
nu 1855» ninda dahi bir tarifi mevecut bu-
lunmadigi gibi bundan ¢ok sonra kabul edi-
len«deniz yolu ile nakliyat kanununda 924»
da bdyle bir tarif mevcud degildir. «Sev-
kedilmek tizere alinmistir» kaydim ihtiva
eden bir konsimentonun bankalarda, vesi-
kalar mukabilinde tediye yapildig: haller-
de, hakikaten tam bir konsimento olup ol-
madigr miinakasa mevzuu olmustur. Ma-
mafi Devlet mesveret meclisi 1921 de
(marlborough Hill) davasinda bu vesika-
nin tam bir kongimento olduguna karar
vermistir.

Lahey’de bu mevzuda verilen ve bir
cok devletler tarafindan tasdik edilen ka- -
rarlarla bu noktamin ehemmiyeti zail ol-
mugtur. Ciinkii bu kararlara (Madde : 3,
IIT) gére gemi sahibi veya acentasi, malla-
r1 aldiktan sonra nakliyecinin istegi tize-
rine bir kongimento tanzim edecektir. Son-
radan bu kararlara (Madde : 7 III) Kon-
simentonun mallar yliklendikten sonra
tanzim edilecegi hakkinda bir hiikiim der-
cettirilmistir.

Bu takdirde kongimento yiiklenmistir
(Shipped) kaydini ihtiva edecektir. Her-
kesce bilindigi gibi nakliyeciler daima
(Shipped) kongimento talep ederler. Bu,
(Received for shipment) konsimentonun,
«Shipped» kongimentoya tebdilinden do-
gan miigkilattan dalayi degil, bankalarmn
tediyeyi (Shipped) kongimento mukabilin-
de yapmak istedikleri sebebinden ileri gel-
mektedir, :

«Sevk edilmek iizere ahinmigtirs kaydi-
n1 ihtiva eden bir kongimento, mallar, nak-



liyecinin muhafazasi altina girdikten son-
ra talep edilebilir. Fakat bu talepde israr
etmek umumiyetle ne mali sevkedenlere ne
de gemi sahiplerine uygun diiser. Normal
olarak mallar gemiye yiiklendikten sonra
«Shipped» kaydim taglyan kongimentolar
tanzim edilir.

«Claused» kaydmi tasiyan konsimen-
tolar ve ihracat akreditifleri :

Deniz asiri sevkiyatin finansmanim
ilgilendiren en miihim vesikalarn ii¢ tane-
si sunlardir.

1 — Kredi mektubu
2 — Sigorta poligesi
3 — Kongimento ~

(ilave sartll) kongimentolar, bilhassa
ihracatcilar ve bankacilar i¢in oldugu gibi
sigortacilar ve gemi sahipleri icin de tat-
minkAr degildir. Bu ciddi meselenin hald
tatminkAr bir surette halledilmemesi tica-
ret erbabma fena tesirler icra etmektedir.
Kongimentolar iizerindeki bu sartlarin ber-
taraf edilmesi icin ciddi tesebbiisler yapil-
migtir. Bankacilara ve Sigartacilara bir
miigkilat menbai ve ihracatcilara bir kusur
sebehi olan bu sartlarin bir¢oklarinin kul-
lanilmamas icin bircok terakkiler kayit e-
dilmistir. Haricte bulunan bir aliel bir akre
ditif actig1 zaman, akreditifin sartlarina
mutlak olarak «Clean shipped» temiz bir
konsimento mukabilinde tediye yapilacagi
n1 derc ettirmesinin teamiil haline geldigini
burada belirtmek lazimdir. Bu hususta yi-
ne bir miigkiilatla karsilasiyoruz Ciinki hig
olmazsa akreditif bakimindan olsun temiz
kongimentonun bir tarifi meveud degildir.
Bir banka «Clean » olarak saydig1 konsi-
mentoyu diger bir banka red edebilir. Asa-
gidaki sebeplerden dolay: ildve «Clause»
lar mahzurlu goriilmektedir.

a — Bunlar kongimentonun matbu
sartlarina iliveler yapmakla kalmaz aym
zamanda bu sartlara aykin hiikiimler vaz
ederler. .

b — Bunlar bazan mallar1 veya amba-
lajlarin veya her ikisini tafsilen bildirir ve
bazi zamanlar onlar1 kusurlu gosterir.

Gemi sahiplerinin bu ildve «Clause»
lar1 neden dercetmek istemediklerini tama-

miyle acikliyabilmek icin ikinei cihan har-
binin bir iki sene evvelisine 1930 senesine
ve hatta daha evvele gitmek lazimdir. 1930
senesini zikrediyoruz, Ciinkii bu senede is-
tinaf mahkemesi tarafindan bir diva, bir
gemi sahibi aleyhine neticelendirilmigti.

Birinci cihan harbinden bir miiddet
sonra sevkedilen mallarin biiyiik bir kismi-
nin ambalajlanmadig: ve sonralari da daha
ziyade karton ambalajlar kullanildigr go-
rillmiistiir. 1924 de Lahey kararlar1 «deniz
yolu ile esya nakliyati kanunu 1924» (Car-
riage of goods by sea act 1924 ile teyit
edilmisti. Biitiin bu hadiseler, gemi sahip+
lerinin maddi mesuliyetlerini ¢ogaltmaga
sebep olmustur 1930 da temyiz mahkemesi
tarafmmdan Silver V. Ocean Steamship Co.
davasinda oldugu gibi gemi sahibinin kon-
simentoya dercettigi (Shipped in apparent
good order and conditions) 1baresiyle mal-
larin usuliine gore ve iyi sartlar altinda
yiiklendigini kabul ettikten sonra, yiikle-
me esnasinda pek ali gorebilecegi her han-
gi bir hatay1 kabul etmemek cihetine gide-
miyecegini kararlagtirmistir.

Kongimentolara dercedilen ilave (Cla-
use) lar hakkindaki ¢cikmaza bir care bul-
mak icin mesele sevkiyatcilar, bankacilar
ve sigortacilar cephesinden tetkik edilme-
lidir. Bunu da yapmadan evvel (Clean)
konsimentolar hakkinda izahat verelim.

Clean Bill of Ladings — temiz kongi-
mento :

Temiz konsimentonun, seldhiyettar bir
makam tarafindan yapilmig bir tarifi mev-
cut degildir. Sarth konsimento hamilleri-
nin, (Clause)larin fena tesirlerini hafiflet-
mege calismalar bir kadinin gayri mesru
¢ocugunu mesru gostermege c¢aligmasina
benzer.

Gemi sahibinin hakiki ve diiriist bir
konsimento tanzim etmek mecburiyetinde
oldugunu yukarida da zikretmistik. Bu gi-
bi diiriist olmayan vesikalar tanzim etmek
i¢in hig bir suretle kendinde hak gérmeme-
lidir. Hatta «sandigin iki ¢ivisi gevsemis-
tir» veya «sandigin iizerine boya sicramig-
tir> gibi en basit «Clause» lar akreditif
bahsinde bankaciya bu vesikalarn kusurlu
saymasi ic¢in bir firsat vermektedir. Nav-
lun iglerine bakan memur ile kongimento
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kétibi tanzim ettikleri konsimentonun dii-
rist olup olmadigini pek ala bilirler.

Kongimentolar iizerinde bulunan ilave
(Clause)} larn bes smifa ayirabiliriz.

a — Kusurlar tarif eden veya bilhas-
sa mallarl1 veya ambalajlarini hatah gos-
teren (Clause) lar yani sevkedilen mallar
tizerinde goriillen seyleri tafsilati ile belir-
ten (Clause) lar.

b — Enfermatif (Clause) lar

¢ — Mallarin ve/veya ambalajlarmin
iyi durumda olduklarina siiphe uyandiran
(Clause) lar yani sevkiyat esnasinda nak-
liyecinin personeli tarafindan ileri siiriilen
fikirler.

d — Konsimentoya ildveler yapan ve-
ya konsimentonun matbu sartlarim tekem-
miil ettiren (Clause) lar.

e — D zait A ve C den miirekkep ka-
risik (Clause) lar

A bolimii altinda bulunan (Clause)lar
kongimentoyu (Unclean) yaptiginl herkes
miittefikan kabul etmektedir. Iyi bir nak-
liyeci, A boliimiinde zikredilen (Clause)
lar mevzuu bahis oldugu zaman, sevkiyat-
ciya sormadan mallar1 sevketmemelidir.
D boliimiine gore (Clause) lar konsimento
tizerine tabedilmelidir. :

(Claused) kongimentolar dolayisiyle
ihracatcilarin durumu :
(Claused) konsimentolar yiiziinden

bankalar, ihracatcilarin ibraz ettigi vesa-
iki, konsimentonun mesruhatli veya vesa-
ikin usuliine gore tanzim edilmedigi miila-
hazasiyle sik sik red ve iade etmektedir.
Bu durum karsisinda bu mahzurlar berta-
raf edilmedikce satict akreditiften para te-
min edemez.

Boyle bir vaziyet karsisinda bankalar
asagidaki iic sckilden birine gore hareket
ederier.

1 — Vesaik, tekkik edilmek ve matlu-
ba muvafik buiundugu takdirde tediye ta-
limat: verilmek iizere aliciya génderilir.

2 — (Claused) konsimentonun kabul
edilip edilmiyeccgi, alicidan telgrafla soru-
lur.

3 — Saticiya tediye ihtiyat kaydiyle
yapilir.
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Birinei ve ikinci sekiller saticinm isini
hemen halletmez. Diger taraftan ihtiyat
kaydi, ihracati cephesinden de mahzurlu-
dur. Bankalar ihtiyat kaydiyle tediye yap-
tiklaz1 zaman keyfiyeti, acan bankaya bil-
dirmelkte kendilerini mecbur tutarlar. Boy-
le bir ihtiyat kaydmin alinmasi, isi o an
igin hallediyorsa da hakikatte bu kati bir
hal caresi degildir.

(Claused) konsimentolar
bankacilarin durumu :

Akreditifler cephesinden temiz kongi-
mentonun salahiyettar bir :nakam tarafin-
dan yapimis bir tarifi yoktur. Temiz kon-
simento bir tazminat divasinda mahkeme
tarafindan verilen bir kararla soyle tarif
edilmistir. Temiz konsimento, bu konsi-
mentoda zikredilen mallarin iyi durum ve
sartlarla sevkedilmedigi hakkinda bir ka-
yit tasimayan konsimentodur. Akreditif
gartlarma harfiyen riayet etmek mecburi-
yetinde olan baiikacilar (Claused) konsi-
mentolar yiiziimden makul tedbirler aldik-
lari igin takbih ediimemelidirler. Cif bir sev
kiyat icin tanzim edilen konsimentoda «Ka-
raya cikarma masvaflari aliciya aittir»
kaydi bulundugu icin bu vesaik banka ta-
rafindan reddediim’stir. Baska bir micalde
mallarm giivertenin altina yerlestirildigi
sarih olarak kongiinentoda tasrih edilmedi-
£i icin yine veraik reddedilmistir. Halbu-
ki normal olarak hir konsimentoda malla-
rin giivertenin iizerine kondugunu tasrih
etmedik¢e mallarin giivertenin altina yuk-
lendigi anlagilir.

dolayisiyle

Bu sahada bankalarin yeknesak hare-

ket edememeleri su sebeplerden ileri gel-

mektedir.
a — Temiz kongimentonun sarih ve

: taraflarca kabul edilen bir tarifi bulun-

mamasl.

b — Bir ihtiyat kayd mevzuubahis
oldugu zaman bunun, 6deyen banka tara-
findan acan bankaya bildirecegine dair bir
anlagma bulunmamasi.

Birincisi akreditific ilgili bulunan bii-
tin taraflarca, ikincisi ise bankalarca hal-
ledilmesi lazimgelen bir keyfiyettir.

(Claused) Kongimentolar dolayisiyle
gigortacilarin durumu :

Bazi (Clause) lar sigortanin meriyet



Mevduat Faizlerinden

Haliz tarafindan saklanmak veya fai-
zinden faydalaimak iizere bankalara ve
tevdiat kabuliine yetkili 6teki kurumlara
yatirilan paralara mevduat diyoruz. Para;
istenildigi zaman geri almabilmek {izere
(vadesiz} yatrilabilecegi gibi, bir siire
gestikten sonra cekilmek sarti ile de (va-
deli) birakilabilir,

Vadeli olsun, vadessiz olsun mevdua-
tin bir k:smina tasarruf mevduati denil-
mektedir. Devlet ve devlet kurumlan ile
ozel idare ve belediyelerin ve bunlara ait
kurumlarin, menafii umumiye hadim der-
neklerin ve alzhitiak banka ve sirketierle
ticarethaneleriiie ait olmak iizere tacirlerin
mevduatt disindaki = mevduat»> tasarruf
mevduat: sayilir (2899 sayili Bankalar Ka-
nununun 25 inci maddesi). Tasarruf mev-
duatimn disinda kalan mevduata da «Tica-
ri tevdiat» veya sadece «Tevdiat» denil-
mektedir.

Bankalar, mevduatin vadesizlerine yil-

Verg: Alinmaly midar ?

Yazan : Nureddin HAZAR

da % 2,5 ve vadelilerine — vadelerinin
uzunluk ve kisahgna gore — % 2, 75 ile
% 4 arasinda faiz verebilirler veyahut ve-
rirler (5541 sayih kanurun 3 iincii madde-
si). Faizler, y1l sonlarinda veya hesap ke-
siminde yurutiliir,
*.*i

1850 yilina gelinceye kadar mevduat
faizleri vergiye tabi degildi. 9/6/1949 gii-
nil yaymlanan 5421 sayil Gelir Vergisi Ka-
nuiu, mevcuat faizi geklinde edinilen ge-
lirierdenn de 1,0Ocak, 1850 giintinden itiba-
ren vergi alinacag hiitkmiini koydu. Adi
gegen kanuna gbre mevduat faizlerinin
200.— liray1 agan kisimlarmdan % 15 nis-
helinde vergi kesilir (23 lincii maddenin
2 inci bendi, 59 uncu maddenin 5 inci ben-
i, 82 inci maddenin 4 iincii bendi ve 92 inei
madde) . Sonradan yayinlanan 12 sayii
Maliye Bakanhgi Gelir Vergisi Genel Teb-
ligi, 200.— liralik istisnanin yalmz tasar-
ruf mevduat: faizleri hakkinda uygulana-
cagru belirtmistir. Yani tasarruf mevduat
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miiddetine tesir cder. ihracate: tarafindan
gemi sahibine veya hankaya verilen bir ga-
ranti mek*ubunun mevcudiyeti, bir sigorta
tazminati talebi vukuunda pek tabii olarak
sigortacimn fikrinde bir endise yaratir.

Sigortacilara gore, ihracatcilar ve ban-
kaciar deniz sigortasi ve policeleri hak-
kinda bhilgi sahibi olmalar: Jazumdir. Clau-
sed konsimentolar bahsinde sevkiyateila-
i ve hankacilarn sigortacilarla istisare-
lerinden sigortay: alakadar etmeyen (Cla-
use) lar i¢in bir garanti mektubu almaga
liizum olmadig1 kanaatine vanlmstir.

(Claused) konsimentolar dolayisiyle

ambalajin durumu :

Gemi sahipleri, ne sekilde olursa olsun
fena ambalaja itiraz ederler. Ambalajin

evcafl hakkinda umumi fikir vermek dog-
ru degildir. Cilinkii bir¢ok hallere gore ev-
saf degisebilir. Karton ambalajin adi bir
kigittan tahta kadar saglam olan kartona
kadar mubtelif nevileri vardir.
saglam bir karton

1yi ve
ince tahtalara tercih
edilir. Ciinkii karton ambalajlardan kolay
kolay kismi calinmalar yapilamaz ve boyle
bir tesebbiis yapilsa bile hemen farkina va-

rilabilir. Halbuki tahta sandiklar bunu bel-
li etmezler.

Nakliyeci, nakledilmek iizere kendisine
teslim edilen mallart ve ambalajlarimi bir
ambal2j miitehassisi gibi degil teslim edil-
dikleri zamanki durumlan gézoniinde tu-
tularak konsimento tanzim edilir.
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digindaki tevdiata yiirtitiillen faizlerin tii-
miinden gelir vergisi kesilecektir.

bod

Mevduat faizlerinden ahnan gelir ver-
gisi hakkinda yukandaki kisa aciklamadan
sonra bu verginin tasarruf hesaplar: baki-
mindan, yerinde olup olmadigim tartisma-
ga gecebiliriz :

1 — Memleketimizde sermaye birik-
mesi iginin doyurucu bir seviyede olmadi-
gindan ve genislemesinin de istenildigi gibi
yiirimediginden hemen her giin sikdyet
edilip durulmaktadir. Memleket sermaye-
sini yeter bulmayan hiikiimetin yabaneci
sermayeyi ¢ekmek icin esash tedbirlere
basvurdugunu da gormckteyiz. Ote yan-
dan,yerli- sermayenin daha tamamen yiize
¢tkmadigl ve halkimizin evinde sakladigi
daha ¢ok paralar oldugu kanaatim ikide-
bir one siirer dururuz. Oyleyse bu is icin
gerekli biitliin sartlari nicin hazirlamiya-
Im? Genel olarak, mudii parasini, karsili-
ginda bir sey kazanmak igin bankaya ya-
tirdigina ve gelir vergisi o seyi (faizi) azal-
tan bir unsur olduguna gore, Gelir Vergisi
Karununun mevduat faizlerinden vergi ah-
nacag1 hakkindaki hitkmiiniin sermayeyi
urkiiten, hic degilse tesvik etmeyen bir un-
sur olduguna siiphe yoktur,

2 — Mevduat faizlerinden gelir ver-
gisi allnmakla devlet tahvilleri lehine bir
durum yaratilmis olmaktadir. Ciinkii s6-
zii edilen tahviller her tiirlii vergi ve resim-
den muaftir. Devlet tahvillerinin faizi,
mevduata nisbetle yiiksek olduguna gore
(birbuguk yil ve daha fazla vadeli mevdu-
ata ancak % 4 nisbetinde faiz verebilece-
gi halde, en son c¢ikanlan 1953 istikraz
tahvilleri % 5 faizlidir), tahvillerin esasen
mevcut olan iistiinliigii bu suretle bir kat
daha arttirilmaktadir. Baska bir deyimle,
birbucuk yildan uzun vadeli tevdiatin fa-
izi, vergi yiiziinden % 4 den de asag1 diis-
memektedir.

3 — Kanuna gore ; cesitli kurumlar-
dan veya bhir kurumun gesitli sube ve ajan-

larindan alinan mevduat faizlerinde 200,—
lirahk istisna haddi, her kurum veya her
kurumun cesitli sube ve ajanslar igin ay-
r1 ayr dikkate ahnir (23 iincii maddenin
son ciimlesi).

54

Bu su demektir : Bir bankanin ayr
ayrn sehirlerdeki veya ayni gehirdeki iki ay-
ri subesindcki tevdiatmizdan elinize gege-
cek faiz 200 er lira ise gelir vergisi 6demi-
yeceksiniz. Buna karsihk, ayni miktarda
paray: bir bankanin bir tek subesine yatir-
mig olan bir bagska mudi -faiz miktan
400.— lira tutacagindan- 200 liralik istis-
nanm diginda kalan 6teki 200,— lira igin
vergi (30.— lira) 6diyecektir. Bu hitkmiin
mudiler arasinda egitsizlik dogurdugu go-
riilmektedir (Vergide umumiyet ve yekne-
saklik kaideleri) . bundan baska vergiden
kurtulmak diisiincesi ile hareket eden mu-
dinin (gelecegin miikellefinin), kanunun
acik biraktig1 kapidan kacamak yoluna sa-
pacagl, yani parasinl vergiye tabi olmiya-
calk parcalara bdliip gesitli bankalara veya
ayini bankanin turlii sube ve ajanslarina
dagitacag muhakkaktir. Kanun hitkmii-
nun, kanuna karsi bir cesit hile yapilmasi-
na yer verdigi ve halk ahldkl iizerinde
nienfi tesir yarattigy aciktir.

4 — Mevzuatuimizin vadeli mevduata
vadesize nisbetle fazla faiz yiiriitillmesini
derpis ettigine yulrarida isaret etmistik.
Cok muhtac oldugumuz uzun vadeli yati-
rimlara kaynak bulmak amacinl giiden bu
hiikiim, gelir vergisi kanunu kargisinda bir
dereceye kadar zayiflamaktadir. Soyleki:
Vadesiz tevdiatin faizleri yil sonunda yii-
riitiildiigli halde, vadelilerin faizi vade so-
nunda yiirtitiilmektedir (5421 sayih kanu-
nun 81 inci maddesinin 2 inci bendi) . Bu
suretle vadesiz mevduat 200,— lirahk is-
tisna haddinden her yil faydalandigi hal-
de vadeli mevduat vade sonunda (vadeler
L &y 8% AL B senne olabilir) yalmiz bir defa
faydalanacaktir.

Bundan baska bu hitkiim dolayisiyle
mevduat vadeleri uzamaga dogru her han-
gi bir temayiil kazanamiyacaktir. Ciinkii
mudi kisa kisa vadelerle para yatirmayl
daha karli bulacaktir. Bir misil verelim:
10000,— liray: 3 yil vade ile yatirirsanz
vade sonunda tahakkuk edecek 1200,— li-
ra igin 150,—lira vergi 6diyeceksiniz. Hal-
buki ayni paray1 1,5 yil vade ile yatirirsa-
mz ve vade sonunda cekip ayni giin tekrar
ayni vade ile bankaya birakirsaniz odiyece-
giniz gelir vergisi 120,— liradan ibaret
olacaktir.



Beicika Bankalarinda Ticari Kredi Muameleleri

Belgika Bankalarinin en miihimlerin-
den birini tegkil eden Banque de Bruxelles’
de ticari kredi muamelelerinde; kredi acil-
mas) ve bu kredilerin nev’ileri hakkinda
muhtasaran asagida izahat verilmistir :

Banque de Bruxelles'de ticari kredi
muameleleri, haghca i¢c ve dis bakimindan
iki sukeye aymlmis ve her kredi subesi
ayri ayri iki miidiiriin idaresine tevdi edil-
mistir,

Kredi Acilmasi :

Herhangi bir miigteriye kredi acilmasi
icin evveld miisteriden hir beyanname al-
nir., Bu beyanname miisteriden bir def’a
ve kredi kiisad1 sirasinda alimr. Her sene
yenilenmez. Miisterilerin ticari faaliyetleri
ve umumi durumlar: (Renseignement) Is-
tihbarat Midiirligii tarafindan daimi bir
kontrol altinda bulunduruldugundan, eger
ticari durumlarinda bir degisiklik gorulur-
se yeni vaziyeti beyannamesine not edilir.
Bu degisikligin evvelki kredi haddine tesir
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edecek mahiyette goriiliirse kredisinde leh-
de veya aleyhte degisiklik yapilir.

Ajanslarda ticari kredi talebinde bu-
lunanlarin durumu, beyanrtamesiyle birlik-
te ajansin bagh bulundugu Subeye bildi-
rilir. Miisteriler hakkinda subelerdeki is-
tihbarat servislerindeki demarsérler vasi-
tasiyle gizlice tetkikat yapilir. Yapilan tet-
kiklere gore miisterinin durumu istedigi
kredinin agilmasina miisait goriiliirse kredi
miktam ve sartlam ajanslara bildirilir ve
bu talimata gore miisteriye ticari kredi a-
cilir. Subenin miisaadesi olmadan ajanslar
kendiliginden kredi agamazlar.

Kendilerine kredi agilmas) uygun go-
riilen miisterilerden, ayrica, kredinin nev’-
ine goére bir taahhiitname alinir.

Ajanslarda her miisteri icin birer
(miisteri hesap fdyii) tutulur. Ve muamele
giini giliniine islenir. Risk ve muhasebe
kayitlar: subelerde temerkiiz ettirilmistir.
Ajanslar miisterilerin riskini miisteri f6y-
lerinden takip ederler. Bu féyler kopyeli-

5 — Mevduat faizlerinin bir gelir ol-
dugunu ve bu sebepten Steki gelirler gibi
vergiye tabi tutulmasi ladzim geldigini ileri
siirecekler bulunabilir. Fakat milli, istihsa-
li artirmak ve iktisadi geligmeyi hizlandir-
mak amacini giiden kanunun genis olgiide
istisnalar1 kapsadigi bilinmektedir : Ta-
rim ve aveilik kazanclar: gibi (Kanunun 19
ve 20 inci maddeleri) . ayni maksada hiz-
met etmek iizere tasarruf mevduatini da
vergiden tamamen istisna etmek yerinde
olmaz m1?

6 — Vergide aranilan sartlardan biri-
nin de verimlilik oldugu bilinmektedir. Te-
ferriiath istatistikler yaymlanmadig1 igin
yiiriirliige girdigi giinden beri mevduat ve
hassaten tasarruf mevduati faizlerinden
elde cdilen vergi mikdarim bilemiyoruz.
Fakat yukardaki agiklamalara da bakarak,

bunun, genel gelir vergisi toplaminda pek
kii¢iik bir yer tuttugunu tahmin etmek zor
olmasa gerektir. Bu bakimdan, katlanilan
kiilfetin elde edilen sonuca degip degmeye-
cegi lizerinde durulabilir. Bundan baska
verginin kalkmas ile gelir biitgesinin her
hangi bir zarara ugramasmin da ihtimal
iginde olmadig: siiphesizdir.

Ticari mevduatin getirdigi gelirlerden
vergi alinmasl hususuna, gu ¢esit mevdu-
atin ait olduklamn ticaretevleri sermayele-
rinin bir parcasi sayilmasi lazimgeldigi yo-
lundaki goriis karsisinda esash bir itiraz
one siiriilebilecegini sanmiyoruz. Fakat,
yukarnida alti madde halinde acgiklanan se-

-bepler de goz oOniinde tutularak, tasarruf

tevdiati faizlerinden aliman gelir vergisinin

kaldiriimasimnin yerinde ve faydal olacag:
diisliniilmektedir,



dir. Bir niishas:i ajansta kalir. Iki niishas,
muamele oldukca, her giin subelere gén-
derilir. Bunlardan birisi sube tarafindan
miisterilere giinliik ekstra dokont mahiye-
tinde verilir. Digeri gubede muhafaza edi-
lir ve bundan risk kartonlar: iglenir.

Beyannameyi veren firma sirket ise o
sirketin mukavelenamesi, statiisii ve iki
yillik bilangosu beyannameye eklenir.

Gerek sirket ve gerek hususi eghasa
ait olsun, beyannamelere evlilik ve mal bir-
ligi gibi hukuki durum!ar: dercedilir. Ciin-
kii evli kadinlarin kocalarmin miisaadesi
olmadan ticaretle mesgul olmasi menedil-
mistir.

Beyannamelerc senet keside edecegi fir-
malar:in, muhataplarin durumlan ile sarih
adresleri ve teminatin nev'i, temirat gay-
rimenkul ise cins ve nev'ileri ile birlikte
kiymetleri agikca yazilir. Bilhassa musak-
kafat gibi gayrimenkullerin fotograflar:
beyannamelere iligtirilir. Gayrimenkullerin
kiymetleri banka eksperleri tarafindan tes-
bit ve takdir edilir. Banka, miigterilerin fa-
aliyetlerini istedigi zaman kontrol etmek
seldhiyetini haizdir.

Tiiccarlarin Ticaret Odalarmma (Tribu-
nale de Commeérce) kayd: lazimdir. Her
tiiccarin bir sicil numaras: bulunur.

2.500.000 Belcika Frankina kadar (tah-
minen 150.000 Tiirk Liras1) acilacak her
tiirlii krediler icin subelerdeki kredi komi-
telerinin karar1 kafidir. Bundan fazla mik-
tardaki krediler i¢cin Umum Miidiirliikteki
yiiksek kredi komitesinden ve Idare Mec-
lisinden karar istihsali 13zim gelmektedir.

Sube ve ajanslarca yapilacak ticari
kredi muamelelerinde, tiiccarn ve pldsma-
nin durumuna gore her muamele i¢in sahis
ve. kredi hadlerib kredi kiisad: esnasinda
kredi komiteleri tarafindan tiyin ve tes-
bit.edilir. Bu hadler dahilinde miigteriye
muhtelif nev'ilerden ticari kredi agilir ve
hepsi bir hesaba kaydedilir. Miigterilerin
alacag) ve borcu bu hesaba kaydedilerek
miigterinin borg bakiyesi- her ‘muamelede
goriiliir.

Picari muamelelere ait senetlerin; bil-
hassa harici ticarete ait akreditif senetle-
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rinin ve dokiimanlarinin foto kopi (Pho-
to - Copie) suretiyle alinmis kopyeleri ka-
salarda muhafaza cdilir.

Taahhiitname ve mukavelename gibi
vesikalar yalniz banka ve miisteri tara-
findan imzalanir. Ayrica bunlarin noter ta-
rafindan tasdikine liizum goriilmez. Yalmz
ipotek muamelesi notere tasdik ve tapuya
tescil ettirilir.

Kendisine kredi agilan bir firmanin
diger bilimum banka muamelelerini de ay-
n1 banka ile yapmas: ve bagka banlalaria
muamelesini kesmesi prensip olarak kabul
edilmistir. Her miigterinin bir bankas: bu-
lunmasi ve o banka ile is yapmas: usul it-
tinaz edilmis ve bu husus mukavelename
hiikiimlerine de girmistir.

Krediler prensip itibariyle gayr mu-
ayyen bir zaman i¢in acilmaktadir, Yalniz
banka, buna muhalif bir anlasma olmadik-
ca, miisterisine onbes giin evvel haber ver-
mek suretiyle, krediyi kapatmak hakkin:
haiz bulunmaktadir. Kredilerin devami
miiddetince banka, acilan kredi dzhilinde,
miisterilerin kendi imzalarini tasiyan po-
lige ve emre muharrer senetleriyle gekleri-
ni kabul eder.

Banka su hallerde derhal krediyi kes-
mek ve hesap bakiyesini talep etmek hak-
ki haizdir :

a) Senedin hukukan ddeme kabiliyc-
ti ve itibar1 kalmazsa, miisteri tarafindan
miiddetin temdidi ve borcun imhali istenir-
se veya borclu ile alacakl bir anlasma ya-
pilarak kanunen hak ve alacak diiserse,

b) Kendisine kredi agilan bir miisteri
kredi kiisadina dair yapmaya mecbur oldu-
gu sartlari yerine getirmezse,

¢) Miisterilerin kanuni bir iktidarsiz-
Iig1 olursa, miigteri dlecek olursa ve hak-
kinda bir sirket tarafindan kanuni takibat
yapilir veya tasfiyeye tabi tutulursa,

d) Miisteri tarafindan kefil olarak
gosterilen liclineli gahsmm kefalet akcesi
kalmaz veya kefil kefaleti fesederse, kredi
muamelesi neticesinden kanuni mirasgilar
ve ig ortaklari bankaya karsi miistereken
ve miiteselsilen sorumlu tutulmaktadirlar.



Kredi Nevileri :

Ticari krediler baghea adi kredi (Cré-
dit Ordinaire) ve vesikall kredi (Crédit de-
cumentaire) adlarn altinda iki kisma aynl-
maktacir.

Adi krediler, i¢ ticaret muamelelerin-
den miitevellit ticari kredileri teskil etmek-
tedir. Bunlara sadece ticari kredi de denil-
mektedir. Vesikall krediler (Crédit docu-
mentair) dis ticarete ait akreditif gibi id-
halat ve ihracat muamelelerinden miitevel-

1it kredileri ihtiva etmektedir.

Adi krediler (Cradit Ordinaire) bagh-
ca te kisimda toplanmaktadir:

1 — Xasa kredisi (Crédit de caisse)

2 — Iskonto kredisi (Crédit d’escomp-
te)

3 — Rahul kredisi (Crédit d’accepta-
tion)

1 — Easa Kredisi (Crédit de caisse):

Herhang! hir miisteriye sahsi itibarina
veya sahsi kefalet iizerine veyahut men-
kul veya gayrimenkul mal karsiiginda
bankaca aqilan ve ticart mahiyette bulun-
mayan banlkacilik kredisine kasa kredisi
namt veriimektedir. Bu kredi teminatin
nev’ine gore, asagida yazili oldugu iizere,
bashca alti kisma ayrilmaktadir:

1 — Istihkolin ve alacagin devir ve tem-
1iki karsihgr kredi (Crédit cession de
créanse),

2 — 3ahsi itibara istinaden-agilan acik kre-

di (Crédit notoriété),

3 — Sahsi kefalete miistenit kredi (Crédit
caution solidaire),

4 —Tosham ve Tahvilat mukabili
(Crédit nantissenet de titre),

kredi (Crédit

kredi

5 — Gayrimenkul karsihigi
¢e caisse sur immeuble),

6 — Emtia karsiif kredi (Crédit de cais-
se sur marchandise).
¥stihkalim ve elacagm devir ve temli-
ki kargihgi kredi :
Istihkakm ve alacagin devir ve temli-
ki karsihgmda acilan kredilerde, miisteri-

lerden herhangi bir devlet daire ve miies-
sesesinden veya bir girketten alacagr bu-
lunduguna dair, istihakin cins ve miktan
ile iginin mahiyeti ve bor¢lu miiessese ve
dairenin adim1 havi bir beyanname almr.
Istihkak senedi de buna eklenir. Ayrica
istihkak sahibinden, alacaginin bankaya
devir ve temlik edildigine ve bu istihka-
kinin banka tarafindan alinacagina dair bir
vekiletname almir. Taahhiidiin ifasinda
ve hizmetin ikmalinde miiteahhidin alacagi
kendisine verilmeyip bu miiessese tarafin-
dan dogrudan dogruya bankaya yatirilir.
Namina is yapilan daireden, bu alacagin
bankaya verilecegini temin ve taahhiit e-
den bir taahhiitname alindiktan sonra is-
tihkak sahibine bankaca kredi acilir.

Bu gibi krediler, ekseriya herhangi bir
resmi daireye bir is yapmay1 veya bir mal
teminini deruhte eden miiteahhitlere ve
ig sahiplerine, o daireden alacaklar1 istih-
kak honolar: karsiliginda acilmaktadir.

Banka bu muamele igin miisteriye bir
borclu hesabi cari acar ve muamele olduk-
¢a bu hesaba kaydedilir. Faiz ve komisyon
iic ayda bir tahakkuk ettirilip ya nakden
tahsil edilir veyahut hesabina zimmet kay-
dedilir.

Sahsi it’bara miistenit agik kredi :

Bu kredi tamamen miisterinin gahsi
itibarina istinaden acilmakta ve sahsi ve
maddi bir karsiik aranmamaktadir. Ban-
ka bu nev'i kredileri, muhitinde sahsen
iyi tanman muteber sahislara agmakta ve
herkese tesmil etmemektedir.

Kredi miktar:, faiz ve komisyon nis-
betieri, kredinin miiddeti anlasma ile tesbit
edilir. Bu hususta bir mukavele tanzim edi-
lerek kredi departmaninin tasdikinden ge-
cirilir.

Banka, ti3yin edilen miktar dahilinde,
miisteriye bir borclu cari hesap acar. Fa-
iz ve komisyon her ii¢ ayda bir acgilan kre-
di miktarn iizerinden, tahakkuk ettirilip

. ya hesabina zimmet yazihir veyahut nak-

den tahsil edilir.

Sahsi kefalete miistenit kredi :

Bankaca muteber bir sahsin borglu ile
birlikte miiteselsilen bankaya kars: borciu
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ve kefil olmalar kargihginda bu nev'i kre-
di acilmaktadir. Bu kredinin acilmasi igin
bankaya karg1 miiteselsilen borglu ve kefil
bulunduklarina dair borglu ve kefilin miis-
terek imzalarnni ihtiva eden bir taahhiitna-
me alimir. Bu taahhiitname kredi depart-
man tarafindan tasdik edildikten sonra
muameleye baslanir.

Miisteriye tayin edilen had dahilinde
bor¢lu cari hesab: agilir. Bu hesaptan pa-
ralar cek veya senetle cekilir.

Faiz ve komisyon her ii¢c ayda bir, acgi-
lan kredi miktan iizerinden, tahakkuk et-
tirilip ya tahsil edilir veyahut hesaba zim-
met kaydedilir.

Esham ve tahvilat karsihg: kredi :

Bu nev’i kredi esham ve tahvillerin
bankaya terhin edilmesi karsihiginda agil-
maktadir. Bankaya terhin edilecek esham
ve tahvillerin bir bordrosu hazirlamr. Re-
hin mukavelenamesi tanzim edilir. Bu mu-
kavelenamede de esham ve tahvillerin cin-
si, mahiyeti ve kiymetleri ayr ayr goste-
rilir. Kredi miktar1 ne nisbette olursa ol-
sun mukavelenameyi yalniz miisteri imza-
lar. Ayrica notere tasdik ettirmeye liizum
yoktur.

Karsihk gosterilen kiymetli evrak dev-
Jet tahvili (Obligation) ise borsa kiymet-

lerinin % 80 nine ve sirketlere ait esham

(Action) ise borsa kiymetinin % 50 sine
kadar kredi acgilabilir.

Kredi hesab: cari seklinde isler. Her
iic ayda bir acilan kredi iizerinden faiz ve
komisyon hesap edilip miisteriden nakden
tahsil edilir veya hesaba zimmet kaydedi-
lir. Tediyeler cek veya senetle yapilir.

Bu kredi icin asagida yazili hiikiimle-
re riayet etmek ldzim gelmektedir:

a) Esham ve tahviller, ikraz edilen
meblag ile beraber, faiz, komisyon ve di-

58

ger masraflar karsilayacak gekilde banka-
ya rehin edilir.

b) Banka vadelerinde -kuponlar1 ke-
sip miigteri hesabina matlip kaydeder.
Miisterinin talebi iizerine, banka esham ve
tahvilat: borsa kiymetleri lizerinden sata-
bilir.

¢) Merhun esham ve tahvilit kiyme-
tinde, borsa resmi kuruna gore % 10 bir
tenezziil husule gelirse, banka miisteriye
bu fark: kapatmasini bir ihbarname ile bil-
dirir. Eger 15 giin zarfinda bu acig1 kapat-
mazsa, banka terhin edilmis esham ve tah-
vilati borsa kiymetleri tizerinden satar ve
miisteri hesabina gecirir.

d) Terhin edilen esham ve tahviller-
den herhangi birisi amorti edilirse banka
bunun yerine aym kiymette baska bir es-
ham ve tahvil konmasmi miisteriye hildi-
rir. Alinacak esham ve tahvillerde ayni re-
hin hiikiimlerini haiz olarak bankada mu-
hafaza edilir.

e) Eger miisteri terhin edilmis es-
ham ve tahvillerin satilip yerlerine baska
esham ve tahvillerin alimp konmasm is-
terse banka bu tahvilleri borsa kiymeti -
zerinden satip istenilen esham ve tahvil-
leri borsa kiymeti {izerinden satin alr. Re-
hin hakki bu yeni esham ve tahviller iize-
rine gecirilerek eski rehin hakki muhafa-
za edilir.

f) Eger miisteri vadeyi takibeden se-
kiz giin zarfinda borcunu kapatmayacak
olursa banka rehin edilen esham ve tah-
villeri kanuni yollardan borsa da satmak

ve hasildtindan alacagini mahsup etmek

hakkini haizdir.

g) Esham ve tahvillerin banakaya
terhin edilmesi, esham ve tahvil sahipleri-
ni bunlardan istifade etmek hakkindan
mahrum etmez.

(Devam var)



BANKALARDA
“Sermaye Devri_ ve Bununla Ilgili Meseleler

Bankalarda sermaye unsurunu sevk ve idaresinin ve ihtiva eyle
meselelerin, bankacilik siyaseti ve teknigi bakimlarindan tahlil ve i3

I — Giris
T — Banka‘_i§letmelerinin biinye ve faa-
liyeti
IIT — Bankalarin kaynaklar: :
1 — Oz kaynaklar: sermaye ve ihti-
yatlar

2 — Yabanc kaynaklar. mevduat, re-
eskont ve tahvil

IV — Bankalarin plasmanlari

Banka kredilerinin :

1 — Mevzularina (ticari, sinai, ziral
sehir)

2 — Vadelerine (kisa, orta, uzun)
gore tasnif ve izahi

V — Bankalarin kaynak ve plasman
programlari

1 — Sermaye devrine miiessir igletme
ici ve disi1 amiller =

2 — Sermaye devrinin teknik esas ve

kaideleri ve olciilmesi

A—Giris

Bilindigi iizere iktisadiyat sahasinda
mevzular: mal veya hizmetlerin istihsal ve
satigt olan her jktisadi tesebbiis ve isletme
«Sermaye ve Is» ten ibaret olmak iizere iki
eleman vardir.

Sermaye igletmenin faaliyette buluna-
bilmesi i¢in muhta¢ oldugu maddi varhktir.
Isletmenin maddi biinyesini kurar. Her ne-
vi ve cesametteki biitiin isletmelerin faali-
yette bulunabilmesi igin evveld biinye ve
¢alisma mevzuunun ve branginin gerektir-

Yazan : Hikmet KEY]
digi mikdar ve nisbette sermayeye
olmasi l4zimdir. Sonra faaliyete gegi
sermaye unsurlarinl isletmenin, gz
uygun bir tarzda hareket sevk ej
icapeyler. Boylece isletmenin faali
vukua gelen her hareket sermaye u
rinda bir istihaleyi dogurur. Ve isle
faaliyetinin devaminca bu hareket
haleler teselsiil ve devam éyler ve s
unsurlarinda bir devrii daim sekli
Buna igletmelerde «Sermaye devri
sadece «devir hadisesi» diyoruz. Hu
letmenin faaliyeti sermayenin dev
dan ibarettir. Diger tabirle sermayer
ri igletmenin faaliyetinin heyeti um
sini ifade eyler.

Her c¢esit igletme i¢in muayyer
pik bir devir vetiresi mevcuttur. E
beraber her cesit igletmeye samil
sermaye devri sureti umumiyede
(Sermaye) —mallarin ve Hizmetl
tihsali— Mallarin ve hizmetleri sat
ra veyahut tedarik ve istihsal — st
satis safha ve devrelerini takip ey
letmelerin teknik gelismesi serma
rindeki istihalelerin adetce artm:
miirekkeplesmesini intac eylemis
nunla beraber igletmenin nev’ine ¥
yet mevzuuna gore, basit veya m
sekil ve safhalar arz edebilir. Alelu
letmelerde sermaye devri bir miidd
linde cereyan eyler. Sermaye devr
igletmenin nev'ine ve kendi husu
biinyesi icabina gore muayyen bir
ratine malik bulunmasi yani devis
nin igletmenin neviyle miitenasip o



zimdir. Isletmelerde bu vasati ve muayyen
siirat elde edilemedigi takdirde o igletme
layak haddinde calismiyor demektir. Bu-
nun icin her isletmede sermaye devrinin
biitiin. sefaahat teferruatiyle takip ve dii-
zenlenmesi ve maksada uygun bir tarzda
sevk ve idare olunmasi ldzimdir.

Diger taraftan isletmeyi takip eyleyen
elemanlardan ikineisi olan «is kuvveti» nin
de gerek idari gerek icral safhalarindaki
biitiin fazliyeti de sermaye devri vetiresini
tahakkuk ettirmekten ibaret bulundugun-
dan ve mukabilinde verilen «iicret» bedeliy-
le vasitall veya vasitasiz olarak istihsal
masraflarma ve miistahsellere katilarak
bir maliyet ve kiymet unsuru halinde iglet-
menin sermaye ve servet unsurlarma inki-
1ap eyler. Su halde igletmenin esas hadisesi
sermaye devridir. Buna igletmenin sevk ve
idaresi sermaye devri vetiresinin maksada
uygun bir surette tensik ve kullanilmasi-
dir ve isletmenin esas meselesidir. Sermaye
devrinin tahakkuk vasitasi ve maliyet ve
kiymet unsuru olan «is kuvveti» nin de
tensik ve idaresini muhtevidir.

Asagidaki satirlarda isletmelerde 6nem
ve digerini belirtmis oldugumuz sermaye
cevri hadisesinin banka igletmelerinde olusg
tarzini sevk ve idaresini ve bu konunun ili
sikleri bulunan meseleleri banka igletmele-
rinin hususiyet ve biinyelerine gore etiid
ederck bankalarda srmaye unsurunun sevk
ve idaresinin ve ihtiva eyledigi meselelerin
banka sivaseti ve igletme teknigi bakimla-
rindan tahlil ve izahina calisacagiz.

B -— Bankalarm mahiyetine ve isletme
torzlarna goére sermaye devrinin
tezahiir sekli.

Bilindigi iizere modern ekonomi hayati-
nin en miihim eleman ve cihazi kredidir.
Tas:dig1 satin alma giicii dolayisiyla kredi
muamelelerine bithassa elverigli olan mal
paradir. Bu suretle piyasa ihtiyaclarindan
dogan para kredisi ve bu nevi kredi mua-
meleleriyle ugrasan miistakil bir sanat
hankaciik meydana gelmistir.

Kredi isi bankacil!fin mevzuudur. Ban-
kalar as:l va esasinda kendileri igin bir kir
clde etmek maksadiyla kredi alan ve kredi
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acan ticari tesebbiislerdir. Bugiinkii ekono-
mide ve bankacilikdaki mutad ve cari kredi
sekillerine gore her gesit banka muamelele-
ri fili veya temsili olarak bir para harcke-
tine miincer olmasi itibariyle bankacilik pa-
ra ticareti ve bankalar bu ticaretin icra
olundugu isletmelerdir. Yani bankalar pa-
rayl temsil eyleyen vesikalar: alir ve satar-
lar.

Su halde bankaciligm yukaridaki izahi-
na gore, bankalarin alrp sattiklar: mal ve
devreyledikleri sermaye unsuru paradir.
Buna goére bankaya para olarak giren ilk
sermaye unsuru sermaye devicinin itk saf-
hasmni teskil eyleyen mallar:n ve hizmetle-
rin tedarik ve istihsali devresinde degisme-
den para stoku halinde siiriime hazir
bulundurulur. Bu safhada ‘sermaye un-
suru diger igletmelerde ve Dbilhassa
sanayi isletmelerinde oldugu giki bir
istihaleye ugramaz; diger isletmelerden
farkli basit bir yol takip cyler. Buna
bankacilikta kendi tabiriyle «hanka kay-
naklarmin temini» safhasi tahir olunur. Bu
safhanin mahiyeti ihtiva eyledigi mesecleler
ve isleme tarzi banka kaynaklam bahsinde
tafsil edilecektir. Devir hadisesinin malla-
ri ve hizmetlerin siiriim ve satisina aid
son safhasida bankalarda para stoku halin-
de toplanan kaynaklarin para ihtiyaclan
olan tiirli tesebhiislere kredi geklinde kira-
lanarak dagitilmasi ve bir alacak haline is-
tihale eylemesi geklinde tecelli .eyler. Bu
safha temin edilen kaynaklarin her tiirlii
kredi muameleleriyle igledilip istismar edil-
mesinden ibarettir. Bu safhan'n mahiyeti
ihtiva eyledigi meseleler ve igleme tarzi
kaynaklarin istismari bahsinde tafsil edile-
cektir.

Yukariki tahlil ve aciklamalara gore,
bankalarda sermaye devrini g6yle hiilasa
ve ifade edebiliriz. 1k sermaye, 6z ve ya-
banci — para olarak girmekte ve bdylece
tedarik edilerek para halinde stok edilen
kaynaklar para ihtiyaclar1 olan tiirli te-
sebbiislere kredi geklinde kiralanarak ala-
cak sekline istihale eylemekte ve para ola-
rak tahsil edilerek tekrar para olarak geri
gelmekte.ve bu tarzda bir devir devam ey-
lemektedir. Bu devri sematik bir surette
g0yle cizebiliriz :



l Para — “ermaye (Nailarm) Fiz-
| metlerin Istiheali — Satis Para

Para — ({z ve Yabavcl Serma-
ye Eaynakiar — Fiasmanlar Kredi)
)

Para

Yukarida belirtilen yolu ve gortiniisii
itibariyle bankalarda sermaye devri diger
igletraelere nazaran daha basittir. Ileride
kaynaklarin ve plasmanlarin mahiyet ve
hareketleri ve miinasehetleri anlasildiktan
sonra tekrar ele alarak yeniden anlataca-
gz veghile, bankalarda sermaye devrini
tahlil ederzek bir tek devir halinde degil-
dir. Muntelif devirler halinde cereyan ey-
ler. Bu devir Hareket, kaynaklar ve plas-
manlar tarafindan vukua geldigi gibi kay-
naklarin ve plasmanlarm vadeleri kisa or-
ta ve uzun olmalarina gorede ayr: ayri ve
muhtelif sliratli devirler halinde cereyan
eyler. Bundan baska her igletmede istihsa-
lin unsuru aslisi olan harcama ve malolma
héadiscsi bankalarda da vardir. Fakat istih-
sal masraflar: diger isletmelerde oldugu gi
bi miistahsalbtm terkinine dogrudan dog-
ruya girmez. Ayrica bir masraf hanesine
kaydcdilir. Ve banka muamelelerinin ma-
liyetlerinin hesaplanmas: usuline gére mu
hasebe dist tevzi edilerek para ve muamele
vaidlerinin maliyetleri hesap olunur. Diger
taraftan miistabsalafin satis kér da mils-
tahsaiatn kiymeti icinde olmayip faiz ko-
misyon ve ajyo nami altinda ayrica gelir
hanesine kaydedilir. Bu suretle sermaye-
den tefrik cdilen hir kisim da masraf gelir
dairesinde kaynak ve plasman devrinden
miistakil olarak masraf olarak harcanmasi
ve gelir olarak tahsili halinde deveran ey-
ler.

Yukaride mekanizmasmm esasinl belirt-
mege cabstiginuz ve bankalarinda topye-
k{in faaliyetinden ibavet olan sermaye dev-
ri ve dolay:siyle sermaye unsurunun mak-
sada uygun bir sekilde sevk ve idaresi ban-
kalarda kaynak ve plidsman programlari-
nm esasimi tegkil ve boyle bir programm
tanzimini istilzam eyler.

i) — Rankalarm Kaynaklam

Umumi Miildhaza :

ir hankonin istismar eylemek iizere

elinde topladigi sermaye yekinu ban
kaynakiuri, emre hazir bulundurdugu
stokunu teskil eyler ve bankanin is
eleman ve fasliyet &amilidir. Banka
kaynak temini igletme teknigi itib:
sermaye devrinin tedarik ve istihsal
hasimi tegkil eyler :

Bugiin kapitalist ekonomik yap:
teskilati. Buyiik sermayelere muht
Bu bilyitk sermayelerin miinferid serr
darlar tarafihdan temini kahil degildi:
giinizii ckonomi sisteminde miitesebbis
kalarinin parasma muhtactir. Bu se
her tirli is ve tesebbiis erbabi ve isle
ler Bankalara miiracaat ederler. Ser
ve kredi isini tegkilatlandirmak go1
tasiyan bankalar bu siirekli talepleri !
lamak mevkiindedirler. Bu itibarla b:
laria kiilliyetli kavnaklara malik o
icabeyler. Binacnaleyh bankacilikia
nak tcmini faaliyetinin en esashs: ve
nedidir. Bilhassa memleketimizin el
mik kalkinma tutumu ve bu c¢ahgms:
istilzam eyledigi sermaye ve kredi
mirdan kaynak temini milli bankaciis
zin en onemli calisma mevzularinda
olmalidir.

Bankalarin muhtag¢ olduklar: ka
lar1 hazirlayan ve gidalayan menbala
Ii tasarruf ve sermayedir. Bunlardan
r:ct tasarruf ve sermaye erbab: ris
mevcudiyetiyle heraber, aksiyon ve t
lere tevecciih eylerler. ihtiyat tasar
ise, mevduat halinde bankalara aka
gibi tasarruf sahiplerinin maksat ve
leri yiiksek kazang veya rizikolu bir
man diistincesi degildir. ihtiyat par:
yangin ve ¢alinma tehlikesinden kos
ve aynl zamanda az ¢ok bir nemada
mak ve ihtiyaclar1 vukuunda derhal
bilmek diigiincesiyle bankalara yat
Boylece emlak ve ig bankalari bilyi
mayedar alemi ve yatinict tasarruf
ile tevdiat ve ticaret bankalarmda
tasarruf erbabiyle miinasebet kurar:
Ii sermayeyi harekete getirerek me
tin ekonomik faaliyet ve istihsal ¢
rma sevk eylerler. Bu menbalardar
biitiin paralar bankalarim kaynalklar
kil eylerler.

Banka kaynaklar: mensgeleri itik



1) — Aksiyon ctkarmak suretiyle topla-
diklar1 6z sermaye ve 2) — Tahvil ¢ikar-
mak mevduat kabul etmek ve merkez ban-
kalarindan reeskont kredisi temin etmek
suretiyle topladiklari yabanci sermayeden
terekkiip eyler.

Isletme ve bankacihk teknigi bakimla-
rindan gerek 6z gerek yabanci sermayenin
tedarikinde hacim ve nisbetinin ve terki-
bi, istismar kabiliyet ve derecesi ve rantab-
lite prensipleri esas olmakla beraber, her
bankanin nevine ve calisma bransina gore
degisir. ileride pladsmanlar bahsinde tafsil
edilecegi vechile bankacihgl ve muamelele-
rini sureti umumiyede, ticari bankacilik ve
yatirma bankacilig: ve muamelelerine ayir-
mak lazimdir. Ticari bankacilik ve muame-
leleri tesebbiislerin gevirme sermayelerini
ve kasa kolayhklarini takviye ve tamamlia-
maga matuf kisa vadeli banka muamelele-
riyle ugrasir ve miibadeleyi tanzim eyler.

Yatirma bankaciligl ve muameleleri
ise, igletmelerin sabit sermayelerini takvi-
ye tamamlamaga matuf uzun vadeli banka
muameleleriyle ugrasmaktadir ve istihsa-
lin gelismesini saglar. Ticari banka mua-
meleleriyle ugrasan tevdiat ticaret ve is-
konto bankalarmnda sermaye mahdud ve
nisbi bir mikdardadir ve teminat vasitasi-
dir. Kaynaklarinin kism azamini mevduat
ve merkez bankas) reskontundan saglanan
yabanec: sermaye teskil eyler. Yatirma ban-
kaciligl ve muameleleriyle Emlik ve Is
Bankalariyle yiiksek bankalar dedigimiz
spekiilisyon bankalarda 6z sermaye mah-
dud ve nisbi mikdarda olmadig1 gibi muh-
tac olduklar: biiyiik kaynaklar: ve yabanci
sermayeleri 6z sermaye ve tahvil ¢ikarmak
suretiyle saglarlar. Asag1 yukari her ban-
ka yabanci sermayeden miistagni kalamaz.
Ancak 6z ve yahanci sermayelerin nisbet
ve nevileri baska baskadir.

1 — Banlkalarm 6z kaynaklan :

Bankalarda 6z kaynak ve sermaye, ku-
rulus finansmam ve isletme riski bakimin-
dan bankalarin ilk kaynak ve istismar va-
sitasi ve yabanci sermayelerin karsihk ve
teminatidir ve umumiyetle bankanin giris-
mek zorunda bulundugu kazang ve risk ih-
timal: galip muamelelerin kaynaklandir.
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Bankanin 6z sermayeleri yatirier tasarruf
ve sermaye erbabinin bankalarin aksiyon-
larna yatirdiklar: paralardan tesekkiil ey-
ler.

Bir bankanin 6z sermayesi: a) — Ser-
maye ve b) — Ihtiyat’larindan terekkiip
eyler. Sermayenin miitemmimi olan ihti-
yatlar banka teknigi kanun ve nizamname-
ler dairesinde tesis olunmus risk karsilik-
laridir. Pek saglam islere, gayri menkul
ve kiymetli evraka yatirilr.

Yukarida acikladigimiz iizere, 6z ser-
mayenin terkibi ve nisbeti esas itibariyle
bankaciligin subesine tabidir.

2 — Bankalarin yabanci kaynaklar :

Yabanci sermaye isletmelerin borg-
lanmak suretiyle elde ettikleri sermaye ve
kaynaklardir. Her isletmenin 6z sermaye-
sinin yanminda yabanci sermayeye de ihti-
yact vardir, Hi¢ bir isletme bundan miis-
tagni kalamaz. Yabanci sermaye isletme
ye elastikiyet bahseyler. Yabanc: sermaye
boc oldugundan daha miirckkep meselele-
ri ihtiva eyler. Kaide olarak her isletmede
yabanci sermaye ile 6z scrmaye arasinda
isletmenin nevine goére bir nisbet aranir.

Yukanda belirttigimiz vechile yaban-
c1 sermaye bankalarda daha Onemli bir
mevki isgal eyler ve ekseri bankalarin
kaynak ve faaliyeti daha ziyade yabanci
sermayeye dayanir. Muhtelif nevi isletme-
ler iizerinde yapilan ilmi arastirmalarda
ticaret ve banka isletmelerinde 6z serma-
yenin daha az oldugu tesbit edilmistir.
Bunun sebepleri sudur : Bankaciligin ve
para ticaretinin kazanci olan faizin kar ve
rantablite nisbeti bakimindan diger ticari
isletmelere nazaran daha diisiik olmasi
hasebiyle kir hadlerinin normallestirilmesi
is hacminin yani kaynak ve plasmanlarinin
genisletilmesi suretiyle telafi edilir. Bu ha-
lin istilzam eyledigi genis kaynaklarin 6z
sermaye ile tedriki miimkiin olamiyaca-
gindan ve 6z sermayeye nazaran daha
ucuz olan yabanci sermayenin celbini ica-
bettirmistir. Sonra yukarida agikladigimiz
tizere, milli ekonominin finansmani va-
zifesi ve bu isin istilzam eyledigi kiilliyet-
li sermaye 6z sermaye ile karsilanamaya-
cagindan yabanci sermayeye daha genisg



yer vermek mecburiyetini dogurmustur.
Esasen, bankaciigin ruh ve mekanizmas:
kullanilamiyan sermayeleri toplayip ve-
rimli sahalara ve kullanislara sevk ve tev-
zi eylemek ve vazifeleri de bir kredi niu-
tavassitligl olmak itibariyle faaliyetlerin-
de yabanci sermaye ana rolii oynamakta-
dir.

Bankalarin yabanci sermaye ve kay-
naklar1 : 1) — Mevduat, 2) — Reskont,
3) — Tahvilli istikraz yollariyle tedarik
ve temin olunur., Asagida hunlar ayri ay-
r inceleyecegiz.

Bankalarm Mevduat Kaynaklari: Hal-
kin tasarruflarindan ve tesebbiislerin ge-
virme semayesi fazlalarindan bankalara
yatirdiklar: paralar bankalarin mevduat
kaynaklarini viicuda getirir. Ticari ban-
kacihk muameleleriyle ugrasan bankala-
rin ve her nevi banka iglemleri yapan bii-
yiik itibar bankalarinm ve bilhassa mev-
duat ve ticaret bankalarmin kaynaklari-
nin mithim bir kismini veya esasini mev-
duat tegkil eyler. Esasen mevduat 6z ser-
mayeden ucuza mal edildiginden dolay:
ticarl banka muameleleriyle ugrasan bu-
tiin bankalar muamelelerinin rantablitesi
bakimindan mevduata Gnem vermege
mecburdurlar. Ve ticarl bankacibik mu-
amelelerini mevduat kaynaklariyle idare
ederler. Mevduat bu bankalar igin bir mi-
tedavil kaynak teskil ettigi gibi piyasa
icinde bir tedaviil kredisi ve 6deme vaui-
tas1 tegkil eylemesi itibariyle ayrica para
ekonomisinde onemli bir foiksiyon ve re-
li vardir. Bu suretle bankalar topla:lkii-
r1 mevduat: baskalarina devretmek sure-
tiyle bankacihgin esrari denilen miiieda-
vil kredi ve kaynagi husule geticmigler-
dir. Mevduat bugiinkii bankacilik tcimiil-
lerine ve bu tcamiillere dayanan hukuki
esaslara gore, bir karz muamelesi ve ak-
didir. Ve Bankalarin kisa vadeli yabancr
sermaye istikrazidir..

Bankalara Mevduat Celbi : Baitiala-
ra mevduat toplamalarina ve arttirmala-
rina tesir ve yardim eyleyen amiller pek

coktur. Tatbikatta bunlarmm inceden ince_-
ye gozoniinde bulundurulmas:1 lazimdir.
Bu amilleri sdyle hiilasa ve ifade edebili-

riz. Memleketteki para hacmine, bai
galigdigi piyasanin tasarruf ve se
giicline, para ve faiz piyasasina i
kabiliyetine ve nihayet banka sist
ve halkin bu sistemden istifade dere
tabidir. Bankalar mudilerire para

sasina uygun ve miisait nisbetlerd
vermelidirler. Mudilere verilecek fai
betinin bu esaslara uyamamasi, bhan
mevduat celp edememesine veya [
ya celbeylemesine sebep olur. Banka
linin gehrin miisait yerinde bulunm:
tevdiat servisinin iyi tegkilatlanmas
dilere kolaylik ve iyi muamele goste
si lazimdir. Biitiin bu hususlar banl
lismalarinda iyi bir ticari idare ve

lat sistemin uygulanmasiyle kakildi
hususta biiyiik bankalar biiyiik sehi
muhtelif semtlerinde ajanhiklar kur
Hatta plasman imkanlarina da bakr
kaynak teminine miisait olan yerlerc
bu bakimdan subeler agarlar. Nihaye
kalarin temin edecegi emniyet ve it
is kabiliyetinin de tesirleri vardir. H
tasarruf mudileri bilhassa emniyet

rine daha ziyade dikkat eder. Tiicc
tesebbiisler ise, kendileriyle is gor
kolaylik gosteren bankalara tevdiat
lunmagi tercih ederler.

Mevduatin Emniyeti : Yukaru
lirttigimiz vechile mevduat bahsinc
niyet meselesi de miithim bir amildi
giinkli bankaciik teknigine ve me
timiz mevzuatina gore, bankalarin
edebilecekleri mevduat haddi serma
nin nisbetiyle takyid olunmustur. 3
rin istirdad taleplerini karsilamak ic
fi ve muayyen disponiblite bulund
lazimdir. Mevduatin ckzijiblitesine
muamelelerde ve gekilde ve hadlerc
lanilmasi esasdir. (2999 ve 4196 sa)
nunlara) 2999 sayihh kanunun 8 ci 1
sine gore, mevduat kabul edebilmu
niifusu 250 binden fazla olan sehirle
az bir milyon, niifusu 100 binden
250 binden az olan sehirlerde en
bin niifusu 50 binden fazla ve 100
asag1 olan sehirlerde 125 bin nif
binden asagi olan gehirlerde en az
liraya sermaye konulmug olmasi

2999 S. K. 26 c1 ve 4196 S. Kan



maddesiyle mevduatlarmin % 20 si nisbe-
tinde devlet tahviline yatirarak kanuni
kars:i:k lasas: tesis edilmesi mecburidir.

aevduaatm Nevileri ve Tasnifi : Ban-
kacilik teknigi bhakimindan kaynakiann
istismar meselesi mevduatin istismar had
ve kabiliyetlerinin tiyini mevduatin top-
lanma ¢ekilme nisbetlerinin ve devrelerinin
hilinmesini icap ettirir. Bu bilgi ve donele-
re cah'p olmadan bir istismar program ve
planl tanzim ve tertip etmeck kabil ola-
maz. Muhtelif nevi mevduatin  yapildig:
cekildigi arttig1 ve cksildigi zaman ve mik-
dari ve istirdat sart1 tevdiatin nevine bag-
Iidir. Bunun icin mevduatin mudileri iti-
bariyle nevilerini etiid ve bundan genel
prensiplere varmalk kabildir.

a — kievduatin Vadelerine gore tasnifi :
Bankalara yapilan tevciat mudileri ve ne-
vileri her ne olursa olsun, sahipleri tara-
findan geri alirmas! sartlarn bakimindan:
1) — Vadcesiz mevduat, 2) — Ihbarli mev-
duat ve 3) — Vadeli mevduat olmak iize-
re li¢ ana suifa aymbr. Bu tasnif banke
icin mithimdir. Mevduatin istismar kabili-
yet ve hadlerine esas tutulur. Her nevi
tevdiat bu tasnife tabi oimakla beraker;
yine mevduatin istismar sarti ve vadesi
seyir ve harekati esas itibariyle mevdua-
tiz nevilerine de tabidir. Binaenaleyh mev-
duatin mudilerine gore revilerini belirtmek
faydalidir.

b — Mevduatin nevilerine gore tasmi-
fi:

1 — Iiususi isletmeler mevduair ve-
va ticari mevduat : Bu mevduat hususi
tesebbiislerin  kullanamadiklari sermaye
fazlalarmin muvakkaten bankalara yati-
rilmasindan toplanan paralardir. Bu mev-
duat alelimul vadesiz ve hcebl cari sek-
lindedir. Olii mevsimlerde artis ve kam-
panyalarda azahs kayit ve irae eyler. Sey-
yaliyeti ve ekzijiblitesi fazladir. Istismar
baddi fazla degildir.

2 — Eshas mevduati veya tasarruf
mevduafa : Bu mevduat ferdlerin biriktir-
dikleri paralarin veya peyderpey harcaya-
calslam gelirlerinin muvakkaten veya ne-
malandirilmak iizere yatirilmasindan top-
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lanan paralardm. isleklik ve ekzijiblitesi

ticari mevduat gibi fazla degildir. Buna
ragmen istismar haddi fazladir. Vadesiz

ihbarl ve vadeli olmalt izere muhtelif va-
delere dayanir.

3 — Bankaiar mevduai: : Bankalarin
disponiblite ve bankalar arasi miinasebet-
ler tesis ve idaresi bakim:ndan diger ban-
kalar nezdine yatirdiklar: paralardir. Bu
tevdiat aleltmum vadesizdir.

4 — Hazine mevduatz : Devietin tah-
sil eylecigi paralarin saglanmasi vezaedar-
Ik islerinin yapimasi icin bankalara ya-
tirdiklart paralardir. Ve senesi zarfinda
bityiik degisiklikler gdsterir.

Mevduatin Iinemn® ve istismonr kabiliyet
ve haddi : Mevduat, hbankalarm miitedavil
kaynaklar:d:r .Ciinkil bir yandan yatiilip
bir yandan cekilmekte oldugundan daima
hareket halindedir; ve miistakil bir devri
vardawr. Bakat bu devrii daim neticesinde
muayyen mikdar ve irisbette mevduat da-
ima bankanin eliide kalr. Muhazebe ka-
vidleri iadesiyle movduatin yatirma cekil-
me ve kalig nishetlevine ait rakkamlar ve
doneler cikarilarak bir teltim prensiplere
de varmalk kabildir. Bu scbeplerle mev-
duat kaynag: daha miireklkep meseleleri
ithtiva eylei, Ve bankaciligin likidite siya-
sotinde On planca etud cdilen bir konu-
dur. Mevduatin istismar kabiliyet ve had-
di mevduatin cekilis sartlarina ve ekzijib-
litesine tabidir. Mevduatin scy'r ve hare-
kit ise, nevine mevsim ve konjonktir
sartlarina gore degisir. Gecen tceriibe ve
yapilan hesaplara gore, normal zamanda
vadesiz tasarruf mevduatinm % 15 ve ti-
cari mevduatin % 20 nishetinde gekilis an-
kesi  tesisini  icabettirdigi  anlasilmistir.
Tsasen memieketimizde bankalar kanunu
mucibince hankalarm mevduat yekiinlar
tizerinden % 20 nisbetinde tahvil halinde
kanuni kairsihklar kasasi kuruldugundan
belirttigimiz mitardan fazla disponiblite
ve ankes tesisine mahal ve ihtiyac yoktur.
Lizumundan fazla ankes tesisi fazla para
baglamag: ve kaynaklarin ataletini mucip
olur. Mevduat maiiyet masraflarin1 agir-
Jastiri. Bununla beraber bankalarm liki-
dite siyasetleri Merkez Bankalarmin re-



eskont miiracaatlarin isaf derecesine bag-
Iidir. Bu imkan miisait oldukca, reskon-
tabl senedlerin her zaman paraya cevril-
mesi kabil olacagindan ankes nisbetini
buna gore ayarlamak kabil ve dogru olur.
Fakat buhran zamanlarinda ankes mikdar
ve nisbetlerini takviye eylemek icabeyler.
Bu durumlarda ankes nisbetinin % 40 a

hattd bazi ahvalde bunu asan nisbetlere
dahi cikarldig1 vakidir.

Yukarida belirtildigi vechile mevduat
miitedavil bir kaynak oldugurndan kaynak
ve plisman programlar: hazirlarmirken ka-
bili istismar kaynaklarin haddi gecen mu-
amele ve hesaplara gore tahmin olunur.
Bu tahminler senelik ve devri olarak ya-
pilir. Buna ait hesap formili sudur :

Mevdiuat bs. farr Aylik 8. leri yeldinu
Av adedi

= Yasati

mevduat — Ankes kargilifii = Safi mevduat vasatisi

devrelere gore cikamlan mevduat kullam-
labilecek safi mevduat vasatilerini verir.
Buiuvnla beraber; muhtelif nevi mevduatin
yapildigr celkildigi arttigy eksildigi devre-
lere ait tahavviillerini de ayrica devre he-
saplart ve grafiklerle hesap irae ve takip
eylemelk liizumiu ve dogrudur.

Rievduzia: maliyeti : Istismar edil-
Y

mek lzere toplanan mevduatin kullamsin-
da, bankaya kaca mal oldugunu bilmek
bankaciiig@in zarurl bir meselesidir. Zira
kiralayacag) paralarm kendisine kaga mal
oldugunu bilmeden kir ve zararimi tah-
min ederiez. Bu mailiyet hesaplarn aym
zamanda mevduat kaynaklarinm rantab-
lite nisbet ve kabiliyctini gosterir. Bu hu-
sustaki tatbikat programlarina &mil olur.
ileride kaynak ve plisman program ve he-
saplarinda agikiayacagimiz {iizere, aktif
ve pasif faizleri arasindaki fark ve nisbe-
tin ayarlanmasinda dayandigt bir unsur-
gur. Mev@uatin maliyetine miiessir olan

unsurlary, hbhanka ve tevdiat servisierine
ait idare ve isletme masraflarinin ve cahsg-
ma tarzinin rasyonellik derecesi ve mev-
duat kaynaklarimin layik haddinde istis-
mar edilerek ataletine ve plasman agikla-
rina meydan vermemek olarak hiildsa ve
ifade edilebilir.

Mevduat maliyetleri, mevduat ankes-
leri istismar disinda kaldigindan mevdu-
ata verilen faiz miktarlarinin safi mevdu-
at vasatisine nisbet edilmek suretiyle bu-
lunur. Ancak bankalarin mevduat servis-
lerinin masraflar: birer maliyet unsuru ol-
dugundan verilen faiz miktaring ilave e-
dilmeck lazimdir. Diger taraftan memleke-
timizde maevduattan bloke cdilmek sure-
tiyle kurulan kanuni karsihiklar kasasmn
gelirinin de faiz ve masraf tutarindan ten-
zil edilmesi lazimdir. Bu esaslara gore
mevduat maliyeti formiili su tarza ifade
cdilebilir.

tiovduat faizi 4+ Servis masraflari

— kanuni karsilildar kasasi geliri x 100

Safi mevduat vasatisi

Bankalarmn  rceskont kaynaklam :
Bankalarin kaynaklarindan biri de ciiz-
danlarindaki ticari senetleri Merkez Ban-
kasina yeniden iskonto ettirmek suretiy-
le temin eyledikleri kisa vadeli reeskont
kredisidir.

Piyasa ve mevsim hareketleri dolayi-
siyle, bankalara para tevdi ve talepleri a-
zalir veya artar. Mevduat azalir talep ar-
tar veya kredi talepleri cogalir. Buhran-
larda ise istirdat biisbiitiin artar. Bu su-
retle bankalarin miitedavil kaynag bulu-

nan mevduat, kaynaklarn noksanlasir.
Banka faaliyetinin normal surette temi-
ni i¢cin muvakkaten arz olan bu agiklarin
telafisi ve taleplerin karsilanmas: icap ey-
ler. Yine senenin bazi mevsim ve aylarnn-
da veya baz arizi sebeplerle banka ala-
caklarinin tahsilleri de gecikir. Zamanin-
da banka kaynaklarma donememeleri kay-
naklarda bir azalma meydana getirir. is
mevsimlerinde piyasalarin is hacmi artar.
Banka gerek miigterilerin taleplerini kar-

silamak, gerek piyasa inkisaflarim istis-
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mar eylemek icin miitemmim kaynaklara
ihtiya¢ hasil olur. Hiilisa agikladifimiz
bu gibi haller, arizan kaynak ve plasman
limiteleri arasinda hesap aciklar1 dogurur
veya muvakkaten c¢ogalmalar: icabettirir.
O vakit bankalar ankes veya kaynak ve
plasman aciklarim telafi etmek tiizere,
Merkez Bankas) reeskon kredisine miira-
caat eyler. Bu suretle reeskont kredi ve
kaynaklar: bankalarin igletme sermayele-
rini tamamlayan ariz: ve muvakkat ola-
rak kisa vadeli miutemmim bir kaynak
olur. Bankalarin normal zamanda ve nor-
mal hacimdeki isler i¢cin de Merkez Ban-
kasmin reeskont kredisine miiracaat ey-
lemeleri dogru olmadig1 gibi, kendi kay-
naklarimi ve haricten tedarik edecekleri
kaynaklar1 tiikketmeden Merkez Bankala-
rimmn reeskont kredisine miiracaat etme-
melidirler. Zira Merkez Bankalarinin rees-
kont kredisi bankalar igin son bir ikraz
merciidir. Boyle yapilmazsa reeskont kay-
nagi daimi bir sermaye haline getirilmis
olur. Halbuki reeskont kredisi daimi bir
kaynak degildir ve bu tarzda kullanilmas:
bankacillk nazariyat ve teknigine aykir
ve mahzurludur.

Boylece reeskont kredisi bankalar
icin g¢evirme kredisi ve kasa kolayhklan
noksanlarini tamamlayan ve genis minada
para ekonomisinde sermaye devrinin ve

&6

iglekliginin siiratini arttiran bir unsur ve
vasitadir. Diger taraftan banka
kredilerinin emisyon kanahyla bilvasita

ticari

Merkez Bankasi1 kredisine cevrilmesi su-
retiyle memleketin umumi. itibar bi.i"nye-
sine bir seyyaliyet ve elastikiyet bah-
seyleyen bir itibar elemanidir.

Bankalarim Tahvili Kaynaklart : Ban-
kalarin yabanci kaynak unsurlarindan bi-
ride tahvil ¢ikarmak suretiyle topladikla-
r1 uzun vadeli tahvilli istikrazlardir.

Uzun vadeli gayri seyyal emlik ve
arazi, tesis ve imar iglerinin kredilendiril-
mesiyle ugrasan bankalar bu finansman-
larmmi kisa vadeli olan mevduat kaynakla-
riyle saglayamayacaklar1 gibi, 6z serma-
yeleri de bunu karsilayamaz. Bankalar
bu isglere ait onlarim fonsiye denilen ob-
ligasyon c¢ikararak ve yatirici tasarruf ve
sermaye satmak suretiyle ucuz faizle ve
miisait sartlarla temin ederler ve bir it-
fa plam ile tasfiye eylerler. Tahvil hamil
ve sahiplerinin garantisinin, bankanin

miisterilerinin mallar1 iizerine koydugu
ipotek teskil eyler. Boylece hamiller bir
ipotekli plasman yapms kadar saglam bir
muamele yapmis olurlar. Bu bankalarin
¢ikaracaklar tahvillerin miktar ve nisbet-
leri kayithdir; bu nevi ikrazlarimn topla-
mun1 gecmemelidir.

(Devamu var)



Dinya Bankasinin Gésterdigs inkis

Agustos 1853 tarihli
Barclays Bank Review’dan

Bundan alti1 ay evvel Ingiltere Hiikii-
meti 60 milyon sterlinlik bir meblagi, ster-
lin sahasina dahil memleketlere alti sene
vade ile ikraz edilmek iizere, Milletleraras
Imar ve Kalkinma Bankasl emrine verme-
gi kabul etmigtir. Bu hareket sadece diin-
ya ekonomisindeki inkisafta dolardan bag-
ka paralarn oynayabileceg‘i onemli rolu
gortermekle kalmamis, belki de daha mii-
him olarak, Birlesik Krallikla Banka ara-
sinda daha biiyilk Olciide bir igbirliginin
miijdecisi olmustur. Daha miiessir bir is-
birligine dogru atilacak adimlar sadece
sterlin sahasinin envestismani meselesinin
daha uzun vadeli bir hal caresine bag-
lanmasi mevzuunda ileri birer hamle tegkil
etmekten ibaret kalmaz, ayni1 zamanda ci-
handaki ekonomik muvazenesizliklerin hal-
lini; harp sonras: diinyasinin refahimi sag-
lamak iizere 1944 de Breton Woods de ku-
rulan tesekkiillerin istitaati dahiline soka-
bilecelk imkanlar da takviye eyler.

Milletleraras: tesislerin diinyanmin eko-
nomik istikrar ihtiyacina tam manasiyle
cevap vermekten uzak kaldigi, son sene-
lerde sik sik igitilmektedir. Bu bapta bir-
¢ok izahlar yapiimugtir. Fakat asil sebep;
bu tesislere ait statiilerin miiteakip inki-
saflar muvacehesinde ihtiyac1 karsilaya-
mamasi ve tadil formalitelerindeki giicliik-
ler olsa gerektir. Diger bir Breton Woods
tesekkiilii olan Milletlerarast1 Para Fonu
Miiessesesi ile ayn zamanda kurulmus bu-
lunan Milletlerarasi Imar ve Kalkinma
Bankasi pek g¢ok takdir toplayarak bir is-
tisna teskil etti ve bu bakimdan Para Fonu
tesekkiilii ile tezat halindedir. Bu iki tesek-

_ kiil biribirinin miitemmimi olarak diistiniil-
diigiinden Bankanin muvaffakiyetinin tah-
lili, bilmukayese Para Fonu Miiessesesinin

Ceviren : Vecdi UNA}

muvaffakiyetsizligi sebeplerini de
gikarir.

Banka, diinyanin bir ¢ok geri
kisimlarindaki ekonomik kalkinmaj
se etmek tizere kurulmustu. P
nu Miiessesesi tediye muvazeneleri
vakkat giicliiklerle kargilagan men
re yardim etmek gayesini giidiiyorc
ka; faaliyetini ticari esaslar dahili
zim eyledi ve hadiseler ilcaatiyle
muameldtina hiz vermege imkin
Para Fonu Miiessesesi ise; Marsa
mi1 ve Avrupa Tediye Birligi Tes!
inkisafi neticesinde bir kenara &
Hadiseler bu tesekkiil lehinde cer
medi. Fakat yabanci memleketlere
planlarna istinad eden ve Para F\
essesesinin ehemmiyetini azaltan d
st Bankayi, realist bir gekilde fa
inkigaf ettirmege devamdan ahk
Gosterdikleri basan farki; deruh
leri vazifelerdeki farktan tevell
olabilir. Bu vazife fark: da; dahili .
ik muamelelerinin mukayesesile e
kilde tebariiz eder. Bara Fonu ¥
lerinin mukayesesile en iyi gekilde
eder. Para Fonu Miiessesesi mu
sikintiya diisen memleketlere, vaz
diizeltmek taahhiidii mukabilinde,
cari hesaplar agacak, Banka ise
sahiplerinden toplayacagl sermay
normal sekilde ve daha uzun vac
raz eyleyecekti,

Ikinci Cihan Harbi
sonrasl igin pek ¢ok yatirim ser
ihtiyag olacag1 anlasilmigti. Zir
ekonomisinin harpten evvelki sen
zaran daha piiriizsiiz bir gekilde

siralar

matlupsa sermayenin alacakli dey



borclu devietlere daha kolaylikla akmas:
gerekecekti.

Breton Woods konferansin1 hazirla-
yanlarm gayesi; 1920 den 1930 yilina ka-
dar giicliikle idame edilebilen ve 1930 yili-
nl miiteakip ortadan kalmaga baslayan ¢ok
tarafl tediyeler sisteminin; Amerikan ser-
maye ihraci suretile, yeniden kuvvetli bir
sekilde ihyasi idi. Amerikan idarelerinde
tenkisler yapilmasi bir feldket teskil etti
ve 1930 - 1940 devresinde sermaye; Av-
rupadaki istikrarsizhktan kacarak emni-
yet endisesiyle Amerikaya akmaga basla-
dig1 zaman; saglam bir Milletleraras: tedi-
ye esas1 olan ¢ok tarafli tediyeler sistemi
filiyatta igleyemez hale geldi. Boylece Ikin-
ci Cihan Harbine tekaddiim eden senelerde
iki tarafli anlagmalar ve tahditli ticari mii-
nasebetler safhasina gegilmis oldu. Asag-
daki rakamlar Amerikadan harice vukubu-
lan sermaye akisindaki durgunlugun tev-
lit eyledigi ¢Okiintilyii tebariiz ettirecek
mahiyettedir.

1929 yilinda Amerika esya ve hizmet
ithali ve sermaye ihraci suretiyle 7.400
milyon dolari diger memleketlerin emrine
amade kildigr halde 1932 yilinda bu meb-
lagda 2.400 milyon dolarlik bir azalma
kaydedilmistir. Bunu daha canl bir sekil-
de ifade etmek iizere; Amerika haricinde-
ki memleketler tarafindan 1929 senesinde
yapilan dolar tahsildtinin % 12 si bu mem-
leketlerin sabit bor¢larinin itfa taksitlerini
karsilamakta iken 1932 yilinda bu nisbetin
% 38 e yiikseldigini soylemek kafidir.

Breton Woods'daki miittefik devletler
temsilcileri harbe tekaddiim eden on sene
zarfinda vazolunan tahdidati; Milletlerara-
s1 tediye muvazenelerinde goriilen muvak-
kat aksakliklan giderecek bir Para Fonu
Miiessesesi ve yabanci yatirim sermayesi-
ni tesvik edecek bir Banka tesisi suretile
bertaraf etmege calistilar. Su noktaya bil-
hassa isaret etmek lazimdir ki bu Banka
yabanc: hususi sermayenin yerini almak
iizere degil sadece bunu tamamlamak mak-
sadiyle kuruluyordu. Esas fikir; sanayide
daha ziyade ilerlemis memleketlerdeki ser-
maye sahiplerini, geri kalmig memleketlere

ikrazat yapacak olan Bankaya para yatir-
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maga tegvik eylemekti. Bu suretle hususi
sermaye sahipleri ikrazati yalniz baslarina
yapmis olmayacaklar, iiye devletlerin ga-
rantisini haiz ve bu iglerde ihtisas sahibi
bir tesekkiiliin tavassutundan istifade ey-
leyeceklerdi.

Bankamnin itibarl sermayesi
10.000.000.000 dolar olup beheri 100.000
dolarhk 100.000 hisseye ayrilmigtir. Taah-"
hiid edilmis sermayesi 9.036.000.000 dola-
ra balig olmaktadir. Taahhiid olunan his-
selerin % 2 si altin veya Amerikan dolar
ile, % 18 i mahalli para ile ddenir. Miite-
baki % 80 inin tediyesi ise ancak Banka-
nin vecibelerini ifa edebilmesi icin zaruret
goriildiigti takdirde istenilecektir. Meseld;
Bankaca piyasaya cikarilan tahvillerin it-
fasi igin % 80 lerin tediyesi talep olunabilir,
Sermaye hisselerinin pesinen tediyesi gere-
ken % 2 leri harp dolayisiyle harici tediye
imkénlar1 miinselip bulunan memleketler
icin tecil olunabiliyordu. Fakat tecil miisa-
adesi alan memleketlerden ¢ogu bu para-
lar1 bugiine kadar tamamen 6demis bulun-
maktadirlar.

Bankanin kaynaklari {ic kisimda miita-
laa edilebilir :

Banka, sermaye hisselerinin 9% 2 sini
kullanabilir. Aza memleketlerin tasvibini
almak sartiyle mahalli paralarla tediyesi
taahhiid olunan % 18 leri ikraz edebilir
ve nihayet piyasaya tahvil cikarmak sure-
tile kaynaklarim takviye imkdnina malik-
tir. Banka gegen yila kadar sermaye his-
seleri % 2 lerinden 165 milyon dolar, % 18
lerden 663 milyon dolar olmak iizere cem’-
an 828 milyon dolar tahsil eylemistir ki
bunun 738 milyonu Amerikan dolar olarak
yatirilmis bulunmaktadir. Bu mebalig ih-
tiyac1 karsilayacak viisatta degildir. Fa-
kat iiciineii kaynaktan, yani diinyanin bag-
hca sermaye piyasalarindan da para temin
edilmistir. Banka daha ziyade Amerikada
orta vadeli tahvilat ihra¢ etmis, fakat Is-
vigre’den, Kanadadan ve Ingiltereden de
para temin eylemisgtir.

Gegen sene daha baska memleketler
da Bankaya, % 18 lerden miitevellit mebali-
gin daha genig mikyasda kullamilmas) mii-
saadesini vermigler ve Banka . biitlin bu



kaynaklardan faydalanarak giristigi kre-
di taahhiidlerini karsilayacak paray: teda-
rik eylemigtir.

ikrazat, 6diin¢ alan memleketlerin ih-
tiyaclarina gore ayarlanmistir. Surasim
kaydetmek ldzimdir ki hususi miistakrizle-
re acilan kredilere behemahal ilgili Hiik{-
met tarafindan kefalet edilmesi lazimdir.
Bankanin hedefleri genis tutulmustur. Bu
Miiessese; sermaye akiginl miismir sahala-
ra teveih eyleyerek 4za memleketlerin ima-
rina ve kalkinmasma  yardim etmek
maksadiyle kurulmustu. Harp dolayisiyle
ckonomik durumlar bozulmusg olan mem-
leketlerin kalkindirilmas: da Bankanin is-
tigal mevzuuna dahildi. Daha genis bir ga-
ye olarak da diinya ticaretinin uzun za-
mangda tahakkuku miimkiin muvazeneli in-
kisafini temin ve harici tediyelerdeki te-
vaziinii idame ettirecekti.

Biitiin bu iyi tasarlanmig faaliyet igin-
de yatirim sermayesinin segilen bolgeler-
deki ekonomik sartlar iizerindeki tesirine
de gereken ehemmiyet verilmisti. Zira kal-
kindirma finansmani sadece para tedariki
demek degildir.

Imar ve Kalkinma Bankasi kredileri-
nin en makbulii, milli sermayeden tam
manasiyle faydalanan memleketlere acil-
mig olanlandir. Banka; kalkindirma mev-
zuunda almmmas) gereken uzun vadeli ted-
birleri ilgili Hiikiimetlerle birlikte tesbit
eylemek {izere muhtelif memleketlere umu-
mi tetkik heyetleri gondermistir. «Umumi
kalkinmaga#gatuf kredi» seklinde miiphem
maksatlarla yapilan kredi talepleri is’af
edilmemekte, Banka malim ve muayyen
tesebbiisler i¢in ikrazatta bulunmayi tercih
eylemektedir. Mamafi bu; kredi mevzuu
tesebbiislerin genel bir programm -ciiziile-
rini teskil eyleyemiyecegi méanasina alin-
mamahdir, Filhakika biitiin memleketler
daha uzun vadeli planlar hazirlamaga ve
bunlar arasimndaki tercih siralarinin tesbi-
tine tesvik edilmektedir.

Bankanin ilk ikrazat1 daha ziyade imar
maksadma matuf bulunuyordu. Bu mak-
satla Fransaya, Belgikaya, Hollandaya ge-
nis krediler acilmistir. Fakat sonradan
kalkindirma maksadima matuf krediler da-

ba biiyiik bir ehemmiyet ihraz eyledi. Ha-
len imar kredileri umumi ikrazat yekiinu-
nun ugte birinden agagidir. Kalkindirma
kredilerinin en buyiik kismi, takriben %
35, batt yarmm kuresi tarafindan kulla-
niimistir. Bundan sonra siras.yie; Avru-
pa, Asya ve Ortadogu, Avusturalya ve Af-
rika gelmektedir. Sterlin sahasina dahil
memleketler agsagl yukar: 400 milyon A-
merikan dolain istikraz ettiler, Miistakriz
meimnleketler; Avustralya, Hindistan, Gii-
ney Afrika, Pakistan, Kuzey ve Giiney Ro-
desia’dir. Bugiin Sterlin sahasinin miista-
kil olmayan iiyelerine daha biiyiik bir ala-
ka gosterilmekte ve tetkik heyetleri altin
sahiplerinin, Kenyayl, Uganday: ve Ton-
ganikay1 ziyaret eylemektedir.

{lk senelerde mal tedariki miimliin ye-
gane femieket Amenka oldugu i¢in ikrazat
da mecburen Amerikan dolariyle yapihyor-
du. Bankanin nihai selimeti sermaye sa-
hiplerinin Bankaya gosterecekleri itimada
dayanmaktadir. ikrazatin dolarla yapilip
yapiumamasi hususunda karar alinirken,
diger unsuriar meyaninda, istikrazda bulu-
nan memieketin elde edecegi dolarlar iglet-
me ve bunlarn 6deme bakimindan sahip ol-
dugu imkanlarim gozoniinde bulundurul-
masi zarureti vardir. Bu vaziyet baz hal-
lerde suiphesiz ikrazatin icrasinda giiglitk-
ler doguruyordu. Fakat Bat1 Avrupada
imaldtin artmasi), Amerika yaninda diger
sanayi memleketlerinin de iktisaden geri
kalmig memleketlere maizeme tedarikine
igtiraklerine imkan vermege baslad: ve bu
vaziyet biiyiik bir gelisme temin etti.

Bugiin Banka &za memleketlerden; ma-
halli paralarla 6dedikleri %2 18 nisbetinde-
ki serimaye hisselerinin daha genis mikyas-
ta kullamlmasina miisaade etmelerini bek-
leyebilir. Tahvil satiglarimin, hem mali hem
de siyasi bakimlardan sayani arzu oldugu
vechile, Avrupaya da tesmili limidini bes-
leyebilir. Mamafi bu imkédn, Bankanin ni-
zamnamesinde de zimnen kabul edilmig ol-
masina ragmen, Avrupada ihtiyatla kars-
lanmaktadir, Zira; harici tediyelerinde is-
tikraz temini i¢in ugrasip duran memleket-*
lerin istitaatlar1 disinda sermaye ihraci
suretiyle ckonomilerini tazyik etmek iste-
miyecekleri tabiidir. Fakat Avrupa Tediye
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Milii

Brezilya gibi bir memlekette kalkinma
mevzuunda ilerleme elde edilebilmesi igin
iki seyin bir araya getirilmesi lazimdir. Ya
dogrudan miistahsil hususi yatirimlarin
Devlet yatirimlarimin yéneldigi mintaka-
kaya veya Devlet yatirimlarmin hususi en-
vestismanlara zemin olan sahaya tevecciih
etmes lazimdir.

Iktisateinin  tavsiyeleri umumiyetle
Devlet adamlar, poletikacilar tarafindan
«iktisadi bakimdan belki hakhsimz, fakat
bizce stir’atli bir kalkinmadan c¢ok daha
mihim seyler vardir. Memleketin muhte-
lif mintakalarina ayni alakay1 gdstermeic
lizumu vardir. Siyasi biitiinligii muhafa-
za etmek lazimdir. Memleketin muhtelif
eyiletlerini soselerle yekdigerine rabtet-
mek gerektir.» tarzinda miilahazalarla red-
dedilmektedir. Fakat buna ragmen mevzu-
un ii¢ bakimdan tahlil edilmesi 1azimdir.

Pignlamea

Ceviren : Mentes ERTAY

Her seyden evvel politik veya asxeri
sebepler ne olursa olsun goze alinan iktisa-
di fedakirhgin ve hi¢ olmazsa niye kar-
siik bu fedakarhga katlanildiginin bilinme-
si ldazimdir. Ikinci nokta direkt ve endirekt
sekilde miistahsil projelerin en verimli ge-
kilde ayarlanmas1 ve nihayet iiclincii ola-
rak politik realiteyi kabul etmis olsak bi-
le memlekette kurulmasi gereken sanayi-
nin Devlet yatirimlarina zemin olan saha-
ya tevecih edilmesi imkéanlarinin arastiril-
mas: gereklidir. Amme yatirimlarinin de-
vami kabul edilmis ise sinai tesislerin mem-
leket i¢ine yayimasina ¢alismak onlarn
amme tesislerinin bulunmadig1 yerlerde te-
vessiine miisaade etmekten daha hayirli-
dir. Ciinkii bu d&mme tesislerine tereddiip
eden hizmetleri biiyilk masraflar ihtiyari
ile kendileri temin etmege mecburdurlar.
Amme yatirimlarinin  yukarda belirtilen

birligi marifetiyle Bankaya menabi temini
miimkiin olmugtur. Banka kaynaklarinda-
ki genislemenin; dolardan baska bir para
ile yapacaklan istikrazlardan daha kolay-
hikla faydalanabilecek memleketler icin bir
avantaj teskil edecegi inkir olunamaz.
Banka herhangi bir tegebbiisiin sadece ya-
banci para ile 6denecek masraflarmi kar-
silamak ii#re ikrazat yapmaktadir., Tesis
sermayesinin daha biiyiik kismi ekseriyet-
le istikrazi yapan memleket tarafindan
mahallen karsilanir. Bankamin yardimiyle
tahakkuk ettirilen veya tahakkuk et-
tirilmekte olan  tegebbiisler cem’an
3.000.000.000 dolara balig bulunmaktadir,

Diinya Bankasinin bugiine kadar ki ic-
raat: ve takip ettigi gaye bu Miiessesese-
nin sterlin sahasina dahil memleketlerle
isbirligi yapmas) imk&ninin ne derece faz-
la oldugunu gostermege kafidir. Fakat bu
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igbirligi realist esaslara dayanmaldir. Bu-
nun tahakkuk ettirilebilip ettirilememesi
sadece sterlin sahasina dahil memleketle-
rin verecegi karara degil ayni zamanda
Amerika tarafindan kabul edilen ekoncmi
politikasina bagldir. Amerikan yardimirin
bir zamanlar beklendiginden daha gabuk
sona erecegi giiphesiz gibidir. Bununla be-
raber eger simdi diinyada devaml bir is-
tikrar temini yiikii, esasen bu ig igin ta-
sarlanmis olan bu tegekkiillerin omuzlari-
na yiiklenebilirse ve eger Amerikanin bu-
giinkil idarecileri «iyi alacakli» politikasi-
ni miistemiren takip edebilirlerse millet-
ler arasindaki mali miinasebetlerin daha
realist bir cereyan almasindan helki de he-
pimiz kazanglh gikacagiz. Amerikan yardi-
m1 Avrupada ve biitiin diinyada %iiyiik hiz-
metler ifa eyledi, fakat neticede saglam
bir ticaret politikasinin yerini tutamiyaca-
g1 da. muhakkaktir.



sartlar tahtinda devamu mevzubahis ise
bu takdirde hususi envestismanlar Devlet
Envestismanlarim takip etmege nevima
mecbur eden veya normal Devlet yatirim-
lar yanminda dogrudan miistahsil projelere
miiteveccih amme yatirimlari yapmag: he-
def tutan bir iktisadi siyaset takip etmek-
te faide vardir. Goriiliiyor ki siyasi reali-
teler kabul edildigi ahvalde dahi faideli
tedbirlere tevessiil etmek imkanlar vardir.
Yol sebekesi kurulmasi da bu mevzuda iyi
bir misal tegkil etmektedir. Yol insaatmi
programlastiran memleketlerin  hemen
% 90 m kalabalik biiyiik merkezleri birbi-
rine baglayan mahdut ana yollara ehemmi-
yet vermekte ve besleyici mahiyette olan
tali yollar1 ihmal etmektedirler. Bu durum
miistahsil ¢iftei i¢in oldugu kadar, kiiciik
kasabalar, mintakadaki kii¢iik sanayi igin-
de yol sebekesinin faidesiz bir halde kalma-
sinl mucip olmaktadir. Bu misalimiz bazi
hallerde resmi yatinmmlarin temerkiiz etti-
gini gostermektedir. Bu envestismanlarin
bir nisbet dahilinde dagitilmasinda, istih-
sal mintakalarina daha ¢ok yaklastiriima-
sinda siiphesiz faide memuldur.

Beynelmilel Banka tarafindan Tiirkiye
ye gonderilen misyonun raporunda &mme
yatirimlarl mevzuundaki temerkiize igaret
edilmektedir. Dikkat edilsin, bu temerkiiz-
den maksat dogrudan miistahsil bir mahi-
yet tasiyan Deviet tesebbiislerinin muay-
yen yerlerde temerkiiz etmesi degil yar-
dimel tesisler mahiyetinde olan sulama
tesisleri, miinakale, enerji gibi mevzulara
yapilan yatinnmlarin temerkiiziidiir. Bu ya-
tirimlar memleket igine genis oOlgiide yayi-
lamamig ve bir kag¢ yerde kesafetle toplan-
migtir. Bu itibarla Barker Misyonunun ra-
porunda bu nev'iden yatimmlarin biiyiik
projeler seklinde memleketin bir kac min-
takasima temerkiiz ettirilmektense adeden
fazla kiiciik projeler seklinde, memleketin
her tarafina dagitilmas: tavsiye edilmig-
tir. Barker Misyonun hakli veya haksiz
oldugunu belirtecek durumda degilim. Ciin-
kii boyle bir kanaata varmak i¢in l14zim ge-
len genis tetkiki yapmis degilim. Fakat
eger Barker Misyonu hakh ise Tiirkiye-
nin durumu da endirekt gekilde miistahsil
yatinmmlarin temerkiiziine bir misal tegkil
etmektedir.

Cok defa, tabii sebeplerden dol
memleketin muayyen bir kismu kal
ya daha elverigli bulunmakta ve am
tirnmlarinin kalkinma vaadeden bu b
dagitilmasi icabetmektedir. Fakat
ya tamamen gayri iktisadi sebeplerl
rimlar baska sahalara dagilmakda,
tahsil ve gayri miistahsil projeler ¢
da gerekli irtibat tesis edilememel
kalkinmaya miistait bélge projeler :
daki bu irtibatsizliktan dolayr tar
tecrit edilmis bir vaziyete girmel
Memleketin bir yerinde miinakaleye,
bir yerinde enerjiye, bagka yerde si
ya, mesken sartlarinin isldhina, hii
merkezinde yapilacak biiyiik binala
teallik projeleriniz vardir, fakat bu
leriniz- yekdigerinden miicerret kal
ve bir birini destekleyecek durum
lunmamaktadir, Yani, bilfarz mem
10 yerine dagilmis projeleriniz var
kat bunlan tek tek ele alirsaniz aral
hi¢ bir irtibat bulunmadigim1 goriiz
Ustelik «yatimmlarin temerkiizii»
cak kadar bu projelerin genis tutuld
¢ok defa miisahede olunmaktadir.
barla 10 biiyiik proje yerine daha
olgiide ve fakat adeden daha fazle
tizerinde diigiinmek gerektir.

Her memleketin sartlar ve kay
baska bagkadir. Bununla beraber
rekt sekilde miistahsil devlet yatn
nin portresi biiylik olan projelere
temayiilii umumidir. Bu halin, baz
laylikla anlasilabilecek muhtelif st
vardir. Biiyiik projeler kiigiiklere !
memleket halkinin nazarlarini ¢ek
hiyettedir. Bir ¢ok adette kiigiik
sevk ve idaresi birkag biiyiik proje
riitiilmesinden ¢ok daha zordur. Bu
la, idari miildhazalar zaviyesinden
yiik projeler lehine unsurlar mexs
Bir memleketin kalkinmasi mevzu
memleket hesabina talihsizlik ss
baska bir sebeb de biiylik projelerin
¢l sermayeyi cezbetme kudretinir
olmasidir. Beynelmilel bankanin du
diisiiniiniiz. Bu miiessesenin az ke
bir memlekette bir gok kiigitk pre
nanse etmektense birkag biiyiik

para yatirmak isteyecegi tabiidir.



banka, kendi usulleri icab, bir projeyi tet-
kik etmesi, tatbikatini kontrol altinda bu-
lundurmasi ve elde edilen kalkinmanm de-
recesini daimi surette miisahede eylemesi
lazimdir. Takdir edilecegi 1iizere, bir cok
projeler hakkinda bu muameleleri yapmak-
dansa birkac biiyiik proje ile alikadar ol-
mag1 tercih eylemesi gayet tabi’dir. Bu
itibarla yukarida zikredildigi iizere yaban-
c1 sermaye daima biiylik projeleri iltizam
etmektedir. Gerek teknik ve gerekse ida-
ri balkumlardan beynelmilel bankanin Tiir-
kiye'de bilfarz 100 adet projeyi finanse et-
mesi imkansizdl, fakat birka¢ biyiik pro-
jeye para yatimlmasinda bu giicliikler ba-
his mevzuu degildir. Az gelismis memleket-
ler hesabina dmme yatirimlarinin teessiife
sayan olan bu temayiilinii zayiflatic1 tet-
birler tizerinde durmak lazimdir. Beynel-
milel tesekkiilller tarafindan bilhassa son
birkag scne icinde ileri siiriilen arzuya uy-
gun olarak Tiirkiyede girisilen bir teseb-
biisten, Tiirkiye'de Sinai Kalkinma Banka-
sinin kurulmasindan bahsederek bu bahis-
te yeni sayilacak bir teknikten misal ola-
rak s0z acmak istiyorum. Bu miiessesenin
kurulmasinda siiphesiz bircok maksatlar

amil clmustur. Fakat Diinya Bankasinin

Tiirkiyedeki Sinai Kalkinma Bankasinin
kurulmas: ile alikadar olmasi sebepleri
arasinda bu beynelmilel tegekkiiliin Tir-
kiyeli miitesebbislere dolayisiyle kii¢iik ol-
ciide ikrazlar yapabilmesi de mevcuttur.
Diinya bankasi Tiirkiyedeki sinai kalkin-
ma bankasma milyonlarla ifade edilen kre-
diler acacak Tiirkiyedeki banka da bu pa-
ralan kiicitk miktarlar halinde ikraz eyle-
yecektir. Tiirkiyedeki banka, kendisine in-
tikal eden muhtelif maksatlardaki bilfarz
50 talebi tetkik ettikten sonra beynelmilel
bankaya arz edecek ve bu tesekkiil de bu
tesekkiil de bu taleblerin her biri i¢in de-
&il, hepsi i¢cin l4dzim olan parayr toptan
Tiirkiye Bankasina verecektir. Goriiliiyor
ki bu sayvede beynelmilel kaynaklardan bir-
kac biiyiik proje i¢in degil, daha kiiciik 61-
ciideki projeler icin para temini imkin da-
hiline girecektir.

Bir an icin nerede oldugumuzu hatir-
layahm. Biliyorsunuz ki evveld mikyas -
model iizerinde miinakasalarda bulunduk,
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hususile ekonomik kalkinmanin miitemadi
bir ilerleyis icinde nasil yiiriiyebilecegini
gordiik, boyle bir ilerlemenin sermaye ihti-
vaglarini tetkik ettik ve az kalkinmis mem-
leketler kaynaklarinin buna kifayet etme-
yecegini miisahede eyledik. Bundan sonra
sermaye yatinmi yapmadan, miiessesatta
yapilacak reformasiyonlarla kalkinma im-
kanlarim aragtirdik ve nihayet mevcut
menabiin daha iyi gekilde istismari mese-
lesi lizerinde tevakkuf ettik. Simdi bagka
bir bahsa geciyoruz.

Uciinecii merhale : Mevcut menabiin

tezyidi :

Az kalkinmig bir memlekette kalkinma
program tertibinde miiteakip safha he-
niiz bir takim miinferit projeleri bir araya
getirmek ve onlan kalkinma programi ola-
rak ortaya koymak degildir. Miiteakip
merhale yine mali bir karakteri haizdir.
Mevcut menabiimizin daha iyi sekilde is-
tismarini temin etmek dahi heniiz bizi tat-
min etmemektedir. Simdiki merhale, tatbik
edilecek kalkinma programi mevzuunda
istimal edilecek olan memlekette halen
mevcut menabiin artirilmasina imkan olup
olmadiginin tetkikidir. Projeler hakkinda
diisiinmege baslamadan evvel mevcut me-
nabiinizin portresi ve bu menabii ne dere-
ceye kadar yiikselmenin miimkiin oldugu
mevzuunda elinizde tetkike miistenit ma-
limat olmahdir.

Kalkinma programi ugrunda kullanila-
cak menabiin arttinnlmasim miimkiin kilan
bes muhtelif metot vardir. 1) ihtiyari ta-
sarruflar1 arttirabilirsiniz. Halkinizi, ihti-
yari tasarruflarini arttirmaga sevkedecek
tedbirler iizerinde c¢ahsabilirsiniz. 2) Ver-
gileri yiikseltebilirsiniz. Halkin gelirini
azaltmak ve dolaysiyle istihliki kismak
ve liizumsuz yatirnmlara paranin akmasina
mani olmak igin bir tedbir olarak daha
agir vergi tarh etmek yoluna gidebilirsiniz.
3) Istihldke ve liizumsuz yatirimlara aka-
cak paray: halktan devletin istikraz etmesi
suretile bu paralar: kalkinma programinin
finansmaninda kullanabilirsiniz. Devletin
tahvilat ihrae1 suretile maksadin saglan-
mas! miimkiindiir. 4) Esasl kontroller va-
zetmek suretile istihldki kismak ve liizum-



suz yatinmlar: 6nlemek geklini tatbik ede-
bilirsiniz. Istihlaki rasiyona baglamak ve

lizumsuz yatirnmlarn dogrudan dogruya .

menetmek imkdm vardir. 5) Enflasiyon
yoludur. Halkin gelirini sabit birakmak ve
enflasiyon yolu ile fiatlan arttirarak istih-
lakin tenkisi ve liizumsuz yatirimlara bu
sekilde sed gekilmesi miimkiin olabilir. Kal-
kinma programinin finansmaninda kulla-
mlacak menabiin bu bes metotla arttinl-
mas! kabildir.

Evvela ihtiyari tasarruflan arttirma-
nin imkéanlari iizerinde biraz duralim. Ta-
sarrufu arttirma mevzuunda muhtelif ted-
birler diisiiniilebilir. ik olarak memlekette
mevcut miiesseseler hakkinda yapilmasina
daha evvel lizum gésterdigimiz degisiklik-
leri hatirlayalim. Az gelismis memieketler-
de halka daha cok tasarruf kolaylklan
gosterirseniz daha c¢ok para biriktirilme-

sine imkan vermisg olursunuz. Halk her .' ‘?;

geyden tecerriit ederek para biriktirmez.
Bazi tasarruf kolaylklari saglamakla hal-
k1 tasarrufa tegvik ve iknad edebilirsiniz,
Meseld bir cok sanayilegsmig memlekette
halk her hangi bir postaheneye giderek
tasarruf ettigi parayr oraya yatirabilir.
Ciinkii biliyor ki burasi paras: i¢in tam bir
emniyet bahgetmektedir. Makul bir faiz al-
maktadir, istedigi zaman parasimm geri
alabilmektedir. Bu tarz kolayhklann hal-
k1 tasarrufa tegvik etmekte biiyitk roli
vardir. Az geligmig memleketlerde bu im-
kanlar mevcut olmadig: icin tasarruflan
arttirmanin miimkiin olup olmadigi nokta-
sinda fikir yiiriitemezsiniz. Goriiliiyor ki
ihtiyari tasarruflarn arttirmanin ilk tedbir-
leri arasinda evvelce 6zel surette miitalaa
ettigimiz miiessesatta yapilacak reforma-
siyonlar yer almaktadir.
(Devami var)
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Diinya’da ve Tiirkiye de Bankacilig:
figilendiren Haberler

DUNYA IKTISADI VAZIYETI VE
KONVERTIBILITE MESELESI _

Birlesmis Milletler Iktisadi ve Sosyal
Konseyinin 12 Nisan 1954 tarihindeki top-
lantisinda, Milletlerarasi para ve iktisadi
vaziyeti lizerinde beyanatta bulunan Bey-
nelmilel Para Fonu Miidiirii Mr. Ivaz
Rooth, baslica paralarda konvertibilitenin
tesis edilmesi imkanlarimin, 1953 yili igin-
de altm ve dolar ihtiyatlan ile tediye mu-
vazenelerinde kaydedilmis olan miisait ge-
lismelerin bir neticesi olarak, simdi dahz
fazla artmis bulundugunu ifade etmistir.

Gergekten, milletleraras: mali vaziyet,
harpten sonraki yillara nazaran, gegen se-
ne icinde daha miitevazin bir mahiyet ik-
tisap etmistir. Nitekim, Birlesik Amerika
hari¢ olmak {izere, Sovyet Bloku disindaki
memleketlerin altin ve dolar ihtiyatlan
takriben 2.500 milyon dolara muadil bir
miktarda, yani 95 12 nisbetinde artmistir.

Ihtiyatlar terakiimiiniin bu yiiksek

nisbeti miivacehesinde, Birlesik Amerika
ithaldtimin bir miktar azalmasi, bir biitiin
olarak, yabanci memleketleri, altin ve do-
lar mevcutlarina 1954 yiinda da yeni ihti-
yatlar ilave etmekten men etmesi icap et-
mez. Birlesik Devletler iktisadi faaliyetle-
rindeki umumi bir gerilemenin neticesi ola-
rak Birlesik Amerika ithalatinda vuku hu-
lan azalisa temas eden Mr. Rooth, son 8
sene zarfinda, Birlesik Devletler iktisadi-
yatinda kaydedilen siir’atli inkisafin, diin-
ya ekonomisi igin kuvvetli bir miinebbih
tesiri husule getirmis oldugunu soylemis-

Mumaileyh, séziinii yakin istikbaldeki
gelismelere de intikal ettirerek, iktisadi
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Derleyen : Hikmet KEYMAN

vaziyet daha fazla bozulmaga yiiz tuttugu
takdirde, siir'at ve azimle hareket edilmesi
hususunda Birlesik Devletler Hiikimet ta-
rafindan ittihaz edilmis olan kararin ehem-
miyetini belirtmis ve sozlerine soyle devam
etmistir :

«Gerek Birlesik Devletler Hiik{umeti-
nin, gerekse diger bir ¢ok memleketler hii-
klimetlerinin, depresyona karsi alinmasi
icap eden tedbirlerin ittihazi hususundaki
kararlarinin, bazi memleketlerin kendi hu-
susi miigkiilleri bulunmasina ragmen, diin-
ya ekonomisinin gelismesinde biiyiik bir in-
kita olmiyacag: hakkindaki umumi kanaa-
ti hakh ¢ikarmas iktiza eder.»

Fiill konvertibilite sahasini genislet-
mek icin alinmakta olan tedbirlere isaret
eden Mr. Rooth, Britanya Milletler Camia-
sinin son konferanst akabinde, sterline
kars1 olan itimadin artmis olmasi ve ster-
lin cahasi memleketleri ekonomilerinin git-
gide kuvvet ve elastiki kazanmas) neticesi
olarak ticaretin gelistirilmesi ve parala-
rin serbestlestirilmesi istikametinde mii-
him bir terakki kaydedilmesinin imkéan
dahiline girmis oldugu hakkinda yayinlan-
mis olan resmi tebligi hatirlatrms; buna
miisabih olan bazi cesaret verici, resmi
Amerikan ve Belcika beyanatini tekrar et-
tikten sonra, ticaret sahasindaki fark go-
zetici muamelelerin azaltilmakta, yabanci
sermayelerden daha kesif bir sekilde fay-
dalanmaga miisaade edilmeke ve nihayet
baz1 beynelmilel emtia piyasalarinin yeni-
den acilmakta oldugu vakialan iizerine na-
zar1 dikkati celbetmistir.

Mr. Rooth, gegen sene icinde miisait
inkisaflarin kaydedilmesine amil olan se-
beplerden bazilarmin gecici oldugunu, bi-



naenaleyh, bunlar ortadan kalktigi takdir-
de yeniden bir dolar acigimin husule gele-
cegini ifade etmigtir. «Bir kiil olarak, fark-
It muamele usulii kismen bertaraf edilmis
olmakla beraber, bir cok memleketler, ha-
14 dolar sahasinda yaptiklar ithaladt: bir
takim takyitlere bagh tutmaktadirlar» ifa-
desinde bulunan Mr. Rooth, s0zlerine oy-
le nihayet vermistir : «Birlesik Amerika'-
nin haricteki askeri masraflar, gecen se-
ne icinde de yiiksek bir seviye iizerinde
idame ettirilmis ve Birlesik Devletler ikti-
sadl yardimi, bir miktar azaltilmis olmakla
beraber, ehemmiyetli bir unsur mahiyeti-
ni muhafaza eylemistir.» (B. 1. S.)

MILLETLERARASI BANKA iLE
EXPORT - TMPORT BANK ARA-
SINDAKI MUNASEBETLER

Milletleraras: Imar ve Kalkinma Ban-
kas! taraftarlariyle Exsport-Import Bank
taraftarlar1 arasinda eskiden heri meveut
goriis ayribklar: bu hafta had bir safhaya
girecektir. Gercekten, Ayan Meclisinin
Bankaciik Komisyonu, bu hafta, her iki
miiessesenin durumlarini inceliyecektir. Bu
inceleme sirasinda bir cok mes’eleler mii-
zakere edilecektir,

Bu miizakerelerin bir gayesi de, her
iki milessese faaliyetinin birbirine karisa-
rak karisik bir vaziyet almasimi Onlemek
maksadiyle bu iki bankanin faaliyet saha-
lar1 arasimma bir haddi fasil cizmektir. Bu
miizakerelerin bu iki banka mevzuunda ce-
sitli goriiglere sahip taninmis bankacilar
ve dig ticaret miitehassislar: arasinda esas-
It goriig teatilerine yol acacagl tahmin edil-
mektedir. .

Bu mevzu etrafinda miigahede edilen
goriis ayriliklar bilhassa su noktada top-
lanmaktadir : Bir kisum miitehassislar,
Export - Import Bank muamelelerini, A-
merika’'nin ihracatini finanse etmek mak-
sadiyle acilacak kisa vadeli kredilere inhi-
sar ettirmek ve uzun vadeli krediler acmak
vazifesini de Milletlerarasi imar ve Kal-
kinma Bankasina birakmak taraftaridir-
lar. Hazine Vekili M. George Humphrey,
Milletlerarasi Imar ve Kalkinma Bankasi-
m uzun vadeli krediler sahasinda serbest

birakmak ve Export - Import Bai
amelelerini kisa videli kredilere mu
kilmak fikrindedir. Ancak, bir is
nin miitaldalarina goére, Export - .
Bank muamelelerini sadece kisa vadt
dilere miinhasir birakmakla Birlesik
rika, agir makineler ve techizat mas
si gibi Birlesik Amerika sanayiine
uzun seneler calisma imkan1 temin
olan baz1 verimli yabanci piyasalar
den cikaracaktir. ;

(Agence Ecenomique et Financi

HOLLANDA'DA KREDI SIiST
UZERINDE YENI BIR ANLAS

Kredi sistemi Miirakabe Kanu
10’ uncu maddesinin lizumu halinc
bik edilmesiyle ilgili olarak, bir ta

Hollanda Bankasi, diger taraftan ¥

da Bankerler Dernegi ve Zirai Kred
kalarn Merkez Miiesseseleri arasir
Subat 1954 tarihinde bir anlagma ak
mustur. Yukarda adi gecen taraflar
ret Bankalan ve Zirai Kredi Banka
nakit ihtiyatlarini, kredi bakiyeleri
de olarak Hollanda Bankasi nezdin
hafaza etmelerini tazammun eden 1
susi anlagmaya da varmiglardir.

Birinei anlagmanin istihdaf et
esas gayeden birincisi, halen ban}
mevcut olan likid fonlar fazlasinc
kismunin tesbit edilmesini temin .
ikincisi ise, gerek dalgall devlet b
nin fazla olusundan, gerekse altin
viz stoklarinin c¢ogalmasi1 neticesi
likiditenin artmasindan dolay: son :
larda bir istikrarsizhk mahiyetini
eden para piyasasinda daha saglam
rum tesis etmege matuf bulunmakt

Bu anlagma, Ticaret ve Ziral
Bankalarina, nezdlerindeki mevdua
tarinin muayyen bir nisbetine tekab
bir karsiik fonunu, likid menabi s
muhafaza etmek mecburiyetini tah:
lemektedir. Bu karsibk fonunun
nisbeti Hollanda Bankas: tarafind:
bit ve zaman zaman tebeddiilata, tal
labilecektir.

Bu giinkii sartlar dahilinde bu
tin asgari haddi % 30 ve 4zami h:



% 40 ila 45 tir. Diger taraftan, 22 Mart ta-
rihinde mer’iyete girecek olan ve nakit ih-
tiyatlarina miiteallik bulunan hususi an-
lasmaya dahil bankalar, nezdlerindeki
mevduat yekiinu 10 milyon florini tecaviiz
ettigi takdirde, bu mevduatin muayyen bir
yiizde nisbetini, nakit ihtiyatlarn olarak
Hollanda Bankasinda muhafaza etmegi
deruhte eylemektedirler.

Hollanda Bankasi, nakit ihtiyatlariin
yiizde nisbetini tayin ederken, altin ve do6-
viz ihtiyatlarinda kaydedilen degisiklikleri
ve bunlara amil olan sebepleri gézoniinde
bulunduracaktir.

(B.I. S)

FRANSA’NIN TEDAVUL HACMINDE
YENI BIR REKOR

Fransa'da tedaviilde bulunan banknot
miktari, 31 Aralikta sona eren hafta igin-
de 77,437 milyon franklik bir artisla
2.310.451 milyon franga bali§ olmak su-
retiyle, simdiye kadar kaydedilmis olan
en yiiksek seviyeye ulasmustir.

Tedaviil hacminde kaydedilen artig, 1952
yili zarfinda 240.000 milyon frank tutarin-
da olmus iken, 1953 yili iginde 187.000
franga balig olmustur. Diger taraftan 1953
yili zarfinda ticari ve diger senetlerin is-
kontolari, 995.000 milyon franktan 952.900
milyon franga inmis, acik piyasadan mii-
bayaa edilen senetlerin yekiinu ise 1952
Aralik ay1 sonunda 274,000 milyon frank-
tan, 1953 Aralhk sonunda 292,464 milyon
franga yiikselmistir. Fransa Bankasinn
Doviz Stabizasyon Fonuna verdigi avans-
larin yekiinu, 1952, yili sonunda 5.000 mil-
yon frank iken, 1953 yili zarfinda 24,700
milyon franga yiikselmig, fakat ayni yilin
son haftas: i¢cinde 8,600 milyon franga in-
mistir.

Harpten sonra Birlesik Amerika ve
Kanada.dan yapilmig olan istikrazlara ait
sene sonu taksitlerinin Hazine tarafindan
tediye edilmesi, bu diisiise sebep olmustur.

Fransa Bankasinin altin ihtiyatlamn,
1953 yib sonunda 550 milyon dolara balig
olmus, 6nemli mikyastaki Amerikan yar-
dim bagiglar: sayesinde, Stabilizasyon Fo-
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nunun déviz ihtiyatlari da 250 milyon do-
lar olmustur.
(New York Herald Tribune)

INGILTERE BANKASI ALTINLA-
RININ RELVALUASYONU

Ingiliz lirasinin devaliiasyonundan beri
ilk defa olarak bu son haftalik bildncoda,
Ingiltere Bankasi altin stoklari, bugiine
kadar degismemis olan ons basina 248 si-
lin nisbeti iizerinden hesaplanmigtir.

Yeni rayi¢ ons basina 248 silin 3 pens-
dir. Bunun neticesinde kiilce ve sikke al-
tin kalemi hafif bir yiikselme kaydedersk
evvelki 356,823 sterline mukabil 357,182
sterline varmistir.

Diger taraftan belirtildigine gore, 1949
devaliiasyonundan evvel altin, degismez
bir rayi¢ {izerinden hesaplanmakta idi.
Halbuki, bugiin, harpten evvel cari olan,
stoklarnn «open market» fiatlarina gore
hesaplanmasi usuliine tekrar avdet edilmig
bulunmaktadir.

(Agence Economique et Financiére)

AMERIKA’'DA BANKALARIN MEC-
BURI iHTIYATLAR NISBETININ
AZALTILACAGI SOYLENIYOR

Federal Reserve Board’un, New York
ve Sikago Bakalarmin bulundurmakla mii-
kellef olduklari ihtiyatlar nisbetini, mezker
bankalar: diger bilyiik sehirlerdeki banka-
larla esit bir duruma getirebilmek gaye-
siyle, azaltacag: sbylenmektedir. New York
ve Sikago'da asgari nisbet, diger sehir-
lerdeki % 19’a mukabil 9% 22 dir.

(Agence Econom@que et Financiére)

STAND-BY KREDILERI VE FEDERAL
RESERVE SYSTEM

Federal Reserve System sdzciilerinden
biri, Stand -by kredilerinin Federal Sys-
tem tarafindan, yabanci memaleketlerin
para konvertibilitelerini temin maksadiyle
kullanilmas! yolunda Randall Komisyonu
tarafindan ileri siiriilen teklifleri yorumlu-
yarak, bu hususta ilk adimin Milletlerara-
s1 Para Fonu tarafindan atilmasi icap ot-
tigini ve bundan sonra Federal Reserve



System’e dahil bankalarin kendisini bu yol-
da destekliyeceklerini soylemistir.

Federal Reserve Board su kanaatte-
dir ki, bir ¢ok memleketlerin tediye muva-
zenelerinde meveut aciklar daha normal
seviyelere inmedikce, krediler ihtiyacglara
cevap veremiyecektir. Bununla beraber,
belirtildigine gbére, tediye bilan¢olarinda
gitgide muvazaneye dogru gidilmekte ve
para konvertibilitesini temine matuf kre-
dilerin, 6 ay veya bir sene icinde giiniin
mevzuu haline gelebilecegi iimit edimekte-
dir. :

(Agence Economique et Financiére)

FRANSA’DA ISKONTO HADDININ

INDIRILMESI MEVZUU UZERINDE

INGILTERE BASININDA GORULEN
YORUMLAR

Daily Telegraph gazetesinin mali ya-
zarimin miitalaasina gore, Fransa Banka-
sinca iskonto haddinin % 1/4 nisbetinde
indirilmesi keyfiyetinin, miinferiden veril-
mis bir kararin mahsulii olmas: itibariyle,
biiyiik bir basari ifade ettigi sanilmakta-
dir. Financial Times ise, Fransa'da iskon-
to hadlerinin tatbik suretinin. baska mem-
leketlerdekinden farkli oldugunu kaydet-
mekte ve nitekim, bir kac yil evvel tatbik
edilen ‘% 4’ den, % 3 1/2’ ye indirme key-
fiyetine, Ingiltere'de iskonto haddinin in-
dirilmesini gerektiren sebeplerden tama-
miyle farkli hatta zit sebeplerin amil oldu-
gunu belirtmektedir. Gazete, yapilan yeni
indirmenin, Fransa’'da tediye muvazenesi
esash sudrette bir saliha kavustuguna de-
lil teskil etmedigini yorumlarina ilive ey-
lemektedir.

(Agence Economique et Financiére)

FEDERAL REZERV BANKALARINTN
ISKONTO HADLERINI INDIRMELE-
RININ MUHTELIF NETICELER

New - York’un biiyitk bankalan nez-
dinde yapilan bir anket, hatta Nevyork
Federal Rezerv Bankasi Sikago Federal
Rezerv Bankasim taklit ederek iskonto
haddini % 1 3/4 den % 1 1/2 ye indirse
bile diger bankalarmn ticarl ikrazata miite-
allik faiz nisbetlerini indirmek niyetinde
olmadiklarni ortaya koymustur.

Iskonto haddinin indirilmesin
ticesi, bankacilara gore, Devlet
iizerine yapilan avanslann faiz 1
diigmesi olacaktir.

Sikago Rezerv Bankasinm
haddinin indirmesi {izerine Hiikii
villeri yiikselmigtir. 30 sene vad
1/4Hazine tahvili 6/32 artarak 1
ye talep edilmigtir, % 2,5 Vietol
Bank Eligible 1967 de 6/32 art:
6/32 ve talep edilmistir.

(Agence Economique et Final

BIRLESIE AMERIKA’DA BA
YATIRMALARI VE AVANSLA
KAYDEDILEN GELISMEL

Federal Reserve Board, 1953
banka avanslarn konusuna tahs
etiidiinde, bankalarn yatirim ve :
yekilinunun, gegen sene Sonunda
milyon dolara vardigim ve bunu
milyon dolarinin devlet tahvil
14,600 milyon dolarinm ise dige:
kiymetlerden ibaret oldugunu b
tedir.

Diger taraftan, miistehliye
ikrazat, 1953 sonunda 10,700 mil
ra balig olmustur. Bu rakam, 195
nazaran 1,300 milyon dolar tuta
artig ifade etmektedir. Endiistri
tesebbiise yapilan ikrazlar ise, 1!
nazaran 400 milyon dolarlik bir a
1953 sonunda 27,500 milyon dol
mistir. Ipotek mukabili ikrazat, a
itibariyle 1 milyar dolar artmak
16,700 milyon dolar tutarinda ol

(Agence Economique et Fina

YABANCI BANKALARIN AM
DAN ALTIN MUBAYALA

Federal Rezerv Sistem t
aciklandigina gore, muhtelif yah:
leketler bankalari, 3 Subat tarih
eren hafta zarfinda cem’an 50 n
lar kiymetinde altin mubayaa et

Satilan bu altinlar, son ha
finda, baz1 yabanc: memiekelere
tarda satislar yapmis olan Birles
ka Istikrar Fonu hesabina cekile
dr.



Yabanc: memleketlerin Birlesik Ame-
rika nezdindeki mevduat: 16 milyon dolar
azalmissa da, Hazine bonosu olarak yaban-
c1 matlubat: 58 milyon dolar artmstir.

(Agence Economicque et Financiére)

EXPORT - IMPORT BANK'TAN
IHRACATCILARIN KREDI
TALEBI ARTTI

Export - Import Bank’in 3 aylik biilte-
nin, bu son aylar zarfinda Amerikan ihti-
yaclan tarafindan, yabanci piyasalarda
rastladiklar siddetli rekabet karsisinda
daha miisait bir durumda olabilmelerini
saglamak gayesiyle yapilmis olan kredi
taleplerinin dikkate sayan bir sekilde art-
tig1 belirtilmektedir.

Askeri malzeme istihsali azami had-
dinden asagiya diiser diismez, yeni bir is-
tihsal kapasitesi serbest kalmis olacagin-
dan, daha biiyiik miktarda ihracat kredisi
talebi vuku bulacaktir.

Ayrica raporda bankanin, ileride, ken-
disinin garanti ettigi hususi kredileri da-
ha da tegvik edecegine igaret edilmektedir

(Agence Economicque et Financiére)

FEDERAL SYSTEM BANKALARI
NEZDINDEKI YABANCI MEVDUAT

Federal Reserve System’e dahil ban-
kalar nezdindeki yabanci bankalar mevdu-
ati, Federal Reserve Banka tarafindan
aciklandigina gore, 27 Ocak tarihinde sona

- eren hafta zarfinda 50 milyon dolar art-
mgtir.

Diger taraftan, yabanci bankalar, Ha-
zine Bonosu mevcutlarint da 7 milyon do-
lar olarak kaydettikleri en yiiksek artigdir.

(Agence Economicque et Financiére)

YUNANISTAN’'DA PARA TEDAVULU

Verilen en son rakamlara nazaran,
Yunanistanda tedaviilde bulunan para mik-
tari, 1953 Temmuz ay: nihayetinde 2,328
milyar ‘drahmiden, 1954 Ocak ay1r nihaye-
tinde 3,316 milyar drahmiye yiikselmistir.
Artis nisbeti, 9% 43 olup 988 milyar drah-
mi ifade etmektedir. Tedaviil hacminde
kaydedilen bu 6nemli artig, bir taraftan

78

bugday istihsalinin yiiiiselmesine, diger
taraftan ihracat ve goriinmiyen kazang-
larin ¢ogalmasmma atfedilmektedir.

(B.I. S.)

BIRLESIK AMERIKA’NIN TICARET
BANKALARI KREDILERINDE
KAYDEDILEN ARTIS

Federal Rezerv Idare Meclisi tarafin-
dan bildirildigine nazaran, Birlesik Ameri-
ka Ticaret Bankalarinin kredi ve yatirim-
lar, 1953 yih sonunda 145,800 milyon do-
lara baliF olmustur. Bu rakam, 1953 yili
zarfinda, kredi ve yatirimlarda 4,400 mil-
yon dolar tutarinda bir artis kaydedilmis
oldugunu ifade etmektedir.

(B.I. S)

AMERIKAN BANEKASINDAKI
MEVDUATTA ARTISLAR

Amerikan Banker dergisinin yayinla-
digina goére, Birlesik Amerika’da meveuat
14 512 bankadaki mevduatin yekiinu, 1953
yii sonunda 202,300 milyon dolara balig
olmusgtur. Bu rakam 1952 sonundaki umu-
mi mevduat yektinundan 6 milyar fazladir.

(Agence Economicque et Financiere)

ALMAN TASARRUF SANDIKLA-
RINDAKI MEVDUAT ARTIYOR

Tasarruf sandiklarindaki mevduat.
1953 senesinde, para reformundan beri en
yuksek seviyeye ulagmis bulunmaktadir.
Tasarruf mevduati, 1953 senesi sonunda
7,33 milyar D. markti. (Bir sene evvel 4,85
D. Markt1). 1938 senesi Aralik ayinda
10,92 milyar D. mark idi.

(Hamburg Depeschen)

SANAYIMIZ SUR’ATLE INKIiSAF
ETTIRILECEK
Merkez Bankasi Kanununun tadili ile hu-
susi sermayenin muhtac oldugu isletme
kredisi kisa ve uzun viadelerle temin
edilebilecek
Kanunun Tadili I¢in Komisyon Kuruldu
Memleket icinde gittikce genigleyen
ve bir ¢cok sahalarda faaliyetini artiran hu-
susl sanayiin isletme kredisi mevzuu da
ele alinmig bu hususta Iktisat ve Ticaret



Vekileti ile Miliye Vekileti harekete gec-
mis bulunmaktadir.

iki Vekailet miistereken vazife-
lendirdikleri bir komiteyi Merkez Banka-
st Kanununu tadil etmek lizere faaliyete
gegirmistir. Mezklir kanunun tadili ile
Merkez Bankasi hususi sanayiin muhtag
bulundugu isletme kredisini kisa ve uzun
vadelerle temin etmis olacakfir.

Sanayiimizin siiratle inkisafim sagh-
yacak olan bu kredi ihtiyact ayrica Ticaret
ve Sanayi Odalarimz tarafindan da Li-
zumlu goriildiigii igin bu mevzuda esash se-
kilde hazirlanan bir muhtira da alikahlara
tevdi edilmisgtir.

Merkez BankasiKanununda y:
tadildtla, zirai sahada oldugu gibi s

hada da azami 9 ay vadeli bonolary
toya kabulii kabil olacaktir. Za

BANKALARDA TAYINLE]

Yeni kurulan Tiirkiye Vakiflar
s1 Umum Midirliigiine : T. C.
Bankasi eski Umum Miidiir Muavii
Giinerk ve Umum Miidiir Muavi;
T. C. Ziraat Bankas: Istirakler
Ziihtii Ting1z, {ller Bankasi Umum
Muavinligine de T. C. Ziraat Bank
miifetislerinden Tahir Oktem tay!
muglardir.

-

X CU BUYUK MILLET MECLISINDE BANKACI MILLET MEBUSLARIN

Bayar Celal. Istanbul : Reisi Cumhur
T. Is Bankas1 Umum Miidiiri.

Polatkan Hasan. Eskisehir : Maliye
Vekili - T. C. Ziraat Bankas:1 Miifettisi.

Ulas Falri. Istanbul : T. C. Merkez
Bankas1 Miidiiri.

Giirsel Yakup. Corum : Ziraat Banka-
s1 Merkez Midiirti.

Ak Niizhet. Kocaeli : T- C. Ziraat
Bankas1 Merkez Md. Miidiir Muavini.

Oskay Kazim. Sivas : T. C. Ziraat
Bankas: Miidiirii.

imre Halil. Balikesir : T. C.
Bankas1 Mudirii.

isbakan Sabri, Ordu : T. C.
Bankast Miid. Muavini.

Tigrel Ihsan Hamit. Diyarbak
Ziraat Bankas1 Miudiirii. =

Saman Haluk. Bursa: Yapi Kr
kasi, T. C. Ziraat Bankas1 Miidiir

Koray Hamit. Amasya : Emni
dig1 Umum Miidiirii.

INSAAT MALZEMESI

ELEKTRIK LEVAZIM VE ALETLERI
FORD OTOMOBIL VE KAMYONLARI
TRAKTOR VE ZIRAl ALETLERI
RADYO, BUZ DOLAPLARI V.S.
HER ISTEDIGINIZI EVVELA

Kog¢ Ticaret T. A. S.

MAGAZALARINDA - ARAYINIZ
HEM EN GUZELINI
HIEM EN DAYANIKLISINI
HEM EN UCUZUNU
BULACAKSINIZ




Tirkiyve Bankacilar Cemiyti’ne
Ait Haberler

Simdiye kadar intisar eden sayilari-
mizda ; Cemiyetin kurulusundan itibaren
elde ettigimiz ve bize verilen malitmati oku-
yucularimiza sunmustuk. Alt1 ayhk devre
zarfindaki faaliyetimize ait haberleri de bu
- sayimizda takdim ediyoruz.

Cemiyet merkezi ilk adi umumi heyet
toplantisim 27/3/1954 tarihinde; tasra su-
beleri delegelerinin huzuriyle Halk Banka-
s1 salonlarinda yapmustir.

Uyelerin ekserisi davete icabettigin-
den birinci toplantida ekseriyet temin olun-
mus ve kongre miizakerati ¢ok samimi bir
hava icinde gecmistir.

Bu kongre zapti asagiya aynen derg
edilmistir.

Turkiye Bankacilar Cemiyetinin 27. 3. 1954
tarihinde yaptigi adi Umumi Heyet
toplantisma ait zabittir.

Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti’nin adi
Umumi Heyet toplantis: 27/3/1954 Cumar-
tesi giinii saat 16 da Halk Bankas! ictima
salonunda, Ankara’da bulunan Azalar ile
Istanbul Azalarim1 temsilen Mithat Ozdes
ve Adana Azalarini temsilen de Sungur Ba-
baoglu, Hakkr Aysal, Miinir Omur, Liitfi
Dorman’in huzurlariyle yapilmistir.

Toplantiy:, Idare Heyeti Reisi Nusret
Uzgbren acmis ve Azalari selamladiktan
sonra bir Reis ile iki katibin sec¢ilmesine
ve Reislige Iklil Hebel, Katipliklere de Se-
lahaddin Onen ve Cevat Okem intihap
olunmuslardir.

Muvakkat Riyaset divan yerini aldik-
tan sonra ruzname maddelerinin miizake-
resine baglanilmistir.

I — Idare Heyeti ve miirakipler 1953
yili faliyet raporlari okunmusg,
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I — 1953 Yili Bilancosu ile gelir ve
gider hesaplari okunarak tasdik edilmistir.

III — Bunun iizerine Idare Heyeti ile
Miirakiplerin ibrasi1 heyetin tasvibine ar-
zedilmis ve Heyetge de kabul olunmustur.

IV — Miiteakiben yeni Idare Heyeti ile
Miirakiplerin gizli reyle intihabma gecil-
mis ve reylerin toplanarak tasnifi icin, Mu-
teber Unyelioglu, Hayri Cengiz ve Irfan
Ongun’dan miitesekkil ii¢ kisilik bir heyet
secilmistir.

Yapilan tasnif sonunda teklif edilen
namezetler arasmdan,

1 — Fethi Aktan, 2 — Liitfi Dor-
man, 3 — Nusret Uzgéren, 4 — Hikmet
Keyman, 5 — Sungur Babaoglu, 6 — 1ik-
lil Hebel, 7 — Mithat Akdora, 8 — Cevat
Girin, 9 — Naci Korkmaz, 10 — Giizin
Biren. Rey aldiklarindan rey adedi sirasiy-
le en fazla rey alan ilk yedisi asli azalikla-
ra (1 — Fethi Aktan, 2 — Liitfi Dorman,
3 — Nusret Uzgdren, 4 — Hikmet Key-
man, 5 — Sungur Babaoglu, 6 — Iklil He-
bel, 7 — Mithat Akdora) ve ligiide yedek
azaliklara (1 — Cevat Girin, 2 — Naci
Korkmaz, 3 — Giizin Biren) secilmiglerdir.

Yine asagida isimleri gosterilen nam-
zetler arasindan,

1 — Hakkil Aysal, 2 — Nusret Gor-
key, 3 — Sefik Mutgan,4 — Miifit Er-
demir, 5 — Ruifat Ergen; rey aldiklarin-
dan, rey adedi sirasiyle en fazla rey alan
ilk iicit asli Miirakiplere (1 — Hakk1 Ay-
sal, 2 — Nusret Gorkey, 3 — Sefik Mut-

gan) ve ikisi de yedek miirakipliklere
(1 — Miifit Erdemir, 2 -— Rifat Ergen)
secilmislerdir.

V — Ana nizamnamenin 16 mc1 mad-

desinin tadilinin diger dileklerle nazari iti-
bare alimarak favkilade Umumi Heyet ig-



timainda miizakere edilmek iizere talikine
karar verildi.

; VI — Bundan sonra 4zalarin dilekleri
dinlenilmis ve sirasiyle;

1 — Cemiyetin kurulmasinda biiyiik
gayret ve hizmette bulunan Kemal Kara-
denizli'ye bir tesekkiir mektubu yazilmasi
teklif edilmis ve Heyetce kabul olunmus-
tur.

2 — Cemiyetin bir lokal binasina sa-
hip olmasi hususunda Bankalardan mali
yardimlar saglanmasi iizerinde, yine Ida-
re Heyetinin ehemmiyetle durmasma karar
verildi.

3 — Cemiyet Azalarina sosyal yar-
dimlarda bulunulmasini beray: temin, muh-
telif bankalarda kurulmus olan igtimal
yardum_ tesekkiillerinin bir federasyon ha-
linde birlestirilmesi temennisiyle;

4 — Yeni lokal temin olundugu tak-
dirde bankacilik mevzuunda mesleki kurs-
lar acgilmasi temennisinin,

5 — Yeni Idare Heyeti tarafindan ele
alinarak lizerinde calisilmasina ittifakla
karar verildi.

6 — Istanbul Subesinden gelen mii-
messilin mezkir Sube Azalarmm dilekle-
ri olarak Heyete arzettigi hususat meya-
ninda ;

a) Aza kabulii isinin bir az daha ge-
nisletilerek «Misafir Aza» sifatiyle Ecnebi
Banka mensuplarinin da kabulii sayani te-
mennidir. Bu suretle maddi yardim imkan-
larinin artmasi saglanmig olacaktir.

b) Miiesseseleri de yardimei veya ha-
mi Aza olarak kaydetmek ve bu suretle
mall yardimlar temin eylemek.

¢) Cemiyete intisap edeceklerden
«Mesleki» kaydinin kaldirilmasi suretiyls
Cemiyete yardim ve faydas: dokunacak
kimselerin «Fahri ve Hami Aza» olarak
kaydedilmeleri,

d) Bankacilik mevzuunda mesleki
kurslar acilmasi i¢in program etiidlerine
baslanilnus olup bu hususta elde edilecek
neticelerden merkezin muntazaman haber-
dar edilecegini,

e) Cemiyet Azalarnin miibrem ihti-
yaclarim tahfif edebilmek maksadiyle bir

yardim sandigi kurulmasi iizerinde ¢ahgil-
makta oldugu,

f) Ana nizamnamenin 7 inci madde-
sindeki «Umumi Heyetini ictima nisabi,
merkez asli dzasinm dortte biridir.» hiik-
miiniin «Merkez asli azasinin ylizde onu-
dur.» seklinde tadili,

g) Yaz tatillerinde Cemiyet Azalari-
nin grup halinde seyahat veya istirahatle-
rini temin maksadiyle, Bankalarin karla-
rindan veya umumi masraflarindan Sosyal
yardim olarak ayiracaklar: paralar ile bir
«Fon» tesis ederek, bunun toplu ve otoma-
tik bir memba sgekline ifrai, temennisinde
bulunmustur.

Istanbul Subesi miimessilinin, Heyetin
tesekkiirle karsiliyacagi esash bir etild
eseri olan beyanati, aldka ile dinlendi ve
bu hususatin nazari itibare alinmasi yeni
fdare Heyetinden temenni olundu.

VII — Subelerden Merkeze gelinerek
ve merkezden Subelere gidilerek «Mesleki
konferanslar» verilmesi temennisi Heyetge
de tasvip olundu.

VIII — 30 sene bilfiil bankacihk mesle-
ginde calismug bir arkadas ayrildig1 zaman
kendisine bir yardimda bulunulmas: temen-
nisinin, yardim Sandig1 mevzuu ile birlikte
ele alinmas,

IX — Muhterem Cumhur Reisi ile B.
M. M Reisi ve Bagvekile siikran ve hiirmet
telgraflar cekilmesi teklifi heyet tarafin- -
dan alkislanarak ittifakla kabul edildi.

Ruznamede konusulacak baska mevzu-
lar bulunmadigindan, yeni idare Heyetine
Muvaffakiyet temennileri ile toplantiya
nihayet verildi.

Reis Katip Katip
iklil Hebel CevatOkem Selahaddin Onen

Kongre Bagkanliginca Sayin Cumhur
Reisi Celil Bayar'a gekilen telgrafa gelen
cevap :

1klil Hebel

Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti Kongre

Baskant — Ankara

Telgrafimiz Reisi Cumhurumuza arze-

dildi. Tesekkiirlerini saygilarimla iletirim,
Umumi Katip
Nurullah thsan Tolun
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B. M. M. Reisi Refik Koraltan'in ce-
vabl :
Sayin Bay Iklil Hebel
Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti Kongre
Baskan) — Ankara

Genel Kurulun hakkimda izhar ettigi
samimi hissiyata tesekkiir eder hepinize
ayr, ayn sevgilerimi sunar, hayirl teseb-
biistiniizde basarilar ve saadetler dilerim.

B. M. M. Reisi
Refik Koraltan

Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti Seyhan
Subesinin 28/4/1954 ve 52 sayili faaliyet
raporundan bir parca :

«Ezciimle, biitiin bankalarin ve Ban-
kacillarin Cemiyetimizle alikalanmalar:
saglanms ve eskiden 69 iiyesi bulunan ce-
miyetimizin liye adedi bugiin 137 ye yiik-
selmis bulunmaktadir.

Uyelerimizin kalkinmas1 ve kiiltiirel
sahalarda faydalanmasi mevzularindan
simdilik ele aldigimiz lisan kurslar: bagari-
Ii safhalara girmis bulunmaktadir. Hafta-
da iki giin ve iicretsiz olamak iizere tertip-
ledigimiz Fransizca kursuna 45 iiyemiz-ka-
tilmistir.

Civar kazalardaki 11 bankanin Cemi-
yetimizle ilgilenmesini temin i¢in tesebbiis-
ler yapilmig ve bazilarindan miisbet cevap
alinarak iiye kayd: yapilmistir.

Uyelerimizin arasindaki manevi bagh-
hig1 arttirmak ve gayet Ciiz'i masrafla iyi
eglenmelerini temin etmek maksadi ile ter-
tip ettigimiz geziler ¢ok raghbet gdrmekte
ve arzu edilen neticeyi vermektedir.»

Cemiyet Ankara Merkezi tarafindan
24/1/1954 tarihinde Turistik Otelde tertip
olunan ilk tanisma kokteyi biiyiik bir rag-
bet gormiis ve cok nes’eli gecmistir. Bu
Kokteyl bilhassa birbirini heniiz tanima-
yan bir ¢ok bankacilarin orada tanismasi-
n1 ve kaynasmasinl saglamas: bakimindan
gok faydah olmustur.

Kayseri, Sivas, Izmir ve Eskisehir Su-
belerinin acilmasina ve ii¢ Subenin kurulu-
su icin Bagvekalet Umumi Murakabe hey’
etinden Kemal karadenizli’ye seldhiyet ve-
rilmesine; Eskisehir Subesinin kurulusu
iginde, Eskisehir Pancar Kooperatifleri
Bankas1 Merkez Miidiirii Behi¢ Izgi ile Mu-
hasebe sefi Nejat Turhanoglu'na selahiyet
verilmesine Merkez idare Hey'etince karar
alinmistir. Memnuniyetle haber aldigimiza
gore, heniiz alinan bu karar tizerine Cemi-
yetin Sivas SubesiKemal Karadenizli tara-
findan 1/6/1954 tarihinde acilmis ve faa-
liyete gecmistir bile. Dergimiz; bu Sube
kurucularini tebrik eder ve basarili hiz-
metler temenni eder.

Sivas Subesi Idare Hey'eti ve Miira-
kiplerine segilen kiymetli Bankacilarimizla
iiye kaydolunanlarin isimlerini eski tiyelere
tanitmak maksadiyle buraya dercediyoruz.

TURKIYE BANKACILAR CEMIYETI SiVAS SUBESI
IDARE HEYETIL

1s bolimil Adi ve soyadi
Reis Cavit Ozgiir
Reis Vekili Hicabettin Kurtulan
Umumi Katip Nazmi Senkok
Muhasip Nahit Anel
Faal Aza Hikmet Tiizin
Faal Aza Ahmet Ustiineg
Faal Aza Necmettin Cansever
YEDEK Azalar Sadik Oy
Abdurrahman Toksu
4 Ham! Aksoy
MURAKIPLAR Rifat Dinger
Hami Siirticiioglu
Naci Erenoglu
YEDEKLERL Saadettin Ulutiirk

Yunus Atalay
Nejat Emiroglu

Vazifesi

Emlik ve Kredi Bankasi Mudird
Halk Bankasi: Muhasebecisi

T. C. Ziraat Bankasi §efi

T. C. Ziraat Bankas: Muhasebecisi
Emlak Kredi Bankas: Sefi

1s Bankast Memuru

T. C. Ziraat Bankas) Memuru

T. C. Ziraat Bankast Muhasebeci Mv.
T. C. Ziraat Bankas) Memuru
Emlak Kredi Bankasi Memuru
Halk Bankasi Miudiri

13 Bankas: Midiirii

T. C. Ziraat Bankasi Sefi

T. C. Ziraat Bankas: Memuru

15 Bankasi Memuru

Emlak ve Kredi Bankasi Memuru



AZALARI

No. Ad ve soyadr

1 — Kemal Nahit Anel
2 — Nejat Sadik Oy
3 — Naci Erenoflu
4 — Necmettin Cansever
— Saadettin Ulutlirk
— Resgat Kirtiloglu
Nazmi Senkdk
— Tahsin Giilen
— Nejat Erten
10 — Kemal Ozan
11 — Necati Gok
12 — Necmi Erol
13 — Abdurrahman Toksu
14 — Nazim S$eren
15 — lzzet Boliukbas:
16 — Kemal Kaya
17 — Ahmet Cavit Ozgir
18 — Hikmet Tizan
19 — Nejat Emiroglu
20 — Hami Aksoy
21 — Baha Beler
22 — Zekl Aydin
23 — Salih Keleg
24 — Hami Siiriiciioglu
25 — Hasan Keyvanoglu
26 — Ziihtit Urfa )
27 — Ahmet Ustiiner
28 — Nurl Idekurt
29 — Yunus Atalar

© 0 3 d® G
|

30 — Enver Ozalkan

31 — Hatice Toriz

32 — Miizeyyen Cini

33 — Rifat Dinger

34 — Hicabettin Kurtulan
35 — Edip Imeryiiz

36 — Rauf Ersan

37 — C. Salih Levent

38 — lbrahim Deniz

Cemiyetin Istanbul Subesi ilk yillik adi
Umumi Hey’et toplantisini 20/3/1954 ta-
rihinde Ticaret Odas: Salonlarinda yapmig-
tir.

Seyhan Subesi Yilik &di Umumi Hey-’
et toplantisim 25/3/1954 tarihinde yap-
nmgtir,

Merkez Aza adedi; Dergimizin bu sa-

Vazifelerl

T. C. Ziraat Bankas: Muhasebecls{

B 5 bS > Muhasebeci Muavint
> > > Ziral Krediler Sefi
> > Memuru
> > > Veznecl
> > > Veznect
> > Gige Seft

> > > Gegici Memur
2 > > Geglel Memur
2% 410 > > Memur Aday:
> 2 > > Memur
> » > > >

> > > >
> > > > . > adayn
2 P > > > W
> > > > > adan
T. Emlak Kredi Bankas) Miidiirii
> » > » Sefi
» > > > Memuru

> > Memuru

> > > > Eksper
> > > b3 Eksper
Is Bankasi Memuru
1s Bankasi Miidiirii
3 > Muhasebecist
> > Sefi
> > Veznedar
> > Memur
> > >
» b > %
» » >
> > >

Halk Bankast Midiirii

> > Muhasebecisl
> » Memur

> » Memur

> > Vezneci

> > Mutemet

yist makineye verildigi tarihte begyiiz’e
ulagmigtir.

Yurdun her tarafindaki Bankacilardan
Cemiyete kaydolunmak igin miiracaatlar
yapildigin1 ve bu miiracaatlarnin giin geg-
tikce arttifim memnuniyetle 6grenilmigtir,
Bugiinkii durum; heniiz iki yagma basmg
bulunan bu gen¢ cemiyetin miinevver ve
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kiymetli Bankacilarimizin c¢alismalariyle
yakinda 6rmek bir cemiyet haline gelecegi-
ni, ve gayelerine ulagacagmni ummaktayiz.
Teskilatlanma ve Idari igleri Merkez
ldare Hey’etini fazlaca mesgul ettiginden
lokal mevzuu heniiz halledilmemistir.
Bununla beraber; Idare Hey'eti bu
mevzuuda bir tarafa birakmis degildir.
Sehrin miinasip bir yerinde meslek ve Ce-
miyetin serefile miitenasip bir lokal sag-
lanmasi konusunu 6n plana almis bulun-
maktadir. Milli Bankalarimizin yakin ve

cidi aldkalariyle bu ihtiyacin pek yakinda
ve en iyi bir sekilde kargilanacagina da ina-
niyoruz. simdilik Dergimiz Cemiyetin di-
ger subelerininde; Istanbul ve Seyhan Su-
belerinin 6rnek c¢alismalarina ayak uydur-
malarinl ve heniiz adza yazilmayan banka-
cilarin da bir an 6nce yazilmalarmi bir
meslekdas sifatiyle ve biitiin samimiyetle
temenni eder bundan evvelki sayimizda da
sOyledigimiz gibi; Cemiyet, ancak banka-
cilarimizin aldkalar: ile is gGrebilecek ve
inkigaf edecektir.

sindan temin edebilirsin.

Cemiyetin

f) Cemiyet siyasetle ugrasmaz.

Muhterem Meslekdas;

Mesleginde daha kuvvetli ve memlekete daha faydali bir uzuv olmak
icin Cemiyetimize 4za ol ve 4za temin etmege calis.
Talepname ve Nizamnamemizi BANKANIZDAKI miimessil arkada-

Gayesi

a) Bankacilar arasinda manevi ve maddi dayamsmayi arttirmak,
b) Bankacith kmesleginin memlekette gelismesine yardun etmek,
¢) Bankacilarin mesleki bilgilerini arfirmak,

d) Bankacibk Enstitiisii kurulmasma cahsmak,

e) Memleket icinde ve dismda Bankacihk hareketlerini takip etmek
ve dzalarma bildirmektir,

KABUL SARTLARI

Cemiyetin gaye ve maksadmm benimsemis oldugunu bildiren, Cemi-
yetler Kanununda yazili sartlart haiz olan, Bankalarda vazife almig her
Tirk Vatandas: asil Aza kaydedilebilir.

Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti




—— Emniyet Sandigs

Tasarruf Hesaplari
1954 Yili ikramiye Plani

4 10 ADET:

Otomobilli ve Garajh VILLA
Mobilyah EV

Apartman Daireleri

Bir kisiye 1000 Altin, ayrica 250 Altin
(70.000) liralik para ikramiyeleri

* %

Her ay bir cekilis
Her (150) liraya bir kur'a
(Vadeli ve vadesiz biitiin hesaplar)
AYRICA
® (Ogrenci) ikramiyeleri.

(Kiiciik tasarrufu ve devamli biriktirmeyi tes-
vik) ikramiyesi.

GJ V E M
TURK ANONIM
SIGORTA SOSYETESI

Tiirkiye’nin en biiyiik Sigorta Sirketidir.
Siimerbank ve T. Emlak Kredi Bankas) Kurumu’dur.

YANGIN - NAKLIYAT - HAYAT - KAZA
Sermaye ve lhtiyatlarn : TL. 13.030.440,45

Muamele Merkezi : ISTANBUL

Adres : Siimerbank binas1 GALATA, Telefon : 44610




Denizcilik Bankas:

BU YIL ICINDE

500.000 lira

ikramiye dagitiyor

Her ay Emirgan’da bir ev

Litks gemilerle Avrupa seyyahatleri
Yiizen koskler

Her on bes giinde bir cekilis.

DENIZCJLIKX BANKASI BANKANIZDIR

sere

renene

HALKIN, ESNAFIN, SANATKARLARIN ve KOOPERATIFCILERIN
0Z BANKASI

ANRARA HALK SANDIGI
el

Sermayesi : 1.000.000

Ihtiyatlarnn ve Karsihiklart : 689.856

IKRAMIYELERINDE iSABET NISBETI EN YUKSEK BANKADIR
CUNEU CEKILISLERI YALNIZ

ANKARA'ya mahsustur
(BEYPAZARI Ajansimiz dahildir)
Yalmz 50 lira yatirmak suretiyle yiizlerce
altin ve binlerce lira kazanabilirsiniz.
Her Mevsimde bir Keside
Dikkat: Modern kirabk kasalarimizi mutlaka goriiniiz. Ayda
seksen kurusa bir kasa. Altinlarimizi, kiymetli esyalarinizi mithim evraki-

nmz1 her tehlikeden korur.
Kasalarimiz ucuzluk, kolaylik ve emniyet vasiflarini camidir. Her
giin saat 9 dan 18 e kadar emrinizde ve anahtar cebinizdedir.

TELEFONLAR: 11611 Midurlik
17214 Mevduat
Muhasebe, istihbarat, hukuk
seryisleri
13605 Muamelif.

14263



T. C. Merkez Bankas| Vaziyeti

AKTIF 27/3/1954 1/5/1954 5/6/1954
Altin 401.920.897 402.079.379 402.079.379
Doviz Borglular: 192.328.727 201.438.182 217.159.777
Ufaklik Para 4.218.996 4.139.434 3.572.146
Dahildeki Muhabirler 272.498 242,230 280.344
Senetler Ciizdam 1.990.276.628 2.020.356.804 2.057.971.464
Tahviller Ciizdani 25.236.610 25.206.457 27.011.456
Avanslar 78.968.698 114.809.157 125.303.458
Hissedarlar 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Muhtelif 90.162.357 115.450.442 92.514.848
PASIT

Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Ihtiyat Akcesi 45.153.024 48.198.674 48.198.674
Tedaviildeki Banknotlar  1.411.988.093 1.454.062.159 1.501.975.091
Mevduat 332.859.856 342.582.817 304.724.698
Altin Alacaklar 153.688.626 153.847.108 153.847.108
Doviz Alacaklilan 438.873.529 473.853.967 490.714.776
Muhtelif 390.322.283 400.677.360 415.932.525
Toplam 2,787.885.411 2.888.222.085 2.930.392.872

26 Subat 1951 tarihinden itibaren iskonto haddi % 3, altin iizerine avans % 2,5.

Cukurova Pamuk Tarim sahis
Kooperatifieri Birligi
ADANA
Tesis Tarihi: 1940

Kapitali
Yedek akce
Ortak adedi
Telgraf adresi
Telefon

Umum Miid.

Muhasebe Mid. :

Santral

Posta kutusu

4.000.000
1.500.000

5.783
Cukobirlik-Adana

2740
2881
2837
3

Kod. : Bentley's Complete Phrase

Sicilli Ticaret
Ihracat Ruh. No.
Istigal mevzuu

1073
1885

Pamuk, Susam, Yerfistigi, Celtik
(Piring).
Birlige bagh kooperatifler :

Adana, Ceyhan, Tarsus, Yenice,
Osmaniye, Maras.

Tesisler:

(Yenice Sawgin Circir ve Prese Fab.)
(Ceyhan Sawgin Cirgir ve Prese Fab.
Adana pamuk miiessesesi
Mersin Nebati Yag ve Sabun Fab.



ILLER BANKASI

Sermayesi: 300.000.000 T.L.

11 Ozel ldareleri, Belediyeler ve Koylerin
Harita, Imar Plinlariyle Su, Elektrik
ve Yapi, Proje, Insa ve Tesisleri

BANKA VE KREDI
MUAMELE VE HIZMETLERI
EN MUSAIT SARTLARLA YAPILIR
VE
MEVDUAT HESAPLARI
ACILIR

Halk Bankas: T.A. ).

Sermaye ve lhtiyatlamm : 10.798.812.—
SUBELERI

ADANA 1ZMiIR
ANTAKYA KASTAMONU
AYDIN KAYSERI
BALIKESIR KIRSEHIR
BURDUR MALATYA
BURSA MARAS
CORUM MERZIFON
DENIZLI NEVSEHIR
ERZURUM NIGDE
ESKISEHIR SIVAS
GAZIANTEP TOKAT
ISPARTA USAK
YOZGAT
SANDIKLARI
ANKARA ISTANBUL
Sermaye ve Sermaye ve

Ihtiyatiarn : 1.689.856.—
Ajansi : Beypazari

Ihtiyatlar : 3.225.261.—
Ajansi : Carsiici



NADOLU |

ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI
Tiirkiye'nin en eski ve en biiyiik Sigorta Sirketidir
Sermayesi: 1.500.000 T.L.
(Tamamen O6denmis)

Muamelat Merkezi : Istanbul, Galata Karamustafapasa cad. (Eski
Yolcu Salonu karsisi) Anadolu Sigorta Hani

Telgraf adresi: Imtiyaz — Istanbul,
Telefon (Santral) : 244659 -44653/2/1 - 47550/8/9

HAYAT
YANGIN
NAKLIYAT
KAZA

Sigortalarimz igin en miisait sartlari « ANADOLU » da bulabilirsiniz

Tiirkiye Is Bankasi ve 1. C. Ziraat Bankas: Sube ve Ajanslan Sirketin
Acenteleridir.

Etibank, Is ve T. Ticaret Bankalarile Milli Reasiirans Sirketinin Kurdugu

® [ ] [ ]
Ankara Sigorta Sirketi
Sahsi ve Milli Varliklarn Bekgcisidir
Sermaye ve Ihtiyatlan : 5.000.000 T.L.

Merkezi: GALATA — Bankalar Caddesi No. 80
ANKARA SIGORTA HANI
TELEFON : Miudiir 42664

Santral 47580 Telgraf - AN T A S
47589 ISTANBUL



ri

SUMERBANK

SERMAYESi : 200.000.200 Turk Liras:

Vadeli, vadesiz kiiciik cari hesaplar icin yilda

16 CEKILIS

Apartman katlar1 ve daireleri, miistakil evler, otomobiller,
2000 altm ve her kesidede cesitli para ikramiyeleri.

Ayrica vadeli ve 6 ay cekilmeyen vadesiz mevduat sahiplerine
yiinlii (halr hari¢) ve pamuklu satislarinda tenzilat

Sartlan giselerimizden 6greniniz.

HER 150 LIRA ICIN BIR KUR'A NUMARASI

Umum Miidiirdiigii : Ankara, Merkez Midiirliigii : Ankara, Subcle-

: Adana, Balikesir, Istanbul, Izmir, Kayseri, Ajanslar1 : Bahcekap,

Beyoglu (Istanbul). Biirosu : Iskenderun.

SUMERBANK’in Miiesseseleri:

Siimerbank Alim ve Satim Miiesesesi — Istanbul.

Siimerbank Ates Tuglas) Sanayii Miiessesesi — Filyos

Siimerbank Bakirkdy Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Istanbul

Siimerbank Bursa Merinos ve Hereke Yiinlii ve Hali Dokuma Sanayii
Mijessesesi — Bursa.

Siimerbank Cimento Sanayii Miiessesesi — Sivas.

Siimerbank Defterdar Yiinlit Sanayii Miiessesesi — Defterdar/Istanbul

Siimerbank Deri ve Kundura Sanayii Miiessesesi — Beykoz/Istanbul

Siimerbank Eregli Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Eregli/Konya

Siimerbank Izmir Basma Sanayii Miiessesesi — Izmir

Siimerbank Kayseri Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Kayseri

Stimerbank Kendir Sanayii Miiesesesi — Tagkoprii

Siimerbank Malatya Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Malatya

Siimerbank Nazilli Basma Sanayii Miiessesesi — Nazilli

Siimerbank Pamuk Satinalma ve Cir¢ir Fabrikalar Miiessesesi - Adana

Siimerbank Selliiloz Sanayii Miiessesesi — {zmit

Siimerbank Sungipek ve Viskoz Mamfilleri Sanayii Miiessesesi - Gemlik

Tiirkiye Demir ve Celik Fabrikalar: Miiessesesi — Karabiik

SUMERBANK’'mMm Tesebbiisii :
Kiiahya Keramik Fabrikasi

Alim ve Satun Miiessesesinin toptan ve perakende magazalart :

Adana, Amasya, Ankara, Burdur, Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Es-

kigehir, Gaziantep, Istanbul (Bahgekap ve Beyoglu), Izmir, Kars, Konya,
Kayseri, Malatya, Nazilli, Samsun, Sivas, Trabzon, Zonguldak. 3
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adele Aletleri kullaniniz!

TURKIYE ZIiRAI DONATIM KURUMU
Sermayesi: 50.000.000 TL.

Yurdumuzun 141 yerinde c¢ift¢imizin hizmetindedir!

Paramz atil birakimaymn. Bankaya yatinmaz.



SIZIN MALINIZ OLDUGU KADAR AYNI ZAMANDA MILLI BIiR
SERVET OLAN EMTIANIN EMNIYETLE MUHAFAZASINI,
BAKILMASINI, iISTIYORSANIZ

Umumi Mogazalar Tirk Anonim
Sirketine Miiracaat ediniz.

Temiz ve muntazam depolar ... Iyi bakim ... Normal tarife ...

Emtia karsiiginda Umumi Magazalarca verilecek Resepise - Varant
senedile mahnizin yer degistirmeden el degistirmesini, terhinini ve Banka-
lardan kredi temini saghyabilirsin

Umumi Magazalar Ithalit ve ihracatta ©6denmesi icabeden Liman,
Giimritk resimleriyle nakliye ve sair hizmetlerin masraflarini finanse eder.

Umumi Magazalara Resepise - Varant senedile tevdi olunan emtia, Ti-
caret Kanununun 809 uncu maddesindeki kayitlar dahilinde olmak iizere;
haciz muamelesine karsi mezkiir kanunun emniyeti altindadir.

Umumi Magazalarin muhafazasina birakilan emtianin bozulmamast ve
clirimemesi igin gereken biitiin tedbirler alinir ... Bu mallar islenir ... Pa-
ketlenir ... Ambaldjlanir ... Niimune alimir, karsilifinda musaddak niimu-
ne sahadetnamesi verilir ... Ekspertizi yapilir ... Glimriiklenir ... Sevk edi-
lir ... Satisina tavassut olunur ... Emtia makbuzu ile depolanan emtia kar-
siiginda da Bankalarla rehin muamelesi yapilabilmektedir.

MURACAAT YERLERI : TELEFON
Ankara’da Kogak Han 12735
istanbul’da 4 iincii Valaf Han 24029 - 22827
fzmir'de Konak mevkiinde 4142

Mersin’de Tarsus yolu iizerinde 1260 - 1081
Samsun’da Iskele caddesi 177

iskenderun’da 5 Temmuz caddesi 425 - 349

Odemelerinizde cek kullanmagl adet ediniz.



04024000005

EMLAK

P

b, Arzularmmzin  tahakkukunu
tesadiife
birakmayiniz

E
=

///’./\\_:,,_____‘ 7
Bransul %?/f' e R
s

Gayeli tasarruf
yoluyla %
yuvaniza muhakkak > !
kavugursunuz ® '

BANKAST uorsccseone

Bu hem sizin hem memleketin menfaatinedir.



IBU YILIN

IKRAMIYE PLANI

SIZIN

DE
TASARRUF
> HESABINIZ

VAR

MI ?22?

T.C. ZIRAAT BANKASI

tliy Taribl ; 26/6/1954 Fiyat 3 Lira
s ) :

Guzel Istanbul Matbaas: — Tel : 15311



