BANKA

UC AYLIK MESLEK DERGIS]

T. BANKACILAR CEMIYETININ YAYIN ORGANLIGINI YAPAR

Yil: VI Ocak - Haziran 1555 Say1: 21 —22

ICINDEEKILER

Altiner Yila Girerken . . . . . . . . . 0., o o Hilonzt FRESEEIN

Ticaret ve Tevdiat Bankalarnda Likidite Meseleleri . A, Stireyya iLCGLU

Suman Plam . . . . . . . . . ... . Dog Dr. Sileyman BERDA -
Kredi ve Paranin Kontrold . . . . . . .. . . . Ragp HANYAL
Acik Piyasa Politikasy. . . . . . . . . . . .. . . Sait MAYTER
KrediveBankalar. . . . . . . . ... . . . Ishak TURNAOGLD
Bankacihikta Risk Meselesi. . . . . ... . DBlemduh GUPGUPSELU
Posta Tasarruf Sandiklarn. . . . . . . . .. . . Cenap SEFILER
Banka Memurlarin:n Hukuki ve Cezai Mes'uliyetleri . Mcfharet ERDING
Ticari Defter Tutma . ., . . . . . a0, . 0 SEHiane s EECNm TG
Osmanllar Devrinde Mali Islerimiz. . ... . . . H. Namik OREUN
Mild Pifmla\ma.. R e e S o p o b e TR T
Diinya’da ve Tiirkiye'de Bankacilig1 ilgilendiren

Haberler. . . . . o . . 250 <=0 0 00008 OSTTimctREaukaseshil
Tirkiye Eankacilar Cemiyetine Ait Haberler . . . . . . . BANXA

Ekonomi - Bankacilik : (Bankacihk Siyaseti, Banka Muameleleri ve f§letme Teknigi,
Bankalarin Tegkilit;, Bankacilik Hukuku) - HABERLER - ANKET - BIBLIYOGRAFYA
AMELI BANKACILIK BILGILER1



Ankara
Anafartalar
Bahcelicvler
Cebeci
Digkapi
Kale
Kiigtikevler
Mesrutiyet

vV ¥V VvV v V ¥ ¥ ¥V V V V¥

Yenimahalle
> Yenigehir
Adana

> Kdpriibag
> Kuruképrit
Adapazan
Afyonkarahisar
Afn
Alkhisar
Aksaray
Akgehir
Alasehir
Amasya
Antakya
Antalya
Ardahan
Aydin
Ayvalhk
Bafra
Balikesir
Bandirmsa
Batman
Bayindir
Bergamsa
Bolu
Bor
Burhaniye
Bursa

> Setbasi
> Yenlyol
Ceyhan
Canakkale
Cankin

(Nigde)

Namik Kemal
Samanpazarn
Toptanct Hali

Kurulusu

Sermaye, ihtiyat ve karsiliklar

: 26.8.1924

TL. 80.5%0.000
MEVDUAT

713.463.446

TL.

Merkezi

ANKARA

Sube ve Ajanslari

Cine
Civril
Corum
Denizll
Dinar
Diyarbakir
Edirne
Edremit

> Havran

‘Elaz1y

Eregli (Konya)
Erzincan
Erzurum

> Lalapasa
Iskigehir

> Odunpazari
Gazlantep
Gemlik
Giresun

Igdir

Isparta
Iskenderun
Istanbul

> Altinbakkal
Aksaray
Arapcamii
Bakirksy
Balat
2giltas
Beyazit
Beykoz
Beyoglu

. Bilylikada
Biiyiikdere
Clhangir
Demirkzp:
Eyiip
Fatih
Galata
Galatasaray
Heybeliada
Hilton
Kadikoy
Kartal

VW VVWYVYYVVY ¥ V¥V v VMV VYV V¥ VWV

Istanbul

Izm
Kar
Kar
Kas

vvvvvvvvvvgvvvvvvvvvvvvvvvv.fvvav

Kasimpasa
Kazligegme
Kurtulusg
Kii¢iikpazar
Levent
Moda
Nigantas:
Parmakkapt
Pangalt1
Pendik
Samatya
Sultanhamam
Schremini
Sehzadebasi
Sislt

Taksim
Tophane
Tirbe
Uskildar
Yenicami
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Manisa
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Polathh
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Tarsus
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Usak
Uzunkspri
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Tiork Ticaret Bankasi

KURULUS TARiHi: 1914

Kanuni Merkezi: ANKARA — is Merkezi: iSTANBUL

Sermayesi: TL. 11.000.000
ihtiyatlar: TL. 4.712.000

SUBELER

ADANA BOLU GAZIANTEP MERSIN
ADAPAZARI BURSA ISTANBUL SIVRIHISAR
ANKARA CEYHAN 1ZMIR TARSUS
ANTALYA DUZCE 1ZMIiT TRABZON
BEYOGLU ESKISEHIR KONYA ZONGULDAK

AJANSLAR

CEBECI (ANKARA) HALICIOGLU (ISTANBUL)
SAMANPAZARI » KADIKOY >
YENISEHIR » KASIMPASA >
ALTINBAKKAL  (ISTANBUL) KUCUKPAZAR >
BEBEK » LALELI >
BESITAS » OSMANBEY >
BEYKOZ = USKUDAR »
CIHANGIR » ALSANCAK (1ZMIR)
CARSIKAPI » ESREFPASA »
FAT » SARRAFLARICI >
FENER » CARSI (BURSA)
FINDIKLI » GEREDE (BOLU)
GALATASARAY > YENICAMI (ADAPAZARTI)

Bu Sene Acilacak Olan Subeler

AKHISAR GALATA NAZILLL
AYDIN ISKENDERUN SALIHLI
BALIKESIR KAYSERT SAMSUN
DIYARBAKIR MANISA SOKE
ERZURUM

TURK TICARET BANKASI
Hususi Tesebbiisiin En Kuvvetli Eseri ve Tasarrufun Timsaldir

= —-

Banka hizmetlerinden faydalanmag: d
tdemelerinizde cek kullanmag: adet ediniz.
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Tesisi : 26/3/1948

Sahip ve Milessisleri : Hikmet KEYMAN - Ishak TURNAOGLU - Mesut ERDA
Negriyat: Fiilen Idare Eden : Hikmet KEYMAN

Kapak : Hikmet Keyman

Nesriyat baslica gazetelerde ilin olunur
Sayisi 150, yiilig1 600 Kurustur.
Muhabere Adresi : Posta Kutusu (11) Ankara

Banka hesab : T. C. ZLIRAAT BANKASI Merkez Md 49/4898 Ankara
Idare ve Yaz Yeri ; Tuna Cad. Adakale Sok. No. 21 Yenigehir - Ankara

Yaz: Isleri : Derginin ¢alisma ve yazi programm ilgilendiren ve bas-
ka dergilerde ¢ikmamis olan yazilar kabul edilir. Dergimize g&nderilen
yazilar der¢ edilsin edilmesin iade edilmez. Mesleki eserlerden bir adet
gonderildigi takdirde kontradiisii yapihr.

ilan fsleri : Biitiin Bankalarin ve miiesseselerin ilan igleri yapilir.
Miiracaat : Yaz, abone ve ilan igleri i¢in Dergi Miidiirliigiine miira-
caat edilmelidir. |, (P. K. 11 Ankara)

Biitiln muhaberatin posta kutusu adresl ile yapilmasi, abone paralarmin banka
havalelerl lle gonderllmesi, adres ve 1lan degisikliklerinin vaktinde bildirlimes] ;
rica olunur.

Tiirkiye Bankacilar Cemiyetinin yaymn organhgim yapar
Ankara : Posta Kutusu 315

BANKA DERGISI'NE

ABONE OLUNUZ!..

«Banka» Dergisi Bankalarin, Bankacilarin ve Bankacihgl 6grenmek
isteyen memurlarin ve Ogrencilerin, Banka miisterilerinin ve Bankayle
alakal herkesin ve her miinevverin kitapliginda bulunacak ve daima mii-
racaat edebilecegi, mesleki miigkiillerini ¢tzebilecegi eserdir.

ILAN VERINI1Z!..

«Banka» Dergisi Bankalarin, Sigorta ortaklarinin, ticaret evlerinin,
Bankalara ait tiirlii biiro levazimi, demirbaglar: ve makineleri satan biitiin
kurumlarn ve ilmi ve mesleki yaymlarn en elverigli ve esash ilan ve
reklam yeridir.

Bu hem sizin hem memleketin menfaatidir
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Altinci Yila Girerken

Meslegimizin ve Cemiyetimizin tek dergisi BANKA sayin meslekdas
ve okuyucularma sundugu bu sayisiyle ALTINCI negir yilim idrak ede-
bilmek bahtiyarhgina nail olmus bulunuyor. Aldigumz mesafe, vardifimiz
merhale, hususiyle bankaciik gibi bugiine kadar literatiirii islenmemis
ve tamamen bakir kalmis bir meslek subesi oldugu diisiiniiliirse, memle-
ketimiz nesriyat ve meslek aleminde ehemmiyetli sayilmaga, dergimiz ve
meslegimiz hesabmna da sevinmege layikfir demek; miibalagah ve had-
nasinas bir ifade ve hareket olmaz samriz. Bu seving ve seref bizi bes
yudir cektigimiz ve ileride de cekecegimiz biiyilk ve agir zorluklarn unut-
turacak kadar degerlidir. Bes yildir her tiirli maddi kazan¢ diisiincesin-
den feragat ederek sadece BANKA'y1r miitkemmellestirmek diisiincesiyle
sarf edegeldigimiz azimli ve imanh ¢alismalarimizla, bankacihk tarihimiz
ve meslegimiz namma bu naciz hizmeti gorebilmis olmaktan en buyiik
bahtiyarhg: duymakta kazandigum:z hak, bize en degerli kazanctir.

Bu vesile ile memleket ve meslegimiz hesabina bu miigkiil hizmeti go-
rebilmek hususunda bizden degeri biiyiik alika ve yardimlarmi, tevecciih
ve takdirlerini esirgemeyen; bu maddi ve manevi miizaheretleriyle mesle-
gimizin ve cemiyetimizin tek dergisi BANKA’nin yasama ve ilerlemesini
saglayan milli miiesseselerimize, bilginlerimize, meslekdaslanmiza ve bii-
tiin okuyucularimiza stikranlarimizi tekrarlarken; yeni yildaki ve gelecek-
teki cahsmalarimizin da, hedef edindigimiz yaz programmmizn gergekles-
tirilmesine, dergimizin miikemmellestirilmesine matuf olacagim bir kere
daha teyit etmekten zevk duymalktayiz.

BANKA cikarken memleketimizde heniiz meslegimizin belli bir yaz
ailesi tesekkiil eylememisti. Bu sebepledir ki, ilk is olarak boyle bir yaz
ailesine muhtacti. Uzun miiddet bu mevzu iizerinde cahsarak ilim ve ih-
tisas erbabindan ve miitehassis bankacilardan bir yaz ailesi kurmaga mu-



vaffak olduk.Tabii gayemiz yaz: ailemizin &zalarm daha da genisletmek
ve artirmaktir. Heniiz kendilerini tamyip kiymet ve alakalarmm sezemedi-
gimiz bankaci meslekdaslanmizin, programummza uygun mesleki yazilar
gondermek suretiyle bir memleket ve meslek sevgi ve hizmetini ifade ede-
cek bu isde bize miizahir olmalarin da bekliyoruz. Gayemiz, memleketi-
mizde, bankaciik gibi yiiksek ve ince bir sanatin degerini artiracak, inki-
safim saglayacak faydal eserler vererci; literatiiriinii genisletmek iize-
re hep birlikte calismalktir. Nasil ki bir insanmn degeri okudugu kitaplarin
degeri ile yiikselirse, bir memleketteki herhangi bir meslegin inkisafi ve
degeri de, bu sahada mevcut eser ve literatiirle 6lciiliir. Biz bu yolda heran
ideal edindigimiz calismalarinnza ayni azim ve imanla devam edecegiz. Ie-
def edindigimiz yazi programumiz iizerinde giristigimiz yeni hazirhklar-
muzla okuyucularmmiza yeni etiitler vermege calisiyoruz. Basarabilirsek
dergimiz bir kat daha miikemmellesecektir. Onrun icin muhta¢ oldugurmuz
alaka ve yardunlartmzin devamim ve arttirilmasmm hasseten beklemek-
teyiz.
Hikmet KEYMAN



Ticaret ve Tevdiat Bankalarinda
Likidite Meseleleri

Fransa

Fransa’da bankalarin riayet etmek
mecburiyetinde bulunduklan «likidite koe-
fisyam (Coefficient de liquidité) ile, port-
foylerinde bulundurmalar: icabeden hazine
bonolan ve diger amme miiesseseleri tah-
villeri hakkinda iki ayr talimatname mev-
cuddur.

Fransiz banka sisteminde emniyet ve
istikrarin temini Odevi ile vazifelendiril-
mis bulunan «Bankalar Kontrol Komisyo-
nu» 11, Subat. 1948 tarihinde almis oldu-
gu bir kararla, is hacimleri ve faaliyet sa-
halar1 ne olursa olsun tevdiat bankalar:
icin yiizde altmig, bir likidite koefisyam
teshit eylemistir.

Bankalar Kontrol Komisyonu karari
mucibince, emre hazir veya kolaylikla pa-
raya cevrilmesi miimkiin aktifler meya-
nina girecek baslica fasillar sunlardir:

— Kas4a mevcudlari, ihra¢ banka-
s1 nezdindeki alacaklar, posta cekleri;

— Bankalar ve muhabirler nezdindeki
alacaklar;

—- Ticari sened ciizdani, (lhrac Ban-
kasi tarafindan reeskonta kabul edilebile-
cek mahiyetteki ticari senedler) ;

— Tahviller; gerek ihra¢ bankas: ta-
rafindan rehinli avans muamelesi i¢in ka-
bu! olunan tahviller ve gerek borsalarda
satilmast miimkiin tahviller; ancak bu so-
nuncu nevi tahvillerin kisa vadeli angaj-
manlarin yalmiz yilizde begine karsibk tu-
tulmasi caizdir;

— Hazine bonolar1 ve bunlara benze-
yven kiymetli evrak;

Bu miinasebetle su noktay: tebariiz et-
tirmek istiyoruz:

Yazan : Asim Siireyya ILOGLU

Evvela ticarf senedler mevzuunda, ih-
rag bankas) tarafindan tatbik edilegelmek-
te olan reeskont plafonundan fiilen geri
kalan ve kullanilmasi miimkiin bulunan
kisim goz Oniinde tutulmamakta ve elde
mevcud ticari senedlerin hepsi, ihra¢ ban-
kasi tarafindan kabule sayan olduklam
takdirde, yukarida soyledigimiz vechile
«emre hazir veya kolaylkla paraya gev-
rilmesi mimkiin aktifler» arasinda yer
almaktadir.

Kisa vadeli pasif hesaplarina gelince;
bunlarin baglica fasillarn gunlardir:

— Cek hesaplari,

— Cari hesaplar,

— Bankalarin ve muhabirlerin alacak-
I hesaplan,

— Vadeleri ii¢ ay zarfinda hulil ede-
cek her nevi hesaplar,

Gerek aktif gerek pasif hesaplara
soktugumuz kiymetler, toplandiktan son-
ra, aktif yekinu, pasif yekiinundan yiizde
altmigina balig olacaktir.

Bu izahlardan anlagilacagl zere,
Fransa'da tatbik edilen likidite formiili
hazine bonolarindan veya amme tahville-
rinden miirekkep bir portféye baglanmig
bulunmaktadir.

Belgika

Vekiller Heyetince 12. Ekim. 1949 ta-
rihinde alinan bir karar mucibince, Ban-
kalar komisyonu, zaman zaman bankalar
igin, bu miiesseselerin aktif biinyelerine ve
ellerinde bulundurduklan galisma vasita-
larina nazaran koefisyanlar tesbit etmek
selihiyetine maliktir.

Bu maksadiarin teminini miimkiin kal-
mak iizere bankalar:



Mintaka bankalari,
Orta ve biiyiik bankalar,
thtisas bankalar,

Isimleri altinda dért muhtelif gruba
ayrimiglardir.

Ihtisas bankalarnn arasinda «mesleki
kredi Milli Sandig1» (Caisse Nationale de
Creédit Professionnel) camiasina dahil bu-
lunan tesekkiillere bilhassa isaret etmek
icab eder.

Bahis mevzuu komisyon her ne ka-
dar yukarida zikrettigimiz karar mucibin-
ce, Maliye Vekiletinin muvafakatim al-
mak sgartile, «likidite» konusunda asgari
bir koefisyan tayin ve tesbit eylemek
hakkina malik ise de gimdiye kadar bu
hakkim kullanmamis ve sirasile bankala-
rin trésoresie durumunu ve bir aydan da-
ha kisa vadeli alacakl: hesaplar ile bir ay-
dan daha fazla vadeli hesaplarin, nihayet
bankanin umumi «solvalibité) sinin kar-
gilanmalarn: temin maksadile muhtelif ko-
efisyanlarin tesbitile iktifa etmistir. Siip-
hesiz bu koefisyanlardan ikineisi, yani bir
aydan daha kisa vadeli alacaklar hesab
igin tesbit edilmis bulunan koefisyani,
dogrudan dofruya bankanin likiditesi ile
(liquidité bancaire ile) aldkall gérmek
miimkiindiir. Filhakika komisyon, bir ay-
dan daha kisa vadeli alacaklarin «karsihk
fonu — Fonds de couverture du passif
exigible a moins d'un mois» ciimlesi icine
bankanin «trésoresie» sine dahil bulunan
biitiin kiymetleri yani kasa ve bankalarda
mevcud paralar ile iic seneden daha kisa
vadeli amme tahvillerini sokmaktadir. 1h-
tisas bankalarinda bu ii¢ kalemin yekfinu,
kisa vadeli alacaklarnn yekfinunun % 30
una, mintaka bankalarinda yalmz % 20 si-
ne miisavi olacaktir. Biiyitk kredi miies-
seselerine gelince, bunlar igcin bu nisbet
biiyiiyerek %40 -50 ye cikmaktadir. An-
cak su ciheti de tebariiz ettirelim ki: bu
miiz unsurlarin nisbetleri, yani bu karsi-
Ik fonunu teskil €den unsurlarin nisbetle-
ri, kendi aralarinda gelisi giizel tesbit edi-
lemez. Bu karsilik fonunda dogrudan dog-
ruva «para» mevcudu ancak 2/5 nisbetin-
de olabilir.

Geri kalan 3/5 i devlet veya amme-

miiesseseleri tahvillerile &rtiilmelidir, Bir
aydan daha fazla vadeli alacakl hesapla-
rin kargiligina gelince; bu karsiigr ~mre
hazir aktiflerin umumi hcyetile, vadeleri
bes seneden az veya fazla olsun, biitiin
amme tahvilleri tegkil etmektedir. Yalmz
aradaki nisbet yiizde elli olacaktir.
Komisyon tarafindan mevzuumuzla 1l-
gili olarak ittihaz edilen kaideler yalniz
bunlardan ibaret degildir. Bankalar trezo-
ri mevcudlannmn — «exigibilité» lerinden
— 1list iiste on giinden fazla bir miiddet
zarfinda % 4 den daha asagl bir nisbete
diismemesine gayret etmek mecburiyetinde
olduklar gibi, 6z kaynaklarile «exigibili-
té» leri arasinda yine bir nisbet muhafaza
etmek mecburiyetindedirler. IThtisas oan-
kalarinda bu son nisbet % 10 olacaktir.

Hiilasa

Mevzuumuz hakkinda buraya kadar
verdigimiz izahat: hiilisa etmek istersek
sunlar soyliyebiliriz. «Likidite» meselele-
rinin hakkile kavranabilmesi evveld, yazi-
mizin ilk kisminda siraladigimiz nazari
esaslann layikile anlasilmasina baghdir.
Bu nazari esaslardan c¢ikarabilecegimiz ilx
netice ise, bir banka igin gerekli likidite
derecesinin, banka bilangosunun pasif ya-
pisiyle siki sikiya aldkadar oldugudur.
Bu itibarla, meseld bir «Ticaret ve Tevdi-
at» bankasmin likidite icablari, haddiza-
tinda uzun vadeli kaynaklarla calismasi
lazim gelen bir «Kredi Fonsiye» bankasi-
nin likidite icaplarindan tamamen farkh-
dir. Bundan baska «Para Likidite» sine,
yahut ekseriyetle ayni maksadi ifade icin
kullamlan birinei «likidite» ye sokdugu-
muz kiymetlerde miinhasiren «mikdar»
meselesi bahis mevzuu oldugu halde, ikin-
¢i likidite icin plasman secilirken bir
«keyfiyet»> meselesi karsisinda bulunuruz.
Bankacimmin takip etmek mecburiyetinde
bulundugu gesitli maksat ve gayeler, vani
kar temini gayesi, emniyet gayesi, maruz
kalmabilecek risklerin gesitli kalemler tize-
rine inkisam ettirilmesi gayesi ve biitiin
bunlarn iistiinde olarak, liizumuna gore,
tekrar «Para» ya kavusabilmek gayesi goz
dniinde bulundurulmali, plasmanlar buna
gbre icra olunmahdir.

) 4



Yazimizin bundan evvelki kisminda
dért muhtelif memlekete ait likidite for-
miillerini birer birer tetkik ve tahlil ettik;
bu formiillerin bilinmesi ve liizumuna gére
tatbik olunmasi, bankaa igin, ylirtidigii
yolda ne dereceye kadar emniyetli adunlar
attigini gostermeleri bakimindan hig¢ giip-
hesiz faydalidir. Fakat bankact bu for-
miillerden her hangi birini tatbike gecme-
den evvel, ihtisas sahibi bir doktor sifa-
tiyle, bilangosunun «Pasif» ve «Aktif» sii-
tunlarda yer alan hesaplari layikiyle mu-
ayene ederek «Pasif» hesaplarinin kendisi-
ne ne dereceye kadar ihtiyath ve tedbirli
olmayi emir ettiklerini, «Aktif> de yer
alan hesaplarin da ne dereceye kadar ken-
di emir ve kumandasinda bulundugunu,
bunlarin, lizumuna goére, kendisini ne de-
receye kadar tekrar paraya ulastirabile-
ceklerini teshis ve tesbit edebilmelidir.

Bu suretle «likidite» formiillerinin tat-
bikatda kendisini sevk edebilecegi siirp-
rizlerden ‘muhafaza ediumis olur. Iste ya-
zimizin ikinei kisminda umumiyetle bilin-
¢olarda yer alan muhtelif «Pasif» ve «Ak-
tif» hesaplar bu noktai nazardan tetkik ve
tahlil olunmustur. Her bankaci, her han-
gi bir likidite formiiliinii tatbike gegmeden
evvel, bildncosunun biitiin fasillarini, ayni
esaslar dahilinde tetkik ve tahlil eylemeli-
dir.

*

Bundan evvelki sahifelerde dért muh-
telif memlekete ait kanuni mevzuati ince-
lemis bulunuyoruz. Acaba, bunlarda gordii-
giimiiz «likidite» formiillerinden bir sentez
vapmak ve her yerde tatbik edilebilecek
b'r formiile varmak miimkiin miidiir? Bi-
langonun «Aktif» veya «Pasif» inde yer
alan kiymetler hakkinda her milletin 4deta
kendine mahsus bir telakki tarzina malik
o'masi, her memlckette bu mevzuda tees-
siis eylem's ananeler bulunmasi, ve yine
her memlekctte halkin banka ile olan mii-
nasebetlerinin degisik vecheler arz etme-
si, her yerde isabetle tatbik edilebilecek
miisterek bir formiiliin ortaya konmasim
bir hayli giiclestirmektedir. Bununla bera-
ber, bu miildhazalardan sarfi nazar ederek
miinhasiren teknik bir hesap olarak likidi-

te mevzuu iizerinde durmak ve yine muh-
telif memleketlerde, bu sahada yapilmig
olan tecriibelerden faydalanmak suretiyle,
umumi mahiyette bir likidite formiilii bul-
maya calisacagiz. Ancak buna tegebbiis
etmeden evvel, mevzuumuzla aldkali su iki
mithim noktay: tebariiz ettirecegiz.

Likidite derecesi ve likidite koefisyani:

Bazi memleketlerde, aktiflerde yer
alan biitiin kiymetlerin, mutlak olarak li-
kidite dereceleri géz Oniine alindigr halde,
diger bazi memleketlerde — ki bunlar ek-
seriyeti tegkil etmektedirler — muayyen
bir pasif grupla, yine muayyen bir aktif
grubu arasinda belli bir nisbet, diger bir
ifade ile — bir likidite koefisyani (coef-
ficient de liquidité) tesbit olunmaktadir.
Birinci usulde, aktifde yer alan bir ¢gok kiy-
metlerin — bulunduklar mahallere mutlak
olarak «yapiskanliks dereceleri yahut gii-
niin birinde ne dereceye kadar tekrar pa-
raxolabilecekleri hesap edildigi halde, diger
formiilde evvelce soyledigimiz iizere pasi-
fin muayyen elemanlarile aktifin muayyen
elemanlan arasinda bir nisbet kurulmak-
tadir. Hig siiphesiz, bir bankaeci, miinhasi-
ran bu son nisbetle iktifa etmemeli, biitiin
pasiflerin bir bore ifade ettigini, esasen
banka mefhumunda «<likidite» mefhumu-
nun dahil oldugunu ve gerektigi nisbet
iizerinden «likit» bir durum muhafaza et-
menin, bankanin iktisadi fonksiyonunun
bir icab1 oldugunu diigiinerek, «aktif» he-
saplarinin hangisinde olursa olsun, gittikce
kesafet peyda eden «tortular» hasil olma-
smmdan korkmahdir. Bilhassa «pasifsin
mutlak emniyeti bakimindan bu usul daha
iyidir. Ancak bu usul tatbik olundugu tak-
dirde, ortaya konacak talimatnamenin g¢ok
sert ve kat'i hiikiimleri ihtiva etmemesi ve
bankaciya 6z ve yabanc1 kaynaklarim, ve-
rimli iglerde kullanabilmesi icin sel@hiyet
vermesi 1Azimdir. Birinci usul ¢ercevesi da-
hilinde kalinarak bir bankanmn likidite de-
recesi tesbit edilmek istendigi zaman ev-
veld, birinei ve ikinci likiditeye konacak
kiymetler tesbit.edildikten sonra, bunlann
umumi aktif yekfinundaki yiizde nisbetleri
muhtelif seneler g6z dniine alinarak kiyas-
lanmalidir. Bu nisbetler aktifdeki muhtelif
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fasillar arasinda, aktif yek{inuna nazaran
vuku bulan degisiklikleri gosterir.

Tkinei usule gelince, yani likidite koe-
fisyaminin (coefficient de liquidité) hesap
edilmesi usuliine gelince «bankalarda liki-
dite» mefhumundan umumiyetle anlama-
miz lazim gelen mana daha ziyade budur.

Bu usul bankadan, pek kisa bir za-
man icinde talep olunmasi muhtemel «pa-
ralars (Exigibilités & court terme) ya-
hut (passif exigible a court terme) ile
bankanin derhal tasarruf edebilecegi veya
kafi bir siiratle «paras ya cevirebilecegi
kiymetler (Actifs disponibles et réalisab-
les & court terme) arasinda bir mukayese
icrasidir. Bu usulde bankaci pasif hesapla-
rinin mahiyetlerine gére aktif hesaplarini
secmektedir.

«Likidite» koefisyani nasil hesap edil-
meli?

Terazinin her iki kefesine ne konul-
mahdir?

Basit bir sentez tecriibesi:

Likidite koefisyaninin nasil hesap edil-
mesi lazim gelecegi, bahsimizin diger bir
kisminda Bati Almanya’da ve Isvigre'de
halen bu hususta cari olan mevzuat tah-
Lil edilirken etrafli bir surette gésterilmis
bulunmaktadir. Bununla beraber, biz bura-
da, umumi mahiyette olsa bile «hir ticaret
ve tevdiat»> bankasinda «likidite» koefis-
yaninda yer alacak kiymetleri — muhte-
lif memleketlerdeki tatbikati géz 6niine
alarak — tekrar etmegi faydal bulduk;

A — Pasif hesaplar :
Kisa vadeler dahilinde talep olunabile-
cek paralar:

(Exigibilités & court terme — vahut
passif exigible & court terme),

a) Cek hesaplan, giindelik paralar,
alacakl hesabi cariler, miisterile-
rin ibrazh alacaklart - yani banka
icin derhal yerine getirilmesi icap
eden bir miikellefiyet mahiyetinde-
ki biitiin hesaplar.

b) Bankalar ve muhabirler hesabs,

¢) Ug aydan daha kisa vadeli bonolar
ve cegitli hesaplar,

d) Ihbarli alacaklar ile vadeleri ev-
velden tesbit edilmemis bulunan
tevdiat hesabinin yiizde ellisi,

B — Aktif hesaplar :

Emre hazir kiymetle ile kisa va-
deler dahilinde paraya c¢evrilmesi
miimkiin kiymetler (Actifs dispo-
nibles et réalisables a court terme);

a) Bankalar ve muhabirler nezdinde-
ki paralar;

b) Reeskonta kabul ettirilmesi miim-
kiin ticari senetler,

c) Reeskonta kabul ettirilmesi miim-
kiin diger itibar vesikalari,

d) Esham ve tahvilat ciizdaniun ih-
ra¢ bankas) tarafindan avansa ka-
bul olunabilen yahut sermaye pi-
yasasinda kolayhkla elden ¢'karil-
mas! miimkiin olacag: tahmin edi-
len kisimi;

Borsalarda kote edilmemis bu‘unan
esham ve tahvilatin yukardaki hesaba ge-
cirilmesi bahis mevzuu degildir. Diger ci-
hetten sunu da unutmamak lizim gelir ki,
buhranli zamanlarda tasarruf eroabinin
borsaya kars: olan aldkalan gevseyebilir.
Ve portfoyiinde bulunan esham ve tahvi-
1841, kolaylikla ve bilyitk fiat sarsintila-
rma maruz kalmadan elden c¢iharmak
miimkiin olamaz. Baz1 miielliflere gore, ba
mevzuda en dogru hareket, ihrag bankast
nezdinde «avans» a kabul ettirebilecek
kism tesbit ederck yalmz bu kismin kisa
vadeler dahilinde paraya ¢evrilmesi miim-
kiin kiymetler, arasina sokulmasidir. Borg-
lu cari hesaplara gelince, umumiyetle, bu
fasilda yer alan hesaplardan her birinin
miinferit hir muameleye istinat ettigi,
kendisine mahsus bir karakter ve hiiviyet
tasidig1 ve liciincii sahis ve miiesseselere
intikal ettirilemedigi g6z. 6niine alinarak,
bunlar (Emre hazir kiymetler ile kolaylk-
la paraya cevrilmesi miimkiin kiymetler)
arasina sokulamazlar; ancak yine baz
miielliflerin kanaatine gore, borglu cari
hesaplarda yer alan mahdut bazi kalemler,
bir az evvel isaret ettimiz kiymetler arasi-
na konabilirler. Bu meyanda sahipleriyle
anlagmak sartiyle ihrac bankasl tarafin-
dan «avans»> muamelesine kabul olunan



esham ve tahvilit mukabili avanslar: zik-
retmek miimkiindiir.

Likidite Koofesiyam : Buraya kadar
mevzu ettigimiz «aktif» hesaplar ile
«pasif» hesaplarin ayr1 aym toplamindan
sonra, hunlarin yekdigerlerine yiizde nis-
beti likidite koefisyanini gosterir.

Memleketimizdeki tatbikata kisa bir bakis

Likidite mevzuunun bankalarimiz ta-
rafindan tatbik tarzi hakkinda bir hiikiim
vermeden evvel, evveld halen mer'i bulu-
nan 1936 tarihli Bankalar Kanununun bu
hususa temas eden «26» nc1 maddesini ele
alacagiz. Bu maddede :

«Bankalar, teahhiitlerine karst bulun-
duracaklari umumi disponibiliteden mada,
Maliye Vekaletinin muvafakat: altinda
Devlet dahili istikraz tahvilAitindan veya
bu tahviller derecesinde faiz getiren diger
menkul kiymetlerden miitesekkil bir mun-
zam karsilik tesis ederler. Bu munzam kar-
sthk iicer aylik hesap vaziyetlerinde gos-
terilen umum mevduatin en az % 15 ine
muadil tutulur.» denilmektedir.

Her ne kadar kanunun bu maddesi
sonralar1 ¢ikarilan 4196 ve 6112 sayili ka-
nunlarla degistirilerek bahis mevzuu kar-
sihik nisbeti % 20 ye ¢ikarilmis, ve bun-
dan hoyle bu karsiliklarin para olarak
Amortisman Sandigina yatirilmas: mecbu-
riyeti konmus ise de maddenin ruhunda bir
degisiklik olmadigindan, miitaldamzi bu
madde iizerinden yiiriitebiliriz. Kanun ya-
picisi, bankalann teahhiitlerine kars: bu-
lunduracaklar1 umumi disponibiliteyi bu
lkonuda esas teminat olarak almakta ve ba-
his konusu kanun maddesile ortaya konan
mecburiyeti ancak munzam bir.karsilik
saymaktadir. Bu kabil mecburiyetler bas-
ka memleketlerde de mevcud olup, bunla-
rin bilhassa fkinci Diinya Harbinden son-
ra Devlet istikraz tahvildtimn plase edil-
mesi i¢in vaz olunduguna hiikiim edilmek-
tedir. Su halde bankalarimiz, miinhasiren
Bankalar Kanununda isaret edilen mun-
zam kargilaklar ile iktifa etmiyerek, ken-
di biinyelerinin icablarina gore, bir likidite
siyaseti takip etmek mecburiyetindedirler.
Likiditenin en biiyitk teminat: ise, buraya

kadar vermis oldugumuz izahlardan anla-
silacagl lizere, banka plasmanlarinin bir
biitiinlik halinde meydana getirdikleri
saglam orgiide ve yine bu plasmanlardan
her birinin kendisine gore arz ettigi «cev-
valiyet» de bulunmak iktiza eder. Halen
mer’i bulunan Bankalar Kanunu, «likidites
mevzuiyle aldkadar olarak, yukardaki
madde hiikmiinden bagka bir kayd: ihtiva
etmemektedir.

Bu cihet elbette bir noksandir. Kanu-
nun bu hususda bazi ana maddeleri ihtiva
etmesi ve teferruatin bir nizamnameye bi-
rakilmasi, bankacilik isletmeciligimiz baki-
mindan oldugu kadar bankalarimiza akan
paralarin gerek nevi ve mahiyetlerini, ge-
rek vadelerini bilmek bakimindan siiphesiz
daha iyi olurdu. Ancak bunlar bilindikten
sonradir ki bankalarmmz tarafmdan takip
edilen plasman siyasetinin isabetli olup ol
madigl, pasif hesaplarin ortaya koydugu

“icablara ne dereceye kadar riayet edildigi
hakkinda isabetli hiikiimler verilebilir:
Banka bilanc¢olarinin tahlilinden para pi-
yasasinin arz ettigi durum v: memlekette
hakiki méanasile tasarruf harzketleri halk-
kinda bazi neticeler c¢ikarmak miimkiin
olur. Sahsi kanaatimize gére bugiinkii ban-
ka kanununun «tasarruf» mevduatini tarif
tarz1 kifayetsiz oldugu gibi, vadeler hak-
kinda hiikiimler ihtiva etmemesi de yuka-
rida isaret ettigimiz tizere, bir eksikliktir.

*

Simdi T. C. Ziraat ‘Bankasile Tiirkiye
Is Bankasi, Yap: ve Kredi Bankasi, Tiirki-
ye Ticaret Bankas), Tiirkiye Garanti Ban-
kas) ve nihayet Halk Bankasile, Ankara
Halk Sandiginin son ii¢ senelik bilingola-
rin1 miinhasiran likidite mevzulanna te-
maslan bakimindan ve bundan evvelki ba-
hislerimizde ileri siirdiigiimiiz esaslarla bir
mukayeseye girigmemek kaydile, ele ala-
cagiz. Bu bankalar arasinda likidite mev-
zuunu en genis bir surette ele alan miies-
sese, sliphesiz ki T.C. Ziraat Bankasidir.
Bankanin bildngo tahlillerinde, likidite he-
saplarina biiyttk yer verilmis ve bankanmn
noktayl nazarina gbre muhteiif nisbetler
kurulmustur. Ankara Halk Sandigimin son
bilingo raporunda da Ziraat Bankasi ta-
rafindan ortaya konan hesaplar yapilarak

9



aym nisbetlerin yiiriitiildiigiinti goriiriiz.
Tiirk Ticaret Bankasimn bilanco raporla-
rinda likidite mevzuuna her sene ayr bir
yer verilmis ve aym esaslar iizerinden li-
kidite nisbetleri hesap olunmustur.

Tiirkiye Is Bankasimin 1952 yili bilan-
¢o raporunun 13 iincii sahifesinde bu mev-
zua temas edilerek, bazi kiymetler sayil-
diktan sonra, bunlarin Umumi Heyetine
genel likidite denilmistir. Burada likid kiy-
metler tdbirinin kullanilmasi daha muva-
fik olurdu. $imdiye kadar verdigimiz izah-
lardan anlasiimasi lazim geldigi iizere, «li-
kidite» daima bir mukayese mefhumudur.
Bu cihet, esasen bankanin 1953 yihi bilan-
gosunda bu suretle gosterilmistir.

Yap1 ve Kredi Bankasinin son iic se-
nelik bilangolarinda likidite mevzuuaun ay-
1 bir konu olarak ele alinmadigini gérdiik.
Tiirkiye Garanti Bankasinin 1954 yili bi-
langosunda bu mevzua temas olunmusturs

Bahsimizi bitirmeden evvel su ciheti
de tebariiz ettirmek istiyoruz. Umumiyetle
bankalarmiz yalnz birinei likidite iizerin-
de durmakta, ikinci likiditeye giren kiy-
metler ile «pasifs in muayyen hesaplan
arasinda nisbetler kurmamaktadirlar.

«Kaydi para» ve likiditc mevzuu

Modern bir cemiyet iktisadinda ban-
kalarda likidite mevzuunun husvsi bir
ehemmiyet kazanmasimin miihim sebeple-
rinden biri, bugiinkii k481t paranin yanin-
da bir tediye vasitasi olarak kaydi para-
nin «<monnaie seripturale» m genis bir yer
almas) ve buna imkin hazirlayan tevdiat
bankalarinin bu bak:mdan bir nevi ihrac
bankasi halini almis bulunmalandwr. Th-
ra¢ bankalan nasil tedaviil halindeki pa-
ra miktarim azaltip cogaltabilirlerse, bir
tevdiat bankas: da para yaratabilir, veya-
hut paray: tedaviilden cekebilir; diger bir
ifade ile tedaviil halindeki para miktarini
tezyid veya tenkis etmek imkanina malik
bulupur. 11k bakista bu iddia biraz garip
gelir. Ihrac kankas: piyasadan tedive vasi-
talar1 ceker, yahut piyasaya yeniden tedi-
ye vasitalar: cikarir. Fakat bir tevdi:: ban-
kasi icin durum bdyle midir? Boyle bir
banka nihayet kendisine yapilan tevdiati
baskalarina ikraz eder. Yani tedaviil ha-
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lindeki para miktarini tekrar bir tevzie
tabi tutar, fakat bu miktar: degistiremez.

Bu goriis tarzi biraz zahiridir. Bir
tevdiat bankasinin bir taraftan «para»
toplayicisy, diger taraftan «para» tevzi edi-
cisi rollerini yakindan inceleyecek olursak,
tedaviil halindeki para miktarini gogalttigi-
n1 pek 4l4 anlariz. Bir fert tasavvur edelim
ki sahib oldugu parayir kendi nezdinde
muhafaza etmek istemiyerek bir bankaya
gotiiriip biraksin. Bankanin yapa &1 is,
bu paranin sahibine yani miisterisine bir
alacakli hesap acmak ve kendisine bu para
tizerinde tasarruf edebilmesi i¢in bir ¢ek
karnesi vermektir. Miisteri her hangi bir
mal veya hizmet satin aldigr zaman kendi
alacaklis1 iizerine hir cek ceker, alacakh
da bu parayi, kendi bankasina tevdi ederek
¢cek muhteviyatinin tahsil edilip hesabina
gecirilmesini isteyebilir. Bu takdirde bir
bankada tevdiat hesabina yatinlmis olan
bir ¢paras kismen veya tamamen diger bir
bankammn tevdiat hesabina gegiriliyor de-
mektir. Durum ne sekilde olursa olsun
karsisinda bulunan «para» miktar: degis-
memis, belki iki bankaya inkisam etmis
yahut tamammin kullanildigint farz edecek
olursak diger bir bankada toplanmigtir.

Fakat bu vaziyet baska suretle de te-
celli edebilir. Cekin lehdar olan sahsin da
ayni bankada hir alacakh hesabir olabilir.
Bu halde, 6deme keyfiyeti kanuni tediye
vasitalarinin ortaya konmasile deZil; ya-
ni ilk mudiin bankaya tevdi etmis oldugu
ve bizim banka kasasinda mevcud bulun-
dugunu farzettigimiz degil, para ile belki
bir cek vasitasile miisahhas bir hale geti-
rilen bankadaki mevduat ile yapiliyor de-
mektir.

Simdi yeni bir adim atarak baska bir
faraziyede bulunacagiz, ve bankanin bah-
settigimiz paray: yani mudiin fiilen yatir-
mis bulundugu parayr her hangi baska bir
maksad icin kullandigim1  kabul edecegiz.
Bu hal biraz evvel bahsettigimiz cekin
sebeb oldugu édeme muamelesinin yapil-
masina hic hir suretle mani olmayacak, ve
borglu kendisine mal veya hizmet satan
alacaklisma karsi tamamen ibra edilmig
olacaktir. Demek oluyor ki banka kasasi-
na bir para yatirilmis olduguna dair olan



kayit, yani tankadaki meveud (Vavoir en
Banque) mevduat (le dépét) haddi zatin-
da mal ve hizmet mukabilinde kabul edilen
bir kansiklik, bir paradir. Bir sahsin veya
miiessesesinin tasarrufundan baska birinin
tasarrufuna kayden gecmek suretile teda-
viil etmege bashyan bir paradir. Bankada-
ki mevduatin banka kasasindan bir sey
cikmaksizin «paras roliinii oynamamasile
meydana gelen bu ddeme ve ibra vasitasi-
na biz yerine gdre ve bu paranin su veya-
hut bu vaziyetini daha ziyade tebariiz et-
tirmek istedigimize nazaran «kaydi para»
(Monnaie Scripturale) veya «Banka para-
s1» (monnaie de Banque) yahut «miinaka-
le parasi» (monnaie de virement) tibir
ederiz.

Simdi mevzuumuza devamla ikinei bir
adim daha atacagz.

Basit bir gekilde ifade etmek istedigi-
miz zaman banka, mahaza bir hizmette bu-
lunmak {iizere miisterisinin parasmni alib
saklayan, onun édeme emirlerini yerine ge
tiren ve onun namuna yapilan mevduat
kabul eden yani miisterinin veznedarligini
ifa eyleyen hir miiessesedir. Fakat banka
bu hizmetleri gorebilmek igin birtalim
masraflar ihtiyar etmck mecburiyetinde
oldugundan kendisinde biriken paralar bir
az da kendi nam ve hesabma kullanmak
mechuriyetindedir. Bu kullanma keyfiye-
ti de, yukarida bahsettigimiz veznedarlik
rolii goriiliirken pek ala basarilabilir. Ciin-
kii bahsettigimiz miisterinin bankadaki
alacakli hesabile baskalarnna 6demek mec-
buriyetinde cldugu cesitli bor¢lar arasin-
da zaman zaman bir ahenksizlik hasil ola-
bilir. Bu takdirde kolaylhk olmak iizere
banka bu miisterinin kendi nezdindeki he-
sabi artirabilir. Diger bir ifade ile ban-
ka bu miisterinin yeniden tevdiatta bulun-
dugunu farz ederck alacakli hesabini tez-
yid eder, ve miisteri de bu hesap iizerinden
cekler cekerek kendisine mal ve hizmet
satanlarin borglarm tesviye eder. Banka
ayn1 mahiyeti haiz olmak lizere bagka ko-
layliklar da gbsterebilir. Meseld miisterisi-
nin getirdigi bir senedi iskonto ederek
muhteviyatim alacakli hesabina gegirebi-
lir. Bunlar da bu ceklerin muhteviyatini ya
kendi bankalar nezdindeki alacakli nesap-

lara, yahud da yine aym banka nezdindeki
alacakli hesaplarina yatirirlar. Bu suretle
bankanin miigterisine yapmig oldugu ikra-
zattan yeni mevduat dogar. Demek oluyor
ki bankalarda gordigiimiiz mevduat yal-
niz bu bankalara fiilen yapilan yatinnmlar-
dan degil, belki de biraz evvel isaret et-
tigimiz iizere, bankalar tarafindan yapilan
ikrazlardan yani bankamn kendi miigteri-
si lehine bankada mevcud oldugunu farz
ve kabul ettii mevduattan <«lavoir en
Banque»dan dogar. Bu mevduat ise, gek-
ten fayda gorenler icin hakiki bir mev-
duat halini almakta, ve yukarida soyledi-
gimiz lizere elden ele tedaviil etmektedir

a) Bu vaziyetten ¢ikaracagimiz diger
bir netice de muayyen bir zaman-
da bir piyasada mevcut paranmn
«masse monétaire» 1,— kagiu
para, yani kanuni tediye vasitala-
rile kaydi para ve ufakhk para
yekfinuna miisavi oldugudur.

b) Yukardaki ciimlelerle yapmaga
caligtigimiz tahlil bir taraftan ih-
ra¢ bankasile tevdiat bankas: ara-
amndaki benzerligi, diger taraftan
da banknot - kagit para ile kay-
di para arasmdaki biisabeheti
gostermektedir.

ihra¢ bankasi nasil tedaviil halindeki

para hacmini veya miktarini «Masse mo-
nétaire» cogaltabilirse, bir tevdiat ban-
kasi kaydi para yaratmak ve bu para iize-
rine miiessis bir tediye sistemi kurulmasi-
na sebeb olmak suretile tedaviil halindeki
para miktarinin ¢ogalmasina yol agcmakta-
dir. Bunun aksini kabul edecek olur isek,
her iki miiessesenin para hacmini kiiciilte-
bilecegini sdyleyebiliriz. Banknot ile kay-
di para arasindaki miisabehete gelince :
buda gsundan ileri gelmektedir. Bunlarn
her ikiside bir «para» lizerine taninmis
bir tasarruf hakkindan bagka bir sey de-
gildir. thrag bankas: altin para sisteminde
kendisine ibraz olunan banknotu nasil al-
tina gevirmek mecburiyetinde ise, bir ban-
ka da «kaydi para» y1 talep vukuunda ka-
g1t paraya yani bugiinkii sartlara gore ka-
nuni tediye vasitasina gevirmek mecburi-
vetindedir.,
*
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Modern bir banka sisteminde, «kaydi pa-
ra» veya banka parasi, para sisteminin
Oneciisii mevkiindedir. Iktisadi bir buhran
alameti kendisini gosterir, gostermez m-v-
duat cekilmege, daha dogrusu banka pa-
rasinin kanuni tediye vasitasina tebdili is-
tenmege baslar. Bu halin cesitli sebepleri
vardir. Muhtelif tesebbiis ve miiesseseler
daha az mal satmaga baglayacaklarindan
kasalarna daha az para girer, bankalarda
mevcutlarini muhafaza edemezler. Bildkis
muhtelif borglarini 6demek i¢in kanuni te-
diye vasitalarina olan ihtiyaglari artar. Bu
hal yavas yavas halka da sirayet eder, ve
halk da bu bankadaki hesaplarmi kanuni
tediye vasitalarina tebdil etmek ister.

Daha bir ¢ok sebepler, «banka para-
s1»> bakimindan vaziyeti tehlikeli bir hale
‘sokar. Dogrudan dogruya iktisadi ve igti-
mai bir itimada istinad eden bu sistem,
kolaylikla sarsiip bozulmaga baglar. Iste
boyle bir halin &nlenmesi ve bankalarn
bir tedbirsizlige kapilarak bildhare devam
ettiremiyecekleri bir seviye tizerinden kay-
di para-monnaie scripturalz yaratmalarim
onlemek igindir ki, kanun yapicis:, bu sis-
temin kuvvetle yerlesmis oldugu memle.
ketlerde, banka likiditesi mevzuuna bu Ya-
kimdan da bir ehemmiyet vermis ve ban-
kadaki mevduatla likid para miktarn ara-
sindaki muvazenenin bozulmamas: liizumu
iizerinde bu endise ile de ayrica durmustur.

Yukandaki satirlarda banka paras:
veya kaydi paranin nasil dogdugunu an-
lattiktan sonra bir iktisadi buhran zama-
ninda, hésil olabilecek durumu izaha c¢a-
hstik. Bahsimizin eksik kalmamasi icin bir
noktaya daha kisaca isaret edecegiz. Bir
ihrag bankasi tarafindan tatbik olunacak
yanbs bir kredi siyaseti nasil bir enfilas-
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yona sebep olursa «kaydi para» yaratma-
lar1 itibarile bir ihra¢ bankas: halini almig
bulunan tevdiat bankalar: bu faaliyetlerini
tevsi ettikleri takdirde tecaviil halindeki
tediye vasitalarnni gogalttiklan cihetle ay-
n1 suretle bir enfilasyona ve netice itiba-
rile - her tiirlii tezahiir ve akibetlerile pa-
ra kiymetinin diismesine sebep olabilirler.
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SUMAN PLANI

«Avrupa Komiir ve Celik Birligi»

Bati Almanya, Belgika, Fransa, Ital-
ya, Litksemburg ve Holanda'nin igtirakiy-
le Paris’de 18.Nisan.1951 tarihinde imzala-
nan <Avrupa Komiir ve Celik Birligi» an-
lasmasi, gayeleri itibariyle, harp sonrasi
devrinde Avrupahlararasi sahada miihim
bir yeri olan isabetli miiesseselerden birini
meydana getirmigtir.

Gergi bilindigi gibi harp sonrasi devrin-
de diiyna dewletlerinin komiinizm tehlikesi
karsisinda iktisadl kudretlerini arttirmak
bakimindan sarfettikleri gayretler bugiine
kadar harbi takibeden senelerin bariz ka-
rakteristligi olmugtur. Fakat bu sahada,
diinya capinda kurulan enternasyonal mii-
csseselerden baska, Avrupa devletlerinin
kendi ekonomik imkénlariyle kalkinmala-
rim1 saglayacak birtakim beynelmilel te-
sekkiiller meydana getirmelk lizere sar-
fettikleri bilyilk faaliyet de inkar edilemez.
Iste bu ctimleden olmak iizere bati Avru-
pada kurulan tesekkiillere misal olarak
Avrupalilararas: glimriik birliklerini (Be-
nelux, Uniscan, (1) Fransa - Italya arasin-
daki giimrik anlagmalan ilh.), Avrupa Te-
diye Birligini, Strazburg’daki Avrupa Kon-
seyini, Avrupa miidafaasinin temini igin
ortaya atilan Pleven planmi, Kuzey Atlan-
tik Paktim1 (NATO) ve tetkik mevzuumuz
olan «Suman Plini» veya Avrupa Kémiir
ve Celik Birligini hatirlatabiliriz.

Yukarida saydigimiz resmi milletlera-
s1 tegekkiiller yaninda, Diinya Konfederas-
yonu ve Avrupa Birligi etrafindaki hususi
organizasyonlarni da hatirlatirsak, diinya

(1) Benelux, Belgika, HolAnda ve Luksem-
burg arasindak! giimriik birligl ve milll paralann
serbest tahvil kabiliyeti rejimini, TUniscan ise
Iskandinavya memleketlerl arasindaki (Isveg,
Norveg, Finlandlya) glimritk birligini ifade eder:

I

Yazan: Dog. Dr. Siileyman BERDA

birligi fikri yaninda Avrupa birligi cereye-
ninin da mageri vicdanlarda ne derece bii-
yik bir viis'at ve ehemmiyet kazandigini
iimitle dolu olarak gittikce miisahede ede-
riz. -

Temenni edelim ki bugiin milletlerara-
s1 sahada kendisini artan bir kuvvetle his-
settiren her sahadaki ig birligi prensibi,
yarnin beraberligi idealinin hayirl miijde-
leyicisi olsun. Geg¢misin derslerinden ibret
alan bir «bugiin» iin ilerisi i¢in vaidkar bir
cemiyet hazirlanmasim1 candan tahassiir
eylemek, hi¢ siiphe yok ki birbirine saldir-
maktan artik usanmis olan medeni diin-
yamzdaki makul her ferdin bugiin iizerin-
de hassasiyetle durdugu sarih beseri hak-
lardan biridir.

Pt

Tetkik mevzuumuz olan «Suman Plani»
veya ondan meydana gelen «Avrupa Ko-
miir ve Celik Birligi» miiessesesi yukarida
belirttigimiz hava icinde dogan enternas-
yonal mahiyette bir miiessese olup, kuru-
lusu, gaye ve karakterleri, fonksiyonlan,
vardig1 neticeler ve hususi olarak Kuzey
Atlantik Pakti karsisindaki durumu itiba-
riyle farkll bakimlardan tetkiki icabeden
bir tesekkiildiir. Miiessesenin tamamiyle
iktisadi bakimdan tahlilini hedef tutacak
olan asagidaki tetkiklerimizi bilhassa bu
noktalar iizerinde toplamaga galisacaghz.

A — Birligin Kurulus ve Organlan :

Avrupa Komiir ve Celik Birlignin ku-
rulmasim teklif eden Suman Plani, Fran-
s1z Disigleri Vekili Robert Schuman’in Av-
rupa Konseyi Istisari Meclisine yaptign
teklifle resmen ortaya atilmig bulunuyor-
du. Mamafih bu plindan énce de, Avrupa-
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hlararasi miiesseselerin kurulusu, ¢etik sa-
nayiinin organizasyonu, giimriik barajla-
rnin indirilmesi vesaire gibi birgok tek-
lifler Avrupa Konseyinin «lktisadl mese-
leler»> komisyonunda miiteaddit defalar ile-
ri siirlilmiistii. Fransiz Hiikiimetinin yu-
kandaki teklifi béyle miisait bir hava icin-
de yapimis bulunuyordu. Bu sebeple kuru-
lan teskilatin biinyesini hiildsa etmeden
once bu sahadaki gayretlerin de kisa bir
tablosunu vermek, milessesenin dogusunu
kavramak bakimindan faidesiz saylimaz.

1 — Planin mensgei —

Mezkir Suman Planinin meydana gel-
mesinde saik olan iki henzer harekete ga-
hit olmaktayiz:

a — Londra’daki Westminster kon-
feransi : :

Meghur 1949 devaliiasyonlar yihnda,
Avrupanin iktisadi meseleler {iizerindeki
hareket tarzini tiyin edecek olan 25.Ni-
san. 1949 tarihli bu konferansta «Temel
Sanayiler» komisyonu, kémiir, celik, elek-
trik ve nakil vasitalan sanayii branslariyle
alakali li¢ organizasyon kurarak Avrupa-
nin temel sanayi faaliyetleri arasinda bir
is birligi plam teklif etmigti.

Bu pliana gore ileri siiriilen esaslar1 su
gekilde hiilasa etmek kabildi :

I — Bir Avrupa &mme mijessesesi ba-
his mevzuu sanayilerin yatirim, istihsal
hacmi ve fiatlar bakimindan takib edece-
gi umumi politikay1 tayin edecek,

I — is verenler, isciler, Amme menfa-
atini koruyan devlet miimessillerinden mii-
tesekkil ii¢ tarafh istisari bir organ kuru-
lacak,

III — Avrupa miiessesesinin verecegi
umumi direktifleri icra edecek Amme ve
hususi tesebbiis sahiplerini birlestiren si-
nal birlikler meydana getirilecek.

Yukaridaki teklifler Suman Planinda
ileri siiriilen miiesseselere tamamiyle ben-
zemekte idiler. Ancak Westminster konfe-
rans1 Avrupa iktisadi ig birliginde daha
kesin bir goriise sahip olmakta, yalmz ko-
miir ve c¢elik sanayileri arastada degil,
elektrik sanayileri ve transpor vasitalan
arasinda da bir is birligi tezini ileri siir-
mekte idi.
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b — Avrupa Konseyi Istisari Meclisi :

Avrupa Konseyinin Istigari Meclisinin
mubhtelif komitelerindeki faaliyetin de, tet-
kik mevzuu ettigimiz Avrupa Komiir ve
Celik Birligi fikrinin yerlesmesinde bliyiik
rolleri olmustur. Hattd diyebiliriz ki, Su-
man Planimin hakiki mengei de Avrupa
Konseyinin «Sanayi, ziraat ve crzak te-
mini» hususundaki Tali Komisyonunun
13.Aralik.1949 tarihli bir kararinda goriil-
mektedir. Filhakika bu karara gore Tali
Komisyon asagidaki hususlar1 derpig et-
mekte idi:

I — Avrupa demir sanayiindeki ikti-
sadi muvazene ancak istihsal ve yatirmlar
sahasinda ahenkli bir ig birliginin milli
sektorlerde tatbik edilmesiyle miimkiin-
dir.

II — Bunun ig¢in gelik miistahsili ve
miistehliki memleketlerin  miimessillerin-
den miutesekkil bir &mme otoritesinin ku-
rulmasi zaruridir. Bu Avrupalilararasi oto-
rite yatinmlar, istihsal hacmi ve fiatlar
hususundaki umumi politikayr tesbit ve
tayin edecek ve hiikiumetleriyle Avrupa
Konseyi'nin iktisadi komisyonuna karsi
mes’ul olacaktir.

III — Yukaridaki d4mme otoritesinin
yanmmnda bir de, is veren, isciler ve Amme
menfaati miimessilleriyle celik istihlaki
sanayileri miimessillerinden miirekkep is-
tisarl bir organ bulunacaktir.

Yukaridaki esaslar iizerine Avrupa
Konseyi Istisari Meclisine tabi Iktisadi
Meseleler Komisyonu, Avrupallararasi bir
demir ve celik miistehlikleri sanayii orga-
nizasyonunun kurulmasini teklif etti.

Mezkiir teklif Westminster konferan-
sinda ittihaz edilen hiikiimlerin tatbik sa-
hasinm siimuliinii oldukca tahdit ediyor
ve demir sanayii mevzuunda takib edilecck
umumi politikay1 «tetkik etmek ve tani-
mak» ile iktifa ediyordu. Bu sistemde Av-
rupalilariistii bir otoriteden sarahatle bah-
sedilmemekte, halbuki Istisari Meclisin
tktisadi Meseleler Komisyonu koémiir, pet-
rol, elektrik, milnakale vasitalar vesaire
kabilinden olan biitiin temel sanayilere yu-
karidaki plam tatbik etmegi teklif eyle-
mekte idi.



¢ — Fransa ve Almanya arasmdaki
iktisadi miinasebetler meselesi :

Suman planmn tatbikata intikal et-
mesini hazirlayan sebeplerden biri de, Av-
rupa Iktisadi Konseyi tarafindan Fransa
ile bat1i Almanya arasindaki iktisadi mii-
nasebetlerin 1950 basindan itibaren yeni-
den ele alinmig olmasidir.

Bu ciimleden olmak iizere 9.May1s.1950
de «Komiir ve Celik Pool'lii Projesi» na-
zirlandi ve Fransiz «Umumi Is Konfede-
rasyonu» Fransa ve Bati Almanya mese-
lelerinin ele alinmasin teklif etti. Bu si1-
ralarda kurulan «Avrupa Tediye Birligi»
sistemi icinde Almanya'nin tediye giigliik-
leri kargisinda kalmas1 Ekonomik Konseyi
Fransiz - Alman mitinasebetleri ve Komiir
ve Celik Pool'li meseleleriyle ilgilendirdi.
Boylece 18.Nisan.1951 de Avrupa Komiir
ve Celik Birligi mukavelesi imzalandi.

2 — Suman Plinindan once Birlige
dahil memleketlerdeiii komiir ve
¢elik sanayii :

Birlige dahil memleketlerin mukavele-
nin imzasindan evvelki devrede komir ve
celik sanayii bakimindan ne durum arz et-
tikierini incelersek, bahis mevzuu Birligin
bu zaviyeden kurulusunu hazirlayan ikti-
sadl faktorleri daha yakindan gormiig olu-
ruz :

a — Koémiir bakumndan aza devletle-

lerin durumu :

Burada mevzuu bir kag bakundan cle
alacagiz :

I — KoOmiir istihlaki :

Bu bakimdan 4za memleketlerdeki ih-

tiyacin 1949 - 1950 yilinda 190 milyon ton
civarinda oldugunu gorityoruz :

Milyon YekOndakl

Memleketler ton % hisseleri
Almanya 73 39 .
Beigika 22 11
Fransa (Sar) (5) 62 (3) 33
Hollanda 14 7
Italya 10 5
Lilksenburg 3 2
YekQn 189 100

Ikinci Diinya Harbinden evvel 1938 de
Birligin komiir istihlaki 216 milyon ton idi.

Bu vaziyette Birlige dahil memeleketlerin
komiir istihldkinde harpten evvelki yilla-
ra nazaran takriben % 13 civarinda bir
azahg gorilyoruz ki, bunun sebebini, yeni
enerji kaynaklarinin meydana gelmesin-
de ve bu sahada kullanilan techizatin ran-
dimanminin  artmasinda aramak yerinde
olur. Bilhassa elektirk enerjisinin kulla-
nilmasi bu durumu tevlit etmistir.

I — KoOmiir istihsali :

Birlige dahil memeleketlerin kémiir is-
tihsali de Suman Planinin kabuliinden ev-
velki devreyi nazan itibare alrsak agag-
daki durumu arz ediyordu (Milyon ton

olarak) :

Memleketler 1938 1950 - 1951
Almanya 137 112
Belgika 29.6 27.3
Fransa (Sar) (151) 47.6 (15.5) 525
Holanda ' 13.6 12.3
Italya 15 11
Yekan - 2443 : 221.3

Yukardaki tabloya gore Birlige dahil
memleketlerin komiir istihsalinde 1938 e
nisbetle takriben 30 milyondan fazla bir
azalis (% 12 nisbetinde) mevcuttu. Bil-
hassa Almanya'daki azahs cok barizdi
(Birligin mecmu istihsalindeki payr %56
dan % 50 ye kadar diigmiig bulunuyordu.)
Bu siikitun sebebi harbin zararlariyle bir-
likte Ruhr havzasindaki istikrarsizliktir:

Almanya’nin yamnda Fransiz istihsa-
linde ise bir artig goriilmekte, diger Bir-
lige dahil devletlerde ciiz'i istihsal azahg-
lan sezilmekte idi.

I — Disardan komiir tedariki :

Disardan Birlige dahil memleketlere
komiir ihracatinda bulunan memleketlerin
baginda bilhassa Ingiltere, Amerika Birle-
sik Devletleri ve Polonya bulunuyordu.
Amerika Birlesik Devletlerinden gelen ko-
miiriin maliyeti diisilk olmakla beraber
miinakale masraflarn bu komiirlerle Ruhr
havzasindan gelen komiirler arasinda pek
fazla bir fark birakmiyordu. Mesela 1950
de Fransa’nin A. B. D. ve Ruhr'dan ge-
tirdigi komiir maliyetleri asagidaki duru-
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mu arz ediyordu (1 tonun frank iizerinden
maliyeti) :

Kok i¢in : A. B. D. Ruhr
F. O. B. fiat 3325 3714
Nakliye ticretleri 1575 1100
C I F fiat 4900 4815
Tout Venant i¢cin

F. O. B. fiat1 3325 3675
Nakliye tlcretleri 1575 1100
F. O. B. fiat1 4900 4775

Umumiyetle yukardaki tablolarda da
gorildigii veghile A. B. D. lerinden ge-
len komiirlerin maliyeti diisitkk olmakla
beraber nakliye masraflarn dolayisiyle
Ruhr koémiirleri Fransa icin oldugu gibi
diger Birlige dahil devletler igin de daha
ucuza mal olmakta, Alman komiirleri bu
sektorde en miihim rolii ifa etmekte idi.

Ingiltere'de ise, lkinci Diinya Harbin-
den sonra Avrupa devletlerine olan komiir
ihracatinda hissedilir bir azalma goriil-
miigtii. Meseld 1929 da Fransa bu memle-
ketten 13.3 milyon ton komiir idhal eder-
ken, 1938 de bu miktar 6,5 milyon tona
diismiis, 1950 de Ingiliz ihracati 1.25 mil-
yon ton civarinda kalmigti.

IV — Arzin talebe intibaka :

Birlige dahil memleketlerin komiir pi-
yasasinda, arz umumiyetle sert ve miis-
tekar (uzun vadeli yatimmlar, iicretler, i;
miiddeti bakimindan) bir mahiyet arz
ederken, talep bilhassa eldstiki bir man-
zara arz ediyordu: Konjuktiir seyrine go-
re komiir stoku hareketleri piyasanin te-
mayiiliinii yakindan takip etmekte idi.

V — Birlige dahil memleketlerin ma-
liyet fiatlan :

Bu sahada Birlige dahil memleketler-
de tam bir vahdet mevecut degildi. Belcika
ve Hollanda maliyet bakimindan iki kut-
bu teskil ederken diger memleketlerde az
cok bir tecaniis goriilliyordu. Nitekim
1950 yilindaki kOmiir istihsali maliyetleri
agagidaki seyri takip etmekte idi (ton ba-
gina) :

Almanya 3242 Frank

Belgika 5208 >

Fransa (8ar) 3560 ¥ (3620 Frank)
Hollanda 2868 >

Italya 4698 >

iy

b — Celik bakimindan aza devletlerin
durmu :

Burada da yukaridaki tefriki yapalim:

I — Celik istihlaki : (")

Burada yalmz demir ¢elik sanayii
tizerinde durup demir cevheri ve hurda de- -
miri nazari itibara almadik. Birlige dahil
memleketlerin celik istihlaki konjonktiir-
le siki bir gekilde aldkali olup yatirim ve
silahlanma, programlariyle adeta bas basa
yiiriimiistiir denilebilir, Tam c¢eligin zahi-
ri istihlaki su seyri gosteriyordu (milyon
ton olarak) :

Memleketier 1929 1938 1943

Almanya 7529 12230 6.036
Belgika - Liiksemburg Birligi 1806 1012 1.556
Fransa ve Sar 4763 3667 6.099
Holanda 907 638 239
Italya 2071 1844 1.784
Yektin 17076 19391 16424

I — Celik istihsali :

Birlige dahil memleketlerde c¢elik is-
tihlaki sanayide 16 milyon ton civarinda
dolasirken istihsal faaliyeti vasati 66 mil-
yon ton civarinda bulunmakta idi.

Asagidaki tablo bu durmu vermek-
tedir :

Memlicketler 1929 1938 1949
Almanya 9530 11730 6339
Belglka - Liiksemburg

Birligi 5185 2786 4435
Fransa ve Sar 7402 60406 7313
Holanda — 1748 298
Italya 1952 1732 1627
Yekn 23719 22339 20012

II — Mahrecler meselesi :

Birlige dahil memleketlerin gelik iize-
rine girigtikleri muamelelerde piyasalarina
mahre¢ temini hususunda birtakim bir-
likler kurduklarimi gériijyoruz. Bu bakim-
dan Almanya ve Fransa arasmda 1926
da kurulan «Enternasyonal Celik Birligi
— E. I. A» ni zikredebiliriz. Almanya igin
ham geligi temin etmek, Fransa igin de

(%) Agagidaki ve diger tablolar, ECE'nin ya-
yinlarindan .olan <Bulletin économique pour
I'Europe» den cqikardik (Cenevre 1950).



Loren havzasimin demir cevherlerine mah-
recler bulmak iki tarafi bir nev’i kartel
politikasina dogru sevk etmisti. Bu kar-
telde fiatlarin tesbiti igi ve satislarin or-
ganizasyonu serbest olup, yalnz istihsal
bir nizam altina alinmisti. Bunun icin kar-
tele girecek her memleketin hissesi umumi
istihsal yeklinu {izerinden % hesabiyle
tesbit edilmigti :

Almanya 9% 43.18
Fransa > 3118
Belgika > 11.56
Liitiksemburg > 8.30
Sar » 578

Bu cetvelleri asan memleketler tazmi-
nat vereceklerdi. Nitekim Almanya 1927
de 500000 dolar ceza vermisti.

Mezklr Celik Karteli 1929 a kadar ya-
adi ve Cekoslovakya, Avusturya, Maca-
ristani igine aldi. 30. Nisan. 1931 de mu-
kavele nihayet buldu.

Bilahare 1. Haziran. 1933 den itibaren
beynelmilel Kartel yeniden kuruldu. Ayri-
ca ihracat ve asgari ihrag fiatlanm kont-
rol vazifesini de iizerine aldi. Bildhare
1935 de Polonya bu Kartele girdi. Ingilte-
re ile bir mukaveie akdedildi. 1937 de
A. B. D. ile de mukaveleler yapildi.

Bu kartel politikasi Almanya’'nin ge-
lik istihsalinde bariz bir yiikselis kaydet-
mekle beraber Fransa'da bilakis nisbi bir
diisiis belirmistir : (1000 ton metrik iize-
rinden) :

Memieketier 1926 1939
Almanya'da 12342 20478
Fransa'da 8617 7882

Celik sanayiinin ticaret haddine ge-
line burada 1949 yilinda asagidaki tabloya
variyoruz :

Hollanda 70000 ton (istihlakin 3/4 iinil)
ithal etmiglerdir

Italya 17000 ton (istihlakin 1/15 Ini)

Diger memleketler ise ihracatta bu-
lunmusglardir.

Birlik dahilindeki memleketlerin mii-
badeleleri 687000 tona varmig olup, en
miithim sevkiyat Belgika-Luksemburg Bir-
liginden Holanda'ya dogru yapimistir
(450000). Birlik dis1 memleketler ile ya-

pilan miibadelelerde ise ihracat bakiyesi
3600000 tonu bulmusgtur.

IV — Maliyet fiat: :

Maliyet fiatinin biinyesi memleketten
memlekete degismektedir. Her fabrikanin
hususi bir karakteri vardir. Bu hakimdan
Birlige dahil memeleketlerin maliyet fiat-
lar1 arasinda bir insicam ve prensip mii-
sahedesine varmak giictiir. Yalniz su nok-
tay: belirtecegiz ki, sabit sermayeler dola-
yisiyle, islerde belirecek bir gelisme, yiiz-
de itibariyle bir yiikselis, mahyet fiatiar-
nin diigmesini intag edecektir. Ayni igle-
yis ylizdesine sahip fabrikalar icin mali-
yet fiatinin bir méanas) olabilir. Meseld
bu hususta bir fikir vermek i¢in Fransiz
demir sarayiinin istihsal kudretinin % 85,
Alman demir sanayiinin jse umumiyetle
% 100 oldugunu hatirlatahm. Bu bakim-
dan Almanya’nin gelik mamullerinin Bir-
lige dahil diger memleketlerdeki mamui-
lerden daba diigiik bir maliyet fiat1 arz
ettigi soylenebilir,

Boylece Avrupa Komiir ve Celik Bir-
ligi kurulusuna tekaddiim eden zamanlar-
da, Birlige dahil memleketlerin kdmiir ve
celik sanayii bakimindan durnmlarmi ki-
saca hiildsa etmig oluyoruz. Simdi bu sart-
lar dshilinde kurulan Birligin baslica or-
ganlarin gozden gegirelim.

3 — Birligin organlarn :

Hiikmi gahsiyeti olan Birligi tetkik
ederken gayemiz daha ziyade bu enter-
nasyonal tegekkiiliin iktisadl biinyesi iize-
rinde durmak olacagindan, miiessesenin
faaliyetini anlayabilmek i¢cin kurdugu tes-
kildt ve uzuvlan kisaca gézden gecirmek-
le iktifa edecegiz. Suman plinina gore,
Avrupa Kémiir ve Celik Birliginin baglica
organlarini su gruplar etrafinda toplarnz:

a — Yiiksek Otorite,

b — Miigterek Meclis (Meclis),

¢ — Hususi Vekiller Konseyi (Kon-
sey),

d — Adalet Divami (Divan).

Mezkiir organlarin vazife ve seldhi-

yetlerinin hududu iizerindeki teferruath
tetkikler daha ziyade miiessesenin hukuk?i
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bakimdan tahlilini alakalandirdigindan ve
bu durum bizim tetkik mevzuumuzun di-
sinda bulundugundan, biz burada sadece
yukaridaki organlarin mabhiyetlerine ki-
saca temas edecegiz.

* a — Yiiksek Otorite :

Mukavelenin 8 - 19 uncu maddeleri Bir-
ligin en miihim orgam olan bu uzvun biin-
yesi, selahiyetleri ve tegekkiilii hususunda
etrafh hiitkiimleri ihtiva etmektedir. «Mil-
letleriistii» bir karakteri olan Yiiksek
Otorite alti1 sene igin secilmis 9 Aazadan
miirekkeptir. Asgari 2 dza ayn milliyete
mensup olabilirler. Aza memleketler miis-
tereken 8 azay: segerler ve 8 aza da bir-
leserek 9 uncu azay: intihap ederler (as-
gari rey).

Umumi olarak Yiiksek Otoriteyi tes-
kil edecek &zalar su sekilde dagilirlar :

2 Alman 1 Belgikah
2 Fransiz 1 Holandal
1 Italyan 1 Liiksemburglu

1 Yukaridaki azalarin
namzet.

sececegi bir

Yilksek otoriteye yardimer olarak
30-50 azalik bir Istisarl Komite vardir.
Bu komitenin azalarini konsey seger.

. ° b — Meclis:

Birligin siyasi karakteri olan bir uzvu-
dur.

Yiiksek Otoritenin faaliyetini kontrol
eder. Birlige dahil memlzketlerin Meclis-
te bulunduracaklan azalar su sekilde da-
giir: ™
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Almanya 18 aza Belcika 10 4za
Fransa 18 » Holanda 10 »
Italya 18 » Luksemburg 4 »

Ug kisiden ibaret olan Sar murahhas-
lar1 Fransa grubuna dahil farz edilmekte-
dir.

Meclisin  seldhiyeti bilhassa Yiiksek
Otoriteyi icabederse devirmektir.

¢ — Konsey :

Her 4za memleketin hiikiimetinin
Konseyde bir miimessili vardir. Konseyin
vazifesi, Yiiksek Otoritenin faaliyeti 1le
dzalarnnin hiikGmetlerinin takip ettikleri
iktisadi politikalari mezcetmege galigmak-
tan ibarettir. Bu hususta Yuksek Otorite
ve Konsey daima temas halindedir.

d — Divan :
7 Hakimden miitegekkil olan Adalct

Divam aza devletlerini miisterek segim-
leriyle meydana gelir.

G sene igin segilen bu hakimler tama-
miyle miistakildirler. Bunlarin teskil etti-
gi divan, Birligi meydana getiren muka-
veleye aykiri olarak yapilan biitiin hare-
ketlerden miitevellit ihtilaflar1 halleder ve
kararlar verir. Birligin diger organlan di-
vanin kararlarina uymak mecburiyetinde-
dirler. Divan iktisadi sektdrde almman ted-
birlerle alakali degildir. Bu sahadaki se-
lahiyetsizligi tenkitleri mucip olmaktadir.
Ciinkii bu takdirde Yiiksek Otoritenin
mes'uliyeti miteyyidelere baglanmig bulun-
maktadir,

Mamafih biitiin bu
men adalet divaninin, Birligin mukavele
hiikiimlerine uyabilmesi bakimindan oy-
nadig1 miisbet rol inkar edilemez.

(Sonu var)

eksikligine rag-



Kredi ve Paramin Kontrolu

Statistiques et Etudes Financiéres
«Supplement Finances Comparées» sayr 17

Para iizerindeki kontrol, paranin ik-
tisap ettigi su iki ayn sekil «kdgit paras,
yazl parasl — monnaie scripturale» ile
alakahdir. Kagit paraya ve ihrag olunan
banknotlarin karsilhklarina miiteallik mes’-
leleri, iktisadcilann en fazla tetkik ettik-
leri mevzulardan Dbiridir. Ayrica, biitiin
iktisat siyaseti kitaplari bu mevzuun ta-
rihi cephesine oldugu kadar tatbiki cep-
hesine de biiyiik bir yer tahsis etmigler-
dir. Biz yalmz su kadarina isaret edelim
ki, kdgit para tab ve ihraci hakki bugiin
umumiyetle Merkez Bankalarimin inhisari
altinda bulunmaktadir. Bazan bu umumfi
kaidenin hilafina hareket edilmesi - ki, bu
nokta bizi hususile aldkalandirmaktadir -
bazi ahvalde hazinenin, banknot tab ve ih-
racl hakkini kendi elinde mahfuz tutmak
arzusundan ileri gelmektedir. Devietge
tab ve ihrag¢ olunan banknotlar mevzuunda
en meshur tarihi misali Fransa'da Biiyiik
Ihtildl sirasinda c¢ikarlan «Assignats»
laria Birlesik Amerika Devletlerinde 1862
de Iftirak Muharebeleri esnasinda ihrag
olunan «Green Back» lar tegkil ederler.
Ingiltere'de ise Birinci Diinya Harbi igin-
de, hazineye «Currency notes» adi verilen
kagit para ihraci seldhiyeti verilmigtir.
Ancak bu kagit paralar, mevduat banka-
lan ile tasarruf sandiklarinin karsilagtik-
lar1 6deme taleplerini kolaylastirmaktan
ibaret bulunan tamamile muvakkat bir
rol oynayacakti. 1919 tarihinde, bu para-
lardan tedaviilde bulunanlarin mikdan 350
milyon Ingiliz lirasinin hemen biraz fev-
kine gikiyordu. Fakat sonralari rejim de-
gismis ve 1928 de Ingiltere bankas, tek-
rar, kagit para tab ve ihrac mevzuunda

1

Ceviren : Ragip HANYAL

yegine seldhiyetli miiessese haline geti-
rilmigtir. Amerika'ya gelince bu memle-
kette «Federal Reserve System» den ayr
olarak hazine de banknot ihrag edilebil-
mektedir. Ancak hazinece ihrag edilen
banknotlarin mikdari mahdut olup 1mum
tedavil hacminin 1/6 ini agmamaktadir.
Ve zaten hali hazirda hazinece ihrag¢ edi-
len bu banknotlarin miihim bir kism teda-
viilden gekilmis bulunmaktadir. Keza Ital-
ya'da da, tedaviilde, hazinece ihra¢ edil-
mis mahdut sayida banknot mevcuttur
(1talya Merkez Bankasinca ihrag olunan
1.100 miiyar liretlik banknota mukabil 1
milyar liretlik banknot). Yaz1 parasinin
ve kredinin kontrolii meselesi ise ¢ok da-
ha miihim ve gok daha aktiiel bir mesele
tegkil etmektedir. Merkez Bankalar, ol-
dukg¢a uzun bir zamandan beri para piya-
sasmin «marché monetaire» kontrolii mev-
zuu ile meggul olmaktadirlar. Meseld In-
giltere Bankasi, 19 uncu asirda, bu saha-
da biiyiik bir tecriibe kazanmgtir. Fakat,
esasinda, ancak 15 senelik bir zaman var-
dir ki, devletlerin ekserisinde, kredilerin
kontrolii mes’elesi ehemmiyet kazanmig
ve bu kontrol sistemli bir hal almistir. Bi-
rinci Diinya Harbindenberi hi¢ bir mem-
leket kalmamugtir ki, kredilerin kontrol
mes’elesini tatbik mevkiine koymamg ol-
sun. Kredinin kontrolii vazifesini Merkez
Bankalarina tevdi etmeyen memleketlere
gelince, bunlann sayisi da ender denecek
kadar azdir. Bazi ahvalde de kredinin
kontrolii isiyle mesgul olmak iizere husu-
si tegkilat kurulmustur, Netekim Italya’-
da 1947 de kurulan kredi ve tasarruf ko-
mitesi «Comite ministériel du credit et de
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I’épargne» bu ciimledendir. Keza Belgika’-
da 1935 de kurulan banka komisyonu,
«Commision Bancaire», 1946 senesinde,
karsilik nisbetine «taux de couverture» ait
esaslarin tatbik ve kontrolu isi ile vazife-
lendirilmistir. Fakat bu hususi tesekkiil-
ler, ekseriya, Merkez Bankasi ile siki bir
irtibat halinde ¢aligmaktadirlar. Fransa’-
da ise, «Milli Kredi Meclisi» nin tesiri bii-
yitk olmakla beraber,, Fransa Bankasimn
niifuzu galebe ¢almakta ve nihai karar ba-
kimindan esas rolii o oynamaktadir. Ban-
kanin Umum Midiiri «Gouverneur» ayni
zamanda «Milli Kredi Meclisi» nin reis mu-
avini vazifesini gormektedir.

Simdi iizerinde durulmasi ve cevabi-
nm ogrenilmesi gereken bir mes’ele vardir
ki o da bizzat Merkez Bankasinin, kredi
siyasetinin tanzim ve tatbiki bakimindan
devlete tabi bulunup bulunmadigidir. Bu
hususta, yukanki kisimlarda, Merkez
Bankas: ile hazine arasmndaki miinasebct-
ler dolayisiyle verdigimiz izahat1 hatirlat-
makla iktifa edecegiz. Hali hazirda sunu
soylemek miimkiindiir ki, bir taraftan,
nakdi kontroliin de mali kontrol mevzuu
icinde miitalda edilmesi zarureti, diger ta-
raftan, Merkez Bankalarinin, para ve kre-
di mevzuunda asirlk tecriibelere sahip
bulunmalari dolayisiyle fiiliyatta banka ile
hazine arasinda, gerek ana prensipler
ve gerekse kontrol teknikleri bakimindan
ahenkli bir is birligi hiikiim siirmektedir.
Bahsi gecen kontrol teknikleri hi¢ olmaz-
sa ana prensipleri itibariyle, biitiin mem-
leketlerde bir birlerinin aynidirlar (agik
piyasa muameleleri, iskonto haddi ile
kargihk nisbeti {zerinde oynamak ve
bu  hadlerle nisbetlerde  degisiklik-
ler yapmak, direktifler ve emirler vermek
gibi). Ancak, bu tedbirler biitiin memle-
ketlerde ayni derecede muvaffakiyetle tat-
bik edilememektedir. Boyle olmakla bera-
ber, her memleket mezkiir tedbirlerden
her biri iizerinde titizlikle durmakta ve
kendi durumuna gére bazan su bazan bu
tedbire digerlerine nazaran daha miihim
bir yer vermektedir.

Yabanci memleketlerdeki tatbikat ve
girigilen tecriibeler gbzden gecirildigi za-
man kredinin kontrolii mevzuunda belli
bash iki tarzin meveut oldugu goriiliir.
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A. Birinci tarz :

Kredi kontroliiniin, Anglo-Sakson ter-
minolojisine goére tamamiyle keyfi «quali-
tatif> bir mahiyet iktisap ettigi memle-
ketler birinci tarzi tercih eden memleket-
lerdir.

Bu gruba giren memleketlerin takip
ettikleri siyasetin baghea iki hususiyeti
vardir ki sunlardir: Bir defa her muame-
le — ister banka avanslari isterse muay-
yen bir meblagr asan esham ve tahvildt
ihraci bahis mevzuu olsun — vaki kredi
talebinin kabule sayan olup olmadigini
tetkik ve bu hususta karar vermekle mii-
kellef hususi bir tesekkiiliin tasvibine su-
nulur. Saniyen, kontrolla muvazzaf bu te-
sekkiil, heniiz kendi tasvibine sunulmayan
kredi bakiyesinin tevziini kontrol edebil-
mek igin, her seyden evvel diger bankala-
ra gilivenir. Ciinkii bu bankalar, krediyi
kontrolle muvazzaf tesekkiil tarafindan
kendilerine verilen direktiflere uymak zo-
rundadirlar.

B. 1ikinci tarz :

Kredi kontroliiniin, kemmi «quantita-
tif» bir mahiyet arzettigi memleketler de,
ikinei tarz1 tatbik eden memleketier ara-
sinda yer alirlar. Bu ikinei grup memle-
ketlerde, kredinin tahdidi (veyé genigle-
mesi) aldkadarlar arasinda hig bir tefrik
yapilmaksizin otomatik surette kredi hac-
minin hey’eti umumiyesine birden tatbik
olunan bir mekanizma sayesinde temin
olunur. Bahsi gegen bu memleketlerde
Merkez Bankasi ile diger bankalar arasin-
daki isbirligi, hi¢ degilse prensip itibariy-
le, birinci gruba dahil memleketlerdekin-
den daha gevsektir.

Yapilan biitiin tefrik améliyelerinde
oldugu gibi yukarndaki tefrikin de her ma-
nada mutlak olmadigim ve bazan birinci
gruptaki memleketlerden herhangi birinin,
bazi bakimlardan ikinci gruba; aym se-
kilde ikinci grupdaki memleketlerden ba-
zilarnun da birinci gruba yaklagtigimi ha-
tirlatmak lazimdir. Kredi mevzuunda, da-
ha ziyade, kemmi bir kredi kontrol siya-
seti takip eden memleketler arasinda in-
giltere ile Kanada'yr zikretmek miimkiin-
ditr. Hollanda'da ise kredinin kontroli



mevzuunda ilk tedbir ancak 1950 yilinin
ikinei alti1 ayhk devresinin ortalarima dog-
ru ittihaz edilmis ve bu da keyfi bir kont-
rol «Contréle qualitatif» tedbiri olmustur.
Alinan yeni tedbirle 50.000 guilders’i agan
banka avanslarinin, evveld HollAnda Mer-
kez Bankasimmmn tasvibine sunulmasi meec-
buriyeti vaz’'olunmustur.

Keyfi kredi «Contréle qualitatifs
kontroliintin cok miihim fakat buna rag-
men gayrt kafi sartlamndan birisi, aldka-
It memlekette, bankacihk sahasinda, mu-
ayyen bir temerkiiz hidisesinin viicut bul-
mus olmasidir. Bu temerkiiz hidisesi Ka-
nada’da (4 banka biliimum mevduat hac-
minin 3/4 i kontrol etmektedir) ve Ingil-
tere’de (Ingiltere’de «Big Fives’deki mev-
duat, umum mevduat hacminin %63 fiine,
11 «clearing Banks» daki mevduat da vine
umum mevduat hHacminin % 80 ine tek&-
biil etmektedir) cok yitksek bir seviyeye
ulasmis bulunmaktadir,

Ingiltere’de, kredinin keyfi «qualita-
tif»> kontrolii sisteminin tercih edilmesini,
giidiimlii bir iktisad siyasetinin mevcudi-
yeti ile izah etmek lazimdir, Donatim mal-
larinin istithsalini aldkalandiran bir lisans
sistemi hoylece, Birles’k Kraliyette Kredi
ve sermaye emisyonlarimi kolaylagtirmak-
tadir. Gergekten, lisansi olmayan bir tegeb-
bils i¢in sermaye temini beyhude olmakta-
dr. Buna mukabil, bir lisans verilmis ol-
masi, Merkez Bankasina ve Ticaret Banka-
larina, vaki kredi talebinin hakli ve yerinde
bir talep oldugu kanaat ve emniyetini bah-
setmektedir. Fakat, en mithim amili, muh-
temsl olarak, her iki Anglo-Sakson mem-
leketinde, Merkez Bankasi ile diger ban-
kalam birbirine baglayan miinasebetlerin
mahiyeti teskil temektedir.

Kredi kontroliiniin sekilperestlige en
az tabi oldugu memleketlerin basinda Ka-
rada gelir, Kanada Bankasmin halle mec-
bur kaldiii mes'elelerin pek cogu diger
bankalarin, kendi riza ve muvafakatleri
sayesinde halledilebilmistir: Iste bu yiiz-
dendir ki bankalarin biiyitk mikyasta
«uzun vadeli» devlet tahvilleri satin alma
temayiilleri karsisinda, 1946 da mezkir
bankalarla Maliye Vekéleti arasinda bir
mukavele akdedilmistir. Mezkiir mukavele

hiikiimlerine gore bahsi gegcen bankalar,
ellerinde mevcut tasarruf mevduatinin
% 90 nina tekabiil eden bir miktardan
fazla devlet tahviliti satin almamak taah-
hiidii altina girmislerdir. Konulan diger
bir hiltkme'gére de — ki bu ¢ok orijinal
bir hiikiimdii — esham ve tahvilatin tevzii
o sekilde yapillacakti ki (vadeleri nazara
alinmak suretiyle) bankalarin bu gekilde
sagladiklart gelir, muayyen bir haddi
(bankanmin, devlet tahvilitina yatirdiga
mevduat icin bu, tasarruf mevduati sa-
hiplerine 6dedigi faizden, hesaplarin tutul-
mas1 igin yapilan masraflardan ve bir de
normal bir kir mikdarindan miitegekkil
bir haddir agmayacakti.

Ingiltere’de, kredinin dogrudan dog-
ruyo kontrolil siyasetinin tatbiki bakimin-
dan liizumlu olan Banka kontrol makaniz-
mas: Ingilizlere has bir sekilde ve cok
elastiki bir tarzda kurulmustur. 1946 dan-
beri devlet bankas1 haline getirilmig olan
Ingiltere Bankasi, gerek banka avanslan
ve gerekse sermaye emisyonlart bakimn-
dan en miihim bir kontrol unsurudur. Ha-
zine ile banka arasindaki igbirligi de c¢ok
kuvvetlidir.

Hazine, tatbik edildigini gérmek iste-
digi hususlar hakkinda, zaman zaman
Bankaya talimat vermektedir. Netekim,
1945 "y1linda Maliye Nazir1 Ingiltere ban-
kas1 umum miidiiriine gonderdigi bir mek-
tupta, ondan, harp ekonomisinden sulh
ekonomisine gecis devresi olan bu intikal
safhasinda, bir enflisyon tehlikesine mey-
dan verilmemest icin, diger bankalann na-
zan dikkatini celp etmesini istemistir. Yi-
ne ayni mektupta, «tamamen gahsi» ma-
hiyetteki gayeler igin kiilliyetli mikdarda
avanslar verilmemesi, spekiilitif maksat-
larla menkul kiymet veya stok miibayaa-
sinl veya bunlarin uzun miiddet elde tutul-
masim miimkiin kilacak hi¢ bir kredi ko-
layligh gdsterilmemesi talep olunmustur.
Maliye Nazinnm Ingiltere Bankasina gén-
derdigi ikinci mektup da 1947 yilinda neg-
redilmistir. Tkinei mektupta da yine birin-
ci mektuptaki noktalar ve bir de teferru-
ata miiteallik bazi hususlar iizerinde du-
rulmustur. Mektup miinderecatindaki ta-
limata dayamlarak, gayr menkul miibaya-
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as) igin verilen avanslar men’olunmustur

Keza 1949 senesinde de devaliiasyon
sirasinda hazine tarafindan Ingiltere Ban-
kasina biri Nisan digeri de Ekim ayinda
olmak iizere iki ayri tamim gonderilmis-
tir. Ancak bu son tamimler, metinlerinin
nesredilip aleniyete vurulmasi bakimindan,
evvelkilerden farkli bir mahiyet iktisap
etmislerdir. Mamafih tamim metni cok na-
zikdne ve oldukca kapal bir sekilde kale-
me alindig1 igin, tamimin nesri ve muhte-
vasmm aleniyete vurulmas: keyfiyeti; In-
giltere Bankasmin, para politikasinin tan-
zim ve tesbiti sirasinda gosterdigi ketu-
miyet ananesini ve hattid bankanin daha
da ileri giderek bu gibi islere vermek iste-
digi esrarli havayr bozmak gibi menfi bir
netice dogurmamigtir. Maliye Nazirmn
Ingiltere Bankasma gonderdigi son muhti-
ra, mumaileyhin Parlimento’da irad etti-
g1 biitge nutkundan sonra, Nisan aymda
nesrolunmustur.

Gortiliyor ki Ingiltere’de ingiltere
Bankasi hazineden direktifler almaktadir.
Fakat hemen isaret etmek lazimdir ki, In-
giltere Bankasi da, hazineden aldigr bu
direktifler dahilinde diger bankalara di-
rektifler vermekte ve bunlarin tatbik ve
kontrolii ile mesgul olmaktadir.

Filhakika, bankalarin devletlestirilme-
si hakkindaki kanunun 4 iincii maddesi,
Ingiltere Bankasmm diger bankalara,
umumi mahiyette tavsiyelerde bulunabile-
cegini derpig etmektedir. Ancak, mezkir
selahiyet daha oOteye gitmemekte ve In-
giltere Bankasmin, direktiflere riayet et-
meyen bankalara sarih talimat ve emirler
verilebilmesi igin, evvelemirde hazinenin
muvafakatmi almasi ldzim gelmektedir.
Mamafih tahdit edici bu vaziyetlere rag-
men Ingiltere Bankas: fiiliyatta diger ban-
kalarin faaliyetleri iizerinde ciddi bir kont-
rol icra edebilmektedir. Ciinkii 1946 dan-
beri, bankalar, 50.000 Ingiliz lirasim teca-
viiz eden avanslar igin, evveld Ingiltere
Bankasinin rza ve muvafakatini almaga
mecbur tutulmuglardir.

Meselenin bundan &tesi ve Ingiltere
Bankasmin direktiflerine diger bankala-
rin riayeti divasi, Ingiltere Bankas: ile di-
ger biiyiik bankalar arasindaki ananevi
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ahenkli calisma ve mesai birligi sayesin-
de hal olunmaktadir.

Ingiltere Bankasinin hukuki ve kanu-
ni seldhiyetleri ¢cok mahduttur. Gergi dev-
letlestirme kanununda, Ingiltere Bankasi-
nin diger bankalardan umumi mahiyette
baz: maliimat (ancak, istenen maliimatin,
meseld herhangi bir miisteriye miinferiden
taallik etmemesi lazimdir) isteyebilecegi-
ne dair bir hiitkiim mevcuttur. Fakat Ban-
ka Umum Miidiirii kendisine taniman bu
selahiyeti, daha ziyade, eski bir usule bag
vurmak suretiyle kullanmaktadir. Mezkfir
usule gore Ingiltere Bankasi Umum Mii-
diirti, Londrada’ki DBanka Miudiirleri ile
devletin para siyasetinden wmes’ul zevati
her hafta, hafta sonu cayina davet etmek-
te ve bdylece her iki tarafr aldkalandiran

mes’eleler miitekabil hir anlayis havasi
iginde miisbet neticelere baglanmaktadir.
Tertip edilen ¢ayli toplantida Ingiltere
Bankasi Umum Midiirit tarafindan yapi-
lan tavsiye ve telkinlere diger bankalarca
titizlikle riayet olunmaktadir. Iste boyle
koklesmis bir ananenin semere ve neticesi
olan disiplindir ki, Ingiltere’de kredinin
kontrolu siyasetinde saglanan bugiinki
basaryl miimkiin kilmaktadir,

Ingiltere Bankasi'min, emisyonlarin
kontrol mevzuundaki seldhiyeti de daha
az degildir. Ciinkii bir defa, ister Amme
sektoriine isterse hususi sektore ait bulun-
sun, 100.000 Ingiliz lirasim1 tecaviiz eden
emisyonlar icin, ya hazine namina yahut
da hazinenin miitaldasini almak suretiyle
kendi namina hareket eden Ingiltere Ban-
kasindan miisaade istihsali 14zim gelmek-
tedir.

Saniyen, Ingiltere Bankas:, kredinin
tevziinde ¢cok miithim bir rol oynayan iki
tesekkiiliin (Capital Issues Committee) ve
(Public Works Lonad Boord) faaliyetleri-
ni kontrol etmektedir.

«Capital Issues Committee» hazinenin,
sanayiciler, tiiccarlar ve maliyeciler ara-
sindan intihap ettigi taninmig ve kiymetli
7 zevattan miitegekkildir. Prensip itiba-.
riyle bu tesekkiiliin rolii sadece istisari
mahiyettedir. Fakat fiiliyatta, tekliflerinin
hemen %99 u hazine tarafindan tasvip ve
tatbik olunmaktadir. Bahsi gegen komi-



teye, 12 aydan kisa bir zaman zarfinda tek
bir sirket tarafindan ihrag¢ olunan ve mik-
dar1 50.000 Ingiliz lirasimi tecaviiz eden
menkul kiymetleri tetkik seldhiyeti tanin-
migtir. Halihazida, bahsi gecen komite-
nin, Ingiliz piyasasinda emisyon hacminin
takriben yarisindan az bir kismini kontrol
ettigi tahmin olunmaktadir. Bu mikdar,
Ingiltere’nin umum yatinm hacminin tak-
riben 5/7 ne tekabil ettigine gére, mezkfir
komitenin, umum yatimmlarin 1/4 ni
kontrol ettigi neticesine varmak miimkiin-
diir. Mamafih komitenin oynadigi rol yine
de biiyluktiir. Zira, komitenin kontroliine
tabi yatimmlar, en kuvvetli miiesseseler
tarafindan girisilen yatinmlardir. Goriilii-
yor ki, Ingiltere Bankasi, Hazine ve «Ca-
pital Issues Committee» bir arada umumi
iktisadi faaliyete istikamet vermekte ve
Devlet, bu ii¢ miihim tesekkiilin ahenkli
calismalar1 sayesinde miiessir bir kontrol
vasitasina sahip bulunmaktadir.

«Public Works Loan Boord» ise, res-
mi bir tesekkiil olup, faaliyet ve gelir kay-
naklarinin bilyitk bir kismini, mahalli ida-
relere kredi teminine hasretmektedir. (1)
Ancak, mahalli idarelerin emrine tahsis
edilen mabliglar ekseriya kiilliyetli mik-
darlara balig oldugu cihetle (2) miidahale
seldhiyetini ellerinde bulunduran Hazine
ve Ingiltere Bankasi, bahsi gecen mahalli,
idarelere taksim ve tevzi edilen kredileri,
bolge, mikdar ve daire itibariyle istedik-
leri 4n kontrol edebilmektedirler.

(1) P. W. L. B. nin gelir kaynaklar, 1945 den-
berl esas itibariyle merkezi hiikQmetin ig-
bu komileye verdigi avanslardan tesekkiil
etmektedir.

(2) P. W. L. B. nin 1948 - 1949 yilinda mahalli
idarelere, yaptig1 ikrazat yek@nu 252 mil-
yon Ingiliz lirasina balig olmugtur.

_Ingiltere’de kredinin keyfi kontrolii
«Controle qualitatifs mevzuunda tatbik
edilen siyaset hakkinda yukarnda verdigi-
miz kisa izahattan da anlagilacag iizere,
bu tiirlii kontroliin muvaffakiyeti, muay-
yen bazi sartlamn mevcudiyetine liizum
ve ihtiya¢c gostermektedir. Bu sartlann
mevcut bulunmadigi, banka sisteminin
asirt bir ademi merkeziyet esasina dayan-
dig1, ihra¢ miiessesesi ile difer bankalar
arasindaki igbirligi derecesinin zayif oldu-
gu, efkirn umumiyenin maddi kontrollere
ve ¢ok bariz bir dirijime kars: nefret bes-
ledigi memleketlerde, para ile mesgul olan
makamlar kredinin kemmi «quantitatifs
kontrolii siyasetine tevecciih etmislerdir.

Kemmi bir kredi kontrolii siyaseti ta-
kip eden memleketler arasinda, Amerika
Birlesik Devletleri, Meksika, Ingiltere’nin
bazi dominyonlart (ve bunlar arasmda
Avusturalya), kit'a Avrupasinda da Belgi-
ka ve ltalya ile diger bazi memleketler yer
almaktadir.

Kemmi kredi kontrolii mevzuunda
bas vurulan usullerin hi¢ degilse prensip-
leri eskidenberi malim bulunmaktadir.
Bahis mevzuu usuller, bir taraftan agik
piyasa muamelelerinden, diger taraftan da
bankalardaki mevduata mukabil, nisbeti
miitehavvil mecburi bir karsiik bulundur-
maktan ibarettir, Nakdi siyasetten mes’ul
makamlar, bu iki metot sayesinde, banka-
larin sarfa amade mevcut paralar ve buna
miivazi olarak da, faiz haddini — bu faiz
haddi de tabiatiyle, tesebbiislerin talep et-
tikleri kredi hacmine tesir etmek istidadi-
n1 haizdir — {lizerinde miidahalelerde bu-
lunabilmektedirler.

(Sonu var)
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Acik Piyasa Politikasi
«Oben Market Policy»

Emisyon bankalarinin reeskont faizi
politikasinda oldugu gibi «agik piyasa po-
litikasi» da fertgi ve liberal bir iktisadin
icaplarile bagdasir gibidir. Bu politika ile
amme makamlari, emisyon bankalari va-
sitasile konjoktiiriin seyrine ve fiatlar
umumi seviyesine tesir icra etmek isterler.

Emisyon bankalarma, mali_piyasada
meveut Devlet tahvilleri mubayaa kargili-
g1 olarak banknot ihrag etme seldhiveti
verilen memleketlerde, ameliyenin taktik
bir kolaylik arzettigi goriiliir.

Devlet tahvillerinin emisyon bankala-
n tarafindan alinip satilmasimin husule
getirdigi neticeler XVIII nci asirdan beri
bazi miielliflerin dikkat nazarindan kagma-
mugtir.

Charles Rist «Histoire des doctrines
relatives au crédit et a la monnaie» isim-
li eserinde igaret ettigi vechile, Cantillon,
yazdigh eserin bazi pasajlarinda tatbik olu-
nan mekanizmay tarif etmis ve bu meka-
nizmanin Devlet kredisini sun'i olarak
tutmak icin kullamildigi takdirde tevlit
edebilecegi kotiilitklere nazar: dikkat: gek-
migtir.

Cantillon’un tarifi o derece acik ve
tamdir ki Charles Rist dahi acgik piyasa
politikasi mekanizmasimi ondan nakleder.

«Ingiltere’de bir nazir paranin faiz fi-
atim diisiirmek istedigi zaman Londrada
Devlet tahvilleri fiatlamn yiikseltir. Bu-
nun icin s6yle hareket eder; emisyon
bankas: direktorii iizerinde kafi bir nii-
fuza sahip bulundugu takdirde onu (za-
rar ve ziyan taahhiidiinde bulunmaksizin)
cok miktarda banknot tabetmeye ikna
eder ve bankadan bu banknotlarla Devlet
tahvilleri satin almasini rica eder.

Bu ameliye neticesinde tahvillerin fi-
atlar yiikselir. Tahvillerini satanlar de-
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vam eden yiiksek fiati goriince ellerindeki
banknotlar: faidesiz bir halde birakmamalk
ve paranin faiz fiatimin diisuriilecegi hak-
kinda etrafa yayilan rivayetlere de inana-
rak fiatlar gittikce yiikselmekte olan tah-
villeri, sattiklar1 fiatin iistiinde olan fiat-
lardan tekrar satin alirlar. Bu suretle Dev-
let tahvilleri fiatlar: nazirmn iimit ettigi se-
viyeye yiikselir. Nazirin talebi iizerine ban-
ka topladigi tahvilleri maharetle aldig: fi-
attan daha yiiksek bir fiatla satmaga bas-
lar. Neticede banka bu ameliyeden bir kar
elde ettigi gibi ihrac ettigi banknotlar da
geri almig ve imha ctmis olur.

Eger bircok kimseler alima istirak et-
memis olsalar ve banka yalniz basmna kal-
mig olsaydi yapacag tahvil satis: ile fiat-
lar diisiirebilirdi. Halbuki alima istirak
eden tasarruf erbab: fiatlarin diismesine
mani olmusglardir. Hattd bunlarin bazilan
ameliyeye isin mahiyetini bilmeden isti-
rak ederler. Bu bakimdan ameliyenin son
derece incelikle idare edilmesi lazimdir.»

Su satirlar modern «agik piyasa po-
litikasi» n1 miikemmelen izah etmektedir.
Serbest piyasaya miidahale politikasi; her
hangi bir sahsin serbestce Devlet tahville-
ri satin almak ve bunlari diledigi veya
miisait gordiigii zaman satmak seldhiye-
tinin emisyon hankalarina tanminmasile or-
taya gikmistir.

Serbest piyasada yapilan bu ameliye-
ler :

I — Para stoku hacmine tesir etmek,

II — Faiz fiatina endirekt olarak te-
sir icra etmek, maksatlarni istihdaf eder-
ler.

I
Para Stoku Hacmine Tesir

Para stoku haemini degistirmek mak-
sadile yapilan ameliyeleri faiz degisikligi



takip etmedigi takdirde para hacmindeki
degisiklik devamlt olmaz ve konjonktiir
tizerine kat’i bir tesir icra etmez. Bunun-
la beraber emisyon miiessesesi tarafindan
girisilen acik piyasa ameliyesi para stoku
hacmini azaltir veya cogaltir.
Malik olunamiyan bir sey satilamiya-
. cagina gore emisyon bankasinin muame-
leye, tahvil satin almakla basladigim farz
edelim. Banka tahvil alirken ‘banknot ya-
ratir. Yani tedaviile yeni banknotlar ihrag
eder. Tedaviildeki para miktarn alim mik-
tart kadar artar. Tahvil saticilarina inti-
tevdiat olarak girer, bu suretle mevduat
kal eden bu paralar mevduat bankalarina
bankalarinin kasa mevcutlan artar ve git-
tikge de gogalir. Bankalar bu paralarla ye-
ni kredi ehramlar: kurmaga baslarlar.
Emisyon bankasi portfoyiiniin bir kis-
min1 satmaga karar verdigi zaman hadi-
seler aksine cereyan eder. Satisin bagla-
masile banknotlar tekrar emisyon banka-
st kasasmna girmege baslar. Bu ameliye ile

tedaviildeki banknotlardan bir «Ponction»

yapilmig olur.

Bu ilk merhaledir. Tahvil alicilan
alimda bulunabilmek i¢in bankalardaki
paralarini cekerler. Bu cekiligler bankala-
rin kasa mevcutlarnni azaltir. Kasa mev-
cutlar1 azalan bankalar ise evvelce actik-
lari kredileri eski seviyelerinde tutmag
tehlikeli bulurlar ve avanslarim kisarlar.

Para stoku hacmine tesir maksadile
yapilan bu ameliyeleri faiz nisbeti degisik-
ligi takip etmezse netice bagka tiirli olur.
Filhakika eger ticarl bankalar tatbik et-
tikleri faiz nisbetlerini degistirmezlerse
alic1 emisyon bankasi tarafindan ihrag olu-
nan banknotlarin yarattigl mevduat arti-
s1 aktif muameleler hacmini artiramaz.
Ciinkii kredi arz1 artma temayiilii géster-
mekle beraber, bir faiz degisikligi olmadi-
gindan kredi talebi oldugu yerde kalir.

Bu takdirde bankalar mevdvat arti-
sindan, emisyon bankasina olan horcla-
rin1 6demek veya onun nezdindeki tevdiat
hesaplarini arttirmak seklinde istifade
.ederler.

Netice itibarile, kisa vadeli faiz fiatla-
rinda bir gevseme olmadig: hallerde, emis-
yon miiessesesi tarafindan piyasaya sagi-

lan banknotlar yine onun kasalarina do-
nerler.

Emisyon bankas1 tahvil satigim bir
faiz fiat1 degisikligi takip etmedigi tak-
dirde netice séyle tecelli eder: Mevduat
bankalari cekiligleri kargilayabilmek ve
liizumlu likiditeyi muhafaza edebilmek igin
emisyon bankasina miiracaat ederler. Ne-
ticede emisyon bankas: tahvil satigile top-
ladignr paralar1 bankalara agacagi avans-
larla tekrar tedaviile ¢ikarmig olur.

Bu bakimdan agik piyasa ameliyeleri
faiz fiat1 iizerinde bir tesir husule getirme-
dikleri takdirde biiyiik bir ehemmiyeti ha-
iz degildirler.

o

Agik piyasa ameliyelerinin faiz fiata
iizefine olan tesirleri

Acik piyasa ameliyesile yaratilan pare
bollugu veya darhg bankacilarin haleti
ruhiyeleri ve miisterilerine kars: alacaklan
tedbirler iizerinde bir etki hasil etmekten
hali degildir. Bolluk halinde, yeni krediler
a¢gmak arzusile miisait sartlar kabul etmek
/e az bir para kirasile iktifa etmek mec-
buriyetinde kalirlar. Darhk halinde ise,
bunun aksine, portféylerinin bir kismim
reeskonte ettirmek mecburiyetini hisse-
derler. Kar hadlerinin, emisyon bankasi-
nin bu sartlardan istifade ile reeskont fi-
atin1 arttirmasile, daha da azaldigin1 g6-
ren bankacilar pahah bir para politikas:
takip etmeye baglarlar.

Eger acik piyasa politikasmin faiz fi-
at1 tizerine olan tesirleri bu tarzda tecelli
ederse bu politikanin ananevi reeskont fa-
izi politikasina kiyasen hi¢ bir orijinal
tarafi yoktur.

Fakat agk piyasa politikasinin diger
bir faidesi vardir. O da uzun vadeli faiz
fiatina dogrudan dogruya ve derhal tesir
icra etmesidir.

Bu hadise séyle cereyan eder; tahvil
abim sabit gelirli kiymetlerin talebini art-
tirir. Eger arzda bir degigiklik olmazsa
tahvillerin fiatlam yiikselir. Tahvillerin re-
slilmalinde vukua gelen yiitkselme ise bun-
larin hakiki faiz nisbetlerinin diistiigiinii
gosterir. Mesela 100 lirabk % 5 faizli bir
tahvil borsada 125 liraya kote olursa bu
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tahvilin hakiki faiz nisbeti % 4 diir. Bu
suretle agik piyasa alim ameliyesile uzun
vadeli faiz fiatinda bir diislige sebebiyet
verilmig olur.

Tahvil satig1 ameliyesi ise, bunun ak-
sine olarak, tahvil fiatlarinin diismesini
ve endirekt olarak faiz fiatimin yiikselme-
sini intag: eder.

Halbuki reeskont politikas: ile para
piyasasinda husule getirilen faiz fiati de-
gisikligi mali piyasaya ¢ok geg¢ akseder.
Hattd bazan iki piyasa arasinda nahos
ayriliklara sebep olur. Agik piyasa politi-
las: ise reeskont politikasinin tesir edeme-
digi mall piyasa fiatlarina dogrudan dog-
ruya ve kat'i bir gekilde tesir icra eder. -

Her Zaman
Her Parcasi I¢in
Yedegi Bulunan

Ustiin kalite
Biiyiik ¢eki kuvvetli

Her cesit arazide is kabiliyeti olan

Tam dizel Motorlii
Minneapolis Moline
Traktorlerini

Tirkiye’de Yalniz

Ziral Donatim Kurumu

Satmaktadir.

Minneapolis Moline Traktorier

Yeg{mc Traktorlerdir.

26 2



KREDI ve BANKALAR

B — KREDININ TARIHCESI :
I — 11k Caglarda Kredi :

Insan cemiyetlerinde ticari mubadele-
ler inkisafa bagladig1 zaman kredi de mey-
dana c¢itkmistir. Vazife ve makanizmas:
pek muglak ve nazik olan kredinin iptidai
cemiyetlerde dogarak yer tutmasi kolay
degildir. Kredinin iyi iglemesi icin, her-
seyden evvel sermayelerin birikmesi ve
para seklinde tesekkiil etmesi lazimdir.

Para ayni mubadelenin yerine geg-
meden evvel ikraz muameleleri esya ile
yapiliyordu. Fakat mubadelede her tiirli
egyayt tedarike yarayan temsili bir kiy-
meti haiz olan bir egyanin mubadele va-
sitas1 olarak kabul ve kullanildigr zaman
kredi muamelesi de iglemege baglamigtir.

Eski caglarda hemen biitiitin memle-
ketlerde kredinin roli gayet mahdut kal-
nustir. Tkraz muameleleri de ekseriyetle
istihlak icin yapihirdi. Bu gibi muamele-
lerde mukrizler de biiyiik risklere maruz
bulunduklarindan bilhassa miitemerrit
bor¢lular hakkinda agir cezalar konul-

musgtu.

Romada 1. asirda, borclunun vu-
cudii bile borcuna karsihk alinmirdi. Eger
bor¢lu vadesinde borcunu 6demezse ala-

cakll borgluyu hapseder, satar ve hatta
oldiirebilirdi..Yakin zamanlara kadar ipdi-
dai kavimlerde kanunlar miitemerrit borg-
lular hakkmda cok agir hitkiimleri ihtiva
etmekte idi (1).

Bu agir cezalar, kredinin suiistima-
lini Onlemek, cemiyet nizamini muhafaza
ve iktisadi inkigafi saglamak i¢in lazumlu

(1) Son zamanlara kadar memleketimizde
-de borg¢ i¢in hapis cezas: tatbik edilmekte idi.
Bu Iptidai ve sakim sistemin llgasi ancak Cym-
huriyet devrinde miimkin olabilmistir.

IV

Yazan : Ishak TURNAOGLU

goriillen tedbirlerdi. Faizle ikraz, iktisadi
inkisaf: saglamaktan ziyade borgluyu ala-
cakliya esir ve kole yapmanin bir amili
olarak telakki ediliyordu. Bunun igindir
ki Tevrat, Yahudi milletine, diger millet-
lere ikrazat yapmalarmi ve fakat asla
istikrazda bulunmamalarim ve bu suretle
yabanci milletlere hakim olmalarimi taveiye
ve emretmigtir.

Eski devirlerde para fiilen mubadele
vasitasi olarak kullamliyor, fakat paran:n
yeni bir sermaye yarattigr disiiniilmiiyor-
du.

Roma'da, sanayi pek az sermaye ile
tedvir edilebilen ev sanayii halinde oldu-
gundan borg olarak sermaye tedarikine
lozum ve ihtiyac da hissedilmiyordu.

Ev ekonomisi hitkiim siirdiigi bu sira-
larda biiylik pazarlar icin biilyiik sanayi
miiesseseleri kurulmast miimkiin olmu-
yordu. Biitiin aileler, furun, tezgah, degir-
men, demirhaneleri umumi bir tabirle ken-
di ihtiyaclarmm tatmin igin icabeden biitiin—
sanayi subelerini evlerinde kurarak ihti-
yaglarini bizzat temin ediyorlardi.

Diger tarafdan, bilyiik ve umumi isler
hiikiimetler tarafindan yapilyor, bu isler
icin lizumlu isciler harpten ahnan esirler-
den ve sermaye de magliibolan milletlerden
tedarik ediliyordu.

Bununla beraber, Roma’da milattan
2-3 asir evvel gayet iptidai gekilde bir ser-
maye organizasyonu inkigafa baglamig
ve avam smifla zengin simif arasinda
sovalyeler nam ile mutavassit bir smf
peyda olmustu. Avam halktan servet ikti-
sab edenler sovalye simifina yiikseliyordu.
Bu govalyeler Roma'ya kumas ve her tiirlii
hububat ithal gayesini giiden ilk ticari gir-
ketlerini, deniz sigortalarini ve hatta ban-
kalar1 kurmuglardir. Fakat bu bankalarn
larn kurmuslardir. Fakat bu bankalarin e-
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sasl: rolleri kiymetli madenleri tevdiat ola-
rak kabul etmek ve para mubadelesi yap-
makti. Bu bakimdan modern bankalara ben-
zemiyorlardi. Miisterilerinin alacaklarini
tahsil ve ecnebi memleketlerdeki borglarint
ddiiyorlar, fakat iskonto yapmak, borglu
cari hesap agmak gibi bugiinkii bankacili-
gn esasli muameleleri ile ugrasmiyorlard:

Bununla beraber Roma'da cumhuriye-
da harplerden elde edilen ganimetlerle mii-
da harplerden elde edilen ganimetlerle mii-
him miktarda menkul kiymetler teessiis et-
misti. Fakat bu servetler fahis faizlerle ik-
raz edildiginden miiesseselerin inkisafina
nadiren kullanilirdi.

Istihlak icin yapilan ikrazata ait faiz
nisbetleri ekonomik hayat icin bir feliket
olabilecek derecede 7 50 ve hatti bazen
% T5 gibi nisbetlere yiikselmekte idi, Bu
derece agir faizler fakir halk kitlelerinden
istenilen bir fidyei necat idi. Bundan bas-
ka hicbir miiessese bu kadar yiiksek nis-
betlerde faiz &deyebilecek kazang saglaya-
madigindan ekonomik hayat inkigaf ede-
miyordu. Bu itibarla bu devrede, istihsale
matuf kredi muameleleri hemen tamamen
yok idi.

3. asirdan itibaren imparatorlugun
ekonomik teskilatt zayifladi. Meyda-
na getirilen biitiin eserler Barbarlarnn Ro-
ma'y; istilas1 sonunda mahvoldu. Ortacaga

~-.kadar devam eden siyasi karigikbklar ve

harpler sanayi ve ticaretin inkisafina ma-
ni oldu. Ancak 12. asra dogru mubade-
leler tekrar baslad: ve ticari ihtiyaclara
uygun kredi sekilleri bulmak igin tedbir
ve carelere basvuruldu.

II — Ortacagda kredi :

Kilise, hiristiyanlar arasinda faizle
para jkrazini mennettiginden kredinin in-
kisafi uzun miiddet miigkildta maruz kal-
mistir. Bu meni keyfiyeti Incilin bir hiik
miine istinat ediyordu. Bundan bagka, pz-
ra bizzat gelir istihsaline hadim olmadigin-
dan, mukrizin ikraz ettigi paraya kars:
bir miikafat veya pay istemege hakki ol-
madig: iddia ediliyordu.

Istihlak ettigi sermayeyi iade ile mii-
kellef olan miistakrizi bor¢ aldigi maldan
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fazlasini iadeye mechbur tutmak Adaletsiz-
lik telakki ve miilihaza edilmekte idi.

Bu mezhep ortacagin ilk devirlerinde
bati Avrupanin ekonomik durumuna gére
makul goriiniiyordu. Ziraat ve kiiciik sa-
nayi hemen tamamen istihsalin yegéane
sekli olup ticaret meveut degildi. 13.
asra kadar ikrazat hemen kamilen, istihla-
ke tahsis edilmisti. Sovalyeler harbe isti-
rak etmek, dini cemiyetler bir kilise veya
manastir insa etmek, ziirra ve esnaf da
kithk senelerini gegirmek igin istikraz
aktediyorlardi. Biitiin bu hallerde miistak-
rizler emirlerine konulmus olan sermaye-
lerle hi¢ bir gelir temin edemediklerinden
bor¢larmi 6demeye imkan bulamiyorlards.
Diger taraftan sermaye sahipleri de kendi
servetlerini ekseriya bizzat isletmek vasita
ve imkénina malik degillerdi. Sermayelerini
meccanen bile ikraz ederken, alacaklan te-
min edilmis olmak sarti ile bir zarara ma-
ruz bulunmuyoriardi.

Kilise hukukunca faizle para ikraz akdi-
nin men edilmis olmasi kredi muamelelerini
felece ugratiyordu. Faiz, mukrizin kendi ser-
mayesinden mahrum kalmasi dolayisiyla
maruz kaldig1 zararin karsiligi degil, miis-
takrize yaptiZi hizmetin bir miikafat:
olarak telakki ediliyordu. Bu yiizden uzun
miiddet, baz: memicketlerde hemen yegéne
para ikraz edenler ticaret ve sanatla isti-
galleri de mennedilmis olan Yahudilere
miinhasir kalmis ve dolayisiyle mali is-
lerde ihtisas kazanmalarina yol agiimigtir.
Aforuz ve cenaze alaylarinin reddi gibi ki-
lise cezalari Yahudilere tatbik edilmedi-
ginden biitiin ortagag boyunca murabaha-
cibkla Yahudiler mesgul! olmuslardir.

Hiristiyan prens ve hiikimdarlar k-
seriya vergi ile temin edemedikleri para ih-
tiyaglarini murabahacilardan temin et-
mek mecburiyetinde kaldiklarindan mu-
rabahacibfa gbz yumuyor ve miisamaha
gosteriyorlardl. Yalniz murabahacilar ta-
rafindan istenilen faiz nisbetlerini tahdit
icin miidahalelerde bulunuyorlardi. Nitekim
1212 yilinda Philppxe Auguste mukrizlerin
miistakrizlerden istiyebilecekleri en yiiksek
faiz nisbetini % 43 olarak tesbit etmistir.

Boyle olmakla beraber, 13. asirdan
itibaren bat1 Avrupada ticari mubadele



biiyiik bir gelisme gostermistir. Ehlisalip
muharebeleri deniz ticaretini yeniden can-
landirmig, komun hareketleri Feodal sis-
temi zayiflatrms ve gehirlerin  kazandigi
siyasi hiirriyet de sanayiin inkigafim ko-
laylastirmistir.

Faizle ikrazatin meni hakkindaki kilise
taassubu tedricen gevsetilmemis olsa idi,
iktisadi ilerlemeler miimkiin olamiyacak ve
pek mes’um neticeler hisil olacakt:. Ikti-
sadi hadiselerin baskisi altinda din adam-
lari, vadesinden evvel alacagimin ddenme-
mesinden dolay: muayyen bir zarara maruz
kalacak olan miikrize bir tazminat verilme-
si mesruiyetini ve ikraz mukavelenamele-
rinde mukavelename hiikiimlerine riayet
edilmedigi takdirde tatbik edilecek cezalara
miiteallik bir madde ilavesini kabule mec-
bur kalmiglardir. Miistakrizin borcunun te-
diyesini geciktirdigi nisbette mukrizin za-
rari biiyiik oldugundan, mukarrer olan ce-
za ikraz edilen para mikdan ile tediye igin
tesbit edilen vadeden itibaren gecen za-
man ile miitenasipti.

Ancak faiz, vadeden itibaren islemeye
baslhiyor ve hattd mukrizin, mustakrizin
istikraz ettigi parayl vadesinde ddememe-
sinden dolayr bir zarara ducar oldugunu
ispat ctmesi l3zimgeliyordu.

Kanunistler, vade sonunda ademi te-
diye halinde bir kir kaybede:. mukrizin za-
rar ve ziyan talebine hakki olacagim ka-
bul etmiglerdi.

Bu suretle deniz ticaretine vaz edil «ig
scrmayelerden menfaat saglanmis oluyor-
du. Bir tiiccar deniz agir1 memleketlerde
mal satmag1 arzu ettigi vakit, mallar ec-
nebi memlekete sevkedecek olan bir ko-
misyoncu ile istirak ediyordu. Bu komis-
yoncu mallari ufak bir menfaat mukabilin-
de muhafaza ediyor ve satiyordu. Tiiccar
ve komisyoncu sermayeyi miistereken te-
min ediyoriardi. Tiiccar emtiay1r getiriyor,
komisyoncu da satigsa kadar olan nakliye
ve diger biitiin masrafian 6diiyordu. Her-
biri verd'gi sermaye veya calistig1 nisbette
kara istirak ediyordu. Fakat bir miiddet
sonra komisyoncular diger bir¢ok tiiccar-
lar namina nakil ve satig iglerine bagladi-
lar. Genis sermaye ve nakil vasitalarina
malik olmadiklarindan kendilerine serma-
ye teklif etmek isteyen biitiin kapitalistler-

le igtirak ettiler. Deniz ticaretine ait mii-
esseselere sermayelerini yatiran sermaye
sahipleri hissedarlar gibi karin muayyen
bir kismin1 aliyorlardi (1).

Daha sonralan bu istirak usulii yalniz
deniz ticaretinde degil dahili ticarette de
tatbik edilmege baglamlmigtir. Kilise, gir-
ket ortaklarinin ayni zamanda kar ve za-
rara istirak etmeleri hususunun megruiye-
tini kontratlarda kabul ediyordu. Fakat
kilise 16. asra kadar sabit bir iicret ve-
ya sirkete vaz edilmig sermaye lizerine bir
hissei temettiiii garanti eden mukavele-
nameleri mesru telakki etmiyordu.

Ortagagda diger bir pldsman gekli de
para ikrazindan baska ayni zamanda deniz
sigortas) konturatim da ihtiva eden bahri
ikraz muameleleri idi. Bir gemi sahibi de-
niz seyahati i¢in paraya ihtiya¢ hisseftigi
zaman, azimette mukrize gemiyi ipotek
ederek ikrazat aktediyordu. Eger gemi
salimen mahalline vasil olursa, ikraz olu-
nan para evvelce tesbit edilen bir prim ile
birlikte &deniyordu. Eger gemi denizde
zayi olmus ise, miistakriz biitiin borg ve
miikellefiyetlerden muaf tutuluyordu.

Kilise hukuku, muayyen bir gayri
menkule bagh olmak ve her zaman borglu
tarafindan istirasi miimkiin olmak sarti ile
rant tesisini kabul ediyordu. Bu suretle
15. as:irda kafi miktarda sermayeye
malik olan bir sahis cesitli plasman fir-
satlarina sahip idi. Parasim faizsiz ikraz
etmekle beraber sirkete ortak olmak veya
bir rant satin almakla sermayesinden isti-
fade yollarini buluyordu.

Kilise, eger bor¢ alinan para muayyen
vadede 6denmezse mukrizin kendi leyhine
bir faiz 6denmesi sartinin mukavelelerde

(1) Bugiin blle bilhassa Karadeniz sahillerin-
de ufak yelkenli ve motorlu gemilerde pay usulil
tatbik edilmektedir. Evvelce bir sefer neticesinde
elde edilen safl gelir, gemi sahibi, sermaye ve
gemicilere ait olmak (izere il¢ paya aynlirdi .

~Birinci harp iginde ufak gemilerle pek yitksek
kArlar saglanmasi, gemi ve makine fiatlarinin
yilkselmesl ve harp milnasebetiyle zarar ve ziyan
{htimalinin artmasi dolayisiyla sermaye ve gemi
sahiplert safi gelirin taksiml nisbetini kendi
leyhlerine degigtirmiglerdir. Meseld evvelce ii¢
paya ayrilan safi gelir gimdi bege ayrilarak iki-
ser payl geml ve sermaye sahiplerine, bir pay:
da gemicilere verilmektedir..
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konulmasina muvafakat ediyordu. Hatta
kilise, vadenin ikraz tarihine gok yakin bir
tarihe tesbit edilerek fiilen faiz verilmesini
kolaylastiracak hilei seriyelerin mesrui-
yetini bile kabul ediyordu.

Diger tarafdan 16. asirda siyasi
tekamiil, kredinin inkisafina mini olan ki-
lise hukukunun bu gibi engellerini de ber-
taraf etti. Krallamn niifuz ve hakimiyet-
lerinin artmas: ve yerlesmesi, ileri fikir ve
cereyanlarin yaylmas:t neticesi olarak ki-
lise diinyevi hakimiyetini bir¢cok memle-
ketlerde kaybetti. Roma hukuku prensiple-
rinden miilhem olan yeni ticaret hukuku
eski kilise hukukunun men ettigi higbirsey:
birakmad: ve daha dogrusu faiz nisbetle-
rindeki tahdidi kaldird.

Bununla beraber faizle para ikrazinin
meni bankalarin inkisafim tamamiyle 6n-
liyememigtir. 12. asra dogru Italya’da
bankalar kuruldu. Bidayette pek az mua-
mele yaptilar. Bu devirde bankerlerin ekse-
risi ayni zamanda tiiccar olduklarindan
kendilerine tevdi edilen sermayeleri ekseri-
yetle kendi ticari iglerinde kullamyorlar-
di. Baz: tehlikeli ticari muameleler 14.
asirda bircok Italyan bankalarmni iflasa
sevketmigtir.

Ortacag bankacihgl, kelimenin modern
manas: ile bir kredi yaratmakla beraber,
rehin iizerine ikraz muamelesi yapiliyoru.
Bilhassa madeni paranin nadir bulundugu
devirlerde bir mahalden diger mahalle ay-
nen para naklini énlemek suretiyle ticarete
miihim faydalari dokunuyordu. Bankalar
tevdiat kabul etti§i zaman mudiye muay-
yen bir mebligin alacakhsi olduguna dair
miiteaddid kisma ayrilan bir makbuz veri-
yorlardi. Bu makbuz senetleri nama muhar-
rer olmakla beraber iiciincii sahislara devr
ve nakli miimkiin idi. Ortagcagin sonlarina
dogru bunlar kullanilmaga baslanmigtir.
Modern bankalarin bonknotlarina bazi nok-
talardan miisabehet ve miinasebetleri olan
bu makbuzlar hamillerine tediyeleri miim-
kiin olmadig1 gibi yuvarlak rakkami da
ihtiva etmediklerinden banknotlar gibi hiz-
met ifa edemiyorlardr.

Buna mukabil mahsup muamelelerinin
ortacagda fazla inkisaf ettigi goriillmek-
tedir. Iki tacir ayni bankanin miisterisi ol-
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duklan1 takdirde, alin kendi hesabinm
borglandirilmasina mukabil, saticinin he-
sabinin alacaklandirilmasina emir veriyor-
du. Bilhassa pazar ve panayirlarda birgok
tediyeler mahsuplagmak suretiyle cereyan
etmekte idi.

Bununla beraber, ortacagda kredi
hususunda tahakkuk ettirilen en biiyiik
terakki poligenin kesfi ile olmusdur. Poli¢a
madeni paralarin naklini biiylik mikyasta
o6nlemekle ticarete ¢ok biiyiik faide ve hiz-
meti dokunmustur.

IIX — Yeni zamanlarda kredi :

15. asrin sonu ve 16. asirda Avrupa-
nin ekonomik biinyesinde derin degisiklik-
ler husule gelmistir.

Amarikanin kesfi, yeni altin ve giimiig
madenlerinin islenilmesini miimkiin kild1.
Kiymetli madenlerin fazla istihsali neticesi
olarak esya fiatlar1 fevkalade yiikseldi.

Ayni devirde Ingiliz, Fransiz, Ispan-
yol ve Portekiz gemicileri Hindistan, Kana-
da, Afrika sahilleri ve Cenubl Amerika’da
deniz ticarctinde biiyiik bir inkisaf meyda-
na getirdiler. Fiatlarm tereffiili ve miiba-
delelerin inkisafl, tediyeleri miihim mik-
tarda fazlalastirilmistir.. Diger taraftan
ticaretin geniglemesi kredinin de buna mu-
vazi olarak yiiksclmesini zaruri kiliyor ve
bankalarin rolii artiyordu.

Bu siralarda hitkiimetlerin paraya ihti-
yaglar da 6nem kazanmistir. Derebeyligin
inhitati merkezi hiikimetlerin otoritesini
arttirdigindan yeni vazifeleri i¢in miihim
mali membalara ihtiyaclar1 oluyordu. Bu
yiizden umumi ve hususi mahiyetteki kredi
muameleleri ayni zamanda inkigaf etmis-
tir.

Kezalik bu devrede biiyiik hususi ban-
kalar kurulmustur. 15. asirda Floransa-
da (Les Medicis) Medici ailesi papahgin
resmi bankerleri idiler. Dini makamilar ta-
rafindan itiraza ugramadan % 10, 20 fa-
izle para ikrazina muvaffak oldular. Ser-
vet ve niifuzlar1 sayesinde siyasi miicade-
lelerin hekemi ve gehrin hakimi oldular.

16. asirda Almanya’da bidayette tiic-
car olan (Les Fugger) Fukker ailesi bii-
yiik bir refaha kavustular. 1510 yilina dog-
ru séhretleri o kadar artt1 ki bircok tiiccar-



lar kendiliklerinden rizalar ile paralarm
onlara tevdi ettiler. Bu suretle tedricen ti-
carethaneleri bilyiik bir is bankas) haline
geldi. Birinci derecede bir ticaret merkezi ve
faal liman olan Anvers'’e yerlestiler. Bura-
daki birinci derecede miiesseselerle alaka
tesis ettiler. Biiyiik bir servet iktisab etti-
ler. Fakat 1560 yilindan itibaren ikinci
Filip’in mithim miktardaki borglarin 6de-
memesi yiiziinden varliklari azaldi ve 16.
asrin sonunda tamamiyle ¢oktiiler. Diger
bircok bankalar da 16. asrin sonlarinda
hiik{imetlere ikraz ettikleri miihim mik-
dardaki meblaglar: tahsil edememeleri ve
yaptiklari zararh ticarl muameleler yii-
ziinden mahvoldular.

Bu hal sirf para ticareti ile megkul ol-
mak tizere yeni kredi miiesseseleri kurul-
masin1 intac etmigtir. Bu miiesseseler
(Banque de Veniz) ve Cenovada (Saint
Georges) gibi umumi bankalar ve bank
Amisterdam gibi belediyenin garantisi al-
tinda hususi sirket seklinde teessiits et-
mistir, Bidayette bu bankalarin esas gaye-
leri kredi muameleleri yapmak degildi.
Tevdiat kabul etmek, mahsup muamelele-
ri yapmak ve ticaret i¢in kuvvetli ve miis-
takar bir para temini idi.

Amerika madenlerinin igletilmesi, para
istikrarin1 saglammgtir. Pahali madenlerin
kiymeti, Amerika’dan Avrupa’ya miihim
miktarda glimils sevkedilmesi dolayisiyla
ani olarak sukut etti. Diger tarafdan hii-
kilmdarlar ekseriyetle paralarn agirhgim
ve ayarinl azaltip c¢ogalttiklarindan para
mubadele fiatlar1 daima degisiyor ve tica-
ret icin biiyiik sikintiyr mucip oluyordu.

Para istikrarsizigmin mahzurlarm gi-
dermek igin bankalar maddi kiymeti olma-
yan ve fakat muayyen bir kiymetli madenin
agirhgin temsil eden kayit ve hesap para-
sinl tesis ettiler. Bu suretle istira kuvveti
sabit kaliyordu. Bankalar miigterilerine bu
ideal para iizerinden hesap aciyorlardi.
Bankalar miigterilerinden altin ve giimiig
kabul ettikleri zaman hesaplarinimatlup-
landiryor, onlar namma tediye yaptiklan
zaman da hesaplarini borglandinyorlardi.
Bankalarn aktifleri, altun veya gilimiis ve-
yahutta hasaplarindaki bu kiymetli ma-
denleri temsil eden kayit parasindan mii-
tevellit alacaklarindan terekkiib ettigi icin

para sarsintilarindan  korkulmuyordu.
Amisterdam bankasi miissislerinin Adam
Smith’in (Milletlerin zenginligi) Kitabinda
esaslarim kaydettigi ° fikirlerden miilhem
olduklar anlagilmakmatadir. 1609 senesin-
den evvel bilyitk miktarda yeni paralara
nazaran kiymetleri takriben % 9 agag: kiy-
meti haiz asinmis ve ayamn diigiikk ecnebi
paralar derhal ihrag veya eritilerek ayarla-
pa'nin her tarafindan Amisterdam’a aki-
yordu. Piyasaya yeni gikamlan ayar tam .
paralar derhal ihrag veya ciitilerek ayarla-
r1 ditsiiriildiigtinden tacirler poligelerini
saglam para ile ddemek imkanma malik
olamiyorlardi.

Bu yiizden bu gibi jwligelerin kiy-
metleri dahi miiteaddit hitkiim vazedilmis
olmasina ragmen gayri muayyen kal-
yordu. Bu miigkilat ve mahzuralan gider-
mek i¢in 1609 da Amisterdainda belediyenin
de kefaleti altinda bir banka tesis edildi.
Bu banka ecnebi paralari, asinmig ve ayarl
diisitk paralar1 baski ve diger smasraflarl
tenzil ederek safi kalan bakiye parayl miig-
teri leyhine kredi aciyordu. Bu krediye
banka parasi adi verildi. Madeni parann
agirhgin temsil etmekte olan bu para da-
ima ayni kiymeti muhafaza cdiyordu. Ayni
zamanda Amisterdam iizerine ¢ekilmis ve
bu piyasada tedaviill eden 600 florinden
fazla poligelerin de banka parasi ile 6den-
mesi kararlagtirildi.

Bu hal police kiymetlerine olan iti-
matsizhigl ortadan kaldirdl. Bu usul neti-
cesinde, biitiin tiiccarlar ecnebi memleket-
lerden gelen poligelerini 6demek igin banka-
da birer hesap agmak mecburiyetinde kald:-
lar. Bu muamelelerin inkisafi banka parasi-
nin talebine sebebiyet verdi. Amisterdam
bankasi bu suretle polige ticareti inhisarim
eline aldi. Bundan baska altin ve giimiig
kiilcesi alip satiyordu. 17. asrin sonuna
kadar pek az kredi muamelesi yapti. Kisa
vade ile Sarki Hint kumpanyasma ve Amis
terdam gehrine avans vermekle iktifa etti.
18. asrin baginda kiilge iizerine hususi
sahislara avans vermeye ve bu avanslan
temsil eden kagit paralar ikraza bagladi.
Miistakrizler bankadan madeni para yerine
tediye sirasinda merhun madeni paranin
geri verilmesi hakkini veren bir vesika
aliyorlardi. Bu vesikalar bugiinkit m#nas:
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ile banknot gibi tedaviil etmiyor idi ise de
borsada alinip satiiyordu ve bu suretle
miistakrizler madeni para elde ediyorlardi.

Amisterdam bankasmin muameleleri
17. asrin sonuna kadar miisait cereyan
etti. Fakat bu sirada Hollanda hiiki-
meti Ingiltereye kars: harbi devam ettire-
bilmek i¢in bankadan miihim mikdarda
avans istedi, bankanin malik oldugu ve th-
rac ettigi banknotlar karsihginda rehin al-
dig: altun kiilcelerinden miihim bir kismini
zaptetti. Bu gasp bankay felikete ve in-
fisaha stiriikledi.

Diger biiyiik bir tevdiat ve mahsup
bankasi olan Hanburg Bankasi 17, as-
rin iptidasinda teessiis etti. Bu miigsese
(Marc - Banco) Mark Banko namu ile ih-
das ettigi beyrelmilel karakteri tasiyan
bir para sayesinde ticarete biiyiik hizmet-
ler ifa etmistir. :

Mark Banko, higbir zaman basilmamis
olan mmuayyen ve degismez bir agirhkta
glimiis madenini temsil ediyordu. Bu para
iki asir kadar bir miiddet banka miigterileri
arasinda hesap parast vazifesini gdrmiis-
tiir.

17 ve 18, asirlarda kredi muame-
-lelerinde bilyiik terakkiler meydana geldi.
Bu devrede bankalar poligeleri siirat ve
kolaylikla iskonto ederek para vazifesini
goren banknotlar ihrac ettiler.

Poligeler ciro ile kabili nakil oldugu
zaman iskonto muamelesi yapilmaga bas-
landi. Yani senet f{izerine yeni alacak-
devr ve havalesine ait pek uzun formalite-
ler bertaraf edilmis oldu, O vakittenberi
tiiccarlar sattiklam mal bedeline mukabil
borglulan iizerine gektikleri policeleri ban-
kalara satmaga baslamislardir. Policelerin
iskontosu sayesinde, polige iki yer arasinda
bir tediye ve nakil vasitasindan bagka bir
kredi vasitast da oluyordu. Bu devrede
bankalarin thrac ettikleri banknotlar bir
mubadele vasitasi olmaga baglamigtir. Pa-
ra istikrazsizhgindan sikdyetgi olan halk
sik sik yeniden darphanede eritilip basil-
maga mahkiim olan ayari bozuk madeni
paralar yerine herzaman muayyen bir
agirhkta madeni paray: temsil eden bank-
notu tercihen kabul ediyordu. Bankalar da
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madeni para ikraz edecekleri yerde ihrac
ettikleri banknotlara kredi muamelesi yap-
mag1 faydall buldular. Miistakrizler, ban-
kalar itimad telkin ettigi miiddetge bu
banknotlar1 memnuniyetle kabul ediyor-
lardi. Clinkii bu banknotlar borclarini éde-
yebiliyor ve madeni paralarla mubarele
edilebiliyordu.

Bu banknotlarin hepsi birden banka-
lara ibraz edilip mukabillerinde madeni para
istenilmediginden, bankalar kasalarindan
mevcut madeni paralardan fazla banknot
ihrag edebiliyorlardi. Bu suretle karsiliksiz
banknot ihraci suretiyle kredi imkénlan
gogaldi.

Bazi memleketlerde bilhassa iskogya-

da banknot ihraci bankalarin tevdiatlarini
kullanmalarina takatdiim etmistir. Ingiliz
ekonomistlerinden Bogenht bu hadiseyi su
suretle izah ediyor: Tevdiatin teessiisii
mudi tarafindan bankaya itimad gosteril-
mesine baghdir. Halbuki kredi alan miis-
takrizin, bankadan nakdi para yerine bank-
not almas: igin fiili bir tegsebbiise gecmesine
laizum yoktur. Tevdiatta insiyatif halkta
yani mudilerde oldugu halde banknot th-
racinda insiyatif bankalardadir.
Bununla beraber, Iskocyada gecen hadise-
lerden umumi neticeler g¢ikarmak dogru
degildir. Bidayette, umumiyetle tevdiat kar-
sihginda banknot ihrag edildigi muhakkak-
tir.

Ilk banknotlar hamillerine muayyen
altin veya giimiis istemek hakkini veren
birer makbuz mahiyetinde idi. Tedricen
yuvarlak rakaml olarak ihdas edilen mak-
buzlar elden ele kabili nakil ve bir tediye
ve kredi vasitas: olmak vasif ve mahiyetini
iktisab etti. Bankalar pek ge¢ olarak ken-
dilerine kaynalk temini i¢in banknot ihra-
cina baslamislardir.

Fransa’da ilk banknot ihraci gayet
agir bir iflis ile neticelenmistir. Iskogya’h
maliyeci Law 1716 da Fransada ilk emisyon
bankasim kurmustur. Law Avrupa’da bir-
¢cok memleketierde bilhassa Amisterdam
bankasi ve Ingiltere bankalarinda galig-
tikdan sonra Fransa’da boyle bir miiessese
lturulmas: projesini tasarladi.

XIV. Luyi'nin Slimi ile devlet mali-
yesi miigkill duruma diismiisdii. Law
bbyle bir miiessesenin kurulmas: ile devlet



maliyesinin diizelecegini iddia ediyordu.
Bu suretle 1716 da devletten emisyon ban-
kasinin kurulmesina miisaade istihsal etti.

Law'in esas fikri ve nazariyesi gu
idi : Paranin bollugu ve tedaviilitniin stir’-
ati refah ve saadetin amilidir. Bundan da
kagit paranin madeni paraya faikiyeti an-
lasilir. Zira ticari faaliyeti tesvik igin ihti-
yag¢ hissedilen miktarda para temini kabil-
dir.

Bidayette, itimat telkin icin merkez
bankasmin kafi miktarda madeni para ih-
tiyat: bulunmas: zaruridir. Fakat halk ka-
@1t para kullanmasini itiyat halinde getir-
dikten sonra kargiligini talep etmiyecegin-
den kagit paranin piyasada fazla bir teh-
like arzetmeden ticari mubadelelerin ihti-
yac gosterdigi miktarda, kasalardaki ma-
deni para mevcuduna bakmadan, ¢ogalti-
labilecektir.

Law ihrac edilen banknotlarin banka
kasalarindaki madeni para mevcudunun
muayyen nisbetine bagh olmasi lazim gel-
digini disiinmiiyordu. Law'in kurdugu (La
Banque Central) ismindeki Merkez ban-
kas1 bir middet Fransiz iktisadi hayatinda
miisbet ve hayirh tesirler birakmistir. Mer-
kez Bankas: iskonto muameleleri karsigin-
da banknot ihrac ediyordu. Ihrac ettigi
banknotlar sayesinde piyasada para bol-
lastigindan faiz nisbetleri pek ziyade diis-
miistiir. O vakte kadar % 25, 30 arasinda
olan faiz nisbetleri % 5 e kadar inmistir.
Banknotlar heryerde kabul ediliyordu. Zi-
ra bu banknotlar banka tarifindan madeni
para ile tediye ediliyordu. Kagit paralarin
madeni paralar gibi ayarlarinin ve agirhk-
larmin diisiiriilmesi miimkiin olmadigin-
dan fiat temevviigleri olmuyor ve madeni
paralara nazaran prim dahi yapiyordu.

Fakat Law bu kadarla iktifa etmiyerek
tevzi ettigi kredilerle iktisadi hayat1 tah-
rik eden biiyiik miisseselerin kurulmasm
istedi. Hiikimetin borglarini ddemeyi ka-
bul etti .Agustos 1717 de (La Conpagni2
de Missis'pi) ve la Compagnie d’occidant
namu ile iki miiessese kurdu. Bu girketlerin
mevzu ve gayesi Fransiz miistemlekeleri
ile ticaret yapmak idi.

Mayis 1719 da Garp kumpanyasi di-
ger girketlerle birleserek (La Compagnie

des Indes) isminialdi. Bugirket Fransiz
miistemlekeleri ile ticaret yapmak inhisari-
m ve para basma miisaadesini elde etti. Bi-
razsonra hitkiimete senevi muayyen bir
vergi mukabilinde baz1 vasitali vergilerin
tahsili hak ve imtiyazim aldi

Bu suretle Hindistan kumpanyasi ge-
nig bir milessese haline gelmisti. Bu kum-
panya yaptigl muameleleri ile bankay1 ve
Law sistemini ¢6kmege siiriikliiyordu.

Kumpanya yeni vazifeleri i¢in muaz-
zam paralara ihtiya¢ hissettiginden sec-
mayesini Olgiisiiz ve ihtiyatsizea arttiri-
yordu. Merkez bankasi bu kumpanyanin ye-
ni tahvillerinin satigim kolaylagtirmak igin
eski tahviller lizerine avans verdigi gibi
tahvillerin fiatini korumak i¢in de kendi
hesabina piyasadan tahvil satin aliyordu.
Bunun icin de devaml suretle banknot ih-
rac ediyordu. Piyasada bu suretie kargihk-
s1z banknot mikdarinm artigi enflasyonu
tesvik ve intac etti. Hint kumpanyasina
ait tahvillerin kiymeti bidayette hakiki
kiymetlerine nazaran fevkalade yiikseldi.
Ocak 1720 de itibari kiymeti 500 frank olan
tahvillerin kiymeti 18.000 frank’a yiikseldi.

Law'mn, Hint kumpanyasina yaptis:
emisyonun muvaffak = olmasindan ciir'et
bularak o vakte gore bir milyar gibi miithim
bir yekiin tutan devlet bor¢larini da emis-
yonla itfa etmeye kalkismasi enflasyonu
tacil ve tegvik etmistir. Ekim/1717 de dev-
let borglar1 senet hamillerinin arzularia
gore Hint kumpanyas1 tarifindan 6denmis
veya bu kumpanyanin yeni hisse senetle-
riyle karsilanmak suretiyle ortadan kal-
dirtlmigtir. Hazine kumpanyaya nakil ettigi
bu borglarina ‘mukabil % 2,5 gibi az bir
faiz vermeyi taahhiid etmigtir.

Hint kumpanyasi lazumlu tediyelerini
kargilamak iizere 1,5 milyarhk yeni hisse
senedi piyasaya ¢ikardr. Bu hisse senetleri
tamamiyle satildiktan baska evvelce hisse
senedi almis olanlarda kargiliklarim Ban-
que Royalden aldiklari avanslarla temin et-
misglerdi. Esasen boyle genis bir ameliyede
bu tedbire bagvurulmadan para bulunami-
yacagl da tahii idi. Bu suretle umumi borg-
lan itfa edilmis ve fakat kagit para mev-
cudu da Olgiisiiz bir sekilde cogaltilmigti.
1719 yilinda piyasada tedaviil eden kagit pa-
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ranin mecmuul milyar 128 milyona gikti.
Bu kadar kagit paranin karsihg ancak ti-
cari senet ve madeni para olmak iizere 205
milyon idi. Aradaki farki Hint kumpanya-
simin hisse senetleri teskil ediyordu. Bun-
larin kiymetleri kontrolsiiz ve dl¢lisiiz bir
spekiildsyon ile sun'i olarak yiiksek tutu-
luyordu.

Bu suretle yapilan spekiildsyonun uzun
miiddet devam edemiyecegi tabiil idi. Ocak
1720 de bashyan fiat tenezziilii bu siste-
min inhitatin1 gosterdi. Halkin bankaya
olan emniyet ve itimadi sarsildi. Bircok
banknot hamilleri paralarinin 6denmesi ig-
in bankaya miiracaat ettiler. Haziran 1720
de banknot hamillerinin endisesi panik ha-
lini aldi. En nihayet 17 Temmuz 1720 de
bircok olii ve yarahlara meydan veren kan-
I niimayis ve kangikliklar: miiteakip ban-
ka tediyati kesmege mecbur oldu. Bu hidi-

seden sonra banknotlar kiymetlerini ta-
mamiyle kaybettiler. Halk, kargiligl olma-
yan bir banknotu kabul etmediginden ban-
ka iflas etti. Law da perigan bir halde ec-
nebi mcmlekete kagti.

Law'in tecriibe ve tesebbiisii bu suret-
le biiyiik bir feliketle neticelendi. Iskog-
ya’'ll maliyeci piyasaya ihra¢ olunacak
banknotlarin mubadele ihtiyacina uygun
olmasi ve kagit paranin dlgiisiiz arttirilmas:
refah ve saadeti degil paranin siikGtuna
meydan vercrek tasarruf erbabinin mahvol-
masina sebebiyet verecegi esas prensibini
nazari dikkate almadi, Law’in bu tesebbiisii
o kadar fena hatiralar birakmistir ki 18

inci asrin biylik bir kisminda Fransa,da
Merkez Bankasinin yeniden kurulmasi i a-
kansiz olmustur..

Sonu Var
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Bahgekapi, Vakif Ishani, Kat 3, No. 17
Tel : 27402
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Bankacilikta

Banque et Problémes Bancaires'den

«Pierre CAUBOUE:den

Risk biitiin banka muamelelerine ha-
kkim olan unsurdur.

M. Oudot’nun gayet isabetli bir ge-
kilde ifade ettigi gibi, onu hakkile tanimak
bir banka idarecisinin belli basli meziyet-
lerinden biridir. Bankaciligil «risk endiist-
risi» diye tarif edenler de vardir.

Her igte bir risk hissesi bulundugu,
bunun yalniz bankacihga ait bir husus ol-
mayip tilccar ve sanayici igin de ayni ge-
yin varit oldugu soOylenebilir. Her ne ka-
dar bunu inkdr etmiyorsak da, asagida
izah cdilecek sebeplerle, bu noktanin tiic-
car ve sanayici bakimindan banka icin ol-
dugu nisbette ehemmiyetli bulunmadigina
Iraniiz :

Bir kerre bankadaki kir nisbeti tica-
ret ve sanayidekinden ¢ok daha diigiiktiir
ve binnetice bankanin muvaffakiyetsiz bir
tek muamelesi bir siirii kirli muamecleler-
den temin edilen istifadeyi bir gu:plda si-
lip siipiirebilir. Sonra bankacinin takabbiil
ettigi her bir riskin tutan tiiccarin ve sa-
nayicininkine nazaran ¢ok daha yiiksek
meblaglara vasil olur. Nihayet banka ek-
seriya miigterisinin umumiyetle vadesiz
olarak yatimlmig parasi ile ¢gahgir ki bu
onun i¢in ¢ok miihim ve onceden tahmin
ve takdiri gii¢ bir risk dogurur: Mevdua-
tin cekilmesi riski. Tabiidir ki tliccar da
odiin¢g aldig1 sermayelere galisabilir, fakat
bu sermayeler uzun vadelidir ve vadeleri
de maltimdur, binaenaleyh bankada oldu-
gu gibi bilinmiyen bir zamanda sermaye-
nin cekilmesi tehlikesi yoktur.

5
* %

Tabii (normal) ve gayri tabii olmak
iizere iki cesit risk vardir ve ikisi arasin-
da bir hatti fasil koymak da kolayca miim-
kiindiir. Nazari olarak denilebilir ki ga-

Risk Meselesi

1

Ceviren : Memduh GUPGUPOGLU

yet bankacilik ilminin biitiin kaide ve ni-
zamlanna riayet edilmigse risk tabii, aksi
halde gayri tabiidir. Isin fena tarafi su-
radadir ki bu kaidelerde hesabi bir kat'i-
yet yoktur ve bankacinin hesabimi yapar-
ken istinat ettigi takdir unsurlar dahi ha-
ta ile mualleldirler. Bu kaidelere riayet
edilmedigi hallerde risk gayri tabiidir de-
mistik. Mesela bir banka pasifini tegkil
eden unsuilarin temin ettigi imkéanlar da-
hilinde miisterilerine agik krediler verdigi
zaman umumi risk normal halde demek-
tir, sayet bu kredilerin tutar bu imkan-
lar1 gegerse risk anormal olmus olur. Ayni
banka bir miisteriye layik oldugu miktar
nisbetinde agik kredi verirse ferdi risk
normaldir; agik kredinin tutarn miisteri-
nin 6deme kabiliyeti ile miitenasip degilse
bu takdirde risk gayri tabii olur.

Normal riskleri ancak en ciddi suret-
te idare edilen bankalarin deruhte ettik-
lerini sanmak yanhstir; ahval ve serait
onlari dahi ekseriya gayri tabil risklere
katlanmaga mecbur eder. Fakat hemen
ilive edelim ki bu bir istisnadir ve mes’-
uliyetlerini miidrik bir banka idarecisi bu
gesit risklerden miimkiin oldugu nisbette
kaginir,

Ister baslangigta yapilan bir takdir
hatas1 dolayisiyle, ister muamelenin cere-
yan1 sirasinda evvelden tahmini miimkiin
olmayan hédiselerin bir kistm &milleri de-
gistirmesi sebebiyle olsun normal bir risk
ihtiva eden bir muamele pekala zararla ne-
celenebilir. Ayni sekilde gayri tabii bir
risk her zaman zarar tevlit etmiyebilir.

Mamafih banka igin bu her zaman bii-
yilk bir tehlike olarak kalmakta devam
eder; gayri tabil riskler ihtiva eden mu-
ameleler yaparak ekseriya risk mefhumu-
nu kaybeder ve bdylece tesadiifi muame-
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lelere siiriiklenir ki bu da giiniin birinie
kendisini ehemmiyetli =zararlara dugur
eder.

r

Baska bir bakimdan riskleri li¢ kis-
ma ayirmak miimkiindiir : Umumi risk-
ler, mesleki riskler ve ferdi riskler.

Umumi risk muayyen kategoriler ha
linde tasnif edilebilen muamelelerin s
hassalasidir, bor¢lularin, iskontolarin uinu-
mi yeklinundan miitehassil umumi risk
gibi bu risklerin yekinu banianin toptan
riskini ifade eder.

Mesleki risk bankanin meslek brans-
lan itibariyle tasnif edilmis her nevi mu-
amelelerinden miitevellit btitiin riskleri
ihtiva eder. Bankanin, mensucat sanayi-
inde yekiin itibarile meseld 50 milyonluk
riski su sekilde dagilmis olabilir : 30 mil-
yonu iskontodan miitevellit belli bash ta-
ahhutler, 10 milyonu akseptasyon yolile
girisilen taahhiitier ve 10 milyonu da acik
krediler.

Ferdi risk her bir muameleden miite-.

vellit risktir. Her miisterinin 6deme ka-
biliyetine baghdir ve banka miimkiin oldu-
gu kadar hakikate yakin gekilde bu &de-
me kabiliyetini tayine ¢ahgir. Unsurlarinin
bankanin vaziyeti icinde yer aldigina ba-
kilarak umumi riskin dahili oldugu séyle-
nebilir; halbuki esas unsuru miisterinin
odeme kabiliyeti olan ferdi risk haricidir.

Gayri tabil bir umumi riskin bankay:
hezimete siiriiklemesi miimkiindiir. Halbu-
ki risk ferdi oldugu takdirde her zaman
boyle olmayabilir. Her zaman dedik, zira
bu kaidenin de istisnalarnn vardir ve gok
fazla kredi almig bir tek miisterinin bor-
cunu ddeyememesinin orta gaptaki banka-
lar1 miigkiil vaziyetlerde biraktign c¢ok
defa vakidir.

Bir bankamin deruhte edebilecegi u-
mumi risklerin tiyin ve tesbiti Umum Mi-
diirliigiin ve idare meclisinin igidir. Hal-
buki bir kisim ferdi risklerin tayin ve tes-

si yiiksek kademedeki memurlara biraka-
bilirler.

tskonto muameleleri i¢in idare meclisi
veya Umum Miidiirliikk azami limiti tdyin
eder, miidiirler de her miigteri igin bir
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iskonto kredisi haddi tesbit ederler ve bu
had dalilinde kalmak sartile servis gefle-
ri getiril n senedi tetkik ederek muhatap
imza. at:i.n kabule sayan olup olmadigina
gore se setleri kabul veya reddederler.

Simdi bankalarin bu risklerin her hi-
rinin simuliinii nasil tiyin ettiklerini in-
celeyecegiz.

a) Umumi riskler :

Bir banka deruhte edccegi risklerin
umumi yek@nunu tayin igin; derpis olu-
nan zaman zarfinda iglerin ne vaziyet ala-
cagint ve bunu degistirecck amillerin neler
olabilecegini miimkiin oldugu kadar emni-
yetle bilmek zorundadir. Giiniin birinde
bu muameleler dolayisiyle umulmayan b'r
zamanda ne miktar para 6demek icabede-
cegini bilmek 1azimdir. Bu is i¢in bankanin
Mali Tetkikat Servisi istatistik malumat-
tan istifade edecektir. Hattd diyebilirim ki
her memleket igin veyahut da sadece ala-
kadar oldugu memieketler i¢in bu nevi
etiiddler hazirlanmalidir. Tedviildeki bank-
notlarin seyrine,iskonto hadinin tahavwvii-
liine, umumi mali vaziyete ve tedaviil ban-
kas: tarafindan iskonto cdilen scnetlerin
hacmine bakarak nakil vaziyeti hakkinda
netice cikarmali; komiir ve maden istihsa-
li, yiiklenen vagon adedi, issiz sayisi, if-
laslar gibi miis’irelerden istifade ile milli
sanayiin belli bash kollarindaki istihsal
seyrini takip ederek umumi iktisadi faa-
liyet hakkinda fikir vermeli; ithalat ve
ihracat hacim ve kiymetlerini ve bunlarin
muhtelif memleketler arasindaki tevezzii-
iine bakarak dis ticaretin inkisaf seyrini
gostermeli; borsada fiat tenevviiglerini,
muamele géren esham ve tahvil adedini,
borsada kayithh esham ve tahvilit kiyme-
tinin umumi yekiinunu, toptan esya fiat-
lar1 ile maliyet fiatlar1 ve hayat pahalili-
gmnin seyrini goz Oniinde tutarak menkui
kiymetler piyasasinin ne durumda oldugu-
nu izah etmeli ve biitgeyi tetkik ederek de
Devlet maliyesinin durumunu tebariiz et-
tirmelidir. Bu istatistikler belli bagh ip-
tidai maddelere, bunlarn istihsal, fiat.
stok ve istihldk durumlarmma gore hazir-
lanmahdir. Konjoktiir hakkinda bilgi
edinmek ancak bu suretle miimkiin olar.
Harpten evvel Alman ve Amerikan ban-



kalar1 bu mevzuda ¢ok dikkate deger ve-
sikalar yaymhyorlard:, Fransa'da da
Banque Nationale Pour le Commerce et
I'Indutsrie bir biilten negrediyor ve bunda
yukarida bahsettigimiz mallimat: grafik-
lerle gosteriyordu. Maziye taallik eden
bu rakkamlardan iglerin hali hazirdaki
umumi istikdmeti, bir memlcketin iktisa-
di vaziyeti ve bir mevaddi iptidaiye piya-
sasinin tekamiilii hakkindea hiikiimler gika-
rlabilir. Mesela, istatistikler bakir sarfi-
yatinin senelerden beri azalan bir seyirle
devam etmesine ragmen istihsalin artti-
&y, stoklarin ¢ogaldigini ve fiatlann diig-
tiigiinii gosteriyorsa bundan bakir piya-
sasmin fevkalade tehlikeli oldugu, sayet
elde varsa bakir madenlerine miiteallik
esham ve tahvilat1 satmak lazimgeldigi
bedahatle anlagibr.Bu gibi hallerde stok-
lar1 mevcut olmayan veya bu stoklar iize-
rinde miithim miktarda zararlara ducar ol-
mamis bulunan igleri arayp bulmak li-
zimdir. Igler gériiniirde fevkalade iyi gi-
diyor gibi oldugu halde biitiin mevadd:
iptidaiye piyasalar1 bu durumda iseler
dogruca bir buhrana gidildigi ilk akla ge-
len seydir.

Fransa’da bankalara cok dikkate sa-
yan ve kiymetli maliimat vercbilecek bir
Konjonktiir Enstitiisii kurulmus bulunu-
yor.

Umumi riski tetkik edebilmek icin her
bankada, iskonto, acik kredi, tahvil iize-
rine avans v.s. gibi her gesit muameleden
hasil olabilecek zararin yiizdesini gostere-
cek istatistikler tanzim edilmek lAzimdir.
Keza 6denmiyen senetlerin gayet dakik
bir istatistigi de tutulmalidir. Bir kisim
biiyiik bankalarda bu istitatisk meslegs
gore tasnifli olarak bile tutulur. Siiphesiz
eger bu istatistik iyice diigiiniiliip tagimi-
larak yapilir, meslek listeleri iyi tanzim
edilir - ki bu teknik bakimdan bir hayli
glictlir - ve bankanmin da muamele hacmi
cok yiiksel olursa bu tablo islerin seyri ve
her endiistri brangmn tevcih edilecegi is-
tikAmet bakimindan birinci derecede kiy-
meti haiz bir vesika vazifesi goriir.

b) Mesleki riskler :

Her banka bu riskleri dikkatle takibe
mecburdur; filhakika muayyen bir sanayi

bransina, bilhassa digerlerine nazaran da-
ha fazla tesadiiflerin tesirine maruz bu-
iunan bir sanayi brangma fazla baglanmak
pek te tedbirli bir hareket olmaz. Banka,
risklerini miimkiin oldugu kadar fazla ce-
sitli meslekler arasinda taksim etmeldir.
Bu politikay1 iyi yiiriitebilmek i¢in bunun
unsurlarim tanimak ve binnetice her mes-
lek igin ve iskonto, avans, kambiyo gibi
her cins muamele i¢in girigilen taahhiitle-
rin neler oldugunu bilmek lazimdir. Ayni
sekilde bankanin bu meslekler icin vaki
bilvasita taahhiitlerinden de maltimattar
olmak icabeder. Bilvasita taahhiitler tabi-
rinden senetleri kabul edenlerin girigtik-
leri taahhiitleri kastediyoruz. Her ayia
rakamlarinin evvelki aylarla, hattd gec-
mig senelerle mukayesesesi banka idareci-
lerine bu bakimdan kiymetli bilgiler temin
edecektir.

Bir¢ok yabanci bankalar bildnc¢olarinda
mesleki risklerinin yiizdesini nesrederler.
Bu biitiin diinya bankalar tarafindan nii-
mune olarak alinmas: lazim giizel bir usul-
diir.

Keza meslekler itibarile iflaslan gos-
teren bir tablo tanzimi de gayet faydal
olurdu. Bu istatistik maalesef alakal: idare
tarafindan o kadar gec negredilmektedir
ki pratik bakimdan biitiin kiymetini kay-
bediyor denilebilir.

Bankalarda bu mevzularda elde edilen
biitiin malimat bir yerde toplanabilseydi
gerek umumi gerek hususi yodnden gayet
faydali olabilecek birinci derecede ehem-
miyeti haiz iktisadi istatistik vesikalan
meydana gelmig olurdu. .

Umumi bakimdan bu rakamlar her sa-
nayi gubesinin banker taahhiitierini toptan
bilmek ve taahhiitlerinin aylar ve seneler
itibarile tekamiil seyrini takip etmege ya-
rar. BOylece bankalarin kredilerini daha
milessir gekilde sevkii idare etmeye yardim
edecek cok kiymetli maliimat elde edilmig
olur. Filhakika bu siyede her sanayi sube-
sinin bankalardan istikraz ettigi mebalig
ile muamele hacmi, satiglan ve taalliik et-
tigi piyasanmn vaziyetini mukayese stmek
ve imkénlanna nazaran fazla borclanms
olup olmadif1 veya bildkis gelecefine ba-
kilarak bankalardan tehlikesizce daha bir
miktar kredi temin edebilip edemiyecegi
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neticesini ¢ikarmak miimkiindiir. Boyle bir
sistem isleyebilse idi buhrandan ¢ok zarar
gormiis meseld elmasgilar ve ayakkabici-
lar gibi bir kisim tesebbiislerin kredi me-
kanizmasini ziyadesile suiistimal etmis ol-
duklam kolayca goriilerek bu krediler za-
maninda kisilacak ve diicar olduklar fela-
ket belki de Onlenecekti.

Hususl bakimdan ise risklerin bu se-
kilde temerktizii teker teker her miessese-
nin bankalara kars: giristikleri taahhtitle-
ri takibe imkan verir.

1ki harp arasi devrin miiteaddit buh-
ranlari gostermistir ki miiskiildita maruz
kalan bircok biiyiik sirketler miiteaddit
bankalara karsi ehemmiyetli miktarlan bu-
lan taahhiitlere girmisler ve denebilir ki
idarecilerinin megalomanisi yiiziinden bu
gesit ¢ok kolay kredi sekline iltifat etmisg-
lerdir.

Halbuki bodyle bir risk santralizasyonu
yapilmig olsa idi bankalar sermayelerini
ikraz etmeden dnce bu temerkiizii yapan
tegkilattan o miiessesenin daha evvel yap-
mis oldugu istikrazlarin tutarint 6grenebi-
lecekler ve kendilerine bildirilecek rakam
karsisinda muhtemeldir ki yeni muamele-
lere girmeye cekineceklerdi. Burada istatis-
tigin banka istihbaratinda oynayabilecegi
roliin baska bir cephesini daha gormiis
oluyoruz. Birkac sene evvel bu risk santra-
linin Bankacilar Sendikas1 Birliginde veya
Bange de France’ta tesisini teklif etmigtik.
Baz iktisateilar bu fikirden miilhem olarak
Banque de France tarafindan tutulacak
bir borglular defteri ihdasimi istediler. Bu
fikirlerin Fransa'da miithis bir lakaydi,
hatti baz1 bankalarin mukavemeti ile kar-
silanmis olmasma mukabil baska memle-
ketlerde durumun hi¢ te bdyle olmadigim
burada tebariiz ettirmek lazimdir.

¢) Ferdi riskler :

Ferdi riskleri tiyin icin de bankalar
istatistikten faydalanirlar.

Evvela, acik kredi verilmesi, sermaye
artisi, tahvil ihract hallerinde oldugu gibi
tegebbiisiin durumu enine boyuna incele-
necekse banka, tesebbiisiin muameldtinin
seyrini takip edebilmek i¢in miibayaa ve
satis rakamlarina, kar nisbetine, bildngo-
nun muhtelif kalemlerindeki degisikliklere
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dair cesitli istatistikler tanzim edec<ktir.
Bu cins etiidler Amerikallar tarafindan
«ratio» usulii ile ¢ok ileriye gotiiriilmiis-
tiir. «Ratio» bilanconun muhtelif kalemle-
ri arasindaki miinasebetleri ifade eder.
Miiteakip bircok scnelere ait bu miinase-
betlerin birbirlerile mukayesesi bir tegeb-
biisiin vaziyetinin tdyinine ve iglerin iyiye
dogru gidip gitmedigini anlamaya imkéan
verir.

Bunlara ildveten Amerika Birlesik
Devletlerinde her sanayi subesi igin tip
raporlar ve tip bilancolar hazirlanmistir;
bunlar her sanayi subesine ait olmak {iize-
re miimkiin oldugu kadar c¢ok adette te-
scbbiisiin bildngolar tizerinde genis &lciide
istatistik maltmattan faydalanmlarak ya-
pilan tetkikat sonunda meydana getirilmis-
lerdir. Amerika Birlesik Devletlerinde kre-
di etiidleri iizerinde ihtisas sahibi olan
kimseler (ki bunlara creditmen denilir)
bankalarin risklerinin asagidaki nisbetler
dahilinde ii¢ esasli Amile miistenit oldugu-
nu tesbit etmislerdir :

1) Sahs! amil, bir tescbbiisti idare
edenlerin hilgi, vukuf ve diiriistliiklerine
dayanir ve aldig1 emsal nisbeti % 40 tir.

2) Mali 4mil, yani tesebbiisiin mali
vaziyeti, seyyaliyet nisbeti v.s., bunun da
emsali keza % 40 tir.

3) Nihayet devrevi dmil, yani umumi
iktisadi vaziyet ve tetkik mevzuu olan sa-
nayi subesinin umumi durumu, bunun cm-
sali de 9% 20 dir.

Simdi muhtelif «ratio» lar hakkinda bi-
raz malitmat verelim:

Seyyaliyet emsali denilen gayet miihim
bir «ratio» vardir; seyyaliyet bir taraftan
nakden mevecut ve kolayca paraya cgevri-
lebilen aktifle diger taraftan kisa vadeli
passif kalemleri arasindaki nisbettir. Sey-
yaliyet emsali Fransiz bankalar1 tarafin-
dan ¢ok eskidenberi takip edilmektedir.
Tecriibeden ve istatistikten edinilen bilgi-
ler gdstermistir ki iyi durumdaki bir te-
sebbiiste bu nisbet % 200 e yaklagmak la-
zimdir. Nisbet % 100 e indigi takdirde te-
sebbiis nakit imkénlar: bakimindan giicliik
icinde demektir. (Mamafih bir tesebbiis
resmi dairelerle icinde avanslar da bulu-



nacak sekilde muameleler yaptig: takdirde
seyyaliyet nisbeti % 100 e diisebilir).

lkineci «ratio» aktif kalemlerinin safi
hésilas: ile borglar arasindaki nisbettir.
Bu nisbet ne derece yiiksek olursa teseb-
biisde alacaklilar1 karsisinda o derece kuv-
vetli olur, iktisadl durgunluk devresinde o
nisbette mukavemetli olabilir ve sermaye
cekilislerine kars: koyabilir. Aksi halde bu
nisbetin diisiikliigii tegebbiisti alacaklhlari-
nin kucagina atar.

Ugiineii «ratio» satig hasilasi rakamla-
r1 ile miisteriler hesab: ve kabule arzedilen
senetler rakamlar: arasindaki nisbettir. Bu
nisbetin taallik ettigi emsal borclularin
sirkete olan bor¢larnn 6deme durumu hak-
kinda bilgi verir. Yitksek bir emsal bu dde-
melerin kolaylikla yapildigim: ve stoklarn
zahmetsizce yenilenmekte oldugunu gos-
terir. Nisbetin diismesi miisteriye acilan
kredilerin genisletilmis olduguna igarettir.

Dérdiincii «ratio» muamele hacmi ile
stok emtia arasindaki nisbettir. Bu nisbe-
tin diisiik olusu satilamamig stoklarnn ve-
va spekiilitif miibayaatm arttigin1 gos-
terir.

Besinei «ratio» aktifteki safi héisila
ile dondurulmus kalemler arasindaki nis-
bettir. Bu nisbet sermayenin tamamen
gayri miismir olan kismudir. Bu nisbetin
seneden seneye gosterdigi degisiklik te-
sebbiislin iste donen sermayesi aleyhine
olarak dondurulmus kalemlerinin artip art-
madigim gosterir.

Bir tesebbiisiin durumunun tetkiki
icin miiteaddit bilancolardan elde edilen
maliimata miistenit «ratio» lar siiphesiz
tesebbiisiin tekamiilii hakkinda bilgi verir-
ler ve bunlar evvelce zikrettigimiz gibi
Amerika Birlesik Devletlerinde mevcut
olup heniiz Fransa'da bulunmayan her sa-
nayi subesi itibariyle hazirlanmig tip bi-
langolarla mukayese edildikleri takdirde
elde olunacak neticeler daha ziyade dik-
kate sayan olur.

Nihayet, sunu da tebariiz ettirelim ki,

Amerika Birlegik Devletlerinde istatistik- |

ten istifade ile yapilan aragtirmalar neti-
cesinde bu «ratio» lardan her birinin nis-
bi ehemmiyetini tdyin miimkiin olmustur.
Buna gore ilk ikisinin emsali % 25, diger
ikisinin ki % 20 ve besincisinin ki de % 10

Her «ratio» yu kendine ait emsalle
zarbederek bir tegebbiisiin tek ve umumi
«ratio» su elde edilir.

Pariste 1 Ekim 1933 tarihinde Iktisadt
ve Sosyal Arastirmalar Enstitiisii kuruldu.
Bu enstitii New-York'ta Rockfeller Vakfi
tarafindan emrine verilen tahsisatla faali-
yette bulunmaktadir. Sanayi ve ticaret su-
besi itibarile tip «ratio» lar listesi meyda-
na getirse idi bu enstitii muhakkak fay-
dali bir ig yapmig olurdu. Hélen bu ig Kon-
jonktiir Enstitiisiine verilebilir,

Fransa’da bankalardaki tecriibe, Ame-
rika’da pek de nazara alinmayan bir unsur
daha meydana c¢ikardi; bu unsur bir te-
sebbiisiin bankalardan temin ettigi acik
kredilerin kendi muamele hacmine olan nis-
betini gosteren emsaldir. Umumiyetle bir
tesebbiisiin acgik kredilerinin muamele hac-
minin % 10 nu gegmemesi lizim geldigi
kabul edilir.

Bir bankacilk nazariyatgisi olan M.
Fontalirand, her sanayi subesi igin istatis-
tik maltimattan istifade ile yapilacak aras-
tirmalar sonunda, tedaviile ¢ikarilan sene-
din vasati Omriinii tiyine yarayan stan-
dard iskonto vadeleri tesbit edilmesini is-
temistir. Iskontoya getirilen bir senedin
standard videlere nazaran tedaviilde kal-
dig1 azami ve asgari miiddetler arasmda-
ki degisiklikler bankaya kiymetli malimat
temin edecektir.

Su son senelerde cereyan etmis hadi-
seler gbzoniinde tutulunca istatistikle risk-
lerin tetkikinin, «ratio» larin ve muhasebe-
nin bize hakikaten faydah ve kat'i netice-
ler temin edebilmis olup olmadiklam hakh
olarak sorulabilir. Hakikatte bu etiidleri
en ileri g6tiirmiis olan memleketler (Al-
manya ve Amerika Birlegik Devletleri)
1030-1934 teki buhrandan en ziyade mii-
teessir olmuslardir. Bu tesadiiften bedbin .
bir netice gikarmak dogru degildir. Ame-
rika’da ve Almanya’daki konjonktiir tab-
lolarna bakilirsa 1929 da, hattd daha ev-
vel bankalarin bir iktisadi buhran derpis
etmekte olduklari anlasiir, keza bircok
tesebbiislerin, imkéanlarimin diinunda calig-
tiklar goriiliir. Igte istatistiklerin bize s8y-
ledikleri. O halde daha o zamandan buhra-
nin éniine gegecek liizumlu tedbirlerin ne-
den alinmadigr hayretle sorulabilir. Ceva-
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b1 gayet basittir: Evvela, banka idarecileri
arasinda bir kismm biitiin bu kgt yiginla-
rindan cikan neticelere inanmiyorlardi, bir
kismu da inanmak jstemiyor, her seye rag-
men iktisadi refah olacagi fikrinde idiler.
Kaldr ki istatistikler buhran olacagim bir
sene miiddetle gdsterdikleri halde bu buh-
ran olmadi, daha geg¢ patlak verdi; ¢iinki
yeni kredilerin ildvesile bu patlama am ge-
ciktirildi ve bu birgok kimselere istatistik
lizerindeki ¢calismanin pek biiyiik bir ména
ifade etmedigini diisiindiirdii ve hatta vak-
tii zamaninda temin edilmis vesikalarin
tetkikinden ¢ikan neticelere inanan banka
idarecileri i¢in bile her taraftan haddi he-
sabl olmiyan giicliikler meydana cikti. Bir
eski bankaci «kredi nes’e icinde ortaya ci-
kar, keder iginde kaybolur» demistir.

Bunun kadar dogru bir ciimle zor bu-
lunur. Bir tiiccara acik kredi vermek, sair
kredi kolayliklar: gostermek hi¢ de zor de-
gildir, fakat bunlarin édenmesi zaman ge-
lince is degisir; borglar liizumundan daha
kisa zamanda Odettirilirse, ekseriya bu
hareketle borclunun yikilmasi esbabi ha-
zirlanmis olur. Bankacililk makinesi mani-
veldlar veya diigmelerle calismaz; tam ka-
pasite ile ¢calismaya basladig1 bir zamanda
geri geri gdotiiriilmek istenirse catirdar ve
harap olmak tehlikesi g6sterir. Almanya
ve Amerika Birlesik Devletlerinde krediler
bild temyiz verildi ise bunun sebebi muh-
teliftir ve hatta denilebilir ki bunlarin ara-
sinda bir kismi insanlarin bile iradesi di-
sinda olmustur: bunlar 1914 harbinin se-
bep oldugu iktisadi hadiselerin neticesi ola-
rak meydana gelmiglerdir.

(Sonu var)

T.C.

ZIRAAT BANKASI
1955 Yils

Vadeli Vadesiz Tasarruf Hesaplar ikramiye Tutary
Gecen Yil Oldugu Gibi Simdilik
1.500.000 Lira

Bu plinda gayrimenkulle , Ziraat iletleri gesitli esya ve doigun

para ikramiyeleri vardir. Her cekilise, 150 lirahik videsiz veya

250 liralik en az ii¢ ay vadeli

istirak edebilirsiniz. Fazla tafsildt icin 491 sube ve ajanslarimiz
emrinizdedir,

bir hesap actirmak suretiyle
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Posta Tasarruf Sandiklari

Bir amme hizmeti olan posta islerini
diinyamin her tarafinda tedvir eden dev-
let miiesseselerinin, asil vazifelerine ila-
veten, bir takim iktisadi ve mali vazifele-
ri de deruhte eylemis olduklar: goriilmek-
tedir. Bu vazifelerden en miihmleri posta
tasarruf sandiklari, digeri de posta cari
hesaplar: ve cekleridir.

Bu yazimda evvela posta tasarruf sandik-
lar1 hakkinda malimat vermeyi mevzu
olarak ele aldik.

Iktisaden cok ileri durumda olan
memleketlerin hemen hepsinde sahip ol-
duklar1 biiyiik meabi ve aldikadar ettikle-
ri genig halk toplulugu ile ictimal oldugu
kadar iktisadi vemali bakimdan da dev-
lete ve cemiyete esash faydalar sagliyan
posta tasarruf sandiklamm haddizatinda
tasarruf sandiklarinin devlet tarafindan
tegkil edilmig, yani bir milli tasarruf san-
digh sekliden bagka bir sey degildir. Bu-
glin Ingiltere’de, Fransa'da, Hollanda’'da,
Birlesik Amerika'da Isveg’te, Japonya’'da
Endonezya’da Misir'da Giiney Afrika Bir-
liginde, Tunusta, ¥Fas'ta, Yunanistan'da
da ve daha hircok memleketlerde faaliyet-
te bulunan posta tasarruf sandiklarimn
bir asra yaklagan maziyleri vardir. Bun-
lardan en genci bile kirk elli sene evvel
lurulmugtur. Kidemlerinin bagmada In-
giltere, Fransa, Hollanda geldigi gibi
gencler kedemesinde de Yunanistan ve
Masir bulunmaktadir.

Posta uasarruf sandiklarinin inkigaf
dereceleri hakkinda bir fikir verebilmek
i¢in gu mallimat: veregiz : 1950 senesi ga-
yesinde 13 milyon Fransiz mudii posta
sandiklarina 300 milyar frank yatirmis-
lardi. Ayn1 sene Misir'da da 80 bin mudi
posta tasarruf sandiklarinina 35 milyon
Misir lirasi yatirmis bulunuyorlards.

Yazan : Cenap SEHLER

Sermayenin pek bol. banka ve ban-
kaciligin da fevklide inkisaf eylemis ol-
dugu garp devletlerinde i sahiplerine
gosterilen biitiin kolayhklara ragmen pos-
ta tasarruf sandiklarimin muvaffakiyet-
lele caligabilmeleri ve daima mtisbet bir
gelisme seyri takip eylemeleri dikkate sa-
yandir.

Posta tasarruf sandiklarnin ilk tesis
edildikleri Ingiltere, Fransa, Hollanda gi-
bi memleketlerde hattd Birlesik Amer:
ka'da tesis tarihlerinde taassupla hiikiim-
ran olan liberal iktisadi doktrine ve o ta-
rihlerde diinya istihsal ve ticaretinin ba-
sinda gelen bu memleketlerdeki wmilli
gelir ve sermaye artig1 ve bankalann inki-
safina ragmen, devletin ana prensiplerine
aykin gibi gériinen ve 4&mme hizmeti gor-
diirmek tizere tesis eyledigi miiessesesine,
posta idaresine boyle bir vazifeyi vermesi-
ni ilk nazarda garip telakki etmemek miim-
kiin olmamsgtir. Fakat o zamanki iktisadi
gelisme ve hédiselerin igtimai ve idari biin-
yedeki akislerini kisaca tetkik edersek, bu
aym zamanda tasarruf sandiklanmn dogu-
muyla alidkahdir, posta tasarruf sandikla-
rinin mahiyet ve fonksiyonunu da daha iyi
izah etmig oluruz.

17 nci asir ortalarinda baglayip 18 inci
asir ortalarma dogru inkisafimm hizlandi-
rarak alikalandifn memleketlerin ticaret,
sanayi, milll gelirlerinde cemiyetin biinye
ve karakterini degigtirecek derecede akis-
ler yapan iktisadi inkilép is¢i ve ecir ziim-
resinin de adeden artmasina mukabil bun-
larin gahsi gelirlerinde de ehemmiyetli ar-
tiglar yaratmigtir. Fakat sanayi ve ticare-
tin gelismesine muvazl olarak sosyal emui-
yet layikiyle hizlanamamig bulundugundan
ve bilhassa ig emniyetsizligi ve iz kazalari
ve bugiinkii ménada sosyal sigortalarm ve
tekaiit sigortalarinin heniiz emekleme dev-
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resinde bulunmasindan dolay, is hayatin-
dan herhangi bir sebeple uzaklasmak zo-
runda kalan is¢i ve ecirlerin «<muhtag» du-
rumuna diismelerinin cemiyette yaratacagt
meseleler, bu ziimrenin durumile aldkalan-
magl icap ettirmis; yukarida belirttigimiz
gelir artislan ve tasarruf imkanlan tze-
rinde garcler aramaga sevk eylemistir.

Arzettigimiz durum bazi din ve mef-
kitre adamlarini harekete gegirmistir. Bu
iyl insanlar zamanlarindaki biiyiik kazang-
lar yanindaki kiigiik kazang erbabinin ka-
deri tizerinde durmak istemigler ve su nok-
talara dayanarak tesgebbiislerine girismis-
lerdir.

1 — Tasarruf umumi olarak miitaliaa
edilirse, biiyiik olsun kii¢tik olsun, iktisadi
méanada farkl telikki edilemezse de kiigitk
tasarrufu hususi bir zaviyeden tetkik et-
mek zaruridir. Zira biiyiik tasarruf kir
pesinde ve plasman aramak divasinda ol-
dugu halde kiiciikk tasarruf ancak mevcu-
diyetini muhafaza etmek amacimi giitmek-
tedir.

2 — Kiiciik tasarruf gahsi aldkadar et-
tig1 kadar cemiyeti daha derin mikyasta
alakadar eder. Bu sermaye genclikte, ol-
gunluk caginda, calisma giiciiniin en viik-
sek devresinde ancak ihtiyarhkta faydala-
nilmak iizere toplanmis bir sermayedir.
Bagka bir soOyleyisle istihlaki tehir edilmis
bir sermayedir. Bir is¢i ve yahut esir bdy-
le bir sermayeyi toplamamis olursa calis-
madigr 6miir devresinde muhtaglar me-
yanina girmis olur ki bu da yardim bekle-
digi ve gorecegi cemiyete mali bir kiilfet
yiiklemek olur.

3 — Kiiciik tasarruf erbabm liizum-
suz zevklere ait ihtiyatlardan, alkol ve se-
fahatten ancak tasarruf korumusg olabilir.
Bu suretle sihhatin korunmasi, neslin be-
ka ve saglamhgl bakimindan cemiyeti esas-
Ii sekilde aldkadar eder.

.4 -— Kendi haline birakildiga zaman
hicbir kiymet ifade etmeyen kiiciik tasar-
ruf, kiiciik sermaye bir araya gelince can-
lanir. Yeni iktisadi kiymetler yaratan bii-
yiitk bir sermaye haline gelir.

Iste bu 4 maddeyi telif ile harekete ge-
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cen din ve mefklire adamlar ilk tasarruf
sandiklarim kurmak yoluna girmislerdir
Sahsi hicbir menfaat gozetmeden, tama-
men hasbl olarak calismislar ve kisa bir
zamanda gerek mudi sayis1 ve gerekse te-
min eyledikleri sermaye bakimindan aza-
metli neticeler elde etmiglerdir. Fakat her
iste oldugu gibi bunda da ihtiras, sahsf
emeller belirmeye baslamis ve daha fazla
kazanmak igin girigilen ispekliiatif plas-
man hareketleri ve bazi idaresizlikler bu
tesekkiillerin biinyesini ve dolayisiyle ser-
maye sahiplerini sarsmaga basladigindan
deviet mevzuu ele almak mecburiyetinde
kalmigtir. Devlet, bir taraftan tasarruf
sandiklarim1 gerek muamele ve gerekse
plasman bakimindan muayyen prensiplere
baghyarak emniyet unsurlar1 ve baz im-
tiyazlarla techiz ederken, diger taraftan da
bu mithim mevzuu devlet olarak ele almig
ve ictimai siimuliinii genisletmek maksat
ve gayesile kendisi de «tasarruf sancigi»
olarak ortaya g¢tkmistir. Devlet bu teseb-
biistinii memleketin en licra kdselerine ka-
dar yayilmis bulunan ve hatti bir tek me-
murla idare edilen merkezlere sahip kendi
posta idaresini tavsit suretiyle miikemme-
len basarm:stir. Posta tasarruf sandiklar-
nin kurulmasma karar verildigi tarihlerde,
Ingiltere’de, 1861 de 25 bin ve bundan 5,10
s2ne sonra da Fransa'da 20 bin posta mer-
kezinin mevcudiyeti devlet tesebbiisiiniin
muvaffakiyetinde en milhim A&millerden
biri olan halkla miinasebette kolayligin se-
beplerini gostermeye kéafidir.

Tasarruf sandiklarinin ve posta tasar-
ruf sandiklarinin yukarda kisaca arzeyle-
digimiz evaliisyonlarinin gerek inkigaf ve
gerekse nizamlanma siralarinda bankalar
tarafindan bircok itirazlarla karsilandigl
bir vakiadir. Bilhassa posta tasarruf san-
diklarinin techiz edildikleri bazi imtiyazlar
posta idarelerinin memleket igerisine ya-
yilmig olmalari dolayisiyle bankalara rakip
olacaklar: iddialarile itirazlarin kuvvetlen-
digi goriilmiigse de, neticede bu itirazlarin
varit. olmadig1 ve posta tasarruf sandikla-
rinin bilvasita bankalar1 destekledikleri,
itiraz1 yapan bankalar tarafindan anlasil-
mis ve hatti neticede bankalar bu gibi
sandiklarin agilmasinl temenni etmislerdir.



Posta tasarruf sandiklarinin imtiyaz-
lar1 her memleketin biinyesine gére degis-
mektedir. Imtiyazlarin baginda mudilere
verilen Devlet garantisi basinda mudilere
verilen Devlet garantisi gelmektedir. Bunu
da bazi vergi muafiyeti imtiyaz ile teamiil
iistiinde faiz verilmesi ve mevduatin haciz
edilmemis gibi imtiyazlar takip eder.

.*.
L

Posta tasarruf sandiklan iddia edil-
dikleri gibi hakikaten bir banka mdir?
Filhakika muhtelif memleketlerde banka
muamelelerini nizamlayan kanunlar banka-
y1 tarif ederken «menabi temini i¢in halkin
parasina miiracaat eden» tabirini kullani-
yorlar. Evet, posta tasarruf sandigi da
menabiini halkin parasindan temin etmek-
de ve diger bankalar gibi mevduat kabul
ve reddetmektedir. Fakat posta tasarruf
sandiklarinin bankalara miisabih muamele-
si burada hudutlanmaktadir. Evveld ban-
kalar bir kir miiessese olduklar: halde pos-
ta tasarruf sandiklan kiar amaci glitmez-
ler. Saniyen bankalarin is hacmi ne olur-
sa olsun bir kurulus sermayeleri vardir.
Halbuki posta tasarruf sandiklamnin ser-
mayeleri yoktur. Bankalar birer kredi mer-
kezleridirler ve ferdlere kredi acarlar ve
krediyi okadar ¢esitli hale getirmislerdir
ki herkes kendi ihtiyacina uygun bir kredi
mekanizmasi bulabilir. Posta tasarruf san-
diklar: sahislara kredi agmazlar. Bankalar
birer pldsman miiessesesidirler. Posta ta-
sarruf sandiklar plasman miiessesesi de-
gildirler.

Velhasil bankalarin yapmakda olduk-
lan pek miitenevvi muamelelerden hig bi-
rini yapmayan posta tasarruf sandiklar
rini yapmayan posta tasarruf sandiklar,
kaynaklarnni ancak devlete, devlet tahvil-
lerine veyahut bulunduklari. memleketin
iktisadi biinyesine gore azami emniyet un-
surlar1 temin etmek kaydile ticaret ve zi-
raat kredi miiesseseleri sektorlerine global
olarak devir ederler. Bu suretle de banka-
larn takviye etmis olurlar.

Bugiin diinyada mevcut posta tasarruf
sandiklan tegkilat itibarile posta idarele-
rinin biinyelerine dahil ve sekilleri memle-
ketine gore degigsen ve bazi yerlerde hiik-
mi sahsiyeti haiz muhtar miiesseseler tara-
findan yiiriitiilmektedir. Muamelelerin ne-
ticeleri bir veya miiteaddit merkezlerde
toplanmaktadir. Birlesik Amerika’da posta
merkezleri sahis hesaplarini da tutmak su-
retiyle Avrupa sisteminin aksine bir usul
takip etmektedir ki bu sekil mudie daha
fazla kolaylhklar saglamaktadir.

Kurulduklann memleketlerde cemiyete
oldugu kadar devlete de kuvvetli menabi
temini suretile faydas: dokunan ve ticari,
ziral sahalardaki envestisman ihtiyaclari-
na da cevap verebilecek bir suplesle tesis
cdilebilen posta tasarruf sandiklarinin
memleketimizde kurulmas: vazifesi 2 Mart
1950 tarihli ve 5584 sayili kanunla posta
telgraf ve telefon idaresine verilmistir.
iktisadi bir kalkinma davasinin calismala-
r1 icinde bulunan memleketimizde bu san-
diklarin tesisi memleket icin faydal bir
hamle teskil edecektir.

TIiCARI-MUZAAF,
0] ] .
MUHASEBE BILG!SI
Yazan : HIKMET KEYMAN

Umumi Muhasebe kiiltiiriinii genisletip olgunlastiran ba bilgi ve kiiltiire dayanan
bir muhasebe pratigi saglayan orijinal bir eser

YAKINDA CIKIYOR
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Banka Memurlarinin Hukuki
ve Cezal Mes’uliyetleri

Bankalar memurlarinin mes’uliyetle-
rini tetkike baslamadan evvel bu memur-
larin hukuki durumlarini tesbit etmek fay-
dal olur.

«Memur», lugat manasiyle kendisine
emir olunan kimse demek olup umumiyetle
yer etmis bulunan anlayisa gére resmi bir
vazife sahibi olan kimsedir.

Mevzuatimizda memurun tarifi ilk de-
fa 788 sayih memurin kanunda yapilmis-
tar.

Bu tarife gore memur «kendisine dev-
let hizmeti tevdi olunup sicilli mahsusunda
mukayyet olarak umumi ve yahut hususi
biidcelerden maas alan kimse» dir.

Bilahara Ceza Kanunumuz bu kanun
tatbikat: bakimindan yukaridaki tarife na-
zaran ¢cok genis bir tarif yapmigtir. Fakat
bu tarifi hasredilmis oldugu istisna hari-
cinde umumilestirmege imkin bulunmadi-
gina gore Devlet memuru statiisiiniin su-
muliinii bugiin yine memurin kanununda-
ki tarife gore tesbit etmek lazimdir.

Yeni hazirlanmakta olan Devlet per-
sonel kanununda bu mevzudan hiikiimler
bulunacag tabiidir.

Bankalar ise ister sermayelerinin ta-
mam Devlete ait olsun, isterse kismen ve-
ya tamamen hususi sermaye ile kurulmusg
bulunsun yani ister kanunu mahsusla is-
terse dogrudan dogruya Ticaret Kanu-
nunun hiikiimleri dairesinde vucut bulsun-
lar Devlet biidcesi ile bir alakalarn olmayp
kendi sermayeleri ile is goren tesekkiiller-
dir.

Binaenaleyh memurin kanunun memu-
ru tarif ederken iizerinde ehemmiyetle
durdugn «umumi veya hususi biidcelerden
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Yazan : Blefharet ERDINC
maas alma» vasfi bankalar memurlar icin
mevcut degildir.

Bu memurlar umumiyetle hususi hu-
kukun hizmet akdi esaslarn dairesinde is-
tihdam edilmcktedirler.

Strayr Devletce miittehaz 1/12/1949
tarihli ve 202/272 sayih Tevhidi Ictihat
karar bankalarin 5414 sayih kanunla ilgi-
lendirilmemis bulunan miistahdemleri hak-
kinda is ve is¢isigortalar kanunlarinin tat-
bikini inta¢ etmis bulunmaktadir.

Fithakika T. C. Ziraat Bankasi hak-
kmdaki 3202 say:h kanunun tatbik sureti-
ni gosteren nizamnamede memurlarin ise
alinma, miikafatlandirma, cezalandirma
ve isten ¢ikarma halleri i¢in hiikiimler ko-
nulmus oldugundan bu nizamnameden do-
lzy1 hakki muhtel olanlarin Stray1 Devletc
miiracatlarini miimkiin kilacak bir vaziyet
hésil olmustur.

Diger tarafdan sermayesinin tamami
cevlete ait bulunan Iktisadi Devlet tesek-
kiilleri hakkmdaki 3460 sayili kanun da bu
miiesseseler memurlar icin ileride tetkikini
yapacagumiz bazi hiikiimler koymustur.

Ancak biitiin bu sartlar bunlara tabi
olan bankalar memurlarim dahi Devlet me-
murlar arasina sokmaga imkéan verecek
mahiyette degildirler.

Bankalar ve memurlar: hakkinda boyle
kisaca izahat verdikten sonra bu memur-
lerin kendilerini istihdam eden miiesseseyc
iras edecekleri zararlardan dolay: hukuki
ve cezai bakimlardan mesuliyetlerinin
tetkine gecelim.

I — Hukuki mes’ululiyet :

Yukarida bankalar ile memurlar: ara-



sindaki miinasebetin umumiyetle Borglar
Kanunumuzun hizmet akdine ait hiikiiinle-
ri dairesinde tanzim edilmekte oldugunu
sOylemistik.

Bu kanunun 321 inci maddesinde «igci
taahhiit ettigi sey’i ihtimam ile ifaya mec-
bur. Kasit veya ihmal ve dikkatsizligi ile
is sahibine iras ettigi zarardan mes'ul-
diir...» denilmigtir.

Ayni kanunun umumi olarak haksiz
fiilden bahis eden 41 inci maddesinde «ge-
rek kasden gerek ihmal ve teseyyiip ya-
hut tedbirsizlik ile haksiz bir surette di-
ger bir kimseye zarar ika eden sahis o za-
rarm tazminine mecburdur... denilmigtir.

Sermayesinin tamamt Devlet tarafin-
dan verilmek suretile kurulan ve iktisadi
devlet tesekkiilii olan bankalar memurla-
r1 icin ise bu mes’uliyeti 3460 sayilh kanu-
nun 43 iincii maddesinin birinci fikrasina
gore tetkik etmek ldzimdir.

Bu fikra «...... tesekkiillerin ve mii-
esseselerin idare meclisi reisi ve azasi ve
Umum Miidiir ve Muavinleri ve sair me-
mur ve miistahdemleri vazifelerinin ifasmn-
da basiretli ve tedbirli bir tacir gibi hare-
kete mecbur ve buna aykir1 hareketlerin-
den dolay: hukuken mes'uldiirler ...... »
hiikminii tasimaktadir.

Binaenaleyh Bankalar memurlarmin
hukuki mes'uliyetlerini, buniar ister ikti-
sadi Devlet tesekkiili olan Bankalara, is-
terlerse sair milll Bankalara mensup bu-
lunsunlar Borglar Kanununun yukanya
aldigimiz 41 veya 321 inci maddelerine
goére tetkik etmek icap edecektir.

41 inci maddede yer alan tazmin veci-
besi alelimum her hangi bir sahsin bir
degerinin zararina olarak haksiz bir inu-
amelede bulunmasina miitealliktir.

321 inci maddedeki tazmin ise bir hiz-
met akdi dolayisile yani bir sahsin bir de-
gerinin verecegi iicret mukabilinde gérme-
g1 taahhiit ettigi igi kast, ihmal veya dik-
katsizlik ile ig sahibine zarar verecek se-
kilde yapmasindan miitevellit bulunmak-
tadir ki Bankalar ile memurlar arasinda-
ki miinasebeti hizmet akdi saymak lazim
oldugunu kaydettigimize gore mes'uliyet-
lerini de bu maddeye gore tetkik etmek
zarureti meydana gelmektedir.

Bir banka ile memuru arasinda cere-
van eden bir divada Temyiz Mahkemesi
Besinci Hukuk dairesince «...... déavali-
larin sorumlulugu banka statiisiine ayki-
r1 hareketlerinden ve su suretle hizmet
bagiti miinasebetinden ileri gelmig olmasi-
na gore ...... » denilmig olup mahkemece
isin' kanununun 41 inci ve dolayisile de 60
mict maddesinde yazii zaman agimi miid-
detine gore halli hususunda verilen karar-
da israr edilmesi iizerine Temyiz Mahke-
mesi Hukuk Umumi Hey’eti hususi daire
kararimi yerinde bularak israr kararim
bozmusgtur.

Bu karar ile Temyiz Mahkememizin
bu mevzudaki igtihadi anlasilmis ve ban-
kalar memurlarimin = mes’uliyetlerinin
Borg¢lar Kanununun 41 inci maddesine ga-
re degil 321 inci maddesine gore tetkik
edilmesi 1azim gelecegi yolundaki kanaati-
miz kuvvetlenmis bulunmaktadir.

Bu memurlarin mes'uliyetini boyle
Borg¢lar Kanununun umumi hiikiimleri ile
hizmet akdi hiikiimlerinden hangisine go-
re tetkik etmek lazim geldigini aragtirmak
bilhassa zaman asum bakimindan ehem-
m.yet tasimaktadir.

Zira kanunun 41 inci maddesinde yer
alan haksiz fiil zaman asmminn 60 mci
maddeye gore tetkik edilmesi icap eder.
Bu maddeye gore «zarar ve ziyan yahut
zararl manevi namile nakdi bir meblag
tediyesine miiteallik diva mutazarmr olan
tarafin zarara ve failine ittilay tarihinden
itibaren bir sene ve her halde zaram miis-
telzim fiilin vukuundan itibaren on sene
miirurundan sonra istimaolunmaz...... »

Buna gére Bankalar memurlarinin
mes'uliyetini de Kanunun 41 inci madde-
sine ithal edecek olursak memur hakkinda
acilmas: ladzim gelen tazminat davasinda
miiessesenin zarara ve failine ittilar tari-
hinden itibaren bir ve her halde fiilin vu-
kuu tarihinden itibaren on senelik bir
miiddet gegmekle zaman asium vaki olacak
demektir. 3

Temyiz Mahkemesi Tevhidi I¢tibat
Umumi Hey’'etince miittehaz 6. 6. 1943
taribli ve 3/23 sayih Tevhidi Igtihat kara-
rinda «......... Devlet ile memur arasinda-
ki miinasebetleri amme hukuk ve bu hu-
kuk ciimlesinden olarak kabul ve tedvin
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olunan kanunlar tanzim ve idare eder. Bu
miinasebetler Hususi hukuk alanindan hu-
susi akit ve mukaveleler icabmna kiyas
olunamaz ve onlara uydurulamaz. Borg-
lar kanununun 125 ve 126 inc1 maddelerin-
de yazih olan miiruru zaman miiddetleri
hususi hukuk alanmina giren akitlere mah-
sus ve minhasirdir. Devletle memur ara-
sindaki miinasebeti diizenleyen kanunlar-
da memurlarin haksiz fiilleri ile sebep ol-
duklari zarar ve ziyan divalan igin ayri
bir miiruru zaman miiddeti kabul edilmig
olmadik¢a bu kabil davalarin miruru za-
maninda Borg¢lar Kanununun 60 mct mad-
desinin umumi hiikiimlerinin tatbiki icap
eder ...... » denilmigtir,

Bu kararin incelenmesi de gosteriyor
ki Borg¢lar Kanununun 41 inci maddesin-
deki tazmin vecibesini ancak akdi olma-
yan miinasebetlerdeki zarara sebebiyet
verme hallerinde nazara almak miimkiin-
diir.

Bankalar memurlar1 i¢in ise zimnen

dahi olsa miiessese ile aralarinda bir hiz-
met akdi bulundugunu ancak kanunlaria
veya nizamnamelerle tiyin ve tesbit edil-
mis haklar1 bakimindan amme hukukuna
tabi tutulup diger bakimlardan miiessese-
lerile milnasebetlerinin hizmet akdi esas-
larina gore miitalda edilmesi icap edece-
gini yukarida tesbit etmigtik.

Kanunun 321 inci maddesine gore tet-
kik edecegimiz tazmin vecibesinin zaman
asimint da kanunun 125 inci maddesinde
yazili olan 10 senelik umumi zaman asmmi
olarak almak icap edecektir.

Zira bu maddeye gore «isbu kanunda
bagka suretle hiikiim mevcut olmadig
takdirde her dava on senelik miiruru za-
mana tabidir.»

Bu neticeye varinca ehemmiyet arze-
den bir nokta bu miiddete mebde tegkil
edecek tarihin hangisi oldugudur.

Taayyiin eden i¢tihada gore memurun
yaptign muamelenin miiessesesini zarara
soktugu anlasildig tarihin esas ahnmas:
lazimdir.

Bir banka memurunun miiessesesini
zarara sokan fiili ve bunun memura taz-

min ettirilebilmesi sartlarini bir misal ile
aydinlatmak faydal olur.
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Bir banka 1929 senesinde miigterile-
rinden istira edilen bir scnet bedelini mu-
hatabindan tahsil etmistir.

Bildhare kendisini bor¢lu zannederek
senedi édemis olan muhatap bu senedin
karsihksiz oldugundan dolayl bedelin is-
tirdadi hakkinda diva acmis ve bu diva
1939 yilinda Banka aleyhine kesbi kat'i-
yet etmistir.

Bu tarihte bedeli muhataba iadeten
tediye eden banka ise kendisini zarara so-
kacak gekilde istira muamelesi yapan me-
murlara rucu davasim ancak 1942 yilin-
da agmistir. Mahkeme davay! Borglar Ka-
nununun 60 mnc1 maddesi geregince ve
bankaca iadeten yapilan édemesi ile zarar
tahakkuk ettigine gore bir senelik zaman
agimi bakimindan reddetmis Temyiz Mah-
kemesi ise keyfiyetin 41 inci maddeye ve
binnetice 60 mc1 maddeye gore degil hiz-
met akdi dolayisile 10 senelik zaman asi-
mina gore tetkik edilmesi lazim gelecegin-
den dolayr karari bozmustur. Kendi kara-
rinda israr cden mahkemenin karar1 da
Temyiz Hukuk Umumi hey’etince bozula-
rak hususi daire karart uygun bulunmus-
tur. Bu suretle kusurlu hareket ile miies-
seseye zarar verdigi yaptigl muameleden
tam on sene sonra belli olan bir banka me-
murunun bu tarihden itibaren daha 10 se-
nelik bir miiddet iginde takip cdilebilmesi
imkén1 elde edilmistir,

Bagdan beri verdigimiz izahati netice
itibarile :

1 — Bankalar memurlan ister milll
bankalar memurlarindan olsunlar isterler-
se 3460 sayill kanuna tabi Iktisadl Devlet
tesekkiilii mensubu bulunsunlar miiessese-
lerine gerek kasden, gerek ihmal ve dik-
katsizlik ile verdikleri zarardan mes’ul-
diirler.

2 — Bu mes’uliyetleri Borglar Kanu-
nunun hizmet akdi esaslarina gore miita-
lea edilir.

3 — Bu zararlardan dolay! agilan da-
valar zararm tahakkuk ettigi tarihten it-
baren 10 sene iginde dava ve takip edilir,

diye hiilasa edebiliriz.

(Sonu var)



Ticari Defter Tutma (%)

lil. Vergi hukuk va kanunlarina ait ahkam ve mevzuat

1 —. Umumi mulahaza :

Modern maliye ve vergicilikte, miikel-
lef.erin hakikl kazanglan iizerinden vergi-
lendirilmesi sisteminin kabul ve tatbik
edilmesi, vazii kanunun, vergi hukuku ve
lianunlari bakimindan da muhasebe ile ala-
kalanmasim gerektirmis; devlet tarafin-
dan vergicilik islerinde de muhasebenin
hizmetinden faydalanmak zaruret ve im-
kint hasil olmustur. Boylece muhasebenin
cemiyetteki mevki ve rolii yeni ve miihim
bir saha iizerinde de yer alarak genisle-
mistir.

Memleketimiz de vergicilikte bu siste-
mi kabul eylemis oldugundan, bu sahada-
ki mevzuat, gelir ve kurumlar vergisiyle
vergi usul kanunumuzda tedvin ve vazo-
lunmustur.

Vergi hukuk ve kanuniermn maksat
ve gayesi; vergiye matrah olacak kazan-
cin dogru, kesin olarak tesbit ve tayin edi-
lebilmesini emniyet altina almaktir. Bu
maksatla vergi kanunlarimiz; mali bilan-
¢o, kidr ve zarar hesaplarinin — ayri ve
pratik bir sistem olarak kabul eyledigi ig-
letme hesabinin — diizenlenip ¢ikariimasi-
nt belirli usullere, kaidelere baglamig; isin
kontroli i¢in de muayyen defter ve kayit-
larin tutulmasini, muhafaza ve ibrazini
mecburi kilmigtir. Aksine yapilan hareket-
lere karsi da cezai mes’uliyet ve miieyye-
deler koyarak isi umumi bir inzibat altina
almigtir.

Adlari gecen kanunlarimizin, miikel-
lefierin vergiye matrah olacak kazanglari-
nin dogru, kesin olarak csbit ve tiyin edi-
lebilmesine, gerekli defter ve kayitlarn tu-
tulmasina miiteallik mevzuati :

(*) Bu yazimn bas: (15-16.) sayilardadir.

I

Yazan : Hikmet KEYMAN
a — Mali bilango, kir ve zarar hesabi-

nin — veya igletme hesabinin — tanzim ve

cikarilmasina miitedair hiikiimler;

b — Bu durumun tesbit ve tetkik edi-
lebilmesi igin tutulmasi lizimgelen defter
ve kayitlara ait hiikiimler, qlarak iki saf-
hada miitalda etmek caizdir. Asagidaki ba-
hislerde bu konular1 ayn ayn tetkik ve
izah edecegiz.

2 —. Defter tutmaiin mevzuu maksat
ve gayesi :
a) — Mevzuu :

Vergi kanunlarina gore hakiki sahis-
laria kurumlarin: 1) — Ticari kazanglari,
2) — Ucretleri, 3) — Serbest meslek ka-
zanglan,, 4) — Gayrimenkul sermaye irat-
lari, 5) — Menkul sermaye iratlari, 6) —
Sair kazanclan ve 7) — Kurumlann zirai
kazanclar: vergiye matrah olacak kazang
ve iratlardan sayimigtir (G. M. 1 - 2 K.
M. 1).

Yukarida vergi mevzuu sayian bu
unsurlardan (2, 4 ve 5) bazlarinin miktar-
larim, kayit ve hesap tutmaga, ¢ikarma-
ga, yani, muhasebe kurmaga ihtiya¢ gos-
termeden dogrudan dogruya adi ve basit
bir hesapla tesbit ve tayin eylemek miim-
kiindiir. Fakat, bunlardaa tacir ve kurum-
larin ticari faaliyetlerinden meydana gelen
ticari kazanclariyle meslek erbabinin ka-
zanglannin miktarlarimn dogru, kesin ola-
rak tdyin edilebilmesi ise, bir muhasebe ku-
rarak muayyen devre (hesap devresi) ler-
deki faaliyetlerinin istinat eyledigi cesitli
ve sayill muamelelerinin kayit ve hesapla-
rim tutmak, binnetice varlik, kir ve zarar
durumlarina ait netice ve hesaplan cikar-
mak suretiyle kabildir. Bu sebeple, hakiki
veya hiikmi sahis halinde bu faaliyetlerle
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ugrasan ticaret ve sanal erbabi, ticaret
sirketleri, iktisadi kamu miiesseseleri, der-
nek ve tesislerle vakiflara ait iktisadi is-
letmeler gibi her nev'i ticari tesebbiis ve
isletmelerle serbest meslek erbabinin ka-
zang ve iratlarinin gelir vergisi kanununun
38. ve 41. maddeleriyle, usul kanunu ah-
kapu dairesinde defter tutmaktaki maksat
ve gayeyi saglayacak tarzda defter tuta-
rak bildngo, kir ve zarar hesabi ¢ikarmak
suretiyle tesbit ve tdyin olunmasi gerek-
mektedir. Diger iratlar da ticari igletme ve
faaliyetine tabi bulunduklari takdirde, ti-
cari isletmeye ait olarak yine muhasebe yo-
liyle tayin ve tesbit olanur. Gergi ileride
goriilecegi iizere defter tutma miikellefi-
yeti, vergilinin tabi bulundugu vergilerin
nev'ileri itibariyle degil de, miikellefin hu-
kuki durum ve biinyesine goére tiyin olun-
mugtur. Ancak, vergi kanununun miikel-
lefleri de, ticari faaliyete mevzu olan tica-
ri muameleleri sanati mutade halinde ya-
pan tiiccar sifatini haiz hakiki ve hiikmi
sahislardir. Bir sahsm arizan yaptigi her
hangi bir ticari muamele ve elde ettigi
kazancm tesbiti bir muhasebe tutmag: ge-
rektirmedigi gibi, bu gahislar tacirde sa-
yilmadiklarindan defter tutmak mecburi-
yetinde degildirler.

b) — Maksat ve gayesi :

Vergi kanunlarina goére defter tut-
maktaki maksat ve gaye :

1 — Miikellefin vergi ile ilgili servet,
sermaye ve hesap durumunu tesbit etmek;

2 — Vergi ile ilgili faaliyet ve hesap
neticelerini tesbit etmek;

3 — Vergi ile ilgili muameleleri belli
etmek;

4 — Miikellefin vergi kargisindaki du-
rumunu hesap iizerinde kontrol etmek ve
incelemek;

5 — Miikellefin hesap ve kayitlarinin
yardim ile iigiincii sahislarin vergi karsi-
sindaki durumlarimi kontrol etmek ve in-
celemek; olarak sayilmig ve agiklanmistir
ki, hiilisa ve méanasi miikelleflerin vergi
tesbiti ve tetkiki bakimindan bilinmesi ge-
reken varlik (bilin¢o durumu), kar ve za-
rar durumlariyle buna miistenit olan her
gesit muamele ve hesaplarini agik olarak
gormek ve inceleyebilmektir. Bu maksat-
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lar saglayan agik ve dogru muhasebe ka-
yitlarm — ianesiyle, dogrudan dogruya
ait oldugu ticari igletmenin ve dolayisiyle
— her ticari isletmedeki kayitlar miinase-

stte bulundugu diger isletmelerin kayit-
larimm karsihigini tegkil evlediginden - mu-
kabil ve alakali isietmelerin durumlarimi
tesbit ve tetkik eylemek her an kolaylkla
kabildir.

3 —. Defter tutmaga mecbur olanlar :

Vergi usul kanununa gore her gesit
vergilerin miikellefleri d«fter tutmak meec-
buriyetinde degildir. Kanunda defter tut-
ma miikellefiyeti, vergilinin tabi bulundu-
gu vergilerin nev'ileri itibariyle degil; bun-
larn tacir, ticarct sirketi veya iktisadi ka-
mu miiessesesi olup olmamak gibi hukuki
durum ve biinyelerine gore tesbit edilmis-
tir. Su kadar var ki, yukarida belirttigimiz
vechile hakiki veya hiitkmi sahis halindeki
ticari isletmelerin esas faaliyeti, ticari fa-
faliyettir. Ve bu faaliyetin mahiyetiyle ne-
ticelerinin tesbitinin arz eyledigi hususi-
yettir ki bu islerle ugrasanlarin defter ve
hesap tutma ve gikarmalarim icakettirmis-
tir. Hiilasa yekdigeriyle tevem her iki fak-
tor sebep ve amil olmustur.

Vergi usul kanununun 163 ve 164 cii
maddeleri mucibince defter tutmak mecbu-
riyetinde olanlarla bundan istisna edilmis
bulunan hakiki ve hiitkmi sahislar sunlar-
dir :

Asagida yazili gercek ve tiizel kisiler
bu kanunun esaslarina gore defter tutma-
ga mecburdurlar :

1 — Ticaret ve sanat erbabi;

2 — Ticaret sirketleri;

3 — Iktisadi kamu miiesseseleri;

4 — Dernek ve tesislere ve vakiflara
ait iktisadi isletmeler;

5 — Serbest meslek erbabi.

Iktisadi kamu.miiesseseleriyle dernek
ve tesislere ait iktisadi igletmeler defter
tutma bakimmindan tiiccarlarin tabi oldulk-
lan hiikiimlere tabidirler (V. M. 163).

Defter tutma mecburiyeti agagida ya-
z1l1 gercek ve tiizel kisiler hakkinda uygu-
lanmaz :

1 — QGelir vergisinden muaf olan es-
naf;



2 — Gelir vergisi kanununa gére ka-
zanglary gotiirii olarak tesbit edilen serbest
meslek crbabi;

3 — Kurumlar vergisinden muaf olan;
a) — lktisadl kamu miicsseseleri; b) —
Dernek ve tesislere a1t iktisadi igletme-
ler.

Yukanki istisna hukiimlerinin gelir
veya kurumlar vergisinden muaf olmakla
beraber, diger vergilerden birine tabi olan
ve bu vergileri gotiiri usulde tesbit edil-
meyen milkelleflerin muaf olmadiklar: ver-
giler igcin tutacaklann defterlere sgiimulii
yoktur (U. M. 164).

Bu maddenin son fikras: kazancin ta-
yin ve tesbitine miiteallik esas muhasebe
kayit ve defterlerine matuf clmayip; mua-
mele, istihlak ve nakliyat vergileri gibi mu-
hasebz dis1 tutulacak o6zel vergi defter ve
kayitlarina aittir.

4 —, — Tutulmasi1 mecburi olan defter
ve kaytlar :

a) Umumi esaslar :

Vergi Usul Kanunu miikellefleri, Tica-

ret Kanununun ticari detrerler hakkindaki
hitkiimleri mahfuz kalmak ve bu kanunda
vazlll maksat ve esaslara uygun muayyen
defter ve kayitlar1 tutmak sartiyle, is ve
isletmelerinin mahiyeti ve nev'ine, husu-
siyet ve cesametine gére muhasebe sistem
ve tegkilatini segerek diledikleri tarzda he-
sap ve defter tutmak hususunda tamamen
serbest birakmuigtir, Ciinkili, Vergi Kanun-
larimin maksad, ticarl igletmelerin miinha-
siren vergi ile aldkah hesap durumlarini ve
neticelerini tesbit ve irae eylemektir. Umu-
mi muhasebe organizasyoniyle alakalan-
masl, maksadinin dismda kalan bir key-
fiyettir. Mamafih tacir ve miiesseselerimi-
zin muhasebeyi sadece vergi miikellefiye-
tinden dogan bir ihtiya¢ ve addeta bir kiil-
fet saymalan lazimdir.
: Vergi Usul Kanunumuz: a}) — Bilan-
¢o esas1; b) — Isletme hesab1 esas1 olmak
iizere iki ayr gekil ve sistem dairesinde
hesap ve defter tutma usul ve miikellefi-
yeti kabul ve vazeylemistir.

Vergi Usul Kanunumuz, defter tutma-
ga mecbur kildig1 yukarida kimler olduk-
lar1 yazili sahis ve miiesseseleri, is hacim-
lerine ve hukuki biinyelerine gore, (birinci

ve ikinci siuf olarak) iki simifa ayirmig;
bunlardan birinci sminifa dahil olanlarn (Bi-
1ango), ikinci sinifa dahil olanlan da (ig-
letme hesabi) esasma goére defter tutmaga
mecbur kilmugtir. Bu esasa gore; is nev'i
ve hacmi disinda, bilimum ticaret girket-
leriyle, iglerinin icabi bilang¢o usuliine gore
defter tutmalarina liizum goériilmeyen Ku-
rumlar vergisine tabi diger tiizel kigiler ve
ihtiyari olarak bilango sistemine gore def-
ter tutmay tercih edenler, birinci simif sa-
yilmiglardir (V. U. K. M. 167 - 169).

b) — Bildngo esasina gore tutulacak
defter ve kayitlar :

Bilanco esas: sistemine tabi miikellef-
ler, yevmiye defteri, defterikebir ve en-
vanter (Mevcudat ve Muvazene) defteri
ad: verilen ii¢c defter tutmaga mecburdur-
lar (V. U. K. M. 173).

Yevmiye defteri, kayda gecirilmesi ica-
beden muamelelerin tarih sirasiyle ve mad-
de halinde tertipli olarak yazildigi; def-
terikebir, yevmiye defterine gecirilmig
olan muameleleri buradan alarak usuliine
gore hesaplara dagitan ve tasnifli olarak
bu hesaplarda toplayan envanter decfteri,
ige baglama giiniinde ve hesap donemi so-
nundaki envanterlerle bilingolarin yazl-
dig1 defterler olarak tarif ve izah olun-
mugtur (V. U. K. M. 174 - 176).

Yevmiye ve envanter defterlerinin mu-
hasebedeki mevkii ve emniyet liizumu na-
zara alinarak bu defterlerin ciltli cimasi
ve sahifelerinin miiteselsil sira takip eyle-
mesi prensip olarak kabul edilmistir. An-
cak, isleri ciitli yevmiye tutulmasina im-
kan vermiyecek derecede genis olan biiyiitk
mali, sinal ve ticarl miiesseselerin — Ma-
liye Vekaletinin miisaadesiyle — miitehar-
rik yaprakli yevmiye defteri kullanmalari-
na (V. U. K. M. 174), kezalik islerinde ge-
nig Olclide gesitli mal kullanan biiyiik mu-
esseselerinde envanterlerini listeler halin-
de yapmalarna (V. U. K. M. 177), biiyiii:
magazalar (gesitli mal iizerinde genig &lgii-
de ve perakende ig yapan) ve eczahanele-
rin emtia mevcutlarinin envanterlerini ii¢
yilda —Maliye Vekaletinin miisaadesiyle—
ve biiyiik sinal igletmelerin de icabina gé-
re iki veya ii¢c yilda bir envanter gikar-
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malarina ve diger yillarda da envanterle-
rini hesaben tanzim eylemelerine miisaade
cdiimistir (V. U. K. M. 181).

Bu yumusatic1 hitkiimleriyle vazii ka-
nun; muhasebe sistemlerini se¢mekte ser-
best biraktigl kurumlarin, is ve isletmele-
rinin hususiyet ve cesametlerine gére mu-
hasebelerini modernlestirme veya rasyo-
nellestirme imkanina sahip olabilmelerini
saglamak istemigtir.

Bu sistemin esasini tegkil eyleyen bi-
lanco terimi Vergi Usul Kanununun 183.
maddesinde «Bilanco, envanterde gosteri-
len kuymetlerin tasnifli ve karsihkl olarak
degerleri itibariyle tertiplenmis hiilasasi-
dir. Bilango aktif ve pasif olmak iizere iki
tabloyu ihtiva eder. Aktif tablosunda mev-
cutlarla alacaklar (ve varsa), pasif tablo-
sunda borglar gosterilir. Aktif toplamu ile
borglar arasindaki fark, miitesebbisin islet-
meye mevzu (6z sermaye) varligini tes-
kil eder. Oz sermaye pasif tablosuna kay-
dolunur. Ve bu suretle aktif ve pasif tab-
lolarmin toplamlar denklesir. lhtiyatlar
ve kar ayr gosterilseler dahi, 6z sermaye-
nin clizleri sayilir.» olarak miitalda ve izah
olunmustur. Bilingo methum ve tabirinin
sureti kabul ve izahina ve bu sisteme gore
tutulmas) mecburi deftcrler itibarile «bi-
lanco esasi» muzaaf muhasebe ve kléasik
Italyan sistemini esas almistir. Ancak, ka-
nuni defterler ve kayitlai disinda is ve is-
letmelerin  hususiyet ve icaplarina gore
muhasebe sistem ve teskildtlarinl secmek
ve diledikleri tarzda hesap ve defter tut-
mak hususunda srbest birakilmalan, yev-
miye ve envanter defterlerini de miitehar-
rik yaprak ve liste halinde kullanmalarina
cevaz verilmesi, muhasebe organizasyon-
Jarini daima ig ve isletmelerinin hususiyet-
lerine uygun gorecekleri sistemlere uydu-
rabilmek imkanini bahseylemistir ki bu,
modern muhasebe organizasyon ve isleme-
sine uygun ameli kabiliyeti haiz bir hiikiim
ve esastir. Esasen biitiin defter sistemle-
rinin ve muhasebe-organizasyonunun yapi-
sini bu defterler teskil eder. Diger sistem-
ler bu biinyenin iizerinde yapilan tadilat
ve tekamiiliin eser ve mahsuliidiir. Vergi

Kanunumuz da bu esasi kabul etmistir.

S0

¢) — Isletme hesap esasina goére tutu-
lacak defter ve kayitlar -

Vergi Usul Kanununun 184. maddesi-
ne gore ikinei smif tiiccarlar isletme hesa-
bini 1htiva eyleyen tek ve basit bir defter
tutmaga mecburdurlar. A ym kanunun 185.
maddesi igletme hesabinin biinye ve meka-
nizmasini da soyle tesbit ve izah eylemis-
tir :

Isletme hesabinin sol tarafim gider,
sag tarafini hésilat teskil eder.

1 — Gider kismina: satin alinan em-
tianin bedeli, hizmet karsihg: édenen para-
lar ve isletme ile ilgili diger bilimum gi-
derler;

2 — Hasilat kismina: emtia satis bedelleri,
hizmet karsihgr alinan paralar ve isletme
faaliyetinden dogan sair hésilat;
kaydolunur.

Gayrimenkuller ve tesisat gibi amor-
tismana tabi olan kiymetler, isletme hesa-
bz intikal ettirilmez. Su kadar ki, 180.
maddeye gore amortisman kayd: tutulmak
sartiyle, bu kiymetler iizerinden her yil ay-
rilan amortismanlar, gider kaydolunur. Gi-
der ve hasilat kayitlariun en az agagida-
ki malimati ihtiva eylemesi sarttir :

(1 — Sira numarasi; 2 — Kayit tari-
hi, 3 — Muamelenin nev’i, 4 — Meblag.)

185 ci maddede envanter mevzuunda
su hiikiim vardir :

Isletme hesabi csasma gore defter
tutanlardan emtia lizerine is yapanlar, em-
tia envanteri gitkarmaga mecburdurlar.

Emtiaya, satmak kasdiyle alinan ~¢-
ya iml edilen mallarla iptidai ve Lam
maddeler ve yardimct malzemeler dahilctr.
Emtia envanteri, muamelelere ait kayitlar-
larla " karngtirilmamak gartiyle, yeniden
ise baglama halinde isletme defterinin bag
tarafina, miiteakiben de her hesap done-
mi kapatildiktan sonra muamele kayitla-
rini takibeden sayfalara yazilir. Isteyenler
ayn bir envanter defteri tutarak emtia en-
vanterlerini bu deftere kayit edebilirler.

Isletme hesab: esasina gore defter tu-
tanlar her hesap déneminin sonunda (islet-
me hesab: hiildsas1) ¢ikanrlar. Isletme he-
sabi hiildsasma agagidaki maddeler birer
kalemde ayr ayri yazilir.



a2 — Gider tablosuna !

1 — Cikanlan envantere gore hesap
donemi basindaki emtia mevecudunun de-
geri;

2 — Hesap doénemi zarfinda satin 1l-
nan emtianin degeri ile yapilan bilimum
giderler.

b — Hasilat tablosuna :

1 — Hesap ddnemi zarfinda emtianin
degeri ile hizmet karsihgl vesair surette
alinan paralar;

2 — Cikanlan envantere gore hesap
donemi sonundaki emtia mevcudunun de-
geri. ]

Yukarida verdigimiz bilgi ve actkla-
maya gore «igletme hesabi», muzaaf :nu-
hasebe sistemindeki igletmenin istigal ko-
nusuna gore emtia, imalat ve hizmet he-
saplariyle umumi kar ve zarar hesaplari-
nin pratik bir tarzda tevhit ve tertip olun-
mus bir seklidir. Bu sinifa dahil ve tabi
olan her igletme bu hesap ve defteri tut-
makla vergiye matrah olacak yillik kazan-
cinin tesbit ve tiyinine esas ve mesnet ola-
cak muamele ve kayitlari muhasebelendir-
mektedir. Muzaaf muhasebe ve bilingo
esasinda oldugu gibi tacir veya igletmenin
mevcut alacak ve sermayesinin tablosunu,
varlik durumunu muhasebelendirmemekte-
dir. Vazii kanun, kiiciik isletmeleri kendi-
sine lazim olmayan bu kalemleri gosterme-
ge yarayan tam muhasebe tutmaktan va-
reste lalmistir ki, bu prensiple ameli bir
esas kurmusg oluyoruz. Kiigiltk igletmeler
icin masraflarim agirlastirmak istememis
oldugu gibi, giicliigiinii de nazara almistir.
Mamafih bunlarin da borg ve alacak du-
rumlarini ve diger mevcutlarini bilmekten
vareste kalamiyacaklarindan, kendi ihti-
yaclarina cevap verecek bir tarzda ve iste-
dikleri sekilde bu unsurlarn da kayitlarim
tutmalar1 menfaatleri iktizas) olduguna da
isaret eylemek yerinde olur.

¢) — Igletmenin mahiyetine gore tu-
tulacak defter ve kayitlar :

Yukanda agikladigimiz, isletmenin
mevzuu ve mahiyeti nazara alinmadan si-
fatlarina gore her tiiccar ve igletmeye, tu-
tacaklan vergi defterlerinden bagka, iglet-
menin nev’ine ve mahiyetine gore de ay-
rica bir takim hususi defterler tutmak mec-
buriyeti konmustur.

Vergi Usul Kanupunun 188.-193.
maddelerinde smnai milesseseler, imalat
defteri, kombine imalat cefteri, bitim isle-
ri defteri ve muamele vergisi defteri adla-
n verilen bu 6zel defterleri de, kanundaki
tarifat dairesinde tutmaga mecbur kilin-
m:stir,

Hakikaten bu defterler bu igletmelerin
nev'ilerine ve hususiyetlerine gore msuha-
sebe teknigi bakimindan da tutulmasi la-
zim defterierdir. Su kadar var ki, vazii
kanun, muhasebe kayit ve tegkilat serbes-
tisi prensibini nazara alarak Usul Kanunu-
nun 194 cii maddesinde, miiesseselere bu
defter kayitlan sistemlerine uydurabilmek
imkamm da bahsederex, organizasyonlari-
n1 zamanin icaplarina gore tekamiil ettire-
bilmelerini saglamak gayesini gitmiigtuz.

Kezalik banka, banker ve sigorta sir-
ketleri, nakliyat igleriyle ugrasan ve kanu-
na gore nakliyat vergisi tahsil eden miies-
seselerle, depo isletenler de ayrica Usul
Kanununun 195. - 200 ¢i maddeleri gere-
gince muamele vergisi, damga resmi, nak-
liyat vergisi ve depo defteri de tutmaga
mecbur kilinmiglardir.

Bu hiikiimleriyle vazii kanun igletme-
leri yukarda belirttigimiz esas kayitian
diginda 6zelliklerine gore gereken hususi
defterleri de tutmaga mecbur kilarak, ver-
gi kayit sistem ve disiplinini bu noktadan
takviye ve itmam eylemistir.

{Devam var)
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Osmanhlar Devrinde Maii Islerimiz

Eskiden Osmanli arazisinde, bilhassa
Anadolu’da, hashimayun olarak
padisahin sahsina ait pek cok arazi aynl-
mug idi. Bu arazinin a’sar1 padisahin hazi-
nesine tevdi olunurdu. Daha sonra zeamet
ve timarlar da mahliil olunca baska biri-
sine verilmeyip has hiimayun olarak pa-
disaha maledilirdi. Bu suretle m u k a -
taatmiriye denilen bu gelir kayna-
g1 gittikce artrms bulunuyordu. Bundan
baska kantariye, kilyaliye,
pazarbaci1, kara giimriikleri, miis-
kirat riisumu da mukataatmiriyeye katil-
mus idi. Bu vergiyi toplamaga memur edil-
mis olan maliye memurlar1 ve miiltezimler
bir iki sene icin bu igi uzerlerine almakta
idiler, fakat bunlar gelirin artmasi i¢in ga-
lismazlar, halka zuliim de yaparlardi. Kay-
dihayat sartile bu mukataatmiriye bir
sahsa verilirse zulmiin Oniine gecmenin
miimkiin olacagi ileri siiriilmiis, bu sekilde
harekete baslanmigti. Bu yeni ihdas edilen
-azife gelirine malikdne muka -
taati1 ad verildi. Malikdne mukataat:
karh bir sey oldugundan devlet ricali ve
baz1 iimera buna ragbet gosterdiler.,

Uglincii Sultan Mustafa zamaninda
e s h am c¢ikarmak ideti bagladi. Istan-
bul giimriigii veya diger varidat karsihk

gosterilerek senelik faiz getiren esham da .

ragbet buldu. Devlet her sene eshamin
faizlerini 6demekte idi. Parasini igletemi-
yenler bilhassa bu eshama ragbet goste-
riyordu.

Osmanh arazisi biiylidiitkge her yerde
cizye alinmak usulii konmustu, fakat
bu cizye mikdar1 her yerde miisavi olma-
digindan paranin degerinde de degismeler
olmakta idi. Kopriiliizade Mustafa pasa
zamannda cizye iginin tanzim olunmasina
karar verilmis 414, evsat, edna
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diye ii¢ derece tertip olunmustur. Ala de-
rece. kirksekiz, evsat 24, edna ise 12 dir-
hem giimuse miisavi itibar edilmisti. Ala
dereceden 4, evsattan 2, ednadan bir altin
alinmasina karar verilerek memleketin her
tarafinda bu sekilde vergi alinmasi nizam
altina alinmisti. Bu nizam her yerde tat-
bik edilmis ise de Misir’da tatbik oluna-
mamigtl. Birinci Mahmut zamaninda def-
terdar emini Ali efendi Misir'a gonderile-
rek bu nizam orada da tatbik olunmustur.
Fakat sonralan cizye vergisi de meskiika-
tin degerinin degismesi dolayisile vakit
vakit cizyenin mikdar1 da ona gére degis-
tirilmigtir.

Cizye gayrimiislim tabanin verdigi kir
vergidir. Fakat padisah berati ile viizera
ve lmeranin buyrultularile ruhani me-
murlar, biiliga ermemis gocuklar, geliri
olnuyan ihtiyarlar bu vergiden muaf tu-
tulmakta idi.

Mukataalarin cizye evraki Maliyede
tanzim olunur ve bohgalar igine konarak
mithiirlenirdi. Sonra cizyedarlara teslim
olunarak mahalline gonderilirdi. Muhar-
rem ay: geldigi vakit, mahkemede miihiir-
ler bozulur, bohcalar agilir ve iki ay zar-
finda cizye toplanirdi. Cizye héasilati
1,200,000 lira kadar tutmakta idi. Misirin
vergisi Misir'da kalir, oradan haremeyn
halkina zahire, para vesaire gonderilir, pa-
disahin kilerine kahve, geker, piring gibi
seyler tedarik olunur. Irsaliye olarak da
600,000 altin alimrdi. Fakat sonralamn pa-
ranin ayari ve vezni bozulmus, valiler su-
istimalde bulunmus olduklarindan bu mik-
dar azalmigtir, Bagdad, Basra da Misir
gibi vergi vermekte idi. Yani toplanan ver-
giler orada bulundurulur ve verilen emir
mucibince sarfedilirdi.

Eflak, Bogdan ile Venedigin cizyesi



olmayip bedelicizye adilemak-
tu bir para gonderirlerdi. Kaynarca mua-
hedesinden sonra Eflakin vergisi 619 kese
olup rikabiye idiye adilede
260 kese, Bogdanin vergisi 136 kese ri-
kabiye ve idiyesi ise 205 kese idi. Venedik
Cumhuriyetinin vergisi de 25,000 kurus
yani 50,000 filori olup ii¢ senede bir goén-
derilen el¢i vasitasile ve mahsus merasim-
le takdim olunurdu.

Yapilan bazi musadereler de devletin
gceliri meyaninda idi. Devletin varidat: bel-
li bash olarak bunlardan ibaretti. Masrafa
gelince : Tabil basda dairei hiimayun gel-
mekte idi. Dairei hiimayunda bulunanlara
hi¢ bir zaman aylik verilmezdi. Ciinki
bunlar sehire ¢ikamazlar, hi¢ bir masrafla-
r1 da olmazdi. Matbahi &mirenin et, ek-
mek gibi sarfiyati miriden 6denirdi. Diger
piring, kahve, scker gibi masraflan ise
Misir ve Tilibe ocaklarindan gonderilmek-
te idi. Binaenaleyh sarayin o kadar masra-
f1 olmazdr. Daha sonra Istanbul civarinda
Catalcada Istabli Amireye bagl pek cok
cayir vardi. Bunlar dairei hiimayun hay-
vanlarina yettigi icin bir mikdan bazi
devlet ricaline gonderilir, fazlasi da sati-
hrdi. Saraydaki Enderun ricaline, $am.
Halep, Misir, Bagdad gibi vilayetlerden at,
sal ve kumaslar, Kinm Lanlari, Erzurum,
Bosna ve Rumeli valilerinden de kiirk, ko-
le, cariyc gibi hediyeler gelirdi. Gelen elgi-
ler de kiirk, kumas ve miicevher gibi he-
diyecler verdiginden bu agalarin hig bir se-
ye ihtiyaclam kalmazdi. Bunlardan baska
ayrica tahsis olunmus ulufeleri de vardi.
Enderundan yetigenler miinasip hizmet-
lerle tasraya gonderilir, hattd vezir riitbe-
sine rahi kavusabilirlerdi.

Devletin diger masrafi dahili masraf-
lar idi. Biitiin vezirlere, iimeraya muayyen
bir yerin hésilat: verildiginden hazineden
maas veriimezdi. Yalmz memuriyetle gon-
derilen bendegéna harcirah, yabanc elgi-
lere macar'f olarak bir mikdar para tah-
sis olunur, Istanbula gelmis olan vezirlere,
lilemaya bazt ihsanlarda bulunulurdu.
Ugiincii Selim zamanindaki bir kayda go-
re bu gibi masraflar 900 veya 1000 keseyi
gecmemekte idi.

Devlet giderinin en miihimmi asker-
lere verilmekte idi. Buna ehemmiyet ve-

rilir, tehir edilmesi devlet i¢in bir gaile
tegkil ederdi. Askerlerin bir kism devlet
hazinesinden para almakta olup yenigeri-
ler, sipahiler, sag ve sol ulufecileri, sag
ve sol garipleri, topgular, cebeciler, kul-
yoncular, bostancilar bunlardandir. Diger
askerler zeamet ve timar sahipleri idiler.
Yahut oca kl1! k denilen cizye, tuzla
varidati ve bazi yerlerin a’sarimi almakta
idiler.

Yenigeri boliiklerine, tersaneye, top-
haneye ve diger asker ocaklarina verilen
et, ekmek, piring gibi levazimat saray: hu-
mayundan verilirdi. Fakat bunlar icin sa-
rayin hi¢ bir masrafi yoktu. Ciinkii Ru-
melide bulunan hayvan siiriilerinden a g-
nam resmi diye onda bir ahmr, bu
suretle toplanan zahire de Istanbul’a geti-
rilir, sehirin de zahiresi temin edilmis
olurdu.

Tersane ve tophane igin lazim olan
kereste Akdeniz ve Karadenizde kereste
cikan yerlerden temin edilirdi. Bundan
bagka kender, beziryagi, bez, kiihergile,
Misir, Canik, Konyadan; bakir, kursun,
demir ise maden ocaklarindan ahndigin-
dan her sene memurlar goénderilip teda-
rik olunurdu. Meshur Tarhoncunun tan-
zim ettirdigi biiddcede Tersanenin senede
1604 kese masrafi oldugu goriillmektedir
ki bunun 600 den fazlasi ocakliklardan,
900 kadar1 da hazineden &denmektedir.

Sultan Orhan zamarinda iicli bir dir-
hem olmak iizere akc¢a basdrmsti. Sultan
Siileyman zamanina kadar bu akca iize-
rinde pek degisiklik yapilmadi. Akga dev-
letin esas para miyar: idi. Daha sonralar
akcanin vezni ve ayarn bozuldu. Uciincii
Ahmet zamaninda ise findi1k alti-
n basildi. Serifi ad verilen eski
altinlar da devam ettirilmekte idi. Zer -
rimahbup il Istanbul altm da re-
vagda idi. Bunlarm ikisi, iigii, dordii bir
arada basilanlari da vardi. Birinci Mah-
mut zamaninda Istanbul altim yiiz paraya
gectigi vakit findik altim ylizon paraya,
Istanbul altim yiizon para oldugu vakit
de findik altim ii¢ kuruga tedaviil etmek-
te idi. Yine bu devirde Mahmudiye altim
da basilmigh. Fakat altia parada esas fin-
dik ve Istanbul altinlarm olmakta devam
etmistir, (Sonu var)

53



Milli Planlama

DEVLET ISTIKRAZLARI :

Devlet istikrazlari mevzuunda sdyle-
necek ilk gey, vergileme bahsinde soyle-
diklerimizin tekrarindan ibaret olacaktir.
Devlet istikrazlan ile vergi tarhiyati ay-
m maksatla yapilmaktadir: Lilzumsuz is-
tihlaki, gayrimiistahsil yatimmlar1 &nle-
mek ve eldeki menabii kalkinma progra-
mmin finansmanina yo6neltmek. Umumi-
yetle, istikraz yolu kalkinma programinin
finansmani i¢in miinasip bir metod olarak
kabul edilmektedir. Ciinkii, istikbalde
munzam gelir temin edecek olan bir ser-
maye yaratmis oluyorsunuz. Binaenaleyh
bu sermayeyi vergi olarak temin etmek-
tense niifusunuzdan istikraz etmeniz daha
uygundur. 20, 30 sene scnra netice vere-
cek projelerin finansmaninda kullanlacak
paray1 bugiinkii niifustan topladiginiz tak-
dirde niifusun bugiin ihtiyar ettigi feda-
karhgin mukabilini 6demek mantiki bir
hareket gibi goriilmektedir.

Kalkinma programinmm finansmanin-
da istikraz yolu makul goriilmekte ise de
bu bahiste yatimmla neticeleri arasinda
miinasebet aramaga liizum yoktur. Istik-
razla tahakkuk ettirdiginiz projeniz ba
sanl neticeler vermis ise istikrazi 6demek
icin gelecek nesle vergi tarhetmeniz gere-
kir. Diger bir ifade ile projeniz muvaffak
olmamigsa simdi borclandigimz paray:
6demeniz icin gelecek neslin gelirini tenkis
etmeye mecbursunuz. Proje muvaffakiyet-
Ii olsa bile gelecek 20, 30, 40 sene icin va-
ridatinizin kullanmilmasi hususunda simdi-
den kendinizi baglamms oluyorsunuz. Muh-
temeldir ki bu zaman iginde baska proje-
lere yatimm yapmak ihtiyacimi hissedecek
ve ictimaf, iktisadi maksatlara para tah-
sis etmek mecburiyetinde kalacaksimz. Bi-
naenaleyh kalkinma igin lfizumlu paranin
vergi tarhiyati veya ihtiyari tasarruflarla
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temini yerine istikraz yolunun tercih edil-
mesinde siddi sebepler mevcut degildir.

Bu mevzua bagka bir taraftan da ba-
kabilirsiniz. Evvelce sodylediklerimizi ha-
tirlarsak goriirtiz ki kalkinmaya tahsis
edilen paralarin ehemmiyetli bir kismi
tam manasiyle kalkinmaya masruf oldugu
halde dogrudan dogruya maddi neticeler
vermiyen egitim ve saghk isleri gibi hiz-
metlere yatmaktadir. Su halde hiikGmetler
neden egitim ve saghk isleri icin istikraz
yapmamaktadirlar? Neden bir baraj insa-
81 icin istikraz yapiliyor da maddi netice-
ler vermiyecek olan kalkinma masraflari
igin borg¢lanilmiyor? goriilityor ki istikraz-
le istikrazin tahsis edildigi saha arasinda
mantiki bir irtibat mevcut degildir. Der-
hal ildve etmeliyim ki umumiyetle Devlet
istikrazlarinin aleyhinde degilim ancak,
Devlet istikrazlarinin ekonomik kalkinma
programiyla hususi bir aldka ve miinase-
beti olmadigini anlatmak isterim. Kanaa-
timce Devlet istikrazlannin kiymeti iig
noktada kendini gostermektedir. Evveld,
istikraz yolu vergi tarhiyatina tercih edile-
bilir, Ciinkii idarf bakundan bu yol kendi-
ne mahsus kolayhklar arzetmektedir. Ver-
gi tarhetmek kolay bir is degildir. Vergi-
nin cibayeti ehemmiyetli masraflara mii-
tevakkiftir. Memleket icine yayilmis kifa-
yetli bir idari teskilata ihtiyac gdstermek-
tedir. Ayrica niifusun tesebbiis kabiliyeti-
ni baltalayici tesirleri de varittir. Bu iti-
barla, istikraz yolu daha miinasip bir veg-
he arzetmis olabilir. Halkin kendiliginden
miiracaatta bulunarak terhangi bir mak-
sat igin devlete borg para vermek istemesi
bityitk bir suhulet ifade etmektedir. Ikin-
ci nokta gudur ki vergileme yolu ile para
toplayamayacagimiz bircok kimselerden
istikraz suretiyle para temin etmeniz
miimkiindiir. Umumiyetle vergi kanunlari,
anlagilmas: giig ve sert olurlar. Bu kanun-



lar genel olarak halk tarafindan sevilmez-
ler. Tahvil ¢cikardiginiz zaman umumiyetle
parasi olan kimseler kendi arzularnyla pa-
ra yatirmaya gelirler. Bu itibarla vergile-
menin muhtelif halk gruplan iizerinde ya-
ratacag menfi tesirleri bertaraf etmis olu-
yorsunuz.

Uclincii  nokta, —ki kanaatimce az
kalkinmig. memleketler icin ¢ok mithim-
dir — Istikrazin bir sermaye piyasasi ya-
ratmak hususunda mithim bir adim tegkil
etmesidir. Bir sermaye piyasasinin mevcut
olmamasinin iktisadi kalkinmaya mani olan
amillerden bulundugunu evvelce zikretmis-
tik. Evvelce soylediklerimizi kisaca hatir-
layalim.

Bir isten gelir saghyorsunuz fakat
memlekette bir secrmaye piyasaniz olma-
dig1r igin, bagka sahalara yonelmesi c¢ok
sayani arzu olan bu paranizi mevcut te-
sislerinizin genigletilmesine tahsis ediyor-
sunuz, Sermaye i¢in bir pazar bulunma-
dikca kazamlan para ya mevcut tesislerin
genisletilmesine yatirlmakta veyahut ban-
kaya tevdi edilerek semeresiz bir hale kon-
maktadir. Piyasanin ademi mevcudiyeti
hususu tasarruflari da cngelleyen bir se-
beptir. Devlet Istikrazlam sermaye piya-
sasimmin dogmasinda miihim bir rol oyna-
maktadirlar. Borsalar ve bu neviden mali
miiesseseler fdaliyet mevzulan igine gire-
cek islerin esaslarini kurarlarken Devlet
tahvilleri iizerinde genis dl¢iide is yapmak
ihtiyacindadirlar. Simdi sanayilesmig du-
rumda bulunan bir kisuin memleketlerde
tecriibe edildigi vechile borsalar ve Ekono-
mik kalkmmmanin diger mithim birer unsu-
ru olan sigorta miiesseseleri ile bankala-
rin kurulusu Devlet tahvillerinin alim sa-
tim ile alikal tegkilitin teessiisiini takip
etmistir.

Yukarida belirttigimiz gibi Devlet is-
tikrazlarinin bir .memlekette sermaye icin
bir pazar yaratmak hususundaki rolii gok
mithimdir. Bir memlekette vergileme ye-
rine istikrazin tercih edilmesi igin vergi
tarhiyatinin biinyesinde bulunmayan ve
yukarida izah edilmig olan ii¢ sebepten bi-
risinin Amil olmasi 14zimdir. Bu ii¢ sebep-
ten birisi bizi istikraz yapmaga sevket-
medikce vergi tarhetmek yerine istikraz
yolunun tercih edilmesinde highir ciddi

sebep yoktur. Umumi bir kaide olarak ver-
gi tarhiyatinin istikraza tercih edilmesi
gerektigini belirtmeliyim. Hakikatta istik-
raz da vergilemeden bagka bir sey degil-
dir. Ustelik istikrazdan borglamlan para-
nin faiziyle birlikte istikbalde geriye 6den-
mesi taahhiidii vardir. Binaenaleyh bu yo-
la gitmeyi zaruri kilan hususi sebepler
bulunmadikca devletin boyle bir taahhiide
girmesine hig¢ lizum yoktur. Zira istikbal-
de taahhiitlerinizi yerine getirmekte zor-
luklara maruz kalabilir veya kalkinma ne-
ticesinde hasil olan gelir fazlasmni borg
0demek yerine baska projelere tahsis et-
meniz zarureti kendini gostermis olabilir.
Bununla beraber vergi tarhetme yerine
istikraz akdetmeyi isabetli kilan hususi
hallerin bulunmasi miimkiindiir ve kalkin-
ma programlarmmin tanakkukunda devlet-
lerin artan bir gekilde istikraza tevessiil
eyledikleri de bir vakiadir.

Gaynmiistahsil, lizumsuz istihldk ve
yatinmlan tenkise matuf ii¢ harekete (ta-
sarruf, vergileme, istikraz) bir dérdiincii-
siiniin de ildvesi miimkiindiir ki o da di-
rekt kontrol yoludur. Hergeyden evvel her
hiikiimet kendi iilkesinde bunu yapmak
kudretini haizdir. Hiikiimet herhangi bir
maddenin memleket icinde istihsal veya
istihlakini men edebilir. Bilfarz hiikiimet
memlekette dudak boyas: istihsalini veya
ithal ve istiblikini memnu kilabilir. Bu
memnuiyetin tahakkuk ettirilmesi icin de
siki1 tedbirler alabilir. lldve etmeliyim ki
direkt idari kontrol ve tahditlerin bircok
memleketlerde tatbik edilmis ¢ok cesitli
Olctileri vardir.

Direkt kontrol sisteminin az gelismis
memleketlere tatbiki mevzuunda iki nok-
taya temas etmek isterim. Herseyden ev-
vel kontrol sistemi jdare makanizmasma
bircok mesuliyetler tahmil etmektedir. is-
tihlakin rasiyonal baglanmasi veya miisa-
adeye tabi tutulmasi ve nihayet men edil-
mesi seklinde tatbik edilecek olan kontrol
sistemi miiessir, tarafsiz ve namuskir bir
idare makanizmasima ihtiyac gotstermek-

. tedir. lzahlarmizin baginda belirtmis ol-

dugumuz mevzuat ve miiessesattaki isla-
hatla ahenkli yiiriimedik¢e kontrol siste-
minin faydalarini miinakasa etmek az kal-
kinmig memleketler igin beyhudedir. Diger
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bir ifade ile, dogrudan dogruya mali
olan diger metodlara nazaran bu sistemi
az kalkinmigs memleketlerde umumilegtir-
mek kolay degildir. Buna mukabil az kal-
kinmig memleketlerde idarenin zayif oldu-
gunu, idarede yetismis, kiiltiirlii eleman-
larin az oldugunu binaenaleyh Amerika
gibi kalkinmig memleketlerde hususi sa-
his ve milesseseler tarafindan goriilmekte
olan bazi hizmetlerin bu gibi memleket-
lerde devlet tarafindan goriilmesinde za-
ruret bulundugunu kolayhkla sdyleyebilir-
siniz. Bu itibarla, kiltiirlii insanlarn az
bulundugu memleketlerde kentrol siste-
mine fazla ehemmiyet vermek igin sebep-
ler mevcut degildir. Kontrol sistemini
memlekete tesmil etmeye imkan da bula-
mazsiniz. Mahdut olan egitim gdrmiis ele-
manlar devletin normal hizmetlerini goér-
mekle vazifeli kihnmslardir. Bu elemanlar
devletten baska kimsenin gdremiyecegi
hizmetleri, giinlitkk idart isleri, kanun ve
nizam temini islerini géreceklerdir. Bu va-
ziyette olan memleketlerde hiik{imet ma-
kanizmasma munzam hizmetler yiiklemek
yanbstir, ¢iinkii basarlmasina imkin yok-
tur. Bu sebeple, idareye daha az kiilfet
tahmil eden dogrudan dogruya mali me-
todlan tercih etmek daha isabetli bir hare-
ket savilmalidir,

Kontrol sistemi mevzuunda temas et-
mek istedigim ikinei nokta ithaldtin kont-
roliidiir. Gelirinin miithim bir kismi bilhas-
sa ithalat ve ihracata miistenit olan ba=z
memleketler icin denilebilir ki ithalitin
hacim bakimmndan kontrol altina alinmas:
kevfiveti kalkinma icin liizumlu menabi-
in temininde faydali bir harekettir. Mem-
lekette bulunan biitiin otomobiller, maki-
neler, liiks g1da maddeleri ithal mal ise
kontrol sistemini kolavlhkla tathik ederek
bu previ ithalAti tahdit edebilirsiniz. 500
bevsirlik otomobil  verine 20 beyeirlik
arabalar ithal edersiniz. Dudak bovasi
imalinde Jrllamlacak makineler verine ci-
mento istihsalinde veva jcabi hale zdre
backa maksatlarda istimal edilecek maki-
neler ithal edersiniz. Bu bahiste Snemli
bir noktava temas etmelivim. Yiiksek ta-
bhalra icin imal edilmis vasitalarn ithalini
tahdide tabi tutarsaniz ithalitta inhisara
benzer bir durum ihdas etmis olursunuz.
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Farzedelim ki biiyiilk Amerikan otomobhil-
lerinin ithalini tahdit ettiniz, lisans temin

‘eden veya bagka sekilds bunlar: ithale mu-

vaffak olan mahdut kimselerin biiyiik ka-
zanglar saglamasina sebebiyet vermis olur-
sunuz, Bu da yerli miitesebbislerin bu sa-
haya yatinm yapmak temayiiliinii arttir-
maktadir ki mevzubahis yatirnm sahast
kalkinma programinizin disinda kalan bir
saha olabilir. Ithaldtin bu sekilde kontrol
altina alinmasiyla islerin diizene girecegi
zehab1 az kalkinmis memleketlere ekseri-
ya pahaliya malolmaktad:r. Mutad olarak,
ithaldtin kontrolu miicerret degil, tasar-
ruf seviyesi, vergi sistemi, devlet istik-
razlart ve yerli envestismanlarin kontrolii
ile memzucen miitaldaya alinmaldir.
Muayyen kalkinma projelerinin fi-
nansmaninda enflisyon da bir metod ola-
rak tatbik edilmektedir. Bir projenin. bir
barajin, evvelce gordiigiimiiz «Milcssesat-
taki 1slihat ve diger reformasyonlar» a
hacet kalmadan derhal tatbik sahasina
konmasim istersiniz. Bunu yapmak herza-
man miimkiindiir. Ciinkii tedaviile yeni pa-
ra ctkarmakla finansmani her an yapmak
kabildir. Tedaviile para cikarmak devlet
inhisarinda bulundugu cihetle paranin te-
mininde herhangibir zorluga maruz kalin-
mast bahis mevzuu degildir. Ancak, unu-
tulmamalidir ki miinferit proielerin bu se-
kilde finance odilmesi tecviz edilemez.
Enflasvon. kalkinma programmin finans-
mani iein Wizumlu paravi temine salih bir
metod telikki edilmemelidir. EnflAsvon,
kalkinma icin liiznumlu menabiin kifavetsiz
olmasmin hir neticesidir. Baska bir sekil-
Ade ifade edilirse enflisvon lizumlu mena-
hiin bulunmasm sa&lavan bir vol degil,
kallionma, masraflarmiz icin gerekli me-
nahii temin edemedigimizin  bir delili ve
menahiin arttimlmas) zaruretinin hir teza-
hiiriidiir. FinflAsvon volu,. issizli&in bas-
giaterdisi devrelerde kalkinm's memleket-
larda tathik edilen bir finansman voludur.
Anglo-gakson literatiiriipii takin eden ik-
tiratmlar bu finansman seklinin kalkm-
makta olan memleketlere de kahili tatbik
olabilecadini diisiinmekte iseler de hnu ta-
mam ile vanlis bir diiziincedir. FinflAavon
sanavileemis memleketlerde jktisadf inlzi-
saflarin finanse edilmesi igin miinasip bir



yol olarak kabul edilebilir, fakat yeni bir
kalkinma programimin finansmaninda ga-
yam tavsiye bir metod degildir.

Bir iktisadi kalkinma programinin yii-
riitiilmesinde liizumlu olan ii¢ merhaleyi bu
gsekilde miinakasa etmis bulunuyoruz. Mer-
haleler sunlardir :

1 — Mevcut milessesatin tetkik ve ge-
listirilmesi, (Idari biinyede islihat),
2 — Mevcut mali menabiin daha iyi

kullamilmasi, (israf ve kayiplarin onlenme-
si),
3 — Eldeki menabiin arttirilmas,

Bir programin tamamlanmis olmasi
jein gerekli diger safhalar1 asagida zikre-
decegiz.

4 — Eldeki menabi i¢cin tertiplenmesi
gereken wumumi (global) ve tali butgeler.
Menabiimizin azami haddini tesbit ettikten
sonra bu menabiin umumi istihlak, mutad
amme masraflari, &mme yatimmlar: ve hu-
susi envestismanlara dagihs tarzim tan-
zim ve plana baglayan bir programa ihti-
yac vardir. Hususi envestismanlara aka-
cak menabiin tesbiti devlet yatimmlarinin
planlanmas1 kadar ehemmiyeti haizdir.
Cok defa kalkinma programlari bu nokta-
y1 ihmal ettikleri i¢in gayiplara ugramak-
tadirlar. Siiphe yoktur ki menabii umumi
biitcesi para ile ifade edilecektir. Bu glo-
bal biitcenin yaninda miinferit tali biitce-
ler tertiplemek ayni derecade liizumludur.
Bu tali biitcelerden birisi memleketin temin
edecegi yabanci ddvizlerin dort ana sektor
arasinda dagilisinl gosterecektir. (Umumi
istihlak, cari devlet ihtivaclari, hususi
yatirimlar ve devlet envestismanlar1) hat-
t4 bu doviz biitcesi yabanc: paralara gore
dolar biitcesi sterlin biitcesi gibi tall ki-
sunlar seklinde tertiplenmelidir. Bunun gi-
bi insan kuvveti igin tanzim edilecek biit-
cenin alelade iscilik, kalifiye iscilik...... ila
gibi kisimlar jhtiva etmesi lazimdir. Ce-
lik, petrol, cimento ve emsali gibi baglica
malzeme i¢in bir biitceye ihtiyac vardir.
Bu biitcelerin her biri elde edilecek imkéan-
larla bu imkanlarin dért ana sektdr ara-
sinda dagihsin vazihan gosterecektir.

5 — Projelerin secilmesi (tercih). En
verimli projelerin secilmesi esasen izahla-
rimuzin maksadim teskil etmektedir. Ah-

vale gore degigmekte bulunmakla beraber
intihap keyfiyetinin birka¢ umumi kaide-
si vardir, Kalkinma programimn yiiriitiil-
mesinde agagida belirtecegimiz dort kate-
goriye dahil projelerin digerlerine tercih
edilmesi gereklidir.

a) Halen semere vermemis olan evvelce
yapimug yatinmlann verimli bir hale
ifrag eden projeler.

b) Yekdigerini destekleyen ve birbirleri-
nin maliyetlerini azaltan kombine pro-
jeler. Nehirler iizerinde yapilacak mii-
teaddit maksatlara matuf islahat pro-
jeleri, sulama ve balikgiligi hedef tu-
tan kombine projeler, bu neviden pro-
jelere misaldir.

c¢) Daha siir'atli neticeler vadeden pro-
jeler. Senevi % 20 verim verecek olan
iki projeden birisi bilfarz 30, digeri 3
senede tahakkuk ettirilebilecekse kisa
bir devrede tahakkuk edecek ikinei
projeyi tatbike koymak daha faydah
bir harekettir. Bu hareket tarz uzun
vadeli proje iizerinde daha iyi diistin-
mek ve o projeyi yeni sartlara gore
ayarlamak imkamm verdigi gibi ayni
verimi elde etmekle de bir kayba ma-
ruz kalmis olmazsimz.

d) Yabanci para (doviz) durumunuza
lehde tesir icra edecek projeler. Bu
gibi projeler ya ihracatiniz1 arttirmak-
ta veya ithalat ihtiyaclammz azalt-
maktadir. Eyi bir dig tediye muvaze-
nesi yabanel sermaye yatinimlarini tes-
vik edecegi cihetle doviz sarfiyatin: is-
tilzam edecek projeler yerine doviz ka-
zandiran projeler tercih edilmelidir.
Aym sartlarla ylirliyecek iki projeden
birisinin tahakkuku ithalata vabeste
digeri tamamen yerli malzeme ve isci-
likle tatbik mevkiine konabilecekse
ikincisi tercih edilmelidir. Bax1 kimse-
ler, tediye muvazeneniz nekadar bo-
zuksa haricten okadar ¢cok yardim
saglayabileceginizi ileri silirmekte ise-
ler de bu tehlikeli tavsiyeye itibar et-
memek lazimdir. =
6 — Enflasiyonist olmayan metodlaria

finansman. Evvelce miinakasas: yapildig:

tizere tasarruf, vergi ve kontrol sistemleri
iizerinde yapilacak operasyonlarla mena-
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biinizin arttirilmasma ¢aligilmalidir. Bu
merhalede planlamay1 tamamlayarak dog-
rudan dogruya icraata gegmig oluyoruz.

7 — Haususi sektor i¢in miisbet bir si-
yaset. Hususi sektérde neler olabilecegini,
istihsalinizin artmasina bu sektériin nasil
yardim edecegini, bu sektdriin, menabiini-
zin ne miktarim bel'edecegini kagit tize-
rinde tesbit etmig bulunuyorsunuz. Fakat
kagit iizerinde yazih olan bu hususlarin ic-
ra safhasina intikaline miitedair esaslan
ihtiva etmedikg¢e ekonomik kalkinma prog-
raminin tamamlandigy iddia edilemez. Hu-
susi sektorii hedef tutan vazih bir siyase-
tinizin bulunmasi ve bunun kalkinma prog-
raminin bir ciiz’ii olarak ilin edilmesi key-
fiyeti biiyiik ehemmiyet tasimaktadir.

8 — Kalkmma neticesinde elde cdile-
cek gelir fazlas: icinden miistakbel kalkin-
ma icin karsihk ayirmak. Kendi biinyesi
icinde miistakbel kalkinma projelerinin
esaslarini ihtiva etmeyen bir programa ta-
mamlanmig nazariyle bakmak caiz degildir.

Bu safhalan genel olarak planladiktan
sonra tatbike konacak miiteferri projeler
tizerinde diisiinmek imkénlarna sahiop ola-
bileceginiz gibi programin zayif noktala-
rin1 da arastirmak kabil olur. Ezciimle
miinferit projelerinizden bazilarinda «ter-
cih» noktasinda hataya diistildiigii, baz:
projelerin idari islahat islerini zorlastira-
bilecegi hususlarim1 miisahade etmek miim-
kiin olur.
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Diinya’da ve Tiirkiye’de Bankaciligi
[lgilendiren Haberler

Fransa Bankasi Miidiiriiniin para muvazenesini tesis politikast
mevzuunda verdigi konferans ’

Baumgartner, harici ticaret mevzuunda mii-
badele serbestisinin  bir¢ok noktai nazarlardan
lizumunu derpis etmis ve bu tarzin milli ekono-
minin gcligsmesi bakimlarindan faydalarim belirt-

mistir.

Gegen persembe, Paris iktisadi politi-
ka toplulugunda, seref misafiri ve konfe-
rans¢l olarak karsilanan Fransa Bankasi
Guvernérii Mr. Baumbartner, Fransa Ban-
kasinin para muvazenesini tesis politikasi
bakimindan hiikiimetle olan miinasebetle-
rini izah etmistir.

Mumaileyh, evveld bugiinkii milli ve
milletleraras1 siyasi buhranlara ragmea
altin ve doviz piyasasinda her hangi bir
bozukluk goériilmedigini belirttikten sonra
para sahasinda miisahede edilen muvaze-
neyi kaydetmis ve sozlerine soyle devam
etmistir :

— Bu neticeye nasil variimigtir? Bu hu-
sustaki baglica rol, iktisadi sahaya hasre-
dilmis olan kredilere ait olmugtur. 1951
yili akabinde bu kredilerin tahdidi para
mevzuu ile umumi ekonomi sahasinda bir
tenezziil viicuda getirmisti. 1952 den itiba-
ren de kredi déflation’u ekonomi stoklarin-
daki azalma ile muvazi gitti. Mevzuu bahs
azalma evveld bir kriz ménasina alindi
Miiteakiben bariz bir gevseme hasil oldu.
Ve fiyatlar istikrar peyda ederken iktisa-
di faaliyetler yeniden basladi.

1951 yihi sonlarinda tesis edilen kredi
sartlann tahdidat devresine uyarak % 4-3
raddesine. diigmiigtii. Bu miktar, Bat1 Av-
rupa’min, harp ayakbinai maruz kalmamis
olan memleketler harig, en diisiik faiz ola-
rak telakki edilebilir.

Derleyen : Hikmet XEYMAN

Gercekte bu politika bir hayli miina-
kaga ve orta vadeli krediler bir gok kere-
ler tenkid edilmigti. Fakat benim fikrimce
iktisadl sartlara tercih edilmelidir. Zaten
hadiselerin cereyan tarzi bu miilahazay)
kabul ettirmig bulunmaktadir.

Istikrarin avdetini temin eden ikinei
nokta, bankalar tarafindan devlete verilen
avanslar mevzuunda takib edilen politika-
dir. Kore harbi, silahlanma hususunda lii-
zumlu muazzam masraflan istilzam etmig-
tir. Bu yiizden 1952 sonlarina dogru 800
milyarlik bir ¢itkmaza girilmistir. Fransa
Bankasindan hiitk(imetge istenilen yardim
dolayisiyle diger anlagmalara ildveten yeni
ve hususi bir anlasma aktedildi. Ve buna
nazaran kiiciik taksitlerle 6denmesi meg-
rut avanslar verildi. 1954 yiinda Fransa
Bankas: hitkiimetin ddemesi icabeden ilk
taksiti tahsil etmig bulunuyordu.

Bu suretle vaziyet, doviz rezervi sa-
hasinda oldugu gibi, ticarf muvazene pla-
ni iizerinde de 1slah edilmig bulunuyordu.
Avrupa Odeme Birligi muvacehesindeki
hesaplarimzin bakiyesi de, evvelki agigin
ehemmiyetli bir alacak haline gelmig oldu-
gunu ifade ediyordu.

Fransa’'nmin, miibadelede liberasyon
sistemine ayak uydurdugu bir sirada itha-
lat1 tevzin ve ihracati tagvik edici yardim
ve miidahaleleri iltizam eden usul miida-
haleleri iltizam eden usul kullanmasi, ¢ok
tenkitlere ugramigtir. Fakat biitiin bun-
lar, dig ticarette beliren para devaliiasyon-
larimn tesirlerini bertaraf etmek icin itti-
haz edilmis tedbirler olarak miilahaza edil-
melidir, Biit¢e kanunu vaktinde ve muaz-
zam masraflardan ari olarak kabul edilmig
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bulunuyorsa ve bir takim mali reformlarin
tatbiki cihetine gidilmigse fiyatlarnn istik-
rar1 muhakkak surette temin olunmaldir.
Tahmin ederim ki tasarruflarin yeniden
tesis edilmesi, bugiin miiracaat edilmesi
lazzm gelen en ehemmiyetli bir hatti ha-
rekettir. Bankanin altin piyasasina mii-
dahalesi mevzuunun bugiin biraz daha ay-
dinlanmis oldugu kabul edilebilir. Altin
basma ve kiilce halinde satin alma hare-
ketleri evvela bir stopaje, sonra da altin
biriktirmede bir durguluga sebep oldular-
sa da bir yandan horsada bir hareket vii-
cuda getirdiler. Simdi, aym hareketin ob-
ligasyon piyasasinda viicut bulmasi mese-
lesi kalmaktadir. Bu mesele iizerinde ha-
len durulmaktadir.

Mr. Baumgartnee, harici ticaret mev-
zuunda miibadele serbestisinin bir ¢ok
‘noktai nazarlardan lizumunu derpis et-
mig, bu tarzin Fransiz milli obligasyonlari-
nin karsilanmasi ve milll ekonominin gelig-
mesi bakimlarindan faydalarmi belirtmis-
tir.

Konferans¢ginin aciklamalarina naza-
ran bugiin Fransa Bankasinin baslica po-
litikas: istikrarsizhiktan uzaklasip istikra-
ra dayanmaktan ibaret olarak kalacaktir.

Mr. Baumgartner, sozlerine sunlar
ilave etmistir :

— Umumi efkidnn bilmesi lazimdir ki
gayri mali baz1 tedbirler, para iizerinde ih-
tilatlar yaparak, haiz olmak istedikleri
vasfi kolaylikla kayhederler.

Mr. Baumgartner’in konferans: Ikti-
sadi Politika Cemiyeti tarafindan tesek-
kiirle karsilanmigs ve dinleyiciler tarafin-
dan sorulan muhtelif suallere konferansci
aciklaylel cevaplar vermistir.

Tiirkiye Iktisat Gazetesi

Ingiltere bankasmm reeskont
nisbetini yiikseltme sebebleri
ve bunun tesirleri izah
ediliyor.
wpunBiuez WA [JaQSIU JUHOHKIIL HOEHNK
‘geaefoy 1RITY eupeIneuR! uoksTyun
pofjwaydnwe plapuirazn yeqee umeaed
Ji)HoO2Pa JuaTlaaq
Gegen sayilanmizda bildirdigimiz gibi
Ingiltere Bankasi reeskont nisbeti % 0,5
viikseltilmigtir. Bu degigiklik gegen Ma-
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yista iskonto haddinin eristigi seviyeye
avdet geklinde tecelli etmektedir. Bu su-
retle 1951 - 1952 senclerinde reeskont nis-
betinin %2,5 den % 4 e ¢ikarildigindanbe-
ri hitkiimetge ilk defa olarak daha pahah
kredi istikametinde bir adim atilmaktadir.
Bu arttinlisin insaat sirketlerinin faizle-
rine ve vadeli satis faizine tesir etmesi
umulmamaktadir.

Nisbetteki degisme buhran dolayisiyle
alinmig bir tedbir degildir. Memleketin
umumi ekonomik durumu memnuniyet ve-
ricidir. Bu arttirma daha ziyade sterlinin
zayif durumunu kuvvetlendirmek gayesiv-
le yapilmustir. Yiiksek reeskont nisbeti ay-
n1 zamanda enflisyon temayiillerine kargi
koyacak ve bu vaziyet paranmn akibeti iize-
rindeki miiphemiyeti bertaraf edecektir.

Banka reeskont nisbeti Ingiltere Ban-
kas1 tarafindan senetleri kirmak ve para
piyasasiyle ilgili miiesseselere ikrazat ya-
pabilmek dolayisiyle tahsil edilen faize
tatbik edilecektir. Banka sistemine gore
bu nisbet biitiin faiz nispetlerine temel sa-
yildigimdan bu karari diger mali is boliim-
lerindeki faiz nispetlerinde yapilan degi-
siklik takip etmistir.

Yapilan basglica
dir :

1 — Banka mevduat nisbetleri 1, 1/4
den 1, 1/2 ye yukselmis, ihbar miiddeti 21
giinden 7 giine indirilmistir. Evvelce oldu-
gu gibi cari hesaplar tizerinden faiz veril-
miyecektir.

2 — Sermaye piyasasina yapilacak ik-
razatla ticari senetler, hazine bonolarn ve
kisa vadeli bonolarin faiz nispeti %1, 3/4
olarak tespit edilmistir. Bundan evvel bu
nispetler swrasiyle ticari senetler igin
1 1/2, hazine bonolan i¢in 1 1/4 ve kisa
vadeli bonolar icin % 1 5/8 idi.

3 — Banka ile miigteriler arasindaki
anlagsmaya gore tesbit edilen limit fevkin-
de yapilan ikrazatin faiz nisbetleri 9 1/2
arttimlacaltir. Kiigitk miistekrizler i¢in de
nispet arttirilacak fakat bu artis ikraza-
tin yapildig1 sartlara bagh olacaktir.

Doviz piyasasinda reeskont nispetinin
degismesi faydali olmugstur. Filhakika boy-
lece sterlinin kiymeti (Amerikan dolar:
olarak) 2.78, 7/16 dolardan 2.78, 1/2 do-
lara yiikselmis, bircok Avrupa paralarina

degisiklikler sunlar-



nazaran da dolardakiyle miitenasip bir ar-
tis kaydedilmis bulunmaktadir.

Reeskont sisteminin arttirlmasinda
konomik durumun inkigaf1 i¢in 3 gaye gii-
diilmiistiir :

1 — Bu arttirma ile son zamanlarda
Britanya'nin devlet tahvilati piyasasi ve
sterlinin durumu iizerindeki miiphemiyete
son verilmesi timit edilmektedir.

2 — Faiz nispetlerinin daha yiiksek
bir seviyede tesbit edilmesinin Londra pi-
yasasina disardan gelecek para akimini
siddetlendirerck sterlinin kuvvetlenmesine
yardim edecegi diisiiniilmiigtiir.

3 — Faiz nispetlerinin arttirilmasinin
ckonomik faaliyetler iizerinde hafif tahdit
edici bir tesir gostermesi
abnmakta fakat bu vaziyetin sermayesi-
nin inkigafina méani olmasi beklenmekte-
dir.

T. Iktisat Gazetesi

Birlesik Amerika’da 7 Rezerv Bankas:
Daha Iskonto Rayicini Yiikseltti

Federal Reserve Board, Federal Re-
zerv Sisteme dahil 7 Bankanmin daha is-
konto rayiclerini %1 3/4’e ¢ikarmasini ka-
bul ve tasvip etmigtir. Bu bankalar sun-
lardir :

New York, Cleveland, Doston, Rich-
mond, St. Louis, Dallas ve Minneapolis
Federal Reserve Bankalari.

N. Z. Z. gazetesinin bildirdigine gore,
Birlesik Devletlerin iktisadi faaliyetlerinde
miisahade olunan gelisme, Federal Reser-
ve Systeme bagl 8za bankalar tarafindan
gecen hafta zarfinda agilan kredilerin giin-
de ortalama 519 milyon dolara ulasmig ol-
masl vakiasiyle de sabittir. Halbuki, giin-
liik ortalama kredi hacmi, 1954 yih zar-
finda 200 milyon dolarn tecaviiz etmemigti.
Federal Reserve Idare Meclisi, iskonto
haddini yiiseltmege karar vermekle, borsa
muamelelerine miiteallik bulunan kredi-
lerde kaydedilmis olan bu bariz artig1 goz
Oniinde tutmus olmasi icabeder.

Gercekten iktisadi tegebbiislere ait es-
ham ve tahvilit miibayaas: igin borsaci ve
komisyoncular tarafindan sadece gegen

. hafta icinde, menkul kiymet seklinde agil-

nazarl itibara -

mig olan krediler, 101 milyon dolar nis-
betinde artmak suretiyle 1.757 milyon do-
lara ulagsmstir ki, bu rakam, bir sene on-
cekinin hemen hemen iki misline tekabiil
etmektedir. Hatirlanacag: iizere, bu sene
Ocak aymnin ilk haftasinda Federal Reser-
ve Idare Meclisi, mecburi ihtiyatlarin nis-
betini yiikseltmek suretiyle borsadaki spe-
kiilAsyona méani olmaga c¢algmigt:. Maa-
mafih, bu tedbirin sadece komisyoncu fir-
malar tarafindan alman kredilerle tedvir
olunan borsa muameleleri iizerinde bir te-
sir husule getirmis oldugu maliimdur. Hal-
buki, bankalardan alhnan krediler tizerin-
de bu tedbirin hic¢ bir tesiri hissedilmemig-
tir. Bu gibi kredilerin takyidi, ancak Fe-
deral Reserve Idare Meclisi tarafindan -
simdi iskonto haddinin yiikseltilmesi gibi
kredi kismaga matuf bulunan umumi ted-
birlere bag vurulmasi sayesinde miimkiin
olabilir. Binaenaleyh, Birlesik Amerika’da
para sevk ve idaresinden sorumlu makam-
lar tarafindan ittihaz edilmis olan bu son
karar, spekiilasyon ve kredi hacminde za-
rarll bir inkisafm vuku bulmasina mani
olmag1 istihdam eyleyen siimullii bir siya-
sctin bir parcasi seklinde tefsir edilmeli-
dir.

(Agefi ve B. L S.)

Diinya Para Piyasasindaki Temayiiller

Lombard’in, Financial Times gazete-
sinden «Diinya Para Piyasasindaki Tema-
yiillers bashg: altinda yaymnladig1 bir ma-
kalede Ingiltere iskonto haddinden yapil-
mis olan yiikseltmenin umumiyetle biitiin
diinyada daha pahali ve daha siki kredi
siyasetine dogru bir temayiil basgostermis
oldugu vakiasinin ilk belirtisini tegkil et-
tigini ifade eylemektedir. Gergekten, son
giinlerde Birlegik Amerika, Isve¢ ve Nor-
veg iskonto hadlerini yiikseltmis, buna mu-
kabil, yalniz Kanada, miinhasiran 6 ayhk
devre zarfinda acik piyasada para hadle-
rinde miigahede edilen diistisiin bin netice-
si olarak resmi kurun yiiksek seviyede bi-
rakilmig bulunmasi yiiziinden iskonto had-
dini indirmigtir. Dig piyasalarda para kur-
larinda kaydedilen yiikselme temayiiliiniin,
iskonto haddinin yiikseltildigi tarihten iti-
baren Londra'mn likit fonlar iizerinde ic-
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ra etmekte oldugu biiyiik baskimun bir ne-
ticesi olduguna hiikmetmek igin hig¢ bir
sebep mevcut degildir. Ingiltere'nin’ para
siyasetinde bir degisiklik yapilmasina bii-
yiik mikyasta amil olan enflasyonist te-
mayiillerin dig memleketlerde de buna mii-
masil tedbirlerin alinmasina sebep olduk-
larimi iddia etmek hatall bir hareket sa-
yiamaz.

Export - Import Bank’m Actign Krediler
Export - Import Bank, 3 Avusturya
Bankasina 6 milyon dolar tutarinda kredi
agmustir. Kredinin iadesini de garanti et-
mis bulunan Avusturya Hiik{imeti, mez-
kir kredinin yardimiyla Amerika’dan ya-
pilacak ham pamuk ithalatin1 finanse ede-

cektir. 1
(Hamburg Deposchon)

Fransa’'nmmn Para ve Kredi Durumu

1955 yilinin ilk 2 ay: zarfinda para ve
kredi sektoriinde kaydedilen geligmelere
ait bulunan ilk rakamlar, diin Milli Kredi
Konseyine sunulmustur. Bu rakamlarn
tetkikinden anlasilacagi vechile, mezkir
devre zarfinda para manabii mecmu hac-
mi, 23 milyar frankhk bir azaligla 5.265
milyar franktan 5. 242 milyar franga in-
mistir ki, bu da mevsim icab1 tabil bir
olay telakki edilmektedir. Halbuki, 1954
yiinin ayni devresinde para menabiinde
kaydedilmis olan azalma, 12 milyar frank-
tir. Tedaviilde bulunan banknot miktarin-
da kaydedilen azalma, sadece 3 milyar ol-
duguna gore, viddesiz mevduattaki diigiis
20 milyar franga balig olmustur. Hazine
- lizerindeki talepler, 80 milyar frank nis-
betinde diismiig; ekonomiye acilan kredi-
ler ise, mevsimlik sebepler yiiziinden azal-
mig ve bu azalma sadece 30 milyar fran-
ga miinhasir kalmistir.
ve doviz ihtiyatlarinda kaydedilen 66 mil-
yar frankhk artig, bilhassa calibi dikkat
olmustur. Bu artisin neticesi olarak, Fran-
sa'nin altin ve doviz ihtiyatlarn 1955 Subat
ayin sonunda 460 milyar franga ulagmis-
tir.

Fransa'nin altin

(D. I. S.)
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Birlesik Amerika’da Altm Hareketleri

Federal Reserve System tarafmdan
bildirildigine nazaran, gegen Kasim ayin-
dan beri illk defa olarak 13 Nisan'da sona
eren hafta zarfinda, Birlesik Amerika dan
harice 49 milyon dolar kiymetinde altin
cikmis ve bunun neticesinde de Birlegik
Amerika'nin altin stoklarn 21.670 milyon
dolara inmistir.

Diger taraftan, yabanci memleketler
hesabma yatimlan mevduat aym hafta
zarfinda 30 milyon dolar artmis, buna mu-
kabil, yabanci sermaye yatirimlari 3 mil-
yon dolar azalmigtir. Birlesik Devletler
malf mahfilleri tarafindan izhar edilen ka-
naate gore, harice ¢tkmis olan safl 76 mil-
yon dolarhk altin ve ddviz, baz1 yabaneci
Merkez Bankalarina yapilmis olan trans-
ferlerden ileri gelmigtir. Sterlinin borsada
gegen hafta kaydedilen kuvvetli durumu
muvacehesinde, Ingiltere Bankas’’nin Bir-
lesik Amerika'dan harice ¢ikmis olan altin
ve dovizin baslica alicilarindan birisi oldu-
Su tahmin edilebilir.

(B. 1. S.)

Isvec’te Enflasyona Kars: Tedbirler

Sveriges Riksbank, iskonto haddini
% 1 nisbetinde artirarak % 3 3/4 e yiik-
seltmege karar vermistir. Isve¢ Hiiklimeti
buna muvazi olarak, sirketlere ait kazang
vergilerinin de artirilacagini teblig etmis-
tir. Hiikimet bundan baska, tasarlanan
mecburi tasarruf sisteminden sarfi nazar
etmis ve Isve¢ Milli Bankasinin % 4 1/2
faizli bir Devlet tahvili ¢ikarmasina karar
vermistir. Bu tedbirler sayesinde, Isveg’te
hiikiim siirmekte olan enflasyonist tema-
yiillere mani olunmaga calisilacaktir.

Isve¢’te Faiz Hadleri Yiikseltildi

Resmi mahfiller tarafindan bildirildi-
gine nazaran, Isvecte'ki Ticaret ve Tasar-
ruf Bankalari, mevduat ve krediler iize-

rindeki faiz hadlerini % 1 nispetinde yiik-
seltmislerdir. Posta Tasarruf Bankas: ise,
mevduat iizerindeki faiz haddinden ne nis-

bette bir artis yapacagini heniiz kararlas-

tirmamistir, -
(B. L. S.))



Nevyork Bankalari Ecnebi Mevduata
Tatbik Etmekte Olduklar1 Faiz
Haddini Yiikseltiyorlar

New York Bankalar, ecnebi bankala-
rin vadesiz mevduatina tatbik etmekte ol-
duklari faiz haddini % 1/8 nisbetinde ar-
tirmiglardir. Boylece, % 1 3/8’e yiikseltil-
mis olan yeni faiz haddi sayesinde, ecnebi
mevduatta son zamanlarda miisahede edi-
len istirdatlarin énlenebilecegi sanilmakta-
dar.

Ecnebi bankalarin vadesiz mevdua-
tinda husule gelmekte olan azalg, gimdiye
kadar mutedil bir seyir takip etmekte idi.
Fakat, Federal Reserve Board tarafindan
nesredilen son istatistiklere nazaran, bilQl-
mum Amerikan bankalarindaki ecnebi
mevduatin 31 Aralik tarihindeki yekiinu
1.411.784.000 dolara balig olmakta ve bu-
nun 1.178 milyonunun Nevyork Bankala-
rinda bulundugu anlasiimaktadir. Bu mev-
duatin en son defa erigtigi rekor seviye
7 Ekim 1954 tarihinde 1.496.410.000 do-
larhk yekiin olmustur. 31 Arabk 1953 ta-
rihindeki yekin ise 983.440.000 dolardan
ibaretti.

Gegen yilin Ekim ayinda vadesiz ya-
banci mevduat yiikselmekte ve bunlara
tatbik edilmekte olan faiz hadleri, bu pa-
ralardan faydalanilmasi zorlastiracak de-
rece diisiik oldugu siralarda, bankalar, ya-
banci mevduata tatbik edilmekte olan faiz
haddini % 1 1/4 e indirmiglerdir. Gegen
Ekim ayindan beri vukua gelen para ge-
kisleri, bu mevduat miktarini azaltmak
maksadiyle Amerikan bankalarn tarafin-
dan yapilan baskidan ziyade, Hazine tah-
villerinin yabanci sermaye hakkinda ya-
rattiklar1 daha kuvvetli cazibeden ileri
gelmektedir.

(Agence Economique et Financiére)

Finansman Miiesseseleri Faizleri
Yiikseltiyorlar

Bes Onemli finansman miiessesesi ta-
rafindan ticari senetlere tatbik etmekte
oldukliar faiz haddini % 1 1/8 nisbetinde
yiikseltmiglerdir. Bu, bir ay iginde yapi-
lan arttirmalarin iigiinciisiidiir.

Finansman miiesseseleri, ticari senet-
lerini, kendi muameleleri igin liizumlu na-

kit paray:r elde etmek iizere, dogrudan
dogruya yatimm yapanlara satmaktadir-
lar.

_Bu son artirmadan sonra 30 ila 90
glin vadeli senetlerin faiz haddi % 1 3/4
ve 270 giin vadeli senetlerin faizi de % 2
1/2 ye yiikkselmig bulunmaktaduir.

Bilindigi gibi, ticari senetler piyasasi
Hazine bonolarinin son haftalar zarfinda
hayli ylikselmis olan randiman nisbetinin
temayiil ve temevviiglerinin dogrudan dog-
ruya tesiri altindadir.

Bank Deutscher Laender’in Altin
Mevcutlan ¥

Bank Deutscher Laender’in altin mev-
cutlan, 23 Mart'ta 2,997 milyar D. M.’a
yiikselmis ve bu suretle, bir Alman Ihrag
Bankasi’'nin Birinci Cihan Harbinden beri
erismis oldugu en yiiksek seviyeye vasil
olmus bulunmaktadir. Paranin istikrarni
temin i¢in, Bank Deutscher Laender ken-
dine ait bir altin stokuna sahip olmak fik-
rinden sarfi nazar etmek mecburiyetinde
kalmigti. Bank Deutscher Laender ilk de-
fa 31/10/1951 tarihinde 2,5 milyon D. M.
tutarinda bir altina rezervine sahip oldu.
Bu miktar 31/12/1953 tarihinde 1,3 mil-
yar D. M.'a yiikseldi. Altin mevcudu, bu
suretle, tedavilldeki 11,68 milyar D. M. in
takriben 9% 26 sim1 kargilamaktadir. Her
zaman altina tahvili miimkiin olan dolar
ihtiyatlamm da buna ildve ettigimiz tak-
dirde, bu karsilama 9% 70 nisbetine cik-
maktadir.

(Hamburger Depeschen)

Bank Deutscher Laender’in «Open Market»
Politikas:

B. D. L. Idare Meclisi, son toplanti-
sinda, Alman para piyasasinin son zaman-
lardaki inkisafini tetkik etmigtir. Bu tet-
kikat esnasinda Federal Hiikiimet Maliye
Vekileti ile Bank Deutscher Laender’in
bir «Open markets.politikas1 ihdas1 husu-
sunda almagi tasarladiklan miisterek ted-
birler de miizakere mevzuu olmustur.

Federal Maliye Vekaleti, tedaviil ban-
kasinin mevcutlari arasinda goriilen ve
harpten evvelki Alman Devletinin borgla-
rindan miitesekkil olan takas alacaklam-
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hin 1,2 il4 1,5 milyar D. M. tutarindaki
kismini Hazine senet ve bonosu ile tebdil
etmek istemektedir. Bank Deutscher
Laender, bu senet ve bonolar, tesisini ta-
sarladign «Open market» muamelelerini
besleyecek bir fona tahsis edecektir.

Bu fondan tefrik etmek suretiyle, te-
daviil bankasi, bilhassa kredi miiessesele-
rine cari faiz idizerinden,
para piyasasinda bolluk oldugu zamanlar-
da Hazine senet ve bonolar1 temin edebi-
lecek ve piyasa gerginlik arzettigi takdir-
de, bu senet ve bonolarn onlardan satin
alabilecektir. Bu muamelelere- Nisan ayi
iginde baslanacaktir.

Bank Of India

Hindistan Parlamentosu, «Imperial
Bank of India» Bankasinin devletlestiril-
mesini ve «Ban of India» ad1 altinda faa-
liyetine devam etmesini teklf etmistir,
«Imperial Bank» hisse senetlerinin 2 15
i Ingiltere’nin elinde bulunmaktadir.

(Hamburger Depeschen)

Misir - Japonya Anlasmasi

Misir ile Japonya arasinda bir takas
anlasmasi imzalanmistir. Buna gére, Mi-
gir, Japonya'ya 869.000 dolar tutarinda

7 bin ton piring verecek, buna mukabil Ja-
ponya’dan 1,2 milyon dolar tutarinda bo-
ru alacaktir.

(Hamburger Depeschen)

Bir Beynelmilel Istihbarat Merkezi
Kuruluyor

International . Institute of Banking
Studics, ihracat kredileri icin bir «Beynel-
milel istihbarat Merkezi» nin tesisine ca-
hgmakta ve bunun igin bir teklif hazirla-
mis bulunmaktadir. Buna gore, hem kredi
anlar, hem kredi verenler, muayyen bir za-
man zarfinda ne kadar para odemeleri la-
zim geldigini miistakil ve beynelmilel bir
mercie bildireceklerdir. Bu suretle, ihra-
catgilar, umumi kredi sartlari hakkinda
maliimat sahibi olacaklar ve ithaldtcilann
haksiz kredi taleplerindc bulunina tema-
yiilleri onlenmis olacaktir.

(Hamburger Depeschen)

BANKALARDA TAYINLER :

T. C. Ziraat Baankasi'nda teskil olunan
umumi katiplige bu bankanin Hukuk Isle-
ri Miidiirii Affan IEgemen, acik bulunan
Siimerbank Umum Miidiir Muavinligine de
bu bankanin Bankacilik Miidiirii Sungur
Babaoglu tidyin olunmuslardir.

Banka

BB ER BANKAS

Sermaye : 300.000.000 T. L.

It Ozel Idareleri, Belediyeler ve Kaylerin
Harita, fmar Planlariyle Su, Elektrik,
Yapi, Proje, Insa ve Tesisleri.

BANKA VE KRED{
MUAMELE VE HIZMETLERI
EN MUSAIT SARTLARLA YAPILIR

MEVDUAT HESAPLARI
ACILIR
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Dergimizin 19 - 20. sayilarindan sonra
gegen zaman zarfinda Tiirkiye Bankacilar
Cemiyeti'ni ilgilendiren haberleri bu say:-
mizda neg'rediyoruz.

IX ci 4di umumi hey’et toplantisi :

Cemiyetimiz IT ci 4di umumi heyet top-
lantisin1 30/3/1955 Carsamba giinii saat
19 da Osman Tiifek¢ioglu’'nun Baskanh-
ginda Halk Bankasi salonlarinda yap-
mistir.

i
2.

Tirkiye Bankacilar Cemiyeti’ne
Ait Haberler

kani Fethi Aktan 36z alarak yapilan ten-
kid ve temennileri cevaplandirmigtir. Bu-
nun fiizerine reye konan 1954 yili ldare
Heyeti ve Murakiplar raporu ittifakla ka-
bul edilerek ldare Heyeti ve Murakiplar
ibra olunmus; yeni idare heyetile murakip-
larn segimine gegilmigtir. Tasnif neticesin-
de; Nusret Uzgoéren (55) Sungur Babaog-
lu (43) Hikmet Keyman (43) Fethi Ak-
tan (43) kLl Hebel (43) Suat Agagil (33)

Kongre Baskam Osman Tiifek¢loflu kongreyl acarken

Evvela giindem reye konarak ittifakla
kabul edilmistir. Bundan sonra 1954 yilina
ait Idare Heyeti ve Murakipler raporlarn
okunmus ve Cemiyet Umumi katibi Sun-
gur Babaoglu soz alarak gecen calisma
yilina ait gerekli aciklamalarda bulunmus-
tur. Bu raporlarin okunmasini miiteakip
izmir delegesi ve iiyeler soz almislar; ha-
raretli ve samimi tenkid ve temennilerde
pulunmuslardir. Daha sonra Cemiyet Bas-

Liitfii Dorman (31) asil tiyeliklere Giizin
(22) Hiiseyin Islam (15) yedek fiyeliklere;
Sefik Mutkan (39) Hakk: Uysal (36) Sait
Civaoglu (30) Miirakiplige secilmiglerdir.

Bunu miiteakip verilen bir &nerge lize-
rine Muhterem Reisicumhurumuza, Biiyiik
Millet Meclisi Reisimize ve Bagvekilimize
siikran ve baghlik telgraflam cekilmesi bii-
yiik bir tezahiirat ve ittifakla kabul edil-

_mig ve giindemde konusulacak bagka bir
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mevzu da bulunmadigindan yeni idare he-
yetine muvaffakiyet temennisinde toplan-
tiya son verilmistir.

Idare Heyeti toplantisi, se¢im ve prog-
ram :

Yeni secilen Idare Heyeti yaptigr top-
lantida Fethi Aktan; Baskanliga, Nusret
Uzgoren'i Bagkan Vekilligine, Sungur Ba-
baoglu'nu Umumi Katiplige, Suat Agagil’i

Cemiyet liyelerinin yazlik istirahatlarim
saglamak ilizere uygun bir yerde bir arazi
satin alarak burada kii¢iik kamp evleri in-
sa etmektir. Bu maksatla hemen bir mii-
tesebbis heyeti kurularak gerekli paylar
toplanmaga ve gerekli incelemelere baslan-
migtir. Bu tegebbiis biitiin iiyelerin biiyiik
bir raghbet ve aldkasini celbetmigtir. Ve
simdiden mithim bir istirak saglanmigtir.
Tesebbils muvaffak olursa ucuzca banka-

Uyeler konusmalan takip ederken

Muhasiplige; Hikmet Keyman, 1klil Hebel
ve Liitfi Dorman’t da faal iiyeliklere sec-
migtir.

Bu kadro ile tesekkiil eyleyen yeni
Idare Heyeti calismalarina baglamigtir.
Umumi Heyeti karar ve direktifleri ve ge-
cen yildaki calismalardan edinilen tecriibe-
ler gozoniinde bulundurmak suretiyle yeni
bir ¢alisma programi ¢izmigtir.

Programin basinda, gecen yilda teseb-
biislere gecilen lokal mevzuunu halletmek
gelmektedir. Bunun halline ¢aligihrken di-
ger taraftan da kiiltiirel ve sosyal sahada-
ki calismalarim da genigletmege karar ve-
rilmigtir.

Bu arada alinan siir’atli bir kararla gi-
rigilen miihim bir tesebbiis daha vardir.
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ctlarin her yil agir yorgunluklarini gidere-
cek bir tegkilat kurulmus olacaktir.

Subeler :

Birinci faaliyet yilin1 yedi sube ile ta-
mamlayan Cemiyetimizin Sube adedi 1954
yiiinda ona yiikselmistir, Bu yil daha da
yiikselecegini ummaktayiz. Goriildiigi lize-
re Cemiyetimiz yurdun muhtelif bdlgele-
rinde faaliyete gecmek suretiyle Tiirkiye’-
nin en genis Subeli ve en fazla iliyeli mes-
leki bir tesekkiilii haline gelmistir., 1954
yilinda Merkezde 324 iiye ile faaliyeté gi-
ren Cemiyetimizin Aza adedi 550 ye ulas-
mis bulunmaktadir; yakin zamanda daha
da yiikselecegini ummaktayiz. Uye adedi
nin arttirilmasi, ayn1 diva i¢in ¢aligan, dii-
siinen kimselerin fazlalagsmas: idealimizin



o ¢ e :
Kongre sonunda liyeler ve ldare heyett

cok kisa bir gelecekte gerceklesmesi baki- Yeni kurulan Izmit (Kocaeli) ve Isken-
mindan zaruri ve yine cemiyetin yasaya- derun Subelerimizin kuruculariyle Idare

bilmesi, gayelerinin tahakkuk ettirilebil-
mesi de tiyelerinin tam alika ve calismala-
rina bagh oldugunu bu vesile ile belirtmek
yerinde goriilmektedir.
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Heyeti listeleri de haberlerimize ildve edil-
migtir. Kayseri ve Mersin Subelerinin ku-
rulmasina da ¢ahgiimaktadir.

TURKIYE BANKACILAR CEMIYETI KOCAELI SUBESH
KURUCULAR IDARE HEYETI VE MURAKIPLER

KURUCULAR :

Ishak Turnaoglu
Cahit Giildiken
Kerim Yurtsever
Sadan Aker
Nazim Samtilgil
Hakki Onen
Behzat Unli
llyas Oztekin
Nact Erenoglu
Adnan Clzgin
Fikret Glinay
Ruhi Pekin
Habib Ozdemir
Fahrettin Hor
Ekrem Angin
Remzl Kaynak
Turan Hatunoglu
Yiimniye Duygu
Mustafa Eylpoglu
Fikret Saribeyoglu
Hikmet Undeger
Kem4l Altun

T. C. Ziraat Bankasi1 Kocaeli Subesi Mildiirii

Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi Kocaeli Subesi Miidiiri
Tiirkiye 1 Bankasi Kocaell Subesi Miidirii

Tiirk Ticaret Bankas: Kocaeli Subesi Mtidirii

Halk Bankasi Kocaeli Subesi Miidiird

Kocaell Halk Bankasi Miidirii

. C. Ziraat Bankast Kocaell Subest Miidilr Muavini

> > Muhasebeclisi

Sef

Muhasebeci Muavini
Sef Muavini

Sef Muavint
Vezneci

Veznect

Memur

Memur

Memur

Memur

Zirgat Teknisyen{
Memur

Memur

Memur

> >
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23 — Sakire Tekin

24 — Aliye Haker

25 — Hadlye Arnburnu
26 — Sikran Pekaydin
27 — Muammer 1llirig
28 — Hikmet Tizln

29 — Fehmi Kortoglu
30 — M. Emin Baywmdir
31 — Vasif Caymaz

32 — Mahmut A yh
33 — Ali lhsan Vural
34 — Mustafa Akarca
35 — Hami Taner

36 — Hallt Ercan

37 — Suzan Saatgl

38 — Ethem Altay

39 — Nihat Pekince

40 — Nese Macka

41 — Sitkri Atalay

42 — Serif Arnk

43 — Sabri Ustabagioglu
44 — Basri Sirekciogiu
45 — Nihat Berksoy
46 — Ihsan Gilvenel

47 — Negecan Palabiyik
48 — Seref Turan

49 — Ruhi Sozalan

50 — Mihri Aydin

51 — Necla Ozbudun
52 — Seher Fidan

55 — Kezban Girgeg
54 — Giiler Kiigilktlirel
55 — Solmaz Cakar

56 — M. Avni Topguoglu
&7 — Murgt Mutiu

58 — Zekl Sahin

59 — Fuat Ceviren

60 — Sait Kumral

61 — Ilhami Giiraydin
BASKAN

BASKAN VEKILI
UMUMI KATIP
MUHASIP

AZA

AzZA

AZA

YEDEELER
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Ziraat Bankasi Kocaeli Subesi Memur

Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi Kocaeli Subesinde Sef

>
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Tiirkiye 13 Bankas: Kocaell Subesinde Sef
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> >
> >
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> >
> >
> >
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> > Memur
> > Memur
> > Memur
> > Eksper
> > Muhasip
> > . Memur
> > Eksper
> > Muhasebect
> > Memur
> > Veznedar
> > Memur
> > Memur
> > Memur
> > Memur
> > Memur

Tiirk Ticaret Bankas:1 Kocaeli Subesi Muhasebecisi

> > > > > Memur

> > > > > Memur

> > > > > Veznedar

> > > > > Su Sef

> > o > > Memur

> > > > > Memur

Kocaell Halk Bankast Muhaseheei Muavint
> > > Set
> > > Sef
> > > Sef
> > > Memur
> > > Veznedar Muavint
> > > Memur
> > > Memur
Halk Bankasi Kocaeli Subesi Muhasebecisi

> > > > Sef

> > > > Veznedar

> » > > Memur

> > > > Memur

> > > » Memur

IDARE HEYETI

Ishak Turnaoglu
Sadan Aker
Cahit Giildiken

Kerim Yurtsever
Hakki Onen
Nazim Samilgil
Orhan Orpak

Hikmet Ttiziin
Das Oztekin

Sukril Atalay

— T. C. Ziraat Bankas1 Kocacli Subesl Md.
— Tiirk Ticaret Bankasi Kocaell §. Md.
— Tiirklye Emlak Kredl Bankast Kocaelf
Subest Miidird

—- T. I3 Bankas: Kocaeli Subesl Miduri
— Kocaell Halk Bankasi Mildiiril

— Halk Bankas: Kocaell Subesi Milduri
— T. 15 Bankasi Kocaell $. Tkinci Mildiirit

— T. Emlak Kredi Bankas: Kocaell §. Sefl

— T. C. Ziraat Bankasi Kocaell §. Muha-
asebecisi

— Tiirk Ticaret Bankas1 Kocaell §. Mu-
hasebecl



MURAKIPLAR Behzat Unlil
Fehmi Kurtoglu
Avnl Tolunay

YEDEKLER Sakire Tekin

Suzan Saatgl

— T. C. Ziraat Bankas1 Kocaell §. Miidir
Muavini g

T. Emlédk Kredi Bankas: Kocaell §. Mu-
hasebecisi

Halk Bankasi Kocaell §ubes! Muhase-
becis!

T. C. Ziraat Bankasi Kocaell Subesin-
de Memur.
— T. l3. Bankasi Kocaell Subesinde Me-

TURKIYE BANKACILAR CEMIYETI ISKENDERUN SUBESI

KURUCULARI iDARE HEYETI VE MURAKIPLAR

Memuriyetl

T. C. Ziraat Bankas) Mlidtri
T. Emlik Bankas1 Midilril

T. I3 Bankaa1 Mildiirl

Yap1 ve Kredl Bankas: MUdiirtt
Osmanli Bankas1 Mid{ril
Merkez Bankasi MidUrii
Etibank Mtidliril

. C. Ziraat Bankas1 §ef Mua.
. C. Ziraat Bankas1 Muh. Mua.
. C. Ziraat Bankas) Muhasebecisi
Eml&k Bankas1 Sefi
Eml&k Bankasi Sefi

. C. Ziraat Bankas: §ef Mua.
. Is Bankas1 2. Miidfiri

. Is Bankasi Muhasebecis]
Yap: ve Kredl Bankas1 Muh.
Yap1r ve Kredi Bankas: Sefi
Merkez Bankas: Sefi

Merkez Bankasi Muhasebecisi
Etibank Muhasebeclsi

. C. Ziraat Bankasi1 Memuru

HAa A3 AAH

. C. Ziraat Bankasi Memuru

. Emlak Kredl Bankasi Memuru
. Emlak Kredl Bankasi Memuru
. Is Bankas: Sefi

. 15 Bankasi Sef Muavini
Etibank Memuru

Etibank Memuru

Osmanli Bankas: Muhasebecisi
T. I3 Bankasi1 Memuru

Yap1 ve Kredi Bankasi Memuru

Denizcilik Bankas1i T.A.O. Midirit
Merkez Bankasi Mid{ri

HHdH4dAaAAd4

Adi ve Soyadi

KAzim Pakman
Cavit Ozglir
Semih Kulaksizoglu
Vecihl Sehoglu
Unberto Markopolo .
Regat G8kdemir
Burhanettin Kuzuoglu
Cemil Yalmanoglu
Mustafa Akylirek
Kéazim Akglin
Nejat Ertuna
Mediha Tung
Sebahat Namdar
Nejat Tumer
Vetik Unal

Fatih Soyer
Ruzkullah Kog
Ismet Dizer
Abdullah Sarag
Ragit Ozcan

Nihat Igtk
Liltfullah Uyamk
Fethi Ozlibek
Emin Zeren
Ibrahim Nuhoglu
Fehm{ inan

Kazim Ozen
Fehmi candan
Mahir Alpszil
Ekrem Samanci
Nurettin Topaloglu

Bedri Atamer &
Fuat Okurer
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IDARE HEYETI

Rels ! Burhanettin Kuzuoglu
Reis Vekili 1 Cavit Ozgilr

U. Katip : Cemlil Yalmanoglu
Muhasip : Ismet Dizer

Aza : Kazim Pakman

Aza : Semih Kulaksizoglu
Aza : Vecihl Seyhoglu
YEDEKLER

Nejat Tilmer

Fuat Okurer

Mahir Alpdzi

Etibank Miidirii
Etibank Lojmaninda.
Turkiye Emlak Bankasi Mtidiiriu
Kurtulug Mahalles! Fener Cad. 9/E.
T. C. Ziraat Bankasi $ef Muavini
Yenimahalle Inci Sokak No. 16.
T. C. Merkez Bankasi Sefi
Cay Mahallesi Balaban Sok No. 4.
T. C. Ziraat Bankas1 Midirii
Ziraat Bankast Lojmaninda.
Tiirkiye s Bankasi Miidiirii
Is Bankasi Lojmaninda.
Yap1 ve Kredi Bankast Midiri
Yenigsehir Caddesi No. 38.

Tiirkiye 13 Bankas: 2. Midiirii
tg Bankasi1 Lojmant.

T. C. Merkez Bankasi Miudiird
Merkez Bankasi Lojmaninda.

Osmanl1 Bankasi Muhasebecisi
Cay Mahallesi Yhidiz Sok. No. 43.

MURAKIPLER

Mediha Tung
Fehmi Inan
Hakk1 Tugen

YEDEKLER
Veftik Unal

Fehmi Ocandan

Fatih Soyer
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Tiirkiye Emlak Kredi Bankas1 Sef Muavim

Yenigehir Mahallesi Cogkun Sok. No. 22
Tiirkiye g Bankasi $of Muavini

Cay Mahallesl Balaban Sok. No. 8.
Osmanli Bankasinda Memur

Antakya Caddesi Niimune Mah. No. 5

T. Is Bankasi1 Muhasehecisi
Belediye Evleri Incl Sok. No. 31.
Etibank Gumrilik Sefi
Sehit Pamir Caddesi No. 296
Yap: ve Kredi Bankas1 Muhasebecisi
Kurtulus Mahallesi Yilmaz Sok. No. 4.



Tiirkiye Bankacilar Cemiyéti Eskisehir Subesinin
Yilhk Umumi Heyet Toplantisi Yapildi

Tiirkiye Bankacilar Cemiyeti Eskisehir
Subesinin yillk umumi hey'et toplantis:
26,/3/1955 tarihine tesadiif eden Cumarta-
si giinli saat 15.30 da icra kiinmigtir.

mevcudiyetini gostermek ve aralarinda
maddi ve manevi dayanismay: temin ot-
mek maksadiyle bir cemiyet kurarak 1953
yiinda caligmalarna baglamugtir. Ik def’a
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T. Bankacilar Cemiyeti Eskisehir Subesinin 26/3/1955
tarihinde yapilan birinci kongresinde Baskanhk Divam

idarc Hey'eti Bagkani Cahit Aldan-
mazlar'm yaptig: yoklamada ekseriyetin
bulundugu goriilerek baskanhk divani se-
cimine gecilmis ve ruznamenin miizakere-
sine baslanmistir. Ilk olarak idare hey’eti
ve murakiplar raporu okunmustur. Bu ra-
porda :

Uzun zamandir mesleki bir tegekkiilii
bulunmiyan bankacilarin sosyal hayatta

Ankara'da tegekkiil eden Cemiyet Merkez
ittihaz edilerek Bankacilarmn toplu bulun-
dugu merkezlerde birer subesi ac¢ilmaga
baglanmis bu meyanda Eskisehir'de de
19/10/1954 tarihinde cemiyet subesi filen
ise baslamistir. Aza kaydi ve sosyal calis-
malarile varidat ve masraflarmin teferru-
atile izah ettigi raporda ezciimle aza ade-
dinin 129'a ¢ikanldigr bunun Sniimiizdeki

Kongreyl takip eden ldare Heyetl tiyelerl
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Kongreyl takip eden {iyelerden bir kusim

yuda 200’i1 bulacag belirtilmis, bir tanisma
toplantisi ve bir de balo vererek sosy;ll ca-
hsmalarda bulundugunu yeni yilda bir lo-
kal temin ederek iiyelerinin istirahat ve
toplanmalarim1 saghyacagini kayit ederek
toplant1 giiniine kadar 3.996.80 lirahk bir
varidat sagladigini beyan ve idare hey’eti-
le murakiplarin ibrasimi istemistir.

Rapor iizerinde yapilan tenkid ve te-
mennileri miiteakip idare hey’eti ve mura-
kiplarin secimine gecilmis neticede;

Idare Hey’etd Asil Uyeliklerine :

Cahit Aldenmazlar(Tirkiye Emlak Kredi Ban-
kasi Md.)

Behig¢ Yzgi (Pancar Koop. Bankasi Md.)
Nahit Giirevin {Yap1 ve Kredi Bankas1 Md.)
Seylt Eryol {Merkez Bankasi Md.)
Kem4il Gdrgiin (Ziraast Bankasi Md. Mv.)
Omer Unel (Tiirk Ticaret Bankas1 Md.)

Hamza Akmci (Halk Bankasi Md.)

segilmigler: Asil murakiphklara’da :

Fethi Bageden (T. Emlik Kredi Bankasi Mu-

hasebecisi)
(Pancar Koop. Bankas: Me.)
(Pancar Koop. Bankasi Me.)

Turgut Gokay
Salth Akbulut

secilmistir.

Miisbet ve verimli calismalariyle m.i-
hitte cok iyi intiba birakan Tiirkiye Ban-
kacilar Cemiyeti Eskisehir Subesine yeni
y1l calismalarinda da muvaffakiyetler te-
menni ederiz.

Ayrica haber aldigimiza gére T. Ban-
kacilar Cemiyeti Eskigehir Subesi kendine
bir lokal de temin etmis olup 11/6/1955 ta-
rihinde kiisad resmi yapilacaktir.

BANKA



Orta Vadeli Kredi®

Muhterem arkadaslar,

Son otuz, kirk senedepberi bhankacihik tek-
niginde bir Inkigaf oldugu hemen biitiin alakah-
lar tarafindan kabul olunan bir hakikattir. Kredi
tevziatinin istinad ettigi esas kaidelerde bir de-
gisiklik olmamakla beraber, bankaci, kredl usul-
lerini, miitemadl surette degismekte bulunan
ve yirminei yiizyilin ilk seneclerine nazaran bu-
glin tamamen baska bir manzara arz eden ik-
tisadl sartlara uydurmak mecburiyetinde kal-
mistir,

Iktisadi  gartlarm  degigiminde  miisbet
amillerin oldugu kadar, birtakim menfi amille-
rin de rold olmustur. Sinai istihsal seyrinin git-
tikge uzamasini, hususi mibadele faaliyetinin
yaninda devlet sektdriinlin daha bilyllk bir yer
almasim, iktisadi sartlarin degisiminde mtessir
olan miisbet &miller diye gdsterebilirim.

Bunlarin yaninda genilg dlgiilde silAhlanmaya
gidllmesini 1ki diinya harbinin sebeb oldugu hu-
dutsuz tahribati, tasarruf fikrinin zafa ugrama-
sin1, sermaye piyasasinin hareketsizliginl menti
Amiller olarak zikredecegim; her halde, para ti-
caretinin, bir bankaciya tahmil ettifi esas pren-
sipler daimt bir mahiyet arzetmekle beraber,
bankaci kredi muamelelerini, daha karigtk mev-
zular lzerine ve daha uzun devreler i¢in tatbik
etmek mecburiyetl karsisinda bulunmaktadir.

Bu soylediklerim i¢in kii¢ilk bir misal ve-
reylm : Birgok Bati memleketlerinde yatirimla-
rin finensmam hususunda  tatbikine baglanan
usuller, sézlerime baglarken igaret ettifim tizere,
bankacihk teknigindeki tebedcéilllere kuvvetll
bir misal tegkil etmektedir. $imdi bu hususta
daha miigahhas bir misal olarak Fransa'yl ele
alacafnim: lkine! Diinya Harbinin bitmesiyle be-
raber, bu memleket, istihsal vasitalarini biran
evvel, yeniden dtizene koymak mecburiyetinde
bulunuyordu. Fransa o derece harap olmus, is-
tihsal vasitalari, o derece kuvvetli tahriplere
maruz kalmig idi k! bunlarin yenilegtirilmesi
icin, tasarruf sermayesinin tegekkiillinl bekleme-
ge ifmkan yoktu. Bu itibarla; bankacilik ana-
nesinde bir yenlltk yapmak, ticaret ve tevdiat
bankalarint memleketin bekledigi kalkindirmaya
igtirak ettirmek icabediyordu. Diger bir ifade

(*) Bu konferans Tiirkiye Bankaciar Ce-
miyetinin hazirledif: seri konferanslarin tkincisi
olarak 12/1/1955 Cargamba glinti T. C. Ziraat
Bankas: Iktisat Migavirf Asim Stireyya Hoglu
tarafindan Kizilay konferans salonunda veril-
migtir.

fle bankalara, «¢mevduat> olarak biralilan «dis-
ponlbilité» lerinden baz1 yatirimlar igin faldelen-
meleri imkanini vermek lAzim gelyordu.

* % ¥
Arkadaglarim,

Dar méanasiyle poligeyi, bir mal satin almg
aliciya saticl tarafimdan cekilmig bir ticarl se-
net olarak kabul edlyoruz. Alicimin hu senet muh-
teviyatini aym malin satigindan hasil olacak
bedel ile odeyecegini dlistinecek olur isek; bu
senedin iskonto edilmesini, banka kredisi ba-
kimndan en {ptidal bir amellye olarek kabul
ederiz. Bu hal bir banka parasimin dog-
masina da sebep olabilir. Banka bdyle bir sene-
di lhra¢ bankasina da g&tiirerek tekrar iskon-
toya da tabi tutabilir. Bdyle hir muameleden,
yanl banka tarafindan girigilen iskonto muame-
lesinden dogabilecek risklerin evvelden &lclilebil-
mes| de nisbeten kolaydir. Cilnk{l senedin {sti-
nad ettigl bir mal vardir. Bu mal nihat milsteh-
liki buluncaya kadar, elden ele dolagtiktan son-
ra nihayet, son miistehlik tarafindan para mu-
kabilinde tedarik edilecek, diger bir ifade lle
kendl kendinl tasfiye ederek tekrar para ola-
caktir.

Bankalar tarafindan ticari senetlerin iskon-
toya kabul edilmeleri, esasen istihsal edilmis bu-
lunan iktisad! mallarin seyir ve intikallerini, ci-
rolarin1 kolaylastirdig: halde, bazern bankalarn
daha cesurane bir adim atarak, migterilerine
kampanya kredisi, mevsim kredisi yahut dofru-
dan dogruya agik hesabi carl agtiklarim géril-
rtiz. Bu halde, bankalar, kendilerindek! mevdu-
aty, daha cesurane bir tarzda kullamyarlar ve
gelecekte kendisini gdsterecek bir «varlik yara-
tilmasini création de richesse'l finanse ediyorlar
demektir. Bundan istifade eden fabrika, ham
madde satin alarak bunu mamul madde ha-
line sokacak, yahut herhangl bir ticari tegebbils
karsisinda bulunuyorsa; bu ticart tesebbils, mal
stoklarimi tamamlayacak demektir. Bu durum
hig gliphesiz biraz evvel bahsettifim ticari senet
iskonto edilmesine nazaran bankaci igin daha
fazla tehlikeler arzeder.

Krediden faydalanan fabrika veya diger te-
gebblislin, bu middet zarfindakl durumu, umu-
mt konjonkt{ir vaziyeti, bankact icin slrprizier
hazirlayabilir.

Banka kredilerini bu krediler ile takip edilen
her kaleme gdre bir siraya koyacak olur isek
«yatirnm> finansmam igin agilan kredileri, ikti-
sad! mallann cirolamm kolaylagtiran krediler ile
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tktisad! mallarin istihsaline matuf kredilerin bir
derece daha istilne koymamiz lcabeder. Hatta
mevzuumuzda oldugu gibl, finansman amellye-
sinl «¢para> plyasasindan saglanan menbalarla
temin ediyor isek, dtedenberi bizlerde yerlegmis
bulunan bankacihik kavram bakimindan dikkate
deger bir merhale kargisinda bulunuyoruz de-
mektir. Clinkii bu hareketimizle krediyi yalmz
zaman mefhumu dahilinde uzatmis clmuyoruz.
Bilakis yeniden meydana getirilmekte olan bir
tesebbiise istirak ediyoruz. Actifimiz kredinin
makul ve basiretll bir hareket neticesi olarak
miinhasiren alet ve edevat satin alinmasina in-
hisar ettigini ve bunlarin kisa miiddetler zar-
finda amortl edilebilecegini dlisiinsek, yani ash
tesisata hig istirak etmesek dahi esas vaziyette
yine bir degisiklik olmaz. Bankael, bu kabll kre-
dilerl acarken, gok dikkatli olmalidir. Ciinkil ag-
tigx hesab1 carinin tehlikeye girdigini gorerek,
durumu kurtarmak icin yeniden hesabi carl acg-
mak, daha dofrusu evvelce actifn hesabir cariyi
bityliitmek mecvkiine diigebillr, bu takdirde de
Alman bankacilarimin kullandiklar: bir {abir mu-
cibince, 1yl parasim, fena parasimin arkasincan
atmaga baslar ve neticede mukadderatiyle uzun
zaman mesggul olmasi icabeden bhir <«ztirap co-
cuffunun, dogmus oldugunu anlar.

* % %k

Aziz Arkadaglar,

Bu nevi finansman muamelelerinin, banka-
c1 I¢in sebep olabilecegi tehlikelere ve yine bu
kabil muamelelere, biiylik bir genislik verildigi
takdirde, biitin memleket parasi igin dogabpile-
cek kotli durumlara ragmen bankacihk tekniZin-
de bu merhalenin fkincl Dilnya Harbinden evvel
bir¢gok memleketlerde gecllmig oldugunu sdyle-
mellyim. Bu memleketler arasinda Ingiltere'yl
zikreylemek icabeder. Ingiltere Bankasi, oldukca
uzun zamanlardanberi bes bliyitklerin, nisbeten
uzun vadeli krediler agmalarnina miisaade eder
ve bu nevl kredllerin mevzuunu teskil eden fi-
nansman ameliyelerinin mahiyet! tizerinde bii-
yiik bir titizlik gostermezdl.

Fransa'ya gelince, bu memlekette 1914 yili-
na kadar, thra¢ bankasina il¢ ayhk vadelert asan
senetlerin reeskonta gotlirillmes! Adet! yokdu.
Yalniz bunun bir istisnasi1 var idl ki o da, Crédit
Foncler de France'in bir nevl gubesi sayabilecegi-
miz bir tesekkill tarafindan insaat miiteahhitle-
rinin ii¢ sene vadeli senetlerinin Iskonto edilme-
st ve bunlarin altina ciranta sifatiyle Crédit
Foncler de France'in imzasini koymds: sartiy-
le bu senetlerin «¢Banque De Frances tarafindan
tekrar reeskonta kabul olunmasi idi.

1931 yilinda, durum oldukg¢a degismistir.
Yukanda «Caisse des dépots et des Consigna-
tions» ismini tasiyan miiessese milhim bir karar
alarak bankalar tarafindan muhtellf girketlere,
beg sene vadeye kadar agilan kredileri natik se-
netlerl iskonto etmege basgladi. Ancak bu senet-
lerin iki banka imzasim tagimalarini ve bunlar-
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dan birinin de taninmig bir itibar miiessesesi ol-
masinl gart koguyordu. Bu suretle bahls konusu
tegekkill yani «Caisse des dépots et des Consi-
gnationsy, bankalarin sanayl milesseselerine kre-
di agmalarina milsaade etmig oluyordu. Mamafih,
bizzat sandifan  haiz oldugu genig Imkanlara
ragmen bu sahadak! biitdn ihtiyaglarn karsla-
mas1 kabil degildi. CiUnkid sandik, kendisinde
biriken senetlerl «Banque De France> a gotire-
miyordu.

Kiymetll arkadaglarim, csas, mevzu izerin-
dekl sozlerime devam etmeden evvel burada kii-
¢ilk bir istitradta bulunacagim :

Ingiliz banka sistemliyle, Fransiz banka sis-
teminde konumuzla alakali bilyilk farkin sebep-
lerini izah etmege cahgacagim :

Kisa vadeli mevduatin istihsal clhazlarinin
finanse edilmesi hususlarmnda kullamlmasi key-
fiyetinin Ingiltere'de Fransa'ya nazaran daha
evvel basiamis olmasinin mithim bir sebebini, bu
memlekette ¢ek ile tediye usuliiniin taammim
etmis olmasinda, daha dogrusu halkin ¢banka
parasinas> biiylik bir itimat beslemesinde arama-
lidwr. Halkin gekle tediyeye alismis olmasi bir
taraftan mevduat hesaplarinin tezaylidiine se-
bep oldugu gibi, diger taraftan da bankalardaki
mevduata dikkate defer bir iIstikrar saglamak-
tadir. Bundan dolayr da kredi miiesscseleri, th-
ra¢ bankasimnin reeskont kolayhfindan faydalan-
masindan milstagni  kalabiliyorlar. Bu ylizden
ihra¢ bankasi da kepdi bakimindan, uzun vade-
ler sonunda neticelenccek kredi muameclelerinin,
bizzat kendi emisyon siyaseti, yani tedaviil saha-
sina yeniden para cikarmak siyaseti Uzerinde
menfi bir tesir yapmasindan korkmuyordu.

Fransa'ya gelince, bu memlekette ¢ek kul-
lanilmas), Anglosakson memleketlerine nazaran
daha az taammiim etmis oldugu cihetle, banka-
lar nezdlerinde biriken mevduati kullanmak hu-
susunda bliyitk bir elastikiyete sahip bulunmu-
yorlar. Bundan baska yine Fransiz bankalan,
bu memlekette mevduat toplayan yegine miies-
seseler degildir. Birgok Amme veya yari &mme
miiesseseleri, meseld posta tasarruf sandiklar: ve
aleldmum tasarruf sandiklari, blyiik ol¢lide pa-
ra toplarlar. Ekserlya Amme maksatlarim tat-
min i¢in kullanilan bu paralar bu suretle dog-
rudan dogruya para plyasasindan kalkan’
ve para piyasast (marché monitaire) bun-
dan dolay1 zafa dugar olur. Bitiin bu mi-
lahazalardan sarfi nazar etsek dahi, Fransiz ban-
ka sisteminin daha az elastikl olmasimin daha
cok esasli bir sebebi vardir. Bu sebebe binaendir
ki Fransa'da banka kredisinin envestismanlara
elverigli bir hale sokulmasma diger bir ifade fle
daha zlyade elastiki bir hale getirilmesine uzun
zaman llizum hissedilmemigtir. 1914 yilna ka-
dar, en bariz vasflyle bir tasarruf memleketi
olan Fransa'da, dalma bir sermaye bollugu ken-
disini hissettirmig ve bhu tarihlerde Fransa, ya-
baner memleketlere dalma bilyitk fkrazlarda bu-
lunmustur. 1814 yillarindan evvel, Fransa'dan



yapilan biiytk olgllde Rus Istikrazlarimi, Cenubtf
Amerika memlecketlerl istikrazlarni, hattdA mii-
tevazi Sl¢lide olsa dahi, Osmanh Imparatorlugu
isttkrazlarimi hatirlamak kéafidir.

1918 yilindan itibaren yani Birinel Diinya
Harbinden sonra bu vaziyet hi¢ siiphesiz biraz
degismistir. Bununla beraber, bu tarihten yani
1918 yiiindan Ikinci Diinya Harbinin baslangict
tarihine kadar IFransiz tesebbiislerinin yatirim
ihtiyaclarini karsilayabilecek bir sermaye piya-
sasinin tegekkliiliine ylne imkan hasil oldu. Esa-
sen birgok miiesseseler, orta vadeli kredi mevzu-
unda oto finansman yoliyle ihtiyaglarini tatmin
edebliliyorlardi. Bu tarihlerde, yani ikl diinya har-
bl esnalannda, Fransa'min kargisinda bulundugfu
mesele daha ziyade orta biiylikliikteki miiesse-
sclere 1azim gelen kredinin temini idi. Bu hal
fse, iktisadi hiinyede bhu ige yetisecek kaynakla-

T. Bankacilar Cemiyet! Idare Heyetlinden
Hikmet Keyman konferans: agarken

rin kifayetsizliginden ziyade, bahis konusu mii-
esseselerin, orta bliylikliikte olmalarindan ve ek-
seriyetle aile tegebbiislerinden bulunmalarindan
dolayl, mall piyasalar lle temasa gecememelerin-
den neg'et ediyordu.

Fransa ig¢in oldukc¢a biiyilk bir ehemmivet
arzeden bu mevzu Amme idarelerinin, bilyiik ban-
kalarin dikkat nazarlarindan kag¢mamig ve bu
{htiyaca cevap vermck maksadiyle birtakim
bankalarin kurulmasina sebep olmustur. Bu mii-
esseseler bir taraftan kasa tahvilleri gikaracak-
lar ve bu suretle tedarik ettiklerl paralar1 da
makul bir tarzda orta vadell olarak ikraz ede-
ceklerdl.

Bu bankalar meyaninda evvel& bir *taraftan
hilkfimetin, diger taraftan da husus! banxzalann
ve sanayl gruplarimin igtirakiyle kurulan <Le
Crédit Natlonal» ismindeki bankaya igaret et-
meliylm. Yarn Amme milessesesi mahiyetinde
meydana getirillen bu tegekkill, bu mahiyetin
kendlisine sagladigy prestij sayesinde plyasadan
gerekli mall imkAnlar1 saglayacak ve harpden

zarar géren milesseseler bagta olmak lizere, orta
bilyiikliktek! miiesseselere 3 - 10 sene vadell kre-
diler acacak 1dl. Ayni seneler icinde; yani 1918
yilint takip eden seneler zarfinda biiyitk mall
milcsseselerin kAh miinferiden, k&h kend! ara-
larinda toplanarak birtakim yeni bankalar kur-
duklarini gérilyoruz. Bunlar arasinda hepimizin
yakinen tamdifr «Le Crédit Lyonais> bankasly-
le «<Le Comptoire d'Escompte de Paris> bankasi
tarafindan tesls edilmig bulunan «L'Unfon pour
le Crédit & I'Industrie» bankasim saymayahim.
Yine hepimizin tanidifi meghur «Société Géné-
rale» in tesis eyledifl «Société Anonyme d=2
Crédit a 1'Industrie Francalse> miiesses2sinl de
saymak icabeder,

tsimler! sayilan bu yeni hankalar —kendile-
rini meydana getirmis olan ana bankalara yani
tevdiat bankalarina— vasitali bir surette ve 8z

T. C. Ziraat Bankas: fktisat Milsavirl Asim
Siireyya lloglu konferansim: verirken

biinyelerl icabi, muhafaza etmek mecburiyetinde
olduklan likidite prensiplerint bozmadan —sinat
yatinmlarda bulunmak imkapmm saghyorlardi.
Ve yine bu bankalar, kendilerini kurmus olan
ana bankanin reeskontin gitmek lizumunu da
nadiren duyuyorlardi.

% % *k -

Aziz arkadaslar,

ikinel Diinya Harbinin sona ermesiyle tama-
miyle bagka bir manzara karsisinda bulunuyo-
ruz. Fransa, istilidan kurtuldukian sonra, ikti-
sadl potansiyelinden mithim bir kismini tama-
men kaybetmls oldugunu anladi. Istihsal vasi-
talari, minakale vasitalar1 hemen tamamen tah-
rip cdllmig, stoklar erimils idi. Biiyiik ve kiiglik
hemen biitiin istlhsal ciiz--tamlannin yeniden
tesls veya esaslht bir surette tamir ve islahi, ham
ve yarn mamul madde stoklarimin yeniden kurul-
mas1 lcabediyordu. Muhtellf sahalarda kendile-
rine tevecctlh eden imar ve Inga igleri 1gin res-
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m! makamlann, Kkendilerine mahsus lIgler ig¢in
de hususi tegebbiislerin ~ blytlk diciide :ermaye
piyasasina miiracaat edecekleri gliphesiz :dl. Fa-
kat bu plyasanin da bunlarin biitiln ihtiyaglari-
n1 kargilayabilecegl aym derecede gliphell géri-
nilyordu. Diger clhetten beg sene siiren Ir harp
ve istild devresinde tamamen zayif ve kansiz bir
halde ¢ikan bir memleketin dugar oldugu zarar-
lart telafi igin <tasarrufs sermayesinin peyder-
pey kuvvetlenmesini beklemesj, ve memleketin
giddetle muhta¢ bulundugu imar ve Kkalkinma
hamlelerini, bu terakilm seyrinin takip edecegi
devrelere goére siralanmasi miimkiin gériinmii-
yordu. Iste bu fikir ve miitaldalar cergevesinde
kalmarak, Fransiz tesebbiislerine -—6tedenberi
malim klastk metodlann yaninda— istisnal bir
kredi prosedilr bulunmasi c¢areleri arandi. Is-
tisnal bir tarzda meydana getirilecek hu kredi
mekanizmasinin, bir taraftan Fransiz ekonomisi-
ne makul goriilebilecek devreler zarfinda esas
unsurlanm yeniden terkip ve tegkil etmek im-
ké&nin1 bahseylemekle beraber diger taraftan da
memleket parasi llzerinde haddinden fazla bir
tehlike tegkil etmiyecek mahiyette olmasi, yani
Fransizlarin tabiri veghile «Une menace excissive
sur la momaie> olmamasi 14zim geliyordu.

1943 yilinda Banque de France fle infistere-
ken bu mevzuu tetkik eden belli bagh kredi mii-
esseselerl, Fransiz banka ve kredi sisteminde or-
ta vadeli bir kredi mekanizmas: meydana geti-
rilmesi hususunda mutabik kaldilar. Bu yeni
kredi mekanizmasi memlekette, daha dogrusu
bankalarda mevcut désponibilité’ler emre hazir
kiymetler lizerine kurulacak idi. Bu kararin
ifade ettifl mana, hadd! zatinda, bankalarda da-
ima emre hazir bir halde bulunmasi icabeden
mevcutlarin bunlarin biinyeleri icaplarm hilafina
1stimal olunmalar idl. Fikrimi diger bir suretle
izah edeyim :

Nisbeten uzun vadeler! istilzam edea ve is-
tihdaf ettigi maksat ve gayeler bakimindan ol-
dugu kadar bu uzun vadeler dolayisiyle de,
—bankalarm 8tedenberi agtiklarn ticaret ve is-
letme kredilerlne nazaran— daha biiyiik tehlike-
lerle gevrilmig olan mevzularin kredilenmesi key-
fiyetli de, bankalardaki disponibilitéler {le, yani
hadd! zatinda circuit monitaire para devrl daj-
mine dahil olup, bundan ancak zaman zaman
kurtularak kisa miiddetlerle bankalara geldik-
ten sonra tekrar yine buna katilan paralar ile
saflanacak idf.

Bu ifadem ile alakah olarak ve bunu teyi-
den gu clhet! bilhassa tebariiz ettirmellylm. Bir
banka, yani bir ticaretj ve tevdiat bankasi, kla-
sik kredi muamelelerinden uzaklagtikga, kendi
ufkunda, yeniden bazi tehlikelerin  belirdiZini
glriir. Kredi uzunca bir vade igln acilmsg eoldu-
Zuna nazaran lehinde kredl acmig igin tevk ve
idaresinde oldufu kadar, bu tegebbilsle alakal
plyasa vaziyet! de banka i¢in dalma yeni tehil-
keler yaratabilir. Bu kred{ bir sinal tegebbtise
acildif1 takdirde sinal faallyet sahasinda hemen
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daimi surette kendisini gdsteren yenillkler, yent
icatlar, yenl istihsal kombinezonlari, lehinde kre-
di agilan milessesenin mevk!ini rakip milesscsc-
ler karsisinda miiskiil bir duruma sokabilecegl
gibl, netice itibariyle agilan banka kredisl f¢in
de tehlikelli bir durum yaratabilir.

Su halde biinyevi yapisi bakimindan devam-
I bir karakter tasiyan emire haziz mevcullar-
la —yani diger milesseselerin banka nezdindeki
disponibilitéleriyle— bu tarihe kadar bu nevl
kaynaklar igin tehlikeli sayildiklarindan dolayl
ancak uzun vadeli imké&nlara sahip yeni bilAngo-
larinin pasif érgiileri icabt bu kabil muamelelerf
goérebilecek durumda olan miiesseseler arafin-
dan yapilan islerin ifa ecdilebllmesi i¢in gu ki
meselenin halledilmesi icabediyordu.

Bankalara, bu mevzularla ilgili olarak aga-
caklar Kkredileri liizumuna gore hareketli bir
hale getirmek —mobiliser eylemek imkAnlarinin
temin olunmasi— bu suretle para plyasasindan
bankaya daima yeni taze paralar gelmedigl tuk-
dirde, bankaciya agmig oldufu krediler mukabi-
linde daima kit bir kullanma yeri{ saglanmasi
lazim geliyordu.

Diger bir ifade ile tevdiat hesaplari muka-
bilinde genis dl¢lide seyyallyete malik plasman-
lar bulundurulmasi hususunda bankalar \arafin-
dan devamh olarak gbésterllen dikkat ve ithtima-
min bu yen! gekll tatbik edildig! takdirde de
irae edilmesi 1Azim idl. Bankaci daima lkit ol-
mak mecburiyetindedir. Bankacihk tekniginin 14-
zumlu kildif1 bu en basit ihtlyat kaidesi, ister
{stemez reeskont milessesesinin yardimim 1i-
zumlu kiliyordu.

Fakat burada ikineci bir mesele doffuyordu;
bankalar i¢in Merkez Bankasina el uzatma im-
kan1 has)l oldugu takdirde, bilylik bir Inkisafa
mazhar olacagindan stiphe edilmemesi icabeden
orta vadell kredilerin, netice {tibariyle al&kah
bankalarin Merkez Bankasi1 kaynaklarina llzu-
mundan fazla milracaati davet ederek bu yllzden
memleket paras: tizerinde fazla bir yllk olma-
masi lazim gellyordu. Diger bir ifade ile ihrag
bankasinin memleket parasi bakimindan tagidift
mesullyet! gézénlinde bulundurmak icabediyordu.

Yekdigerleriyle siki surette alakah bulunan
bu fki nolttal nazarin telifi igin su 1ki esas pren-
sip kabul olundu. thra¢ bankasi, muhtelif tegeb-
blislerin istihsal vasitalarim inkigaf ettirmege
matuf ve azam! besg sene vadeli kredilerl rees-
konta kabul edecektir. Ancak bu senetlerin Us-
tiinde bu krediden mlistefit olan veya milessese-
den baska, lic imza bulunacait ve reeskonta da
yine ihra¢ hankasi tarafindan kabul olunan bir
Amme veya yart Amme mtllesseses! tarafindan
getirilecektir.

Bu yenl mekanizmada gérillen en esash de-
Zigiklik Banque de France'in reeskonta kabul
edeceg! senetlerin dokuz ayhk bir devre zarfin-
da kendisine getirllmesi hakkindak! hitkmiln (ya-
ni ficer ayhk vadelerin nihayet iki defa daha
temdit edilebilecefl hakkindaki hitkmiin) degts-



tirilmes! idi. $u kadar var ki bu deglgikligin bu
nevi kredilerle istihsal vasitalarimin inkigaf ect-
tirilmesinin  kolaylagtirilacagz diigiincesine bina-
en, bankanin mesul idarecileri tarafindan kabule
gayan goriilmils ve her defasinda da bu inkigafa
bes sene zarfinda varilacaga diisiiniilmiy ve bu
nevi reeskont ameliyesi icin rle bir sarta miite-
kaddim olarak hususf bir kanuna miisteniden
kendisine mahsus bir statiiye sship bir miiesse-
senin mildahalesi esas kabul edilmistir.

Muhterem arkadaglar;

Burada serdettifim noktal nazarlardan her
biri kendisine mahsus bazt miildhazalara istinat
ctmektedir.

Bu nevi krediler ile takip olunan hedef is-
tihsal vasitalarim inkisaf ettirmek idi. Bu ciim-
leden —dar cgergevesi dahilinde kasdolunan ma-
na— istihsal vasitalannin, yerine gore ticari te-
sislerin yeniden meydana getirlimesi (reconstitu-
tion) yenilestirilmesi, yahut bilyiitiilmesidir. Is-
letme sermayesinin ¢ogaltilmas1 keyfiyetini bu
climlenin sumuld icine hi¢ bir suretle sokmama-
Iidir. isletme sermayesi normal gartlar dahilin-
de miicssescnin kendi 6z kaynaklarindan kargi-
lanmali, yahut devamh ihtiyaglarin karsilanmasi
icin kullamidifina gore, uzun vedeler dahilinde
Lulunacak paralar ile temin oclunmalidir. Eger
bu igletme sermayesi devamlh bir ithtiyag¢ igin ol-
mayip da mevsim Kkredisi ihtiyacimin kargilan-
mas) igin ise, bu takdirde klisik tarzdaki banka
kredileriyle temin olunmahdir.

Orta vadecli kredilerin, vadceleri beg sene ola-
rak temdit edilmistir. Fransiz bankacilarina na-
zaran bu clheti baska tirlli duglinmefe imkan
yoktu. Yeni tesis ve teghizlerin saghyacagi kar-
lara, daha evvel kredi yoliyle {asarrur etmekien

iharet olan bu yeni muamelelerin, gerek banka-
cihk bakimindan ihtiva eltigl riskler, gerek pa-
ra slyaseti tizerinde icra edebilecegl tesirler itf-
bariyle mahdut devreler dahilinde nihayete er-
dirilmesi lcabediyordu. Bu noktal nazara gdre
beg sene azami bir vade idi. Daha uzun vade lle
kredi agildipr takdirde zaman mefhumu iginde
krediye hedef tegkil eden muamelelerin maruz
kalabilecekleri tehlikeler siiphesiz daha biiytiyor-
du. Bu takdirde ise hankaci haddi zatinda bir
tehllke arzeden her muamele gibi, bu muamele-
ler igin de birtakim tamamlayici teminat ara-
mak mecburiyetinde kalabilirdi ki bu da nihayet
orta vadell kredi muamelelerinin seyyaliyetini
bozabilirdi. Biitiin bu miilAhazalardan sarfi na-
zar olunsa dahi, bankalar bu kadar uzun vadeli
kredileri beslemek kudretinden mahrum olduk-
lar1 igin bu muameleler fiiliyaita ihra¢ bankasi-
nin cmisyon siyaseti {izerinde fcna tesirler yapa-
bilirdi.

Iste bu yeni kredi mekanizmasinin silratle
enflasyona gotiirmesi tehlikesi kargisindadir ki,
Banque De France kendisine rceskonta getirilen
hu nevi senctlerin Uzerinde munzam bir imza
bulunmasim istemistir. Bu dordineid imzanmn da,
iiglincii imza i¢in oldugu gibi bir bankaciya ait
olmasi lazim gelmektedir.

Degerli arkadaglar,

Buraya kadar verdlgim izahattan aniagila-
cag lizere, bankalar tarafindan agilmig bulunan
kredileri nihai merhale olarak hareketll bir hale
sokacak olan Banque De France bu bankalar lle
kendi arasina 4deta Etats-Tampons geklinde
baz1 miiesseseler koymaktadir ki hunlann tasar-
ruf ettikleri menbalar, agillmig bulunan kredilert

Dlnli yl.cller konferans: dinlerken
[}
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tamamen bhesliyecek ve ihra¢ bankasina mira-
caat llizumunun otomatik wir hale gelmesine
mani olabilecek bir derecede btulunmaktadiriar.

Bu dérdiincii imzamn prensip ttibariyle bir Am-
me miiessesesi veya yar1 amme miiessesesi tara-
findan verilmesi ldzimdir. Dangque De France
igin mesele girisilen muamelelerin, yani agilan
orta vadeli kredilerin emniyetini saglamaktan
ibaret bulunsaydi, belki kendisince kabule sayan
olan bir bankanin imzasin1 da dordiincii imza
olarak kabul edebilirdi. Fakat bu yolda bir ha-
reket tarzini tervi¢ ettigi taldirde bankalarnn
yekdigerleri i¢in imza vermclerinden ve bdyle
bir durumun da iktisadi buhran zamanlarinda
—para plyasasinda bas gosterecek bir darhktan
dolayr, tehlkeli immobilisation’lar1 mucip olabi-
leceginden bu dérdiincii imzayr koyacak miies-
sese tamamiyle baska vaziyetler aramistir. Bu
miiessese bir faraftan sinai yatirimlarla alakalt
teknik ve mali meseleleri yakicdan bilecegi gi-
bi, kendisine zaman zaman Amme menfaatini
alfkadar eden mevzularin tetkik ve tahkik edil-
mesi vazifesi verilmig bulunaa bir miiessese de
olacaktir.

thra¢ bankasinin bu hareket tarzi, bir taraf-

tan kredl sahasinda esas mubarrik kuvvet ve
aynm zamanda para kiymetinin muhafizi roliin-
den gitkmamakla beraber, difer tarafdan da had-
di zatinda tam bir ahenk ig¢inde inkisaf eimesi
ve bu ftibarla basirctli ve elastiki bir sevk ve
tdareye t&bi olmasi fcabeden bir kredi mekaniz-
masimn uygun sartlar dahilinde islemesinin te-
minl ve bunun murakabesi vazifesinin kendisin-
ce ehil goriilen bir miiessescye tevdi olunmasi
arzusundan ijleri gelmektedir.

lhra¢ bankasimnin, orta vadweli kredileri tem-
silen, kendisine senet lbraz edecelz -—yan! rees-
kont Icin senet getirecek-— miiesseseler] tesbit
ederken bilhassa gu noktal nazarm hakim oldu-
gu anlagilmaktadir. Thrac bankasi, hususi ban-
kalarin el uzatamadiklari fakat buna mukabil
Caisse des De pots et Consignations'e akan
miihim kaynaklar1 tekrar orta vadell krediler
devri daimine (Circuit) katmak istemigtir. Iste
bu miildhazalara binaendir ki Fransiz bankaci-
larina orta vadeli kredi m‘evzuuuda, en iyl hal
caresf bulunmus ve bu kabll senetler igin rees-
konta giden yol iizerinde alakili bankalardan
maad4i, zincirin ilk" halkas: olara's, senetlerin ma-
hiyetlerine gore Crédit National veya Crédit
Francer, ikinci halka olarak da bhir Amme miles-
sesi vasfinit haiz bulunan Calsse de Depdts et
Consignations ve nihal kademede de bizzat
Banque de France siralanmigtir.

Haddl zatinda, uzun vadeli Lkrediler mevzu-
unda bilylik bir ihtisas kesbetm:s bulunan bu iki
banka, yani Le crédit Francer ile Le Crédit Na-
tional kendi faaliyet gevrelerinde edinmis olduk-
lan genig tecriibelerden Banque de France fay-
dalandirmaktadirlar.

Diger cihetten liizumuna gore, difer bankalar
tarafindan kendilerine reeskont maksadiyle ib-
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raz edilen senectleri tekrar iskonto etmekle tre-
zorerl imkénlarimi bu bankalarin emrine tahsis
eilmelktedirler. Nihayet iiglinci kademe olarak
da Caisse D'épots et Consignations daha genly
dlgiide sahip bulundufu mali imkanlann bu iki
bankamin emrine vermektedir. Bu genig ma-
11 imkanlarin baslica kaynagim ise kanuou mah-
sus mucibince, hususi tasarruf sandiklarimin bu
banka nezdinde yaptiklan tevdiat teskil etmek-
tedir. Bu tevdiat bu suretle muayyen bir zaman
icin tekrar para piyasasina jade edilmis bulun-
maktadir.

Sandik, hini hacette, kendisi Banque de Fran-
ce’e miiracaat ederel ciizdaninda bulunan senetleri
tekrar iskontoya tabi tutmakladi». Buraya ka-
dar verdigim izahattan anlasilacai iizere, Ban-
que de France'in reeskonl musluuna ancak ni-
hai kademede miiracaat olunmakta ve cvveli,
biraz evvel siraladigim ¢ miiesscsenin, yani ye-
rine gorc Crédil Foncier ile Crédit National'm
bunu takiben Caisse des Depéts et des Consig-
naturs nisbeten mebzul ve oldukg¢a mustakar bir
durum arzeden kaynaklarindan orta vadeli kre-
diler icin faydalanmalktadir.

* % ¥

Muhterem arkadaslarim,

Buraya kadar vaki maruzatimla orta vade-
1i kredilerin umumi surette bir semasim ¢izmig
ve milsahhas bir misal olmak iizere Fransa'da bu
orta vadeli kredi mekanizmasimin nasil isledigini
anlatrms bulunuyorum.

S$imdi bu umumi hatlardan kisaca aynla-
rak, gerek bu krediler ile takip olunan hedeflere
gore, gerek meydana getirilen kredi mekanizma-
smin igleyis tarzina nazaran bazi hususiyetlere
temas edecegZim:

Banque de FMnce''n reeskontuna iig muh-
telif miiessesenin orta vadeli kredi senetlerinin
gotliriildiiglinii gordiik; fakat hakikatta orta va-
deli kredi ameliyeleri, reeskonia giden yol iize-
rinde nevilerine gore de bir tasnife tabi tutulur-
lar. Bu ciimleden olmak {izere, mesken siyase-
tiyle alakah krediler, cvvela Crédit Foncier ta-
rafindan endiistri mevzuiyle aldkalt senetlerde
yine birinci derecede Crédit National tarafindan
reeskont edilirler. Orta vadeli krediler ile finan-
se edllmek istenen lislerin nevi ve mahiyetleri
bu mevzuda iizerinde durulmas: icabeden en mii-
him noktalardan biridir. Orta vadell kredinin
biinyesine ve tabiatina en uygua finansman mev-
zular1 bdyle bir krediden faydalanacak tegebbiis-
te randman artisina sebep olacak; yahut mev-
cut tesisatta bir selah sagliyarak rantabilitenin
¢ogalmasina hizmet edecek, fakat aynt zaman-
da beg sene zarfinda amorti edilebllecek kliclik
makineler, alat ve edevat tedariki igleridir. Bu
suretle ya istthsal mahiyetinde cderhal temin olu-
nacak bir uecuzluk, veya istihsal hacminda elde
edilecek bir fazlahk sayesinde agilan kredinin
miadinda tckrar paraya gevrilmesi mimkin ola-
caktir. — e



a) $u halde orta vadell kredllerin prensip
itibariyle, istihsal hacminda saglanacak bir faz-
lalik veya mallyet fiyatinda tcmin edilecek bir
ucuzluk sayesinde veya bu iki faktoriin miste-
rek tesirlerl tahtinda meydana gelecek bir kar-
la ortiilmesl mecburiyetl olduguna nazaran, bu
krediden makine, alat ve edevat satin alinmasina
hasroldufu ve ancak Istisnai nallerde mesela, te-
sisat dahilinde birtakim iglerin goriilmesine has-
rolunmalidir. Amortismanlar les seneden fazla
devam edecek; Crédit monitaire {izerine para
devir daiml {izerine istinad ettirilmis bir sistem
bulunmahdir. Bu da hakiki taszrruf sermayesi-
nin birikdigi sermaye piyasasi olablilir.

b) Bununla beraber, bazen daha uzun dev-
reler zarfinda amortl edilmege miisait tesislerin
de bes sene vadell kredilerden faydalanmalari
kabul olunabilir. Ancak bu takdirde bdyle bir
krediden istifade eden tegebbiislerin ¢ok kuvvet-
li bir durumda olmalari icabeder. Giristiklerl ig-
lerin miisbel neticelerl, nisbeten daha uzun za-
man zarfinda asinmalarina mebni, haklarinda
uzun vadell amortisman tatbiki taninmig olan
makinelerin kisa devreler zarfinda amorti edil-
melerini miimkin kilarsa, bu takdirde bu gibi
tesebbiisler orta vadeli kredilerden faydalana-
bilirler. Fakat bazen orta vadeli kredl mekaniz-
masinin gerck tesebbiisiin verimliligl gerek umu-
mi inkisaf scyri bakimindan k:sa zaman zarfin-
da amorti edilmesi mimkin olmayan makine
ve tesisat igin de kullanildigi  gdriilmeltedir.
Bodyle bir durumun hastl olmasi), sermaye piya-
sasinin hareketsizliginden, yani hisse senet ve
tahvil ¢ikarilmasi imkaninin mevcut olmamasin-
dan ileri gelmckte, ve bankalari, milli ekonomi
i¢gin miihim goérdiikleri mevzularda vade ile te-
sebbiisiin amortisman i{mkanlar: arasinda tam
bir mutabakat temini prensibinden ayirmakta-
dir. Boyle bir vaziyette karsisinda bulundugu
banka finansmani, muvakkat bir amellye mahi-
yetinl tasimakta ve yerini er geg, mllli tasar-
ruf'a yeniden yapilacak bir miracaatin neticesi-
ne birakmaktadir.

Orta vadeli kredi arz ettigi sekliyle evvela
miinhasiran sinal ve ticari ekipman igin istimal
edilecek bir kredi sistemi olarak diisiiniillmesini
ve Fransa'da 1945 yilindan 1849 yilina kadar bu
yolda tatbik olunmugtur. Fakat bu seneden sou-
ra tatblk sahasi hemen biitlian memleketlerde
dikkate deger bir surette genislemistir.

Zirat kredi sahasinda, gayri menkul kredl
sahasinda ve nihayet dig ticaret finansmaninda
kullanmaga baglanmistir.

Filhakika 1950 yiindan {tabaren milletler
arasy ticaret sahasinda kesin gekiller alan reka-
bet muvacchesinde sanayi memleketlerd, alici
memleketlere genlg dlglilerde ve mutadin hila-
finda uzun védeli krediler agarak alacaklannin
tahsilini bu memleketlerde yapilacak envestis-
manlann neticelerine bagladiiar. Ancak meseld
Banque De France, bu sahada da basamakh bhir
reeskont sistemi kabul etti. Evvela agilan kred!-

ierin Compagni d'assurance d'Etat pour le Com-
merce extéreur ismini tagiyan bir milesseseye si-
gorta ettirllmesi 1azimdir.

Bu sigorta girketi birgok risklerl kabul et-
mektedir, Bu meyanda transfer risklerinin, siya-
si riskleri ve risque politique, rick d6 ganj zlx-
retmeliylm. Tevdiat bankalarinin bu sahada yap-
tiklari finansman igi, 1kinel kademe olarak
Banque Frangalse pour le Commerce extérce is-
mini tagiyan bir miiesseseye liglineii kademe
olarak Crédit Natlonal'a intikal etmekte, ve son
mercl olarak da Banque De Francel' bulmakta-
dir.

Fke ke

Arkadaslar,

Dig tlcaret bankalarina mtimaslil olarak, 195¢
sencsinde Banque De France mesken ingaati
mevzuunda da orta vadell kredilerin hareketli
bir hale sokulabilecegini ilan etmigtir. Fakat bu
kredilerin bes sene sonunda &denmis olmalari,
yahut uzun vadeli bir kredf meselesine tahvil
edilmeleri sarttir. Esasen mesken insaati mev-
zuunu daha ziyade sermaye piyasasina ait bir
i olarak telakkl etmek Icabeder. Burada fazia
izahat vermiyecegim, fakat meseld Fransa'da va-
z11 kanun, kredi fonsiyeye birgok yardimlar sag-
lanmasina, leabina gére hazinenin muavenetinin
temin olunmasina, ve her halde beg sene vadeli
kredilerin ancak gegici bir mahiyeti haiz bir he-
sap olarak kullaniimasina biiyitk itinalar goster-
migtir. Orta vadeli kredlyl buraya kadar anlatti-
fim tarzda ve asagidan yukariya dofru yiikse-
len silsile geklinde tatbik eden bankalar, bazt
miigterilerin haddi zatinda kafi bir plafona ma-
lik oilmamalarindan dolay: bunu tatbik etmek is-
tememislerdir. Haddl zatinda saglam sayilmasi
icabeden fakat taAbir caizse, biinyevi kuvveti iti-
bariyle bir ticaret ve tevdiat bankasinin kredi 61-
ciistine sigmayan tesebbiisler igin de bir gare
bulunmusgtur. Bu sahada en biiyik rol Caisse
des Marchés de I'Etat ismini tagiyan bir miles-
sese tarafindan deruhte olunmustur.

Bir 4mme miiessesesi olan bu tesekkiil bir
taraftan Crédit National'm, difer taraftan da
ihra¢ bankasinin miisaadesini aldiktan sonra ke-
falet kooperatifleri etrafinda toplanan, daha dog-
rusu kargihkll kefalet kooperatifieri vilicude ge-
tiren kiiglik ticaret ve sanayi erbabi tarafindan
tanzim olunacak senetler igin aval olmag ka-
bul etmigtir. Belli meslek ve sanat erbabim igine
alan bu kargsihiklh kefalet kooperatifieri, bu ame-
liyeler icin ilk hamlede bunlan iskonto eden
bankalara cldden faideli olan mesleki bilgi ve
tecrtibeleriyle yardim ettikleri gibi muhtelif for-
miiller dahilinde tamamlayic1 garanti vermig-
lerdir. Biraz evvel, bahsettifim aAmme miies-
sesesi, yanl La Calsse des Marchés de 1I'Etat bu
nevi kredilerin inkigafi i¢in bpiliyiikk yardimlarda
bulunmug ve ekseri ahvalde bsz1 krediler igin
kayit ve sartsiz aval olmay:r kabul etmigtir.
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Muhterem meslekdaglar, memleketimizde de
esnaf kefalet kooperatifierf kurulmakta, kigiik
ticaret ve sanayl erbabina kredl bulmak icin bii-
yilk mesai sarfedilmekte ve hazirhiklar yapil-
makta oldugundan bu mevzuda taninmig bir
Fransiz bankacisinin miitalalarin1 aynen nak-
letmegi muvafik buldum :

«Bu kollektif garantilerle beraber, muayyen
mallarin satin alinabilmesipl teminen agilan ve
ddenmeleri ancak bu muayyen mallann alcilar
tarafindan kullanilmasina bagh bulunan kredi-
ler igin yine bu mallarin teminat olarak goste-
rilmesi muvafik goérillmistiir.>

Fransa'da 18 Ocak 1951 tarihinde cikarlan bir
kanun bu yolda bir garantiyi kabul etmigtir. Fa-
kat resmi mahfillerde bdyle bir teminatin chem-
miyeti izam edilmise benzemektedir. Filhakika
bankalar, bu sahada yaptiklan tecrilbeler neti-
cesinde ancak belli igler igin kullamilabilecek ve
bazen c¢abuk yipranacak makinelerin tekrar pa-
raya gevrilmesindeki zorluklari yakinen bilirler.
Kald: ki bu kabll satiy muamelelerine tevesstil
etmek mecburiyeti hasil oldugu zamanlar, ekse-
riyetle sinai faaliyet sahasinda bir agirllagma go-
rildiigii gibi miistakriz i¢in de ddeme gigligl
boyle bir zamanda baggosterir. Banka igin bu
tehlikeyi kismen karsilayabllmek iizere, rehinin,
banka lehine yapilmig olan rehin muamelesinin
munzam bir teminat saglanmasi igin malzemeyt
satan tiliccar tarafindan girisilecek bir taahhiit
ile ikmal ve itmamina tegebbiis olunmaktadir.
Bu taahhiit mucibince satic1, satmg oldugu mal-
zemeyl, miistakrizin aczi halinde, belli bir bedel
{izerinden —bittabi kullanma miiddetine goére
amortismanlar ciktiktan sonra— geri almay: ta-
ahhiit eylemektedir. Bu garantilerle takviye olu-
nan kredi muamelelerinin goriilmesi hususu bir-
takim tegekkiillerin ig sahasina girmekte, birgok
tevdlat bankalanmin dahil hbulundugu  Union
Frangalse de Banque adim tagiyan, bu sahada
miidahale edebilmes! igin, bahis mevzuu kredi-
lerin yukarnda lsaret ettigimiz sartlar dahilinde
agumasim1 sart kogmaktadr.

* K %k

Muhterem arkadaslar, buraya Kkadar vaki
maruzatimla, esaslar1 Banque De France tarafin-
dan 1943 yiinda tesbit edllmis bulunan orta va-
deli banka kredilerinin muhtelif sahalardaki en-
vestisman hareketlerinin nasil tatblk edilmekte
oldugunu anlatmaga caligtim.

Bu mevzu evveld smnal ekipman lgin ele
alinmig, bllabare dig ticaret mevzuunda tatbik
edilmig, bundan sonra da mahdut &lgiide (kredi
fonsiye) sahasinda ve karsilikh kefalet sandik-
lariyle alakall ve bu suretle kollektif teminata
miistenit kilglik esnaf ve sanat sahibl kredl mu-
ameleleri i¢in istimal edilmigtir.

Fransa'da orta vadeli kredl sahasinda kay-
dedilen inkisaf hakkinda bir fikir verebflmek
i¢cln baz1 rakamlar zikretmekliZime miisaadele-

rinizl rica ederim.

30 Haziran 1951 tarihinde yukarida bahset-
tigim sekilde acilmig bulunan krediler yckanu
330 milyar Fransiz frangina balig oluyordu. Bu-
nun 160 milyar frankhk bir kism <kredi nas-
yonal> kanaliyle, 53 milyar franklik bir kismi
Caisse des Depdts et Consignations vasitasiyle
ve 83 milyar frankhk bir kismi Caisse National
des Marchés de I'Etat ve nihayet 34 milyar
fraknhk bir kistm da kredi fonsiye vasitasiyle
tevzi olunmustur.

Bu 330 milyardan :

300 milyar franklik bir kism sanayi saha-
simna tevclh edilmis, 26 milyar frankhk bir kis-
mi1 mesken ingsasina hasredilmig ve yalniz 4 mil-
yar franklik bir kismi ziraat sahasina verilmig-
tir. Yine bu 330 milyar frankhk krediden birin-
ci derece faydalanan sanayi subclerl, ana istihsal
subeleridir ki bunlarin baginda komiir sanayii,
elcktirik ve nalliye sanayii gelmelktedir. Bu sa-
nayi gubclerini maden sanayii takip eylemekte ve
bunlarin ardindan da chemmiyetleri itibariyle
mensucat sanayii ve kimya sanayii gelmekte-
dir.

Bu'kredilerden, yani orta vadell kredilerden
faydalanan tegebbilslerin bizzat bu kredileri ne
glbi maksatlarla kullandiklar1  hakkinda kat'i
bir bilgi vermek miimkiin olmadif1 anlagilir. Fa-
kat takribi olarak ¢ (25) .n harp esnasinda
tahribe ugroyan tesislerin installationlarin tekrar
ingasina ve biiyilk tamir ve termim iglerine has-
rolundugunu % (75) nin Ise bir taraftan istih-
salin tezyldi ufrunda, difer taraftan da mallyet
fiyatlanni diisiirme maksadile kullamildifina
hitkmedilmektedir.

Fransa'da uzun seneler zarfinda, orta vade-
li kredi dag:itimini, bankalarin emre hazir mev-
cutlariyle diger bir ifade ile kasa mevcutlariyle
ve bunlara ilaveten «Crédit National» ile Crédit
Foncier de France'in mevcutlariyle idare etmek
milmkiin olmustur. Ancalk 1948 yih sonbaharin-
da bir taraftan gittikge genisleyen orta vadell
kredl hacminin sevk ve tesiriyle diger taraftan
da para piyasasinda kendisini gittikge artan bir
tarzda hissettiren darlik yiiziinden gcrek Calsse
des dépb6ts et des Cono-grets in gerek bunu ta-
kiben de Banque de France'in reeskonta miira-
caat etmek liizumu g¢gogalmigtir. Bu climleden
olmak {izere, biraz evvel bahscttifim tarihte ya-
ni 30. Haziran. 1951 tarihinde agilmig bulundu-
funu soyledigim (330) milyarlik krediden 66,5
milyarlik kismi yani % 20 sl Banque De France,a
intikal ctmis bulunuyordu. Bu nisbeti siiphesiz
ki ihmal edilecek bir had olarak kabul etmek
milmkiin degildir. Ancak bu (330) milyardan
ibaret bu mevzula alakah diger iki rakamla mu-
kayese etmek verilecek hilkmiin bizlere ifade
edecegi mAna bakimindan gliphesiz daha isabetli
olur :

Aym tarihte yani 30. Haziran. 1950 tari-
hinde biitiin bankalar tarafindan Fransiz ekono-

.misine a¢ilmig bulunan krediler— yani hesab: ca-



ri suretile veya senct iskontosu yoliyle acimig
bulunan 1.550 milyar frank idi.

—Diger cihetten 1945 yilindan 1950 yilina
kadar Amme ihtiyaglar hari¢, diger ihtiyaglar
igin para piyasasina c¢ikarilmig bulunan hisse
senet ve tahvillerinin yek@nu (457) milyar frank
idi.

* W A

Acaba, orta vadeli krediler, bahsettigim me-
karizma dahilinde cnfiasyonist hir harekete sc-
bep olmuslar midir? Bu sualin cevabimi bizzat
Fransiz bankacilarina birakiyotum: Le Crédit
Nsztional bankasimin Miidiiri bu hususta sgdyle
Liv miitalda beyan cdiyor :

Hakiki tasarrufun sermaye piyasasindan
ictinap ettiZi bir devirde harckcle gegirilen bu
yeni kredi mekanizmasimin miiessirligi Gizerinde
minakaga etmek mimkiin degildir. Bu kredinin
zullamlmast Fransiz ekonomisinin kalkinmasina
gerig Olelide miiesslr olmustur. Su cihet kork-
madan iddia olunabilir ki Lu kredinin istihsal
ahasinda sagladigy  imkanlar (330) milyarhik
bir kredi hacminin sebep oldug-1 enfldsyonist te-
sirleri fazlasiyle telafi etmigtir Bununla bera-
ber orta vadeli kredinin hig biv zaman para is-
tikrer) igin bir tehlikeyi davet etmiyecegini ka-
bul etmemek lazimdir, Bilakis, bes senelik bir
devre sonunda stasarrufs sermecyesinin maraca-
at ed.lerek sermaye piyasasindan bir «Consolidu-
tion. a gltmek icabeder; bu kredi mekanizmasi
istimal olunurken son dercce oOlgiilii harcket ey-
lemelt lazimdir. Bu krediler ile takip edilen he-
def ne olursa olsun Fransa'mn lkinci Diinya Har-
binden sonra iginde bulundugu istisnat duruma
bherzemlyen vaziyetlerde, bu mevzuda gayet ba-
sgire(li davranmali ve iktisadi konjonktiiriin ta-
kip eyledii inkisaf seyri danha dikkatli bir su-
rette gozonine alinmahdir.»

Diger bir Fransiz bankacisindan su ciim-
leteri naklediyorum : «Orta vadeli kredi ta-
lepleri  ¢olkk kuvvetli istifaya tabi tutulmus
ve orla vadeli kredi acgan tesckkilllerin ilk
hedefi kredi talep eden tegebblisleri ya otofinan:s-
man yoluna, yahut sahsi bir gayret gostermege
tesvilk eylemek veya, yavas yavas muvazenesini
bulmak yolunu tutan sermaye piyasasina tevcih
cylemek olmustur. Zaman zaman biiyiik 6Glgide-
ki amme tesckkilleriyle, aym captaki husust
milesseseler i¢in yatirimlarin verimliligi hakkin-
da vazih fikirlere varilamam::y; ise de sunu da
teslim etmek lazim gelir ki bu gibi hallerde me-
sul bankacilar, imme menfatlerinin kat'i icapla-
rina uymak zaruretini duyarak bu zaruretin
icaplarm yerine getirmiglerdir. Hdnci Diinya
Harbinden sonra Fransa'da hemen millilestirilen
sgnayi ile agir sanayl ne sermaye piyasasinin,
ne de devlet tarafindap tesls edilmis bulunan
Fonds de modernisation et d'Equipement tarafin-
dan saglanacak imkAnlarla, tesislerini yenileg-
tirmezlerdi. $u kadar var ki bu gibi hallerde, or-
ta vadell kredileri — finanse edilen iglerin amor-

tisman milddetleriyle kred! vadelerl yekdigerleri-
ne uymadiklanndan — maksa-la elverigli bir kre-
di teknigl saymamak ve daha zlyade hal ve
sartlarin icap ettirdigl bir hal tarzi — hattA bl-
raz daha lleri gidilerek — bir nevi kasa kolayh
saymak muvafik olur. Bu kablil orta vadeli ikraz
muamelelerinde vadelerin hululiinde bir «konst-
lidasyon» a yani sermaye piyasasina miiracaat
olundugu takdirde saglam bir muamele kargisin-
da bulunuluyor, vadeleri tahdit etmek mechburi-
yeti hasil olursa «gayr sihhis diye vasiflandira-
bilecegimiz bir durum muvacchesinde kahnir de-
mektir.

Orta vadeli kredi bir enflisyona sebep olmus
mudur? Siphesiz ki cmisyona miiracaat eylemak
bir enflasyon amilidir (*).

Fakat verimli olduklar peginen maldm bulu-
nan istihsal vasitasinin inkigafi mukabill icra olu-
nan cmisyon enflasyonist olarak teldkki olunabi-
lir mi? Esasen, hareketli bir hale sokuimasi
miimkiin orta vadeli kredi sistemi iglememisg ol-
sayd:, Fransa'mn istihsal cthazi siiratle kuvvet-
lendirilebilir mi idi? ve bu takdirde bu istihsal
cihaz1 devletten daha biiylik bir yardim istenmi-
yecek mi idi. Halbuki devletin hazinesi genlg 81-
¢ude emisyon kanaliyle doldurulmuyormu idi?

Hiiladsa olarak sunu soyliyebiliriz ki, ihrag
barikas1 nezdinde hareketll sir hale getirilmesi
miimki{in olan orta vadeli kredi mckanizmasi
Fransiz Banka sisteminin anormal sartlara inti-
bak kabiliyetini gostermistir. Fakat aynm1 zaman-
da su hakikatta meydana c¢ikmistir ki bu hare-
ket tarzi yatinmlar mevzuu icin kat'i bir hal
garesi degildir. Milletleraras1 tidiye bankasinin
senelik raporunda tebarliz ettirildigl iizere, en
feei hata, banka kredisine wvarilecek miitemadi
genigliklerin <hakiki tasarruf: un yerini alabile-
ceZini zannetmektir.

Orta vadeli kredi, derhal rantabli olacak,
veya dig ticaret mevzuunda oldugu gibi, daha
uzunca vadeli, fakat kat'i teminata baglanmig
Yredilerin hareketli bir hale sokulmas: i¢in kul-
lanilmahdir. Banque De France bunlan reeskoaia
kabul ettiZi milddetge tevdiat bankalar bu ka-
bii muamelelere nakdi mevcutlarint hasredebitir-
ler. Fakat verimlilikleri daha uzunca miiddet'er
zarfinda meydana ¢ikacak yatirimlarda bu kro-
diler Circuit monétari dayandiklar: igin sﬂphe.slz
enflasyon i¢in bir agik kayiltirlar. Ve bu itibar-
la da mevkiini ancak tasarruf sayesinde meyda-
na gelebilccek olan daha miistakar sermayeleze
terk etmelidirler. Yine aym mevzula ilgili bir
miitalaay: da <Le Monde» gazetesinin 16 Mayis
1951 tarihli iktisadi sahifesinde goriiyoruz. Bu
mzkalede Fransa'nin iginde bulundugu nakdi va-
ziyet tetkik olunduktan sonra sdyle denilmekte-
dir.

«1953 yiui zarfinda her tiirlii nakdi mevcu-
du 471 milyar frank kadar bir tezaylit kayit ey-

(*) Le recours a l'emission est forciment un
facteur d'inflation.
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lemigtir. Bu cofalma bir sene evvel gahit oldu-
fumuz c¢ogalmaya nazaran nisbeten daha az ol-
makla beraber, hi¢ giiphesiz kismen enflisyonist
bir karakter tagimaktadir. Bu kismi hazineye ve-
rilen 250 milyar frank lle yiz mlilyar civarinda-
ki orta vadell kredi tesgkil eylemektedir. Bu so-
nuncusu, envestismanlar icln istimal edilmig olup,
mukabillerinde istihlak egyas:i mevcut olmayan
bir epara> yaratilmas1 demektir.

Nihayet taminmig bir muharrir olan Ray-
mond Arondda Le Figaro gazctesinin 4 Subat
1955 sayih niishasinda «enfidsyon tehlikesi varv
midir ?> baghfim tasiyan makalesinde, Fransa'-
da envestisman hareketlerinin umumiyetle sihht
gartlart dahilinde cereyan etmedigini sdyledikten
sonra buna bir misal olarak «orta vadeli kredile-
ri> gtstermektedir.

*

Muhterem Arkadaglar,

Orta vadeli kredi hakkinda nazari ve yalniz
bir yabanci memlekete, Fransa'ya miinhasir ol-
mak ilizere ameli bakimdan sdyliyeccklerim bun-
lardan ibarettir. Zihinlerinizi karigtirmamak iize-

re baska memleketlerden misaller getirmek iste-
medim. Yalmz bir ciimle ile Isvigre’den bahsede-
cegim, bu memleket bankaciifl tarafindan hepi-
nizin malGimu oldugu iizere uzun senelerdenberi
tatbik olunan kasa bonolari yahut kasa tahvil-
lerl Bons de Calsse au Obligations de Calsse sis-
temi orta vadeli mevduat: temsil ettiklerinden
bankalar tarafindan orta vadeli olarak kullanil-
maktadir. Belgika'da da, tipki Fransa'da oldu-
fu glbl ticaret ve tevdiat bankalarimn ilstiind=
blr talum Etat - Tempon mahiyctinde miicssese-
ler’ vardir. Bunlar, ticaret ve tevdiat bankalari-
nin orta vadeli kredilerini her zaman tekrar pa-
raya g¢evirmek imkanina maliktir.

Biiyik bir kalkinma hamlesi iginde bulunan
memleketimizde de «orta vadeli» kredl mevzuu-
nun elc alinmas:1 liizumu c¢oktan gelmigtir, Bu
konuda bankalarimizin ayirmakta olduklan
«kanuni karsiliklars> dan faydalanabilmesi hatira
gelebilecegt gibl Isvigre'de oldngu iizere kisa
vadelt ve sahipleri tarafindan horsa temevviigle-
rine maruz bulunmadan her zaman paraya gev-
rilebilen ve bu ltibarla bir nevli para olan kasa
honolarimn ¢ikariimasi veyahut Halk Bankasimn
takviyesi gibi tedbirler de hatira gelebilir.

SUMERBAN K
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HALKIN, ESNAFIN, SANATKARIN ve KOOPERATIFCILERIN
0Z BANKASI

ANKARA HALK SANDIGI T.A.S.

Sermayesi : 1.000.000
ihtiyatlar ve Karsihklam : 695.957
IKRAMIYELERINDE ISABET NISBETI EN YUKSEK BANKADIR

CUNKU CEKILISLERI YALNIZ
ANKARA'’ya mahsustur

(Beypazar1 Ajansimiz dahildir)
Yalmz 100 lira yatirmak suretiyle

binlerce lira kazanabilirsiniz.

Her Mevsimde bir Kisiye

Dikkat: Modern kirahk kasalarimizi mutlaka goriiniiz. Ayda
seksen kurusa bir kasa. Altunlarmizi, kiymetli esyalarnizi miithim evraki-
mz: her tehlikeden korur.

Kasalammiz ucuzluk, kolaylk ve emniyet vasiflarini camidir.. Her
glin saat 9 dan 18 e kadar emrinizde, anahtar1 cebinizdedir.

.TELEFONLAR: 11611 Miidiirlik
17214 Mevduat
14263 Muhasebe, istihbarat, hukuk
servisleri
13605 Muamelat.

TIRKIYE RKBREDI

= BANIKSSI A.O.

Her cekiliste Erenkoy asfaltinda

1 APARTMAN DAIRESI

ve dolgun para ikramiyeleri
Her 100 liraya bir kur’a numarasi

HER TURLU BANKA MUAMELELERI

ISTANBUL — BEYOGLU — GALATA
KADIKOY — OSMANBEY — BEYAZIT
1ZMIR — ANKARA — ADANA



Sizin mahmz oldugu kadar ayni zamanda milli bir servet olan emtianizin
emniyetle muhafazasim, bakilmasim istiyorsamz;

UMUMI MAGAZALAR

Tiirk Anonim Sirketine Miiracat Ediniz

Sermayesi : 10.000.000

TEMIZ VE MUNTAZAM DEPOLAR... IYl BAKIM..,
NORMAL TARIFE

Emtia karsiiginda Umumi Magazalarca verilecek Resepise - Varant
senediyle malmizin yer degistirmeden el degistirmesini, tarihinin ve Ban-
kalardan kredi teminini saghyabilirsiniz.

Umumi Magazalar Ithalit ve lhracatta 6denmesi icabeden Liman,
Giimriik resimleriyle nakliye vesair hizmetlerin masraflanni finanse eder.

Umumi Magazalara Resepise - Varant senediyle tevdi olunan emtfia,
Ticaret Kanununun 809 uncu maddesindeki kayitlar dahilinde olmak iize-
re, haciz muamelesine kars) mezkiir kanunun emniyeti altindadir.

Umumi Magazalarin muhafazasina birakilan emtianin bozulmamasi
ve ciiriimemesi i¢in gercken tedbirler ahnir... Bu mallar islenir... Paket-
lenir... Anbaldjlanir., Niimune almir.. Karsiigmda musaddak Nimune
Sahadetnamesi verilir... Ekspertizi yapilir... Giimriiklenir... Sevkedilir...
Satistna tavassut olunur.. Emtia makbuzu ile depodan emtia karsiligm-
da Bankalarla rehin muamelesi yapilabilmektedir.

MURACAAT YERLERI : TELEFON
Ankara’da Kocak Han 132177 - 14969 - 12735 - 11129 - 12379
Istanbul’da 4 iincii Vakif Han 24029 - 22827
izmir’de Konak mevkiinde 4142
Mersin’de Tarsus yolu iizerinde 1260 - 1081
Samsun’da Necatibey Caddesi 1077
Iskenderun’da 5 Temmuz Cad. 425 - 349

OTOMOBIL SANAYIINDE

ZIRAAT MAKINELERINDE
OLIVER

Daima Bastadir

KOC TICARET T.A.S.
ULUS MEYDANI- ANKARA



Cukurova Pamuk Tarim Satn§
Kooperatifi - Birligi

ADANA
Tesis Tarihi : 1940
Kapital: : 4.000.000 Sicilli Ticaret : 1073
ek ce . 1.500.000 Ihracat Ruh. No. : 1885
Ortak adedi  : 5.783 i SR

‘ Pamuk, Susam, Yerflst1g1, Celtik
Telgraf adresi : Cukobirlik-Adana (Piring).

Telefon : Birlige bagh kooperatifler :
Umum Miid. . 2740 Adana,. Ceyhan, Tarsus, Yenice,
Osmaniye, Marag.

Muhasebe Miid. : 2881
Tesisler:

faoitel sl (Yenice Sawgin Circir ve Prese Fab.)
" Posta kutusu  : 3 (Ceyhan Sawgin Cirgir ve Prese Fab.
) Adana pamuk miiessesesi
Kod: Bentley’s Complete Phrase Mersin Nebati Yag ve Sabun Fab.

ANADOLU
ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI
3 Sermavyesi : 1.500.000 TL.

YANGIN
KARA VE DENIZ
NAKLIYATI
KAZA
HAYAT

Sigortalarint en miisait sartlarla yapmak icin
Sayin miisterilerinin emrine amadedir.

YURDUN HER TARAFINDAKI! 1§ VE ZIRAAT BANKALARI]
TURKIYENIN BU EN ESKI VE EN BUYUK SIGORTA
SIRKETININ ACENTELERIDIR.

Adres : Galata, Eski Yolcu Salonu karsis:

Anadolu Sigorta Ham
Posta Kutusu : 845 — Galata
Telefonlar:

Santral : 44659 - 44653/2/1 - 47550/8/9
Miidiir : 44039 : _ e
Fen Miigaviri : 43954

Miidiir Muavini : 46327



EMNIYET SANDIGI

1955 Yih
Tasarruf Hesaplari lkramiyeleri

* Ciftehavuzlarda BAHCELI EVLER
* APARTMAN DAIRELERI

* Bahgelievler’de ARSALAR (20.000 Liraya kadar MESKEN KREDI-
SI'le birlikte)
* PARA, OGRENCI ve KUCUK TASARRUF IKRAMIYELERI.

(480.000 Liradan az olmamak iizere)

YARIM MILYON LIRA

Ayrica

50 Kigstye 10 sene vadel:
T . DO

-ge dLiralik

(MESKEN EDINME KREDISI)

Giselerimiz, Tafsilat ve Hizmet i¢in Emrinizdedir.

EMNIYET SANDIGI

GUVERN

TURK ANONIM
SIGORTA SOSYETESI

Tiirkiye'nin en biiyiik Sigorta Sirketidir.
Stimerbank ve T. Emlak Kredi Bankasi Kurumu’dur
YANGIN - NAKLIYAT - HAYAT - KAZA
Sermaye ve ihtiyatlar : TL. 16.263.976
Muamele Merkezi : ISTANBUL
Adres : Siimerbank binas: GALATA, Telefon : 44610







SUMERBANK

Sermayesi : 200.000.000 Tiirk Lirasi
Vadeli, Yadesiz Kiigiik Cari Hesaplar igin Yilda

10 CEKILIS
Apartman Daireleri ve Gesitli Para ikramiyaleri

Ayrica vadeli ve 6 ay ¢ekilmeyen vadesiz mevduat sahiplerine
yinlii (hali hari¢) ve pamuklu satiglarinda tenzilat

Sartlar:. Giselerimizden Ogreniniz

Her 150 Lira I¢in Bir Kur’a Numaras:

Umum Midiirldgli: Ankara, Merkez Miidlirligl: Ankara, Subeleri: Adana,
Balikesir, Istanbul, Izmir, Kayseri, Ajanslari: Bahcekap, Beyoglu (lstan-
bul), Bilrosu: Iskenderun.

SUMERBANK'IN MUESSESELER] :

00000000 ODOO0 OO OCOOO

Siimerbank Alim ve Satim Milessesesi — Istanbul

Stimerbank Ateg Tuglas) Sanayii Milessesesi — Fllyos

Stimerbank Bakirkdy Pamukiu Sanayil Milessesesi — lIstanbul

Stimerbank Bursa Merinos ve Hereke Yiinlii ve Hah Dokuma Sanayl miiessesesi
Siimerbank Cimento Sanayil Miiessesesi — Sivas j
Silmerbank Defterdar Yiinlli Sanayii Milessesesi — Istanbul

Siimerbank Deri ve Kundura Sanayll Miiessesesi — Beykoz/Istanbul
Stimerbank Eregli Pamuklu Sanayil Milessesesi — Eregli/Konya

Siimerbank lzmir Basma Sanayii Milessesest — lzmir

SiUmerbank Kayserl Pamuklu Sanayli Miiessesesl — Kayserl

Silmerbank Kendir Sanayil Mliessesesi — Tagkdpri

Stimerbank Malatya Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Malatya

Stimerbank Nazilll Basma Sanayli Millessesesi — Nazllli

Siimerbank Pamuk Satinalma ve Cirqir Fabrikalam Milessesesi — Adana
Siimerbank Selilloz Sanayii Miiessesesi — Izmit

Stimerbank Sungipek ve Viskoz Mamdfllerl Sanayii Milessesesf — Gemlik
Tiurkiye Demir ve Celik Fabrikalar1 Miiessesesi — Karabilk
SUMERBANK'IN TESEBBUSU :

Kitahya Keramik Fabrikasi

o

ALIM VE SATIM MUESSESESININ TOPTAN VEYA PERAKENDE _IA-

GAZALARI ;

Adans, Amasya, Ankara (Yenigehir, Yenidogan) Bursa, Burdur, Diyarbalar,
Edirne, ElAzig, Erzurum, Eskligehir, Gaziantep, Istanbul (Bahg¢ekap:, Ka-
simpaga, Uskildar ve Beyoglu), Izmir, Kars, Konya, Kayseri, Malatya, Na-
=illi, Samsun, Siirt, Stvas, Trabzon, Van ve Zonguldak.
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Tasarruf mevzuun da bir yeniliktir.
H 100 kisilik Gruptan

ol Klslye yatrdigi paranin 3 MISLI
02 Kisiye muhtelif para ikramiye -

Ierl verilir.
GRUP MEVDUATI SﬂHIF’LERi AYRICA Apar!lmin \\
J » daireleri kesidelerine istirak ederler A

Her 150 //rac/a b/r kura numarast

APARTIMAN 5 §
DAIRESI N
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7 IKRAMIYELI N
~_ GRUP MEVDUATI \
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Paramz atil birakmayimn, bankaya yatirmiz



T.C. Merkez Bankas! Vaziyeti I

AKTIF

Altin

Doviz Borglular:
Ufakhk Para

Dahildeki Muhabirler
Senetler Ciizdam
Tahviller Ciizdan:
Avanslar

Hissedarlar

Mahsube Tabi Matlubat
Muhtelif

PASIF

Sermaye

Thtiyat Akcesi
Tedaviildeki Banknotlar
Mevduat

Altin Alacakhlar:
Doviz Alacaklilan
Mubhtelif

Toplam.

26/3/1955 30/4/1965 28/6/1955
401.850.555 402.009.246 401.972.215
198.025.927 183.742.131 179.466.425
3.082.140 2.842.131 2.226.271
227.511 231.173 272.216
2.765.292.970 2.794.778.728 2.131.475.072
290.634.982 20.709.413 29.360.390
133.156.920 168.730.442 200.714.299

4.500.000 4.500.000 —

—_ — 496.240.989
92.220.351 96.268.956 93.472.123
15.000.000 15.000.000 15.000.000
48.710.556 51.984.942 44.933.448

1.574.643.215 1.607.621.945 1.601.767.434
716.166.633 697.098.640 672.266.709
154.144.312 154.297.043 154.297.043
684.537.548 676.045.510 719.131.146
434.789.092 480.764.230 418.074.220
3.627.991.356 3.682.812.310 3.625.470.000

Etibank, Tiirk Ticaret ve Is Bankalarile Milli Reasiirans Sti. nin

Kurdugu

ANKARA SIiGORTA SIRKETI

Biitiin sigortalarimzi azami emniyet ve siir'atle yapar

Sermaye ve ihtiyatlan 7.000.000 TL.

Is Merkezi: istanbul - Galata Bankalar Cad. No: 80
ANKARA SIGORTA HANI

Telefon :

Miidiir 42664
Sant. 47580 - 47589
_Tlgmf :ANTAS

ISTANBUL

Bu hem sizin hem memleketin menfaatidir.



TURKIYE

VAKIFLAR BANKASI T.A.0

Sermayesi : 50.000.000 TL.
Merkezi : ANKARA

Subeleri :

ANKARA : Bankalar Cad. No. 52. Tel : 10049
. ISTANBUL: Bahcekapr Vakif Ishani. Tel : 24595

TAKSIM : {stanbul Taksim Meydam: Kristal Han.
1ZMIR : Fevzi Pasa Bulvan No. 2. Tel : 7797
*

HER TURLU BANKA MUAMELELERI
DUNYANIN HER YERINDE MUHABIRLER

*
Telgraf adresi :

Umum Midiirlik : VAKIFBANKUM
Subeler : VAKIFBANK

Kod: Peterson International. 3 rd. edition

lirk Ekspres

Kapital : 4.000.000 Tiirk Lirasi

MERKEZI : GALATA - ISTANBUL
SUBELERI : Galata, Bahcekapy, Izmir, Bartin
AJANSLARI : Karagiimriik, Kadikéy, Uskiidar,

Osmanbey, Alsancak
Her Nevi Banka Muamelat:

Yabanci Memleketlerde Muhabirleri Vardir.

Banka hizmetlerinden faydalanmag
odemelerinizde cek kullanmag adet ediniz.






T.C. ZIRAAT BANKASI

Kurulos : 1863 Sermayesi 750.000.000 T.L.
Umumi Merkez Ankara 491 Sube ve Ajans

Memlcketimizin en genls teskilithh bankasidir. Diinyanin her tarafinda muhabirleri
vardir, Ciftclye genis ve cgesitll krediler acar. Her nevi kredl muameleleri ve
banka hizmetlerl yapar.

Adana - Adapazan - Adiyaman - Afyon - Afn - Akhlsar - Aksaray - Aksehlr -
Alasehlr - Amasya - Aniakya - Antalya - Aydin - Ayvahk — Acipayam Adiyaman
- Afgin - Ahlat - Akcazbat - Akcadaf - Akgakale - Akgakoca - AkdaZmadeni - Ak-
seki - Akyaz - Alaca - Alagama - Alanya - Altingzii - Alintas - Alucra - Anamur -
Andirin - Ankara Ajs. - Arag - Araklhi - Arapkir - Ardahan - Ardanug - Ardecsen -
Arpagay - Artova - Artvin - Askale - Avanos - Ayancik - Ayas - Ayvacik - Azdavay.

Bafra - Bahgekapr - Baliltesir - Bandirma - Bayburt - Bergama - Beyogiu -
Bolu - Bulaneak - Burdur - Bursa — Babaeski - Bahge - BALA - Balya - Bartin -
Baskil - Bogkale - Baymndir - Bayramig - Besni - Besiri - Beypazari - Beyschir -
Biga - Bigadi¢ - Bilecik - Bingdl - Birecik - Bismil - Bitlis - Bodrum - Bogazhiyan -
Eolvadin - Bor - Borcka - Boyabat - Bozcaada - BozdoZan - Bozkir - Bozova - Boz-
kurt - Bozdyiik - Bucak - Bulancak - Bulamk - Buldan - Burhaniye - Biinvan,

Ceyhan — Cide - Cihanbeyli - Cizre.

Canakkale - Cankim - Coremm — Cal - Camard:r - Camlilere - Can - Carsamba
- Catalea - Caycuma - Cayell - Cayiralan - Caykara - Cekerek - Cemisgezek - Cerkes
- Cermik - Cesme - Cudir - Cigekdag - Cine - Civril - Corlu - Colemerik - Cubuk
- Cumra.

Denizli - Dtizce - Diyarbakir — Daday - Darende - Datca - Domirei - Derik
- Develi - Devrek - Devrekini - Dicle - Dikili - Dinar - Divrifi - Divadin - Dogan-
sehir - Dogubayazit - Dértyol - Dursunbey.

Elirne - Edremit - Elazlg - Eregli (Eonya - Erzincan - Erzuram - Egkischir
— Egridir - Elbistan - Eleskirt - Elmalh - Emet - Emirdag - Erbaa - Ercis - Erdek
- Ergani Eregid (K. D.) - Brmenik - Eruh Eskipazar - Esme - Eylip - Ezine.

Fatih - Fatsa Fethiye - Findikh - Finike - Foca.

G. Antep - Gemlik - Giresimm — Gazipasa - Gebze - Gediz - Gelibolu - Gemerek
- Geng - Gerede - Germencik - Gerze - Geyve - Goksun - Goleiik - Gole - Golhisar
- Golkdy - Gdlpazar - Ginen - Gordes - Gorcle - Goyniik - Gillnar - Gillsehir
- G. Hacitkdy - Giimiishane - Giiney - Giiriin.

Hacibektag - Hadim - Hafik - Hassa - Havza - Haymana - Hayrabolu - He-
k:mhan - Hendek - Hinis - Hilvan - Hopa - Horasan - Hozat.

Igdwr — Ilgaz - Itgin. Ihg - .

Isparta - Inebolu - Iskendurun - Istanbunl (Galata) - tzmir — Ikizdere - Imranh
- Imroz - Incesu - Inegél - Ipsala - Iskilip - Islahiye - Ispir - tvrindi - iznik.

HKaraman - Kaors - Kastamonu - Kayserl - Kilis - Kinkkale - Karsehir - Koeacll
- Kozyn - Kiitahya — Kadinham - Kagdirll - Kagizman - Kahta - Kalecik - Kaman
- Kandira - Kanga! - Karaburun - Karabiik - Karacabey - Karacasu - Karaisal -
Karagkocan - Karamdiirsel - Karapinar - Karasu - Kartal - Karayazt - Karg1 - Kag
- Kavak - Kaban - Keclborlu - Kelkit - Kemaliye - Kemalpasa - Keskin - Kegan -
Kegap - Kimk - Kirikhan - Kirkagag - K. Hamam - Kuziltepe - Kigi - Kills - Kiraz
- Kogarlh - Korkutell - Koyulhisar - Kozan - Kozluk - Kéycefiz - Kula - Kurgsunlu
- Kurfalan - Kusadast - Kuyucak - Kiire - LAdik - Lapscki - Lice - Liilcburgaz.

Malatya - Manisa - Rlaras - dMardin - Merkez Md. - Mersin - Merzifon - Milas
- Mufla — Macka - Maden - Malazgirt - Malkara - Manavgat - Manyas - Marma-
ris - Mazgirt - Mecit6zii - Menemen - Mcengen - Mesudiye - Midyat - Mihaligik -
Mucur - Mudanya - Muduronu - Muradiye - M. Kemalpasa - Musg - Mut.

Nazilll - Nifgde — Nallthan - Nazimiye Nevsehir - Niksar - Nizip - Nusaybin.

Ordn - Osmaniye — Of - Oltu - Orhaneli - Orhangazl - Osmanak - Osmaneli

- Ovacik.
Odemis - Ozalp.
Polath — Palu - Pasinler - Patnos - Pazar - Paznrcik - Pazaryerl - Persembe

- Pertek - Pinarbas - Pinarhisar - Posof - Pillimiir - Piitdrge.

Rize — Refahiye - Resadiye - Reyhanh.

Sallbll - Szmsun - Saraykdy - Silrt - S'nop - Slvas - Soke — Safranbolu - Saim-
beyll - Samandag1 - Sandiklt - Saray - Saraykdy - Sarayonii - Sanikamig - Seriz -
Savur - Seben - Sefcrhisar - Senirkent - Serik - Seydigchir - Seyitgazi - Sindirgy -
Silifke - Silivrl - Silvan - Simav - Siverek - Sivrihisar - Soma - Sorgun - S&giit -
Soke - Sungurlu - susurluk - Suschri - Siirmene - Siirll¢ - Siit¢iiler.

Sist — Sabandzli - Sefaath - §. Karaafag¢ - §. Karahlsar - Sarkigla - Sarkdy
- Savsat - Senkaya - §rf. Koghlsar - Sile - Siran - Suhut.

Tzrsus - Tekirdaf - Tire - Tokat - Trabzon - Turgutlu — Tagkdpril - Tagova -
Tatvan - Tavas - Tavsanh - Tefenni - Tekman - Tercan - Terme - Tirebolu - Tor-
tahh - Torul - Tortum - Tosya - Tunceli - Turhal - Tuzluca.

Urfa - Usak — Ulibey - Uluborlu - Ululisla - Ulus - Urla - Uzunkdpril.

Unye — Urgiip - Usktdar.

Van — Vakfikebir - Varto - Vezirkdprii - Viransgehir - Vize.

Yenigehlr (Ankara) - Yerksy - Yozzat — Yalova - Yalvag - Yatafan - Yayla-
daZ - Yenlce - Yenlsehlr - Yegilhisar - Yesilova - Yudizel - Yusufelf.

- Zonguldak — Zara - Zile.

BUROLAR : Ad2naz — Kurukdprll - Szaathane. Istanbul — Tahmis - Hal. tzmir

— Cankaya - Karsmiyaka - Sadirvanalti. Konya — Carsy. Zopguldak — Catalagz:
- - Kilimll - Kozh. i 5




