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MESUT ERDA

Meslek ve ideal arkadagimiz, dergimizin miiesis ve sahiplerinden Mesut Er-
da, kisa bir rahatsizhg miiteakip 19/10/1957 tarihinde Hakkin rahmetine kavus-
mustur.

Mesut Erda, 1319 yilinda Vize'de dogmustur. Eski Ceza Reislerinden Hael
Miimin Beyin ogludur. Ilk tahsilini Gelenbevi ve Vefa Liselerinde yaptikian son-
ra Yiiksek Ticaret Mektebini ikmal etmistir. MesleZine, 1927 senesinde miisabaka
imtihanim1 kazanarak T. C. Ziraat Bankasinda Miifettis Muavini olarak intisap et-
mis ve 1930 yalinda Miifettislife terfi ettirilmistir. Miifettis iken izinle Belcika’ya
giderek Louvain Universitesi Yiiksek Ticaret Enstitiisiinden mezun olmustur. Tah-
silden avdetinde bir miiddet Muhasebe Miidiir Muavinliginde bulunmustur. Son
olarak da Banka Hizmetleri ve Nakit Isleri Miidiirliigiinii ifa etmekte idi ve ayni
zamanda T. C. Merkez Bankas1 Murakib1 bulunuyordu.

Mesut Erda, her faniye miiyesser olmayan essiz insani meziyetlere sahipti.
Cok miitevazi, nazik, iyi ve temiz bir insandi. Evinde, isinde ve arkadaglan ara-
sinda bu miikemmel meziyetleriyle daima temayiiz etmis; hayatta biiyiik ve kiigiik
hi¢ bir kimsenin kalbini larmamus; hi¢ kimseyi giicendirmmeis ve bildistisna her-
kesin hiirmet, muhabbet ve tevecciihiinii kazanmust.

Mesut Erda, vazifesine de ¢ok bagl idi. Muntazam ve ciddi g¢aligirdi. Mesai-
sinc rehber tutfugu mesleki tetebbbiilerini de hi¢ birakmazdi. Nazari ve tatbiki sa-
hadaki uzun ve devaml ¢ahgmalariyle bankacihikta genig bir bilgi ve vukufa sa-
hipti. Cok kere bilgisini bile saklar; tabiati icab1 Gviinmez; isinde daima Aldyigsiz
ve miitevazi hareket eylerdi.

Mesut Erda’nin zamansiz glitmii kendisini sevenleri, tamiyanlan, hiilasa hepi-
mizi cidden derin elemlere gark etmistir. Bizler ise kuymetli ve esi bulunmaz bir
arkadasdan ebediyyen mahrum kalmakla miiteellimiz. Gerg¢i bu akibet her faninin *
basina gelecek ama, Mesut Erda biraz daha yasamah idi. O'nun iyilik ve temizlik-
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ten bir hale teskil eyleyen kiymetli hatiralam ebediyyen kalblerimizde yasaya-
caktir.

Ani ve ebedi ufuliinii biiyiik ve sonsuz bir teessiirle karsiladigimiz merhuma
Cenabr Hakdan magfiret ve kederdide ailcsine bassaghgi idler; O'nu rahmetle
anarken BANKA’'nin bu sayisim aziz hitirasina armagan ederiz.

HIKMET KEYMAN ISHAK TURNAOGLU




Paranin Tarihgesi ve Sosyolojiile Ekonominin

Gelismesindeki Rolii

Para, pek eski zamanlardanberi insan-
lar tarafindan :

Bir degisim vasitasi,
Bir deger o&lgusi,
Ve daha oOnemli olarak bir tasarruf

(biriktirme) faktérii olarak kullanilmig-
fir.

Ortaya ¢ikisindan Birinci Diinya Sa-
vasina kadar para, bir maldan bagka bir
sey degildi. (Bu tarihien sonra dinyada
yepyeni bir karakterde yepyeni bir para
rejimi umumilesti ve yerlesti. Kagit para
rejimi. Bu kisim bizim bu kisa konugma-
miz disinda kalacaktir).

(Mal), ekonomik anlamda hem fayda-
I1 ve hemde degerli olan bir maddedir.
Kisa bir agiklama yapalim :

Dag basinda duran bir tas maddedir.
Fakat faydas1 yoktur. Degeri de yoktur.

Hava da bir maddedir. Faydas! vardir,
fakat degeri yoktur (Ciinkii emeksiz el-
de edilir).

Bugday da bir maddedir. Faydas1 var-
dir, degeride vardir (Ciinkii emekle el-
de edilebiliyor).

Bundan, ekonominin ilk unsuru olan
(Deger) in emekle elde edilebilecegi sonu-
cuna vanyor ve ekonominin (Emek) le
basladigin goriiyoruz.

(Burada gunudn fsaret etmek gerektir ki
dilnyada mal olmiyncak bir madde yokiur.
Dag basinda duran tag, bir bina, bir koprii
veya yol yapuminda emek sarfedilerek kulla-

Yazan: Fethi AKTAN

mhrsa degerll bir mal durumuna gecer. Ge-
ne daglarda, kirlarda ehemmiyetsiz ve defer-
siz gordiigiiniiz kuru otlar bir emek sarfiyle
toplanilirsa herhalde bir kullanma yerl bula-
cak bir mal olur).

Paranin nasil ortaya giktigini, nasil ge-
listigini, glinimiize kadar ne gibi safha-
lar gecirdigini kismen tarihin verdigi bil-
gilerden ve kismen de hakikat gibi kabul
olunabilen toplu insan yasayismin tabii
ve mantiki seyrine, yiiruyusiine dayanan
faraziyelerden o6greniyoruz.

Bu itibarla paramn, gelismesip,j__,_%glar
boyunca takip ederken pek sathide olsa
sosyoloji’nin gelisme safhalarina ve eko-
nominin esas ve kanunlarinin olus siralan-
masina temas edecegiz.

En on gaglarda insan yasayist pek ba-
sitti. Bir karin doyurma ve soguktan ko-
runmak ig¢in bir 6rtii ihtiyacina dayaniyor-
du. Bu siralarda insanlar vahsi hayvanlar-
dan korunmak igin de gecelerini agaglarin
tepelerinde veya magara kovuklarinda
gecirirlerdi. Vahset devri diyebilecegimiz
bu donemde heniiz sosyal mahiyette eko-
nomik bir faaliyet yoktur. Insan, éniine
geleni, disinin kestigini, dilinin ve mig-
desinin kabul ettigini yemek suretiyle
gunlerini gegiriyordu. Az bir emek sar-
fiyle ancak hayat: slirdiirme tabii sevki
mevcuttur.

Hiilasa, bu dénemlerde insan yasayis
daginik, lirkek, durgun ve tembeldir.

Fakat yavag yavas insan en miikemmel
bir yaratik olarak kendisinde mevcut ta-
bif ve manevi duygularinin uyanisiyle za-

iz
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ruri ihtiyaclardan lezzet ve zevk ihtiyac-
lanina dogru gitmig ve bunun sonucu ola-
rak tabiatta elde edilebilecek her g¢esit
madde ve mallardan faydalanmay: arzu-
lamigtir.

Bir insanin ise her seyi kendisinin biz-
zat elde etmesine imkan bulunmadigindan
kendi gevresinde ve gliciine gore elde ede-
bilecegi maddelerin miimkiin oldugu ka-
dar fazlasmi elde etmegi ve fazlasini bas-
kalannin elde edebildikleri diger madde-
lerle degistirmegi diisiinmiis ve bunu
—arzularinin sevkiyle — tatbik eimislir.

Boylelikle insan yasayisina simdi, eko-
nominin en biiylik iki esasi daha katilmig
oluyordu (Is bsliimil), ve (Degisim).

Vahget devrinden sonra 6n prehisto-
rik caglardan olan bu donemlerde insan-
lar birbirlerine yaklasmaga, birlikte yasa-
maga, agaclar1 ve magaralar terkederek
— fakat gene tehlike mevcut oldugu
icin —¢opu yerlerde su tstiinde, gél ve ne-
hirlerde kaziklar iizerinde kurduklari
meskenlerde oturmaga baglamiglardir.

Mamafi bu devirde galisma hevesi ar-
tiyor, yapicilik fikri uyaniyor, sosyal eko-
nomik hayat basgliyor ve insan yasayisi
daha gesitli bir safhaya ge¢mis oluyordu.
Ancak, heniiz para anlami ve fonksiyonu
yoktur. Ihtiyaclarin degisisi Troc trampa
yani mala mal seklinde olmaktadir ve bu
degisim o gliniin gartlarina ve iki tarafin
arzu ve muvafakatlarina gére yapilmak-
tadir. Fakat suda muhakkak ki degigimle
beraber insanda (Deger fikri) dogmaga
ve geligmege bashyor ki bu da ekonominin
belli bagh esaslarindan biridir.

Elinde bir kaplan postu olan bir adam
bunu bir baliga veya bir parga ete ver-
mek istemiyor, daha fazla bir karsilik bek-

_ liyor, hissediyor ki viicudu 1sitmak igin

elbise vazifesini gérecek bu deri, ufak te-
fek seylerden istiindiir.

Bu doénemin hiilasasi sudur:

Sosyal ekonomik hayat baghyor, is bo-
limi tatbik ediliyor, degisim yapihiyor ve
deger fikri uyaniyor.

A

Biitlin bunlarla beraber bu dénemdeki
gelismelere ragmen bu Troc sekli insanla-
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r1 tatmin etmiyor, mala mal degisim bir-
¢ok zorluklari ortaya atiyordu.

Kisa bir érnek verelim :

Birgiin fazla bahk elde eden bir insan
bugdaya ve derlye ihtiyac1 olsa ilk @nce bun-
lara sahip olanlam aramas) ve bulmasi li-
zim. Sonra da bunlarin o giin bahfa ihtiyac-
lart olmas1 gerekir. Zorluklar bunlarla Jda
bitmiyor, bu defa bugday ve deri sahiple-
rinin kabul edebileceklerl balik miktart mes’-
elesi ortaya ¢ikar; derlyi alabilmek i¢cin — yu-
karida isaret ettiglmiz deger fikrine gore—-
deri sahibine bircok bahklar vermes! gerekir
ki bunlarm deri sahibinin kabul etmek isteme-
si her zaman miimkiin olmaz, fazla bahk ka-
bul etse, onun da bir kismim baskalariyle de-
Eistirmesi lcabeder. Bilhassa bir iki glin icin-
de bozulan maddelerde bu zorluklar daha faz-
ladir. Boylelikle bu isler birbirile kansip gl-
der. Zorluklar bizim misalimlzin belirttigin-
den ¢ok daha fazla ve kansiktir.

Tung, bakir, demir, altun ve giimusg
gibi faydali ve degerli madenlerin ortaya
¢ikmasiyle insan yasayiginda bu mala mal
degisiminin dogurdugu =zorluklar1 gide-
ren yeni bir gelisme vaki olmustur.

Demir, tung, bakir énemli diyecegi-
miz ihtiyaglarda, silah ve istihsal aletleri
yapiminda, at teghizatinda ve nihayet in-
saatta (Kale ve biyiik binalar kapilarin-
da ve pencerelerinde) kullanilan madde-.
ler olduklar gibi giimis ve altun da renk-
lerinin glizellikleri ve parlakliklari, tabi-
atta az elde edilmeleri gibi vasiflariyle in-
sanlar tarafindan her zaman ¢ok arzulan-
mi§ ve sevilmis maddelerdi. Insanlar en
eski caglardanberi — gene insan duygu
ve temayulleri icabi olarak — yiyecek ve
giyecek ihtiyaci kadar ve hatlti daha sid-
detle slislenme ihtiyacini duymusglardir.
Bu duygularda erkeklerde kadinlardan
asagl kalmamiglardir.

Tarihi kazrlarda hiikimdarlarin, kral-
larin, kraligelerin, biiyiik geflerin mezar-
larindan ¢ikan esya hemen hemen altun
ve glmiisten yapilmig siis ve zevk esya-
sindan ibaret oldugunu goéririiz. (Vazolar,
kadehler, heykelcikler, kurslar ve saire).
Biitiin dinlerdede bu madenlere bilylik
bir yer verilmis, mabetler bastan asagl
bu kiymetli madenlerden yapilmig siis ve
sembollerle stislenmigti.



Hazreti Ibrahim'in kélesi karisi” Raba-
ka’ya altundan yarim sekel (Sikl 6 gram
agirhiginda) bir kiipe ve 10 sekel agirligin-
da bilezik verdigini tarihte okuyoruz ve
anliyoruz ki bu siis diigkiinliigii Peygam-
berlerin harimine girecek kadar eski ve
kuvvetlidir. Bugiin dahi bizler kadin ve
erkeklerimiz siis ihtiyacini kuvvetle duy-
maktayiz. Kadinlarimiz altun ziynetlere
diigkiin olduklar1 kadar biz erkekler de
birer altun saat, altun kordon, yiiziik, ta-
baka vesaire gilizel ve sisli seyleri sever
ve arariz. Evlerimizin, elbiselerimizin,
mobilyalarimizin hep siislit olmasini iste-
riz. Bu esaslar ve hakiki sebeplerle altun
ve glimiis madenleri (Intrinséque) bir de-
geri yani bizzatihi degeri haiz birer mal
olarak insan yasayisina karismistir. De-
mir, bakir, tung madenleriyle beraber es-
ki caglardanberi en aranilan mallardan
olmusglardir.

Bu madenler, dayanikli, paslanmaz,
muhafazas: nisbeten kolay, pargalanabilir
ve parcalandikca degerinin degismemesi
gibi vasiflariyle diger mallara gore bir
ustiinlik ihraz ettiler ve insanlar her ge-
sit mallarini bunlarin mukabilinde ver-
mekte hi¢ bir beis ve mahzur gérmediler
ve degisim bu madenler vasitasiyle yapil-
mak suretiyle daha biiyiitk bir kolaylhik
ve otomatiklik kazanmg oldu.

Bu c¢aglarda artik insanlar muayyen
bir veya bir kag mali degisme icin vasita
kilmig oluyorlardi.

Su cihet de bu stis ihtiyacimin kuvveti-
ni bize daha iyi ve orijinal bir gekilde
anlatmaktadir :

Bu madenlerin heniiz bulunmadifx veya
fazla taminmig olmadifn arzin bazi havalisin-
de mescli Afrika ve Amerika kiyisi memle-
ketlerinde insanlar yaldizhi, sedefli giizel ge-
Kkilll deniz hayvanlar: kabuklarim degistm va-
sitas1 olarak kullannmslardir. Sebebi, bu ka-
buklar insanlar i¢in kiymetll idi ciinkil siis-
lenme fhtiyaclarina yanyordu; boyun, el, nyak
bilelderinde kolye ve bilezik olarak kullamr-
lardi. Az ¢ok dayanma ve muhafaza ediline
vasifiarint da haizdiler. Bugiin dahi bazi Af-
rika Kkabllelerinde bu kabuklarin para yeri-
ne kullamldigina tesadilf edilmektedir.

1924 de Hindistan’da Mohenjo-Daro da
yapilan ilmi kazilarda (I. O. 3000) ait esit

boylarda uzun,” mustatil ve lizerlerinde
damga gibi isaretler bulunan bakir cubuk-.
lan1 ¢ikmugtir. Daha sonraki devirlere ait
olmak lizere diinyanin o zamanki toplu
insan merkezleri olan yakin Asya ve Ana-
dolu’da bu gibi maden gubuklari cokga
ele gecmistir.

Bunlardan anlasthyor ki, bu madenler
degisme vasitasi olduktan sonra bir gelig-
me safhast gecirerek daha fazla kolaylik
saghyacak sekilde muntazam ve damgali
bir halde kullanilmiglardir.

Sukadar var ki bu dénemlerde bu ma-
denlerin diger mallarla olan degisme miu-
nasebetlerini yani degisme miktar ve nis-
betlerini bilemiyoruz. Fakat siiphe yok-
tur ki bu siralarda ahs- verisin ezell ve
mantiki bir realitesi olan ve sonradan eko-
nominin en biyiik kanunlarindan birini
tegkil edecek olan (Arz ve Talep) kaidasi
miiessir olmustur. Yani madenlerle diger
mallar degisimi, kargilikh olarak o giiniin
meveutlarina gére icra-.edilmistir. Arz ve
talep kanunun tatbik ve baslangicini da
burada gérmek iazimdir.

Babil medeniyetinden bize kadar ge-
len su belgeden soyle boyle bir fikir edi-
nebiliriz. Bu belgede deniliyor ki %

«Tablrum oglu Warad-llis giines ilam 1b-
batum kizi Itani‘den giineg ilahimin terazisin-
de tartilarak bir sekel giuntis almistir.,” Bu
miktar susam milbayans: i¢indir. Mahsul za-
manmnda Warad-1lis susam olarak ve cari de-
ger itzerinden belgenin himiline tdeyecektirs.

Bu belgeden cgikardigimiz netice, para
yerine kullanilan bu madenlerin tartildi-
g1 ve o zamanki gumiiglin diger mallara
nisbetle degerinin yiiksek oldugudur. Ciin-
kii bir sekel 6 gram olduguna goére o de-
virlerde 6 gram gumiigle Warad'in eke-
cegi tarlamin vus'ati bilinmemekle bera-
ber herhangi bir tarlaya tohum olacak
miktarda susam alinabiliyordu demek-
tir.

Bugilin 6 gram gimils tahminen 180
kurug ettigine gore o devirlerde maden-
lerin diger mallara nisbetle yiiksek bir
degere malik olduklarini kabul edebi-
liriz.



Bu vesika bankacilar igin de pek mii-
himdir. Bu devirlerde himiline édemeler
prensip ve tekniginin meveut oldugu gé-
riiliiyor.

Hiildsa bu devirde Troc yerine artik
bir miibadele (Degisim) vasitasi vardir.
Ekonominin en biiylik kanunu (Arz ve
talep) kanunu kendini géstermistir, ma-
denler kesilerek ve tartilarak almp ve-
rilmektedir. Bu donemin daha ileri saf-
halarinda bu madenlerin tizerine, dam-
galar vurulmak suretiyle, bir teminat ve
tescil isaretide konmaga basglanmigtir.

Bu gelisme ilede artik mallarin yek-
digerleriyle deger miinasebetleri daha
kesin olarak tayin edilebilmekte ve bu
suretle Deger Fikri ve Tatbikat: daha ba-
riz bir sekilde goriinmektedir. Bu suret-
le para oncesi (Prémonétaire) devri diye-
cegimiz bu devirde degigsme vasitasi de-
ger olclisii vasfinida belirli bir sekilde
edinmis olmaktadir. (Burada su cihetide
belirtmek isterim ki, yaptigimiz devre
ayirmalarn1 ilk medeniyetleri hazirhyan
biiyik insan kalabaliklarinin sosyoloji
gelismelerine goredir. Yoksa bugiin daht
vahset devrini yasiyan insan toplulukla-
r1 mevcuttur.)

Degisim vasitasi olan madenlerin ge-
cirdigi bir safha daha varki, bu safha
insanlar1 daha mikemmel bir paraya
dogru gotiirmektedir. Demir, bakir ve
tung madenlerinin bollugu para igin esas
olan (Yiikte hafif bahada agir olma) va-
siflarin1  buisbilitiin  giderdiginden yavasg
yavag degisme vasitalif), tabiatta daha az
elde edilen ve nisbeten mustakar bir is-
tihsal temposunu muhafaza edebilen altun
ve glimis madenlerine inhisar etmege
baglamigtir.

Bu dénemin en miihim neticelerinden
biri de artik insanlar nekadar ¢ok galisir-
larsa elde edebilecekleri mallari, muhafa-
zast kolay, saglam ve degerli madenlerle
degistirebileceklerinden mesai artmig ve
giinliik ihtiyaclardan fazla istihsil yapan-
Jarin bu fazlahklari muhafaza etmek im-
kanlar1 héasil olmustur. Bundanda gene
ekonominin en biiylik olaylarindan biri
olan ve medeniyetin kurulmasina baslica
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amil olan Tasarruf - Biriktirme prensibi
meydana geliyordu.

Gene bu dénemde gok onemli bir eko-
nomik hadise daha ortaya ¢ikiyordu. O
da madenlerin sagladig imkanla (Tasin-
masl, muhafazasi, bozulmamas: gibi va-
siflariyle) bir yerdeki fazla mallarin bu-
lunmadiklarn yerlere goétiiriilerek satilma-
sidir ki bu suretle de degisime nakil faa-
liyeti ve teknigi katilarak ticaretin genis-
lemesine, gelismesine ve mesafeler katet-
mesine yol agiyordu. Gene bu c¢aglarda-
dir ki insanlarin bu madenlerle yaptiklar
kuvvetli sildhlar sayesinde artik vahsi
hayvanlardan kat'i olarak korunabiliyor-
lar, su ustlindeki kazikli meskenlerden
topraklara geciyorlar, vahsi hayvanlar bu
defa insanlardan kagarak ormanlarin
kuytu taraflarina gizlenmege gidiyorlar-
di. Bu donem tarihi gaglara tesadiif et-
mektedir. Ekonomik hayat ve faaliyet ya-
vas yavas kanunlarimi ortaya koyuyor,
ekonomi ferdilikten cem’ilige yani fert-
ten sosyeteye geciyor, insan yasayist sevi-
yesi yiukseliyor, degisme vasitas), deger
Olelisii ve tasarruf (biriktirme) meydana
gelmis bulunuyor.

*

Gene biitlin bu gelismelere ragmen
zorluklar mevcuttur ve otomatistesini bul-
mamugtir.

Ciinki, degisim vasitasi bir mal oldu-
gu cihetle degisim, miktarla yani agirhik-
la birinci derecede ilgilidir. Burada bir
iki tarih belgesini okuyalim :

Biri :

«Abraham, Macpelah mahzeninden (Bu-
rada mahzenden depo, mafaza anlamanmuz
lizim) Hitit’li Ephron'dan aldifai mallar i¢in
Heth ogfullart1 huzurunda tartarak 400 ge-
kel agirhfinda tleareite carl giimiis ver-
mistirn.

Bu muamele glimiisin miktarna ve
yapildig1 yere bakilirsa biiyilikge yani top-
tan bir muameledir. Glimlig sahitler hu-
zurunda tartiliyor ve ticarette cari glimiig
ifadesinden de muhtemelen damgali ve
muntazam g¢ubuklar halinde oldugu ma-
nas1 ¢tkmaktadir.



Bagka biri :

«Adarimenl oflu Mas Samay glines HAh,
rahibest Worat Enlll kizi Amat Samas’dan
2 sekel giimils almustir. Faizt glineg (ldhina
aiftir. Mahsul zamamnda ana para ile faizinl
odlyecektir».

Burada da tartinin giineg ilahinin te-
razisinde yapildig1 hususuna ehemmiyet
verilmektedir.

Demek oluyor ki, bu gaglarda maden-

lerin tartimi énemli ve zaruri bir mes’ele- -

dir. Hatta miktardan evvel de bu maden-
lerin hakikaten altun veya giimiis olduk-
lari, halitalarinin yani ayar durumlarinin
ne oldugunun anlasilmas! zaruri olan hu-
suslardir.

Yukarilarda bu madenlerin Uzerine:

garanti mahiyetinde bazi isaretlerin ve
damgalarn kondugunu soylemistitn. Fa-
kat bunlarda tatmin edici degildi, ¢linkii
bu damgalar tahminlere goére bazi miies-
seseler, tacir veya sarraf durumunda olan
hususi sahislar tarafindan vurulurdu. Esa-
sen bu damgalarda bir dereceye kadar
madenin mahiyetini gostermek igindi,
agirhgl gostermek imkan haricinde kah-
yordu. Cinki, agirlk damgasindan sonra
muntazam olmiyan bu maden pargalarin-
dan pargalar kesmek kolaydi.

Bu itibarla, her degisimde madeni tah-
kik ettirmek ve agirligini tayin etmek ge-
rekiyordu. Bunun da ne kadar buyiik bir
zorluk oldugu meydandadir. Bu zorlukla-
rn fazla duyuldugu siralarda insan top-
luluklar1 artik sehir ve kasabalariyle bi-
rer millet haline gelecek kadar kalaba-
Liklagmig ve kesafetlesmisti. Baglarinda
krallar, hiikiimdarlar, satraplar, dinast-
Jar, reisler vardi. Degisimin muazzam one-
mi, yani siiratle ve emniyetle yapilabil-
mesi llzumu tamamiyle anlagiimig ve
kabul edilmis oldugundan bu memleket
ve halk reisleri bu mes’ele ile ilgilenme-
nin biiyiik faydalarimi anhyarak en tis-
tiin ve muteber otorite olarak bu maden
parcalarinin miktar ve ayarlarini garanti
altina almak ic¢in kendi resmi sgekil ve
damgalarnini vurmuglardir.

Tatbikat ve tecriibeler sonundada bu
paralara, cepleri ve konduklari keseleri

yirtmamak i¢in ve daha kolayhkla mani-
piile edilebilmek igin yuvarlak sekiller
verilmig ve bu suretle para son geklini al-
mi§ bulunuyordu.

Amerikan Nilimizmatik Cemiyeti aza-
larindan GILBERT ASKEW bu paray:
su sekilde tarif etmektedir: «Para, mak-
bul ve degerli bir madenin pargasidir ki
iizerinde onu gikaran otoritenin agirlik ve
ayarini garanti eden damgasi vardir»

Iste bu tarihten itibarendir ki 25 asir
miiddetle insanlara, ekonomiye, medeni-
yete, sayilmaz faydalar saghyan ve Birin-
ci Diinya Savagina kadar vazifesini mii-
kemmelen yapmaga devam eden (PARA)
meydana gelmis bulunyordu.

Ilkin bu paralarda, onu gikaran mem-
leketin bir hususiyetini ifade eden ekse-
riya hayvan, balik ve bazen ¢igek veya
nebat resimleri konuyordu. Daha sonra-
lar1 yazilar da ilave olundu ve daha sonra-

- lan o memleketin bliylik abideleri, biytik

zafer veya milli sevinglerini tesbit eden
vak'.a tasvirleri konmaga baglandi. Ba-
z1 memleketlerde parayl, san’atlarinin
incelik ve Ustiinligiinii veya memleketle-
rinin giizelliklerini belirtmek igin birer
reklam vasitasi olarak da kullanmuiglardir.

Bu dénmelerde daha yukanda soyle-
digim gibi ylikte agir olan demir, esasen
degisim vasitasi olmaktan ¢ekilmis ve
meydani, kolaylikla ve gizli bir sekilde
saklanabilen altun ve glimiise birakmigti.

Ancak ufak tefek alig- verisleride
mimkiin kilmak igin bakir. bronz ve ba-
zen de demirden ufaklik paralarda yapil-
mistir.

Artik para tartilmadan, madeninin ma-
hiyetinden tereddiit edilmeden degisime
hazir bir vasita olmustu. Bunun neticesi
olarak gene ekonominin biiylik bir olayi
meydana ¢ikiyordu. Maden pargalariyle
sOyle boyle yapilabilen (Biriktirme) en
miikemmel sekli olan disponibl ve emre
mitheyya (Kapital) halini aliyordu.

Bu tarihlerden sonra insan yasayisi,
medeniyet ve ekonomi en biiylik gelisme-
lerini gostermigtir.

Bu ideal para sistemi yukarlarda isa-
ret ettifimiz gibi Birinei Diinya Savagina
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kadar siirmiigtiir. Arada banknot veya
Devlet Kaimeleri olarak ¢ikan kagit pa-
ralar bu ana sistemin yam basinda ve bu-
na istinat ettirilmis gecici birer mali ve
para tedbirlerinden bagka bir sey degil-
lerdi.

19 uncu asrin ikinci yarisindan sonra
gumiig istihsali o kadar arttiki evelce
altuna karsi 1/15 nisbette olan degeri
1/60 nisbetine diigmistiir. v

Bu sefer giimusde rolini kaybelti ve
bu tarihlerden sonra bir¢ok memleketler
kanuni para olarak yalniz altunu ilan et-
mek suretiyle Bimetalizm'den Monometa-
lizm’e (Cift maden sisteminden tek ma-
den sistemine) geg¢mis oldular. Gumiug
gene para olarak kullanilmaga devam et-
ti. Fakat bor¢ ibrasi hususunda alacakl
gimig almak (Muayyen bir nisbet ustiin-
de) zorunda degildi. (Bu hareket, devle-
tin artik eskiden zimnen verilmis olan ga-
rantiyi geri aldigi maénasina geliyordu.)
Ciinkii ayar ve sikletle verilen garanti ay-
n1 zamanda degerde ifade ediyordu, bu
defa bu deger degismis oluyordu. Bizde
de 1875de ¢ikan bir kararname ile gift
sistemden tek altun sistemine gec¢ilmig
oluyordu.

En son bir hiilasa yapmak gerekirse :
Altun, nadir, yukte hafif bahada agr,
rengi guzel, paslanmaz, omojen bir mal
olarak herkesin hergeyini mukabilinde se-
ve seve verdigi ideal bir para olmug ve
asirlarca bu vasita ihtilafsiz ve miinaka-
sasiz bu rolini ifa etmistir. *

" Simdi paranin ilk mengei hakkindaki
bilgilere bir goz atalim: Paranin ilk ola-
rak hangi memleket veya hangi devlet
reisi farafindan imal edildigi hususunda
eski ve yeni alimler kat’i bir sey séyleye-
mediler. Eskilerden HEREDOT, ARISTOT,
KSENOFAN, KSENOFON ve diger bil-
ginlerden kimi bu serefi ARGOS kral
FIDON’a, kimi LIDYA krallarina, kimi
meshur FRIKYA krali MIDAS'a, kimide
gesitli Yunan sitelerine atfederler. Elde
bulunan paralarnn incelenmesinden va-
rilan netice sudur: ISA’dan &nce 700 se-

nelerinden itibaren goriinmege basliyan
(ELEKTROM) dan yapiimig gayri munta-
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zam yuvarlaklar seklinde damgali piyes-
ler, buglin miizelerde ve hususi kolleksi-
yonlarda mevcuttur. Elektrom engok Bat:
Anadolu’da Gediz Nehri kiyilarindaki
kumlardan ¢ikan bir madendi. (3/4 altun
1/4 glimis tabii karma). Bu piyeslerin
iizerindeki damgalarda Bat1 Anadolu Yu-
nan Sitelerinin armalar olan (Arslan,
Kartal, Inek bagi, Fok Baligi, Cicek) gibi
resimlerin siluetleri vardir. Bunlarin LID-
YA, MILET, FOCA ve EFES sitelerinde
imil edildikleri anlasihyor. Fakat bunlar
heniiz para sayilmazlar clinkii agirhiklar:
bir degildir. Bu isaretler de hususi sahis-
lar, tacir veya saraflar tarafindan vuiul-
mus§ oldugu tahmin olunuyor. Bunlar da-
ha yukarida bahsettigimiz maden parcala-
rindan sayihirlar.

ISA’dan énce 670 tarihlerinde EGINE
adasinda ARGOS sehri krali PHIDON ta-
rafindan tizerinde kaplumbaga resmi olan
glimiis para cikarilmistir. Bu kral aym
zamanda bu paralara EGINETIK denilen
bir agirlik sistemide tatbik ederek egit
agirhkta imal ettiginden bu giimiigler
pratik ve tekemmul etmis paranin ilki sa-
y:Iir. Bunlardan daha eski bir tarihe ait
parada ele gegmis degildir.

Lidya krallarinin tarihge pek meshur
clan servetleri ve eski Yunan maébetleri-
ne( DELF!, EFES, MILET) yaptiklar bii-
yuk bagislar neticesinde eski devirlerden
beri altun babalari bilinmiglerdir. Bu se-
beple bunlardan CANDAULE ve onun ha-
lefi GYGES ALYATE ve KRESUS'e ilk
paramin mucidi sifatlan atfedilmistir. Bil-
hassa GYGES (1. O. 687-652) iizerinde
israr edenler vardir. Fakat halen KRE-
SUS'un (I. O. 561 - 546) (Krezeit) denilen
altun ve gimiis paralarindan daha evvel-
ki Lidya paras! ele geg¢mis degildir.

Bu itibarla, son kanaatlere gore ilk
gumiis parayr Kral PHIDONun 670 ve
ilk altun parayida KRESUS'in (ISA’dan
dnce 6 nc) asir ortalarinda) imal ettigi ka-
bul edilmektedir. KRESUS altun ve gii-
miis paralar: ayni zamanda imil ederek
ilk Bimetalizm sistemini (Cift maden sis-
temi) vaz etmigtir.

tran kral Birin DARA (1.0. 515% dog-
ru) da genis mikyasta Darik denilen al-



tunlari ¢ikarmigtir. Bu tarihlerde artik o
zamanki medeniyet diinyasimi tegkil eden
Anadolu, Yunanistan ve Italya’nin giineyi
ite Afrika'min kuzey kisimlarindaki bir-
¢ok memleket ve sitelerde cesit gesit pa-
ralar basilmaktaydi.

Bizde ilk glumiig para Sultan Orhan za
maninda (1326), ilk altun parada Fatih
Sultan Mehmet tarafindan (1476) Istan-
bul’da basilmigtir.

Paranin ortaya c¢iktifi bu ilk devirler-
de diger mallarla arasindaki miktar mii-
nasebetine dair gene fazla bilgimiz yok-
tur. Sukadar varki tarihi bir pasajda
Iran hikiimdari (ERES) in Yunan ili iize-
rine sevkettigi ordunun her neferine ay-
da licret olarak bir altun (DARIK) ver-
digini okuyoruz. Bir Darigin agirhigt 166
gron yani 840 gram civarinda olduguna
gore buglinkii altunun serbest piyasa fi-
yatina gore takriben 125 lira etmektedir.
Bu askerler (MERCENAIRE) yani ucret-
li asker olduklarina gore ve bu paranin
hayatlarinin bir bedeli oldugu duginiilir-
se o zaman igin epey bir sey ifade eden
bir miktar olmasr lazim geldigi neticesi-
ne varilabilir. Yani bu devirlerde bir al-
tun para ile bu asker hem techizat ve
masraflarini ve hem de belki ailesinin ge-
¢imini saglamasi lazim gelirdi. Bu miila-
haza ile bu devirlerde de altun ve giimiig
gibi madenlerin buginkii degerlerinden
— diger mallara karsi— daha istiin ol-
dugu neticesine varabiliriz.

Paranin adi hakkindada birkag so6z
soyliyelim :

Buglin para icin bircok dillerde Mon-
naie, Monetta, Monny gibi ayni kokten
gelen adlar kullanilmaktadir. Bu adlann,
Romalilarin, JUNON MONETTA Romanin

hamisi olan mabetleri civarinda ilk para
imalathanelerini kurmus olmalarndan
gelmis oldugunda bilginler ittifak ediyor-
lar. Bununla beraber Romahlar Yunanh-
lar gibi paraya (NOMISMA) derlerdi.

Bizde para kelimesi de pek muhtemel

olarak Farsga’dan dilimize ge¢mis olan
(PARE) kelimesinden gelmig olmalidir.
Cinki paralarin ilk sekilerinin maden
pargalari olmasindan par¢ga manasina ge-
len bu kelime ile miinasebeti vardir. Fran-
sizcada netekim para igin (Piéce) kelime-
si kullanilmigtir. Bizde Akge kelimeside
gumiis paranin beyaz renginden gelmedir.
Rumcada da ayni manaya gelen Aspro,
Fransizcada (Blanc) kelimeleri aym se-
kilde giimiis paraya verilmig adlardir.

Antik devirlerde paralara verilen Ta-
lant, Sekel, Drahm gibi adlar ayni za-
manda hep agirlik dlgiileri adlar: idi. Bu
da paralarin bir mal olmalar1 hasebiyle
en oOnemli cihetlerinin agrlik oldugunu
gosterir.

*

Son olarak paranmin ekonomi tarahin-
deki biiyiik rollinden bagka sosyoloji ve
politik tarihindeki biiyiikk ehemmiyetinden
de bahsedelim :

Eski insanlar, abideler, saraylar, hey-
keller, kitabeler vesair esya ve levazim
yapmiglar ve bunlan birakip gitmislerdir.
Fakat bunlar miinferit veya mahdut oldu-
gu icin zamanla yikilmig ve harap olduk-
larindan bugiin gogu meydanda yoktur.

Halbuki para, binlerce hatta yiizbin-
lerce sayida basiimig ve diinyanin birgok
yerlerine yayimistir. Zaman zaman bir
hiikliimdar, bir kral daha evvelki krallara
ait paralan eriterek kendi igin para imal
etmis isede gene surada burada kalan
topraklar altinda kaybolan her devre ait
binlerce paralar sonradan birer birer ve
bazen de define halinde meydana ¢itkmg-
tir. Bu paralarin tzerinde bugiin harap
olmus, yok olmug abideleri biitiin tefer-
ruatiyle gérmemiz miimkiin. Kral tasvir-
leri, harb sahneleri, devir degisimi tarih-
leri kat'i bir hakikat olarak bu paralar tlize-
rinde gorilebilir. Bu itibarla para politik

tarihin de en biiyiik ve en emin ve hakiki

kaynagi olmustur.




Plasmanlar Hakkinda Bir Etiit '

Bu teze itiraz edenler vaktiyle buiyiik
bir araziye sahip olan Belgika Umumi Sir-
ketini «La Société- Générale de Belgique»
misal olarak gostermektedirler. Fakat, so6-
zi gegen Sirketge iktisap olunan bu ara-
zinin sadece gayrimenkullere itimadi olan
cekingen ve vesveseli kimselere emniyet
telkini hususunda faydasi oldu. Nihayette
Société Générale bu araziyi taksitle sa-
tarak likid bir hale ifrag etti.

Baz1 hallerde sirketlerin ihtiyati bir
tedbir olmak lizere araziye sahip olmala-
rinda fayda vardir. Komir ocaklarn igle-
ten tesebbiisler bunun farkma varmiglar-
dir. Yeni memleketlerde (Kanada, Bel-
gika Kongosu) bazi kumpanyalarn, bil-
hassa Demiryollar1 Kumpanyalarinin ge-
nig arazileri vardir. Bu gibi arazi, bida-
yette yapilan fedakarhklan telafi etmek
icin Hiikiimet tarafindan imtiyazla veri-
len arazidir. Bu nevi arazi ancak demir-
yollar1 yapan sirketler igin bir kiymet
ifade eder. Burada her bakimdan tama-
miyle bu gibi imtiyazlara has olan bir
durum mevzubahistir.

Sehirlerdeki ve sehirlerin banliyolarn-
daki arsalar iizerinde yapilan spekii-
lasyonlar :

Gegmiste sehirlerin etrafinda bulunan
arazi fiatlarinin yiikselmesi blyik kar-
larin elde edilmesine sebebiyet vermistir.

Bazi arazi kiymetlerinin yiiz misli art-
tig1 goriilmiigtiir. Birinci Cihan Harbinden
sonra Anvers, Bruxelles sehirlerinin civa-
rindaki arazinin kiymeti on misli, yirmi
misli yiikselmistir. Halen bu hal bir gok
kimseler igin cazip gériinmektedir. Morn-
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Derleyen :
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hattan yarim adasimin (New York) yerii-
lerden 30 dolara satin alinmast gegmigte
yapilan spekiilasyonlarin en sayani dik-
kat misalini tegkil etmekteair.

Fakat hayreti mucip olan bir nolkta
varsa, o da, gegmiste yapilan bu gibi spe-
kiilasyonlarin ekseriya muvaffakiyetsiz-
liklere ugramasidir. Spekiilasyon maksa-
diyle satin alinan toprak pahahya mai ol-
makta ve bazen de gligliikle satilmaktadir.
Buna misal olmak lizere vaktiyle Belgi-
ka'da kurulan «Ikinci Leopold Mahallesi
Sirketi» (La société du Quartier Léopold
II) tarafindan yapilan arsa spekiilasyonu-
nun sehirlerin gelismesine ragmen mu-
vaffakiyetsizlige ugradigim zikredebiliriz.
Roma’da baz1 Prens aileleri bu spekiilas-
yonlarnn bedbaht kurbanlar olmuslardir.
Bu gibi muameleler sermayenin uzun
miiddet atil kalmasma sebep olmaktadir.
Oyle ki, sermayenin bu sekilde atil bira-
kilmasindan mitevellit zarar, sermaye
icin 6denen faiz haddinin yiiksek olmasi
nisbetinde biiylik bir yekGn tutmaktadir.
% 6 faizle ikraz olunan bir meblag 12 se-
nede iki misline, 24 senede dort misline
gikmaktadir. Toprag: iyi sartlar altinda
satmak igin ekseriya uzun zaman bekle-
nilmektedir. Topragin pargalara ayrilmak
suretiyle satist zaman almakta, biyik
parcalar halinde satig ise ucuza mal ol-

maktadir.

Ustelik, otomobil, metro, ila... gibi na-
kil vasitalarindaki geligme ve galigma sa-

(%) Bagl Ocak-Haziran 1857 tarthli ve
20 - 30 sayili ¢«Banka» dergisinde.



atlerinin sekize indirilmesi hakkindaki
kanunlar dolayisiyle sehirlerdeki niifus
kesafeti azalmaktadir. Bu sebepten gehir-
ler civarindaki arsalara karsi olan talep
eski kesafetini kayip etmis bulunmakta-
dir.

Spekiilasyon maksadiyle toprak satm
alan kimse faiz kayibindan miitevellit bir
zararl onlemis olur. Topragl satin alan
kimse, satin aldig topragin kiymeti hak-
kinda dogru bir fikre sahip bulunuyorsa
fazla zarara ugramaz. Boyle bir kimse igin
ciddi kazang ihtimalleri mevcuttur. Fakat
arsanin istenilen zamanda, fazla masraf
yapmaksizin satisinin miimkiin olmas: la-
zimdir. Boyle bir arsa lzerinde garaj in-
sas1, bahge meydana getirilmesi ve salig
halinde biitin bunlarin tamamiyle kaldi-
rilmasi ihtimal dahilindedir. Mamafih, bi-
tin bunlar orta seviyeyi genis olglide agan
bir idare kabiliyetini icabettirir. Bu tak-
dirde bir plasman degil, bir is mevzuba-
histir.

Bir sehrin hangi istikamette genigle-

yecegini evvelden tahmin etmek glgtiir..

Bu yolda bir spekuldsyon yapmak isten-
digi takdirde umumiyetle yiiksek konjonk-
tur zamani secilmektedir. Halbuki boy-
le bir hareketin neticesi hezimettir. Boy-
le bir spekiilasyonu istikraza bas vurmak-
sizin ve inkisaf imkanlarini iyice tahmin
ederek buhran zamaninda yapmak la-
zimdir. Arsalarin kiymetlendirilmesi igin
en iyi usul miilkiyet sahiplerinin misgte-
reken hareket etmeleridir. Bu suretle faz-
la ildn masraflarn vesair masraflarda 6n-
lenmig olur.

2.—_BINALAR
A) Umumi Bilgiler:

Binalar igin yapilan plasmanlar halkin
bazi tabakalarinda adeta bir moda haline
gelmigtir. Bilhassa eskiden bina plasman-
lar1 burjuva ziimresinde bir moda halini
almisti. Icinde bulundugumuz yuz yilin
bidayetinde ve hattd bundan evvel asagt
tabakalar tasarruf etikleri paralari bina
plasmanina hasretmekte idiler.

Bina plasmani hi¢ slphesiz mistakar
bir plaésmandir. Fakat bu nevi plasmanin

idare kolayllgl eskisine nazaran azalmls-
tir. Zamammizda kiracilar, su, havagazi,
elektrik ve hattd merkezi teshin ve birde
asansor istemektedirler. Boéylece binanin
idaresi pahaliya mal olmakta ve gligles-
mis bulunmaktadir. Biyitk bir binanin
mevzubahis olmas: halinde tasarruf erba-
b1 ekseriya bina sahibinin menfaatine go-
re hareket etmiyen ve komisyon almak
maksadiyle bina sahibini faydasiz mas-
raflara sokan bir miiteahhidin yahut bir
mimarin eline diigmektedir.

Ustelik, evlerin modasi gegmekte ve
mahalleler tadil edilmektedir. Hatt4d bina-
nin fiilen kullanilamaz hale gelmemesin-
den o6nce dahi bu binayr giniin zevkine
uydurmak icin yikilmasi lazim gelmek-
tedir. Boyle bir ihtimal karsisinda, idare
masraflari disginda  gelirin bir kisminin
binaya yatirilan sermayeyi amorti etmek
tizere ayrilmasi lazimgelmektedir.

Bir binanin idaresi ihtimama, ingaat
ve idari igler hakkinda bilgiye ihtiya¢ gos-
termektedir. Binanin, bina idaresi hakkin-
da bilgiye sahip olan kimseler tarafindan
idare edilmesi lazimdir. Sirf bina mevzuu
ile istigal eden sirketler hari¢ olmak lze-
re, diger sirketlerin baz1 sartlar dahilinde
bu nevi pldsmanlar yapmalari miimkiin-
dir. Mesela, bilhassa Fransa'da sigorta
sirketlerinin kiraya verdikleri ve idare
ettikleri muazzam binalar1 vardir. Fakat
burada basit bir plidsman degil, bir is, bir
tegebbiis mevzubahistir.

Hiilasa, hususi sahislar i¢in bu nevi
plasmanlar goyle bir mahiyet arzetmekte-
dir : Topraklar gibi binalarin da satilma-
s1 glic oldugu gibi, bunlarnn pargalar ha-
linde satilmasi da mumkiin degildir. Fakat
binalarin daha fazla gelir getirmek
(% 1-1,2) gibi avantajlart vardir. Emni-
yet bakimindan topraklarla binalar ara-
sinda hemen hemen fark yok gibidir.
Bununla beraber, bina plasmanlarinin
harb zamaninda ve harbi takip eden dev-
relerde gtkarnlan kira kanunlarna tabi ol-
mak gibi mahzurlar vardir.

Binalarin idaresi o kadar kolay bir ig
degildir. Binalarin idaresi daha fazla bir
dikkat ister. Servetlerin bir kisminin mu-
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tedil bir haddi asmamak sartiyle ve risk-
lerin taksimi i¢in gayrimenkulierden teg-
kil olunmas tavsiye olunabilir. Gayrimen-
kuller hakkinda az ¢ok bilgisi olan orta
kabiliyette bir kimsenin aktifinin begte
yahut dortte birini binalara yatirmasi
miidebbirane bir hareket olur.

. Sirketlere gelince, bunlarin paralarini
bina plasmanlarina hasretmeleri i¢in bu
islerde ihtisaslagsmis olmalar1 lazimdir.

Bina plasmanlarimin diger bir hususi-
yetide bina kiralarimin ayri bir hukuki
rejime tabi olmasidir. Belcika'da gikarilan
1933 tarihli bir kanun ticari maksatlarla
bina kiraliyan kimselerin miifrit oldugu-
na hilkmolunan kira bedellerinde tenzilat
yapilmasini istemelerine miisaade etmek-
tedir. Bu hususta hakim hakkaniyet esas-
larina goére hiikiim verir. Fakat hakimin
kararindan memnun olmiyan kiracilar ve
miilk sahipleri kira mukavelesini fesh
edebilirler (Toprak kiralan igin taninma-
yan bir hak). Bu hal bina plasmanlar
bakimindan bir teminat tegkil etmektedir.
Fransa’da tiiccarlar Ikinci Diinya Harbin-
den sonra magaza ve dukkan kiralarinin
umumi fiat ylikselmelerine muvazi ola-
rak ve hakkaniyete uygun bir sekilde art-
tirilmasini hedef tutan biitiin tedbirlere
kars) itiraz etmisler ve bu tesebbiislerin-
de muvaffak olmuglardir.

B) Binalann geliri :

Binalarin gayrisafi gelirlerinden baz
ifrazlar yapilmasi lazim gelmektedir. Bu
meyanda amorti edilmesi icabeden miiba-
yaa masraflar1 (% 13 -18) gayrimenkul
vergileri, ila... vardir. Buna mukabil bir
¢ok hallerde arsalarin otomatik olarak kiy-
metlerinin artmas: miimkindir (kiymet
fazlasi = plus - value). Amortismanin ve
idare masraflarinin paylr ne olmalidir?
Sirketlerde bu nisbet % 2'dir. Fakat bu-
rada smnai veya ticari bir faaliyete tah-
sis edilmig olan binalar mevzubahistir.

Gelir getiren bir binanin —ev yahut
magaza — 50 senelik bir émrii oldugu ve

arsa kiymetinin bina kiymetinin beste bi-

rine tekabiil ettigini (bu nisbet gehirler
igin caridir. Koylerde bu nisbet daha faz-

ladir) farzedelim. Su hale nazaran &den-
mesi lazimgelen faizler de hesaba katil-
mak lizere, sermayenin % 80’inin (foprak-
larin amortismani mevzubahis degildir)
50 senede itfa edilmesi lazimdir. Fakat yu-
karida da sOyledigimiz gibi binanin yeri-
nin iyi segilmesi halinde arsanin kiyme-
tinde husule gelen artig (plus - value) ya-
yapilan masrafi telafi etmektedir. Fakat,
istisnai haller hari¢ bu telafi keyfiyeti
kismi kalmaktadir.

Ticari bir faaliyete tahsis edilmis olan
binalarin merkezi bir yerde bulunmasi
halinde yenilestirme isginin 50 seneden ev-
vel yapilmasi lazimdir. Kismi degisiklik-
ler de hesaba katilmak sartiyle bu yeni-
lestirme devresinin vasati olarak 25 sene-
yi tecaviiz etmemesi ihtimal dahilindedir.

Ayrica binanin dig bakimi ve kiralan-
madan miitevellit eskimenin icabettirdizi
masraflar da milk sahibinin uhdesinde
kalmaktadiy. Bu masraflar, binanin insa-
sinda kullanilan malzemeye, binanin ya-
sina, ila... gore deggismektedir. Ilk sene-
ler zarfinda hi¢ bir tamirata llizum yok-
tur. Fakat bir kag sene sonra ¢atinin, sa-
caklarn, ila... tamiri lazimdir.

Hiilasa, binalarin gayrisafi gelirlerin-
den tenzil edilmesi lazimgelen masrafla-
rin su unsurlardan terekkip ettigini ka-
bul etmek mimkindir: 1) Hakiki ma-
nada bakim masraflari (% 0,70 - 0,80),
2) Binanin amortisman: (% 0,40) ve mi-
bayaa masraflarinin bir kismi. Bakim mas-
raflan emsalini binanin kiymetinin % 0,80
ni, yani % 6 olarak farzolunan gaynisafi
kiranin sekizde biri olarak kabul etmek
mumkiindiir. Biyiik merkezlerde ticaretle
tahsis olunan binalarin amortismanina ge-
lince, bu amortismanin arsalarin kiyme-
tinde husule gelen artiglarla (Les plus -
values) telafi edilmeleri miimkindiir.

Su hale nazaran, gétirii olarak kira-
nin beste biri nisbetinde tesbit edilen ba-
kim masraflar1 vesair masraflarin makul
olarak telekki edilmeleri lazimdir. 1930
yilina kadar bu nisbet altida yahut sekiz-
de bir idi. Bu masraflar icerisine ayrica
vergileri de ithal etmek lazimdir.

Binalarnn normal kira bedeli nedir ve



bu kira bedeli hangi randimana tekabiil
etmektedir? Bazilar1 ipotek mukabili ik-
razlarin yiksek faizlerine bakarak safi
gelirin asgari % 6 oldugunu soyliyorlar.
Birinci Cihan Harbinden evvel binalar an-
cak % 4, % 4/5 nisbetinde bir gelir getir-
mekte idi. Birinci Cihan Harbinden son-
ra da bu nisbetlere dogru gidilmistir. Hat-
ta gelirin bu nisbetlerin asagisina diisme-
si istikametinde bir temayitil belirmigtir.
Bunun sebebi, sermaye ve tasarruf bol-
lugu, amme borglarimin itfasinin aksi is-
tikamette bir tesir yapmis olmasidir.

C) Insa kuymeti, satis kiymeti ve spe-
kiilasyon :

Inga kiymeti ile satis kiymeli arasinda
ekseriya biliyik farklar vardir. Umumi-
yetle sagil tarafindan yapilan tadilat sa-
tig kiymetini dusiirmektedir. M. Bouchet-
te 1927 yilinda inga kiymeti ve satig kiy-
meti mevzuunda Fransa igin asagidaki
tabloyu yapmustir:

(Revue Politique et Parlementaire,
Juillet 1927)

INSA KIYMETI VE SATIS KIYMETI
Birinct Cihan Harbinden evvel

Insa Arsa Yeckan Satiy
Kiymeti  Kiymen Bedeli
Paris 30.000 10.000 40.000 50.000

Reimes (12,000

niifuslu) 30.000 5.000 35.000 25.000
Kanton merkezi 30.000 2.000 32.000 15.000
Kéyler 30.000 500 30.000 5.000

Paris’te satig kiymeti insa kiymetinden
yuksektir. Bu kiymet Paris'ten uzaklag-
tikga azalmaktadir. 1889 da 144 hektarlhik
arazisi olan «Chiteau de Chenonceau», in-
sa kiymetinin 12 milyon frank olmasina
mukabil, 800.000 franga ipotek edilmisgti.

«Crédit Foncier» bu ikrazin yarisini
kaybetmigtir. Ayni hal diger memleket-
lerde de mevcut olmakla beraber, Fran-
sa’daki bu durum asagidaki sebepler do-
layisiyle vahamet kesbetmigtir :

1) Dogum nisbetinin ve yeni binalara
olan ihtiyacin azalmasi, 2) Koylerdeki
niifusun Paris’e akin etmesi ve kdyler-
de niifusun azalmasi, 3) Fransa’nin bi-

yiik bir memleket olmasi ve Paris’in memi-
leketin diger koselerinden uzak bulunu-
su, 4) Mesken kiralar1 ve ticari faaliyet-
lere tahsis olunan binalarin kiralarn hak-
kinda gikarilan kanunlar.

Iktisadi buhran zamaninda binalarin
kiymetinde beklenmedik diigsmeler ol-
mugstur. Bu kiymet diigmeleri binalar tize-
rinde yapilan spekiilasyonlarin tehlikeli
oldugunu gostermektedir.

Biiyiik sehirlerden gayri yerlerde son-
radan satmak lzere bina inga ettirmek-
te bir fayda yoktur. Bu gibi isler ekseriya
zararla neticelenmektedir. Bu sekilde bir
spekiilasyon yapildifl zaman acaip tipte
degil, herkesin zevkine uygun olan cari
tipte bina inga ettirmek lazimdir. Bun-
dan hi¢ bir zaman gahsi zevke gore bina
insa ettirmemeli gibi bir netice gikarilir-
sa ifrata gidilmig olur. Fakat su noktayi
da unutmamak lazimdirki normal tipin
diginda bina ingas1 kétii bir plasmandir.
Boyle yapmaktansa hazir ev satin almak
daha iyidir. Bu takdirde satig kiymeti ile
insa kiymeti arasindaki farktan istifade
edilmis olur.

Toprak tizerinde yapilan spekiilasyon-
lar muvaffakiyetsizlikle neticelendigine
gore, binalar iizerinde yapilan spekiilas-
yonlar igin keyfiyet nedir? Binalar iize-
rinde yapilan spekiilasyonlar, topraklar
lizerinde yapilan spekilisyonlara nazaran
daha tehlikelidir. Ciinkii: 1) Bu nevi
spekiilasyonlar umumiyetle iktisadi inki-
saf devrinde yapilmaktadir. Ingaat inki-
saf devrinde pahaliya mal olmakta ve bi-
nanin ingast buhran patlak verdigi zaman
hitam bulmaktadir. Neticede yapilan bi-
nanin satilmast veya kiraya verilmesi
mimkin olmamaktadir. 2) Binanin ran-
dimant azdir. Azami %4 yahut % 5. Bi-
na yaptiran tesebbiisler umumiyetle tah-
vilat ihraci suretiyle istikrazlar yapmak-
tadirlar. Umumiyetle % 6 faizli glan bu
istikrazlar pahaliya gelmektedir. Yahut
bina yaptirmak i¢in bankalardan istikraz
yapilmaktadir ki, bu istikrazlann faizle-
ri %8, %9 hattd % 10’a kadar ¢ikmak-
tadir.

Binalar lizérinde yapilan spekiilasyon-
larin muvaffakiyetsizligine dair bir ¢ok
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tnisaller vardir. Bruxelles'deki bliyiik otel
(La Grande Hotel) 1874’e dogru zarara
giren bir Ingiliz Sirketi tarafindan borcu-
nun tediyesi mukabilinde Briiksel Bele-
diyesine birakildi. Belgika’da 1863 de ku-
rulan (La Compagnie Immobiliére de
Belgique) «Belgcika gayrimenkul sirketi»
ile 1879 da kurulan (La Société du Quar-
tier Léopold II) «lIkinci Leopold Mahal-
lesi Sirketi» muvaffakiyetsizlige ugradi.
Amerika'da insa edilen ve 53 katli bir bi-
.na olan Lincoln Building 30 milyon dola-
ra mal olmugtu. Bu bina 1933 de 4.750.000
dolara satild. =

D) Birinci Cihan Harbinden sonraki
devrede binalarin kiymeti :

Bilhassa Avrupa’da harbten zarar go-
ren butiin memleketlerde binalarin kiy-
metinin dustiigi miisahade olunmustur.

Bu kiymet tenezziiliiniin birinci sebe-
bi sudur: Evvelce iggalden kurtulan bol-
gelerde yasiyan halkin hepsi eski yerle-
rine donmedi. Cok miktarda bina yapild.
Neticede bir gok binalar bos kaldi.

Bina kiymetlerindeki tenezziiliin ikin-
ci sebebi sudur: Bina masraflarinin art-
mas) ve kiralarin takyidi. Fransa’da ihdas
olunan hususi rejimin 1945 yilinda sona
ermesi derpis edilmisti. 1933'de Fransa'-
da kiralarin artinlmas: isgi talik edilmis-
tir.

Almanya icin asagidaki rakamlar zik-
redilmektedir. 1923 de bir otelin kirasi
0.75 yahut «I» frank idi. 1924 de muayyen
bir serbesti bahsedildi. Kira bedellerinin
1814 deki kira bedelinin % 66'sina c¢ika-
rilmasina miisaade olundu. Fakat vergi-
lerde buytk bir artig oldu. Misal :

Eski kira 4.3¢ RM.
1924 deki kira  2.728 DM. (% 66)
Vergiler 1462 DM. (1/3)

Ayrica bakim masraflari da hesaba ka-
tilacak olursa kira bedelinin ne kadar di-
suk oldugu anlasilir.

Belgika’da bilhassa gehirlerde kiralar
takyit eden kanunlar ¢ikanldi. Son umu-
mi kanun 1925 tarihli kanundur. Bu ka-
nun kiiciik kiralarin himayesi hakkinda-

ki hiikmit 1930 yilina kadar temdit etti.
Kanunen kabul olunan artirma emsali
% 225 idi (harbten evvelki kiranin 3.25
misli). 1930 da kiralarin tamamen serbest
birakitlmasi diistiniiliiyordu. Bu tarihte sa-
dece mithim kommiinlerdeki kiiglik bina-
larin kiralar1 ufak bir takyide tabi tutul-
du. Mamafih 7 emsalinin kabuli ile ada-
letsizlik bir parga azaltilmig oldu. Bu ka-
nun bir ka¢ defa temdit olundu. Kirala-
rin pek asagl bir hadde birakilmasina rag-
men, kiralar1 serbest olan yeni kiiclik bi-
nalar ¢ok pahaliya kiralanmakta ve bu
hal bir muvazenesizlik yaratmakta idi.
Belgika'da zaten pek kesif olmiyan mes-
ken buhrani 1928’de nihayet bulmustu. Ba-
z1 nevideki binalar adedinde biiyiik bir
artis husule geldi.

Bina kiymetindeki tenezziilin {gtinci
sebebi de sudur: Hayat tarzindaki degi-
siklik, modern ihtiyaclar eski binalarin
kiymetinin diismesine sebeb olmustur:

Aileler kugulmiig, hizmetgi buhrani bag
gostermis, konfor ihtiyaci daha ziyade art-
mgtir. Bu gilintin ihtiyacina cevap ver-
miyen buyiik evlerin kiymeti diigmustir.

Biitin bunlara ragmen, biiyiik binala-
rin kiymeti para kiymetindeki sukutu gok
yavag bir sekilde takip etmistir. Umumun
zevkine uygun olan binalarin kiymeti ile
ticari maksatlar icin kullanilan binalarin
kiymeti daha siir'atle yilikselmigtir.

E) 1929-1930 buhranindan itibarcn
hasil olan durum :

Binalarin kiymeti 1930 yilinin yarsin-
da azami seviyeye gikmistir. Baz1 buylik
merkezlerde artis emsali 10, 12 ye kadar
ylkselmigtir. Buralardaki binalann kira-
lan ve kiymetleri sonradan yariya kadar
inmigtir.

Fakat kiigiik binalara kars: ragbet de-
vam etmistir. Bunun sebebi kiigiik bina-
larin daha az olusu ve frangin kiymetinin
diiseceginden endige edilmesidir. Kiiglik
binalarin kiralarinda bir yiikselme, yeni
biiylik binalarin kiralarinda ise bir dis-
me oldu. Kii¢iik binalarin ve orta biiyik-
liikteki binalarin satig kiymetlerinde faz-
la bir degigiklik olmadi. Bu nevi binalarin



kiymetinde nisbeten hafif bir diigme ol-
du. 1933, 1934, 1935 yillarinda Belgika'da
ingaatta stir'atli bir artis oldu. Bu tarih-
lerde bina pliasmanlari para kiymetinia
diigmesinden ve borsadaki fiat sukutun-
dan ileri gelen zararlardan masun telekki
edilmekte idi. Biraz sonra, bilhassa 1937
yilinda insaatta stur’atli bir azalma oldu.
Apartman seklindeki binalarin kiymetin-
de bir artis oldu.

Apartman seklindeki binalarin Fran-
sa’da ve Almanya’da ¢ok taammim ettigi
bir sirada, bu nevi binalar Belgika'da bir
yenilik olarak {elekki edilmekte idi. Umu-
miyetle apartman seklinde bina yaptiran-
lar evvelden miithim miktarda apartman
mugterisi bulmus olan tegebbiislerdir. Bu
miigteriler apartmanlarda bizzat oturmak
isteyenler yahutta apartmanlari kiraya
vermek suretiyle plasman yapanlard:. Bu-
nun bir sebebini apartmanda ikametin
miistakil evlerde rahatga ve istedikleri se-
kilde oturmay: tercih eden Belgikalilarin
itiyatlariyle tezat tfegkil eimesinde ara-
mak lazimdir. Ingiltere’de vaziyet asagi
yukar: aynidir. Fakat hizmetci bulma guic-
ligi bu hususta birinci derecede amil ol-
mus ve.bu ylizden burjuva tabakasinin
muhim bir kismi apartmanlarda oturma-
y1 tercih etmistir.

Bina plasmanlart mevzuunda konjonk-
tir vaziyetinden ayr olarak asagidaki tav-
siyelere riayet edilmesi yerinde olur:

1°) Sermayenin modern, iyi insa edil-
mis, kafi derecede konforlu, garaji olan
binalarla (Avrupa memleketlerinde orta
buytlklikteki binalar igin garaj sarttir.),
kira bedeli yahut satis kiymeti genig halk
tabakalarinin ihtiyacina uygun olan bina-
lar plasmanlarma hasredilmesi lazimdir.

2°) Bu binalann niifusu kesif mahal-
lerde, bilhassa merkezi mahallerde yahut
banliyolarda olmasi lazimdir. Niifusu azal-
mis olan mahaller hari¢ olmak iizere her
yerde az ¢ok kiymeti olan is¢i evleri bir
istisna tegkil edebilir. Fakat bu nevi
plasmanlar burjuva tabakasinin arzusuna
pek uygun degildir.

3°) Binalann acaip tipte degil, nor-
mal tipte olmasi ve alici adedini takyit

eder mahiyette hususiyetler arzetmeme-
si lazimdir.

4°) Binalarin miimkiin mertebe az
masraf yapmak suretiyle ve saglam bir
sekilde ve rasyonel metodlarla insa edil-
mesi lazimdir. Mimkiin oldugu takdirde
seri halinde is yapmali, kapu ve pencere-
ler ila... standard tipte olmalidir.

5°) Binalar iyi bir mimar tarafin-
dan yapilmas: lazimdir. Mibayaa bedelle-
ri ayn1 olan muhtelif modellerdeki bina-
lar arasinda on cephesi glizel olan model
tercih edilmelidir. Binanmin dis manzarasi
hakiki bir kiymet fazlasi (La plus - value)
tevlit eder.

6°) Apartman seklindeki binalar bi-
dayette tahmin edildiginden fazla bir is-
tikbal vadeden tipi tegkil etmektedir.

3—_IPOTEK MUKABILI
IKRAZLAR

A) Umumi bilgiler: ¥

Ipotek mukabili ikrazlarin tamamiyle
gayrimenkul plasmanlari olarak telekki
edilmesine imkain yoktur. Mamafih, bu
nevi ikrazlarin gayrimenkul plasmanlari-
na benziyen taraflari da vardir. Bu sebep-
ten ipotek mukabili ikrazlarn gayrimenkul
plasmanlar arasina katiyoruz.

Ipotek cok eskiden beri mevcuddu. Es-
ki Yunan'da (Atina «Athene») ve Roma’-
da ipotegin mevcut oldugunu goriiyoruz.
Bidayette ipotegin aleniyeti bir tabela iize-
rinde ilan suretiyle temin edilmekte idi.
Halen ipotegin aleniyeti tapu sicilline ka-
yit suretiyle temin edilmektedir. Ipote-
gin tapu sicilline kaydedilmesi tiglinci sa-
hislarin gayrimenkuliin ipotekli oldugun-
dan haberdar olmalari maksadina matuf
bulunmaktadir.

Ipotek mukabili ikrazlar her zaman en
emin bir plisman olarak telekki edilmig-
tir. Bazi hallerde regit olmayan bir kim-
senin alacaklarinin (yahut rantlarinin)
ipotek ile teminat altina alinmasi mecbu-
ri kihnmigtir. Fakat ipotekli plasmanla-

- nin ¢ok biyilik mahzurlar: vardir. Bu ne-

vi plasmanlarin kolaylhkla paraya cevril-
mesi miimkiin degildir. Hi¢ siiphesiz ala-
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cagin temlik edilmesi miimkiindiir. Fakat
bu temlik keyfiyeti pahaliya mal olmak-
tadir. Zikrettigimiz bu mahzurdan bagka
ipotekli plasmanlarin gayri kabili taksim
olmas: gibi bir mahzuruda vardir. Para-
ya ihtiyag hasil oldugu zamanlarda alaca-
gin bir kisminin tahsiline imkan yokiur.
Ipotek mukabili ikrazlar para kiymetinin
diismesinden ileri gelen risklere maruz-
dur. Enflasyon zamaninda devlet tahvil-
leriyle ipotekli alacaklarin kiymeti bera-
ber dismiistiir. Keza ipotek mukabili ik-
razlar buhran zamaninda, bilhassa fiatlar-
da mithim bir tenezzil husule geldigi si-
ralarda tahsil edilememek tehlikesinden
ari degildir. Yeni binalarin inga kiymet-
lerinin beste birine miisavi bir bede! lize-
rinden satildiklarimi evvelce sdylemistik.

Binaenaleyh, ipotek mukabili ikrazlar,
aktifin ancak bir kisminin para plasmani-
na hasredilmesi ve yiiksek bir randiman
getirmeleri halinde faydal olur. Filhakika,
devlet tahvilleri tahsil edilmemek gibl
bir risk mevzuubahis olmaksizin hem ko-
laylikla paraya cevrilebilmekte, hem de
kabili taksim bulunmaktadir. Ipotek mu-
kabili ikrazlarda devlet tahvilleri kadar
para kiymetindeki diigmelerden miitevel-
lit tehlikeye maruzdur. Su hale nazaran,
ipotekli plasmanlarin randimanlarinin gok
daha ustlin olmas1 lazimdir. Bu nevi plas-
manlarin % 1 yahut % 2 nisbetinde fazla
bir randiman saglamalar1 13zimdir.

Ipotekli plasmanlar, fazla tesebbiis sa-
hibi olmiyan idarecilerin elinde atil bir va-
ziyette kalan servetler i¢in daha uygun
bulunmaktadir.

Iktisatcilarin ve igtimaiyatcilarin  ekse-
risi ipotek taraftar1 degildirler. Bunlar
ipotekli pldsmanlara ancak bu plasmanla-
rin yiiksek bir randiman, yani, ipotekler-
de teminat olarak kullanilan gayrimen-
kullerin randimaninin iki misli bir randi-
man temin etmeleri halinde razidirlar. Ipo-
tekli ikrazlarin borglularin siiratle mah-
volmalarina sebep oldugu sOyleniyor. Bu
gibi ikrazlar kayit ve tescil masraflarmin
yiiksek ve bu masraflarin borglunun uh-
desinde olmasi nisbetinde borglulann aley-

hine olmaktadir. Ipotekli alacaklar basi-

retsiz ve tecriibesiz olan borglularin istis-
marina sebep olmaktadir.

Yukarida zikrettigimiz mahzurlarda
bir hakikat hissesi mevcuttur. Ipotek mu-
kabili ikrazlar i¢in kolaylik gosterilmesi
ihtiyatsiz bir hareket olur. Fakat bu ne-
vi plasmanlara kismen yer verilmesi caiz-
dir. Bir binanin alicisinin yahut bina yap-
tiran bir kimsenin borcunu kisa bir za-
manda tasfiye edecegine lmidi varsa, bu
kimsenin bina bedelinin tgte biri hatta
yarist nisbetinde istikrazda bulunmasin-
da bir mahzur yoktur. Ikrazin gayet mii-
sait sartlar altinda resmi miiesseseler ta-
rafindan yapilmas: halinde mesele bagka
bir sekil alir.

% o faizle istikraz ve istikraz ettigi
paraylr % 10 yahut % 12 lzerinden ikraz
eden mutavassitlarin borglulann stk sik
istismar ettikleri malamdur. Bu gibi da-
lavereler, kanigik formalitelerle, yillik it-
fa halinde hakiki nisbetlerin hesabinda-
ki glicliik dolayisiyle daha kolay olmakta-
dir. Bu nevi suiistimaller kanunlarla 6n-
lenmek istenmektedir. Fakat bu hususta
tamamiyle muvaffak olunmusg degildir.

B) Pratik bilgiler:

Bircok memleketlerde, bilhassa Fran-
sa'da ipotek mukabili ikrazlar, sermaye
temini maksadiyle tahviller ¢ikaran hu-
susi bankalar tarafindan -yapilmaktadir.
Bu takdirde plasman mecburi bir karak-
ter tasimaktadir.

Belgika’da umumiyetle ipotekli plas-
manlar mutavassitlara bag vurulmaksizin
yapilmaktadir. Mukrizler ve miistakrizler
notere. muracaat suretiyle birbirlerini bu-
lurlar. Boylece tavassut licreti olarak ode-
nen meblag sadece noter harcina inhisar
etmektedir. Bu, ¢ok avantajli bir sistem-
dir. Cunkii para ikraz eden kimse borg-
Iu tarafindan yapilan tediyenin tamamina
sahip olmaktadir. Bununla beraber, so6-
zii gegen sistemin yilhik taksitler geklin-
de degil toptan tediyede bulunmak gibi
bir mahzuru vardir.

Belgika'da, Tasarruf Sandi1 (La Caisse
d’'Epargne), bilhassa Anvers'de kurulmu§x



olan miistakim birkag hususi banka gok
miisait gartlar altinda borg para vermek-
tedirler. kraz muamelelerine miitéferri
masraflar miistakrizin uhdesindedir. Bu
masraflarin yekiinu % 3 -4’e balig olmak-
tadir. Bazi hallerde mutavassit igin bir
komisyon o&denmektedir. Bu komisyon
bazan % 2 -3 i bulmaktadir. Fakat bu ko-
misyon tahakkuku gii¢ ve stipheli olan ipo-
tekli plasmanlarda alinmaktadir.

Mubhtelif derecelerde ipotekli plasman-
lar vardir. Birinci derecede ipotekli ala-
caklar evvela, ikinci derecede ipotekli ala-
caklar bundan sonra, uglincii derecede
ipotekli alacaklar ise ikinci derecede ipo-
tekli alacaklardan sonra tahsil edilmek-
tedir. Ikinci ve tUgiincli derecedeki ala-
caklarin teminati bittabi daha azdir. 1kin-
ci ve Uglinclt derecedeki ipotekler ekseri-
yetle biraz maceravi mahiyet arzeden ala-
caklarim az ¢ok teminat altina alinmasi
maksadiyle tasis edilir.

Gayrimenkulin satis kiymetinin % 50
yahut % 60’'mma tekablil eden miktardan
fazla ikrazda bulunmamak lazimdir. In-
kisaf devrinde buhran devrine nazaran
daha ihtiyatlh olmak lazimdir. Ticari ve
sinai faaliyetlere tahsis olunan gayrimen-
kullerin rehni mukabilinde ikrazda bulu-
nurken, bu nevi gayrimenkullerin iflas-
tan sonraki satis kiymetleri nazara aln-
malidir. Ciinkl rehin ancak bu zaman ha-
kiki bir kiymet ifade eder. Hi¢ sliphesiz
muazzam bir teminat mahiyetinde olmak
lizere bu neviden bir ipotek tesisi miim-
kiindiir. Fakat bu ipotegin teminati hu-
susunda hayale kapilmamak lazimdir.

C) Altunla eda sarti (La clause - or):

Birinci Cihan Harbinden evvel borg-
larin altinla ddenmesi sart: klasik bir hal
almigti. Kagit paralanin tedaviili kanu-
nen mecburi kilindiktan (cours forcé) son-
ra biitiin memleketlerde boyle bir sart
hiikiimsiiz olmugtur. Nitekim Belcika Me-
deni Kanununda altinla eda sartinin mu-
teber olmadig hususunda sarih hiikiim
vardir : «Para ikrazindan miitevellit bir
bor¢ mukavelede zikrolunan meblag ile

mukayyettir. Tediye tarihinden evvel pa-

ranin kiymetinde bir artig ve azalma ol-
sa dahi, borglu sadece istikraz ettigi pa-
ray1 iade etmekle miikellef olup, borglu-
nun bu miikellefiyeti iadesinin teahhitit
ettigi mebligin tediye tarihinde tedawiil-
de bulunan kagit para ile ifade edilen tu-
tar1 ile mukayyettir. (B." M. K. madde
1895). Fransiz Medeni Kanununda da ay-
ni hitkim mevcuttur. (F.M.K. madde
1895).

Burada bir mesele ortaya gikiyor: Aca-
ba taraflar kargilagacaklar1 riski goz
oniinde tutarak bu kaideden inhiraf ede-
mezler mi? Enflisyon halinde ve para
kiymetinin gayri miistakar oldugu zaman-
larda altin muadili kiymetle yahut yaban-
a1 paralarla eda sartini ihtiva eden mu-
kaveleler yapilmistir.

Bu gibi mukaveleler, para kiymetinin
ilanihaye diigmesi tehlikesini 6nlemek
igin, herkesin para kiymetindeki degisik-
liklerden mutevellit neticelere katlanma-

s1 lazim geldigi miildhazas! ile amme ni-.

zamma mugayyir telakki edilmisgtir. Bel-
¢ika mahkemelerinden bu mahiyette bir
¢ok hiikiimler sadir olmusgtur. Almanya’da
igtihadi muhakim uzun miiddet bu noktai
nazara sadik kaldiktan sonra neticede al-
tinla eda sartin1 kabul etmistir. Ciinki,
aksi takdirde hi¢ bir muamelenin yapil-
masina imkian yoktu.

Mamaamafih, surasinada isaret ede-
lim ki, yabanc1i memleketlerle olan mua-
melelerde (meselad tahvilitin yabancilar
tarafindan iktisap olunmas: hali) altinla
eda gart: ipka edilmistir. Fakat bu sart
borglu memleket tebdalarinin lehine ol-
mas! halinde muhafaza edilmistir. Keza
yabanci paralarla eda sartimi ihtiva eden
taahhiitlere de cevaz verilmistir. Buna mi-
sal olarak sterlinle iftast gsart kosulan4.
seri Belgika devlet tahvillerini zikredebi-
liriz.

1926 tarihinde Belgika'da franka istik-
rar verildikten sonra igtihatlarda altinla
eda sartinin muteber olmasi yolunda bir
degigiklik oldu. Esasen borglarin ayni
olarak eda edilmesi sartini, mesela su ka-
dar guval bugday ile eda sartini ihtiva
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eden mukaveleler her zaman igin mute-
ber telakki edilmekte idi. Keza, bor¢ mik-
tarinin geg¢im endeksine gore degistiril-
mesi sartlar da muteber teldkki ediliyor-
du. Gand Mahkemesi 2 Nisan 1922 tari-
hinde verdigi bir hiikiimle bugday ile eda
edilmesi sart kosulan bir borcu muteber
addetmistir.

1926 dan sonra miielliflerin ekserisi ile
bu sahadaki ictihatlar altinla eda sartim
kabul etmiglerdir. Bel¢ika’da 30 Mayis 1929
tarihli bir mahkeme kararinda 6denecek
olan frank adedinin para kiymetindeki diis-
me ile miitenasip olarak hesaplanmasi sar-
t1 muteber addedilmistir. 12 Mayis 1932 ta-
rihli bir mahkeme karari ise muayyen
agirhktaki altimin Londra'daki miibayaa
bedeline miisavi olan Belgika frang: tu-
tarina gore edasi sart kosulan bir borcu
mieyyet kilmistir. Fakat altin sikke ile
tediye sarti muteber teldkki edilmemek-
tedir.

Bazi mukavelelerde Belgika franki-
nin sterlin yahut dolar muadili sart ko-
sulmakta idi. Bu paralarin kiymeti diig-
tigl zaman ortaya yeni bir mesele ¢ik-
t1. 1933 ve 1934 tarihli iki mahkeme ka-
rar1 borglarin bu iki para kiymetindeki
diisme ile azalacagini kabul etmistir. Fa-
kat adetleri daha fazla olan diger karar-

. lar alacakllara hak vermis, sterlinin ve
dolarin kiymetindeki dlismeden borg¢lula-
rin faydalanmamasi 1dzim geldigini kabul
etmistir.

Belgika frankmin 1 Nisan 1935 tari-
hindeki devaliasyonundan sonra, 11 Ni-
san tarihli bir mahkeme karar: makable
samil olmak flizere konulan alfinla eda
sartini hiikiimstiz addetmistir ki, béylece,
gelecek igin konulan altinla eda sart1 zim-
nen kabul edilmis bulunmaktadir. Ayni
mahkeme karari, bor¢lunun yiikiiniin ye-
ni devilasyonla agirlastirilamiyacag: hiik-
miinii ihtiva etmekte idiki, boylelikle
1935 yilina kadar tatbik olunan altinla eda
sartlart muteber teldkki edilmig bulunu-
yordu. Bu kararin esbabi mucibesi krala
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takdim edilen raporda séyle izah edilmig-
tir : Devaliie edilen Belgika frankinin is-
tira glicl, frankinin 1928 den bu tarihe
kadar olan istira giici vasatisine miisavi
olan bir seviyede kalmistir.

Kanun bazi nevi kira ve karz muka-
velelerinde tesir sahasini takyit etmigtir.
Kanun, devlei, miistemlekeler, vilayetler
ve komiinler tarafindan girisilen ve te-
minat altina alinan taahhitler i¢in kabili
tatbik degildir. Keza, yabanci memleket-
ler kanunlarina goére yapilan mukavele-
ler bu kanun hiukumleri diginda birakil-
mistir.

Hiulasa, altinla eda sarti, nisbi bir te-
minat mahiyetindedir. Buna mukabil, ge-
¢im endekslerine gore konulan sartlarla
menkul kiymetler kuponlarinin altinla ya-
hut para kiymetindeki dismeden miite-
esir olmayan kiymetlerle 6denmesini ta-
zammun eden sartlar tavsiye edilebilir.

Para kiymetindeki istikrarsizliga kar-
s1 nasil tedbir almali? Bu biraz gigctiir.
Fakat asagidaki kaidelerin tatbiki halin-
de para kiymetindeki istikrarsizliktan mu-
tevellit baz1 mahzurlarin bertaraf edilme-
si ihtimali vardir.

Ayni olarak eda sarti : Su kadar ¢uval
bugday ile eda yahut menkul kiymetler
kuponlarinin yabanci paralarla veya bu
mahiyette teminat arzeden kiymetlerle
d6denmesi gibi. Binaenaleyh, Belgika mev-
zuatina gore, karz mukavelelerine, eda-
nin sterlinle 6denecek olan devlet tahvil-
leri kuponlar: ile yahut ayni sterlin te-
minati haiz olan Belgika Milli Demiryol-
lan1 hisse senetleriyle yapilmas: sart: ko-
nulabilir.

Bazi hallerde mukavelelere toptanci
veya perakendeci fiatlar: endekslerine go-
re sartlar konabilir (hattad ikraz olunan
meblagin, fiatlara gére bir emsal tatbiki
suretiyle elde olunacak miktar iizerinden
iadesi sart kosulabilir. Fakat bu takdirde
bir risk mevcuttur).

(Devami var)

-



Kredi ve Bankalar
 BANKALAR

Ikinci Bo6lim
BANKALAR

Birinci bolimde kredi mevzuunu ince-
lemistik. Bu boliimde de kredi miiessese-
leri olan bankalarin yaptiklar1 muamele-
leri ve diger faaliyetlerini tebariiz ettire-
cegiz.

Kredi, muhtelif gsekiller arzeder ve
muhtelif gahis ve miuesseseler tarafindan
verilebilir. Kredi kabul ve tevzii san’ati-
n1 yapanlar ancak bankalardir.

Bankalar kredi tevzi etmek igin kredi
alirlar. Binaenaleyh, kredi hareketlerinin
merkezi bankalardir. Bankalarin ekono-
mik rolleri yalniz kredi sahasina inhisar
etmez. Bankalar, biitlin ticaret, para, men-
kul kiymetler muamelelerine ait sahala-
ra da mudahale ederler.

Bankalar para ve menkul kiymetlerin
kasasi ve muhafizidirlar. Devlete, ticaret
ve sanayi miuesseselerine ait menkul kiy-
metlerin ihraci ile siki alakalari vardir.
Bankalar bu derece genis ve mudil vazife
ve muameleleriyle her memlekete gore ol-
dukga farkli organizasyona maliktirler.
Biz bu yazilarimizda bankalarin umumi
karakterlerini, bankacilik prensipleriyle
banka muamelelerinin sekil ve mahiyetini
izaha cahsacagiz.

Bankalarin iktisadi hayatta baglica
dért fonksiyonu vardir.

1 — Halktan topladiklar paralarla ya-
ni hususi miiessese ve eshasin bir miid-
det icin atil duran ihtiyat ve igletme ser-
mayelerini kabul ederek ihtiyaci olan mii-
essese miitegebbislerine ikraz ederler.

Ishak TURNAOGLU

2 — Sirketler tarafindan gikanlan his-
se senedi ve tahvilleri halka arz ederler.
Sirketler, halkin tasarrufu ile tesekkil et-
misg sermayeleri, istihsalde kullanmak tiz-
re, bankalarin tavassutu ile temin ederler.

3 — Bankalar, doviz alim ve satimi
suretiyle beynelmilel miibadeleyi genis
olgiide basitlestirir ve kolaylagtinr.

4 — En nihayet emisyon yapmak sela-
hiyetini haiz bazi bankalar para piyasa-
sina hakim bir rol kazanirlar. Tedaviilde-
ki para miktarini degistirmege muktedir
olduklarindan kredi tevzii ve kisa vadeli
kredi faizleri uzerinde miihim bir rol oy-
narlar.

Bu miinasebetle bankalar bazi muay-
yen hallerde, fiat hareketleri ve ekonomik
faaliyetlerin sevki idaresinde tesir eder-
ler..

Bankalar muameleleri dort kategoriye
tasnif edilebilir.

1 — Kredi muameleleri,

2 — Finans muameleleri (Emisyon ve
menkul kiymetlerin plasmant),

3 — Kambiyo muameleleri,

4 — Banknot ihraci ve para piyasa-
sinin’ kontrolii.

Fakat biitin® bankalar yukaridaki mu-
amelelerin hepsiyle meggul olmazlar. Ken-
di kaynaklarinin tegekkiil tarzina ve biin-
yesine gore tercihan faaliyetlerini bazi ne-
vi muameleler lizerinde teksif ederler.

Halktan topladigi tevdiatla calisan
bankalar, muhtelif namlarla muesseselere
kisa vadeli ikraz muamelesi yaparlar.
Bunlara tevdiat bankalari namu verilir.
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Digerleri fazla zati sermayeye malik ol-
duklarindan, yeni miiesseseler kurarlar,
sirketlerin hisselerini satin alarak bilaha-
re karla satarlar. Bunlara is bankalan na-
m: verilir. Baz1 bankalar yalmiz uzun va-
deli kredi agarlar ve menbalann: tahvil
ihraci suretiyle temin ederler. Bunlar em-
lak, ziraat ve sanayii kredi mtiesseseleri
gibi hususi imtiyazli bankalardir. Banknot
ihraci birgok memleketlerde devletin kis-
men veya tamamen murakabesi altinda
bir kredi miiessesesine verilmigtir.

Bununla beraber hi¢ bir memlekette
kredi miiesseselerinde tam manasiyle bir
tefrik ve inhisar yoktur. Bir ¢ok is ban-
kalar iskonto ve esham ve tahvilat muka-
bili avans muameleleri de yaparlar. He-
men biitiin tevdiat bankalar:, menkul kiy-
metlerin emisyonuna ve plasmanmna isti-
rak ederler. Blitin mali miiesseseler az
ve ¢ok ecnebi dovizi alip satarlar.

Bununla beraber bazi fonksiyonlari ne
kadar birbirine karigmig olursa olsun, tev-
diat ve is bankalarinin nazari bir ettitle
tefrik edilmeleri lazimdir. Ciinkd bu ban-
kalarin mali biinyeleri birbirinden farkl
olup ekonomik fonksiyonlarida aym de-
gildir. Tevdiat bankalar1 miiesseselere ki-
sa vadeli tedvir sermayesi temin ederler.
Bilhassa para piyasasmna yani kisa vade-
li ikraz muamelelerine miidahale ederler.
Is bankalari ise, yaraticl tasarruflar top-
ladigindan, miiesseselere yalniz devir ser-
mayesi degil, (Mobilya, alet ve arazi nami
altinda) sabit sermaye de tedarik ederler.
Is bankalan kisa vadeli ikraz muamelele-
ride yaparlar. Fakat bu muameleler on-
lar igin tali bir brangtir. Para piyasasi lize-
rinde az muamele yapar, fakat asil mali
piyasada faaliyette bulunurlar.

Is bankalari yeni miiesseseler kurarlar
ve onlarin genisglemesi igin gahgirlar. Tev-
diat bankalari, miiesseselerin para ihtiyag-
lanni temin ve kredili satiglarimi idare,
tahrik ve tegvik ederek miibadeleyi kolay-
lagtirirlar. Her iki gesit bankalardada bu
-muameleler ekonomik faaliyet igin elzem-
dir. Fakat, iyi bir kredi organizasyonun-
da, bunlarin vazife ve rollerinin aynlmis
olmas: lazimdir. Clinkii, biitiin menbala-
rin1 hemen tamamiyle kisa vadeli tevdi-
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atla temin eden bir kredi miiessesesi i§
bankalarinin roliintin deruhte ettigi takdir-
de biiyiik risklere maruz kalmisg olur.

BANKALARIN TEVDIAT KABULU VE
KISA VADELI KREDI TEVZIil

Bankalardaki tevdiat kisa vadeli kredi
muamelelerinin evvelce oldugu gibi sim-
dide aslini ve menbaimi teskil eder. Fa-
kat nakitsiz tediyeler itiyadi inkisaf et-
tikge mevduat artmistir. Binaenaleyh,
mevduat kisa vadeli kredinin zaruri bir
sart1 ve ayni zamanda kisa vadeli kredi-
nin inkisafinin da bir neticesidir.

I — TEVDIATIN BANKA MUAME-
LELERINDE ROLU :

A) Tevdiatin larifi :

Hukuken bankalar kabul ettikleri mev-
duati aynen iade etmek mecburiyetinde-
dirler. Bu prensibin bankalarla miisteri-
leri arasindaki miinasebetlerde tatbiki
mumkiin degildir. Banka kabul ettigi pa-
rayl muhafaza ederek miisterisine aynen
reddetmesi miimkiin olmadig: gibi ekse-
riyetle tevdiat ve reddiayatta nakten de-
gil cek ve tediye emirleriyle ifa edilir. Na-
kil ve mahsup muameleleri umumilegtik-
¢e, para bankada daha ziyade maddeten
mevcut olmayan alacakli bir hesap baki-
yesi haline gelir.

Hakikatta bankalardaki mevduat, ban-
kanin miigterisine karsi olan borcudur.
Bu borg, nakten tediyatta bulunmak, c¢ek
veya poligelerin karsilig: ile veya banka-
nin migterisine agtig1 bir avans hesabi ile:
de dogabilir. Bu halde miistakrizin tevdiat
hesabr matluplandirilir.

Bir bankanin kuvveti ve itibar ken-
di tevdiat miktarina gore degil, bu tevdi-
atin karsiligini teskil eden aktifindeki
kiymetlere gore taayyiin eder.

Vade bakimindan bankalardaki mev-
duat vadeli ve vadesiz olmak iizere bas-
lica iki kategoriye ayrilir.

Vadesiz tevdiat bankalarin muamele-
leri igin zaruri ve kiymetli birer menba-
dir. Ancak halkin itimadi sarsildig1 za-
manlarda da miithim bir tehlike tegkil
eder.



Bunun i¢in bankalar kendilerini sag-
lam bulundurmak igin vadeli tevdiat
ararlar.

Bu bakimdan vadeli tevdiat faiz nis-
petlerinin vadesiz tevdiata nazaran daha
yiksek olacag: tabiidir. Bundan bagka,
bir bankaya alti1 ay veya bir sene mid-
detle para yatiran mudiler hakiki bir plas-
man yapmak niyetiyle hareket ederler.
Bunun i¢in tahvillere verilen nispetlerde
faiz istemek haklaridir. Buna mukabil is-
tedikleri anda geri ¢ekmek iizere banka-
ya para yatiranlar, paralarini igletmek ni-
yetinde degillerdir. Aynen sakladiklan
takdirde kendilerine hicbir faide getir-
miyecek paralanni ladzim oldugu zaman
kullanmak tlizere muvakkaten bankaya
yatinirlar. Binaenaleyh az bir faizle ikti-
fa ederler. Bazi memleketlerde biiylik ban-
kalar bakiyeleri muayyen bir hadden asa-
&1 oldugu takdirde bu gibi mevduata faiz
bile vermezler.

Vadesiz ve vadeli mevduat arasinda,
hesap sahibinin birkag¢ giin énceden ihbar
etmek suretiyle istirdatta bulunmak iize-
re bankalara yatirilan paralarda vardir.
Bankalar, bu suretle tediyeleri icin ka-
sa hazirliginda bulunmak imkinina sa-
hip olmus olurlar. Binaenaleyh bu gibi ih-
barlh tevdiata vadesize nazaran bir mik-
tar yiksek nispette faiz verilir. Ihbar sar-
i1 ancak bankalar miigkiil duruma diigi-
rebilecek biiylik miktardaki hesaplar igin
tatbik edilir.

II — BANKALARDA ZATI SERMA-
YE VE MEVDUATIN ROLLERI:

Isletmenin mukadderatina istirak et-
mis olan diger biitin muesseseler gibi
bankalarin da, kendi ortaklar tarafindan
temin edilmis zati sermayeye malik ol-
malan lazimdir. Fakat baglica menbalari-
n1 halk tarafindan bankalara tevdiat na-
miyle yatirilan paralar tegkil eder.

Eger bir banka kisa vadeli ikraz mu-
ameleleri yapmakla iktifa ederse nazari
olarak temin edecegi tevdiat sayesinde
pek zayif bir zati sermaye ile biiyik mu-
ameleler yapabilir ve baglica karlarida
zati sermayenin pek az bir kismi ikrazata

kul]anllacaglrfdah mevduata verdikleri

faiz ile ikrazattan aldiklar faiz nispetle-

ri arasindaki farktan husule gelir. Hisse
sahiplerinin  menfaatleri, muamelelere
tahsis edilmis olan mebalige nispetle zati
sermaye nekadar az olursa o nispette faz-
la olur.

Bununla beraber, bankalann ilk tesis
sermayelerini kargilamak ve itimat ka-
zanmak i¢in muayyen bir zati sermayeye
zaruri ihtiyaglari vardir. Biitin bankalar
muamele yapabilmek icin bina, mobilya.
kasa miibayaa etmek veya kiralamak mec-
buriyetindedirler. Bankalar halktan top-
ladiklar ve ilk talep vukuunda veya ki-
sa bir vade iginde tediyesi ldzim gelen
mevduati bu gibi sabit kiymetlere yatira-
mazlar. Bankalarin ancak kendi zati ser-
mayeleriyle bu gibi ilk tesis masraflarini
kargilamalan lazimdir.

Diger taraftan, zati sermaye muayyen
bir olgiide mudilere karsi bir garantide
tegkil eder. Biitun bankalar, nekadar kuv-
vetli olursa olsunlar, misterilerinden ba-
zilarimin  borglarim  tediye edememeleri
yizlinden miihim zararlara maruz kala-
bilirler. Eger tasfiye neticesinde, agik zu-
hur ederse, bundan evveld, miiessesenin
sahibi bulunan hissedarlarla miiessese sa-
hiplerinin mes'ul olmalar: lazimdir. Bina-
enaleyh, halkin itimadini kazanabilmek
icin bankalarin zati sermayelerinin vu-
kuu muhtemel zararlar1 karsilayacak de-
recede fazla olmalar1 zaruridir. Binaen-
aleyh, bir bankanin mevduatinin artisi ile
miitenasip olarak zati sermayesinide ar-
tirmas! icap eder.

Buyilik tevdiat bankalarinda, zati ser-
maye umumi kaynaklarin pek ciizi bir
kismini tegkil eder. Bu bankalarda serma-
ye kredi muamelelerine tahsis edilmez,
sermayelerini sabit kiymetlere verant se-
netlerine yatirirlar. Halk tarafindan yati-
rnlan tevdiat sayesindede kisa vadeli
kredi agmaga imkan bulurlar.

Is bankalan ise bu prensibin aksine
olarak, finans muamelelerine dogrudan
dogruya kendi sermayelerini kullanirlar.

Filhakika bu muameleler 6yle biyiik ris-

ki ihtiva ederlerki, ilk talep vukuunda
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tediyesi lazim gelen vAadesiz mevduatin
bu muamelelerde kullanilmasi esasen
miumkin degildir. Bundan bagka normal
zamanlarda kisa vadeli ikraz muamelele-
ri ¢cok az gelir getirdiginden sermayeleri-
ni mali islere tahsis suretiyle fazla men-
faat temin ederler. Clinkii para piyasasin-
daki faiz nispetleri mali piyasadaki faiz
nispetlerine gore daha diigiik olur. Bu se-
beple bankalar zati menbalari mali piya-
salara tahsis ederek tahvil ihraci veya
mevduat celbi suretiyle pek ucuz mali-
yetle ayrica menba teminine galigirlar.

Bankalar menbalarinin muihim bic
kismini da istikraz suretiyle iemin eder-
ler. Fakat, bankalarin istikrazlari umumi-
yetle, uzun vadeli ikraz muamelelerinde
kullanilan yaratici tasarruf tizerine ve tah-
vil ihraci suretiyle vuku bulmaz. Seyyal
mevduata yani miiessese ve gahislarin ka-
salarinda bulundurmalan lazim gelen ve
kendilerine bir faidesi dokunmiyacak olan
ve muvakkaten atil duran tedvir serma-
yelerine miiracaat ederler. Bu sermayeler
bankalarda mevduat nami altinda topla-
naraka ekonomik faaliyetin artmasina 4mil
olur.

III — MEVDUATIN ISTIKRARI VE
KREDI TEVZII ILE BANKA-
LARIN TEMERKUZUNDEKI
FAIDELER :

Bilimum bankalar ve bilhassa tevdi-
at bankalarina ait kaynaklarin en mihim
kismini vadesiz tevdiat teskil ettiginden
banka idarecilerinin halledecekleri en mu-
him mesele kendilerine tevdi edilen ve
ilk talep vukuunda tediyesi lazim gelen
paralarin biiyitk risklere diistiriilmeden
ikrazin1 temin etmektir. Banka idarecile-
ri normal zamanlarda buna nail olabilir-
ler. Ciinkii mevduatin istikrarina itimat
edebilirler. Eger fevkalade bir hal netice-
sinde halkin paraya olan ihtiyaci artmaz-
sa gekilen paralarin az bir farkla yeni
mevduatla kargilanmas: ihtimali vardir.
Bu ihtimal bankanmin miisterileri neka-
dar ¢ok ve muhtelif olursa o kadar kuv-
vetli olur. Eger bir kredi miiessesesinin

. miisterileri nekadar az ve nekadar mah-
dut meslekte olursa tevdiatin cekiliginde
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o derece riske maruz kalmnir. Clinkit mu-
dilerden ekserisinin ayni zamanda para-
ya ihtiyact olur. Mesela, cifi¢iler tevdiat-
larm hasat mevsiminde, sanayiciler ame-
le ve memur tlcretlerini tediye ic¢in ay
sonunda, zengin smif tatil zamanlarinda
veya vergi odeme zamanlarinda, toptan-
c1 sarap tliccarlar bagcilarin mahsulleri-
ni kaldirdiklar1 mevsimlerde paralarmi
bankalardan gekerler.

Eger bir banka muhtelif mesleklerden
olan genis bir mudi kitlesine sahip olur-
sa ve oldukg¢a genis bir sahayada yayil-
mi§ bulunursa, umumiyet itibariyle mudi
hesaplarinin temevviicu istikrar kesbede-
rek mevduat miktar sabit kalr.

Mevduati az cok sabit bir seviyede tu-
tabilmesi bakimindan biiylik kredi miues-
seselerinin diger kiiclik ve orta derecede-
ki bankalara nazaran daha emin bir du-
rumda olduklar: asikardir. Bu avantaj kis-
men, ondokuzuncu asrin ortalarindan iti-
baren bankalarin temerkiiz hareketlerine
sebep ve dmil olmustur. Bir ¢ok memle-
ketlerde, baz1 kredi miiesseseleri dogru-
dan dogruya subeler tesis veya evvelce
mevcut kiigitk bankalar1 belg etmek su-
retiyle islerini genisleterek ihtiyat ve ba-
siretle hareket ettikleri zamanlarda, mu-
amelelerinin genis bolgelere yayilmasi ve'
musterilerinin muhtelif sinif ve sanatlara
mensup olmasi dolayisiyle kuvvetli bir
mali istikrara sahip olmuslardir. Filha-
kika para talepleri bir bankanin muamele
yaptig1 her bdlgede ayni zamanda vuku-
bulmaz. Baz1 bolgelerde ve bazi devreler-
de c¢ekilme yatirimdan fazla olur, fakat
ayni zamanda, diger bolgelerde de mevdu-
at gekilis miktarmi geger. Bu suretle faz-
la subesi olan bankalar, subelerinin para
ihtiyaclarini diger subelerinden celbede-
cegi paralarla temine imkan bulurlar. Bu-
nunla beraber genis teskilatl: bankalar her
bolgeye kredi tevzi ettiklerinden halkin
itimadi sarsildigr zamanlarda bankalarin
temerkiizii tehlikeli olabilir.

Unutmamak lazimdir ki, subelerin ta-
addiadii ayni zamanda bankaciligin zayif
noktalarini da artirir. Eger herhangi anor-
mal bir vaziyet karsisinda muamele ak-
sar ve subeler daimi para talebinde bu-



lunurlarsa, insan vilcudunda miiteaddit
damarlardan akan kam durdurtmak miis-
kiil oldugu gibi birgok subelerin para ih-
tiyaglarini. karsilamakda gili¢ olur. Bir
bankanin bir mahaldeki ihtiyat parasi,
muhtelif mahallere dagilmis olan subele-
rin para ihtiyacini karsilamaga kafi gei-
mez.

Her nekadar biiyuk adetler kanunu ro-
liint ifa eder ve tevdiat hesaplarina yati-
rilan ve cekilen paralar az ¢ok muvaze-
ne tesis edilebilirse de anormal zamanlar-
da misterilerin ayni sebeplerle hareket
edecekleri de stiphesizdir. Eger biiylik bir
kredi miiessesesi halk nezdindeki itimadi-
n: kaybederse, bltiin subelerindeki fazla
tevdiat gekiliglerinin yeni tevdiatla kar-
sitlanmasina imkan kalmaz. Bu andan ifi-
baren kasa mevcudu nekadar kuvvetli
olursa olsun aktifi kolaylikla paraya ce-
viremezse giselerini kapamaga mecbur
olur. Ayni hadise tehlikeli ekonomik ve
politik krizler neticesinde umumi ve musg-
terek panik halk arasinda yayildig za-
manlarda da vukua gelebilir.

Fakat, umumi bir tarzda, kendi teski-
lat1 nekadar birbiriyle irtibat: bulunmi-
‘yan kigiik bankalar halinde genis ve hiic-
ra koselere dagilmis ise o nispette nazik
ve tehlikeli bir durum arzederler. Mahal-
i bir panik sonunda kii¢lik bankalarn
yitkilmast kolaydir. Ciinkii menbalarini
hemen ayni mahalden tedarik etmislerdir.
Halbuki tegkildth buylik bankalarin ida-
re merkezleri bu gibi mahalli ve anzi pa-
niklerde ihtiyaci olan subelerinin parala-
rim karsihyacak derecede tedbirli ve ih-
tiyath bulunurlar. Bundan bagka biuyuk
bir banka aktifi saglam olmak sartiyle,
temin edecegi krediler ve haricten gorece-
gi yardimlarla prestijini korur ve tehlike-
li anlarini kolayhkla atlatabilir.

Bankalarin temerkiizii ne derecede
olursa olsun, mevduatin bankalarda tutu-
labilmesi igin kredinin tevziinde esash
prensip ve sartlara riayet edilmesi ve mii-
essesenin emin ve basiretli bir idare tar-
zina sahip olmas zaruridir. Ancak su ci-
hetide tebariiz ettirmek lazimdirki, di-
ger memleketlerde biiyilik bankalarm bir

gogu evvela kifciik bankalarn birlesme-

siyle meydana gelmistir. Binaenaleyh kii-
gtk bankalarin faidesizligine hitkmedile- *
rek kurulmalarini 6nlemek muvafik de-

gildir. Bilhassa memleketimizde tevdiat

toplamak ve muayyen mevzular lizerin-
de galismak gayesiyle kurulacak bankala-
r1 desteklemek ladzimdir. Bu suretle biiyiik
bankalarin meydana gelmesine zemin ha-
zirlanmig olur.

MEVDUATIN TESEKKULU

Bankalardaki mevduat iki menbadan
toplanir. Birincisini plasman yapilacak
paralar, ikincisinide eshas ve miiessese-
lerin déner sermayeleri tegkil eder.

1 — MEVDUATIN TESEKKULUNDE
TASARRUFUN ROLU :

Tasarrufun gcogalmasi veya azalmasi,
tediyelerin ekseriyetle ¢ek veya mahsupla
yapildigi memleketlerde, tevdiat hacmin-
de hissedilir bir tesir yaratmaz.

Bir sahsin bir senede yirmibesbin lira
tasarruf ettigini ve parayr hic bir suretle
ikraz etmedigini tasavvur edelim. Bu sa-
his yaninda ancak kendine liizumlu ol-
dugu kadar bir para muhafaza eder, geri
kalan1 bankadaki alacakli hesabina yati-
rir. Bu suretle hesabinin bakiyesi bir ev-
velki yila nazaran yirmibegbin liraya ya-
kin bir miktar yiikselmis olur. 11k nazar-
da bu suretle tasarruf edilmis paradan
yalmz sarfedilmiyerek ihtiyaten saklanan
para kadar mevduatin arttigi zannedilir.

Hakikat tamamiyle bu merkezde de-
gildir. Eger tasarruf sahibi (25) bin lira-
y1 tasarruf edecegi yerde bu gelirini ta-
mamen sarfetmis ve mubayaalarinida
nakden yapmig olsa, bankadan c¢ektigi
banknotlardan miithim bir kismunin ala-
cakhlar tarafindan tekrar bankalarda mu-
hafaza edilecegi, cliz'i bir kisminin da pi-
yasada kalacagy stiphesizdir. Bu suretle

tasarruf edilen paranin mithim bir kis-

m1 asil tasarruf eden sahislar tarafindan
degil, diger eshas tarafindan bankaya ya-
tirnimig olur.

Fakat eger mudi tediyatim alacaklisi-
na cekle yapar ve alacaklida ¢ek bedelini
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nakten alacagi yerde bankaya yatirdigi
takdirde tevdiat miktari degismez. Ban-
kadaki gek kesidecisinin alacakli hesabi-
nin zimmetlenmesine mukabil, ¢ek mu-
hatabinin hesabi matluplandirmak sure-
tiyle bankanin tediyesi icap eden mevdu-
at1 sabit kalir.

Binaenaleyh, biitlin tediyeler hesaplar-
dan mahsup suretiyle yapildif takdirde
plasman bekliyen tasarruflar, hi¢ bir tev-
diat yaratmaz. Yalniz tedaviilin ve mah-
sup muamelelerinin sliratlenmesini ve
fazlalasmasimi kolaylastirir. :

Tatbikatta, tediyeler kismen cekle ve
kismen de nakit ile yapilir. Bir memleket-
te tediyelerin % 80 i mahsupla yapilirsa
mudilerin nakten tediyeleri i¢in % 20 nis-
petinde bankalardan para c¢ekilir. Bina-
enaleyh bankalarda plasman i¢in bekliyen
yeni tasarruflar tevdiat miktarmi ancak
% 20 nispetinde artirabilir.

Tasarruf, uzun vadeli plasmanlarda
kullanildig1 takdirde seyyal sermaye va-
ziyetini kaybeder; bu hal tevdiatin bir
miktar azalmasini mucip olur. Tahvil alan-
larin hesaplar! borglandinlir, menkul kiy-
met ihra¢ eden sirketlerin hesaplarn ala-
caklandirilir. Eger bu miiesseseler tediye-
lerini cekle ifa ederlerse tevdiat miktar:
degismez. Tebeddiil ancak, tasarruf cel-
beden sirketler tediyelerini nakten yap-
tiklarr takdirde vukubulur. Eger tahvil
hamilleri bankadan tahvil bedellerinin
onda birini nakten c¢ekerlerse, bu plas-
man dolayisiyle tevdiatin 9% 10 u azalmig
olur.

Hiilasa, gekle tediyat nakten tediyeler-
den fazla oldugu takdirde bankalardaki
kullanilmamus tasarruflar, hissedilir dere-
cede tevdiat miktarini artirmaz. Tasarruf
sahibinin parasini plase etmesi bankanin
para devrini yiikseltir. Fakat bankadaki
tevdiat miktarin1 azaltmaz.

Fakat bu déner sermayeler tam mana-
siyle ve miinhasiran paranin fazla dev-
rinden meydana gelmemektedir. Bu ser-
mayelerin en mithim kismi bankalar ta-
rafindan yapilan avanslardan dogmak-
tadir.
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II — TEVDIATIN COGALMASINDA
KREDININ ROLU :

Cekle yapilan tediyelerin madeni para
ile yapilan tediyeleri astig: bir memle-
kette, bankalar tarafindan her ne sekil-
de olursa olsun agilan krediler, yeni tev-
diat yaratir. Binaenaleyh, bir tiiccar bir
bankaya senet iskonto ettirdigi zaman
banka portfoy hesabini borglandirir ve
miusterinin tevdiat hesabini matlupland:-
rir. Bu suretle tevdiat mevcudu iskonto
edilen senet miktari kadar artinnlmig olur.

Teminatly ve agik avans hesaplarinda
da ayni hal vardir. Banka avans hesapla-
rinin bor¢landirilmasina mukabil avans
alan misterinin tevdiat hesabimi alacak-
landinir. Bu suretle agilan avans hesabi
kadar tevdiat hesab1 gogalmig olur.

Bu suretle yaratilan mevduat eger kre-
di alan miusteri tarafindan nakten gekilir-
se {evdiat tezayiidi kisa bir zamana mun-
hasir kalir. Fakat, modern ekonomide, bii-
tin biiylik tediyeler hesaplar arasinda
mahsup suretiyle vukubulmaktadir. Ban-
ka tarafindan bir misteriye agitlan kredi
miigteri tarafindan diger sahislarin lehi-
ne banka fizerine gekilen geklerle isletilir.
Bu gekler hemen tamamiyle nakten tah-
sil edilmiyerek bankalara tevdi ve takas
suretiyle odenirler. Cek héamillerinin he-
saplar1 alacaklandirihr, ¢ek kesidecileri-
nin hesaplar1 borglandirihir. Bu suretle
tevdiat miktar tediye dolayisiyle degis-
mez. Bankalarin kredi agmak suretiyle
meydana getirdikleri mevduat, kredi agan
bankalarda migterinin o banka lizerine
cektigi geklerle erir, fakat akabinde c¢eki
kabul eden bankalarda ayni mevduat ye-
niden tesgekkiil eder.

Binaenaleyh, bir banka bir miigterisi-
ne kredi agar ve bu musterisine, luizerine
¢ek cekmek hak ve seldhiyetini verirse
diger bir bankada mevduatin yaratilma-
sitna yardim eder. Biitiin bankalar kradi
muameleleri yaptigindan ve diger ban-
kalarca agilan kredilere miistenit gekleri
de kabul ettiklerinden, kisa vadeli kredi-
nin geniglemesi tevdiatin artmasina &mil
olur.

Buna mukabil agilan kredilerin dden-



meside tevdiatin azalmasim intag eder.

Vadesi gelen avans hesabini kapamak igin
banka avans hesabini matluplandirir. Ve
migterinin alacakl: hesabini boglandirir.
Bu suretle miisterinin tevdiat hesabinin
matlubu avans hesabina nakledilen para
kadar azalmig olur. Miistakriz bagka bir
banka tlizerine ¢ekilmis c¢ekle borcunu
oderse lizerine gek ¢ekilen bankanin tev-
diat: ¢ek miktar1 kadar azalir. Buna mu-
lkabil ceki kabul eden ¢ek bedelini tevdiat
hesaplarina degil, avans hesabina mah-
sup ettiginden miitekabilen tevdiat hesa-
b1 bu bankada artmamig olur. Eger kre-
di bir ticari senedin iskontosu suretiyle
agilmig ise, senedin vadesinin hulili ile
kredi sona erer. Eger senet umumiyetle
diger mahaldeki bir bankada bulundu-
gundan, tediye ile miikellef miiessese, ke-
sidecinin hesabini borg¢landirir, buna mu-
kabil kasa hesabim veya merkez banka-
st hesabimi matluplandinr. Kredi acgilir-
ken veya genisletilirken, tevdiat artmak-
la beraber bankalar Merkez Bankasina
miracaat ederek emisyonun fazlalagma-
sina amil olduklan gibi, alacaklarimi tah-
silde de neticede mevdual azalir ve tahsil
edilen paralar merkez bankasinin kasala-,
rina girer. Ekseriyetle vadesi gelen polige-
ler, yeni muameleleri temsil eden diger
ticari senetlerin iskontosu ile édenir. Ay-
niyle senet bedellerinin tahsili suretiyle
elde edilen sermayelerle de yeni avans ve-
rilir. Ticari muameleler gibi kredi tevzii
de devir ve devam eder. Eger, muayyen
bir devrede, iskonto edilen senetler, va-
desi gelen senetlerden az ve ¢denen avans-
lar bankalar tarafindan yeni agilan avans-
lardan fazla olursa bu kredi tahdidi, tev-
diat ve cari hesaplarin azalmasini intag
eder.

Yalniz” bankalarin yaptigi kisa vadeli
krediler tevdiati arttirmaz, uzun véadeli
krediler ve bilhassa menkul kiymet mi-
bayaalari da tevdiati artinir.

Bir banka kendi ihtiyaglarindan on mil-
yonluk bir kismi ile % 5 faizli tahvil al-
dig1 takdirde mezkar banka Merkez Ban-
kasina emir vererek hesabindan on mil-
yonluk tahvil ahmina tavassut eden ban-
kalarin hesabina naklini ister. Bu banka-

larda, menkul kiymetlerini sattiklart
tlccarlarin hesaplarin1 alacaklandirirlar.
Bu suretle bankalardaki tevdiat hesabi
yiikselir. Buna mukabil tahvil alan ban-
kanin Merkez Bankasindaki alacakli he-
sabinn bakiyesi on milyon lira azalir. Fa-
kat Merkez Bankasindaki bu azalis halkin
istira kuvvetine hig bir tesir icra etmez.
Yalniz hususi eghas ve miiesseselerin pa-
ra mevcudu, tahvil alan bankanin bu su-
retle piyasaya g¢ikmasina amil oldugu pa-
ra kadar artar.

Gudiimli bir iktisat rejiminde, senet-
lerin bankalar tarafindan satin alinmasi
kredinin inkisafini temin eden bir vasi-
tadir.

Aksine olarak, bankalar portféylerin-
deki senetlerin bir kismini sattiklari za-
man tevdiat miktan azalir. Zira senetle-
rin alicilar1 bu senet bedellerini ¢demek
icin bankalardan paralarint g¢ekmek zo-
rundadirlar.

Binaenaleyh tevdiat miktar1 bankalar-
ca agulan kredilerin hareket ve mahiyeti-
ne ve yaptrklar: plasmanlara gore degisir.

Fakat, bankalarin kredi ve plasman
imkanlar1 halkin tediyelerinin yapilig sek-
line baghdir.

Halk tediyelerinin miihim bir kismi
igin ¢ek kullanarak yaninda pek az ma-
deni para muhafaza eder ve seyyal men-
balarini bankalardaki tevdiat hesaplarina
yatirirsa bu miimkin olabilir. Merkez
bankalar1 tarafindan ihrag edilen bank-
notlarin mithim bir kismi bankalarnn ka-
salarina akar. Genig kasa mevcutlarina
malik olan bu bankalar ¢ek istimali sa-
yesinde, nakit halinde miihim para ge-
kilmesinden de korkmadiklarindan kredi
muamelelerini artirmak durumundadirlar.

Aksine olarak, ¢ek istimali mahdut ve
dolayisiyle nakten tediyeler fazla olursa
halkin nakti paraya ihtiyaci fazlalasaca-
gindan bankalardaki paralarimi gekerler.

Bu yilizden bankalar kasa mevcutlan-
nin azaldigini gorerek kredilerini kisar-
lar. Bu hal tevdiat azalmasina ve dolayi-

siyle kredi imkanlarimin daralmasina amil
olur.

on



Bankalarin Nakit imkanlarini Idare Usuli

«Henri VIAUX - Banque» dan

Bankalarda en az taninan servislerdern:
birisi de Trezoreri Servisidir (*). Umumi-
yetle az memuru vardir ve muameleleri
kelimenin tam manasile gizli sayilmamak-
beraber genede ihtiyath hareketi icabet-
tirecek mahiyettedir.

Trezoreri servisi ekseriya dogrudan
dogruya Umum Midiirliige baglidir ve bu
servisin basinda bulunan midir «buytak

~ patron» la en sik gorlisen miidiirlerden-

dir. Ciinkii Trezoreri'nin daima hemen
halledilmesi icabeden miithim meselelen
vardir. Ilaveten Trezoreri idarecisinin mu-
amelat! dogruca isletme hesabina miiessir-
dir; mahir bir Trezoreri idarecisi esasl su-
rette kari artirabilecegi gibi beceriksiz
birisi de bunun adamakilli azalmasmma
sebep olabilir.

O halde Trezoreri idarecisinin vazife-
si nedir? Simdi bunu tetkik edelim.

I1k is, halledilecek ilk mesele her giin
giris ve cikiglar arasinda muvazeneyi te-
min etmektir.

Onun nazarinda «likidite» bilangolarin
tetkikinden nebean eden felsefi bir me-
sele degil, sadece rakkamlarin karsilag-
tirilmasindan dogan giindelik vakialardan-
dir. Bu meselenin bir cephesi de sudur:

Girigler c¢ikiglan kargiladigi gibi kul-
lanilmamis meblag olarakta en az ba-
kiye birakmalar lazimdir.

Biitlin nakit muamelat: netice itibariy-
le Merkez Bankas: tarafindan kendi ban-
kasi adina agilan hesabi caride toplana-
cagina gore Trezoreri idarecisi i¢in mesele

Ceviren : Memduh GUPGUPOGLU

bu hesabl mesai saatinin bitiminde alacak-
I1 bakiye verecek sekilde ayarlamaktir;
ama Oyle bir bakiye ki ne derece sifira
yakin olursa o derece makbludiir. Diger
taraftan Merkez Bankasinin boglu baki-
ye verilmesine asla miisamaha etmedigini
de hatirdan ¢ikarmamas: lazimdir.

Bu meseleye ona yakin ehemmiyette
ikinci bir mesele daha inzimam eder:
Trezoreri'nin kullanilisinda azami randi-
manm temin eylemek. Burada bir tefrik
yapmak lazim gelmektedir: Bir bankanin
gesitli imkanlarindan ekserisinin Trezo-
reri idarecisi tarafindan kullanilimadig:
malamdur. Faraza kredi muameleleri onun
sahas! disindadir, Fakat asagidaki misal-
lerde oldugu gibi kullanilmamig olarak du-
ran azgok miitehavvil bir bakiye daima
mevcuttur: Mevduatin artmas: dolayisiyle
heniz bir kredi muamelesinde kullanilma-
ya vakit olmamis bakiye, mevsimlik veya
muvakkat kredi kisilmasi dolayisile biri-
ken paralar, her ihtimale karsi elde bir
miktar para buulndurulmas: hususunda-
ki Umum Miidirligiin arzusu neticesi ola-
rak bekleyen paralar gibi.

Biitlin bu imkéanlar, en kigh sekilde
kullanmasi igin Trezoreri idarecisinin uh-
desine tevdi edilmistir. Fakat sliphe yok
ki bunlar, icabettigi zaman, Trezoreri ih-
tiyaglarini veya yeni kredileri derhal kar-
sitlamak lizere her an nakde cevrilebilir

(*) Fransizcadaki ctrésorerie> kelimesini nakit
mevcutlart ve imkéanlan seklinde terclime
etmek miimkiin isede tabirin uzunlugu ve
tam terciime giicligli karsisinda, gimdiye
kadar yapudifn gibi, biz de kelimeyl aynen
almay: tercih ettik. M, G.



sekilde kullanmak lazimdir. Bunlar mahi-
yetleri icabr olarak banker tabiri ile «risk»
ihtiva etmemelidirler.

Demek oluyor ki Trezoreri idarecisinin
iki vazifesi vardir: Evvelemirde giinliik
giris ve cikiglari denklestirmek; saniyen
umumi likiditeye zarar vermeden biitiin
fazla bakiyeleri en iyi sekilde kullanmak.
Burada sirf mevzuu daha sarih olarak izah
maksadile yaptigimiz bu tefrik haddiza-
tinda tatbikatta cok daha basit olarak te-
zahiir eyler. Giin iginde muameleler bir-
biri tizerine y1gilir ve bu arada biitiin me-
sele, evvelden hazirlanmig formillerin ha-
diselere tatbikinden degil, daha ziyade o
anin icabettirdigi becerikliligi gosterebil-
mektedir.

Ayrica su noktay: da tebaruz ettirelim
ki mesele her bankanin faaliyet sahasina
gore degisgir; bankanin bir i§ bankasi ve-
ya mevduat bankasi olusuna, ¢ok subeli
bliytik kredi miiessesesi veya mahalli ban-
ka olusuna, hiikiimet merkezinde bir ban-
ka veya eyalet bankas1 olusuna gore me-
seleler farkl sekilde tezahiir eder.

Bir ka¢ merkezi bulunan bankalarda
ise tetkik ettigimiz meseleler hep merke-
zi Trezoreri servisinin mevzulandir.

***
Bagh oldugu banka hangi cins kredi
miuiessesesi olursa olsun, harbten beri Tre-

zoreri idarecisinin isi gok gli¢ ve karngik
bir hal almigtir.

Eskiden is nispeten daha basitti, yu-
karida bir nebze bahsettigimiz zaruret-
leride gézontine almak suretiyle imkan-
larinin esasini tegkil eden iskonto senet-
leri ve d6viz portféyleri ile isi istedigi gi-
bi idare edebiliyordu.

Evvela kambiyo kontroli, bilahare
kredi kisintilan faaliyet imkanlann ada-
makilh daraltti. Halen Trezoreri idarecisi
milli ve beynelmilel déviz piyasasindaki
siki tahditleri ggzéniinde tutmak zorun-
dadir. Iskonto limitini ve Devlet esham ve
tahvildtr hadlerini ve bunlardaki tahav-

:‘ilétl ok yakindan takip etmesi lazim-
1T

Son zamanlarin Trezoreri idarecisi sés
veren menfezlerinden bazilarn tikanmig
bir org galicisina benzemektedir.

Trezoreri’nin roliinii boylece tesbit et-
tikten ve gayelerini belirttikten sonra faa-
liyet sekillerinin ve muamelelerin tatbi-
kattaki seyrinin daha teferruath olarak
tetkikine gegebiliriz.

Mevzuu kolayca izah gayesiyle Trezo-
reri idarecisinin karsisinda bulundugu iki
biiylik mesele olarak bahsettigimiz Trezo-
reri'nin denkligi ve randimani meseleleri-
ni yeni bastan ele alip tetkik edelim.

I. — TREZORERI'NIN DENKLIGI :

Trezoreri’nin denkligi meselesi 4 kisim-
da incelenebilir :

— Cikislarin sebebi nedir?

— Girislerin sebebi nedir?

— Acig) nasil kapatmali?

— Fazlalan nasil kullanmali?

Bu kisimda ilk li¢ meseleyi tetkik ede-
cegiz, dordincu mesele ikinci kismin mev-
zuunu tesgkil eyleyecektir.

A.—Crkaslar:

Cikiglarin 6nceden tahmini mutmkiin
olanlan ve olmayanlar vardir. Butiin ma-
rifet miimkin oldugu takdirde hepsini bi-
rinci kategoriye sokabilmektedir.

Asagidaki muamelelerin azgok kat’iyet-
le dnceden tahmini mimkindir; ikamet-
gaha bagli senetler, tasdikli g¢ekler, tah-
sile verilen kuponlar, sermaye tezyidi igin
yapilan suskripsiyonlar, personelin maas-
lari, ihbarhh veya vadeli mevduattan g¢eki-
ligler, resmi veya hususi istikrazlar sira-
sinda toplanan paralarin istikrazi tedavii-
le ¢itkaran miiesseseye odenmesi ve niha-
yet Merkez Bankasindan veya diger husu-
si ve resmi tesekkiillerden evvelce alin-
mig paralanin iadesi.

Tahdidi mahiyette olmayan bu tadat
gosteriyor ki Trezoreri idarecisi bankanin
mubhtelif servisleri ile ¢ok yakin temas te-
min etmek mecburiyetindedir. Bu servis-
lerin biitiin taahhiitlerinden onu zama-
ninda haberdar etmeleri lazimdir. Filha-
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kika Trezoreri idarecisi igin vadelerini
miimkiin oldugu kadar 6énceden bilmekte
faide vardir. Bu suretle mukabil girigleri
de ona gore ayarlayabilir. Onceden tah-
mini miimkiin olmayan gikiglar igin bu
irtibatin tesisi lizumu tabiatile daha az
ehemmiyetlidir.

Onceden tahmini miimkin olmayan
cikiglar igin asagidaki misalleri verebili-
riz : Cekle istirdatlar veya vadesiz tevdi-
attan yaptinlan miunakaleler, sube ve
ajanslarnin merkezdeki hesaplarindan g¢ek-
tikleri paralar, banka mali veya miisteri-
lere ait esham ve tahvilat tizerinde yapi-
lan muameleler (bilhassa is bankalarin-

‘da), déviz alimlan v.s.

Bereket versin hadiselerin seyrinde
Oyle bir dhenk vardir ki Trezoreri idare-
cisi bu sayede muhasebenin tek bagina hic
bir zaman imkan veremiyecegi tahminle-
ri yapabilmektedir. Tablolar, grafikler
ona bu istikbalin kesfi hareketinde yar-
dimer olurlar. Mamafih meteoroloji tah-
minlerinde oldugu gibi bundada hi¢ bir
zaman kat’iyet yoktur. Sirasi gelmigken
bu mevzuda iki tipik misal zikredelim :
Vergilerin taksit zamanlarinin Devlet ta-
rafindan degistirilmesi, keza bazan oldu-
gu gibi mekteplerin tatile girme tarihi-
nin degistirilmési. Bu gibi tahavviilat, is-
tasyonlardaki tehaciim gibi, mevduatin
normal cekilme seyrini ve binnetice Tre-
zoreri'nin biitiin tahminlerini alt list eder.

Bu itibarla Trezoreri idarecisi daima
tetikte olmak zorundadir; onun igin ya-
pilacak sey her hadisede mimkiin oldu-
gu kadar muayyen limitler digina ¢ikma-
maga galigmaktir.

B.— Girigler:

Cikiglarda oldugu gibi giriglerde de ev-
velden tahmini mumkiin olan veya bu
tahmine hig¢ imkan vermeyen muameleler
mevcuttur.

«Emin» olanlar arasinda sunlan zikre-
debiliriz : Tahsil olunacak g¢ek ve senet-
ler, vadesi gelmis kuponlar, Hazine bono-
lar1 veya sair amme senetleri, miigteriler
tarafindan 6nceden ihbar edilmig tahsi-
lat... Aksi durumda olanlarda subelerin

gonderdikleri paralar, miusterilerin mev-
duati, doviz satiglari, esham ve tahvilat
satiglar v.s. dir.

Bu mevzuda da Trezoreri’'nin diger ser-
vislerle gayet yakin ve ehemmiyetli mii-
nasebetleri vardir; bitiin biiytik girisg tah-
minlerinden, biitin ani tediyelerden ha-
berdar olmasi1 lazimdir; ilaveten istatis-
tiki malimati mumkin oldugu nispette
tam ve giinli guntline olmalidir.

C—Tabhminlern kargi-
lastirilmasui:
Demek oluyorki Trezoreri idarecisi

her sabah bir tablo yaparak giris ve ¢ilis-
lar1 bu tabloda karsi karsiya koymak du-
rumundadir.

Fakat bir ¢ok defalar bu tablonun si-
tunlarinda istifham isaretli rakamlar kat'-
iyet ifade eden rakamlardan daha fazla
yer isgal ederler.

Bunlarin ehemmiyet derecesini istik-
bale muzaf tahminler ve tecriibe azgok
tayin eder.

Neticelerin karsilagtivilmasi gilin zar-
finda Trezoreri idarecisinin fazlalk, agik
veya muvazeneden hangisine dogru yo-
nelecegi hakkinda ilk fikri verir. Bu an-
dan itibaren Trezoreri idarecisi kararimi
vermek durumundadir. Fazlalik olacagini
tahmin ediyorsa bunu nerede kullanacagi,
agtk vermek muhtemelse bunu nasil ka-
patacagi hakkindaki tedbirlerini almas:
lazimdar.

Fakat isi burada bitmez. Sabahtan ya-
pilan tablo aksama kadar bir hayli tahav-
viildita maruzdur. Istifham isaretleri birer
birer silinip yerlerini kat'l rakamlara ter-
kederler. Saat 11’e dogru takas odasina
ibraz edilen geklerin kat'i rakami belli
olur. Ogleden sonraki seansin baglarinda
da subelerin para taleplerinin sonu ali-
nr v.s.

Boyle hareketli bir vaziyet her an ona
intibak edebilecek maharet ister. Acgik
beklenirken fazlalik olur. Bazan akside
vukubulur. Umulmayan hallere daima ga-
re bulacak durumda olmak lazimdir.



Her haliikirda saat lic veya tigbuguga
dogru «tezgah: kapamak» lizimdir, bas-
ka bir deyimle Merkez Bankasindaki cari
hesap muvazene haline getirilmis bulun-
mahdir.

D—Ag¢i1klarin kapanmasu

Derhal veya kisa bir zamanda paraya
gevrilebilecek bir seri imkanlarin hepsi
Trezoreri idarecisinin emrindedir. Bilan-
coda bir ¢ok kalemler Trezoreri imkanla-
r1 olarak yer almakla beraber tatbikatta
bir cok amiler bunlarin tahakkukuna ma-
ni olur. Bu maniler gesit gesittirler. Bir
kismi kredi mevzuatindan miutevellitir,
bir Ikismida dogrudan dogruya tatbikat
gugliklerinden meydana gelir.

Siiphesiz ki birinciler en miihimleri-
dir, zira mutlak bir sebebe baghdirlar.
lkincilerin izalesi daha ziyade bir tegki-
lat mevzuudur.

Etidumuzan baginda da bahsettigimiz
kredi kisintilarimin neticesi meselesine bu-
radada boylece temas etmisg oluyoruz.
Trezoreri idarecisi Merkez Bankas: tara-
findan kendisine resmen bildirilmis olan
iskonto limiti, «open market»> imkani ve
amme senetleri asgari haddi iginde kal-
maga mecburdur.

Kredilerin tahdidi hakkinda ¢itkan ka-
nunlar en fazla Trezoreri idarecisini si-
kintill duruma diigirmistiir; normal ola-
rak faliyet unsurlarindan en mihimmini
tegkil eden «likidite» nin biliylik bir kis-
minin, eritilmesi menedilmis bir buz ka-
Iib1 halinde birdenbire donmus oldugunu
gormusgtiir.

Bu husustaki en tipik misal iskonto-
dur. Umumi kaide olarak Merkez Banka-
sina ticari senetlerin iskontoya tevdii mu-
amelesi Trezoreri mevzuunda miiracaat
edilecek en tabii bir menbadir. Halbuki
son kredi tahditleri kanunlarit muvacehe-
sinde vaziyet su gekli almigtir: Tatbikat-
ta Trezoreri idarecilerinin ekserisi rees-
k_(_‘n’f senetleri portfdylerinin ancak ¢ok
ciz’i bir kismini kullanabilmektedirler.
Hemen hemen blitin bankalar Merkez
Bankas: nezdindeki iskonto kredilerinin
tamami kadar taahhiide girmiglerdir ve bu

‘durumda Trezoreri idarecisinin rolii ta-
ahhiitlerinin vadeleri ile miiterafik olarak
iskontoya senet arzetmekten ibarettir.

Trezoreri idarecilerinin ekserisi igin

amme senetleri portfoyiu de = yerine gore

kiymetli bir menba olabilir, fakat bu
imkanin daima mahdut kalmaya mahktm
oldugunu da unutmamak lazimdir.

O halde agigint kapatmak igin Trezo-
reri idarecisi elindeki vasitalar nelerdir?

Surasi asgikardir ki Trezoreri idarecisi-
nin imkanlan tipk: giiniin ihtiyag¢ tahmin-
leri gibi daima goziiniin 6ntlinde ve hazir
bir haldedir. Bu imkanlar ticari senetler
ve amme senetlerinin kullanilabilir kisim-
lar ile muhtemelen dovizlerdir. Fiiliyatta
bu muhtelif imkanlarin muhtelif sekiller-
de paraya cevrilme sartla;m bunlarnn bir
cok kisimlara Dbolinmesini icabettirir.
Bunlar ya resmi reeskont miiesseselerinde
(Merkez Bankasi1 ,Crédit National, Caisse
des Dépots) yahutda para piyasasinda
nakde tahvil olunurlar.

Simdi bu iki sekli ayrt ayrn tetkik ede-
lim.

1. — Rceskont miiesseselerine miira-
caat :

Belli basli reeskont miiesseseleri sun-
lardir : Kisa vadeli krediler igin Merkez
Bankasi, orta vadeli krediler igin Credit
National ve Caisse des Dépéts et Consig-
nations. Bu sonuncu miiessesenin dogruca
bankalara yaptig reeskontlar mithim bir
yekln tutmadif ig¢in bundan bahsetmek-
ten sarfinazar edebiliriz.

Crédit National ve bilhassa Merkez
Bankasi igin portféyiin muhtelif kisimla-
rina kabili tatbik farkli sartlar ve usul-
ler mevcuttur. En iyisi bunlann bir tablo-
sunu yapip bunlardan her iki miuessese
sartlann bakimindan kabili tatbik olanla-
r1 kargilarinda birer (zait) isareti ile gos-
termektir. Netice itibarilede bu Trezore-
ri idarecisinin tablosu olacak ve bu tab-
lodaki zait igaretleri yerine her sabah elin-
deki senetlerin yekiinunu gésteren rakam-
lan koyacak ve tabloyu tetkik edince bir

karara varabilmek igin bir ¢ok imkan ve

33

3




gekillerin gozii 6niine konmus oldugunu
gorecektir.

Bir kere her muamelenin iskonto had-
di ayni degildir. Merkez Bankas: olsun,
Crédit National olsun muhtelif muamele-
lere farkli hadler tatbik etmektedirler.
Bu hadler bazan iskontoya getirenin du-
rumu ve kredi limitlerine gore, bazan da
o miuesseselerin kendilerince tegvik etmek
istedikleri veya azalmasini arzu eyledik-
leri senet nevilerine gére degismektedir.

Saniyen paraya c¢evirme sartlan da
farkhdir. Iskonto kat’i bir bey ve ferag-
dir, halbuki Merkez Bankasi veya Crédit
National’den temin olunabilen «pansiyon»
veya karzlar muvakkat bir paraya cevir-
me imkanidir. Trezoreri agiginin kisa sii-
reli olacagi derpis ediliyorsa kisa bir za-
man i¢in biraz daha fazla faiz verme pa-
hasmmada olsa bu gibi ahvalde iskonto
yerine «pansiyon» u tercih etmekte fayda
vardir.

Nihayet maddi miildhazalar da nazar-
dan uzak tutulmamalidir. Mesela orta va-
deli senetler i¢in Crédit National kirk se-
kiz saat onceden ihbarda bulunulmasini
ister. Ilaveten umumi kaide olarak senet-
leri on beser giinlik muayyen miiddetler
i¢in «pansiyon»a kabul eder. Demek olu-
yorki bu yolla orta vadeli senedin para-
ya gevrilmesi ne ¢ok kolay, ne de cabuk-
tur. Onun i¢in vadelerin sikisik oldugu
zamanlar ve ay baslan gibi miistesna hal-
lerde bu yola bagvurulmalidir.

Merkez Bankasina gelince, ticari se-
netlerin iskontoya veya kabule sayan am-
me senetlerinin «open market» muamele-
lerine kabulii ancak 6gleden evvel. miim-
kiindiir. Bu muameleler ise liizumlu bord-
rolarin hazirlanmasi ve hesaplarinin ya-
pilmasi, portféyde liizumlu kayitlarin ge-
¢irilmesi gibi senetlerin nev’i ve mahiye-
tine gore de degigsen azgok bir zaman
alirlar. Tatbikatta ehemmiyetli vadeler
igin evvelden hazirhk yapilir. Bina-
enaleyh yalniz biiyiitk senetler evvelden
hazirlanmak sartile kuvvetli bir mesnet
olabilirler.

Vakit ilerledikge bazi kapilarin kal.)ar.m-
dig1 goriiliir. Merkez Bankasi giselerinin

kapanma saatine kadar Trezoreri idare-
cisinin elinde su imkanlar kalir: Acilmig
kredi limiti dahilinde olmak kaydile 30
ginlik avanslar, kullanilmamis olmak
sartile son Trezoreri imkani olan esham ve
tahvilat dzerine avanslar. Bu imkanlar,
ge¢ vakit vukubulan odemeleri karsila-
mak icin miiracaat oluran en son kaynak-
lardir.

2. — Para piyasasina miiracaat:

Trezoreri idarecisi para piyasasi mef-
humunu iktisatgilar gibi genis maéanada
almaz.

Onun nazarmda bu piyasa agik kapa-
mak icin sermaye toplamaya veya fazla
mevcutlart bulundugu takdirde onlara
kullanma yeri teminine yarar. Bu mua-
melelerde Trezoreri idarecisi ister mukriz
ister mistakriz durumunda olsun véade
tarihinin trezoreri plaminda yer almasl
zaruridir.

Fazlalarin kullanilmast meselesini ile-
ride tetkik edecegiz.

Bir agigin kapatilmasi mevzuubahs ol-
dugu zaman evvela bu agigin biinyevi mi,
muvakkat m: oldupgunu tayin etmek la-
zimdir; zira kapatma sekli ona gore de-
gisir.

Bunyevi olan veya dyle addedilen bir
agik trezoreriye lizumlu elastikiyetin ka-
zandirilmas igin ancak aktifi tegkil eden
kalemlerden birinin devri ferag: ile ka-
patilabilir. Arizi bir agik ise portfdy mev-
cutlarindan bir kisminin muvakkaten pa-
raya gevrilmesi suretile kapanabilir.

Meseleyi enine boyuna inceleyebilmek
icin su hususlar1 gbézden gegirmek lazim-
dir:

— Paraya ¢evrilebilen aktif kalemler
hangileridir.

— Bunlan ne sekilde paraya gevirmek
lazimdir.

— Bu muameleler hangi tegkilat tara-
findan yapilmaktadir.

a) Paraya gevrilebilen aktif kalemler.

Trezoreri idarecisinin elindeki kiymet-
ler gunlardir :



Amme senetleri, eshas senetleri, dé-
vizler.

Trezoreri idarecisi piyasada reeskont
miiesseselerine nazaran nispeten daha ge-
nig imkanlara sahiptir. Icabinda eshas se-
netleri portfdytinii kullanabilir. Icabinaa
vadelerinin uzunlugu veya imza sahiple-
ri bakimindan Merkez Bankasinca rees-
konta kabul edilmiyen senetleri paraya
cevirebilir. Hatti, ekseriya oldugu gibi,
hazir paranin faiz haddi reeskont haddin-
den daha asagi ise orta vadeli senetleri de
paraya cevirebilir. Tabii biitiin bunlar bu
senetleri kendisinden satin alacak veya
«pansiyon» a kabul edecek bir mukabil
tarafin mevcut olmas: sarti ile miimkiin-
dir.

b) Paraya gevirmenin sekilleri ve yol-
lar1 yukarida zikrettigimiz gibi amme se-
netleri ve eshas senetleri ya devrii feraj
edilir veya «pansiyon»a verilir. Dovizle-
re gelince bunlarda ya kat'l olarak sati-
lir veya ropor yapilir. Bu son muameleler
¢ok hususi bir karaktere sahip olduklarin-
dan ve halihazirda bankalarin buylk bir
ekseriyeli tarafindan mahdut olciide va-
pilmakta oldugundan bunlar lizerinde da-
ha fazla durmayacagiz. Buna mukabil am-
me senetleri ve eshas senetleri alim sati-
m1 para piyasasinin cari muamelelerin-
dendir ve gunlik cirolar yekiunu milya»-
larca frangi bulur. Bu sebeple mevzuu bi-
raz tafsil etmek yerinde olur.

Kat'i alim satimlar hemen daima ain-
me senetlerine minhasirdir. Bunlar her
gun az veya ¢ok hareketli muamelelere ve
dolayisile hakiki bir piyasa teesslisiine im-
kan verirler; bu sayede sikigmig bir Tre-
zoreri idarecisi daima kargisinda bir alici
bulabilir, bittabi faiz haddi meselesi iki
tarafin mutabakatina baglhdir. lleride ikin-
ci kisimda mevzuun bu cephesini yeniden
ele alacagz.

Amme senetlerinin aksine olarak es-
has senetlerini bankalarin birbirleri ara-
sinda alip satmalari mutad degildir. Harb-
ten evvel en iyi senet addolunan en biiyiik
bankalarin akseptasyonlar1 o zaman «ban-
kalar digs1 piyasa» denilen piyasada {eda-
vil ediyordu. Harbten sonra bu usul ter-

kedildi. Mamafih surasini tebariiz ettire-
lim ki bir kisim mahalli miiesseselerin ve-
ya bazi ihtisas bankalarinin biiyitk kre-
di miiesseseleri nezdinde bir nevi «rees-
kont cephesi» tegkilatlar: vardir ve bu sa-
yede kredileri miisait olmadig: i¢in dog-
ruca Merkez Bankasina ibraz edemedik-
leri senetleri bu miiesseselere satmak im-
kanmni bulurlar. Bu usul kredilerin tahdi-
dinden ¢ok daha evveldenberi mevcuttur,
zira Emisyon miiessesesinin reeskont pla-
fonlar1 rejimi gimdikinden farkl: sebep-
lerle evvelcede bankalarin bir ¢oguna
tatbik olunuyordu. Bu suretle imkanlarn
daraltilmig bankalarda daha buyiik mes-
lekdaglart nezdinde reeskont imkanlan
tedarik ediyorlardi.

«Pansiyon»lar. — Trezoreri idarecisi
kisa bir zaman igin paraya ihtiyaci olaca-
gin1 gortince eli altinda mevcut kiymet-
lerini devru ferag edinceye kadar bunla-
r1 bir ikraz garantisi mukabili terhin et-
meyi tercih eder. Bu ikrazat para piyasa-
sinda «pansiyon» seklinde tezahiir eder.
Miistakriz mukrize muayyen bir miktar-
da senet verir, bu senetlerin tutan istik-
raz edilen paraya tekabiil eder, mukriz
isterse garanti marji kadar daha senet
alabilir, kararlagtirilan videde de senet-
ler iade olunur.

Bu «pansiyon» lar1 tahakkuk ettirmek
igin iki usul tatbik olunmaktadir.

Birincisi ve en eskisi hukuki bakimdan
kat'i fakat birbiri ile murtabit iki mua-
mele seklinde tezahiir eyler. Basglangigta
hakiki bir iskonto bordrosu doldurulur
ve bunda her senet vadesine kadar muta-
bik kalinan iskonto haddi nispetinde ki-
rilir, safi bakiye «pansiyon»un lehdarina
o6denir. Vade gelince bu defa mukriz se-
netlerin bir bordrosunu yapar ve buna is-
tinaden de bir dekont tanzim eder ve bu
yeni bordronun net bakiyesi miistakriz
tarafindan o6denir. Iki bordronun net ra-
kamlar1 arasindaki fark 6denen faizi tes-
kil eder. Béyle bir usuliin giriftligini ve
aldig1 zamanin uzunlugunu tebariiz ettir-
mege bittabi lizum yoktur. Fakat alacak
geliri lizerine konmug olan vergiden kur-
tulmak icin bunlara bu tarzda kat'i mua-
mele manzaras: verilmek suretiyle son se-
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nelere kadar bu yolda muamele yapilagel-
migtir.

Vazii kanunun «pansiyon» larin «sui
generis» vasfini kabul edip bunlari bazi
vergi muafiyetlerinden istifade ettirmege
bagladifindan beri, Merkez Bankasinin da
tesviki ile, piyasa «pansiyon»lari daha ko-
lay ve daha siir'atli bir usulle yapmayi
adet edindi. Bu usule gére mukriz mis-
takrize topyekiin bir para verir ve buna
kargibk aym1 kiymette veya biraz fazla
mikfarda senet alir; bu senetlerin bir
bordro lzerinde sadece dokiimi yapilir ve
dekonte edilmezler. Mukriz «pansiyon»un
véadesinde senetleri iade eder ve mukave-
le tarihi ile hesap kesimi tarihi arasindaki
faiz tutar kadar fazla olmak tizere de pa-
rasinl geri ahir.

Hilihazirda eshas senetleri igin oldu-
gu gibi amme senetleri iginde hergin
«pansiyon» muamelesi yapilmaktadir.

Bu sayede Trezoreri idarecisi para pi-
yasasinda sadece iskontoya kabuli miim-
kiin senetleri degil ayn1 zamanda muhte-
lif sebeplerle bu sifati haiz olmayan se-
netleri de paraya gevirmek imkénini bul-
maktadir.

c¢) Paraya gevirme muamelelerini ya-
pan tegkilat.

Kisa vadeli sermaye piyasasi bu mev-
zuda elastiki ve kolay intibak edebilen bir
tegkilat seklinde kendini goésterir. Fakat
hemen ilave edelimki bu piyasa sadece
Paris’te fiilen hali faaliyettedir. Tabii boy-
le olmasi tasra miuesseselerini muhabir-
lere miiracaat zorunda birakmak suretile
iglerini epeyce giiglestirir.

Sermaye arayan Trezoreri idarecisi
muhtemel mukrizlere nadiren bizzat mii-
racaat eder. Bu vazife «kurtiye»ler veya
«reeskont miiesseseleri» denilen mutavas-
sitlar tarafindan deruhte edilir.

«Kurtiye» ler, isimlerinden de anlagi-
lacag lizere, mukrizle miistakrizi kargi-
lagtirirlar, fakat muamelelerin mes’uliye-
tini sahsen iizerlerine almazlar. Tavassut-
larinin kargihig da muamele yekiinuna go-
re taayyiin eden miktarda bir kurtaj tc-

retidir.

Do

«Reeskont miiesseseleri» ise bunun ak-
sine hakiki bankerlerdir ve muameleleri
kendileri araya girmek suretile bizzat ne-
ticelendirirler, bu suretle de muameleye
hem mukriz hem miistakriz igin ¢ok kiy-
metli bir unsur olan anonimlik vasfini ka-
zandirmig olurlar.

Ilaveten reeskont miiesseseleri kiiglik
sermayelerde toplarlar ve trezorerileri
icabi o anda kigiik meblaglara ihtiyaci
olan muesseselere ikraz ederler. (Para pi-
yasasinin mutad muamele unitesinin yuz
milyon frank oldugunuda bu arada ilave
edelim.) Kiicik meblaglar i¢in bu sekil-
de ihtisaslagmamis muesseselerin veya
kurtiyelerin alacaklari masraflar binnisbe
daha agirdir. Halbuki reeskont miiessese-
lerinin tegkilat: bu kabil muamelelere ga-
yet iyi intibak edebilecek sekilde kurul-
mugtur.

Bu miiesseselerin kar ikraz ettikleri
meblagin faiz haddi ile istikraz ettikleri
arasindaki farktir.

Nihayet reeskont miiesseseleri Merkez
Bankas: ile yapilan muamelelerin biliyuk
bir kisminda mecburi mutavassitlardir v
bu sayede santralizasyonu temin ederler.

Para piyasasi igin kurtiyelerin ve rees-
kont miiesseselerinin rolii gayet miihim-
dir.

Esas ipleri tutanlar bunlardir ve faiz had-

lerinin teessiisiindeki miudahale ve tavas-
sutlan kat’i neticelidir.
‘#**

Trezoreri idarecisinin mehareti, piyasa
kaynaklarim1 kullanma ve bunlarn tema-
yillere gore ayarlama tarzindan belli
olur. Stphesiz ki, o da sa'yi akal kanunu-
na uyarak, giniin ilk saatinde gdziiken
agik miktar: igin daha o zamandan ve her-
hangi bir faiz haddi {izerinden musteri ola-
bilir ve rantreleri tahmininden fazla olur-
sa elinde lizumundan fazla atil para ka-
labilir. Yahut sermayesi bitmis bir piyasa
karsisinda kalmay: ve nedret kesbeden
mukrizlerin agir sartlarina gogiis germeyi
goze alarak son dakikayi bekleyebilir.

Veyahut ta her an piyasanmn vaziyetinden
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haberdar olur ve paraya ihtiyaci olacag
zaman! ona gore seger.

Bu is igin elinde gayet basit bir alet
vardir: Telefon; onun yardimiyla piyasa
ile yani vazifeleri onu tenvir eylemek olan
kurtiyeler ve reeskont miiesseseleri gibi
mutavassitlarla devamls irtibat temin eder.

1I. — TREZORERI’'NIN RANDIMANI

Trezoreri’nin kaynaklarinda bir miis-
taceliyet sirasi oldugu gibi faiz hadlerinde
de hi¢ bir zaman gozden kacgirilmamasi
isabeden bir sira ve nispet mevcuttur.

Muamele seraitinin bilhassa ¢ok za-
man gayet klgiik farklarla is yapan rees-
kont miuesseseleri arasinda ne ¢etin mii-
nakasa ve pazarlik mevzuu oldugu goéril-
meye deger.

Bu iglerle unsiyeti olmayanlara bir fi-
kir verebilmek maksadile yalniz sunu soy-
leyelim ki Hazine bonolarn muamelelerin-
deki faiz nispeti % 1/128 dir ve bazi1 zaman-
lar bu nispelin % 1/256 ya bile dustugu
gorulur.

Gilinit birligine para ikrazinda tanav-
viil Unitesi % 1/8, bazi hallerde de 9% 1/16
dir.

Trezoreri’nin randimani
belli basl iki cephesi vardir:

— Maliyet

— Fazlalarin plasmani

meselesinin

A. — Maliyet:

Maliyet meselesini evvela tetkik etme-
mizin sebebi bu unsurun Trezoreri'nin
denkligini temin etmekteki kat'i tesiri do-
layisiyledir.

Aslinda bunun prensibi iki kere iki
dért eder gibi gayet basittir : Daima en az
masrafli olanini tercih etmek. Hakikatte
ig bu kadar géziiktiigii gibi kolay degildir.
Zira reeskont, avans ve open market gibi
sabit nispetli muamelelerde her ne kadar
mukayese nispeten kolay ise de, yukari-
larda gérdiigiimiiz gibi, bir takim tatbi-
kat giicliikleri bunlardan istenileni kolay-
ca segmeye her zaman imkan vermez.

Kald: ki para piyasasmin devamh te-

mevviicleri ne zaman miistakriz sifatile
bu piyasada arzi endam eylemek icabetti-
ginin kolay kolay bilinmesine imkan ver-
mez. Bu bir tecriibe meselesidir. Icabet-
tigi zaman bir mukrizin sadakatinin bazi
fedakarliklarla kargilifini 6demeyi  bil-
mek lazimdir. Faiz nispetinin % 4 ten yu-
kariya ¢ikmasi ihtimali olan sikintil: bir
ay sonu devresi i¢in 15 giinliigline % 4 ten
temin edilecek bir para giinilibirli¥ine
7 3 3/4 ten temin edilebilecek bir paraya
icabinda tercih olunur.

Buna mukabil, piyasanin diigecegi tah-
min olunan zamanlarda 15 giinliigiine me-
seld % 4,10 dan baglanmaktansa kisa bir
zaman icin glinitbirligine % 4 1/4 ten mu-
amele yapmak daha miireccah goriilebilir.

Trezoreri idarecisinin  vazifesinin na-
sil hep ihtimaller tizerine bina edilmig ol-
dugunu, riyazi mutalardan ziyade nasil
isin onun koku alma hassasina bagh bu-
lundugunu bu vesile ile bir kere daha tes-
bit etmis oluyoruz.

B. — Fazlalarin plasmani:

Fazlalarin plasmani mevzuu da menba
arama mevzuuna miigabih meseleler crta-
ya cikarnr.

Evvelemirde sunu tesbit eylemck 1a-
zimdir. Fazlaliklar bazan gayet muvakkat
mahiyette olur, bazan bir kag giin slirece-
gi tahmin edilen uzunlukta olur, bazan da
daha uzun bir istikrar manzaras: arzeder.

Trezoreri bahsinde yalmz kisa vadeli '

fazlaliklar ehemmiyeti haizdirler. Uzun
vadeli fazlaliklarin bulunmas: ekseriya
mevduatin biiytk oOlglide artmig oldugunu

veya a¢limig olan krediler hacminde belli .

bir azalmay: ifade eder ve bunun netice-
sine gore politikasim: ayarlamak ta Umum
Miudiirliige diiger.

Miitehavvil fazlahklarin devam muad-
deti bilmecburiye gayri muayyendir. Bi-
naenaleyh bunlarn en fazla randimani te-
min edecek sekilde fakat elastki bir tarz-
da kullanmak lazimdir. Bununla beraber
en ylksek hadde vasil olmaya galismak
daima en iyi hal garesi degildir. Elde de-
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vamh fazlaliklar oldukfan sonra ¢ok ki-
sa bir zaman igin pahali ikraz yapmak,
ondan biraz sonrada ucuz ikrazlar yap-
mak mecburiyetinde kalmak muayyen bir
zaman icin ortalama bir hadden ikraz
yapmaya nazaran daha az avantajlidir.

Keza bir kisim «sadik mustakrizler»
vardir ki onlarin lehine baz: fedakarliklar
yapmakta da menfaat bulunabilir,

Fakat eldeki sermayelerin «iyi paras»
veya «fena para» olduklarini nereden bi-
lecegiz? Bu mevzuda muayyen olgiide bir
belirsizlik daima mevcuttur ve bu sebeple
ikrazlarin miiddetini buna muvazi olarak
ayarlamak icabeder.

Burada bir baska mesele daha vardir:
Elde mevcut meblaglar para piyasast mu-
amelelerinde kullanincaya kadar daha
evvel resmi tegekkiillerden veya piyasa-
dan temin edilmisg istikrazlarin 6denme-
sine tahsis etmek daha iyi degil midir?
Mesele sadece hadlerin mukayesesinde
degildir; bu i ayn1 zamanda mukrizle
yapilan mukavelenin mahiyetine bagh-
dir. Bir fesih gart1 derpis edilmig olabilir.

Fakat buna mukabil vide evvelden belli-

olabilir. Vadeyi one almak igin miizakere
kapist agmali midir? Bu bazan miimkiin-
diir, fakat ileride kendisine ihtiyacimiz
olacak bir mukrizi gayri memnun birak-
mak tehlikesi dolayisiyle buna tesebbiis
etmemek daha evlidir. Buna mukabil,
razi oldugu takdirde, Merkez Bankasina
bir ¢pansiyon»un erken &denmesini tek-
Iif etmek daha iyi bir siyaset olabilir.

Devamli menbalarin kullanilmast orta-
ya bir baska mesele daha ¢ikarir: Eshas
senetlerinin organize edilmis bir piyasa-
sinin bulunmadig hallerde bu mahiyette-
ki menbalar ancak dmme senetlerinin
plasmanina dogru tevecciih edebilirler.

Bunun neticesi ise kargimiza bir bagka
mesele daha ¢ikanir: Menbalarinin mahi-
veti ne olursa olsun her miiessesenin bir

asgari had (plancher) tesis ve idamesi
maksadile mecburi istimaller yapmas?
mevzuu.

Mevduat igin tiyin olunan global rak-
kama riayet etmek sartile bir banka ida-

an

recisi «asgari had» dini bildigi gibi tesis
eyleyebilir.

Burada da ihtiyari mimkiin bir gok
yollar vardir ve bunlar dolayisile sadece
Trezoreri’'nin tahminleri ve miiessesenin
kredi ve mevduat durumu degil aym za-
manda faiz hadlerinin sureti tesekkiiliine
muteallik harici miildhazalar da mevzuu-
bahis olur. Surasi agikardir ki faiz had-
lerinin diisme istikametinde goriundiigi
bir devrede mevcut hadlerden istifade et-
mek icin bir miessesenin menbalarinin
miisaadesi nispetinde en uzun vadeli senet-
leri olmasinda menfati vardir; halbuki
bunun aksi bir tahminin hakim oldugu
devrede bildhare daha iyi geraitle yenile-
mek lzere nispeten daha kisa vadeli bir
senedat ciizdanina sahip olmak bittabi
tercihe sayandir.

Boylece Trezoreri idarecisi igin bir ka-
rar almadan once karsilasilan nev’ema
stratejik miilahazalar1 gérmiis oluyoruz.
Fakat Trezoreri idarecisinin roliiniin bun-
dan ibaret olmadiginida ilave edelim.
Bir kere muhtelif plasman sekilleri ara-
sinda en iyisini segmesi lazim geld'gi
gibi ayrica o seklinde en miisait ve men-
faatli olanin: tatbik etmesi icab eylemek-
tedir. ;

Filhakika Trezoreri idarecisi muame-
lelerden azami randimani elde etmek igin
ayn zamanda senedat clizdaninmi «gahsti-
rabilir>. Bu Trezoreri idarecisinin vazife-
sinin bir bakima tali fakat ihmali kabil
olmayan bir cephesidir ve ancak bu saye-
de plasmanlarinin randimammn artirmasi
miimkiindir.

Bunlar arasinda da bilhassa 4mme se-
netleri ciizdani tzerinde caligabilir.

Filhakika para piyasasinin en az tani-
nan cephelerinden birisi de her vadedeki
Hazine bonolarinin kurtiye’ler ve reeskont
miiesseseleri delaletiyle bankalar arasin-
da kat'i alim ve satimlaridir.

Banka ciizdanlarinda Hazine bonolar:
ve resmi kredi miiesseselerinin akseptas-

yonlarimin iggal ettigi ehemmiyetli yer se-
bebile bu nevi muameleler pek biiylik bir
viis'at iktisap edebilirler. Bunlar, clizda-



nina miimkiin olan en yiiksek faizi temin
kaygusunda olan bir Trezoreri idarecisi-
ne ehemmiyetini kaybetmis vadelerle ara-
nan véadeler arasinda arbitrajlar yapmak,
az faiz getirenden kurtulup gok getireni
elde etmek imkanlarini verirler.

Hattd Trezoreri idarecisi bununla da
iktifa etmeyebilir. Hazine bonolar1 piya-
sasindaki her nevi faiz haddi farklarindan
istifade eder; muhtelif vadelerdeki bono-
larin farkli faiz hadleri vasitasile istifa-
deli arbitrajlar yapar. Vadelerinin yaklag-
mig olmas1 sebebile Merkez Bankasinin
amme senetlerine verdigi faizden daha
fazla faiz getiremez vaziyete diisen Ha-
zine bonolarini sistemli bir sekilde satip
onlarin yerine uzun vadeli ve faiz hadleri
de ihrag faizi haddine yakin bonolar satin
alabilir.

Bu mezvuda daha fazla derinlere dalip
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sikic1 teknik izahlar yapmak istemiyoruz.
Yalniz sunu séyleyelim ki bu muamele-
lerde ihtisaslagmig kurtiye’ler ve reeskont
miuesseseleri Trezoreri idarecisinin ¢ok
kiymetli yardimeilandir.

*’t

Buraya kadar nev’ema bir taslagim
yapmis oldugumuz Trezoreri muamelele-
rini daha genis bir sekilde de izah mum-
kiin olabilirdi.

Fakat Oyle zannediyoruz ki bu izahla-
rimiz da bizi maksada ulastirabilecek ma-
hiyettedir. Zaten maksadimiz Trezoreri
idarecisinin ¢ok gesitli vazifelerini goster-
mekten, bunlarin istilzam ettirdigi meha-
rete dikkati cekmekten ve bu islerin ifasi
i¢in zaruri bulunan ilim ve sanat, sezig
kudreti ve saglam mantik seklindeki sah-
si ve mesleki vasiflar1 tebariiz ettirmek-
ten ibaret bulunuyordu.

MEVDUAT

SAHiPLERINE

RV ENFAZLA
"SAGLAYAN
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Isvicre Bankalarinin Muhtelif Tipleri

H. Baechler - A. Stamipfl’den
Economie Bancaire

1 — UMUMI MULAHAZALAR

Banka organizasyonunun  biinyesi,
memleketin siyasi ve iktisadi ahvaline go-
re degisir. Isvicreden bagka memleketler-
de bankalarin bellibaglh faaliyet sahala-
rindaki ihtisaslari bugiine nazaran eski-
den daha bariz idi. Isvigrede hakim olan
tip harcialem diyebilecegimiz ve asag yu-
kar1 her gesit ise kendini vakfeden banka
tipidir. Faaliyet branslarimin tesbiti igin
mes’eleyi, ister miiesseseleri veya mensup
olduklar grubu, ister bizatihi faaliyetle-
rini tetkik suretile tahlil edelim, netice
daima aynidir. Isvicrede ihtisaslasma bir
istisnadir. Filhakika muayyen bir miies-
sesenin muhtelif Banka muamelelerine
ve muhtelif kombinezonlara kendini vak-
fettigi miisahede edilmektedir. Mamafih
biitiin bankalar bu vaziyette olmayip bi-
tlin branglar da aymi rolii oynanmamakta-
dirlar. Muayyen bir faaliyet sahasimin te-
kaddiim etmesi muhtelif banka tiplerinin
tefrikini miimkiin kilar. Tassaruf Sandik-
lar1 miinhasiran tasarruf mevduat: kabul et
tiklerinden miitenevvi faaliyetleri yok-
tur. Yalniz ipotekli ikrazatla mesggul olan
emlak bankalari da ayni durumdadir. Bir-
¢ok bankalarin mesgul almadig: iki mii-
him brans banknot ve rehin mektubu ih-
racidir. Bu iki saha muayyen miiessesele-
re miinhasir faaliyetlerdendir.

Isvigre ‘banka sisteminde muhtelif ig
sahalarinin tekaddiim etmesini izah etmek
kolay degildir. Bilhassa mazi i¢in bu hu-
sus bir raddeye kadar muessesenin ma-
halli baglarina ve faaliyet bolgesinin muh-
telif ihtiyaglarini mimkiin oldugu kadar
tatmin edebilme arzusuna izafe edilebilir.
Ekseriya degigen sartlara intibak sureti-

le iglerde tenevvii husule gelmigtir. Bir
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tasarruf sandigl zamanla bir tasarruf ve
ikraz sandig! haline gelmistir. Buda daha
sonra iktisadi zaruretlere uyarak bir ipo-
tek bankas: veya ticari bir banka sekline
girmistir. Kanton ve komiinlerde ¢ok re-
vagta olan istiklal ve muhtariyet fikrinin
de rol oynamig olmasi mumkiindir. Mu-
ayyen bir bolgede ihtisaslagmis bir mues-
sese igin kar imkanlari mahdut olacagin-
dan baska faaliyetlere de girismek sure-
tile yeni kazang membalar:1 arayacaktir.
Isvigre bankalarinin umumiyetle ig bolii-
miine riayet etmemeleri herkesce maltim
olup tenkidi mucip olmaktadir. Bu yuzden
likidite sikintilarina kolaylikla maruz kal-
digy ve bazi felaketlere sebebiyel verdi-
gi ileri surtlur. Surasini kabul etmek la-
zimdir ki kisa ve uzun vadeli aktif ve pa-
sif iglerin temerkiizi bir bankayi, is bo-
limiine riayet etmis bir muesseseye na-
zaran daha kolaylikla trezoreri gligliikle-
rine maruz birakir.. Kisa ve uzun vadeli
igler arasimda muvazeneyi temin etmek,
her nekadar ciddi bir dikkati icap ettirir
ise de daima mimkiindir. Esasen bir ban-
ka subesinin kapanmasi hemen hemen
daima plasman poltikasindaki hatalar-
dan miitevellit olmustur.

Umumiyetle Isvigre bankalarmmn ih-
tisalagmamig olmalari banka tiplerinin
tayinini giiglestirmekiedir. Bu miigahede-
yi istatistik neticeleride teyid etmekte-
dir.Maamafih eger Isvicre bankalarimn
biinyesi ve tekamulii daha yakindan tet-
kik edilmek isteniyorsa gruplara ayirmak
lizumludur. 1906 senesinde Isvigre Milli
Bankasinin himmetile komple bir istatis-
tiki etild nesredilmistir. Bundan sonra
gayri muntazam olarak yeni etiidler inti-
sar etmis ve 1920 senesindenberi bankaci-
ik istatistigi her sene ayri bir cilt halin-



de negredilmektedir. Bu son eser muhtelif
gruplarin bilangolarimin  ehemmiyet ve
blnyesi, aktif ve pasifin seyri ve kir za-
rar hesabmin bor¢ ve alacak kalemleri
hakkinda maltimat vermektedir. Oz kay-
naklarla taahhiitlerin nisbeti, likidite ve
esham tahvilat ctizdanimn muhteviyati
v.-s. hakkinda bilgi vermektedir. Bu se-
nelik istatistikleri tetkik eden bir kimse
gruplarin muhtelif tadillere ugradigini
unutmamalhidir. Uzun miiddet miiessese-
nin ticaret unvani nazar itibara alinarak
kanton bankalari, biliyik bankalar, ma-
halli ve vasat bankalar, tasarruf ve ikraz
sandiklari, ipotek bankalan tefrik edil-
mektedir. Ekseriya ticaret unvani zaman-
la degisebilen bankanin nev’ine uymamak
tadir. Mukayesenin kiymetine halel ge-
tirmemek igin istatistikgi, bir gruptan di-
gerine nakilleri mimkun oldugu kadar
bertaraf etmelidir. 1926da «mahalli ve
vasat bankalar» ile «tasarruf ve ikraz san-
diklari» yerine «biiylik mahalli bankalar
ve «mahalli, vasat ve kiiciik bankalar»
kaim olmustur. Bankalar: daha ziyade ti-
pik hususiyetlerine gore tefrik etmege
baglamiglard:, oyle ki esas vazifelerile ik-
tifa etmeyen birgok tasarruf sandigi bas-
ka bir gruba ithal edilmege baslanmisti.
1931 senesinde, kanton bankalari birligi-
nin aylik nesriyatina uyarak i¢ miiessese
«ipotek bankalar;» grubundan «kanton
bankalar» grubuna gegmislerdir. Diger
ipotekli ikrazat muesseseleri mahalli ban-
kalarin iki ayr1 grubuna taksim edilmis-
lerdi. 1935 de Isvigre Federal Bankalar Ka-
nununun mer’iyete girmesi, bildngo for-
miillerinde ve banka gruplarinda bazi de-
gisiklikleri mucip olmustur. Her iki mahal-
l1i bankalar grubunu «ipotekli ikrazat ban-
kalari» ve «diger mahalli bankalari» ola-
rak ikiye ayrilan «mahalli, vasat ve kiiciik
bankalar» grubu istihlaf etmigtir. 1945 se-
nesinde hakiki bir mahalll banka olma-
yan miiesseseler bu gruptan ¢ikanlmis, ve
diger bankalar nami altinda yeni bir kate-
gori teskil edilmistir. Bunlar daha ziyade
kigiik kredi ile meggul olan esham tahvilat
islerinde ihtisas kesbetmis miiesseselerdi.

Bankalarin eskiligine bakarak baz

devrelerin muayyen banka tiplerine terci-
han yer verdigi neticesine vanlir. 1850 de,
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hali hazirdaki 117 tasarruf sandigindan 66
st mevcut bulunuyordu. 1860 senesine dog-
ru yeni tasarruf sandigr kurulmasinin he-
men hemen sona erdigi kabul edilebilir. Bu
na mukabil ipotekli ikrazat miiesseseleri d=
dahil olmak tizere hali hazirdaki 175 ma-
halli bankadan 162si 1850 den sonra ku-
rulmustur ve daha eski olan 13 miiessese
bidayette, birer tassarruf sandig idiler.

*20 nci asrin basindan itibaren bazi nadir

ipotek muesseseleri kurulmustur.
2 — TASARRUF SANDIKLARI

Isvicrede tasarruf sandiklarinin ekse-
risi amme menfaati ile ilgilenen sahsiyet
veya miuesseselerin tesebbiisii ile kurul-
mustur. Tasarruf fikrini uyandirmak wve
mevduati kolaylagtirmak icap ediyordu.
Binaenaleyh esas gaye ictimai fayda idi.
Bu gayeye erisebilmek igin, miitevazi da-
hi olsa faiz getiren mevduata en biiylik
emniyeti bahgsetmek suretiyle imkanlar
vermek icap ediyordu. Buglin tabii go-
riinen bu fikir yiiz sene ve daha fazla ev-
vel bir yenilik addolunuyordu. Bidayette
tasarruf mevduati bilafaiz kabul edilirken
bildhare tasarruf sandiklarimin inkisafa
neticesi olarak ticari esaslara istinat et-
mege baglamigti. Mevduatin metcanen
kabul edilmesinin sona ermesi, islerin ve
kazang membalarimin genisgletilmesi lizu-
munu dogurmustur.

Tasarruf sandiklari grubu ekseriyetle
bu ismi tagiyan miiesseselerden miitesek-
kildir. Maamafih, Aragovie Umumi Ta-
sarruf Sandign ve Olten Tasarruf Sandi-
g1 gibi «emlak bankalar» kategorisine
girenler de vardir. Daha derin bir tetkik
neticesinde «Hakiki Tasarruf Sandiklarm
ile «Muhtelit Tasarruf Sandiklari» ayird
edilebilir. Diger taraftan, hakiki bir ban-
ka olmayan fakat Federal Bankalar Ka-
nununa tabi «Tasarruf Cemiyetleri» ve
«Mektep Tasaruf Sandiklar» mevcuttur.
«Tasarruf Cemiyetleri» azalarimi, muay-
yen bir middet sonra iade edilen munta-
zam tediyelerde bulunmaga sevkeder.
«Hakiki Tasarruf Sandiklari»  yalmiz
tasarruf mevduati kabul ederler. «Muh-
telt Tasarruf Sandiklar»nda gene
tasarruf mevduat: 6n planda gelmekle be-
raber hesabi cari ve tahvil mevduati da
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bulunur. Muhtelit sandiklar, memlekette
gelisigiizel serpilmis olan hakiki tasarruf
sandiklarina nisbetle sayica daha fazladir.
Muhtelit sandiklardaki tasarruf mevdua-
tinin hakiki tasarruf sandiklarindaki mev-
duattan daha yiliksek oldugu miisahede
edilir. Hakiki tasarruf sandifina misal
olarak Zurich sehri Tasarruf Sandifini,
mubhtelit tasarruf sandigina misal olarak
da bilhassa Bern bélgesinin muhtelit ta-
sarruf sandiklarimi zikredebiliriz.
Tasarruf Sandiklarimin ekserisi koope-
ratif seklinde (71 miiessese) veya komiin
miiesseseleri seklindedir (26 miiessese)

Bankalarin vadesiz mevduati
Diger banka mevduatlt
VAadesiz alacakli cari hesaplar
Védeli alacaklt cari hesaplar
Tasarruf mevduati
Ciizdanh mevduat
Kasa bonolan
Rehin mektuplar:

Mevduat yekQinu
Diger pasifler
Sermaye
Intiyatlar

1948 sonunda tasarruf mevduati, mev-
duat: yekfinunun % 84,5 nu teskil ediyor-
du. Kasa bonolari muhtelit tasarruf san-
diklarnda az g¢ok bir rol oynamakta, hal-
buki alacakli cari hesaplar mahdut mik-
tarda bulunmaktadir. Hakiki tasarruf
sandiklarinca agilan krediler, mevduati
plase etmek gayesine matuf bulundugun-
dan, rehin mektubu karsiligindaki ikra-
zat, baz istisnalarla, yalniz muhtelit san-
diklarda bulunmaktadir.

Tasarruf sandiklarinin gayelerine ve
kabul ettikleri mevduatin mahiyetine uy-
gun olarak, bilangolarinin aktifinde en

yiiksek mevkii ipotekli ikrazat iggal et-
mektedir. Bir miktar likidite ihtiyat1 bi-
rinci derecedeki esham tahvilat portfgyii
ile temin edilmistir. Tecriibe gostermigtir
ki tasarruf mevduati, mudiin sahsiyeti na-
zar! itibara alinmadig: takdirde, hey’eti
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Milyon frank olarak

fakat anonim sirket sekli nadirdir (11
sandik). 1948 senesi sonunda 43 tasarruf
sandiginin  mukayyet sermayesi vardi.
74 sandigin 6z kaynaklan ise minhasiran
ihtiyatlardan miirekkepti. Tasarruf san-
diklarimin heyeti umumiyesinin serma-
yesi 11,2 milyona, ihtiyatlar1 ise 1337
milyona balig olmaktaydi. Umumiyetle
bir tasarruf sandiginin net kari daha zi-

yade ihtiyata tefrik edilir.

1948 sonunda biitlin tadarruf sandikla-

r1 bilangolarinin pasif yekfinlari g6yle

idi

Yiizde olarak

13,5 0,67
1,9 0,09
37,2 1,84
10,0 0,50
1558,6 17,21
8,4 0,42
176 ,3 8,73
39,3 1,95
1845 ,2 91,41
28,6 1,42
11,2 0,55
133.,7 6,62
2018 ,7 100,00

umumiyesi itibarile uzun vadeli mevduat
olarak teldkki edilebilir. Hakiki tasarruf
mevduat: fazlalastikca, mevduat yekiinu-
na nispetle bir sene zarfindaki tahsilat
ve tediyatin da o nispette azaldig1 goriiliir.
Buna mukabil, sayet «bekleme mevduati»
denen mevduat yekGnu yiikselirse, gegici
olarak tesis edilmis olan ve bir plasman
firsati bekleyen mevduatin genig bir gekil-
de hareketi migahede edilecektir. Bagka
hicbir nev’i bankanin mevduat: bu dere-
ce istikrar arzetmez. Mesela 1948 senesin-
de Tasarruf Sandiklari tarafindan yapilan
tediyeler senenin bidayetindeki mevduat
yekfinunun vasati % 18,4 ne balig olmak-
ta, buna mukabil diger biitlin banka ne’i-
lerinde bu nispet ¢cok daha yliksekti.
1948 sonunda Tasarruf Sandiklan gru-
bunun aktifi asagidaki kalemlerden mu-

tegekkildi :



Kasa, Isvigre Milll Bankas1 ve Postadaki

mevduat

Bankalardakl vadesiz mevduat
Bankalardaki diger mevduat
Senedat ctizdani

Borglu cari hesaplar

Vadell ikrazat ve avanslar
Amme hukuku hiikmi
avanslar

Ipotekl! ikrazat
Esham tahvilat ciizdam ve igtirakler
Banka binalan ve differ gayrimenkuller
Diger aktifler

Ipotek ve esham tahvilat karsihigi kre-
diler aktif yeklinunun % 85,66 m tegkil
etmektedir. Bunlara, amme hikmi sahis-
larina yapilan avanslarida ilive edersek.
bilangonun % 88,34 ne vasil olunur. «Muh-
telit Tasarruf Sandiklar»nda gori-
len diger kredi muameleleri bu suretle
ikinci planda kalmaktadir. Senedat cliz-
dani daha ziyade. kisa vadeli plasmana
matuf, Konfederasyonun tediye emirlerin
den miitesekkildir. Halbuki hakiki poliga-
lar daha diisiik sayidadir. Ipotek mukabili
krediler, hemen hemen istisnasiz olarak
gayrimenkullin piyasa rayicinin 2/3 sini
ge¢meyen ikrazlardir. Esham tahvilat ciiz-
dani ise hemen hemen miinhasiran dmme
istikrazlarindan, kasa bonolarindan ve
rehin mektuplarindan miitegekkildir.

Tasarruf sandiklarina yatirilan mev-
duatin mahiyeti neticesi olarak, plasman
hareketleri nisbeten diisik olmaktadir.
Bu miiesseseler herseyden evvel kendile-
rine teslim edilen mevduata has plasman
mevzulari bulmak gibi bir nev’i vekailet
vazifesi ifa ederler. Bu sebepledir ki ta-
sarruf sandiklari mesela 1948 senesinde
vergiler de dahil olmak tizere bilango ye-
kGnunun vasati % 0,45ini tecaviiz etme-
yen nispeten disgiik umumi masraflar ih-
tiyar etmislerdir.

3 — EMLAK BANKALARI

Ipotek veya Emlak Bankalarimin bag-
lica gayesi gayrimenkul teminati karsili-
ginda uzun videli krediler agmaktir. Bu
cesit kredilerin fazlalign emlak bankala-
rini, asil igleri tasarrufu tegvik ve ipotek-
li ikrazati kendilerine emanet edilen mev-
duati miismir bir gekilde kullanmak iizere

gahislanna verilen

Milyon frank olarak Yiizde olarak

31,8 1,58
13,9 0,69
3,7 0,18
9.3 0,46

68 .8 3.41
53,9 2,67
54,2 - 2,68
1419,8 70,33
309.5 15,33
30,2 1,60
23,6 1,17
2018,7 100,00

tali bir gaye olarak telakki eden tasarruf
sandiklarindan tefrik eder. Emlak banka-
lan kurulmadan evvel, daha ziyade hu-
susi sahislar, tesisler ve fon idareleri, el-
leri altindaki sermayenin emniyetini di-
slinerek ipotek karsiligi ikrazatta bulu-
nurlardi. Bugiin dahi aynt miiesseseler
bu gesit plasman ararlar ve adetleri, bil-
hassa disponibilitelerinin miihim bir kis-
min1 bu ise hasreden sigorta sirketlerinin
(bilhassa hayat sigorta sirketlerinin) in-
zimamile daha ziyade artmistir.

Ziraatin teksifi, gayrimenkul kiymet-
lerinin ylikselmesi ve sehirlerin niifusu-
nun artmasi neticesi olarak sehirlerdeki
ingaatin fazlalagmasi dolayisile ipotek kre-
disinin de artmasi ve rasyonel bir tegkila-
ta baglanmas) liizumu daha ziyade ken-
dini hissettirmigtir. Bu ihtiya¢ bilhassa
sanayiin inkisafi ve demiryollar| insaati-
nin esham ve tahvilat seklinde sermaye
celbi yani ipotek iglerine nazaran daha
supl! ve miismir gortinen plismanlar neti-
cesinde ehemmiyet kesbetmigtir. Ipotek
sahasinda ihtisaslagmis miiesseselerin ku-
rulmas: liziiumu evvela kdy isletmeleri
sahasinda, bildhare sehir gayrimenkulleri
hususunda kendini hissettirmistir. 1770
senesinde Buyilik Frederik «Landschaft»
nami altinda ipotek muamelelerine mah-
sus ilk amme miiessesesini kurmus ve bu-
nu, bildhare Prusya Eyaletlerinde kuru-
lan mumasil tegekkiller takip etmistir.
Tahsis edilen ipotek kredilerinin finans-

mani, alacakhs: i¢in ihbar hakki olmayan
rehin mektuplan ihrac ile temin ediliyor-
du. Umumiyetle ikrazat, miistakrizin nak-
de ¢evirmesi icap eden bu tahvillerle yapi-
hyordu. «Landschaft»lar bidayette Dogu
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Almanya’daki asillerin gayrimenkullerini
finanse etmek gayesine matuftu. Hususi
hukuk hiikiimlerine gdre anonim sirket
seklinde kurulmusg olan en miihim ipotek
bankasi, 1852 de tesis edilmis olan «Crédit
Foncierde France»dir. Kendi nev’inde
Fransanm en mithim miiessesesi olan bu
banka minhasiran uzun vadeli finansman
prensibine istinad ediyordu. Isvigrede
ipotek kredisinin finansmani bagka yollar
bulmustur.

Isvigre Milli Bankas’'nm nesrettigi is-
tatistiklerde «emldk bankalari» olarak
Vergi ve Pul Federal Idarelerinin bu ge-
kilde kabul eftigi miuesseseler zikredil-
mektedir. Yalmz bilangolarinin % 601 Is-
vigredeki ipotekli alacaklardan ve hesabi
cari seklindeki alacaklar harig olmak tze-
re Isvicre ipotek tahvillerinin terhini mu-
kabilindeki avanslardan miitesekkil olan
bankalar bu kategoriye girmektedir. Em-
lak bankasi tipinin, Maliyenin &lgiilerine
gore tesbiti, her nekadar degisik kategori-
lere girerlersede asagl yukar biitiin
«Tasarruf Sandiklar» ve «Kanton Banka-
lar» na da samildir.

Kasa, Milli banka ve postadaki mevduat

Bankalardaki vAdesiz mevduat
Bankalardaki diger mevduat
Senedat ciizdam

Kargihksiz borglu cari hesaplar
Maddi teminat karsihignl krediler
VAdeli ikrazat ve avanslar

Amme hiikmi sahislarina yapilan avanslar

Ipotekli ikrazat

Esham tahvilat ve istirakler portfoyu
Banka binalan ve diger gayrimenkuller

Diger aktifler

Bu yekiinda, muhtelit Kkarakterdeki
miiesseselerin mevcudiyeti dolayisile nis-
petleri dismiis isede, ipotek karsilig
krediler aktifin en mithim kalemini teg-
kil etmektedir. Bor¢lu cari hesaplar igin-
de ipotek kredilerinin mukaddimesini tes-
kil eden insaat kredileride vardir. Diger
bor¢lu hesaplar umumiyetle maddi temi-
nat veya kefaletle temin edilmistir. Va-
deli avanslar iginde ayni hal variddir.

Umumi kaide olarak, ipotek kredileri,
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1948 senesi sonunda mevcut 82 emlak
bankasindan 61i anonim sgirket, 11i ko-
miin miessesesi (bilhassa Schafhouse
kantonunda) ve 9 u kooperatif seklindedir.
Bundan baska Lucerne kantonunda bir
devlet miiessesesi olan Einzinserkasse var-
dir.

Amme hiikmi sahislarina istisnai ola-
rak kredi veren ve kredi muamelelerini
ipotekli ikrazate inkisar ettiren hakiki
ipotek bankasi tipi Isvicrede tutunmamis-
tir. En mithim bankalar meyaninda Isvig-
re Emldk bankasi ve Winterthour Ipotek
Bankas1 hakiki ipotek bankas: tipine en
¢ok yaklasirlar, halbuki Argovie Umumi
Tasarruf Sandigi, Bale - Campagne Ipotek
Bankasi ve Argovie Ipotek Bankasi gibi
digerleri muhtelit bir karakter tasiyan
emlak bankasi olarak telakki edilmelidir-
ler. Filhakika bu miiesseseler bir derece-
ye kadar, hakiki ipotek kredisi ile higbir
miigterek tarafi olmayan kredi islerile
mesgul olurlar.

Emlak bankalarmm 1948 sonundaki

aktif yekiinlar1 soyle idi:

Milyon frank olarak Yiizde olarak

45.6 1.59
18.6 0.65
4.3 0.15
19.8 0.69
22.1 0.71
262.1 9.13
161.1 5.60
43.4 1.51
2062.1 71.68
189.7 6.59
14.3 0.50
33.3 1.14
2876.9 100.00

gayrimenkuliin piyasa rayicinin 3/5 veya
2/3 sine kadar verilir. Prensip olarak, sa-
nayi tesisleri kabul edilmez. Aym sey
mevsim otelleri igin de variddir, halbuki
biitiin sene agik olan sehir otelleri normal
muameleler gercevesine girer. Sayet ipo-
tek ikinci derecede olursa veya ikrazat
normal nispetleri tecaviiz ederse, umumi-
yetle kefalet geklinde munzam teminat

aranir. Sahsi kefalet yerine
sahipleri cemiyetleri tarafindan

bazan mal
ihdas



edilmis olan kefalet kooperatifleri kaim
olur, fakat bu kefaletler nispeten mahdut
bir rol oynarlar.

Ipotek kredisi, tarifi veghile bir miilki-
yet kredisi oldugu cihetle, alacaklinin her
tirlit ihbar hakkindan sarfinazar ederek,
uzun vadeli verilmesi normaldir. Tatbi-
katta, emldk bankalari uzun vadeli veya
6 ay ihbarli krediler agarlar. Eger alinan
tahviller ikinci derecede veya agilan kre-
diler normal nispetleri tecaviiz ediyor ise
bankalar ekseriya riski yavasg yavag azalt-
mak maksadile muntazam taksitler talep
edeceklerdir. Bazi bolgelerde, meseld Fran-
siz Isvicresinde ve Bern Kantenu Ipotek
Sandigr’nda,
dahilinde verilse dahi birinci derece ipo-
teklerin de tabi oldugu
baglanmaktadir. Birinci derecede ipotek-
lerin mecburi taksitlere baglanmasi, ikin-
ci derecede ipotekler igin daha

krediler normal nispetler

senevl taksitlere

yiiksek

Bankalarin vadesiz mevduati
Diger banka mevduati
VAadesiz alacakhh cari hesaplar
VAadelf hesaplar
Tasarruf mevduati
Ciizdanl: hesaplar
Kasa bonolan
Tahvil ihraci suretile istikrazlar
Rehin mektuplan

Mevduat yekfinu
Diger pasifler
Sermaye
Ihtiyatlar

Isvigrede ipotek islerinin finansmani
diger memleketlerdekine nazaran degisik
bir teknikle yapilir. Tahvil ihrac suretile
yapilan uzun vadeli istikrazlar yalniz bir-
ka¢ miiesseseye inhisar eder ve emlak ban-
kalari camiasi iginde ehemmiyetsiz bir
rol oynar. Buna mukabil rehin mektuplar
ihraci suretile elde edilen mevduat gok
daha yiiksek bir seviyeyi bulur ve uzun
vadell imkanlar saglar. Maamafih bu sa-
hada en yliksek mertebeyi tasarruf mev-
duat: ile kasa bonolar isgal eder, zira
1948 senesi sonunda mevduatin % 71,54 nii
teskil etmektedirler. Her nekadar cari

faiz ve masraflar oldugu cihetle borglu
igin zararl telakki edilmektedir. Maama-
fih senelik taksitlerin 6denmesi neticesi
bosalan limitler sayesinde borglunun ica-
b1 halinde miigkiilitla karsilasmaksizin ye-
ni krediler temin edebilecegi miilahazasi
ile bu mecburiyet bir avantaj olarak da
telakki edilebilir. Ihbar hakki bankaya,
faizleri tanzim etme imkanini bahgeder
zira, lizumu halinde, daha yiiksek nispet-
lere intibak imkanim verir. Eger ikrazat
kesin olarak uzun vade ile yaptimigsa ban-
ka, vadeli olarak kabul ettigi mevduata
yiiksek faiz vermek mecburiyetinde oldu-
gu halde, ikrazat faizlerindeki muhtemel
bir diigiikliigiin tesirlerinden kendini ko-
ruyacaktir. Kanton bankalar1 gibi emlak
bankalari da faiz nispetlerini bazan kendi
takdirlerine gore tadil etmek hakkini mu-
hafaza ederler.

1948 senesi sonunda emlik bankalari-
nin pasif yekilinlar soyle idi:

Milyon frank olarak Yiizde olarak

25.4 0.88
21.5 0.15
146.4 5.09
71.8 2.10
1008.2 35.05
88.1 3.06
811.7 28.22
63.6 2.21
301.3 10.47
25443 88.43
48.0 1.67
187.6 6.52
97.3 3.38
2876.9 100.00

hesaplar bir ipotek bankasinin asli isle-
rinden sayilmazsa da g¢ek hesaplar1 ve va-
desiz alacaklilar ihmal edilemez. Sebebi de
hakiki bir ipotek bankasi olan miiessese-
lerin az olusudur.

Emlék bankalarindaki mevduatin degi-
sik sekiller arzetmesi neticesi olarak, bil-
hassa uzun vadeli mevduata yer verildigi
takdirde, sermaye piyasasinda faiz nispet
lerinin tadili mevzuubahis oldugunda, ipo-
tek faizi nispetinin daha cabuk reaksiyo-
nunu mucip olur. Tasarruf mevduatina
verilen faiz nispetlerinde yapilan tadilat
derhal mezkiir mevduat Uzerinde tesirini
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gosterir meger ki bu tadildt muayyen bir
meblag gecmeyen veya aksine muayyen
bir haddin tistiindeki mevduat igin mev-
zuubahs olsun. Eger tahvilat faizi nispet-
lerinde bir tadilat yapmak icap ederse,
yalmiz bu sekli alan yeni mevduatta de-
gil, fakat ayn1 zamanda daha yiiksek ve-
ya daha dtigiik bir nispet lizerinden hesap-
Janacak olan vadesi ge¢mis veya ihbar
hakk:i taninmig tahvilat lizerinde de tesi-
Tini gosterecektir. Faiz nisbetlerinde bir
tadilatin muayyen bir banka tarafindan
ihrac edilmis olan biitiin tahviller tizerin-
de tesirini gosterebilmesi muayyen zama-
na miitevakkiftir. Tahvillerin vasati va-
desi yaklastikca bir sene zarfinda vadesi
huliil eden meblaglar daha artacak ve ye-
ni faiz nispetlerinin tesiri tedaviildeki
tahvillerin vasati faizleri iizerinde daha
gabuk ve daha siddetli olarak kendini his-
settirecektir. Ipotek faizi nispetleri bu
temevviiclere tabi oldukca borclu ya karh
veyahutda zararh c¢ikacaktir. Bankalar
ipotek faizi nispetlerini miimkin oldugu
kadar mistakar tutabilmek i¢in mevduat
faizi nispetlerinin hafif temevviiglerini
kendileri tekabbiil ederler. Binaenaleyh
ipotek faizi nispetleri, ipotek kredileri
finansmaninin  miisaade ettigi nispette,
sermaye piyasasinda faiz nispetleri te-
mevviicatina daha az maruz kalacaktir.

Ipotek faizi nisbetleri ¢ok diislik oldu-
gu takdirde sehir gayrimenkulleri piyasa-
sinda spekiilasyonlara yol agilir ve zirai
gayrimenkuller fiatlarinda fahis ytiksel-
meler kaydedilir. Ayni zamanda, fonlari-
nin mithim bir kismim1 ipotek mukabili
plase eden sigorta sirketleri ve tekalit san-
diklarinin da randimanlarinin  hissedilir
derecede diigmesini mucip olur.

4 — DIGER MAHALLI BANKALAR

Bu nam altinda bankacilik istatistik-
leri, kanton bankalari, biiylik bankalar ve
tasarruf sandiklarimin haricinde olarak
daha ziyade bulunduklari bélgenin ihti-
yaglarina cevap veren miiesseseleri kas-
detmektedir. Filhakika hukuki biinyele-
ri itibarile kanton bankalarindan ve ser-
mayelerinin azlig1 ve gerek faaliyet bolge-

leri gerekse yaptiklan islerin mahdut ol-

e

malar1 bakimindan biiyiik bankalardan
tefrik edilirler. Tasarruf Sandiklar ise
tasarruf mevduatinin faikiyeti ile tefrik
edilirler. Bankacilik istatistigi mahalli ban-
kalar 2 kategoriye ayirmaktadir: Mali
mevduatla bagh bulunan ipotek bankalari
ve diger mahalli bankalar. Diger mahalli
bankalar bir bankaya tevdi edilebilen her
igle mesgul olurlar. Maamafih muhtelif
faaliyet bransglarinin ehemmiyeti miesse-
seye gore degigebilir. Bazi mahalli banka-
larin muhtelit tasarruf sandiklarina mi-
sabih bir pasifi, bazilarinin ise emlak ban-
kalarminkine misabih bir aktifi vardir. Di-
ger bazilarinda ise ticari banka muamela-
t1 en mithim rolii oynar. Mahalli bankala-
rin bir¢cogu bidayette muhtelit tasarruf
sandig! tipinde iken, zamanla ticari brang-
lar digerlerinden fazla inkisaf etmistir. Bu
muesseselerin bazilar1 kiig¢iik esnafa kredi
temin etmek maksadile kurulmustur. Ma-
halli bankalarin hemen hepsi miitevazi bir
kadro ile ise baglamiglar, bildhare muhte-
lif geraifin tesiri altinda inkisaf etmigler-
dir. Bazilarinin hald mahdut bir faaliyeti
oldugu halde, diger bazilar1 100 memura
kadar caligtiran vasat derecede miiesse-
seler olmuglardir.

1948 senesi sonunda 69 u anonim sir-
ket, 17 si kooperatif ve 7si komiin miies-
sesesi geklinde hakiki manasile 93 mahalli
banka vardi. Kooperatif geklindeki miies-
seseler umumiyetle ehemmiyetsizdir. 7 si-
nin azalart miiteselsilen mes'uldiirler. Bi-
lango yekfinu bakimindan en miithim koo-
peratif, istihlak kooperatifleri ve sendika-
larla ilisigi olan Bale sehrindeki Koopera-
tif Merkez Bankasidir. Zaten bilango ba-
kimindan bu miiessese en mithim mahalli
bankadir. Anonim sirket seklindeki ma-
halli bankalara- misal olarak Soleure Ti-
caret Bankas: ile Italyan Isvi¢resi Ban-
kasis1 zikredebiliriz. Umumi kaide olarak
mahalll bankalarin faaliyetleri muayyen
bir bolgeye miinhasirdir. Maamafih igle-
rinden bazilar1 gubeler agmiglar ve dola-
yisile «bdlge bankalari» karakterini ihraz
etmiglerdir. Hattd bazi ahvalde bu gube-
ler degisik kantonlarda bulunmakta, do-
layisile milessese hakiki bir mahalli ban-
ka vasfini kaybetmis olmaktadir. Bu gru-
ba giren milesseselerin ekserisi



Bankast, ............ Halk Bankasi,............
Tasarruf ve lkrazat Sandi gibi miiesses

bulundugu mahalli bildiren ticaret unvan-

Kasa, Milli banka ve Postadaki mevduat
Bankalardaki vadesiz mevduat
Bankalardaki diger alacaklar

Senetler ciizdam

Acik krediler

Maddf teminat kargiliga krediler

Véadell ikrazat ve avanslar

Amme hilkmi gahislarina verilen avanslar

Ipotekli pldsmanlar

Tahvilat cilizdan: ve istirakler

Banka binalan ve diger gayrnmenkuller
Diger aktifler

Borglu cari hesaplarla ipotekli kred:-
ler asagl yukari ayni ehemmiyettedir.
Hey’eti umumiyesi itibarile mahalli ban-
kalar, ipotek ve ticaret bankalarinin muh-
telit karakterini tasir. Bu bankalarin bazi-
larinda borg¢lu hesaplar ipotekli krediler-
den fazla oldugundan muesseseye ticari
bir karakter verirler, diger bazilarinda ise
borg¢lu hesaplar ipotekli kredilerin danun-
dadir. Bu grupta ipotekli krediler biiyiik
bankalar miistesna olmak ilizere digerleri-
ne nazaran daha az bir rol oynar. Mahalli
bankalarm bilangolarinda bor¢lu hesap-
lar asagi yukar biiylik bankalardaki ka-
dar olup diger gruplara nazaran ¢ok da-
ha fazladir. Binaenaleyh biiyiik bankala-
rin yaninda hesabi cari muamelelerine en
fazla yer veren mahalli bankalardir. Maa-
mafih bu iki gruptaki borg¢lu hesaplarin
mahiyetleri faklidir. Filhakika biyuk ban-
kalarda agik krediler mahalli bankalar-
dakine nazaran ¢ok daha fazladir ve ma-
halli bankalardaki kredilerin limitleri bii-
yiik bankalardakine nispetle daha dusiik-
tir. Mahalli bankalarin vazifesi biiyik ti-
caret ve sanayii finanse etmek degildir,
esasen sermayeleri bdyle risklere girmege
misait degildir. Ekseriya biiylik ticari ve
sinai krediler, mahalli bankalann likidite
prensiplerile kabilitelif olmayan mithim
temevviiclere tabidir. Bu sebeple bu gru-
ba dahil miiesseselerin agtiklan kiiciik ve
vasat krediler, esnafa, kiigiik sanayi er-
babna, ziirraa ve kredi ihtiyaglari ma-
halli bankanin kapasitesini agmayan ti-
cari ve sinai tegebbiislere inhisar eder.
Mahalli bankanin miigterilerile siki mii-
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lar tagimaktadirlar.
1948 senesi sonunda hakiki
bankalarin aktifi géyle idi:

mahalli

Milyon frank olarak Yiizde olarak

63.0 3.79
34.1 2.05
9.0 0.54
68.6 4.13
70.7 4.25
478.9 28.85
141.2 8.51
23.9 1.44
541.5 32.61
182.0 10.96
21.1 1.27
26.2 1.60
1660.2 100.00

nasebeti vardir ve onlarin sahsi ve mali
durumlarini yakinen bilir, binaenaleyh
miusterilerinin gahsi ihtiyaglarini daha iyi
bilerek icabr halinde kendilerine hususi
kolayliklar yaparlar. Tecritbe gostermis-
tirki ayni mahalde bilhassa hali inkigaf-
taki tesebbislerle, miisteri kaybetmemek
miildhazas! ile kurulan siki miinasebetler
banka i¢in bir risk kaynag: teskil -eder.
Zamanla, bankanin kapasitesini agan ve
miithim zararlan mucip olan tek tarafl
riskler dogurur.

Mahalli bankalar maddi teminat ve
kefalet karsiligi krediler acarlar, senet
tahsili ve iskontosu yaparlar, alacagin
temliki mukabilinde avanslar verirler.
Mahalli bankalarin bildngolarinda evvele-
mirde likidite ihtiyat: olarak bulunan es-
ham ve tahvilat portféyli vasati % 10,96
nispetindedir. Mahalli bankalarin ¢ogu,
emldk bankalari ve tasarruf sandiklar
gibi statiileri mucibi esham kabul etme-
diklerinden portfoyleri daha ziyade tah-
vilattan miitesekkildir. Esham tahvilat
clizdanl, vadesiz mevduatin muhtemel
rambursmanini temine matuf fonlar saye-
sinde tegekkiil etmistir. Hattd bir derece-
ye kadar iskonto cilizdam i¢in de ayn: hal
variddir. Mahalli bankalarn ekserisi miis-
terileri hesabina esham tahvilat muame-
leleri yaparlar, amme menfaatine hadim
mevduati idare ederler, kiigiik kasalar ki-
raya verirler. Ahval ve geraitin miisaadesi
nispetinde kambiyo muameleleri de ya-
parlar. Emisyon sahasinda mahalli ban-
kalar blylik bir rol oynamamakla bera-
ber, firsat diigtiikce, mahalli bir banka ba-
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zan ayn bolgedeki diger bankalarla birlik-
te mahalli mahiyette istikrazlarda bulunur.
Mihim istikrazlar mevzuubahs oldugun-
da, mahalli bankalarin hi¢ olmazsa en
mithimleri iki biyiik sendika halinde ig-
tirak ederler. Biiyiik bankalarin aksine
olarak mahalli bankalarin ekserisinin ec-
nebi memleketlere kredi muameleleri hig

Vadesiz banka mevduati

Diger banka mevduati

Vadesiz alacakh cari hesaplar

Vadeli » » »

Tasarruf mevduat:

Ciizdapli mevduat

Kasa bonolari

Tahvil lhraciy suretile yapilan istikrazlar
Rehin mektuplan

Mevduat yekQnu
Diger pasifier
Sermaye
Ihtiyatlar

Umumi mevduat meyaninda tasarruf
mevduatimin nispeti yiiksek olmakla be-
raber emlak bankalari, kanton bankalan
ve tabiatile muhtelit tasarruf sandiklarin-
dakinden diindur. Tasarruf erbab: ile sah-
si miinasebetler tesisi, mahalli bankalar
igin miihim bir mevduat kaynag tegkil
eder. Mahalli bankalardaki tasarruf mev-
duati, tasarruf sandiklarmdakinden mahi-
yet itibarile farklidir. Mahalli bankalarda-
ki tasarruf mevduati daha ziyade diger
plasman sahalarinda véade hultla dolayi-
sile disponibl hale gelerek baska bir is-
timal gekli buluncaya kadar muvakkat
kaydile veya nispeten kisa vadeli ihtiyat
tesisi maksadile izah edilebilir. Bu mev-
duat kiigitk san’at erbabindan, ticari ve
ziral muhitlerden gelen miitevazi dispo-
nibl ihtiyatlardan da miitegekkil olabilir.
Bu sebeple mahalli bankalardaki tasarruf
mevduati, tasarruf sandiklarindakine na-
zaran daha fazla hareket gosterir. Bir se-
ne igindeki tahsilat ve tediyat yekfinu ta-
sarruf sandiklarina nispetle daha yiiksek-
tir. Cekilen paralarin nispeti emladk ban-
kalar: ve kanton bankalarina nazaran da-
hi yiiksektir. 1946 dan 1948 yilina kadar
gekilen paralarin nispeti sene bagindaki
mevduat yek{inuna nazaran vasati olarak

tasarruf sandiklarinda % 18,1, emlak ban-
kalarinda % 21,8, kanton bankalannda

yoktur veya gayet ciiz’idir. Maamafih bii-
yik mahalli bankalar veya miithim ticari
faaliyeti olanlar, kendilerine verilen te-
diye emirlerini infaz ettirebilmek i¢in ha-
ricle miinasebetler kurarlar (gekler, kredi
mektuplari, akreditifler v.s. gibi)

1948 senesi sonunda bilangolarin pasifi
soyle idi :

Milyon frank olarak Yiizde olaral

30.7 1.85
23.3 1.40
241.8 14.56
98.6 5.94
527.4 31.77
149.5 9.01
241.2 14.83
9.7 0.58
120.5 7.26
1442.7 86.90
44.1 2.66
126.9 7.64
46.5 2.80
1660.2 100.00

% 24, halbuki mahalll bankalarda % 25,7
idi. Kasa bonolari mahalli bankalarda
muhtelit tasarruf sandiklarina nispetle
daha biiyik bir rol oynar, buna ragmen
bunlarin emladk bankalari_ve kanton ban-
kalarindaki ehemmiyeti ile kiyas edile-
mez. Mahalli bankalarin kasa bonolar:
vade ve faiz nispeti bakimindan ipotek
bankalarininkine nisbetle daha avantaj-
hdir. 1948 yihi nihayetinde mahalli ban-
kalarin kasa bonalarinin vasati faiz nispe-
ti emlak bankalarininkini 9% 1/8 tecaviiz
ediyordu. Bu fark kanton bankalarmmki-
ne nispetle daha fazladir. Faiz nispetinin
bu yiiksekligi mahalli bankalarca kabili
tahammiildiir zira bu sayede elde edilen
mevduat, her 2 gruba nazaran aktifte da-
ha genis bir yer tutan borglu cari hesapla-
11 finanse etmege yarar.

Mahalli bankalarmm ticari hiiviyeti va-
desiz alacakli cari hesaplardada kendini
gosterir. Bu hususta mahalli bankalar
muhtelit tasarruf sandiklarindan ve em-
lak bankalarindan ayird edilir. Ticari ve
sinai tegebbisler tarafindan mahalli ban-

kalara tediye mevduat1 ve cari ihtiyatlar
olarak tevdi edilen ve cari hesaplarin mii-
him kismi tegkil eden mevduat bu mii-
esseselerin bazilarinda mihim bir yekfin
tutar.



Amerikan Bankaciliginda Birlesme

ve Nevileri

Yazan :
Ranmond P. Kent
«Moncy and Banking»

Miiteaddit bankalarin tek bir teskilat
halinde bir araya gelmeleri keyfiyeti, bir
¢ok eyalellerde, bu husustaki miisaade
edici mevzuatin kabuliinden ¢ok evvel bas-
lamigti. Hernekadar kanuni miisaade alin-
madan sube sisteminin tesisi imkansiz
ise de, «Grup» veya «Zincir» lerin tegkili
suretiyle birlesme her zaman mimkun-
diir. Grup, hisse senetlerinin satin alinma-
s1 yoluyla birden fazla bankamin tek bir
birlesim sirketi (Holding Company) nin
kontrolu altina sokulmasi suretiyle tes-
kil olunur. Zincir ismi verilen diger bir-
lesme sekli ise, daha gayri resmi vasitalar-
la bir arada tutulan bankalan ifade eder.
Zincir, ek bir ailenin fertleri, yahut isle-
rinin mahiyeti dolayisi ile siki bir isbirli-
gl kurmus olan firmalarin tegkil ettikle-
ri bir klik tarafindan kontrol edilir. A
Bankas! sahiplerinin B ve C Bankalarini
kontrollar altina almak istediklerini, fa-
kat bunu, mer’i tahditler dolayisiyla bir
birlesim (holding) sirketi tesgkili suretiy-
le degil de, daha kolay bir yolla yapmak
istediklerini farzedelim. Bu vaziyette ya-
pilacak yegane sey, A Bankas: Idare Mec-
lisi 4zalarinmi, B ve C Bankalarinin mevcut
hisse senetlerinin kismi Azamim satin al-
maya ikna etmekten ibaret olacaktir.

Kontrol bakimindan, gruplagsma ve
zincirlenme suretiyle meydana gelen bir-
lesmeler, baz1 hususlarda, sube ihdasi
; (bagka bankalar sube yapmak) suretiyle
kurulan birlesmelere faiktir. Bu faikiyet

Ceviren: Ibrahim H. Kurt

atideki sebeplere istinat eder: Evveld, bir
birlesme sirketi vasitasiyla muhtelif eya-
letlerdeki bankalar tizerinde kontrol tesis
etmek mumkiin oldugu halde sube ihtasi
suretiyle kurulan birlesmelerde kontrol
ancak bir eyalet dahilindeki bankalar {i-
zerinde tesis olunabilir. Saniyen, bir bir-
lesim sirketi, Federal Rezerv sistemin tiye-
leri olan ve olmayan eyalet bankalariyla
milli bankalan tek bir sistem iginde bir-
lestirebilir. Salisen , hernekadar yatirim
bankalan subelerinin grup sistemi geklin-
de bir araya gelmeleri 1934 senesinden
beri kanunla men edilmig ise de, birlegim
sirketin, muhtelif korporasyonlar, ticari
bankacilik sahasindan gayri, mali saha-
larda da kontrol etmesi igin hi¢ bir engel
yoktur.

1901 yilinda hali faaliyette olan bu ne-
vi grup ve zincirlerin adedi bir kagl geg-
mez iken, zamanla ¢ogalmig ve bu organi-
zasyonlarin inkisafi yirminci asra mahsus
bir olay olarak kabul edilmistir. Bankaci-
liktaki gruplasma, 1920 ile 1930 yillan
arasindaki on yil zarfinda bilhassa sur’at-
lenmig ve biliyik gruplarin kismi &zami
bu on yilhik devrin son senelerinde orta-
ya c¢ikmigtir. 1931 yilimin  nihayetinde,
Amerikada 978 banka ve 1219 subeyi igi-
ne alan 97 grup hali faaliyette idi. Maa-
mafih bu miktar 1943 yih sonunda, 383
banka ve 875 subeyi ihtiva etmek ilizere

birdenbire 31 e dugmiistir. Grup, ve grup-
larin kontrol ettigi banka adedindeki bu
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diigiikliik, o tarihlerde gok subeli banka-
cilik hakkindaki kanunlarin liberalizasyo-
nunun bir neticesidir. Maamafih bankaci-
Iikta gruplasma hig bir zaman ehemmiye-
tini kaybetmemistir. 31 Aralik 1943 de
grup bankalari ve subeleri cem’'an §
12.407.284.000,— hik bir mevduat toplamig-
lardi. Zincirleme bankacilik ise, adet iti-
bariyle en yliksek seviyesine 1920 y1linda
erismis olmakla beraber, o tarihten beri
de giinden giine ehemmiyetini kaybetmek-
tedir. 31 Arahk 1943 tarihinde, 454 banka
ve 56 subeyi blinyesi igine katmig hali
faaliyette 100 zincirleme banka mevcutiu
ve bunlarin ¢ogu 5.000 den daha az niifus-
lu mintikalarin mahdut imkanh miiesse-
seleri idi. Zincirleme bankaciligin en faz-
la ragbet gordiigi yerler Amerikamn Ku-
zey Bat1 Merkezi eyaletleridir. Diger bdl-
gelerde bu nevi bankalar pek nadirdir;
hattd District of Columbia (Washington)
da ve diger 18 eyalette hi¢ yoktur. 31 Ara-
Lk 1943de Amerikanmin biitlitin zincirle-
me bankalanimn nezdlerindeki mevduat
yekinunun $2.859.059.000,— olmas: bile
bu nevi bankaciligin ne derecelere kadar
ehemmiyetini kaybettiginin bagka bir de-
lilidir.

Birlesmelerin Nizamlanmasi :

Bidayeten miistakil olarak tesekkiil et-
mis, fakat bilahare gruba iltihak ederek
tabi banka durumuna gec¢mis miiessese-
ler lizerinde tek elden idareyi saglamak
maksadiyla birlesim sirketlerinin tesisi,
bir takim entrikalarin ve suistimallerin
yapilabilecegi miisait bir zemin hazirla-
migsa da, bunlarin gabuk farkina vanl-
migtir. Baz1 ahvalde, gruplar, bankacilik-
ta gsayan1 arzu olan bankalar arasindaki
birlesmeyi meydana getirmek igin degil
de, miitegebbislerine daha fazla kazang
temin etmek maksadiyla tesis olunmusg-
lardir. Birlesim sirketler, gruptaki bir
bankayi gruba dahil diger bankalar zara-
rina zenginlestirmek imkamna sahiptir-
ler. Mesel4, bir birlesim girketi, tabi bir
bankanin aktifini gruba dahil diger bir
bankanin aktifine nakletmek suretiyle o
bankanin hem aktifini kuvvetlendirir ve
hem de gelirini arttirabilir. Bunun gibi,
yatimm bankalar: tizerinde kontrol tesisi
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eden birlesim sirketleri, tabi ticaret ban-
kalarim, diger bir yaktirrm bankasinin
saglam olmayan eshamini almaya icbar
edebilir.

Bu ve bunun gibi suistimaller grup
bankacihginda zamanla yaygin bir hale
gelince, Kongre ve bazi eyalet meclisleri bu
gibi hareketleri firenleyecek tedbirler al-
mak ltzumunu hissetmislerdir. Bir kag
kanun vazii de zincirleme bankalarin faa-
liyetini tahdit eden kanunlar istar ettiler.

Grup Bankacihigmmin Eyaletlerce Ni-
zamlanmasy :

Hemen hemen butin eyaletler, ticari
bankalarnn alabilecekleri diger bankalar
hisse senetlerinin 4zami miktarinm1 tayin
etmistir. Bu meyanda 33 eyalette ve Was-
hington’da bir ticaret bankasinin diger bir
bankanin hisse senetlerinin % 50 sini ve-
ya daha fazlasim: satin almasi gayri kanu-
ni telakki edilmistir. Bankalarin bu nevi
faaliyetleri tahdit edildigi halde, banka
olmayan, fakat diger bankalarin hisse se-
netlerini elinde tutan korporasyonlarin
faaliyetleri heniiz tam bir nizam altina.
alinmig degildir. Yalniz bir eyalet - Mis-
sissippi - banka gruplagmalarnim acgikga
yasak etmistir; fakat aralarinda Pennsyl-
vania, New Jersey, Indiana, Wisconsin ve
Oregon’un da bulundugu 11 eyalet, kor-
porasyonlarin diger bankalarin hisse se-
netlerine ne sekilde ve ne nispette tesa-
hup edebilecekleri hususunu bir nizama
baglamak, birlesim sirketlerle onlara tabi
bankalar arasindaki muameleleri hudut-
landirmak, birlesim sirketleri zaman za-
man kontrol etmek, bu ve bunun gibi ak-
la gelebilecek bir takim tahditler koymak
suretiyle banka gruplagmalarina mani ol-
maya g¢alismaktadir.

Grup Bankaciliginin Federal Hiiki-
metg¢e Nizamlanmasi :

Birlesim sirketlerin birden fazla eya-
letteki bankalar1 kontrollari altina almasi
ve bu suretle hem milll ve hem de eyalet
bankalar1 uzerinde hakimiyet saglamasi,
eyalet hiikmetlerinden ziyade Federal
Hiiklimeti ilgilendiren bir nizam meselesi
telakki edilmistir. Mesele, bu husustaki



kanun vaz'olunmadan evvelde Federal
Rezervin seldhiyetli sahislar1 ve baz
Kongre liyeleri tarafindan  biliniyordu.
Bir ¢ok banka gruplarini Federal Huka-
metin kaza seldhiyeti i¢ine sokan hiukim-
ler, 1933 Bankacilik Kanununda bir ara-
ya toplanmigtir. 1935 de tadilata ugrayan
bu kanun, birlesim sirketleri, Federal Re-
zerv sistemin liyesi olan herhangi bir ban-
kanmn hisselerini satin almaya karar ver-
meden evvel, Guvernorler Meclisinin mi-
saadesini istihsale mecbur {utmaktadir.
Bununla beraber Federal Rezerv sistemin
izas1 olmayan eyalet bankalarini kontrol
eden birlesim sirketler, Federal Hiitklime-
tin kontroluna tabi degildirler.

Yukarida bahsedilen miisaadenin ali-
nabilmesi icin birlesim sirketin asagidaki
sartlart kabul etmesi lazimdir :

Kendi defterlerini ve Federal Rezerv
sisteme dahil olsun olmasin tabi bankala-
rin defterlerini Federal Rezervin seldhi-
yetli memurlarinin tetkikine arzedecektir;
sanki kendisi de Federal Rezerv sistemin
bir liyesiymis gibi vaziyeti hakkindaki ra-
porlari muhafaza ve istendiginde nesre-
decektir; hiikiimet bono ve tahvilat1 ile
buna miimasil bir kag¢ &ézel tip esham ha-
ri¢, diger nevi eshamin alim ve satimi ile

mesgil herhangi bir tegekkiille dogrudan
veya dolayistyla temastan igtinap edecek-
tir; sahip oldugu biitiin banka hisseleri-
nin kiymetlerini karsilamak tlizere elinde
likit aktiflerden miitesekkil bir ihtiyat bu-
lunduracaktir; ve nihayet dagitacag: kar
haiki ve fiili net kazanci ile mahdut ola-
caktir.

Birlesim girket kanuni miisaade alma-
dan hisse senedi satin almaya kalkar ve-
ya miisaade aldiktan sonra bunun sartla-
rina riayet etmez veya miisaade, verilen
makam tarafindan geri alimirsa, kendisi-
ne tabi bankalardan milli olanlar tasfiye
edilebilir ; eyalet bankalart olanlar ise,
Federal Rezerv sistemin tiyesi olmak hak-
kini kaybederler.

Nizamlan-

Zincirleme Bankaciligin

masi :

Eyaletler iginde yalniz Mississippi, zin-
cirleme bankaciligi kanun dig1 ilan etmig
ve diger beg eyalet te bu nevi birlesmenin
faaliyetlerini nizam altina alan kaideler
‘icat etmiglerdir. Geri kalan diger eyalet-
ler ve Federal Hiikkimet dogrudan dogru-
ya zincirleme bankacilikla ilgili herhangi
bir kanun vaz’etmemiglerdir.

Cukurova Pamuk Tarnm Satis
Kooperatifi Birligi
ADANA
Tesis Tarihi : 1940

Kapitali 4.000.000 Sicilli Ticaret 1073

Yedek akce 1.500.000 (aracat e
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Bankacilik istatistiklerinin Tekémiiliine

Miiteallik Muhtelif Miiléhazalar

lktisadi tahliller zaviyesinden, banka
istatistiklerini daha mikemmel bir sevi-
yeye cikarabilmek igin bankalar tarafin-
dan hususi olarak nesredilen raporlarda
bulunmayan mallimat: ihtiva eden ta-
mamlayiel istatistikler hazirlamak lazim-
dir. «Baglangigp> bolimiinde izah edildigi
gibi, Birinci kisimda plani ele alinmis olan
umumi hiikiimlerin, banka istatistikleri
hazirlayan resmi miiesseseler tarafindan
miifredatll bir sekilde hazirlanmas: elzem
degildir. Bu kaideler, sadece beynelmilel
mukayeseleri tam ménasile saglayacak
istatistikler muvacehesinde bir deger ifa-
de ederler. Filhakika, bu etiidiin sonunda
takdim edilecek ek liste, bilango istatistik-
lerinin hazirlanmasinda, rehber vazifesi
gormeye yarayacaktir.

Calisma branslari ne olursa olsun bii-
tiin bankalar igin istatistiki meseleler ay-
n1 mahiyet arz ettiklerinden, bu sahada
ehemmiyet kesbetmis olan biitlin husus-
lar tek bir gerceve icinde toplamak miim-
kiin olmustur. Bununla beraber, birgok
memleketlerde, gesitli kredi nev’ilerine
gore muhtelif formiiller kullanilmakta-
dir. Bu tatbikatin faydalar1 bedihidir. Fa-
kat, ne olursa olsun, bankacilik sahasin-
da miisahade edilen farklar ve cesitli mem-
leketlerin tatbikatinda goriilen degigiklik-
ler, ayr ayn hususi tip istatistiklerin ha-
zirlanmasina liizum kilmamaktadir. Netice
olarak, ek listenin muhtevasinda cesitli
banka tiplerine ait malfimatin bulunacagl
tahmin olunabilir.
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Cevirenler :
Sabahattin ULUKAN
Hamit Belig BELLI

I. AKTIFLER VE PASIFLER HAK-
KINDA ISTATISTIKI MUTALAR

A. Banka Istatistiklerinin metodu ve
devresi :

Cesitli banka tiplerinin aktif ile pasif-
lerinin tamam hi¢ olmazsa senede bir
def’a nesredilmelidir. Imkan dairesinde.
bankanin mali senesi sonunda veya tak-
vim yihi sonunda bitiin banka muamele-
lerine ail senelik istatistikler devamli ola-
rak nesgredilmelidir. Beynelmilel zaviye-
den bakildig: zaman, gesitli memleketle-
rin senelik banka bilangolarmi belirli bir
tarihte ¢ikarmalar1 arzuya sayan gorulir.
Beynelmilel mukayeseleri gergeklestir-
mek bakimindan, en uygun tarih takvim
yilimin sonudur. Fakat cenup kiiresinde
bulunan memleketlerin, hususi sebepler
yliziinden, senelik istatistikler igirn bagka
bir tarih se¢meleri mimkiindiir.

Ue¢ aylik veya alti aylk istatistikler
nesredildigi takdirde, bunlarin tarihlerini
Mart, Haziran, Eylil ve Aralifin sonuna
tesadif ettirmek faydali olur.

Iktisadi faaliyetler ile mali piyasanin
durumunu agiklamaya yardim eden bilan-
¢o kalemlerinin, imkan dairesinde her ay
veya her hafta nesredilmesi, bankanin
heyetiumumiyesi bakimindan, ¢aligma mu
hassalasinin bir sondaji mahiyetini alaca-
gindan, faydali addolunabilir. Bu bakim-
dan ek listede her ay veya daha sik-nes-
redilmesi arzu edilen Dbilango kalemleri
(x) ile isaretlenmisgtir.



Su hususu da unutmamak lazimdir ki
ay sonu itibarile hazirlanan ii¢ aylik, alti
aylik ve senelik istatistikler, ayhk tedi-
yelerin (kira, Geret, aylk, sigorta v.s:)
tesiri altinda kaldigindan, mali piyasanin
durumunu agiklamaya yarayacak emin
ve ehemmiyetli malimati ihtiva edecek
durumda degildir. Ayrica aylar haftanin
gesitli giinlerinde nihayete erdiginden ve
muamele hacmi haftanin her giinline go-
re degistiginden, ay sonu itibarile hazir-
lanan banka istatistikleri arasinda bir
yeknesakhk temini miimkiin olamaz. Bu
bakimdan, ayhk istatistikler igin, aymn
son glini esas olarak alinmayip mesela
tgtincli haftanin Carsambas: tercih olu-
nabilir.

Senelik veya daha kisa miiddetler icin
negredilen bankacilik istatistiklerinin bu
sahada calisan biitlin tesekkiilleri ehem-
miyet ve miklar bakimindan alakalandir-
mas! lazimdir.

Ek listede aklif kalemler ile pasiflerin
istatistiklesmesi bankalarin senelik hesap
devrelerinin nihayetindeki durumlarina
gore tayin edilmistir. Aklifler bilangoya,
amortismanlar ile silipheli alacaklar di-
sliriilmeden kaydedildikleri takdirde, bu
kiymetlerin ayri olarak Dbelirtilmesi ve
aldkali kalemlere gére de tasnif edilmesi
faydal olur. Diger taraftan, aktiflerin yu-
kardaki kiymetlerin tenzilinden sonra gos-
terilmeleri halinde ise, yapilan indirimle
alakall maliimatin ayrica kar ve zarar he-
sabina alinmasi sarttir.

Aktif listesi en fazla seyyal olan ka-
lemlerden baslayip elden g¢ikarilmasi en
gig olan kiymetlere dogru inmektedir.
Bu kisimda birbirinden ayrilmasi lizum-
Iu alti grup vardir.

a) Ankes ve ankes mahiyetindeki he-
saplar,

b) Kisa ve uzun vadeli krediler (Is-
konto, avans ve ikrazat)

c) Esham ve tahvilat ile diger: plas-
manlar,

d) Binalar, tesisler ve sair gayrimen-
kuller,

e) Diger aktifler,
) Nazim hesaplar.

Pasif kisimda ise, miisterilere karsi
olan taahhiitlerle sermaye fonlarmi bir-
birinden ayirmak ve basta zikredilenleri
de videlerine gore tasnif etmek yerinde
olur. Pasifler kaideten iig kisimda miita-
laa edilir.

a) Bankamin 6z kaynaklarn,

b) Misterilere kars: taahhiitler,
c) Diger pasifler.

Bu izahattan sonra, aktif ve pasifin
yukarda zikredilen gruplar:, miiteakip
paragraflarda miifredatli bir sekilde tet-
kik edilecektir. ‘

B. Aktif

a) Ankes ve ankes mahiyetindeki he-
saplar.

Kelimenin en dar maénasile, «Ankes»
tabiri, aldkali memleketin kanuni tediye
vasitalan ile bunlara miimasil diger tedi-
ye vasitalarim ifade eder. Aktifler, evve-
la daimi 6deme kabiliyeti arz eden, sani-
yen kredi sisteminin normal galisma tarzi
ile bankanin veya alacaklarin saglamlk
derecesine bagli bulunan cgesitli kiymet-
lerden terekkiip etmek iizere iki kisma
ayrihr.

Netice olarak, yukardaki izahat, ankes
hesaplarinin asagidaki sekilde gruplagma-
sm1 mamkiin kilar.

1. Ankes:

a) Altin (Sikke ve kiilge),

b) Giimiis ve ufaklik,

¢) Merkez Bankas: veya milli banka-
lar tarafindan ihrac¢ edilen banknotlar,

d) Kagwt para,

e) Merkez Bankas: nezdinde
amade kiymetler,

emre

f) Posta Cekleri Ofisinde emre ama-
de kiymetler.

N o t : Madenl para ile kif it para arasin-
ds. bir tefrik yapmanin sebebl evraki naktlye-
nin bankalarca il{rag edilmesine mukabil, made-
ni paranmn Hilkkiimetge tedaviile konmasidir. Bun-
dan baska, boyle bir tefrik kagt paramn teda-
viil miktarini misbet bir sekilde hesaba da im-
kan verir.
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2. Cekler, ibrazinda 6denecek senetler,
ginii gelmis kuponlar :

a) Memleket dahilindekiler,

b) Harigtekiler (Yabanct memleket
paralary dahil),

3. Cok kisa vddeli ikrazat (Banka ta-
rafindan istenildigi anda tahsil edilebilen
Iwymetler),

4. Bankalar nezdinde emre amade kiy-
metler :

a) Memleket bankalary,

b) Yabanct bankalar.

Yukarda teferruatli bir gekilde yapil-
mig olan tasnif aktifin seklini, kaynakla-
1inl, seyyaliyetini meydana gikarmaya ka-
fi gelmektedir.

b) Uzun ve kisa vadeli krediler.

5. Bankalara verilen ikrazat ve avans-
lar (vadeli veya ihbarh):

a) Memleket bankalar,

b) Yabanc: bankalar.

Likidite durumuna gdre gruplagmas:
lazim gelen diger kisa ve uzun vadeli ik-
razat asagidaki gekilde siralanabilir ;

i) Iskonto edilmis senetler. — Bu ki-
stmda reeskont edilmis senetler ile temi-
nat senetlerinin bulunmamas: lazimdir
(«D» bglimiine bakiniz).

6. Hazine bonolars ve kisa vddeli dev-
let tahvildt: :

a) Milli

b) Yabanct devletlerin.

7. Diger senedat (bilhassa ticari) :

a) Mill,

b) Yabanci.

Bu kismin ihtiva ettigi kalemler kre-
dinip sekli ile alakalidir. Fakat, imkéan da-
iresinde, birinci derecede kiymet ifade
eden senetlerin digerlerinden tefrikide
arzu edilen bir husustur. Bundan bagka,
kredinin tipine gore de senetleri tasnif et-
mek faydadan ari degildir.

ii) Tkrazat ve avanslar. — Bu katego-
ri umumiyetle bor¢lu cari hesaplardan ve
bankalar hari¢ olmak iizere miigterilere
teminat mukabili verilen ikrazattan mii-

tesekkildir. Yabanct ve milli tegebbiislere
istirakleri temsil eden vadesi tdyin edil-
memis krediler bu gruba alinmayip 12 ve
13 tincli kategorilere ithal edilmeleri la-
zumdir.

Ikrazlar ve avanslar ilk olarak sekli ba-
kimdan, saniyen memleket dahilindeki ve-
ya haricindeki misterilere verilmesi yo-
niinden agagidaki tarzda tasnife tabi tu-
tulurlar :

8. Cari hesaplar seklinde ikrazat ve
avanslar ;

a) Memleket dahilindeki miisterilere,

b) Yabanc: miisterilere.

9. Diger ikrazat ve avanslar :

a) Memleket dahilindeki miisterilere,

b) Yabanc: misterilere.

Hesab1 cari seklinde kullamilan kredi-
lerin diinya bankalarindaki cesitli tatbik
tarzlari1 veya ayni memleketteki banka-
larin ayr: ayr tatbik usulleri, ortaya ye-
ni bir istatistik probleminin ¢ikmasina se-
bep olmustur. Bircok memleketteki tat-
bikatta bor¢lu cari hesaplar, sadece avans
mahiyetinde olup miigteri tarafindan kul-
lanmilmis bor¢ bakiyelerini ihtiva etmek-
tedir. Bazi memleketlerde ise, miisteri ta-
rafindan istimal edilmiyen kisimda borg-
lu cari hesabin bakiyesine ildve edilerek
bu gruba tesbit edilmis olan kredinin bu-
tiinli nazar: itibare alinmaktadir. Netice
olarak, umumiyetle, birinci sikkin tatbik
edilmesi ve agilmig kredilerin kullaniimi-
yan bakiyelerinin yani bankanin miusteri-
ye tanimig oldugu kredi limitinin bilan¢o
disina g¢ikarilip ayr:i istatistiklerde goste-
rilmesi arzuya sayan goriilmektedir.

Diger taraftan, bankalar tarafindan ve-
rilmig olan kredinin mahiyeti hakkinda
malimat istihsal etmek liizumludur. Bu
itibarla, hesabi cari seklindeki avanslar
ile ikrazlarin veya diger sekildeki alacak-
larin, rehnin veya teminatin durumuna,
kredinin gaye, hedef ve vadesine gore bir
tasnife tabi tutulmasi lazim gelmektedir.

Umumiyetle, borg¢lularin ticari durumu
veya kredinin tahsis edilmesine sebep olan
mevzu itibarile yapilacak bir tasnifin, te-
minatin mahiyetine gére yapilacak bir tas-



niften daha zor hazirlanabilecegi kabul
edilmektedir. Iste bu sebeptendir ki, ik-
tisadi bakimdan birinci g1k daha fazla kiy-
metli olmasina ragmen, burada ikinci tas-
nif sekli {izerinde durulacaktir,

Teminatin mahiyetine gdre, ikrazat ve
avansin tasnifi :

8/9 miik. Ikrazat ve avanslar:

A. Asagudaki teminatlar mukabilinde
verilen ikrazat ve avanslar:

a) Esham ve tahwvildt :

i) Devlet esham ve tahvildt: (Beledi-
ye veya devlet tahvildts ve dmme hizmet-
leri goren tegebbiislerin esham wve tahvi-
laty dahil),

ii) Diger tahwvildt (Ipotekli tahwildt
dahil),

ii1) Aksiyonlar,

iv) Muhtelit teminat.

b) Ticari senedat,

c¢) Emtia, varant ve umumi magaza-
lar sertifikalary,

d) Ipotek,

e) Kefalet,

f) Diger teminat ve rehin kategori-
leri.

B. Agik krediler.

Diger taraftan, ikrazat ve avans sek-
lindeki banka kredisinin iktisadi karak-
terini acikca belirtmek i¢in teminatin gek-
line bakmadan. kredinin gayesine, miis-
takrizin iktisadl faaliyetine gére asagida-
ki sekilde bir tasnif yapmak yerinde olur.

8/9 miik. Asagidaki eshas ve miiesse-
selere verilen ikraz ve avanslar:
a) Sinal ve ticari sahaya :

(Tacire, sanayiciye verilen her cesit
ipotekli krediyi ve ikrazati ihtiva eder. Ti-
caret bu mevzuda miinakalat: da icine alir.
Arzu edilen bir hususda ticari ve smal
bransa tahsis edilen kredileri birbirlerin-
den ayirip bunlarida faaliyet neviine gé-
re tasnif etmektir),

b) Ziraate :

(Bu grup, tesisat kurmak, ingaat yap-
mak, yeni arazi satin almak veya eski-
sinin istihsal kudretini arttirmak veya siit
istihsalini, canl hayvan satigmi, umumi
istihsali, hayvanciligi, mahsulii ve bunun

satisint finanse etmek icin zirai miistah-
sile tanman avanslar ile ipotekli ikrazlar-
dan tegekkiil eder).

c¢) Gayri menkullerin tamiri, muhafa-~
zast ve milbayaasy igin miistehlike veri-
lenler.

d) Amme miiesseselerine ve benzer-
lerine.

e) Diger branglara.

(Istihlaki kolaylastirmak veya serbest
rekabet i¢in umumiyetle hususi gahislara
taninan krediler).

Miistakriz gruplarmna gore kredinin tas-
nifini, batin bankacilik branglarina tat-
bik etmek liizumlu degildir. Bu bakimdan,
sadece malGmat elde etmek i¢in sondaj-
lar yapmak kafi gelir.

Diger taraftan, ikrazat ve avanslar: va-
delerine gore tasnif etmek de bilhassa si-
nal sahada orta vadeli kredinin ehemmi-
yetini .ortaya ¢ikaracaktir.

Ayn1 zamanda, imkéin dairesinde sayi-
larina veya ehemmiyetlerine (yiiksek, or-
ta, az meblag) gore avans ve ikrazatin da-
gilist hakkinda maltimat elde etmek ban-
kacilik istatistikleri bakimindan arzu edi-
len bir husustur.

c¢) Esham, tahvilat ve diger plas-
manlar :

Bu baghk altinda birlegsmis olan aktif
kalemleri umumiyetle esham, tahvilit ve
igtiraklerden ibarettir. Ancak, gayrimen-
kul mukabili plasmanlar, bankaya ait di-
ger gayrimenkullerle birlikte agagida izah
edilecek olan (d) grubunda miitalda edi-
lirler.

Istirakler ile esham ve tahvilat ara-
sinda istatistiki bir tefrikin yapilmasinin
sebebi, birincisinin daimilik vasfi arz et-
mesine mukabil digerinin limitli bir dev-
reye inhisar eden pldsmandan ibaret ol-
masidur.

Sunu da belirtmek lazimdir ki, istirak-
lerden miitevellit esham ve tahvilat bor-
sada kolayca paraya cevrilebilmesine rag-
men banka bunlari, sahip oldugu diger es-
ham ve tahvilata nazaran daha ge¢ elden
gikartmak ister.

i) Esham ve tahvilat. — Yukarida
izah edilen hakiki manidaki igtirakler ha-



rig, bankanin zilyetliginde olanlar ile ban-
ka tarafindan yeni ihra¢ edilmis olup da
satilmamis bulunan esham ve tahvilatta
bu grubun icindedir.

Nezaret i¢in veya kredi teminati olarak
miisterilerden alinan esham ve tahvilat:
bu gruba dahil etmemek lazimdir.

Bilhassa, beynelmilel sermaye hareke-
tini takip etmek bakimindan, milli es-
ham ve tahvilati, digerlerinden tefrik et-
mek yerinde olur.

Esham ve tahvilat faizlerinin sabit ve-
ya miitehavvil olmasina ve plasmanlarin
sekline gore ayri bir gruplagmada yap-
mak mumkiindiir. Devrevi iktisadi hare-
ketleri tetkik bakimindanda bu gruplar
arasindaki miinasebetleri tesbit, iizerinde
durulmas: lazim gelen bir husustur.

Uciincii bir miithim tasnif de, esham
ve tahvilat tipleri bakimindan yapilanidir.
Boylece, bankalar ve diger tegebbiislerin
ihrag¢ ettikleri esham ve tahvilat ile &mme
miiessebelerinin ¢ikardiklari, birbirlerin-
den ayrilmis olur.

Netice olarak, esham ve tahvilatin aga-
gidaki sekilde gruplagmasi arzu edilen bir
tasnif tarzidir :

10. Milli esham ve tahvildt ile aym
mahiyetteki plasmanlar:

a) Devlet tarafindan ihrag edilen tah-
vildt,

b) Mahalli idareler ile diger dmme
idareleri tarafindan c¢ikarlan esham ve
tahvildt,

¢) Amme hizmetleri géren miiessese-
ler ile demir yollar: tarafindan ihrag edi-
len tahvildt,

d) Ipotekli tahvildt hari¢c olmak fize-
re banka tahvilleri,

e) Ipotekli tahwildt,

(Bu gruba sadece ipotek miiesseseleri
tarafindan gayrimenkulleri finanse etmek
i¢in ihra¢ edilen tahvilat ithal edilip, si-
nai tahvildt ve mukabilinde munzam te-
minat olarak ipotek verilmis olan diger
tahvilat bu kisimda miitalda edilmez).

f) Diger tahvildt,

RO

(Bu kalem umumiyetle, sigorta girket-
lerinin, nakliyat acentalarinin ve ticari ve
smal tesebbiislerin ihrac ettigi tahviller-
den mitesekkildir).

g) Bankalar eshama :

i) Merkez Bankasi,

ii) Diger bankalar.

h) Diger tesebbiislerin aksiyonlar: (ti-
caret, sanayi ve nakliyat.

11. Yabanc: esham wve tahvildt :

a) Yabancy devletlerin ihrag etigi tah-
vildt,

b) Diger tahvilat
gruplar),

c) Aksiyonlar.

(yukaridaki b-f

Bir¢ok memleketlerin bankacilik tat-
bikatinda, esham ve tahvilat aktifin mii-
him bir unsurunu teskil etiginden, birinci
kismin III. B.1) grubunda tetkik edilen
likiditenin burada da nazar1 itibare alin-
mas1 lazimdir.

Vadeye gore tasnif:

a) Bir sene veya daha az vddeli es-
ham ve tahvilat,

b) Bir seneden bes seneye kadar va-
deli olanlar,

c) Bes seneden on seneye kadar vd-
deli olanlar,

d) On seneden fazla vddeli olanlar.

Seyyaliyete gore iasnif:

a) Bankalarin serbestce elden ¢ikara-
bildikleri esham ve tahwildt,

b) Banka tarafindan, istikraz temin
etmek iizere, terhin edilmis tahwilat.

Devir kabiliyetine gore tasnif:

a) Merkez Bankasina teminat olarak
verilebilen esham ve tahvildt,

b) Piyasada alis ve satigr yapilan ve
fakat Merkez Bankasinae teminat olazak
verilemiyen esham wve tahwildt.

ii) Istirakler. — Bu grup umumiyet-
le, daimilik karakieri arz eden ve vadesi
tesbit edilmemis aksiyonlardan tesekkiil
eder. Bu igtirakler yiiziinden, diger bir te-
sebbiisiin muayyen nisbetteki riskini ban-
ka kabul etmis olur. Boylece istirak etti-
gi miiessesenin idaresine banka az ¢ok
miidahale eder.

Bazi hallerde, dondurulmus veya de-
vaml1 olarak temdit edilen kisa vadeli ik-



razat ve avanslarida iktisaden istiraklere
yakin olarak kabul etmek lazimdir. Diger
plasman nev'ilerini incelerken belirtildi-
gi vechile, memleket dahilinde yapilan ig-
tiraklerle harice yapilanlar: birbirinden
tefrik etmek lazimdir.

Bundan bagka, ticari ve sinai tesebbiis-
lerin bankalar ile miinasebetlerini tesbit
bakimindan plasmanlarm mevzu ve hedef-
lerini tayin etmek faydali bir tetkik olur.
Bu kritere dayanilarak yapilan tasnif asa-
gidaki tabloda irae edilmigtir :

12, Milli tesebbiislere igtirakler :

a) Bankacilik tesisleri:

i) Esham,

ii) Digerleri.

b) Ticari ve sinal tegebbiisler :

i) Esham,

i) Digerleri,

c) Sair tegebbiisler :

i) Esham,

i) Digerleri.

13. Harigteki istirakler :

i) Esham,

ii) Digerleri.

d) Tesisler, binalar, sair gayrimen-
kuller wv.s.:

Bu grup iki farkli aktif tipini ifade
eder. Ilk olarak nazari itibare alinmasi la-
zim gelen husus, bankanin caligtigt bina-
dan ayri olarak baska gayrimenkullere sa-
hip olup olmadigidir. Hassaten bu duru-
ma ipotek bankalarinda tesadif edilir. Di-
ger taraftan, borcun ademi tediyesi mu-
vacehesinde, teminat olarak alinan gayri-
menkulleride bu gruba ithal etmek la-
zimdir.

Bu kisimda yer almasi arzu edilen ikin-
ci kategori aktifler ise devamlilik arz plas-
manlardir. Bunlar bankanin idari faaliye-
tini saglayan, menkul kiymetler, binalar,
demirbaglar ve sair gayrimenkullerdir. Ne-
tice olarak, bu aktifler asagidaki gekilde
stralanabilir :

14. Gayrvmenkuller( Banka tarafindan
kullamilanlar harig). :

15. Bankanin tesis ve sair gayrimen-
kulleri :

a) Binalar ve arazi.

b) Tesisler ve demirbaslar.

Memleket dahilinde bulunan gayrimen-
kuller ile harictekileri birbirinden tefrik

etmek gart degildir. Maamafih, bankanin
miilkiyetinde olan haricteki gayrimenkul-
lerin kiymeti ehemmiyet arz ediyor ise,
bu bakimdan yabanci ve milli aktiflerin
tefriki mevzuubahis olabilir.

e) Sair aktifler:

iktisaden ehemmiyet arz eden aktifler
yukarida a, b, ¢, d kisimlarinda tetkik
edilmistir. Son’ olarak, bilancoda banka-
nin dahili idaresile ilgili olan ve fakat
miisterilere arz edilmesi liizumlu goriilen
hesaplarin gosterilmesi lazimdir. Personel
Tekalit Sandig1 gibi hususi fonlardan te-
sekkiil etmis aktifler, ortaya yeni bir is-
tatistik problemi ¢ikartmaktadir. Personel
Tekaiit Sandigi hukuken sahsiyet iktisap
etmigse, fonlarini bankanin fonlari ile ka-
ristirmamak ve béylece bilancoya almamak
garttir. Diger taraftan, Tekaiit Sandigi
bankanin miilkiyetinde olup ayr1 bir hiik-
mi gahsiyet teskil etmiyorsa, fonlar1 bi-
langoda gosterilmelidir. Netice olarak, hu-
susi bir gayeye tahsis edilmis fonlarin
plasmanlart ayr1 bir kalemde (No. 16)
gosterilmelidir.

Ayrica, hesaplarin hakiki biinyesine go-
re yapilacak tasnifte, cesitli aktifler kale-
minde, gelirler hesabh (Rapor tarihindeki
bakiye), bankanin elinde bulunan kendi
aksiyonlarina ait hesaplar goriilebilir.

Zarar i¢in, bilangonun aktif kismimnda
ayrilmig bir kalem yoktur. Istatistiki ba-
kimdan yapilmamasi mecburi olan husus,
zarari «Menfi Kar» olarak pasifte 20 ve 21
inci numaralar altinda belirtmektedir.

f) Nazim hesaplar:

Nazari olarak banka tarafindan verilen
kredilerin umumi yeklinu {izerine misbet
veya menfi bir tesir icra etmeyen mua-
melelerle aldkali hesaplar: ihtiva eder.

Baglicalari, kabuller, reeskontlar, ciro-
lar, vadeli kambiyo muameleleri, vesika-
11 krediler, ticari teminatlar ve miisterile-
re acilmig kredilerin kullanilmamis baki-
yelerinden ibarettir.

Bu kisimda mevzuubahis olan hesap-
lar1 bildngonun aktifine almayip, ayr ola-
rak gostermek dogru olacaktir. Bu tefrik
yapildiktan sonra, iktisadi tahliller ve ma-
11 piyasanin tetkiki bakimindan ehemmi-
yetli maltimati ihtiva edenleride ikinci
bir tasnife tabi tutmak faydali olacaktir.
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Tirkiye’de ve Dunyada Bankacihigi
ilgilendiren Haberler

IS BANKASI 128inci GELIYOR

Birlesik Amerika’da intisar eden «Ame-
rican Banker» gazetesile «Polk’s Bank Di-
rectory» arasinda yapilan isbirligi netice-
sinde hiir diinya ticari bankalari mevdu-
atlan: itibarile tasnif edilerek bunlardan
ilk bes yiizii mevduat miktarlarina gore
derecelendirilmigtir.

Tasnife esas olmak tizere muhtelif
memleketlere mensup bankalarin milli
paralar1 ile olan mevduatin dolara tahvi-
linde 1 Temmuz 1957 tarihlerinde mer’i
olan dolar kuru tatbik edilmistir. Yapilan
bu tasnif ve derecelendirme neticesinde
Tiirkiye Is Bankas: hiir diinya camiasinda
en bliyiik ilk 500 ticari banka arasinda
mevduat bakimindan 128 inci olarak tas-
nif edilmis bulunmaktadir.

Turkiye’de faaliyette bulunan ticari
bankalar arasinda mevduat itibariyle za-
ten bagta gelen Tiirkiye Is Bankas: yuka-
rida isaret edilen derecelendirme esasina
gore, Balkanlarda, yakin, Orta - Dogu
memleketleri arasinda da en basgta gelmek-
tedir.

AMERIKAN IS ADAMLARININ
ISTIKBALE DAIR GORUSLERI

Ekonomik faaliyetteki azalmanin, 1958
ortalarina kadar devam edecegi samliyor

lleri gelen Amerikan is adamlar, eko-
nomik faaliyetlerin 1958 senesi icinde de
daha bir middet diigmekte devam edece-

gini tahmin etmektedirler. I adamlan bu

Derleyen: Hikmet KEYMAN

haberi 100 i§ adamindan tesekkil eden
Ticaret Vekaleti Istisare Konseyi’nin alt
aylik toplantilarinda, Ticaret Vekili Mro
Sichlair Weeks’e bildirmiglerdir.

Mr. Weeks, tereddiit etmek sizin bu
ayarlamalarin ve bir middet igin vuku
bulacak olan bir duraklamanin, ekonomi
icin iyiye delalet ettigine inandigini soy-
lemigtir.

Ticaret Vekili sozlerine devamla genig
gaptaki faaliyetlerinin yiiksek bir seviye-
de devam ettigini, bu faaliyetlerin hali-
hazirda rekor teskil eden yiikseklikten
1958 senesinin mahdut bir zamanma kadar
yavas yavas diisecegini fakat dinamik
Amerikan ekonomisinde uzun miiddet de-
vam edecek olan bir dusiisg igin hi¢ bir se-
bep olmadigini belirtmistir.

Ekonomik faaliyetlerin yeniden yiikse-
lecegi umuluyor :

Konsey Bagkan1 Mr. Holman, 1958 yili-
nin ortalarina dogru is faaliyetlerinde ye-
niden bir canlanma olacagini umdugunu,
ancak bu 1958 yil: ortaklarini, mumkiin
olan en kisa zaman olarak telakki ettigini
ima etmisgtir.

Amerika B. Devletlerinin milli mah-
sulid yilin ikinci yarist baginda 439.000 m.
dolar gibi bir siiratle artmis, fakat hiiki-
metce bu artigin sebebi genis hacimli
maddi istihsalden ziyade fiyat artisindan
ileri geldigi belirtilmigtir.

Mr. Houser, 15 Istisare Konseyinin sa-
bit fiyatlaniyla &lgiildiigline gore, istihsal-
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de 4.000 m. dolar gibi bir diigiiglin gori-
lebilecegini soylemistir.

Mr. Weeks, bunun yiizde 1den daha
az bir dislis olduguna isaret etmigtir.

Mr. Houser, fiyat temayiili hakkinda
herhangi bir sey sdylemekten c¢ekinmis,
fakat «enflasyon miicadelesinin bitmesine
ragmen fiyatlann dahada yiikselmiyece-
gine dair kat'i birgsey s6ylemek mimkiin
degildir» demigtir.

Kredi gevsekligi :

Bundan bagka Mr. Honser, konseyin
kredi tahditlerini gevsetmek niyetinde ol-
madigim1 ve boyle bir tesebbiisiin mev-
simsiz oldugunu séylemistir.

Konsey, enflasyon temayiilinii onle-
yecek ve ig hayatinda bu disiis miiddetini
netice itibariyle arzu edilir addetmekte-
dir. Fabrika ve techizat igin sarfedilen
agir masraflar, endiistriyel kapasiteyi za-
man zaman fazlaliklarin meydana gelme-
sine sebep olan bir seviyeye ylikseltmigtir.

Miistehlik geliri :

Mr. Houser, mesken ingaatinda bazi
inkigaf ihtimalerinin mevcudiyetini, mis-
tehlik gelirlerinin rekor tegkil ederek de-
vam ettigini ve miistehlik taleplerinin bu
ayarlamada ekonomiyi desteklemesinin
elzem oldugunu soylemistir.

Konseyin ferdi tiyeleri ile yapilan hu-
susi bir tartigmada, ig faaliyetlerinin ya-
kin bir gelecekte inkigsaf edecegini i{imi-
deden tek bir liyeye rastlanmamigtir.

Bu mevzuda Ticaret Vekili séyle de-
migtir. «1954 ten beri is hayatimiz dur-
madan bir yiikselme kaydetmistir, surasi
muhakkak ki, ekonomi, bir takim ayarla-
malar yapilmaksizin devaml gekilde yiik-
selemez. Simdi iginde bulundugumuz du-
rum da bundan baska bir gey degildir.

(The Fmancial Times'ten)
Birlesik Amerika’nin Yeni Kredi
Politikasi

VASINGTON — Federal Reserve U-
mum Miidiirliigi, tahditli para politika-

sm1 aniden terkederek mutedil bir para".
politikasini kabul etmig bulunmaktadir.

12 eyalet Merkez Bankasindan dordii-

ne, Cuma giiniinden itibaren faiz hadle-
rini % 31/2den % 3 e indirmeleri miisa-
adesi verilmistir. Indirme kararini alan
bankalar New York, Atlanta, Richmond
ve Saint - Louis Federal Reserve Banka-
lanidir.

Diger sekiz bankay: tegkil eden Bes-
ton, Sikago, Filaddelfiya, Cleveland, Min-
neapolis, Kansas City,'Dallas ve San Fran-
sisko Bankalarn ayni kararnt almakta ge-
cikmeyeceklerdir.

Federal Reserve Umum Miudiirligiinun
bir sbzciisii, bunun iskonto haddini hali
hazir sartlara gore ayarlamak lizere ya-
pilmig oldugunu soylemis ve sozlerine
sunlar ilave etmigtir:

«Bu hareket, hi¢ olmazsa muvakkaten
enflasyonun ekonominin hikim bir fak-
torii olmaktan uzaklagtigina isaret etmek-
tedir.

Sunu da hatirlatalim ki, 12 Federal Re-
serve Bankanin iskonto haddi gecen yaz
% 3ten % 31/2a gikartilmigti.

Para ve banka mevzuunda soz sdyleme-
ge yetkili kimseler, bu karar hakkinda
fikirlerini hemen agiklamiglar ve Federal
Reserve Umum Miudiirligiiniin bu kara-
rinin krediyi tahdit politikasindan daha
kolay bir kredi politikasina gegisi goster-
digine; bunun Basgkan Eisenhower'in Car-
samba ginii verdigi nutka karsi is ma-
hafillerinin reaksiyonunu beklemek lizu-
mu hissedilmeden yapildigina dikkati ¢ek-
miglerdir. Bu kimseler Federal Reserve
System gibi, Hiikiimetin de simdi enflas-
yonunun sir’atle geriye dénmesinde zi-
yade, deflasyon tehlikesi ile mesgul bu-
lundugunu tahmin etmektedirler.

Federal Reserve Umum Mudiirligiinin

bir s6zclisii de sunlar1 sGylemistir :

«Enflasyon tazyiki bir miktar hafifle-
di. Artik aym siddetteki tahditlere liizum
kalmamistiy. .

Mamafih, aym sdzcii halk igin endi-
selenmege ve ticaret faaliyetinde bir za-
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yiflamadan dolayr korku duymaga hi¢ ma-
hal olmadigina isaret etmektedir.

Hazinenin yiiksek memurlan, Fede-
ral Reserve Umum Miidurliigliniin teseb-
biistinli tasviple kargilamiglardir.

Hazine pek yakin bir gelecekte, 11 mil-
yar dolarhk bir istikrazda bulunmak me-
selesi ile karsi karsiyadir. Bu meblagin
10 milyar dolan, vadeleri dolan hazine se-
netlerinin 6denmesine tahsis edilecektir.

Hazine, yeni istikrazin sartlarim1 Cu-
ma gini ilan etmek niyetinde idi. Fakat
bu, iskonto haddinin indirilmesinin tesir-
lerinin anlasilmas) firsatini piyasaya te-
min gayesiyle Pazartesi giintne kadar te-
hir edilmistir.

Federal Reserve System'e baghi dort
bankanin iskonto haddini indirmesinden
sonra Agenco Economique et Financiére’-
in temsilcileri tarafindan miilakat verme-
leri talep edilen bankacilar, Open - Mar-
ket'de ticari miesseseler tarafindan dde-
nen faiz nisbetlerinde bir diisme olma-
sin1 umit ettiklerini, fakat bu dusmenin
pek siddetli olmayacagini belirtmiglerdir.

Bazi maliyeciler, ticari senetlere, ban-
ka akseptasyonlarma tatbik edilen iskon-
Ao ve faiz hadleri ile yiliksek krediye sa-
hip tiiccarlara acilan teminatsiz kredilere
tatbik edilen faiz nisbetlerinde de bir dis-
me beklenebilecegini belirtmislerdir. Ha-
len % 11/2 nisbetinde sabit kalan temi-
natsiz kredinin faiz haddi, muhtemelen
% 4 e inecektir.

(Agence Economique et Financiére)
Britanya Hiikiimetinin Iktisadi
Politikas:

LONDRA — Britanya Hiikiimeti, Ey-
liilde tatbikine basladigt enflasyonla ak-
tif miicadele politikasinda, igverenlerle
sendikalarin miimkiin oldugu nisbette
ameli isbirligi temin yolunda agik gay-
retler sarfetmektedir. Bu husustaki ilk isa-
ret, Maliye Nazir Thornoycroft'm 8 Ekim-
de yani Vasgington ve Ottava’dan donii-
stinden az sonra Belediye Dairesinde ver-
digi nutukta belirtmigtir. Gerg¢i bu husus-
taki gayretler Avam Kamarasindan son
hafta icindeki ekonomik tartigmalarda

muhalefetin mukabil taarruzu karsisinda
muvakkaten biraz gerilemis isede, son
iki giin zarfinda bu alanda yeni bir hamle
yer almigtir. Bu sefer Maliye Naziri ile
beraber Bagvekil Macmillan da ilgili 6nem-
li ekonomi gruplarmin insaf ve viedanma
miracaat tesgebbiisiinde bulunmustur.

Avam Kamarasinda ekonomik mevzu-
larda cereyan eden tartismalar sirasinda
hiikiimetin maksat ve niyetlerinden ziya-
de muhalefetin taktigi ile ilgili olarak ye-
ni ucret artfirmalarina karsi micadele
hususu tebartz ettirildigi halde. Bagvekil
7 Kasimda Mudurler Enstitlisii (Instituts
of Directors) niin senelik toplantisinda
irad ettigi bir nutukta acikg¢a miitesebbis-
lere hitap etmeyi dogru bulmustur. Mac-
millan, Ingiltere’nin buglnki iktisadi
giicliklerinin iktiham c¢aresini her kosge
ve bucakta biraz daha fazla kendi kendi-
ni disiplin altina almak keyfiyetinde gor-
diglinii kesin olarak ifade etmigiir. Bas-
vekil daha yliksek sahsi bir disiplin esa-
sima dayanan bir program cergevesi icin-
de alinmasi zaruri tedbirleri asagida ic-
mal etmektedir :

Milli ekonomi kuvvetlerinin inkisafint
engelleyecek tahdidi tatbikattan kaginil-
masi; bliyuk istihsal verimlerine istinad
etmeden temettit ve lcretlerin yikseltil-
memesi; bilhassa iktisadi olmayan mas-
raflarin énlenmesi suretiyle tasarruf ted-
birleri alinmasy; blyiik rezervlerin mey-
dana getirilmesi ve iktisaden kabili ta-
hammiil oldugu nisbette biiyik sermaye
yatirimlarina tevessiil.

Bagvekil bu nutkunda, demokratik bir
memleketin iktisadi giicliiklere karst mu-
cadelesinde, zaferin ancak isverenler, sen-
dikalar ve Hukimetin milli bir savasta
elele vererek siki bir isbirligi yapmalariy-
le miimkiin olacagini belirtmistir.

Maliye Naziri Thornoycroit ise, «Sana-
yi Sektoriinde Milli Istihsal Istisare Mec-
lisi» (National Production Advisory Coun-
cil on Industry) nin 8 Kasimdaki toplan-
tisinda bdyle bir milli savagt tegvik fir-
satim1 bulmustur. Bu organ vasitasiyledir
ki, Hiikiimet igveren birlikleri, sendika-
lar ve millilestirilmis sanayi ile birlikte
caligmaktadir. Bu Meclis yalmz Hukume-



tin ekonomi siyaseti gayelerinin tesbiti
hususundaki tartigmalara vasita olmakla
kalmamakta, bu gayelerin ekonomide hu-
sule getirdigi aksiilameller lizerindeki mii-
nakasalarin da zeminini tegkil etmektedir.

Bu gibi miinidkasalar mazide ekseri-
yetle bu hususta yapilan c¢ok genis nes-
riyattan miteessir olmuslardir. Bunun
icin bu sefer nesriyati frenlemege calisil-
mugtir. Filhakika tartigmalarda isveren ve
ig alan tegkilatlarinin takindiklari durum
hakkinda, bunlardan kesin neticeler ¢i-
karmagl mimkin kilabilecek ¢ok az ma-
limat sizmigtir. Ancak taraflardan hi¢ bi-
rinin Hilkiimetin politikas: aleyhinde cid-
di bir hamle yapmadigi duyulmaktadir.

Bu inkisaf hic de siirpriz tesiri yapma-
migtir. Cinkit Maliye Naziri, Britanya’nin
bugiinkit iktisadi problemleri hakkinda
¢ok agik konugmustur. Mumaileyh bil-
hassa, ucretler savasi basta, i¢ ekonomi
cephesindeki gelisme ile Ingiliz lirasinin
harigteki itibari arasindaki siki minase-
belleri tebariiz ettirmistir. Maliye Naziri,
son haftalar zarfinda defaatle sanayi mas-
raflarini ve fiyatlarimi arttirmaga miisa-
it licret talepleri ile diger gelismelere ya-
pilan isaretlerin yabanct memleketlerde
Ingiliz lirasi kiymetlerinin tasfiyesinde
ve bilnetice Britanya para rezervlerinin
elden cikarilmasinda saik oldugunu tes-
bit etmistir.

Hangi problemlerin bu gibi gelismele-
re meydan verdigini Maliye Naziri, ster-
lin bolgesinin merkezi para rezervleri hak-
kinda verdigi bazi bilgilerle izaha calig-
migtir. Bu rezervler son ay nihayetlerin-
de 2,093 milyar dolara balig olmakta idi.
Yani bu ihtiyatlara yeni yapilan 800 mil-
yon dolarlik ikrazlar da (561 milyon dolar
Beynelmilel Para Fonundan ve 250 mil-
yon dolarda Amerikan Ihracat-Ithalat
Bankasindan) ithal edildigi halde, gegen
seneye nisbetle 151 milyon dolarhk bir
azalma goriilmektedir. Ayn: vesile ile Ma-
liye Nazin, Ingiltere Bankasinin 19 Eyliil-
de resmi iskonto haddini arttirmasindan
beri Londra’ya ancak ¢ok az miktarda dal-
gali (kisa vadeli) yabanci sermaye girmig
olduguna isaret etmistir.

Bu durum kargisinda Maliye Nazirinin,
Hiikiimetin son haftalar zarfinda enflas- ~
yonla miicadele sahasinda ittihaz ettigi
tedbirlerde herhangi bir gevsetme vaad
edememis olmasi, bir stirpriz tegkil etme-
mistir. 3

(Neue Ziircher Zeitung)

OEEC ve Serbest Ticaret Bolgesi

PARIS — Avrupa Iktisadi Isbirligi Tes-
kilat1 Meclisi tarafindan dort hafta kadar
once, bir Avrupa Serbest Ticaret Bolge-
sinin kurulmasiyle ilgili meselelerin mii-
zakeresine memur edilen Nazirlar Komis-
yonu, ilk toplantisitni 14 Kasimda yapa-
caktir. Komisyonun mesaisi bu sefer muh-
temelen 3 gun siirecektir.

Oturumlar, Buyiik Britanya Nazirt
Mandling'in Baskanliginda yapilacaktir.
Uye devletlerin cogu Iktisat ve Hariciye
Nazirlar tarafindan temsil edilecektir.

Gelecek toplanti, ikmali ¢ok fazia me-
saiye ve uzun zamana miitevakkif miis-
kil bir isin baslangici mahiyetinde ola-
caktir. Bunun i¢indir ki, Nazirlarnn ilk bu-
lusmalarindan dikkati calip neticeler bek-
lemek yerinde olmaz. Konugsmalara, bir
serbest ticaret bdlgesinin tesisi ile ilgili
olarak ortaya cikan meselelerin Bagkan
Mandling tarafindan hazwlanan bir liste
esas tegkil edecektir. Bu liste 6 kisimda
toplanmis 48 kadar meseleyi ihtiva et-
mektedir :

1 — Gumriiklerin kaldirilmasi metod-
lari, intikal devresi muddeti, mense sa-
hadetnameleri, ihtiyati kayitlar gibi umu-
mi mahiyette meseleler. 2 — Zirai istihsa-
lat. 3 — Tediye sistemi, ekonomi politika-
sinin koordinasyonu, diger beynelmilel
miuesseselerle, bilhassa «Miusterek Pazar
la miinasebetler gibi umumi mahiyette
ekonomik ve mali problemler. 4 — Ko-
mir, gelik, miinakale isleri, atom sanayii
levazimi, sermaye hareketleri, is¢i muha-
ceretleri gibi ozel ekonomik sahalar ve
5 — Serbest ticaret bolgesinin organlari.

11k toplantida iste bu gesitli meseleler-
le miinferit heyet liyeleri tarafindan orta-
ya atilacak diger problemlerin tasnifi ya-
pilacaktir. Zaten gimriiklerin kaldirilma-
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s1, inlikal devresi miiddeti ve ihtiyati ka-
de bu isler i¢in meydana getirilen ii¢ ga-
yitlar gibi bazi problemler, OEEC dahilin-
lhgsma grubunun yaptift miizakerelerde
az veya ¢ok aydinlatilmig bulunmaktadir.

Buna mukabil, diger bazi1 problemler
zorlu tartismalar konusu olacaktir. Bun-
dan dolayidir ki, gesitli meselelerin halli-
ne uygun usuller arayip bulmak nazirla-

Tin vazifeleri icabindan olacaktir. Mesela,
daha fazla teknik meseleler mevcut veya
tegkil edilecek eksperler komisyonlarinin
tetkikine arzedilebilecek, siyasi mahiyet-

tekiler ise dogrudan dogruya Nazirlar ta-
rafindan ele alinacaklardir. Miinferit mem-
leketlerin baz: meselelerdeki kanaatleri
birbirinden kuvvetle ayrildig: cihetle or-
taya c¢ikacak zorluklar, ancak zamanla
bertaraf edilebileceklerdir.

Bu anda baslayan miizakereler, miite-
kabil anlagma iradesini getin bir imtihan-
dan gecirecektir. Biitiin ilgililerin kabul
edebilecegi bir sureti halle varmalar, an-
cak umumun miisterek fedakarhgiyla

mumkiin olacaktir.

(Neue Ziircher Zcitung)

Bankalarda tayinler

Acik bulunan T. Emlak Kredi Bankast Umum Miidirligline eski
bankacilardan Devlet Hava yollar1 eski Umum Miudiirii Ulvi Yenal, Ak-
bank Umum Miidiirliigiine T. Is Bankast Umum Midir Muavini Sait Ko-
ray, Pamuk Banka Umum Miidiirliigiine T. Is Bankas: eski Umumi Ka-
{ibi Zekeriya Akcali yeni kurulan Maden Kredi Bankasi Umum MUdiir-
ligine T. Garanti Bankas: eski Umum Midiir Muavini Sefik Bilkur ta-

yin olunmuslardir.

Yeni vazifelerinde basarilar dileriz.

Etibank, Is ve T. Ticaret Bankalariyle Milli Reasiirans Sti. nin kurdugu

ANKARA SIiGORTA SIiRKETI

Azami emniyet, Siir'at ve Kolayliin semboliidiir.

Sermaye ve ihtiyatlan :

Merkezi : GALATA - Bankalar Caddesi No. 80
ANKARA SIGORTA HANI

Miidiir : 44 26 64

Telefon
A Santral :
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10.000.000 T. Liras:
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AMELI BANKACILIK BiLGIiLERI

Bankalarin Muameleleri - Muhasebesi - Tegkilit ve [daresi

Hazirlayan : Orban GULEN

DI$ TICARET FINONSMANI

II — AKREDITIFLERIN ACILIS MﬁAMELELERi

Ithal edilecek mallar igin yabanct memleketlerde bulunan ihracatcilar lehi-
ne agilan akreditiflere harigteki akreditifler (Import Letters of Credit) denir. Bu-
nun aksine olarak yabanci bir memlekette bulunan bir ahcimin memleketimizden
satin alacagi mallar i¢in burada bulunan bir gahis veya bir firma lehine agtiraca-
g1 akreditiflere dahildeki akreditifler (Export Letters of Credit) denir. Daha iyi
agiklayabilmek igin bir misal ile izah edelim.

Mesela: Turkiye'de bulunan (A) firmasinin Amerika’da bulunan (B) fir-
masindan getirtecegi makine ve aksamt igin agtiracagl akreditife harigteki akre-
ditif ve bunun aksine olarak Amerika’da bulunan (B) firmasinin memleketimizde
bulunan (A) firmasindan satin alacag tiitlin i¢in agtiracag: akreditife de dahilde-
ki akreditif denir.

Simdi bir akreditifin nasil agildigini tatbiki olarak izaha gahsalim:

Bir mal alim ve satiminda, alic1 ile satict arasinda mutabakat hasil olduk-
tan sonra, tediye, akreditif yolu ile oldugu takdirde, alici satic1 lehine bir akredi-
tif agtirir. Bu muamele umumiyetle soyle cereyan eder.

Mesela : Ankara’da bulunan bir firma Amerika’dan getirtecegi traktérler
igin bir akreditif actirmak isterse, bu firma bir bankaya miiracaat ederek bir ak-
reditif actirmak isledigini bildirir. Akreditifin acilmasini teminen bankaya wver-
mesi lazim gelen vesikalar sunlardir.

1 — Sozlesme: Akreditif bedeli miigteri tarafindan bankaya yiizde yiliz pe-
sin olarak tediye edilmiyorsa miigteri ile banka arasmda bir s6zlesme akdedilir.

2 — Akreditif agig emri (talimati):Bu iki vesika bir ¢ok bankalar tarafindan
birlestirilerek bir matbua haline getirilmigtir.

3 — Doviz transferine miisaade edildigine dair yetkili mercilerce verilmig
déviz miusaadesi.

4 — Kambiyo mevzuatina gore, akreditif mevzuu mallarin ithal stiresi zar-
finda giimriiklenmek suretiyle fiilen yurda ithal edilecegini ve glimriikten tasdik-
li orijinal fatura ve ithalat Cif ise orijinal ve pullu sigorta poligesinin ilgili banka-
ya ibraz edilecegini bildiren bir taahhiitname (bir niimunesi asagida gosteril-
mistir).

Normal bir akreditif i¢in akreditif 4miri tarafindan bankaya verilecek tali-
mat mektubunun nlimunesi asafiya dercedilmistir.

-
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............... Bankasi Tarih :
Say1

Nezdinde akreditifin agilacag:
muhabir bankanin adi

1 — Asapida gosterildigi sekilde telgrafla/mektupla gayrikabilirucu/Kabilirucu
miieyyet/gayrimiieyyet bir akreditifin yukarida yazili muhabirimiz nezdinde

VB aeasasacasat s60500400aRnRRnO TRR Ty Pt

2 == copstobensagoosoltEeaEonaooa KRR TR lehine ve

3 = scoveadbdapbitbadara IR TV T T TR hesabina

A = AT eshrondotioar e N hk

5 = T SEMBIRG Cpemer S sns] o tarihine kadar muteber bir akreditif agil-
masinil rica ederiz/ederim.

6 — Yukandaki mebladg satin alacagimiz ...l bedelini karsila-
yacak ve asagida yazili vesikalar mukabilinde tediye edilecektir.

7 — Tam takim konigmento ii¢ niisha, alici emrine tanzim veya cirolu olacaktir.

8 — Ticari fatura ......... niisha )

9 — Sigorta poligesi/sertifikas1 : Mallar asagidaki risklere kargi koruyacak ve
alici emrine tanzim veya cirolu olacaktir.............

10 — Mense sehadetnamesi ......... niisha olacak ve Tirkiye Konsoloslugunca tas-

dikli bulunacaktir.

11 — Basgkaca vesikalar: (Istenirse)

12 — Mallar bir/muhtelif partide aktarmali/aktarmasiz ve ............... limanindan
............ limanina sevkedilecektir.

13 — Bagkaca sartlar .............oce

Akreditif Amiri tarafindan kambiyo mevzuati geregince verilmesi gereken ta-
ahhiitname niimunesi.
Firmanmn ad: ve adresi

Mal bedelinin 6deme sekli

Bagli bulundugu vergi dairesi:
Kambiyo Miidiirligiine

ithal edilecek malin cinsi, nevi

> >» » miktari

‘ Fob

» » » kiymeti - Cf
(Cif - e
> » » nereden gelecegi
Libere mi, yoksa tahsislimi oldugu Pul
Satict firmamin ad1 ve adresi '
Tiirkiye’deki komisyoncu veya
miimessilin ad1 ve adresi. § e el

-~
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P N e

Dékimi yukarida yazih malt ............... tarihine kadar giimriiklenmek su-
retiyle fiilen yurda ithal edecegimi/edecegimizi ve gimriikten tasdikli orijinal
fatura suretini, ithalat Cif ise orijinal ve pullu sigorta polijesini transfer ettirdi-
gim/ettirdigimiz dovizin hesabini kapatmak tizere fiili ithal tarihinden itibaren en
gec besg gun iginde bankaya tevdi edecegimi/edecegimizi Tiirk Parasinin Kiyme-
tini Koruma hakkindaki karara tevfikan taahhiit ederim/ederiz.

Bankanin hesap kapatma megsruhat::

Transfer edilen dévizin miktar:
lade olunan dovizin miktar R L e s
ithal olunan malin kiymeti D St I RS R
Bakiyeler ( ! ) R s e e w0 5006 300 5000

Vesaikin Tarihi No. st

Satis bordrosu
Alis bordrosu

Fatura

Sigorta poligesi

Talimat mektubunun arkasinda Beynelmilel Ticaret Odasinin 11-16 Hazi-
ran 1951 tarihinde Lizbon’da toplanan 13 Gncii Kongresinin ittihaz ettigi kararlara
uyularak bankay: ibra eden maddeler de bulunmahlidir. Ibra hiikiimleri su mealde
olmalidir.

1 — Muhabirinizin akreditif sartlarina uygun olarak lehdara yaptig1 tediyeler
mukabilinde aldig1 vesikalar: kabul edecegimizi ve bu vesikalarin tanzim
seklinden ve bunlarin sahte olmalarindan veya tahrif edilmis bulunmala-
rindan,

2 — Mubhabirinize géndereceginiz mektup ve telgraflarin gecikmesinden veya kay-
bolmasindan veya yanhg tefsir veya terciime edilmesinden veya telgraflarin
yanlig dekode edilmesinden,

3 — Muhabiriniz tarafindan bankaniza génderilecek olan vesaikin gecikmesinden
veya kaybolinasindan, muhabirinizin sun’i taksirinden veya sigortacinin mali
durumundan,

4 — Vesikalarin temsil ettigi mallarin evsafindan, mikatrindan, sakletinden, kiy-
met veya ambalajindan,

5 — Yetkili makamlarin bir kararn veya grevler, iglerin tatili, harbler, tabii afet-
ler ve elde olmayan bagka sebepler dolayisiyle islerin inkitaa ugramasindan,
dogabilecek neticelerden bankanizin hi¢ bir suretle mes’ul tutulmayacagini
bervechi pesin kabul ve taahhiit eyleriz.

Talimat mektuplarimin ne sekilde doldurulacagini mektup niimunesine koydu-
gumuz numaralara goére izaha ¢ahsalim:

1 — Akreditifin kabili riicu veya gayri kabili riicu, mieyyet veya gayri mieyyet
oldugunun tasrihi lazimdir. Bundan evvelki boliimlerdede izah edildigi gi-
bi bu sartlar akreditifin en mithim sartlanidir. Binaenaleyh akreditif &miri
tarafindan hazirlanacak olan talimat mektubunda bu noktalar kapal: gegilme-
melidir. Bir akreditifin, agik olarak gayrikabili riicu oldugu tasrih edilmedik-
Ge muayyen bir vadesi olsa dahi kabili riicu adddilir.

Bu boliimde bir de akreditifin, muhabir bankaya mektup veya telgraf-
la m1 bildirilecegi isaret edilmelidir. ok miistacel ahvalde akreidtif talimati
adi posta ile gonderilirse ve vaktinde lehtarin eline vasil olmazsa belkide
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bir gok zararlari mucib olur. Bu bakimdan bu noktada ehemmiyetle agik-
lanmalidir. ;

2 — Bu bélimde lehdarin (saticinin) tam ismi ve agik adresi yazilmalidir. Adres
tam olmazsa akreditif lehdara teblig edilemez ve bir ¢ok gecikmelere sebe-
biyet verilmis olur.

3 — Bu boliime akreditif amirinin (alic1) adi ve agik adresi yazilmalidir.

4 — Bu bollime akreditifin azami meblag! yazilir. Hem rakam ve hem de yaz ile
yazilirsa her hangi bir yanhshgin 6nline ge¢ilmis olur.

5 — Bu béliime akreditifin vadesi yazilir. Gayrikabili riicu akreditiflerin meriyette
bulunacag vade muhakkak surette zikredilmelidir. Kabili riicu akreditifler-
de vade bildirilmezse agldig: farihten itibaren alti ay muteber olur. (Millet-
leraras: Ticaret Odasimin kararlari madde: 41).

Lehdarin bulundugu yerde (sehir veya kasabada) vadenin sona ermesi daha
dogru olur. Ciinkii lehdar hazirladig vesikalan bizzat bankaya teslim eder ve ak-
reditifi vadesi iginde kullanmig olur. Halbuki vade alicinin bulundugu yerde bite-
cek olursa lehdar vesikalari vade dahilinde alicimin memleketine yetistirmek mec-
buriyetindedir. Bunu bizzalt yapamayacagina gore posta vasitasiyle yapacaktir.
Postalarda her hangi bir gecikme akreditifin zamaninda kullamilmamasimi intag
eder, ve bu suretle lehdar hi¢ bir kusuru olmaksizin zarar gérmiis olur.

6 — Bu boliime malin adi yazilir. Bu yapilirken teferruata  kagmiyarak sadece
mahn ismi yazilmalidir. Evsaf, fiyat, mikiar ve saire zikretmek dogru de-
gildir. Gunkii akreditif bir satis mukavelesi degildir. Banka sevkedilen malin
ne oldugunu kontro! etmez. Yalniz kendine ibraz edilen vesikalara goére te-
diye yapar. Akreditif sartlarinda malin evsafi, miktar1 vesairesi bildirilmig
olsa dahi satisi sayam itimat bir kimse olmazsa basgka evsafta mal gonde-
rir ve vesikalar sahte olarak tanzim edebilir. Bundan bankanin haberi ol-
maz. Bu itibarla mal hakkinda liizumsuz olan bir maltmati vermek ban-
kalarin islerini giiclestirmekten bagka bir seye yaramaz.

7 — Bu boltime konigsmento yazilir. Konigmento bir akreditif muamelesi igin ara-
nan en mihim vesikadir. Bundan sonraki bahislerde konigmento hakkinda
genis bilgi verilecektir. ;

8 — Bu boliime ticari fatura yazilir. Ticari fatura malin cinsini, fiyatin1 ve mik-
tarmni gosteren bir vesikadir. Bunun igin de (akreditif muamelelerinde lizum-
lu vesikalar) bahsinde genis bilgi verilecektir.

9 — Bu bdliime sigorta policesi veya sigorta sertifikasi yazilir. Akreditif mev-
zuunu tegkil eden mallarinpesas olarak sigorta edilmesi ldzimdir. Sigortay1 ya
alic1 veya satiel yaptirir. Bu bakimdan akreditif talimatinda bu ciheti mut-
laka belirtmek lazimdir. Mallarin hangi risklere karg: sigorta edilecegide ak-
reditif talimatinda tasrih edilmelidir.

10 — Bu boliime menge sehadetnamesi yazilir. Bu méanasindanda anlagilacagl gibi
mallarin menseini gosteren bir vesikadir. Gimritk muameleleri bakimindan
muayyen bazi memlekelterden ithal edilen bir kisim mallarin menselerinin
bilinmesi zarureti vardir. Bu ahvalde mense gehadetnamesi aramak zaruri-
dir. Bu vesika konsolosluk tarafindan tasdikli olmaildir.

11 — Bagkaca vesikalar istenirse onlarda bu bgliime yazilir. Baz ithalétg}lar yap-
tiklar ticaretin nevine gore yukarida saydiklarimizdan bagka vesikalarda
isterler. Bu vesikalar umumiyetle sunlardir:
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a) Agirhk listesi: Paketlerin, sandiklarin, balyalarin vesairenin ayrn ayri
agirhiklarmi gosterir. Bu listeler nakliyeciler tarafindan tanzim edildigi
gibi ekseriyetle bu isi meslek edinmis sayan: itimat olglictiler tarafindan
da tanzim edilir.

b) Ambalaj listeleri: Sevkiyat paketler veya sandiklar iginde yapildigt
takdirde bu listeler aranabilir.Bunlar paketlerin muhteviyatint gosterir.

c¢) Muayene sertifikalar1 ve analiz sertifikalari: Satis mukavelesinde sart
koguldugu zaman aranir ve bitaraf bir ekspere yaptinhr.

12 — Bu bolime mallarin kag partide sevkedilecegi ve aktarma kabul edilip edil-
miyecegi yazihr. Ayni zamanda sevk limam ile mallarin gonderilecegi liman
da tasrih edilir. Bu nokta nakliyeciye ve aliciya elverigli limanlar gdstermek
bakimindan ehemmiyetlidir.

13 — Bu boliime, misal olarak alman akreditif acis talimatinda gosterilmeyip de
akreditif teamiil ve kaidelerine aykin olmamak sartiyle derci istenilen sart-
lar yazilir.

Akreditif amiri boyle bir talimat mektubunu bankasmna verdigi zaman ban-
ka bu husustaki dahili muamelesini ikmal eder ve bu talimati harfiyen yabanct
memleketteki muhabirine mektup veya telgrafla — amir tarafindan ne sekilde
isteniyorsa — bildirir. Fakat mektup veya telgraf muhabire génderilmeden o6nce
metni hakkinda mutabakati alinmak iizere amire ggsterilir, ve imzasi alimir. Amir
tarafindan Ttirkce olarak verilen bu talimat yabanc: lisana gevrilirken yanhg bir
tercimeye veya ekseriyetle teknik olan mal isimlerinin yalnig bildirilmesine mey-
dan vermemek ve netice itibariyle krediyi agan bankay: mes’uliyetten kurtarmak
gayesiyle bu muamelenin yapilmasina zaruret vardir.

Ecnebi memleketteki banka, talimati alir almaz keyfiyeti derhal lehdara ih-
bar eder. Bunun tuzerine lehdar, akreditifin vadesi dahilinde mali hazirlar ve ali-
ciya gonderir. Akreditif sartlarinda bildirilen vesikalar tam ve dogru olarak ban-
kaya ibraz edildigi takdirde parasi hemen tahsil edilebilir. Thbar eden banka ve-
sikalarnn alinca bunlarin tam olup olmadigint tetkik eder. Tam olduklarin: tesbit
ettikten sonra lehdara parasimi &der. Fakat her hangi bir noksanhk goriiliirse te-
diyeyi yapmaz ve tamamlanmasi igin vesikalari lehdara iade eder. Tesbit edilen
noksanliklar bazan ¢ok ehemmiyetsiz olur. Buna ragmen banka yine paray: Gde-
mez. Lehdar tediye igin i1srar ederse banka kendisinden bir garanti mektubu al-
mak suretiyle ddeme yapar. Fakat noksanliklar mithim olursa édeme yapmaz. An-
cak baz1 ahvalde lehdar, amirin tetkikine arzedilmek ilizere vesaikin krediyi agan
bankaya génderilmesini ister. Bunun tizerine banka tediyeyi yapmadan vesaiki tet-
kik icin krediyi acan banakaya gonderir. Tetkikten sonra vesaik &mir tarafindan
kabul edilirse, tediye i¢in ihbar eden bankaya yeniden talimat verilir.

Yukariya dercettigimiz talimat mektubu, umumi bir fikir vermek ve ne se-
kilde doldurulacagim izah etmek icin misal olarak verilmistir. Beynelmilel Ticaret
Odasinin her nevi akreditifler icin yeknesakligi teminen tanzim ve negrettigi ak-
reditif niimuneleri de bu mevzu ile istigal edenlere faydalt olmasi bakimindan aga-
giya dercedilmistir. Akreditifler agilirken talimatlar Fransizca veya Ingilizce ola-
rak verilmesi gerekligi cihetle bu mektuplarin terclimesine lizum goriilme-
migtir.
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STANDART TELGRAF ORNEKLERI
STANDARD TELEGRAPHIC FORMS
I. FORMULES-TYPES DE TRANSMISSION TELEGRAPHIQUE

1. Revocable Credit

Ol + g0 s00p00000000e At T L R R LT L S PP USSR
JENEEBUIIN. - soo0atdaiusoadd ot s it R R S SN S PR S SRS N

We open revocable credit .....coceeveeeiiiiiiiiiiiii.. (No )
TTEWEWET - qonsaoacooapianaoasaRroidboaohE RO R PP TR R S S
............................... (currency and amount) maximum/about
AT, booatontoaaeapeaddiei O TR N (documents)
(CovEIahiE ~sopammacadeasiaiol ot oo e e e Rt rr LT TR TRt (goods)
Part shipments permitted/prohibited.

Valid for presentation until ........o.oiiiiiiiiiiiiiiin
With your (Head Office or Branch).

IRCaSEMa T V1S e s e I b 8= o e T s (Cable/Mail)
Upon payment .........ccceveeeiiiinnns (Method of reimbursement)

1. Crédit Révocable

OB | seosaooathogootoncainBossaaeopeaita it On e O L T Tk L L PR O PN
(CLORATONE. ous 50000506090 s600au00000 R POU ISR NN, R e e
Nous ouvrons crédit révocable .......cccovviviiiiiiicinnan (No )
ISR aodramaabobbemgbat g0 A O T B L A L CE T I X TL T TERE PT TN
.............................. (Monnaie et montant) maximum/environ
CHERD" oo tooitons EPts O e e ToL L PR TPt e s e (documents)
(COTICE/EITAN (AR - T Tl ol e e s L s marchandises)
Expéditions partielles autorisées/interdites.

Valable pour présentation jusquU'au ...........c...cceeviiniiiiniiieninsn,
Aupres de (Siege, Agence).

et 111EZAn o t1f e i meimen. 5 S Gl et (Cable/Courrier)
Dés paiement ..........ccccoveeieae. (modalités de remboursement)

2. Unconfirmed Irrevocable Credit

O 10 e AN S SN S e T e e e I P
ST *onaobocosotoideonns oA aann et A e At oA U L e T
We open revocable credit ... (No )
JRESTONEEE” o0 b opbaoftdaanaio oI e o RO oA QO R i
.............................. (currency and amount) maximum/about
Sight/draft at .....oceeeiiieiiiii (on you)
N0 E. (onoomatnmnaontt Sebaamane oA RIaaOInIaIEC AaaaEa .3 (documents)
(D31 abonnoons SobhononBesnadatraadoanInamen 30000 aad D) (goods)
Part shipments permitted/prohibited.

Valid until ............... for presentation for payment/acceptance
With your (Head Office or Branch).

Please AdVISE .ecceviisievrisrecrorecnriaianionsiosnnsnsrrsses (Cable/Mail)
Without confirmation.

Upon payment ..c..ccceciaieiimansirienis (Method of reimbursement)



2. Crédit irrévocable non - confirmé

OTAre .vvvvieie i B e R R R R P R S P SR
Compte .

Nous ouvrons crédit irrévocable ....................... 2 P (No )
) R b ) P PP A iy Py i 00 000 0000 5 556,50 0 05
.............................. (Monnaie et montant) maximum/environ
VUE/LILAZE R v v ve e o fes T s e s . s S NN S sur vous
Contre Vi R m N S R o Ne SN S, (documents)
Concernant ... ... 0.0 s L SR e SR marchandises)

Expéditions partielles autorisées/interdites.
Valable jusqu’au .. pour présentation pour paiement/acceptation
Aupres de (Siége, Agence).

VeUillez i notifier o e e e e Tt o (Cable/Courrier)
Sans Confirmation
Dés paiement ........cc.ceeeennn. (modalités de remboursement)

. Confirmed irrevocable credit

(01 1) S R AT OB SOTOSIREIONEE0 600 A0S 00 6 600w 5
AcCoUNt . “oreecem e RS S SRE
We open revocable credit ......ccoeieciieeciiiiiiiiiiinnnnn, (No )
FaVOUT -.. . . iasehen.ibneontonsihns o hn L N S RN
.............................. (currency and amount) maximum/about
Sightydraftaatiz s jm o s mtnl e S M on you
Against ...l SO EE Ll BRI e S i (documents)
(o A7) 9 VoS F S S PRI A s I e BoctinodBiacbooabooanooo0ogooidas (goods)
Part shipments permitted/prohibited.

Valid until ............. .. for presentation for payment/acceptance
With your (Head Office or Branch).

Please advise ... s s e e e (Cable/Mail)
Adding confirmation.

Upon payment ...........ccooccoviinennes (Method of reimbursement)

. Crédit irrévocable confirmé

OTOATE «iorvnmniinnens s isedarhe s o T R Y Y OIS
(0703011 o 7S UL PP PP PP PP P PP
Nous ouvrons crédit irrévocable ..........ccoviiiiiiiiiennnnn (No )
FaAVEUD 1t s cae e ot o o N R S e P B ot o s
.............................. (Monnaie et montant) maximum/environ
VUE/HITAZE A .oooiiivinriieiiineerereriareeae et e sur vous
CONTTEN .5 ot A e o B IR el e 0, st s S e (documents)
ConCernant iy, . me L., oSt SE-git st N S marchandises)

Expéditions partielles autorisées/interdites.
Valable jusqu’au .. pour présentation pour paiement/acceptation
Aupres de (Siége, Agence).

Veuillez notifier .........ccocoiiieerenivmisransenaieas (Cable/Courrier)
Ajoutez confirmation.
Dés paiement ...cccooeeeriieiiiinnen (modalités de remboursement)



4. Unconfirmed irrcvocable negotiable credit

@ e IR s

G L 1 T o 4 v £ 2 50 s s sae weweasnsansmenrisnnnns

We open irrevocable credit ........c.cciviiiiiiiin e (No )

ITESTOUIT  2onba0500000080 2000000a00aaadRR R Oonc K e T SR N S

.............................. (currency and amount) maximum/about

Against draft sight/at ... on ... (Opening Bank or any other Bank
desigmated by it)

RO EIIHEE 1Y Sonodeatomoas oAt ) (documents)
GOV I e et o b oteadbaaoeanadDa s TP (goods)
Part shipments permitted/prohibited.
Rl IRt oL e for presentalion for negotiation
With your (Head Office or Branch).
12lenEe ACMIER  Sonamiutaadibicot oo P I LT TR Ot (Cable/Mail)

Without confirmation.

4. Crédit irrévocable négociable non - cinfirmé

(ONTBERD  oosososaadiosoasan oo rtoe Ot A PR S T SO Pt

Compte

Nous ouvrons crédit irrévocable ................cocvvveereee. (Noo )

IPETVEUR ctosadodst 20803038800 45 Bt oI S, C P SO

.............................. (Monnaie et montant) maximum/environ

Contre traite vue/a ........ SOIE sosaesce (Bangque qui ouvre ou autre
désignée par celle - ci).

NCEoIparn adepirt. TR L L L (documents)

COMEETEIE bidbam Aon ST L L PEI e L e Py marchandises)

Expéditions partielles autorisé€es/interdites.

Valable jusqu’au .............. pour présentation pour négatiation

Aupres de (Siége, Agence).

BEnleZRnotifie Tt oo Uk (Cable/Courrier)

Sans confirmation.

5. Confirmed Irrevocable Negotiable Credit

(ONFEYIE: oaacor apaniomoaobooaibiiea0ar e o e o A s v
L\ OEOINING * oastoooodoomithotpanms Tacasiahs A oo N A I oy o ey FE T
We open revocable credit ..........o..coiiiils (No )

T 23V O U1 T e Y e et A LB e B e v S
.............................. (currency and amount) maximum/about

Against draft sight/at ... on ... (Opening Bank or any other Bank
desigmated by it)

Accompanied bY ....oiieiiiiiiiiii e (documents)
(CloNTEin 1 9Y2h cvednoaasenbesarnanan SodoboadbdasanseheaaaaOI000d AU AOKIE D (goods)
Part shipments permitted/prohibited.

Valid until .......oooieviiiiinienn. for presentation for negotiation
With your (Head Office or Branch).

TPIEETD ORI, ot Sbaasantoous soaaoohned 5 500 S00g00ade00dE (Cable/Mail)

Adding confirmation.



5. Crédit négociable irrévocable confirmé
103 s b o - A e Pt P00 SIS G50 Gt 0 S0
Compte . .. . R T E S I T
Nous ouvrons crédit irrévocable ..........oovovveiiiiinennnn, (No )
Faveur ... . N S O SN
.............................. (Monnaie et montant) maximum/environ
Contre traite vue/a ........ ST T (Banque qui ouvre ou autre
désignée par celle - ci).

Accompagné’ de SR R e (documents)
Concernant®. . .. R R marchandises)
Expéditions partielles autorisées/interdites.

Valable jusqu'au .............. pour présentation pour négocation
Aupres de (Siége, Agence).

Veuillez notifier ............. T R (Cable/Courrier)

Ajoutez confirmation.

STANDART MEKTUP ORNEKLERI
II. STANDARD LETTER FORMS
I. FORMULES - TYPES DE TRANSMISSION PAR COURRIER

1. Revocable Credit

) 25°06) 512} (03 & ciontioison g CroaaadaanaauIgnan 0 a90pd gARaRARREE0ARANGD JA00DaEDUEaS

for account of L a E L i N N R,

we open revocable documentary credit No .........oceereiniiniiiiil

in favour of ............ T P A P ey £ 3o 0B 0G0 50000000

for A SUML O o o N S, maximum/about
available at sight/by draft at ... on you
against the following documents .........c.cccocoiiiiiiiiiiiiiiiniiiineen,
COVETINE 1.uinreerniniiiriinietimntisaeetrenn et r s rseentasassessensasaes (goods)
part shipments permitted/prohibited

credit valid until ...... for presentation for payment/acceptance
with your (Head Office or Branch).

Please advise ......... by cable/mail of the opening of this credit.
Method of reimbursement .....ccooooooiiviiiiiiininiiiini e
T OCUTNETIES | £0L DE IS EIL G e e e SN



1.

”a

Crédit révocable

0@ 082 Gl 'aonno000a8000000Ad0TIBEOa I O T E LT D T T et
JOCINE GEIIRIE CLE goceooa000aseaa0aereacaitoc O A ek O R L LT L R PPN e
nous ouvrons un crédit documentaire révocable No ...............
@1 VR ClE “hasdacsassddooaio i oo R P P SN SR
pour un montant de ..........coieeiiiiiiiniiiinnn . maximum/environ
utilisable a vue/par tirage @ ......coooeeeviiiiiiinniiinienn, sur vous
contre remise des documents suivants ............cccceieiiiiinin..
OO S TINS5 ol I P O S A (marchandises)
expéditions partielles autorisées/interdites ..........cc.ccoconenn..
crédit valable jusqu’au ............... pour présentation pour pai-
ment/acceptation
auprés de (Siége, Agence).
Veuillez notifier ... par cidble/courrier de I'ouverture de ce crédit.
Modalités de remboursement .......c.ccocoovviiieiiiieniiiiiiiiiianenen,

. Unconfirmed Irrevocable Credit

BVAOTd GO . oo o, S L S e e et AL
TN CEOTIL O TaR T ot et e S e o s s
we open irrevocable documentary credit No ........cc.occininini.
06 TAGOUTE @8 ~dnqoonbinotbanmediiiac N TR 0 R e e S A S

available at sight/by draft at ......................l on you
against the following documents ..........ccccccoiiiiiiiiiiiiniennnen.
GOV ET] 1) A o M e S T (goods)
part shipments permitted/prohibited

credit valid until ...... for presentation for payment/acceptance
with your (Head Office or Branch).

Please advise ......... by cable/mail of the opening of this credit.
without ading your confirmation.

Method of TEIMBUISEIMENE cvv..vovveeeees e e eereesessnssneseiren e



2. Crédit irrévocable non - confirmé

DPordre de it it fiiien s AT L e e T A el TP
POUT complerde e e
nous ouvrons un crédit documentaire irrévocable No ...............
en faveur de ... i Sl I S S
pour un montant de .........ccovieviiiiiieiie. maximum/environ
utilisable & vue/par tirage & ....cccooociiiiiciiiiiiiininninnan, SUur vous
contre remise des documents suivants ..........ccoceeiiiiiiiniiinen.,
concernant . T T S R (marchandises)
expéditions partielles autorisées/interdites ...............ccoceniniie.
crédit valable jusqu'au ............... pour présentation pour pai-
ment/acceptation
aupres de (Siége, Agence).
Veuillez notifier ... par cible/courrier de 'ouverture de ce crédit.
Sans ajouter votre confirmation
Modalités de remboursement ...........ctiiiiiiiiiiiiiiiiireeiiaeees

. Confirmed Irrevocable Credit

Byr 0L er o Lo e o s SNt A SRy S S S
for accoun b of /i S S o R A S NS S
we open irrevocable documentary credit No .......c..c.cccoiniiiin,
in favour of ... o s T T A
for a sum of . i L N AR R R N A N T maximum/about
available at sight/by draft at ... on you
against the following documents .......c..ccooviiiiiiniiini..,
COVETINE 1 i T i S e (goods)
part shipments permitted/prohibited

credit valid until ...... for presentation for payment/acceptance
with your (Head Office or Branch).

Please advise ......... by cable/mail of the opening of this credit.
adding your confirmation.

Method of reimbursement ............cocoiiiieiiiiieiiiiiiiaeonae.
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3.

A

Crédit irrévocable confirmé
IV @GS 61D cesoaniantbcambomboooa R LT T L T s
JIEIETT EOTEIE CID jountasuaiaooaoea D U S S PSS
nous ouvrons un crédit documentaire révocable No ...............
en faveur de ............
pour un montant de
utilisable a vue/par tirage & ........co.ceiiiiiiiniiiinininnn, sur vous
contre remise des documents suivants ......c.ocooiiii
EOTICET AN RSN 7 s Y, T (marchandises)
expéditions partielles autorisées/interdites ...............c.oooiiinl
credit valable jusqu’au ............... pour présentation pour pai-
ment/acceptation

auprés de (Siége, Agence).

Veuillez notifier ... par cable/courrier de 'ouverture de ce crédit.
en ajoutant votre confirmation

Modalités de remboursement .......c.ccoievviiiiiiiiiiie i

. Unconfirmed Irrevocable Negotiable Credit

I3 @TGIST @ soopemsosontontmienoo0i000ateaatn S aoas AR oaRaadoEI SIICOOR T eI
6P SREEUINS G @noseossnos sasEHOAGAIS GaooER0ARBaREBEoRGARORIE D T KO
we open irrevocable documentary credit No ...............c.oiiel
RN IO TN S R e L A0 Tl o olle S5 s e o b s e o 's s s v wmanansvanouinn
O TR S LTI O TR S Ca ot M e e ol T T s, maximum/about
against draft at sight/at...... ®IY cinabad (Opening Bank or any other
Bank designated by it)

accompanied by the following documents ....................ie
CEVETBINE saq0antaoonomimionmo ot s arts e ot (goods)
part shipments permitted/prohibited

credit valid until .................. for presentation for negotiation
with your (Head Office or Branch).

Please advise ......... by cable/mail of the opening of this credit.

without adding your confirmation.

. Crédit irrévocable négociable non - confirmé
X

TIDPOREERD B12 oooodoomottermatidt i o D TP A L T L Foosb OB
TRONE? @E17)8N i3 G2 Sroobobionsonar sbanoonooogheainoaifioho o Sendana0alaodan o H0sadpoAI0D
nous ouvrons un «crédit documentaire révocable No ...............
TRV, SENZEDIT CLT 6o adbradamnooatodoadbi ol anada oot i B KR P e s
pour un montant de ...........eieii maximum/environ
contre traite & vue/a ... sur ..... (Banque qui ouvre le crédit ou
autre désignée par celle-ci)

accompagné des documents suivants ...
CONCEINANTR: 7, oo o N T s, h s Toy (marchandises)
expéditions partielles autorisées/interdites ........................
crédit valable jusqu’au ...... pour présentation peur négociation
auprés de (Siége, Agence). :
Veuille notifier ... par cible/courrier de l'ouverture de ce crédit
sans ajouter votre confirmation.



5. Confirmed Irrevocable Negotiable Credit

By OFAET OF <.vvevmrovsniidimaihanannasistenens S et SO DO
for account of ... i R e S
we open irrevocable documentary credit No ...c.......c.veeeeeniiie,
IN £AVOUT-OF viii i ionivien e sames oains Tt L O e SRS S
for a.sum. of .. i N R e maximum/about
against draft at sight/at...... @)0)506000 (Opening Bank or any other
Bank designated by it)

accompanied by the following documents ............cc.coeeeinnen...
COVETING ..... oo i S L. (goods)
part shipments permitted/prohibited

credit valid until .................. for presentation for negotiation
with your (Head Office or Branch).

Please advise ......... by cable/mail of the opening of this credit.

adding your confirmation.

5. Crédit irrévocable négociable confirmé

Dlordre-de ... oo it e T N S N S

pour compte de

nous ouvrons un crédit documentaire irrévocable No ............
en- faveUr, de, ..o o BN S
Pouriunimoentantid e e maximum/environ
contre traite a vue/a ..... SUr-..... (Banque qui ouvre le crédit ou

autre désignée par celle-ci)

accompagné des documents suivants .........oeecoiiiiiiiiiiin
CONCEINANT = Fote b s e AT iE o s o L ey i (marchandises)
expeditions partielles autorisées/interdites ............ccocoeeiiiiiiel
crédit valable jusquau ...... pour présentation pour négociation

aupres de (Siége, Agence).
Veuillez notifier ... parc dble/courrier de 'ouverture de ce crédit.
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BANKACILIK TERIMLERI

Bankacilik Tcknigi : (Umumi Bankacilik Dis Ticaret Bankaciligi)
Bankacilik iktisady

Vecdi UNAY

ONSOZ

Memleketimizde bankacilik meslegine
ait bilgilerin derlenme ve yaymnlanmasi
gayesiyle nesgriyata gecen BANKA, birinci
sayisinda agiklanan yaym programina bir
yenisini katmak ve bu sahada duydugu
ve inandigr mihim bir boglugu mutevazi
programiyle kismen olsun doldurmak a-
maciyle bu sayidan itibaren «BANKACI-
LIK TERIMLERI» yaymina baglamigtir.

Bilindigi gibi, herhangi bir ilm, fen ve
sanat kolu tizerindeki calismalarin mu-
himlerinden biride o ilim, fen ve sanat-
ta gecen mefhum ve terimleri derlemek
ve tesbit eylemektir. Bu mefhum ve te-
rimler, o ilim, fen ve sanatin anlatilmasi-
ni1 ve anlagilmasim teshil ve temin eder-
ler. Bu itibarla bankacilik sanatinda ge-
cen mefhum ve terimlerin derlenmesi, bu
sanatin literatiir ve lisaninda yerlestiril-
mesi sliphesiz ki, meslegimizin esasli ih-
tiva¢ ve mesggalelerinin mithimlerinden
biridir.

Bu cazip tesebbiis, yayin program ve
g¢alismalarimizin en zor bir kismini tegkil
etmekte ve bu itibarla onemli bir mugki-
14t ve ciddiyet tasimaktadir. Bu hususu
bizde duymakta ve takdir etmekteyiz.
Ancak, duydugumuz ve inandigimiz ihti-
ya¢c ve hususiyle okurlarimizin gosterdi-
gi istek ve bu sahada bize yardim etmegi
vadeden yazarlarimizin deferi biiyiik
alaka ve mizaharetleri, bize hakikaten
zor oldugu kadar faydali da olacagina
inandigimiz bu eser ve tegebbiise girmek
cesaret ve azmini vermig bulunuyor. Ve
bugiine kadarki calismalanmizdaki ba-
sarilarimiz da iimidimizi artirmaktadir.

Ancak, mevzuun belirtilen ehemmiyet
ve miigkilatini, ciddiyetini gézéniinde bu-
lundurarak bu yaymimizin plin ve pro-

- gramini bankacihkta gecen baslica terim-
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lere hasretmek suretiyle tahdit etmig bu-
lunuyoruz. Okurlarimizin da bu hareketi-
mizi makul bulacaklarini umariz.

Bu itibarla tam ve miikemmel bir ansik-
lopedinin derlenme ve yaymnlanmas: he-
niiz mahfuz bulunmaktadir. Imkanlarimiz
misaade ettigi zaman bu eksikligi tamam-
lamak kabildir. Mamafih bu isi daha ev-
vel deruhte edecekleride candan tebrik
ederek, tesvik eylemege ve her tiirli yar-
dimda bulunmaga amadeyiz.

«Bankacilikia Gegen Baglica Terimler»
sozlligll esas itibariyle bankacilik iktisa-
dina ve bankacilik teknigine ait olmak
tizere iki ana kisma aynlmgtir. Banka
teknigine ait terimler de, dis ticaret ban-
kaciligina ve umumi bankaciliga ait ola-
rak iki tali bolime tefrik edilmistir. Bu
arada bankacilikla aldkali ticari terimle-
re de minasebet ve icap diisdiikge pek
tabil olarak yer verilecektir.

Bu yayimimizda evvel3, bankacilik bil-
gileri nesriyatimiza yeni bir hiz ve genig-
lik vermek diisiincesiyle bu sahada heniiz
layikiyle 6grenilmemis ve umumilesmemis
olan, miistakil ve cazip bir mevzu tegkil
eyleyen, hem bankacilari, hem de ithalat
ve ihracat tacirlerini aldkalandiran ve
dergimizin 20 ve 30 uncu say:ilarindan iti-
baren Akreditifler kitabinin miiellifi
T.C. Merkez Bankasi Ankara subesi sef-
lerinden Sayin Orhan Giilen tarafindan
hazirlanan ve nesrine baglanan«Dig Tica-
retin finansmani» yaymimiza muvazi ola-
rak, bankalarca «Dig Ticaretin Finanse
Edilmesi Usulleri» eserinin muellifi T.C.
Ziraat Bankasi Ticari Krediler ve Harici
Muameleler Miidiirii Sayin Vecdi Unay



tarafindan hazirlanan dig ticaret bankaci-
lifina ait terimleri nesredecegiz ve bun-
dan sonra umumi bankacilik terimlerini
ve daha sonra da bankacilik iktisadina ait
terimleri yayinlayacagiz.

Bu vesile ile bu giizel ve faydall eser
ve yaymin tahakkukuna yardim eden ya-
zarlarimiza dergimiz ve meslegimiz adina
tesekkiir etmegi bor¢ sayanz.

Bu calismalarimizda gosterecegimiz
ciddi gayret ve hassasiyete ragmen kusur-
suz ve mikemmel bir eser meydana gele-
bilecegini hi¢ bir zaman iddia edecek de-
giliz. Okurlarnimizin gorecekleri kusur ve
noksanlar: iyi niyetlerimize bagighyacak-

larini umuyoruz.
BANKA

DIS TICARET BANKACILIGI
TERIMLERI

ENDEKS

Akreditif
Gayr1 kabili riicu akreditif
Kabili riicu akreditif
Mieyyet akreditif
Gayr miieyyet akreditif
Adi akreditif
Rotatif (devreden) akreditif
Vesaikin ibrazinda tediyeye imkéan ve-
ren akreditif
Vadeli bir policenin bankaca kabul
edilmesini saglayan akreditif (kabul
kredisi).
Karsilikli akreditifler.
Kabili devir veya temlik akreditif.
Kabili nakil akreditif,
Kabili taksim akreditif.
Ikrazat igin pesin tediyeye imkéan ve-
ren akreditifler.
Akreditif Amiri.
Akreditif lehtan.
Amir banka.
Mutavassit banka.
Amerikan iktisadi yardimlan (I.C.A.).
Analiz veya ekspertiz raporu.
Antrepo makbuzu.
Arbitraj.
Vasitasiz arbitraj
Vasitali arbitraj.
Avrupa Tediye Birligi (E.P.U.)
Blokaj ve deblokaj.
C.F. satis (Milletleraras: satis mukavele-

lerinde kullanilan istilahlar).
C.I.F. satis (Milletleraras: satis mukavele-
lerinde kullanilan istilahlar).
Ceki listesi.
Deblokaj (Blokaj ve deblokaj).
Doviz (Kambiyo).
Efektif (Kambiyo).
E.P.U. (Avrupa Tediye Birligi).
Fatura.
Konsolosluk faturasi.
+ Navlun faturasi.
Orijinal fatura.
Proforma fatura.
F. A. S. satis (Milletleraras: satis muka-
velerinde kullamlan istilahlar).
F. O. B. satis (Milletleraras: satis muka-
velerinde kullanilan istilahlar).
F. O. R. satis (Milletleraras: satis muka-
velerinde kullanilan istilahlar).
Garanti lokal (Ithalat bedelini temine ma-
tuf garanti).
Hamule senedi.
Hava nakliye makbuzu veya hava konis-
mentosu.
1. C. A. (Amerikan iktisadi yardimlari).
Thracat kredisi.
lhracat kredileri sigortasi.
Ihracat vesaiki karsilign avans ve vesikali
igtira.
Ikinci kaptan makbuzu.
«incoterm 1953» iin ihtiva ettigi tabirler
(Deniz asir1 satis mukavelelerinde kulla-
nilan istilahlar).
1thalat vesaiki veya ithal mallan karsilif
avans.
Kabul kredisi
Kambiyo ve doviz
Kliring.
Konismento.
Nama muharrer konigmento.
Emre muharrer konismenteo.
Yiikleme konigmentosu.
Tesellim konigsmentosu.
Tek konigmento.
Carter mukavelesi halinde tanzim edi-
len konigmento.
Temiz konigmento.
Kusurlu konigmento.

Kur.
Cari veya hakiki kur.
Sabit kur.

Kurye kredisi.



Mense sahadetnamesi.
Milletleraras: satis mukavelelerinde kul-
lanilan istilahlar (Satig sekilleri) :
Fabrikada teslim.
(F. O. R.) Demiryolunda teslim.
(F. O. T.) Vagonda teslim.
(F. A. S.) Gemi bordasinda teslim.
(F. O. B.) Gavertede teslim.
(C. F.) Mal bedeli ve navlun.
(C. 1. F.) Mal bedeli, Sigorta.
(C. A. F.) Navlun.
... e kadar navlunu veya nakliyesi 6den
mis olarak teslim.
Gemide teslim.
Rihtimda teslim.
Rihtim makbuzu.
Sihhat raporu.
Sigorta poligesi.
Takselenmemis (agik) polige.
Takselenmis polige.
Muayyen yolculuga sadmil polige.
Muayyen miiddete sdmil polige.
Abonman poligesi.
Takas.
Transfer.
Vesikali kredi.

A

AKREDITIF

Akreditif (Commercial letter of cre-
dit - Accréditif) : Akreditif ihracatginin;
sattigr mallara ait sevk wvesaikini ithalat-
cinin bankasi tarafindan akreditifin agil-
masina tavsit olunan mahalli bir bankaya
tevdii mukabilinde mal bedelini tahsil et-
mesine imkan veren bir kredi muamele-
sidir.

Akreditif ; ithalat ve ihracat tacirleri-
nin sahsi itibarlar1 yerine bir banka iti-
barinin ikamesi suretiyle ihracedilen mal
bedelinin satic1 eline sevk sirasinda hemen
gecmesini saglar. Akid taraflardan birinin
satis mukavelesi hukiimlerine riayet et-
memesi yliziinden diger tarafin zarara ug-
ramamasin: temin eder ve aliciya ithalat
bedelini 6diyecek parayl tedarik etmesi
i¢in zamanda kazandinir. Akreditif mu-
taden muhtelif memleketlerdeki iki tacir
arasinda yapilan bir satig mukavelename-
siyle ilgilidir. Akreditifin agilmas: satig
mukavelesi ile kararlagtinhir. Bu satig
mukavelesi hiikiimlerini yerine getirmek
iizere ithalatq1 kendi bankasiyle bir akre-
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ditif mukavelesi akdeder. Bu suretle {iciin-
cii gsahislar da muameleye katihirlar (Ak-
reditifi acan banka, akreditifi ihracatgi-
ya ihbar veya teyid eden banka ve ode-
meyi yapan banka gibi). Satig mukavele-
si ile alakalar bulunmiyan bu lgunci sa-
hislarin ticari orf ve ddetlerle ve mahke-
me kararlariyle oldukga tavazzuh etmig
bulunan hak ve vecibeleri mevcuttur.

Akreditif ithalatgiya ; mallar sevk edil-
medikce paranin tediye edilmiyeceginden
emin olarak riske katlanmaksizin ve ek-
ser ahvalde sermayesini uzun miiddet bag-
lamaya da liizum kalmaksizin yabanc fir-
malardan mal satin almak, ihracatgiya da ;
malint sevk eder elmez bedelini tahsil et-
mek ve hattad akreditifin loje edildigi ban-
kadan, mali sevk etmezden once de kolay-
Iikla finansman saglamak ve bu suretle
ihracatini inkisaf ettirmek imkanlarini
bahseden c¢ok faydall bir kredi seklidir.

Ihracatginin, sevk ettigi mallarin ve-
saikmi bankaya tevdi eder etmez satig be-
delini tahsil etmesine, yabanci memleket-
teki ithalat¢inin da vesaikin bankaya tev-
diinden evvel mal bedelini 6demek kiilfe-
tine katlanmamasina imkin veren akre-
ditif muamelesine Avrupa ve Amerika
bankalarinda vesikali kredi (Documen-
tary credit- Crédit documentaire) de de-
nilmektedir. Bu nevi kredilerde mallar
temsil eden vesikalar banka ig¢in miitem-
mim bir teminat tesgkil eder. Mallar ban-
kaya rehnedilmis vaziyettedir.

Lehtar vesaika lizum olmaksizin poli-
¢e ¢ekmiye saldhiyettar kilindig takdirde
bu nevi akreditife vesikasiz kredi veya
basit akreditif (Clean or open credit - Cre-
dit ouvert) adi verilir. Tabiatiyle burada
bankanin durumu vesikali kredide oldu-
gundan ¢ok daha zayiftir. Bu nevi akredi-
tiflere ; ya sevk vesaikinin poligeden ayri
olarak veya diger bir vasita ile gonderil-
mesi zarurl veya uygun goriildiigii hal-
larde veyahut memleket dahili piyasalar-
daki alig veriglerde raslarfmaktadir.

Gayn kabili riicu akreditif (Irrevocab-
le credit - Crédit irrévocable) : Gayr ka-
bili riicu akreditif; dermeyan edilen akre-
ditif sartlarina tamamen riayet edilmek
kaydiyle, tasrih edilen muayyen miiddet
iginde gekilecek poligelerin akreditifi agan



banka tarafindan kabul veya tediye edi-
lecegi hakkinda kati bir taahhiidi ihtiva
eden akreditiftir. Buitlin ilgililerin (leh-
tar, Amir ve muhabir bankalar) muvafa-
kat1 inzimam etmedikge gayr: kabili riicu
bir akreditif iptal veya tadil olunamaz.
Sadece amirin talebine miisteniden akre-
ditifi agan banka bunu ne iptal ne de hii-
klimlerinin tadil edebilir. Bu suretle gayri
kabili rtcu bir akreditifin lehtar:, akredi-
tif sartlarini yerine getirdigi takdirde, ak-
reditifin vadesi dahilinde gekecegi police-
nin, akreditifi acan bankaca tediye veya
kabul edileceginden, muvafakat: alinma-
dikga vadesine kadar iptal veya hukim-
lerinin tadil edilemiyeceginden emin ola-
rak, sevk edecegi mallari imal veya teda-
rike endigesizce koyulabilir.

Gayri kabili riicu akreditifler daima
sabit bir mebldg lizerinden ve muayyen
bir vade ile agihir. Zira bankalar gayr ka-
bili riicu bir akreditifte, gayr1 mahdut bir
mebldg ve gayr! muayyen bir middet igin
mesuliyet kabul eimeye yanagmazlar.

Kabili riicu akreditif (Revocable cre-
dit - Crédit révocable) : Bu nevi akredi-
tif, kiisadeden banka tarafindan her an
iptal edilebilir. Kabili riticu akreditif;
«iptal edildigi hakkinda bir ihbar alin-
madan once yapilan tediyelerin kabul edi-
lecegi» hususunda bir kayd: ihtiva etmi-
yorsa, iptalini ihbar etmeye dahi liizum
yoktur. Bankalar, boyle bir kayd: ihtiva
etmiyen kabili riicu akreditiflere miiste-
niden tediyelerde bulunmaktan c¢ekinir-
ler. Zira yapacaklan tediyelerin akrediti-
fi acan bankaca kabul edilip edilmiyece-
gini bilmelerine imkan yoktur. Bu halde
yapilan tediyenin yegane teminati, poli-
geye merbut vesaik ile kegidecinin ve var-
sa senetteki cirantalarin imzalaridir.

Bu nevi akreditifte lehtarin durumu
pek milemmen degildir. Banka ile lehtar
arasinda hukuki bir rabita teessis et-
mez. Iptale takaddiim edecek tediyelerin
kabul edilecegi kayd: mevcutsa, iptal ih-
bart yapilmadig miiddetce akreditif leh-
tari, akreditifi istimal etmek imkanini bu-
lacaktir. Fakat mallarin imal veya tedari-
kini mitaakip bunlarin sevkine ve vesai-
kimn bankaya ibrazina kadar gegecek
miiddet zarfinda akreditifin iptal edilmesi

tehlikesi daima mevcuttur.

Kabili riicu akreditifler muayyen bir
vade ile veya iptaline kadar muteber ol-
mak lizere agilabilir. Gayri kabili riicu
olduklar1 sarahaten beyan edilmiyen akre-
ditifler muayyen bir vadeyi ihtiva etse-
ler dahi kabili riicu addolunurlar.

Milletlerarasi Ticaret Odasinca kabul
edilen «vesikalt kredilere ait yeknesak
teamiil ve kaidelerse gore vade zikredil-
miyen kabili riicu akreditifler muhabir
bankaca akreditifin lehtara ihbar edildigi
tarihten itibaren alti ay igin muteber ad-
dolunur. i

Mieyyet akreditif (Confirmed credit -
Crédit confirmé) : Muhabir banka akre-
ditifi lehtara ihbar ederken, amir ban-
kanin talimatina misteniden, kendisinin
teyidini de ilave eylemis ve bdylece akre-
ditifi acan bankanm taahhiidiinli yerine
getirecegine dair kendisi de mesuliyet de-
ruhte etmis bulunursa bu, miieyyet bir ak-
reditif olur. Miieyyet bir akreditif lehtari
hem yabanc: memleketteki alicinin ban-
kasinin hem de kendi memleketindeki bir
bankanin taahhiidiini elde etmis bulunur.

Izmir'deki bir bankanin Paris’teki bir
bankadan, Pariste bulunan bir firma le-
hine bir akreditif agmasini istedigini far-
zedelim ; eger Izmirdeki banka, akreditif
sartlarina tamamen riayet edilmek kay-
diyle gekilecek poligelerin kabul veya tedi
ye edilecegi taahhiidiinde bulunuyorsa bu
gayr: kabili riicu bir akreditiftir. Sayet
Paris’teki bankada akreditif tahtinda ke-
side olunacak poligeleri kabul veya tediye
edecegini taahhiit eyliyorsa, burada gayn
kabili riicu ve mileyyet bir akreditif mev-
cuttur.

Amir bankanin gayn kabili riicu akre-
ditifi muhabirinin agmasi hususunda ta-
limat vermesi; muhabirin, ayrica bir te-
yit talimat1 aramaksizin lehtara kars: ta-
ahhiitte bulunmas: igin kafidir.

Mieyyet ve gayri kabili riicu bir akre-
ditifte sadece teyidi yapan mahalli ban-
kanin mali ve itibari durumunun kuvvet-
li olmasi ihracatg: igin kafi bir teminat-
tir. Bu banka, akreditifi ihracatgiya teyid
ettikten sonra kredi sartlarimn degistiril-
mesi veya iptali hususunda bir talimat
alsa dahi, bu talimati tatbik etmek imka-
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nina malik degildir. Zira teyid eyledigi
akreditif dolayisiyle ihracatgiya karsi olan
taahhiitleri ithalatqr ile bankasi ve bu
amir banka ile kendisi arasindaki miina-
sebetlerle ilgili olmayip tamamen miista-
kil bir mahiyet arzetmektedir.

Amir banka diger bir bankaya kendi
gayr: kabili riicu akreditifini teyid etmesi
icin talimat verir ve oda bu yolda hare-
ket ederse, lehtarin teyide muttali oldu-
gu andan degil, bankanin teyidi yaptig:
andan itibaren bu bankada taahhiit alti-
na girmis olur.

Gayri kabili riicu bir akreditifin tesi-
sine veya teyidine dair verilen emirde ak-
reditif vadesinin tesbit edilmemesi halinde
banka, lehtar: sadece akreditiften kendisi-
ne malimat vermis olmak icin haberdar
edebilir. Bu ihbar bankaya bir mesuliyet
tahmil etmez. Akreditif ancak viadeye mu-
tedair mitemmim maliimat alinineca tesis
veya teyid olunur.

Gayn miieyyet akreditif (Unconfirmed
credit - Grédit non confirmé) : Bu nevi
akreditifte muhabir banka lehtara akredi-
tifi sadece ihbar eder.

Yukanki misalde Paris bankas: akre-
ditifi teyid etmiyorsa bu, gayn kabili ri-
cu ve gayrl mieyyet bir akreditif olur.
Poligelerin Izmir veya Paris bankalar lize-
rine keside edilmeleri hususundaki kay:t
akreditifin mahiyetini degistirmez.

Yabanc: bankalarin teyid komisyonla-

11 ekseriya pek yiiksektir. Yabanci ihra-
catelr normal olarak ithalatcinin memle-
ketindeki, itibari ve mali durumu kuvvet-
li birinci smif bir bankanin gayri kabili
ricu taahhiidi ile iktifa eder. Bu suretle
ithalatc1 teyid komisyonundan tasarruf
etmek imkdmni bulur. Ancak akreditifi
acan banka taninmug, birinci simif bir ban-
ka degilse, ihracat¢i akreditifin kendi
memleketindeki bir banka tarafindan te-
yidinde israr edecektir. Zira aksi takdir-
de akreditifi agan banka herhangi bir se-
beple taahhiidiine riayet etmezse satic,
bir banka aleyhine takibi gii¢ ve masrafl
oldugu kadar neticesi de meskiik bir dava
agmak zorunda kalacak, mezkir banka-
nin mali vaziyeti bozulursa lehtar o ban-
kanin Adi bir alcaklis1 vaziyetine diigmek-
ten kendini kurtaramiyacaktir.
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Kabili riicu bir akreditif acan banka
bunu daima iptal etmek saldhiyetini mu-
hafaza eyledigi i¢in, muhabir bankada
bu kabil akreditifleri lehtara teyid ve
mesuliyet tekabbiil etmez. Zira higbir mu-
habir banka, akreditif &miri bankanin de-
ruhte etmek istemedigi bir taahhiit altina
girmeye yanagmryacaktir. Bu sebeple kabi-
li riicu akreditiflerin ancak gayri1 mieyyet
sekilde kiisadedilmeleri miimkiindir. Ih-
racatcilar igin de bu nevi akreditifler esas-
I1 bir teminat tegkil etmez.

Adi akreditif (Fixed credit- Crédit
fixe) : Akreditif talimatinda tasrih edilen
limit, keside olunan policelerle bir defa
kullanilinca akreditif hiikiimden diiser.
Adi akreditiflere miisteniden akreditif li-
mitini yekiin itibariyle tecaviiz etmemek
kaydiyle bir veya birkag defada police ke-
sidesi de miimkiundiir. Rotatif gekilde acil-
diklar: tasrih edilmemis olan akreditifler
adi akreditif addolunur.

Rotatif (devreden) akreditif (Revol-
ving credit - Crédit renouvelable ou rota-
toire : Agilan akreditifin bir miktari veya
tamami istimal edildikce veya poligeler
akreditifi actiran tarafca odendikge, oto-
matikman eski miktar dahilinde yenilenen
akreditiflerdir.

Bu nevi akreditifler higbir limitle tah-
did edilmiyerek sadece lehtarmn muayyen
fasilalarla cekebilecegi poligelerin mon-
tanina igaret edilmis olabilecegi gibi, ak-
redifif tahtinda cekilecek poligelerin her-
hangi bir anda irade edebilecegi azami
bakiyeye ait bir limitle veya muayyen bir
devre zarfinda c¢ekilebilecek poligeler
muhteviyatina ait bir limitle takyid edil-
mis de olabilir.

Akreditif tahtinda cekilecek poligele-
rin irade edebilecegi 4zami bakiye dahilin-
de yenilenecek olan akreditiflerde amir
banka ithalatgr tarafindan vesaiki geki-
len akreditifleri muhabirine bildirmek su-
retiyle lehtarin ayni miktarlarda yeni po-
liceler ¢ekmesine imkan verir.

Zirai mahsul ithalatiyle ugrasan veya
miimessilleri vasitasiyle yabanci memle-
ketlerden mal mubayaa eden ithalatgilar
daimi gekilde veya muayyen bir devreye
miinhasir olmak tizere yaptiklar: devamh
ithal muamelelerinde ekseriyetle rotatif
akreditiflerden faydalanirlar.
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Yurt iginde 538 Sube ve Ajansi, diinyanin
her tarafindaki muhabirlerile sayin

miisterilerinin emrindedir.

Vadeli, vadesiz tasarruf Hesaplar1 1957
tkramiye tutari1 simdilik

2.000.000 Liradir.

BU ZENGIN PLANDA
Gayrimenkuller, dolgun para ikramiyeleri,
bulunmaktadir.
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ZIRAAT BANKASI §
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TURKIYE B
VAKIFLAR BANKASI i

T.A. O.

Sermayesi 50.000.000

Merkezi: ANKARA
Subeleri: i

Ankara, Anafartalar (Ankara), Istanbul, Taksim, Kadiksy
lzmir, Bursa, Konya

Ajanslara: ,

Ankara’da: Yenigehir, Bahcelievler, Yenimahalle
Istanbulda: Sehremini, Pangalta

Izmirde: Karmyaka, Cankaya, Bagdurak

*

HER TURLU BANKA MUAMELELERI
DUNYANIN HER YERINDE MUHABIRLER

ANADOLU
ANONIM TURK SiGORTA SIiRKETI
SERMAYES| 1.500.000 T.L.

Tiirkiye'nin en eski ve en biiyiik sigorta girketidir
(Tamamen 6denmisg) 1

Muameldt Merkezi: Galata, Karamustafapaga Cad.
Anadolu Sigorta Han

Telg. adresi: Imtiyaz - Istanbul
Telefon : 444659 - 444653/2/1
447550/8/9

P. K.: 845 - Galata 1

HAYAT
YANGIN
NAKLIYAT
KAZA

Sigortalarniz icin en miisait sartlan
«ANADOLUnx»da
3 bulabilirsiniz.
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DENIZCILIK BANKASI
1957

Yili Ikramiye Plininda
BUYUKADA NIZAM’DA KONFORLU APARTMAN KATLARI
MUHTELIF PARA IKRAMIYELERI
IC VE DIS SEYAHATLER

YALOVA KAPLICALARINDA ISTIRAHATLER
Biiyiikada’nin en giizel apartman kati, acfiracaginiz

I'r'llﬂ'lllllllllllllllllilllllIHI]IIHIIIIIIIIIIIII!IIIIIllllll'lllllIlllllllllIIIIIIIIIlIlIIIIllIlﬂIIIlﬂIlIﬂE

150 liralik bir hesapla
Sizin olabilir

Her 50 lira i¢in bir kura numarasi

(LT HTTH T

EMHIYET SIIIHIIGI

1957 YILI TASARRUF HESAPLARI
IKRAMIYELERI

Ciftehavuzlar'da

APARTMAN DAIRELERI

Bahgelievler'de
ARSALAR
Zengin PARA Ikramiyeleri

| TKisiye 120.000 Liralik Aylik Gelir ikramiyesi

OGRENCI Hesaplarina 85.000 Liralik TAHSIL lkramiyeleri

Olarak En Az .
500.000 Liradr.

Ayrica 2 MiLLY ON Liralik
Mesken Edinme Kredileri( Ipotek Karsilig )




Siimerbank’in Miesseseleri :

SUMERB AN K

emleketimizin en biiyiik sanayi tegekkiilii

Bankacilik hizmetlerile de emrinizdedir.

SUMEZRBANK

Mevduat sahiplerine en fazla menfaat temin eden Bankadir.
Ikramiye cekilislerinde

Ankara Yenigehirde, Istanbul Géztepe’de, konforlu apartman
daireleri, zengin para ikramiyeleri.

Bunlara ilaveten : Mevduat sahiplerine en genis imkanlar
dahilinde Yiinlii ve Pamuklu satiglarinda
% 10 tenzilat.

SUMERIBANK
Sermayesi : 500.000.000 Turk Liras:

Umum Miidirlitk : Ankara

Subeler : Ankara, Adana, Bahcekap:, Balikesir, Eskischir,
Istanbul, ¥zmir, Karabiik, Kayseri

Ajanslan : Beyoglu (Ist.), Esrefpasa (Izmir)

Siimerbank’tn Tesebbiisii :

Siimerbank Alim ve Satim Miiessesesi — Istanbul

Siimerbank Ates Tuglas1 Sanayii Miiessesesi — Filyos
Siimerbank Bakirkdy Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Istanbul
Siimerbank Basma Sanayii Miiessesesi — Izmir — Halkapinar
Stmerbank Cimento Sanayii Miiessesesi — Sivas
Stimerbank Deri ve Kundura Sanayii Miiessesesi — Beykoz
— Istanbul
Siimerbank Eregli Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Eregli
— Konya

Stimerbank Kayseri Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Kayseri

Siimerbank Kendir Sanayii Miiessesesi — Tagkdpri

Siimerbank Malatya Pamuklu Sanayii Miiessesesi — Malatya

Siimerbank Merinos yiinlii Sanayii Milessesesi — Bursa

Siimerbank Sungipek ve Viskoz Mamulleri Sanayii Miiessesesi
— Gemlik :

Siimerbank Yiinlii Sanayii Miiessesesi — Deftardar — Istanbul

Kiitahya Keramik Fabrikas1




GUVEN
SIGORTA SOSYETESI

SUMERBANK TURKIYE EMLAK KREDI BANKASI

KURUMU

SERMAYE VE IHTIYATLARI: 20462.116.—
YANGIN, NAKLIYAT, HAYAT, KAZA, VE
TARFIK SIGORTALARI

Memleketin her tarafinda Acenta ve Miimessillikleri mevcuttur.

ADRES: SUMERBANK BINASI
GALATA - ISTANBUL

TELEFON :

MUDUR 440630
SANTRAL 444610
TELGRAF TURKGUVEN

1957 il gekiliplocinde

v EVLER
v APARTIMAN
DAIRELERI
v ZENGIN PARA
iKRAMIYELERI|
W/bi?ob.’
100 Liraltk bir hesap 1957 yilinda
size saadet getirebilir.

Ti’JRKiYE KREDI

BANIKASI




Sube ve Ajanslar :
ISTANBUL'DA :
Galata Subesi
Istanbul Subesi
Arnavutkoy Ajans:

i 1
T“RK EKSPRES BNNK n. S. Galatasaray Ajans:

Kadikoy Ajans:

Sermayesi 10.000.000 TL. Karagiimriik Ajans:

Osmanbey Ajans:

UMUM MUDURLUK :: Silivri Ajansi
Uskiidar Ajans:
Galata, Necatibey Cad., Sesli Han ANADOLUDA :
Telgraf . TEKBANKUM g::t‘: 2“’1‘;:’1
Telefon ;492233 Izmir Subesi
Alsancak Ajansm (lzmir)
P. K. 3 918 GALATA Oarm AJans: (lzmir)
TURK EKSPRES BANK: iSDE EMNIYET VE SUR’AT
& P e )
’m::::: 3 <+ : > s eeaass e

g SIGORTA SIRKETI

YANGIN
HAYAT
KAZA
: NAKLIYAT
? Sigortalan i¢cin en yeni teknik imkénlan
saglar
Merkezi: ISTANBUL ii
Galata, Bankalar Cad. No: 48

Tel : 449357 - 491368 : ﬂ
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Sizin malimiz oldugu kadar ayn: zamanda milll bir servet olan emtianizin
emniyetle muhafaxasni, bakilmasin; istiyorsanix

UMUMI MAGAZALAR
TURK RNONIM SIRKETINE MURRCARAT EDINIZ

Sermayesi : 10.000.000

TEMIZ VE MUNTAZAM DEPOLAR.. IYI BAKIM
NORMAL TARIFE...

Emtia karsiliginda Umumi Mapgazalar’ca verilecek Resepise - Varant sene-
diyle mahnizin yer degistirmeden, el degistirmesini, terhinini ve Banka-
lardan kredi teminini saghyabilirsiniz.

Umumi Magazalar ithalat ve ihracatta 6édenmesi icabeden liman, giim-
ritkk resimleriyle nakliye vesair hizmetlerin masraflarini finanse eder.

N

Umumi Magazalar’a Resepise - Varant senediyle tevdi olunan emtia,
Ticaret Kanununun 809 uncu maddesindeki kayitlar dahilinde olmak ize-
re, haciz muamelesine kargi mezkir kanunun emniyeti altindadir.

Umumi Magazalarin muhafazasina birakilan emtianin bozulmamasi
ve cliriimemesi igin gereken biitiin tedbirler almir... Bu mallar iglenir...
paketlenir... ambalijlanir... nimune alinir... kargiliginda musaddak nii-
mune $ahadetnamesi verilir... ekspertizi yapilir... glimriklenir... sevke-
dilir... satigina tavassut olunur... emtia makbuzu ile depolanan emtia kar-
siliginda Bankalarca rehin muamelesi yapilabilmektedir.

Miiracaat Yerleri: Telefon:

Ankara’da Kogak Han 13217 - 14969 - 12735 - 11129 - 12379
Istanbul’da 4 iincii Vakif Han 274029 - 272827

Izmirde Konak Mevkiinde 24142

Mersin’de Tarsus Yolu {izerinde 1260 - 1081

Samsun’da Necipbey Caddesi ' 1077
Iskenderun'da 5 Temmuz Cad. 1425 - 1349

A T R "
ML T T
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1957
Tasarrufu Tesvik Plini

2. 000. 000 T. L.

33 APARTMAN DAIRESI

(30 u Kredili)
TURISTIK SEYAHATLER

8 ARSA
(Garanti Mahallesinde)
10.000 Kisiye Para Ikramiyesi

GARANTI

BANKASI

Her 100 liraya bir kur'a numarasi

Tiirkiye Halk Bankas: A.S. |
Rermaye ve [htiyatlari : 20.901.091
Subelari

Adana Elazig Manisa
Afyon Erzurum Marag
Antakya Eskigehir Mardin
Antalya Gaziantep Merzifon
Aydin Izparta Nevsehir
Balikesir Izmir Nigde
Burdur Izmit Samsun
Bursa Kastamonu Sivas
i Tokat

Gorum LR Trabzon
Denizli Kirgehir Usak

» Delikliginar br. Konya Yozgat
Diyarbakir Malatya Zonguldak

Sandi1iklar:i

ANKARA HALK SANDIGI T. A. S.ISTANBUL HALK SANDIGI TA.S.
Sermaye ve ihtiyat: 3.712.834.— Sermaye ve ihtiyat : 3.740.350.—
iZMIiR HALK SANDIGI T. A. S.

Sermaye : 2.000.000.—




e

r .
T.C. Merkez Bankasi| Vaziyeti
Aktif 21/9/1957 26/10/1957 23/11/1957
Altin 402.283.967 402.284.274 402.700.904
Déviz Borglular: 475.748.761 475.302.674 477.938.371
Ufaklik Para 236.029 339.927 386.140
Dahildeki muhabirler 548.822 559.875 598.861
Senetler ciizdani 3.433.633.813 3.752.013.295 3.777.251.918
Takviller ciizdan 32.928.258 32.623.315 32.544.489
Avanslar 878.037.775 923.589.885 915.481.728
Mahsuba tabi matlubat 431.373.028 431.373.028 431.373.028
Mubhtelif 264.774.447 271.892.604 263.779.241
Pasif
Sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Ihtiyat akgesi 71.753.551 71.753.551 71.753.551
Tedaviildeki banknotlar 3.049.454.952 3.322.654.904 3.321.669.282
Mevduat 922.611.123 937.185.874 983.995.619
Altm alacaklilar 155.279.842 155.279.842 155.696.471
Déviz alacaklilar 1.026.581.067 1.078.326.015 1.061.207.960
Muhtelif 678.884.365 709.778.691 692.731.797
Toplam 5.919.564.900 6.289.978.877 6.302.054.680
29

6 Haziran 1956 tarihinden itibaren iskanto haddi % 6 ve 28 Haziran 1955 tari-
hinden itibaren de altin lizerine avans % 3%.

| iLLER BANKASI
Sermayesi 300.000.000 TL.

| Viliyet Hususi idareleri, Belediyeler ve Ka&ylerin Harita,
Imar Planlariyla Su, Elektrik, Yapi,

Proje, Insa ve tesisleri.

BANKR ve KREDI
MURMELE ve HIZMETLERI
EN MUSRIT SARTLARLA YAPILIR

Ve

Yangin, Kaza, Trafik, Nakliyat ve Her Tiirlii Sigorta

Muameleleri ifa edilir. Emniyet, Siir’at ve

Kolaylik Saglanir.




Halkain ve Esnafin Bankas:

Ankara Halk Sandig:

IKRAMIYE NISBETI EN YUKSEK ”
OLAN BANKA

® Her 50 liraya bir Kura Numaras:
® Modern kiralik kasalarrmz
® Siirat, Emniyet, Ciddiyet
® Biitiiln Banka Muameleleri

Pazar hari¢ her giin 9-18 aras1 devamli mesaisiyle
miisterilerinin emrindedir.

UNUTMAYIN

Ankara Halk Sandig:

Sizin bankanizdir

AMERIKAN MENSELI
CLIVER

Fabrikasinin En Son Yeniliklere Gore
Imal Ettigi

SUPER TAM EHONOMIX TRRHTGRLERI
CIFTCILERIMIZIN EMIRLERINE
AMADEDIR

KOC TICARET TAS.
ANKARA
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Bu hem sizin hem memleketin menfaatidir.




T.C. ZIRMAT BANKAS

Kurulus : 1863, Sermayesi : 750.000.000 T. L.
Umumi Merkez Ankara, 532 Sube ve Ajans

Memleketimizin en genls tegkilatli bankasidir. Dtinyamin her tarafinda muhabirleri vardir.
Ciftclye genis ve cesitli krediler acar. Her nevl kredl munmelelerl ve banka hizmetleri yapar.

Adana - Adapazan - Adiyaman - Afyon Agn - Akhisar - Aksaray - Aksehlr - Alagehir -
Amasya - Antakya - Antalya - Aydin - Ayvalk — Acipayam - Adiyaman - Afgin - Ahlat - Ak-
¢aabat - Akcgadag - Akcakale - Akgakoca - Akdagmadeni - Aksekl - Akyaz - Alaca - Alacam -
Alanya - Altinbzii - Altintag - Alucra - Anamur - Andirin - Ankara - Ara¢ - Arakh - Arap-
Kir - Ardahan - Ardanug - Ardegen - Arpagay - Artova - Artvin - Agkale Avanos - Ayancik
- Ayag - Ayvacik - Azdavay .

Bafra - Bahcekapy - Bahkesir - Bandirma - Bayburt - Bergama - Beyoglu - Bolu - Bulaneak
- Burdur Bursa — Babaesk! - Bahce - Balid - Balya - Bartin - Baskll - Bagkale - Baymndir - Bay-
rami¢ - Besni - Besiri - Beypazar1 - Beysehir - Biga - Bigadi¢ - Bileelk - Blngél - Birecik Bis-
mil - Bitlis = Bodrum - Bofazliyan - Bolvadin - Bor - Borcka - Boyabat - Bozcaada - Bozdogan -
Bozkir - Bozova - Bozkurt - Bozoyiik - Bucak - Bulancak - Bulanik - Buldan - Burhaniye - Blin-
yan.

Ceyhan — Cide - Cihanbeyll - Cizre.

Canakkale - Cankin - Corum — Cal - Camard: - Cameli - Camhdere - Can - Catalzeytin - Car-
gamba - Catalca - Caycuma - Cayeli - Cayiralan - Caykara - Cekerek - Cemiskezek - Cerkes -
- Cermik - Cesme - Qildir - Cinar - Cigekdag: - Cifteler - Cine - Civril - Corlu - Cblemertk -
Cubuk - Cumra.

Denizil - Diizce - Diyarbakir — Daday - Darende - Datca - Demirci - Demirkdy - Derik -
Devell - Devrek - Devrekani - Dicle - Dikili - Dinar - Divrigi - Diyadin - Dogangehir - Doguba-
yazit - Dortyol - Dursunbey.. .. .

Edirne - Edremit - Elazig - Eregli (Konya) Erzincan Erzurum - Eskisehlr — EflAni - Ece-
abat - Efridir - Elbistan - Elegkirt - Elmah - Emet - Emirdag - Erbaa - Ercig - Erdek - Ergani
- Eregli (K. D.) - Ermenak - Eruh - Eskipazar - Egme - Eylip - Ezine.

Fatih - Fatsa — Fethiye - Findikhh - Finike - Foga.

Q. - Antep - Gemlik - Giresun — Gazipasa - Gebze - Gediz - Gelendost - Gelibolu - Geme-
rek - Gen¢ - Gerede - Germenclk - Gerze - Geyve - Goksun - Golelik - G&le - Golhisar - G3lk8y
- Golpazar - Gonen - Gordes - Giorele - G8yniik - Giilnar Gllgehir - G. Hacikdy - Gumiishane -
Giney - Gilriin.

Hacibektag - Hadim - Haflk - Hassa - Havza - Haymana - Hayrabolu - Hekimhan - Hen-
dek - Himis - Hilvan - Hopa - Horasan - Hozat.

Igdir — Xgaz - Tlgin - Thg.

lsparta - Inebolu - Iskenderun - 1Istanbul (Galata) - fzmir — Ikizdere - Imranli - Imroz
- Incesu - Inegdl - Ipsala - 1skilip - Isldhiye - Ispir - lvrindl - 1znik.

Karaman - Kars - Kastamonu - Kayserl - Kills - Kirikknle - Kirsehir - Kocaell - Konya -
Kittahya — Kadinhan - Kadirli - Kagizman - Kahta - Kalecik - Kaman - Kandira - Kangal -
Karaburun - Karabiik - Karacabey - Karacasu - Karaisali - Karahalli - Karakocan - Karamiir-
sel - Karapinar - Karasu - Kartal - Karayazi - Karg: - Kag - Kavak - Keban - Kecihorlu - Ke-
les - Kelkit - Kemallye - Kemalpasa - Keskin - Kegan - Kegap - Kimk - Kirikhan - Kirkagag
- K. Hamam - Kuziltepe - Kigi - Kilis - Kiraz - Kogarli - Korkutell - Koyulhlsar - Kozan - Koz-
luk - Kboycefiz - Kula - Kulp - Kursunlu - Kurtalan - Kugadasi - Kuyucak - Kiire - Ladik -
Kepsut - Lapseki - Lice - Lilleburgaz.

Malatya - Manlsa - Marag - Mardin - Merkez Md. - Mersin - Merzlofon - MilAs - Mugla —-
Macka - Maden - Mahmudiye - Malazgirt - Malkara - Manavgat - Manyas - Marmaris - Maz-
girt - Mazidag - Mecitozii - Menemen - -Mengen - Mesudiye - Midyat - Mihahgok -
Mucur - Mudanya - Mudurnu - Muradiye - M. Kemalpasa - Mus. Mut.

Nazilll - Nigde — Nallihan - Nazimiye - Nevgehlr - Niksar - Nizlp - Nusaybin.

Ordu - Osmanlye — Of - Oltu - Orhaneli - Orhangazi - Osmancik - Osmanell - Ovacik.

Odemis - Ozalp.

Polatlh — Palu - Pasinler - Patnos - Pazar - Pazarcik - Pazaryeri - Persembe - Pertek -
Pinarbag1 - Pinarhisar - Posof - Pozanti - Piiliimiir - Piitlirge. J

Rize — Refahiye - Regadiye - Reyhanl.

Salihll - Samsun - Saraykdy - Slirt - Sinop - Sivas - Soke — Safranbolu - Saimbeyli - Sa-
mandag - Sandikli - Saray - Saraykody - Saraydnii - Sarikamig - Sarz - Savur - Seben - Sefer-
hisar - Senirkent - Serlk - Seydisehir - Seyltgaz “ Sindirg: - Silifks - Silivrl - Silvan - Simav -

Siverek - Sivrihisar Solhan - Soma - Sorgun - S@§piit - Stke - Sungurlu - Susurluk - Sugehri - v

Stirmene - Sfirii¢ - Siit¢iiler - Sincanli.
= r

Sisll — Sabanozll - Sefpdthh - §. Karsagac - §. Karahisar - Sarkigla - Sarkdy - Savsat <
Senkaya - Srf. Kochisar - Sile - $iran - Suhut.

Tarsus - Tekirdag - Tire - Tokat - Trabzon - Turgutlu - Tahmis — Tagképrii - Tagova -
Tatvan - Tavas - Tavganhi - Tefenni - Tekman - Tercan - Terme - Tirebolu - Torbali - Tomar-
za - Torul - Tortum - Tosya - Tuncell - Turhal - Tutak - Tuzluca. ‘

Urfa - Usak — Ulubey - Uluborlu - Ulukigla - Ulus - Uzunkdpril.

Unye - Uskiidar — Urglip.

Van — Vakfibekir - Varto - Vezirkopril - Virangehir - Vize. “

Yenisehir (Ankara) - Yerkdy - Yozgat — Yalova - Yalvag - Yatagan - Yayladag - Yenice
- Yenigehir - Yesilhisar - Yegilova - Yudizeli - Yusufeli - Yunak. ¥

Zonguldak — Zara - Zile. e
BUS)LAR: Adana — Kurukdprii - Saathane. - Hal. tzmir — Cankaya - Kargiyakg - Sa-

dirvanalti. Konya — Carsi. Zonguldak — Catalagz - Kilimli - Kozlu - Setbag1 - Bursa s_eke? Fb.
- Susurluk - Genclik Parki - Ankara.
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