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Dokuzuncu Yilin Esiginde
Okuyucularimizla Bir Hasbihal

Degerli okuyucularinmz :

Banka bu sayist ile dokuzuncu yayin yilni tamamlamigtir. Gelecek sa-
yisiile on yasina basacaktir.

Dokuzuncu yilin esiginde sizlere kisa bir hasbihal yapmak istiyoruz.

Yayin hayatinin, hususiyle mesleki yayinlarin gesitli zorluklarn iginde bazi ku-
sur ve noksanhklarimiza ragmen Bankanin ulastigi bu merhale, hususiyle Dergi-
mizin mikemmellestirilmesi ve meslegimize hizmet esasiyle ifade olunan caligma
programimizi gerceklestirmek amaciyle seviye ve vasifindan bir sey kaybettirme-
mege daima iyilestirmege muvaffak olabilmemiz; mutlu bir clay ve bagamn olarak sa-
yilmaga layiktir saniyoruz.

Bu neticenin her seyden evvel milli Banka ve Miesseselerimizin, Okurlarimi-
zin ve yazarlarimizin bize gostermek lutfunda bulunduklar: degeri biiyilik alaka ve
yardimlarimin eseri oldugunu siikranlarimizla arz ederken; Banka’nin calismalarinda
kazang gayesinin tali kalmasinin ve bagta ideal ve programinin yer almasinin da bu-
yuk bir pay1 oldugunu bu vesile ile belirtmek isteriz.

Ancak, halen alinan iktisadi tedbirler ciimlesinden olarak umumi fiat tanzi-
mi dolayisiyle basta kagit olmak lizere, baski ve her ¢esit masraflarin miihim mik-
tarda artmasi muvacehesinde, bunca emeklerimizle bu yasa getirdigimiz bu miiste-
rek eserimizin yasama ve ilerlemesi icin ya seviyesini daraltmak veya fiatina sirf
artan masraflart mehmaemken karsilamak tiizere asgari bir ilave yapmak durumunu
derpig eylemek ve takdirinize miiracaat etmek zorunda kalmg bulunuyoruz.

Banka’nin otedenberi kendine diisen biitin fedakarhklara katlanarak seviye-
sini dlslirmemegi prensip ittihaz eyledigi maliimdur. Bu konuda kendileriyle dani-
sabildigimiz okur ve meslekdaslarimizin gerek hacim ve vasifi,gerek ii¢ aylik olma-
s1 itibariyle (10) lira olarak yilhginin, emsaline nazaran pahah ve kiilfetli sayilam-
yacagini ve bu prensibin tercihini telkin eylemelerinden ilham alarak gelecek yil-
dan itibaren sayimiza (50) kurus gibi ciiz’i bir ildve yapmak suretiyle abone bede-
lini (10) liraya gtkarmanin daha miinasip olacagi ve tasviplerinize iktiren edecegi
netice ve karamna varmig bulunuyoruz. Béylece hep birlikte yasatmaga ve mii-
kemmellestirmege caligacagimiz Banka’nin, size iyl hizmetlerini ifadan geri kalmi-
yacagin: teyitten zevk duymaktayiz.

BANKA



Kredi ve Bankalar

BANKALARDA LIKIDITE (Scyyaliyet
ve odeme kabiliyeti).

Mudilerinin emniyetini diisginmek mec-
buriyetinde olan mevduat bankalar:, li-
kidite prensiplerine riayet ederek ve her
ihtimale karsi aktiflerini seyyal bir vazi-
yette bulundururlarsa, kredinin genisle-
mesinden miutevellit tehlike pek hafif olur.
Bu itibarla bankalarin sevk ve idaresinde
pek mithim rol oynayan likiditenin mahi-
yel ve prensiplerini asagida izah edece-
giz.

I — LIiKIDITENIN TARIFI:

Bir bankanin aktifi istenildigi zaman
zararsiz ve sur’atle paraya veya merkez
bankasindaki alacakli hesabina tahvil edi-
lebilirse, 0 bankanin aktifi likit addolu-
nur.

Birgok bankalar sermayelerinin mi-
him bir kismini gayrimenkule yatirmala-
r1 neticesi olarak tediyelerini tatil etmek
zorunda kalmiglardir. Kaynaklarin bu su-
retle uzun vadeli muamelelerde kullanil-
masi1 halkin itimadi tam oldugu zaman bir
tehlike tevlit etmez. Clinkii ¢cekilen mevdu-
at1 yeni yatirilan mevduat karsilar. Fakat
eger bankanin fazla zarara maruz kaldigi
sayias1 yayilirsa, mudiler tevdiatlarimi gek-
mek icin banka giselerine kosarlar. Tevdia-
tin gekilisi kasa mevcudunu azaltir. Bu du-
rumda eger banka alacaklarimi tahsil, es-
ham ve tahvillerini satarak kaynaklarim
siir’atle istirdat edemezse tehlikeye siiriik-
lenmig olur.

Mevduat bankalarinin biitiin pldsman-
larini derhal nakde tahvil etmesi zaruri
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Yazan : Ishak TURNAOGLU

degildir. Fakat plasmanlariyle kaynaklari-
nin vadeleri arasinda siki bir miinasebet
tesis ve idame etmek mecburiyeti vardir.

A — SERMAYE VE IHTIiYATLARIN
KULLANILMASI :

Sermaye ve ihtiyatlar, gayrimenkul ve-
ya menkul kiymetler gibi uzun wvadeli
plasmanlarda kullanilabilirr Ancak ban-
kanin sermaye ve ihtiyatlari kendi hisse-
darlarina ait olmakla beraber, mudilere
ail mevduatin da teminatimi tegkil etmek-
te oldugundan, gayet emin sahalara ve
Irymetlere yatirilmasi lazimdir. Mall mua-
melelere istirak eden bir mevduat banka-
s1. hatta kendi zati kaynaklariyle olsa bi-
le, bidayette diigiinildiigiinden fazla mua-
melelere siiriiklenerek derhal tediyesi 1a-

_zim gelen mevduatindan bir kisminin da
“gayri seyyal bir hale gelmesine mecbur
kalir.

Binaenaleyh bankalarin, envestisman-
larini ¢ok siki bir tahdide tabi tutmasi
sartiyle mali muamelelere girigsmeleri icap
eder.

B — MEVDUATIN KULLANILMASI :

Vadeli mevduat, agilan kredinin vade-
st, vadeli mevduatin vadesinden evvel ol-
mamak gartiyle kisa vadeli avanslarda kul-
lanilabilir. Ihbarli mevduat, istismar ba-
kimindan, vadeli mevduata ait hiikiimle-
re tabidir. Onbes giinlik ihbara tabi bir
mevduat ihbar edilmedigi taktirde onbes-
gin vadeli teldkki edilebilir.

Bankalar, alacak ve borglar1 vadeleri-
ne gére ayr: ayri tefrik ve cem ederler.



Bu suretle, mevduatin giinliik tediyeleri
yine mevduat tahsilatiyle kargilanabilece-
gini farzederek, hangi tarihe kadar ve han-
gi vade ile avans verebileceklerini tdyin
ederler. Prensip itibariyle ibrazinda tedi-
yesi mesrut mevduat aktifde derhal pa-
raya cevrilebilen alacaklarla karsilanir.
Fakat tatbikatta bu kaide her zaman tat-
bik edilemez.

Bir Bankanin kaynaklar1 likidite de-
recesine gore ii¢ kategoriye ayrilir.

Birinci kategoriyi, kasa mevcudu, Mer-
kez Bankasindaki mevduat ile diger ban-
kalardaki vadesiz alacaklar tegkil eder-
Merkez Bankasindaki alacak derhal pa-
raya tahvili kabil oldugundan kasa mev-
cudu gibi telakki olunabilir. Diger banka-
lardaki alacak bakiyeleri ise ayni karak-
teri haiz degildir. Bu bankalarin cok ve
dagilmis olmalan dolayisiyle alacaklarin
tamamiyle ve derhal paraya tahvili miim-
kiin olamaz. Bunun igin, mevduat ile kasa
mevcudu arasindaki nispeti kanunla tespit
eden memleketlerde diger bankalardaki
mevduat, para ve Merkez Bankasiyle ha-
zine nezdindeki alacaklar gibi kasa mev-
cudu arasinda miitalda edilmemistir.

Bankalarin ikinci derecedeki ihtiyat-
larini, derhal tahsili miimkiin olan plas-
manlar tegkil eder. Bunlar giinlik ikraz-
lar, Merkez Bankasi tarafindan reeskont
edilebilen veya serbest piyasada derhal
satilabilen senetler, hazine bonolari ve
devlet tahvilleridir. Devlet tahvilleriyle
hazine bonolarimin genig piyasalar1 oldu-
gundan kolaylikla paraya tahvilleri miim-
kiindiir. Fakat satiglar1 ekseriyetle zarar-
s1z olmaz. Bunlarin fiatlar: birgok mem-
leketlerde temevviiglere tabidir.

Bundan bagka bu gibi senetlerin, mev-
duat bankalarinin portféylerinde mahdut
miktarda bulunmas: lazim gelir.

Ugiincii derecede ihtiyat olarak, muay-
yen vadelerde nakde tahvili miimkiin olan
pldsmanlar gelir. Reeskont sartlarmi ha-
iz olmayan tiiccar senetleri, kisa vadeli
avanslar, esham ve tahvilat ile mali igti-
rakler bu guruba girer- Tahvillerle hisse
senetleri arasinda likidite bakimindan bir

tefrik yapmak lazimdir. Tahviller vadeli
alccaklardir. Tahviller birinci derecede bir
kredi miiessesesine ait hisseler, fiatlar: fa-
iz nispetlerine gore degisir. Buna mukabil
hisse senetlerinin fiatlar: ise gok tahavvii-
le ugrar. Ciinki bunlarin kiymetleri hal-
kin bu miiesseselere karsi gosterdikleri
itimada dayanir. Bu gibi hisse senetleri
pek az ve kisa bir miiddet igin mevduat
bankalarinin aktifinde bulunurlar.

Likidite kaidelerinin pek siki olarak
tatbik edilebilmesi igin, bitiin vadesiz
borglarin yukarida gdsterilen birinci ve
ikinci derecedeki plasmanlarla karsilan-
mas1 lazim gelir. Fakat tatbikatta bircok
bankalarin bilangolarinda bu kisim plas-
manlar derhal 6denecek borglarin bir kis-
min1 ancak teskil eder. Ingilterede biiyiik
bankalarin kisa vadeli avanslar: ile borclu
cari hesaplari, vadesiz mevduatlarinin an-
cak % 40 veya % 50 sini tegkil eder.

Fakat biitiin memleketlerde, bankalar
hatta ciddi ve iyi idare edilenleri bile, mev-
duatlarimmin bir kismini derhal nakde cev-
rilmesi miimkiin olmayan kisa vadeli avans
muamelelerinde kullanirlar. Bu genis kre-
¢i politikas1 ancak biitiin mevduatin ayni
zamanda c¢ekilmeyecegine kanaat getiril-
digi taktirde makul olabilir.

Normal zamanlarda, bir biiyiik banka
mevduatinin istikrarina glivenebilir. Bi-
naenaleyh, bu gibi bankalar cekilecegin-
den siiphe etmedikleri vadesiz mevduat-
larmin bir kismini kisa vadeli avanslarla
t¢iineli derecede ihtiyat: tegkil eden mua-
melelerde kullanabilirler.

Siiphesiz mevduatin istikrar1 mutlak
degildir. Mudilerin alacaklar: devri temev-
vuglere maruz kaldigindan bankalarin bu-
na gore kasa mevecutlarini ayarlamalar
lazimdir. Anizi temevviiglerde aktifleri li-
kit olursa, merkez bankasinin da yardi-
miyla mudilerin talepleri kolayhkla karsi-
lanir.

Mevduattaki devri temevviigler, hal-
kin paraya olan ihtiyacina gore degisir.
Bankalardan mevduatin gekilisi, iicretle-
rin tediyelerine takaddiim eden iki ve lg
giin zarfinda vukubulur. Bundan sonra,
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miutaakkip glinlerde tahsilat tediyat: agar.
Ciinki, tiiccarlar amele ve memurlara sat-
mis olduklari egyalarin bedellerini tahsil
ederek bankalara yatirmaga imkan bulur-
lar. Paraya ihtiyag, tatil zamanlarinda ve
bayramlarin arifesinde de artar. Bu gibi
ahvalde para gekilisi yeni mevduattan faz-
la olur.

Vasitasiz vergilerin muayyen zaman-
larda tahsil edildigi memleketlerde, mii-
kellefler bankalar {izerine ¢ek cekecekie-
rinden bankalardaki mevduat miktar: di-
ser- Bu sebeple hususi eghasin mevduat
bankalarindaki alacaklari ve dolayisiyle
merkez bankasindaki bu bankalarin mev-
dvatlar1 azalir., Bu halde muayyen bir
miiddet icin bankalarin kredi imkanlari
azalir.

Buna mukabil devlete ait tahvil kupon-
larimin tediyesi ve hesaplardan mahsup
suretiyle memur ayliklarinin 6denmesi
devletin merkez bankasindaki alacagimin
azalmasina mukabil hususi bankalarin
merkez bankasindaki alacaklari1 ve hinne-
tice bu bankalarin kredi imkanlar1 ¢oga-
Iar.

Bidayette tahmin edilemiyen sebepler-
le mevduatin arizi olarak temevviicii ban-
kalarin kasa durumlarmi ¢ok siddetli mii-
teessir eder.

Mevduatin cekilisi ve yeni mevduatin
muvazenesi ancak mudilerin tam itimat-
larinin tesisi sayesinde temin edilmis olur.
Eger, herhangi bir sebeple, bu itimat sar-
sihrsa, mevduatin siirekli cekiligi netice-
sinde -kasa mevcudu ¢ok azalir. Bu durum-
da bankalar kolayhikla paraya cevrilmesi
mumkiin ikinci derecede kuvvetli ihtiyat-
lara malik bulunmazlarsa giseleri kapa-
mak zorunda kalirlar.

Umumi bir tarzda, mevduat bankala-
rinin likiditesi ancak merkez bankalarinin
yardimlariyle temin edilir. Mudiler tevdi-
atlarini cekmek icin bankalara ansizin
topluca miiracaat ettikleri taktirde, mer-
kez bankasi mevduat bankalarina avans
suretiyle para vermezse birgok bankalar

iflasa siiritklenmis olur.
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LiKIDITE PRENSIPLERINE RIAYET
EDILMESININ MAKUL SEBEPLERI :

A — Bankalarin likiditesi ve kredi
buhrani.

Mudilerin menfaatlar1 noktai nazarin-
dezn, likidite prensiplerine riayet mev-
duatin heran 6denmesini temin igin zaru-
ridir.

Bilhassa ¢ekle tediyelerin taammiimi
neticesi olarak mevduat pek fazla arttig:
zamanlarda, bankalarin iktiflerinin liki-
ditelerine ragmen, umumi bir panik zuhur
eftigi laklirde bankalar tediyelerini tatil
etmek zaruretlinde kalabilirler. Bu durum-
da Merkez Bankasi, emisyon imkanlar
mahdut oldugundan, mevduat bankalari-
niy mudilerinin taleplerini karsilayacak
derecede llizumlu para ihtiyaglarini tama-
miyle karsilayamaz. Bankalari misgkilat-
tan kurtarmak i¢in Merkez Bankasinin ni-
zami emisyon haddini genisleterek piyasa-
ya fazla miktarda para g¢tkarmasi lazim
gelir.

Milli bankalardan mudilerin mevduat-
lariny gekmeleri, yabanci memleketlere ait
mevduatin da cekilmesini ve altin ihra-
cini intag eder. Mudiler tarafindan umu-
mi bir panik yaratildigi zaman, banka-
larin aktifindeki nazari likidite para sar-
simtisina mani olamaz. Fakat, bankalarin
aktifi likit oldugu zaman, bu panigin hu-
sule gelmemesi sans1 biiytktiir. Eger mu-
diler, mevduatlarimin her an kendilerine
odeneceginden emin bulunurlarsa, para-
larin1 bankalarda birakirlar. Esasen ban-
kalari mugkiil duruma sokan siddetli buh-
ranlar aktiflerinin biiylik bir kismini gay-
rimenkule yatiran smai miiesseselere
uzun vade ile ikraz eden bankalarin bu-
lundugu memleketlerde vukubulur.

Buhran tahdit edildigi veya itimatsiz-
hk muayyen bir bankaya karsi vukubul-
dugu zaman, aklifi likit olan bankalar ken-
dilerini felaketten kurtarabilirler.

Kasa mevcutlarinin azalarak tehlikeye
maruz kaldiklarini  hisseden bankalar,
Merkez Bankasina miiracaat ederek tica-
ri senetlerini reeskont ettirmek veya se-
net mukabili avans muamelesi talebinde



bulunurlar. Merkez Bankasi, kendisine ib-
raz edilen senetlerin nizamnamesine uy-
gun sartlari haiz bulunduguna kani olur-
sa bankalardan yardimin: esirgemez.

Diger taraftan, mevduatinin fazla mik-
tarda ve ansizin cgekilisine maruz kalan
banka, biitiin kredilerini kesmek zaruretini
hisseder. Binaenaleyh vadesi gelen alacak-
larini da tahsil ederek kasa mevcudunu
arttinr. Mudiler paralarinin kendilerine
odendigini gorerek emniyetleri kuvvetle-
nir ve tehlike bertaraf edilmis olur. Fa-
kat, buhran uzarsa, zayif bankalar ancak
diger kredi milesseselerinin yardimi ile
kurtarilabilir. Tehlikeye maruz kalan ban-
kalarin, alacaklarim1 vadelerinde tahsil
edinceye kadar yeni kredi bulmalar Ia-
zimdir. Bu durumda muhtag olduklar kre-
diyi bulmak igin diger bankalara miira-
caat ederler.

Mudilerinin itimadini muhafaza edebi-
len bankalar, tehlikede bulunan banka-
nin miigterilerine kredi agmaktan imtina
edemez. Cilinki bu bankalar, tahsil olan
fazla kasa mevcutlarini istismar etmek
ve yeni miigteri kazanmak isterler. Filha-
kika, panik genis ve umumi olmazsa, vazi-
yeti bozulan bankadan mevduatlarini ge-
ken mudiler paralarini nakit olarak sak-
lamazlar. Cek istimali kafi derecede ta-
ammim etmis bir memlekette paralarini
kendilerine itimat telkineden diger banka-
lara yatinirlar. Hatta mudiler mevduatlar-
n1 ¢ekle diger bankalara naklettirirler. Bu
halde mevduatin c¢ekilisi veya yatinhst
ayni anda vukubulur. Nakit para banka-
lardan disan gikmaz, ve umumiyetle kre-
di imkén1 azalmaz. Vaziyeti sarsilan banka-
nin miigterilerine, yeni mevduat kabul
eden bankalar tarafindan kredi agihr. Bu
krediler, vaziyeti sarsilan bankalara ala-
caklarin: tahsil imkanim saglar. Bu su-
retle banka tediyatin1 tatile mecbur kal-
madan tehlikeli durumunu atlatmmg olur.

Ayni zamanda biiylik bankalar arasin-
da fiilen teessiis etmis bir tesaniit vardir.
Bunlar arasinda birinin tehlikeye dligmesi
digerlerini hemen otomatikman yardima
sevkeder.

Bu tesaniit, sikintiya maruz bankanin
aktifinin likit oldugu zaman rol oynar.

Eger, bu bankamn borg¢lulan tediye kabi-
liyetini haiz degillerse, diger bankalardan
kredi temini gli¢ olur. Bu durumda der-
hal paraya ihtiyaci olan bankaya para ik-
raz etmezler. Bu bankalarin tediye kabi-
liyeti saglam, fakat alacaklari uzun vade-
li ise sikintida olan bankaya hig¢ bir suret-
le seyyal kaynak temin edemezler. Cun-
ki kendi alacaklarimn tahsilinden emin
degillerdir. Diger kredi miiesseseleri, ak-
tiflerini dondurmak istemeyeceklerinden
uzun vadeli istikraz talebini karsilamak-
tan gekinirler.

Saglam bankalar, tehlikeye maruz kre-
di miiessesesinin ancak aktifinde mevcut
ve tediye kabiliyeti olan borglulari zimme-
tindeki kisa vadeli alacaklarmi devir ala-
bilirler. Eger aktifte mithim miktarda gay-
rimenkul, mali istirak ve kote edilmemis
senetler mevcutsa tehlikeye maruz ban-
ka kendi mukadderatina terkedilir.

Bu durumda devlet miidahale ederek
sturatle bir panik meydana gelmesini on-
lemek ig¢in mevduatin tediyesini garanti
edebilir. Fakat bu miidahale ve himaye
fena bir gidistir. Bu gibi miidahaleler umu-
mi mali durum icin tehlikeli ve pahalidir.
Bu hareket, banka idarecilerinin mes'uli-
yet hissini zayiflatir ve neticede imdadi-
na kosulan bankalar devletin hakimiye-
ti altina girer.

B — Bankalann likiditesi ve ekono-
mik istikrar:

Bankalarin kabul ettikleri videsiz mev-
duatlarini uzun vadeli ikraz muamelele-
rinde kullanmaktan c¢ekinmeleri yalniz
kendi menfaatlan iktizasi degildir. Mem-
leketin umumi menfaatlari da bankalann
bu suretle hareket etmelerini amirdir.

Nakitsiz. 6deme sgekillerinin gogalmasi
dolayisiyle bankalar tarafindan acilan
krediler mevduat meydana getirir. Bu su-
retle halkin elinde tediye vasitalar: artar.

Bankalar tarafindan yaratilan paralar,
kisa vadelerle miesseselere istihsal igin
veya istihsal edilen emtiayr satmak icin
doner sermaye olarak ikraz edilirse, teh-
like varit olamaz, Ticari senetlerin iskon-
tosu neticesinde meydana gelen mevduat,
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bu senetlerin vadesi gelinceye kadar bir
degisiklik gostermez. Bu senetler kat’i ola-
‘rak para tedaviiliine bir ilave teskil etme-
digi gibi, bunlann artmas: da, prensip iti-
bariyle fiatlarin yiikselmesini intag etmez.
Ciinki, bu senetlerin iskontosu piyasadaki
emtia miktarinin artigini tahrik eder.

Mevduat miktan istihsalin seyrine mu-
vazi olarak artar veya azalir.

Eger bankalar sinai milesseselerine is-
tihsal vasitalann! artirmak i¢in avans ve-
rirlerse, istihsal kapasitesi istihlak kabi-
liyetini asar. Bu istira kuvveti de iicret
ve kir miktarlariyle mahduttur. Neticede
istihsal edilen mal, tamamiyle istihlak edi-
lemiyeceginden istihsal fazlasi yiiztinden
buhran meydana gelir.

Kredinin yanlis tevzii iktisadi istikrar-
sizhif) arttinr. Ancak hakiki tasarruf sa-
yesindedirki, yeni istihsal vasitalan tees-
sus eder. Uzun vadeli istikraz akti, ser-
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mayenin tezyidi ve henlz tevzi edilme-
yen kazanglarin kullanilmas: suretiyle
endiistrinin kapasitesini arttirmak igin
yeni tesisleri arttirmaga tevessiil edilme-
si en dogru ve yegane yoldur. Bankalar
tarafindan temin edilen kredi ile hakiki
tasarrufun esasli surette birbirinden ayr
fonksiyonlari vardir. Banka kredileri si-
nai miiesseselere déner sermayeyi, tasar-
ruf ise, uzun vadeli iglerde kullanilacak
sermayeyi temin eder. Umumi para siya-
seti ve miiessesenin selameti bakimindan
kaynaklarinin miihim bir kismim vadesiz
mevduattan temin eden bankalarin, mev-
duatlarini donduracak sekilde uzun vade-
li ikrazlarda kullanmamalan lazimdir.

Bankalar kisa vadeli kredi tevzii hu-
susunda ihtisaslagmaga mecburdurlar.
Uzun vadeli muamelelerde sermayedar
miigterilerle mistakrizler arasinda tavas-
suttan bagka bir rolleri olmamalidir.




isvicre Bankaciliginda Devlet Miidahalesi

H. Baechler - A. Stampfl'den
Economie Bancaire

1 — Devlet miidahalesinin sckil ve
sartlar: :

Devletin bankalarla ilgilenmiyecegi,
bankaciligl, memleketin c¢esitli iktisadi
faaliyetlerinden biri teldkki edecegi na-
zari olarak dislinilebilir. Boyle oldugu
takdirde, banka igletmeciligi medeni hu-
kuk ile ceza hukukunun umumi hukim-
lerine tabidir. Bu hiikliimler haricinde dev-
let bankalarla ilgilenmez, meger ki suiis-
timalleri 6nlemek mevzuubahs olsun. Dev-
letin bankaciliga miiessir olabilmesi igin,
evvelemirde iki sartin tahakkuku lazim-
dir. Evvela Devlet, hususi iktisadi gaye-
lerinden maada, umumi. iktisadiyattaki
rollerini nazamn itibara almalidir. Saniyen
Devlet miidahale etmege karar verme-
lidir. Umumi iktisadiyat bakimindan
ehemmiyeti ilk hissedilen, banknot ih-
ract ile ipotekli kredilerdir. Banknot,
tediye vasitas: olarak tedaviil ettigine go-
re suiistimallere karsi amme hukukunun
korunmas: mevzuubahistir. Yani Devletin
ilk miidahalesi inzizbati bir tedbirdir ve
bu husus hala 1881 tarihli Federal Kanun-
da tebaruz eder. Daha sonra, banknotun
iktisadi rolii ve emisyon mekanizmasinin
ehemmiyeti daha iyi anlasildifi zaman,
Devlet miidahalesi daha fazla kendini
hissettirir. Ipotekli xredi sahasinda, bu ig-
le vazifeli bir Banka kurmak suretiyle dev-
let daha aktif davranmisgtir. Binaenaleyh
Devlet igin, bankaciliga miiessir olmak ba-
kimindan iki imkéan vardir: ya kanuni ted-
birler almak veya dogrudan dogruya ban-
kacihk yapmak. Her iki yol da Devletin
umumi iktisadi faaliyetlerinden birini tes-
kil eden bankacilik politikasimin niivesini
teskil eder. Bu politikayi, isim benzerligi
dolayisiyle, her bankanin kendine has si-

Ceviren
Feridun GOZGU

yasetiyle karigtirmamalidir. Devletin ban-
kacilik politikasi, bankalarin milli ekono-
miye uygun telakki ettigi yollarda ylirime-
leri ig¢in almay: kararlastirdig: tedbirler-
den mitegekkildir. Maamafih bu minase-
betle sunu soyliyelim ki Devlet miidaha-
lesinin ne sekilde olacagi hususundaki fi-
kirler yalniz devirden devire gére degil,
memleketten memlekete gore de degige-
bilir.

Isvigre'de Devlet kah kanuni tedbir-
lerle, kah direkt faaliyetle, evvela kanton-
larda, bilihare federal sahada bankalarla
erken ilgilenmistir. Kantonlarda Kanton
Bankalar1 kurmak suretiyle Devlet biz-
zat bankacihk yapmakta, halbuki Konfe-
derasyonun tesiri hemen hemen tamami-
le kanuni tedbirlere miinhasir olmaktadir;
zira Kantonlardakininz dksine olarak, di-
rekt faaliyet gostermez. Mesela Federal
bir Ipotek Bankas: kurulmas: hususunda-
ki tesebbiisler Isvigre federalizminin mu-
kavemeti karsisinda muvaffakiyetsizlige
ugramistir. Banknot ihracinin merkezileg-
tirilmesi uzun seneler ayni mania ile kar-
silagmig ve rehin mektubunun ihdasi ka-
rarlagtirildiginda, bunlarin emisyonu fe-
deral bir miiesseseye verilmemistir.

2 — Devletin Bankacihk faaliyeti :

Bankacilik sahasinda Kantonlar ve
Komiinler direkt miitesebbis olarak gorii-
niirler. Her ne kadar bu faaliyet cesitli
hukuki sekiller arz ederse de bizatihi Dev-
let Bankasi tipi tefevvuk eder. Bern Kan-
tonunda Kanton idaresinin miitemmim
cliz’'tinii tegkil eden iki miiessese harig, di-
ger biitiin Kanton Bankalari muhtar bi-
rer amme miiessesesidirler, Bu bakimdan
Komiin ve Belediye miiesseselerine miima-
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sil bir tarz: tegsekkalleri vardir. Siyasi ve-
ya Burjuva komiinu tarafindan kurulmug
olan bu miiesseseler. umumiyetle muhas-
ses sermayeye malik olan veya olmayan
hakiki veya mubhtelit tasarruf sandiklari-
dir. Maamafih devletin bankacilik faaliyeti
Kanton ve Komiin miiesseselerine miinha-
sir degildir. Milli Banka, Vaud ve Zoug
Kanton Bankalar: gibi Devlet ve hususi
sahislar tarafindan miistereken kurulmusg
olan iktisadi miiesseseler de vardir. Bern
Kantonundaki bazi tasarruf sandiklar gi-
bi anonim veya kooperatif sirket geklin-
deki amme tesebbiisleri de vardir. Niha-
yet Kanton mevzuatina gére Kominler
tarafindan kurulmus olan Cenevre Kan-
tonu Ipotek Sandigini zikredelim.

Asagidaki rakamlar Milli Banka ve
Konfederasyon lkrazat Sandigi miistesna
olmak iizere Devletin bankacilik faaliye-
ti hakkinda bir fikir vermektedir. (1948
senesi sonundaki biladngolar milyon frank
olarak):

25 Devlet Bankas: 8346
44 Komiin miiessesesi 347
21 Miiessese (Devlet veya Komii-

niin tesiri altinda). 2159
90 10852

Hakiki manasiyle Devlet veya Komiin
mitessesesi olmayan 21 banka iginde, 12y6
milyon ii¢ muhtelit Kanton Bankasina ait-
tir.

Isvicre Banka sisteminde Devlet veya
Komiin, Milli Banka istatistigindeki bi-
langolar yektinunun % 44 iine tesir eder.
Is hacmine nazaran bu nisbet diisiiktiir.
zira yukaridaki 90 miiessesede bilhassa
ipotekli kredilere yer verilmigtir. Bu ban-
kalar diger kredi miiesseseleri kargisinda
serbest rekabet sartlari iginde c¢ahisir-
lar. Kredi islerinde biitlin tehlikelerle bir-
likte bir inhisar da mevcut degildir.

3 — Federal Bankalar Kanunundan

evvelki kanuni tedbirler:

Bankacilik sahasindaki ilk ve miihim
kanuni tedbirler Kantonlar tarafindan
alinmigtir. Evvela, objektif ve tarih sira-
sina gore sdylemek icab ederse, Kanton
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Bankalarinin kurulusuna ait olup banka-
larin sureti tesisine, gaye, teskilat ve faa-
liyetlerine ait hiikiimleri ihtiva eden ka-
nunlar1 zikretmek lazim gelir. Burada
Kanton, bankacililk sahasinda veya bir
branginda yalniz bir nazim vazifesi gor-
mez, fakat hassaten tesebbiisiin sahibidir.
Bu suretle Kanton Bankasinin faaliyeti-
nin Kantondaki biitlin bankalar .ve kredi
miiesseseleri lizerinde hayirhah bir tesiri
olacagi hususunda bir iktisadi kaziye or-
taya atihr. Kanton kanunu tarafindan
tesbit edilen bellibagh hususlar sunlardir:
Bankanin gayesi, muhasses sermayenin
miktari, parlamento ve kanton kiikimeti
ile banka arasindaki miinasebetler, ban-
kanin mes’ul organlari, faaliyet sahasi, gu-
beler, karin tevzii. Kantonlarin, banka sis-
teminin hey’eti umumiyesini tanzim etme
gayeleri asla yoktur. I¢lerinden bazisi her
ne kadar halli kolay ise de tasarruf mev-
duatina temin edilecek hususi emniyet
meselesiyle mesgul oluyorlard:. Bunun hal-
li i¢in medeni hukukun tevhidini bekle-
mek icabetti.

Kantonlarin haricinde, federal hukuka
gore Konfederasyon, ancak Anayasa tara-
findan misaade edildigi nispette kanuni
tedbirler alabilir. 1874 tarihli Anayasaya
miuistenidendir ki, esas gayesi hdmilin em-
niyetini temin ve banknotlarin serbestge
tedaviili olan 1881 tarihli emisyon ve bank-
notlarin tediyesi hakkindaki Federal Ka-
nun kaleme alinmistir. Bu kanun bir ih-
ra¢ bankasmin politikasina ait prensiple-
re istinad etmiyordu. Bunun yerine 1891
tarihinde Anayasanin tadilini miitaakkip,
emisyonun merkezilesmesini, inhisar al-
tina alinmasini temin eden 1905 tarihli
«Milli Banka Hakkindaki Kanun» kaim ol-
mustur. 1907 tarihli Medeni Kanun tasar-
ruf mevduatinin emniyeti hakkindaki kan-
ton mevzuatina yol agiyordu. Tasarruf hu-
susundaki federal mevzuata intizaren,
Kantonlar, mudilerin hukukunu korumak
icin, matlitbat ve tahvilat lizerinde kanu-
ni rehin hakk: tesisine saldhiyettar idiler.
Menkul rehni hakkindaki kanuni hiikiim-
ler unutulabilirdi. Federal Bankalar Ka- -
nunu bu mevzuda yeknesaklig) temin et-
migtir; goyle ki, rehin hakk: beher mudi



1¢in 5000 franga kadar muteberdir. (16 a1
madde).

Banknot ihract ve tasarrufun emniye-
tinden maada, federal mevzuat iiglinci
mevzu olarak rehin mektubu emisyonunu
ele almistir. 1912 de mer’iyete giren Me-
deni Kanun, karsiliginda rehin senedi ol-
maksizin ve merhun fiilen teslim edilme-
den dahi bankalari rehin mektubu emis-
yonuna salahiyetli kilmak hususunu Kan-
tonlara birakmaktadir. Yalmz Cenevre
Kantonu bu hakkimi kullanmigtir. Federal
Anayasanin 64 cti maddesinin 2 ci fikra-
sina istinad eden 1930 tarihli (Rehin Mek-
tubu 1hracina ait Federal Kanun» mer’iye-
te girdikten sonra vaziyet degismistir.
Kantonlara faninan saldhiyet refedilmis
ve rehin meklubu ihraci Kanton Banka-
lan Merkezi ile diger ipotekli kredi mii-
esseseleri merkezine tevdi edilmistir.

4 — Federal Bankalar ve Tasarruf San-
diklars Kanununun gayesi :

Federal mevzuat bankaciligin mahdut
baz1 branslariyle mesgul iken 1934 tarih-
li Federal Kanun, bankacihik faaliyetle-
rinin tamamina samil hiiklimler vaz'eyle-
mistir. Bu kanun, Isvicre banka sistemin-
de muvakkat olmakla beraber siddetli
olan bir buhran1 miteakkip tedvin edilmis-
tir. Bircok mehafil, Devletin muhtemel
felaketleri énleyebilecek kudrette oldugu
zehabinda .idiler. Birinci Diinya Harbi es-
nasinda ihzari galismalara baglanmistir.

1 Mart 1935 de mer’iyete giren 1934 ta-
rihli kanun ile kanun vazn Isvicre banka-
califinin an’anevi hususiyetlerini kat'iyen
degistirmemistir. Mevcut hiuklimlere ria-
yet etmege miimkiin oldugu kadar calig-
mistir. Kanun, Devlete, muayyen bir ikti-
sadi politikayr gerceklestirmek igin veya
konjonktiirle ilgili vazifelerinin ifasini ko-
laylastiracak bir vasita degildir. Yalmz
8 ci maddesindeki krediler ve harice yapi-
lan plasmanlarla ilgili hiikiimlerle 10 cu
maddedeki kasa bonolarinin faiz nispeti-
ne miitedair hiikiim iktisadi politikaya ait-
tir. Kanun, sermaye ihracina ait muhte-
lif sekiller tizerinde bir murakabe imkani
bahsetmektedir. Filhakika, bazi istisnalar
“harig, ecnebi memleketler ile olan 10 mil-

yon frangin fevkindeki muameleler karara
baglanmadan 6nce Milli Banka haberdar
edilmelidir. Sayet paranin faizi, para ve
sermaye piyasasindaki faiz nispetleri ve-
ya memleketin iktisadi menfaatleri icab
ettiriyor ise, muhalefet etmek veya bazi
sartlar dermeyan etmek imkanina malik-
tir. Sermaye ithalinde miimasil hiikiimler
yoktur. Kasa bonolarinin faiz nispetleri
mevzuunda yalniz bilidngosu 20 milyon
frangin fevkinde olan bankalar tarafindan
yapilan artiglar Milli Bankanin tasvibine
arzedilir. Milli Bankanin bu mevzuda bas-
kaca veto hakk: yoktur.

Kanunun asil gayesi alacaklinin korun-
masidir. Bu mevzuda ruhtelif hiikiimler
vardir. Meseld 6z kaynaklar ve likidite
hakkmdaki hiikuimler bunlardandir. Bu
meyanda, dmme tarafindan kontrolunu
teminen bilangonun aleniyetini zikrede-
biliriz. Bankanin himayesine miitaallik
hikimler ise vadelerin temdidine konkor-
dato ve taliklere ait olanlardir.

Kanun, bankalara, hususi bankerlere,
tasarruf sandiklarina ve mevduat temini
igin halka miracaat eden banka huviye-
tindeki mali sirketlere samildir. Bir mues-
sesenin kanuna tabi olup olmadigint Fe-
dera! Bankalar Komisyonu tayin eder. (I
ci ve 23 ci maddeler). Komisyonun kara-
rina karsi Federal mahkemede itiraz edi-
lebilir (24 cii madde). Kanuna tabi olma-
yan bir miessese ne unvamnda. ne rekla-
minda, ne de gayesini zikrederken- banka
veya banker tabirini kullanamaz, ve atif
da yapamaz. Bu memnuiyet. kanuna ta-
bi olmamakla beraber Milli Bankaya. Re-
hin Mektubu Merkezine ve Konfederasyon
Ikrazat Sandigina samil degildir.

Banka mefhumu kanunda tasrih edil-
memisgtir. Teamule gore, kendi imkanla-
rindan kullanmak suretiyle o6diing para
vermeyi meslek ittihaz etmis kimse ban-
ker teldkki edilmez. Borsa acentalari, ken-
di 6z kaynaklarint kullanmak suretiyle
yaptiklari esham tahvilat, avans ve rdpor
muamelelerinin haricinde banka muamele-
leri yapmadik¢a kanuna tabi degildirler.
Kiigiik kredi igleriyle meggul olan ve ban-
kalardan istikraz veya senet reeskontu
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suretiyle kaynak temin eden fakat mev-
duat kabul etmeyen miiesseseler de ka-
nuna tabi degildir. Tasarruf cemiyetleri
ve diger miimasil miiesseseler kanuna ta-
bi olduklar takdirde tasarruf mevduati
kabul edebilirler. Bu sebepledir ki; ekse-
riya mobilya ve gamasir saticilari tarafin-
dan kullanilan taksitli tediyeler, higbir
faiz istenmedigi veya paralar miisteriler
namina yatinidigr takdirde kabul edile-
bilir. Aksi takdirde tasarruf kelimesi kul-
lanilamaz ve mukavelelerde taksitli satig
tabiri istimal edilir, Mevduat kabul etme-
yen banka hiiviyetindeki mali sirketlere
sermaye ihracina miitaallik hiikiimler ka-
bili tatbiktir. Buna ragmen bilangolarini
Milli Bankaya vermek mecburiyetindedir-
ler.

Alacaklilarin himayesi :

Ictimai siyaset miiladhazalart tasarruf
mevduatina imtiyaz bahsetmigtir. Bura-
da muayyen bir alacakli ziimresi lehine
alinmig bir himaye tedbiri mevzuubahis-
tir. Iflas halinde, tasarruf mudileri 5000
franga kadar imtiyazli alacakhidir. Bu hi-
kiim Kantonun garanti ettigi mevduata
samil degildir.

Alacakhlarin himayesi mevzuunda Ka-
nun tarafindan getirilen en mihim yeni-
liklerden biri, miistakil bir murakabe or-
gam tarafindan yapilan mecburi kontrol-
dur. Her ne kadar Kanton Bankalar: bun-
dan miistesna ise de, kendi saladhiyetli
kontrol organlari vardir. Kanun mer’iye-
te girmeden once de, bir¢ok bankalar ya
murakabe miiesseseleri teskil etmek veya
muayyen bir murakabe miiessesesini vazi-
felendirmek suretiyle senelik hesaplarini
kontrol ettiriyorlard;. Kanun esasen mev-
cut olan bir sistemi benimsemis ve resmi
bir murakabe cihazi tesisinden sarfina-
zar etmistir. Murakabe hesap miitehassisla-
r1 veya Federal Komisyon tarafindan ta-
yin edilen miiesseselerce yapilabilir. Tat-
bikatta yeknesakligi temin igin mevzuat,
daginikliga méani oldugundan kontrol or-
ganlarinin miktann azdir, Federal Kanun-
da derpis edilen kontrol, Borglar Kanu-
nundaki kontrolle karnstirilmamalidir
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Hesaplar, kanuna, statiiye ve nizamna-
meye goére hazirlamir. Murakabe cihazi
matliibatin tahminini kontrol eder. Oz kay-
naklarla likidite nispeti, merhun kiymet-
lerin tekrar rehnedilmesi gibi hususlarda
kanun ve tatbikat talimatnamesi ahkami-
nin tatbik edilip edilmedigini kontrol eder.
Revizoriin, bankacilik teknigi ve revizyonu
hakkinda tam bir bilgisi olmas! lazimdir;
is mevzuunun genisgligi dolayisiyle muay-
yen bir hukuki ve iktisadi kultilire de sa-
hip olmas: lazimdir. Muhtevasi, tatbikat
talimatnamesinin 38 ci maddesinde tafsi-
lath bir sekilde izah edilmis olan revizyon
raporu, bankanin mali durumunu agik bir
sekilde belirtmelidir. Bu rapor, bankanin
mes’'ul organlarina verilmelidir; hususi
bankalarda miiessesenin idarecisine veya
gayri mahdut mes’uliyetli seriklerden bi-
rine verilir.

Istisnai ahvalde revizyon raporu, yiik-
sek murakabe ve kanuni hiiklimlerin tat-
bikiyle muvazzaf Federal Bankalar Komis-
yonuna verilir. Federal Meclis tarafindan
segilen 5 azadan miirekkep bu komisyona,
kanunun 23 ci maddesinin 3 ci fikras:
mucibince miihim bazi saldhiyetler veril-
mistir. Kendisine tevdi edilen ve kendisi-
nin talep etmis oldugu revizyon raporlari-
n1 tetkik eder. Giinlik isleri, rapor tan-
zimi ve neticeleri komisyona bildirmekle
miikellef olan bir sekreterlik tarafindan
goruliir. Nesri, Sicilli Ticaret Gazetesince
deruhte edilmeyen bankalarin senelik he-
saplarini tetkik eder.

Alacaklilardan evvel bankanin hima-
yesine matuf tedbirlerden, vadelerin tem-
didi mes’elesi bir yenilik tegkil eder. Ala-
cakhlarin hukuku himaye edildigi halde,
banka, itimad fikdani dolayisiyle kiilliyet-
li tediyata maruz kalirsa, ne konkordato,
ne iflas fayda vermiyecektir. Iste bu gi-
bi ahvalde Federal Meclis, vadelerin tem-
didine karar verir. Bu karar, faiz bakimin-
dan miiessese 1zrar edilmedigi takdirde
verilebilir. Temdid karari ya taahhiitlerin
tamami veya bir kismi igin verilebilir.
Alacaklarin bir kismin serbest birakmak
dahi miimkiindiir. Bu tedbir, alacaklilar
kafi derecede garanti edilmig olmasina
ragmen bankanin likiditesini kaybetmesi-



ne ve giselerini kapamak mecburiyetinde
kalmasina mani olacaktir, Temditten bag-
ka yolla alacaklilarin hukuku korunamiya-
cag1 anlasildigi takdirde, tekrar vaziyet-
lerini diizeltmeleri beklenen bankalara
temdid tedbiri tatbik etmek faydal: ola-
caktir.

Pasifte fazlalik olmadigi takdirde, ala-
cakhlarin korunmasi babinda temdide
nispetle daha miulayim sartlar1 haiz olan
«Banka borglarinin taliki» tedbiri tatbik
edilir. Talik talebi saldhiyettar Kanton
mahkemesine yapilmalidir. 1942 senesin-
deki federal bir kararla kanton mahkeme-
sinin yerini Federal Komisyon almisfir.
Talik tedbiri devam ettigi middetce ban-
ka, muamelelerini bir komiserin nezaret
ve direktifi altinda devam ettirir. Temdit
tedbirinin tatbik edildigi bankalara nis-
petle durumlar; daha elverissiz olan miies-
seselere talik tedbiri tatbik edilir. Maama-
fih talik de temdit gibi bagka tedbirlere
mukaddime tegkil eder; zira alacaklhlar te-
min edilmis oldukga, aktifteki fazlahk &z
kaynaklar mevzuunda kanuni mecburiyet-
lere cevap veremez.

Temdit ve talik tedbirleri biiyiik cap-
ta pasif fazlalig1 arz eden bankalara kabi-
li tatbik degildir. Maamafih biitiin borglu-
lar gibi bankalar da saldhiyetli makam-
dan konkordato isteyebilirler. Bu husus,
Icra ve Iflas Federal Kanununun ahkami-
na mugayir olarak hususi hiikiimlerle ko-
laylagtirilmig ve buna mukabil Federal
Mahkemenin igtihatlariyle saglamlagtiril-
migtir. Konkordato akdi icin alacaklann
banka defterlerinde Kkayitli olmast kafi
olup alacaklilarin igtimama veya alacak-
hlarin yazihi miiracaatina hacet yoktur.

Muhalefet etmeyen alacakli, konkordato-
yu kabul etmis addolunur; muhalifler adet
itibariyle alacaklilarin, meblag olarak ala-
caklarin lgte birini tecaviiz etmedigi tak-
dirde konkordato mer’iyete girmis olur.

Federal Meclisin 1936 tarihli bir karar-
namesi, bankalarin takviyesi ig¢in hususi
bir usul ihdas etmistir. Bu usul iktisadi
ehemmiyeti haiz olan 6 miiesseseye tatbik
edilmistir. Bu kararname miitaaddit def’-
alar temdit ve tadil edilmisg ve nihayet 1949
senesi sonunda hiikiimden sakit olmustur.
Takviye projesini tetkik ettikten sonra
bu usulili tatbik etmeye Federal Komisyon
saldhiyettar idi. Bu isin infazi, tasvip edil-
mek lizere planin arzedildigi Federal Mah-
kemeye tavdi edilmisti.

Federal Bankalar Kanununun mes’uli-
yet ve cezai mieyyidelere ait hiikiimleri
hep alacaklilarin hukukunu korumak igin
kaleme alinmigtir. Kanton Bankalarina
Kanton Hukuku ahkam tatbik edilir. Hu-
susi bankerin mali mes’uliyeti Borglar Hu-
kukuna tabidir. Diger biitiin bankalar
i¢cin Federal Bankalar Kanununun husu-
si hitkimleri muteberdir. (39 ila 45 ci mad-
deler). Bl hiikiimler Borglar Kanununu
tadil eden tasarida da lafzile ve ruhile ele
alinmigtir. Mes'uliyete miitaallik bellibag-
I1 hiikiimler, islerin idaresine, prospektiis-
lerin tesis ve beyanina ait olanlardir. Fe-
deral Bankalar Kanununa muhalefet ha-
linde mali mes'uliyetten maada agir cezai
mes’uliyet de vardir. (46, 47 ve 51 ci mad-
deler).

Nihayet banka sirrina ait hiikiimler de
alacaklilarin hukukunun korunmasina ma-
tuftur.
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Fransa’da Milli Kredi Konseyi

Yazan : Maurice Perouse

Fransa'da Milli Kredi Konseyi kurulali
oniki sene oldu. lkinci Diinya Harbinden
hemen sonra, 2 Arahk 1945 te kabul edi-
len bir kanunla hem bu Konsey kurulmus,
hem de, Fransiz Bankas: ile biiyiik miies-
seselerden dordi devletlestirilmis, is ban-
kalarinin kontrolii teskilatlandirilmig ve
bankacilik meslekinin daha siki bir gekil-
de tanzimine miiteallik prensipler tesbit
edilmistir.

Ihdas edilen yeni tegekkiil, bu umumi
gerceve iginde, takibedilen iki maksada
cevap veriyordu. Bu tesekkiil, bir yan-
dan, 1941 de viicude getirilen ve yeni ka-
nunla ortadan kaldirmlan (Organizasyon
Komitesi) nin varisi ve devami oldugun-
dan bu sifatla ve genis méanada bankalan
(Is Bankalan, tevdiat bankalari, orta va-
deli kredi miiesseseleri, mali miiesseseler)
tegkilatlandirmak ve bunlarin faaliyetle-
rini tanzim etmek vazifesiyle miikellefti.
Bir yandan da, hem alinmig olan devlet-
lestirme tedbirlerinin tatbiki ve hem de,
daha devaml:i bir tarzda bir kredi politi-
kasini hazirlamak ve kuvveden fiile ¢i-
karmak hususunda Hiikiimete miisavirlik

_ vazifesi gorecekti.

Baz1 ufak tefek tadiller miistesna ol-
mak lzere, o zamandanberi esashi bir de-
gisiklige ugramamis olan 1945 kanunu ile
yeni tesekkliile verilmis olan selahiyetler,
Konseyin bu iki tiirlii karakterinde goze
carpmaktadir.

a) Konsey, bankalarla mali miiesse-
selere karsi, bankacilik ve bununla ilgili
biitiin islerde tam bir karar verme ikti-
darina sahiptir ve bu yetki kendisini muh-
tar bir idari makam haline getirmektedir.
Bu iktidar «gayri sabsi kararlam. seklinde
tecelli edebilir: boylece, yeniden banka ve-

.14
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ya mali miesseseler veya bunlarin subele-
rinin agilmas, idare ve kontrol cihazlarin-
daki degisiklikler konseyin miisaadesine
bagh oldugu gibi banka ve mali miiesse-
selerin kapatilmas: hususunda da Konsey
rey ve fikir sahibidir. Keza, bankacilik
sartlarn ve milesseselerin tatbik eimekte
olduklar1 muamele tarz ve usullerinin tan-
zimi sahasinda da Konsey tam bir selahi-
yete maliktir. Mahiyetleri itibariyle, hu-
susi olsun, umumi olsun bu kararlar tem-
yize tabidir. Seldhiyet tecaviizii iddiala-
rinda Devlet Surasmna, gayri sahsi mahi-
yetteki kararlarin iptali i¢in de «Banka-
lar Kontrol Komisyonu» na miiracaat edi-
lir.

b) Bununla beraber, isin garip tara-
fi, (Milli Kredi Konseyi) de bankalarin
simflandinilmas:  hususunda (Bankalar
Kontrol Komisyonu) nun kararlarmna iti-
raz mercii teskil etmekledir. Bu Konsey

* ayn: zamanda, is bankalan nezdindeki Hi-

k@met komiserlerinin aldiklar1 kararlar
hakkinda da kazal yetkilere sahip bulun-
maktadir.

c¢) Konseyin, umumi kredi politikasi
hakkinda, genis fakat evvelkiler gibi kat'i
olarak tasrih edilmemis seldhiyetleri de
vardir. Kanunun bu husustaki hiikiimle-
rinden, Konseyin kendiliginden veya Par-
lamentonun, yahut aldkali vekaletlerin
talepleri iizerine, tasarrufu geligtirecek,
resmi veya hususi kredi sekil ve teknigi-
nin islahina yarayacak, bankacihk cihazi-
nin ve resmi ve hususi, dahill ve harici
biitlin mali mekanizmanin daha iyi bir se-
kilde idaresini miimkiin kilacak her mev-
zu ile aldkalanmaga selahiyetli oldugu ne-
ticesi ¢ikmaktadir.

Milli Kredi Konseyine kanunla tevdi
edilen vazifelerin bir kismi pek sarih ol-



mamakla beraber gayet sumullii ve tat-
bik sahasi da ¢ok genistir. Kanun vazi,
maliye ve bankaciligi ilgilendiren umumi
meselelerde yeni tesekkiila Hiikfimet sela-
hiyetlerinin konseyi haline getirmek ve
memleket iktisadi faaliyetinin gesitli sek-
torlerinin temsilcilerini bu konseyin si-
nesinde toplamak istemistir. Konseye ri-
yaset eden Vekil ve kanunen Reis Vekili
olan Fransa Bankasi Guvernoériinden bas-
ka, kanuna gore Milll Kredi Konseyinin
asagida gosterildigi lizere 38 dzasi vardir :

a) Milli Iktisat Vekili tarafindan gos-
terilen ve krediden faydalananlar: temsil
eden 10 aza. Bunlardan :

— Ikisi, Ziraat Umumi Konfederasyo-
nunun,

— Besi, Ziraat Kooperatifleri, Istihlak
kooperatifleri Grupu, Istihsal kooperatif-
leri grupu, Harici Ticaret Merkezi, Sanat
Odalar Reisleri Meclisinin,

— Ikisi, Ticaret Odalar1 Reisleri Mec-
lisinin,

— Biri, Deniz Ticaret Odalarn Birligi-
nin teklifi lizerine;

b) Temsil kabiliyeti en fazla olan bii-
yuk isci tesekkiillerinden 7 aza; Bunlar-
dan :

— Bu tegekkiillerin umumi menfaatla-
rim temsilen li¢ dza Iktisat vekili,

— Banka kadrolarini ve memurlarini
temsilen dort dza bu tesekkiillerin inhasi
tzerine Caligma Vekili tarafindan.

Kanunun tabirine gore (Yurdun faal
kuvvetlerini) temsil eden bu 17 azaya ila-
veten :

— Muhtelif Resmi daireleri temsilen
7 aza (Iktisat, Nafia, Miinakalat, Ziraat,
Yap: ve Sehircilik, Miistemlekat Vekalet-
leri ve Planlama Umumi Komiserligi).

d) Maliye ve Bankacihk sahasinda
competans sahibi kimseler arasindan Ma-
liye Vekaletince gdsterilen 7 aza. Bunlar-
dan : ;

— 3 tanesi devletlestirilen bankalarin
temsilcisi

— 2 si serbest sektére mensup banka-
lar temsilcisi,

— Biri Dig Ticaret finansman tesek-
kiilleri temsilcisi,

— Biri de Paris Kambiyo ajanlari kum-
panyasinin temsilcisidir.

e) Resmi veya yar1 resmi muhtelif ma-
17 tesekkiilleri temsilen 7 aza; bunlar da:

— Emniyetf sandign Umum Miduri,
Emlak Bankasi Umum Mudirii, Zirai Kre-
di Sandigi Umum Miudirda, Milli Kredi
Sandigr U. Miduri, Denizagiri Fransa
Merkez sandigi Miidiirii, Halk Bankalari
Sendika Odast Mudiri ve P, T. T. Veka-
letinden Posta g¢ekleri Miidiiriinden iba-
rettir.

Kurulusundan sonra, 1953 yilinda Kon-
seye, Cezayir ve Tunus Bankalar1 U. Mii-
diirleri ile Prodiiktivite Genel Komiseri ve
1954 te Sarre Hukiimetinin bir temsilcisi
de iltihak ettiginden Konseyin aza mik-
tarl artmis bulunmaktadir.

Halen Parlamentoda miizakere edilmek-
te olan bir kanun tasarisi ile Konseye lg¢
yeni azanin daha katilmasi derpis edilmek-
tedir. Bunlardan biri, Adi Tasarruf San-
diklar1 temsilcisi, digeri Konseyin miira-
kabesine tabi olmakla beraber, kanuna
gore Konseyde miimessili bulunmayan
mali miiesseseler temsilcisi, bir digeri de
biiylik is¢i tesekkiillerinin umumi men-
faatlarin: temsil eden li¢ temsilciye ilave-
ten bir dérdiincistidiir.

Kanun, riyasetin Hiikiimet tarafindan
gosterilecek bir vekil tarafindan deruhde
olunacagini emretmektedir. Pek sarih ol-
mayan bu hiikiim, Maliye Vekaleti ile 1k-
tisat Vekaletinin karsihikh wvazifeleri hu-
susunda o zamanlar hakim olan fikir ve
kanaat ayriliklarimi aksettirmektedir. Fil-
vaki, bu iki vekaletin birbirinden ayr1 ol-
dugu siralarda Milli Kredi Konseyi riya-
seti Maliye Vekiline tevdi edilmisgti. Bu
iki vekaletin birlestirildigi devirlerde ise
bu makamin yegane sahibi olan zat-ki ha-
len iktisadi ve Mali Isler Vekilidir normal
olarak tesisin reisidir. Mamafih tatbikatta,
nadir haller miistesna, kanun hiikiimleri
geregince, vekilin seldhiyetleri, kanunen
Konsey Reis vekili olan, Fransa Bankast
Guvernérii tarafindan kullan|lmaktadir. Bu
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itibarla, baglangictan beri asag yukar
miistakar olarak, Konsey miizakere ve ga-
lismalar1 onun diyaseti altinda cereyan et-
mistir. Esasen, Fransa Bankasi Konseye
daima yardim elini uzatmistir. Genel Sek-
reterlikten bagka hususi hig bir servisi
mevcut olmayan yeni teskilat, kanunun
bu yoldaki hitkimlerinden faydalanarak,
etiit ve kararlan igin lizumlu her tirli
hazirlayici caligmalarda Fransa Bankasi-
7in bilhassa Etiit ve Krediler Miidiirligiine
bagvurmaktadir. Bu kararlar, kanunun der-
pis ettigi lizere, Fransa Bankasi tarafindan
alinmaktadir ve Bankanin ilgili servisleri-
nin vazifesi nihayet bunlarin icrasim ta-
kiptir. Para ve krediye taallik eden bil-
ciimle islerde Emisyon Enstitisiiniin me-
suliyeti boylece teyit ve itmam edilmig
bulunmaktadir.

Maliye Vekili Konsey toplantilarina
bizzat riyaset etmedigi zamanlar Konseyin
galismalarina yine de ¢ok yakindan bagh-
dir. ‘Filvaki, kanunda agik¢a derpis edil-
digi tlizere, kredi mevzuunda, dogrudan
dogruya kendisinin temsileisi olan Hazine
Mudirii biitiin toplantilarda hazir bulu-
nur. 25 Nisan 1946 tarihinde yuriirliige gi-
ren kanun mucibince Bankanin Sigorta-
lar subesi Miidiirii de bu toplantilara igti-
rak etmektedir.

Milli Kredi Konseyi, islerinin gesitlili-
gi dolayisiyle galismalarina istikamet ver-
mek tlizere birtakim komiteler tegkil et-
mistir. 1945 tarihli kanun, depozito, kisa
vadeli krediler, orta ve uzun vadeli kre-
diler ve harici ticarete miitaallik mesele-
lerle mesgul olmak tlizere dort komitenin
kurulmasimi emretmektedir. Bu dort ko-
miteye ilaveten, Konsey (Bankacihik tes-
kilati Daimi Komitesi) ne tevdi edilen isg-
leri takip etmek i¢in (Banka ve Mali Mii-
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esseseler Komitesi) adiyla beginci bir ko-
mite daha ihdas etmisgtir.

Konseyin bu husustaki seladhiyetleri ge-
nis mikyasta komiteye tefviz edilmistir.
Cinkii, ne zaman miiteferrik mahiyette
bir karar alinmasi bahis mevzuu olsa, ko-
mite muzakerelerinde hazir bulunanlann
ittifakla verdikleri kararlar Fransa Ban-
kasi Guvernorii tarafindan derhal mevkii
icraya konulur. Bu komite sik sik toplanir
ve toplant: muddetleri kanunun tayin et-
tigi miiddetlere tamamen uygundur, Da-
ha sik toplanmay! icabettiren istisnai bir
vaziyet hasil olmadig1 takdirde, Konsey
ancak iki veya li¢ ayda bir tam olarak top-
lanir.

Konsey, kanun hiikiimleri geregince,
her sene bir rapor negreder. Bu raporda
bizzat kendi faaliyetlerini ve bu faaliyet-
lerin ne gibi kanuni ve nizami cergeve
icinde ifa edildigini beyan ve daha umu-
ni olarak, gegmis sene iginde vaziyetinde
husule gelen inkisaflar1 tahlil, para hac-
mini ve para piyasasinda husule gelen te-
mevviicleri ve bunu terkip eden unsurla-
r1 tetkik ve kisa ve orta vadeli kredileri
etlit, para ve maliye sahasindaki geligme-
leri sebep ve neticeleriyle izah eyler. Bu-
nunla beraber, Konsey ayrica ii¢ ayda bir
aynm mevzular hakkinda bir rapor yayin-
lar.

Boylece, hususi mahiyette idari ve ka-
zai bir otorite ve ayni zamanda, para igle-
rinde Hiikiimetin miisaviri ve iktisadi ma-
lamat ve haberlerin nesir merkezi olan
Milli Kredi Konseyi, 1945 ten beri Fran-
sanin mali miiesseseleri arasinda orjinal
bir tesis olarak yer almig bulunmaktadir.
Bu miiessese Emisyon Enstitiisa ile Hik0-
met makamlari ve kredi kaynaklan ve
bunlar1 kullananlar arasinda bir yakin-
lagma vasitasidir.



ingiliz Bankacihgindan Ornekler:

Iflas H:‘ulises'i Karsisinda Bankanin Durumu

Ifl4s hadisesi bankalar igin ekseriyetle
hususi birtakim meseleler ortaya c¢ikarr.
Bu meseleler, diger is ve meslek sahipleri-
nin karsilagtiklarindan pek farkll bulun-
maktadir. Bir tacir veya serbesi meslek
sahibi bir kimse durumunu gtpheli gérdu-
¢l bir miigterisine kredi ile mal vermek
veya bir hizmette bulunmaktan kagina-
bilir. Veyahut, mevcut alacaklarini miig-
terisi iflas durumuna diismeden 6nce tah-
sil ve tasfiye etmek istiyebilir. Halbuki
banka, bunun tersine olarak kendisiyle
uzun zamandanberi galigmakta olan bir
miusterisinin mevcut borglarim tasfiye et-
mesini ve banka ile alakasini kesmesini
kolayca teklif edemez. Tehlikeli durum
ne kadar yakin olursa olsun bankanin mis-
teriye itimat etmesi ve aldka gostermesi
gerekir.

Asagida bahsedilmekte oldugu lizere,
miigteri sikintili bir duruma diistiikten
sonra banka muamelelerinin devam etti-
rilmesi ekseriyetle bankanin zararini mu-
cip olmaktadir. Mali miizayakaya stiriik-
lenmekie olan bir miisteri ile kredi mua-
melelerini durdurmak hususunda en mi-
nasip zaman tiyin edebilmek igin banka-
cinin ¢ok tecriibeli ve maharetli olmasi
lazimdir. Bu hususta bilhassa gbzonunde
tutulacak nokta, miinasip zamandan daha
evvel miinasebetleri kesmeye tegebbiis et-
menin musteriyi daha gabuk aciz haline
digtirerek bir kisim taahhitlerini yerine
getirmesine mani olacag: ve dolayisile ban-
ka i¢in daha biyiik zararlarin dogmasmna
sebebiyet verecegi.. hususudur.

Borglarini 6deyememekten dolay: miig-
teri protesto edildikten sonra, banka, bu
miigterinin ¢eklerini ddemege devam eder,

«The BANKER» den
Nakleden: Ali Sakir AGANOGLU

veya ona kefil olursa, asagida gosterilecek
haller miistesna, yaptig1 bu tediyelerden
ve verdigi kefaletten &tlirli icra ve iflas
memurluguna karsi mesul olur, Iflas ha-
linin ilanina takaddiim eden iig ay igeri-
sindeki muamelelerden dolay) iflas memur-
lugu bankaya riicu etmek hakkini haiz
bulunmaktadir. Yani, misterinin ilk iflas
alameti gosterecegi andan itibaren banka
¢ok nazik bir duruma girmisg oluyor, de-
mektir.

Mugsterisinin mali sarsinti gegirmekte
oldugunu hisseder etmez bankanin kendi-
sini korumak ig¢in pek dikkatli olmas1 ve
iflas halinin baslangici addedilebilecek ilk
hareketini tesbit edebilmek tlizere miigte-
rinin biitin ahval ve harekatini dikkatle
takip elmesi gerekir. Misteri, diger ala-
caklilarinin menfaatini korumak maksa-
diyle emvalini bir iiglincii gahsa devredi-
yor ise, veya mevcut mallar tizerinde icra
takibati baglamis ise durum aydmlamyor
demektir. Ancak, hileli bir devir ve temlik
yapilip yapilmad:gi, veya tglincii bir ala-
cakliya hileli bir tercih hakki verilip ve-
rilmedigi; veyahut misterinin sadece bir
miuddet i¢in borg¢larinin tecilini isteyip is-
temedigi.. hususlarin1 tdyin ve tesbit et-
mek kolay degildir.,

Miigterinin bir zaman i¢in aciz haline
diismesi daima bir iflas baslangici olarak
kabul edilemez. Borglarinin tecilini iste-
mek miigteri igin bazan normal bir yardim
ve iglerini rahat yliriitebilmek {izere bir
kolaylik mahiyetinde olabilir., Bazan da
bu hareketler hakiki bir iflas halinin bag-
langicini teskil ederler.

Bazan, miugsterisinin 4ni bir aciz hali-
ne dligmilis olmasindan banka haberdar
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olmiyabilir, ve birdenbire iflas ilan: ile
karsilasabilir. Veya, miisteri sahsan tas-
fiye talebinde bulunabilir. Miisterinin ne
zaman iflas haline diigecegini onceden ta-
yin veya tahmin edememek bankay: dai-
ma gii¢ bir duruma duslirmektedir. Boyle
bir hal ile karsilasmamak igin bankanin
miigterilerine karst daima temkinli olmasi,
dikkat ve teyakkuz gostermesi icabetmek-
tedir.

Miisterinin iflas hali takarrir ettikten
sonra, banka bu durumdan haberdar ol-
sun veya olmasin, yapacagi bitin mua-
melerden dolay: iflas dairesine karsi mes-
uliyet altina girmektedir. Ancak, 1914 ta-
rihli Iflas Kanununun 45 inci maddesi, bi-
lahare miiflis durumuna diigsen bir sahis
aleyhine daha evvel iigiinci sahislar tara-
findan herhangi bir tediye emri génderil-
memis oldugu ve miisterinin iflasim:i her-
hangi bir surette ima veya ifade edebile-
cek bir hadise ge¢medigi hallerde, banka-
nin bu miisteri namina yaptigi tediye ve-
ya virolardan dolayr mesul olmiyacagi..
hiikmiini ihtiva etmektedir. Bu suretle,
miiflis miisterisinin yerine getirdigi tedi-
ye emirlerinden ve kendisine verdigi te-
minat veya kefaletten otiirii banka hima-
ye edilmektedir.

Halbuki, tiglinci gahislara hitaben tan-
zim edilen cgeklerden otiirii, kesidecinin
iflas ettigi hallerde, bu c¢eklerin tediyesin-
den dolay1 (Paget’s Banka Kanununa go-
re) iflastan haberdar olsun olmasin ban-
kanin iflas dairesine karsi mesul olacagi ka-
bul edilmektedir. Bu goriigiin dogru telakki
edilmesi halinde, yukarda bahsolunan If-
las Kanununun 45 inci maddesiyle Ban-
kaya tanman himaye pek zayif kalmak-
tadir. Bu nokta, hukukan tamamile tavaz-
zuh etmis degildir; ve bu hal bankacinin
cok dikkatli hareket etmesi liizumunu te-
yit etmektedir.

1914 tarihli Iflas Kanununun 46 1nci
maddesi, miisterinin iflas hali hakkinda
bir ihbar vaki olmadik¢a, veya lglinci
sahislar tarafindan alacaklarinin vadele-
rinden evvel tediyesi hususunda miiracaat-
lar1 olmadikc¢a, miiflisin gahsina veya on-
dan alacakl: oldugunu bir senet veya mu-
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kavele ile dermeyan eden iigtincii bir sah-
sa vaki, olan bir tediye veya temlik hiis-
niiniyetle yapilmis telakki edilmekte ve
bu muamelelerinden &tiri banka, Iflas
dairesine karst mesul bulunmamaktadir,
Bu maddenin bankaya temin ettigi hima-
ye, iflas hali takarrur ettikten sonra da,
ve bu durumdan malimati bulunan ve
miiflisten alacakli olan iiglincii bir sahsa
bankaca yapilacak tediyelerde de caridir.

1882 tarihli Ticaret Senetleri Kanunu-
nun 53 iincii maddesine gore gek kesidesi,
bir alacak mukavelesi mahiyelinde telak-
ki edilmemektedir. Bu itibarla, banka,
miiflis misteri larafindan iiglinci sahis-
lara tediye edilmek iizere keside edilen
gekleri tediye ettigi talkdirde yukardaki
madde hukiimlerine gore himaye edilme-
mektedir. Miigterinin iflasindan haberdar
edildikten sonra banka, ugilincii sahislar

Diger taraftan, iflas hali takarrur ettigi-
ne dair resmen tebligat vaki olduktan son-
ra, banka, miiflis misteri lizerine ¢ekilmig
cekleri tediyeye devam ederse, bu tediye-
lerden dolay: iflas dairesine karst mesul
bulunmaktadir.46 inc: madde ile banka le-
hine temin edilmig olan himaye bu kabil
tediyelere tesmil edilemez. Clinki, iflas
bilangosunda yer alan bu kabil fediyeler
miiflis migteri lehine yapilmig muamele-
ler olarak kabul edilmemektedir. Bu sebep-
le, iflas haline dair tebligat vaki olduktan
sonra, muflis miisteri lizerine keside edi-
lecek tediye emirleri ve onun hesabina ya-
z1lmak lizere verilecek geklerin (Eger ta-
yin edilmis ise) iflas memurunun tetkiki-
ne arzedilmesi gerekir. Bu muamelelerin
ne tarzda yapilacaklarna dair Icra ve If-
las dairesi tarafindan veya bizzat misteri
tarafindan herhangi bir talimat verilme-
mis ise, bu muameleler (lleride Tetkik
Edilecek Hesaplar) baghg: altinda agila-
cak yeni bir hesaba kaydolunurlar.

iflas karan teblig edildikten sonra, lii-
zumlu formaliteler meyaninda yapilacak
islerin ikinci merhalesini, Tasfiye Heyeti
tarafindan miiflis aleyhine bir tediye em-
ri cikarilmas) tegkil eder. Tekmil alacak-
hlar lehine gikarilan bu emir, tasfiye de-
vam ettigi miiddetce gerek borglu aleyhi-



ne gerekse emvali hakkinda bagkaca her-
hangi bir muamelenin yapilmasma mani
olur. Yukarda beyan edildigi gibi, iflas
hakkinda tebligat yapildiktan sonra ya-
pilan herhangi bir muamele kanunun ge-
rek 45, gerekse 46 1nc1 maddeleriyle hima-
ye goremez. Bu itibarla, banka, iflas hak-
kinda kendisine tebligat véki olduktan
sonra, miiflis musteri hesabindan yaptigi
tediyeler veya miiflise verdigi herhangi
bir teminat dolayisiyle 1flas Memuruna
karsi mesul bulunmaktadir.

1f1as memurlugunca dogrudan dogruya
tebligat yapilmaksizin da bankanin mesu-
liyetini icabettiren haller vardir. Ezciimle,
tasfiye heyetince gazete ilanimin teblig
makamina kaim olacag) kabul edildigi hal-
lerde, muflisin hesablarmni tutan bankaya
bagkaca tebligat yapilmamig olsa dahi, ga-
zete ilanindan haberdar olmadigini ileri
siirerek, miusterinin hesaplarindan yaptigi
tediyelerden oturii mesuliyetten kurtula-
maz. Bu hal dolayisiyle miiflisle muinase-
beti olan lglincl sahislara da bazi haklar
taninmaktadir.

1926 tarihli Iflas Kanununun 4 iincii
maddesi, gazetelerle yapilan tebligattan
haberdar olmadiklarini ileri siirerek mui-
lisin sahsina veya diger bir alacaklisina te-
diyede bulunan iigiincii sahislar1 himaye
etmektedir. Bankaca yapilan ayni mahi-
yetteki tediyeler de banka lehine himaye
gormektedir. Ancak, bu himaye, lehlerine
tediye yapilan liglinclt sahislardan istir-
dadin miimkiin olabilecegine Icra ve Iflas
mahkemesince kanaat getirilen hallerde
cari olmaktadir.

Hileli tercih hali de, keza bankacilarin
lizerinde ehemmiyetle duracaklar! bir me-
seledir. 1914 Kanununun 44 tincii maddesi-
ne gore, aciz haline diigtiginii hisseden
bir kimse, alacaklilarindan veya Kkefille-
rinden birisine, diger alacakli veya kefil-
lere tercihan bir tediyede bulunursa, boy-
le bir tediyz veya herhangi bir kiymetin
nakli, hileli bir tercih olarak hiikiim ifade
etmez, Adi gecen kanunun birinci mad-
desine gore, boyle bir tercihte bulunmak
bor¢lunun suiniyetini ifade eder ve iflasi-
na karar verilmesini icap ettiren bir se-
bep teldkki olunur.

Miisterinin bankaya olan bor¢larini ka-
patmak lizere yaptig: tediyelerin, banka
lehine hileli bir tercih sayilmasini icabet-
tiren haller nadirdir. Bankaya olan borg-
larin tediyesi ya normal is icaplarma gé-
re, veya muhtemelen bankanin bu hususta
yapacagl bir tazyik neticesinde vaki ola-
bilir. Bir borcun tazyik altinda veya ala-
cakli icin bir tercih kasdi olmaksizin 6den-
mesi, hileli bir tercih sayilamaz.

Bir meblagin teminatini tegkil eden
merhun bir kiymeti, teminat1 veren gahis
lehine kurtarmak {izere borglunun, borcun
tamamini veya teminati kurtarmaya yete-
cek kadar olan bir kismini tediyede bu-
lunmasi halinde banka igin hakiki bir risk
ortaya c¢ikmaktadir. 1932 de Barling ve
1934 de Lyons vakalarinda teminat veren-
ler lehine teminatlarin kurtarilmasi igin
yapilan tediyeler hileli tercihler sayilmig
ve bu hadiselerle alakal: bankalar, ellerin-
den g¢ikardiklar teminatlarin tutarlan ize-
rinden Iflds Dairesine karsi mesul tutul-
mugslardi. 1938 de Conley hadisesinde, mii-
teselsil borglularin durumu, 1914 kanunu-
nun hileli tercih faslina glizel bir ornek
tegkil ediyordu. Orada, aciz haline dustii-
glinii hisseden borg¢lu, bankadaki mevcu-
dunu kurtarmak i¢in annesi ve karisina
oding veriyor; onlar da bankadan gektik-
leri paralari harb istikrazlarina yatirniyor-
lar. Bankaca yapilan tediyeler, bor¢lunun
annesi ve karisi lehlerine hileli bir tercih
hareketi sayilmigti; ve banka yaptigi bu
tediyeler dolayisiyle IfldAs memurluguna
karsi mesul tutulmustu.

1947 ve 1948 sirketler kanunlarinda
bankalara bazi himayeler saglanmistir.
1948 kanununun 321 inci madde 3 incu fik-
rasiyle teyit edilmis olan 1947 kanununun
92 inci madde 4 iincii fikrasina gore, du-
rumu bozulmus olan bir sirketin lehine
vaki olan hileli tercih karsisinda, mahke-
me, lehinde tercihte bulunulan alacakl
veya kefil aleyhine karar alabilir ve bun-
lara tediye edilen meblaglar istirdat olu-
nabilir. Bu hiikiim, 1947 Sirketler kanu-
nunun 115 inci madde 4 lincii fikrasina go-
re - ki bu hiikim 1948 kanununun onal-
tina fasil, 5 inci maddesiyle de teyit edil-
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mistir - aldkall gahsin iflasina karar veril-
mesine kadar da genisletilebilir.

Bazan, borglu elindeki teminat: lehin-
de tercihte bulundugu bir kefil veya ala-
caklisina devretmis olabilir; veya, ligtincii
sahsin hak iddia edebilecegi bu teminat:
bir baskasina satip elden ¢ikarmisg olabi-
lir. Bu takdirde, mahkeme muflisin hileli
bir tercihte bulunduguna hitkmederek dev-
redilen veya satilan teminat mevzuu istir-
dat olunur.

Iflaslari ilan edilmemis miisterilerle ne
sekilde muamele yapilacag: mevzuu bitiin
ehemmiyetiyle ortada durmaktadir. 1914
kanununun 38 inci maddesine gore, 1flas
dairesince vaziyet edilen mallar, baz is-
tisnalarla, iflasin basladigi anda miflisin
elinde bulunan veya iflas karar: alinmadan
evvel iktisap etmis oldugu mallardir. Bir
miiflisin, iflasina dair karar alindiktan son-
ra ticarete devam edebilmesi gok gilictur.
Kanunun 47 inci madde birinci fikrasina
gore, bilahare iflas eden bir miigteri ile,
iflas karari alinmadan evvel baslamig olan
ve iflas karart alindiktan sonra ve fakat
iflas memurunun miidahalesinden evvel
tamamlanmig olan kredi ve tediye muame-
leleri, hiisniiniyetle yapilmig olmak kaydi-
le hiikiim ifade ederler. Ayni: maddenin
ikinci fikrasinda ise, bankanin miiflis mus-
teri’ ile yapacag esham ve tahvilat
alim satim muameleleri iflds memurunun
miidahalesinden evvel tamamlanmig ol-
salar dahi, normal kredi muameleleri ad-
dedilmeyen bu iglemlerin hiikiim ifade et-
miyecegi kaydedilmektedir.

Banka bir musterinin aciz haline diig-
tiginii ve iflasa siriiklendigini anlarsa,
47 inci maddenin ikinci fikrasina gore he-
men iflas memurlugunu veya Ticaret Oda-
sini haberdar ederek miisterinin hesap
durumunu bildirmek mecburiyetindedir.
Bundan sonra, Iflis Memurlugunun ma-

lamat ve muvafakat: olmaksizin miigteri-
ye hesabr kullandirilmiyacaktir. Ancak,
bu ihbar1 yaptig1 tarihten itibaren bir ay
icerisinde Iflds memurlugundan bir tali-
mat alinmazsa, bir ayin hitamindan sonra
mugteriye hesabt kullandirilabilir.

Bahsolunan bu hiikiim bilhassa, taah-
hiitlerini ifa edemedikleri bankaca sonra-
dan 6grenilmig olan yeni migteriler hak-
kinda kabili tatbik bulunmaktadir. Zira,
eski musterilerin borglarmni tediyede te-
merriid gostermeleri veya iflas etmeleri
hallerinin bankacilar tarafindan ©nceden
tahmin edilmesi ve bilinmesi iktiza eder,

Iflas haline diisen bir miisteri banka-
da yeni bir hesap agabilir ve bu hesab:
serbestce kullanmak istiyebilir. Boyle bir
hesaptan yapilacak muamelelerin hikiim-
stiz oldugunu iddia edebilmek igin, bunun,
«Hukuki Vaziyetin Tekemmiiliinden Son-
ra Kullanilabilecegi.» kayd: ile agilmig
olmas1 gerekir. Banka, miflis adina agila-
cak yeni hesaplan Iflas Memurluguna bil-
dirmek mecburiyetindedir. Ayn: zamanda,
Iflas memurlugundan bir talimat alinca-
ya kadar bu yeni hesaptan herhangi bir
tediyede bulunamaz. Ihbar: yaptig1 tarih-
ten itibaren bir ay igersinde Iflas memur-
lugundan bir talimat gelmezse, bu bir
ayin bitmesinden sonra Banka, hesabi miisg-
teriye kullandirmakta serbest kalir.

Hileli iflas halleri miistesna, Iflas me-
murlugu kaide olarak bankalarin yeni he-
saplar hakkinda yapacaklar tekliflere
muvafakat cevabi verir. Bu durumda, ban-
kanin hukuku teminat altina alinmis ola-
rak miigterinin hesabini kullanmas: temin
edilmisg olur. Miisteri de mali iglerini tek-
rar canlandirmig ve ticaretini yeniden tan-
zim edebilme imkénlarina sahip olmug bu-
lunur. Sikint1 gegirmis bir miisterinin tek-
rar banka ile ¢aligabilmesini temin etmek
banka i¢in de ¢ok zevkli bir hizmet sa-
yilmaktadir.



Ciuzdansiz Tasarruf Mevduah:

Yazan : Everett J. Livesey
«Banking» den

Atlanta’daki bir banka, Trust Company
of Georgia, tasarruf mevduati hesaplarini
cuzdansiz tutmayr mukiin kilan yeni bir
sistemi muvaffakiyetle taibike koyulmus-
tur. Bu usill, bircok bankalar tarafindan
senelerden beri bagarili bir gekilde tatbik
edilmekte olan ¢ek hesaplarini tutma me-
todundan miilhem olmustur.

Trust Company’nin nezdinde agilmig
fazla tasarruf hesabi bulunmamaktadir.
(Merkez subesi ve ajanslarindaki tasarruf
hesaplar: yeklinu ancak 7500 it bulur.) He-
sap adedinin azhg dolayis: ile banka me-
murunun mudilerin % 95 ini tanimas: key-
fiyeti clizdansiz hesap sisteminin tatbiki-
ni kolaylastirmigtir. Ayni zamanda bu tat-
bikatin, tasarruf mevduatina verilebile-
cek faiz haddinin % 21/2 den % 3 e cika-
rildig1 zamana tesadif etmis olmasi da,
yeni sistemi misterilerin goziinde daha
cazip bir hale getirmistir.

Sistem tatbike baglandig zaman biitiin
mevcut tasarruf hesaplari yeni sekle gore
tutulmaya baglanmigtir. Siiphesiz ctizdani-
nt muhafaza etmek isteyen miisterilerin
hesaplar1 eski gekilde tutulmaya devam
edilmistir. Ancak, bu gibi talepler pek ciiz'i
oldugundan, banka tasarruf mevduatina
ait biitin dahili muamelatini yeni plana
gore ayarlamigtir.

Hesabin Isleme Tarz :

Mudi, mutad sekilde yeni bir hesap
actirmaktadir. Hesap sahibi iki imza kar-
tonu imzalar ve bu kartonlardan biri mu-
hasebe servisine gonderilir (Muhasebe
merkezilestirilmistir), digeri hesab:1 agan
serviste kalir.

Mudie hesabin nasil igleyecegi hakkin-
da mufassal malamat verilir. Hesabinda

Ceviren : Ibrahim H. KURT

vukubulacak hareketlerin cilizdana islen-
meyecegi, tevdiat vukuunda musaddak
makbuzlar, tahsilatta ise yapilan tahsilati
gosterir dekontlar verilecegi kendisine et-
raflica anlatilir. Hatta bu makbuz ve de-
kontlarin bir arada saklanmas: igin ken-
disine defter seklinde kiigiik bir muhafaza
da verilir.

Gortildliga gibi, bu sekilde isleyen he-
sapta muamele olurken her hangi bir mu-
hasebe kaydi yapilmamaktadir. Yalniz,
banka alt1 ayda bir hesap sahibine ekstre
gondermektedir. 1ki ekstre arasindaki dev-
rede mudi, makbuz ve dekontlarin muha-
fazas: igin kendisine verilen kiiclik defte-
rin hususi yerine hesabinin kat'i vaziyeti-
ni gikarmaktadir.

Banka bu sekildeki hesabin mudi igin
daha stiratli igleyecegini iddia etmekte-
dir. Zira hesap sahibi, bankamn tahsilat
ve tediyat yapan her hangi bir gigesi ile
muamele yapabilmektedir. Banka, aym
zamanda, «Devamli Tasarruf Plan»> n1 da
tatbike koymustur ki, bu pléna gére mu-
di, ¢ek hesabindan tasarruf hesabina mun-
tazam devrevi virmanlar yaptirabilmek-
tedir. Banka, planin tatbikinde elde edilen
muvaffakiyetten ¢cok memnundur.

Giselerde aym1 zamanda hem tahsilat
ve hem de tediyat yapan banka memur-
lari, muamele figini kiiclik bir valér ma-
kinasi ile tarihler, Hesap her hangi bir nu-
mara tagimamaktadir. Muhasebedeki me-
murlar, ¢ek hesaplannda yaptiklan gibi,
defteri kebiri isme gére tutarlar. Her su-
bedeki gise memurunda, ciizdan borglari,
mahkeme tebligleri, tediye emirleri gibi
sebeplerle bloke tutulmas: icap eden he-
saplarin bir listesi vardir. Mudi, para gek-
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mek igin bankanin her hangi bir gsubesine
gidebilecegi nazara almarak bu listeler bii-
tiin subelerdeki bloke tutulmas: icap eden
hesaplar1 gosterebilecek sekilde hazirla-
nir. Bunlar her giin revizyona tabi tutula-
rak ilaveler ve tenzillerle en son durumu
aksettirecek hale getirilir. Banka, simdiye
kadar listeye gegen isimlerin 25’i gegmedi-
gini bildirmektedir. Hesap miktarinin co-
galmasi ile listedeki isimlerin adedinin de
artacag: sliphesizdir.

Federal Reserv mevzuati geregince,
bankadan tahsilat yalniz bizzat mudi tara-
findan yapilabilir. Bununla beraber bu
tahsilat (nakten veya gekle) sahsen veya
posta vasitas: ile de yapilabilir.

Mudi, gise memurunca sahsen taninan
bir kimse ise ve gekilecek para ciiz’i bir
meblaga inhisar ediyorsa, hesabin bakiye-
sine ve imzanin mevsukiyetine bakilmak-
sizin tediyat yapilir. Bu gibi kii¢clik meb-
laglara inhisar eden tediyelerde, memur
mudii tanimasa bile, hesap bakiyesine bak-
madan paray:1 édeyebilir.

Cekilecek para muayyen bir miktan
gectifi takdirde, memur tediyede bulun-
madan evvel imzayr ve hesap bakiyesini
kontrol eder. Bununla beraber su husu-
su da unutmamak lazimdir ki, banka me-
murlar! miisterilerinin biiylik bir ekseri-
yetini tamimaktadirlar. Bu sebepten bir
cok hallerde kontrolsiiz tediyatta bulunu-
lur. Her subenin. istenildiginde her hangi
bir hesabin bakiyesinin ¢abucak &grenile-
bilmesi igin. merkezi muhasebe servisi ile
direkt telefon irtibati vardir. Hesab1 agan
sube veya ajanstan bagka sube veya ajans-
ta yapilan tediyatta., imza kontrolu yerine
hiiviyet tesbiti suretiyle para 6denmekte-
dir.

Bu nevi clizdansiz hesaplarin muhase-
besi ikili kayit sistemine istinat eder. Mu-
hasebe memuru biitiin hesap sahiplerinin
imzalarinin mevsukiyetinden mes’uldir.
Yalniz isimlere gore hesap tutulmasinda,
bir kimsenin birden fazla hesab: bulunma-
s1 (ferdi. miisterek, vekaleten ilah) halin-
de bazi kangikliklar dogabilir. Boyle bir
hal vukuunda defter tutan memur amiri
ile temasa gecerek iglenecek esas hesab:
tiyin edecek maltmat: kendisinden alir.
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Faiz, el ile ve alti ayda bir hesap kat’-
edilerek hesaplanir. Haziran ve Aralik ay-
larimin birinei glinti faiz tahakkuk ettiri-
lip hesabin alacagiina islendikten sonra
her mudie alti aylik devrede vaki biitiin
muameleleri ve hesap bakiyesini gosteren
bir ekstre gonderilir. Banka misterinin
en son adresini bildigi i¢in ekstreler mun-
tazaman miigterilerin ellerine ulagsmakta-
dir.

Ciizdansiz Tasarruf Mevduat1 Sistemi-
nin Avantajlars :

1 — Bu sistemin tatbikine baslanildi-
gindan beri bankada tasarruf mevduati
miktar1 % 50 bir inkisaf gostermistir.

2 — Bu sistemde, banka memurlan
hem ticari ve hem de tasarruf mevduati
muamelelerini bir arada tedvir edebilecek
sekilde yetistirildiklerinden, sistem ban-
kaya personel bakimindan bir elastikiyet
saglamaktadir.

3 — Miisteri para ¢ekmek veya yatir-
mak i¢in bankanin herhangi bir sube veya
ajansina gidebildiginden, bu sistem mis-
teriye hizmette biiyiik bir siir’at temin et-
mektedir. Hem ¢ek ve hem de tasarruf he-
sab1 olan miisteriler ayr1 ayr giseler 6niin-
de kuyruk olmak mecburiyetinde kaldik-
lar1 halde, bu sistemde bir gise hem gek
ve hem de tasarruf hesab: muamelelerini
bir arada yapabilmektedir,

4 — Bu sistem, fazla personel istihda-
mina liizum kalmadan tasarruf hesaplan
muamelelerinin tedvirini miimkiin kilmak-
tadir.

5 — «Devaml Tasarruf Plani» nin tat-
bikine imkan veren bu sistem, bankanin
ig hacminde bliyiik bir inkigsaf temin et-
migtir. Halen 800 hesap bu plandan istifa-
de etmekte olup hesaplardaki mevduatin
yekﬁnu‘$ 200.000,-1 agmistir.

6 — Para tediye igleri (nakit igleri) ile
muhasebe muamelelerini ayirmakla bu sis-
tem, hesaplarin daha iyi bir sekilde teftis
ve kontrolunu miimkiin kilmaktadir, Ayri-
ca alti ayda bir gonderilen ekstrelerle de
hesaplarin bakiyesi dogrudan dogruya
kontrol edilmis olmaktadir.



7 — Tasarruf hesaplari hakkinda mu-
haberat suretiyle reklam imkanini da ver-
mekte olan bu sistemde banka, hesap sa-
hiplerinin adres degisikliklerini giinii gii-
niine takip eder.

8 — Miisterinin hesap ciizdanm1 kayip
etmek tehlikesi olmadig1 gibi, tahsilat ve
tediyatin clizdana dogru islenip islenme-
digini kontrol etmek Kkiilfeti de yoktur.
Ayrica banka ciizdan bastirmak masrafin-
dan da kuriulmus olmaktadir.

9 — Bu sistem, uzun zamandan beri
hareketsiz duran hesaplarda bir canlilik
husule getirmektedir.

Ciizdansiz Tasarruf Mevduat; Sistemi-
nin Mahzurlan :

1 — Bu sistemin tatbiki bankaya mun-
zam Kiilfetler tahmil etmektedir.

2 — Bir mudiin birden fazla hesab: ol-
masi halinde muamelenin yanlis hesaba
iglenmesi ihtimali mevcuttur.

3 — Alt1 ayda bir gonderilen ekstre-
ler arasinda gegen miiddet zarfinda hesa-
binin bakiyesini 6grenmek isteyen miig-
teri, bunu kendisi hesaplayip bulmak mec-
buriyetinde kalmaktadir.

4 — Ekstreleri hazirlamak ve postala-
mak ilave masraflara sebep olmaktadir.

The Trust Company of Georgia, bu sis-
temin tatbikinin sagladig faydalarin, mah-
zurlarina nisbetle gok fazla olduguna ka-
nidir. Banka memurlari yeni sistemi ga-
yet miisait karsilamiglardir. Adet ve meb-
1ag itibariyle tasarruf mevduatinin_ art-

masina bakilirsa, miisteriler de bu siste-
mi begenmis goriinmektedirler.

Banka bu yeni sistemi halka takdim
i¢cin kesif bir propoganda kampanyasina
girismis ve bu kampanyada gazete, radyo,
televizyon ve afig gibi nesir vasifalarin-
dan genis capta istifade etmigtir. Memur-
lari arasinda tegvik miisabakalar1 da ter-
tip ederek yeni sistemin inkisafin1 sagla-
mistir. Banka, memuruna, agilacak her
yeni gek veya tasarruf hesabi veya De-
vamli Tasarruf Plani igin $§ 1, — ilave lic-
ret vermeyi vadetmistir. Banka, memur-
lart arasinda alti hafta devam eden bu
miisabaka neticesinde, sistemin tatbikin-
de % 70 nisbetinde bir inkisaf saglanmig
oldugunu bildirmektedir.

Hizmet Ucretleri :

Hesaplardan evvelce alinan hizmet tic-
retleri, miktar itibariyle bu sistem icin de
baki kalmistir. Hesap, ortalama olarak §
100, 1n dinunda bir alacak bakiye gosterdigi
ve agildigindan itibaren 60 giin icinde ka-
panmadi@1 takdirde licret 50 Cent’tir. Ba-
kiyesi $ 100 olan her hesap i¢in faiz tahak-
kuku zamanlarinda miisterinin biitiin pa-
rasinl ¢ekmis olmast bir defaya mahsus
olmak lzere nazar itibare alinmaz. Bun-
dan sonraki paranin her tam gekilisi i¢in
50 Cent alimir. Son bakiyeye bakilmaksi-
zin, alt1 aylik devre zarfinda bir hesap 12
defa sifira miincer olmus ise o hesaba faiz
tahakkuk ettirilmez. Ug senelik devre zar-
finda faiz tahakkukundan baska herhangi
bir hareket gostermeyen ve $ 10 1 gecme-
yen hesaplardan $ 1 hizmet lcreti alindi-
g1 gibi, bu gibi hesaplara faiz dahi yiiri-
tiilmeyebilir.
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Plasmanlar Hakkinda Bir Etit®

Matbuat yoluyla bagvurulan vasitalar-
dan birisi de menkul kiymetlerin kurlari-
mn ylikseltilmesi igin bir gazeteye hakki
hiyar (option) verilmesi usuliidiir. Mese-
la bir senet 1000 lira lizerinden kote edil-
mistir. Bununla ilgili olan kimseler fara-
za ellerindeki 20 adet senedi 1100 lira {ize-
rinden satabilmek icin, bahis konusu senet-
ler kurlarim1 bu seviyeye getirmesi igin
bir gazeteye 15 giinlitk bir miihlet verir-
ler. Gazete bu senetlerin kurlarini ilan yo-
luyla 1100 liradan fazla ylikseltmege gay-
ret eder. Gazete buna muvaffak olamadig:
takdirde hi¢ bir sey kaybetmez, sadece
kendisine verilen hakki hiyardan vaz geg-
mig olur.

Matbuatla kurlarin desteklenmesi ci-
hetine de gidilir. Menkul kiymetin borsa-
da azaltilmasi igin liizumlu miktar satin
almirki haddizatinda bunlarin satilmasi
arzu olunmaktadir. Mamafih genig bir pi-
yasast olan bir menkul kiymetin kurunun
bu sekilde desteklenmesi hemen hemen
imkansiz gibidir. Piyasasi dar olan men-
kul kiymetlere gosterilen alaka daha az
oldugundan bunlann kurlar lizerinde da-
ha kolaylikla oynanmas: miimkiindiir. Bil-
hassa piyasasi dar olan menkul kiymetle-
rin birden bire goz oniine konulmasi ha-
linde bunlari satin almaktan sakinmali-
dir.

Genig bir piyasas: olan bir menkul kiy-
metin kurunun desteklenmesindeki miig-
kiilata bir delil olarak devletin bu igte hi¢
bir zaman muvaffak olmadig ileri siiriile-
bilir. Napolyon (Napoléon) bunu yapma-
ya gayret ettiyse de bu gayreti bosa gitti.
Fransa birinci cihan harbinden beri bu

(1) Bagi Ocak - Haziran 1957 tarihli ve
29 - 30 sayili <BANKA> dergisinde.
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hususta her tlrli gayreti sarfetti; satig-
lari fiilen menetmek suretiyle devlet tah-
villeri piyasasinda bu tahviller kurlarinin
bir kac sene sabit kalmasini temin etti.
Devlet tahvillerinin bir de serbest piyasa-
s1 vardi ki bu piyasada sézii edilen tahvil-
lerin kurlar1 resmi piyasadaki kurlarin
6 - 7 puvan asagisindaydi. Fakat bunlarin
alicilari sadece gayri miimeyyiz gocuklar
ve himaye edilen tasarruf sahipleri idi.

Panik halinde btitlin piyasalarda kur-
larin desteklenmesi igin ufak miidahale-
ler yapilmas: miimkiindiir. Bu gibi miida-
halelerle kurlarin tabii seviyenin tiistiine
¢ikarilmasina imkan yoktur. 1931 Eyla-
liinde, Ingiliz lirasinin kiymeti distiigi
sirada, Belgika'da (Bir milyarhik sendika)
denilen bir destekleme sendikasi kuruldu.
Fakat bu sendika hi¢ bir zaman 200 mil-
yondan fazla bir meblag: harekete getir-
memistir. Iyi bir zamanda kurulmus olan
bu sendika panigi frenlemekle ve bazi
menkul kiymetlerin kurlarini normal se-
viyede tutmakla iktifa etti.. Biiylik bir psi-
kolojik tesir yaratan bu sendika neticede
hi¢ zarar etmeksizin kendi kendini tedri-
cen tasfiye etmege muvaffak oldu.

Buna mukabil, Belgika Devlet tahvil-
leri kurlarmi desteklemek tiizere kurulan
bir sendika 1925 de 60 milyon frank sar-
fiyle tahvilat satin aldi. Fakat hi¢ bir ne-
tice elde edemedi: Devlet tahvilleri fonu
(Le Fonds des rentes) ¢ok kuvvetli mali
imkanlara sahip olmasina ragmen 1937 de
de keza muvaffakiyet elde edemedi.

f) Kurlarin ani olarak sukut etmesi:
Bazen bir menkul krymetin kurunun bir-
den bire ve gegici olarak diigtiigli goriildr.



Bunun sebebi, elinde kiilliyetli miktarda
menkul kiymetler bulunduran bir menkul
kiymet hamilinin bankadan istikraz etti-
gi parayr o6demek igin kendisine fon te-
mini maksadiyle biitin stokunu birden
satmasidir. Bu gibi hallerde diiriist hareket
etmiyen bir bankamn kurlarin diismesini
tahrik etmesi ve satilifa gikarilan menkul
kiymetleri kendisinin satin almasi mim-
kiindiir.

Bu gibi ani fiat diismeleri ziyadesiyle
spekiilasyon mevzuu olan menkul kiymet-
lerde goriilir. Bu igin ustalamn bu gibi ha-
reketleri ¢ok iyi anlarlar. Veraset yoluy-
la vukubulan intikaller doayisiyle yapilan
kiilliyetli miktardaki satislarin bir menkul
kiymet piyasasint uzun middet sarsmasi
mimkindir. /

g) Ve nihayet kur temevviiglerinin se-
bepleri arasinda bazen muvaffakiyetle ne-
ticelenen gayri megru manevralan zikre-
debiliriz : Mesela kurlarin borsanin kapa-
nisindan az evvel ildn edilerek dikkatten
kaginilmas: .gibi. Bdyle bir manevranin
az muamele gdren bazi menkul kiymetle-
rin kurlan iizerinde muvaffakiyetle neti-
celenen bir tesir icra etmesi miimktindiir:

2. Biitiin piyasalarda tesirini gosteren
hareketler :

En muhim olan ve tahmini en gii¢ olan
hareketler bu hareketlerdir. Harpler, ih-
tilaller vesaire gibi objektif ve arizi sebep-
leri bu hareketler arasina ithal etmiyoruz.
Keza konjonktirler ve buhranlar ayri bir
bahiste mutalda edilecektir. Burada sade-
ce, bilhassa mali mahiyet tasiyan ve tah-
min edilmeleri nispeten kolay olan amil-
lerden bahsedecegiz.

a) Bir piyasanin diger bir piyasa lize-
rindeki tesiri: Biyiik piyasalar yekdiger-
lerine bagl bir vaziyettedirler. New York,
Paris, Londra, Bruxelles piyasalari, ayni
menkul kiymetlerin bu piyasalarda alim
satimr ve arbitraj muameleleri dolayisiy-
le yekdigeri iizerinde tesir icra etmekte-
dirler.

Paris piyasasinda komiinist ihtilali kor-
kusuyla durumun fena oldugunu farz ede-
lim. Bu takdirde menkul kiymetler arz

gogalacak ve bunu takiben kurlar diige-
cektir. La Royal Dutch’un hisse senetleri
Paris, Londra, New York borsalarinda ko-
te edilmigtir. Bu senetler kurlarinin Paris
borsasinda ditgsmesi derhal ayni senetlerin
diger borsalardaki kurlarimin diigsmesine
sebep olacaktir.

Hakikatte bu nevi menkul kiymetlerin
bir tek piyasas1 var demektir. Bunlarn
kurlar: her yerde birden sukut eder. Eger
kurlarda ciddi bir diisme olmusg ise bu su-
kut kote edilen diger menkul kiymetlere
de sirayet edecektir.

Bu baghligin diger sebepleri de vardir.
Psikolojik bir sirayet kendisini géstermek-
tedir. Bundan baska, arbitraj muamelesin-
den zarar géren spekiilatorler kendilerine
para temin etmek icin diger menkul kiy-
metleri satmaktadirlar. Ve nihayet bir bor-
sadaki kotlii durum sermayenin yabancl
memleketlere kagmasina sebep olmakta,
dolayisiyle bir para sikintisi meydana gel-
mektedir.

b) Bir memlekette sermayenin bol ya-
hut nadir olmasi, yani faiz haddi : Herhan-
gi bir menkul kiymetin ehemmiyeti bu
menkul kiymetin gelirine tabidir. Faiz had-
dinin yiikselmesi menkul kiymetler kur-
larinin diismesine sebep olur. Sabit gelir-
li menkul kiymetlerin mevzuubahs olmast
halinde bunun sebebi kolayhkla anlagla-
bilir. Bu hal hisse senetleri igin de varit-
tir. Sermayenin nispeten bol oldugu za-

‘manlarda menkul kiymetler mubayaas:

daha fazla oldugundan kurlar yiikselmek-
tedir.

Faiz haddi konjonktiire tabi olarak de-
gisir. Tktisadi inkisaf devrinde faiz haddi
yiikselir. Faiz haddindeki yiikseligin his-
se senetleri kurlarinin diismesi istikame-
tinde icra ettigi tesir, iktisadi inkigaf do-
layisiyle tadil edilmektedir. Buna muka-
bil, faiz haddindeki yiikselme tahvilat kur-
larinin dismesi istikametinde bir tesir ic-
ra etmektedir.

Faiz haddindeki degismeler uzun vade-
ler igerisinde vuku bulmaktadir, 1870 den
beri faiz haddindeki tahavviillerin fiat ta-
havviillerine olduk¢a uygun bulundugu
miigahade edilmigtir.
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1936 yilina kadar bir¢ok memleketlerde
daha evvel ¢ok diigsmiig olan faiz hadle-
rinin daha da diisecegi kanaat: hakim idi
ki bu halin menkul kiymetler kurlarim
ylkseltmesi icabediyordu. Fakat 1937 de
silthlanmanin finanse edilmesi zarureti
muvakkaten de olsa bu temayiilii tadil et-
ti. Halen vaziyet 6yle gosteriyor ki, fiatla-
TIn uzun zaman igin yiikselmege yon tut-
tugu bir devre iginde bulunuyoruz. Bina-
enaleyh bu sartlar altinda faiz hadlerinin
yeniden dugmesi ihtimali pek varit goril-
memektedir. Mamafih. harp ¢itkmadig: tak-
dirde faiz hadlerinin nispeten uzun bir
zaman zarfinda asagi bir seviyede kalma-
s1 da ihtimal dahilindedir.

¢) Emisyon bankalan tarafindan ta-
kip olunan iskonto politikas: : Kisa vadeli
ikrazlar faizleri ve bilhassa spekiilasyon
igin alinan avanslar faizleri iizerinde tesi-
rini gosteren iskonto politikasinin borsa-
lar lizerinde de biliyiik tesiri vardir.

Bu krediler, bilhassa senet mukabili
avanslar pahalilastifi zaman spekiilator-
ler masraflarini azaltmak icin ellerindeki
menkul kiymetleri satmak isterler. Bina-
enaleyh béylece yapilan munzam bir satig
dolayisiyle normal olarak menkul kiymet-
ler kurlarinda bir diigme olacaktir.

Emisyon bankasi agtigi kredileri pa-
halilagtirmaksizin bunlarin miktarini azal-
tabilir. Emisyon bankalar kredi hacmini
kontenjantman yoluyla azaltmaktadirlar.

Ingiltere ve Amerika’da emisyon ban-
kalar1 portféylerindeki devlet tahvillerini
satmak suretiyle ayni neticeyi elde etmek-
tedirler. Buna (open market policy) yahut
serbest piyasa politikasi (politique du
marché libre) denir. Emisyon bankalan
boyle bir politika ile bloke ettikleri ser-
mayeleri geri gekmekte, boylece spekii-
lasyon icin agilan kredi miktari azaltilmig
bulunmaktadir. Belcika’da milli banka
(Banque Nationale) nizamnamesinde 1937
de yapilan bir tadilat ile bu sistemin tat-
biki miimkiin olabilmigtir.

Acaba emisyon bankalar iskonto had-
dini neden yiikseltirler? Menkul kiymetle-
rin kurlarin diglirmek  igin mi? Hayir.
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Iskonto haddinin yiiksellilmesinin sebep-
leri sunlardir :

1 — Ihtiyati tedbir : Mali piyasada bir
sagkinlik oldugu takdirde ve bu piyasa du-
rumunun makul ve nikbin tahminlerin hu-
dudunu asmi§ olmas: halinde ihtiyati bir
tedbir olarak iskonto haddi ytikseltilir.

2 — Para ile ilgili sebep : Iskonto had-
dinin yilikseltilmesiyle mali miuiesseselere
ve ticaret sektoriune ikraz olunan paralar
geri cekilmek suretiyle tedaviil hacmi azal-
tilmak istenmektedir. Keza kambiyo ku-
runun desteklenmesi ve memlekete altin
ithali maksadiyle de iskonto haddi yuk-
seltilmektedir. Clinkii, boylelikle ellerinde
yabanci menkul kiymetler bulunduran
spekiilatérler bu menkul kiymetleri sat-
maya icbar edilmekte, boylece yabanci
menkul kiymetlerin kurlan digtiriilmekte
ve bunlar yabanci arbitraj yoluyla satin
alinmaktadir. Yine boylelikle menkul kiy-
metler disariya ihrac edilmekte ve mem-
lekete para girmektedir. Filhakika bu ma-
nevra mallar tlizerinde yapilan manevra-
nin aynidir.

Normal kambiyo rejiminde iskonto
haddinin yiikseltilmesi suretiyle plasman
pesinde kosan yabanci sermayeler celbe-
dilmektedir. Yabanci sermaye memlekete
menkul kiymetler mubayaas! ve mali mii-
esseselere kisa vadeli ikrazlar yapilmasi
suretiyle girmektedir. Boylece iskonto had-
dini yikselten memleketin kambiyo kuru
yikselmekte, memlekete altin girmekte
yahut altinin memleketten ¢ikmas1 on-
lenmektedir.

Emisyon bankalarinin iskonto haddi
uzerinde oynamak suretiyle daima nazim
rol oynamalari mimkiin miidiir? Emisyon
bankalarinin iskonto haddini degistirmek
suretiyle nazim rol oynamalar gdyle dur-
sun, bu bankalar uzun zamandan beri kre-
di tevzi eden yegine ve baslica miiessese-
ler olmaktan gikmiglardir. Tevdiat banka-
lar1 ve yabanci bankalar kredi imkanlarn
bakimindan emisyon bankalarina nazaran
daha zengindirler. Fakat para hacminin
daraltildigi zamanlarda hususi bankalarin

~ reeskont igin biiyiik bir bankanmn yardi-

mina ihtiyaglar vardir. Hususi bankalar



bu gibi zamanlarda bliyiik bankanin ig'-
arlarim sadakatle takip ederler. Bilhassa
bu gibi hallerde para durumu krediler tize-
rinde manevra yapilmasmm zaruri kilar.
‘Bundan basgka, kredi hacminin iskonto
haddini fazla yikseltmeksizin azaltilmas:
da tasavvur olunabilir. Amerika Birlesik
Devletlerinde Federal Reserve Boardin
1929 Subatinda spekiilasyonu durdurmalk
yolundaki gayretleri bosa gitmistir. Zikri
gegen banka iskonto haddini yikseltti. Fa-
kat iskonto haddinin yiikseltilmesi mem-
lekete yabanc: sermayenin girmesine ve
bu sermayenin spekiilatorlerin eline gec-
mesine sebep oldu. Fakat yabanc: sermaye
akimt kambiyo kuru lzerinde tesirini gos-
termisgtir.

d) Para miladhazalan : Frank. dolar
gibi bir paranin kiymetinin diigecegi kor-
kusu borsada menkul kiymetler kurlarin
yiikselten sebepler arasindadir. Bunun ak-
si de varittir. Bu, tabiatiyle tahrip edici
ve zararl! bir sebeptir.

e) Cok muayyen olan bazi hallerde
hiikiimetler tarafindan alinan tedbirler :
1923 - 1924 yillarinda Belgika’da hiikiimet
yeni ithal edilmig olan ve {lizerlerindeki
damgalarla belli olan yabanci menkul kiy-
metlerin rehni mukabilinde ikrazlar yapil-
masint men etmistir. Ellerindeki yabanci
menkul kiymetleri rehne koyan hamiller
bunlar1 satmak mecburiyetinde kaldilar.
Neticede yabanci menkul kiymetlerin kur-
lar1 Paris ve Londra borsalarindaki parite-
lerin asagisina diigtii. Bu menkul kiymet-
ler kurlarimin dismesi Paris ve Londra
borsalarinda bunlarin satin alinmasini teg-
vik etti ve bu hal Belgika kambiyosu ku-
runun desteklenmesine yardim etti. Bu,
goriinmeyen (gizli) bir ihracat: ifade eder.

f) Bankalarca alinan tedbirler: Bor-
sada karisik ve miifrit bir durumun husu-
le gelmesi halinde bankalar menkul kiy-
metlerin rehni mukabilinde bunlarin kiy-
metlerinin % 60’ yahut % 70’i nispetin-
de ikraz yapmiyacaklarini ve bu nispetin
90 50’yi gegmiyecegini ilan ederler. Bu
hal menkul kiymetlerin mecburen satil-
malarin: intag etmekte ve bunlarin kur-
larinin diigmesine sebep olmaktadir.

Bankalar ylikselisi onlemek i¢in mii-
bayaalardan evvel bir ihtiyat akgesinin ya-
tirilmasini yahut kur sukutunu onlemek
i¢cin menkul k'lymetlerj.n satig emri ile bir-
likte teslim edilmesini talep edebilirler.

Kisim : 2

BORSA MUAMELELERINE
MUTEALLIK TAVSIYELER

Tavzih: Buradaki tavsiyeler umumi-
yetle hakiki manidaki plasmanlara, ve
uzun vadeli spekiilasyonlara raci bulun-
maktadir. Glinit glinline yapilan spekiilas-
yonlai- bizi fazla ilgilendirmediginden bu-
nunla hi¢ mesgul olmiyacagiz.

Lewinsohn (La Bourse «Borsa» adl
eserin miuellifi) gibi bazi miiellifler borsa-
nin sadece bir oyundan (kumar) ibaret
oldugunu ve burada tahminin, yani, haki-
ki spekiilasyonun mimkin olmadigim id-
dia etmiglerdir. Bu mifrit bir iddiadir.
Birinci Cihan harbini takip eden yirmi
sene zarfinda cereyan eden hadselerin ma-
kul tahminleri akamete ugrattifinda ve
bu miiddet zarfinda tesadiifiin biyuk bir
rol oynadiginda siiphe yoktur. Fakat, bu,
tahmin imkanlarinin tamamen ortadan
kalktigim1 ifade etmez. Kauguk tegebbiis-
lerine ait menkul kiymetlerin kurlarinin
1925 de diigecegi tahmin edilebilmig ve ay-
ni menkul kiymetler kurlarinmin 1932 de
cok diisiik oldugu miigahade edilerek bun-
larin kurlarinin yeniden yiikselecegi be-
yan edilebilmigtir. Su halde, fazla hayale
kapilmaksizin muayyen bir hadde kadar
tahminin, yani spekiilasyon yapilmasinin
mimkiin oldugunu kabul edebiliriz. Bil-
hassa hatalardan igtinap edecek, dolay:-
siyle zararlari onliyecek sekilde manev-
ralar yapilmasi mumktindiir.

Fakat bu, biyiik halk kitlesine mensup
kimselerin, hayatlar1 borsada gegen ve bu-
rada olup bitenleri yakinen takip eden
borsa miitehassislar1 (profesyoneller) ka-
dar mahir olmalari demek degildir. Pro-
fesyoneller haberlerin kaynaginda bulun-
maktadirlar. Profesyonellerden gayri kim-
seler hadiselere gok ge¢ vakif olmakta,
bunlar borsada cereyan eden hadiselere
daha onceden vakif olan kimselerin tah-
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minlerini yaparak harekete gec¢melerin-
den sonra emirlerini vermektedirler.

Biiyiik spekiilatorler fevkalade miiceh-
hezdirler. Paris’'teki L. F. firmasmmin 15
kisiden miitegekkil bulunan ve her biri ay-
1 ayr1 birer ihtisas subesi mahiyetinde
olan 4 blirodan miitesekkil bir etiid ser-
visi vardir. Bu biirolardan gl sabahin
saat ‘onunda kurlari ve haberleri tetkik
ederler ve satiglara, mubayaalara, arbitraj
imkanlarina, ila... ait maliimati borsa ser-
visine tevdi ederler. Binaenaleyh kiiciik
spekiilatorlere posasi ¢ikarilmig olan bir
piyasa kalmaktadir. Bu sebepten kiigiik
spekiilatorlerin biraz 6énce bahsettigimiz
mahir spekiilatérlerin saldhiyeti sahasina
giren kisa vadeli spekiildsyonlardan vaz
gecmeleri 1dzimdir. Hususi sahislarin or-
ta ve uzun vadeli plasmanlarla ve spekii-
lasyonlarla iktifa etmeleri 1azimdir.

a) Ameli tavsiyeler:

1— Borsa acentalarinin (Agents de
change) bankacilig bir noterin ban-
kaciligindan daha fazla degildir.
Menkul kiymetleri borsa acentasi-
na muameleler tamamlandiktan
sonra tevdi etmek lazimdir. Borsa
acentasinin isi bundan bagka bir
gsey degildir. Borsa acentasim bir
bankaci mevkiine koymak onu teh-
likeye sokmak ve tahrik etmek de-
mektir. Biitlin bunlar noterler igin
de sdylenebilir.

Eger isinizi bir banka vasitasiyle
yaptirmak istiyorsaniz, birinci simif
bir bankay: seginiz. Bu hususta ev-
velki miinasebetlere bagh kalma-
yimmz ve ihmal gostermeyiniz. Bi-
langosunu nesreden bir banka ile
miinasebete girisiniz ve bilangoyu
tetkik ediniz.

2 — Sayialara yapilmaymiz. Sayialar
ekseriya asilsizdir. Bazen sayialar
kasten ¢ikanilir ve sadece ash esasi
olmiyan haberlerden ibarettir. Or-
ta yahut uzun vadeli plasmanlar
ve spekiilasyonlar igin sayialarin
hi¢ bir faydas: yoktur.

3 — Bir haber, bir sayia g¢ikar gikmaz
menkul kiymetler satin almaktan

veya satmakfan imtina ediniz. Bu
sekilde yapilan mubayaalar ve sa-
tiglar sonunda yapaliya mal olur.
(Mubayaa ve satiglarda zarar nis-
peti takriben % 1 dir). Zarar nis-*
petinin % 3,% 4 yahut % 5 olmasi
halinde kupon tamamiyle harcan-
mig olur.

4 — Fakat menkul kiymetleriniz iizeri-
ne de yatip uyumayiniz. Baz1 kim-
seler miitemadiyen menkul kiymet-
ler satarlar ve satin alirlar. Bazilar:
da bunun aksini yapmakla hataya
diiserler. Bu gibi kimseler portfdy-
leri tizerinde otururlar ve kurlarin
en yiiksek seviyeye ¢ikmasini bek-
lerler. Bunlar arasinda Carlik Rus-
yasinin menkul kiymetlerini muha-
faza edenler goriilmisttir. Tehlike-
ye maruz goriinen ve istikbali ol-
miyan menkul kiymetleri likide et-
mek, zaman zaman portfoylt goz-
den gegirmek lazimdir.

5 — Portfoyiintizii dagimk bulundurma-
yiniz,kiiciik muamelelerden imtina
ediniz. Thtiva ettigi menkul kiymet-
lerin kolayca kontroluna imkéan ve-
ren toplu bir portfoye sahip olunuz.

6 —Icatlara kapilmayiniz. Bir icadin
teknik bakimdan iyi, fakat mali ba-
kimdan fena olmasi miimkiindir.
Teknik icatlar demiryollar tegeb-
biislerinin, buharli gemiler iglet-
mek ve deniz altindan kablolar d6-
semek icin kurulan tesebbiislerin
ilk hissedarlar igin bir felaket ol-
mustur. Daha sonralart hava yol-
lart ¢ok agir zararlara sebebiyet
vermistir. Buna misal olmak tlizere
Belgika'daki La Sabéna'yl, Fransa’-
daki Aéropostale’i, Almanya’daki
Junkers, ila... zikredebiliriz.

7 — Portfoyliniiziin bir kisminda genis
bir piyasasi olan menkul kiymetle-
rin bulunmas1 lazimdir. Elinizde
para bulundurmak istediginiz za-
man bu menkul kiymetleri kolay-
likla paraya gevirebilirsiniz. Piya-
sasi dar olan menkul kiymetlerin
mali bir stkintiya diigiildiigli zaman
satilmalan imkansizdir.



8 — Ikametgahiniza kadar gelip muba-

yaa ve satig tekliflerinde bulunan-
larin bu tekliflerine kapilmayiniz.
Miinasebette bulundugunuz kimse-
ler size menkul kiymetleri satmak
igin teklif yaptiklar1 zaman ihtiyat-
l1 olunuz. Birinci halde yapilan is-
te ekseriya bir glriklik, bir hile
vardir. Ikinci halde ise bazen aldan-
mak mumkiin oldugu gibi, teklifi
yapan dostunuzun sizin sirtinizdan
bir komisyon elde etmesi de miim-
kiindiir. Dostlarimiza zorla menkul
kiymetler satmaymiz. Cunki isin
neticesi iyi olursa dostlarimz size
kargi fazla minnettar olmazlar, isin
neticesi kotii olursa size hasim olur-
lar.

9 — Borsa mevzuunda nikbin olmaktan

ziyade bedbin davranimiz. Insanin
her seyi daimi surette pembe gor-
mek gibi bir temayiilii vardir. Size
genis bir emniyet marj birakan bir
meblag haricinde bankalara karsi
bor¢lu olmaktan sakininiz.

10 —Ilan mevzuu oldugunu gordigi-

niiz menkul kiymetlere itibar et-
meyiniz. Bu ilanlar taalliik ettikle-
ri menkul kiymetlerin elden g¢ika-
rilmak istendigine delalet eder. Ma-
mafih surasina da igaret etmek 1a-
zimdir ki, bir menkul kiymete ait
ilanin bu menkul kiymet aleyhin-
de yapilan hasmane ve gayri mes-
ru nesriyata karsi bir miidafaa ted-
biri mahiyetinde olmasi miimkiin-
diir. Bundan bagka, ellerinde likid
para bulundurmak isteyen kimse-
lerin iyi vasiftaki menkul kiymet-
leri satmak igin ilan yapmalarl
mimkiindiir. Emisyon halinde mas-
keli her tarlii ildn fena bir sey de-
gildir. Bu sebepten biz mutlaka
ilAan mevzuu olan menkul kiymet-
leri satin almaktan imtina ediniz
demiyoruz. Fakat bu haller istisnai
hallerdir. 1lanlar ekseriya aldatici-
dir. Ilanlar ekseriyetle numara zik-
retmiyen haberler, gizli bir kast:
mahsus ile ¢ikarilmig haberler, ha-
tir niivaz beyanlar mahiyetindedir.

Umumiyetle biitiin bunlar giinliik
borsa durumunun tefsiri de dahil
olmak uzere bir para mukabilinde
yaptlmaktadir.

b) Nazari tavsiyeler:

| e

Konjonktiirii takip ediniz. Kon-
jonktiirlin yahut devri hareketle-
rin (mouvements cycliques) plas-
manlar bakimindan buayiik bir
ehemmiyeti vardir. Konjonktiiriin
bilhassa menkul kiymetlér bakimin
dan biiylik ehemmiyeti vardir. Men-
kul kiymetlerin hakiki canlanma
devri baglamadan Once mimkiin
mertebe en asagi kur tzerinden sa-
tin alinmalan lazimdir ki, buna pek
imkan yoktur. Menkul kiymetleri
zamaninda, yani kurlarin en yuk-
sek bir seviyeye ¢iktig1 bir zaman-
da degil, spekiilasyonun tehlikeli
bir hale gelmesinden 6nce satmak
lazimdir. Takip edilmesi lazim ge-
len bazi alametleri asagida zikredi-
yoruz :

Bazr sanayiin (bira sanayii gibi
istihlak maddeleri sanayii) konjonk-
tiire karst hassasiyeti daha azdir.
Spekiilatif mahiyet tagiyan diger
sanayiin ise konjonktiire karsi has-
sasiyeti fazladir. Konjonktiiriin
muhtelif sanayi branslarindan her
birisinde tesirini gosterinceye ka-
dar gececek olan zaman fasilasin-
dan istifade etmek lazimdir. Kon-
jonktiir ilk 6nce maden sanayiinde,
bunu takiben muayyen bir zaman
gectikten sonra komiir isgletmele-
rinde; sonra nakliyatta, daha son-
ra dahili istihlak maddeleri sana-
yiinde tesirini gosterir. Binaena-
leyh her endiistri brangim konjonk-
tiire karst hassiyeti bakimindan bu
siraya gore takip etmek lazimdir.

Menkul kiymetler kurlarindaki esas-
I temayiilleri miisahade etmek 13-
zimdir. Bu temayiillerin gelecekte
de devam edip etmiyecegini anla-
maya gayret etmelidir. Halen elekt-
rik tegebbiislerinin buglinkii iyi du-
rumlarinin istikbalde de devam ede-
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cefi sOylenebilir. Fakat bir zaman
gelecek ki bu avantajli durum or-
tadan kalkacaktir. Sinemalarn,
radyonun, otomobilin iyi bir istik-
bali vardir. Umumiyetle ilerdeki
ihtiyaclara cevap veren yeni sana-
yiin, liilks maddeler sanayiin hali-
hazirdaki ihtiyaclara cevap veren
sanayiden daha iyi bir istikbale ma-
lik olduklar s@ylenebilir.

3 — Mevsimlik hareketleri takip etmek-

ten geri kalmayiniz. Uzun yillarin
tecriibesi senenin ilk sdmestrinin
iktisadi bakimdan ikinci s6mestre
nazaran umumiyetle daha iyi oldu-
gunu gostermistir. Borsa hareketle-
ri, senenin 15 Araliga kadar olan
ii¢ aylik devresinde tasfiyeler dola-
yisiyle ekseriya zayif bulunmakta-
dir. Buna mukabil 15 Araliktan 15
Subata kadar olan devre zarfinda
borsa hareketleri mubayaalardaki
artiy dolayisiyle daha canli bulun-
maktadir. 1 Temmuzdan Agustos
sonuna kadar borsa mistakar bir
durum arzetmektedir. Yapilacak sa-
tislarda ve mubayaalarda bu hu-
suslardan istifade edilebilir.

4 — Sermayeye istirak haklan (Droits

de souscription) piyasasim takip
ediniz. Umumiyetle bu haklar dii-
siik fiatlar tizerinden satilir. Muba-
yaalan diisiik kurlar lizerinden yap-
mak lazimdir. Satig igin ise menkul
kiymetlerin kote edilmesini yahut
smiflandiriimasin1 beklemek yerin-
de olur. 1932 yilinda Katanganin
imtiyazli hisse senetlerini 20 bin
franktan satin almak miimkiin ol-
mugtur. Halbuki, emisyon dolayi-
siyle kurlan ¢ok diismiis olan eski
hisse senetleri 25 bin frank iizerin-
den kote edilmekte idi.

Menkul kiymetin miistakbel de-
geri lizerinde fikir edinmek igin
asagidaki sekilde bir hesap yapiniz:

Borsada 5000 lira tizerinden kote
edilen bir menkul kiymeti ele ala-

(1) Bu formiil tarafimzca tertip olum-
maustor.

Iim, Eski senetlerden ikisine muka-
bil 1000 lira kiymetinde yeniden bir
senet ihra¢ edildigini, diger bir ifa-
de ile her biri 5000 lira degerinde
olan iki senet hamiline 1000 lira de-
gerinde yeni cikarilan bir senedi
iktisap etmek suretiyle kendisine
1000 lira tutarinda bir meblag ile
sermayeye istirak hakkimin wveril-
digini farz edelim, Su hale nazaran:
5000 lira kiymetinde iki hisse se-
nedi, buna ilaveten 1000 lira kiyme-
tinde bir hisse senedi ki hepsi kiy-
metleri yekinu 11000 lira olan ¢
senetten ibarettir. Ug senedin kiy-
metleri yeklinu (11000) lira) tlge
taksim edildigi zaman beher hisse-
nin kiymetinin 3666 lira oldugu go-
ruliir. Binaenaleyh sermayeye ig-
tirrak hakkinin kiymeti: 5000 —
3666 — 1334 liradir.

Sermayeye istirdak hakkinin ob-
jektif kiymetini soyle bir formiile
dayanarak kolaylikla hesap etmek
miimkindir.

K= Eski hisselerden beherinin
kiymeti.

N= Yeni bir hisseye sahip olmak
i¢in iktisab: lazim gelen his-
se adedi.

V= Yeni c¢ikanlan hisse senedi-
nin kiymeti.

P= Yeni hisse senedinin ¢ikanl-
masindan sonra beher his-
senin. kiymeti.

H— Sermayeye istirdk hakkinin

kiymeti.

(V) Kiymetinde yeni bir senedin
¢ikarilmasiyle beher hissenin kiy-
meti (P) olacaktir.

NK + V
= ————— ()
N 41

(V) kiymetinde olan yeni hisse

senedinin gikarilmasindan evvel be-



her hissenin kiymeti (X) idi. Su
hale nazaran sermayeye istirak hak-
kinin kiymeti : K — P = H olacak-
tir.

Misalimizde sermayeye istirak
hakkinin kiymeti 1334 lira oldugu-
na gore, bu hak 1000 liraya satild:-
g1 takdirde bunu satin almakta fay-
da vardir.

Mamafih bu sekilde hareket ede-
bilmek icin senedin ait oldugu sir-
ketin iyi bir durumda olmas: lazim-
dir. Keza emisyonun baslangicinda
kurlarin sun’t olarak yukseltilip
yukseltilmedigine de bakmak Ia-
zimdir.

5 — Bir menkul kiymet satiga gikarila-

cagl zaman mubayaa kurlarini géz
onlinde tutmak lazim midir?,

Bazi'ar1 bu suale miisbet cevap
vermektedirler. Fakat bu, tamamiy-
le hatali bir harekettir. Bu gibi hal-
lerde mubayaa kurlarnindan sarfi
nazar etmek lazimdir. Tetkiki lazim
gelen tek nokta sudur : Menkul kiy-
metin kurunun ylkselme sanslari
tamamen ortadan kalkmig maidir,
yoksa bu menkul kiymetin kuru bir
alcalma tehlikesine mi maruzdur.
Leyhte veya aleyhte hi¢ bir alamet
olmadig: takdirde isleri oluruna bi-
rakmak lazimdir. Filhakika, sahsi,
slibjektif diiglincelere gore hareket
etmek dogru degildir.- Sadece men-
kul kiymetin vasfinda miindemig
olan objektif faktorlerin nazara
alinmasi lazimdir. Bir menkul kiy-
met size gore iyi olmiyabilir, fakat
baskasina gore iyi olabilir. Hakikat-
te mesele suna miincer olmaktadir:
Menkul kiymetin satisinda bir kar
var ise bu menkul kiymetin satil-
mast sayan: tavsiyedir. Satilan men-
kul kiymetin kurunda heniiz, bir
yiikselme marj1 mevcut ise mevzu-
bahis menkul kiymetin satin alin-
mas1 tavsiye olunur. Gayri makul
bir kistasa gore hareket edildigi
takdirde verimli olmiyan bir jesti-
yona gidilmis olur. Bunun neticesi

olarak, sadece borsa acentasimin is-
tifade edebilecegi ve spekiilatorle-
rin karini yiyen devamli bir hare-
ket husule gelir.

Bu sistem iyi vasiftaki menkul
kiymetlerin satilarak kotiilerinin
alinmasina ve sonra da tekrar iyi-
lerinin alinmasina miincer olmak-
tadir. Bundan bir kar elde edilme-
si miimkiindiir. Fakat bu kar zahi-
ri bir kardir. Elde mevcut ilk men-
kul kiymetlerin kurlarinin diigece-
gi hakkinda hig bir sebep olmaksi-
zin bu menkul kiymetlerin elden
¢ikanlmiyarak muhafaza edilmesi
suretiyle karli bir duruma girmek
miimkindir.

Umumi borsa durumu bakimin-
dan bu sistem hi¢ bir kiymet ifade
etmez. Zararina satis yapmamak
kaygusu ile hareket eden kiicik
spekiilatorler k6tii menkul kiymet-
leri ellerinden gikarmak istemezler.
Bu sebepten bu menkul kiymetle-
rin kurlarinda beklenildigi sekilds
bir disme olmaz.

Yukarda zikrolunan biitin bu
milahazalara ragmen acaba bu sis-
tem neden revactadir?. Ciinkii so-
zii edilen sistem bunu tavsiye eden-
lerin islerini kolaylastirmaktadir.
Bu kimselerin verdikleri nasihat-
ler hog karsilanmaktadir. Cinkii,
kur yiikselmesinden mitevellit bir
firsatin kagirilmas: halinde, kur di-
sikliiglinden miitevellit bir zarar
haline nazaran insan kendi kendini
daha kolay teselli eder. Borsa
acentalar igin bu sistemin fayda-
s1 vardir. Cinkit devamh surette
yapilan mubayaalar ve satiglar dola- #
yisiyle bunlarin komisyondan miite-
vellit kazanglart artmaktadir. Spe-
kiilatorler ise zevahirin kurbanidir-
lar. Bunlar satistan daima bir kar
elde edeceklerini iimit ederler. Fil-
hakika, arz artigt dolayisiyle kue-
lann diigen bazi menkul kiymetler
i¢in bu hal varittir. Fakat ihtiyatl
bir tasarruf sahibi tarafindan satin
alinmasi lazim gelen menkul kiy-
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metler igin bu hal varit degildir.
Ustelik, spekiilatérler kurlarin yiik-
selmesinden sonra satig yapmak su-
retiyle karlarini emniyet altina ala-
caklarin1 zannederler. Fakat bunlar
satigtan sonra ayni derecede spekii-
latif mahiyet tasiyan ve kurlan
digme tehlikesine maruz bulunan
menkul kiymetler satin alirlar. Bu
takdirde bir kar emniyeti mevzuu-
bahis olmaz.

6 — Ortalama fiat cihetine gitmeyiniz :

Bazi menkul kiymetleri ¢ok yiiksek
fiat tizerinden satin alan birgok ta-
sarruf erbab1 ortalama mibayaa
fiatmu disiirmek maksadiyle diger
bazi menkul kiymetleri bunlarin
fiatlar: dustiikten sonra satin ahir-
lar. Bu usul de evvelki usul gibi
manasizdir. Bu, bir defada 1000 lira
kaybedecek yerde iki defada 500 li-
ra kaybetmeyi tercih etmek gibi bir
seydir. Burada baslica hata, siibjek-
tif faktorlere gore hareket edilmig
olmasidir. Halbuki, sadece menkul
kiymetin objektif degerinin naza-
ra alinmasi lazimdir. Bu usul ikti-
sadl bakimdan da zararhdir. Clinki
sozl edilen usuliin desteklenmeme-
si lazim gelen kurlar desteklemek,
kurlarinin desteklenmesi ve satin
alinmas! lazim gelen iyi vasiftaki
menkul kiymetlerin aleyhine ola-
rak kotit menkul kiymetlere deger
atfedilmesi gibi mahzuru vardir.
Hi¢ stiphesiz bu sistem gabuk heye-
canlanan, 1000 liralik bir zarar kar-
sisinda telasa diigen, fakat 5 defada
200 lira zarar ettigi halde bunu la-
kaydi ile karsihiyan kimseler igin
iyidir. Ayni sistem akil hocalarinin
da isini kolaylastirmaktadir. Ciin-
kit soézii edilen sistem bunlar tara-
findan yapilan hatali tavsiyelerin
fena neticelerinin telafisine imkén
vermektedir.

7 — Nazari diistincelere fazla baglanma-

yimiz : Makul olan bazi diiglincele-
rin zarara sebebiyet vermesi miim-
kiindiir. Bu hal gerek borsadaki gay-
ri makul hareketler, gerekse halkin

ekseriya gayri makul surette hare-
ket etmesi yliziinden menkul kiy-
metlerin kurlarinin yilikselmesinden
veya dusmesinden ileri gelmekte-
dir. Gayri mantiki olmalarina rag-
men bu gibi halleri hesaba katmak
lazimdir. Makul olan digsilincelerin
ahval ve sartlar degistikten sonra
teeyyut etmesi miimkundiir. Fakat
makul olan diisuncelerin ¢ok zaman
gectikten sonra teeyyut etmesi hog
bir sey degildir.

Kisim : 3

YAPILMASI MUMKUN OLAN
REFORMLAR

1 — Tasarrufun himayesi :

Her'borsa krizini miitaakip tasarrufun
himayesini hedef tutan birgok teklifler or-
taya cikar. Devlet tasarrufu himaye et-
mek icin miidahalede bulunur ki buna
glliing demek yerinde olur. Zira devletin
enfldsyon yapmak suretiyle tasarruf sahi-
bine verdigi zarar diger zararlardan gok
daha biiyiik olmustur.

Muayyen bir hadde kadar tasarrufun
himayesi mimkiindir. Bilangolarin, port-
foylerin, ila... stk sik negrettirilmesi su-
retiyle tasarrufu himaye edici tedbirler
alinmasi miumkiindiir. Bazi sirketlerden
«Bankalar ayhk, li¢ aylk, ila... durumla-
rinin nesri istenebilir. Belgika’da bu gibi
nesgriyat ¢cok taammiim etmis bulunmakta-
dir. Portfdylerini nesreden bankalarin sa-
dece Belgika bankalar: olmasi imkan da-
hilindedir. Ayrica kar ve zarar hesaplari-
min daha teferriiatl: olarak nesri istenebi-
lir. Kardan Idare Meclisi azalarina verilen
hisselerin, ila... hakiki tutarlarimin efkari
umumiyeye nesri cihetine gidilebilir. Fa-
kat butiin bunlarin miessir tedbirler ol-
madiginda herkes mittefiktir. Halki ten-
vir etmek, ona isglerin sdylendigi sekilde
kazang getirmiyecegini, borsada kurlarin
caimi surette ylikselemiyecegini ila... soy-
lemek lazimdir. Fakat uyanik kimselerin
dahi aldanmalar1 miimkiindir. O halde ne
yapmali? Baz1 kimselerin evlere kadar gi-
derek satis yapmalar1 men edilebilir (Pek
sayam itimat olmiyan kimseler tarafindan



yapilan menkul kiymetler satisi). Borsa-
da kote edilmiyen bir menkul kiymetin
mevzuubahs olmas: halinde bu hususun
bordro lizerinde zikredilmesi mecburiyeti
konabilir, ila...

2 — Kumar istisnasi - L’exception de
jeu :

Borglar Kanunumuz kumardan miite-
vellit borg¢lart mtieyyet kilmamistir : «Ku-
mar ve bahis bir alacak hakk: tevlit et-
mez..» (Tturk Borg¢lar Kanunu madde 504).
Isvigre Borglar Kanunu da ayni hiukmi
ihtiva etmektedir. Belgika Medeni Kanu-
nu kumar ve bahisten miitevellitl borglar:
miuteber teldkki etmemektedir. Belgika’-
de ictihadi muhakim, taraflarin ilk mak-
sallarima gore basit farklarla neticelenen
borsa muameleleri harig, diger borsa mua-
melelerini kumar teldkki etmektedir (2).
Belgika'daki bu ictihat borsa muamelele-
rinde kumari frenlemek maksadiyle tekev-
vun eimistir. Fakat bu igtihat borsa oyu-
nu yapanlari duyabilecekleri korku ve en-
diseden kurtarmak suretiyle bilakis kuma-
r1 tegvik etmistir. Namuslu kimseler bu
istisnanin arkasinda saklanmadiklarindan
bundan sadece kaypak vicdanli kimseler
istifade etmistir. Ayrica bundan daha va-
him bir netice dogmustur. Kumar istisna-
s1 borsa oyunundan anlamiyan tasarruf
erbabimi agir zararlara ugratmistir. Bu
istisnadan faydalanmiyan borsa acenta-

(2) Borg¢lar Kanunumuzun 504. lincii maddesi bu
hususta su hikiimleri thtiva ectmektedir :
«Kumar ve bahls bir alacak hakk) tevlit et-
mez. Kumar yahut bahis i¢cin bllerek yapilan
avanslar ve odilng verilen aliceler hakkinda
ve kumar ve bahis vasfini halz oldugu tak-
dirde borsaya dahil olan emtla ve kiymetli
evrakin fiat farki esasi iizerine yamilan va-
dell alis verlslerde dahi hilkiim boylediry.

(8
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isvigre’de borsa muamelelerinden hangileri-
nin kumar istisnasina girecegl hususu haki-
min takdirine brrakilmistir. (Virgile Rossel,
Code Civil et Code des Obligations, 1948, S.
168 «Code des Obligations»).

larmmin miisterilerinin  kumar istisnasini
ileri slirmeleri dolayisiyle iflas ettikleri
gorillmistiir. Bu iflasin neticesinde de di-
ger migteriler, borsa oyunundan anlami-
yan, spekiilasyon yapmiyan tasarruf er-
babi vahim zararlara ugramiglardir. Bel-
gika’da 1928 den beri kumar istisnasina
miitaallik mevzuatta ve igtihatlarda reform
yapilmasi igin Meclise bir ¢ok kanun pro-
jeleri tevdi edilmistir. 193¢ de hususi sa-
lahiyetlere miisteniden ¢ikarilan bir ka-
rarname meseleyi asagidaki gekilde hallet-
migtir : «Kumar istisnast hitkmi mahfuz-
dur. Ancak, mutavassitlar vadeli borsa
emirlerini ifa etmeden Once % 25 nispe-
tinde bir karsilik gostermek mecburiyetin-
dedirler. Boylece gosterilen kargiliklar mu-
teber olup bunlar hakkinda kumar istis-
nasi dermeyan edilemez.»

Fakat mutavassitlar kanuna riayet hu-
susunda ihmal gostermislerdir. Oyle ki
kumar istisnasindan mitevellit biittin teh-
likeler baki kalmigtir. I¢tihatlar kumar is-
tisnasini borsa muamelesi yapanin mali
kudretiyle gayri mutenasip gordugii borsa
muamelelerine bircok defalar tatbik et-
miglerdir, (3) Borsa ve borsa acentalar:
slatiisliniin yeniden tanzimine dair olan
bir kararname piyasayt ellerinde tutanlar
tarafindan yapilan suiistimalleri bertaraf
etmek icin bir takim tedbirler derpisg et-
mistir. Piyasay: ellerinde tutanlar su veya
bu menkul kiymet tizerinde ihtisas kes-
pelmig olan ve arz ve talebi ellerinde top-
lamak suretiyle bir nevi fiili inhisar yara-
tan borsa acentalaridir. Halen mer’i bu-
lunan mevzuat «ortalama kur» tabir olu-
nan ve borsa acentalan tarafindan tatbik
edilen kur tlizerinden muamele yapilma-
sina cevaz vermemektedir. Borsa acenta-
lar1 ellerinde topladiklar: arz ve talebi ilan
etmekle miikellef tutulmuslardir. Bu mii-
kellefiyet halk igin bir garanti tegkil et-
mektedir.

(Devami var)
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Yeni Ticaret Kanununa gore Ticari Defterler ™

Tacir ve ticari isgletmelerin tutmaga
mecbur olduklari defterlere ait umumi
esaslarini yukarida belirtmis oldugumuz
yeni Ticaret Kanunumuz; 70 - 77 nci mad
delerinde tutulmas: mecburi ve muayyen
olan yevmiye, defteri kebir ve envanter
defteriyle isletme defterinin tutulmus sek
li hakkindada ayri ve hususi hiikiimler
koymustur. Bu hiikiimler su esaslari ih-
tiva eylemektedir.

A — Yevmiye ve Defterikebir ;
1 — Yevmiye Defteri :

Yevmiye defteri, kayda gegirilmesi ica-
beden muameleleri vesikalardan ¢ikara-
rak tarih sirasiyle ve- «madde» halinde
tertipli olarak yazmaya mahsus defterdir.

Yevmiye maddelerinin en az agagidaki
maliimat1 ihtiva etmesi garttir :

1 — Madde sira numaras1 (Makine ile
tutulan muhasebelerde mecburi degildir.);

2 — Tarih;

3 — Borglu hesap (Toplayici hesaplar
kullamldigr takdirde nihai yardime: he-
sabin isminin tasrihi sarttir.);

4 — Alacakhh hesap (Toplayic1 hesap-
lar kullanmildigr takdirde nihai yardimei
hesabin isminin tasrihi sarttir.);

5 — Meblag (Yardime:r hesaplara tak-
sim edilenler, izahat siitununda gosteril-
mek garttir.);

6 — Her kaydin dayandig1 vesikalarin
nevi ve varsa tarih ve numaralari.

Yevmiye defteri ciltli ve sahifeleri mi-
teselsil sira numarali olur; su kadar ki,

[*] Bag: 1958 - 33 ve 34. sayilardadir.
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vergi kanunlarina gére miiteharrik yap-
rakli yevmiye defterinin kullanilmasina
miisaade olundugu takdirde vergi kanun-
larina uygun olmak sgartiyle bu defterler-
de kullanilabilir.

Yevmiye defterine gegirilecek kayitlar
hakl1 sebep olmaksizin, on giinden fazla
geciktirilemez.

Yevmiye defterine gecirilecek kayitlar
ocak ay1 sonuna kadar notere ibraz edi-
lip son kaydin altina noterce (goriilmiig-
tiir) szl yazilarak miihiir ve imza ile tas-
dik ettirilmek sarttir (T.K. Mad. 70).

2 — Defterikebir :

Defterikebir, yevmiye defterine geci-
rilmis olan muameleleri buradan alarak
sistemli bir surette hesaplara dagitan ve
tasnifli olarak bu hesaplarda topliyan def-
terdir.

Defterikebirdeki kayitlarin en az aga-
gidaki maltimati ihtiva etmesi garttir :

1 — Tarih;
2 — Yevmiye defteri madde numarasi;
3 — Meblag;

4 — Toplu hesaplarda yardime: nihai
hesaplarin isimleri.

Yukarki maddenin ii¢iineii fikras: hiik-
mu defterikebir hakkinda da tatbik olu-
nur (T.K. Mad. 71).

— Kanunun yevmiye ve defteri kebir
hakkindaki 70 ve 71, maddelerinin ilk fik-
ralari; bu defterlerin tarifini yapmaktadir.
70. maddedeki kayda gecirilmesi icabeden
muameleler tabirinden; ticari igletmede
bor¢ ve alacak, kir ve zarar vaziyetlerini
meydana getiren; kiymet hareketleri, veci-
be ve taahhiitlerdir.



— Bu maddelerin ikineci fikralarinda;
bahis konusu edilen muamelelerin muha-
sebelestirilmelerinin, ne gibi maltmat: ih-
tiva edecegi veya ne gekilde yapilacagi
hitkme baglanmigtir. Muhasebe teknigi ve
teskilati bakimindan bu husustaki miitala-
amiz su merkezdedir.

Yevmiye defteri bakimindan :

Bazi yazar ve muhasebeciler kanunun
bu hitkminu kiilfetli bularak tenkid eyle-
mektedirler. Filhakika, fig, bordro ve pri-
manota gibi matbualar istimal eyleyen ve
muamelelerin mifredatini bu matbualar-
da toplayip yevmiye kayitlarina intikal
ettirmiyen biiyiik muhasebe organizasyon-
lar1 i¢in bir kilfet yaratabilir. Fakat; mu-
amele mufredatin: yevmiye defterlerine
intikal ettiren orta ve kiicik isletmelerde
bbyle bir mecburiyetin vazi zaruri ve isa-
betlidir. Hakikati s6ylemek lazim gelirse,
bizde pek g¢ok muhasebeci ve muhasipler
yevmiye defter (madde) lerini gelisi gu-
zel iglerler. Sistemalik bir muhasebede
yevmiye defter (madde) lerinin hesap pla-
nina mitenazir olarak tasnifli bir sekilde
islenmesi kayitlarin ihzari, okunmasi ve
kontrolu, hiildsa her noktadan liizumludur.
Yalniz kanunun bu hitkmiinid 6li ve isle-
mez bir hale getirmemek igin, igleri alel-
mifredat yazilmasina imkan vermiyecek
kadar genis olan biuyuk mali, smai ve ti-
cari miiesseseler icin alakali merciin mii-
saadesiyle seladhiyetlilerin imzalarini tagi-
yan fig, bordro ve primanota gibi mazbut
vesikalaradayanan kayitlari, yevmiye def-
terine iglenmig hitkminde saymak dogru
olurdu.

Defterikebir bakimindan :

Muhasebe teknigi bakimindan; defteri
kebir hesaplarina gegen her muamelede
cami hesap istimalinde nihal yardime: he-
sap isimleriyle paralarinin gosterilmesine
imkan olmadig1 izahtan varestedir. Tat-
bikte israr olundugu takdirde ana kayit
ve defteri kebirin, yardime: kayit ve def-
terlerin méana ve hiikmii kalmaz; zamani-
mizin muhasebe tegkilatini red etmek ve
iptidailestirmek gibi bir bid’at dogar ve
memleketimizde modern muhasebe tegki-
latinin ilerlemesine engel olur. Tatbik ka-

biliyeti olmadigina gére bir hiikiim &lii
hale gelecek, metrukiyet iktisap edecektir.

— Bu maddelerin tgunci fikrasi hiik-
miince, kanunun kabul ettigi istisna di-
sinda, yevmiye defteriyle defteri kebirin °
cilt (sabit yaprak) In (M. 69 f. 1) ve tasdik-
li olmasy esastir. Ancak; Vergi Kanununa
yaptig1 atifla igleri ciltli yevmiye tutul-
masina imkan vermeyecek derecede genis
olan biiyttk mali, sinal ve ticari miiesse-
seler icin miiteharrik yaprakli defter is-
timali de kabul edilerek bu sahada modern
muhasebenin tatbikine imkan bahg edil-
migtir. Tatbikatta kiiciik ve orta isgletme-
lerde defteri kebir umumiyetle ciltlidir.
Ancak, Vergi Usul kanunda tasdikine li-
zum goriilmeyen ve hitkiimet tasarisinda
da tasdik dis1 birakilan defteri kebir, Ada-
let Enclimenince tasdike tabi tutulmustur
ki, bu miilahaza ve hiikimde lizum ve
isabet gormemekteyiz. Clinkii defteri ke-
bire gecirilen muameleler yevmiye refte-
rinde tevsik edilmisgtir.

— Kanunun 70. maddesinin 4. fikrasi
mucibince, her tacir muamelelerin yevmi-
ye defterine kaydini hakli bir sebep ol-
maksizin on giinden fazla geciktiremiye-
cektir. Vergi Usuli Kanunundan miilhem
olarak vaz olunan bu hikiim isabetlidir.
Gergi tatbikatta muameleleri mahdut olan
milesseseler kayitlarini i durumlarina go-
re devri olarak gegirirlerse de, bir ¢ok mii-
esseselerin kayitlarinin uzun miiddet te-
ehhiirde birakildig1 da bir vakiadir. Bu iti-
barla, yapilan muamelelerin uzun miid-
det kayda gecirilmemesi emniyeti selbe-
dici ve mahzurlu gorildiglinden muha-
sebe islerinde disiplin tesis etmesi ve is-
leri slirincemede birakmamas: itibariyle
pek dogrudur.

— Kanunun 70. maddesinin 5. fikrasi
mucibince, kullanilmadan ¢nce (T.K. Md.)
tasdike tabi bulunan yevmiye defterinin;

ayn1 zamanda kapanma bakimindan kont-
rolu igin her yil Ocak ay1 sonuna kadar
notere ibraz ve tasdik ettirilmesi de mec-
buridir. Bu tasdikin gayesi eski tarihle
yeni kayit yapilmasini dnleyerek bir em-
niyet saglamaktir.
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B — Envanter ve bilanco :

Yeni Ticaret Kanununun 72 - 75. mad-
deleri; envanter defteriyle bu defter kay-
dinin mesnet ve gayesi olan envanter ve
bilangoyu tarif ve tesbit edici hiikiimler-
den bahsetmektedir.

Evvelce belirttigimiz iizere, eski Ticaret
Kanunu envanter ve bildngo hakkinda ki-
fayetsiz hiikiimleri ihtiva eylediginden Ye-
ni Ticaret Kanunumuz Isvicre Borglar Ka-
nunu ile Vergi Usul Kanunundan miilhem
olarak yeni ve modern hiikiimler koy-
mustur.

a — Bilangonun tarifi ve vasiflar::
Kanunun 74. maddesiyle bilango;

«Bilango isletmedeki kiymetlerin tas-
nifli ve kargthikl: olarak degerleri itibariy-
le tertiplenmig hiilasasidir. Bilangonun ak-
tif tablosunda; mevcutlarla alacaklar ve
varsa zarar; pasif tablosunda; borgalar gos-
terilir. Aktif yekanu ile borglar arasin-
daki fark tacirin igletmeye tahsis eyledigi
ana sermayeyi teskil eder. Ana sermaye
de pasif tablosuna kayit olunur ve bu su-
retle pasif tablolarinin yekiinlar: denkle-
sir. Yedek akceler ve kar ayr1 gosterilse
ler dahi, ana sermayenin ciiz’ileri sayilir.»
olarak tarif edildikten sonra, 75. madde-
sinin «ilgililerin; igletmenin iktisadi ve
mall durumu hakkinda miimkiin oldugu
kadar dogru bir fikir edinebilmeleri i¢in,
envanter ve bilangolarin ticari esaslar ge-
regince eksiksiz, agik ve kolay anlagilir
bir sekilde memleket parasina gore tanzi-
mi ladzimdir. Bitlin aktifler, en gok bilan-
¢o giniinden isletme igin haiz olduklar:
deger tizerinden kayit olunur. Borsada ko-
te edilen emta ve kiymetler i¢in o giinin
borsa rayicine gore ve tahsil edilemeyen
veya ihtilafl: bulunanlar miistesna olmak
lizere, biitiin alacaklar da itibari miktarla-
rina goére hesap edilir. Pasifler, hususiyle
biitiin borglar, sarta bagh veya vadeli olsa
bile itibari degeri tizerinden hesaba gegi-
lir». Yolundaki hitkmiyle de, bilangolarin
tanzim sgekillerini, vasif ve sartlarint ve
bilhassa degerlendirme esaslarn:. tedvin
eylemig bulunmaktadir.

Goriildiigii tizere Vergi Usulii Kanuniy-
le Ticaret Kanununun giittiigii maksatlar
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yekdigerinden ayri olmas: itibariyle bu-
radaki degerlendirme; Vergi Usulii Kanu-
nundaki degerlendirmeden farklidir. Ver-
gi Kanunu azami kiymet prensibini, Tica-
ret Kanunu da, asgari kiymet prensibini
kabul etmigtir.

Bu hususta vaz edilen hiikiimler mu-
hasebe teknigine uygundur. Ancak; mev-
zuatimizda ticari bilangolar tesbit ve for-
miile edilememigtir. Bu keyfiyet bilango-
larin mali ve ticari bakimlardan okunmas:
ve degerlendirilmesi hususunda ¢ok mii-
himdir.

Ekseri memleketler bu gibi miildha-
zalarla bilangolar: tertiplestirmiglerdir. Bu
husus gilicliiklerine ragmen bizde de te-
menniye sayandir ve tamamen gergekles-
tirilebilecegi kanaatindeyiz.

b — Envanterin tarifi ve envanter ¢i-
karma :

Kanun 73. maddesiyle envanteri;

«Envanter cikarmak; saymak, élgmek,
tartmak ve degerlendirmek suretiyle bi-
lanco giiniindeki mevcutlar:, alacaklar: ve
bor¢lar1 kati bir sekilde ve mifredath ola-
rak tesbit etmektir. Diye tarif etmigtir. Bu
tarifte envanterin hesabi ve ayni cephesi
tavzih edilmemistir. Yapilsa idi daha ilmi
ve agik olurdu.

Kanun envanter ¢ikarmada su hususla-
r1 amirdir :

— Envanter bilangodaki kiymetleri say-
mak, 6lgmek, tartmak ve degerlendirmek
suretiyle gikarilir (T.K.M. 73. F. 1.).

— Kanunda aksine hiikiim olmadikga,
is yilr sonu igin g¢ikarilacak envanter ve
bilangolarin gelecek is yilinin ilk g
ayl icinde tamamlanmig olmas: lazumdir
(T.K.M. 72. F. 3).

— Envanter esas itibariyle defter iize-
rine ¢ikarilir. Su kadar ki, iglerinde genis
6lctide ve ¢esitli mal kullanan biiyiik ig-
letmeler envanterlerini listeler halinde tan-
zim edebilirler. Bu takdirde envanter def-
terine listeler muhteviyat: icmalen kayit
olunur (T.K.M. 73. F. 3).



¢ — Envanter defteri :

Eski kanunumuzda envanter defterine
mevcudat ve muvazene defteri deniyordu.
Yeni kanunumuz envanter terimini kabul
ve istimal eylemistir ve 72. maddesinde
envanter defterini «envanter defterine is-
letmenin agilis tarihinde ve miiteakiben
her is yili sonunda ¢ikarilan envanterler
ve bilangolar kayit olunurn» geklinde tarif
ve izah olunmug ve envanter defteri hak-
kinda su hitkimler konulmustur.

— Envanter defteri ciltli ve sahifeleri
miiteselsil sira numarali olacaktir (T.K.M.
72. F. b).

— Envanter defteri kullanilmadan 6n-
ce notere tasdik ettirilecektir (1 K.M.
66 F. 1).

— Envanter ve bildnco yazilari1 yazil-
diktan sonra tacir tarafindan imzalanip
tasdik igin notere ibraz edilecektir (I. K. M.
72 F. 4). Burada bir tenakus vardir. Ka-
nunun 72nci maddesinin 4 tinci fikras:

mucibince bu ibraz keyfiyeti en geg Ocak
ay1 sonuna kadar yapilmig olmalidir. Hal-
buki kanunun 72. maddesinin 3. fikras:
envanter iglerinin ikmaline ii¢ aylik me-
hil vermigtir. Bu itibarla tedvinde bir zu-
hul olmus demektir.

Kanunumuz envanter ve bilancolardan
ayr1 bir kar ve zarar hesap veya cetveli
cikariimasi hakkinda agik bir hitkmi ihti-
va etmemektedir. Gergi bilanco tanzim edi-
lebilmesi icin kar ve zarar hesabinin c¢ika-
rilmasi sarttir. Diger taraftan Gelir Ver-
gisi Kanunu (M. 76 F. 3) ve Kurumlar
Vergisi Kanunu (M. 32 F. 2) beyanname-
ye bilanco ilek ar ve zarar cetvelinin bag-
lanmasini da istemektedir. Gerek bu hii-
kiimler, gerek kanunun muhasebe tesisin-
den bekledigi gaye bakimindan bilanco ile
kir ve zarar cetvelinin c¢ikarilmasi icap
etmektedir. Ancak, mevzuata vuzuh ver-
mek bakimindan kar ve zarar hesab: ve
cetvelden de bahis edilse idi; mesele ay-
dinlanmig ve bir hiikme baglanmig olurdu.

(Sonu var)

Amerikan bankacilik karikatura

«Kocami tasarruf yapmaya ikna edin-
ceye kadar akla karay: segiyorum. Fakat
harcama zevki g¢ekilen zahmete degiyor.

=4
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Tirkiye’de ve Dinyada Bankacihgs
llgilendiren Haberler

INGILTERE'DE TEMINATSIZ KREDI
ACILIYOR

MIDLAND BANK'IN BU KARARI PIYASADA
MUHIM TESIRLER YAPTI

Ingiltere’'nin en biiyiilk bankalarnndan olan
Midland Bank, hususi sahislara teminatsiz kredi
agmaga karar vererek Ingiltere piyasasimi ka-
nstirmis bulunmaktadir. Ingiltere ekonomisinin
geniglemesinde ¢ok miihim rol oynayacafi mu-
hakkak olan bu Kkarar, Ingiltere bankalarinin
Amerikali meslektasglarinin misalini takibe niyet-
11 olduklanni gostermektedir.

Mindland Bank, Ingilterenin basta gelen beg
millf bankasindan biri oldufu cihetle, birinei s1-
rayl iggal etmekte olan difer 4 bankaninda bu
misali takip etmeleri beklenmektedir. Bu me-
yanda, Barclays Bank, gubelerine gonderdigi bir
sirkiilerde, hafta sonunda verilecek olan miihim
bir karar i¢in hazirhikll bulunmalarim jhtar et-
migtir.

Midland Bank yaptign aciklamada, misterile-
rine herhangi bir maksad icin azami ki sene va-
dell olmak sartiyle 50 sterlin ile 500 sterlin ara-
sinda degisebilecek <% 5 faizli kredi acabilecegini
bildirmigtir. Bu kredi ayhk taksitlerle bankaya
tdenecektir. Kredinin verilecegl sahislar tama-
miyle gube midiirlerinin sorumlulugu dahiline
girmektedir.

Halbuki simdiye kadar bu gibi krediler acan
hususi girketler, actiklarn krediler iizerinden %
15 ila 20 arasinda falz almakta ve taksitlerden
herhangi birinin gecikmes! veya denmemesi ha-
linde, verllen kredi ile miibayaa edilmis mala el
koymaktaydilar. Midland Bank, ise, agiklamasin-
da, taksidlerin 6denmemesi halinde kredi muka-
bilinde miibayaa edilmig olan mal lizerinde her-
hangi bir hak iddia edilmeyecegini bilhassa te-
bariiz ettirmektedir. Midland Bankin bu saha-
da getirdigi en biiylik yeniliklerden biri de bu se-
kilde faizli kredi ile, gelir vergisi taksidlerinin
de ddenebilmesi keyfiyetidir.

Yukarida da belirttigimiz gibi, ticari gevre-
ler Midland Bank'in bu kar.rinin Ingiltere piya-

38

Derleyenler : H. KEYMAN - 1. H. KURT

sasina yeni bir hayat getirecegi hususunda mit-
tefiktirler.

T. lktisat Gazetesi

INGILTERE'DE BANKACILIK
HAYATINDA INKILAP YARATACAK
YENI PLAN

MIDLAND BANK, EVVELKI HAFTA ORTAYA
ATTIGI TEMINATSIZ SAHSI KREDI
PLANINDAN SONRA, SIMDIDE YENI BiR
CEK HESABI IHDAS ETT1

Midland Bank gecen hafta ortaya attifi, te-
minatsiz sahsi kredi planmindan hemen bir hafta
sonra, Ingiltere'nin bankacilik hayatinda yeni bir
inkilap sayilabilecek bir plan tesis etmis bulun-
maktadir. Bu yeni sistem 6 pcni gibi sabit ve
gok cliz'i bir servis iicretl karsilif gek hesabi te-
sisini tazammum etmektedir. Yeni sisteme gore,
bir ¢ek hesabl agmak isteyen her hangi bir sa-
his, Midland Bank'in subelerinden birine miira-
caat edip, arzu ettigi miktar: yatirmakla boyle
bir hesaba malik olmak imkanim saglayacaktir.
Eger bu sahis, bankaca tammnan bir gahis degil
ise, bir referans vermesi, hesabin tesisi igin ka-
fi gortilecektir.

Midland Bank, gegen hafta ve bu hafta orta-
ya attigr planlarla rakibi bankalari milgkil du-
ruma sokmaga karar vermis goriinmektedir. Mez-
kQr Bankanin bu hafta ildn ettigi ‘§ahsi ¢ek he-
sabr plani, gegen hafta tatbikatina gegcilen temi-
natsiz gahsi kredi planindan, gaye itibarile mu-
hakkak ki, farklidir. Gegen hafta ortaya atilan
teminatsiz gahsi kredi plani, evvelce bu gibl kre-
dilere tatbik edilmekte olan yiiksek faiz hadleri
dolayisi ile bundan faydalanmak imkam bulun-
mayan, Bankanin mevecut miisterilerini memnun
etmek ve tali gaye olarak yeni miisteriler saj-
lamak iken, yeni planin gayesi, gerek gek hesap-
larina tatbik edilmekte olan servis icretlerinin
yilksekligi ve gerekse cehalet yliziinden bu usul-
den simdiye kadar istifade yoluna gitmemig olan
yenl bir sinif miigteri celbidir.



Midland Bank idarecileri, halen bankada cari
hesaplar1 olan eski miigterilerin bu hesaplarni,
¢ek hesabi haline Inkilap ettireceklerini zannet-
mektedirler. Zira, bu hesaplardaki muamele iic-
reti, 6 penillk yeni servis Ucretinin de altindadrr.
Yenl planin Ingiltere bankaciifinda bir qfir ac-
tign ve Midland Bank'in bu sistemin muvaffaki-
yetl igin girismekte oldufu reklam kampanyasi
dolayisiyle, uzun bir vAde nazan itibare alindif
takdirde, kar getireceffi muhakkak olmakla bera-
ber planin tatbikine gegilen bir ka¢ ay veya bir
sene zarfinda bankaya biiylik bir kar saglama-
yacafi da o derecede muhakkaktir.

Fakat bu yeniligin ilk tesirinin, bankalar ara-
sindaki rekabetin genils surette artmasi olacagi
bedihidir. Bu sahsi hesaplar yiiziinden ortaya ¢i-
kacak rekabetin tesirlerinin binnetice hesabl ca-
rilerde ve hatt& tevdiat hesaplarinda bile gdriil-
mesi muhtemeldir. Yalmz bu gelisme, bankalar
bakimmdan ehemmiyet arzetmemektedir; bunun
daha ziyade memleket ekonomisl bakimindan
ehemmiyeti vardir. Zamanla halk bu sahst gek
hesaplarina aligilinca, para muamelelerinde ef-
fektifle tediyenin yerini, hesap tediyeleri alacak
ve bdylelikle hem zamandan ve hem de insan
gliciinden biiyiik tasarruflar saglamis olacaktir.
Bu yeni sistemin memleket ekonomisi bakimin-
dan 1kinci ehemmiyetl, bankalarn likiditelerinde
muhtemel artiglardir. Likidite mevcudunun art-

mas, tabiatile kred! piyasasinda serbestiye sebep
olacaktir.

Bu sistemin goézle goriinmesli daha az miim-
kiln ve fakat en az digerleri kadar miihim oclan
dglinci muhteme! tesiri de paralarin postahane
ve tasarruf bankalarindan, anonim sirket halin-
de c¢aligan bankalara Intikali olacaktir, Iste bu
tiglincl muhtemel netice, devlet finansmani iize-
rinde de biiytik tesirler icra edecek kapasitede
gorillmektedir.

T. Iktisat Gazetesi

AMERIKA YENI BiR DUNYA
BANKAS]I DAHA KURACAK

YAKINDA TURKIYEYE GELECEK OLAN
AMERIKA'NIN DEMOKRAT SENATORU
FULBRIGHT BUNUN DOGRU OLDUGUNU
SOYLED1

Washington, 20 (AP) — Demokrat Senatér
J. W. Fulbringht, diin B. Amerikanin ikinci bir
diinya bankas: kurulmasi i¢in plé&nlar hazirladi
yolunda gikan raporlann dogru olduffunu, ancak
Yeni Delhide yapilacak olan Diinya Bankasi ve
Beynelmilel Para Fonu Direktérleri toplantisinda

karara baglanacak durum da olmadigim sdyle-
mistir.

Fulbright, bu beyanat: verdikten sonra Ispan-
yaya hareket etmigtir. Avrupada bir hafta kal-

diktan sonra Tiirkiye, Iran, Seylan, Pakistan, Si-
yam, Hong Kong ve Japonyaya birer ziyaret ya-
pacaktir.

Fulbright binlerce talebenin istifade etmesint
saglayan talebe deglsim programinin babasi sayil-
maktadir,

T. 1ktisat Gazetesl

AMERIKAN BANKACILIGINDA ELEKTRONIK
CIHAZLARDAN 1STIFADE

Amerikan bankalarindan <The First Wiscon-
sin National Bank of Milwaukee» 46 bini bulan
cek hesaplarinin muhasebe kayitlannin tutulma-
s1 icin yeni bir elektronik kay:it sistemini tatbik
mevkiine koymustur. Asagidaki miilakatta, ban-
kanin Umum Miidiir Muavini Charles A. Roloff,
National eash Register firmasinin yeni Post -
Tronic hesap makinasi hakkinda bazi suallere
cevap vermektedir,

Sual : Elektronik techizatin bankamzda kul-
lamilmasi hususunda ilk planiniz ile bu tesisatin
takilmasi esnasinda karsilagtifimiz meseleler hak-
kinda bize mufassal mallmat verebilirmisiniz?
Bu yeni sistemi ne zaman ve pasil planlamaga
bagladimiz ?.

Cevap : Bankamiz bir kag seneden beri elekt-
ronik techizatla ilgilenmekte 1di. Esasen 1349
dan berl memurlanmz igin bir Muamele Basit-
legtirme Programini tatbike koyulmustuk. Bu
programa gore defter tutma isinde bir memura
isin biitin vechelerini &fretecek yerde, igi baz:
kisimlara ayirdik. Bu suretle 21 degisik muame-
lenin yapilmasim icap ettiren defter tutma isi
kisimlara bélliniince her kisim 4 gesit muameleyi
ihtiva eden miistakil bir i haline geldl, dolaywn-
siyle de basitlestl.

Sual : Bu Muamele Basitlestirme Programi-
nin tatblkinden elde ettiginiz ilk nctice ne oldu?-

Cevap : Kore harbinin patlamas: ig yerlerin-
de kismi caligmayl icap ettirdigi zaman bu prog-
ram ¢ok igimize yaradi. Bir miiddet sonra gece
nébetle — vardiye usull — gahsmaya baglandi.
Program igl ¢ok basitlestirmis oldufundan 5gle-
den evvel veya sonra yahut gece ¢alisan bir me-
mur isi kolayhkla kavrayip yapabllmekteydi. Bu
hususta fazla teferruata gitmeyecegim, fakat gu
durum bile bu giin bankalarin kargilastifn mese-
lelerin biiytikliigii hakkinda bir flkir verir ka-
naatindayim. Gittikge bilyllyen Is hacmi, yetly-
mis eleman azhf, sikigsmis servisler gibl mese-
leler her bankayl karsilagtign bu meselelerin hal-
linde son care olarak otomasyona (Makinelegme-
ye) gitmeye mecbur etmektedir.

Sual : Cek hesaplannin elektronik clhazlar-
la tutulmasinin, biitiin hesaplarin makinalaria
otomatik surette tutulmasmna dofru atilmig bir
adim olduguna kanimisiniz?.
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Cevap : Silphesiz, evet, Biitiln iglerd bir dug-
meye basarak yapacagimiz glinler pek uzak de-
fildir. Ancak gimdilik gok pratik gdrilnen elekt-
ronik vasitalardan istifade ile iktifa ediyoruz.
Hallhazirda bir gok bankalar tedricen makineleg-
meye dofru gitmektedirler, Cek hesaplarinin

the e
miracle of electronics
brings...

tomorrow'é

Cevap : Yeni sisteme gbre 46 bin hesabin
iglenmesi igin 20 makinaya ihtiyag oldufunu tah-
min ediyoruz. Eski sistemde kullandigimiz 39
adet eski model makinayla kiyas cdildigi takdir-
de bu rakamin chemmiyett daha iyi anlagiir.

Sual : Elektronik surette caligan bu makina-

Cek hesaplannin muhasebe kayitlanm elektronik surette tutan muhasebe makinasi POST-TRONIC.

elektronik gekilde islenmesi bir gok bankalar igin
gimdilik makinelesmenin bir hududu olarak ka-
bul edilmektedir, ve bir miiddet icin bu boyle ka-
lacaktir,

Sual : Bankamzt bu yent elektronik sistemi
tatblke karar verdiren &mil nedir?.

Cevap : Yeni makinalarin galigmasim gor-
diikten sonra bu Post - Tronic techizatin banka-
da tesis ve kullamilmasini saglayacag avantajlar:
hesaplamak hi¢ te zor degildir. Teghizatin tesisi
ile saglapacak tasarruf sayesinde yaptifimiz ya-
tirim1 4 senede odeyebilecegimizi hesaplamigtik.
Hallhazir durum tahminlerimizin dogru gikmak-
ta oldugunu gdstermektedir.

Sual : Bankaniz nezdindek! bfitiin ¢ek hesap-
larinin yeni gekilde tutulmas: i¢in bu makinalar-
dan kag taneye ihtiyac vardir?.
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lar tam olarak ne gibl igler yapmaktadirlar?.

Cevap : Su isgleri gdriirler :

— 1Islenecek gek hesabim tesbit eder,

2 — Hesabin bir evvelki bakiyesini bulur ve bu-
nun dogru olup olmadifini kontrol eder,

3 — Hesabin bor¢ mu, yoksa alacak bakiye mi
gosterdigini tesbit eder,

4 — Birikmis g¢eklerin adedini tesbit eder,

5 — Defteri kebirde en son muamelenin iglenc-
cegi satiri bulur,

6 — Bloke hesaplar1 tesbit eder,

7 — Hesabin mizanint bulur, ilaveler yapar ve
peticenin dogru olup olmadigini kontrol
eder.

8 — Bakiye transferlerini bulur, {laveler yapar

ve neticeyl kontrol eder.
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Sual: Bu makinalar1 c¢ahgtiracak elemanla-
n yetistirmede zorluk gekiyormusgunuz?

Cevap : Hayir. 11k grup hesaplar iizerinde gali-
san memurlara makinanin g¢aligmasi gbsterilir.
Pratik ders programlar: eggitim okulumuz tara-
findan hazirlanir, Tecriibelerimiz gostermistir ki,
memurlarimiz bu makinalarin ¢aligtinlmasini ga-
yet kisa zamanda 6grenmektedirler. Bir kag¢ saat-
lik nazari ve ameli derg kafi gelmektedir.

Memurlarimiz: itk dnce eski makinalar ize-
rinde calistirdiktan sonra onlara yeni makin:-
larin ¢alismasin1 6gretmenin daha dogru olup
olmayaca@ hakkinda heniiz tam bir kanaata va-
ramadik. Eski makinalarin bazilarimi ckulda sak-
layarak talebelerc eski ve yeni makinalarin miis-
terek cgaligma esaslant hakkinda bilgi vermeck
herhalde daha iyi olacaktir. Bu suretle ycni ma-
kinalarin cahgtinlmasi, i yapihrken de &greti-
lebilir.

Sual : Elektronik makinalarin  kullanilmas:
bir bankay1 cek hesaplari igin bir hesap numa-
ras) sistemi kullanmaya mecbur eder mi?.

Cevap : Hayir, bdyle bir numaralama sistc-
mine ihtiya¢ yoktur. Bununla beraber tecriibe
makinalarinda ve ¢eklerin elle tasnifinde numa-
ralamanin bir g¢ok faydasi olduXu gibi, numare-
lama sistemi kullamldigi ahvalde hesaplarin ig-
lenmesinde de ycni makinalarin daha miihim
avantajlar sagladifn tecriibe ile sabittir.

Bankamiz 1950 den beri numaralama sistemi
kullanmaktadir. Hesaplart biri birinden tefrils
igin verilen numaralar hesaba katilmazsa, elekt-
ronik makinalarin lisani numaralardir, diyebili-
riz. Bu hususu tesbit ettigimizden beri numarala-
ma sistemini tedricen tesise koyulduk.

Sual : Ceklerin tasnifinde nasil bir numara-
lama sistemi kullamyorsunuz?

Covap : Tadil edilmis bir alfa - numaralama
sistem] kullaniyoruz. Bankamzin tasnif numa-
ralan ii¢ kisimdan tesekkiil eder. Mesela bir milg-
terinin hesap numarasinin 41 - 436 - 112 oldugu-
nu kabul edelim.

Numaray: soldan saga dogru okudugumuz
takdirde, 1) 1lk numara, memura hesabin nev’-
ini tayine yardimci olan ana tasnif numaras:dir;
2) Ikinei numara, aym deftere iglenecek cekleri
ayirmada tevzi memurlarina yardimc: olan tal
tasnif numarasidir; 3) Uclincil numara, miinfe-
rit hesap numarasi olup elektronik makinalar
bu numara ile hesaplar biri birinden tefrik eder-
ler.

Numaralama sisteml g¢ok dikkat isteyen bir
igtir, ve bOyle bir sistemi tesiste gtz Oniinde tu-
tulmas: icap eden bir ¢ok teferruat vardir.

Sual : Makinanin, iglenecek g¢ek hesabini na-
s1] tesbit ettigini llitfen anlatirrmisimz .

Cevap : Defteri keblr sayfasimin arkasinda
gorlinmez gekilde «manyetik .hatirlatma geridi»

vardir. Makinadakl mukayede klavyesi ile miiste-
rinin hesap numarasi — buna blz «elektronik im-
za>» diyoruz — sayfanin manyetik geridine yazi-
Iir. Yeni muamele dolayis: ile defteri kebir say-
fasi makinaya sokuldugu zaman, makinay: isle-
ten tarafindan mukaycse klavyesi ile yazilan nu-
mara, daha evvel yazilmis numara ile elektronik
olarak mukayese edilir. Hesap numarasi dogru
degllse, makina sayfas: geri iter ve durur. Ayni
zamanda bir sinyal 151f1 yanarak memuyu ikaz
eder.

Makina, herhangi bir karbon kagidir kullanil-
madan defteri kebiri, hesap hiildsasini1 ve yevmiye
defterini aym zamanda tutmaktadir.

Sual : Makina bir evvelki bakiye ile cek ade-
dini nasil tesbit eder

Cevap : Bu rakamlar da defteri kebir say-
fasinin manyetik hatirlatma seridine yaziimigtir.
Memur sayfay: makinaya sokunca makina ra-
kamlar1 clektronilk surette okur. Memur bu figi
yaparken calistirma koluna dokunmaktan baska
bir is yapmaz.

Sual : Bloke hesaplar elektronik surette na-
s1l tesbit edilir .

Cevap : Eski usulde tediye yapilmamas: icap
eden bir hesaptan sehven tediye yapilmas: ihti-
mall pek ¢oktu. Yeni makina ise insani hata un-
syrunu tamamiyle bertaraf etmektedir. §dyle ki :

Hesaptan tediye yapilmamasi hakkinda bir
talimat alindifinda blokaj Isleri ile meggul me-
mur defterl kebir sayfasi lizerine eclektronik ola-
rak muvakkat bir blokaj numarasi yazar. Bu
numara blokaj formu {lizerinde de yazilmsgtir.
Bdylece bundan sonra hesaptan yapillacak tahsi-
JAtin kayd: ig¢in defterl kebir sayfasi makinaya
sokuldugu zaman makina esas hesap numarasi
ile muvakkat blokaj numaras: arasindaki milba-
yeneti tesbit ederek sayfayi geri iter. Bu vazi-
yette memur durumu en yakip amirine ve blo-
kaj iglerine bakan memura aksettirir. Hesap iize-
rinden blokaj kalkinca defterl kebir sayfasi der-
hal ilk hesap tasnif numarasi ile elektronik su-
rette numaralanir ve hesaba iglenme evvelce ol-
dugu gibi devam eder.

Sual : Eski sistemmden yenisine gegls nasil
oldu

Cevap : Eski makinalar1 tedrici olarak ye-

- nileri ile degistirmekteyiz. Hallhazirda nezdimiz-

dek] hesaplarn yarisi herhangi bir giig¢liikle kar-
suagilmadan yenl sisteme goére tutulmaktadir.

Su hususu da belirtmek isterlm ki, yeni sis-
teme gegmeden evvel bu gegiste takip edilecek
usul hakkinda bidayette bir plan hazirlamistik,
v bu plana gdre sistemi degistirdik. B&yle bir
plan olmadan eski slstemden yeni sisteme gecig
bir gok glglitkler tevlit edebilir.

Banking’den : f. H. Kurt
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Bankalarda ticari krediler ve baghca
hizmet muameleleri (gaye, hukuk ve islet-
me teknigi bakimlarnindan) : Vedat Onur.
Ankara 1958 sahife 172 fiyat: 16 lira ikin-
ci bask.

T. C. Ziraat Bankas) Kontrol Miidiirli Vedat
Onur; Bankalarda Ticari Krediler ve baglica hiz-
met rmuameleleri (gaye, Hukuk ve Isletme tek-
nigl bakimlarindan) adiyle banka Mmuameleleri-
nin banka iktisadi ve hukuki bakimdan mahiyet-
lerini ve banka teknifine gbre ve biinye ve me-
kanizmalarim: tetkik eyleyen degerll bir mesleki
eser yayinlamis bulunmaktadir.

Eserinde memleketimiz kanuni mevzuat ve
tatblkatini esas tutan miiellif; birinci baskisinin
6n soziinde kitabinin plan, maksat ve gayesini
<«Bankalarin ana faaliyetini tegkil etmesi baki-
mindan alelitlak kredi mefhumu hakkinda, kisa
da olsa umumi mal@imat verilmesinde faide mii-
lahaza edilerek kitaba bu mevzu ile baglanmis,
miiteakiben ayr birer béliim halinde (Ticari kre-
dif muameleleri) ve (Bankacilik hizmetleri) an-
latilmigtir. Bu arada kredilerin bashica kaynaf

olan (Mevduat hesaplar1) bu iki muamele manzu-
mesi arasinda miistakil bir bdliim olarak yer
almistir. Kitapta her muamelenin basinda bu-
nun iktisadi faaliyetlerde ifa ettigi fonksiyon-
larla miiteakiben miisteri ve bankaya sagladifn
faidelerin izah1 ve miimasil banka igleriyle muka-
yeseleri yapiimigtir. Miiteakiben muamelenin hu-
kuki mahiyetinin tetkik ve tahliline ¢aligilmak-
la beraber, bellf basli muamele formaliteleri an-
latilmig ve biitiin bu hususlarda umumiyetle mem-
leketimiz tatbikat ve kanuni mevzuati esas tu-
tulmustur. Bu miitevazi tegebbiisiin gayesi, ban-
ka muamelelerinin, tetkik ve tahlile galistifim
mevzuat: ile teknik hususiyetlerini meslektasla-
rimin, banka ile ig miinasebeti olan zevatin ve
nihayet bankaciik tahsil eden Ogrencilerin isti-
fadelerine muhtasar surette ve toplu bir metin
halinde arz etmekten ibarettir.» olarak ifade ey-
lemektedir.

Yukarida biinye ve hususlyetini anlatmaga
cahigdifimmz bu kitap; memleketimiz bankaecilik
kutuphanesine kazandirilmig kiymetli ve ciddi
bir calisma eseri olarak takdir ve tavsiyeye la-
yiktir. Miiellifi candan tebrik ederiz.

T. C. MERKEZ BANKASI VAZIYETI

AKTIF

Altin

Déviz borglulan
Ufaklhk para

Dahildeki muhabirler
Senetler ciizdam
Tahviller clizdanm
Avanslar

Mahsube tabi matlubat
Muhtelif

PASIF

Sermaye

Ihtiyat akgesi
Tedaviildeki banknotlar
Mevduat :

Altin alacaklilar

Doviz alacakhlari
Muhtelif

Toplam

BANKA

11.10.1958 8.11.1958
402.707.187 402.713.265
351.825.852 369.422.728
209.039 213.819
453.546 413.478
4.426.395.837 4.509.675.546
36.236.309 36.214.302
1.068.580.119 1.097.186.146
375.466.770 375.466.770
321.232.280 354.092.763
15.000.000 15.000.000
94.574.136 94.574.136

3.821.083.568
1.347.812.415

3.748.432.170
1.371.675.249

156.162.388 156.168.466
788.458.253 783.270.238
760.016.179 976.278.558

6.983.106.939

7.145.398.817

6 Haziran 1956 tarihinden itibaren Iskonto haddi % 6 ve 28 Haziran 1955 ta-
rihinden itibaren altin iizerine avans % 3% dir.



Mal alim ve satiminda teslim noktas:
¢ok mithimdir. Binaenaleyh satis muka-
velelerinde teslim noktasimin tasrih edil-
mesi herhangi bir ihtilafin ontine gegilme-
si- bakimindan faydalidir. Agilan akredi-
tiflerde malin hangi esaslara gore (FOB,
CF, CIF v. s.) teslim edilecegi hususunun
belirtilmesi lazimdir.

Bu liizuma binaen (yeniden tetkik ve
tashih edilmis Amerikan tabirleri) ni de
buraya dercetmegi faydali bulduk.

YENIDEN TETKIK VE TASHIH
EDILMIS AMERIKAN DIS TICARET
TABIRLERI 1941

Amerika Birlesik Devletleri Dig Tica-
ret Odasini, Amerikan ithalatgilar Milli
Konseyini ve Milli Dig Ticaret Konseyini
temsil eden musterek bir komite tarafin-
dan 30 Temmuz 1941 de kabul edilinistir.

FIYAT TEKLIFLERININ (Quotations)
iZzAHI

(1) EX (point of origin) Mense nokta-
sinda teslim :

«EX FACTORY - EX MILL:» Fabrika-
da teslim, «EX MINE» maden ocaginda
teslim. «EX PLANTATION» Zirai Islet-
mede teslim, «EX WAREHOUSE> Antre-
poda teslim v.s. tesbit edilen menge nok-
tasinda.

Bu terim ile teklif edilen fiyat sadece
menge noktasindaki fiyattir. Satici malla-
r1, mutabik kalinan mahalde tesbit edilen
tarihte veya devre iginde alicinin emrine
amade tutmag kabul eder.

Bu fiyat teklifinde :

Saticinin vecibeleri
1 — Alic1 mallar tesellim etmege mecbur

AMELI BANKACILIK BiLGIiLERi

Bankalarin Muameleleri - Muhasebesi - Teskilit ve ldaresi

Hazirlayan : Orhan GULEN

oluncaya kadar biitin masraf ve risk-
leri deruhte etmelidir.

2 — Alicinin istegi uzerine ve onun hesa-
bina olmak sartiyle ihracat veya itha-
lat i¢in ldzim olabilecek vesikalar ile
mallann mensgei olan memlekette ve-
ya sevk limaninda veya her ikisinde
tanzim edilecek vesikalari temin et-
mekte aliciya yardim etmelidir.

Alicinin vecibeleri :

1 — Mallan, mutabik kalinan mahalde tes-
bit edilen tarihte veya devre iginde
emrine amade tutulur tutulmaz tesel-
lim etmelidir.

2 — Thracat dolay:siyle alinan vergileri ve-
ya basgka "lcret ve masraflar (eger
varsa) odemelidir.

3 — Mallari teselliim etmege mecbur oldu-
gu tarihten itibaren bu husustaki bii-
tiin masraflar1 ve riskleri deruhte et-
melidir.

4 — Mense memlekette veya sevkiyatin
yapildigi memlekette veya her ikisin-
de tanzim edilecek ve ihracat veya
ithalat igin lazim olacak vesikalarin
temini hususunda yapilacak masraf-
lar1 6demelidir.

II — F. O. B. (Free On Board) Gemide
Teslim :

Not: Satici ve alict birbirlerine kars:
olan hak ve mesuliyetlerini tamamiyle an-
layabilmeleri igin sadece tabirleri degil ay-
ni zamanda bu kismin sonunda bulunan
«Bitin F. O. B. terimlerin tefsirleri» ni
de gozoniinde tutmalidirlar.

(II — A) F. O. B. (Tesbit edilen yurt
ici hareket noktasinda zikredilen nakil va-
sitasi).
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Bu terim ile teklif edilen fiyat, yalmz
yurt ici ylikleme noktasma aittir ve satici
mallar1 vagona, kamyona, mavnaya, sala-
puryaya, tayyareye veya nakil igin hazir-
lanmis bagka nakil vasitasina yiklemek
i¢in tertibat alir.

Bu fiyat teklifinde :
Saticinin vecibeleri :

1 — Mallar; nakil vasitasimin Uzerine veya
igine yerlestirmek veya yiikletilmek
tzere yurt ici nakliyeciye teslim et-
melidir,

2 — «Navlun tahsil edilecektirs (Freight
Collect kaydim tastyan temiz konsi-
mentoyu (Clean B/L) veyahut diger
nakliye makbuzlarin: temin etmelidir.

3 — Mallar yiikleme noktasinda nakil va-
sitasina yerlestirilinceye kadar ve nak-
liyeci tarafindan temiz konsimento
(Clean B/L) veya baska bir nakliye
makbuzu temin edilinceye kadar hu-
sule gelecek kayip veya hasardan ve-
ya her ikisinden mesul olmahdir.

4 — Alicinin istegi uzerine ve onun hesa-
bina olmak sartiyle mallarin mensei
olan memlekette veya sevk limaninda
veya her ikisinde tanzim edilen ve ih-
racat veya ithalat i¢in aliciya lizum-
lu olabilecek vesikalarin temini husu-
sunda alicitya yardim etmelidir.

Alicinin vecibeleri :

1— Yurt ic¢i yiikleme noktasindan itiba-
ren mallarin naklinden mesul olmal
ve biitiin masraflarini édemelidir.

2 — Thracat dolayisiyle tahakkuk eden ver-
gileri ve varsa diger licret ve masraf-
lar1 6demelidir.

3 — Mallar yurt i¢i yiikleme noktasinda
yiiklendikten sonra meydana gelecek
herhangi bir hasar veya kayiptan ve-
ya her ikisinden mesul olmahdir.

4 — Mense memlekette veya sevkiyatin
yapildigi memlekette veya her ikisin-
de tanzim edilen ve ihracat veya itha-
lat icin lazim olabilecek vesikalarn
temini hususunda yapilacak masraf-
lari 6demelidir.

II — B (F. O. B.) Tesbit edilen yurt igi
sevkiyat noktasinda zikredilen nakil va-
sitas1 (zikredilen ihra¢ noktasina kadar
navlun pesin olarak 6denmistir). (Freight
Prepaid).

Bu terim ile saticl, zikredilen ihrag nok-
tasina kadar olan nakil masraflan da da-
hil olmak lizere bir fiyat teklif eder ve
zikredilen ihrag¢ noktasina kadar olan nav-
lunu pesinen oder. Zikredilen yurt igi sev-
kiyat noktasinda temiz hamule senedi
(Clean B/L) veya bagka bir nakliye mak-
buzu temin ettikien sonra mallar i¢in hig-
bir mesuliyet deruhte etmez.

Bu fiyat teklifinde:
Saticinin vecibeleri :

1— (Il - A) da bildirilen saticinin mesu-
liyetini deruhte etmelidir. Su kadar
ki bu bolumiin (2) nci fikrasinda ya-
zildigimnin aksine olarak tesbit edilen
ihra¢ noktasina kadar «navlun pesin
odenmistir» (freight prepaid) kaydi-
ni tagiyan temiz hamule senedi (Cle-
an B/L) veya bagka bir nakliye mak-
buzu temin etmege mecburdur.

Alicinin vecibeleri :

1— (II - A) da bildirilen alicinin mesuli-
yetini deruhte etmelidir. Ancak yuk-
leme noktasindan, tesbit edilen ihrag
noktasina kadar olan navlunu odemez.

II—C (F. O. B.) Tesbit edilen yurt ici
sevk noktasinda zikredilen yurt i¢i nakil
vasitasy (Navlunun zikredilen noktada
odenmesine miisaade edilmigtir).

Bu terim ile satici, tesbit edilen nokta-
ya kadar olan nakil masraflarim1 da ihti-
va eden bir fiyat teklif eder. «Navlun git-
tigi yerde odenecektir» kaydim tasiyacak
ve nakliye bedeli tenzil edecektir. Tesbit
edilen sevkiyat noktasinda temiz hamule
senedi (Clean B/L) veya basgka bir nakli-
ye makbuzu temin ettikten sonra mallar
icin mesuliyet deruhte etmez.

Bu fiyat teklifinde :
Saticinin vecibeleri :

1— (II - A) da bildirilen saticinin mesu-
liyetini deruhte etmelidir. Ancak na_k-



liye bedelini faturasindan tenzil eder.
Alicinin vecibeleri :

1— Yurt i¢i yiikleme noktasindan tesbit
edilen noktaya kadar olan ve satic ta-
rafindan tenzil edilen navlunu da ih-
tiva etmek tizere (II - A) da bildirilen

alicomin mesuliyetini deruhte etmelidir.

II —D. (F. O. B.) Tesbit edilen ihrag
noktasinda zikredilen nakil vasitasi.

Bu terim ile saticl, tesbit edilen ihrag
noktasina kadar olan nakliye bedeli de da-
hil olmak lzere bir fiyat teklif eder ve o
noktaya kadar vukubulacak herhangi bir
hasar veya kayb: veya her ikisini deruh-
te eder.

Bu fiyat teklifinde :
Saticinin vecibeleri :

1 — Mallar1 nakil vasitasina yelegtirmek-
le veya ylkletilmek uzere yurt ici
nakliyeciye teslim etmekle miikellef-
tir.

2 — Temiz konsimento (Clean B/L) veya
bagka bir nakliye makbuzu temin et-
mekle ve yikleme noktasindan tesbit
edilen ihra¢ noktasmna kadar olan bii-
tin nakliye bedellerini 6demekle mii-
kelleftir.

3 — Mallar, tesbit edilen ihrag noktasinda
nakil vasitasina vasil oluncaya kadar
vukubulacak herhangi bir hasar ve-
ya kayiptan veya her ikisinden mesul
olacaktir.

4 — Alicinin istegi lzerine ve onun hesa-
bina olmak sartiyle mallarin mensei
olan memlekette veya sevk limaninda
veya her ikisinde tanzim edilen ve ih-
racat veya ithalat i¢in aliciya llizumlu
olabilecek vesikalarin temini husu-
sunda aliciya yardim etmelidir.

Alicinin vecibeleri :

1 — Mallanin, yurt i¢i nakil noktasindan,
tesbit edilen ihra¢ noktasina kadar
biitiin miinakalatindan mesul olmah-
dir.

2 —1lhracat vergilerini veya ihracat dola-
yisiyle tahakkuk etmis bagkaca mas-
raflar varsa bunlar: édemelidir.

3 — Mallar tesbit edilen ihra¢ noktasinda,
nakil vasitasina vasil olduktan sonra
meydana gelecek herhangi bir hasar
veya kayiptan veya her ikisinden me-
sul olmalidir.

4 — Mense memlekette veya sevkiyatin
yapildig1 memlekette veya her ikisin-
de tanzim edilen ve ihracat veya itha-
lat igin lazim olabilecek vesikalann
temini hususunda yapilacak biitiin
masraf ve bedelleri 6demelidir.

II - E (F. O. B. Gemi) Tesbit edilen sev-
kiyat limani.

Bu terim ile satici, tesbit edilen sevk
limaninda alial tarafindan veya onun igin
hazirlanan deniz asirt sefineye mallarin
teslimi hususunda yapilacak bitin mas-
raflar ihtiva eden bir fiyat teklif eder.

Bu fiyat teklifinde :
Saticinin vecibeleri :

1 — Mallar, alic1 tarafindan veya onun na-
mina temin edilen gemiye, tayin edi-
len tarihte veya miiddet zarfinda yer-
lestirilinceye kadar yapilan biitiin
masraflar tediye etmelidir.

2 — Temiz gemi tesellim makbuzunu (cle-
an ship’s receipt) veya (onboard) ge-
mide teslim kaydimi tasiyan kongi-
mentoyu temin etmelidir.

3 — Mallar tayin edilen tarihte veya miid-
det icinde gemiye yerlestirilinceye ka-
dar vukubulacak herhangi bir hasar
veya kayiptan veya her ikisinden me-
sul olmahdir.

4 — Alicinin istegi lizerine ve onun hesa-
bina olmak sgartiyle, mallarin mensei
olan memlekette veya sevk limanin-
da veya her ikisinde tanzim edilecek
ve ihracat veya ithalat i¢in aliciya lii-
zumlu olabilecek vesikalarin temini
hususunda aliciya yardim etmelidir.

Alicinin vecibeleri :

1 — Saticiya geminin ady, sefer tarihi, yiik-
leme yeri ve tesellim miiddeti hak-
kinda kafi derecede bilgi vermelidir.

2 —Kendisi tarafindan bildirilen gemi,
tayin edilen miiddet iginde gelmez ve-
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ya mallan ylikleyemezse, mallar sati-
a1 tarafindan emrine dmade tutuldugu
zamandan itibaren husule gelecek
masraf ve riskleri listiine almaldir.

3 — Mallarin destinasyona kadar biitiin
minakalatini deruhte etmelidir.

a) Mallarin sigortasini temin ve iic-
retini oder.

b) Deniz ve diger nakliyati temin
ve ucretini oder.

4 —Ihracat vergilerini veya ihracat dola-
yisiyle tahakkuk etmis baska masraf-
lar varsa bunlar1 6demelidir.

5 — Mallar gemiye yiiklendikten sonra
vukubulacak her - hangi bir kayip ve-
ya hasardan veya her ikisinden me-
sul olmaldir.

6 — Mengse memleketle veya sevkiyatin
yapildign memlekette veya her ikisin-
de, temiz gemi makbuzu veya konsi-
mentodan basgka, tanzim edilen ve ih-
racat veya ithalat i¢in lazim olabile-
cek vesikalarn temini hususunda ya-
pilacak biitiin masraf ve bedelleri ode-
melidir.

I — F (F. O. B.) lthalatin yapildig:
memlekette tesbit edilen memleket dahili
nokta.

Bu terimle satici, mallarin fiyat: ve it-
halatin yapildigi memliekette tesbit edilen
noktaya kadar olan biitiin nakil masraflar
da dahil olmak lizere bir fiyat teklif eder.

Bu fiyat teklifinde :

Saticimin vecibeleri :

1— ithalatin yapildig) memlekette tesbit
edilen noktaya kadar nakliyati temin
ve biitiin nakil masraflarini tediye et-
melidir.

2 — lhracat dolayisiyle tahakkuk etmis
vergileri veya bagka masraflar varsa
bunlar1 édemelidir.

3 — Deniz sigortasimi temin ve iicretini
tediye etmelidir.

4 — Satici ve alicl arasinda bagka tirli
mutabakat hasil olmadik¢a harp si-
gortasini temin ve iicretini tediye et-
melidir.
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5-— Mallar, ithalatin yapildigi memleket-
te tesbit edilen noktaya vasil olunca-
ya kadar nakil esnasinda vukubula-
cak her hangi bir kayip veya hasardan
veya her ikisinden mesul olmaldir.

6 — Mallarin mensei olan memlekette ve-
ya sevk limaninda veya her ikisinde
tanzim edilen ve mallarin mevrit mem-
lekete ithali ve lizum hasil olursa
bagka bir memleketten transit geg-
mesi igin aliciya lizumlu olabilecek
menge sahadetnamesi, konsolosluk fa-
{uras: veya baska vesikalarin bedelini
tediye etmelidir.

7 —Eger varsa rihtim tlcreti ve tahliye
resim ve vergileri de dahil olmak lize-
re biitiin tahliye masraflarini tediye
etmelidir.

8 — Mallarin ithal edildigi memleketteki
biitin gimrik masraflarini tediye et-
melidir.

9 — Mallarin ithal edildigi memlekette tat-
bik edilen giimriik resim ve vergileri-
ni tediye etmelidir.

NOT : Saticit bu fiyat teklifi ile biiyltk me-
suliyetler, masraflar ve riskler kabul ettiginl an-
lamal ve bunun i¢in kafi derecede emniyet ted-
birleri almalidir. Diger taraftan ithalitg veya
alicit kendini nakliyat risklerinden ve mallarin it-
hal edildigi memleketin dahili noktasinda yapi-
lan tahliye masraflarindan kurtarmak igin boy-
le bir fiyat: isteyebilir. Rekabetin fazla cldugu ve-
ya alicimin, bagka saticilar tarafindan yapimis
boyle fiyat tekliflerine alisik oldugu hallerde boy-
le bir fiyat teklifinde bulunabilir. Ancak kendi-
ni lay1ki veghile korumaga dikkat etmelidir.

Alicinin vecibelerti :

1 — Mallar destinasyona gelir gelmez on-
lar1 derhal teselliim etmelidir.

2— Mallar destinasyona geldikten sonra
meydana gelecek herhangi bir masra-
f1 deruhte etmeli ve biitiin kayip veya
hasardan veya her ikisinden. mesul ol-
malidir.

BUTUN F. O. B. TERIMLER HAKKINDA
TEFSIRLER

F. O. B. terimler dolayisiyle asagida
yazili ihtiyati tedbirler tavsiye edilmigtir.



1 — Dahili nakil vasitas: mesela; kam-
yon vagon, mavna, salapurya veya ugak
tasrih edilmelidir.

2 — Dahili nakliyat esnasinda aktar-
ma masraflar1 yapilirsa bu masraflarin
alicl veya saticidan hangisi tarafindan 6de-
necegi kararlastirilmalidir.

3 — Saticinin mesuliyetinin sona erdi-
gi ve alicinin mesuliyetinin bagladig nok-
tay1 gostermemesi bakimindan F. O. B.
(tesbit edilen liman) teriminden sakiml-
malidir. Boyle bir terimin kullanilmas:,
mallar limanda iken ve deniz nakil vasi-
tasina teslim edilmeden evvel meydana
gelecek hasar veya kayiptan dolayr satici
veya aliciya diisen mesuliyet hakkinda bir
ihtilaf meydana getirir. Muayyen bir tes-
lim noktas1 zikredilmekle bu gibi anlas-
mazliklarin 6niine gegilir.

4 — Mallarin dahilinakil vasitasindan
geminin yan tarafina kadar nakli i¢cin mav-
na veya araba kullanilirsa ve bunun igin
bir masraf yapilirsa, bu masrafin satici ile
alicidan hangisinin hesabina olacag: evvel-
den kararlastirilmalidir.

5 — Satici, alictya bir kamyon, bir va-
gon veya bir mavna ylikiini tegkil edecek
asgari emtea miktarini bildirmelidir.

6 — «F. O. B. — lthalatin yapildig
memlekette tesbit edilen memleket dahili
nokta» miistesna, diger F. O. B. sartlarin-
da, gemide yer saglamaga ve deniz ve harp
sigortalarini temin etmege alici mecbur-
dur. Bu mecburiyete ragmen, bazi ahval-
de satici, alici namina yer saglar ve deniz
ve harp sigortalarini teminle sevkiyat: ya-
par. Binaenaleyh, gemide yer temini ve
deniz ve harb sigortalarini yaptirma isini,
alicinin tzerine diisen miikellefiyetten dc-
lay1 m1 yapacagini yoksa satici, bu ig-
leri alic1 nam ve hesabina m: ifa etmeg
kabul ettigini alici ile satic1 evvelden ka-
rarlastirmalidir.

7 — Satic1 kendini korumak bakimin-
dan, alici tarafindan temin edilecek deniz
sigortasinin standart antrepodan antrepo-
ya hikmiini de ihtiva edecegini satig mu-
kavelesine koymahdir.

(IIT) F. A. S. (Free along side) Gemi-~
nin yan tarafinda teslim.

NOT : Satic1 ve alici, F. A. 8, gart1 ile bir-
birlerine kargi olan hak ve mesuliyetlerini ta-
mamiyle anlayabilmeleri i¢in yalniz tabirler!l de-
gil ayp: zamanda bu bahsin sonuna dercedilmig
olan tefsirlerl de nazan itibara almahidirlar.

F. A. S. Gemi (tesbit edilen sevk liina-
ninda teslim).

Bu terim ile satici, mallari deniz agin
sefer yapan geminin yan tarafinda ve pa-
langasinin yetisebilecegi bir noktada tes-
lim edilmek sartiyle bir fiyat teklif eder.

Bu fiyat teklifinde :
Saticinin vecibeleri :

1 — Mallari, tesbit edilen tarihte veya dev-
re icinde alici tarafindan veya ornun
i¢in tayin ve temin edilen geminin yan
tarafina veya dokun lizerine yerles-
tirmelidir. Bu noktaya gelinceye ka-
dar lizum hasil oldugu takdirde agir
ving masraflarint da édemelidir.

2 —Temiz rihtim veya gemi tesellim
makbuzunu (Clean Dock or Ship’s Re-
ceipt) temin etmelidir.

3 — Mallar geminin yan tarafina veya do-
kun tzerine teslim edilinceye kadar
vukubulacak her hangi tir hasar ve-
ya kayiptan veya her ikisinden me-
sul olmalidir.

4 — Alicinin istegi lizerine ve onun hesa-
bina olmak sartiyle mallarin mensei
olan memlekette veya sevk limanin-
da veya her ikisinde tanzim edilecek
ve ihracat veya ithalat i¢in aliciya li-
zumlu olabilecek vesikalann temini
hususunda alictya yardim etmelidir.
Alicinin vecibeleri :

1 — Geminin sefer tarihi, ylikleme yeri ve
teslim middeti hakkinda saticiya kafi
derecede bilgi vermelidir.

2 — Geminin yan tarafindan itibaren mal-
larin miiteakip nakliyatini temin et-
melidir.

a) Liizumuna gore antrepoda veya
lzerinde veya her ikisinde yapila-
cak istarya veya ardiye masrafla-
rin1 temin ve tediye eder.

b) Sigortay: temin ve tediye eder.
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¢) Deniz ve diger nakliyati temin ve kubulacak herhangi bir hasar veya

ucretini tediye eder. kayiptan veya her ikisinden mesul ol-

"3 — thracat dolayisiyle tahakkuk eden ver- malidir.

gileri veya varsa bagkaca iicret veya 5 — Menge memlekette veya sevkiyatin

masraflari édemelidir. yapildig) memlekette veya her ikisin-
4 — Geminin palangasinin yetigebilecegi de temiz rihtim veya gemi tesellim

bir saha icinde, mallar mavnada veya makbuzundan bagka tanzim edilen ve

baska bir nakil vasitasinda iken ve- ihracat veya ithalat icin lazim olabi-

ya yiiklenmek iizere dokta beklerken lecek vesikalarin temini hususunda

veya bilfiil geminin igerisine yerles- yaptlacak biitiin masraf ve bedelleri

tirilinceye kadar ve bundan sonra vu- odemelidir.
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Bir varhgin bloke edilmesi (Blocage);
yetkili mercilerin miisaadesi olmaksizin
sahibi tarafindan kullanilamamas: demek-
tir. Bloke bir varlik Gzerindeki blokajin
kaldirilmas: yani yetkili mercilerin mii-
saadesiyle kullanilabilir, harice transfer
edilebilir vaziyete getirilmesi de deblokaj
(Déblocage) kelimesiyle ifade edilir.

Blokaj ve deblokaj muamelelerinin esa-
s1; bir kisim hakiki ve hitkmi sahislarm
muayyen bazi menbalardan elde ettikleri
paralar Merkez Bankasinda, menkul kiy-
metleri de diledikleri bir bankada bloke
ettirmeleri ve bloke paralarin, kolayhkla
ihrag edilemiyen bir kisim yerli mahsul-
lerin satis bedellerinden ve diger muayyen
menbalardan tehassiil eden dévizierle ha-
rice transfer edilebilmesidir.

14 sayih kararin 24.9.1956 tarith ve
4/8029 sayili kararname ile degistirilen
58 ve 59 uncu maddelerine miisteniden
8.10.1956 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan
7 sayili teblig ile deblokaj dévizlerinin ahm
ve satimi Amortisman ve Kredi Sandigin-
da temerkuz ettirilmis, deblokaj dovizleri
fiatlarinin ve deblokaj muamelelerine ta-
vassuta saladhiyetli bankalarin tespitine de
mezkiir Sandik yetkili kilinmigtir. 14 sa-
yili kararin 24.9.1956 tarih ve 4/8029 sa-
yili kararname ile degistirilen 58 inci mad-
desinin A bendi mucibince; Tiirkiye di-
sinda mukim hakiki ve hiikmi sahislarin
Tirkiye’de sahip bulunduklart mallarin
gelirleri, satig bedelleri, sermaye ve igti-
rak hisselerinin gelirleri, Tiirk paras: ile
olan her nevi mevcut, hak ve alacaklarl
ve bilclimle menkul kiymetleri blokedir.

Mezklir madde; a — Yabanci serma-
yeyi tegvik kanunu ile petrol kanunu hi-
kiimlerini, b — Milletlerarasi para fonu
ve Milletleraras1 Imar ve Kalkinma Ban-

BANKACILIK TERIMLERI

Bankacil: Teknigi: (Umumi Bankacilik Dig Ticaret Bankacihf1
Bankacilik iktisadi

Vecdi UNAY

kas1 anlagmalar: hiikimlerini, ¢ — Tiirki-
ye Cumhuriyet Merkez Bankasimin kanuni
salahiyetleri dairesinde yapacag muame-
leleri blokaj hitkmiinden istisna eylemek-
te ve B bendiyle, Tiirkiye’de mukim ha-
kiki ve hiitkmi sahislarin harigte mukim
hakiki ve hitkmi sahislara yaptirdiklan
hizmetler, mezkiir sahislardan sagladikla-
r1 haklar ve malzemeler bedellerinin, ha-
rigten celbettikleri sanatkar temasa tru-
pu, spor kafileleri licretlerinin veya ya-
banci memleketlere seyahat etmek maksa-
diyle harice yapmak istedikleri tediyelerin
Tiirk lirasi1 kargihklarini da blokaj hik-
miine tabi kilmaktadir.

Diger taraftan, istihsal hususiyetleri
ve dis piyasalar icab1 olarak mutad ve nor-
mal ticaret rejimi dahilinde ihraci mim-
kiin bulunmayan bir kisim mahsul ve ma-
mullerimizin ihracin1 kolaylagtirmak, ha-
rigte mukim hakiki ve hiikmi sahislar icin
Tirkiye’de mukim hakiki ve hikmi sa-
hislar tarafindan yapilmasi arzulanan hiz-
metleri tesvik etmek, turistlerin memle-
ketimize gelmelerini cazip hale getirmek,
Tiirkiye’de mukim hakiki ve hiikmi gsahis-
larin memlekete getirmeye mecbur bu-
lunmadiklar: harigteki sermaye, servet ve
gelirlerden miitehassil dévizlerin memle-
kete celbini temin eylemek maksatlariyle
Maliye ve lktisat ve Ticaret Vekéletlerin-
ce tespit edilecek mallarin ihra¢ bedelle-
ri, Maliye Vekaletince tespit edilecek hiz-
metlerin bedelleri, turist dovizleri ve mem-
lekete getirilmesi mecburi bulunmiyan
sermaye, servet ve gelirlerden miitehassil
dovizler Amortisman ve Kredi Sandig ta-
rafindan resmi kurlara nazaran daha yiik-
sek fiatlarla satin alinmaktadir. Iste bu
dovizler, 58 inci maddenin A bendinde
mevzuubahis bloke paralardan yalniz ti-
cari faaliyetten miitevellit olanlarla B ben-
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din?ie mevzuubahis bloke paralarin hari-
ce transferinde kullanilir.

Amortisman ve Kredi Sandig1 tarafin-
dan deblokaj muamelelerine yetkili kili-
nan bankalar bloke para sahiplerinin, il-
gili kambiyo thurakabe mercilerince veri-
len «dig deblokaj miisaadelerine» miiste-
nit transfer taleplerini bu sekilde tahas-
siil] eden deblokaj dévizlerinden karsilar-
lar.

E. P. U - (Avrupa Tediye Birligi).

Avrupa Iktisadi Igbirligi Teskilati, Ba-
t1 Avrupa memleketlerini iki tarafl tediye
sisteminden cok tarafli tediye sistemine
cevirmek suretiyle milletleraras: doviz te-
diyelerini imkan nisbetinde azaltmak, ik-
tisadi ve mali miinasebetleri inkisaf ettir-
mek, dig ticarette liberasyon rejimini tes-
vik etmek, Birlige dahil memleketler ara-
sinda serbest rekabete imkan vererek it-
halatin, fiat ve sartlari en miisait olan
memleketten yapilmasini saglamak, Avru-
pa kalkinma programi nihayetleninceye
kadarki intikal devresinde taraflara, dé-
viz ve altin tedarik etmelerine imkan ve-
recek kaynaklar temin etmek ve nihayet
paralarda konvertibilite saglamaya c¢alis-
mak gayeleriyle 7 Temmuz 1950 tarihinde
Avrupa Tediye Birligi (European Pay-
ment Union - Union Européenne des Paie-
ments) kurulmustur. Birlige dahil onsekiz
memleket Bat1 Almanya, Avusturya, Bel-
¢ika, Danimarka, Fransa, Hollanda, Ingil-
tere, Irlanda, Izlanda, Isveg, Isvigre, Ital-
ya, Liksemburg, Norveg, Portekiz, Tiryes-
te’nin Ingiliz - Amerikan Bélgesi, Tiirkiye
ve Yunanistan’dir.

Birligin hesap tinitesi 0.88867 gram saf
altin tutarindaki bir Amerikan dolanna
muadildir. Birligin hesaplar1 Milletlerara-
s1 Tediyeler Bankasi tarafindan tutulur.

Her memleket kendi merkez bankasm-
da Birlige dahil diger memleketlerle olan
miibadelelerle ilgili karsihkli hesaplar tu-
tar :

Her ay sonunda Birlige dahil devletle-
rin iki tarafli bor¢ ve alacaklannin agtk
ve fazlalann hesabedilir.
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Aleyhteki hesap bakiyeleri kismen al-
tinla kismen de Birligin acacag kredi ile
odenir. Lehteki hesap bakiyeleri ise yine
kismen altinla kismen de Birlige agilacak
kredi ile tasfiye olunur. Hesap agiklarinin
veya hesap fazlalarinin her memleket igin
ayn ayr tesbit edilen limitlerine «Quota»
denilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri tarafindan
Iktisadi Isbirligi Idaresi marifetiyle Avru-
pa Tediye Birligine 350 milyon dolarlik
bir fon tahsis edilmis ve Avrupalilararas:
tediyelerde borglu vaziyetinde olan dev-
letlere kredi veya hibe yoliyle alacakh
basglangi¢ bakiyeleri, muhtemel alacakl
durumunda olan devletlere ise borglu bas-
langic bakiyeleri verilmek suretiyle bas-
langi¢c durumu (Position initiale) belirtil-
migtir.

Fatura :
(Invoice — Facture) :

Fatura, satilan bir malin miktarini,
nev’ini, evsafini, markasini, fiatim ve sa-
tis bedeli tutarini gostermek lizere satici
tarafindan alictya verilen bir vesikadir.
Faturada saticinin isim ve adresi ile ali-
cinin isim ve adresi, muamele tarihi ve fa-
tura numaras: da gosterilir.

Faturalara tanzimleri sirasinda alti ku-
rusluk ve mal bedellerinin tahsili sirasin-
da onbes kurusluk damga pulu yapistir-
lir.

Dis ticaret sahasinda kullanilan husu-
si fatura nevileri bilhassa konsolosluk fa-
turasi, navlun faturasi, orijinal fatura, pro-
forma fatura’dir.

a — Konsolosluk faturas: :
(Consular invoice - Facture consulaire):

Yabanci memleketlere génderilen mal-
lar ig¢in tanzim olunan ve menseinin tev-
siki zimninda malin sevk edilecegi mem-
leketin konsolosuna tasdik ettirilen bir
nevi orijinal faturadir.

Dig ticaret rejimlerine gore bazi mem-
leketler ve meseld Amerika Birlegsik Dev-
letleri ithal edilecek mallar igin, giimrik



muamelesine esas tegkil etmek lizere, Kon-
solosluk faturasina liizum gosterirler.

b — Navlun faturas: :
(Freight invoice - Facture de fret) :

C. F. ve C. I. F. satiglarda navlun sati-
c1 tarafindan odenecegi cihetle kosimen-
tonun «Navlunu 6denmistir» kaydmi ihti-
va etmesi ldzimdir. Konigmentoya bu ka-
yit dercedilmemis bulunuyorsa nakliyeci
tarafindan tanzim olunan, kabiz ve ibra
serhini muhtevi bir navlun faturasinin da
konigmento ile birlikte ibraz1 gerekir.

¢ — Orijinal fatura :
(Original invoice - Facture originale) :

Yabanci memlekettieki satici tarafindan
kati olarak tanzim edilip aliciya goénde-
rilen faturadir. Gimriikk muamelelerinde
bu faturalar esas alinir. Doviz taahhiitleri
de bu faturalara miisteniden kapatilir. Bu
faturalarda satig gekli (C. F, F. O. B,
C. 1. F, v.s.) ile tediye sartlarinin da gos-
terilmesi lazimdir.

d — Proforma fatura:
(Proforma invoeice - Facture proforma) :

Satilacak mahlin evsafi, fiat1i ve satig
sartlar1 hakkinda alictya bir fikir vermek
uzere tanzim edilir. «Proforma fatura»
mesruhatimi tasir. Bu faturalardaki fiat ve
bedeller kati olmayip tahminidir. Bir tek-
lifname mabhiyetini haiz bulunan bu fatu-
ralara verilen serhlerle teklif edilen fiat-
larin akit tarihindeki fiatlara gore degise-
bileceginin belirtilmesi mutattir.

Ithalat tacirlerinin déviz tahsis vara-
kas1 almak Uzere yapacaklari miiracaat-
larda istenilen déviz miktarini tevsik et-
mek lizere proforma faturanin da diger
vesaik meyaninda ilgili mercilere tevdii
icabeder.

Garanti lokal (Ithalat bedelini temine
matuf garanti) :

(Guarantee — Garantie) :

I1thalat bedelini maln saticisina karst
temine matuf garanti muamelesi, mahiye-
ti itibariyle bir teminat mektubu muame-

lesinden ibarettir. Zira, ithal edilecek em-
tiamin bedeli satis mukavelenamesine go-
re vesaikin veya mallann viirudunda, ve-
ya kredili satig mevzuubahisse, muayyen
bir vade dahilinde ithalat¢1 tarafindan
o6denmedigi takdirde bankaca tediye edi-
lecegi taahhiid olunmaktadir.

Ithalat garantisi, ithalat ve ihracat ta-
cirlerinin mechul itibarlar1 yerine bir ban-
ka itibarinin ikamesi suretiyle akid taraf-
lardan birinin, satig mukavelesi hikiim-
lerine riayet etmemesi yliziinden, diger ta-
rafin zarara ugramamasini temine matuf
bir muamele olmak itibariyle de akredi-
tif muamelesine benzer. Satici, bir banka-
nin itibarina glivenerek mahini sevk eder.
Alic1 da vesaik veya mallar eline gegme-
den bedelini ddemiyecegi cihetle miiem-
mendir. Ithalat garantisinin itas1 sekliyle.
akreditifin agilmas: usulii arasinda hemen
hemen fark yok ise de, akreditifte ihracat-
¢i umumiyet itibariyle mallarin sevkini
miitaakkip vesaiki kendi memleketindeki
bankaya ibraz eder etmez parasini eline
gecirdigi halde, ithalat garantisi mukabi-
linde yaptigi sevkiyatta mal bedeli miita-
den kendisine vesaikin alici eline gegmesi-
ni miitaakip édenir. Bu muamelede muha-
bir nezdinde pesinen kuvertiir tesisine li-
zum olmadigindan, garantinin itast ile ve-
saikin kendisine ibrazi arasinda gegecek
miiddet zarfinda ithalat¢inin, mal bedeli-
ni bankasmna yatirmasina veya lehine, bu-
nu karsilayacak bir borglu cari hesap ag-
tirarak faiz ddemesine hacet kalmaz. Bu
itibarla ithalat garantisi, ahca firma igin
akreditife nazaran daha ucuz ve bilhassa
vadeli sipariglerde ¢ok daha cazip bir mua-
meledir. Satic1 firma ise akreditifte ol-
dugu gibi falin sevkini miitaakkip vesaiki
kendi memleketindeki bankaya ibraz eder
etmez bedelini eline geciremiyecegi, vesai-
kin alic1 firma eline gegmesini bekliyece-
gi veya bu middet i¢in kendi bankasin-
dan bir kredi saglamaya galisacag: ve bu-
nun ic¢in de faiz 6demek zorunda kalacag:
cihetle ithalat garantisi muamelesi itha-
latg igin akreditif kadar cazip goriilmez.
Déviz takyidat: bulunan memleketlerdeki
ve bu meyanda memleketimizdeki banka-

lar umumiyet itibariyle ithalat garantile-
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rinde déviz transferi taahhiidiinde de bu-
lunmazlar.

Esasen memleketimizle tediye anlas-
mas! yapmi§ olan memleketlerle ilgili it-
halat bedellerinin Tiirk parasi iizerinden
T. C. Merkez Bankasina yatirilmas: icab
eylediginden anlagmali memleketlerdeki
saticilara hitaben verilecek garantilerde,
doviz transferi taahhiidiinde bulunulamaz.
Bunlarin Tiirk parast iizerinden tanzim
edilmeleri lazimdir.

Transfer taahhiidiinii natik bulunmiyan
garantilerde, transfer tarihine kadar gece-
cek miiddet zarfinda milli para degerinde
devaliiasyon yapildig1 takdirde, saticinin
kur farkindan miiteessir olmamasin: te-
min edecek bir sanj garantisinin de itha-
latginin bu husustaki taahhiidiine miiste-
niden verilmesi mutat ise de, transfer miig-
kilat1 dolayisiyle satici firmanin uzunca
bir miiddet mal bedelini eline gegireme-
mesi ihtimali. bu kabil ithalat garantile-
rini ithracatcilar igin daha da az cazip kil-
maktadir.

Bazi bankalarimizca «Garanti lokal»
adiyle anilan ithalati-temine matuf garan-
tiler, miisterinin mali ve itibari durumu-
na gore yiizde yliz nakit karsiliginda veya
muayyen bir marj tahsili mukabilinde ve-
rilebilir. Tamamen nakitle karsilanmak
suretiyle verilecek garantilerin kredi de-
gil, sadece bir banka hizmeti muamelesin-
den ibaret olacag tabiidir.

Ithalatc: ile ihracatgr arasinda varila-
cak mutabakata gore de iki nevi ithalat
garantisi derpis edilebilir.

a — Ithalat vesaikinin veya ithal mal-
larmin viirudunda tediyeli garantiler:

Vesaik mukabili veya mal mukabili it-
hal sekillerinde raslanilan bu nevi garan-
tilerde, vesaiken veya mallann viirudun-
da mal bedelinin 6denecegi bankaca tekef-
fiil edilmektedir.

b — Mallarin viirudundan muayyen
bir miiddet sonra tediyeli garantiler :

Kredili ithalatla ilgili olan bu nevi ga-
rantilerde, mal bedelinin satig mukavele-
sinde derpis edilen vadede 6denecegi ban-
kaca tekeffiil edilmektedir.

Hamule senedi :

(Railroad B/L - Lettre de Voiture fer-
roviaire) :

Demiryolu ile yapilan sevkiyatta malin
cins ve miktarini, ambalajin sekil ve vas-
fin:, génderen ve gonderilenin isim ve ad-
reslerini, nakliye iicretini ve 6denmis olup
olmadigin; ve taraflarca kararlastinlan di-
ger hususati gosteren ve egya gonderen
kimselerle demiryolu idaresi arasinda ak-
tedilen bir nakliye mukavelesidir. Umu-
miyetle emre degil nama muharrer sekil-
de tanzim edilmekte ve bu sebeple hamu-
le senetlerinin cirosuna imkan kalmamak-
tadir.

Hava nakliye makbuzu veya hava ko-
nigmentosu :

(Air-mail receipt — Récépissé de post
aérienne :

Hava nakliyatinda konigsmentoya mii-
sabih bir vesika heniiz ihdas edilmemistir.
Hava nakliye makbuzu, mallarin ugakla
muayyen bir mahalle sevkedilmek tzere
sevkedenden teslim alindigmi miigir bir
vesikadir. Bu makbuzda mutaden ugagin
numaras! gosterilir. Emre degil nama tan-
zim edilir. Ciro suretiyle devri mimkiin
degildir,

Nakliyeci mallarin viirudundan goénde-
rileni haberdar etmekle miikelleftir. Bu
cihet nakliye makbuzuna da izaret edilir.
Deniz nakliyatinda ise bu hususta bir ta-
ahhtitte bulunmadik¢a nakliyeci mallarin
viirudunu génderilene bildirmekle mikel-
lef degildir.
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niyet, stur'at, bilgi ve titizlikle daima hizmetinize hazirdir.

— TURKIYE KREDI BANKASI'nda acgtiracagimiz lkramiyeli - Sigor-
tali - Irath bir hesapla sigorta ticreti odemeksizin hem T. Liras: 6.000—
Iik hayat ve kaza sigortas: temin etmis olur, hem de 50.000.— lira para
ikramiyesi kazanmaya ve ayda 1.000.— lira gelir saglamaya namzet
olabilirsiniz. Izahat vermek icin giselerimiz emrinize Amadedir.

— TURKIYE KREDI BANKASI tasarruf hesaplar: sahiplerine her geki-
liste ev, apartman dairesi ve zengin para ikramiyeleri dagitmaktadir.
Hesabiniz yoksa, sizde bir hesap agtirarak sansimizi deneyiniz. Her

—.TURKIYE KREDI BANKASI her tiirlii banka muameleleriniz igin em- l
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Fabrika : Maltepe Cad. 29 Topkap:
Biiro: Asir Efendi Caddesi No. 29 Istanbul

S. Ticaret : 50104 Telefonlar :

P. Kutusu . 580 Yazihane 1 220577
: Telgraf : Tatari 226596
I Fabrika : 214619

=
5



1- 58 'YiLl IKRAMIYELERI

b74.00
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Apartman Dalrelen 500 tiys xatar
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SIGORTA SIRKETI
SUMERBANK TURKIYE EMLAK KREDI BANKASI
KURUMU
SERMAYE VE IHTIYATLARI: 20462.116.—
e

YANGIN, NAKLIYAT, HAYAT, KAZA, VE
TARFIK SIGORTALARI

Memleketin her tarafinda Acenta ve Miimessillikleri mevcuttur.

ADRES: SUMERBANK BINASI
GALATA - ISTANBUL
TELEFON :
MUDUR 440630
SANTRAL 444610
TELGRAF TURKGUVEN
¥ acacaancacas acacacacacacacac ke acas
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AMERIKAN MENSELI

OLIVER

Fabrikanin En Son Yeniliklere Gore
Imal Ettigi
SUPER TAM EKONOMIK TRAKTGRLERI

CIFTCILERIMIZIN EMIRLERINE AMADEDIR

KOC TICARET T.A.S.
ANKARA
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Cukurova Pamuk Tarim Sahs
Kooperatifleri Birligi

ADANA

Tesis Tarihi : 1940
Kapitali : 4.000.000 Sicilli Ticaret : 1073
Yedek akge : 1.500.000 Ihracat Ruh. No. : 1885
Ortak adedi : 5.783 Istigal mevzuu
Telgraf adresi : Cukobirlik-Adana Pamuk, Susam, Yerfistig1, Celtik
Telefon (Piring)
Umum Miid. 1 2740 Birlige bagls kooperatifler :
Muhasebe Miid. : 2881 Adana, Ceyhan, Tarsus, Yenice
Santral . 2837 Osmaniye, Marag

Tesisler:
(Yenice Sawgin Cirgir ve Prese Fab.)

Ceyhan n n ”» ” »n
Adana pamuk miiessesesi
Posta Kutusu :3 Mersin Nebati Yag ve Sabun Fab.
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ZIRAAT BANKASI

Kurulug : 1863 Sermayesi: 750.000.000 TL.
YURT ICINDE 558 SUBE VE AJANSI, DUNYANIN
HER TARAFINDAKI MUHABIRLERILE SAYIN
MUSTERILERININ EMRINDEDIR.
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1958 IKRAMIVE PLANINDA
VADELIL, VADESIZ TASARRUF HESAPLARI

3.000.000 Llra

PARA, 4 j

3.000.000 Lira

\ UZUN VADEL{ KREDI )
VARDIR.
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