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SEVGILI OKUYUCULARIMIZ

Temmuz sayimizda «Faiz Mes'elesi» ne iktisadi yonden Prof. Dr.
Zeyyat Hatiboglu'nun kaleminden 1sik tutmaga calismistik.

Bu sayimizda ise, Avukat Diindar Ozbil, bugiinkii mevzuat kars:-
sinda, «Ticari Islerde Faiz ve Temerriit Faizi» konusunu ele almaktadir.

Muhakkak ki, «Faiz Mes'elesin biitiin yonleriyle lizerinde durulma-
ga deger bir konu olarak karsimizdadir.

Sayin Hikmet Keyman iki sayimizda yer alacak bir etiidiinde, «Ban-
kacilikta Emniyet ve Risk Unsuru» nu tetkik etmektedir.

Emniyet, karlilik, risk mes'eleleri bankacilarimizin her an kars:-
lastiklari bir husustur.

Sayin Keyman'in etiidii, banka yoneticilerinin sorumiuluklarini,
bunun sartlarini da aydinlatir mahiyettedir.

T. Emlak Kredi Bankasi1 A.QO. 11/Temmuz/1966 tarihinde 40. hiz-
met yilin1 kutlad.

Kurulusundan bu yana, Yurdumuzun bellibash dertlerinden biri ola-
rak mesken sorununun c¢oziimiinde olumlu gabalar gosteren Emlak
Kredi Bankas! Kalkinma Plamimizda kendisine yeteri kadar onem veril-
meyen kuruluslardan biridir. Oysa ki, her cesit meskenin emegin miies-
siriyetini artirarak istihsale olan katkis1 gbzoniine alinirsa, Emidk Kre-
di Bankasina kars: bu haksiz davramsin bir an once diizeltilmesi geregi
anlasilir.

Dilegimiz bu milli miiessesenin daha fazla hirpalanmadan Huki-
metimizin destegine mazhar olarak, bankacilik sistemimizde kendisine
diisen yeri hakkl ile alabilmesidir.

Saygilarimizla
BANKA Dergisi



BANKACILIKTA
EMNIYET VE RISK UNSURU

Hikmet KEYMAN
(T. C. Ziraat Bankasi
Emekli Genel Miidiir Muavini)

Faaliyet konular: kredi almak ve satmak olan bankalarda kaynak:
larin tedarik ve kullamilmasinin meydana getirdigi kaynak-plasman ve-
ya sermaye devri- daimi ve 6zel deyimi ile bankalarin topyektn faaliye-
tini gosteren «sermaye devrin; banka isletmeciliginin iktisadi ve rasyo-
nel sevk ve idaresinin ana ve hayati sorunudur,

Bankalarin stz konusu faaliyetlerinin isletme ve idaresini, kredi si-
yaseti ile banka teknigine ait bir takim faktorler diizenlemekte ve is-
tikAmet vermektedir.

Milli iktisat da, isgal eyledikleri mevki ve yiiklendikleri gorev itiba-
riyle hizmet amili bankalari, memleket ekonomisine, miitesebbislere
faydali olmaya sevk etmekte ve Adeta mecbur kilmaktadir. Zira siyaset,
hiikiimet ve miitesebbis bankalardan hizmet bekler.

Tabiatiyla bir ticari isletme olmak itibariyle karlihk amili de ban-
kaciy1 islerini genisletmeye, karmi gogaltma imkanlarini aramaya ve
yaratmaya zorlar.

Diger taraftan adeta biitiin tesebbiislerin ve ekonominin riskini ii-
zerinde toplayan ve biittin faaliyetlerinin ayrilmaz unsuru olarak ma-
ruz bulundugu muhatara dolayisiyla da emniyet amilini dikkatle na-
zarl itibara ve hesaba almaya mecbur olan bankaci, miimkiin oldugu ka-
dar riskten kacmaya, islerinde emniyet saglamaya mecburdur.

Sonug olarak birbiriyle catisan ve hicbirinden de vazgegilemeyen
bu faktorleri bir gelismeye diismeden uzlastirmak zorunlugunda olan
bankacinin temel ilke ve hedefi, emniyet ve karlilik unsurlarini miiba-
lagaya diismeden, sinirlarini asmadan yerine getirerek memleket eko-
nomisine iyi ve normal hizmet gorebilmektir,
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Hizmet &milinde miibalaga ve ifrata diismemek lazimdir. Zira
koti kredi siyaseti ve uygulamalarli miitesebbise ve ekonomiye fayda
yerine zarar getirir. Kaynaklarim teskil eyleyen halk tasarruflarini teh-
likeye sokar. Memleket ekonomisinde iki tarafli muhatara ve diizen-
sizlik yaratir.

Bir iste karlihk ile emniyet ¢atisirsa, karlihigin emniyete tabi ola-
cagini unutmamak lazimdir.

Bankacilikta lizumu izerinde onemle durdugumuz emniyet unsu-
ru temin ve tesis olundugu vakit, ayn1 zamanda bankalarin faaliyetini
ifade eyleyen sermaye devrinin de arizasiz olarak cereyan eyledigi miisa-
hede olunur. Diger bir deyimle bir bankanin emniyet i¢inde isleyebil-
mesi i¢in sermaye devrinin arizasiz olarak islemesi lazimdir. Bu keyfi-
yet bankacilikta isleklik vetiresini ve unsurunu ifade eyler. Bu itibar-
la bankalarin faaliyetini diizenleyen temel ilke ve kurallar arasina, is-
leklik kuralini da eklemek gerekmektedir. Zira islekligi bozulmus bir
bankada emniyet unsurundan ve hayatiyetten sz edilemez.

Sozlin kisasi ve Ozeti; modern bankaciligin iktisadi ve rasyonel
sevk ve idaresinin temel ilke ve kurallar: ile hedefi, sermaye devrinde
isleklik, saglamhik ve karhlik saglamak ve faaliyeti ile memleket eko-
nomisine iyi hizmet edebilmektir.

Bu yazimizda bankacilikta emniyet ve risk unsurunu inceleyecegiz.
Gelecekteki yazilarimizda da, bankalarda isleklik ve karlihk unsurla-
rin1 inceleyerek banka faaliyetinin dayandig ilke ve kurallar: toplu ola-
rak gozden gecirmis olacagiz.

W kg

Kredi alan ve kredi satan ve bdylece baskasinin parasini bagkasina
odiing veren ve devamli olarak borg¢lanan ve borg O6deyen bankalarin,
her an taahhiidlerini ifaya hazir durumda bulunmalar: gerekmektedir.

Bankalarda saglamlik deyiminden, genis manéda, bir bankanin
her zaman taahhiid ve borglarimi ifa ve 0deme giiciine sahip ve muk-
tedir olmas: anlasilir.

Bir bankanin her zaman bor¢ ve taahhiidlerini ifa edebilmesi icin,
her seyden evvel, kaynaklarinin tahsil kabiliyetini haiz' plasman ve kre
dilere yatirilmis olmasi ve riskten masun bulunmas: gerekmektedir. Bu
itibarla bankalarin agmis olduklar: kredilerin ve yapmis olduklar: plas-
manlarin tahsil kabiliyet ve dereceleri, o kredi ve plasmanlarin saglam-
lik ve emniyet durumunu gosterir. Bu unsur bankacihk ve sermaye dev-
rinin pek onemli bir temel ilke ve kuralidir. Zira banka isletmeciligin-
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de amag¢ ve hedef, yukarida belirtildigi lizere, emniyet i¢inde kar ede-
bilmektir.

Ancak biitlin beseri faaliyetlerde oldugu gibi iktisadi faaliyetlerde
de, muhatara ve zarar ihtimali mevcuttur. Bankaciligin faaliyet konusu
olan kredi de, lehdarindan ve iktisadi hayat ve sartlardan dogan amil-
lerin etkisi altinda muhataraya maruzdur, Binaenaleyh kredi usulleri
ne sekilde olursa olsun, bankalar agtiklar1 kredilerin riskinden asla
kurtulamazlar; risk kredinin ayrilmaz bir unsurudur. Kredi denince
risk anlami da yapisinin ig¢indedir.

Binaenaleyh kredi alan kredi satan bankacilikta; asagida inceleyip
aciklayacagimiz kaynak ve amillerin etkisi ile kredi ve plasmanlarin
tahsil edilememesi, donmasi ve zarar dogmasi, kendi deyimiyle risk ih-
timali her zaman vardir.

Bankalarin miisterilerine actiklar: kredilerin ve yaptiklar1 pléas-
manlarin vadelerinde tahsil edilememesi ve zarara ugranmlmasi ihtima-
li, klasik banka riskini, alacak riskini temsil ve iface eylemektedir.
Ve boylece bankalarin kredi ve plasmanlarimin donmasi, tahsil oluna-
mamasi, nakdi imkanlarinin ve bor¢ odeme giiclerinin daralmasiyla
sonuc¢lanarak yukarida belirttigimiz saglamhk ve emniyet unsuru ihlal
edilmektedir.

Banka riski iktisadi hayat ve faaliyetten dogan iktisadi risklerin
bir nev’i olan «8zel bir kredi riski» dir. Mahiyeti itibariyle de diger ik-
tisadi risklerden ¢ok onemli ve cok sumulliidiir. Ciinkii bankalar bir
memleketin genel iktisadi faaliyetlerinin toplandigi ve finanse edildigi
bir merkez olmak itibariyle adeta biitiin piyasa riskini nefsinde top-
lar. Bu sebeplerle bankalarin maruz bulunduklar: risk, bir memleket-
te ekonomik faaliyetlere katilan sinai ve ticari diger her tiirlii iktisa-
di ve ticari faaliyet ve tesebbiislerin diisdiikleri risklerden ¢ok fazla-
dir. Bankacinin mahareti, bu risklerin kendisine sirayet eylemesini 6n-
leyici her tirlii tedbirleri alabilmek, maruz kalacagi riski azaltmak ve
asgari hadde indirebilmektir.

Klasik banka riski, bankalarin kredi ve plasmanlarimin gesitli ne-
denlerden dolay1 tahsil edilememesi, donmas: ve zarar dogmasi ihtima-
li olarak goriiliirse de, bankaci, daha ziyade baskasinin parasini bas-
kasina ¢6diing vermmek suretiyle ¢cok hassas ve nazik doner bir kaynak
ile galistigindan, diger faraftan mevduatin g¢ekilmesi suretiyle dogru-
dan dogruya banka kaynaklarinin daralmasindan, azalmasindan ve
bor¢ ddeme giiciindeki yetersizlikten dogan ve likidite riski denen bas-
ka c¢esit bir risk ile sarilmigtir,
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Banka likiditesinin daralma ve bozulmasi, taahhiit ve borg¢larini
Odeme gliglligline ugramasi seklinde meydana gelen ve likidite riski
denen bu risk, yalmz yukarida belirttigimiz mevduatin g¢ekilme ve ka-
sa ihtiyacinin artmasindan dogmaz; bir bankanin yanis ve fazla plas-
man ve istirdak yapip, nakdi imkanlarinin ve genel likiditesinin daral-
masindan da neset eder.

Bundan baska yukarda soz konusu ettigimiz banka plasmanlarinin
tahsil edilemedigi, donmaga basladig: ve bu hal sumul ve genislik kes-
beyledigi vakit, yine bankanin bu yiizden nakdi imkaniarimn ve borg
odeme gliciiniin daralmasi ve genel likiditesine akis ve tesir eylemesi
sonunda da alacak riski, likidite riskine doner.

Gorilliyor ki, mevduat g¢ekilmesinden, yanhs ve fazla istirak ve
plasmandan veya plasmanlarin tahsilsizliginin artma ve g¢ogalmasin-
dan ve kullanilan plasmanlarin donmasindan dogrudan dogruya ve do-
layisiyla dogan plasman ve likidite bunalim ve riskleri de sonunda, ban-
kalar icin pek 6nemli ve sumullii olan taahhiit ve borg¢larim ifa ve 6de
yememe dedigimiz umumi bir banka riski yaratmaktadir.

Sozlin kisasl, banka riski bankalarin biitiin muamele ve faaliyetle-
rine hakim olan bir unsurdur ve bankacilikta miistesna bir 6nem tasir.
Aciklanan ekonomik yapilar: ve faaliyetleri itibariyle bankalar risk ola-
yina kars: ¢ok hassasdirlar. Bu itibarla bankacilik literatiiriitnde ban-
kalara, risk endiistrisi diye de tabir olunmakta ve bankacilik, riski da-
gitma san'atidir diye de tarif edilmektedir.

Binaenaleyh bankacihkta ve bankacilik faaliyetini ifade eyleyen
sermaye devrinde risk ve emniyet unsuru basta gelen en onemli bir il-
ke ve kuraldir. Iyi bir bankaciy1 karakterize eyleyen nitelik, risk anlayi-
s1 ve duygusudur. Bu itibarla banka yoneticilerinin isletme ve idarele-
rinde risk ve emniyet unsuruna karsi fazla hassas ve dikkatli olmalari
gereklidir.

Asagidaki satirlarda riskin kaynaklariyla nedenleri ve gesitleri iize-
rinde incelemeler yapacak, riski onleyici ve azaltici care ve tedbirleri
arastirmaya calisacagiz.

I — BANKA RISKININ KAYNAKLARY, NEDENLERI VE CESITLER]

Gerek banka isletmeleri gerek diger isletmeler; hem biinyelerin-
den hem faaliyetlerinden dogan kendilerine gore gesitli risklere maruz-
durlar. Bu isletmelerin maruz bulunduklan risklerin kaynag: isletme
ici ve isletme dis1 amillerdir.

1 — lIsletme ici amillerden dogan riskler ve isletme disi Amiller-
den dogan riskler:

Isletme igi Amillerden dogan riskler; bankalarin sevk ve idaresin-
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de ve kredi siyaset ve tatbikatinda diisiilen yanlighklardan, isletme disl
amillerden dogan riskler de; isletme disi iktisadi hayat ve faaliyette
yukua gelen degisiklik ve dalgalanmalardan, diizensizlik ve bunahm-
lardan, gayri miisait piyasa ve konjonktiir hareketlerinden, olaganisti
siyasi ve tabii olaylardan ve sair isletme dis1 olay ve fakttrlerden ne-
set eylemektedir.

2 — Tabii ve gayri tabii riskler veya iktisadi ve teknik riskler:

Banka isletmelerinin maruz bulunduklar: riskler;

a — Bankalarin kredi siyaset ve tatbikati bakimindan igletme ve
idarede, kredi agma ve kullandirmada diislilen hatalardan dogan risk
lere teknik riskler, iktisadi hayat ve faaliyetten dogan risklere de ik-
tisadi riskler;

b — Banka isletme ve idaresinin kredi siyaset ve tatbikatimin ko-
tii sevk ve idaresinden dogan risklere gayri tabii riskler; bunun disin-
da gerek isletme ici gerek isletme dis1 iktisadi ve sair kacinilmaz amil-
lerden dogan riskler de, tabii riskler olarak nitelenmektedir. Son ay-
rimdaki ozellik; gayri iktisadi kaynaklardan ve isletme i¢i amillerden
dogan risklerin bazilari, olus sebep ve mahiyetlerine gore tabil risk
climlesinden sayllmistir.

Tabil ve gayri tabii riskleri, nazari olarak birbirinden ayird et-
mek kolay goriinmekle beraber, isletme i¢i faktorlerden dogan riskle-
rin sebep ve amillerinin hangilerinin k&tii idareden ve hangilerinin nor-
mal hatadan ileri geldigini ayirdetmek ise, ¢ok gilictiir. Bununla bera-
ber lizerinde durmak liizumlu ve faydali olacaktir. Zira kotii idare ve
tatbikattan dogan ve bankay zarara sokan bir risk, hukuken miisebbip-
lerinin sorumlulugunu da inta¢ eyleyeceginden, kétii idare ve gayri ta-
bii riskin kriter ve simirlarini, her olayin ozelligi sakli olmak iizere, ge-
nel cizgileri ile belirtmekte fayda vardir.

Biliyoruzki, insanlar ve isletmeler muhatara ve riskten tabiatlan
ve menfaatleri icab1 daima kacinirlar. Hatta bilerek riski goze alan bi-
le, o iste zarardan ziyade kar ihtimalini de 6ngorerek tesebbiise geger.
Biitiin begeri faaliyetlerde oldugu gibi iktisadi faaliyetlerde de, muha-
tara ve risk ihtimali daima mevcuttur. Zira olaylarin hal ve sonug-
larimin hepsinin evvelden tahmin edilememesi, belli olamamas1 kar-
sisinda biitlin hesap, takdir ve tahminlere ragmen muhataranin mev-
cudiyet ve tesir derecesini evvelden kestirmek giictiir; baz: hallerde
miimkiin de olamaz. Bilhassa pek seyyal ve karisik olan ve bu sebep-
le muhatara mahiyetinden cikan iktisadi hayat ve faaliyette ve bilhas-
sa banka iktisadi ve kredi islerinde kesin bir isabete varabilmek, o de-
rece glictiir. Hataya diisiilmemesi kabil degildir. Bankacimin 6én sezis-
leri bir nisbet dahilinde daima hata ile karisiktir. Bu itibarla bankaci-
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Iikta kot sevk ve idare ve buna iliskin gayri tabii riskleri mantiki bir
sekilde tayine calismak yerinde olur.

Bankaci kredi ve pla@sman usullerini tayin edip is programlariyla
bankanin kredi giictinii ve nevilerini, kredi agacagi miisterilerin kredi
degerliligini ve kullandiracag: kredilerin nevilerini tespit edip kredileri
kullandirir; mali durumlari ile is ve faaliyetlerini izler ve genel olarak
da, piyasa ve konjonktiir tetkik ve arastirmalari yaparken; burada ke-
sin ve objektif usul ve oOl¢lilerin yaninda bazi idare ve islefme zorun-
luluklarinin etkisi ile takdiri ve siibjektif Olgiiller ve uygulamalar da
yer alabilecektir. Boyle bir yonetici ve uygulayicinin kritik durum ve
fonksiyonu nazari itibara alinmali; iyi bir degerlendirmeye tabi tutul-
malidir.

Yeterli bilgi ve tecriibeye sahip tedbirli bir bankacinin, bankacilik
mevzuat ve kurallarina, tedbir ve basirete riayet eylemesi esas olmakla
beraber, bankacinin disaridan bazl menfaat ziimrelerinin tazyikine ma-
ruz bulunmasl, ¢alistifl piyasanin ihtiya¢c ve sartlarina miimkiin mer-
tebe uymak ve cevap verebilmek zorunlugunun lizerindeki etkenleri se-
bebiyle bankacilik mevzuat ve kurallarina kesinlikle uyabilmekteki
zorluk, i¢tihat ve takdir hatalari, beseri hatalar neticesi husule gelen hal
ve zaruretler ve hususiyle idare ve isletmenin zor bir ¢arpisma alani
oldugu nazari itibara alimirsa; yonetici ve uygulayici igin normal bir
hata pay1 ve bundan dogabilecek tabii bir risk ve isletme zarari kabul
olunmas1 ve bunun iistilne ¢ikan tecvizi kabil olamayan agir kusur ve
davranislar: kotii sevk ve idare ve onun mahsulii gayri tabii bir risk
olarak kabul eylemenin mantiki ve isabetli olacagi diisiincesindeyiz.

Bir risk endiistrisi olarak tarif edilen bankacilikta, yukarida be-
lirtilen nedenlere ve alinan tedbirlere ragmen oOnlenemiyen bir takim
tabii ve cari risk tabir edilen risklerle calismayi; barka isletmeciligi-
nin bilinye ve hususiyetinden dogan normal bir sonug olarak kabul ey-
lemek tabii ve zaruridir.

3 — Itibari risk, muhtemel risk ve fiili risk, arizi risk ve cari risk:
a — Itibari risk, muhtemel risk ve fiili risk:

Bankacilikta kredi ve risk terimleri bir arada kullanmiimaktadir.
Ancak, risk teriminde bir incelik vardir. Bilindigi {izere bankalarm
miisterilerine actiklar: krediler ve yaptiklari plasmanlarda vukua ge-
len 8denmeme, donma ve zarar; miisteri ve banka riskini temsil ve ifa-
de eyler. Ancak kredi ve riskin bankacilik islemlerinin hél ve safhala-
rinda ifade eyledigi anlam ve kapsamda bir farklilik da goriilmektedir.
Binaenaleyh bankacilikta kullanilan risk terimlerine, kullanildig1 yer-
lere gore bir agiklik vermek de icap eder.



Itibari risk: Miisterilerin kullandiklar1 ve herhangi bir muhatara
belirmemis olan kredi ve plasmanlara muzaf risk, mahiyeti itibariyle

itibari bir risktir.

Muhtemel risk: Vadelerinde Gdenip kendilerini tasfiye edemiyen
ve takibe intikal eyleyen kredi ve plasmanlarda risk ihtimali belirmis
oldugundan, bu durumdaki kredi ve plasmanlara muzaf risk, mahiyeti
itibariyle muhtemel bir risktir.

Fiili risk: Yapilan takiplere ragmen tahsil ve tasfiye edilmesi mim-
kiin olamayan ve zarara inkilap eyleyen veya zarar dogmasi kesinlesen
kredi ve plasmanlara muzaf risk, mahiyeti itibariyle fiili bir risktir.

Sonug¢ olarak, kredi ve pldsmanlarimizi saran barka riski yukari-
da belirtilen mahiyetleri itibariyle; itibari, muhtemel ve fiili risk ola-
rak ii¢ hal ve farkiilik gostermektedir. Binaenaleyh bankacilikta risk-
ten soz edilirken mahiyetlerini de gozonilinde bulundurmak icap eder.

b — Anzi risk, cari risk:

Yukar:da bankacilikta riskin kaynaklariyla nedenlerini ve cesitle-
rini inceleyip agiklarken riskleri; tabii ve gayri tabii riskler, iktisadi ve
teknik riskler olarak nitelemistik. Bu ve asagidaki agiklamalar gozden
gecirilirse, bankacilikta bazi risklerin gayri melhuz ve arizi olarak mey-
dana geldigi, baz1 risklerin ise, genellikle bankacilikta arasira vukua
geldigini gormekteyiz. Binaenaleyh banka risklerini ac¢i:klanan mahiyet-
leri itibariyle cari riskler ve arizi riskler olarak niteleyebiliriz.

Arizi riskler: Bankacilikta hangi kaynaktan gelirse gelsin, genellik-
le umulmadan dogan genel risklerle mesleki riskleri, kotit niyet ve ka-
sidden, agir tedbirsizlik ve kusurdan dogan riskleri arizi riskler olarak
niteleyebiliriz. Iyi bir bankaci bu gibi risklere karsi daima ¢ok dik-
katli ve tedbirli davranir.

Cari riskler: Bankacilikta; riskleri onleyici ve azaltici olarak ali-
nan biitiin tedbirlere ragmen bazi miisterilerde, baz iktisadi ve ticari
faaliyet ve islemlerde zaman zaman ¢esitli sekil ve tutarlarda vukua ge-
lebilen ve bankayl zarara dugar eyleyen mutad riskler de vardir. Bu
riskleri de cari riskler olarak deyimlemek dogru ve kabildir. Zira bir
banka isletmesi sakinilmas: miimkiin olmayan, vukuu normal olarak
kabul edilebilecek ve bir igletme zarari olarak hesaplanacak bir risk ile
galismak zorunlugu igindedir. Bankacilikta bu mahiyetteki risklere ca-
ri risk denir. Ancak bankacilik riski onlemek san’ati olduguna gore,
cari riskleri de Onleyici tedbirlere basvurulmas: tabii ve zaruridir.
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4 — Ferdi riskler, mesleki riskler ve genel riskler :
a — Ferdi riskler :

Bir bankanmn herhangi bir miisterisine agtig: ¢esitli kredilerin tu-
tar1 ve bu miisteriyle yaptigi gesitli kredi islemlerinden dogan zarar,
bankanin ferdi veya miisteri riskini meydana getirir.

Bankalarin kredilendirdigi firma veya miisterilerin istihsal ve
stok fazlasi, miisterilerinin 6deme giiglerinin ve tahsilatin azalmasi,
fiat temevviicleri ve genellikle isletmenin mali biinyesinde husule gelen
likidite noksani gibi isletmelerin biinye ve faaliyetlerinde gerek koti
ve hatali sevk ve idareden, gerek iktisadi hayat ve faaliyette vukua ge
len degisiklik ve diizensizliklerden ortaya ¢ikan anzalar, isletmelerde
ve onlar1 kredilendiren bankalarda risk ve zarar dogmasina sebep olur.

Iyi bir bankaci, miisterilerininin kredi degerliligini gerek usul ge-
rek tatbikat yoniinden dogru ve isabetli olarak tayin ve takip etmek,
krediyi kullandirirken de, gerek genel piyasa ve konjonktiir tetkik-
lerine yer vermek, gerek miisterilerin ticari faaliyetlerini ve giristikle-
ri islemleri ¢ok yakindan tetkik ve kontrol eylemek suretiyle kredinin
acilmasim ve kullanilmasini kontrol ve emniyet altinda bulundurmak
zorunjugundadir.

Bankalarin yaptiklar: plismanlarla miinasebette bulunduklar: fir-
malara agmis olduklar: kredilerde vukubulan ddememe, donma ve za-
rar seklindeki miisteri ve banka riski, asagida aciklayacagimiz iizere
iktisadi hayat ve faaliyetten, bankalara ariz olan mesleki ve genel risk-
lerden de dogabilirse de; ferdi riskler esas itibariyle bir bankanin
muayyen miisterisi ile olan ferdi kredi miinasebetinden neset eyleyen
bir risktir. Soyle ki, bankanin kredilendirdigi miisterinin isletmesinin
sevk ve idaresinde tedbirli ve basiretli bir tacir gibi hareket edememe-
sinden veya kotii niyetinden veyahut bankamn bu miisteriye kredi ag-
ma ve kullandirmada, bankacilik kurallarina, tedbir ve basirete uygun
hareket eylememesinden meydana gelen ve miicerret banka ile kredi-
lendirilen miisteri arasindaki miinasebetlerden dogan bir risktir.

Boylece herhangi bir miisteride kredinin koétii agilma, kullandiril-
ma veya kullanilmasindan meydana gelen yukarida sozkonusu edilen
miisteri riski, bir nevi gayri tabii risk veya teknik risk kategorisinden-
dir. Yalniz yukarida incelenip belirtildigi iizere, miisteri risklerinden
bazilarini; kaynak ve nedenlerine ve yoneticinin tutumuna gore, tabii
ve cari risk olarak da kabul ve miitalda eylemek, uygulayiciyl sorumsuz
tutmak kabildir.
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Bankacilikta ferdi riskleri onemsiz gormek hi¢ dogru degildir. Zi-
ra bankalari genel riske siiriikleyen olay!arin baslangici ferdi risklere
onem vermemekle baslar. Bu itibarla genislemesi bankalar i¢in ¢ok
onemli ve muhataralidir. Biiyiik hacimdeki veya bir ka¢ miisterideki
ferdi riskler bilhassa kiiciik bankalar i¢in ¢ok Snemli ve muhataralidir.
Bu alanda bankaciyi ferdi riske sokan amillerden biri de miisteriyi kay-
betme korkusudur. Cogu bankacilar bilhassa miisteri bulmakta ve seg-
mekte giiclitk ¢eken kiiciik bankalar bu endisenin etkisi altindadirlar.
Buna bankacilikta miisteriyi tatmin edememe ve kaybetme korkusu
ve riski deniyor. Binaenaleyh iyi bir bankaci miisterisinin baskis1 alti-
na girmemeli, daima inisiyatifi elinde tutmali, miisterisi ile yapacag: is-
lemleri oleme ve seciminde serbest kalabilmelidir. ;

b — Mesleki riskler ve genel riskler :

Iktisadi hayatin gerektirdigi her tiirlii faaliyetler tesebbiis ve islet-
meler tarafindan yiiriitiilmekte olup bu tesebbiis ve faaliyetlerin ihti-
yac goOsterdigi isletme sermayelerinin noksanlarinin finansmani ban-
kalarca saglanir.

Bilindigi lizere, kredi alan ve kredi satan bankalar sozii edilen ikti-
sadi faaliyetleri, sagladiklar1 kaynaklarla tesebbiislerin kredi degerli-
ligi icinde mutad ve cari kredi kurallarina, sekil ve nevilerine gore fi-
nanse ederler. Bankalarin yaptiklari plasmanlarin ve actiklari kredi-
lerin akibeti; dayandiklar: iktisadi ve ticari islemlerin normal cereya-
nina, vadelerinde tesviye ve tasfiye edilip edilememelerine baghdir.
Banka kredisine konu olan iktisadi ve ticari faaliyetlerde vukubulan
degisiklik ve diizensizlikler dolayisiyla dayandiklar islemlerin vadele-
rinde tesviye ve tasfiye edilememeleri, bankalarca acilan kredilere ve
yapilan plasmanlara da akis ve sirayet ederek bu kredi ve plasmanlarda
muvazi bir diizensizlik ve netice olarak da risk dogmasini mucip olur.

Iktisadi ve ticari hayat ve faaliyette vukua gelen dalgalanma ve dii-
zensizliklerin ve gayri miisait piyasa ve konjonktiir hareketlerinin be-
lirli alanlarda meydana gelmesi ve genisligine gbre, hudut ve sumul de-
recesi, banka kredi ve plasmanlarina, miisteri ve muamele gruplar iti-
bariyle sirayet ederek bankalarda da, asagida agiklamaya galisacagimiz
hususi ve genel risklerin meydana gelmesine sebep olur, kaynaklari-
m teskil eder.

Bankalarin, miisterilerine ac¢mis olduklar: kredilerin ve yaptikla-
r1 plasmanlarin genel toplami ve bu toplamda vukua gelen donma ve
zarar, bir bankanin genel riskini; belirli meslek gruplarina veya iktisa-
di faaliyetlere bagh firma ve miisterilere acilan kredilerle yapilan plas-
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manlar ve bu toplamda vukua gelen donma ve zararlar da, bir banka-
nin mesleki veya hususi riskini gosterir.

Bankalarda her iki alanda vukua gelen riskler de, kaynaklan iti-
bariyle isletme i¢i ve dis1 amillerden dogar. Tabii, gayri tabii veya ikti-
sadi, teknik risk niteliginde iseler de, cari risklerden degildirier. Nadir
rastlanirlar; bu itibarla arizi risklerden sayilirlar.

Yukarida belirtildigi lizere, bankalarda genel riskler esas itibariy-
le genel ekonomik durumun bozulmasindan, iktisadi hayat ve faaliyet-
te vukua gelen degisiklik ve dalgalanmalardan ve gayri miisait piyasa
ve konjonktiir hareketlerinden dogar. Bankalarin gesitli muameleleri-
ne, muamele gruplarina, miisterilerine ve miisteri gruplarina ve kay-
naklarina sirayet ederek bankanin genel faaliyetini bozar. Sumul ve
vahamet derecesi; siddetine, alanina ve siiresine baglidir.

Memleket ekonomisinin bazi kollarinda ¢ikan ve esas itibariyle
mevzii kalan, mahiyet ve siddetine gore sirayet ve genisleme de goste:
rebilen ve alinan tedbirlerle kismen veya tamamen Gnlenebilen mes-
leki veya hususi riskler; yine iktisadi hayat ve faaliyetteki degisiklik
ve dalgalanmalardan, diizensizlik ve bunalimlardan, gayri miisait pi-
yasa ve konjonktiir hareketlerinden dogar ve bankalarin belirli mua-
mele ve miisteri gruplarina akis ve sirayet eyler. Mahiyetleri itibariyle
alanlar1 simirhdir,

Bankalarda genel riskler hangi kaynak ve nedenden gelirse gelsin,
vukuu nadir ve istenmeyen olaylardir. Ciinkii memleket bankacilifl
ve ekonomisi i¢in vahim ve tahrip edici olaylardir. Memleket banka-
cilik ve ekonomisinde biiylik sarsinti ve bunalimlara sebep ve &amil
olurlar.

Ekonominin bazi kollarinda vukua gelen belirli meslek ve miisteri
grubunu ve iktisadi faaliyetleri ilgilendiren ve etkileyen mesleki veya
hususi riskler; mevzii ve bolgesel olaylar ve risklerdir. Bankacilikta
arasira tesadiif edilen, arzu edilmeyen ve istenmeyen; onemli, bazan
c¢ok onemli, ekonomi ve bankacilik olaylaridir.

iktisadi alanlarda vukua gelen ve bankalar i¢in genel ve 6zel risk
yaratan iktisadi diizensizlikler esas itibariyle iktisadi hayat ve faaliyet-
ten dogmakla beraber bu sahada, hiikiimetlerin, mesleki tesekkiillerin
ve bizzat miitesebbislerin kotii iktisadi ve ticari siyaset ve uygulama-
malarinin, yanlis kredi politikalarimn onemli etkisi de vardir ve bi-
yiiktiir. Bu gibi davranisiar, eksik ve yanlis tedbirler; bu cesit iktisadi
krizlerin diizelememesine ve biiyiimesine ve hatta dogmasina bile se-
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bep olur. Ornegin hiikiimetlerin tiitiin piyasasimi politik diisiincelerle
diinya fiatlarina uymayan yliksek bir seviyede agmasi, tiiccar tesekkiil-
lerinin, bankalarin ve bizzat tiiccarin buna uymasi; sonunda tiitlin ih-
racat ve safisinin tikanmasina bankalarin bu alandaki finansmanlari-
nin likide edilememesine, donmasina sebep olarak onemli bir mesleki
ve Ozel risk yaratabilir.

Hiiklimetlerin, cesitli meslek ziimrelerinden gelen menfaat tazyik-
lerini, gayri siyasi bir anlayis ve davramsla memleket ekonomisinin
gergek yararina gore ayarlamasi, ihracatg: tesekkiil ve tacirlerin ve ban-
kalarin bu gibi olaylan tetkik ve geregine gore davranmalar: icap etti-
gini, bu miinasebetle belirtmek isteriz,

Iktisadi hayat ve faaliyetten, piyasa ve konjonktiirden dogan ve
banka pl@smanlarinin toplu veya kismi olarak donmasina sebep ve
amil olan isletme disi tabii ve iktisadi faktorierden neset eyleyen genel
ve Ozel banka riskleri; bankalarda sermaye devrinin arizaya ugramasi,
islekligini kaybetmesi ve basgOsteren 6deme giligliikleri neticesi, genel
likidite riskine de dénmektedir.

So6z konusu genel likidite riski; olaganiistii siyasi ve iktisadi olaylar
dolayisiyla dogrudan dogruya banka mevduatinin ¢ekilmesinden ve bu
cekilisin hizlanma ve artmasindan da dogar.

Yukarida agiklanan cesitli isletme disi amillerin disinda bankalar,
ikraz giiclerine gore yanlis ve fazla plisman yapmalar: veya 6zkaynak-
larn iistiinde istiraklere girismeleri yiliziinden doner kaynaklarinin, plas-
man ve aktiflerinin donmas: sonucu olarak da édeme giicliiklerine ug-
rayarak genel likidite riskine diiserler.

Soziin kisas1 bankalarin toplu veya kismi olarak genel plasman
ve likidite risk ve bunalimina diismeleri bu tesekkiilleri koti akibet-
lere siiriikleyebilen tehlikeli olaylardir.

Bankalarin teknik sebeplerle ve sevk ve idare hatalar: yliziinden
dicar olduklar isletme i¢i amillerden dogan 6zel ve genel riskler; ban-
kacilikta nadir olan ve nadir olmasi gereken bir olaydir. Normal bir
ekonomi diizeni i¢cinde bir bankanin bdyle bir riske dagar olmasi yo-
neticileri i¢in agir bir kusur ve idaresizlik teskil eder.

Bu konuda bir fikir vermek iizere, orta cesametteki bir bankanin
fazla kar edebilmek diisiincesiyle doner kaynaklarina gore nisbetsiz
derecede bir istirdk yapmasi, pladsman wve kredilerde de randimanl
galismag ongorerek riskli ¢alismasi veya risk temerkiiziine gitmesi
bu ve diger sebeplerle bir ka¢ miisteride de kredi ve plasman donmasi
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sonucu olarak genel likiditesinin bozulmasi, 6deme glicliiklerine ug-
ramas! {izerine bu halin mudi kitlesinde, psikolojik sebepler de amil
olarak yaptig1 ters etkinin tazyikiyle tevdiat ¢ekilme ve artmasinin bas-
gUstermesi ve bankanin dficar oldugu 6deme zorlugu icinde bir genel li-
kidite bunalimina diismesi ve akibeti; isletme i¢i amillerden, kotii sevk ve
idareden dogan genel bir banka riskine tipik bir érnek olarak gosteri-
lebilir.

Ozel ve mesleki riskler de bankalarl cesametlerine gore oldukca
genis bir sekilde sarsan olaylardir. Kii¢lik bankalarda etkisi ve derece-
si daha genistir. Bir 6zel ve mesleki risk adetd bir genel risk gibi et-
kiler. Veya carcabuk bir genel riske donebilir ve boylece bankalari
kotii akibetlere siiriikler. Hatta biiyliik miktardaki ferdi riskler dahi,
kuciik bankalar icin siimullii ve tehlikeli risk olaylaridir.

Yukariki satirlarda mesleki ve genel risklerin kaynaklarimi an-
latmaya, belirtmege calistik. Ve genellikle bu risklere amil olan mu-
hatara, iktisadi hayat ve faaliyetin mahiyetinden cikmaktadir. Bunun-
la beraber bu incelemelerde goriiliiyor ki, iktisadi ve siyasi olaylarin
bankalar ve faaliyetleri {izerinde etkisi mevcut oldugu gibi, bankalarin
kredi siyaset ve tatbikatlarinin, siyaset ve iktisadi politikanin da, ikti-
sadi hayat ve faaliyet iizerine mukabil etkisi bulunmaktadir. Bu itibar-
la. bankalarin, bu gesit risklerden korunmak iizere, memleketin siyasi,
iktisadi ve ticari sartlarini, olus ve gidisini, piyasa ve konjonktiir vazi-
yetini, Merkez Bankasi ve Banka Kredileri Tanzim Komifesi tutum ve
kararlarinil, borsalari ve hatta Devlet Maliyesini gdzoniinde bulundur-
mak suretiyle iktisadi ve mali arastirmalara, miisteri ve piyasa istihba-
rat ve tetkiklerine Onem vermeleri ve yapacaklar1 inceleme ve de-
gerlendirilmeleri sonucuna gore, kredi siyaset ve uygulamalari-
na, bu kaynaklardan dogabilecek her tiirlii riskleri onleyici ve azaltici
tedbirleri kapsayan salim bir istikamet ve diizen vermeye calismala-
r1 esasdir.

Biiylik bankalar biinyelerinde bu gibi teskilati kurabildikleri %al-
de, kiiciik bankalar bdyle bir teskilat kurabilmek giiclinden yoksun ol-
duklarindan iktisadi durum ve olaylari ve konjonktiirii ancak bazi
ampirik usuller ve sahsi sezislerle izlemekte ve ¢ok defa olaylar ortaya
ciktiktan sonra teshis edebilmektedirler. Tabii bu yetersiz yontemle
gereken bilgi ve doneleri vaktinde elde edemediklerinden bu alanda
gii¢siiz kalmakta ve bu hal aleyhlerine sonug¢lanmaktadir.
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TICARI ISLERDE FAIZ
VE TEMERRUT FAIZI

Diindar OZBIL
(Avukat)

A) FAIZIN TARIFi

Paranin miktarina ve siiresine gore, mahrumiyet sebebiyle, bor¢lu-
nun alacakhiya 6dedigi karsiigi «faiz» olarak tarif edebiliriz.

Borc¢lunun faiz vermesine miincer olan paranin aslina «anaparay
demekteyiz. Hukukumuzda anapara yerine, resiilmal, kapital ve serma-
ye kelimeleri kullanilmaktadir. Biz bunlarin yerine «anapara» kelimesi-
ni tercih etmis ve bilesik yazmis bulunmaktayiz.

Faiz, kira akdinde 6denen kiraya, zarar verici eylemde ddenen taz-
minata benzer. Buna mukabil, bunlardan ayrilan taraflari da vardir.

B) FAIZIN MAHIYETI

Faiz, anapara olmadan dogmaz. Bunun neticesi olarak, anapara tem-
lik edilince, faizi de temlik edilmis sayilir. (BK: 168). Keza, anapara
borcu; «Odeme, zamanasimi veya sair suretle» diistiigli takdirde, faiz
borcu da kendiliginden ortadan kalkar. (BK: 113, 131). Bundan baska,
anaparanin tahsil edildigini belirten bir «makbuz», faizin de tahsil edil-
mis oldugunu gosterir (BK: 88). Ancak, bu kanuni karinenin aksi isbat
edilerek, faiz alacagimin baki kaldig: iddiasi, dinlenemez. Anapara, mas-
raflar ve sigorta bedelleri tam olarak ipotek teminatina dahil oldugu
halde faiz, kismen teminata dahil olur (BK: 790). Kefil de faizin tama-
mindan mes'ul bulunmamaktadir (BK: 490/3).

Diger taraftan, faiz borcu, feri bir hak olmakla beraber, miistakil
bir bor¢ halini alir; anaparadan ayri olarak talep ve dava edilebildigi
gibi bir baskasina da devir ve temlik edilebilir. Bunun neticesi olarak,
faiz borcu, anaparadan ayri olarak zamanasimina tabidir. Anapara hak-
kinda zamanasim siiresi daha az olmadigl ve bu suretle zamanasimina
ugramadigl takdirde, anapara faizleri «bes yillik» (BK: 126, TK: 99),
temerriit faizleri de aym kayitla «on yillik» zamanasimina tabidirler
(BK: 131, 125).

C) FAIZIN TANZIMI

Eski asirlardan beri iktisat, hukuk, din ve ahlak yonlerinden ele a-
linmis bulunan faiz meselesi, giinlimiizde de 6nemini muhafaza etmekte-
dir. Glinlimiizde faizi tanzim eden belli bash hiiklimler sunlardir:
1°, 22 Mart 1303 tarihli Miirabaha Nizamnamesi,
2°, 8.5.1926 tarihli 818 sayili Bor¢lar Kanununun 72, 103, 104, 307, 308

inci maddeleri,
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3°, 8.6.1933 tarihli 2279 sayili Odiing Para Verme Isleri Kanunu,

4°, 29.6.1956 tarihli 6762 sayili Ticaret Kanununun 8, 9, 10, 22, 24, 93,
94, 1461 inci maddeleri,

5°, 29.6.1956 tarihli 6763 sayili Ticaret Kanununun Tatbikine dair Ka-

nunun 9 uncu maddesi,
6°, 2.7.1958 tarihli 7129 sayili Bankalar Kanununun 40 inci maddesi.

D) FAIZ TERIMLERI
Kanunlarimizda terim birligi yoktur. Ticaret Kanununun yiliriirlii
ge girmesinden sonra «ticari faiz ve adi faiz tefrikin, kismen agikliga ka-

vusmustur.

. Ticari sayilmiyan isler sebebiyle odenen faize, «acdi faizn; ticari is-
ler sebebiyle odenen faize, «ticari faiz»;, anapara borcunu ddemekten
temerriit sebebiyle 6denen faize, (gecikme faizi, eyyami miiteahhire fa-
izi ve gegcmis glinler faizi terimlerini de kapsamak tizere) «temerrit
faiziy denilmektedir.

Taraflar faizin miktarini stzlesme ile tayin etmislerse, buna «akdi
faiz», denilir. Miktar, sozlesme ile belli olmayip kanundaki nisbet uy-
gulanacaksa, buna da «kanuni faiz» diyebiliriz (TK: 9, matlabi, 1461).

E) TICARI FAiz

I — Anlami : Ticari faiz terimini, Ticaret Kanunumuzun kabul et-
tigi «ticari islerde faiz» terimi yerine benimsemek miimkiindiir.

Ticari faiz, 0diin¢ paranin gelir mahiyetindeki faizini ifade etmek-
tedir. Ticari faiz, «temerriit faizinden» ayrilmaktadir. Temerriit faizi,
anaparanin muacceliyeti sebebiyle 6denen bir faizdir. Mesel4, 6diin¢ pa-
ra mukabili, bor¢lunun alacaklisina vermeyi kabul ettigi faiz mahiyeti
itibariyle ticari faiz olabilir. Fakat, 6ding¢ paranmin iadesi gerektigi an-
dan itibaren borg¢lunun alacakliya ddeyecegi faiz temerriit faizidir. Su
halde ticari faiz, temerriit anindan sonra «temerriit faizi» haline inkilap
eder.

Ticaret Kanununun 1461 inci maddesi, kanunlarimizda yer alan
«kanuni ve nizami faiz» s6zlerinin manasini agiklamistir. Bu hiikme g0-
re, Ticaret Kanununda ve diger ticari hiikiimlerde gecen «kanuni faizy»
veya «nizami faiz» tabirleri, temerriit durumu mevcut oldugu takdirde 9
uncu maddenin ikinei fikrasinda, diger hallerde ise birinci fikrada tan-
zim olunan faiz manasina gelmektedir. Bu anlama gére kanuni faiz, «ti-
cari faizy ile «ticari temerriit faizi» olarak ikiye ayrilmaktadir.

IT — Ticari faizin mahiyeti: Ticari faizin, ticari islerden dogmus ol-
masi lazimdir. Ticaret Kanununun 3. cii maddesinde «ticari is» tarif edil-
migtir. Bu maddeden hareket ederek, «Bir ticarethane veya fabrika ya-
hut ticari sekilde isletilen bir miiesseseyi ilgilendiren muamele, fiil ve is-
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lerden dogan faize, «ticari faiz» diyebiliriz. Ticarethane veya fabrika ya-
hut ticari sekilde isletilen diger miiesseseleri kisacasi ticari isletmeyi
kismen dahi olsa kendi adina isleten kimseye de «tacir» denmektedir
(TK: 14).

Tacirin durumu, ticari isler yoniinden faiz meselesine miiessir bu-
lunmakta, tacirin borglarinin adi veya ticari olusuna gore, faiz de adi ve-
ya ticari mahiyet iktisap etmektedir. Genellikle bir tacirin borg¢larinin
ticari olmas: asildir. Fakat, tacir hakiki bir sahis olup da, muameleyi
yaptigl anda, bunun ticari isletmesiyle ilgisi olmadigini, diger tarafa
acikga bildirdigi veya muamele, fiil veya isin ticari sayilmasina halin ica-
b1 miisait bulunmadig takdirde, bu muamele, fiil ve islerden dogan faiz,
adi faizdir. (TK: 21/1).

Taraflardan biri i¢in ticari is mahiyetinde olan mukavelelerden do-
gan faizin, ticari faiz sayilmasi icap eder (TK: 21/2). Ticari faize konu
muamelelerin baslicalar: sunlardir :

1 — Masraf faizi: Tacir olan veya olmayan bir kimseye ticari isletme-
siyle ilgili bir is veya hizmet gdrmiis olan tacir avanslari veya yapti3:
masraflar: icin ticari faize hak kazanir. (TK: 22)

2 — Mevduat faizi: Bankalarin mudilere ddedikleri faizdir.

3 — Qdiing para faizi: Ticari islerle ilgili olarak &diing para mukaiili
verilen ve alinan faize 6diin¢ para faizi denir.

4 — Sirket sermaye faizi: Kanunda aksine hiikiim olmadikc¢a, ortakla-
rin koyduklari sermayeler i¢in sirket mukavelesiyle kabul olunan faiz-
dir. (TK: 144, 170, 251, 252, 471, 473)

5 — Sitket tahvil faizi: anonim sirketlerin 6diin¢ para culmak igin
itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayni olmak lizere cikardiklari «tah-
vily denilen senet karsiligt ddenen faizdir. (TK: 425, B: 5) (TK: 427).
Ancak bu faizin vadelerinin uzatilmasi, miktarinin indirilmesi veya ode-
me sarllarinin degistirilmesi, «tahvil sahipleri umumi heyet» inde iicte
iki reye sahip hissedarlarin kabuliiyle miimkiin bulunmaktadir. (TK:
430, B: 2, 431)

Adi karz akdinde, faiz, sart kilinmamis ise, faiz 1azim gelmez. Bu-
na mukabil ticaret muamelelerinde, sart edilmemis olsa dahi faiz veril-
mek lazimdir (BK: 307). Ote yandan adi karz akdinde faiz sart1 olmasa
bile temerriit halinde % - 5 temerriit faizi odenir. (BK: 103)

ITI — Ticari faizin miktari: Ticari faizin miktari, kanuni yasakla-
r1 asmamak lizere sdzlesme ile belli edilebilecegi gibi sozlesmede acik
bir hiikiim yoksa kanuna gore tayin edilir.

Ticaret Kanununun 8 inci maddesinde; «ticari islerde faiz miktar:
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serbestce tayin olunabilir ......... Odiin¢ para verme isleri, bankalar, ta-
sarrif sandiklar: ve tarim kredi kooperatifleri hakkindaki hususi hii-
kiimler mahfuzdur.» denilmektedir. Bu hiikmiin 15181 altinda faiz mik-
tarinin sozlesme ile tayin edilmis olup olmamasina gore, ticari faiz, akdi
ve kanuni faiz olarak ikiye ayriimaktadir.

1 — Kanuni faiz miktar1: Sozlesme ile faiz miktar: belli edilmemis-
se, kanunda yazili faiz miktarlar: ve hiikiimleri uygulanir. Ancak, kanun-
da yazili faiz miktarlar1 da 9 uncu maddenin mahfuz tuttugu hiikiimler
yoniinden ikiye ayrilmaktadir. Bunlardan birincisi Odiir.¢ Para verme is-
ieri Kanunu yoniinden kanuni faiz, digeri de Umumi hukiimier ydniin-
den, kanun: faiz'dir.

a) Hususi hiikiimler yoniinden kanuni faiz: Hususi hiiklimlerin en
onemlisi, 2279 sayili1 Odiing Para Verme Isleri Kanununda yer almistir.
Bu kanunun birinci maddesinde; faizden para kazanmak icin ddiin¢ pa-
ra verme isleriyle mesgul olan hakiki veya hiikmi sahislarin hiikiimetten
izin alacaklari, 1960 yilinda tadil edilen 9 uncu maddesinde; 6diin¢ pa-
ra verme islerinde ve mevduat kabuliinde alinacak ve verilecek faiz nis-
betleriyle temin edilecek sair menfaatlerin ve tahsil edilecek sair mas-
raflarin mahiyet ve azami hadlerini tayine bunlarin meriyet zamanla-
riru tesbite Bakanlar Kurulunun yetkili oldugu, Banka Kredilerini Tan-
zim Komitesinin de Bakanlar Kuruluna Maliye Bakanlig: yoluyle tek-
liflerde bulunmakla miikellef kilindig1 belirtilmis bulunmaktadir. Bu
kanunun so6zii edilen hiikmii muvacehesinde, Bakanlar Kurulu da, Ban-
ka Kredileri Tanzim Komitesinin verdigi teklif mahiyetindeki karari,
yalniz «tasdik etmek» suretiyle faiz miktarlarini tesbit etmektedir.

Bakanlar Kurulunun 5/184 sayil1 ve 30. 7. 1960 tarihli karariyle
tasdik edilen Banka Kredilerini Tanzim Komitesinin 90 Sayili, 9.7.1960
tarihli kararinda (*) odiing para verme islerinde alinacak faiz nisbeti
% - 12 olarak tesbit edilmisti. Bundan evvel, 2279 sayili Kanunun eski
metnine gore teminata baglanmayan agik Kkredilerde % - 9, teminath
kredilerde % - 7 nisbetinde faiz alinmasina miisaade ediliyordu. Bu ye-
ni faiz nisbetini tayin eden Bakanlar Kurulu Karari, 18 sayilli kanunun
36 sayili kanunla degisik gecici 3. iincli maddesine gore, 1.9.1960 tarihin-
de yiirlirlige girmisti. Ancak bu karar, 1.7.1961 tarihine kadar yiiriir-
liikte kalmistir.

Bakanlar Kurulunun 5/1225 sayili ve 18.5.1961 tarihli karariyle tas-
dik edilen Banka Kredilerini Tanzim Komitesinin 103 sayil: ve 10.5.1961

(*) Resmi Gazete 10566-1/8/1960 niishasinda,
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tarihli (*) kararinda; odiing para verme islerinde alinacak faiz haddi,
% - 10,5 nisbetine indirilmis ve mevduat faizleri de yeniden ayarlanmis-
tir. Bu karara gore ziral kredilere, ihracat finansmanlarina, kiigiik sa-
nat erbabi, esnaf ve esnaf tesekkiilleriyle ilgili kredilerde ucuzluk sagla-
mak lizere Tiirkiye Halk Bankas1 ve Halk Sandiklari tarafindan kiigiik
sanat erbabina, esnaf ve esnaf tesekkiilerine acgilacak kredilere, tatbik
edilecek azami faiz nisbeti % - 9 olarak belli edilmistir. Halen bu karar
yurlrliikte bulunmaktadir.

b) Umumi hiikiimler yoniinden kanuni faiz : Ticaret Kanununun
9 uncu maddesinde; ticari islerde faiz miktar: hakkinda Borg¢lar Kanu-
nunun 72 nci maddesinin cari oldugu belirtilmistir. Su kadar ki faizin
islemeye basladig tarihte 6deme yerinde benzer muameleler i¢cin daha
yliksek faiz ddenmekte ise, bu faiz miktar1 esas tutulacaktir.

Borg¢lar Kanununun 72 nci maddesindeki faiz miktar1 % - 5 dir.
Bundan fazla miktar faizin tatbiki icin ddeme yerinde benzer muamele-
ler i¢in daha yiiksek faiz miktarinin olup olmadigl arastirilacaktir.

2 — AKkdi faiz miktari: Ticaret Kanununun 8 inci mdadesinin 3 iincii
fikrasinda mahfuz tutuldugu belirtilen «hususi hiikiimlery ile ilgili ol-
mayan islerde ticari faiz nisbeti serbesice tayin olunabilir. (TK: 8)

a) Hususi hiikiimler yoniinden akdi faiz : Bankalar Kanununun 40
incl1 maddesine gore, «Bankalar her ne suretle olursa olsun, kendileri-
ne kredi agtiklar: hakiki ve hiikmi sahislardan, kanunen tesbit edilen
had ve nisbetler fevkinde faiz tahsil edemezler veya fiilen bu nisbetler
fevkinde faiz tahsiline miincer muamelelerde bulunarak menfaat temin
edemezlery. Odiing para islerinde alinacak ve verilecek faiz haddi ise
% - 10,5 olarak tesbit edilmis oldugundan bu nisbetin iistiinde faiz tes-
bit edilmesi miimkiin degildir.

Bu hiikiimlerin tayin ettigi en yiiksek faiz hadlerini asan mukavele-
ler, en yuksek had lizerinden yapilmis sayilir ve bu hadden fazla olan
edalar, hata ile yapilmis olmasa dahi geri alimir. Bu hallerde Borglar
Kanununun 20 nci maddesinin 2 nci fikrasinin son ciiinlesi tatbik edil-
mez. (TK: 1466).

b) Umumi hiikiimler yoniinden akdi faiz: Hususi hiikiimlere ili-
sik olmayan islerde, faiz miktar serbestge tayin edilir.

Ticaret Kanununun 1 inci maddesinin 2 nci fikrasina gore, ticari
islerde ticaret kanunu oncelikle tatbik olunur. Bunda hiikiim bulun-
mazsa, ticari orf ve adet, bu dahi yoksa Ticaret Kanununun ayrilmaz bir
ciiz’ili olan Medeni Kanun ve dolayisiyle onun miitemmimi Borglar Ka-
nunu tatbik edilecektir. (TK: 1, 3, 21, 24). Bu maddeler agisindan Ti-

(*) Resmi Gazete 10812-23/5/1965 niishasinda,
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caret Kanununun 8,9 uncu maddelerinde sarahat olmayan hallerde
Borg¢lar Kanununun faiz hiikiimleri uygulanacaktir.

3 — Miirekkep faiz : Faizin anaparaya zammedilerek tekrar faiz
yuriitiilmesine miirekkep faiz veya bilesik faiz denilmektedir.

Miirekkep faiz, senevi olarak alinmasi gerekli muayyen faiz mikta-
rin1 artiran agirlastirict bir sart mahiyetindedir.

a) Ticari islerde : «Uc aydan asag1 olmamak iizere, faizin anapa-
raya eklenerek tekrar faiz yiiriitiilmesi sarti, yalniz cari hesaplarla,
bor¢clu bakimindan ticari karz akitlerinde muteber bulunmaktadir.
(TK: 8/2). Buna es bir hiikiim de TK. unun 94 lincii maddesinde yer
almistir. Buna gore taraflar «ii¢ aydan asagi olmamak iizere diledikleri
zaman faizlerin anaparaya eklenmesini» kararlastirabileceklerdir. An-
cak her iki madde metninde, 6diing para verme isleri hakkindaki husu-
si hiiklimler, mahfuz tutulmus bulunmaktadir. Bundan dolayr 6diing
Para Verme Kanununun % - 10,5 olarak tayin ettigi faiz haddinin, mii-
rekkep faiz sartiyle arttirilmasinin miimkiin olamiyacag: diisiiniilebilir.
Acaba, 0diin¢g para kanununun bu hiikmii, hususi bir hiikiim olup mii-
rekkep faize cevap veren ticaret Kanununun 8/2 inci maddesiyle celis-
me halinde midir? Kanaatimizce, % - 10,5 olarak faiz nisbetini tayin e-
den bu hiikkmiin miirekkep faize slimulii olmamasi icap eder.

b) Adi islerde : Adi islerde, miirabaha nizamnamesinin 5 inci mad-
desine gore, li¢c sene anaparaya mahsuben para verilmemis ve Ui¢ sene is-
lemis bulunan faizin anaparaya ilavesine dair mukavelenin bulunmasi
halinde, yalniz ii¢c sene i¢in miirekkep faize cevaz verilmektedir. Halbu-
ki Borclar Kanununun 308 inci maddesine gore, adi karz akitlerinde
«faizin anaparaya zammedilerek tekrar faiz yiiriitiilmesi mukavele edil-
mis olsa bile batiln bulunmaktadir. Bu hallerde Miirabaha Nizamname-
sinin 5 inci maddesinin hiikkmii tatbik edilmiyecektir.

4 — Faizin anaparayi asmasi : Miirabaha Nizamnamesinin 4 iincii
maddesiyle; «Ikrazat faizinin kag sene gecerse gec¢sin nihayet anapara
miktarm tecaviiz etmiyecegin kabul edilmis ve anaparay: hiikmetmek-
ten bilciimle hiikkdm menedilmis idi. Fakat Ticaret Kanununun 1473
lincli maddesi geregince, mezkar hitkkmiin ticari islere ait hiikiimleri
yirurliikten kaldinldifindan, ticari faizlerin anaparay: asmasi miim-
kiin bulunmaktadir.

5 — Faiz Baslangici: Ticaret Kanununun 10 maddesinde «aksine mu-
kavele yoksa, ticari bir borcun faizi vadenin bitiminden ve belli bir va-
de yoksa ihtar giiniinden itibaren islemeye» basladigi yazilidir. Ticari
temerriit faiziyle ilgili olan bu hiikmiin ticari faizle ilisigi goriilmemek-
tedir.
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Cari hesapta «bakiyenin tesbit edildigi giinden itibaren faiz islery.
(TK: 93. BK: 308/2). Tacir yaptig1 masraflar ve avanslar i¢in cdeme ta-
rihinden itibaren faize hak kazamr (TK: 22) Diger hallerde Ticari fai-
zin ddenmesinden temerriit halinde; bu faiz, icraya ve mahkemeye mii-
racazat glinlinden itibaren hesap edilir Aksine olarak mukaveleye konan
her sart, cezai sart hiiklimlerine tevfikan, hakimin tenkisine tabi degil-
dir. (BK: 104’ TK: 24)

F) TICARI TEMERRUT FAiZi

I — Ticari temerriit faizinin mahiyeti: Anapara borcunun muacce-
liyeti halinde, bor¢lu tarafindan odenecek faize, «temerriit faizi» denil-
mektedir.

Ticari faiz, anaparanin muacceliyetinden sonra, temerriit faizi ha-
lini alir (TK: 1461).

Borg¢lar Kanununun 103 iincli maddesinde; bir miktar paranin te-
diyesinden temerriit eden bor¢lunun, gegmis glinler igin faiz tediyesi-
ne mecbur olduguy, agiklanmistir. Temerriit faizi, aksine mukavele
yoksa vadenin bitiminden, vade yoksa ihtar giiniinden itibaren isleme- "
ye baslar (TK: 10). Temerriit esaslar1 Borglar Kanununa gore belli bu-
lundugundan 10 uncu maddedeki hiikiim fuzuli mahiyette kalmakta-
dir. (%)

Adi islerde temerriit faizi baslangici, Borglar Kanununa tabidir. Te-
merriit faizi i¢cin adi senetlerde vade oldugu ve alacaklhh da vadeden iti-
baren faiz talep eftigi takdirde; «vade tarihinden itibaren» alacakli fa-
iz talep edip vadeden itibaren istememis oldugu takdirde de, «takip ta-
rihinden itibaren» faiz hesap edilir. (Yargitay I.BXK. 11 - 12 - 1957, 17/29)
(BK: 103)

II — Ticari temerrut faizinin miktar

1) Kanuni temerriit faizi : Ticari islerde temerriit faizi yilhk yiiz-
de ondur. (TK: 9/2). Ancak 6deme yerinde banka iskontosu % - 10 dan
ziyade oldugu takdirde temerriit faizi iskonto miktarina gore de iste-
nebilir (**) (TK: 1461/2). Banka iskonto faizi hilen 6diing para kanu-
nuna gore % - 10,5’dur.

Adi islerde temerriit faizi mukavele ile daha az bir faiz tayin edil-
mis olsa bile senevi yiizde 5 dir. (BK: 103)

2) Akdi temerriit faizi: TK. unun 9 uncu maddesindeki, % - 10 dan
fazla temerriit faizi 6denmesini derpis eden mukaveleler, 8 inci madde
hiikiimlerine tabi tutulmustur. (TK: 1461/2). Bu hiikme gore ticari te-
merriit faizi, 6dling para verme isleri kanunundaki hususi hiikiimlere

(*) Dr. Akal Ocal, Gecikme Faizi Sahife: 111.
(**) Yargitay Ticaret Dairesi, 7.10.1965 Tarihli 63/4923 sayili kararinda sdzlesme
aramigtir.
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aykir1 diismemek iizere serbestce tayin ve tesbit edilebilecektir. Keza
ticari temerriit faizi olarak, cari hesaplarla, bor¢lu bakimindan ticari
is mahiyetini haiz olan karz akitlerinde, miirekkep faizin tatbiki miim-
kiindiir. (TK: 94, 8) (*)

Adi islerle, temerriit faizi, anlasma konusu olabilir. Ancak, akitte
dogrudan dogruya veya takside raptedilmis komisyon seklinde (**) yiiz-
de besten ziyade bir faiz sart edilmis ise, bu faiz, temerriit eden borg-
ludan istenebilir. (BK: 103) Temerriit faizi alacagina da faiz ylriitiile-
mez. (BK: 104/3)

Ticari temerriit faizi anaparay: asabilecektir. (TK: 1473). Halbuki,

Adi islerde Miirabaha Nizamanamesi hiikiimlerine gdre faiz anaparay:
asamamaktadir.

(*) Yargitay Ticaret Dairesi 15.10.1965 tarihli 1964/3299 Sayili kararinda, iskonto
faizlerine ayrica faiz tahakkuk ettirilmesini kabul etmistir.

(**) Mehaz Isvigre Medeni Kanununun 104 iincii maddesindeki «provision de
Banque périodique» karsihifina uygun olarak «muayyen devrelerde alinan ban-
ka komisyonu» anlamindadir,

ASIRLIK TECRUBE
ARADIGINIZ EMNIYET

BOL IKRAMIYE
SOSYAL HIZMET

EMNIYET 3
SANDIGI

(Basin: 25040)
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MUSTEREK PAZAR MEMLEKETLERINDE
SINAI YATIRIMLARIN FiNANSMANI
«Delacour Raporu» (7*)

B S G e Ceviren: Alp GURUS

Bilindigi gibi, buglin Fransiz ekonomisinin karsilastigi ve en kisa
zamanda ¢oOziimlenmesi gereken baslica problemlerden biri, sanayide
yatirimlarin artmasidir. Bu, memleketin kalkinmasimin temel sartim
ve milletler arasi rekabetin Onlenmesinin lizumlu sartlarindan birini
teskil eder. V. Plan bu iki nokta lizerinde israrla durmustur.

Fakat isin gili¢ tarafi derhal ortaya ¢ikmaktadir: bu yatirimlar na-
s1l finanse edilecektir?

Sanayiciler, uzun zamandan beri, kérlarinin son derece azalmis
oldugunu ve oto finansmamn kendileri icin, meseld 10 yil evveline na-
zaran ¢ok daha giiclestigini ileri siirmiiglerdir. Ote yandan, gok sayida
Fransiz firmasinin mall biinyesinin de tatminkar olmadigina ve 6zellik-
le bor¢lanma nisbetinin baz1 branslarda son haddine varmus bulundu-
guna dikkati gekmislerdir.

Bu problemler ve digerleri V. planin Genel Ekonomi ve Finansman
Komisyonu tarafindan uzun uzadiya incelenmistir.

Bu komisyon tarafindan kullamilmis olan baslica etiidler arasin-
da, Maliye Miifettisi M. Delacour’'un «Miisterek Pazar Memleketlerin-
de Sinai Yatirimlarin Finansmaninin Bazi Yonleri» hakkindaki rapo-
ru bilhassa kayda deger. Bu raporun uyandirdig1 biiyiik ilgi dolayisile
burada tahliline girismeye galisacagiz. Bahis konusu ilgi, esas itibarile
raporun ortaya koydugu ve bir¢cok tartismalara yol acan genel fikir-
den ziyade burada yapilan sentez ve toplanan acgik bilgilerden ileri gel-
mistir. Raporda belirtilen genel fikre gore ise, fransiz firmalarinin
borglanma durumu agirdir. Zira bunlarin i¢ finansman imkanlar1 bu-
giin icin sinirlidir. Bu bor¢lanma biiyiik dlgiide sermaye piyasasina,
ozellikle obligasyon ihracina dayanmaktadir.

Asagidaki yorumlarimiz. M. Delacour tarafindan incelenmis olan

(*) La Revue Banque’in Nisan 1966 sayisindan gevrilmistir.
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su iic konu etrafinda toplanmaktadir; isletmelerin mali biinyesi, oto
finansman imkéanlar: ve dis kaynaklara miiracaatlari.

Isletmelerin Mali Biinyesi :

Degisik memleketlerde bulunan ¢ok sayida isletmelerin mali biin-
yesinin mukayesesi gii¢ bir istir ve bu konuda kesin bir sekilde hare-
ket edilemez. Zira vergilendirme, muhasebe metodlari bir memleket-
ten digerine ¢ok degisir ve bunlar, bilang¢olarda stok, amortisman, ih-
tiyat gibi kalemlerin miktarim ve aktif kiymetlerin degismesini dogru-
dan dogruya etkiler.

Bununla beraber, global tahminlerin yapilmasi miimkiindiir, hat-
ta biiylikliik dereceleri nazar: itibara alinarak, sektorler itibarile ya-
pilacak daha hassas bir analiz bizi mukayeseli sonuglara gotiirebilir.

M. Delacour tarafindan kullanilan kaynaklar sunlardir: Fransa
icin, Crédit Lyonnaisnin 103 biiylik sirkete ait bir etiidii ve S E.D.E.S'in
Bilan¢olar Merkezi (Centrale de Bilans de la S.E.D.E.S.) tarafindan
219 biiyiik sirket icin tanzim edilen bir etiid, Almanya icin Istatistik
Federal Biirosu (Office Fédéral de Statistiques) tarafindan diizenle-
nen 2000 sirkete ait global istatistikler; Italya icin, Mediobancanin 131
biiyiik firma ile ilgili calismalari (I.R.T. grubuna mensup {i¢ biiylik
bankanin orta vadeli kredi alaninda ihtisaslasmis filiali); Ingiltere
igin, Crédit Lyonnais’nin 76 sirket iizerinde yapilan etiidleri ve son ola-
rak, Birlesik Devletler icin, Amerikan Hazinesi tarafindan tanzim edi-
len ve 32.000 adet sirket ile ilgili istatistiklerdir.

Asagidaki tablo bu bes memleketteki isletmelerin mali biinyesi
hakkinda ilgi cekici baz1 rasyolar1 gostermektedir (Genellikle 1963
yilina ait).

Sabit Kiymetlerin Nakit +Nak Orta ve Uzun Vade-
Finansmaninda AR P li Borglar
. Net Iebjlen
Sergzaye_ SIZ:_:S,]; Isletme kiymet- Cash-Flow Oz
- X Sermaye. ler/Kisa (**) Sermaye
TERY [EpA mn*payl si/Stoklar| vadeli
* borclar
Fransa (Crédit
Lyonnais’in esan-
tiyonu)
— Demir-Celik
Sanayii dahil 0.82 1.30 0.59 0.70 4.67 0.59
— Demir-Celik
Sanayi harig 0.94 132 0.51 0.66 3.25 0.40
Almanya 0.90 1.27 0.7z 0.82 2.44 0.41
Italya 0.67 1.07 0.25 0.64 431 0.59
Ingiltere 1.26 1.49 1.04 1.05 ? 0.18
Birlesik Amerika| 1.18 | 146 | 124 | 1.31 | 15 024

(* Devaml sermaye (0z sermaye - uzun vadeli borglar) dan tesekkiil eder.
(**) Vergiden sonraki kar.



Yukaridaki rasyolar iginde belki de en ilgi ¢ekeni orta ve uzun va-
deli borglarla cash-flow arasindaki miinasebettir. Gercekten bu borg-
lar vadelerinde cash-flow ile ddenecektir ve alimis maksad: da bir ba-
kima ilerde yapilacak oto finansmanin one alinmasinin teminidir. Eger
bu minasebet yliksek ise isletme artik daha fazla borca katlanamiya-
cagl bir limifte yaklasmis veya buna varmistir. Gelisme imkanlari da-
ralmis bulunmaktadir ve hatta varhgl bile riske maruz kalmis olabilir.

Yukardaki tabloya gore, Fransiz firmalar1 gipta edilir bir durum-
da degillerdir; gercekten, karakteristigi ve son yillardaki konjonktiirii
itibarile agir bir borg¢ yiikili altinda bulunan demir-celik sanayii harig
tutulsa bile, Fransiz sanayiinin rasyosu Alman sanayiininkinden daha
yiiksek ¢ikmaktadir. Buna karsilik, Italyan sanayii, Fransiz sanayiin-
den daha bor¢lu durumdadir. Bu bor¢ yiikii 6z sermayeye nazaran da
daha fazladir.

Amerikan firmalar1 ve aym zamanda Ingiliz firmalar1 bu bakim-
dan ¢ok iyi durumdadir; bunlarin cash-flow’a nazaran borg¢lanma nis-
betleri; Fransiz firmalarinin yarisi (Demir Celik Sanayii harig), Ital
yan firmalarimin ise iligte biri kadardir.

Sirketlerin likidite ve trezordri durumlari hakkinda da aym mii-
talaalar1 yiriittmek miimkiindiir; Amerika Birlesik Devletlerinde ve
Ingiltere’'de (biraz daha az) net isletme sermayesi stoklardan daha faz-
ladir, dolayisile, kisa vadeli borglar da dogrudan dogruya nakid ve
nakde c¢evrilebilen kiymetler tarafindan karsilanmaktadir. Bu iki nok-
tada, Fransiz isletmeleri Almanlardan geride, fakat Italyanlardan iler-
dedir.

Oz sermaye karsilastirmasinda, Fransiz isletmelerinin yeri biraz
daha iyicedir. Nitekim hesaplanan nisbet 6z sermayelerin sabit Kkiy-
metlere oldukc¢a yakin oldugunu gostermektedir. Fakat Amerikan ve
Ingiliz tesebbiisleri bu bakimdan da ¢ok elverisli durumda bulunmak-
tadir.

Bundan c¢ikarilacak sonug, esas itibarile Fransiz isletmelerinde
borglanma nisbetinin yliksekligi ve likidite kifayetsizliginin varhgdir.

Isletmelerin mali biinyelerinin incelenmesinde goze carpan diger
bir husus da, Anglo-Saxon memleketlerinde bilyiik bir istikrara karsi-
Lk, Misterek Pazar memleketlerinde, az veya cok, belirli bir bozul-
marn mevcut olusudur.

Gergekten, Ingiliz ve Amerikan isletmelerinde 1959 ila 1962 sene-
lerinde belli basli bilanco kalemlerinin nisbi 6nemi pek az degismis-
tir. Ozellikle borglanma nisbeti degismemis veya pek az farketmistir.
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Birlesik Devletlerde, orta ve uzun vadeli borg¢lar bu iki tarih arasinda
% 14.2 artmis, Ingiltere’de de ayni borglar 1959 da % 10.9 iken 1962 de
% 11.8 e yiikselmistir.

Buna karsilik, Almanya, Fransa ve Italya'da oto finansman kapasi-
tesi, vadeli bor¢clanmadan daha yavas gelismistir. 1959 ila 1962 seneleri
icinde vadeli bor¢lanma cash-flow nisbetlerinde goriilen artis da bu
durumu agike¢a ortaya koymaktadir.

Almanya’da, bu nisbet 2.17 den 2.63 e yiikselmis; Fransa’da (De-
mir Celik haric), 1.72 den (1960 da) 2.18 e, Italya’da 1961 de 2.81 den
1963 de 4.31 e cikmistir. Su halde bu lic memlekette, vadeli borcun yiu-
kii agirlasmistir. Borcun tediyesinin gerektirdigi yiik ise gelecekteki
oto finansman imkanlarimi1 da daraltmaktadir. Fakat burada da Fransiz
isletmelerinin pozisyonu, diger memleketler icinde en kotiisii degildir.
Ozellikle gosterilen vasatiler ¢ok iyi sayilabilecek bazi ferdi durumila-
rin da gizlenmesine sebep olmaktadir.

Oto Finansman :

Yukarda isaret edilen halin sebepleri nelerdir?

Bu durum, Miisterek Pazar memleketlerindeki isletmelerde oto fi-
nansmanin azalmakta olusu ile ilgilidir. Halbuki Biiyiik Britanya ve
Amerika Birlesik Devletlerinde oto finansman sabit kiymetlerin her
zaman ustiinde seyretmektedir.

Fransa'ya gelince, Delacour raporu iki kaynaktan faydalanmistir;
Milli Muhasebe’den ¢ikarilan doneler ve Crédit Lyonnais'nin etiidii. Asa-
gidaki tablonun da gosterdigi gibi, her iki kaynagin otofinansmana ait
nisbetleri birbirinden oldukca farklidir.

| 1960 1961 1962 1963
Milli Muhasebe
(Ziral olanlar disin-
daki ozel firmalarin
tamami) ............... 764 65.9 64.9 61.9
Crédit Lyonnais’nin
10T G 1 R 79 56 48 53

Bu farkliligin belli basli iki sebebi vardir; birincisi, Milli Muhase-
be rakamlar: i¢inde oto finansmanin onemli bir yer 1sgal ettigi sahsi
firmalara ait yatirimlarin da yer almas: ki bu, umumi vasatinin yiiksel-
mesini temin eden bir unsurdur. Digeri ise, demir ve celik sanayiinin
Crédit Lyonnais'nin etiidiinde kiiclimsenemiyecek bir yer isgal etmesi-
dir. Siiphe yok ki, ozellik tasiyan bu durum ortalama rakkamlar: dii-
siirmektedir (Bu sanayi kolunda yatirimlardaki oto finansman nisbe-
ti 1960 da % 89 iken 1963 de % 43 e dlsmiistiir). Buna ek olarak, Cré-
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dit Lyonnais'nin etiidii, mekanik, elektrik, kimya, ¢imento ve demir,
celik sanayi kollarina mensup ylizden fazla firmaya taallik etmekte-
dir. Bu bakimdan mezkir etiidiin Milli Muhasebenin temin ettigi so-
nug¢lardan daha miisbet oldugu sdylenebilir.

Almanya ic¢in, istatistikler, 1963 yilina ait oto finansman nisbetini
% 70 olarak gostermektedir, bu nisbet 1960 yilina nazaran oldukca dii-
suktir.

Fransiz isletmeleri, Alman ve Belcika firmalarina nazaran geri du-
rumda olmakla beraber, Italyan firmalar: da oto finansman imkéani ba-
kimindan ayni derecede zayiftir. Yapilan cesitli kontrol ve denemele-
re nazaran, Italyan isletmelerinde oto finansman nisbeti briit yatirim-
larin % 50 si civarinda bulunmaktadir.

Birlesik Devletlerde ve Biiyiik Britanya'da, digerlerinde oldugu gi-
bi, bu bakimdan da sirketlerin durumu ¢ok rahattir; Birlesik Devletler-
de, gerek 1959 da, gerek 1963 de, oto finansman sabit kiymetlerin %
112 sini temsil ediyordu. % 100 iin istiinde kalan nisbet ise dig yati-
rimlarin finansmani veya trezororiyi kuvvetlendirme amaci ile kulla-
niliyordu. Biiyiik Britanya’da, Istatistik Merkez Biirosunca diizenlenen
donelere gore, ayrilan amortismanlarin ve tevzi edilmeyen kéarlarin tu-
tart bir ¢ok yillardan beri sabit kapital tesekkiilinden daha fazladir.
1961 hari¢ olmak ilizere, bu kaynaklar ayrica stok artislarini da tama-
mile finanse etmege imkan vermistir.

Sonuc¢ olarak belirtilecek olursa, Miisterek Pazar Memleketlerin-
de, Italyan Isletmeleri, sabit sermaye yatirimlarindan dogan finans-
man ihtiyaclarina i¢ kaynak tahsisi bakimindan en geri durumda bu
lunmaktadir; Fransa'da durum bu bakimdan biraz daha iyi olmasina
karsilik komsu memleketlerde oto finansmanin sabit kiymetlere oram
% 70 e varmakta veya bunu asmaktadir.

Oto finansmani teskil eden unsurlamtiidii Italya’da ve Alman-
ya'da oldugu gibi Fransa'da da amortismanlarin dnemini ortaya cikar-
maktadir; bu noktada suna isaret etmek gerekir ki, mali mevzuat
Fransiz sirketlerini tesvik etmiyor degildir. Belcika’da da buna karsi-
lhk Amerika ve Ingiltere’de oldugu gibi, dagitilan temettiiler dagitilma-
mis karlar ve amortismanlardan fazladir.

Isletmelerin Dis Finansman Kaynaklar ;

Isletmeler oto finansmanla karsilayamadiklari finansman ihtiyag-
larini hangj vasita ve yollardan femin edebilirler? Cesitli kredi nev’ile-
ri ve sermaye piyasasinin rolii hakkinda yapilan etiidler degisik mem-
leketlerde oldukcga belirli farkliliklarin varligini ortaya koymaktadir.
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Almanya ve Hollanda da tasarruf yiiksek oldugundan, mevduat
toplayan 6zel miiesseseler, yatirimlarin finansmanminda devlet veya kar-
ma tesebbiislerin hakim goriindiigii Fransa ve Italya’yva nazaran daha
dnemli bir rol oynamaktadirlar.

Alman kredi miiesseselerinin bildngolarinda tasarruf mevduati-
rmn fazlaligl dikkati gekici bir husustur; 1964 sonunda, 166 milyar D.M.
tutarindaki mevduatin % 57 si tasarruf mevduatidir. Biitiin kredi mii-
esseselerinde mevcut olan tasarruf mevduat: sliphe yok ki1 tasarruf
sandiklarinda daha fazladir. Plasman ve kaynaklari ticaret bankalari-
min tamamile ayni olan bu sandiklar gergek manéasinda birer bankadir.
Bununla beraber ticaret bankalari daha ziyade orta vadeli kredi ve-
rirler (6 ay il4 4 sene arasinda vadeli kredi dahil), uzun vadeli kradi
ise, esas itibarile tasarruf sandiklan ile ipotek bankalari tarafindan
acilir. Uzun vadeli kredi ayni zamanda ihtisaslasmus kurumlar ve e-
mekli sandiklar: ve sigorta sirketleri gini yatirime:r kurumlar tarafin-
dan da agilir.

Hollanda'da baslica rolii oynayan bu yatirimci: kurumlardir. Bun-
lar hayat sigortasi kumpanyalar1 ve emekli sandiklaridir. Gergekten,
Hollanda’da aile tasarruflarimin yarisi bu iki tip kurumlara yatirilir.

Bunu teyit etmek iizere su hususa isaret etmek icap eder ki, 1962
sonunda, baslica ticari bankalarin aktif toplami 12 milyon Florin'e
yiikseldigi halde, bankalar disindaki mali kurumlarin yatirim toplam-
lar1 26 milyar florine, yani bunun iki misline yiikseliyordu. Bu rakam-
lar, uzun vadeli kredi mekanizmasinda bu kurumlarin nemini ortaya
koyar. Vadesi 10 il& 20 yil arasinda degisen bu krediler sigorta sir-
ketlerinin ve emekli fonlarmin % 35 ila % 40 i teskil eder.

Tasarruf sandiklar1 da aktiflerinin takriben % 10 u kadar sanayie
kredi agmaktadir. Bankalara gelince, uzun vade ile ac¢tiklari krediler
bir kac yildan beri artmaktadir ve halen 1 milyon Florine balig olmus-
tur. Verilen kredilerin videsi 10 senenin altindadir. Bunun disinda ka-
lan krediler yukarda bahsedilen kurumlarin alanina girer. Uzun vade-
li banka kredilerindeki bu gelisme vadeli tasarruf mevduatindaki ar-
tig ile saglanmistir. Videli mevduat, bugiin, banka kaynaklarinin % 46
s teskil etmektedir,

Italya’da, 1936 tarihli bankalar kanununa gOre, orta ve uzun vade
li krediler miinhasiran, kaynaklarimi sermaye piyasasindan tahvil ¢i1-
karmak suretile saglayan, 6zel kredi kurumlarn tarafindan acilabilir.
Ancak vadesiz veya kisa vadeli mevduat toplamaya yetkili olan ticaret
bankalar: teorik olarak sadece kisa vadeli kredi agabilirler.
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Orta ve uzun vadeli ozel kredi kurumlar: iki grupta toplanabilir.
Evveld, bazilar1 kamu hukukuna dahil olan, genel ihtisas kurumlarim
digerlerinden ayirmak icap eder. Bunlar icinde, en Onemlisi 5 ila 20
sene vade ile kredi agan I.M.I. (Istituto Mobiliare Italiano) dir. 1.M.1.
nin kaynaklari, piyasaya yapilan obligasyon emisyonu ile saglanir. Bu
kurumlardan 6zel hukuka tabi olanlar bu nevi kuruluslarin genel aktif
toplaminda % 40 nisbetini teskil eder. Bunlar da Efibanca, Centroban-
ca, Interbanca ve ozellikle Mediobanca gibi ticaret bankalarimn filyal-
leridir.

Ikineci olarak, orta vadeli ihtisas kredi kurumlar: gelir; evvela kiigiik
ve orta isletmeler icin, kamu kurulus ve bdlge bankalarinmn istirakile
kurulmus on iki bolge kredi kurumu mevcuttur. Encok 10 sene vadeli
krediler agan bu kurumlar, kredilerini reeskont ettirdikleri ve tahvil
ihracina tavassut eden bir tesekkiilii olan Médiocredito'ya istinad eder-
ler Bunlardan baska Italyanin giineyinde ii¢ ihtisas kurumu daha var-
dir;

Kamu veya 0zel sektOre dahil biitiin bu kredi kurumlar: devletin
yaptig1 yardimlardan istifade ederler. Devlet yardimi ozellikle giiney-
de degisik sekillerde yapilir ve tahmin edildigine gore, Italya’da takri-
ben yatirimlarin licte biri resmi bir yardimdan faydalamr.

Nihayet ticaret bankalari da sinai yatirimlarin finansmanina k-
ciimsenemiyecek bir oranda istirak etmektedirler; bu bankalar sadece
Mediobanca'y1 kurmus olmakla yetinmezler, fakat ayni zamanda bahis
konusu kredi kurumlarinin obligasyon ve Bons de Caisse emisyonlari-
na da istirak ederler ve Ozellikle berglu cari hesap seklinde «temdit
edilmis kisa vadeli kredi» muamelelerile mesgul olurlar (bu krediler
Italya’da umumi banka plasmanlarinin % 42 sini, Fransa'da % 14 ind,
Almanya ve Belgika'da sirasi ile % 20 ve % 17 nisbetlerini teskil eder.)

Belgika’da durum gelisme halindedir. Uzun ve orta vadeli krediler
gelenege gore kamu kurumlarinca ve ozellikle Société Nationole de
Crédit a YIndustrie ve Caisse Générale d’Epargne et de Retraites ta-
rafindan agilir,

Vadeli mevduatlar: devamli olarak artan bankalar bir ka¢ yildan
beri sanayie actiklari orta ve uzun vadeli kredileri ¢ogaltmaktadiriar.
Bu nevi taahhiitleri 1962 sonundan 1964 (Eyliil sonu) € kadar 5 milyar
FB den 12 milyara yiikselmistir.

Sermaye piyasasi, yatirimlarin finansmaninda memleketlere gore
degisik bir rol oynamaktadir. Bu piyasanin, smnai yatinmlarin finans-
manmndaki pay1 sadece, yukarda bahis konusu olan kredi kurumlar:-
nin baslica obligasyon ihracatgisi oldugu Italya’da ¢ok yiiksektir.

31



Sermaye piyasasina hazine ve kamu kurumlarinin igtirak etmek-
ten kacindig1 Italya’da aksiyon ve obligasyonlar isletmelerin briit sa-
bit sermaye yatirimlarimin takriben dortte birini temin etmektedirler.

Almanya’da bu nisbet daha zayiftir; 1949 ild 1963 senelerinde ih-
ra¢ edilmis olan aksiyon ve obligasyonlarin toplami (118 milyar DM.)
isletmelerin briit yatirimlarinin ancak % 22 sini finanse edebilmistir.
Bu toplamda obligasyonlarin payi oldukg¢a diisliktir (% 25).

Belgika'da da esas itibarile aksiyonlara dayanan buna yakin bir du-
rum mevcuttur. Kamu kuruluslarina ait emisyonlarin fazlaligi dolayi-
sile sirketler sermaye piyasasindan takriben % 20 nisbetinde faydalan-
maktadir. Bu da, briit sabit yatirimlarin % 8 ine tekabilil etmektedir.

Hollanda'da ise, isletmelerin pay: ozellikle obligasyonlar bakimin-
dan, devlet, mahalli kuruluslar ve yabanci sirketlere nazaran onemsiz-
dir.

Miisterek Pazar memleketlerinde, c¢api, ailevi blinyesi itibarile
sermaye piyasasindan istifade edemiyen isletmelerin 6z sermaye temi-
ni problemine bir dereceye kadar ¢oziim yollari bulunmaya baslan-
mistir. Buna misal olarak, ozel sektdriin ancak % 20 nisbetinde ortak
oldugu ve temin ettigi imkanlarin genisligi sebebiyle ilgi gekici sonug-
lar verecegi umulan, Belgikanin Milli Yatirimlar Sirketi tecriibesini
kaydetmek yerinde olur.

Bu kisa yorumlar, her halde M. Delacour’'un raporunda bir araya
getirdigi bilgilerin ilgi g¢ekiciligi ve agikligt hakkinda bir fikir verme-
ye yetecektir. Goriiliiyor ki, Fransiz isletmeleri ile Miisterek Pazar’in
diger uyelerine ait isletmeler arasinda yapilan mukayeseler daima bi-
rinciler aleyhinde degildir. Nitekim, Italyan isletmelerinin Fransiz is-
letmelerinden daha fena durumda oldugunu kaydetmek yerinde olur.
Ayn1 zamanda sunu da hatirlatmak gerekir ki, Fransa'da oto finans-
man son seneler zarfinda gerilemistir. Son olarak ilive edelim; Alman-
ya ve Hollanda’'da bulunan seyyal orta ve uzun vadeli kredi sistemleri
(fakat her zaman Fransiz sisteminden daha az masrafli degildir) ozel
likle yliksek bir tasarruf nisbetine dayanir. Esasen biitiin memleket-
lerde finansman usullerinde bir olusum ve bir gelisme goze carpmak-

tadir.



IKINCI BES YILLIK PLANDA
SIGORTACILIGIMIZIN YERI

Hayri BASER
(Sark Sigorta T.AS.
Genel Miidiiril)

Konumuz ikinci bes yillik planda sigortacihigimizin yeridir. Bahis
konusu sigortacilik hususi hukuk sigortaciigl olup kamu hukuku si-
gortaciligi degildir. Tarihgesine girmeden hususi hukuk sigortaciligi-
mizin bugiinkii durumunu gozden gegirmemiz yerinde olur,

Hususi Hukuk Sigartaciligimizin Bugiinkii Durumu :

Tatbikat yoniinden hususi hukuk sigortaciliginda ¢alisan sigorta sir-
ketlerinin adedi, 19’u yerli ve 22’si yabanci1 olmak iizere 41'dir. 19 yerli
sirketten 18’1 anonim ve yalmz biri kooperatif sirket nev'indendir. Bunla-
rin disinda faaliyetleri reasiirans muamelatina inhisar eden 2 yerli reasii-
rans sirketi mevcuttur.

Genellikle yerli sirketlerin hemen hepsi elemanter branslar dedigi-
miz yangin, nakliyat ve kaza branslariyle hayat bransini birlikte isletir-
ler. Istisnden Birlik Kooperatif Sigorta Sirketi nakliyatta, Tam ve At-
lantik Sigorta Sirketlerile Destek Reaslirans Sirketi hayat bransinda ¢a-
lismaz.

Dolu sigortalariyle hayvan vefiyat sigortalarinda da istigal eden sa-
dece Seker ve Basak Sigorta Sirketleridir. Yabanc) sigorta sirketlerinin
cogu ya sirf yangin veya sirf nakliyatta veya her ikisi bir arada ¢alisir-
lar. Kaza ve hayat bransinda faaliyet gosteren yabanci sirketlerin adedi
kaza'da 8. Hayat'ta 3’den ibarettir.

Memleketimizde halen calismaga ruhsathi 22 yabanci sigorta sirke-
tinden 4'ii Fransiz, 5'i Isvigre, 2'si Italyan, 5’i Ingiliz, 1’i Ispanyol, 1i
Amerikan, 1'i Avustralya ve 3'ii Alman’dir.
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Memleketimizde calisan yerli ve yabanci sigorta sirketleri arasinda
adet cofunlugu itibarile yabanci sirketler hakim durumda iseler de is-
tihsal noktasindan manzara bereket ki tamamen aksine olup, Turkiye
sigorta prim istihsalinin yaklasik olarak % 91,50’si yerli sigorta sirket-
lerinin ve ancak % 8,50'si yabanci sigorta sirketlerinindir.

Sigorta sirketlerinin sayica artmasi esasen yetersiz olan sigorta is-
tihsalinin gelismesine yaramamakta, daha ziyade portfoylerin pargalan-
masina, ayni sigorta islerinin bir sirketten digerine gegcmesine sebep ola-
rak sigorta maliyetini agirlastirmaktadir. Bu noktadan bundan sonra
faaliyete gegecek sigorta sirketlerine ruhsat verilirken takdir hakkinin
behemehal kullanilmasi, ayrica yabanci sigorta sirketleri hakkinda
bundan bodyle memleketimizde cgalisabilmeleri i¢in Sube olarak kurul-
mus bulunmalar: ve Tiirkiye muamelatina muhasses 6denmis asgari bir
sermaye vaz'it mecburiyeti sartlarinin aranmas: lazimgelecektir. Bu
syededir ki Ortak Pazara Uye olundugu zaman gelisigiizel yabanci si-
gorta sirketlerinin istilasina ugramak gibi muhtemel bir tehlikeye kar-
st da yerli sirketlerimiz simdiden korunmus olacaklardir. Tiirkiye sigor-
ta istihsalinin seyri ve kaynaklar: itibarile tarzi terekkiibiine gelince

manzara soyledir: (*)

1962 % 1963 %9 1964 %%
Yangin 100.463.000 37.60 93.284.000 38,12 122.382.000 42,85
Nakliyat 50.934.000 19,02  39.773.000 16,25 46.653.00¢ 16,17
Kaza 85.199.00¢ 3187  80.602.000 32,94 80.610.000 27,95
Hayat 29.234.000 11,32 29.736.000 12,15 36.533.000 12.65
Dolu 245.000 0,19 650.000 0,27 784.000 0,22
Hayvan olitimii 282.000 0,10 637.000 0,27 610.000 0,16

Toplam 266.357.000 100 244.686.000 100 287.372.006 100

Gorliliiyor ki 1962, 1963 ve 1964 seneleri itibarile muhtelif branslar
istihsal toplaminda 6nemli sayilacak bir artis kaydedilmemis olmakla
beraber yangin sigortalarinda oldukca bir gelisme, nakliye sigortalarile
kaza sigortalarinda azalma ve hayat bransinda bir duraklama miisahede
edilmistir. Yangin sigortalarindaki artisla, nakliye sigortalarindaki azal-
mayl memleketimizin yavas yavas sanayilesmesine, bu yiizden de mem-
leket icinde sigortalanacak kiymetlerin gittikce cogalmasina ve itha-
latin da sanayilesme nisbetinde daralmasina hamletmek kanaatimizce
yanlis sayilmaz. Kaza bransindaki azalma mecburi mali mes'uliyet sigor-
talarindaki artisa ragmen kaydolunan hasar neticelerinin kotiiliigiiniin

(*) Giingor Urasin Tiirkiye’de Sigorta Sorunu adli raporunun 61. sahifesinden
alinmis olup kaynak olarak Ticaret Bakanlifi gosterilmistir,
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sirketleri riziko seleksiyonuna gitmege zorlamis bulunmasindan miite-
vellittir. Hayat bransindaki duraklamay: kismen Is¢i Sigortalarindan
Sosyal Sigortalara intikal neticesinde bir kisim hayat grup sigortalarn-
nin feshedilmesine ve paramuzin istikrarina olan giivenin hala tam ma-
nasiyle yerlesememis olmasina ve nihayet Ordu Yardimlasma Kurumu-
nun hayat sigortalarinda baglica miisterilerimizi. teskil eden subaylarin
sigorta ihtiyaglarimi bizzat karsilamaga baslamis olmasina atfetmek dog-
ru olur.

Evvelemirde Tilirkiye sigorta istihsali ve plasmanlari diger ileri mem-
leketlerle kiyaslanacak olursa hi¢ mesabesindedir. Bir fikir edinmek
lizere su mukayeseye bir gtz atmak yetisir:

1 9 6 3
Niifus Prim tahsilat1 (mil. T.L.) Niifus basina
(milyon) Hayat Hayat dis1 Plasmanlar ortalama m. meb.
Hayat H. disn Hayat H. dis1

Isvigre 58 2,206 2,480 19,553 11,731 3375 2,017
A. B.D. 1894 141,672 197,181 1,247,251 325,190 6,586 1,708
Isveg 7,6 1,957 2,776 26,138 7,204 3,437 947
Kanada 189 8,905 8,782 86,443 16,465 4,569 864
Ingiltere 54,4 24,385 28,227 185,852 30,461 3,437 556
Pakistan 98,6 173 189 411 206 4 2
Tiirkiye 30 30 215 150 sabit teminat 10,6

miitehavvil » 1394

Su halde sigortaciligimizin terakki ve tealisine yararll her ¢aba bo-
sa gitmiyecektir. Bir igtimai tesaniit miiessesesi olan sigortacihgimizin
kuvvetlenmesi cemiyetimizin dayandig: iktisadi temeli saglamlastira-
caktir. Bu noktai nazarla kiicliciik ve bu sahaya kanalize edilmezse he-
der olup gidecek meblaglari riyazi ihtiyat kanalile bir araya toplayarak
en biyiik sermaye terakiimiine ve bu sebeple de en gii¢lii yatirim kay-
nagimin dogmasina hadim olan hayat sigortalarinin, cdviz tasarrufu-
na yaramasi bakimindan ithalat ve ihracatimizga ait nakliye sigortalari-
nin miimkiin mertebe harice kagirilmamasina mataf tedbirlere ihtiyag
goriildiigii meydandadir,

Hususi Hukuk Sigortaciliginin Planlamadan Bekledikleri :

1 — Hususi hukuk sigortacihifimizin planlamadan bekledigi her
seyden Once yasama sahasinin belli olmasi ve bu sahanin her tiirlii dev-
let miidahalesinden masun tutulmasidir. Diger bir deyimle hususi hukuk
sigortaciliginin halen isletmekfe bulundugu sigorta dallarinda Xkarma
ekonomi diizenine uymayacak yeni bir kamulastirma veya inhisar siste-
mine gidilmemesidir. Ve bu maksatla devlet devair ve miiessesatile dev-
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let iktisadi kurumlarinin hususi hukuk sigorta sahasinda bu sigortala-
rin1 yeni bir kamu tesekkiil inhisarina vermemesi ve sigorfanin (mim-
kiin adet ¢oklugunun teminini, rizikolarin reasiirans kanalile tevzi edi-
lerek ufaltilmasi, iyi rizikolarin koti rizikolar: 6demesi (compensation
des risques) temel prensiplerile kabili telif olmayan dahili fonla sigorta
ihtiyaclarinin karsilanmas: gibi bir sakim, yanhs yolun dnlenmesidir.

Bu ciimleden olmak lizere sigortaciligin sigortacilikla ilgisi olma-
yan diger muamelatla istigalini meneden hiilkmiin karsiligimi ifade e-
den, yani baskalarinin da hususi hukuk sigortaciliimizin sahasina te-
caviiziini onleyen bir hiikmiin getirilmesi temenniye sayandir. Burada
ilk hatira gelen bankalarla sigorta sirketleri miinasebetleridir. Bu da
iki cephelidir. Biri bizzat bankalarin sigortacilik yapmasi, ikincisi ku-
rucu bankalarin kurduklar: sigorta sirketlerini hizmet ve emirlerinde
telakki etmeleri.

2 — Hususi hukuk sigortacilifinin sigortaci - sigortali miinase-
betleri yoniinden veresiye muamele yapmaktan kurtarilmasi ve sigorta
endiistrisinin serefli ve haysiyetli meslek héaline getirilmesidir. Baska
tirli emniyet satisi yapan sigorta sirketlerinin mali biinyelerini sarsin-
tilardan kurtarmaga imkéan bulunamiyacaktir. Bunun i¢in nakliye sigor-
talart disindaki sigortalarda icap ve kabulle tekevviin eden sigorta akdin-
de sigortaciya diisen vecibenin baslayabilmesi icin taksitle tediye sarti
yoksa primin tamami, taksitle tediye sarti varsa, ilk taksidin nakden -
denmis olmasidir. Taksitle tediye sartindan maksut olan da, sigortalinin
prim borcunu diledigi zaman istedigi miktarlar iizerinden &demesi
degil, policede goOsterilecek vadelerde ddenecek miktarlarin o©nce-
den belirtilmis olmas1 ve her halde pesin tediye ile taksitli te-
diye arasinda hayat sigortalarinda yapilmakta oldugu gibi bir fark go-
zetilmesi ve pesin tediyenin tesvik olunmasidir, Bagka tiirlii sigorta sir-
ketlerinin pesin Odemekte bulunduklari yaklasik olarak % 75
nisbetine varan masraflari, vergileri ve hasar tazminlerini karsilayabi-
lecek bir kasa entrée’sini temine ve trésorerie bakimindan giris ve cikis
arasinda bir denge (équilibre) tesisine imkan elde edilemez. Bu konu-
nun ikineci onemli yonii de sigorta sirketleri ve istihsal organlar: miina-
sebetidir. Istihsal organlarindan maksat sigorta sirketleri acentelerile
sigorta prodiiktorleri dedigimiz sigorta tellallaridir. Iste bu istihsal or-
ganlarindan tahsilat yetkisi bulunanlarin, sigortalilardan tahsil ettikleri
sigorta iicretlerini komisyon istihkaklarile varsa sirketleri adina yap-
tiklar: tediyeler diisiilerek ertesi ay icinde alacakli sigorta sirketine
odemeleri gerekir. 7397 numarali murakabe kanunumuzun 26 nci mad-
desinde 0n goriilen azami prim tahsil ve 6deme mehilleri, istihsal organ-
larina tammmis bir kredi mehli olmayip sigorta sirketlerine vaktinde
iade etmedikleri veya iptal ettirmedikleri sigorta poligelerini, primleri-
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ni tahsil etmemis bile olsalar, bunlarin da iicretlerini enge¢ Gdemekle
miikellef ve mecbur tutulduklar: vadeleri tayine mahsustur.

3 — Hususi hukuk sigortaciliinin bekledigi mazide yasanilan acl
tecriibelerden de ders alarak Memleketimizde bir tarife nizaminm mu-
hafaza ve idamesidir. Tarife nizaminin kanunla tesis ecilmedigi memle-
ketlerde meslek tesekkiilleri bunu saglamaga ¢alisir. Tarifeler ya asgari
(minimal), ve azami (maximal), yahut da (fix) sabit olabilir.
Bir de asgarili, azamili différentiel tarife diisiiniilebilir. Asgari tarifele-
rin espirisi bu tarifelerin altina inilmesinin sigorta sirketleri igin zararl
ve mali biinyelerini sarsici goriilmesidir. Azami tarifelerin espirisi de bu-
nun aksine bu tarifelerin iistiine gikilirsa sigortalilarin zararina ve aley-
hine hareket edilmis olmasidir. Esasen sirketler arasi rekabet azami tari.
fenin iistiinde harekete imkan vermez. Asgarili, azamili bir baska de-
yimle différentiel bir tarife, tatbikati itibarile her sirket igin -seyyanen
olacaksa- azamisine dogru islemiyecek, rekabet, sirketleri daima asga-
risine dogru itecektir. Bunun neticesi de asgari tarife, fix tarife haline
gelmis bulunacaktir. Yok bu sirketten obiir sirkete farkli yani her sir-
ket kendisine mahsus bir différentiel tarife tatbik edecekse evvelemir-
de bu sistem miikerrer sigorta inhisarile bagdasmaz. Cunkii inhisarin
tabiat ve karakteri es rizikolarin sirketten sirkete farkli fiatlarla alin-
mamasini icap ettirir. Ve bu hal sigorta sirketleri arasinda zengini daha
zengin, fakiri daha fakir yapacak bir sistemdir. Binaenaleyh Memleke-
timizde miikerrer sigorta inhisarinin teessiisiindenberi alisilmis, fay-
dalar1 tecriibe edilmis sabit tarife sistemini terke hi¢ bir makil sebep
goriilemez. Hatirliya ve gliclilye daha miisait tarife, olmayana daha
pahal tarife evvelemirde sigorta teknigine uymaz. Sigorta teknigi miim-
kiin adet ¢ogunlugu igerisinde es rizikolara aym fiyatin tatbikini em-
reder. Pazarlik usulii tarife tatbikati sigortacilifimizin muhtag¢ oldugu
giiveni de zedeler. Sigortalilarin icine bir kusku gelir. Sabit tarife re-
jimi yikilinca bundan faydalanacak olanlar yarin Ortak Pazara asli liye
oldugumuz zaman Tiirk sirketleri olmayacak, yabanc: sirketler bulu-
nacaktir. Esasen buglinkii tarife rejimimiz hususi fiat mekanizmasile
umumi tarifenin nisbetsiz ve adaletsiz netice verdigi hallerde ferdi «in-
dividuely elastikiyeti de tasimaktadir ve tarife komiteleri umumi ta-
rife sistemi igerisinde fiatlar1 donmus olmaktan kurtararak ona bir sey-
yaliyet kazandirmak i¢in kurulmustur. Hususi hukuk sigortaciiginin bu
sahada yapacag) rekabet yapilacak sigorta hizmetinin miikemmeliyetini
arttirmada olmalidir. Sigortalisina demelidir ki, sigortasini yaptirmaya
ihtiyacin olan rizikolar bunlar degil, sunlardir. Sigorta bedelini tek kalem
olarak gdstermek yerine binalarin, demirbas esya v.s. ticari emteanin
tefriki suretile tevzii daha uygundur. Rekabet, hizmetin kalitesinde hasar
tazminlerinin siirat, slihtilet ve hakkaniyet dairesinde edasinda olma-i
lidar.
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4 — Hususi hukuk sigortacilifimn planlamadan bekledigi diger
onemli bir husus da 1969 sonunda temdit siiresi sona erecek olan mi-
kerrer sigorta imtiyaz inhisarimin Tiirk sigortaciligini destekleyici ted-
birler manzumesi igerisinde (tarife kontrolii, hasar surveillance’i, en-
diistrinin muhta¢ oldugu ihsai malimatin ihzari) gibi belli fonksiyon-
larla quote-part inhisari olarak muhafazasidir. Hasardan sonra polige
tanzim edilmesinden sarfinazar, hasar tazminlerini tarifede yapilamiya-
n1 temin vasitasi hiline getirmenin hi¢ kiiclimsenemiyecek 0lclide ma-
nii ve haili, kanaatimizce hasar ekspertizlerinde miikerrer sigorta inhi-
sarinin yapageldigi gozetmedir. Ve bunun sigortacilifimizin arzu edi-
len tekemmiile kavusuncaya kadar korunmasi yerinde olur,

5 — Hususl hukuk sigortaciligimizin ikinci bes yillik planmin tat-
bikat devresinde sabirsizlikla gerceklesmesini bekleyecegimiz ©Onemli
bir husus da mevzuatimizda sigortacilifimizin inkisafini kostekleyen
ve sigortaya karsi itimatsizligy ifade eden hiikiimlerin isldhidir. Bunla-
rin basinda mali mevzuatia mevcut olanlar: gelir:

a) Ithalat sigortalarinda ihracat sigortalarinda oldugu gibi gider
vergisi muafhiginin tesisi,

b) Menkul ve gayri menkul gelir ve satis karlar: lizerinden diger
miikellefler misillii gider vergisi verilmemesi,

c) Belediye gelirleri kanununda yangin sondiirme masraflarina
istirdk pay1 suretinde konulmus ve miisterilere intikal ettiril-
mesi mennedilmis olan har¢ seklinin behemehal islahi,

d) Hayat sigorta primlerinin gelir vergisi matrahindan masraf
olarak diisiilecek miktarinin (193 sayili gelir vergisi kanunu
madde: 89) 200 liradan sahsin senelik kazancile orantil1 ola-
rak 5000 liralik plafonla mahdut % 10 gibi muayyen bir yiiz-
de ile ifadelendirilmesi,

e) Sigorta poligelerinin bizatihi lafz ve ruhunda mevcut (temi
nat mektubu) mahiyet ve hususiyetinin 538 sayili Icra ve If-
las Kanununun 36 nci maddesinde ve deniz hukukunda tanin-

masi.

6 — Hususi hukuk sigortacilifimin Gzledigimiz inkisafa kavusma-
s1 ve vakti gelince ortak pazar memleketlerinin asirdide ve cihansiiml
sigorta sirketlerile yarisabilecek giice miimkiin mertebe eristirilebilme-
lerini teminen sigorta egitiminin 6gretim yolu ile yapilmasina ve gerek
personel kadrolarinda gerek istihsal teskilatinda muhtag¢ oldugumuz ka-
lifiye elemanlarin bir an 6nce yetistirilmesine calisilmasi ve Istanbul'da
iktisat Fakiiltesine bagl bir sigortacilik enstitiisii kuruimasi,

7 — Sigorta Murakabe Kanunumuzda yapici ve yardimel materiyel
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bir murakabenin miiessir sekilde isleyisini sagllyacak tadillerin gercek-
lestirilmesi gerekir.

Hususi Hukuk Sigortacihigimn Bizzat Yapmas: Gereken Isler
ve Vazifeler :

1 — Bu konuda ilk hatira gelen sigorta sirketlerinin sigorta mali-
yetlerini diisiirmege ve konservasyonlarini arttirmaga mataf tedbirler
almasi ve sigorta hizmetini memlekey sathina yaymay: istihdaf eden ¢a-
balara girismesidir. Filhakika bugiin sigorta sirketlerinin konservasyon
hadleri ortalama itibarile % 20 civarindadir. Gergek sigortacilik konser-
vasyondan kazanmak olduguna ve bir acenteymiscesine komisyonerlik
yapmamak bulunduguna gore, nasil ve ne gibi tedbirlerle konservasyon-
lar1 arttirmanin miimkiin olacag: zarureti lizerine sirket dirijanlarimin
efilmesi ve sirketten sirkete oldugu kadar sirketler arasi «pool» mii-
nasebetlerinin gelistirilmesine ve sirketler arasi kurulacak milli pool'ler
kanalile hatta diger milli pool’lerle miitekabiliyet esasina gore haric-
ten is teminine cgalisilmasi icap eder: Sirketten sirkete konservasyona
istirdk anlasmalarl, sirketler aras1 Tiirk hava pool’ii, niikleer rizikolar
poolii, yesil kart pool’i, hudut sigortalar: pool'li, harici fakiiltatif rea-
siirans pool’iil gibi Tiirk sirketlerinin 1964 matbu kar ve zarar hesapla-
rina gore konservasyonlarl ortalama yangin bransinda %18,29, Nakliyat
bransinda %17,49, kaza bransinda %24,96 ve hayat'ta %17,49'dan ibaret-
tir. Umumi prim hasilat itibarile sirketten sirkete degisen konservasyon
nisbetlerinin 1964 yilinda asgarisi % 7,67, azamisi % 39,62 ve Milli Rea-
stiransinki ise % 54,51'dir. Bir sirketin konservasyonunun haddi 1ay:-
kinda veya ondan eksik veya fazla olduguna hiikmedebilmek i¢in port-
foylin kompozisyonuna bakmak gerekir. Bilfarz biiylik kismi tekne si-
gortalarindan terekkiip eden nakliyat bransinda konservasyon haddinin
diisiik, aksine emtea sigortalarindan terekkiip edenince konservasyon
haddinin yiiksek bulunmasi tabiidir. Kezalik yangin bransinda da bii-
ylik sinai rizikolar: bulunan bir sirketin konservasyon haddi dusik,
aksine portfdyii sivil rizikolardan terekkiip eden bir sirketin konservas-
yon haddi yiiksek olabilir.

2 — Yeni Is Sahalar1 Aranmas :

Bu konuda endiistrimize diisen ilk gorev, sigortacilifi daha ileri
memleketlerde yapilmakta olup da bizde heniiz baslanmis yahut da
baslanilmasina imkan bulunamarmis olanlar iizerinde durmaktir. Bu
merhale asildiktan sonradir ki ancak bir innovation’a gidilmesi diisiinii-
lebilir. '

Ileri memleketlerde olup da bizde heniiz baslanilmis olan sigorta
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dallarindan birisi zirai sigortalarla hayvan hayat sigortalari, digeri de
makina kirilmasidir.

Hic baslanilmamis olanlarina gelince; bunlar da, kredi sigortasi.
ihracat ve mevduat sigortalar: olarak oOzetlenebilir.

a) Zirai Sigortalar :

Zirai sigortalarla son senelerde istigale baslayan sirketlerden birin-
cisi Seker, ikincisi de Basak Sigorta Sirketidir. Her ikisi aym zaman-
da hayvan hayat sigortalarini da yapmaktadir. Ama yapilan zirai sigor-
talar, bu konuda beynelmilel miitehassis sayilan Emile Fih'in raporun-
da belirtmis oldugu gibi Memleketimizin gergek ihtiyacini teskil eden
kuraklhik ve don rizikolarina kars: olmayip, bolgesel dolu kolanlari ol-
madigl i¢in bir parca da liiks sayilan dolu rizikosuna miinhasirdir. Zi-
rai sigorta tatbikatinin memleket ihtiyaclarina uygun surette tatbikini
saglamak ig¢in baslangigta zarar hesabinin quantitatif esasa ve yalniz bel-
1 bir ylzdeyi asacak onemli zararlar: tazmine istinad edilmesi ve zirai
sigorta miiessesesinin ilk tatbikat yillarinda pancar, afyon, tiitin gibi
kontrolii kolay bazi mahsullerden baslanmas! bir rizikodan martiz ka-
lacagl muhtemel sarsintilari miimkiin mertebe diger mahsul ve rizi-
kolarla karsilayabilmek iizere polyculture yapilan (Ege, Cukurova, Ki-
zilirak ve Sakarya mansaplar:i gibi) bolgelerin pilot bdélge segilmesi-
ve tedricen memleketin diger bolgelerine ve mahsul nevilerine tesmili,
felaket yillarin: beklemeden genel biitceden her sene zirai sigortalar ha-
sar fazlasina mahsus olarak asgari on milyonluk bir tahsisat (excessloss
fonunun) ayrilmasi ve her halikarda miimkiin adet ¢ogunlugundan fay-
dalanilarak sigorta primlerinin diisiiriilebilmesi ve biitceden ayrilacak
(excessloss fonunun) justification’u bakimindan zirai sigortalarda mec-
buriyet esasinmin kabulii ve bu maksatlara ulasabilmek i¢in de zirai sigor-
taciligin devlet eliyle yliriitiilmesi, Ziraat Bankasinca agilmis olup tah-
sil edilemiyen donmus kredilerin ¢oziilebilmesi, diger acilacak zirai
kredilerin seyyaliyetinin temini, kullanilmis ve tahsil edilemedigi igin
de donmus &til kalan zirai kredilerin kurtarilmasindan elde edilecek
mali imkanlarin memleketin iktisadi kalkinmasina y®neltilebilmesini
teminen zirai sigortanin tatbikatinin daha fazla gecikmeden kuvveden
fiile gecirilmesi zaruri goriilmiistiir.

b) Makina Kinlmas: :

Bu nevi sigortalar: seker fabrikalarimin sigortaciligini yapan Seker
Sigorta Sirketi ve Slimerbankin fabrikalarini temin eden Giiven Sigor-
ta Sirkefi nisbeten daha genis odlclide, diger sigorta sirketleri ise ihtiya-
cin zorladig) ve imkanmn elverdigi ahvalde daha dar 6l¢lide yapmaktadir.
Baska memleketlerde neticeleri pek de miisait gitmeyen bu sigortalarin
bir pool konusu yapilmasi miireccahtir.
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c) Kredi Sigortas: :

Bu sigortalarin Memleketimizde yapilabilmesine imkan verecek el-
verisli bir ortam mevcut sayilamaz, Eskiden verdigi bononun protesto
edilmemesi i¢in tilccar bagini bahgesini satarken bugiin elle gelen dii-
glin bayram kabilinden protestoyu bir nevi umursamazlikla karsilamak-
tadir. Ailede mal ayrilig: sisteminden faydalanilarak borg¢lunun alacakli-
dan sagladig) imkénla satin aldiklarini esinin veya resid cocuklarinmn i-
zerine gecirmekle alacagin mahalli istifasimi ortadan kaldirabilmekte
ve firma devirlerinde, firmanin eski sahipleri kendi zamanlarinda alin-
mis kredilerden sorumlu tutulmamakta, hapsen tazyik icra edileme-
mekte ve bu ylizden, tabir caizse, bir borg¢lu saltanat: alacaklilarin hara-
biyeti bahasina siiriip gitmektedir. Yeni Icra ve Iflas Kanunumuz da
beklenilen miiessir tedbir ve ¢areleri getirememis bulunmaktadir. Ban-
kalarimizin lstliste maraz kaldiklar tasfiye ve iflaslarda bu durumun
da, kotl sevk ve idare kadar rolii bulundugunu kabul etmek yerinde
olur. Simdiki halde 153 sayili kanunia ongoriilen ve bankalara kars: iti-
madin korunmasl igin ayni hile diismiis bankalarin taahhiitlerini karsi-
lamak iizere bankalarin yil sonu bilangolarindaki tasarruf ve ticari mev-
duat toplaminin %. 1/2’i nisbetinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasina odedikleri fonun kifayetsizligi sabit olmussa kifayetli hale geti-
rilmesi ve ddenecek banka taahhiitlerinin bu fondan karsilanmasinda,
Once kiiglik tasarruflardan baslanmak suretile tercihli 6deme sirasinin
vaz1 ve ileride ticari kredi sigortalarindan baslanarak zamanla aval si-
gortlarina gidilmesi miireccahtir.

¢) Thracat Sigortas1 d) Mevduat Sigortas: :

Sigortaciligimizin mali imkénlar: noktasindan heniliz gelismemis,
koklesmemis biinyeleri ve bankaciligimizin 1958’den bu yana gecirdigi
tasfiye ve iflaslar gdzoniinde tutulursa hususi hukuk sigortacilifimizin
bu sahada munzam vazifeler yiiklenebilmek takatindan mahrumiyeti ko-
laylhkla takdir buyurulur. Transfer, harp ve miisadere risklerini de kap-
sayan ihracat sigortasinin primin bir kismina devletin istiraki ve mev-
duat sigortalarinda ise kiigiik tasarruf mevduatina oncelik taninmasi
suretile bankalar camiasinin istirakile Merkez Bankasinca ele alinmasi
daha miinasip olacaktir. Nitekim Ingiltere, Isve¢ ve Belgika'da ihracat
sigortalar: devlet kuruluslar: tarafindan, Almanya, Birlesik Amerika ve
Fransa’da muayyen Ol¢lilerde devletin istirdkile hususi hukuk hikim-
lerine tabi kuruluslar tarafindan yurutulir.

Yazimiza son vermeden bir nebze de dahili fonla sigorta ihtiyacla-
rinin karsilanmasi gibi baska memleketlerde ragbet gormemesine rag-
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men Memleketimizde adeta tesvik goren sakim bir tarza dokunmamiz
icap etmektedir.

Dahili Fonla Sigorta Ihtiyaclarimn Karsilanmasi :

Sigorta mimkiin adet ¢okluguna, reasiirans kanalile rizikolarin tev-
zi ve taksim edilerek ufaltilmasina ve nihayet iyi rizikolarin kotii rizi-
kolar: 6demesi suretinde isleyen rizikolar arasi1 ddesme (compensation
des risques) esasina dayanir. Dahili fon bu ili¢ esasdan da mahrumdur.

Hakikaten 1964 sonunda onbir kurulusta 180 milyonluk bir bakiye
toplanmissa bu hal dahili sigorta fonuna mevzu teskil eden islerin ya az
hasarl iyi rizikolardan terekkiip etmesinden veya ugranilan hasarlar: ta-
mirat faturalarile masraflara gegirerek fona el siirlilmemesinden ileri
gelmis olabilir. Rusya gibi kendi kendisine yetme (autarchie) yoniin-
den en biiylik imkanlara sahip bir memilekette bille, sigorta ile bir ilgi-
si olmayan dahili fonla sigorta ihtiyaclarinin karsilanmasina gidilmedi-
gine gore dahili fon konusu islerin, gergek sigortaya aktarilarak tarife
ucuzluguna gidilmesi yolile sigortanin yapilmasi, gelistirilmesi memle-
ket iktisadiyatina daha yararli olacaktir. Kald: ki 180 milyonluk rakam
kagit lizerindeki bir rakamdir. Bu fonlar onu teskil eden miiessesele-
rin i¢ finansman ihtiyaclarinda kullamilmaktadir. Karsiliklar: aktif
icinde umumi pasif icindeki nisbetlerile orantili bir hissedir. Bu sebep-
le biliyiikk hasarlarda hasara ugrayan seyin derhal ve zamaninda ramp-
lasmamna yaramamaktadir. Vaktile dahili fonla karsilandig: iddia edi-
len Odemis Vapuru batip gittigi ve biitiin dahili fonu silip siipilirdiigii
halde yerine konulamamis, buna mukabil normal sigcrtas: yapilan her
geminin yerine bir yenisi konulabilmistir.

Kald: ki, kisa devrelerde hasar olmamas: hic bir sey ifide etmez.
Yirmi sene, otuz sene evini sigorta eden hi¢ bir hasar almaz da ikinci
sigorta senesinde veya ilk sigorta senesinin ilk haftasinda bir baskasi
milyonlar alabilir. Bu bir i¢timai tesaniit miiessesesidir. Acaba Devlet
Demiryollar1 derayman sigortalarimi yaptirmaktan vazgectikten sonra
list Uste gelen derayman héadiselerinden kac milyon zarar etmistir. Ve
acaba bu sigortalar igin evvelce odedikleri primlerin tutar1 daha mi
fazladir, yoksa daha mu eksiktir, bir hesap yapilmis midir?

Hiilasa biitlin medeni alemin takip ettigi normal sigorta yolundan
ayrilmak i¢in yepyeni buluslar mi vardir? Kanaatimizce bu sakim yo-

lun terk edilmesi ve hemen terk edilmesi giigse bundan boyle hic degil-
se Devletce tesvik edilmemesi ihtiyaci ortada mevcut ve kesin bir hal

caresi beklemektedir.
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PIYASA HAREKETLERI

Hazirhyan : Yildirim KILKIS

A — SINAI MAMULLER -
1. Dokuma Sanayii Mamiilleri :
a) Yili Dokuma :

Mevsim dolayisile yiinlii dokuma piyasasindaki durgunluk devam et-
mektedir. Fiyatlar gegen devredeki gibi kalmis, freskolarda 10:- TL. dii-
slis gorlilmiistiir.

Bu durumun 6niimiizdeki ay icinde degiserek biraz hareketlenece-
gi beklenmektedir.

b) Pamuklu Dokuma :

Canhiligi devam eden pamuklu dokuma piyasasinda, iplik fiyatla-
r1 2,- TL. artmus bulunmaktadir. Pamuklu dokumalara tesiri % 2 - 5
arasinda olan bu arfisin neticesi olarak, basmalar 260 - 270 kurus, pa-
zenler 395 kurus, gomleklikler 450 kurus, dosemelikler 600 kurus iize-
rinden muamele gormiistiir.

Bu hareketin devam etmesi beklenmektedir.
2. Ziiccaciye ve Pencere Cam :
a) Ziiccaciye :

Piyasadaki durgunluk devam etmekte oldugundan stoklar % 15 ci-
varinda artmistir. Bu sebeple cam esya fiyatlar1 % - 5 arasinda diismiis-
tiir. Bu devrede Amerika, Avustralya ve Kibris’a bir miktar ihracat ya-
pilmis oldugu 6grenilmistir.

b) Pencere Cami :

Satislar hizlanmis, ancak arz miisait oldugundan fiyatlar yiikselme-
mistir, Arnova camlar1 ithali ¢ok yavasladifindan fiyatlar 31.. TL. na
¢ikmistir. Gegen devre zarfinda satiglar 6 milyon TL. m1 gegmistir.
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Satislardaki bu hareketin devam edecegi iimit edilmektedir.

3. Elektrik Malzemesi :
a) Elektrik Motorleri :

Bu piyasa istikrarlidir. Yeni ithal imkanlari ve yerli imalat dolayi-
sile fiyat artiglar: olmamigtir. Oniimiizdeki devre durumun devam ede-

cegi anlasilmaktadir.
b) Elektrik Teslsat: :

Fiyat artislari, gecen devredeki tahminleri dogrulamistir. Siva is-
tii anahtarlar 4,25 TL, ya; siva alt1 anahtarlar 3,60 TL. ya yiikselmistir.
Btisonlardaki fiyat artisi daha az olmustur. Ancak ontimiizdeki devrede
bu fiyat yiikselisinin aynm1 hizla devam etmiyecegi samilmaktadir, zira it-
hal mallari, yeni kota dolayisile piyasaya gelmeye bashyacaktir.

B — INSAAT MALZEMESI :
1. Yuvarlak Demir :

Gerek Karabiik Demir ve Celik Fabrikalarinin iliretime muntaza-
man devam etmesi, gerekse ithalat yolu ile ihtiyacin karsilanmasi igin
Hiikimetin gosterdigi hassasiyet dolayisile, fiyatlar, talebin arttigi bu
devrede, fazla ytikselmemistir.

Fiyat yikselmesi 2 - 5 kurus arasinda olmustur.
6 mm.lik firkete demirler 195 - 200 kurus,

6 mm.lik kangal 190 - 195 kurus,

8 — 10 mm.lik yuvarlak demir 185 - 190 kurus,
14 — 22, mm.lik demirler 178 - 185 kurustur.

2. Profil Demir :

Piyasamin canlilifina karsi mal arzinin bol olmas: dolayisile gegen
devredeki fiyat artisi durmus, hatta gerilemistir. T demirleri 20 kurus,
50 lik ithal mali U demiri 50 kurus diisme gostermistir. Yegane artis
ise putrellerde olmus, mal mevcudunun azlig1 dolayisile 9 luk putrelin fi-
yati 10 kurus artmstir.

Yerli imalatin kalitesi diizeldiginden, fiyat artislar: beklenmemekte-
dir.

3. Civi :

Civi imalat1 ihtiyaci karsilayacak seviyede oldugundan, fiyatlar 5

kurus kadar gerilemigtir. Faaliyetini bir ara durduran, yillik kapasitesi
6.000 ton olan bir fabrika, yakinda tekrar iiretime basliyacagindan fiyat-
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larda biraz daha diisme beklenebilir. Insaat civileri 255 kurus, tel civi-
ler 290 kurustan muamele gdormiistiir,

4. Cimento :

Gayet canli olan ¢imento piyasasi, fiyatlarin 12,5 TL. civarina yiik-
selmesi dolayisile, baz tedbirlerin alinmasim zaruri Kilmistir. X/1180
sayili kararname ile mahalli fiyatlarin tespiti Vilayetlere birakilms ise
de, Vilayet ve Belediyelerin bir rayic¢ tespit etmedikleri goriilmektedir.

Istanbul civarindaki ii¢ fabrika, insaat ruhsati olanlara 975 kurustan
satis yapmak icin tedbir almislar, ayrica Romanya’dan evvelce ithaline
tevessiil edilen 100.000 dolarlik ¢imento kontenjani 171.000 dolarhik bir
ilave ile 271.000 dolara ¢ikanimistir. Rusya’dan da 1,5 milyon dolarlik ¢i-
mento ithali icin Sanayi Bakanlifinin tesebbiise gec¢tig1 Ogrenilmigtir.

Beyaz ¢imento iiretimindeki kisint: sebebile fiyatlar 2,- TL. artarak
38,- TL. ya yiikselmistir.

5. Kereste :

Piyasa normal durumunu muhafaza etmektedir, stoklar yeterli o-
lup, fiyatlar soyledir :

Cam Dogramalik 700 — 900 TL.
Kaba isler igin 550 — 625 TL.

Ciraly (Ustiin evsafh) 850 — 1.000 TL.

Koknar Dogramalik 650 — 675 TL.
Kaba isler igin 550 — 620 TL.

Oniimiizdeki devrede fiyatlarin sabit kalacag anlasiimaktadir.
6. Kard Fayans :

Piyasasi canlanan karo fayans arzi boldur ve imalag: tarafindan he-
men biitiin bayilere tevziat yapilmaktadir. Fiyatlarda artis olmamistir.
Ayrica memieketimizin seramik alaninda taminmis bir firmasi, beyaz
fayans imaline basliyarak piyasaya arzetmistir. Fiyat artislar: beklenme-
mektedir.

Bu devredeki fiyatlar soyledir :

Ekstra 107 kurus, standard 104 - 105 kurus, ithal mallar1 ise 100
kurus ile 150 kurus arasindadir.

C — GIDA MADDELERI :
1. Bakliyat ve Piring :

Yas sebze mevsimi dolayisile bakliyat satislar: durgunlugunu muha-
faza etmektedir. Bu durumun ve yeni mahsiil zamamnin gelmesi sebe
biyle eldeki stoklarin fiyatlar1 10 ild 50 kurus arasinde gerilemistir.
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Dermason fasulye 210 — 250 kurus

Horoz fasulye 180 — 200 »
Nohut 170 — 210 »
Kirmizi mercimek 250 — 280 »
Yesil mercimek 120 — 160 »

Fiyat diismelerinin devam etmesi beklenmektedir

Piring fiyatlari, piyasaya cgesitli kanallardan arzedilen Amerikan
pirinci dolayisile seviyesini muhafaza etmektedir. Bersani 350 - 360 ku-
rus, kulakh piringler 350 kurus, karolin piringler ise 370 kurustan mu-
amele gormektedir. Amerikan piringleri 310 - 325 kurus arasinda satil-

maktadir

Ancak piring talebinin Oniimiizdeki devrelerde artacag: diislinii-
liirse, fiyatlarda bir artma beklenmelidir.

2. Zeytinyagi ve Diger Nebati Yaglar :

Zeytinyag rekoltesinin fazlaligi, talebin mevsim dolayisiyle art-
mas1 karsisinda fiyatlarin ylikselmesine mani olmustur.

Ekstra ekstra zeytinyaglar 770 kurustan, linci kupe yaglar 675 - 680
kurustan muamele gormiistir.

Aycicegi yag1 rekoltesinin cok fazla olacag anlasiimakta ve mem-
leket ihtiyacimi 100.000 ton kadar asacagi ifade edilmektedir. Bu duru-
mun, fiyatlarin ylikselmesini énilimiizdeki devrede de onliyecegi beklen-
mektedir

3. Beyaz Peynir :

Sicak havalarin tesirile liretim yavaslamistir. Talep de durgun go-
rilnmektedir. Fiyatlar biraz gerilemis olup, tam yagllar 105 - 110 TL.,
yarim yagh peynirler 95 - 102 TL., yavan mallar1 45 - 55 TL. dan muame-
le gormiistiir. Bu durumun bir devre daha devam etmesi beklenmekte-
dir.

D — ALTIN FIYATLARI :

1966 Haziran ve kismen Temmuz aylarinda altin fiyatlar soyledir:
(TL.)

Cumhurlyet Resat Ingiliz
1 Haziran 96,10 150,50 120
8 » 96 150 120
15 » 96,50 152 119
22 » 96,30 152,50 119
29 » 96,30 152,50 119
11 Temmuz 96 154 119

14 ». - 95,50 155 118,50
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E — TOPTAN ESYA FIYATLARI

1958 = 100 itibarile, Istanbul toptan esya fiyatlari indeksi, 1966 Ha-
ziran ayinda 149,1 olmustur. 1966 Mayis indeksi 149,3; gegen yilin Hazi-
ran ayl indeksi ise 137,5 idi.

F — DIS TICARET

1966 Mayis ayina ait ihracat ve ithalat rakamlar: soyledir:
1. Ihracat :

1966 Ocak - Mayis ihracat toplam: 204.743.000 dolardir. Bu rakam
1965 yilinin ayni devresine nazaran 25.853.000 dolar daha fazladir. ih-
racat kalemlerindeki artis Jiit mamailleri, hububat, baliklar, tiitlin, de-
bagat ve boyacilik hiilasalari, pamuk, yiin, deri ve kosele kalemlerinde
olmustur. 1966 Msyis ayindaki ihracatimiz, 1965 in ayni ayina nazaran
anlasmali memleketlere azalma, Rusya ve biitin OECD memleketleri-
ne artis gostermistir.

2. 1thalat :
1966 Ocak - Mayis ithalat toplam:i 283.114.000 dolardir. Bu rakam
1965 in ayni devresine nazaran 63.012.000 dolar fazladir.

1966 Mayis ayindaki ithalat kalemlerinde gegcen yila nazaran artis
daha ziyade, hayvani ve nebati yaglar, giibreler, sun'i ve plastik mad-
deler, deri ve kosele mamulatl kalemlerinde olmus, akaryakit'ta azalma
goriilmiistiir.

Memileketler itibarile ithalat artisi Miisterek Pazar, Efta memle-
ketlerile diger OECD memleketlerinden olmustur. Dolar sahasinda ise
ithalatimiz % 10,13 azalmistir.
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REKLAMINIZI '
(JAZETE VE DERGILERLE
DEGERLENDIRIN!

"BASIN
ILAN KURUMU

YURT iCi VE YURT DISI REKLAMLARINIZ IGIN
HIZMETINIZDEDIR .

Genel MUuduriik
Cagaloglu. Turkocagl Caddes: NO. |
Istanbul

Telefon : 27 66 00 - 27 66 O1
Telgraf adres) : BASINKURUMU
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(Basin: 17733)



YAZARLARIN BIOGRAFILERI

Hizmet KEYMAN

Hikmet Keyman 1905 yilinda Istanbul’da dogmustur. Evlidir, {i¢
cocugu vardir. Fransizca bilmektedir. Lise tahsiline Galatasaray Lise-
sinde baslamis; 1926 yilinda Ticaret Lisesini, 1926 yilinda Yiiksek Eko-
nomi ve Ticaret Okulunu bitirmistir.

1926 yilinda T. C. Ziraat Bankasina memur olarak girmis; 1927 yi-
linda miifettiglik sinavin1 kazanarak Heyette Miifettis Muavini, Miifet-
tis ve Teftis Heyeti Baskan Muavini olarak uzun siire ¢alismistir. Bir
stire Sube Miidiirligii ve Genel Miidiirliikkte Miidiirliik yapmistir. 1960
yilinda Genel Miidiir Muavini ve tesekkiil biinyesinden Yonetim Kuru-
lu tiyesi olmus ve Mart 1966 da bu gorevden emekliye ayrilmistir. Ban-
kadaki gbrevi sirasinda Canli Hayvan Ihracatgilar Birligi Yonetim Ku-
rulu Baskani, Karaman Iplik Fabrikalari A.O, Yonetim Kurulu Uyesi,
T. Federal Kamyonlar: ve Yem Sanayii A.O. l1g1 Denet¢isi olmustur.

T. Bankacilar Cemiyeti kurucularindan olup bir siire Genel Sekre-
terligini yapmustir.

Isletme Dergisi, Iktisat ve Ticaret Ansiklopedisi ve Banka Dergi-
si yazl kadrosunda yer almistir.

1948 yilinda Ankara'da Ishak Turnaoglu ve Mesud Erda’min ka-
tilmalariyla kurdugu, Yonetim ve Yayin Miudiirliginii lizerine aldigl
Banka Dergisini onbir yil ¢ikarmistir.

1928 yilinda «Ticaret Muhasebesi »ve 1959 yilinda «Ticari - Mu-
zaaf Muhasebe» adli eserlerini yaymmlamistir. Ve ayrica gesitli dergiler-
de muhasebe ve bankacilik iizerinde muhtelif etiidler ve makaleler ya-
yinlamis; Iktisat ve Ticaret Ansiklopedisinde terimler kaleme almis-
tir,
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Okuyucu Sorulari:

Kartal’dan bir okuyucumuzun sorusu :

S o r u : Bankalarin, senet borglusu veya muhatabina vadeden ev-
vel ihbarname gondermesi, 6deme icin ibraz sartini yerine getirmis olur
mu?

C e v ap: Ticaret Kanunumuzda senetlerin ibrazinin ne suretle
yapilacag ayrica belirtilmis degildir. Muayyen ve mecburi bir sekil
gosterilmedigine gore, bankalarca, borg¢luya ihbarname gonderilmesi
ve bunun borc¢lu imzasiyle tevsiki maksada kafi goriilmektedir. Borg-
lu veya muhataplar, vadeden evvel kendilerine ihbarname gonderilmek
suretiyle senet bedellerini vadelerinde 6demeye davet edilirler. Ihbar-
nameler tercihan banka miivezii vasitasiyle ve ihbarname kocaninin
imzas1 mukabilinde tevdi edilir. Uzak yerlerdeki bor¢lu veya muhatap-
lar icin posta ile gondermek mecburiyeti halinde, bunlarin alindikla-
rinin tevsiki icin, iadeli taahhiitlii olarak gonderilmeleri lazimdir. Tatbi-
katta ekseriya goriildiigii gibi, sadece taahhiitlii olarak gonderildikleri
takdirde, borglu veya muhatabin imzasini tasiyan makbuzlar postaha-
nede kalmis olur.

Ibrazin yapildifinmin tevsik edilememesi veya ihbarnamelerin adi
posta ile gonderilmesinin, protesto halinde, bazan miisteri ile ihtilafla-
ra sebebiyet verdigi goriiimektedir,

Kanaatimizce ihbarname miivezzi vasitasiyle gonderildigi takdir-
de, borc¢lu veya muhatap bulunamaz veya ihbarnameyi aldigina dair
imza vermek istemezse, ihbarname iizerine, sebeb, tarih ve mahal de
gosterilmek suretiyle, davet tesebbiisiiniin akim kaldig1 serhi verile-
rek, bu serhin ihbarnameyi teblig edenle komsu tacirlerden biri tara-
findan imzalanmasi yerinde olur.

M Sigartu

Telefon : 47 00 40
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Haberler:

Is Bankasinda Toplu Is Sozlesmesi Imzaland:

Tiirkiye Is Bankasi Mensuplar: Sendikas1 (TIBAS) ile Is Bankas)
arasinda 16 Nisan'dan beri devam eden Toplu Is Sézlesmesi miizakere-
leri sona ermis, 22 Temmuz Cuma giinii Is Bankasinin Kabatas'taki bina-
sinda yapilan imza toreninde Isveren yetkilileri, Davetiler, Sendika yo-
netici ve temsilcileri hazir bulunmuslardir.

Torende Is Bankasi Umum Midiirii Saymn Biilent Yazici, TIBAS
Sendikasi Genel Bagkam Saym Cahit Kocadmer ve Banka Isverenler
Sendikas: Genel Baskani Sayin Macit Selem, personele saglanan hakla-
rin onemini belirtmisler, calisanlara ve Miiesseseye hayirli olmasini
dilemislerdir.

ramamina yakin kismi sendikali olmak iizere 7000 kisilik banka
mensubunu kapsayan ve 29 ay siireli olan toplu is sdzlesmesine gore,
intibak zamm olarak, memurlara 125.- TL., sef muavinleri ve seflerle
muhasebecilere sirasile 150 ve 175.- TL., ikinci midiirlere 225.- TL.,
miidir muavinleri ve miidiirlere 275.- TL. tutarinda zam yapilacak, ay-
rica, cesitli kademedeki hizmetli ve memurlara her yil yapilmakta olan
kademe zamlar: 10 ila 50.- TL. arasinda yiikseltilecektir. Bu arada Banka.
ca Odenen bazi tazminatlarla yevmiyeler de belirli mikdarlarda artirila-
caktir.
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