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Sevgili Okuyucularimiz;

Iktisadi gelisme bakimindan yatirim ve bu yatirima kaynak bulma
mes’elesi hemen her iilke icin giiniimiiziin en ciddi bir davasidir. Az ge-
lismis bir ilke olarak Yurdumuzda, bu dert, daha da belirli bulunmak-
tadir. Bu sebeble son zamanlarda sermaye piyasasinin kurulmasi, gelis-
tirilmesi c¢abalari, iizerinde dikkatle durulan hususlardan biri olmus-
tur. Oteyandan Ticaret Bankaciligimiz ve Iktisadi Devlet Tesekkiilleri
bugiine kadar Yurdumuzda yatirim ¢abalarimin biiyiik ylikiinli tasimaga
¢alismislardir. Ancak, her seye ragmen, yapilanlardan daha fazlasini
basarmak da bir zorunluk olarak karsumizdadir.

Bu alanda bazi diisiiniirlerimize gore; sermaye piyasasinin kurulma
ve gelistirme cabalari, Yurdumuzda para degerine giliven, isletmecilik
bilgilerinin noksanligi, orf ve adet gibi sebeblerle sinirli kalmaga mah-
kiimdur. Bu bakimdan, uzunca gdriinen bu yola sapmaktan ise, en faz-
la giiven saglamis miiesseseler olarak, bankalar (Mevduat ve Ticaret
Bankalari)nm kaynaklarindan daha genis ol¢lide faydalanma imkénla-
rin1 aramak, daha pratik bir ¢éziim yoludur.

Kars1 goriis ise; yukarida dokundugumuz iizere, sermaye piyasasi-
nin kurulma ve gelistirilmesini belli bash bir ¢are olarak gérmektedir.

Farkl: goriisleri Dergimizin gelecek sayilarmmda sizlere arzetmekle
birlikte Fransanin, «Bankalarin kisa vadeli kaynaklarindan ne sekilde
orta vadeli yatirimlar icin faydalanma imkéanmmni bulmak» istedigine dair
Saymn Alp Giirus'un bir cevirisini bu yazimizda tetkiklerinize sunuyoruz.

Saygilarimizla
BANKA Dergisi



1965 DE BANKALARIN KAZANC DURUMU

Prof, Dr. Zeyyat HATIBOGLU

Daha Once Banka Dergisinde yayinlanan yazimizda (Cilt 3, Sayi 9)
bankalarin 1965 yilindaki aktif ve pasifleri tetkik edilmisti. Bu yazimizda
bankalarin 1965 faaliyeti neticesinde elde ettikleri gelirler, yapmis ol-
duklari masraflar ve netice hesaplari ele alinacak ve bazi sonuglara va-
rilacakftir.

Tablo I de bankalarin 6denmis sermaye ve ihtiyatlarina oranla kar-
lar1 goziikmektedir,

Tablo X
Odenmis sermaye ve ihtiyatlara oranla banka karlari
Seneler Devlet Bankalarn Ozel Bankalar Biitiin Bankalar
1950 0,04 0.14 0.05
1952 0,09 0.13 0.10
1954 0.05 0.14 0.07
1956 0,07 0.09 0.08
1958 0,09 0.07 0.10
1960 0.09 0.13 0.10
1962 0.03 0.10 0.04
1964 0.04 0.12 0.05
1965 : 0.05 0.13 0.06

Tablo I'in tetkikinden anlasiliyor ki, gerek Devlet bankalarinda ge-
rek ©zel bankalarda kar durumu 1964 yilina nisbetle diizelmistir. Fakat
daha eski yillara nisbetle kir oraninda bir azalma mevcuttur. Nitekim
Devlet bankalari 1952 - 60 yillar1 arasinda % 5 - 9 ve ozel bankalar ek-
seriya % 13 - 14 kar yapmakta iken, Devlet Bankalarimin kar1 % 5 ve ti-
caret bankalariminki % 13 e inmistir. Fakat meselenin asil 6nemli tarafi
ve bankalarin kar etmek kapasitesindeki zayiflig1 gosteren husus, banka
karlarinin banka gelirleri igindeki oranminmin devamli olarak azalmakta
bulunmasidir. Tablo II tetkik edilince bu husus agik¢a ortaya g¢ikar.
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Tablo II

Banka gelirlerine oranla banka karlar:

Seneler Devlet Bankalar1 Ozel Bankalar Biitiin Bankalar
1950 0.262 0.157 0.223
1952 0429 0.160 0.343
1954 0.181 0.148 0.174
1956 0.184 0.113 0.173
1958 0.167 0.095 0.154
1960 0.158 0.106 0.148
1962 0.080 0.087 0.087
1964 0.088 0.080 0.089
1965 0.108 0.086 0.102

Tablo II banka kérlarinin banka gelirlerindeki oranlarinin devamili
olarak azaldigim acgike¢a gostermektedir. Bu oran devre basi olan 1950
ye nisbetle esasli surette azalmakla beraber 1965 yilinda bir diizelme
oldugu gozden kagmamaktadir. Bu hadisenin sebebi asagida izah edile-
cektir.

Tablo III de banka gelir ve masraflarimin ne gibi kalemlerden te-
sekkiil ettigi goriilmektedir.

Tablo III
1964 yilinda tankalarin konsolide kar ve zarar hesaplarn

(Toplam gelir oranlan)

Gelirler
Komisyonlar
ve Faiz Diger
Devlet Bankalar 0.500 0.500
Ozel Bankalar 0.900 0.100
Biitiin Bankalar 0.639 0.361
Maliyetler
Odenen faiz ve Diger
Maagslar komisyonlar masraflar Kar
Devlet Bankalari 0.320 0.255 0.317 0.108
Ozel Bankalar 0.333 0.290 0.291 0.086
Biitiin Bankalar 0.322 0.266 0.310 : 0.102

Bankalarin masraflar: yillar boyunca tetkik edilirse bunlarin esash
surette arttigi miisahade edilir. Fakat 1965 yilinda bu temayiilde esashi
degisiklik olmustur. Tablo IV ve V in tetkiki bu egilimi ortaya koyar.
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Tablo IV

QOdecnen faiz ve komisyon haricindeki
biitlin banka masraflarinin yillar
boyunca gelismest

(Rakamlar 000 ilavesile T.L.)

Seneler Devlet Bankalan (zel Bankalar Biitiin Bankalar
1950 48.159 24,095 83.361
1952 63.080 40.528 117.502
1954 261.426 84.772 370.008
1956 362.903 122.842 506.505
1958 519.580 202.663 749.860
1960 489.864 309.622 1.042.521
1962 590.682 366.317 1.311.058
1964 1.205.366 519.962 1.803.194
1965 1.146.663 522.904 1.738.873
Tablo V

Faiz ve komisyon haricindeki banka
masraflarinin banka gelirlerine oram

Seneler Devlet Bankalar: Ozel Bankalar Biitiin Bankalar
1950 0.438 0.540 0.471
1952 0.332 0.572 0.406
1954 0.599 0.587 0.593
1956 0.547 0.606 0.550
1958 0.529 0.635 "0.549
1960 0.566 0.635 0.533
1962 0.707 0.631 0.660
1964 - 0.657 0.637 0.647
1965 0.637 0.624 0.632

Tablo IV tetkik edilince goriiliir ki, banka masraflar: son 15 yil igin-
de 22 misli artmistir. Halbuki banka mevduatindaki ve kredilerdeki ar-
tis daha diisiik nisbetlerdedir. Nitekim bankalardaki mevduat 1950 yi1-
linda 2.230.167.000 lira iken 1964 yilinda 15.201.823.000 lira olmus, kre-
di ise 1.568.737.000 liradan 18.082.523.000 liraya yiikselmistir

Bununla beraber son yillarda bankacilizimizda husule gelen diizel-
me gozden kagmiyacak derecede agiktir. Senelerden beri banka masraf-
lar: artip, kiirlar azalirken 1965 yilinda bu temayiiliin mevcut olmadigmi
goriiyoruz. Bu son derecede sevinilecek bir neticedir. 1965 yilinda ban-
kalar: bu mesut neticeye gotiiren sebepleri iki kisimda miitalaa etmek
miimkiindiir. Birincisi, bankalarin eski yillardaki menfi temayiilii gére
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rek kendilerine bir geki diizen verme gayretidir. Bu gayreti tablo IV ve
V deki masraf rakamlar gostermektedir. Ileriki yillarda aym gayret-
lerin devamui arzuya sayandir.

1965 kar durumlarimn miisbet bulunmasindaki ikinci sebep, 1965 yi-
linda mevduatin esasli surette artmis olmasidir. Asagidaki tabloda ban-
kalardaki toplam mevduatin yillar boyunca artis seyrini gorilyoruz.

Tablo VI
Bankalarda toplam mevduat
(Milyon TL.)
Yillar Toplam mevduat
1950 1230
1951 1723
1952 2254
1953 2959
1954 3.363
1955 3.986
1955 4917
1957 6.077
1958 6.684
1959 7.350
1960 7.868
1961 8.541
1962 9.690
1963 10.772
1964 12.310
1965 15.201

Yukariki tabloda goriilecegi gibi Tiirkiye'de ilk defa mevduat bir
yil icinde 2.9 milyar lira artmistir. Bundan evvelki en yiiksek artis raka-
mi1 1964 yilindaki 1.6 milyardir ki, 1965 rakami bununla dahi kiyaslan-
miyacak derecede fazladir. Bu yiiksek mevduat artisinin banka karlarini
bu seviyede etkilemesinden tabii bir sey yoktur.
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BANKALARIN
ISKONTO MUAMELELERI{

Vedad ONUR
(T.C. Ziraat Bankasi
Kontrol Miidiirii)

Muamelenin Mahiyeti ve Iktisadi Fonksiyonu

Bankacilikta Iskonto, muayyen bir siire sonra 6dznmesi gereken
borcun derhéil tediyesini saglhiyan bir kredi nev’idir. Bankalar, vadeli ve
ya ibrazinda tediyeli bir takim senetleri vadesinden veya ibrazindan ev-
vel satin alarak bedelinden bazi indirmeler yaptiktan sonra bakiyesini
miisterilerine oderler. Muamele, kredili satislarla ilgili kambiyo senet-
lerinin -Police, emre muharrer senet- videlerinden veya ibrazindan on-
ce paraya cevrilmesidir. Ticari hayatta satislar cogunlukla vade ile ya-
pilir. Tacir ve fabrikatorler, kredili olarak sattiklari mal bedelleri icin
miisterilerinden bor¢ senedi alirlar veya miisterileri iizerine polige -te-
diye emri- gekerler. Safici, sattifi mala kapattifl sermayesine kavus-
mak icin vadeye kadar beklemek zorundadir. Alici da, pesin paraya zor-
landi13» takdirde satin almalarini daraltarak elindeki paraya gore ayar-
lamak mecburiyetinde kalacaktir. Iste Iskonto muamelesi, saticinin,
mala bagladifl sermayesine derhal kavusabilecegini diislinerek aliciya
vade tapimasini, alicinin da, para vermeden mal almasini ve siparisle-
rini genisletmesini miimkiin kilmak suretiyle her iki tarafin kargilastigl
zorluk:ai1 oidermektedir.

Iskontoda satici, 'satis bedeline ait police veya bonoyu ban-

kaya devrederek kirdirir, yani satar. Banka, senet bedelinden, vadeye
kadarki siire ile miitenasip bir faiz ve bir miktar da komisyon hesapli-



yarak kunlarin tutarini alikoyduktan sonra geri kalanimi miisteriye 6-
der. Bankacilikta bu muameleye «Iskonto» denildigi gibi bankann faiz
ve komisyon adi ile tutugu meblag da «Iskonto» ismini tasir. Yani hem
muamelenin kendisi, hem de muamelenin kazanec; aym kelimenin med-

lalini teskil eder.

Iskonto diger bir ifade ile de, bir borcun itibari degeri ile pesin
degeri arasindaki farktir. Borg, belli bir vadenin sonunda &denmesi
gereken bir meblagdir. Bu meblag borcun itibari degeridir. iskonto ile
borcun derhal ddenmesi halinde, mevcut vadeye gore itibari degerden
bir indirme yapilmak icap eder ki neticede bulunan ve miisteriye ode-

nen para, borcun pesin degeridir.

Senet, iskonto edildigi giin, vadesinde odenip odenmiyecegi, yani
senetten dogan alacagin saglam olup olmadigl heniiz belli olmadigin-
dan senedin karsiliginin, vadesi gelmeden miisteri emrine tahsisi, ona .

verilmis bir kredi demektir.

Tskonto edilen senet bankanin bulundugu yerde 6denecekse mua-
mele «iskonto», baska bir mahalde ©denecekse, «Istirda» adini alir.
ikinci halde senedin tahsiline, o yerdeki banka subesi tavassut eder. Is-
tira edilen senet basit olmayip vesikali da olabilir. Bu takdirde mua-
mele «Vesikaly Tstird» adin1 alir. Vesikali senet, ayr1 piyaszlarda c¢ali-
san tacirler arasindaki alim satim muamelelerinde, malin sevki dola-
visivle nakliye miiessesesinin verdigi konsimento veya hamvila senedi,
csigortava ait police, satis bedelini ve satisin nev'ini gdsteren fatura ve
mense’ sechadetnamesi gibi belgelerin bash oldugu ticar’ senetlerdir.
Istira ve vesikali istira muamelelerinde satici, malin, baska bir yerde
bulunan alicinin eline gecmesini beklemeden bedelini eldr etmekte, a-
lict da, mal fiilen eline gecirmeden bedelini 6deme kiilfeti~den kurtul-
maktadir. Boylece malin sevkini kolaylastirmak suretfiyle muamels,
ayr1 piyasalarda calisan ticaret erbabi arasindaki alis verislerin gelis-

mesini mimkiin kilmaktadir,

Bu aciklamalardan anlasihiyor ki: satici ile alici arasindaki ticari
muamelelerin bankanin sorumlulugu altinda cereyanini saglayan ‘is-
konto, ticaret erbabina, kredili satislariyle doner sermayeden eksilen
kismi telafi imkanini vererek ticari faaliyetlerinde devamlilik sagla -
makta ve ticari miibadeleleri, iktisadi mallarin miistahsil veya imalat -
cidan miistehlikin eline gectigi zamana kadar desteklemektedir. Bu se-
bepledir ki muamele, bankalarin «Seyir ve Intikal Kredileri» ad: veril-
mis olan krediler manzfimesi i¢in de yer alir. Malin miistahsil veya
imalatcinin elinden ¢ikarak miistehlikin eline gecmesi umumiyetle ii¢
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aylik bir siire zarfinda vukubulmasina binaen iskonto muameleleri de
bu miiddetin sonunda tasfiye olunur.

Iskontonun bankaya sagladig: avantajlar da su noktalarda toplana-
bilir; senetlerin gercek ticari muamelelere dayanmas: sebebiyle banka-
lar bahis konusu seyir ve intikal devresinin sonunda senet bedellerinin
Odeneceginden emindirler. Diger taraftan, ciro suretiyle devraldig:
senetlerin borclu ve muhataplarinca ddenmemesi halinde banka, kesi-
deci ve cirantalara kars: kanuni miiracaat hakkina sahip bulunmakta-
dir ki, bu onemli bir teminattir. Vesikali kredilerde de vesikalarin tem-
sil ettigi mallarin bankaya rehin hiikmiinde bulunmasi, vesikali polige-
yi imzaliyanlarin sahsi sorumluluklarina munzam bir garanti teskil e-
der. Ve nihayet banka, senedin vadesine kadar beklemek suretiyle ma-
1i kaynaklarimin bagli kalmasin: istemezse, onu baska bir bankaya sa-
tarak bedelini alir. Buna «Reeskont» denir. Reeskont, iskontonun &zel
bir seklidir. Reeskont muamelesi ile banka, kendisine seyyal kredi vesi-
kalar: yani para tedarik etme maksadini giider. Bu muameleye banka-
lari, tevdiat paralarinin geri cekilmesi, kanuni hiikiimlerle kasada bu-
lundurulmas: gereken karsiliklarin mahfuz tufulmasi veya yeniden is-
konto muamelesi yapabilmek icin kasa mevcudunu arttirmak gibi se-
bepler, sevkeder. Bilhassa, bankanin uyguladigl iskonto fiat: ile rees-
kont icin kendisine agilmis olan krediden faydalanirken verecegi faizin
nisbeti arasinda lehde bir fark olursa, isletilecek paralarina daimi bir

_likidite verme imkénini bahs eden bu muameleye bankalarin pek sik
bas vurduklar: goriiliir. T.C. Merkez Bankasinin, Memleketimizde, di-
ger bankalara yaptigr iskonto muamelesi, bir reeskonttan baska bir
sey degildir. MezkQr banka, en az iki veya ii¢ imzay: tasimak ve vadele-
ri 120 glinii gegmemek suretiyle bankalarca verilecek senetleri iskonto
edebilir. (T.C. Merkez Bankasi Kanunu Madde: 38/1)

Iskonto muamelelerinin, tahsil suretiyle ii¢ ay gibi kisa bir miiddet
zarfinda tasfiye edilmesi, ona kaynak teskil eden mevduatin seyyal bir
surette kullaniimasini, dolayisiyle de banka kaynaklarinin emniyetini
saglamaktadir. Bilindigi tizere bankalarin ticari kredi muameleleri, bii-
yiik cogunlugu vadesiz veya kisa vadeli olan mevduat ile beslenir. Mu-
dilerince her zaman geri alinabilecegi icin umumiyetle uzun vadeli kre-
dilerde kullanilmasi miimkiin ve dogru olmiyan bu cesit mevduatin,
mahiyeti itibariyle, kisa vadeli kredilere tahsisi tabii ve zaruri bir neti-
cedir. Iste iskonto muamelesi, haiz oldugu isleklik sayesinde bu gaye:
nin elde edilmesine en fazla miisait, tipik bir kred1 nev’idir. Bu sebep-
le bankacilikta onemli bir yer tutar.
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Iskonto Muamelesinin Hukuki Biinyesi

Ticari bir muamele olmasi bakimindan iskontoda, miitid olarak,
Bor¢lar Kanununun 307 inci maddesi geregince faiz alinir. Faizin «Karzy
akdine mahsus bir unsur olmasina nazaran muameleyi kKarz akdi mahi-
yetinde gdrmek kabildir. Buna mukabil, ciranta tarafindan senedin ban-
kaya temlik edilmesine bakilarak Borg¢lar Kanununun 162 ve miiteakip
maddelerindeki «Alacagin temlikin ne dair hiikiimlerle izah etmek de
miimkiin gdriinmektedir. Boylece hem karz, hem de alacagin devrine
benziyen Iskontonun hukuki biinyesi incelenince muameleyi her ikisin-
den de ayiran noktalarin mevcudiyeti goriiliir. Iskontoyu «karz» dan u-

zaklastiran sebepler sunlardir :

1 — Borg¢lar Kanununun 307 nci maddesinde, ticari mahiyetteki
karz muamelelerinde «Faiz» unsuru sart kKilinmis oldugu halde, banka-
larin bazen faiz almadan da muamele yaptiklar: olur. ibrazl policelerin
istirasinda hal boyledir. Bunda, faiz yerine toptan bir acyo, yani makru
bir komisyon alinmakla iktifa edilir. Faiz unsuru bu suretle ortadan kal-

kar.

2 — Iskontoyu, rehine dayanan karz akdi olarak kabul ettigimiz tak
dirde, merhunun, rehin verilenin miilkiyetine ge¢memesi kaidesince
karzin teminat: olan senede bankanmin malik olmamasi lazimegelir. Hal-
buki Iskontoda cirantamn senet iizerindeki tasarruf ve miilkiyet hakki
tamamen bankava gegmektedir. Banka onu diledigi gibi tasarruf eder,

baskasina satabilir.

3 — Iskonto bir karz akdi olarak kabul edilirse, vesikali istird mua-
melesinde, senet bedelinin vadesinde 6denmemesi halinde vesikalarin
temsil ettigi, bankaya rehin hiikmiindeki, mallari paraya ¢evirmeden
once borclu hakkinda tdkibata gecilemiyecektir. Halbuki vesikali is-
tirdda banka hem mailar sattirmak, hem de hamil sifat: ile senet mes’
ulleri aleyhinde Icra ve Iflas Kanununun 6zel hiikiimlerine gore takibat

yapmak hakkina sahiptir.

4 — Iskontoyu Karz’dan ayiran bir cihet de sudur: Karz'da vade
gelince borcu, bankadan paray: alan borglu dder. Iskontoda ise banka,
policenin kesidecisine miiracaat hakkini haiz olmakla beraber banka-
dan alinan para, asil olarak, kesideci veya ciranta tarafindan degil, poli-
¢ede muhatap, emre muharrer senetde borg¢lu denilen sahislar tarafin-
dan ddenmektedir.

Iskonto muamelesini Alacagin Devri'nden uzaklastiran sebeplere
gelince;

11
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1 — Borglar Kanununun 169 uncu maddesine nazaran, Alacagini
devreden kimse, ayrica taahhiit etmedikce borclunun aczinden mesul
degildir. Buna mukabil Iskontoda ciranta, borglunun aczinden, alel'ade
bir borc¢lu gibi mes’ul durumdadir.

2 — Alacagin devrinde borglu, alacag: devreden zimmetinde, tem-
likden malimatfar oldugu zaman heniiz vadesi gelmemis bir alacag
varsa bunun, temlik edilen alacakdan sonra muaccel hale gelmis olma-
masi sartiyle, devir olunan borg ile takas edilmesini istiyebilir. Iskonto
da ise muhatap veya borclu boyle bir talepde bulunamaz. (Borg¢lar Ka:
nunu Madde: 167)

Iskontoyu alacagin devrinden uzaklastiran bu sebeplere mukabil
onunla birlestiren cihetler de vardir; alacagin devrinde alacakli, Borcg-
lar Kanununun 162 nci maddesince, nasil bor¢lunun rizasini almiya mec
bur degilse Iskontoda da mubhitap ve borglunun muvafakatleri bahis
konusu olamaz. Gerek bu sebeple ve gerek bankalarda sik sik gegen
«Police Istirasiy tabirinin de deldlet ettigi iizere muamelede, alacagin
devri’nde oldugu gibi, ticari senedin bankaya temlik edilmis olmasina
bakilarak, iskontoyu, karz'dan ziyade alacagin temlik’ine daha yakin
gbrmek miimkiindiir.
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TURKIYEDE HAYAT SIGORTALARI
VE TAM HAYAT

Bedi YAZICI

Tirkiye sigortacilifinin buglinkii durumu ©zet halinde toplanmak
istenirse denilebilir ki:

Meslegin yani sigortacilik sektoriiniin kendi iginde bazi gelismeler
kaydolunmakla beraber, ekonominin diger sektorlerine kiyasla c¢ok ge
ride kalinmigstir.

1965 senesi itibarile Tiirkiyede sigorta primi olarak ddenen mebalig
tutari 308,009,000 liradan ibaret olup bundan niifus basina diisen mik-
tar 9 lira 80 kurustan, yani yaklasik olarak 1 dolardan ibarettir. Halbu-
ki Afrikada bile (hatta Giliney Afrika hesabs katilmaksizin) senede nii-
fus basina $ 2 sigorta primi 6denmektedir. Bu rakkam Latin Amerika
ilkelerinde $ 3, Avrupada § 41 ve Kuzey Amerikada ise $ 175 olarak go-
rlilmektedir.

Kalkinma, sosyal giivenlik ve yatirim konulariyla en genis nisbet-
te iliskileri bulunan hayat sigortacilifi daha da kisir bir manzara arz-
etmektedir.

31 Aralik 1965 tarihi itibarile yliriirliikte bulunan hayat sigortalari
kapital tutari, ferdi ve grup sigortalari mecmuu olarak 899,337,000 lira-
dan ibaret olup bankalardaki tasarruf mevduat: ile Kkarsilastiriinca
(TL. 9,821,000,000) onda birden de az bir oranti vermektedir. Halbuki
hayat sigortalarinin degil kapitalleri (yani sigorta miiemmen meblag-
lar1), hayat sigorta sirketlerinin bilfiil ellerinde tekevviin eden imkén-
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lardan yatirim sahalarina tevcih edilenlerin banka tasarruf mevduat:
ile karsilastirilmasi mutaddir.

Gelismis memleketlerde yapilan bu gibi karsilastirmalar genellikle
basabas sonuclar verirken Amerika Birlesik Devletleri gibi hayat sigor-
taciliginin bihakkin dlerlemis bulundugu iilkelere ait kiyaslamalarda
hayat sigorta sirketleri yatirimlari lehine {ice bire varan nisbetlere rast-
lanmaktadir. Ayni unsuru Memleketimiz bakimindan aynen Kkiyasla
mak, mistakilen hayat sigortalar: ile istigdl eden sirketler bulunma -
mas! ve karma sirketlerin hayat sigortalar: icin ayri hesap tutmamalar:
sebebile miimkiin olmamakla beraber, tahmini olarak yapilacak bir he-
sapla, bu orantinin bizde hayat sigorta yatirimlari aleyhine bire otuz
suretinde tecelli edebilecegini gdstermektiedir.

Halbuki Tiirkiye biiylik bir kalkinma c¢abasina girmistir. Kalkin -
ma, yatirimla olur. Yatirim icin kaynaklara ihtiya¢ vardir. Cagdas uy-
garlik diizeninde en biiylik yatirim kaynag: fertlerin tasarruflaridir.

Fertleri tasarrufa tesvik ve biriken tasarruflari yatirim sahalarina
kanalize eden kuruluslarin basmdé hayat sigorta sirketleri gelir.

Sosyal glivenlik Anayasamiza kadar giren temel haklardandir. Tam
anlamile sosyal giivenlik devletle 6zel sektoriin birbirini tamamlama -
sile miimkiin olur. Sosyal sigortalarin yapmadigini, yapamadigini ha -
yat sigorta sirketleri yapmalidir. Ferdin, ailenin ve milletin yarina em-
niyetle bakabilmesi bu ikili diizenin kurulmasina baglidir.

Ekonomik ve sosyal durumlarl memleketimizden geri bulunan iil-
kelerle kiyaslandigi zaman dahi bu yonden Tiirkiyenin nasil bir hamle-
ye muhtag¢ oldugu agikca anlasilir,

Ulke Niifus basina Hayat Sigortas1 Niifus Basma
Milli Gelir Milli Gelir Hayat Sigortasi
(%) Oram (%) (%)

Tiirkiye 280 1.2 3
Arjantin 315 52 20
Filipinler 111 355 45
Hindistan 70 27.4 14
Ispanya 363 52 21
Meksika 345 10.4 40
Pakistan . 45 8.0 4
Seylan 125 . 243 19
Tayland 94 5.0 5

14



Tiirkiye Hayat sigortalari sahasinda neden bu kadar geri kalmistir? Bu
sebepleri gidermenin yollar: nedir?

Bundan iki ay kadar evvel memleket sigortaciliginda pek aligilmamig
sekilde yeni bir sigorta sirketi TAM-HAYAT adile calisma alanina girdi.
Bu sirket Tiirkiyenin sosyal ve ekonomik ihtiya¢ ve imkanlar ile hayat
sigortaciligina diisen gorevler ,ve bu geri kalisin nedenleri, ilerlemenin
yollar1 konularinda yerli ve yabancl uzmanlara iki sene siiren etiidler
yaptirdi.

Bu etiidler sonucu c¢esitli nedenler tesbit edildi. Bunlarin bir kismi,
genel egitim gibi, ancak devletce ele alinabilecek konular oldugu halde
bir kismi da dogrudan dogruya sigorta sirketlerine taallik etmekte bu-
lunmustur. Meslekle ilgili olanlarin baslicalari ve TAM-HAYAT In bu
konularda neler yapmis oldugu asagida aciklanmistir.

1 ~ Paranin satin alma giiciindeki diisiisler (devaliiasyonlar)

Her tiirlii tasarrufun en belirli diisman: paranin satin alma giiciin-
deki hizl1 diismelerdir. Hayat sigortalar: gibi uzun vadeli mevduat nite-
ligi de bulunan bir sahada bunun etkisinden daha da cekinmek itiyad
olmustur.

Hamdolsun, memleketimiz ekonomisi bu illetten kurtulmusa veya
kurtulmanin yolunu 6grenmise benzer.

Bununla beraber Tam-Hayat bu yonden akla gelebilecek cekinme -
leri biiyiik nisbette karsilayacak tedbiri bulmustur:

Sigortalilarimi karina ortak etmektedir.

Eskiden hayatim sigortalamak icin bas vurulanlarin ¢ogu «Benim
bugiinkii parami alacak, isletip, yatirip kar edecek, su kadar sene sonra
o gliniin, bugiine kiyasla diismiis parasim vereceksin, yagma yok.» der-
di.

Tam-Hayat da bugiin diyor ki: «Peki, senin param yatirip kar sag-
layacagiz, oyle mi? Her tiirlii kdrimizi, kendi 0z sermayemizin sagladigl
da dahil olmak iizere, paylasalim. Zarar:1 bizim, sadece kérina ortak ola-
Iim.»

2 — Giiven Duygusu :

Bugiine kadar hayat sigortalarn istihsall icin sirketlerce kullanilip
prodiiktor diye adlandirilan seyyar saticilardan bir ¢ofunun «kap-kagn
zihniyeti ile ¢alismalar1 halkin hayat sigortalarina gliven baglamasina
engel olmustur. :
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Sigorte sirketlerinin, hayat sigortalarini, sirketlerinin onemsiz bir
servisi say:. .k kendilerine emanet olunan dul ve yetim haklarini umu-
mi isletme ..2saplar:i iginde hallihamur etmeleri de boyle bir gilivenin
dogmasini Onleyen unsurlardandir.

Insan, kendisinin, esinin ve ¢ocuklarinin istikbalini emniyet altina
almak iddiasiyla ortaya ¢ikanlarin herseyden evvel «itimat telkin eder»
nitelikte yani «gtiveniliry olmasini ister.

Bu konu Tam-Hayat’in en 6nem verdigi bir husus olmustur. Halkla
temas edecek miimessilleri biiyiik bir itina ile se¢gmek, 6zel kurs ve egi-
time tabi tutmak, kisaca soziine ve 6ziine giivenilir kimseleri «seyyar sa-
tic1» degil «danmisman» olarak kullanmak liizumuna inanilmistir.

Sirketin kendisine gelince: ortak ve idarecilerinin biitiin memle -
kette ve hatta Tlirkiye ile temasi olan yabanci iilkelerde de genis bir gii-
ven hissi yaratmis kimselerden ibaret olmalarina itina edildigi asikar-
dir. (*)

3 — Donmus kaliplar + Pahalibk

Tiirkiyede hayat sigortaciligi basladifl giinden beri hemen hemen
hi¢c degismeyen donmus kaliplar iginde kalmistir. Alindiklar iilkelerin
sartlarina gore ve bir ¢ok seneler evvel hazirlanmis, o tarihlerde bile
memleketimiz sartlarina uyamamis olan tarife ve formiiller terkedil -
medikce elbette ki hayat sigortalarinin gelismesine imkan bulunamazdi.

Bir tek misal verelim :

Hayat sigortalar: ve bunlarla ilgili tarifeler, yani sigortalanmak igin
halkin ©deyecegi iicret (prim) insanin 6lme ihtimali ile yakindan oran-
tilidir. Olme ihtimali ne kadar yiiksek olursa, sigorta da o kadar pahali
olur. Bu ihtimal azaldig1 nisbetle sigorta da ucuzlar.

Bu ihtimaller vefiyaf tablolar: denilen ve yabanc: lilkelerde hazirla-
nan bazi cetvellerde bulunur.

Tam-Hayat kuruluncaya kadar Tiirkiyede kullanilan eskimis vefiyat
tablolarinin en miisaidi ile bu yeni sirketin kullandig: tablonun bir kac¢
tipik yas ic¢in ihtiva ettikleri ve binde olarak ifade olunan vefat ihtimaél-
lerini karsilastiralim :

Diger Sirketlerdeki Tam-Hayat
Oliim ihtimali Tablosu
Yas Fransiz Alman
35 8.57 5.17 251
40 9.75 7.59 353
45 12.36 10.61 5.35
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Gorilityor ki 6liim ihtimali bakimindan bugiine kadarki Tiirkiye tat
bikati, miimkiin olanin iki hatta ii¢ misli pahali esaslara istinat ettiril-
mistir,

Tam-Hayat ayrica diine kadar dondurulmus 20 kadar tarife igine
sigdirilmak istenen hayat sigortaciliima «kloz» dedigimiz 6zel sartlarla
hudutsuz variasyonlar hazirlamak imkimini getirmistir.

4 — Hizmet

Hayat sigortasi dzel sektor elinde ve anonim sirket halindeki ticari
isletmeler marifetile yapilmasina ragmen herseyden evvel sosyal bir ku-
rulustur ve temeli hizmet etmek fikrine dayanir.

Bu fikirden yoksun olan hayat sigortaciliginin hicbir memlekette
tutunup gelismesine imkéan yoktur.

Tam-Hayat bu yolda ilk adimi atmis, sigortalilarina her sene saghk
muayenesi (check-up) imkan temin etmistir.

Mahalli saglik tesisleri kuracak olanlara ©zel imkanlar saglamak,
seyyar bir saghk servisini biitiin yurt sathinda hizmet gorebilecek hale
getirmek Tam-Hayat'in baslica amagclar:t arasindadir.

Sigortalilarint mesken sahibi yapmak ta Tam-Hayat’in planlamak-
ta oldugu diger hizmet dalidir.

5 — Kurulus Ozelligi :

Sigorta sirketleri, bilhassa hayat sigortalarile istigal edenler «mev-
duat kabul eden bankalary ve «trust-fundy niteliklerini andiran ozellik-
leri olan kuruluslardir. Bunlarin «halka aciky anonim sirketler halinde
olmalar: her cihetle temenniye sayandir. Memleketimizde bu hususla il-
gili kanuni imkan heniiz hazirlanmamis oldugu cihetle Tam-Hayat’in ha-
kiki manada bir «anonimy sirket olmas1 kapali veya aile sirketi mahi -
yetinde bulunmamasina da hassaten itina olunmustur.

6 — Karma Sirketler

Tiirk kanunlarina gére bir milyon lira sermaye ile bir sigorta sirke-
ti kurarak hayat da dahil her tlirlii sigorta isleri yapmak miimkiindiir.

Bununla beraber hayat sigortas: yapan bir sirketin diger sigorta -
larla da ugragsmas: dogru degildir. Bir ¢ok ileri memleketlerde bu, hat-
ta kanunla yasaklanmistir bile. Bir ¢ok iilkelerde ise karma sirketlerin
hayat sigortalar: i¢in tamamen miistakil hesaplar tutmalar: zorunludur.
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Bunun cesitli sebepleri vardir. Biz yalniz birine deginelim: hayat
sigorta sirketlerinin ellerinde biriken imkénlar esas itibarile sigortali-
larin mali ve emanet olarak tevdi edilmis sayilabilecek niteliktedir.
Bunlar:i meseld otomobil sigortalarinin olumsuz sonuglarinin veya sir-
ketler arasi rekabetin etkilerine maruz birakmak dogru olmaz.

Tam-Hayat sadece beser hayati ile ilgili sigortalarla istirak etmek
iizere kurulmustur. Ayrica kanunun aradiginin yedi misli sermayesi
vardir, J

Sonuc¢ : Tam-Hayat'in bugiine kadar tatbikat: ve bundan alinan so-
nuglar, realitelere dayanan esas ve olgiilerle kurulup galisacak hayat si-
gorta sirketlerinin Tiirkiye kalkinmasinin bu yonden muhtac¢ bulundugu
imkanlar hazirlamakta gecikmeyecegini gosterme yolundadir.

(*) Tam-Hayat'in sermaye ve idaresine katilan baslica isimler arasinda Akbank,
AIU. Osmanli Bankas:, Tam Sigorta, Resat Aksan, Ahmet Dalli, Nejat Eczacibas,
Vehbi Kog ve Bedi Yazici bulunmaktadir, A.I.U. bir Amerikan Grubunun kisaltil -
mi$ ismi olup bu gruba dahil sirketlerin varliklari on yedi milyar:, senelik sigorta
primi istihsali ise oniki milyar1 askindir.
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BIR GELISME IMKANI: «TRANSFORMASYON»

Yazan: Gilles GOZARD
(Kamu Borglari Amortisman La Revue ,Banqu_c_:"dan
Sandigi Onursal Baskani) Ceviren: Alp GURUS

Genellikle kabul edildigine gore, Fransa'da buglin yatirim tempo-
su biiylik olciide yavaslamistir. Hiltkiimet bu konu ile mesgul olmuyor
degildir. Aksiyon gelirlerini artirmak ve tasarruf sahiplerinin serma-
yelerini tesebbiislere yatirmalari gayesini giiden tedbirler meclise su-
nulmustur. Bunlarin tasarruf sahiplerini uzun vadeli yatirimlara sev-
ketmek bakumindan yeterli olduklar: stylenemez. Esasen mevcut sart-
lar i¢ginde kar marjlarinin azalmasi sebebiyle tesebbiislerin finansman
ihtiyacglarimin onemli bir kismimi kariglayan otofinansman yetersizdir.
Bir ¢ok tesebbiiste, yatirimlarin finansmani, hatta bazen is hacmindeki
artisin gerektirdigi isletme sermayesi artisi1 ancak kismen 6z kaynak-
lardan karsilanabilmektedir. Bu bakimdan tesebbiisler disardan ser-
maye bulmak zorunlugundadir. Ote yandan, her yil insa edilen mesken
sayisinin yeterli bir seviyeye ylikseltilmesi, esas itibarile, muhtemel
alicilarin emrine gereken kredilerin makul faizlerle tahsis edilmesine

bagildir.

Insaat ve smal yatirimlar alaninda bilhassa siddetli olan bu ihti-
yaglar: karsilayacak yegine kaynak tasarruftur. Siiphe yokki, tasarruf
Fransa’da diger ekseri sinai iilkeler kadar onemli degildir. Gercekten son
istatistiklere gbre Fransa bu bakimdan sonuncu siralarda gelmekte-
dir. Bununla beraber mevcut tasarruf onemsiz de degildir ve gegen yil
boyunca hissedilir derecede artmustir; fakat, uzun vadeli, hatta orta
vadeli plasmanlara kars: isteksizdir. Bu, siiphesiz son elli yil iginde
para-kiymetindeki diismenin biraktif1 kotii hatiralarla ilgilidir. Fakat
aynt zamanda hayat seviyesinin yiikselmesine paralel olarak artan
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sahsi harcamalarin karsilanabilmesi i¢in halkin iizerinde daha fazla na-
kit para bulundurma arzu ve hatta zaruretinden ileri gelmektedir.

Tasarrufun uzun vadeli yatirimlara kars: gosterdigi isteksizlik o de-
recede derindir ki, uzun vadeli olmasi gereken ipotekli istikrazlarda
dahi miiddet ekseriya sasilacak derecede kisadir.

Bir kisim tasarruf sahibi ig¢in bu isteksizlik, biriktirmenin ayni
olarak yapilmasi ve Ozellikle paranin altina baglanmakta olusu ile izah
edilebilir. Diger bir kisim tasarruf ise hazine borglari ve bankalarin
kasa bonolar: gibi kisa vadeli plasmanlarda kullanilmaktadir., Fakat
biliylik bir ekseriyetle, tasarruf, ancak tasarruf sandiklarinda, banka-
larda veya posta cekleri hesaplarindaki vadesiz mevduatla temin olu-
nan tam ve ani likiditeyi tercih etmektedir.

Su halde, uzun ve orta vadeli finansman ihtiyaglari ile kullanilmis,
olan veya Oyle goziiken emre hazir tasarruf arasinda bir bosluk mev-
cuttur. Bu durum -ki eskiden de vardi- yatirnmlarin finansmanim aras-
tirmakla mesgul olanlar: kayitsiz birakamazdi ve iizerinde durulma-

dan da gecilemezdi.

Nitekim, Maliye ve Ekonomik Isler Bakami M. Valéry Giscard
d’Estaing, M. Maurice Lorain Baskanliginda bir uzman heyetini gorev-
lendirdigi 6 Haziran 1962 tarihli mektubunda, «sadece IV. planda .yer
almis islerin perspektifi icinde degil, fakat aym zamanda daha devaml
olarak, en iyi sartlar icinde, kendimiz igin tesbit etmis oldugumuz eko-
nomik ve sosyal hedeflerin finansmanini temin edecek vasitalarin da
arastiruimasi» lizumuna isaret etmistir. Bakan, bu meyanda sunlari da
yazmistir: «Tasarrufun esas binyesi degismistir; sahislarin uzun vade
li bir karakter tasiyan plasmanlarimin miktari, mahiyeti ve siiresi, ar-
tik Ikinci Diinya Savasindan evvelki durumla mukayese edilemez....»

Uzmanlarin calismalarimin yonii bakimindan da soyle ilave etmis-
tir :

«BEtlid en genis bir perspektif icinde ve geleneksel kuruluslara en
az bagli olarak yiriitiilmelidir: Bununla sunu kastediyorum; sadece u-
zun vadeli tasarrufu artirmaya elverisli ferdi veya kollektif plasman se
killerinin arastirilmasiyla yetinilmemeli, fakat ayn1 zamanda, bir ki-
sim vadesiz mevduat: uzun vadeli prodiiktif plasmanlarda kullanarak,
kaynaklar ve ihtiyaclar arasimnda bir uygunluk saglayan gerek bizzat
Hazine, gerek Crédit National, Caisse des Depdts et Consignations ve- :
va tasarruf sandiklari gibi transformatér kurumlara miiracaat imkén-
lar1 da incelenmelidir.
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Boylece, kendisine verilen gorev geregince, Lorain Komitesi ince-
lemelerinin biiylik bir kismini likiditelerle kisa vadeli tasarruflarin va-
tirimlara yoneltilmesi imkanlarin; arastirmaya hasretti. Bu suretle,
M. Lorain’in kendi deyimi ile «az ¢ok kisa vadeli para ile azgok uzun
vadeli bir kredi agma imkanini» ifade eden «transformasyon» proble-
mi acikca ortaya ¢ikmus oldu. Burada, bir bakima, kredi deyimi ile pa-
rayl karakterize eden vasifta bir degisme bahis konusudur. Gergekten,
bir mudinin ilk talebi lizerine derhal tdenmek sartile toplanan mevdu-
at olduke¢a uzun bir siire sonunda geri alinabilecek karakterdeki sinai,
ziral veya gayrimenkul muamelelerinin finansmaninda kullanilmak-

tadir.

Bu mahiyetteki bir muamele, kaynaklarimin siliresi ile plasmanla-
rinin siiresi arasinda devaml olarak bir uygunluk teminine ¢alisan ban-
kalarin geleneksel calismalarina tamamile aykir1 goriulmektedir. Kisa
vadeli, daha dogrusu vadesiz olarak toplanan paralar, her an talep edi-
lebileceginden, devamli olarak likit veya emre hazir bir sekilde bulun
durulmalidir. Lorain raporunun isaret ettigi gibi, bu prensibin siki
bir sekilde uygulanmasi banka kurumlarimizin saglamliginl temin et-
mis ve bazilarinin da yiiziincii yillarini kutlamalarina genis oOlg¢lide yar-
dimci olmustur.

Bu bakimdan, bu prensip reddedilemez. Ancak, gerek mudilerin
niteliginde sahislara ait hesaplarin ticari ve sinai tesebbiislere naza
ran gittikge artarak yariya yakin bir nisbete ylikselmesi seklindeki de-
gisme, gerek tasarruf hesaplarinin bakiyelerindeki cogalma ve goster-
dikleri istikrarin da gozden uzak tutulmamasi icap etmektedir. Artik
mevduatin tamamen hatta biliylik bir kisminin gekilmesi ihtimali, ala-
cakli cari hesap kullanma zaruretinin g¢ogalmasi ve ¢ek tedaviiliiniin
gelismesi sebebiyle eski devirlere nazaran daha az miimkiindiir.

Bundan baska, Lorain raporunun tahsis edildigi gelismelerden ev-
vel o6zel olarak belirtilmemis olmakla beraber, «Tranformasyon» ola
y1 Fransa’da oldukg¢a uzun bir zamandan beri inkisaf etmistir. Bu iti-
barla bu iisuliin genis bir sekilde veya belirli bir Gl¢iide uygulanmasi-
nin doguracagl risklerin bugiinden takdiri miimkiindiir.

Hazinenin yaptigl bazi muameleleri buna bir misal olarak verebi-
liriz. Hazine, kisa vadeli bonolar ihraci ile nakit temin eder. Bir kag¢ ay
Oncesine kadar, c¢ogalan faizli tabir edilen ve faiz nisbeti miiddetlere
gore defisen bonolar nesrediyordu. Bu bonolarin baslica 0zelligi satin
alindiktan 3 ay sonra bedellerinin 6denmesinin talep edilebilmesi idi.
Gerek bu ozel tip bonolar olsun, gerekse 3 aylik, 6 aylik, 1 veya 2 yi1llhik
daha gelenekci formiiller olsun,bunlar, sahipleri i¢cin nakdi kiymet, ha-
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zine i¢in de kisa vadeli hatta goriildiiglinde o6denecek borglardir. Hat-
ta hazinenin muhabirlere ait hesaplarinin alacakli bakiyeleri bile ken-
disi i¢cin vadesiz bir mevduattir. Halbuki hazine bu suretle topladigi
fonlarin bir kismini kamu sektorii veya karma isletmelerde, hatta ka-
mu yetkililerinin 6zel bir ilgi gosterdikleri baz dzel tesebbiislerin yati
rim programlarinin finansmaninda kullanmaktadir. Bu halde, finans
man muameleleri, bahis konusu isletmenin onemine gore ya Crédit
National veyahutta Caisse Centrale de Crédit Hotelier, Commercial et
Industriel tarafindan yapilmaktadir.

Caisse des DépoOts et Consignation, ¢cok daha genis capta, fonlari-
nin 6nemli bir kismin ve ozellikle Caisse d’Epargne tarafindan kendi-
sine tevdi edilenleri mahalli ortaklasmalara uzun vade ile ikraz eder. Bu-
nun disinda, aym fonlarin bir kismini da sanayicilere acilacak kredile-
rin munzam finansman kaynagi olarak Creédit National emrine tahsis
eder.

Son senelerde ve Ozellikle 1964 senesinde tasarruf sandiklarinda
(Caisse d’Epargne) mevduat plafonunun yilikseltilmesi sonucunda yu-
karda adi gegen mall kurumlarin emrine tahsis edilmis olan likicdite-
lerdeki devamli artis, pek tabii olarak onlar farafindan gerceklestiri
len «Transformasyon» muamelelerinin onemini artirmistir.

Mevduat bankalar: bile, son senelerde agtiklari orta vadeli kredi-
leri, yittikge artan nisbetler de vadesiz mevduat ve kasa bonolarn ihra-
c1 ile topladiklar1 meblaglarla finanse etmislerdir. Mezkar bankalarin
hazine bonolar: karsiligl nisbetlerinin (Plancher) dusliriilinesi de bu
muamelelerin ifasini kolaylastirmistir. Bankalara ait trezordri nisbeti-
nin % 36 ya ylikseltilmesi sonucunda reeskontabl orta vadeli krediler,
bankalarin kisa vadeli borglarini karsilamak iizere bulundurmak zorun-
da olduklar: aktif kiymetlerin en dnemli kismim teskil etmekte ve boy-
lece gerek ©zel sektor, gerek kamu sektoriine agilan orta vadeli ekip-
man kredilerinin hemen hemen tamami bankalarin trezororisi iizerin-
de bir yiik olmaktadir. Bankalar bu suretle, kendilerine tevdi edilen li-
kiditeleri orta vadeli krediye tahsis etmekle gercek manada bir «trans-
formasyon» muamelesi yapmaktadir,

I’orain Komitesinin raporunda belirttigi gibi, bu nev'i transformas
yon muamelelerinin riski, bunlara ait on incelemelerin reeskont ku-
rumlary tarafindan yapilmas: ve ongoriilen finansman muamelelerinin
Kalkinma Planina uygunlugunun kontrol edilmesi dolayisile olduke¢a
smirlidir.

Bankalarin bir kisim likiditelerinin transformasyonuna dayanan
orta vadeli kredi pratikte bazen, bazi agik kredi veya diger kisa vadeli
kredilerin vadelerinin uzamasi ile de meydana gelmektedir. Gergektien,
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simnai veya ticari tesebbiislere, agik kredi seklinde ve hemen hemen de-
vamli olarak tahsis edilen krediler kisa silireler icinde geri 6denmedigi
olgiide kisa vadeli muamele karakterini kaybetmektedir.

L'Orain Komitesi raporu «Transformasyon» muamelelerine ilave e-
dilebilecek iki misal daha zikretmistir. Bunlarin birincisi ,baslica mev-
duat ve is bankalarinin mevduatlarimin % 1 i ile kurduklari ve Gicex
adi verilen bir ortaklik tarafindan 5 seneyi asan vadelerle ihracata aci-
lan kredilerdir... Digeri ise, insaat alaminda nakdi tasarrufla beslenen
iki uzun vadeli kredi sirketinin verdigi 10 yilhik kredilerdir. Bu halde,
Fransa Bankasina miiracaat imkan: mevcut oldugundan bir banka Pool’
u bu iki sirketin ipotekli alacagimin nakte cevrilmesini garanti eder.

Nakdi veya kisa vadeli tasarruflarin orta veya uzun vadeli kredi ha-
line donmesi (transiormasyon) olayinin yukardaki sekillerine, Lorain
raporu tarafindan tavsiye edilen (degisebilir sermayeli yatirim sirket-
leri (S.I.C.A.V.)*) de bir yenisini ilave etmistir. Baz1 kimseler bu girket-
lerin «transformasyon» vasfina itiraz etme egiliminde olmakla beraber
aslinda durum bundan farkli degildir.

Gercekten, degisebilir sermayeli bir yatirim sirketinin hissedari,
her zaman i¢in, malik oldugu hisse senetlerinin portféy degeri iizerin -
den giini giniine tesbit edilen bir fiatla sirket tarafindan satin alinma-
sin1 talep edebilir. Hissedar igin, bir hisse senedine malik olmak tasar
rufunu likit olarak bulundurmaktan farksizdir.

Bu likidite bir bankadaki vadesiz veya Kilsa vadeli bir mevduat ka-
dar saglamdir. Kote bir aksiyon veya obligasyon sahibinin aksine; S.I.
C.A.V. aksiyonunun maliki bir karsilik bulunup bulunmadigin: diisiin-
mek zorunda degildir. S.I.C.A.V. bu halde yeni bir ortak bulamasa bile,
onun aksiyonlarinin bedelini 6demek zorunlulugundadir. Ancak, bu sir-
ket hissedarlarindan bilyiik bir kisminin ayni zamanda aksiyonlarinin
satin alinmasim istemeleri halindedir ki, bahis konusu sirket (SICAV)
aksiyon ve obligasyon portfdyiiniin bir kismini, hatta tamamini satmak
zorunda kalabilir. Bu sebeple, sonu¢ bakimindan gercek bir transfor
masyonunun vuku bulmadigi sadece tasarruf sahipleri arasinda bir de-
gisme oldugu ileri siiriilmiistiir. Siiphesiz gercekte boyle bir degisme
oldugu ileri siirlilmiistur. Suphesiz gercekte boyle bir degisme mevcut-
tur. Fakat aym degisme bir banka veya tasarruf sandiginin mudilerin-
den birine hesabindaki paray: ddedigi zaman da vakidir. Zira bu para-
lar «transformasyon» sebebiyle bagli duruma geldiginden bu suretle ce-
kilen mevduatin yerini doldurmak icin banka yeni mevduat bulmak zo-
rurida kalmaktadir. Boylece, her iki sistemin g¢alismasi bir birine ben-

(*) (Société d’investissement a capital variable)

L
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ver bir gdriniise sahiptir. Ancak, bankalar ve tasarruf sandiklari mev-
duat hesaplarindaki devamli artisla her zaman takviye edilen istikrarlh
asgari bir mevduata sahip olduklarn takdirdedir ki «transformasyony»
muamelelerine tesebbiis edebilirler S.I.C.A.V. icin de aksiyon sahibi
adedinin devamli olarak g¢ogalmas: icap ettiginden, durum aymdir.

Itiraz edilen diger bir nokta da S.I.C.A.V. mekanizmasinin ancak
bir nevi transformasyonla sonuclandigidir ve banka mevduat: icin ce-
reyan eden olayin aksine, tasarrufunu nakte gevirmek isteyen hissedar
baslangicta yatirdigi mikdar: tam olarak talep edemez. S.I.C.A. V. aksi-
yonlarmin satin alinmasi igin giinii giiniine tesbit edilen fiata uygun bu-
nun altinda veya Ustiinde, bir meblag: kabul etmek zorundadir. Bv siip-
hesiz dogrudur. Fakat «transformasyonuny likid haldeki tasarrufun kul-
lanilmasi, «yani orta veya uzun vadeli plasmanlara girisen tasarrufcunun
daima emrinde olmasi» demek olan esas vasfinl bozmaz.

Siiphe yok ki, kanuna konulmus olan koruyucu madde, degisebilir
sermayeli bir yatirim sirketini gksiyonlarimin tamamim satin alina mec-
buriyetinden kurtarmaktadir. Fakat bu, aksiyonlarimin biiyiik bir kis-
minin satin alinmas: talep edilen degisebilir sermayeli bir yatirim sir-
ketinin bu talepleri karsilamak i¢in portféyniin tamamin: nakte gevir-
mek zorunda kalmasini ve bu yilizden bir borsa paniginin ortaya ¢ikma-
sini Onlemek maksadile ongoriilmiis olaganiistii bir tedbirdir.

Ote yandan, bu nevi sirketlerce toplanan fonlarin yatirildiklar: kiy-
metlerin gercek bir yatirnm karakterini tasimadigl da soylenebilir. Bun-
lar ger¢rkte iki kaideye tabiidir. Evvela fonlarin % 30 a kadar cikan
kismin'r devlet tahvili, hazine bonosu veya franki natik ve borsada sa-
tilai ien tahvilata yatirilmas: gerekir. Bundan maada asgari % 90 nis.
betine kadar bu fonlar ya kasada veya mevduat halinde tutulur veya
devlet tarafindan ihrac¢ edilen menkul kiymetlere yatirilir.

Gergekten ve hukuken degisebilir sermayeli yatirim sirketlerinin
sermayesine tekabiil eden fonlarin kullanilmasi tam manasiyle uzun va-
deli bir yatirim teskil etmez. Zira her zaman icin portfoydeki hisse se-
nedi ve tahviller, hazine bonosu ise iskonto ettirebilir veya Devlet tara-
findan 1hrac edilen tahvilat ise borsada satilabilir. Bununla beraber bu
nev' bir sirketin portfdyiiniin tamaminin satisa ¢ikariimasi halinde bor-
sada alici bulamamas! ve bu yiizden biiyiik bir panige sebebiyet vereki-
lecek fiat diisiislerinin meydana gelmesi miimkiin olabilir. Iste bunun
icindir ki kanun bu sirketleri portfoylerinin biitliniinii nakte c¢evirme
zorunlugundan korumustur.

Su halde, gergekte, bu bakimdan, uzun vadeli hi¢ degilse orta vé.dt_e—
bir plasman bahis konusudur ve bu plasman yatirumla ilgilidir. Zira S.I.
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C.A.V. in portfoylinde goriinen hisse senedi ve tahvilat prensip itibarile
bunlari ihra¢ eden sirketler i¢in bir yatirim finansmanina tekabiil eder.

Goruluyor ki, degisebilir sermayeli yatirim sirketleri, tasarruf sa-
hiplerini, tasarruflarini miimkiin oldugu kadar likid halde bulundurma
ve bir yatirim alam secme ve hisse senedi, tahvilat portfoyii idare etime
d_rtlerinden kurtarmaktadir ki, elde eitigi basarinin sebebi de budur.
Bu cirketler ayni zamanda «Transformasyon»u unygtlayan bir mielianiz-
ma tesis.! ederer.

Gorildugii gibi transformasyon hareketi Fransa’da oldukca genis
bir sekilde inkisaf etmistir. Ancak, yabanci memleketlerde bu alandaki
gelismenin daha ileri oldugu anlasilmaktadir. Lorain raporunun da isa-
ret ettigi gibi, biitlin memleketlerde ve 6zellikle Anglo Sakson memle -
ketlerinde bor¢ veren kurumlarin kaynaklar: ile plasmanlar: arasinda-
ki vide uygunlugunda bir gevseme miisahade edilmektedir.

Bu suretle, Biiylik Britanya’da, «Building Sociéties» ler vadesiz veya
gok kisa vadeli kaynaklara dayanarak ve ancak % 15 nisbetinde bir li-
kidite muhafaza etmek suretile agtiklar: 15 ila 25 sene vadeli kredilerle
yeni insaat yatirimlarinin takriben yarisini finanse etmislerdir. Aym su-
retle Birics.k Devletlerde de Ticaret Bankalarimin ipotek portfoyii va-
deli mevduatlarinin % 35 ine tekabiil eder. Yiirurlikteki mevzuat esa-
sen bu bankalara vadeli mevduattan elde ettikleri kaynaklari % 70 nisbe-
tine kadar vadesi yirmi yili bulan ipotekli kredilerde kullanma yetkisini
vermektedir. Ote yandan, Amerikan Bankalan, sinai, ticari ve zirai fir-
malara orta ve uzun vadeli krediler agarlar; bu suretle acilan krediler -
den vadesi bir yihh gegenler banka plasmanlarinin % 27 sine, 5 seneyi
gecenler ise aym pladsmanlarda % 18 nisbetine varmaktadir,

Stiphe yok ki, Anglo-Saxon Bankalarinin kaynaklar: ekonomiye ag-
tiklar1 kredilerden daha genistir. Bu bakimdan, emisyon kurumlarina
hi¢ bir zaman miiracaat etmezler. Boylece, vadesiz veya kisa vadeli ban-
ka mevduatlarinin «Transformasyon»unun, reeskonta gidildigi takdir-
de sebep olabilecegi enflasyonist tesirler de, genel olarak, ortadan kal-
dirillmis olur. ’

«Transformasyon» un gosterdigi gelisme ekonominin icinde bulun-
dugu, aslinda kabul edilmeyen bir husus olan likit tasarrufun uzun veya
orta vadeli plasmanlara tahsisinin hos goriilmesine yol acan, zorunlulugu
ifade etmektedir. Bu durum, teessiife deger olmakla beraber tasarruf
sahiplerinin bugiinkii davraniglarini degistirmeye sevk edecek muhte-
mel tedbirlere ragmen devam edecege benzemektedir. Gergekten, bu hal,
sadece, Fransanin yarim asir i¢ginde yasadigi kronik para istikrarsizligi-
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nin biraktigr hatiralarla ilgili olmayip, aym zamanda bugiinkii yasama
sartlar: icinde, fertlerin emrinde 4zami miktarda nakit para bulundur-
ma zorunlulugunu hissetmelerinin de bir sonucudur. Ve tabiatile, liki-
dite imkénlar1 ve fiili likiditelerin genel hacmi, iicret ve kazanclarin
mutlak degeri gelistigi nisbette ¢cogalmaktadir.

Banka ve tasarruf sandiklari mevduatindaki devamli artis bunlarin
istikrarinin da g¢ogaldigina deldlet eder. Sahislara ait ¢ek hesaplarinin
devamli olarak artis gostermesi ve bu nevi hesaplarin alacakli bakiye-
leri toplaminin ticari mevduattan fazla olmas: vakias: banka mevduati-
nin istikrarini ayrica takviye etmektedir. Gergekien, sahis hesaplar: ti-
cari hesaplarla aymi dalgalanmalar: gostermezler. Nihayet cek ve
banka oOdemeli bazi makbuzlarin kullaniminin giitikge yaygin bir
hale gelmesi de banka mevduatinin istikrarini kuvvetlendirmektedir.

Ote yandan ve gene aym sebeplerle, para hacmi i¢cinde mevduatin
banknotlara nisbeti gittikce artmaktadir.

Banka kurumlarinin ellerindeki fonlari kullanma imkéanlar: baki-
mindan sunu da ilave etmek gerekir ki, on seneden fazla bir zamandan
beri bankalarin emisyon kurumuna olan borg¢lanmalarinda bir azalma
egilimi mevcuttur. Bu, diger sartlar aym kalmak sartile ,sinai, ticari ve
ziral finansman imkanlarinin ¢ogaldigini ifade eder.

Yukardaki cesitli miisahedeleri bir araya getirdigimiz takdirde su
sonuca varabiliriz: Uzun vadeli taahhiitlere giren tasarrufun kifayetsiz
olusu karsisinda vadesiz banka mevduatlarinin «Transformasyon»u ola-
ymnn tesvikinde bir tehlike goriilmemektedir. Ancak genisletme prensi-
binin jhtiyatli bir sekilde uygulanmasi gerekir. Asir1 taahhiitlere girisil-
mesini Onlemek iizere hazirlanacak kanuni veya tanzim edici bir metin-
le her banka icin vadesiz mevduatin transformasyon imkaninin simr -
landiriimasi uygun olur. Bunun disinda, bu nevi mevduat karsilifinda
acilacak krediler orta vadeli kredi talepleri icin oldugu gibi ,asir1 risk
lerin bertaraf edilebilmesi maksadile Credit Nationalin tetkikine tabi
tutulabilir. Lorain Komitesi Raporunda da bu husustaki aciklama soyle-
dir: «Ozellikle, Crédit National'in yatirimlarin finansmani konusundaki
tecriibe, teknik ve otoritesinden ve ayni zamanda sinai ve ticari teseb-
biislerle dogrudan dogruya ve her giin temasta olan bankalarin olumlu
pratiginden faydalanmak bir zarurettir. Her dosyanin plan hedeflerine
uygunlugu ve lehdarlarin ihtiyaglarina intibaki ancak onlarin yardim
larile saglanabilir.»

Bu kontrol dolayisile Fransa Bankasi nezdinde istisnai reeskont im-
kanlar; saglanabilir, zira reeskont kolaylifi bankalar tarafindan agilan
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krediler igin devamli bir finansman kaynag: teskil etmemekte, Lorain
Komitesinin teklif ettigi gibi, esas itibarile, muhtemel mobilizasyon i¢in
bir teminat roliinii oynamaktadir. Bu, bir bakima, mevduat hacminde
bir gerileme halinde vadesiz veya kisa vadeli mevduat sahipleri ve ayni
zamanda bankacilik bilinyesi icin koruyucu bir unsur teskil eder. Su
halde «Transformasyony mekanizmasinin normal islemesi halinde, para
hacminde enflasyonist etkili bir artis bahis konusu olamaz.

Boyle bir mekanizmanin iyi bir sekilde uygulanmasi, mevduat artis
egilimini kuvvetlendirebilecektir; bu husus sistemin c¢alisma emniyeti
bakimindan faydalh olmakla beraber tasarrufu uzun vadeli plasmanlar
dan daha da uzaklastirici mahiyettedir. Esasen, belki de bu muhte
mel sonuctur ki, tasarruf sahipleri goziinde vadesiz veya kisa vadeli
mevduatin cazibesini artirabilecek olan garantilere yer verilmemesi igin
kuvvetli bir delil olarak ileri siiriilebilir.

Bununla beraber, ekonominin, tazyiki gittikce artan orta ve uzur
vadeli kredi ihtiyacinin karsilanmasi zorunlulugu dolayisile, bankalarin
elde bulundurduklar: likiditelerin daha genis 6lciide bir «Transiorinas-
yon»u en pratik ¢oziim yollarindan biri olarak gdziikmektedir. Uygula-
madan dogabilecek risklerin de, bu maksatla kullanilacak mevduat nis-
beti sinirlandirildig: takdirde, cok diisiik olacag1 sOylenebilir.
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VERGI MESELEMIZ:
KIMLER VERGI KACIRIYOR?

Nejat GULEN
(Maliye Bakanhg Eski
Hesap Uzmani)

Vergi kacakciligl vergi ile baslamistir. Vergi alinan her yerde ver-
gi kacakeilig1 da vardir. Adi listiinde, vermek masfarindan gelen vergi-
yi ¢ok kisi goniil rizasi ile vermek istemez.

Ancak vergi adaletinin oldugu ve fesirli bir vergi kontrolunun ya-
pildig: ileri memleketlerde bu vergi kagakc¢ilifl nisbeti 'Hiiser, miikellef-
ler askerlik vazifesi gibi vergi vermeyi de bir vazife addetmege baslar-
lar.

Memleketimizde maalesef heniiz bir vergi adaleti tesis edilemedigi
gibi miuessir bir vergi kontrol makanizmas: ve bilhassa netice alinma-
sinda ¢ok miiessir olacak gercek bir «mali kazan sistemi hald gercgekles-
tirilememistir.

Buglin her miinevver, her eli kalem tutan vergi ziyaindan, vergi ka-
cakciligindan bahsetmekte, devletin almasi gereken vergiyi alamadi -
gindan yakinmaktadir. Biz bu yazimizda, tatbikatta vergi ziyamnin en
¢ok hangi sahalarda, bilhassa hangi ziimrede varid oldugu meselesini
incelemek istiyoruz.

Bilindigi gibi tahsil edilis sekli itibariyle vergiler «vasitali» ve «vast
tasiz» olmak iizere iki kisimda miitalaa edilmektedir. Vasitali vergiler,
miikellef tarafindan hissetmeden ddendiginden miihim bir direnme ile
karsilasilmaz. Ictigimiz sigaradan, yedigimiz sekerden, giydigimiz elbi-
senin ipliginden alinan bu vergilerin gergek miikellefleri nihal miisteh-
likler, yani sigaray: igen, sekeri yiyen Kisiler oldugu halde, vergiyi tahsil
edip maliyeye yatiran kimseler buniarin imalat¢ilaridir.




2 — Zirai kazang elde edenler (zirai faaliyetlerden dogan kazang -
lar)

3 — Serbest meslek kazanc) elde edenler (Doktor, avukat gibi kim-
selerin kazanclari)

4 — Gayrimenkul sermaye iradi elde edenler (Gayrimenkullerin
kiralar: gibi)

5 — Menkul sermaye iradi elde edenler (hisse senetlerinden temet-
tli, mevduatlarindan faiz alanlar)

Bu bes grubun icinde en miihimi ilk iiciidiir. Beyannameli miikel-
leflerin gergek gelirlerinin ve 6demeleri icabeden vergilerinin kac¢ mil-
yon oldugunu tahmin ve tesbit etmek imkanindan yoksun bulunmakta-
yiz. Milli gelir hesaplarindan hareketle 6denmesi gereken vergi mikta-
rin1 pesinen hesaplamak miimkiinse de, beyanname ile gelir vergisi 6de-
yen miikelleflerin hakiki gelirlerinin ne oldugunu hesaplamak bugiin
icin miimkiin degildir. Ancak asagida aciklayacagimiz istatistiki bilgi-
ler bu miikelleflerin biiyiik 6lciide gelirlerini noksan beyan ettiklerini
gOstermektedir.

Ortada biiylik bir vergi ziya: oldugu hakikattir. Konumuz bu vergi
ziyaina sebebiyet veren kimselerin hangi gruba dahil olduklarini tesbit
ve ona gore gerekli tedbirlerin alinmasini teklif etmekdir. Bu fikri acik-
layabilmek icin Devlet gelirlerinin toplamindan hareket ve beyanname
ile gelirlerini bildiren gelir vergisi miikelleflerinden ticari, zirai ve ser-
best meslek kazanci sahipleri iizerinde duracagiz.

Bu kazang¢ sahiplerinin hepsi mi vergi kacirmaktadir? Siiphesiz ki
hayir.

Bizim ifade etmek istedigimiz, beyannameli miikellefleri kiictik ka-
zanc sahipleri ve biiylik kazanc sahipleri diye ikiye ayirip bu iki ziim -
reden hangisinin daha c¢ok vergi ziyamna sebebiyet verdigini arastir-
makftir.

Pesin olarak su hususu acgiklayalim ki, bugiin memleketimizde kii-
¢lik kazanc sahipleri mithim miktarda vergi ziyaina sebebiyet vermekte-
dirler. Biiyiik gelir sahiplerinin 6demeleri gereken vergi miktarindaki
zayiat nisbeti kanaatimizca kiiciiklere nazaran daha diistiktiir.

Meseleyi rakamlarla agiklamadan ©nce, hepimizin giinliikk hayatta
yapmakta oldugumuz baz1 miisahedeleri hatirlamak faydal olacaktir.

Evimize cagirdigimiz musluk tamircisi, boyaci, badanaci gibi esna-
fin aldiklar: yiiksek iicretler bunlarin aylik ve y1llik kazanglarinin hesap-
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lanmasina, bu kadar basit isler mukabili ne kadar fazla para kazaniyor-
lar seklinde miitaladalar yiirlitmemize sebeb olmaktdir.

Bu kabil esnafin aylik kazanclar:r 1-2 bin liray: buldugu halde ode-
dikleri vergi higtir.

Biitlin glin bagira bagira sokaklari dolasan bir seyyar saticinin giin-
de 30-40 TL. dan az kazanmadiginl soOyliyebiliriz. Vergisiz 40.—TL giin-
lik kazan¢ yuvarlak bir hesapla yilda briit 15.000.—TL. gelire tekabiil
etmektedir.

Hepimiz evlerimizin civarinda yeni agilan kiigiik bakkal ve manav
diikkan: sahiplerinin birkag¢ yi1l zarfinda ev yaptirdiklarini miisahede
etmekteyiz.

Ayda 2—3.000.— TL. kazanan bu kiiciik bakkal ve manavlar hemen
hi¢ mesabesinde vergi Odemektedirler. Aylik geliri oldukca kabarik
apartman kapicilari Kanunen vergiden miistesnadir.

Tezgahtarimin dahi sayfiyeye gittigi sik perakendeci magazalar:.
vergi Kanunlarinin agiklarindan ve no\:sanlarindan faydalanarak pek az
vergi ¢demektedirler,

Iste iizerinde durulmas: gerekenler biitiin miktar ve kiymet hare-
katinin kayitlarda goriilmesi islerinin zarureti icab: olan biliyiik tesisler,
bliylik isletmeler den c¢ok belki bu kiigiik ve orta kazang¢ sahipleridir.

Nitekim yine yukaridaki misale donecek ve miikellef adedini, bu
miikelleflerin beyan ettikleri gelirleri muhtelif gelir dilimlerine gore tas-
nif edecek olursak, mesele daha ¢ok vuzuha kavusacaktir.

878 milyon lira gelir vergisini 337.094 kisi 6demistir. Bu 337.094 ki-
siyi beyan ettikleri gelirlerin tutarlarina gore tasnif edecek olursak :

Vasati Odenen Vasati
Gelir Miikellef Gelirler aylik vergi . ayhk
dilimi TL. adedi Toplamm TL. gelir TL. tutar: TL. vergi TL.
1 — 7500 234.945 613 milyon 217 36 milyon 12.70
7501 — 17.500 55.185 589 » 880 71 » 107.—
17501 — 57.500 36.338 1025 » 2350 195 » 447 —
57.501 — 100.000 5.937 420 » 5900 119 » 1660.—
100.001 — 1.000.000 4.567 668 » 12000 353 » 6400.—
1.000.001 — fazlas 122 208 » 141000 104 » 70000.—

337.094 878 »
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Demek ki, 1963 y1ili gelirleri i¢in beyanname vermis olan 235 bin kisi
vasati olarak ayda 217 TL kazanmistir. 55 bin kisinin aylik kazanci 880
TL., 36 bin kisinin aylik kazanci da 2.350.— TL. imis.

Bir seyyar saticinin ayda 1000.- TL. kazanabildigi memleketimizde
235 bin kisinin ayda 217.- TL. kazang elde ettigini bildirmis olmasi ger-
cegi biitlin ¢iplaklig: ile ortaya koymaktadir.

Bu konuyu bir monografi ile daha da derinlestirebiliriz.

Niifusu 100.000 inin iistlinde olup, hinterland: bulunan, i¢inden de-
miryolu gegen ve hayat seviyesi yiiksek olan (X) Vilayetinin merkezin-
deki miikellef sayis1 2.015 dir. Bu sehirde 15 banka subesi faaliyettedir
ve fticaret hayati canlidir.

Asagidaki rakamlar bahsi gecen 2.015 miikellefin gelir vergisi beyan-
nameleri ile bildirdikleri tutarlardir.

Gelir Yilhk Ayhik

Gelir dilimi Miikellef % tutari vasati vasati
adedi TL. gelir TL. gelir TL.

1 — 10.000 TL 1.660 82 3,5 milyon 2.177 181
10.001 — 20.000 » 191 g 2,6 » 13.869 1.150
20.001 — 30.000 » 59 3 1,4 » 24.520 2.000
30.001 — 50.000 » 67 3 2,5 » 37.300 3.100
50.001 — fazlas: 38 2 2,9 76.000 6.300

2.015 100 12,9 »

(Bu rakamlar gergek olup bir etiitden alinmistir).

Goriiliiyor ki, bakkall, manavi, sinemacisi, doktoru, avukati, mani-
faturacisi, otelcisi, toptancisi, perakendecisi ile bu sehrin 2.015 gelir ver-
gisi miikellefinin 1.660 1 yani % 82 si ayda vasati 181 TL. kazang elde et-
tigini beyan etmistir.

Bu neticeye ilave edilecek bir sey yoktur, kanaatindeyiz.

Demek ki, tizerinde durulan (vergi kacakgilig1) hadisesi zannedildigi
gibi milyonlar kazanan biiyiik sanayici ve tliccarin meselesi degildir.
Istisnalari bulunmakla birlikde «milyonlar vurup vergi vermeyen sana-
yici ve bliyuk tiliccar» sOylentileri gergcege pek de uymamaktadir.

Esasen Memleketimizde heniiz sermaye terakiim etmis degildir. Do-
layisile biiyiik gelirler de mahduttur. Ayrica biiyiik isletmelerin vergi
kacirma miktarlar1 da, mevzuumuz digsinda kalan bir takim teknik se-

beplerden dolayi, pek mahduttur.
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Memleketimizde servet de, kazanclar da kiiciik iiniteler halinde da-
gimistir. «Diikkan kapisi, hak kapisi» zihniyetile kii¢iik kiigiik ticaretha-
ne, imalathane ve diikkanlar halinde ¢alisilmaktadir.

Vergi mevzuatimizin bozuklugu, mali kazanin islemeyisi, kiiciik ge-

lir sahiplerinin gelirlerinin % 50-80 ve hatta tamamini gizlemelerine im-
kan vermektedir.

Biylk isletmeler ise gelirlerini gizliyebilmek imkanina pek fazla
sahip degildirler. Ote yandan, bu miiesseselerin hem adedi azdir, hem
de umumi gelir icerisindeki nisbetleri diisiiktiir. Miihim olan, ticari, si-
nai ve ziral biinyemizin kii¢iik isletmelerden meydana gelmesi sebebile
bu kiiciiklerin gelirlerini gizleme imkanlarina sahip olmalaridir. Yuka-
ridaki rakamlara tekrar donecek olursak; 337.000 beyannameli gelir ver-
gisi miikellefinin % 70 ini teskil eden 235.000 inin ayda 217.- TL. gelir el-
de ettigini beyan etmis olmasi keyfiyeti meselenin diiglim noktasini tes-
kil etmektedir.

Vergi Kanunlar) icabi muayyen hadlerin fevkinde kazang¢ elde ettik-
leri miilahazasi ile beyanname vermege mecbur olan, kiiciik tliccar, es-
naf, serbest meslek erbabinin mithim kismi bu ziimreye yani ayda 217 .-
TL. kazang elde ettigi iddiasinda bulunan ziimreye girmektedir.

Bu vesile ile sdzkonusu ziimreye girenlerin asgari gecim indirim-
lerinin yeterli oldugunu savundugumuz sanilmamalidir. Aksine, bize go-
e gene.l olarak asgari gecim indirimi tutarlarinin gecikmeden gozden
gecirilmesi bir zarurettir. Savundugumuz husus, daha ¢ok bir vergi ada-
leti meselesidir ve stopaja tabi olanlarla, beyannameli miikellefler ara-
sinda fiili esitsizligi, adaletsizligi ortaya koymaktadir.

Netice olarak diyebiliriz ki vergi ziyain: onleyici tedbirlerin 6zeliik-
le kii¢lik kazang sahiplerin de kapsayacak sekilde ele alinmasi gerek-
mektedir.
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AKREDITIFLER HAKKINDA PRATIK
BILGILER

Orhan AYDEMIR
(T. Is Bankasi Yenicami Sb.
2. Miidurii)

Vesikali Kredi-Akreditif basit bir deyimle iki tacir arasinda yapilan
bir satis akdini alicinin, bankas: tarafindan saticinin bulundugu mem-
leket veya sehirdeki bir banka vasitas: ile saticiya ihbar ettirmesi, boy-
lece alicinin kendi itibar yaninda saticiya karsi bir banka itibarinin da

ilave ettirilmis olmasidir.

Bu izahatimizda acikg¢a goriildiigii lizere bir vesikali kredide 4 taraf
bulunmaktadir :

— Alic1 (Ithalatcl) (Amir firma)

— Vesikall krediyi acan banka (Amir Banka)

— Vesikal: krediyi saticiya (Ihracatciya) ihbar eden banka (Mu-
habir Banka)

— Satic1 - Ihracatci (Lehtar).

Bir vesikali kredi - akreditifte bulunmas: icab eden maltmat :

— Akreditifin sekli,

— Akreditifin vadesi,

— AKkreditifin natik oldugu meblag,

— 1Istenilen evrak,

— Emteanin satis ve sevk sekli,

— Teyid edilip edilmeyecegi,

— Kismi yiiklemeye miisaade edilip edilmedigi,
— Aktarmaya miisaade edilip edilmedigi,

— Odeme sgekKli.
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Akreditif Sekilleri

— Gayr: kabili riicuy,

— Kabili ricu,

— Kabili devir.

Gayri kabili riticu: Bu sekilde acgilan bir akreditif, akreditifi agan
bankanin akredifte yazili vade sonuna kadar kat’i taahhiidiinii ihtiva et-
mektedir.

Kabili riicu: Bu sekilde acilan bir akreditif, akreditifi acan ban-
kanin kat’i taahhiidiinii ihtiva etmemektedir.

Kabili devir : Ilk lehtara, 3 iincii bir sahis veya sahislar lehine
acilan akreditifin sartlar: iginde devir imkéan: vermektedir.
Vade

Bir akreditifte mutlak olarak vesaikin ddeme ve kabulii i¢in bir va-
denin sarih olarak bildirilmis olmasi sarttir. Bu vade tacihi kat’i olarak
tespit edildigi gibi, (1 Eyliil 1966 v.s.), bazen vade, ayin ilk yarisi veya
ikinci yaris: tabiri kullanilarak, veyahut ayin basi, ortasi, sonu ibareleri
ile de ifade edilebilir. Bu vaziyette ayin ilk yarisi, o ayin l'inden 15’ine
kadar, ikinci yarisi, o ayin 16’sindan sonuna kadar, ayin basi, o ayln
T'inden 10’una kadar; ortasi 11’inden 20 sine kadar, sonu da 21 inden o
ayin son giiniine kadar olan miiddeti ifade eder.

Akreditifte tasrih edilen vadelerin bitim giinii resmi tatile rastlar ise
vade, otomatikman ilk is gliniine temdit edilmis olur,,

Vade, ekseri ahvalde akreditifi lehtara ihbar eden (muhabir ban-
ka) banka nezdinde olmakla beraber, bazan akreditifi acan banka (a-
mir banka) nezdinde de olabilir. II inci ahvalde vesaikin, o vadede amir
banka nezdinde bulunmas: elzemdir.

Meblag : Akreditifte, akreditifin natik oldugu meblag ve doviz
cinsi sarih olarak tasrih edilmis olmalidir.

Meblag, takribi veya tahmini kelimeleri ile ifade edilmis ise, % 10
eksik veya fazla bir farka miisaade edilmis oldugu manasina gelmis o-
lur.

Bu ibare olmadig1 ahvalde, meblagdaki bu eksiklik veya fazlalik ¢
3'i gecemesz.

Taleb Edilen Evrak :

— Ticari fatura :

Ticari faturalar, akreditifte zikrolunan emteanin cins, miktar ve kiy-
metine uygun olmalidir. Akreditif meblag «takribin olarak ifade edil-
memis ise fatura tutari, meblagin % 3’iinden eksik ve fazla olmamalidir.
«Takribi» kayd: varsa, faturanin meblag: akreditif meblagimdan % 10
eksik veya fazla olabilir.
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Akreditifte aksi tasrih edilmemis ise, faturalarin akreditif emrini
veren kimse (amir firma) adina tanzim edilmesi lazimdir.

— Sigorta poligesi :

Akreditif sartlarina gore mallar, CIF olarak sevkolunmus ise, sigor-
ta poligesi ibrazi da sarttir. Akreditif metninde aksi yazili olmadig: tak-
dirde, sigorta poligesinin tanzim tarihi sevk vesaikinde yazili olan yiik-
leme tarihinden ge¢ olmamalidir; ve yine akreditifte aksi tasrih ed:1-
memis ise, sigorta policesinde doviz cinsi akreditifte yazili doviz cinsi-
nin ayn1 olmalidir.

Akreditiflerde, sigortada istenilen riskler sarih olarak tasrih edil -
meli, muhtemel, mutad rizikolar gibi vazih olmayan ibareler kullanil-
mamalidir, Bu ibareleri ihtiva eden bir akreditife istiniden, saficinin
ibraz edecegi sigorta policesi aynen kabul edilir; akreditifi ihbar eden
muhabir bankaya herhangi bir mes'uliyet terettiip etmez.

— Sevk vesalki :

Konsimento - hamule senedi - ugak konsimentosu v.s.

— Diger vesalk :

Akreditifte talep edilen vesaiktir: mense sahadetnamesi - ¢eki listesi
- gbzetme raporu v.s.

— Emteanin satis sekli : CIF — FOB — CF — Vs,

— Kismi yiiklemeye miisaade edilip edilmedigi :

Akreditifte bu husus tasrih edilmemis ise, kismi yliklemeye miisaa-
de edilmis addolunur.

— Aktarmaya miisaade edilip edilmedigi :

Akreditifte bu husus sarih olarak tasrih edilmemis ise aktarmaya
miisaade edilmis addolunur. Bu vaziyette varis limanina kadar emteanin
tek bir konsimento ile sevki icab etmektedir.

Teyid : Bir akreditifin teyid edilmesi demek, saticiya akreditifi .h-
bar eden bankanin da amir banka ile birlikte taahhiidiinii ildve etmesi
demektir.

Bu vaziyette akreditifin teyit edilebilmesi i¢cin evvel emirde muhabir
bankanin dikkat edecegi hususlar; acilan akreditifin gayr: kabili riicu
olmasi, vadenin kendi nezdinde bulunmasi, akreditif bedelinin pesin
gonderilmis veya emrine tutulmus olmasi, amir bankanin 1. ci sinif mu-
habir bankalardan biri olmasi icab etmektedir.

Odeme Sekli :

Akreditif bedelinin ne sekilde ddenecegidir. Akreditif vesaiki lehtar
tarafindan akreditifi ihbar eden bankaya tevdiinde mi 6denecektir, ak-
reditif bedeli vesaikin,amir bankaya viirudunda mi odenecektir v.s.
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MENKUL KIYMET SAHIBLERINE BANKALARCA
YAPILAN HIZMETLER

Ishak TURNAOGLU

1 — Menkul Kiymetlerin Bankalarda Muhafazasi :

Menkul kKiymetlerin ¢ok artmasi bir ¢ok kimseleri bu c¢esit kiymet-
lerini bankalarda saklamak mecburiyetinde birakmistiz. Bu suretle ev-
lerinde saklayacaklari senetleri hirsizlik ve yangindan korumus olurlar.
Menkul kiymetlerin banka kasalarinda muhafazasi mudilere tam Dbir
emniyet de verir. Hatta banka iflas etse bile hususi kasa sahipleri ban-
ka kasalarindaki senetlerine kolaylikla sahip olabilirler.

Miisteriler bu suretle bir cok muamelelerden de kurtulmus olurlar.
Banka, vadesi gelen kuponlar: tahsil ederek miisterinin mevduat hesa-
bina matlup kaydeder, tahvillerin ait oldugu sirketlerin sérmayelerinin
tezyidi hakkinda bilgi verir, yeni ihrag¢ edilen tahvil ve hisse senetleri
satin alir, borsa emirlerini ve miisterinin bu husustaki diger biitiin is-
teklerini yerine getirir.

Menkul kiymet sahipleri bu muameleleri bizzat yapmamakla za -
mandan biiyiik bir tasarruf saglarlar. Diger taraftan bankalarda komis-
yondan istifade ederler. Bankalarin istifadeleri umumiyetle pek az olan
ve masraflarini karsilamayan bu komisyonlardan ibaret degildir. Ekse-
riyetle tahsil olunan kupon bedelleri miisterinin tevdiat hesabina geci-
. rilir. Bu durumda senet muhafazas) para muhafazasina inkilap eder ve
bankalarin asil gelirleri de bu yoldan saglanir. Bundan baska, miisteri,
borsa emirlerini bankaya verdirir. En nihayet banka, miisterilerine ser-
mayeierini plase edecekleri menkul kiymetler hakkinda tavsiyelerde bu-
lunur. Borsa muameleleri ve plasmanlar bankalarin onemli bir gelir kay-
nagm teskil eder.

Bununla beraber, bazi sermayedarlar menkul kiymetlerini bankala-
ra tevdi etmekten gekinirler. Islerinin gizliligini temin i¢in tahvillerini
evlerinde saklanmada da emniyet gormezlerse baska carelere bas vurur-
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lar. Bankalarca istenilen muhafaza iicreti de bazan yliksek tesbit edil
mektedir. Bir ¢ok bankalar bu isler icin ayrica kirallk kasa daireleri

tesis etmislerdir.

Kiralik kasalar servisi bankalara fazla gelir saglamamakla heraber
miisterileri baglayan bir vasitadir. Bir bankanin kirahk kasasinda
menkul kiymetlerini muhafaza eden bir miisterinin bunlarin alim ve sa-
tis1 ile diger isleri i¢in aymi bankanin tavassutuna miiracaat edecegi
tabiidir.

Bankalara menkul kiymet tevdii muameleleri ve kirahk kasalar ser-
visi, servetin kontrolu ve intikal vergisi icin vergi idarelerine biiyiik ko-
layliklar saglar. Fakat bu hal bazen biiyiik sermayedarlarin senetlerini
haricteki bankalara yatirmalarini da mucip olur.

II — Borsa Muameleleri :

Biitiin bankalar miisterilerinden miinasip bir komisyon mukabilin-
de pesin veya vadeli senet alim ve satis emirleri kabul ederler.

Pesin muameleler bankalar icin bir risk tevlit etmez. Zira prensip
itibarile alicinin hesabindaki alacagindan senet bedeli saticiya odenir.
Vadeli muamelelerde ise bankalar, tasfiye sirasinda hasil olacak farki
onceden miisteriden tahsil etmemisler ise tehlikeye maruz kalabilirler,
Eger miisterilerin bankadaki alacakli hesaplari miisait degilse bu fark
banka tarafindan 6denir. Miisterilerden alinacak teminat mikdari, satin
alinan senedin degerine ve o giinkii borsa fiatlarinin durumuna gore
degisir. Fiatlar yliksek oldugu zaman vadeli alicilardan, sukut muhtemel
oldugundan, fazla karsilik istenilmesi lazimdir. Fiatlar mutedil olursa
karsilik cok az alnabilir. Bu durumda biiylik fiat degisikliklerinden
korkmaga mahal yoktur.

Yalniz, mali piyasa ¢ok hareketli oldugu zaman miisteri namina ya-
pilan borsa muameleleri bankalara fazla gelir birakmaz. Ciinkii bir ¢ok
menkul kiymet sahipleri dogrudan dogruya borsa acentelerine miiracaat
ederek bankalarin tavassutundan vareste kalmak isterler.

IIT — Menkul Kiymetlerin Nakil ve Mahsubu :

Senetlerin muhafazasi ve borsa emirlerinin icap ettirdigi maddi
transfer muameleleri bankalar icin ¢ok masrafli ve kiilfetlidir. Bu
muameleleri sadelestirmek i¢cin maddi hareketlerin yerine kaim olmak
lizere bir sistem diisiintilmiistiir. Senetlerin satis ve alimlari neticele-
rini miisterilerin hesabina kayit etmek suretile menkul kiymetler tica-
retinde maddi hareketleri azaltmak icin mahsup muamelelerinden ya-
rarlanilmistir.

Yirminci asrin basindan itibaren kullanilmaga baslanilan bu sis-
tem hilhassa Almanyada inkisaf etmis ve 1914 harbinin tevlit ettigi

_buhran neticesinde de ¢ok yayilmistir. Almanyada birinci umumi harp-
ten sonra vukua gelen enflasyon, evvelce gorlilmemis bir sekilde tah-
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vil ihracini arttirmistir. Bir ¢ok sirketler para kiymetinin devaml ola-
rak diismesi dolayisile sermayelerini yikseltmek ve yeni tahvil ihrag
etmek mecburiyetinde kalmislardir. Bu ylizden tahvillerin tasnifi, nak-
li ve muhasebesi, bankalari, miisterilerinden alabilecekleri komisyo-
nun ¢ok iistiinde bir ise ve masrafa siirtiklemis oldugundan, islerin a-
zaltilmas) ve sadelestirilmesi icin mahsup muameleleri umumilesmis-
tir.

Sistemin islemesi menkul kiymetlerin muayyen ve hususi banka-
larda temerkiiz ettirilmesine istinat etmektedir. Bu bankalara
(Effekten Girobanken) veyahut hisse senedi ve tahvil mahsup ban-
kalar1 adi verilmistir. Borsa muameleleri bu bankamn iki miusterisi
arasinda cereyan ederse higcbir maddi hareket olmaz, saticimin tahvil
hesab1 borg¢landirilir, alacaklininki de alacaklandirilir. Bu suretle basit
bir muhasebe kaydi senetlerin maddi hareketleri yerine ge¢mis olur.

Tatbikatta bilitin bankalar tahvil bankalari ile miinasebettedirler.
Bankalar, depo olarak kabul ettikleri senetleri miisterilerinin muvafa-
katlarini aldiktan sonra makbuz mukabilinde bagh olduklar1 (Effek-
ten Giro) bankaya tevdi ederler. Her (Effekten Giro) bank etrafina
bazi1 normal bankalar1 toplar. Bu bankalara toplanan senetler, alici se-
netlerin aynen teslimini istemedigi takdirde, mahsup suretile muame-
le goriir. Bankalar mahsup bordrolari ile veya ¢ek mahiyetindeki ve-
sikalarla mensup olduklarl Giro bankdan senetlerini ¢ekebilirler.

Pratik olarak borsa muamelelerini icra ic¢in, saficinin bankas) ali-
cinin bankasina Giro Bank iizerine bir mahsup bordrosu tanzim eder
ve bu bordroya istinaden Giro bank alicinin bankasini matluplandirir,
saticinin bankasini da zimmetlendirir.

Nazari olarak bir memlekette merkezi bir mahsup bankas:i tesis
edilerek sistemin miikemmel islemesi saglandig1 takdirde, menkul Kkiy-
metlerin yer degistirmesi tamamen ©onlenmis olur. Almanyada bir ¢ok
(Karsenverein) veyahut (Girobank) mevcuttur. Ekseriyetle bu miies-
seseler arasinda karsilikli cari hesaplar bulunur. Bir mahsup bankasi
diger bir banka hesabina, teslim ve teselliime hacet kalmadan, menkul
kKiymet muhafaza eder.

Bu suretle mevkiler arasinda menkul kKiymetlerin nakline liizum kal-
maz. Bir Giro Banka tevdi edilmis senetler her zaman kendi kasalarin-
da bulunmaz. Muhabirlerinin nezdinde kredileri bulunur. Iki banka ara-
sindaki borsa muameleleri, bu hesaplardan mahsup edilir.

Her nekadar tatbikatta biitiin menkul kiymet hareketleri bertaraf
edilemezse de, mahsup sistemi bankalarin islerini ve dolayisile sevk ve
muhafaza masraflarini miihim nisbette azaltmistir. Ayni zamanda se-
netlerin giris ve ¢ikislarinin ¢ok pahajiya mal olan kontrol isleri de kis-
men onlenmistir.
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PIYASA HAREKETLERI
Hazirhiyan: Yildirnm KILKIS

A — SINAI MAMULLER :
1. Dokuma Sanayii Mamiilleri :

a) Yiinliit Dokuma :

Yiinlii dokuma piyasasi bu devrede istikrarli bir manzara arzetmis-
tir. Fiyat hareketleri goriilmedigi gibi satislarda da kayda deger bir du-
rum olmamjstir.

Yaz mevsiminin bu yi1l ¢ok uzun siirmesi ve havalarin sicak olarak
devam etmesinin,bu piyasanin canlanmasini daha bir miiddet etkiliye -
cegi ifade edilmektedir.

b) Pamuklu Dokuma :

Akala cinsi ham pamuk ihracatinin, dis piyasalardaki cazip fiyatlar
dolayisile artmasi, pamuklu mensucat piyasasini da tesir altinda birak-
mis ve fiyatlarda % 3 civarinda bir artis hustle gelmistir. Fiyat artislar
cesitlere gore soyledir: Emprime, basma ve pazenlerde 10 kurus, diive-
tin ve bezlerde 15 kurus, dosemeliklerde 20 kurus. Bu artisin bir miid-
det daha devam etmesi beklenmektedir.

2. Ziiccaciye ve Pencere Cam :

a) Ziiccaciye -

Piyasa canlanmaya baslamistir. Satiglarin % 40-50 oraninda arttifl,
buna mukabil yerli imalat stoklarinin da bu satis miktarini kargilamaya
yakin bir seviyede bulundugu ifade edilmektedir. Fiyatlarin artmamis
olmasi bu ifadeyi teyit etmektedir. Ancak bazi gesitlerde fiyat artisi

beklenmektedir.



b) Pencere Cam :

Insaat mevsiminin sonu sayilan bu devrede cam talepleri gittikge
artmaktadir. Gegen devrede miisahade edilen 5, 6 ve 7 mm. lik darlik, 3
ve 4 mm. lik camlara da gegmigtir. Arzin hizla talebi karsilamaya calis-
masl, fiyat artislarin1 gsimdilik onlemisse de, buzlu cam (Arnova) fiyat-
lar1 35 TL. na ylikselmistir. Bu durum karsisinda bir ek kontenjan ile
piyasa ihtiyag¢larinin karsilanmasi Ticaret Bakanligindan talep edilmis-
tir. Onlimiizdeki devrede bir miktar fiyat artis: beklenmektedir.

B — INSAAT MALZEMESI :

1. Yuvarlak Demir :

Bu piyasada durgunluk devam etmektedir. Ham maddenin, onceki
devrelerde bol miktarda ithal edilmis olmasi ve Karabiik'iin uygun fi -
yatlar, fiyat istikrarimi saglamistir. Eyliil ay: ortasindaki Karabiik fiyat-

lar1 sOyledir: 8 mm. lik 175 kurus, 10 mm. lik 173 kurus, 12-24 mm. lik
170 kurus.

2. Profil Demir :

Agustos ayindaki ithalat sebebi ile ve insaat piyasasinimm artik hizini
kaybetmesi dolayisile, piyasa canliligini kaybetmis bulunmaktadir. Lama
ve 2,5, 3 liikk T demirleri stoklar: yeterlidir. I demiri gesitlerile 3,5 luk T
demiri ve kalin U demiri gesitlerinin fiyatiari 5-10 kurus, digerlerinin
fiyatlari 10-20 kurus gerilemistir. Buna mukabil 40x4 T demiri fiyatlari
20-30 kurus, 80-18 lik U demirleri 5-10 kurus yiikselmistir.

Bu piyasada, genellikle siik(inet beklenmektedir.
3. Cimento :

Cimento fiyatlari, gerek alinan tedbirlerle ve gerekse mevsim itiba-
rile normale avdet etmis ve Istanbul’da satis biirosu tesis eden ¢imento
fabrikalar: 975 kurustan satisa devam etmislerdir. Serbest piyasada fi-
atlar 25-50 kurus arasinda bir fark gostermektedir. Cimento fiyatlarimn,
serbest piyasada daha gerilemesi beklenmektedir.

Beyaz ¢imento piyasas: ise aksine, bir artig gostermektedir. Balik-
esir fabrikasinin geri kalan iiretiminin, 60 TL. m1 bulan fiyatlar1 daha
bir miiddet etkilemiyecegi saniimaktadir. Bu bakimdan, énumiizdeki
devrede bazi tedbirler alinmasi gerekli goriilmektedir.

4. Kereste :

Kereste piyasasinda satiglar canlihfini muhafaza etmektedir. Fiyat-
lar {iretim mevsimi dolayisile artmamigtir.
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Eylill sonu itibarile kereste fiyatlari (m3) sdyledir :

Koknar (Dogramahk 640 — 700 TL.
Cam (Dogramalik) 700 — 900 TL.
Cirali Cam 850 —1000 TL.

Oniimiizdeki devrede bu fiyatlarin aynen devam etmesi beklenmek-
tedir.

5. Karo Fayans :

Karo tayans piyasas: gecen devredeki hizini kaybetmis bulunmakta-
dir. Simerbank’m piyasaya c¢ikardig: ekstra tip fayanslar 95 kurustan
fabrika teslimi satilmaktadir. Kalite itibarile gz dolduran bu mallar,
diger yerli mamillerin, 100 kurusun biraz iistiinde olan fiyatlarin etki-
liyecegi ve bir miktar gerileme olacagl anlasilmaktadir.

Stoklar: azalan ithal mali karo fayanslarin fiyatlarinda artis goriil-
mektedir. Bu durumun oniimiizdeki devrede tesirini devam ettirmesi
beklenmektedir.

C — GIDA MADDELERI :
1. Bakliyat ve Piring :

Kis hazirlhiklar: dolayisile bakliyat piyasasi canlanmis ve satislar %
25 civarinda gelismistir. Mevsim dolayisile arzin bol olmasi, artan ialep
dolayisile beklenen fiyat artislarimi onlemistir.

Eyliil sonu itibarile fiyatlar soyledir :

Dermason fasulye ............ 220 — 260 Krs.
Horoz fasulye ................. 190 — 200 Krs.
NG U TR . T #0575 200 — 235 Krs.
Kirmizi mercimek ............ 190 — 210 Krs.
Yesil mercimek ............... 200 — 225 Krs.

Piring fiyatlarinda ise, arz miktarimin yeterli olmasi dolayisile fiyat
gerilemeleri goriilmiistlir. Bersani pirincler 350 kurustan 300 kurusa,
Trakya mensgeli maratelli piringleri 280 kurustan 240 kurusa kadar diis-
miistiir.

Mevsim itibarile talebin gittikge artmasi beklendiginden, bakliyat
ve piring fiyatlarimin bu devreden itibaren artacag ifade edilmektedir.

2. Zeytinyagr ve Diger Nebati Yaglar :

Bu piyasa gittikge canlanmaktadir. Buna ragmen fiyatlarda istik-
rar devam etmektedir. Bunun sebebi, bu yilki iiretimin pek miisait olu-
sudur. Gegen devreye benzer sekilde ekstra ekstra yaglar 750-775 ku-
rustan, birinci kupe yaglar 670-690 kurustan muamele gormiistiir.
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Yemeklik nebati yag ve margarin piyasalari da zeytinyag piyasas:
gibi canlidir. Yeni mahstl gigek yag: liretiminin yiiksekligine ragmen fi-

yat artislari, simdilik pamuk yaginin piyasaya cikmamasl yiiziinden o-
lup 20 kurus civarindadir.

Oniimiizdeki devrede, bu yil rekor seviyeye varan nebati yag rekol-

tesinin ihraci yoluna gidilmedigi takdirde, fiyat gerilemesi gostermesi
beklenmektedir.

3. Beyaz Peynir :
Uretim mevsimi halen devam etmektedir. Stoklarda % 10-15 civa -
rinda bir artis olmus ve fiyatlar, yarim yaglilar harig, biraz gerilemistir.

Eyliil sonu itibarile tam yagli peynirler 110-125 TL., yaghlar 100-105
TL., yarim yaghlar 90-95 TL., ve yavan peynirler ise 45-60 TL. dan mua-
mele gormiistiir. Mevsim itibarile yavaslamasi beklenen talep dolayisi-
le fiyatlarin biraz daha gerilemesi beklenmektedir.

D — ALTIN FIYATLARI :

1966 Eyliil ayinda altin fiyatlarimin seyri soyledir : (T.L.)

Cumbhuriyet Resat ingiliz
1 Eyliil 95 156 119
8 Eyliil 95 160 119
15 Eylil 94,50 162 119
22 Eyliil 94,75 162 119
29 Eyliil 95,25 163,50 119

E — TOPTAN ESYA FIYATLARI :

1958 = 100 itibarile, Istanbul toptan esya fiyatlar: indeksi, 1966 Ey-
liil ayinda 149,6 olmustur. 1966 Agustos ay1 indeksi 148,4, gegen yilin Ey-
lil indeksi ise 140,5 idi.

F — DIS TICARET :
1966 Agustos ayina ait ihracat ve ithalat rakkamlar: sdyledir:
1. Thracat :

1966 Ocak-Agustos ihracat toplami 2.413.259.000 TL. dir. Bu rakam
1965 yilinin ayni devresine nazaran 130.438.000 TL. fazlalik gostermek-
tedir. Thracat kalemlerindeki artis; pamuk, iiziim, incir ve tiitiin kalem-
lerinde olmustur. 1966 Agustos ayindaki ihracatimiz, 1965’in aym ayina
nazaran Avusturya, Belgika - Lilksemburg, Cekoslovakya, Fransa, Israil
ve Rusya’ya artma; Bat1 Almanya, A.B.D., Liibnan ve Ingiltere’ye ise a-
zalma gOstermistir.
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2. Ithalat :

1966 Ocak-Agustos ithalat toplami 4.328.042.000 TL. dir. 19€5'in ayni
devresine nazaran 900.150.000 TL. fazlahk gorilmektedir.

1966 Agustos ayindaki ithalatta gecen yila nazaran artis; demir ve
celik, nakil vasitalari, bugday, pamuk, soya ve don yaglar: kalemlerinde
olmus, akaryakit ve makine kalemlerinde ise azalmistir.

Bati1 Almanya, A.B.D., Fransa, Ingiltere, Isvicre, Liibnan ve Rusya’
dan ithalatimiz azalmis; buna mukabil Irak, Israil ve Suudi Arabistan’
dan artma olmustur,

ASIRLIK TECRUBE =
ARADIGINIZ EMNIYET =~ s

=~ BOL IKRAMIYE
&~ SOSYAL HIZMET

EMNIYET 3
SANDIC]

(11) A (Basin: 25040)
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MUV VVRVHITHIVT VAP TV AR VARV RA VA VARV

ENKERA
ENONIM TURK SIGORTA SIRKETI

Sermayesi : 1.000.000 TL.
Thtiyat ve Karsihiklar : 1.200.000 TL.

. YANGIN NAKLIYAT KAZA - TRAFIK HAYAT .
COCUK FELCI  MAKINA KIRILMASI MONTAJ RIZIKOLARI |
INSAAT RIZIKOLARI

SIGORTALARINIZ IZIN 30 SENELIK TECRUBESIYLE
EMRINIZDEDIR

Is Merkezi: Istanbul - Galata
Bankalar Cad. No: 80 Ankara Sigorta Hani

Santral : 49 81 00 (3 hat)

TELEFON : yrum Miidiir : 44 26 64 — 44 60 18

Diizeltme ve itizar :
Ekim/1966 sayimizda, 18. sahifede, Sayin Diindar Ozbil’in, «Banka
Kredilerinde Ipotek Tesisi» Yazisinin, «Munzam Teminat» kisminda;

«Ancak, ......... muamele tarihi itibariyle bir kistasa miiracaat edi-
lerek teminatlarin asli veya munzam oluslarimin tesbit edilmesi maksa-
da uygun diismektedir» ciimlesindeki «diismektedir» kelimesi diisme-
mektediry olacaktir.

Diizeltir, oziir dileriz.

BANKA DERGISI
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REKLAMINIZI .
ETE VE DERGILERLE
DEGERLENDIRIN!

*BASIN
ILAN KURUMU

YURT iCi VE YURT DISI REKLAMLARINIZ i¢IN
HiZMETINiZDEDIR .

Genel MuduriUk .

Cagaloglu. Turkocag: Cadaes: NoO. 1
Istanbul

Telefon : 27 66 00 - 27 66 OV

Teigraf adres! : BASINKURUMU

(Basin: 22180)



Fevkalade giiclii, elektronik
Burroughs E1100
muhasebe makinesi

* 1/100 saniyede ¢arpma

* Otomatik karar verme

* Elektronik hafiza

* Her hizmete intibak kabiliyeti

o B
-'l'm

Bir tek makinenin hir giinlik veriminden birkag ornek :
Sanayide :

1.500 kisinin glinltik ig¢ilik dagitimi. ( Her biri i¢gin orta-
lama 3 is emri “mal nev'i" itibariyle 4.500 dagitim)
300 is emri ve 100 departman itibariyle ig¢ilik saat
tutar ve ortak gider yekinlar:.

Her is¢i Igin gilnlitk ve aylik miiteselsil kazang vesikas.
Ay sonlarinda 2 giin ig¢inde tediye zarfi ve bordrolar.
Bankacilikta :

Glinde 400 teminat senedi itibariyle Karsi Bankaya th-
bar Mektubu-Milsteriye Masraf Dekontu-Risk veya Depo Burroughs
Karti-Primanota, bir girpida tanzim edilir.

Senet bedelini ve valdriinii yazmakla; Glin-Komisyon-

Vergi-Masraf-Safi tutar, tamamen otomatik hesaplanip Tﬁrl(iye Distribiitori :
araliksiz iglenir.

Ticari tatbikatta : Koc - BURROUGHS "C A.§..
Beherl ortalama 5 mal nev'i ihtiva eden 400 fatura ve Istiklal Cad. 347, Beyoglu - Istanbul
bunlarin otomatik iskonto, gider vergisl v.s. hesaplari. Tel.: 499710

_&chsilat ve makine Uzerinde izahat icin mitehassislarimiz emrinizdedir !




MUHASEBE
MAKINALARI

3 Kalite
& Organizasyon
2 Bakim

————————————————— —— —————————

15 - 22 Kasim 1966 tarihleri arasinda Istanbul Hilton Otelinde dii-
zenlenen Sergimizi ziyaret etmek suretiyle gosterilen yakin ilgiden
dolayr tesekkiir eder, Organizasyon Servisimizin her tiirlii Muha-
sebe Mekanizasyonu probleminiz icin emirlerinize amaide bulun-
dugunu arzederiz.

BUROMAKIiINA

TICARET VE SANAYI LIMITED SiRKETI

Bankalar Caddesi 54 Siimer Sokak 7/4
Karakoy - Istanbul Ankara
Tel.: 44 21 19 - 49 77 81 Tel.: 12 83 10



