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DUNYANIN HER TARAFINDA
Dis Ticaret ve Her Cesit Banka islerinizde

EMNIYET BILGI VE SURAT

Ithalat ve lhracat muameleleriniz igin AKBANK DUnyanin her
tarafinda en muteber Bankalarla Isbirligi yapmakta ve Ikiylz0
mitecaviz muhabirle galismaktadir. Harnevl Banka muameleniz
AKBANK Elektronlk makinalarinda emniyetle sonuglandirilir.

AKREDITIF- KAMBIYO VE SAIR HER TURLU.BANKA
ISLERINIZ ICIN AKBANK’I TERCIH EDINIZ.

AKBANK
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PLASTIK IZOLELIj:

® YERALTI KABLOLARI
(Yiksek ve al¢gak gerilim)

® ANTIGRON KABLOLAR

(Kursunlu, Kursunsuz)
@ IC-DIS TESISAT TELLERI
@ OTO ENSTALASYON TELLERI
® RADYO MONTAJ TELLERI
® TELEFON TELLERI

Yeralti Kablosu NK-NKBA'ya nazaran iistiin ozellikleri haiz
YVV (NYY) YVMV (NYCY) YVSV (NYFY) YVMHV (NYCEY)
Kablolarinda ve her tip iletkenlerde K AV E'L markasi
standardlara uygunlugun ifadesi ve iistiin kalitenin semboliidiir.

® EMAYE BOBIN TELLERI
(0.10 mm den 3 mm ye kadar)

® HER CESIT SUNT DERI
® YER MUSAMBASI

KAVEL KABLO ve ELEKTRIK MALZEMESI A.S.

[STINYE — ISTANBUL 3
Telefon : 6334 00 - 63 34 01 Telgraf : KAVELKABLO - Istanbul



BANKA

AYLIK MESLEK ve FIKiR DERGIiSI
HAZIRAN - 1968 - CILD 5 SAYI : 6

Sahibi
Banka Yayinlari ve Kiiltiir
Ltd. Sti. Adina
Dr. Nezih H. Neyzi

Yazi Isleri Miidiirii
Yildinm Kilkis

Basildig1 Yer

Yenilik Basimevi
30.5.1968

idare Yeri

Imam Sok. No. 1 Kat: 2
Beyoglu - istanbul
Telefon : 49 22 67

Posta Kutusu
No. 769, Karakdy - Istanbul

Yonetim Komitesi

Prof. Dr. Zeyyat Hatiboglu
Necdet Durakbasa
Dr. Mustafa A. Aysan
Alp Giirus
Dr. Nezih H. Neyzi

Ankara Temsilcimiz

Hikmet Keyman

Abone
Yillik 42 TL. Alt1 Ayhk 21 TL.

ilan Tarifesi

Arka Dis Kapak 700 TL.,
Arka I¢ Kapak, 2. .Sah, 500 TL.,
On I¢ Kapak, 1 Sah. 600 TL.
i¢ Sahifeler 400 TL.

Abone ve ilan bedelleri Dergi-
nin T.C. Ziraat Bankas: Bey-
oglu Subesindeki 768 numara-
L ve T. Is Bankast Parmak-
kapi Subesindeki 271 numara.-
Iv hesabina génderilebilir,

Sevgili Okuyucularimiz

Derginiz yayin hayatina girisinden bu yana, ban-
kacilifimizin temel sorunlarini ¢6ziim yollan ile bir-
likte ortaya koymaga savasmistir. Savunulan fikirler
gecen S5 yi1l iginde baz ilgili mercileri etkilemis, 2.
Bes Yilhk Kalkinma Piidmina ve Plan 1968 yili Prog
ramina da kismen aksetmistir. Bu gok hayirli bir ge-
lismedir.

Ancak, birkisim fikirler plana ve yilhik program-
lara girse de uygulamaya konmuyor, konamiyor. Go-
niilden dileriz ki, bankaciligimizin temel sorunlari
konusunda bdyle olmasin. Ve ekonomimizin bu derin
yarasina parmak basilsin!

Bu sayimizda, Prof. Dr. Zeyyat Hatiboglu'nun,
«Kalkinma Plani 1968 Programinda Para ve Bankaci-
Ihik» yazisim tetkiklerinize sunarken, 1968 Programin-
dan para - Kredi ve Bankacilaga ait kisimlari da ay-
nen slitunlarimiza almag: yararlh bulduk.

Tiirkiye Ekonomi Kurumu tarafindan 28-30/Ma-
y1s/1968 tarihleri arasinda Ankarada «Tiirkiye Banka-
ciifinin Sorunlari» iizerinde bir Seminer tertiplen-
mistir,

Seminerde Yonetim Komitemiz Uyelerinden Prof,
Dr. Zeyyat Hatiboglu ile Dr. Mustafa A. Aysan’in da
tebligleri vardir. Diger teblig sahipleri; Prof. Dr. is-
mail Tiirk, Prof. Dr. Avni Zarakolu, Prof. Dr. Feridun
Ergin, Biilent Yazici, Miibin Dikel, Ozsan Eroguz,
Prof. Faruk Erem'dir.

BANKA Dergisi'ni bu seminerde Ankara temsil-
cimiz Hikmet Keyman temnsil edecektir.

Seminer programi, verilen tebligler, yapilan tar
tismalar ve varilan sonuglar hakkindaki haberlerimi-
zi gelecek sayimizda etrafi ile sizlere arzedecegiz.

Seminerin gittikge ciddi bir hal alan «Bankacihik
Sorunlarimiz» iizerine ilgililerin dikkatini gekerek,
bunlarin ¢6ziimiinde aydinlatici bir hizmet gorecegi
iimidindeyiz.

Sevgi ve Saygilarla
BANKA Dergisi



KALKINMA PLANI 1968 PROGRAMINDA
PARA VE BANKACILIK

Prof, Dr. Zeyyat HATIBOGLU

Kalkinma Planimizin 1968 yili uygulama programinda para, kredi
ve bankacilik konusunda 1968 yili icinde faydali ve liizumlu tedbirler
alinmas1 ve calismalar yapilmasi 6ngorillmektedir. Nitekim, tedbirler
arasinda bulunan asagidaki hususlar teker teker ele alindiginda bunlar
dan herbirinin Onemi belirlenebilir:

1 — Cek kullammin: tesvik edecek mevzuatin diizenlenmesi

Yillardir ¢ek kullaniminin Tiirkiye Bankacilii bakimindan onemi-
ni BANKA Dergisinde belirtmis olmamiza ragmen, bu konuda ne Hii-
kiimetin, ne de bankalarin herhangibir sey yapmadiklari malimdur.
Bankacilar biitiin dikkatlerini ikramiye dagitmaga ve sube agmaga top-
larlarken bu hususta bir ¢alisma yapmamakta ve konu ortaya getiri-
lince mevcut kanunlar karsisinda ¢ek kullanimini tesvik etmenin mim-
kiin olamadigini tekrarlamaktadirlar. Surast muhakkaktir ki; ¢ek kul-
Janiminin gelistirilmesi bir yandan kanuni mevzuat ile ilgili ise de, on-
dan da onemlisi, bankalarimizin ciddi ¢alisma ve gayretlerine bakmak-
tadir. Yoksa, Hiikiimet bu konuda gerekli kanuni degisikligi temin et-
mis de olsa, ¢ek kullamlimim yeterince yayginlastirmak yine de miim-
kiin olmayacaktir. Kaldi ki, Parlemontomuzun senelerdenberi c¢alisma
temposu gozoniine alinir ise, bu konuda 1968 de de bir sonug¢ bekle-
mek fazla iyimserlik olur. Sonug olarak denebilir ki; ¢ek kullanimi ko-
nusunda programda yazilanlar ne kadar dogru olursa olsun, bankacili-
mizin gelismesi bakimindan, bankalarimizin konuya geregi gibi egil-
memeleri halinde, fazla birsey ifade edemiyecektir.

2— Menkul ipotegi ve isletme rehni uygulamasma gecilmesi

Bu da onemli ve faydali bir tedbirdir. Tiirkiye’de kredi teminatmnin
en Onemli vasitasi ticari senetlerdir. Bircok isletmelerin ihtiya¢ duy-
duklar:1 kredileri almak icin kafi miktarda ticari senede sahip bulun-
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mamalar: mali zorluklar dogurmakta ve c¢ogu hallerde hatir senetleri
tedaviil etmektedir. Kaldi1 ki, endiistri faaliyetinin artmasiyle, menkul
ipotegi ve isletme rehni yoluyla elde edilebilecek krediler simdi bir za-
ruret olmustur. Fakat, yine tekrar edeyim ki, bu hususta da i¢ginde bu-
lundugumuz yilda ¢ok sey yapilabilecegini iimit etmek iyimserlik ola-
cakfir.

3 — Yeni ve devaml artis imkinina sahip kaynaklar bulunmadan
yeni kredi kuruluslarina gitmekten kac¢imlacak, ozel amagla sinirhi
fonlarin mevcut kuruluslar eliyle kullandirilmasi saglanacaktir.

Bu ifadenin son derece dogru bulundugu bir hakikattir. Nifekim,
son yillarda mali miiessese adedini artirmak suretiyle bankalarin ca-
lisma maliyeti ¢ok ylikseltilmistir. Yeni her kurulus, yeni masraflarin
cikmasina sebep olmaktadir. Esasen ¢ok yiiksek maliyetlerle calisan
bankacilik sistemimizin maliyetini artiracak yeni kuruluslardan kag¢in-
mak ¢ok yerindedir. Mevcut miiesseselerin ve iinitelerin is hacminin
¢ok kiiglik olmasi bir yana, yillardanberi bankacilik iinitesi basina dii-
sen is hacminde bir artis goziikmemektedir. Programdaki bu tavsiye-
nin Hiikiimet ve bankacilarimiz tarafindan dikkate alimmas1 temenniye
sayandir.

4 — Birlesmek isteyen Kkii¢ilk bankalara gereken Kkolayliklar
gosterilecektir.

Bu tedbir yukarida 3. maddedeki tedbir ile aym gayeye yonelmek-
tedir. Nitekim, banka ftnitelerinin kiiclik olmasi maliyetlerin artma-
s1 sonucunu dogurmaktadir. Bu bakimdan ¢ngoriilen tedbir yerindedir.
Yalniz surasi var ki, bir yandan kiiclik bankalarin birlesmesini sagla-
yarak bankacilik maliyetlerinin indirilmesine calisilirken, oteyandan,
yeni banka subeleri acilmasi veya banka ikramiyeciligi gibi maliyeti ar-
tirict bagka sebepler iizerinde durmamak Onemli bir celisme teskil et-
mektedir.

5 — Acik piyasa islemlerini gelistirerek uygulamada etkenligi ve
esnekligi artirmak icin Hazineye kisa vadeli avans yerine Hazinenin
cikaracagi kisa vadeli bonolarin bankalara satisi ve gerektiginde Merkez
Bankasinin bankalardan bu bonolarn almasi yolunun tercih edilmesini
saglayack tedbirler alhnacaktir.

Bu tedbir teorik olarak son derece faydali goriinmektedir. Fakat
mevcut sartlar altinda gergeklesmesi zordur. Halen Tiirkiye’de Ingilte-
re veya Amerika Birlesik Devletleri bankacilifinda oldugu gibi ban-
kalar agik piyasada derhal paraya cgevirebilecekleri koruyucu rezerv mu.
hafaza etmemektedirler. Bu sebeple, ya liizumundan fazla para muha-
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faza etmek zarureti ortaya gikmakta veya kiiglik bir mevduat cekilmesi
bankalar1 derhal Merkez Bankasimin kapisina gotlirmektedir. Bu ba-
kimdan programda ongoriilen tedbir maktl ve faydalidir. Fakat tatbik
imkam pek yoktur. Zira bankalar devamli sekilde fon sikintisi iginde-
dir. Diinyada az rastlanan yiiksek kanuni rezervier ve selektif kredilere
ayrilan fonlardan sonra, bankalarin ellerinde kalan imkéanlarin bir de
devlet bonolarina yatirilmasi miimkiin olmaz. Kaldi ki, devlet bonola-
rinin faizi normal banka ikrazindan ¢ok daha diisilk bulunacag: cihet-
le, bankalar bu gesit yatirimlarla pek aldkadar olmayacaklardir. Ay-
rica, su hususu da belirtmek gerekir ki, halen bankacilik sistemimiz-
de biriken fonlar cesitli sekillerde (kanuni karsiliklar, selektif krediler
v.s) zaten fazla miktarda devlet sektoriine aktariimaktadir. Bu konu-
da yeni bir kapmnin agilmasi Ozel sektore verilecek kredide yeni bir
azalmaya sebep olacakfir.,

6 — 1968 yil1 programinda yukarida isaret olunan tedbirler yanin-
da bir «Para - Kredi Kurulu» kurulmasi 6n goriilmektedir. Programdaki
metin aynen soyledir: «Para politikasinin uygulanmasinda gelismelerin
incelenmesi ve koordinasyonu, Basbakanlik Devlet Planlama Teskilatt
Miistesarimin Baskanhginda, Maliye Bakanhg ve Merkez Bankas: yet-
kililerinden meydana gelecek Para - Kredi Kurulu ile saglanacaktir.»

Sozkonusu Kurulun komposzisyonu bu kurulun iyi isliyemiyecegi
intibain1 vermektedir.

Para - Kredi Kurulunun isabetli kararlar alabilmesi, siiphesiz, Pa-
ra - Kredi ve Bankacilik Sistemimizin halihazir isleyisi hakkinda derin-
ligine bilgi sahibi olmasina baglidir. Ve bu hususun iizerinde ne kadar
durulsa yeridir.

Bu arada sahsen dahil bulundugum ve ii¢bucuk yil kadar 6nce T. C.
Merkez Bankasinda kurulmus bir etiid heyetinin g¢alismalarimin bilin-
meyen sebeplerle durduruldugunu da isaret etmek isteriz.

7 — 1968 Programinda ayrica Merkez Bankas: ve Bankalar Ka-
nunlarinda degisiklikler yapilacagl yazilmakta, fakat bu degisikliklerin
hangi yonde bulunacagi sdylenmemektedir. Ancak, Merkez Bankasi ve
Bankalar Kanunlarinda degisiklik yapilmasi1 da bir zorunluktur.

8 — Programda Para ve Kredi istatistiklerinin daha iyi yapilmast
ve kisa zamanda yaymlanmasi Ongoriilmektedir. Programin bu tedbir-
lerinin gergeklesmesi elbette liizumlu ve faydalidir,



KALKINMA PLANI 1968 YILI PROGRAMINDA
PARA — KREDI — BANKACILIK (*)
PARA VE KREDI POLITIKASI :

Bu saynimuzda, Prof. Dr. Zeyyat Hatiboglu'nun «Kalkinma Plam
1968 Programinda Para ve Bankacilik» Yazisimi tetkiklerinize sunar-
ken, 1968 Programindan Para - Kredi ve Bankacihfa ait Kisimlar1 da
aynen siitunlarimiza almayi yararh bulduk. BANKA,

Para ve kredi politikas: araglarina enflasyonist veya deflasyonist egilimleri
onleyecek esneklik kazandirilacak, toplam para ve kredi hacminin ekonominin ge-
lisen gergek talebine uygun olmasi saglanacak, nakdi gelismenin fiyatlar genel se-
viyesini etkilemesine engel olunacaktir.

Para ve kredi hacmindeki gelismelerin, ekonomide meydana gelen mevsim-
lik dalgalanmalarin etkilerini azaltacak ydnde olmasi saglanacaktir. Bu amagla,
genellikle birbirine paralel bir gelisme gostererek; para ve kredi hacmindeki ge-
nislemenin yilin ilk yarsinda duraklamasma veya gerilemesine, ikinci yarisinda
ise hizlanmasina yol agan tarim sektdriinde iiretimin miktar1 ve pazarlanmasi, ka-
mu harcamalarimin ve dis ticaretin gelisimi gibi faktorlerin yarattigi dalgalan-
malarin, ozellikle sanayi sektdriinde ongoriilen gelismeyi kayitlayicl, etkilerini or-
tadan kaldiracak tedbirlere yonelinecektir.

Ekonominin gelisen kredi talebi, ekonomik gelismeyi hizlandiracak olgiide ve
elverisli sartlarla saglanacaktir.

1968 yilinda selektif kredi uygulanmasi gelistirilecek, Planda tesviki Ongori-
len ana ve alt sektorlerin ve iskollarimin ihtiyaglarimin karsilanmasina baslana-
caktir. Banka kredilerinin sektorler arasinda dagiliminda sanayi sektoriiniin yati-
rim ve isletme kredisi ihtiyacinmin karsilanmasina oncelik verilecektir. Bankalarin
Plan hedeflerine uygun kredi politikast izlemelerini saglamak amaciyla, Merkez
Bankasinin bankalar iizerinde kontroliinii ve genel politikalarn tizerinde etkenligini
artiracak ve devaml isbirligini saglayacak tedbirler alinacaktir. Merkez Bankasi,
orta’ vadeli kredi ve selektif kredi uygulamas: i¢in banka sistemine gerekli im-
kanlar saglayacaktir. Merkez Bankasinin, Plan ve programlarla tesviki ¢ngdriilen
sektorlerin arzulanan nicelik ve nitelikte finansmanint saglayabilmesi i¢in gerek-
li tedbirler alinacaktir.

TEDBIRLER :
1. Para politikasinin uygulanmasinda gelismelerin_incelenmesi ve Koordinas-

yonu, Bagbakaplik Devlet Planlama Teskildti—Miistesarinin haskanhgmdﬂ—MahyP

Bakanlhif ve Merkez Bankas: yetknhlermdﬂn_mgxdana gelecek Ra.:a.kiiﬁd.\_h.l.mlu
ile_saglanacaktir.

(*) 12. Arahk. 1967 tarih ve 12774 sayil Resmi Gazete, Sahife: 31-34 ve 127-130.



2. lIkinci Bes Yillik Planda ongoriilen para ve kredi politikasimin uygulanma-
sina imkan verecek temel yapinin kurulabilmesi igin:

a. Merkez Bankasi ve Bankalar Kanunlarinda yapilacak degisikliklerin ger-
geklestirilmesi,

b. Cek kullanimim tesvik edecek mevzuatin diizenlenmesi,

c. Menkul ipotegi ve isletme rehni uygulanmasina gegilmesi.

1968 yilinda saglanacaktir.

3. Yeni ve devamli artis imkanina sahip kaynaklar bulunmadan, yeni kredi
kuruluslarina gitmekten kaginilacak, 6zel amagla simirli fonlarin mevcut kurulus-
Jar eliyle kullandinlmasi saglanacaktir.

4. Birlesmek isteyen kiigiik bankalara gereken kolayliklar gosterilecektir.

5. Agik piyasa islemlerini gelistirerek uygulamada etkenligi ve esneklii ar-
tirmak i¢in Hazineye kisa vadeli avans yerine, Hazinenin cikaracag: kisa vadeli
bonolarin bankalara satisi ve gercktifinde Merkez Bankasinin bankalardan bu bo-
nolar1 almast yolunun tercih edilmesini saglayacak tedbirler alinacaktir.

6. Merkez Bankasinca milli gelir hesaplarina paralel olarak yiiriitiilecek fon-
lar akim1 muhasebe sistemini kurmak iizere caligmalara baslanacakur.

7. Merkez Bankasinca ahnan tedbirlerle para-kredi istatistiklerinin en kisa
zamanda yayinlanabilmesi saglanacaktir.

PARA YARATAN MALi KURUMLAR :

a. Bankalar :

(1) Sorunlar :

Banka sistemini diizenleyen mevzuatin giiniin sartlarina uydurulmasina imkan
verecek Bankalar Kanunu Tadil Tasarisinin Tirkiye Biiyitk Millet Meclisine sev-
kinin uzun siiredir gecikmesi sistem iginde gelismeyi belli &lgiide engellemekfe-
dir.

Bankalar sistemi i¢in, devaml artis imkanina sahip tek kaynak niteligini tasi-
yan kisisel ve kurumsal tasarrufiarin, bankalara daha hizh ve genis 6&lgiide ak-
masim onleyen engellerin tespiti ve ortadan kaldirilmas: sistemin temel sorunu-
dur.

Banka sisteminin yeniden diizenlenmesinde, Kalkinma Plani iginde belli agir-
hiklar tasiyan degisik ekonomik sektdrlerin 6zel nitelik tasiyan bankacihk hizmet-
lerini gorecek ihtisas bankalar1 Orgiitliniin en kisa zamanda tamamlanmas: gere-
kir. Ozel kesimde madencilik sektdriiniin, gemi insa sanayiinin ve turizm en-
diistrisinin bankaciik hizmetlerinin bugline kadar dagimk kuruluslarca yliriitil-
mesi, ad1 gegen sektorierde beklenen gelismenin gergeklesmesini engellemistir.

(2) Tedbirler :

(a) Bankalar Kanununda giiniin sartlarina gére bazi degisiklikler yapilmas:
imkanim1 veren tasarinin en kisa siirede Tiirkiye Biiyitkk Millet Meclisi'ne sevki
saglanacaktir. :

(b) Banka sisteminin gelismesinin hizlandirilmasim engelliyen temel sorun-
larin tespiti ve bu konudaki ¢calismalarin gelistirilmesi amaciyla, ilgili 6zel ve kamu
kuruluslarinin aragtirmaci uzmanlarindan meydana gelecek bir «Teknjk Calisma
Grupu» kurulacaktir. :

—c) Ozel sektoriin tesebbiisiiyle kurulmakta olan Maden Bankasinin orgiitlen-
mesi, Turizm Bankasinin isletmecilik hiiviyetinden kurtarilarak ozel sektoriin tu-
rizm yatinm ve isletme faaliyetlerinin finansmanm konusuna yoneltilmesiyle ilgili
caligmalar 1968 yil icinde tamamlanacaktir,
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b. Merkez Bankasi :

(1) Sorunlar :

Merkez Bankasimin para yaratan mali kurumlar kesiminde etken bir rol oy-
namasi, ozellikle banka sisteminde yol gosterici yon verici bir kontrol diizeni kur-
mas1 zorunlufu ortadadir. Bu amacin gergeklesmesi ise Merkez Bankas ile ilgili
olarak gerekli hukuki ve idari tedbirlerin alinmasina baglidir.

(2) Tedbirler

(a) Merkez Bankasi Kanununda, ekonominin sartlarina gore yapilmasi gere-
ken degisiklikler 1968 yili iginde gergeklestirilecektir.

(b) Merkez Bankasinin Banka sistemi iginde yol gosterici etken bir kontrol
imkanmna sahip olmasint saglayacak imkénlar arasinda, ézellikle ozel sektorle ilis-
kilerinin gelistirilmesi konusuna agirhik verilecek ve mall kurumlar kesiminin te-
mel sorunlariyla daha yakindan ilgilenmesi saglanacaktir.

c. Banka Kredilerini Tanzim Komitesi :

(1) Sorunlar :

Bankalar Kanunuyla genis sorumluluk ve gorevler yiiklenen Banka Kredileri-
ni Tanzim Komitesi, Kanunda ©6ngoriilen biiro diizeninin kurulamamasi nedeni
ile, sistem iginde etken olamamaktadir.

(2) Tedbirler

(a) Banka Kredilerini Tanzim Komitesinin, bir yandan kurulusg diizeninin 1s-
lah: igin ¢alismalara baslanirken, diger yandan biiro teskilatimn en kisa zaman-
da kurulmas: saglanacaktir.

(b) Komitenin biiro teskilatimin, sistemin aktiiel sorunlann {zerinde teknik
nitelikte arastirmalar yaparak komiteyi sistemin gelismesini hizlandiracak tedbir-
ler almak iizere devamli sekilde aydinlatmasi saglanacaktir.

d. Bankalar Yeminli Murakiplif: ;

(1) Sorunlar :

Bankalar Yeminli Murakiphinca yiiriitillen denetleme diizeninin genellikle
gecmise doniik bir inceleme sonunda hatalarin tespit ve cezalandirilmas: yoniin-
de gelismesi banka sisteminde dnemli sorunlarin ortaya ¢ikmasina sebep olmak-
tadir.

(2) Tedbirler

(1) Bankalar yeminli murakiphginca, sistem iginde uyarici, yol gosterici de-
netime dnem verilecektir.

Bankalann islem yéniinden denetimleri yaninda, sistem, kurulus ve idari yon-
den denetimleri de saglanacaktir.

e. Bankalar Birligi

(1) Sorunlar :

Bankalar Birliginin sistemin gelismesiyle 1lg1h galismalara daha fazla katki-
da bulunmas1 zorunlu gdriilmektedir.

(2) Tedbirler

(a) Bankalar Birliginin, sistemin temel sorunlan ve yeni gelismeler konusun-
da devamll arastirma yapabilecek yeterlikte teskildtlanmas1 saglanacaktir,

(b) Mesleki Egitim Programlan uygulamasina yil iginde baslanacaktir.



KREDI ALANINDA ALINACAK TEDBIRLER :

1968 Program ozel sektoriin tesvikiyle ilgili olarak; kredi alaninda orta vadeli
kredi, selektif kredi, isletme rehni konularinda, dnemli yenilikler getirmektedir.

Ayrica degisik sektdrlere yoneltilen fonlar ile Gzel sektdre Tiivk parast karsr-
Iiklar: ve proje kredisi olarak yapilacak tahsisler konularindaki tesvik sistemi ge-

listirilmektedir.

a. Orta vadeli kredi :

Ekonomide, artan yatirimlara iliskin olarak beliren, miitesebbislerin orta va-
deli kredi ihtiyacinin karsilanmas: icin banka sistemi iginde gerekli imkanlar 1968
yilindan itibaren saglanmis olacaktir.

Bu amagla, Merkez Bankasimin smnai yatinmlarla ilgili, orta vadeli kredi is-
lemlerine ait senetleri reeskont edebilmesi igin gerekli tedbirler alinacak; Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi ve Sinai Yatirim ve Kredi Bankasinin orta vadeli kredi
alanina yonelttikleri kaynaklarin takviyesi konusu lizerinde durulacakur.

b. Selektif kredi :

1958 Program doéneminde kredi sisteminde selektif kredi uygulamasimin gelis-
tirilmesi Ongoriilmiistiir.

Kredi dagiimimin bdlge ve sektdrlerin ozelligine gore diizenlenmesi; (Vade,
faiz, 6zkaynak/kredi iliskisi) yoniinden, bolge ve sektorler arasinda tespit edilecek
simirlar icinde belli tegvik tedbirlerinin uygulanmasi, selektif kredi politikasinin
csasim teskil edecektir.

Selektif kredi uygulamasi sonucu kredi veren kuruluslar tizerinde kalacak nor-
mal faizle diisiik faiz farkimin tamami ve nihai riskin yiizde 50 sini karsilamak
amaciyla Merkez Bankas! nezdinde 5 milyon T.L. Iik bir selektif kredi fonu teskil
olunacaktir.

c. Isletme rebni :

Ozellikle sanayi sektdriinde yatirmlarin finansmaninda teminat sorunu bii-
yiik bir onem arzetmektedir. Kredi veren kuruluslarin mevcut sistemin geregi ola-
rak gayrimenkul teminati tercih egilimleri, Plan hedeflerine aykiri olarak gayri-
menkul yatinmlarim tesvik etmekte, miitesebbisin kit kaynaklarinin tamaminin s1-
nai iiretim amac: giiden yatirimlara yonelmesi imkanni engellemektedir.

Isletme rehni sisteminin kurulmasi sonucu kiigiik, orta ve biiyiikk Slgiide si-
nai yatinm yapan miitesebbisin, daha kolay ve daha miisait sartlarla kredilendiril-
mesi imkan1 ortaya gikacaktir,

d. Fonlar

Kalkinma Plani hedeflerine uygun olarak gelistirilmesi ongoriilen iktisadi faa-
liyet sektorlerine Plamin bolgelerarasi . dengeli kalkinma ilkesi de gdzoniinde
tutularak, genel ve katma biitgeler ve dis kaynaklardan tahsis olunacak fonlarin
kurulus ve yonetim esaslar1 28/7/1967 tarihli ve 933 sayili Kanunun verdigi imkéan-
larla Devlet Planlama Tegkildtinca tespit olunmustur.

Yeni uygulama diizeni fonlarin kurulus ve kullanim esaslarinda yeknesaklik
saglamakta; kaynaklarin dagilim ve kullanim esaslarini koordine etme ve miiteseb-
bislerin fonlardan daha kolay yararlanabilmelerini miimkiin kilacak bir agiklik
getirmektedir.

Tablo 52 de 1968 Program doneminde Genel Biitgeden; Tablo 53 de Genel Biit-
geden ve dis kaynaklardan fonlar tesis etmek amaciyla ayrilan imkanlar toplami-
mn, sektérler ve iiretim kollarina gére dagilimi verilmektedir. !
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Tablo 54 de ise 1968 Program doneminden once gesitli kaynaklardan kurulmus
ve kullanmilmakta olan fonlar godsterilmistir.

e. Sanayici ve ihracatci senetlerine diisitk faizle reeskont imkan: :

Kalkinma Plan ve Programlarinda Sanayi Sektdrii icinde gelismesi 6ngoriilen
iretim kollarina daha fazla ve daha ucuz kredi temini amaci ile; belli usullerde
tespit olunacak sanayi kollarina Merkez Bankas: reeskontuna miiracaat suretiy-
le verilecek kredilere uygulanacak faiz nispeti en ¢ok yiizde 9 olarak tespit edil-
mistir. Bu senetler Merkez Bankasinca yiizde 5 1/4 nispetinden reeskonta kabul
olunmaktadir.

Ucuz faiz ve reeskont hadlerinin uygulandig: sanayi kollar1 Tablo 55 de gos-
terilmistir. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati Miistesarligi, Maliye ve Sanayi
Bakanlhiklar1 ve T. C. Merkez Bankasinin ortak kararlari ile bu listede yapilacak
degisiklikler Banka Kredilerini Tanzim Komitesince ilan edilmektedir.

Diisiik reeskont ve faiz hadlerinden faydalanan sanayi kollar1 disindaki sinai
tesebbiislerce yapilacak ihracati tesvik amaciyla, dis lilkelerden alhinacak siparis-
lerin tevsiki iizerine, ihracat finansmanlarina uygulanan yiizde 5 1/4 reeskont ve
viizde 9 faiz haddinden, Sanayici kuruluslar da yararlanabilmektedirler.

f. Sinai Kalkinma Bankalarimin faaliyetleri :

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi yaninda Sinai Yatinm ve Kredi Bankas: da
sanayie orta vadeli yatirim kredisi verecek imkanlara kavusmustur,

1968 Program doéneminde sanayi yatirim ve orta vadeli isletme kredisi veren
Sinai Kalkinma Bankalarimin Tiirk Lirasi ve yabanci para kaynaklarinin takviyesi
ile kredilerinin plan ve program hedeflerine uygun bolge ve sektorlere yoneltilme-
si ongoriilmektedir.

Kiigiik sanayi sektdriini kredilendiren ve kaynaklarimin gelismesine paralel
olarak orta vadeli yatinm kredisi vermeye basliyan Tiirkiye Halk Bankasi, yatinm
kredisi veren bankalarda bulunmasi gereken iktisadi ve mali ihtisas organlarina
sahip olacak sekilde teskilatlandirilacak ve kredi taleplerini gerekli proje deger-
lendirmesinden sonra cevaplandirmas1 saglanacaktir.

Orta vadeli kredi uygulamasina baslandiktan sonra, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasinin 5 yila kadar vadeli senetleri reeskonta kabul etmesi, Sinai Kal-
kinma bankalarmin kaynaklarinin genis Slgiide takviyesi imkanin verecektir.

g. Turizm kredisi :

Turizmin gelistirilmesi igin ayrilan fonlarin dagimik kuruluslarca ydneltilmest,
T. C. Turizm Bankasimin Turizm tesisleri isletmecilii Gtesinde bankacilik faaliye-
tinde bulunamamasi, Turizm Sektoriiniin geregince kredilendirilmesini engelle-

mektedir.
T..C—Turizm Bapkasimin ydnetiminde bulunan turistik tesislerin isletmesinin

bir_isletrmeci_kurulusa devriyle, T. C. Furizm_ Bankasinin miinhasiran turizm sek-
tériiniin kisa ve orta_vadeli kredi_talebini cevaplanidiracak sekilde teskilatlandiril-—
mas1- ve bdylece dagimik kuruluslarca yonetilen turizm fonlarnin T. C. Turizm
Bankasinda toplanmas: sonucu Turizm Sektériine yoneltilen kredilerin bir elden
dagitimi saglanacaktir.

h. Dis kredi kaynaklarindan ozel sektdre yapilacak tahsisler :

(1) Tiirk Parasi karsiliklan ile yapilacak tahsisler :

Tiirk Parasi karsiliklan ile tesis edilmis fonlarin idaresine anlagmalar gere-
gince gorevli araci kuruluslar tarafindan devam olunacaktir.

Fonlarin heniiz kullamlmamis kistmlart ve doner fon nitelifini tastyan fon-
lardan geri gelen imkéanlarin yeniden kullandinlmasiyla ilgili esaslar, gerektigin-
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de, aract kuruluslarla Maliye Bakanligi tarafindan Devlet Planlama Teskilatinin
da miitaldas1 alinarak yeniden gozden gegirilecektir.

1968 Program ddneminde Gzel sektore dis kredi kaynaklarindan Tiirk Parasi
karsihiklann ile yapilabilecek tahsislerin toplami 198 milyon TL. olarak ©ngoriil-
miistlir.

Dis kredi kaynaklarindan o6zel sektore yapilacak 198 milyon TL. tahsisin sek-
torler arasindaki dagilim Tablo 56 da gésterilmistir. Kredi imkanlarnun kullamla-
bilirlik durumuna, ekonominin yil icindeki gelismesine ve sektorlerin harcama
kapasitelerine gore, kredinin yil iginde tam olarak sarfi amaciyla, Devlet Planla
ma Merkez Teskilatinca sektorler arast dagiimda gerekli degisiklikler yapilabile-
cektir.

(2) Proje kredisi olarak yapilacak tahsisler :

1968 Program doneminde dis kaynaklardan proje kredisi olarak saglanacak
imkanlarin araci kuruluslar arasinda dagitiminda Devlet Planlama Tegkilatimin go-
riisiintin alinmas1 esastir.

Aract kuruluslar proje kredilerini Tablo 53 de belirtilen sektorler ve iiretim
konular1 disindaki sahalarda kullandiramazlar.
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SINAT TESEBBUSLER TARAFINDAN IHRAC EDILEN MENKUL
KIYMETLERIN SATISINDA ARACILIK FONKSIYONU VE
KALKINMA BANKALARI

Alparsian ALAGOZ

(T. Sinai Kalkinma Bankasi
Plasman ve Mali Tahlil Baskan Mua.)

Bugiin diinyada mevcut biitiin lilkeleri on planda mesgul eden me-
sele iktisadi kalkinmadir. Iktisaden kalkinabilmek icin de sanayilesme-
nin zaruri oldugu bir gercektir. Bir iilkenin sanayilesebilmesi ise, is
adamlarinin, teknolojik bilgilerin, kapitalin, modern isletmecilige va-
kif sevk ve idare elemanlarinin ve sermaye piyasasinin mevcudiyetine
baghdir. Iktisaden gelismis iilkelerde, sanayilesmeye hizmet eden bu
faktorlerin arz ve talebini karsilastiracak organize piyasalar mevcut-
tur. Bu faktorlerin kaynaklari miiesseselesmistir. Bu miiesseseler ve
organize piyasalar vasitasile, tasarruflarin ve finansman kaynaklarinin
teknoloji ile birlikte ekonominin prodiiktif sahalarina serbestce ak-
malari mimkiin olabilmektedir. Iktisaden az gelismis iilkelerde ise sa-
nayilesmek icin gerekli olan bu faktdrlerden bir veya birkagini, yoklu-
gu veya yetersizligi sebebile, memleket disindan saglaraak mecburi-
yeti ortaya cikmaktadir. Bu durum, finansman kaynaklarini ve milli
tasarruflar1 ekonominin prodiiktif sahalarina yoneltecek ve ileri iilke-
lerde miistakil miiesseseler tarafindan gergeklestirilen, sinai kalkinma-
ya hadim cesitli fonksiyonlari biinyesinde toplayabilecek miiesseseler
kurulmasmi icap ettirmistir. Kalkinma Bankalari, Kalkinma Finans-
man Sirketleri v.s. gibi muhtelif isimler altinda kurulan bu miiessese-
ler son 25-30 yil zarfinda kayda deger gelisme gOstermislerdir.

Kalkinma Bankalarimin fonksiyonlar: igerisinde en miihimi siiphesiz
ki sermayenin toplanmasi ve bunun siiratle kalkinmas: arzu edilen sa-

halara yoneltilmesi olmaktadir.

Kalkinma Bankalarinin gayesi; sadece sanayiye uzun vadeli finans-
man temin etmek olmayip, bunun yaninda, bu sektordeki rantabl ya-
tirimlar icin tasarruflar1 harekete gegirmek ve memlekette sermaye pi-
yasasimin gelismesine hizmet edecek faaliyetlerde bulunmaktir.



Bilindigi iizere, ileri iilkelerde tasarruflarin karh yatirimlara inti-
kali bu konuda ihtisaslasmis araci tesekkiillerin yardim ve hizmetlerile
gerceklesmektedir.

Mevcut miiesseselerin ilave yatirimlari ve yeni tesebbiislerin kurul-
masi dolayisile ldzumlu finansman, bu miiesseselere ait menkul kiy-
metlerin (hisse senetleri ve tahvilat) sermaye piyasasinda satilmasi
suretile saglanmaktadir. Bu kiymetler satisa arzinda yatirim bankalari-
nin (Investment Banks) aracilik hizmetlerinden yararlamilmaktadir.
Ileri ulkelerdeki yatirim bankalari miinhasiran menkal kiymet alim-
satim, taahhiit ve finansmani ile istigal ederler. Az gelismis lilkelerde
ise bu fonksiyonlar yazinin basinda da belirttigimiz ilizere KXalkinma
Bankalarinin iizerinde kalmaktadir. Daha dogrusu, sermaye piyasasl
gelisinceye kadar bu fonksiyon Kalkinma Bankalar: tarafindan goriil-
mek durumundadir.

Gergekten memileketimizde de smai kuruluslarn orta ve uzun vadeli
yatirim kredileri ve istirak yollan ile finanse etmekte olan Tiirkiye Si-
nai Kalkinma Bankasmin kurulus maksatlarindan birisi de, statiisiiniin
2-C maddesinde agiklandig iizere; «Tiirk sanayiine miiteallik esham ve
tahvilatin hususi miilkiyete intikaline ve hususi miilkiyette bulunmasi-
na gayret etmek ve Tiirkiye’de sanayie ait esham ve tahvilat piyasasi-
nin nkisafina yardim eylemek» tir.

Banka bu gayenin temini icin, sinai tesebbiislere sermaye istirakin-
de bulunmakta ve portfdylinde bu tesebbiislere ait olgunlasmis hisse se-
netlerini halka intikal ettirmektedir. Gene ayni gaye ile Banka sinal
tesebbiislere ait tahvillerin halka intikalinde aracilik hizmeti de yap-
maga baslamistir. Banka tahvil satisina aracilik ederken tahvil resiil-
mal ve faizlerinin vadelerinde Odenecegini de garanti etmektedir. Ara-
cilik fonksiyonunun hisse senetleri i¢in de yapilmasi diisiiniiimekte-
dir.

Simdi ileri iilkelerde yatirim bankalari tarafindan yapilmakta olup
gelismemis {ilkelerde kalkinma bankalari tarafindan goriilen aracihik
fonksiyonlarini biraz daha yakindan gorelim.

Yatirim Bankalarinin fonksiyonu esas itibarile «cunderwriting» yap-
maktir denebilir. Cogu kere yatimim bankacisi (Investment Banker),
underwriting yapan miiessese (underwriter) ile aynmi anlamda kullanil-
maktadir.

Bu durumda evveld «Underwriting»in mahiyetini kisaca a§1k1amaga
calismak faydal olacaktir. Kelime umumi mana itibarile sigorta etmek,
bir riski temin veya taahhiit etmek anlamim tagimaktadir. Gergekten,
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bir deniz nakliye sigortacisi tasinan mallari, bir kaza sigortacisi da na-
sil kazalardan dogan zararlari ddemeyi taahhiit ediyorsa, underwriter’-
da ayni sekilde, dagitimini iistliine aldig1 menkul kiymetlerin (adi his-
se senetleri, imtiyazli hisse senetleri ve tahviller) halka satilsin satil-
masin, tutar: olan meblagin emre amade olacagini menk,‘ul kiymeti ¢I-
karan miiesseseye sigorta eder. Boyle bir sigorta veya taahhiit, under-
writing’i yapan araci veya aracilarin ihra¢ edilen menkul kiymetleri mius-
terilerine satamasalar dahi, bu menkul kiymetlerin tutari olan meblag
odeyecekleri hususundaki yazili bir anlasma ile saglanmaktadir. Un-
derwriting anlasmasinda bununla ilgili olarak bir tarih tesbit ediliz ve
mezkir tarihte underwriting’i yapan guruba (syndicate) dahil her iiye,
underwriting’in liderligini yapan araci tesekkiile kendi hissesine dii-
sen taahhiit pay: i¢in bir cek verir. Underwriting liderligini yapan araci
tesekkiil bu sekilde toplanan mebaligi sirkete teslim eder. Bu sekilde,
menkul kiymet ihra¢ eden miiessese, ihra¢ ettigi menkul kiymetlerin sa-
tilamamasi riskine kars: sigorta edilmis olur.

Underwriting anlagsmalari umumiyet itibarile iki sekilde olmak-

tadir:

1) Firm Contract (Kati underwriting anlasmasi) :

Bu sekil anlasmada yukarida aciklandigi lizere araci tesekkiiller
kesin sekilde mukavele ile baghidirlar ve menkul kiymetlerin satilip sa-
tilamamasima bakmaksizin bedelini 6demeyi taahhiit etmislerdir.

2) Stand-by Agreement (Ihtiyati underwriting anlasmasi) :

Bu anlasma seklinde, araci tesekkiiller, menkul kiymetlerin ihrag
eden miiessese tarafindan baska kanallarla plase edilememesi halinde
bunlar1 satin alacaklarini taahhiit ederler. Faraza, menkul kiymetleri ih-
ra¢ eden miiessese bunlari gene miiesseseye ait menkul kiymet hamili
olan kimselere satmak isteyebilir, yani teklif edebilir. Iste bu durum-
da standy-by anlagsmasi yapilmissa, araci tesekkiiller, ihra¢ edilen men-
kul kiymetlerin miiesseseye ait menkul kiymet hamillerine satilamayan
kisimlarimi satin almak iizere, kelimenin de ifade ettigi gibi, hazir du-
rurlar.

Yukarida oOzetlenen iki underwriting anlasmasi disinda ihrag¢ edi-
len menkul kiymetlerin halka intikalinde li¢ilincii bir aracilik sekli daha

vardir.

Best-Effort Distribution :

Hiisnii gayret safis anlasmasi olarak terciime edilebilecek bu araci-
lik seklinde, arac: tesekkiiller, ihra¢ edilecek menkul kiymetleri un-
derwriting etmezler. Yani, ihrac edilen menkul kiymetlerin tamamui-
nin satilacagini veya satilamayan kismi kendilerinin alacagini taahhiit
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etmezler. Yaptiklar: anlasmada sadece, menkul Kiymetlere alic1 bula-
bilmek icin ellerinden gelen en iyi gayreti gostereceklerini beyan eder-
ler. Araci tesekkiiller bu gayretleri karsiligi olarak bir komisyon alir-
lar. Tesbit edilen muayyen satis doneminin sonu'ada, satilamayan men-
kul kiymetleri miiessesenin geri cekmekten bagka bir alternatifi bu-
lunmamaktadir. Bu liglincli sekildeki satislar daha ziyade menkul kiy-
metleri yatirim bakimindan cazip olan, taninmis miiesseselerin (ki bun-
lar underwriting seklinde bir satis sigortasina pek de ihtiya¢ duymi-
yabilirler) menkul kiymetleri ile araci tesekkiillerin satim zorlugu do-
layisile underwriting’ini uygun gérmedikleri menkul kiymetler i¢in ya-
pilir. Kisa bir deyisle iiciincii satis sekli, cok kuvvetli ve ¢ok zayif men-
kul kiymetler icin uygulanmaktadir.

Underwriter’ler biiyiik capta underwriting’leri sadece 6z kaynak-
lar1 ile ylirlitemeyecekleri i¢in genis g¢apta kisa vadeli banka kredileri
kullanirlar. Bu kredilere (Brokers’ loans) denir. Yiiksek kalitedeki tah-
vilat underwriting’lerinde bazen bankalar bedelin tamami i¢in dahi kre-
di verebilmektedirler. Gayet tabiidir ki, bankalar menkul kiymetlerin
sliratle satilip ikraz meblaginin Gdenecegine emin olmadikca bu gibi
ikrazlarda bulunmazlar.

Konuya baslarken underwriter’in risk’i sigorta ettigini soylemis-
tik. Bu hangi risktir? Bu risk, piyasa riskidir, menkul kiymetlerin pa-
zarlamas) riskidin. Daha acik bir ifade ile, underwriter’in riski, taah-
hiit edilen menkul kiymetlerin tesbit edilen fiatla muayyen bir donem-
de elden c¢ikarilamamasi veya diisiik fiatla satilmasi mecburiyetinde
kalinmasidir. Bu itibarla, underwriter’ler alacaklari komisyonlar ice-
risine bu riski de karsilayacak bir miktar: ilave ederler. Underwriter’in
kazanci alis ve satis fiati arasindaki fark (spread) dir. Bu hasilatin (%
si) olarak ifade olunur. Underwriter’in toplam komisyonlar1 (hasila
tin % si olarak) ihra¢ edilen menkul kiymetin biiyiikliigline gore de-
gisir, yani eb’at (size) biiylidiikce (%) diiser. Mesela, U.S.A. da imalat
sanayiinde $. 1 milyonluk tahvil satisindan underwriter’e 6denecek ki-
sim hasilatin % 6-7 si civarinda olmustur. Buna mukabil 10 - 20 mil-
yon $’da ise bu nisbet % 1,5 - 2 civarina diismiistiir. Underwriting’de
komisyonlar menkul kiymetlerin nevileri arasinda farklihk gosterirler,
yani, tahvilat, imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in alinan meblag farkh-
dir.

Bu konuda az gelismis iilkelerde durumu soylece 6zetleyebiliriz:

Bu iilkelerde, sinai menkul kiymetlerin (underwriting) yolu ile hal-
ka intikal ettirilmesi, portfoy teskili suretile yapilan satislara nisbet-
le, daha az tatbikat bulmaktadir. Ekseri kalkinma bankalari under-
writipg isinin gerektirdigi bilgi ve tecriibeyi haiz bulunmamaktadir-
lar. Tleri iilkelerin genis mali imkanlari olan araci tesekkiillerinden
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mahrum bulunan geri kalmis iilkelerdeki underwriting tatbikat: tabia-
tile New York v.s. sermaye piyasalarindakilerden farkli olacaktir. Me-
sela, Wallstreet’teki bir underwriter icin normal olan menkul kKiymet
lerin tesbit edilen siire igcinde piyasaya siiriilebilmesidir. Satilamiyan
bir kismin elinde kalmas: halinde underwriting muvaffak olamamis ad-
dolunur. Halbuki, az gelismis iilkelerdeki tatbikati itibarile under-
writing, cogu kere bir miktar yatirim ile neticelenmektedir. Baz1 kal-
kinma bankalari, plase edilmesi istenen menkul kiymet paketinin, hini-
hacette, tamamini almaya kendisini hazir gormedikge underwriting’e
girmek istememislerdir (*).

Underwriting’e giren bir bankanin satis zorlugu sebebile bir anda
ekseriyet hissesinin uhdesinde kalmasi durumu ile karsi karsiya gele-
bilmesi ve dolayisile tesebbiisiin sevki idaresi ve biitlin problemlerini
viiklenme durumuna girebilmesi ihtimali de kalkinma bankalarini un-
derwriting’e girmekte ihtiyatli olmaya sevkeden bir amil olmaktadir. Bu
husus Gzellikle yeni ve taninmamis miiesseseler bakimindan varit ol-
maktadir.

Az gelismis iilkeler tatbikatinda goriilen smmai menkul kiymetlerin
halka intikalini tesvik edecek bir yol da bunlarin bankanin garantisile
plase edilmesidir. Bu sekilde yatirim sahipleri biiyiik bir himayeye maz-
har olmakta ve menkul kiymeti ihra¢ eden miiesseseden baska, risk ha-
linde, banka kaynaklari iizerinde talep hakki elde etmektedir. Ancak,
banka garantisile olan menkul kiymet satislarinda dikkat edilmesi ge-
reken husus bilhassa garantili tahvil satislar1 bakimindan (hacim ve
sartlar itibarile) bankanin kendisi icin muhtemel tahvil satis piyasasini
daraltmamas: hususudur.

Sinai tesebbiislerce ihrac edilen tahvilatin satisinda aracilik hiz-
meti bakimindan tatbikatin mahiyetini sdylece degerlendirebiliriz:

Memleketimizde Sinai Kalkinma Bankas: ve diger bankalar tara-
findan halen yapilmakta olan aracilik hizmeti, yazinin basinda acikla-
digimiz underwriting sekillerinden higbirine girmemektedir. Yani un-
derwriting degildir. Bu giinkii halile kismen (best-effort distribution)’a
girmektedir. Su farkla ki; banka tahvildtin satis1 konusundaki en iyi
gayretlerine zamimeten bir de resiilmal ve faizlerin vadelerinde 6dene-
cegini garanti ediyor. Bu ikinci kisim yani videde ddenme taahhiidii ise
kkefaletten baska bir sey degildir. Gergekten, Bor¢lar Kanununun 483’cii
maddesinde kefilet sOyle tarif edilmistir:

«Kefalet, bir akiddirki onunla bir kimse, borclunun akdettigi bor-
cun edasin: temin etmegi alacakliya karsi taahhiit eder».

(*) (Misal Hindistan'da, Industrial Credit and Investement Corporation of In-
dia ICICI). Buna ragmen ICICI kurulusundan bu yana 120 underwriting’e
girmistir. C.A, Venezolana da Desarollo (CAVENDES) de Venezuella’da un-
derwriting tatbikatimin onciiliigiinde biiyiik hizmette bulunmustur,

.
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Aym kanunun 484 iincii maddesi de kefaletin seklini sOylece tayin
etmistir:

«Kefaletin sihhati, tahriri sekle riayet etmege ve kefilin mesul ala-
cagl muayyen bir miktar iraesine miitevakkiftir».

Bu halile tahvilata garanti vermek, mevduat bankalarimin teminat
ve kefalet mektubu muamelelerinden bir farklihk gdstermemektedir.

Bilindigi lizere, teminat ve kefdlet verilmesi, araya para girmeme-
si dolayisile umumiyetle bir kredi islemi (plasman) olarak kabul edil-
memektedir.

Bununla beraber taahhiidiin yerine gelmemesi halinde araya para
gireceginden gercek bir plasman’dan bahsedilebilecektir.

Teminat ve kefalet mektuplar: plasman addedilmedigi i¢in esas iti-
barile limiti yoktur. (Resmi sektore verilecek teminat mektuplari ha-
ri¢). Ancak resmi sektore verilecek mektuplarda bir limit taninmistir.
Ozel sektdr igin, normal bankacihik ve finansman prensiplerinin 15181
altinda gerekli limitin tayini icap etmektedir.
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KOLLEKTIF SIRKET ORTAKLARININ SIRKETIN BORCLARINDAN
OTURU SAHSI SORUMLULUGU

Diindar OZBIL
(Avukat)

Ticari bir isletmeyi bir ticaret iinvani altinda isletmek maksadiyle
hakiki sahislar arasinda kurulan ve ortaklarindan higbirinin sorumlu-
gu, sirket alacaklilarina karsi tahdit edilmemis olan sirket tliriine «Xol-
lektif Sirket» denilmektedir. (TK. 153) (*).

Her ortak sirket mukavelesinde sirkete sermaye olarak koymagi
taahhiit ettigi paray: vermekle miikelleftir (TK. 140). Bu miikellefiyet
sirkete karsidir. Sirket her ortagin sermaye koyma taahhiidiinii yerine
getirmesini talep ve dava edebilecegi gibi ifada gecikme sebebiyle ugra-
dig1 zararin tazminini de istiyebilir. Tazminat icin ihtar sarttir (TK.
140). Sirketten alacakli olan kisi dogrudan dogruya sirket ortagindan
bu sermayenin 6denmesini istiyemez.

Kollektif sirket ortaklarmin sirket alacaklilarina karsi sorumlulu-
gu tahdit edilmemis ve fakat bu sorumlulugun dogmasi baz sartlara ta-
lik edilmistir. Bu sebeple ortaklar, sirket alacaklilarina karst miiteselsil
ve miisterek borglu gibi dogrudan dogruya sorumlu bulunmamakta-
dirlar. Sirketin borg ve taahhiitlerinden birinci derecede sirket sorum-
Iu bulunmaktadir. Sirket ortaklarinin sorumlu olabilmesi icin Sirkete
kars: yapilan Icra takibinin semeresiz kalmas: veya sirketin herhangi
bir sebeple sona ermesi gerekmektedir. Ancak bu iki halden birinin mu-
hakkak mevcut olmasi halinde, alacakl yalmz ortak veya ortakla bir-
likte sirket aleyhine dava agabilmekte veya takip yapabilmektedir (TK.
179). Bu takdirde ortaklar sirketin bor¢ ve taahhiitlerinden dolay1
miiteselsilen ve biitiin sahsi mallariyle sorumlu bulunmaktadirlar.

Ortaklarin sirket borglarindan dogar sorumlulugu igin Ticaret Ka-
nununda yer alan bu hiikiimler, ortaklarin sahsi mallarini korumakta-
dir. Bu sebeple sirket ortaklarini, adi kefl durumunda miitalaa etmeye

* «a k! A .
(*) TK. riimuzu «Ticaret Kanununun maddesi» anlamindadir.
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ve hatta sirket ortaklarinin sahsi mallarini sirket sermayesi icinde
gormeye de mani bir sebep teskil etmektedir. Diger bir deyisle, kollek-
tif sirkete ve sermayesine itimat edecek kisiler, sirketle giristikleri is-
lemlerde, evvela sirketin 6z varligini hesaba katmak zorunda bulunmak-
tadir. Ancak, bundan sonra sirket ortaklarinin sahsi ve mali durum-
larinin ikinci planda miitalaa edilmesi miimkiindiir. Her ne kadar Tica-
ret Kanununun 179 ncu maddesi sirket bor¢larindan dolay1 sirket or-
taklarinin mallarinmi kacirmalarini onlemek igin alacakliya ihtiyati ha-
ciz imkanini tanimis bulunmakta ise de; bu hiikiimler yorumlamaya
muhta¢ hak diisiiriicii siireleri kapsamasi itibariyle yetersizdir. Zira
madde metnindeki ibarelere gore ihtiyati hacizi takiben alacakli, sir-
ket hakkindaki takibin semeresiz kalmasi yahut sirketin sona ermesi
tarihinden itibaren yedi giin i¢inde takip talebinde bulunmaya veya da-
va agmaya mecbur kalmakta ve bu siireleri kagirmasi halinde haciz hii-
kumsiiz sayilmakta ve mallar lizerindeki hacizler kalkmaktadir. Bu se-
beple alacakli haczi diislirmemek icin sirket aleyhindeki takibin seme-
resizligi ne zaman belli olur? Bu bir problemdir. Gergekten Icra ve If-
las Kanununun 105. ve 143. maddeleri hiikmiine gbre aciz vesikasi ta-
kibin semeresizligini goOsterir bir vesikadir. Fakat kanun bu belgeyi
adlandirmadigindan bu belge tarihinin, takibe gegmek ig¢in taninan ye-
di giinliik siireye baslangi¢ olup olmuyacag: tartisilabilir. Ornegin, ala-
cakli sirketin malini satmis ve bakiye alacagi kalmissa, bu hak satis
giinii belli olmustur. Halbuki, aciz vesikasi tatbikatta oldugu gibi da-
ha sonraki bir tarihle alinmissa vaziyet nasil miitalaa edilecektir? Taki-
bin semeresizlik anmni ve miiddete olan baslangic: tayinde, hangi tarih
hesaba katilacaktir?.Keza, borclu sirketin faraza mali bulunamadigina
dair tutulan zabit varakasi aciz vesikasi hitkmiinde sayilmaktadir. Fa-
kat borglu bu arada bir takim varliklar1 oldugunu iddia etmis, 6rnegin
sirkete borglu Kisilerin listesini vermis, alacakli da bunlarin tahsiline
tevessiil etmis ve ortaklar hakkindaki takip boylece geciktirilmisse, du-
rum ne olacaktir? Goriililyor ki alacakliyi himaye maksadiyle konul-
mus ihtiyati haciz hakki, mevcut hak diisiiriicii siireler ve yoruma mubh-
ta¢ maddeler yuziinden alacakli aleyhine islemeye miitemayil bir du-
rum arzetmektedir.

Kollektif Sirketlerde ortak varliklarinin takibinde; isaret edilen
kisitlamalar yiliziinden dogacak zaman kaybini ve bunun yol acgabilece-
gi sakincalar: da hesaba katmak gerekir.

Yukarida agiklanan sebeplerle, sirket ortaklarina ait varliklari, ala-
caklilar icin yeterli bir teminat olarak kabul etmeye imkan gérememek-

teyiz.
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BIRINCI BES YILLIK PLAN DONEMINDE
T. C. MERKEZ BANKASI KREDILERI

Tarik B. SESYILMAZ
(Basbakanhik Misaviri)

I. Giris:

Ikinci Bes Yillik Planda kamu sektoriiniin Merkez Bankasi kaynak-
larma basvurmasinin makul sinirlar icinde kalmasi ve bu suretle eko-
nominin dengesinin enflasyonist yonde bozulmasina meydan verilme-
mesi hususu lizerinde tnemle durulmustur.

Ote yandan, T. C. Merkez Bankasmn Ozel sektore bankalar araci-
Lig1 ile agacagl kredilerin de, Planda ongdriilen ana ilkelere uygun ve
celismesine oncelik verilen sektorlerin ihtiyaglarinin gere8i gibi karsi-
lanmasinl saglivacak sekilde diizenlenecegine isaret edilmistir.

Bu arada gelisen ekonomik faaliyetlerin gerektirdigi seviyede is
letme kredilerinin saglanacagl ve orta vadeli kredi uygulamasinin ban-
kalarca ihtiyaclara uygun sekilde yiiriitiilebilmesi icin Merkez Bankasi-
nin gerekli imkanlar: temin edecegi aciklanmistir.

Biitiin bu tedbirler istikrarli ve dengeli bir kalkinma igin kredi ve
finansman sorununun tasidigl onemi belirtmege yeterlidir.

Iste bu sebepledir ki, Birinci Bes Yillik Plan Doneminde T. C. Mer-
kez Bankasinmn ifa ettigi iktisadi ve mali ihtiyaclari, finansman hizme-
tinin g¢esitli bakimlardan ele alinmasim ve Merkez Bankasmnin Hazine-
yve, Kamu Iktisadi Kuruluslarina, iiretim sektorlerine ag¢mis oldugu
kredilerdeki gelismeleri incelemeyi faydali buluyoruz.

II. Merkez Bankasimin Kredilerinin Genel Gelismesi:

Birinci Bes Yillik Plan Doneminde oldukca izl bir artis gdsteren
Merkez Bankas1 kredileri 1963-1967 yillarini kapsayan bes y1l icinde
1962 yihina gore % 385,3 fazlalasarak 1.824 milyon liradan 1967 senesi
sonunda 8.760 milyon liraya cikmigtir.

Donem iginde her hangi bir degisiklik gdstermeyen mahsuba tabi
alacaklar ile tahkim olunan alacaklar karsihg Hazine tahvillerine ait
islemler disindaki kredileri ihtiva eden bu meblagin 1966 yihina naza-
ran gelisme hizi % 31,3 ve artis miktar: ise 2.089 milyon liradir. Boyle-
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ce, Birinci Bes Yillik Plan Donemi iginde en fazla artis 1967 yilinda
meydana gelmis bulunmaktadir. Ancak, 1967 senesindeki bu Onemli
artista ticari senetlerin 602 milyon, sanayi ve maden senetlerinin 219
milyon, kiiciik san’at erbab: ve esnaf senetlerinin 89 milyon ve tarim
senetlerinin 44! milyon lira olmak iizere ekonomiye agilmis Kkredilerin
1.351 milyon lira veya % 64,3 payl bulunmasi kredilerin gelisme sekli
bakimindan olumliu karsilanacak bir husustur.

Asagida I numarali tabloda T. C. Merkez Bankasi kredilerinin Bi-
rinci Bes Yillik Plan Donemi i¢indeki artis miktarlar: ve geligme hizlari
hakkinda toplu bir bakis verilmistir:

Tablo: I

T. C. Merkez Bankasi1 Kredilerinin
Genel Gelismesi

(Milyon TL.)
Yillar Krediler Toplam Yillik Artis Gelisimme Hizi %
1962 1.824 667 S7l1
1963 3.151 1.327 72,7
1964 4.140 989 314
1965 4.665 525 12,7
1966 6.671 2.006 43,0
1967 8.760 2.089 313

Kaynak: T. C. Merkez Bankasinin Ocak 1968 tarihli Aylik Biilteninden alinan ra-
kamlara gore tarafimizdan tertiplenmistir.

I1I. Reeskont ve Avans Islemleri:

Bilindigi gibi, T. C. Merkez Bankasinin a¢mis oldugu krediler ya
senet reeskontu veya cesitli' degerler karsiliginda avans verilmek sure-
tile kullandirilmaktadir.

Plan donemi icinde, bu iki sekilde Odenen meblaglardaki gelisme
ve senetler clizdani ile avanslarin kredilerdeki pay: da onemli degisik-
likler gOstermistir. _

Gercgekten, 1967 yili1 sonunda 6.355 milyon liraya ylikselen senetler
ciizdani borg bakiyelerinin bes yil i¢inde 5.004 milyon lira artarak 1962
senesine gore % 370,7 fazlalasmis olmasina karsilik, 2.405 milyon lira-
y1 bulmus olan avanslar ayni siirede 1.932 milyon lira ¢ogalarak % 408,5
oraninda bir gelisme gostermistir. Bundan anlasilacag: iizere, senetler
clizdaninin borc bakiyeleri donem icinde miktar olarak daha g¢ok art-
mis olmasina ragmen, avanslarin gelisme hizi reeskont kredilerinden
daha yliksektir.

Gelismelerin bu sekilde olmasinda ise Ozellikle Hazineye verilen
kisa vadeli avanslarin 392 milyon liradan 1.951 milyon liraya cikmak
suretiyle % 399,8 oraninda 1.559 milyon ‘lira artmis bulunmasi rol oy-

‘namigtir.
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Bununla beraber, son yildaki gelismeleri inceledigimiz zaman duru-
mun degistigini gdrmekteyiz.

Filhakika, 1967 yilinda % 33,3 oraninda artarak bir onceki seneye
nazaran 1.589 milyon lira c¢ogalmis bulunan senetler ciizdani: borg¢ ba-
kiyelerindeki gelisme, % 26,3 oraninda 500 milyon lira yiikselis kayde-
den avanslardan daha hizli olmustiu

Tablo: II, senetler clizdam borg¢ bakiycleri ile avanslarin 1962-1967
yillarindaki gelismesini gdstermektedir.

Tablo: II

Merkez Bankas: Kredilerinde
Senetler Ciizdani Bor¢ Bakiyeleri ve Avanslar

(Milyon TL.)
Yillar Senetler Ciizdam Avanslar Krediler Toplam
1962 1.351 473 1.824
1963 2.572 579 3.151
1964 3.185 955 4.140
1965 3.102 1.563 4.665
1966 4.766 1.905 6.671
1967 6.355 2.405 8.760

Kaynak: T. C. Merkez Bankasi Aylik Biilteni, Ocak 1968.

Ote yandan bu gelismeler sonunda senetler cilizdanmindaki borg¢ ba-
kiyelerinin T. C. Merkez Bankasi kredilerindeki pay1 1962 yilinda % 74,5
iken, plan’in ilk senesi olan 1963 de % 81,6 ya ¢ikmis, fakat 1967 sene-
sinde yeniden % 72,3'e diismiistiir. Buna karsihk avanslarin Merkez
Bankas1 kredilerindeki onemi de 1962 de % 25,5 iken, 1963 yilinda %
18,4’e diismiis, ancak Plan donemi siliresinde yeniden artarak % 27,4’
bulmustur.

IV. T. C. Merkez Bankasi Kredilerinin Sektorlere Dagilisi:

Resmi sektore acilan kredilerle 6zel tesebbiislere verilmis krediler
oldukca farkl bir gelisme gostermis ve 1967 yilinda 5.195 milyon liraya
yikselmis olan resmi sektor kredileri 1962 yilma gore % 408 oraninda
4.172 milyon lira artarken, 3.585 milyon liray:r bulan 6zel sektore acil-
mis krediler toplam plan donemi icinde % 345 nisbetinde bir gelisme
Sonunda 2.764 milyon lira fazlalasmistir.

Bu sebeple de, T. C. Merkez Bankasinin toplam kredi hacminde res-
mi sektor kredilerinin pay1 1962 de % 56,1 iken 1967 yiinda % 59,3’e
cikmis, 6zel sekttr kredilerinin hissesi de % 43,9°dan % 40,7'ye diis-
miistiir.

Bununla beraber, 1967 yilindaki gelismeler daha ziyade 6zel sektor
kredileri lehinde olmus ve gecen yil resmi sektor kredileri % 23,5 ora-
Ninda bir hizla 991 milyon lira artarken, 6zel sektor kredileri % 44,5 nis-
betinde bir gelisme gostermis ve 1.098 milyon lira fazlalasmistir.



Asagidaki Tablo: III’de resmi ve Ozel sektor kredilerinin Birinci
Bes Yillik Plan donemi igindeki gelismesi gorillmektedir.

Tablo: III
T. C. Merkez Bankasinin
Resmi ve Ozel Sekisre Actifn Kredilerin Gelismesi
(Milyon TL.)

Resnii Sektor Hiz % Ozel Sektor Hiz %
1962 1.023 85,0 801 32,6
1963 2.009 96.4 1.142 42,6
1964 2.652 32,0 1.488 30,3
1965 3.184 20,1 1.481 — 05
1966 4.204 32,0 2.467 66,6
1967 5.195 235 3.565 445

Kaynak: T. C. Merkez Bankas: Ayhk Biilteni, Ocak 1968.
V. Resmi ve Ozel Sektore Acilan Kredilerin Yapisi:

T. C. Merkez Bankasinin resmi ve 6zel sektore agmis oldugu Kre-
dilerin genel gelismesi ve bunlarin toplam kredi hacmindeki paylar: ka-
dar ve belki bundan da daha 6nemili olan husus, bu kredilerin resmi ve
ozel sektorde kullanildiklar: konulardir. Bu sebeple, T. C. Merkez Ban-
kas1 kredilerinin her iki sektorde ne gibi konulara tahsis edilmis olduk-
larinin godzden gecirilmesi, sozli gecen kredilerin daha iyi degerlen-
dirilebilmesi icin, zorunlu bulunmaktadir.

a) Resmi Sekior Kredileri:

1967 yili sonunda 5.185 milyon liraya yiikselen resmi sektor kredi-
leri 1963-1967 donemi iginde veya baska bir deyisle 1962 senesine gore
% 408 oraninda bir gelisme gOstererek 4.172 milyon lira artmistir. An-
cak, bu artista mali sektore acilmis kredilerdeki gelismelerin resmi eko-
nomik sektore acilmis kredilerdeki yiikselislerden daha biiyiik etkisi ol-
mus ve artis miktarinin 2.987 milyon liras1 mali, 1.185 milyon liras: da
ekonomik amach kredilere ait bulunmustur. Boylece de resmi sekto-
re acilmis kredilerde mali sektor kredilerinin pay1 1962 de % 38,4 iken,
1967 sonunda % 65,1’e yiikselmis, ekonomik amagli kredilerin hissesi
% 61,6’dan 34,9’a diismiistiir.

Ote yandan, resmi mali sektore acilmis kredilerin 6nemli bir kis-
mim daima Hazine’ye verilen meblaglar teskil etmistir. Filhakika, ki-
sa vadeli avans, altin karsilig1 avans, Bankalar Tasfiye Fonu ikrazlar: ve
Hazine bonosu karsiiginda yapilan 6demeleri kapsiyan Hazine kredi-
leri 1962 yilinda 393 milyon liradan ibaret iken, 1963-1967 yillar: siire-
since % 569,2 oraninda artarak 1967 sonunda 2.630 milyon liraya yiik:
selmistir. Buna karsilik, katma biitceli dairelere acilan kredilerin ta-
mamini teskil eden Tekel Genel Miidiirliigiine 6denmis meblaglara ait
hesap, 1962 de istisnai olarak tasfiye edilmis iken, Birinci Bes Yillik
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Plan Doneminde siir’atli bir sekilde artmis ve 1967 yili nihayetinde 750
milyon lirayl bulmustur. Bu suretle de, 31.12.1967 de mali sektore cik-
mis krediler borg¢ bakiyesinin % 77,8'i Hazineye ve % 22,2’i katma biit-
geli dairelere acilmis kredilerden meydana gelmistir.

Resmi ekonomik sektdre agilmis krediler Toprak Mahsulleri Ofi-
si, Turkiye Seker Fabrikalan A. S., Simerbank ve Tiirkiye Emlak Kredi
Bankasina O6denmis meblaglar: icine almaktadir. Bunlar arasmda, fiat
ve stok tanzimi amaciyle Toprak Mahsulleri Ofisi ve Seker Sirketine
acilmis krediler onemli bir yer almakta ve oldukga hizli bir gelisme
seyri gostererek Birinci Plan doneminde 487 milyon liradan 1.231 mil-
yon liraya c¢ikmis bulunmaktadir. Keza, ayni donem iginde Siimer-
bank’a agilimis krediler 49 milyon liradan 109 milyon liraya ylikselmis-
tir. Halbuki, Tiirkiye Emlak Kredi Bankasina agilmis Kkredile -
rin Dbakiyesi degismeksizin 94 milyon lirada kalmistir. Bu gelis-
meler neticesinde de, 1967 vili sonunda resmi ekonomik sektore agil-
mis krediler iginde Toprak Mahsulleri Ofisinin (Tarimsal Uriin Fazla-
s1 Ithalati Hesab1 dahil) % 55,5; Seker Sirketinin % 33,3; Suimerbank’in
% 6,0 ve Tiirkiye Emlak Kredi Bankasinin % 5,2 oraniarinda pay:! ol-
mustur.

Resmi sektore acilmis kredilerin mali ve ekonomik sektorler iti-
bariyle boliiniisii ve gelismesi Tablo: IV de toplu olarak belirtilmis-
tir. '

Tablo: IV

T. C. Merkez Bankasinin
Resmi Mali ve Ekonomik Sektore Actif1 Krediler

(Milyon TL.)

1962 1963 1964 1965 1966 1967

I. Resmi Mali Sektor 393 888 1.508 2217 2.855 3215
Hazine 393 813 1.173 1.794 2.132 2.465
Katma Biitge i — 75 335 423 723 750
II. Resmi Ekonomik Sektér 630 1.121 1.144 967 1.349 1.815
Fiat ve Stok Tanzimi 487 971 1.015 853 1.231 1.612
Siimerbank 49 50 35 20 24 109

T. Emlak Kredi B. 94 94 94 94 94 94

Toplam I vell 1.023 2.009 2.652 3.184 4204 5.195
Kaynak: T. C. Merkez Bankas: Ayhk Biilteni, Ocak 1968.

b) Ozel Sektore Acgilan Krediler:

T. C. Merkez Bankasimin ozellikle son iki yilda dikkati ceken bir
gelisme gosteren oOzel sektore agilmis kredileri Birinci Bes Yillik Plan
Donemi icinde, 1965 yilindaki duraklama harig, devaml bir artis tren-
di ¢izdigi goriilmektedir. Bununla beraber, 6zel sektor kredilerinde de,
cesitli is ve iiretim dallari bakimindan incelendig§i zaman, gelismelerin
biylik farklar gosterdigi anlasilmaktadir.
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Nitekim, tarim sektoriine acgilmis krediler 1962 yilinda 247 milyon
lira iken, 1963-1967 ddneminde % 319 ve bir Onceki seneye gore de
% 42,6 oranlarinda bir artisla 1967 senesi sonunda 1.035 milyon lira-
ya ulasmustir. Bu kredilerin % 98-99 unu teskil etmis olan Tarim Kredi
Kooperatifleri kredileri ise sozii gecen donem iginde % 74,2 c¢ogalarak
231 milyon liradan 1.009 milyon liraya g¢ikmis ve 31.12.1967 tarihinde
en Onemli 6zel sektor kredi konusunu teskil etmistir.

Fiat tanzimi ve stok tesisi finansmani amaciyle acilmis krediler
arasinda yer alan Tarim Satis Kooperatifleri kredileri de Birinci Bes
Yilhk Kalkinma Plani Doneminde % 314,2 gibi gok hizli bir gelisme
gostermis ve 1962 de 26 milyondan ibaret iken 1967 nihayetinde 843
milyon liraya viikselmistir. Ancak, bu kredilerin gelismesi biiyiik inis
¢ikaslar ihtiva eden bir trend g¢izmistir. Ayrica, son yilda da bhir Once-
ki seneye gdre sadece % 1,5 oraninda artmistir.

Dis ticaretin finansmani i¢in acilmis krediler, 1962 ve 1963 yillarin-
da 13 milyon liralik bakiyeler arzeden ithalat akreditif kredileri istis-
na edilirse, ihracat satis finansmani ve tiitiin finansman: amaciyle ve-
rilmis kredileri icine almaktadir. 1962 yilinda 274 milyon lira olan bu
iki konuda acilmis krediler, I. Plan déneminde % 106,5 oraninda ar-
tarak Aralik 1967 sonunda 566 milyon liray: bulmustur. Fakat, dis tica-
ret kredilerinde de asil onemli gelismeler ihracat satis finansmani kre-
dilerinde meydana gelmis, bu krediler 1962 de 82 milyon lira iken bes
yilda % 306,1 oraninda bir artis gostermis ve 1967 yili sonunda 33 mil-
yon liraya yiikselmistir. Buna karsilik, tiitlin finansman: kredileri ayni
donemde sadece % 21,3 oraninda bir gelisme ile 192 milyon liradan 233
milyon liraya ¢ikmistir. Ote yandan, dis ticaret kredileri icinde ihra-
cat satis finansmani kredilerinin 6zellikle 1967 yilindaki gelismesi g¢ok
hizl1 olmus ve bir dnceki seneye gbre % 146,6 oraninda bir artis ifade
etmistir.

Ayni sekilde, sanayi ve madencilik senetleri reeskont kredileri ile
kiiciik san’at erbabi ve esnafa acilan krediler Birinci Bes Yillik Plan
Doneminde pek onemli artislar kaydetmistir. Gercekten, bu dénem icin-
de sanayi ve madencilik senetleri karsiliginda acilan krediler % 499 ora-
ninda bir gelismeyle 80 milyon liradan 479 milyon liraya yiikselirken,
kiiciik san’at erbabi ve esnafa acilmis krediler de % 881 oraninda ar-
tarak 32 milyon liradan 314 milyon liraya ¢ikmistir,

Nihayet, normal ticari senet reeskontu ve altin, doviz ve tahvil
iizerine avans islemlerini kapsayan cesitli ticari kredilerin de, 1965 yi-
11 hari¢, devamli bir artis egilimi gosterdigini gdrmekteyiz. Bunlardan
normal ticari senet reeskont kredileri, 1962 yilinda 113 milyon lira iken
I. Plan doneminde % 159 artarak 31.12.1967 de 299 milyon liraya yik-
selmis; altin, déviz ve tahvil lizerine avans islemleri ise nisbeten onem-
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siz bir durum gostermekte devam ederek ve sadece % 81,2 oraninda
bir artisla 16 milyon liradan 29 milyon liraya ¢ikmis bulunmaktadir.

Bu gelismeler sonunda da, T. C. Merkez Bankasinin ¢zel sektore
agmis oldugu kredilerde, tarim sektorii % 30,84’den % 29,03’e diger ti-
cari krediler % 16,10’dan % 9,20’ye, dis ticaret % 35,83’den % 15,88’e
diisen, buna karsilik fiat tanzimi ve stok tesisi finansmani kredileri
% 3,25’den % 23,65’e, sanayi ve madencilik senetleri % 9,99’dan % 13,44
e, kiiclik san’at ve esnaf kredileri % 3,99’dan % 8,80’e yiikselen oranlar
da paylara malik olmustur.

Tablo: V, Merkez Bankasinin 0zel sektdre agmis oldugu kredilerin
cesitli konulara dagilisina ve 1962-1967 yillarindaki gelismesine toplu
bir bakis vermektedir.

Tablo: V

T. C. Merkez Bankasinin
Gzel Sektore Actign Krediler
(Milyon TL.)

1962 1963 1964 1965 1966 1967

I. Tarim Kredileri 247 362 208 480 594 1.035
II. Fiyat Tanzimi ve Stok

Tesisi Kredileri 26 78 486 49 830 843

II1. Dis Ticaret Kredileri 287 343 293 418 344 566

Ihracat Satis Finansmam 82 115 76 120 135 333

Tiitlin Finansmant 192 215 217 298 209 233

IV. Sanayi ve Madencilik 80 84 166 220 260 479

V. Kiigiik San’at ve Es. Krd. 32 44 73 142 225 314

VI. Diger Ticari Krediler 129 231 262 172 214 328

Top!lam I-VI 801 1.142 1.488 1.481 2.467 3.565
Kaynak: T. C. Merkez Bankasi Ayhk Biilteni, Ocak 1968.

Ozet ve Sonuc:

Yukarida verdigimiz izahattan anlasilacag: iizere, Birinci Bes Yil-
lik Plan doneminde T. C. Merkez Bankas: kredileri ekonominin genel
gelismesinden daha hizli bir tempoda artmastir. Ozellikle resmi sekto-
re agilmis kredilerin artisi biiyiik bir gelisme temposu iginde seyret-
mistir. Bununla beraber, son iki yilda kredilerin artis seyrinde ve yapi-
sinda ©Ozel sektor lehine bir degisme meydana gelmis ve bu-.sektdre
agilan krediler resmi sektor kredilerinden daha izl bir artis goster-
mistir. '

Ote yandan, ozel sektore acilmis krediler icinde, fiat tanzimi ve
stok tesisi finansmani, sanayi ve madencilik senetleri ve kiiciik san’at
:rbabl ve esnaf kredilerindeki artiglar dikkat gekici bir nitelik tasimis-
1r, \
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INSAAT ISLERINDE MUHASEBE VE MALIYET MUHASEBESI

Dr. Mustafa A. AYSAN

Bir isletmenin kayit sisteminden beklenen iki temel amag; isletme
varliklari ile bu varhiklardaki degismelerin kayit ve tesbit edilmesi ile
hasilat ve masraflarin karsilastirilarak faaliyet kar ve zararimin tayin edil-
mesinden ibarettir. Diger bir deyisle, isletmelerde kayit sisteminin iki
temel hedefi vardir:

1. Isletme varliklarinin ve varhklardaki degismelerin sistematik
olarak kayit ve tesbit edilmesi,

2. Bilirli donemler itibarile isletmenin elde ettigi hasilat ile bu
hasilatin elde edilmesi amaciyle yapilan masraflarin uygun sekilde kar-
silagtirilarak donemlere ait kar ve zararn tayin edilmesi.

Insaat isletmelerinde varliklarin ve bu varliklardaki degismelerin
kayit ve tesbit edilmesi, genel olarak, ¢ok az 0zel meseleler dogurur ve
esas itibarile, diger biitiin isletmelerdeki uygulamalara benzer sekilde
kayit ve tesbit edilirler. Ornek olarak isletme varliklar1 arasindaki bir
makinanin, bir insaat isletmesindeki kayit usullerile, bir sanayi isletme-
sinin elindeki herhangibir makinanin kayit ve tesbit edilmesi ve siste-
matik tarzda amortismana tabi tutulmasi arasinda fark yoktur. Ancak,
insaat isletmelerinde stoklarin degerlendirilmesi sirasinda ©zel bazi
usullerin uygulanmasi gereklidir. Bunun sebebi, insaat islerinde mal
birimlerinin (bina ve diger yapilar) bilyiik olmasi, her birimin imalat
(insas1) uzun zaman alacag: icin faaliyet donemleri sonunda mal sayim-
lar1 yapilacagl zaman, elde heniiz bitirilmemis yapilar bulunabilecegi ve
muhasebe prensipleri geregince yari-basli insaat biriminin de, bir sanayi
isletmesinin yari-mamulleri gibi degerlendirilmesi gerekleridir. Bu gesit
uzun vadeli insaat isleri ile ugrasan bir isletmede, hem isletmenin onem-
li varliklarindan olan stok degerlerinin gergege uygun olarak tesbit edi-
lebilmesi, hem de bu stoklara verilen degerlere gore degisen dénem kar
Ve zararlarinin gergege uygun tarzda tayin edilebilmesi igin, geleneksel
stok degerleme usulleri, doyurucu sonuglar vermeyecektir. Insaat «ya-
ri-mamulleri» nin degerlendirilmesi, daha ziyade, bir maliyet tayini me-
selesi oldugundan, bu mesele ile ilgili olarak kullanilan usuller asag-
da ele alinacaktir.
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Insaat islerinin ozellikleri (isin genel olarak uzun bir zamana yayil-
masi, is tamamen bitmeden hesap kesme ve Kar-zarar tayini zaruretle-
ri, birimlerin genellikle biiylik olmas:1 gibi) sebebile muhasebe prensip-
lerile ilgili giigliikler, daha ziyade, mali donemler sonunda, o belirli do-
neme ait kar veya zararin tayini alaninda ortaya cikarlar. Burada yapa-
cagimiz aciklamalar, daha ziyade bir hesap doneminden daha uzun bir
slireye yayilacak insaat isleri ile ugrasan bir miiteahhitin tutmas: ge-
rekli kayitlarla ilgili olacaktir.

Bu alanda miiteahhit isletie, iki ana mesele ile kars: karsiyadir:

1. Hasilat kayitlarinin nasil tutulacagini tayin ve tesbit etmek,

2. Maliyet kayitlarinin nasil tutulacagin tayin etmek,

Hasilatin kayitlara gecirilmesinde miiteahhit i¢in iki yol miimkiin-
diir. Insaat faaliyetleri dolayisile elde edecegi hasilat;

1. Insaat tamamen bitirilip teslim edilinceye kadar tahakkuk et-
tirmemek, kayit ve tesbit etmemek ve ancak insaat teslim edildikten
sonra hasilati kayit ve tesbit etmek,

2. Insaat lizerinde is ilerledikge hasilaty parca parza tahakkuk et-
tirerek, ilgili donemlerin herbirinde ayri ayri hasilat parcalarini kayit
ve tesbit etmek.

Yukardaki birinci usul, geleneksel satis hasilat: kayit usullerine uy-
gun olup, bitmis mamuliin teslimi aninda, satisin gerceklesmis olacagi
temel faraziyesine dayanir. Ikinci usul, geleneksel satis tahakkuk esas-
larindan ayrilmakta ve insaat «yari-mamulii» niin degeri lizerine, oran-
I1 bir parca da hasilat eklenmesi suretile uygulanmakta ve bu suretle
geleneksel stok degerleme usullerinden de ayrilmis olmaktadir.

Ancak, geleneksel ilk usul, yapilip bitirilmesi meselé, iki mali yila
yayilan insaat islerinde, ilk yilda hicbir hasilat saglanmamasi ve yapi-
lan genel masraflar sebebile isletmenin zarar etmis gibi goriinmesi ve
ikinci y1lda hasilatin hepsi kayitlara gecgirilecegi icin isletmenin asin
bir kar yapmis gibi goriinmesine sebep olacagi yonlerinden tenkit edil-
mektedir. Bu tenkitlerin bir sonucu olarak ikineci metot, «hasilatin iire-
tim esasi» ile kaydedilmesi usulii gelistirilmis bulunmaktadir. Bir ge-
minin, fabrika binasinin, bir karayolu parcasinin ve bunlara benzer
yapilarin insa edilmesi, genellikle, birden fazla hesap donemine sira-
yet eder ve insaati bitirilmis olan mamul birimi, miisteri tarafindan
kabul ve ona teslim edilinceye kadar bliyiik bir maliyet toplaminin «ya-
ri-mamul» lzerinde toplanmis olmasi gerekir. Boyle bir durumda pro-
jeden miiteahhitin sagladigi hasilatin, isin tamamlandig1 hesap done-
mine ait oldugu kuralma siki sikiya bagli kalmak, bilhassa son donem-
de topyekiin faaliyetin ancak ¢ok kiiciik bir kisminin gergeklestirilmis
olabilecegi gbz Oniinde tutulursa, akla yakin olmayacaktir. Cok eski-
denberi tesbit edilmis olan bu giicliik, bu tiirlii ingaat isleri igin, insaat
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ilerledikce hasilatin tahakkuk ettirilerek stok degerleri iginde biriktiril-
mesini saglayacak muhasebe usullerinin gelistirilmesi sonucuna ulas-
mist1. Ozellikle, taahhiit anlasmalarinda insaat isinin parga parca ka-
buli sart kosulmus ise, bu tirlii bir tahakkuk islemi igin esasli ve ozel
bir sebep dogmus demektir.

Gelir Vergisi kanunumuzun 42 inci maddesi geregince, Tiirkiye’'de-
ki miiteahhitler, her iki usulii de kullanabilirler. Ancak, ikinci usulii
kullandiklar: takdirde, kar veya zararin yine toplam olarak kesin suret-
te isin bittigi anda tesbit edilmesi ve bu toplam k&r veya zararin in-
saat isinin gergeklestirildigi yillara, o yillarda yapilan malzeme ve isgi-
lik harcamalarina oranli bir sekilde dagitilmasi ve vergilendirilmesi
gerekir. Her iki usuide de miikellefler her insaat ve onarma isinin hasi-
lat ve giderlerini ayri ayr kayit ve tesbit etmege ve tercih ettikleri
usule gore diizenleyecekleri beyannameleri, isin bittigi yili izleyen yilin
mart aylr sonuna kadar vermeye mecburdurlar.

Vergi kanunumuza gore insaat faaliyetinin gerceklestirildigi siire
icindeki hesap donemlerinde kar veya zararin tesbit edilmesine liizum
yoktur. Isin bitiminde hesaplanacak kar veya zarar insaat faaliyeti si-
resindeki hesap donemlerine sonradan dagitilacak ve beyannameler ona
gore verilecektir.

Insaat isletmesinin birgok insaat isini bir arada ylriitebilecegi,
bunlarin siirelerinin farkli olabilecegi ve ¢ok uzun siireler isletmenin
karliligi hususunda yoOneticilerin bilgi sahibi olmadan isi yiiriitmele-
rinin gliclesecegi gtz oniine alimnca, Vergi Kanunumuzun verdigi im-
kina ragmen, insaat isletmesinin her hesap donemi sonunda, takribi
de olsa ve bircok tahminlere de dayansa, karhihgini tesbit etmesinin
faydali olacag kanisindayiz. Burada boyle bir usul anlatilmaya calisi-
lacaktir.

Insaat Islerinde Donemlere ait Hasilatin Kayitlara Gecirilmesi :

Hasilatin kayitlara gecirilmesini, insaat isinin sonuna kadar gecik-
tirmek, yukarda acgiklanmaya calisilan sebeplerle uygun olmadig igin,
herhangibir insaat isinden insaat isletmesinin elde edecegi toplam ha-
s1laty, cesitli hesap donemlerine dagitmay: amag¢ edinmis usuller, hasi-
lat toplaminin her donemde gergeklestirilen insaat isinin para ile ifade
edilebilen degerine oranli olarak dagitilmasi esasina dayanmaktadir-
lar. Bu sebeple bu usuller topluluguna, hasilatin dénemlere payedilme-
sinde «iiretim esasi» adi verilmektedir. Basit bir 6rnek, usulii daha iyi
aciklayabilmeyi saglayacaktir.

«A» Insaat Isletmesinin «B» Sehri Belediyesi'ne TL. 1.000.000 iha-
le bedeli olan bir kopriiyll insa etmeyi yliklendigini farzedelim. Anlasg-
maya gore, «A» Sti. tarafindan satinalinacak insaat malzemelerinin
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miilkiyeti sirkete ait olacak, ancak malzemeler insaata konduktan son-
ra, yarl-mamul insaat miilkiyeti, otomatikman Belcdiyeye gecgecektir.
Yari-mamul insaat Uzerinde Belediye miihendisleri tarafindan tesbit
edilmek {izere, biitiin insaat isinin % 36’u bittigi zaman, ihale bedeli- .
nin ilk % 25’i, % 60’1 bittigi zaman ikinci % 25’1 ve isin % 901 Dbittigi
zaman da iglincii % 25’1 «A» Stine ddenecektir. IThale bedelinin son
% 25’1 ise is tamamen bitirildigi ve kopriiniin kat’i kabulii belediyece ya-
pildig1 zaman sirkete ddenecektir. Insaatin toplam maliyeti «A» sirketi
milhendislerince 750.000 lira olarak tahmin edilmistir. «A» sirketi tara-
fihdan ilk faaliyet doneminde gergeklestirilen isler, asagidaki gibidir:

1. Insaat malzemeleri satin alinmistir. TL. 180.000 tutan fatura he-
niz 6denmemistir.

2. Bu malzemelerden TL. 150.000 tutarindaki kismi, insaatta kul-
lamlmistir.

3. Insaat iscilerine TL. 45.000 tutarinda iscilik, kasadan ddenmis-
tir.

4. Insaatta kullanilan makina ve techizatin, bu insaata diisen
amortismani TL. 5.000 dir.

5. Diger cesitli giderler, TL. 40.000’sina ulasmistir.

6. ¥il sonu itibarile insaatin % 32’si gergeklestirilmistir.

7. Anlasma geregince «B» sehri belediyesine TL. 250.000 tutarinda
fatura kesilmistir.

Yukarda yillik Ozetleri verilen muameleler su sekilde kayitlara ge-
girilecektir:

1. Insaat malzemeleri alim : Borg Alacak
Insaat Malzemeleri 180.000
Borg Hesaplan 180.000
2. Insaatta kullamilan malzemeler :
Yapiimakta olan insaat (B sehri kopriisii) 150.0000
Insaat malzemeleri 150.000
3. Odenen Insaat Isciligi :
Yapilmakta olan (B sehri kopriisii) 45.000
Kasa 45.00C
4, Ingaatta kullamlan makina ve teghizatin amortismam :
Yapilmakta olan insaat (B sehri kop.) 5.000
Amortisman Indirimleri 5.000
5. Diger cesitli giderler :
Kasa T 40.000
Yapilmakta olan insaat (B sehri kopriisii) 40.000

6. Yl icinde gerceklestirilen ingaat kismm i¢in (ihale bedelinin
% 32 si) tahakkuk ettirilen hasilati :
Insaattan Gegici Alacaklar (Borglular) 320.000
Insaat Hasilati , - 320.000



7. Anlasma geregince, anlasma bedelinin % 25 inin ilerde tahsil
edilmesi icin kesilen faturamin kayitlara gecirilmesi :
Alacak Hesaplari 250.000
Insaattan Gegici Alacaklar (Borglular) 250.000
8. Bu insaatin tahakkuk ettirilen hasilati ile ilgili maliyet
toplamumn kayitlara gegirilmesi :
Insaair maliycti (750.000 x % 32) 240.000
Yapilmakta olan insaat (B kopriisii) 240.000
9. Hasilat hesabimin kapatilmasi :
Insaat Hasilat 320.000

. Kar ve Zarar 320.000

10. Insaat maliyetiain kapatilmas: :
Kar ve Zarar 240.000
Insaat Maliyeti 240.000

Bu kayitlarin sonucu olarak, i¢inde bulunulan faaliyet doneminin
hasilaty (TL. 320.000) ile bu faaliyet doneminin maliyet toplami (TL.
240.000) kar ve zarar hesabinda karsilastirilmis ve o doneme ait Kar,
(veya zarar) tesbit edilmis olacakar. Bu rakam bu ornekte TL. 80.000
dir. Bundan diger masraflar (genel idare ve finansman gibi) diisiilerek
net kar bulunacaktir.

Koprii bitinceye kadar ayni sekilde gerceklesme yiizdelerine gore
hasilat ve maliyet tahakkuk ettirilerek kayitlara gegirilecektir. Yapaila-
cak kayitlarin mahiyeti ayni oldugundan, burada tekrarlanmasina lii-
zum goriilmemistir.

Yukardaki ornekte, insaatin gergeklesme yiizdesi, hesap kesimi ta-
rihine kadar ihtiyar edilmis maliyetin onceden tahmin edilmis toplam
maliyete viizde oranmna esit bulunmaktadir. Diger bir deyisle, 240.000
lira, 750.000 liranin % 32’sidir. Genel olarak insaatin tamamlanma yiiz-
desinin en iyi Olgiisli‘belirli bir tarihe kadar fiilen ihtiyar edilmis bulu-
nan maliyet kisminin onceden tahmin edilmis toplam maliyete orani-
dir; takat hasilat ve maliyet ylizdelerinin birbirine uymayacag: hallere
de tatbikatta rastlanabilecegi siiphesizdir. '

Insaat isleri hasilatinin, is tamamen bitirildikten ve kat'i kabulii
yap11d1kta'n sonra kayitlara gecirilmesi usulii de, uygun bir usuldiir ve
tatbikatta ¢ok yaygin bir sekilde kullanmilmaktadir. Bu tamamen-bitiril-
mis insaat esasi, Ozellikle, bir sirketin ayni zamanda bir¢ck insaat is-
lerini yaptig1 ve baz insaat isleri, her yil az cok diizenli bir sekilde, bi-
tirildigi hallerde uygun diisecektir. Bundan baska, belirli bir projenin
toplam maliyeti hakkinda taiminkar tahminlerin yapilamadig: durum-
larda, bu daha muhafazakar seklin uygulanmasi, daha uygun buluna-
caktir. :

Yukardaki Ornegin sartlarn altinda, hasilatin bitirilmis insaat esa-
sina gdre muhasebelestirilmesi halinde, gerceklesme yiizdelerine gore
hasilat (ve maliyet) dagitim1 yapilmayacak, ingaat, ornek olarak, 3 yil-
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da bitirimisse, ii¢ yi1l sonunda ihale bedeli ve insaat maliyeti karsilasti-
rilarak toplam kar veya zarar tesbit edilecektir. Bu durumda insaat
baslamadan veya basladiktan sonra, belediyeden yapilacak tahsilat,
avanslar seklinde muhasebelestirilecektir. Insaat yari-mamuli, sirket

aktifleri arasinda gosterilecektir.
Insaat Maliyetlerinin Muhasebielestirilmesi :

Insaat maliyetlerini muhasebelestirmenin amaci, igin yonetiminden
sorumlu olanlara, isi idare edebilmesi icin gerekli olan bilgileri sagla-

maktir. Bu amaclar soylece siralanabilir:
I. Donemsel kidr veya zararin, ayni zamanda her birimin kir ve-

ya zararmin tayin edilmesi,

II. Eldeki insaat malzemeleri ile yapilmakta olan insaat i¢ine gir-
mis degerlerin (insa halinde yarirmamul) kontroli,

III. Gelecek yillar faaliyetinin planlanmasi,

IV. Maliyetlerin kontrolii,

V. Maliyetlerin disiirtilmesi,

VI. Fiat tekliflerinin tayin edilmesi,
VII. Cesitli projeler, ya da insaat metodlar: arasinda yapilacak kar-

silastirmalar,

VIII. Emek kontrolu.
Burada insaat maliyet muhasebesinin biitiin bu amaglar: nasil sag-

layabilecegi hususunda teorik bir miizakereye girisilmiyecektir. Bura-
daki amacimiz, daha ziyade yukarida insaat faaliyetlerinin hasilati ile
ilgili olarak yaptigimiz sekilde, insaat maliyetlerinin toplanabilmesi icin
gelistirilmis olan maliyet muhasebesi usullerinden birinin aciklanmasi-
dir,
Yurdumuzda ve diinyada insaat maliyetleri, daha ziyade, muhasebe-
de adina «Parti Maliyetleri Sistemi» denilen bir usulle kayit ve tesbit
edilmektedir. Belirli bir slire icinde imal edilen birimler sayisimin az,
her birinin imal sliresinin uzun, birim degerinin yiiksek, imil edilen bi-
rimlerin birbirinden az ¢ok farkli oldugu ve her is veya imal biriminin
ayr1 ayri projeleri yapildigi, satis fiatlarmin, esas itibarile birimierin
maliyetine bagli olarak tayin edildigi hallerde uygulanmaktadir. Insaat
isleri, standart pre-fabrike binalar imali disinda, hemen biitiin yukar-
daki vasiflar: tasidigindan, maliyetlerin, yapilar, ya da yap1 gruplari
itibarile toplanmasi, bir isletmedeki maliyet sisteminden beklenen fay-
dalarin elde edilmesini kolaylastirmaktadir. Pre-fabrike binalar imala-
tinda dahi, eger yapilar, miisteriden miisteriye degisen belirli ozellikle-
re gore yapiliyorsa, yine parti maliyeti sistemi uygun diisecektir.

Bu sistem icinde imalat partilerile, (yapiimakta olan insaat birim-
lerile) dogrudan dogruya ilgilendirilebilen insaat malzemeleri, belirli
insaat birimleri itibarile, ayri ayri kayit ve tesbit edilecektir. O belirli
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birim lzerinde calisanlarin iicretleri de ayni usule tabidir. Isletmenin
belirli bir donem ig¢inde yapimi ile ugrastig1 biitiin birimlerle ilgili ge-
nel maliyetler ise, belirli esaslara gére bu birimlere dagitilacaktir. Ge-
ne! maliyetlerin yapillmakta olan insaat birimlerine yiiklenmesinin,
masraflar fiilen yapilmadan Once tesbit edilecek bir esasa gore yapil-
masi, bircok kolayhklar saglayacaktir. Genel maliyet unsurlarimmn fii-
11 miktarlari, ancak donemler sonunda belli olacagindan ve fakat isin
yonetimi icin insa birimleri toplam maliyetinin donem sonlarindan
once de kullamlmas: gerektiginden, onceden tahmin edilen genel ma-
liyet hadlerinin kullanilmas:i liizumlu olacaktir. Aksi halde donem or-
talarinda bitirilen bir insaat biriminin toplam maliyetini tayin etmek
icin donem sonunu beklemek gerekecektir. Oysa, insaat birimi tamam-
laninca teslim edilip, bedeli tahsil edileceginden, bu beklemeye isin vasfi
izin vermeyecektir. Ayrica, yoneticilerin fiat tahmin ve teklifleri yapa-
bilmeleri igin de onceden tayin edilen genel maliyet hadlerine ihtiyagla-
r1 vardir.

Bu usuliin uygulandigi isletmelerde, imalat devamsiz oldugundan
(disardan is alindikca imalat baslayacaktir) ve stok i¢cin imalat yapilma-
digindan, isletmenin elindeki makina ve techizat ile isgliciiniin tam
olarak verimlendirilebilmesi i¢in planlama ve kontrol biiyiik bir onem
kazanmaktadir.

Her insaat birimine gbre insaat maliyetinin toplanmasi, her bi-
rim icin ayr bir «Parti Maliyet Fisi» nin tutulmasi ile gergeklestirile-
cektir. Maliyetler, insaat biriminin maliyet fisine gecirilinceye kadar
bircok gerekli kayit safhalarindan gegecektir. Fakat, insaat birimlerine
gbre maliyetlerin toplandigi bir diizen iginde, her proje veya insaat bi-
rimi icin tutulacak bu 6zel maliyet fisi, maliyet sisteminin 6zelligini tes-
kil edecektir. Ayrica, bu fis, yoneticinin elinde c¢ok faydali bir kontrol
aleti haline de gelebilecektir. Once bir drnek verelim:

INSAAT MALIYET Fisi Ozet :

Proje No : 1510 Miisteri: M.E.B. L | e B
Tip : Okul binasi Miktant:#Malzemelcr S| S autnt | I | .
Baslama tarihi: 1.7.1967 Tsgilikeno T Ao e arcy. S TV R
Bitis tarihi : GenelMali-- | e S

yeller

Toplam

Malzemeler Iscilik Genel Maliyetler
Talep Isci Maliyet Hadler

Tarih Fis No. Tutar Tarih Karti No, Tutar Tarih  Cinsi  Tutar
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Yukardaki tabloya tahmini maliyetler, asagida verilecek usullere
gore tahmin edilerek gecirilecek, fiili maliyetler, gercgeklestikce kayde-
dilecektir. Isin bitiminde proje yapilirken tahmin edilmis maliyetlerle
fiilen gerceklesen maliyetler karsilastirilabilecek, bu farklarin sebeple-
ri, bu belirli insaattan ortaya c¢ikan kar veya zarar gibi onemli yone-
tim faktorleri tesbit edilebilecektir. Hammadde ve iscilik maliyetlerinin
fiili tutarlarini tesbit ederken karsilasilacak giigliikler, genel olarak ma-
liyet muhasebesinde karsilasilacak giicliiklerden farkli degildir ve mali-
yet muhasebesinin bu genel meselelerinden burada soz edilmeyecektir.
Imalat genel maliyetlerinin fiili miktarlar1 ise, bu maliyetlerin tahmi-
ninde kullanilan esaslarin fiili iscilik, ya da hammadde maliyetlerine uy-
gulanmasi suretile tesbit edilecektir. Maliyetlerin tahmini ile ilgili agik-
lamalar, bu noktay:r daha belirli olarak ortaya c¢ikaracaktir.

Insaat Maliyetlerinin Tahmin edilmesi :

Belirli bir proje i¢in harcanacak insaat malzemeleri ve insaat isgi-
liginin fizik miktarlari, esas itibarile proje miihendisleri tarafindan tah-
min edilecektir. Bu noktada muhasebeye diisen, alisilmis terimlerle, bu
fizik miktarlarin «guruslandirilmasi» dir. Malzeme ve isgilik maliyetle-
rinde bu konuda fazla gilicliik olmasa gerektir. Clinkii, tahminin yapal-
dig1 anda, bir defa elde cari pazar fiatlar: vardir. Gegmis faaliyet do-
nemlerinde elde edilmis malzeme fiatlar1 vardir. Ayrica, gelecek do-
nemde, yani projenin fiilen gerceklestirilecegi zaman icinde fiatlarin ne
yonde gidecegi hususunda miihendislerle muhasebecilerin tahminleri
vardir. Bunlardan yararlanilarak, projenin gerceklestirilecegi siire i¢in-
de yiiriirlitkkte olacag: tahmin edilen malzeme fiatlar: ile iicret hadle-
ri tahmin edilerek miktarlar kurusiandirilabilecektir. Bu tahminler ya-
pilirken, kullanilacak malzemeler ile isc¢ilerin vasiflar1 g6z onilinde bu-
lundurulmalidir.

Insa edilen her birim, bir digerinden ¢ok farkh ve insaat faaliyeti
de kesikli oldugundan (miikerrer olmadigindan) bu konudaki asil giig-
liik imalat genel maliyetleri tahminil hadlerinin tesbit edilmesidir. Bu
hadlerin, insaat is¢iligi, insaat is¢ilik maliyetleri toplami, hammadde
maliyetleri toplami, ya da hammadde ve isgilik maliyetleri toplamina
dayatilmasi miimkiindiir. Diger bir deyisle mesela, her insaat isc¢iligi
saati basina 10 lira veya her insaat isciligi maliyeti lirasina bir buguk
lira gibi hadler tayin edilmesi gerekli olacaktir.

Bu tiirlii hadlerin tayin edilebilmesi igin, insaat isletmesinin tec-
riibesinden baska yarszimcis: yoktur. Gegmiste bu tiirlii maliyetler, vasi-
tasiz maliyetlerin ne tiirlii bir oranini teskil etmisse ve bu genel
maliyetlerin toplamlar:i ilerde ne seviyelere cikabilecekse, buna gore

hadler tayin edilebilecektir.
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TURK OZEL HUKUKUNA GORE CEKLE BORCLANMA EHLIYETININ
SAHSI UNSURU VE TASARRUF MEVDUATI HESAPLARINDA

UYGULANMASI

A. Hulusi NASUHOGLU
(T. Ticaret Bankas:t Miifettisi)

’ 1. Giris :

Banka Dergisince, ilkemizde, ¢cek kullanilisini yaygin bir duruma ge-
tirmek icin yayin yoluyle yogun bir calismaya girisilmistir. Bu caba
ve calismalar, yalniz bankacilik meslegine degil, iilkemiz ekonomisine
de ¢ok yararli olan bir yontemi getirmek gibi yiiksek bir amaca hiz-
met ettigi icin Oviilmege fazlasiyle layiktir. Basarili olmasini ve is-
tenilen sonuglari vermesini goniilden dilemek gerekmektedir.

Ancak, lzlintiiyle goriilmektedir ki, bu yayinlar, uygulamadan he:
niiz istenilen yansima ve karsiligi bulamamistir. Ortada, yalnizca, bir
iki bankaca uygulanmaya baslanan seyyah (gezgin) ceklerine benzer
sinirli birka¢ davranisa rastlanmaktadir. Bu yazida iilkemizde cek kul-
lanilisim1 yaygin duruma getirmek amaci icersine giren ve herkesge bi-
linen «Cekle Borclanma Ehliyeti» kisaca ve Ozetle tekrarlanmaga ¢a-

lis1lacaktir.
2. Cekle borclanma ehliyeti (Yetenegi) :

Cekle borclanma ehliyeti Tiirk Ticaret Kanunu'muzla acik bir hiik-
me baglanmistir. Konumuzla ilgili bulunan bu hiikiim, lizerinde tartis-
ma ve yoruma ihtiya¢ gostermiyecek kadar acik ve kesindir.

Tiirk Ticaret Kanunu madde 582 de aynen soOyle denilmektedir:
«Akit ile borclanmaya ehil olan kimse; polige, ¢ek ve bono ile borglan-
maya da ehildiry. Goriiliiyorki, anilan kanun kambiyo senetleri yani
police, cek ve bono ile bor¢lanma ehliyetini umumi hiikiimlere atif
yapmak suretile ¢oziimlemis; bunlarla. bor¢lanma ehliyeti konusun -
da Ozel ve miinhasir bir kural ortaya koymamistir. Baska tiirlii bir
soyleyisle adi ve tacir kKimse ayrimi yapmamistir.

Yazida kullanilan kisaltmalar:
TK. Ticaret Kanunu, MK. Medeni Kanunu ifade etmektedir.
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3. Tiuzel kisiler :

Yukarida gosterilen maddede «kimsen deyim ve kavrami ge¢mek-
tedir. Bununla «sahis» kavrami kasdedilmektedir. Hukuk dilinde ise
sahis deyimi hak sahibi anlamina gelmektedir. Bunlarda iki biiylik gu-
ruba ayrilir ve bu arada diizenlendikleri hukuk dallarina gore de bolii-
niirler. Il1k biiylik boliinme, (I) hakiki sahislar (gergek Kkisiler), (II)
Hiikmi sahislar (Tiizel kisiler) dir. $imdi, burada, konuyu uzatinamak
icin tlizel kisileri kisaca gostermege g¢alisalim:

A. Medeni hukuk tiizel Kisileri :

a. Cemiyetler (dernekler),
b. Vakiflar (tesisler)

B. Ticaret hukuku tiizel kisileri :

. Kollektif sirket,

. Komandit sirket,

Anonim sirket,

. Limited sirket,

Kooperatif sirket,

Iktisadi deviet tesekkiilleri ve miiesseseleri,

. Ozel kanunlarla kurulmus ve 6zel hukuk hiikiimlerine tabi
tutulmus kamu kurulus ve kurumlari,

Qo0 o

C. Diger tacirler

a. Donatma istiraki (TK. m. 953-970),
b. Yap1 ortakligr (TK. m. 971).

D. Kamu hukuku tiizel kisileri :

a. Devlet,

b. Iller,

c. Belediyeler,
d. Koyler.

Donatma istiraki, tiizel kisiligi haiz degildir. Yalmz tacir sayilmis-
tir. Yap: ortakligl da tiizel kisi degildir. Tacir olduguna dair de agik
bir hiilkme rastlanmamaktadir.

Yukarida dokiimii yapilan kKuruluslardan, biraz once belirtilen iki-
si disar1 tutulmak suretiyle, digerleri tiizel kisiligi veya Osmanlica de-
yimiyle hiikmi sahsiyeti haizdir. Bilindigi gibi, «Hiikmi sahlslé.r (T
zel Kisiler), cins, yas, hisimlik gibi yaratilis icabi olarak insana has
olanlardan maada biitiin haklar: iktisap ve borglari.iltizam edebilirler.
(MK. mad. 46). Oyleyse, uzun aciklamalara gitmeden kisaca styleyebi-
lirizki, biitiin tiizel kisiler, haklar1 iktisap ve borglar iltizam etmek
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yetkisine sahiptirler. Bu arada ozellikle kambiyo senetleri ve bu me-
yanda cekle borglanma ehliyetini de haizdirler. Boylece Tirk Ticaret
Kanunu madde 582 de gecen «AKitle borgclanmaya ehil olan kimse» ler-
den bir gurubu tiizel kisilerdir. Bunlar da yukaridaki A, B, D gurup-

lar1 icersinde gosterilmistir.
4. Gercek Kkisiler :

Kambiyo senetleri ve bu arada g¢ekle borglanma ehliyeti olan kim-
selerin diger gurubu da gercgek kisiler (Hakiki sahislar) dir. «Medeni
haklar: kullanmaga seladhiyettar olan kimse iktisaba da iltizama da
ehildir (MK. m. 9). Miimeyyiz olan resit medeni haklari kullanmaga
selahiyettardir (MK. .m. 10). Riist onsekiz yasin ikmaliyle baslar. Ev-
lenme kisiyi resit kilar (MK. m. 11). Mahkemeyi asliyece kazai riiste
karar verilebilir. (MK. m. 12).

Bu durum karsisinda, Ozetlemek gerekirse, gercek Kisilerden,

I. Miimeyyiz ve resit olanlar,

II. Evlenme ile riiste erenler,

I1I. Kazai yolla riistline karar verilenler,

Tiirk Medeni Kanununmun 9 uncu maddesi deyimiyle «Iktisaba da
iltizama da ehildir. Boylece Tiirk Ticaret Kanunu madde 582 deki de-
yimle «Polige, cek ve bono ile bor¢lanmaya da ehildir.»

Sonug olarak soyleyelim ki, biitiin tlizel kisilerle yukarida gosteri-
len gercek kisiler, iktisaba ve iltizama yani alacaklanmaya ve borglan,
maya ehil olduklar: gibi bu arada kambiyo senetleri ve ozellikle ¢ek-
le de alacaklanmak ve borclanmak ehliyetine sahiptirler. Bunun igin
o0zel hukukda sahsi unsurla ilgili bulunan baska tiirlii bir sinirlama,
adi kisi ve tacir kisi diye bir ayirma yoktur.

Bu sirada sunu da belirtmek gerekir ki, tiizel kisiligi olmayan do-
natma istiraki, yap: ortaklifi ve adi sirketler de cekle bor¢lanmak ve
alacaklanmak yetkisine sahiptirler.

5. Tasarruf mevduati hesaplarinda cekle borclanma ehliyeti :

Yukaridan beri agiklanmaga calisildigr gibi, akitle borclanmaya
ve alacaklanmaya €hil olan, yani kullanma seldhiyet veya yetkisine sa-
hip olan herkes, kambiyo senetleri ve bahusus gekle borglanmaya da
ehildir. Bunun icin adi kisi ve tacir kisi olmanin hi¢ bir 6nemi ve
etkisi bulunmamaktadir. Yeterki, medeni haklar: kullanma yetkisi ol-
Sumn. i

Bu itibarla, acilmis bulunan bir tasarruf mevduat: hesabi dolayi-
siyle de hesap sahibinin bir ¢cek keside etmesi, bunu diger bir kimse
emrine diizenlemesi, onu devir ve ciro etmesi ve bu suretle borglanma-

s1 ve alacaklanmasi mimkiindiir,
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Ozel hukukla ilgili mevzuatimizin bu kadar elverisli olmasina rag-
men bankalarimizi tasarruf mevduati hesaplari igin ¢cek vermekten
alikoyan bazi sebebler vardir ki, bunlar da 6zet olarak sunlardir (I);
Bilindigi gibi bankacilik iilkemize Bati’dan gelmistir. Bunlardan ba-
zilarinda kambiyo senetleri ile borglanmak ve alacaklanmak ehliye-
ti tacir gibi belli kisilere inhisar ettirilmistir (II). Kambiyo senetleri
ile ilgili bulunan hiikiimler iilkemizde oldugu gibi diger bazi iilkeler
kanunlarinda da ticaret kanunlari icersinde yer almistir. Bu durum
kambiyo senetlerinin sirf tacirlere mahsus bir kullanilma imkanina
sahip oldugu yanilmasini dogurmaktadir (III). Ceklerin yalniz tacir-
ler tarafindan kullanilabilecegi aliskanligl yerlesmistir (IV). En niha-
yet bunlarin kotiiye kullanislara elverisli olmasindan korkulmakta-
dir.

Sonuc¢ olarak belirtilmelidirki, 6zel hukuk mevzuatinazia c¢ek kul-
lanacak sahislar bakimindan sumullii bir usul ortaya konulmus oldu-
guna, tacir ve adi sahis diye bir ayirim yapilmamis bulunduguna go-
re, bu onemli konu, bankalarimiz ve Bankalar Birligimizce cesaretle
ele alindigi, kotii kullanislarini onlemek bakimindan bazi yeni kural-
lar getirildigi ve banka biinyelerinde de rizikolari karsilamak icin bazi
fonlar ihdasi yoluna gidildigi takdirde, dogacak bazi Oziirlere bakis-
la, saglanacak yararlarin, hem bankalar ve hem de iilkemiz bakimin-
dan bunlari zamanla yok edip durumu gayet lehe cevirecegi kanaat
beslenmektedir.

—Sizin Bankaniz

(Basin: 28408 - A - 21630)
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SENTETIK ELYAF VE IPLIKLER

A. Cemalettin YURDAKUL
(T. Is Bankas: Istanbul
Istihbarat Miidiirliigii
Servis Sefi)

1927-1930 yillarinda Amerikan sanayiindeki biiyiik kriz esnasin-
da pamuk ipligi ve pamuklu dokuma otoritelerinden Fransiz asilli Bay
Du pont, diger sanayiciler gibi gerekli tedbirlere bas vurmus ve bu
arada bir kisim isgilerine yol vererek bazi tesislerinin faaliyetini tatil
etmistir. I¢ piyasanin menfi sartlari karsisinda diisiik fiatlarla ihracat
yaparak stoklarim eritmeyi diisiinen Du Pont bu hususta da Japonya'
nin dampingi ile karsilasmistir. Bu olay karsisinda isci tasfiye faaliye-
tini artirmas ve biitlin tesisleri tamamen durmustur. Biiyiik bir yeise
kapilarak zaman zaman sinir Krizleri geg¢irmesine ragmen Du Pont,
haris, hirsli ve bilhassa yaratici kabiliyeti olan bir insandir.

Pamuk istihsali tabiat sartlar1 ile ¢ok ilgili olup iyi mahsul olan
yillarda fiatlar diisiiyordu. Uzak Dogu Ulkelerinde isgilik Amerika’dan
daha ucuz oldugu icin bu memleketlerin rekabetinden kurtulmak ol-
dukga giigtli. Bu durum karsisinda pamugun yerini alabilecek bir sey
bulmak, yapmak lazimdai.

Biitiin aleyhteki iktisadi sartlara ragmen Bay Du Pont ayirdigi bir
miktar para ile dort veya bes kimyager tutarak onlara su emri verdi:

— Bana bir sun’i elyaf yapacaksiniz.

Uzun zaman calisan kimyagerler nihayet yapmaga muvaffak ol-
duklar:1 elyafi yumak halinde bir tepsi icinde Bay Du Ponta sundular.
Du Pont tepsiden bir avug elyaf alip inceledi ve isinde basariya ulas-
mis bir eda ile elyafi parmaklar: arasinda sikarken agzindan su mealde
bir climle dokiildii:

— Simdi size diinyamin kag bucak oldugunu gosterecegim. iste
bu ciimleyi meydana getiren kelimelerin bas harfleri bir araya gelince
NYLON dogdu.

Bu hikayenin ne derece dogru oldugunu bilmiyoruz, ama ilk za-
manlar siiphe ile karsilanan nylon mamilleri zamanla yerini bulmus-
tur. Amerika’da parasiit imalinde ipegin yerini almis ve 2. Diinya har-
bi ile kendisini biitiin diinyaya kabul ettirmistir.
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Nylonun esas1 karbon bilesimi olup ilk ham maddesi petrol ve
komiirden cikarilir (Caprolactame). Kopralaktam adi verilen bu mad-
de ayr1 bir tesiste kimyevi muameleye ve muhtelif derecelerde hararete
te tabi tutularak Polietilen veya Poliamid denilen tanecikler elde edi-
lir. Sanayide buna cips ve bu muameleye de polimerizasyon denmek-
tedir.

Nylon iplik fabrikalarinda cips, sakuli istikamette, basingli kazan-
larda eritilir ve tazyik ile delikli disklerden gecip muayyen hararetli
bir kanaldan akarak masuralara hafif bir bilikiim ile sarilir. Disklerde-
ki delik adedi kadar elyaf biikiilerek ipligi meydana getirir. Bu delik-
lerin adedi ve kutru ipligin denyesini tayin eder. Iplik, ufak numaral
denyelerde ince olup kalinlastikca numaras1 blylir, 100 denyeden yu-
kar1 numaradaki ipliklere sanayi ipligi de denir.

Bursa’da Sentetik Iplik Sanayi A.S. (Sifas) 100 denyeye kadar
nylon iplik imal etmektedir. Istanbul’da Senteks Tekstil Ticaret ve Sa
nayi A.S. 1968 basinda ilk mamallerini piyasaya arzetmistir. Islon Sen-
tetik Iplik Sanayi A.S. fabrikalar:1 halen insa halindedir. Sifas tevsi ma-
hiyetinde polimerizasyon tesisini kurmaktadir. Islon bu tesisle birlikte
faaliyete gececektir.

Nylonun istihlak sahasi oldukc¢a biiylik olup, giinden giine genisle-
mektedir. Cesitli hallerde kullanilis sahalarini soyle siraliyabiliriz:

a) Elyaf Halinde : Biikiim verilmemis nylon iplik yikanip kesi-
lerek elyaf haline.getirilir. Elyaf straygarn iplik imalinde ve kamgarn,
trikotaj ipligi imalinde sertlik ve mukavemet temini i¢in ve pamuk ip-
ligi iméalinde kismen Kkaristirilarak kullamlmaktadir.

b) Iplik Halinde :

1 — Kadin i¢ camasirlar1 (Jarse kumas imali),
2 — Kurdela, (serit ve ig seridi),

3 — Kadin g¢orabi (ince liikks corap),

4 — GOmleklik kumas,

5 — Astarhk kumas (Memleketimizde sof astarlik kumas daha
¢ok flostan imal edilirken 1967 yilinda nylon iplik fiatimn diismesi ile
bu sahaya girmistir. Flog’a nazaran rutubete kars: mukavim oldugun-
dan tercih edilmektedir),

6 — Kadife kumas (Grafaj makineleri ile memleketimizde yeni
yeni yapilmaya baslanmistir.

7 — Dantel Sanayi (Orme ve isleme) ve tiil perde,

8 — Dikis ipligi, muhtelif iplikler ve halat,

9 — V kayislart ve konveyor imalinde,

10 — Oto lastigi imalinde,
11 — Branda, parasiit, yelken, bayrak gibi muhtelif kumas imalin-
de kullanilmaktadir.
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¢c) Mus halinde :

Nylon iplik ayr: bir tesiste muayyen bir hararetten gegi_rilerek elas-
tikiyet kazandirilir ki buna mus iplik denir. Bu halde bilhassa erkek
corabl imalinde kullanilmaktadir. Ayrica kadin ¢oraplari da yapilmak-
tadir.

¢) Tekstiirize halinde :

Mus ipligin elastikiyeti tekstiirize fikse ameliyesi ile giderilerek
trikotaj ve dosemelik kumas imalinde kullanilmaktadir. Halen Alman-
ya’da bu ipligin biiyiik kismi hali imalinde kulianiliyor.

Diger bir sentetik elyaf Dimetil teraftarat ile alkol karisimindan
elde edilen Polyester esashi elyaftir. Nylona nazaran degisik hususiyeti
ve dayanikli olusu sebebiyle tekstil sahasinda daha c¢ok kullanilmak-
tadir. Devamli (Continue) ve devamsiz (Discontinue) elyaf olarak iki
tlirlii imal edilmektedir. Memleketimizde Adana’da kurulmakta olan
Sasa miiessesesi devamsiz elyafi, Bursa’da kurulmakta olan (Polilen
Sanayi A.S.) devaml elyafi yapacaktir.

Piyasaya terilen, tergal, trevira, terital, diolenloft, dakron v.s. isim-
lerle cikmis muhtelif elyaf ve ipliklerin hepsi polyester esashidir. Kul-
lanilis sahalarini ayni sekilde inceleyelim.

Elyaf Halinde :

% 55 elyaf ve % 45 yiin karisumi ile yapilan ipliklerden bugiin teri-
len dedigimiz kumaslar imal edilmektedir. Bu nisbet bati memleketle-
rinde uzun labratuar tecriibeleri neticesi elde edilmistir. Bu zamana
kadar Memleketimizde muhtelif karisiml ipliklerle iméal edilen kumas
lar terilen nami ile satilmis olup % 45-55 nisbeti baz1 kumas imalatg:-
lar1 tarafindan yeni yeni ilan edilmektedir.

Pamuk ile % 67 nisbetinde kanstirilarak gomleklik kumastan par-
desiiliik kumasa kadar imalat nev’i olan iplikler yapilmaktadir. Tergal
veya Dakron yahut terilen ismi ile satilan gomlekler bu nevi iplikten
dokunan kurmnaslarla yapilmaktadir.

Bu kumaslarin bilhassa burusmamasim temin eden poliester el-
yaf aymi hassasiyetinden dolay1 kravatlik kumas imaline de girmistir.

Ayn nisbette viskon ile karistirilarak yapilan iplikten yazlik el-
biselik kumaslarda dokunmaktadir.

Iplik Halinde :

Memleketimizde bilhassa tiil perde imalinde kullanilmaktadir. Ay-
rica kumas dokunmasina iplik olarak ilave edilerek kalite yaratilmak-
tadir. % 100 poliester iplikten imal edilen kumaslardan ski elbiseleri
yapilir,
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Tekstiirize Halinde :

Tamamen trikotajda kullanilmaktadir. Bilhassa liiks hirka ve el
biseler yapilmaktadir.

Uclincii sentetik iplik akrelikten temin edilen orlondur. Hemen he-
men tamamen trikotaj sahasinda kullanilmaktadir. Memleketimizde
orlon imal edilecek fabrikanin kurulmasi i¢in Ozel sektor tesebbiise
gecmistir.

Diinyada insan niifusu her yil biraz daha ve dolayisiyle giyim ihti-
yac1 da ayni nisbette artmaktadir. Bu ihtiyaci karsilayacak pamuk ve
yun iretiminin aym artisi gostermesi her halde beklenemez. Bu se-
beple sentetik elyaf ve ipliklerin sahasinin her giin biraz daha genis-
lemesini tabii olarak karsilamak lazimdir.

Memleketimizde 1967 yilinda 6000 ton civarinda sentetik elyaf ve
iplik kullamilmistir. Devlet Planlama Teskilat: 2. bes yillik devre sonun-
da sentetik elyaf ve iplik iiretiminin 19000 tona cikarilmasini Ongor-
miistiir. Bu miktar yalniz bugiinkii kullanilis sahalarina goére hesaplan-
mis olsa gerektir. 2. plan devresinde yeni tliketim alanlarinin acilma-
s1 halinde 19000 ton her halde kafi gelmeyecektir.

1868 -1968

EMNIYET
SANDIGI

(6) (Basin : 11244)
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IKTISADI VE MALI KONJONKTUR

Hazirlayan: Dr, Mustafa A. AYSAN

Is Hayat

Is hayatimiz yine para sikintis1 igindedir. Insaat faaliyeti ©nceki tahminleri-
mize uygun olarak hizlanmig, insaat malzemeleri fiatlarinda 6nemli artiglar ol-
mustur. Fakat, ¢alisan niifusumuzun % 70’ine ge¢im saglayan tarim sektoriinde
iireticinin eline heniiz satin alma giicii gegmemis oldugundan, bazi sanayi dalla-
rinda diisen satiglar, doner sermaye imkanlar: dar olan isletmelerimizi, her yilin
Mart-Ekim doéneminde ortaya g¢ikan «Para Darhfi» meseleleriyle karsi kargiya
birakmigtir. Ozellikle mensucat sanayiinde, bu mali sikintinin siddeti biiyiik ol
mustur. Bunun sebebi, pamuklu mensucat alaninda yilbasindanberi séziinii ettigi-
miz yiiksek ve yiikselen mal stoklan ile alacaklarin vadelerindeki uzama ve tahsi-
latinda karsilasilan yavaslamadir. Stoklari eritmek ve alacak tahsilatima hizlandir-
mak icin onemli iskontolarin yapilmasi, bu alandaki karlihg da etkilemistir.

Sikintiy1 gidermek amaciyla devlet adamlarimizin yapmasi gerekli olan, devlet
harcamalarinin hizlandirilmasidir. Ancak, devlet adamlarimizin bu sirada daha
ziyade segimlerle mesgul olduklarn gorilmektedir.

Bununla birlikte, para darlii gecicidir. Stoklar1 eritme ve alacak tahsilatin
hizlandirma gibi tedbirlerle Eyliil-Ekim aylarina ulasilabilirse, ondan sonra para,
bollasacaktir: Se¢cimlerden sonra devlet harcamalann hizlanacak, tarim aileleri eli-
ne gegecek satinalma giicli sanayi mamullerine harcanacaktir. Her yilin ayni do-
neminde ortaya ¢iktif1 icin aslinda is adamlarimizin bu sikintiya aliskin olmalari

gerekir.

Tanm iirinlerini etkileyen ve son giinlere kadar Anadolu’nun biitiin bdlge-
lerinde hiikiim siiren kuraklk, ortaya ¢ikan para darlifni konusunda is adamlari-
mizda gerektiginden fazla endiseler yaratmistir: Ya Eyliil-Ekim siralarinda da is-
ler acilmazsa halimiz ne olur? diye.

Bu sikintinin énemini, biiyiitmemek gerekir. Hattd, mali imkan bulunabildigi

takdirde, miisterilerinin ¢ofu Anadolu’da olan sanayi alanlarinda Eylil-Ekim ay-
larinda baslayacak yiiksek satiglari diisiinerek, stoklarin arttirilmas: yolu <ahi

segilebilir.

Ciinkii, kuraklik, daha ziyade, pamuk mahsuliine zarar vermistir., Son yagmur-
lardan sonra alinan bilgilere gére kurakliin hububata verebilecegi zararlar ¢nemli
olgiide giderilebilmigtir,




Bu dusiik konjonktir devrinde, is adamlarimiz, efer para pesinde kosmaktan
zaman aylrabilirlerse, faaliyet maliyetlerinin diisiiriilmesi igin gerekli tedbirleri de
almahdirlar. Bu tedbitlerin isgilerin isten ¢ikariimasi seklinde yapilmamasi sart-
tir. Cunki Eyliil'de onlara ihtiyag duyulacaktir; ihtiyag ortaya gikinca, yeni isgi
almak, is ne kadar vasifsiz emegi gerektirse de, isci ise alisincaya kadar verimli
calisamiyacag: icin, maliyeti cok yiiksek olan bir usuldiir.

Her yilin bu belirli doneminde ortaya ¢ikan bu para darligim1 kékiinden ¢oziim-
lemege sliphesiz imkan vardir. Bunun uzun vadeli ¢6ziim yolu, isletmelerimizin
orta ve uzun vadeli doner sermaye ihtiya¢larinin, onlara saglanacak uzun vadeli
kaynaklarla karsilanmasi imkanlarinin yaratilmasidir. Asagida rakamlari verilece-
gi gibi, Yurdumuzdaki uzun vadeli kredi kaynaklarinin onemli bir kismi, devlet
sektorii tarafindan kullamlmaktadir. Ozel isietmelerimize uzun vadeli krediler
saglayan Sinai Kalkinma Bankasi, Sinal Yatirim ve Kredi Bankas) ile Halk Ban-
kasi'nin kaynaklari, ihtiyaglara nazaran ¢ok diisiik kalmaktadir. Ticaret Banka-
larimiz, geleneksel olarak orta ve uzun vadeli krediler vermemektedir. Bu sartlar
altinda, isletmelerimizin uzun vadeii doner sermaye ihtiyaglarini karsilamak igin,
geriye kalan tek yol ortaklarin kendi kaynaklaridir. Bunun da smirli olmasina
sebep olan temel ekonomik faktorler vardir.

Son yillarda sermaye piyasasindaki hizli gelismeler, biiyiikk anonim sirketler
icin gok yeni ve yararh bir yol agmustir. Kiigiik ve orta bilylikliikteki isletmeleri-
mizin bu konudaki problemine ¢oziim yolu bulmak, bu tiirli isletmelere agik olan
uzun vadeli kredi imkanlarinin yaratilmasidir.

Bu konuda kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin yoneticilerine agik olan
ve gergeklestirildigi takdirde biiyiik faydalar saglayan bir yol daha vardir: Birles-
me suretile biiyiiyecek tesebbiisler icin, kredi ve finansman imkanlann ¢ok genis-
leyecektir.

Sirketlesme ve birlesme konusunda yaymlanan resmi istatistikler, bu konuda
iyi incelemeler yapilmasini giiclestirmektedir. Ornek olarak, bu istatistiklerden,
halen Tiirkiye'de faaliyette bulunan gesitli sirket sayilarim 6grenmeye imkan yok-
tur. Fakat bizim bir vesile ile ogrendiginize gore, halen Turkiye'de faaliyette bu-
lunan Anonim sirket sayisi, 1050 civarindadir.

Bu sayi, bize gore, ¢ok diisiiktiir, anonim sirket seklinin isletmelerimize sagla-
yacag faydalar, bu sayiy1 yiikseltmenin sadece tesebbils sahiplerine degil, biitiin
ekonomiye faydali olacagini gostermektedir.

Iflaslar — Protestolar

Her yilin bu aylarinda iflaslar ve protestolarin arttifn goriiliir. Son ayin eko-
nomik gazete haberleri arasinda iflaslar ve protestolu senetlerin hizla artmakta ol-
dugu yer almistir. Tesbit edebildigimiz gayriresmi bir orana gore gecen yil, faali-
yetine son veren sermaye sirketlerinin sayisi, yeni kurulanlarin % 83’4 kadardir.
1968'in bu aylarindaki kredi darhin yiiziinden ifldslarin ve protestolu senetlerin
artmis olacag: tahmin edilebilir. Eyliile kadar alacagi bazi tedbirlerle sikintiy1 ge-
Cistirebilen firmalar icin ondan sonrasi iyi goriinmektedir. O zamana kadar ge-
cecek giinler, sikintili olacaktir.

Issizlik

Insaat ve tarim alaninda igci taleplerinin artmasina ragmen, imal&t sanayii
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alaninda ¢alisanlar igin igsizlik artmaktadir. Bu konuda elde edebildigimiz rakam-
lar, Is ve Is¢i Bulma Kurumu'nun yayinladigi ay sonlarn itibarile kayith issizler
sayisidir. Elde edilebilen Ocak 1968 rakami, bir yil &ncekine nazaran % 20'ye ya-
kin oranda fazladir. 1968'in sonraki aylarinda bu rakamin yiikselmis olacagi tah-
min edilmektedir. Is ve Is¢ci Bulma Kurumu’nun hizmet planina giren tarim dis
biiyliik is yerlerindeki istihdam hacmi, 1967 Aralik ayindan itibaren diismeye bas-
lamistir. 1967 Aralik ay1 sonu itibarile 871.409 kisiye yiikselmis olan istihdam hac-
mi, bir onceki ay rakamindan 2.488 kisi azdir. Bununla birlikte bu istihdam hac-
mi, 1966 sonu itibarile verilen istihdam hacminden 132952 kisi veya % 18 daha
fazladir. 1967°de Bat1 Avrupa'daki ekonomik krizin hafiflemesi sebebile, Ocak 1968’
de yurt disina gonderiien is¢i sayisi, bir onceki aydaki rakamdan % 56,2, 1967
Ocak’indan 9 52,2 daha fazla olmustur.

Para, Mevduat, Kredi Hacmi

Daha onceki tahminlerimize uygun olarak tedaviildeki banknot miktar1 Mart
ayr bagi itibarile, y1lbasindaki miktardan TL. 1.860 milyon veya % 8 civarinda bir
diisiis gostermistir. Bu diisiisiin temel sebeplerinden biri, konvertibl (diger yaban-
c1 paralarla kolayca degistirilebilir) déviz mevcutlarindaki azalmadir. Bununla
birlikte Mart ay1 basindaki banknot hacmi, bir y1l 6nceki seviyeye nazaran % 11,2
oraninda artmistir. Elimizde Nisan ve Mayis aylarina ait rakam olmamakla bir-
likte bu artisin Nisan sonuna kadar devam edecegi tahmin edilebilir. Bundan son-
ra gerileyecek olan banknot hacmi, Haziran basindan itibaren yavas ve segimler
atlatildiktan sonra daha hizli olmak lizere genisleyecektir. Para arzinin gelismele-
ri, ayni egilimleri izleyecektir.

Mevduat hacmi, 1967 Kasim'indaki diismeden sonra artmaya devam etmekte-
dir. Toplaminin 20 milyar1 astigr sOylenebilirse de, 1967 Kasim’dan sonraki fiilen
gerceklesen rakam, heniiz yayinlanmamistir. Oniimiizdeki aylarda mevduat hac-
mindeki gelismeler, banknot ve para arzindaki gelisine egilimlerini izleyecektir.

I¢inde bulundugumuz aylarda kredi hacmindeki genisleme gok yavaslamstir.
Kredi taleplerinin ¢ok yiikseldigi Mart-Nisan-Mayis donemindeki bu gelisme, pa-
ra darhfnin 6nemli sebeplerindendir. Yukarda belirtildigi gibi, T.C. Merkez Ban-
kas1 kaynaklan ile kredi genislemesi yaratmak, etkili ve uzun vadeli bir ¢tziim
yolu degildir. Is hayatinin asil problemi, bu aylarda insaat malzemeleri imal e-
den sanayi dallar1 haricinde kalan imalat sanayii mamullerine talebin diigmesi
sonucunda satis hasilatindaki diismenin yarattifi doner sermaye ihtiyaclarimin or-
ta ve uzun vadeli kredilerle karsilanmasi imkénlarinin yaratilmamis olmasidir.
Smai Kalkinma Bankasi’nin yaptif bir anketin sonuglari bu ekonomik olay1 agik-

¢a belirtmektedir:
18 sinai miiesseseye ait satiglar ve 15 miiesseseye ait stoklarmn ‘yil igindeki seyri

Satiglar Zincirleme Ortalama  Zincirleme

(Milyon TL.) indeks stok indeks
1966 ilk 6 ay 712,6 100,0 72,7 100,0
ikinci 6 ay 803,5 112,8 67,2 f 92,5
1967 ilk 6 ay 884,0 110,6 88,9 132,3
ikinci 6 ay 8282 93,6 93,0 104,6

52 . «



1966'nin ilk yarisinda yiikselen satislar, stoklar1 eritmeye baslayinca 1967’min
imalat programlar1 o kadar hizlandiriimaktadir ki, ilk yanida stoklar hizla yiiksel
mekte, fakat ikinci yarida diisen satiglar, imaldt hacminde yeni bir ayarlamay:
gerektirmektedir. Bunun anlami, satis hacmindeki % 10-12 oranindaki dalgalan-
malarin dahi, hemen imalat hizinda degismeler yapilmasini gerekli kilmakta ol-
masidir. Imalat hizinda degisiklikler yapilmasi, 6zellikle bu hizin azaltilmasi, is-
letmeler icin gok gii¢ ve pahali islemlerdendir. Bu gii¢ ve pahall islemlere sik sik
bas vurmak zorunda kalinmasinin onemli bir sebebi, satis hacmindeki mevsim-
lik degismeleri, imalat hacminde degismeler yapmak zorunda kalmadan karsi
layacak seviyelerde stoklar muhafaza edecek finansman imkanlarindan mahrum
bulunulmasidir. Kredi hacmi hakkindaki asagidaki rakamlar, bu noktay: destek-
leyen diger delilleri teskil etmektedir:

Ekim 1967 itibarile Kredi Hacmi
(Milyon TL.)

Kisa Vadeli Krediler : Tutar % Oran

Ticari Krediler 11.584

Uzun Vadeli Krediler :

Resmi Krediler 2.685 15,8

Devlet Tahvilleri 6.198 35,2

Toplam 8.883 51,0

Ozel Kesim:

Ziral Krediler 4.964 29,0

T. Sinai Kalkinma Bankasi 741 44

Sinai Yat. ve Kredi Bankasi 268 1,6

Mesken Kredileri 1.750 10,2

Kii¢iik Sanayi Kredileri 564 38
Ozel Kesim Toplam 8.293 49,0
Uzun Vadeli Krediler 17.176 100,0

Tablo acikga gostermektedir ki; kiigiik-biiylik biitliin imaldt sanayiine sagla-
nabilen uzun vadeli krediler, uzun vadelerle ikraz edilebilir fonlarin % 10'u ka-
dardir. Sanayi isletmelerimizin mevsimlik satig diigmeleri karsisinda agirlasan
doner sermaye ihtiyaglammn orta ve uzun vadeli kredilerle daha biiyiik Glciide
karsilanmasim1 saglamadikga, bu aylarda ortaya ¢ikan para darhifina uzun vadeli
¢oziim yolu bulunamiyacaktir. 3

Sermaye Piyasasi :

Son aylarin 6énemli ekonomik olaylar1 arasinda siiphesiz sermaye piyasala-
nindaki gelismeler dikkati gekmektedir. SASA, Mensucat Santral, Giiney Sanayi,
Rabak gibi anonim sirketlerin TL. 45 milyona ulasan tahvil ihraglan, % 12-13
nominal faiz hadleri ve basa bas fiatlarla gok hizhi bir sekilde satilmis bulun-
maktadir. Mayis icinde T. Sinai Kalkinma Bankasi tarafindan satisa sunulan
hisse senetleri de hizla satilmaktadir. Daha once yaptifimiz tahminlere uygun
olarak, bu alanda ¢ok hizli gelismeler olmaktadir. Yurdumuzun tek menkul kiy-
metler borsasi olan Istanbul Borsa'sindaki muamele hacmi, 1962-66 yillari ara-
sinda hisse senetlerinde % 427, tahvillerde % 103 oraninda artislar kaydetmis-

.
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tir. Bu konuda T. Swinai Kalkinma Bankasi'min faliyetleri, ¢ok etkili ve gok fay-
dali sonuglar vermistir 1966 yilinda Borsa’min gergeklestirmis oldugu TL. 29 mil-
yon tutarindaki hisse senetleri satis hacminin TL. 25 milyonu veya % 92,5'i T. Sr-
nai Kalkinma Bankas! tarafindan satilan hisse senetleri sebebile ortaya ¢ikmistir.

Ticaret Bankalarimizin bu gelismeye yardimci olarak faliyetlere baslamamis
olmasi sasirticidir. Sermaye piyasamizin gelismesi, en ¢ok, para piyasasinin da
gelismesine yararl olacaktir. Yeni hisse senedi ve tahvil ihraglan, ticaret banka-
larimiz i¢in yeni is sahalari demektir. Ornek olarak, kiigiik tasarruf sahiplerine,
licret karsihfinda, yapacaklar plasmanlari ayarlamakta yardim etmek, onlara bu
konuda miisaverede bulunmak ve hattd bu plasmanlara aracilik yapmak, miis-
teriler adina, onlarin servetlerinin en yiiksek karhihfi saglayacak tarzda menkul
Kiymetlere yatirnilmasim saflamak, Bati {ilkelerinin hemen hepsinde miisteriye
sunulan ve bankalara kar saglayan hizmetlerdendir. Diger bir ornek; aldigimiz
bilgilere gére, Istanbul'da satilan hisse senetleri ve tahvillerin Anadolu’daki miig-
terilerine ulastirilmasi, gerek bankalarimizin gerek PTT'nin yapilacak ulastirma
hizmeti i¢in istedikleri yiiksek iicretler yiiziinden miimkiin olamamaktadir. Yur-
dun her tarafina yayilmis subeleri ile bu tiirlii bir hizmet, bankalarimiz tarafin-
dan kolaylikla saglanabilmelidir. Ticaret Bankalarimizin bu alanda yapacag;
hizmetler, onlara yeni miisteriler, yeni mevduat kazandiracag gibi, istihbarat ser-
visleri ile isletmelerimizi ¢ok yakindan tamiyan ticaret bankalarimizin elemanlari-
nin ¢ok verimli ve faydali bir alanda bu ehliyetlerinden daha etkili sekilde yarar-
lanmalarimi da saglayabilecektir. Biitiin bunlann iistiinde, yurdumuzda sermaye
piyasimn gelismesinde yardimci olarak uzun vadede bankalarimiza mali biinyesi
daha giiglii ve ¢ok daha biiylik hacimde is saglayan miisteriler kazandiracaktir.
Sermaye piyasasindaki gelismeleri, Ticaret Bankalarimizin biitiin cephelerile des-
teklemesi gereklidir.

Bankacilarimiz arasinda, zaman zaman hissettigimiz bir endise vardir: ser-
maye piyasasimin gelismesi, kiiciik tasarruflarin hisse senedi ve tahvillere yati-
rilmas1 ve bu suretle bankalardan g¢ekilmesi sonucunu yaratabilir. Bu endiseye
ltizum yoktur. Clinkii hisse senetleri ve tahvillere yatimlan kiiciik tasarruflarin,
bu plasmanla ekonomiden g¢ikmasina imkan yoktur, bu paralar, bankacilik siste-
mine geri donecektir. Hisse senetleri ve tahvillere yatirilabilecek mevduatin, ban-

_ ka degistirmesi de uzak bir ihtimaldir. Ciinkii bu fonlani elde eden sirketin mev-
duatini, hisse senetleri ve tahvillerinin satisimi kolaylastirmis olan bankada mu-

hafaza etmesi, daha biiyitk bir ihtimaldir.

Hisse senetleri ve tahvillere yatirnm imkéanlarimin artmasi, vadeli mevduatin
azalmasina sebep olabilir mi? Bu tiirlii muamelelerin en hizli bir sekilde arttig
1962 yilindan beri incelenen rakamlar, bu ihtimalin mevcut olmadigini 'géstermek-
tedir. Hisse senetleri ve tahvil satisiarimin 1962 seviyesinin 4 katina yiikseldigi
1966 sonuna kadar, bankalardaki vadeli mevduat devaml bir sekilde artmis, hat- *
ta baz1 donemlerde artis hizi, vadesiz mevduattaki artis hizindan yiiksek olmustur.

Sermaye piyasasinin gelismesi, belki de bankalarimiz icin yeni mevduat kay-
naklari demek olacaktir. Bu suretle elindeki parasini bankada muhafaza etme-
=cn kiigiik tasarruf sahibi, hisse senetleri ve tahvillere yatirnm firsatin1 bulun-
ca, hisse senetleri ve tahvillere 6deyecegi bedeller, anonim sirketler eline gegece-
ginden, muhakkak bankalara mevduat seklinde yatirilacaktir. Ozetle, biitiin mev-
duat ve kredi bankalarrmizin bu gelismeye yardimci olmalari gerekir.
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PIYASA DURUMU

Hazirlayan: Yildinm KILKIS$

1. PiYASA HABERLERI:
A. Ic Ticaret:

Yaz konjoktiirii tesirinin siddetle hissedildigi bu aylarda, i¢ ticaretimizde dur-
gunlugun cari oldufu anlasilmaktadir. Insaat piyasasi harig, diger piyasalarda
muamele hacmi daralmistir.

izmir ve Adana pamuk piyasalarinda durgunluk devam etmektedir. Anlas-
mali memleketlerle yenilenen Ticaret Protokollarmin iki memleker harig, hala
ilan edilmemesi, dahiii alimlan da etkilem:stir. Bu duigunlugun gideri'mesine ya-
rarlr olacag iimidile 17 Mayis 1968 tarihli Resmi Gazete ile 10.535 ton pamuk ve
600 ton civarinda tifiik ihraci icin ve «bilAhare yayinlanacak Protokollara ekli
listelerdeki kontenjanlara mahsup edilmek» kaydile kismi kontenjanlar ilan edil-
mis bulunmaktadir. Dis satiglar icin 100 bin ton civarinda ihracat tescili yapil
dig1 ve 80 bin ton ihrac edildigine gore, bu yeni kontenjanlarin pamuk piyasasin-
da bir hareket yaratmasi beklenmektedir.

Findik piyasasi Giresun'da nisbi bir canlilik gostermistir. Daha ziyade Fisko-
birlik elindeki mallarin dis ve i¢ piyasalardaki satist 4,5 milyon TL. dan fazla bir
hareket ifade etmektedir. Yeni mahsal findik Agustos aymda elde edileceginden,
bu piyasada durgunluk beklenmektedir.

Dokuma sanayiindeki. nakit sikintis1 ve vadelerin 1,5 yila kadar uzamasi do-
layisile, durgunluk tiiccarn endiseye diisiirmektedir. Bu durumun, ihrag¢ imkan-
larimin 6nemle ele alinmasina yol agmasi iimit edilmektedir.

A. Dis Ticaret:

Ithalat konusunda 21. Kota caligmalar: 3 Hazirandan itibaren Ticaret Bakan-
higinda bashyacaktir. 4 Temmuzda nesri beklenen bu kotanin 20. Kotadan ©énem
li bir fark: olmayacaktir.

Anlasmali Memleketlerle yenilenen yillik ithalat ve ihracat kontenjanlarina

ait 1968-1969 ek ticaret protokollarimin nesri epeyce gecikmis ise de Dogu Alman-
ya ve Rusya ek protokollar1 Mayis sonuna kadar yayinlanmistir.

Bu gecikmenin sebebinin, Anlagsmali Memleketlerden ithalat kontenjanlarin-
da ayrica «sanayici» tahsislerine yer verilip verilmemesi oldugu sdylenmektedir.
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Nitekim 68/28 sayili ve 11.5.1968 tarihinde nesrolunan Ticaret Bakanh#i Sir-
kiilerinde bu hususta maddeler yer almis ve bu durumun eski haline déndiiriil-
mesi- igin ithalatg1 tacirler, Ticaret Bakanh@ nezdinde tesebbiise gegmislerdir.

Thracat konusunda, 9 Aralik 1967 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan bir Ka-
rarnameye gore, 474 sayili Gumriik Giris Tarife Kanununa bagh cetvelde tarife
numaralar1 yazili biitiin maddelerin 6 ay sonra ihracat ruhsatnamesine baglana-
cagr ilan edilmisti. Bu tarih 9 Haziran 1968 de tamamlanacagindan, ihracatgi ta-
cirlerin yeni duruma gore, ruhsatnamelerini tanzim etmeleri gerekmektedir. 9
Hazirandan itibaren, eger adi gegen Kararname ertelenmezse, ihracat ruhsatna-
melerinin alinmasi i¢in miiracaatlarin yigilmasi beklenir. Thracat formalitelerinin
azaltilmas1 yerine, ruhsata bagli olmayan maddeler igin de ruhsat alinmasi mec-
buriyeti piyasada olumsuz bir tesir yapmistir.

Kennedy Ticaret Miizakereleri sonunda Avrupa Ekonomik Toplulugu tarafin-
dan yapilan glimriitk vergisi indirimlerinin, bir defada yiiriirlige konmasina ka-
rar verilen ihrag maddelerimiz belli olmustur. Bu maddelerin baglicalarina ait
esas glimritk tarifesi ile teklif edilen tarife nispetleri soyledir:

Teklif
Mal cinsi Esas tarife edilen indirim
Kuru tizitm 2 6
Biber 6giitillmemis 20 17
Kuru karanfil ggtitiilmemis 20 15
Anason, kimyon tohumu 10 0
Meyveler, meyve kabugu 25 0
Salgalar 20 0
Halilar, yiin veya kil 32 24

C. Sanayi: <

7 Mayis 1968 tarihli Resmi Gazete ile ilan edildigi iizere, 1968 yii Kalkinma
Programimin uygulanmasina dair Karar'da bir degisiklik yapilmis ve yatirim
indiriminden yararlanmakla ilgili olarak miiracaat ve uygulama sekilleri yeniden
diizenlenmistir. Ayrica sinal gelisme ile ilgili sermaye piyasasinin desteklenmesi
gayesile 1968 yili i¢in 20 milyon liralik bir fon tahsisi yapilmistir. Bu fon, Deviet
Planlama Teskilat: tarafindan uygun goriilen projelerin desteklenmesi, proje-
leri gergeklestirecek sirketlerin kurulmasi ve hisse senetlerinin halka intikali icin
kullanilacaktir. Bu fonun kullanilmasmada faiz uygulanamayacaktir.

Ayrica, bazi sanayi kollar ile ilgili maddelerin ithalinde, uygulanacak giimriik
indirim nispetleri de ilan edilmistir. Buna gore, bazi maden (¢inko, civa ve bakir)
tesisleri icin indirim % 50; frigorifik depolama tesisleri icin % 60; ulastirma ucak-
lari, zirai miicadele teghizat1 ile miicehhez egitim ugaklari ve hava-yer hizmetleri il-
gili techizati i¢cin % 80, bazi enerji merkez ve istasyonlar: tesisleri i¢cin % 80 dir.

Glimriik resimlerindeki bu indirim nispetlerinin resmi sektor miiesseselerini
ilgilendirdigi anlasilmaktadir.

Diger taraftan, Istanbul Sanayi Odasinin kayitlarina gore, 1968 Nisan ayinda
18 firmanin faaliyete gectigi anlasilmaktadir. 6,5 milyon TL. toplamindaki bu sa-
nayi miiesseselerinin 4'ii mensucat, 81 metal, 3'ii kimya, 3" gesitli sanayi kollarin-
dadir. Bu tesekkiillerin en 6nemlileri, kirilmaz diiz ve bombeli oto cami imal ede-
cek olan «Sekiirit Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.» ile terilen tiil perde imal eden «Ay-
tiil Perde Sanayii ve Ticaret A.S.» dir.
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11. PIYASA HAREKETLERI:

A. Dokuma Sanayii Mamdfilleri:

1. Yiinlit Dokuma:

Biitlin dokuma sanayiinde oldugu gibi yiinlii dokuma piyasasinda da durgun-
luk vardir. Stimerbank'in piyasaya c¢ikardit % 100 yiinli kumaslarin kalite ve
fiat bakimmndan cazip olmasi, difer piyasalarda durgunlugu etkilemis, buna mu-
kabil Stimerbank satiglar1 bu durgunluktan miiteessir olmamistir. Talep normal,
arz boldur. Bu sebeple kredili satislarin vadeleri uzatilmakta, bu durum bir fasit
daire seklinde durgunlugu arttirmaktadir. Fiatlarin, yukarida agiklanan sebeple-
rin tesiri altinda, gerilemesi beklenmektedir. Viskon karsimli gesitlerin satislari
canlidir. Fakat vadeli satislarin etkisi bu cgesitler i¢cin de mevcuttur.

2. Pamuklu Dokuma:

Arzin yeterli olmasi, canli bir manzara gosteren pamuklu dokuma piyasasinda
fiatlarin gerilemesine sebep olmustur. Bu durumda, biitiin dokuma piyasasina ha-
kim olan uzun vadeli satislarin da tesiri oldugu kabul edilmelidir. Dokuma sanayii
mensuplann 6deme giicliiklerile karsilastigindan, iflas ve konkordato miktarinin
artmasindan endise edilmektedir.

Pamuklu dokuma fiatlarinin marjinal seviyeye g¢ok yakin olmasi dolayisile,
fiatlanin istikrarhh kalmas: beklenmektedir.

B. Insaat Malzemesi:

1. Yuvarlak Demir :

Insaat mevsimi aruik biitiin hiz: ile baslamis, bu durum gegen aya kadar arz
seviyesi yeterli olan bazi malzeme kalemlerinde stok azalmalar: ve fiat yiikselme-
lerine sebep olmustur.

Kis ve ilkbaharin ilk aylarinda durgun olan talep % 30 artmis, yuvarlak de-
mir fiatlar1 5-6 kurus yiikselmistir. Yerli ve ithal mal1 kiitiik tahsislerinin artan
talebi kariglamaya yeiersiz oldugu anlasilmaktadir. Diger taraftan Karabiik De-
mir-Celik Fabrikalarinda onemli stok bulundugu ifade olunmaktadir. Bu stokun,
fiat yiikselmelerinin siddetlenmesi karsisinda piyasaya siiriilmesi beklenir. Bu
sekilde, Haziran ayinda fiat artislarimin ¢ok hizli olmayacag tahmin olunmakta-
dir.

1968 Mayis sonu itibarile yuvarlak demir fabrika satis fiatlar1 soyledir:

6 mm. lik firkete 200 krs., 6 mm. lik kangal 195 krs., 8-10 mm. lik 188-190 krs.,
12-16 mm. lik 185 krs., 18-22 mm. lik 185 krs.

2. Profil Demir:

Profil demir piyasasinda, gegcen devrelerden beri goriilen canlilik devam et-
mekte ve bazi gesitlerin temini zorlagmaktadir. Bu gesitler 12-26 mm. lik U de-
mirleri ile 14-26 mm. lik I (putrel) demirleridir. Bu gesitlerin fiatlari, 2,5 TL. ya ka-
dar yiikselmigtir. 8-14 mm. lik daha ince I demirlerinden Cekoslovakya’dan ithal
edildiginden bu gesitlerde simdilik sikinti kalmamistir.
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Fiatlarda Onemli bir degisiklik yoktur. Fakat yaz aylarinda 10-15 kurusluk
bir artig, talebin gelismesi dolayisile beklenmektedir.

1968 Mayis sonu itibariie profil demirlerin fabrika fiatlar1 soyledir: (Krs.)

Kosebent T Demiri
22x20x3 270 —_—
25x25x3 215 250
30x30x3 215 250
35x35x4 215 250
40x40x4 215 250
50x50x5 215 250

Putrel, Jama ve U demirlerinin diger gesitlerinde fiatlar degismemistir.

3. Cimento:

Talep artislari karsisinda, alinan biitiin tedbirlere ragmen fiat artislar1 6nlene-
memis ve Mayis ayimin bityilk bir kismim istikrarh bir sekilde gegiren ¢imento pi-
yasasinda fiatlar 15 TL. na ytikselivermistir,

Cimento Sanayii A.$. nin tanzim satiglart devam etmektedir. Bu yoldan, in-
saat sahiplerinin taleplerinin normal fiattan karsilanabilmesi igin 1968 Arahk
ay1 sonuna kadar 220.000 ton tahsis edildigi ifade olunmaktadir, Ayrica Bulgaris-
tan’dan getirtilecek 10.000 tonluk bir partinin de gerektiginde Tanzim Biirosunun
emrine verileccgi anlasilmaktadir.

Insaat faaliyetlerinin gelismesi karsisinda, tanzim satislarinin iyi yiriitiilme-
si, kontrol konusunun ciddiyetle ele alinmasi halinde fiatlann bir seviyede fren-
lenmesi miimkiin ise de, arz talep kaidesinin etkisi ve bayilerin tutumu dolayi-
sile fiat yiikselmeleri beklenmektedir.

Beyaz ¢imento'ya gelince, Pinarhisar ve Tarsus fabrikalar kredili satislarla
arz imkanlarini kolay ve bol bir duruma soktuklari igin, fiatlar istikrarh sevi-
yesini muhafaza etmektedir. Beyaz ¢imento piyasasinin bu sebeple aymi sekilde
devam edecegi anlasilmaktadir. Fiatlar gegen devredeki gibi 33-34 TL. dir.

4. Karo Fayans:

Satiglar normal olup, arzin yeterliligi, fiatlarin dengeli bir sekilde devamin:
saglamaktadir. Oniimiizdeki devrede bu durumu degistirecek bir sebep goriil-
memektedir.

1968 Mayis sonu itibarile fiatlar soyledir: Ekstra 9697 krs., standard 93 krs.,
ticlincii 80-82 krs.

5. Kereste:

Insaat mevsiminin tesirini en fazla gdsterdigi alan, kereste piyasasidir. Fiat-
lar, tahmin edildigi gibi, ozellikle iki ¢esit kerestede artis gostermistir. Kaba is-
lerde kullamilan kereste gesitlerinin fiatlar1 100-150 TL/m3, yiiksek vasifli gesitle-

rinki ise 300 TL/m3 kadar artmmstir. Bu durumun diger Kereste gesitlerine de
tesir etmesi beklenmektedir,
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1968 Mayis sonu itibarile toptan kereste fiatlar: sdyledir: TL/m3.

Koknar (kaba isler igin) 630 — 750
Koknar (dogramalik) 700 — 800
Cirali gam (kaba isler icin) 600 — 700
Cam (doframahk) 900 — 1000
Cam (yiitksek vasifli) 1300 — 1800

6. Pencere Camu:

Cayirova Cam Fabrikasinin iiretim programinin istenilen seviyede olmasi, arz
imkanlarimi gelistirmis ve her kalinlikta cam talebinin karsilanmasi miimkiin ol
mustur. Cam stoklarimin yeterli olmasi dolayisile fiatlar istikrarhidir ve yiikselme-

si beklenmemektedir.

Buziu cam piyasasinda stoklar hilen yeterli olmakla beraber, bu cam g¢esidi
igin yeni tahsis verilmiyecegi ifade olunmaktadir. Bu ifade dogru ise, bir miiddet
sonra fiat artis1 beklenmelidir. 1968 Mayis sonu itibarile buzlu camin toptan satis
fiat1 24-25 TL. dir.

C. Gida Maddeleri:
1. Bakliyat ve Piring:

Bakliyat piyasasinda talep durgunlugu devam etmektedir. Yaz mevsiminin te-
sirile husile gelen bu durgunlugun iginde bulundugumuz devrede de devami nor-
maldir ve fiatlarin biraz gerilemesi beklenmelidir.

1968 Mayis ortas: itibarile fiatlar soyledir: Fasulya dermason 325-380 krs., bat-
tal 280 krs., barbunya 250 krs., yesil mercimek 240 krs., nohut 240 krs.

Piring piyasasinda, stok azlifindan dolayi, 5 kurus kadar fiat artist olmus-
tur. Yaz mevsiminin talep iizerine biraz etkisi oldugundan oniimiizdeki devrede
fiat artis:, ciiz'i de olsa, beklenmelidir. 1968 Mayis ortasi itibarile bersani 310-330
kurustan, karolin 325-330 kurustan, moratelli 285-300 kurustan muamele gdrmiis-
tar.

2. Zeytinyag ve Diger Nebati Yaglar:

Margarin ve zeytinyag piyasas: istikrarli seyrine devam etmektedir. Arz ve
talebin dengeli bir durumda olmas: dolayisile fiatlarin aym sekilde kalmasi bek-
lenmelidir. Zeytinya$ fiatlarinin Temmuz ayindan evvel yiikselmesi i¢in sebep yok-
tur. Ancak yazin ortasindan sonra talebin artmas: stoklann azalacagl devreye rast-
layacagindan, fiat artmasi olabilir.

1968 Mayis sonu itibarile fiatlar goyledir: Yemekli margarinler 585-610 krs.,
kahvaltihk margarinler 710-725 krs., aycicegi yag1 560-570 krs., pamuk yag:1 570-585
krs.

Zeytinyag ekstra 830-875 krs., I. kupe 690-720 krs.

3. Beyaz Peynir:

Arz miktarinda azalma olmasi, fiatlarin, tahminlerin aksine, yiikselmesine sebe-
biyet vermistir. Nisan ve Mayis aylarinda beklenen yagislarin olmayisi, slit ran-
dimanina tesir etmigtir. Bununla beraber Mayis sonlarinda durum degismis, iire-
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tim artms, tiiketim merkezlerine mal sevkiyati hizlanmistir, Ancak talebin art-
mas1 karsisinda fiatlarin tesir altinda kalmas: miimkiindiir.

1968 Mayis ay1 ortalarinda beyaz peynirin toptan satis fiatlar1 sdyle olmus-
tur:

Yagli peynir (tenekesi) : 130 — 140 TL.
Yarim yagh ( » ) : 100 — 110 TL.
Yagsiz (Lo i )RR 6= 6 ST

D. Altin Fiatlari:

1968 Nisan sonu ve Mayis ayi itibarile altin fiatlarinmin seyri soyledir: (TL.)

Cumbhuriyet Resat Ingiliz

29.4.1968 112.— 183.— 130.—
6.5.1968 114.— 181.— 131.—
13.5.1968 114.50 180.— 132 —
20.5.1968 117.50 180.— 1335 =
23.5.1968 118.— 182.— 3t —

E. Toptan Esya Fiatlar1 Indeksi:

1968 = 100 itibarile Istanbul toptan esya fiatlari indeksi, 1968 Nisan ayinda
160,7 olmustur. 1968 Mart ay1 indeksi 159,5 1967 Nisan ay1 indeksi de 159,5 idi.

F. Dis Ticaret:
1. lhracat:

Resmi istatistiklere gore, 1968 Subat ay1 ihracatimiz 61.469.443.— dolardir.
1967 Subat ayinda bu rakam 42.463.434.— dolar idi. 1967 yilinin Subat ayina nazaran
jhracatimizin 1968 Subat ayinda artisi %14,5 veya 19.006.009.— dolardir.

1967 Subat ayina nazaran 1968 Subat ayinda ihracatimizdaki artis, hemen bii-
tiin kalemlerde olmus; buna mukabil azalma bilister bakir, kuru gekirdeksiz tizim
Karadeniz Bolgesi yaprak tiitiin ve findik kalemlerinde goriilmiigtiir.

Memleketler itibarile yapilacak mukayeseye gore, 1967 Subat ayina nazaran
1968 Subat ayinda ihracatimiz genellikle hemen biitiin memleketlere artmis, Belgi-
ka, Danimarka, Finlundiya, Fransa, Isveg, Italya, Misir ve Norveg'e azalmistir.

2. Ithalat:

1968 Subat ayinda ithalatimiz 76.429.438.— dolar olmustur. 1967 Subat ayinda
ithalatimiz 55.856.549.— dolar idi. 1967 Subat ayma nazaran 1968 Subat ayinda
ithalatimiz % 13,6 veya 10.572.889.— dolar fazla olmustur.

1967 Subat ayina nazaran 1968 Subat aymndaki ithalatimizdaki artis, makine-
ler, tasitlar akaryakitlar, elektrik makineleri, dokumaya elverisli maddeler, kagit
ve mukavva ve aliiminyum kalemlerinde olmus; giibreler ve organik kalemlerinde
ise azalma goriilmiistiir.

Memleketler itibarile ithaldtimiz, 1968 Subat ayinda, 1967 Subat ayina naza-
ran Bati Almanya, Avusturya, Belgika, Danimarka, Fransa, Hollanda, Ingiltere,
Irak, lIsvigre, italya, Liibnan, Polonya, Romanya, Rusya ve Suudi Arabistan'dan
artmiy; A.B.D., Finlandiya, Isveg, Japonya ve Portekiz’den azalmistir,
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DUNYADA EN GOK SATILAN
CAMASIR MAKINASI
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Kalorifer ve sihhi tesisat
malzemesi olarak
hiitiin ihtiyaclarimzi karsilayan
yegane markadir!

(Manajans : 1341)
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NOT: Piyasada kutu sekliyle
resimlemeleriyle benzerleri
bulunmaktadir. HEKTAS
adina dikkat edilmesi

HEKTAS TiCARET T.AS.

Biiro: Kemeralti Cad. No. 65 Tophane-ISTANBUL
Telefon : 44 2190 - 44 73 61 - 44 56 72
Fabrikalar : Cevizli (Maltepe) - ISTANBUL
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