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Sevgili Okuyucularimiz

Derginiz, Universite Mes’elesi’'ni, Yurdumuzun G-
nemli davalarindan biri olarak benimsemis, imkan -
lar1 dlgiisiinde bu konuyu elestirmis; ¢o6ziim yollarim
isaret etmistir. Anladigimiz sekli ile «Universite Mes’
elesi»; hizla degisen diinya sartlari igerisinde daha
cabuk olguniasan gengligin, toplumdaki yetki ve so-
rumlulugunun yenibastan gozden gecirilip tesbiti isi-
dir. Dava bu derece biiytik ve koklii bir davadir, Geng-
lik davasina bu onemi Olgiisiinde sahip g¢ikmaz ise,
kendisi bu davanin soysuzlasmasina yol agmis olur.
Ki bu tehlike, daha ¢ok «pedersahi» an’anelerine bag-
I toplumumuzda fazlas: ile mevcuttur.

Hal boyle iken, 26/Arahik/1968 tarihinde Kkiigiik
bir ogrenci azinlifi, bir sosyoloji asistaninin doktora
tezinin yetkili Profesorler Kurulu tarafindan kabul e-
dilmeyisini bahane ederek «Rektorliigii isgale» yel-
tenmis; bunun iizerine de Universite Senatosu Uni-
versitenin siiresiz . kapatilmasini kararlastirmistir.

Profesorler Kurulunun kararini, ilmin 1s1gindan
baska saikler etkilemis ise, bunun miicadelesi nor -
mal yollardan yapilabilir. Ama herhalde bu miicade-
lenin sekli, bodylesine, ¢ikabilecek her kiiciik bahane-
de Universite'yi calisamaz hale getirmek degildir.
Insan kendi &rgiitiinii bu kadar hor goriir de bindigi
dali keser mi? O zaman bu o&rgiit ve orgiitiin bulun-
dugu toplum da onu kiigiimseyecek ve bu ¢ok onemli
dava hic¢ degilse bir siire igin eriyip gidecektir. Geng-
ligin, diinyamin siir'atle degfisen yeni sartlarinin ge -
rektirdigi olgunluk ve sorumlulugu yiiklenerek, bu
gibi olaylarin, kiigiik bir azinlik tarafindan dahi ya-
ratilmasina meydan vermemesini iimit ve temenni -
etmekteyiz.

«Bankacilikta En Iyi Etiid» Yarismasinda Jiiri »
yarismaya katilan etiidler arasmnda birincilige layk
bir etiidd bulamamus, ikinci &diilii, «Ilhracatta Kredi
Sigortas: ve Ihracatin Finansmani» adh etiide ve ya-
zarina Verrnlstlr Sézii edilen etiidiin yazari, T. C.
Merkez Bankas: I¢ Krediler Miidiirt Ayhan  Senyu-

rigmalar hakkinda Jiiri'nin tavsiyeleri «Haberlers sii

tunumuzda yer almistir. . ¥
insanoglu, Apollo 8 denemesi ile ayin fethi ama-

lerine kosuyor Dxleglmxz gelecek llar

almz«t
nik. ‘basarllarl deéll Insanoglu ]



BANKALARIMIZDA TEFTIS SISTEM ve USULLERI

Necdet DURAKBASA

Bankalarimizda gittikge yaygin bir sekilde, meslekle ilgili yliksek
okul mezunlar1 arasindan smavla segilerek teftis kadrolarina eleman
alinmaktadir. Terkedilmekte olan usul ise, bankanin personeli arasindan
ehliyetlerine gore teftis kadrolar: igin secim yapilmasidir.

Her iki usulden yana, ya da karsi olan deliller ileri siiriilebilir. Si-
navla yiiksek tahsil yapmis geng¢ elemanlarin alinmasinda;

1. Bu elemanlarin istenildigi sekilde bir yetistirmeye tabi tutula-
bilecekleri, ¢ogu banka disindan gelecek bu elemanlarin personelle sen-
li-benli olmayacaklari,

2. Onem verilen bu kadrolara objektif usullerle (sinavla) eleman
tedarik edilmis olacagi,

3. Genc ve kabiliyetli elemanlarin teftis kadrolarina dinamizm ge-
tirecekleri ve yetiskin duruma geldiklerinde de bankanin biitiin sevk
ve idare kademelerine gecirilebilecekleri,

olumlu ve,

1. Normal hiyeryarsik kademelerden gegmeden miifettis olan bu
elemanlarin personelin, bankaciligin mes’elelerine geregince niifux ede-
miyecekleri,

2. Kendilerine ¢ok gen¢ yaslarinda personelin kaderini etkileye-
bilecek yetkiler verilmekle birlikte, bilgi eksikliklerinin de dogurdugu
bir hasinlikle, muhite, personele ve bankanin gercek meselelerine sirt
cevirecek bir psikolojik atmosfere girerek, bir takim kompleksler yiik-
lenebilecekleri; boylece kendilerini herkesten biiyiik gorerek, en dogru-
yu, en iyiyi yalmz kendilerinin bilecekleri geklinde bir saplantiya dahi
kapilabilecekleri, '

3. Smavla eleman sec¢imi usuliiniin, bu kadrolarin istedigi eleman-
larin tesbitinde en iyl yol olabileceginin slipheli bulundugu,
seklindeki diigiinceler de olumsuz goriisleri yansitmaktadir.
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Personel arasindan secilecek elemanlarla teftis kadrolarinin tegki-
linde, yukarida birinci sistem igin olumlu olarak ileri siiriilen iddialar
bu ikinci sistemin zayif yamini, olumsuz sekilde ileri siriilenler ise guv-
vetli yanmi teskil edecektir.

Her iki sistemden yana, ya da karsi olan goriislerde gercek pay:
vardir. Birinci sistemde, sistemin tehlikelerini zamaninda gorerek, Ken-
dilerini bu tehlikelerden koruyabilen kabiliyetli, gliclii elemanlar geng
yaslarinda biiyiik yetki ve sorumluluk mevkilerini hakki ile isgal etmex-
te; gerek teftis, gerek yoOnetici kadrolara bir dinamizm getirmektedir-
ler. Fakat, biiyuk kisminin, az veya ¢ok ,sistemin mahzur ve tehlikeleri-
nin etkisinde kaldiklarinda da siiphe yoktur,

Ancak, asil mes’ele sanirim ki; hangi usul olursa olsun, teftis fonksi-
yonunun yanhs anlasiimasindan ileri gelmektedir. Bu yanhs anlasiima,
blinyesi icabi ve -biraz da galiba Maliye Teftis Heyeti drnek alinmak
istendiginden- birinci sistemde daha belirli bir hal almaktadir.

Once, Maliye Teftis Heyeti’nin ornek alinmasi hevesi, sanirum ban-
ka teftis heyetleri i¢in cok zararli olmustur. Nasil olmasm ki; Devlet
organlar1 yap1l ve faaliyetleri ile ticari bir isletmenin yap1 ve faaliyeti
elbette birbirinden farkli olacaktir.

Bu diisliniis tarzi, en ileri seklinde,teftis ve yoneticileri karsi karsi-
ya goren bir tutuma varmaktadir. Oysa ki, teftisi bilinye dis1 diisiin-
mek, onu biinyeye yabancilastirir, fonksiyonunu yitirmesine yol acgar;
faydasindan ¢ok zararli bir kurulus haline sokar. Bu nokta ¢ok onemli-
dir. Baz1 teftis heyetleri yonetmeliklerinde miifettislerin ozel, ayr: bir
smmf olduguna dair isaretler, ifadeler vardir. Kendisini normal hiyerar-
sik kademelesmeden ayiran teftis heyetinin, ozellikle banka isletmeci-
liginde, highir yeri olamaz; gostermelik, zararli bir teskilat olmaktan
da ileri gidemez. Hatfa modern yoOnetim prensipleri, isin bu yanina
agirlik vererek hesap denetimi digmdaki bir «teftis ve degerleme esa-
sina» cephe almak temayiiliindedirler. Bu diisiinlise gore; degerleme-
ler ancak yetkili hiyergarsik kademeler tarafindan yapilacaktir. Su hal-
de, teftis, kendini ancak bu kademelesmede, biinyeden ayr1 bir organ
gibi degil, fakat en yiiksek hiyerarsik kademeye bir yardimeci olarak,
biinye ig¢inde, miiessesenin dert ve mes’eleleriyle hemhal kilabildigi 6l1-
ciide, saygideger, yararlh bir teskilat vasfimi koruyabilecektir. Bu telak-
kiden ne kadar uzaklagirsa, o kadar faydasiz, sirf sekﬂden 1baret bir
hiiviyet kazanacaktir.

Modern yonetim usulleri siiphesiz Yurdumuzun baz: gergeklérixu ;"_‘
dikkate almamaktadir. Bu gerceklerin basmga milesseselerin pergope13




servislerinin gorevlerini gesitli etki ve saiklerle ihmal etmeleri gelmek-
tedir. Bunun sonucu ehliyetsiz kisilerin hatta en onemli mevkilere ka-
dar getirilebilmeleri seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu temel bozuk olun-
ca, bu bozuklugun arac: ve bazan da yaraticisli olarak durumu en iyi
bilen personel servisleri, mevcut hiyerarsik kademelere geregi gibi gu-
venememekte ve teftis heyetlerini bu given noksanlhigindan dogan bos-
lugu doldurmak amaciyle kullanmak istemektedirler. Oysa ki, bu du-
rum, teftis heyetini yoneticinin karsisina koyan bir ortam yaratmakta-
dir. Ve surasi da unutulmamalidir ki, Bankacilhk her seyden once bir
given ve itibar meslegidir.

Biz biraz daha gergekci olmaga gayret ederek, modern yonetim go-
riislerinden etkilenmekle birlikte, teftis sisteminin Oziine yonetilen ten-
kitleri bir yana birakip dislincelerimizi belirtmek istiyoruz.

Sistemin iyilestirilmesi icin neler teklif etmekteyiz:

1. Herseyden Once teftisi biinyenin disinda gibi goren telakkiyi
kesinlikle terketmek lazimdir.

2. Teftis kadrolarina smavla elemanlar alinsa dahi, bunlarin sim-
di oldugu gibi, miifettis yanlarina gonderilerek yetistirilmeleriyle ye-
tinilmemeli, once, bankacilik lizerine nazari bir kurstan geg¢irilmelidir.

3. Teftis yetkisi yalmiz miifettislere taninmalidir. 3 yillik staj si-
resinden sonra, yeterlik smavindan gegirilen miifettis muavini, miifet-
tis aday: iinvanini kazanmall ve miidiir muavini olarak bir siire idari
kademelerde hizmet verdikten sonra, ancak miisbet not alanlar, sahsi
vasifiarina gore miifettis, ya da miidiir olarak gorevlendirilmelidirler.

(Siiphesiz en iyi sistem; boyle ayiric1 bir usul degil, basariy1 hiye-
rarsik kademelerde objektif sekilde ve siir’atle degerlendirip, bu gibi
elemanlar1: mudiir, miifettis kademelerine hazirlayan bir sistem olacak-
t1.)

4, Teftis heyetlerinin idareci kademelere eleman hazirlamalar:
fikri cok miibalaga edilmis ve.teftis fonksiyonunu, teftis heyetlerini
cok zayiflatmistir. Sayet teftis heyeti bir gorev ifa edecek ise, bu gore-
vin iyi tarif edilip uygun elemanlarin bu gorevde kalabilmelerini tegvik
edecek tedbirler alinmak gerekir. Teftis usullerinin bu kadrolarda bu-
lunacak vasifli elemanlarin galismalarini degerlendirecek sekilde dii-
zenlenmesi de 6nemli bir husus tegkil etmektedir.

Teftis fonksiyonunu tetkik ederken, baz1 bankalarda mevcut Ge-
nel Miidiirliiklere bagh kontrol teskildtina da deginmek istiyorum.



Kontrol teskilatlar: teftis gibi bir hankada gecici sekilde degil, de-

vamli sekilde Genel Miidirliik adina hesap ve muameleleri kontrol et-

mekte ve personel i¢in de sdz hakkina sahip bulunmaktadirlar. Miifet-
tislerde de oldugu gibi glinliik islemlere karismak yetkileri olmasa
da, heran bir yerde bulunmak itibariyle bu temayiile daha ziyade ken-
dilerini kaptirabilmektedirler. sl iR Rx

Herhalde idare ve kontrol esaslarini kars: karsiya getirmek i¢in ne
kadar aransa bundan daha etkili bir usulfyoneticiye glivenin en az ol-
dugu, onun hemen hemen hige sayildig: bir sistemi ifade etmektedir.

Hangi isletmecilik prensibinde, «bir yerde iki bas» usulii vardir? Bu

sistem teftis fonksiyonunda da ikilise yer vermek suretiyle bundan
dogan sakincalar: da biinyesinde tagimaktadir. Oteyandan devamli kon-
trol ve murakabe havasi hiyerarsik zinciri zedeledikten baska, banka is-
letmeciligi gibi seyyal bir ¢alisma, siir’atli karar ve sorumluluk yiikle-
nebilme gibi vasiflar istiyen bir faaliyet dalinda, bu vasiflar1 da torpii-
lilyerek insiyatifi kosteklemektedir.

Kanmmizca, Banka Miidiiriine bagh kontrol teskilatlar: dahi lizum-
lu degildir. Burada da normal kademelesmenin iyi ¢calismayacagi, bos-
luklar birakacag varsayilmaktadir. Oysa ki, asil amag¢ normal diize-
nin iyi islemesidir. ;

Kontrol teskilatlarinin biinye disina konulamayan elemanlara, bir

siire is alani agmak bakimindan muhafaza edilmekte olduklari gi]_oi
cok geri bir diisiiniisii ise, siiphesiz, varsaymaga dahi degmez.

ad
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DUNYA PARA BUHRANI

Memduh GUPGUPOGLU
(T.C. Mcrkez Bankasi
Genel Miidiir Muavini)

1967 yili son aylar: ve 1968 yili, milletleraras: para meseleleri ile ug-
rasanlar ve kambiyocular i¢in hakikaten gii¢ bir devre olmustur. Durum
héalen de istikrar ve vuzuha kavusamamuistir.

Bu sebeple biz bu yazida, konunun biitiin milletlerin hayatindaki
biiyitk onemini gozoniinde tutarak, hadiseyi son bir yillik seyri icinde
izah etmek ve iizerinde durulmasi icabeden noktalari aciklamak istiyo-
TUZ.

1 — Sterlin Devaliiasyonu

Bilindigi iizere 1967 yil1 18 Kasiminda biitlin diinya i¢in silirpriz sa-
yilan bir kararla Ingiliz liras1 % 14,3 nisbetinde devaliie edilmistir. Ger-
¢i Ingiliz 6demeler dengesinin ii¢ yildanberi artik miizmin bir hal alms
bulunan acgiklar1 sebebiyle Ingiliz lirasinda her zaman icin bir kiymet
degisikligi beklenmekte idi ise de, boyle bir operasyonun yapilip yapil-
miyacagl ve yapilacaksa bunun ne zaman olacagl bilinemiyordu.

Devaliiasyondan onceki devrede Ingiltere ihracat: artirmaya, fiat
yiikselisini durdurmaya, altin ve doviz rezervlerini cogaltmaya gayret
etmekte idi. Bu gayretlere ragmen fiatlar artmakta devam etmis, ihra-
cat istenildigi sekilde arfirilamamis, altin ve doviz rezervleri azalmis
ve dis ticaret acig1 1967 yil1 Ekim ayinda rekor seviyeyi bularak 107 mil-
yon sterlin olmustur. Artik Ingiliz lirasinim dolayli tedbirlerle korunma-
simin miimkiin olmiyacagl, buhramn kokten bir tedbirle halli icabettigi
kanaati gittikce yayginlasmakta idi.

Ingiliz Hiikimeti aldig1 bu devalliasyon karam ile ihra¢ mallarim
ucuzlatarak ihracatmi artirmak ve ithal mallarini pahaltya satin alarak
ithalat: azaltmak ve binnetice dis ticaret acifimi miimkiin mertebe kis-
" mak gayesini giitmiistiir. Bu gayeye ulagmayi kolaylastirmak iizere In-

10



giltere ayrica iskonto haddini yiikseltmis, ozellikle milli savunma mas-
raflarinda kisinti yapmis, banka kredilerinde tahditler koymus, kurum-
lar vergisini ylikseltmistir.

Bunlara ilaveten Ingiltere, Milletleraras: Para Fonundan aldigi 1,4
milyar dolar tutarindaki kredi de dahil olmak iizere {i¢ milyar dolarin
lizerinde dis kredi temin etmistir.

Ingiliz lirasinin devaliiasyonunu takiben kisa siire iginde sterlinin
tesir sahas1 i¢ginde miitalaa edilen memleketlerden 22 si paralarini de-
vallie etmislerdir. Bunlardan zikre deger olanlar Irlanda, Hong Kong,
Ingiliz Giiyani, Ispanya, Israil, Danimarka, Kibris, Yeni Zelanda ve
Seylan’dir.

Sterlin devalilasyonunun memleketimizdeki cesitli etkileri sdyle
olmustur:

Bu operasyonun neticesinde sterlin mevcutlarimiz iizerinden zarar,
borglarimiz iizerinden kar hasil olmustur. Bu arada bittabi Ingiliz lira-
s1 mevecutlarimizin ciiz’i, borglarimizin ise bunlarla mukayese edilemi-
yecek nisbette biiyiik oldugunu gézden uzak tutmamak icabetmektedir.
Kald: ki, Ingiltere Milli Bankas: nezdinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasinin sterlin mevcutlari, Avrupa Para Anlasmasi geregince, sanj
riskinden de masun bulunmaktadir.

Thrac mallarimizin daha ziyade zirai karakterde olusu, buna muka-
bil Ingiliz ihra¢ mallarinin sinai karakterde bulunusu dolayisiyle Ingil-
tereye miiteveccih ihracatimiz bu ameliyeden ufak nisbette mutazarrir
olmus, buna mukabil Ingiltereden yapilan ithalatimizda bir miktar u-
cuzlama temin edilmistir.

Bu arada, sterlin devaliiasyonu dolayisiyle alinmis bir karar ayrica
kayde deger mahiyettedir.

Bilhagssa ihracatgilarimizin bu devaliiasyondan zarardide olmama-
lar icin, devaliiasyon tarihine kadar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasimin haricteki sterlin hesaplarina girmis, fakat heniiz bu Banka tara-
findan alis1 yapilmamis olan Ingiliz liralarina devaliiasyondan onceki
kurun tatbikinin hakkaniyete uygun olacag: miitalaa edilmis, adi gegen
Banka tarafindan bu konuda HiikGmetin mutabakati alinarak bu esasa

gore muamele yapilmistir.
Bu kararin teknik tatbikat: sdyle yapilmistir :

a) Devaliiasyon giinii olan 18 Xasim 1967 aksamina kadar Merkez
Bankasinin Ingilteredeki muhabirleri nezdinde bulunan hesaplarina a-

lacak kaydedilmis olup bu tarihten sonra ddenecek havale ve gekler,
| T




b) Devalilasyon giinii aksamina kadar istira igin Merkez Bankasi
subelerine ulasmis, fakat bu tarihe kadar alist yapilmamis bulunan cek-
ler,

¢) Heniiz ihracati yapilmamis olsa bile devaliiasyon giinii aksa -
mina kadar Merkez Bankasmin Ingiliz muhabirlerindeki hesaplarina
gecmis akreditif bedelleri,
ilgililere devaliiasyondan ©nceki kurdan, baska bir deyimle, eski alig
kurundan ddenmistir.

Diger taraftan, yetkili bankalar ve yetkili miiesseseler tarafindan
Merkez Bankasina devredilecek Ingiliz liras: efektifler ve travellers cek-
ler ile yetkili bankalarin turistik hesaplarindaki alacak bakiyelerinin
kur farklari, devaliiasyon giinii aksamina kadar bunlar tarafindan satin
alinmis veya bankalarin hesaplarina alacak kaydedilmis olmak sartiy-
le, 5/1280 sayili Kararname ile ihdas olunan Istikrar Fonu’ndan kars: -
lanmis, binnetice bu muameleler ilgilileri de devaliiasyondan zarar gor-
memislerdir.

II — Altin ve Dolar Krizi

Sterlin devalilasyonunun diinya memleketleri paralarinda ve eko-
nomilerinde tesirleri heniiz zail olmadan 1968 yil1 Mart ay1 ortalarinda
altin ve dolar buhran patlak vermistir.

: Bilindigi iizere, dolar uzun yillardan beri karsiligi altin olan millet-
lerarasi bir odeme vasitasidir. 1934 yilinda dolarin stabilizasyonu dola-
yisivie A.B.D. bir ons yani 31,1 gram altimi 35 dolar olarak tesbit etmis
ve dolar o tarihdenberi degerinde degisiklik olmayan tek para halinde
kalmistir ve bu yiizden altinla dolar arasinda birini digeri ile ifade eden
bir iliski kurulmustur.

Bir taraftan A.B.D. 6demeler dengesinin uzun zamandantg:n acrk
vermesi, difer taraftan milletleraras: ticaretin devamli olarak genisle-
mesine ragmen diinya altin rezervlerindeki artisin bu genislemeye uy-
mamasi 1944 yilinda yapilan Bretton Woods Anlagsmasi ile kurulan Bey-
nelmilel Para Fonu tarafindan yliriitiilen milletlerarasi para sisteminin
islah edilmesi sorununu ortaya ¢ikarmaistir.

Bu meselenin halli i¢in Onlar Grubu birkac¢ yildan beri galismalar
yapmis ve nihayet Rio de Janeiro’da yapilan son IMF Umumi Heyet
toplantisinda bu sahada bazi tedbirler alinmasi . kararma varilmastir.
Bu calismalar dolayisiyle Avrupa cevrelerinde dolarin diinya rezerv pa-
rasi olmak vasfini1 kaybettigi, Amerikan 6demeler dengesi acig1 icin cid-
di ic ve dis tedbirlerin almmasi ve altina bagli yeni bir para sisteminin
kurulmas: gerektigi ileri surulmﬁstlir
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Tam bu ¢alismalar yapilirken sterlin krizi meydana gelmis ve diin-
yanin ikinci rezerv paras: olan sterlin devaliie edilmistir.

Sterlin devalliasyonu akabinde nazarlar bittabi dolara daha fazla
dikkat ve endise ile cevrilmis ve bunun da tabii bir neticesi olarak A.
B.D. 6demeler dengesi ile fikirler daha ziyade mesgul olmaga baslamis-
tir.

Bu arada A.B.D. Bagkan 1968 yil1 basindan itibaren 6demeler den-
gesinin diizeltilmesi igin alinan tedbirleri agiklamis, ancak bunlar do-
larin durumunu diizeltmemis, hatta baska tedbirlerin alinacag: kanatini
kuvvetlendirmistir.

Bittabi bu durum milletleraras: altin piyasasimi hassaslastirmis
ve altin - dolar paritesinin degismesi halinde zarara ugramamak, hat-
ta bu vesile ile kar bile elde etmek amaciyle dolar mevcutlarinin
slir'atle altina cevrilmesi, baska bir deyimle, «altina hiicum» hadisesi
ortaya ¢ikmis ve kriz 14 Mart 1968 glinii en asir1 noktasimi bulmustur.

Krizin hemen akabinde A.B.D., Ingiltere, Almanya, Italya, Belgi-
ka, Hollanda, Isvicre Merkez Bankalari Guvernorlerinin, IMF ve Ban-
que des Réglements Genel Miidiirlerinin Washington’da yaptiklari top-
lantilar sonunda alinan kararlarla altin i¢in biri resmi, digeri serbest
ikili fiat ve piyasa sistemi ihdas edilmistir.

Washington kararlari beynelmilel piyasalarda siir’atle olumlu te-
sir yapmis, spekiilatif faaliyetler gok genis Olciide zayiflamis ve altin
serbest piyasada eski 1 ons = 35 dolar paritesine ¢ok yakin bir seviye-
ye inmistir.

Ancak bu hal hi¢ bir zaman altin ve dolar probleminin, milletle-
raras: likidite sorununun halledildigi anlamina gelmemektedir; has-
talik devam etmektedir; serbest piyasada altin fiatinin devamli ve
kuvvetli temevviicleri bunun en yakin delilidir.

III — Fransiz Frangi Krizi

Altin ve dolar krizinin hemen akabinde Fransa’da, 1968 yili Mayis
ay1 ortalarinda baslayan ve siddetlenen 6grenci ve sendika hareketleri,
grevler ve ‘isgiller bu memlekette umumi hayat1 felce ugratmus ve
Fransiz ekonomisini alt iist etmistir. Ekonomik ve siyasi hayattaki is- -
tikrarin bozulmasi bittabi Fransiz para sistemi iizerinde olumsuz et
kisini derhal gostermis ve Fransiz Frang: siir'atle bir krize dogru sii-
riiklenmistir. .

Grevler dolayisiyle Banque de France da kapali oldufundan her
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ne kadar Frang: destekleme gorevini Milletleraras: Tediyeler Bankasi
bir miiddet iizerine almissa da 20 milyon dolar tutarinda bir yardim-
dan sonra bu desteklemeden vaz gegmek zorunda kalmis ve Fransiz
frang: iizerinde muameleyi durdurmustur.

Hemen alinan oldukg¢a siki kambiyo tahditleri kararinin da neti-
ceye fazla bir etkisi olamamistir. Mayis ay1 olaylar1 sonucunda Fran-
s1z altin ve doviz rezervlerinde 300 milyon dolardan fazla bir azalma
goriilmiigtiir.

Fransiz franginda bir devaliiasyona gitmemege karar veren Hiika-
met 1958 yilindanberi ilk defa olarak Haziran basinda Milletleraras:
Para Fonundan 745 milyon dolar tutarinda bir ¢ekmede bulunmustur.

Nihayet Haziran sonlarinda yapilan seg¢imlerden General De Gaul-
le’iin kesin bir zaferle ¢ikmasi iizerine 5 Eyliil 1968 tarihinde alinan
¢ok cesurane bir kararla Fransadaki kambiyo tahditleri kaldirilmis ve
kambiyo rejimi aynen 30 Mayis 1968 den onceki hale ifrag edilmistir.

General De Gaulle’iin bu kararlari alirken sahsi cesaretinin yamn-
da bes milyar dolari gegen altin rezervierinden de kuvvet almis oldugu
muhakkaktir.

IV — Son Olaylar

Fransiz frang) krizinin kismen atlatilmasi lizerinden ii¢ ay bile
gecmeden Avrupada yeni bir para buhram basgOstermistir.

Almanyamin 1967 yilinda gecirmis oldugu ekonomik durgunluktan
sonra bu memleketin odemeler dengesinin lehe doénmesi ve doviz re-
zervlerinin siir’'atle ylikselmesi lizerine markin reevaliie edilecegi, di -
ger taraftan Mayis buhranindan beri devaml doviz kaybina ugrayan
Fransamn 1969 yiuli biit¢cesinin 11,5 milyar frank agik vereceginin an-
lagilmas: iizerine esasen istikrarsiz durumda olan Fransiz franginin
da devaliie edilecegi sOylentileri 1968 yili Kasim ay1 ikinci yarismnda
birden kuvvetlenmis ve markin Kiymeti siir’atle yiikselirken, bunun
baskisi altinda Fransiz frang) basta olmak iizere, diger paralarda da
diismeler olmustur.

Bu duruma bir ¢are bulmak iizere, (10) lar grubu denilen, diinya-
nin belli bagli kuvvetli paralarina sahip devletler (A.B.D., Almanya,
Belcika, Fransa, Hollanda, Ingiltere, Italya, Isveg, Japonya, Kanada)
Merkez Bankalar: Guverndrleri evveld Isvigre’de Bale sehrinde toplan-
muglar, fakat bu toplantida kesin bir karara varamamiglardir. f

Bundan sonra durum daha da agirlagmis ve 20 Kasim giinii (10)
lar grubunun ve isvigre’nin Maliye, Iktisat Bakanlar: ve Merkez Banka-
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lar: Guvernorleri bu meseleyi gdriismege baslamislar, cok cetin sart-
lar icinde gecgen miizakereler i¢ giin devam etmistir.

Bu arada spekiilasyona mani olmak igin baslica merkezlerde altin
ve doviz borsalar: kapatilmistir.

Alman Hiikiimeti, baska memleketlerin ekonomilerini diizeltmek
icin kendi ekonomisini bozmanin bahis konusu olamiyacagini israrla
miidafaa ederek Alman markinin reevaliiasyonuna karsi siddetle diret-
mistir.

Bonn toplantisi sonunda 22 Kasim 1968 giinli yaymlanan bildiri-
de Fransa’ya yapilmas: kararlastirilan 2 milyar dolar civarindaki mali
yardimdan bahsedilerek Fransiz frangimin devaliiasyonu zarureti do-
layli olarak ifade edilmistir.

Ertesi gilinli 0gleden sonra yapilan Fransiz kabine toplantisinda
yapilacak isin sadece devalilasyon nisbetinin tayininden ibaret kaldigi
israrla soOylenir ve frangin devalliasyonu kararinin aglklanmas1 bekle-
nirken biitlin diinya radyolari, televizyonlari, teleksleri ve telgraflari
her tarafta bomba tesiri yapan haberi yaymislardir: Fransiz Cumhur-
baskanligl yaptigl agiklamada Fransiz frangini devaliie etmemege ka-
rar vermistir. General De Gaule bir kere daha milletinin karsisima kur-
tarici olarak cikmak istemistir.

Bu olaylarin gelismesine paralel olarak memleketimizde de gerek-
li tedbirler alinmustir. Evveld doviz mevcutlarimizin biiylik kismu doy-
cemarka tahvil edilmis; kuvvetli gdziikmeyen dovizlerle olan mevcut-
larimiz Avrupa Para Anlasmasi sanj garantisinden istifadeyi teminen
her memleketin Milli Bankasinda toplanmistir. Ayrica muhabirlerdeki
doviz mevcutlarinin giinlitk ihtiyaglardan fazlasinin otomatikman il-
gili memleketler Milli Bankalarina devri temin edilmistir. Bunlara ila-
veten kuvvetli gbziikmeyen dovizlerle transferler hizlandirilmistir. Mev-
cut Fransiz frang1 efektifler siir’atle Fransaya gonderilerek tutarlari- -5:-'
nin hesabimiza ge¢mesi saglanmistir.

Yine hadiselerin gelismesine muvazi olarak 22 Kasim 1968 saba-
hindan itibaren sahis wve miiesseselerden alinacak efektif dovizlerin
miktar1 tahdit edilmis, Fransiz frangi, sterlin ve liret iizerinden yeni-'-.
den dovize cgevrilebilir Tiirk lirast mevduat hesabi1 acilmasi, mevcut

deye tabi tutulmus, bildhare efektuf ve gek Fransiz frangi alim dur;d
rulmus, n1hayet 23 Kasim sabahindan 11:1baren Fra.ns1z fran°'1 {i:



Fransiz Hiltkimeti frangin degerini muhafaza kararinin hemen a-
kabinde, Mayis ayinda almis bulundugu tedbirlere benzer sekilde, ye-
niden si1k1 bir kambiyo kontrolu rejimi ihdas etmis, hatta bu kontro-
lu sadece menkul sermaye ve Fransiz frang: efektiflerine degil, ithalat
ve ihracat muamelelerine dahi tesmil eylemistir.

Her ne kadar Fransa Mayis buhranindanberi rezervlerinin yarisi-
na yakin bir kismmmi kaybetmisse de buna ragmen elinde olumlu koz-
lar vardir; ticaret dengesi miisbettir, 2 milyar dolara yakin dis yardim
destegine sahiptir. Fransiz frangimin maruz kaldigi kriz daha ziyade
bir itimat buhrani olarak nitelendirilmektedir. Halen iki tehlike frangi
tehdit etmektedir : Sosyal gerginlik ve altin iizerine spekiilasyon.

V — Izlenimler

Kasim 1967 de meydana gelen sterlin devaliiasyonundan sonra pa-
ra krizlerinin daha sik olarak meydana gelmesi milletleraras: para sis-
teminin hasta oldugu ve sistemde temelden bir reform zorunlugu bu-
lundugu kanisini zihinlerde kuvvetle yerlestirmistir.

Ayni zamanda bu krizlerin ¢esitli paralarda cesitli sekillerde te-
zahiir etmesi biitiin sistemin birbirinin yakin etkisi ile calistigil, dola-
rin, sterlinin veya konvertibl herhangi bir Bati parasmin yikilmasimin
uzun vadede kimsenin c¢ikarina olmadigi, doviz kasalarinin kuvvetle
birbirine bagli oldugu, ya hep beraber kurtulacaklar: veya teker teker
bosalacaklar: gergegini ortaya cikarmgtir.

Bu temel firkirden hareketle para konusunda karsilikli yardimlas-
ma son bir yilda en yiiksek seviyesine cikmustir.

Sterlin devaliiasyonu akabinde Ingiltere’ye Uluslararasi Para Fo-
nundan tamnan 1,4 milyar dolarlik «stand-by» kredisi; Beynelmilel
Tediyeler Bankasinin verdigi 250 milyon dolarlik kredi, Fransiz fran-
ginin Mayis - Haziran devresinde gegirdigi kriz dolayisiyle Para Fonun-
dan 745 milyon dolar cekmesi, 1968 yil1 Kasim ayinda meydana gelen
ikinci buhran sirasinda yapilan (10) lar toplantisinda Fransiz frangmi
2 milyar dolarla destekleme ve Alman markimin baskisini azaltmak
icin ihracat1 zorlastirma, ithalati kolaylastirma kararlari bunlarin ti-
pik misalleridir. Ayn1 zamanda Merkez Bankalarinca saglanan «swap»
kolayliklar1 da bu devrelerde hissolunur sekilde artmistir.

Bu sebeple son zamanlarda Amerikan maliye mabedinin en gizli
kapilar1 dahi agilmugtir. -

Ne varki son bir yilda sik sik tezahiir eden krizlerle agirligini da-
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ha kuvvetle hissetiren milletleraras: likidite sorununa uzun slireden-
beri maalesef kesin bir ¢6ziim yolu heniiz bulunamamaistir.

Bir taraftan Amerikan odemeler dengesinin uzun yillardanberi
cesitli sebeplerle acik vermesi ve diger memleketlere olan kisa vadeli
borglarin ¢ogunlugunun bir anda talep edilmesi halinde kisa siirede
Odenemiyecek miktarda olusu, diger taraftan milletlerarasi ticaretin
inkisaf ¢tmesi ve diinya altin fiatlarindaki artisin bu inkisafi destekli-
yecek Olclide olmamasi ve dis ticaret hadlerinin az gelismis memleket-
ler aleyhine degismekte devam etmesi yliriirliikteki milletleraras: para
sisteminin yeniden gGzden gecirilerek ihtiyaclara uygun hale getiril-
mesi zorunlugunu ortaya cikarmaistir.

1944 lerde Bretton Woods anlasmalari hazirlandigi devirlerde, son
yilda oldugu gibi, ¢cok sayida onemli paralarin boyle arka arkaya buh-
ran gecirecegi diisliniilmemistir. Ne bu anlasmalar, ne de sonradan
Merkez Bankalar: arasinda gelisen isbirligi bu bliylik para krizleri do-
layisiyle Milletlerarasi Para Fonunun kaynaklarini tliketmesi durumu-
na care bulacak mahiyette degildir.

Halen biitlin gtzler Milletleraras: Para Fonu statiisiinde yapila-
cak degisiklikle iiyelere saglanacak yeni kolayliklar lizerindedir.

Yukardaki acgiklamalardan da anlasilacag) lizere, konu fevkalade
onemli ve Onemli oldugu kadar da ¢oziimil gili¢ ve uzaktan yakindan
biitiin memleket fertlerini ilgilendirir mahiyettedir. Ilgililerin her hal-
de arastirip caresini bulacaklarini diislinerek bir kenara c¢ekilmek ye-
rine memleketin umumi idaresini ve ekonomisini yonetmekte gorev
almis kimselerin derece derece ve hep beraber konu iizerinde devamli
bir dikkat ve Onemle durmalari ve bu husustaki gelismeleri siirekli
olarak izleyerek cesitli ihtimallere karsi hazirhkli olmalar lizumu asi-
kardir.
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GELIR VE KURUMLAR VERGISINDE
YATIRIM INDIRIMI

ilban UCKUN

Genel Aciklama :

Gilinlimiizde vergi, sadece Devlet’e varidat sagliyan bir vasita ol -
maktan ¢ikmis, ekonomik hayatta yapici, diizenleyici ve istikamet verici
bir fonksiyon ifa etmege baslamistir. Teoride «verginin ekonomik
fonksiyonu» sekliyle ifade edilen bu fonksiyonun geregi gibi isleyebil-
mesi i¢in, pek cesitli tedbirlere basvurulmaktadir ki, bunlarin en 6nems-
lilerinden biri de, siiphesiz, «Yatirim Indirimi» miiessesesidir.

Mali literatiiriimiize ilk defa, 1961 Subat ayinda Maliye Bakanligin-
ca teskil olunan ve sahsen iliyesi bulundugumusz, Vergi Reform Komis-
yonunun «Genel Vergi Reformu Raporu» ile giren bu miiessese, 19/2/
1963 tarih 202 sayilli kanunla Gelir Vergisi, 18/2/1963 tarih 199 saylh
kanunla da Kurpumlar Vergisi Kanununa ithal edilmigtir. E

Bu basit ifadesiyle yatirim 1nd1r1rm belli baz1 sartlara uygun teseb.-{if
biislerin yapacaklari yine belli bazi sartlara uygun yatirimlarin dege-
rinin muayyen bir yilizdesinin, bahis konusu tesebbiislerin gelir veya
kurumlar verglsme tabi kazanglarmdan diisiilmesi, dolayisiyle verg1 d
s1 birakilmas1 amacmn giider. :

Memleketin ekonomik kalkimmasinin, rastgele yap11acak yatirn
larla degil, selektif bir goriisle, kalkinma pla.nlarma uygun yatinm

gergeklesebllecegl bugun genellikle kabul ed11en bir gergektlr *-I‘

: teskll etmektedir.

Tt Yatlnm‘ Indlrlmmden K.




nen bir fikra ile, Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimi istisnasina
iliskin hiikiimlerinin sermaye sirketleri ile Kooperatif Sirketler (yaban-
c1 sirketler dahil) hakkinda da uygulanacag: hilkme baglanmistir.

Bu itibarla asagida verecegimiz agiklamalar esas itibarile gerek ge-
lir vergisi miikellefleri gerekse sermaye sirketleriyle Kooperatif Sirket-
ler i¢in de muteber sayilmak gerekir.

Gelir Vergisi Kanununun Ek 1. maddesine gore, ticari veya zirai ka-
zan¢ saglayan gercek kisilerle adi sirketler, kollektif sirketler ve &adi
komandit sizketler yatirim indiriminden faydalanir.

Indirimden faydalanacak kurumlar ise, yukarda zikredilen 8. mad-
deye gOre, Anonim, Limited, Eshamli Komandit ve Kooperatif sirket -
lerdir.

Biutiin bu tesebbiislerin sagladigi biitlin kazang ve iratlardan yati-
rim indirimi yapilmasi miimkiin olmayip indirim sadece ticari ve zi-
rai kazanclara uygulanabilir.

II — Yatinm Iindiriminin Kapsami :

Kanun koyucu, yatirim indiriminin uygulanabilmesi i¢in baz sart-
lar aramaktadir. Gelir Vergisi Kanununun Ek 2. maddesine gore mez-
kir sartlar sunlardir:

1 — Indirimin uygulanacag ticari ve zirai kazanclar bilAngo esa-
sina gore tespit edilmis olmalidir.

Adi, Kollektif ve Adi Komandit sirketlerde indirim dogrudan dog-
ruya bu sirketlerin kazang¢larindan yapilacagi cihetle, bildnco esasina
gore defter tutulmasi sarti da bu sirketlerin serikleri i¢in degil, bizati-
hi kendileri i¢in bahis konusudur. Kollektif ve Komandit sirketler Ver-
gi Ustl Kanununa gore zaten bilanco esasina gore defter tutmak mec-
buriyetinde olduklarindan, bu sart tatbikatta, sahsi firmalarla adi sir-
ketler icin onem arzetmektedir.

2 — Yapilan yatirim, Devlet Planlama Teskildtinin hazirladig kal-
kinma planlarina uygun bulunmalidir.

Yazimizin basinda yatirim indiriminin mana ve mahiyetine kisaca
deginildigi i¢in, bu sartin lizerinde daha fazla durmayacagiz. Yalniz tat-
bikatta tereddiit uyandirmaga miisait bir noktanin tavzihinde isabet
vardir. Yatirimlarin kalkinma planlarina uygunlugundan kasit, pratik
yonden sdyle anlasilmak 14zim gelir. Beser yillik kalkinma planlar: ge-
sitli ekonomik sektorler icin 6ngodriilen ana prensipleri ve hedefleri a-
ciklamakta olup, her sektor icin belirli bir sekilde ongoriilen hususlar
yillik programlarda yer almaktadir. Bu itibarla yatirim indirimi uygu-
lamasinda esas itibarile yillik programlara itibar olunmasi daha tutar-
11 bir hal suretidir. Nitekim yillik programlarda tesviki ongoriilen yati-
rim ve iiretim kollar1 bir liste halinde verilmistir. Ancak bu listeler sr-
nirlayict degil, agiklayici niteliktedir. Baska bir deyimle yatirim indi-
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riminin uygulanabilmesi icin yatirim ve iiretim kolunun mutlaka bu
listede yer almasi sart degildir.

3. Yatirimlarin belli bazi vasiflar1 haiz bulunmas: gerekir.

Bu sartlar Ek 2. maddede soyle ifade edilmektedir. « Yatirimlar is-
tihsall genisletmege, prodiiktiviteyi artirmaga, ihracati gelistirmege,
mahstl ve mamdillerin kalitesini 1sladha, kiiltiir seviyesini yiikselimege,
ilmi ve teknik arastirmalara, calisma glivenligini saglamaga, yabanci
turist celbini temine matuf olmak {iizere bina (personel lojmanlari di-
sindaki meskenler hari¢), makina, tesisat, teghizat, tasima vasitasi ve
benzeri aktif degerlerin tedariki ve kurulusu ile ilgili olmalidir. Arazi
tedariki ve yedek parca temini ile ilgili yatirimlar bu fikra sumaliine
girmez. Ziraatte kullanilacak kimyevi giibre ve ila¢ tedariki bu fikraya
dahildir. «Aktif degerlerin yeni olmasi bu degerlerin memleket i¢inde
kullanilmamis bulunmasini ifade eder».

MezkGr sartlarla ilgili bazi noktalar lizerinde bir nebze durmayl
faydal: miitalda etmekteyiz.

Ilerde temas edilecegi lizere halen yatirim indirimi ile ilgili miira-
caatlarl incelemek, degerlendirmek ve karara baglamak, Devlet Plan -
lama Teskilat: icindeki, Yatirimlar: ve Ihracat: Gelistirme ve Tesvik
Biirosu'na tevdi edilmis bir gorevdir. Adi1 gegen Biiro’nun bugiine ka-
dar yaptig1 uygulamada arazi tedariki, deyimi i¢ine, fabrika binas: in-
sasi i¢cin alinan arsalar da dahil edilmis ve alelitlak biitiin arazi ve arsa
tedarikleri indirimden faydalanacak yatirim harcamalarmin disinda
miitalda edilmistir. Halbuki uygulama Maliye Bakanhgi'nin uhdesinde
iken, fabrika binasi insa etmek iizere alinan ve gerek muhasebe, gerek
vergi mevzuat: yoniinden bina maliyetine dahil edilen arsalar indirim-
den faydalandiriimigs idi. Temennimiz, Bilironun bu yanhs tatbikata
bir an evvel nihayet vermesidir.

Diger taraftan indirimden faydalanacak yatirim harcamalar1 ara -
sinda sarahaten yer almayan ilk tesis ve taazzuv giderleri tatbikatta
indirim siimulii icinde miitalaa edilmektedir.

Yatirim konusu aktif degerlerin yeni olmas! sartinda dikkat edil-
mesi gereken husus, bu degerlerin memleket icinde kullamilmamis ol-
masidir. Baska bir deyimle, yabanci memleketlerden ithal olunan de-
gerler icin yenilik sarti bahis konusu degildir. Ayrica yatinm indiri -
minden faydalanmakta iken baska bir tesebbiise devredilen veya sati-
lan aktif degerler iizerinden, devir veya satin alan tesebbiisiin de, bazi
kayit ve sartlarla, indirimden faydalanmaga devam edebilecegi Gelir

Vergisi Kanunu'nun Ek. 5. maddesince 0ngorilmiis oldugundan, bu

halde de tabiatiyla yemhk sart! aranmiyacak demektir.

4. Yapilan yat1r1mlar belli hadlerin iistiinde olmal1d1r Bu hadler b

asagida sirayla arzedilmigtir:



— Kalkinma planina uygun olan ve fakat asagida belirtilen ozel-
liklerden birini tasimiyan yatirimlarda 250.000 lira;

— Bolge kalkinma planlarina uygun yatirimlarda 125.000 lira;

— Memleket ekonomisi bakimindan ayri bir onem ve Ozellik arz-
ettigi Yiiksek Planlama Kurulu'nca kabul edilen faaliyet kolla-
rindaki yatirimlarda 125.000.- lira;

— Genel olarak tarim alaninda yapilan yatirimlarda 50.000.- lira,

111 — Yatirim Indiriminin Konusu:

Gelir Vergisi Kanunu'nun Ek 3. maddesinde, yatirim indiriminin
miinhasiran 0z sermayeden saglanan veya karsilanan yatirim miktari-
na uygulanacagl, 0z sermayenin ise Vergi Usul Kanunu’nun 192. mad-
desinde belirtilen kaynaklar oldugu ifade edilmistir.

Mezkir maddenin gerekcesinde, indirimin yalniz 6z sermayeden
saglanan veya karsilanan yatirimlara hasredilmesi, tasarrufu tesvik ga-
yesi ile izah olunmaktadir. Kanaatimizce yatirim indiriminin gayesi e-
sas itibarile ekonomimize, plana uygun yeni degerler kazandirmak ol-
duguna gore, yatirimlarin finansman kaynag: itibarile indirim konu -
sunu daraltmak tamamen fiskal varidat endisesinden ileri gelmistir.
Nitekim «Yatirim Indirimi» miiessesesini memleketimizde ilk defa or-
taya atan ve teklifleri biiyiik 0lglide aynen kanunlasan Vergi Reformu
Komisyonu da, indirim tatbikatinda yatirimlarin finansman kaynag: ile
ilgilenilmemesi ve hangi kaynaktan finanse edilirse edilsin aranan nite-
likleri haiz yatirimlarin tiiminiin indirimden faydalandirilmas: gerek-
tigi godriiniisiinii benimsemistir. Bu aksaklhifgin biran Once giderilmesi
samimi temennimizdir.

Bilindigi gibi 6z sermaye, yukarida sozii gegen 192. maddeye gore,
bildngonun aktif toplami ile borglar arasindaki fark olup miitesebbisin
isletmeye vazettigi varhgm teskil eder. Ihtiyatlar ve kar ayri gosteril-
seler dahi 6z sermayenin ciizleri sayilir.

Oz sermayenin hesap sekli basl basina bir etiid konusu teskil ede-
cek kadar genis oldugu ve indirimden faydalanacak miiesseseler bilan-
¢o esasina gore defter tutma mecburiyetleri dolayisiyle esasen ticari ve
zirai kazang¢larinin 6z sermaye ile mukayesesini yapmak suretiyle he-
saplamak durumunda bulunduklar: cihetle, bu konuda tafsilata girme-
meyi tercih ediyoruz. i

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanununun Ek 3. maddesi ve Kurum-
lar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi, 6z sermaye sartina baz istisnalar
getirmis bulunmaktadir. $oyle ki:

— Ziral yatirimlarda, kamu idare miiesseseleri, bankalar, T. Tica-

ret Kanunu'na veya Ozel kanunlara gore kurulan kurumlar, te-
sekkiiller ve kooperatifler tarafindan ¢iftcilere verilen krediler,
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yatirim indirimi ile ilgili hiikiimlerin uygulanmasi bakimindan
0z sermaye gibi miitalaa edilecektir.

-— Tahvilat ihraci suretiyle saglanan kaynaklar, yatinnm indirimi
uygulanmasinda 6z sermaye sayilacaktir. T. Ticaret Kanunu'na
gore tahvildt ihraci hakk: yalmiz Anonim Sirketlere tanindi -
gindan, bu hiiklimden sadece anonim sirketler faydalanabilir -
ler.

Yatirimlarin kKismen 6z sermaye, kismen de sair kaynaklarla finan-
se edilmesi halinde indirim, yatirimin 6z sermayeden saglanan veya
karsilanan kismina uygulanir. Bu konuda su ozellife dikkat edilmesi
gerekir. Indirimden faydalanmak i¢in yukarida aciklanan en az yatirim
hacminin tayin ve tespitinde 6z sermaye sarti bahis konusu olmayip,
hangi kaynaktan finanse edilirse edilsin yatirim harcamalarimin tiimii
nazara alinacaktir. Oz sermaye, sadece indiriminin ‘miktarim hesap-
lama sirasinda g6z Onilinde tutulacak bir Kistastir.

IV — Yatirim Indiriminin Nisbeti:

Gelir Vergisi Kanununun Ek 3. maddesinin 28/7/1967 tarih 933
sayill kanunla degisik sekline gore, indirim nispetleri su sekilde tespit
olunmustur:

1) Kalkinma plani ve yillik programlara uygun her nevi yatirim -

larda, indirimden faydalanacak yatirim miktarinin % 30 u;
2) Aym sartlar haiz zirai yatirimlarda indirimden faydalanacak
yatirim miktarmmn % 40 1;

3) Bolgelerarasy gelismislik farklarinmi azaltmak amaciyla asagida-
ki illerde (gelismemis boélge) kalkinma plami ve yilhk prog -
ramlara uygun olarak yapilacak hernevi yatirimlarda % 80;

4) Kalkinma plam yillik program kararnameleriyle belli ekono -
nik faaliyet sektorleri icin tespit edilen 0zel nisbetler. (Bu ve-
sile ile mezkQr ©zel nispetlerin %50 nin listiinde olmak .iizere °
% 80 e kadar degistigini ve 1968 yilh programinin 17-20. sayfala-
rinda yer alan 3 sayili listede gosterildigini belirtmek isteriz.)

Yapilacak yatirnmlarin % 80 yatirim indirimi nisbetine tabi bulun-
dugu yukarida sozlinii ettigimiz iller sunlardir :

Adiyaman Erzincan Kars Siirt <
Agr1 Erzurum Malatya Tunceli s
Artvin Elazig Maras . Urfa s
Bingdl Gaziantep Mardin Van

Bitlis Giimiishane Mus

Diyarbakir Hakkari _Slvas



Tesbit edilen yatirnim indirimi nispetleri, plan hedeflerimizin tahak-
kuk derecesinin seyrine gore, yillik programlarla degistirilebilirler. Bu
itibarla bir y1l meseld % 50 nispetinde yatirim indiriminden faydalan -
dirilan bir faaliyet sektdriiniin, ertesi yilin program kararnamesiyle in-
dirim nispetinin yiikseltilmesi veya diisiiriilmesi, hatta indirimden hig
faydalandirilmamas: mimkiindiir.

Bir yatirim, farkli indirim nispetlerinin bir kacindan yararlanabi-
lecek vasifta bulunuyorsa, bunlarin en yiikseginden faydalandirilir. Bu-
na gore faaliyet dali olarak % 50 indirim nispeti tanmnan bir yatirimn,
yukarida sayilan 22 ilden herhangi birinde yapilmas: halinde %350 de-
gil %80 nispeti uygulanacak demektir.

V — Yatinnm Indiriminin Baslangici:

Gelir Vergisi Kanunumuzun Ek 4. maddesine gdre yatirim indirim-
lerinin uygulanmasina, yatirim konusunu teskil eden degerlerin, islet-
menin aktifine girdigi takvim yilindan itibaren baslanir ve indirimden
faydalanacak meblaga balig oluncaya kadar devam olunur.

Maddede, aktife girisinden neyin kastedildigi sarahatle ifade olun-
mamistir. Yatirim indirimi ile ilgili miiracaatlarin karar merci’i Maliye
Bakanlhig1 iken, mezkur Bakanlik bu deyimi, aktif degerlerin insa ve
montajl tamamlanarak envantere alinmasi seklinde yorumlamakta, bu
sebeble mesela heniiz insa halinde olan binalarla halen montajdaki te-
sislerin bilangonun aktifine girmis sayilamiyacagini kabul etmekte idi.
Bakanhk Gelirler Genel Miidiirliigii’niin bu konu ile ilgili 36 sayili ya-
i teskil eden «Mevzuatimiza Yeni Giren Miiesseselerden Yatirim
Indirimi ve Azalan Bakiyeler Usulii ile Amortisman» adl brosiirde de
aym sekilde izah edilmistir.

Bilahare miiracaatlar: degerlendirme ve karara baglama yoniin -
den tek merci haline gelen D.P.T. Yatirimlar1 ve Ihracati Gelistirme ve
Tesvik Biirosu, bu yorum tarzindan ayrilarak yatirim harcamalarini
on plana almig ve harcamalarin hangi safhada olursa olsun aktife girmis
sayilacagl esasinl benimsemigtir.

Aktife girme deyimi, biraz asagida temas edecegimiz iizere, yalniz
yatirim indiriminin baslangici yoniinden degil, indirim talebi ile ilgili
miiracaatlar ve hatta uygulanacak indirim nispetinin tayini bakimindan
da biyiik onem arzetmektedir. Mezkar deyimin iki ayr1 yorum konusu
teskil etmesi tatbikatta bir hayli ihtilaf yaratms olup bunlarin bir kis-
m: halen idari kaza mercilerinde incelenmektedir.

Kazai igtihadlarm da 15181 altinda durumun bir an Snce aydinhiga
kavusturulmas: biiyiik bir zarurettir kanisindayiz. !

Diger yandan Ek 2. maddeye gore, her yil yapilacak indirim, o yil
icinde bilanconun akt1f1nde yer almis olan indirimden faydalanacak ak-
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tif degerlerin toplaminda, 6z sermaye ile saglanan veya karsilanan kis-
mina indirim nisbetlerinin uygulanmas: suretiyle bulunur. Evvelki yl-
larda ayni surette ayrilmis olup da o yillarin kazanclarindan diisiilme-
mis bulunan indirim miktarlar1 mevcutsa bunlar da ayrica nazara ali-
nir. Bu suretle ayrilmis olan indirimler toplamu, hi¢ bir sekilde ve su-
rette genel yatirim toplaminda 6z sermaye ile saglanan veya karsilanan
kismin toplamina indirim nisbetlerinin uygulanmasi suretiyle buluna-
cak miktar: asamaz.

Gorlildiigii gibi kabul edilen sistemde, indirim uygulama siiresi ba-
kimundan bir simir yoktur ve indirim miktar1 tamamlanincaya kadar
kacg yil siirerse silirsiin, indirime devam olunabilir.

VI — Yatirim Indirimi Talebi ve Miiracaat: :

Yatirim indirimi ile ilgili miiracaatlar, «Devlet Planlama Teskilat:
Yatirimlar: ve Ihracaat: Gelistirme ve Tesvik Biirosunna iki niisha di-
lekge ve ii¢ niisha formiiler ile yapilir. Yeni yatirim ve ek yatirimlar
icin ayr1 olarak doldurulmasi gerekli formiiler adi gegen biirodan ali-
nabilir. Direkgeye ayrica, teknik planlar ve miikellefin bagli oldusu ver-
gi dairesinden, bilin¢o esasina gore defter tutuldugunu tevsik igin alr
nacak bir belge de eklenir.

Ancak ihtiya¢ ve sarfi, mahallin en biiyiik mal memuru ve tarim
teskilat: tarafindan onaylanmak sartiyla, tarimda kullamlabilecek kim-
yevi giibreler ve ilag ile ilgili yatirimlarda, mezkir Biiro’ya basvur-
maga liizum yoktur. :

Yatirim indiriminden faydalanabilmek igin, yatirima baslandig:
takvim yilinin, 6zel hesap donemi uygulanan hallerde bu ddénemin son
giiniine kadar miiracaat olunmasy gereklidir. Bu tarihten sonra yapila-
cak miiracaatlarda, daha once tesebbiisiin aktifine girmis olan iktisadi
degerler, yatirim indiriminden faydalandirilmaz ve indirim yatirimin
kalan kismina uygulanir.

Komple tesislerde yatirim tamamlandigi, digerlerinde istimal ve
istihsale baslandigr yilin sonuna kadar da indirim talebinde bulunula -
bilir. Ancak birden fazla yillara sirayet eden yatirimlarda, yatirima bas-
landig1 (yani yatirimla ilgili ilk harcamanin yapildigl) yilin sona erme-
sinden sonraki yillarda yapilacak miiracaatlarda, daha onceki hesap do-
nemlerinde tesebbiisiin aktifine girmis olan iktisadi degerler yatirim in-
dirimi bakimindan nazara alinmaz ve indirim, yatirimin kalan kismina
uygulanir. (22.4.1968 tarih 6/9913 sayih Kararnamenin 1. maddesiyle
eklenmigtir).

Biiro, yapilan miiracaat dilekgesini ve eklerini (gerekirse miiracaat
- gahibi firmalardan tamamlayic: bilgi alarak) inceledikten ve degerlen-
dirdikten sonra, yatirim indiriminden faydalandirilmasini uygun bulur-




sa, bunu bir indirim belgesi ile ilgiliye bildirir. Soylemege liizum yok-
tur ki Biironun karari, kendisine intikal eden donelerin dogrulugu ka-
bul edilerek verilmis bir karardir. Bu sebeble ilerde Maliye Bakanhg’
nin vergi inceleme elemanlarinca yapilacak revizyonlar sirasinda tesbit
edilecek gergek duruma itibar olunur. (Oz sermaye ile saglanan veya
karsilanan yatirim miktari gibi)

VII — Muhasebe Usulii ve Sartlarin [hlali :

Miikellefler, muhasebelerini, yatirim indiriminden faydalandiklar:
miktarlarin yillar itibariyle takibini saglayacak tarzda diizenleyecek -
ler, faydalandiklari yatinm indirimi miktarini yillik beyannamelerde
ayrica gostereceklerdir.

Yatinim indirimi konusu aktif degerlerin (yatirimin hangi safha -
sinda olursa olsun) yatirimla giidiilen gaye disinda parca parga satil -
mas! veya Ek 2. maddedeki sartlardan herhangi birinin ihlali halinde,
yatinnm indirimi dolayisiyle zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler
yoniinden vergi ziyai hadis olmus sayilir ve binnetice cezali tarhiyat
cihetine gidilir.

Bu konuda, zamaninda alinmiyan vergiler ile vergi cezalarinda za-
manasimi, vergi tarhinin veya cezanin kesilmesini gerektiren hususun
husiile geldigi tarihi takip eden yilin basindan itibaren baslar.

Sonug:

Kalkinma planinda ongoriilen kalkinma hizinin gergeklesmesi igin
planda Ozel sektor igin ongoriilen yatirimlarin, yine planda ongoériilen
bolgelerde, faaliyet alanlarinda ve istenilen hacimde yapilmasi sarttir.
Miifesebbisleri bu bdlgelerde, faaliyet alanlarina ve istenilen hacimde
yatinm yapmaga sevkedecek en etken vasitalardan biri olan yatirim in-
dirimi, bu yonii ile karma ekonominin en tipik miiesseselerinden birini
teskil etmektedir.

Ancak, bu miiessesenin kendisinden beklenen meyvalar: en Kisa za-
manda verebilmesi icin, bir kismina bu kisa.etiidiimiizde isaret olunan
aksayan yonlerinin siir’atle diizeltilebilmesi bir zaruretin ifadesi oldugu
kadar en samimi temennimizdir.
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SINAI YATIRIM PROJELERININ HAZIRLANMASINDA
DIKKATE ALINMASI GEREKEN ESASLAR
I

Nejat GULEN

Karma ekonomi diizeninde iktisadi kalkinma, genis olgiide, tesbit
edilen kalkinma plam cercevesinde, yeni isletmeler kurulmasina, ya da
onceden mevcut isletmelerin yeni yatirimlarla islerini gelistirmelerine
baghdir. Iktisadi-mali tesvik imkanlanndan yararlanma amaci yamnda,
tesebbiisler, ozellikle orta ve uzun vadeli krediler saglayabilmek igin
«yatinm projelerinin hazirlanmasi» zorunlugu ile kars1 karsiya bulun-
maktadirlar.

T. Sinai Kalkinma Bankasi Plasman ve Mali Tahlil Bagkan Muavi-
ni Saymn Nejat Giilen, yetkili bir uzman olarak, bu konuyu, asagida ilk
kisminy bulacagimiz ve birkag say: siirecek etrafli bir etiidiinde bilgi-
lerinize sunuyor. BANKA

Giris :

Sinai Isletmelere ait yatirim projeleri, bahis konusu yatirimlarla il-
gili sermayedarlara, uzun vadeli bor¢ vermesi melhuz olan finansman
miiesseselerine veya yatirimin tesvik edilip edilmemesinde rol alacak
olan miiesseselere takdim edilmek ve yatirimin degerlendirilmesini
saglamak maksadile tanzim edilir.

Projenin tetkiki sonucu sermayedar yatiracagi sermayenin mikta-
riny, zamamnini, elde edecegi menfaatleri (temettii, sermayesinin miis-
takbel degeri vs.) hakkinda pesinen bir fikir sahibi olacak yatirima gi-
rismek veya girismemek kararim verecektir. Yatirimin finansmanin-
da rol alacak olan finansman miiesseseleri de keza acacaklar: kredinin
liizumu, geri alinmasl, emniyeti vs. hususlarda bir karara varacaklar-
dir. Yatirimlarin tesvikinde sz sahibi olan miiesseseler de (Devlet
Planlama Teskilat: gibi) mubhtelif agilardan proje degerlendirmesi yap-
mak imkanini bulmug olacaklardir.

Bu bakimdan, bir yatirim projesi tanzim edilirken o proje ile direkt
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endirekt ilgili kimselerin muhtemelen biitiin suallerinin pesinen ve
hakikate miimkiin oldugu kadar yaklasmak cabas1 iginde cevaplandiril-
maya galisilmasi gerekir. Ancak, suras: da bir hakikattir ki, higbir ya-
firim projesi, aynen tahakkuk edemez. Proje plan degildir. Tahminlere
dayanir. Proje ile fiili durum c¢ok kere farkli sekilde tezahiir eder. An-
cak, bu farkin asgariye inmesi i¢in proje yapilirken elde mevcut bilgi-
ler, icerisinde bulunulan biitlin sartlar, ileride vuku bulacak olaylar ve
muhtemel ortam, en sihhatli netice veren metodlarla miimkiin oldugu
kadar dikkatle degerlendirilmelidir. Eldeki imkéanlar azami derecede
kullanildiktan sonra projenin fiili durum ile inhiraf etmis olmasmdan
endiselenmenin liizumu yoktur. Zira projenin esas: tahmindir. Bu ba-
kimdan tahminlerin isabet derecesine gdre netice alinacaktir.

Projenin hazirlanmasi, daha dogrusu bir yatirim proje degerlendir-
mesi mevzuuna girmeden once tekrarda faide vardir ki, ne kadar kiiciik
olursa olsun her yatirim, her tesebbiis bir projeye dayanir. En kiigiik
miitesebbis bile zihninde veya sigara paketinin arkasinda bir proje ya-
par, bunu degerlendirir. Biiyiik projelerle sigara paketi iizerinde yapi-
lan projeler arasinda hareket noktas: itibariyle fark yoktur. Sadece bi-
ri iptidaidir, digeri sihhatli istatistiklere, arastirmalara, galismalara da-
yanir. Her iki projede de teknik, ekonomik mali durum nazari itibara
alinmis, yatirim tutari ve finansmani hesaplanmis, rantabilite vs. hu-
suslar tahmin edilmistir.

Simail isletmelerin yatirim projelerinin yapilmasinda, tatbikattan
dogmus, tecriibelerden tahassiil etmis ve proje degerlendiren beynel-
milel miiesseselerce kabul edilerek adeta kaliplasmis bir takim sekiller
ve usullerden istifade edilmektedir. Bu hususlar gerekli sekilde diizen-
lendigi takdirde, gerek mevcut bir isletmenin tevsii olsun, gerekse yeni
bir yatirim projesinin realizasyonu bahis konusu bulunsun, proje oto-
matikman tamamilanmis olacaktir.

Asagida projenin temel unsurlari ve bu unsurlar hakkinda mim-
kiin oldugu kadar teferriiata inmeden ve birbirleri ile baglantilar: kay-
betmeden izahat vermege calisacagiz.

1 — Projenin gayesi,

2 — Miitesebbisler, idareciler hakkinda bilgi ve hukulu durum,

3 — Mali durum ve faaliyet neticeleri,

4 — Teknik durum,

5 — Iktisadi durum,

6 — Yatirim maliyeti,

7 — Yatirmmin finansmani,

8 — Rantabilite,

9 — Isletmenin degerlendirilmesi,
0 — Sonug.
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1 — Projenin gayesi :

Bu boliimde yatirimin espirisi agiklanmali, gayenin ne oldugu belir-
tilmelidir. Yeni bir tesis mi kurulacaktir? Bu tesiste ne imal edilecek-
tir? Mamullerin vasiflar: ne olacaktir? Kapasite nedir? Kapasiienin ge-
lisimi nasil bir seyir takibedecektir. Tesisin émrii ne kadardir?

Yahut mevcut bir tesis tevsi mi edilmektedir? Tevsiden maksat ne-
dir?

Yoksa mevcut isletmenin idamesi i¢in mi ildve yatirim yapilmakta-
dir? Munzam bir kir mevzubahis olmayip mevcut kar1 devam ettirebil-
mek icin mi bu yatirim zaruridir? Teknik, ekonomik ve mali bakimlar-
dan gayenin hangisi on plandadir?

Yukarida sayilmaya calisilan esaslar dahilinde yapilacak yatirimimm
yeni, tevsi, modernizasyon, dar-bogaz izalesi vs. gibi ana gayesi yaninda
gerek teknik, gerek ekonomik ve en mithimi mali bakimlardan ne mak-
satla ongoriildiigii teferriiatls bir sekilde belirtilmelidir.

2 — Miitesebbisler, idareciler haklkinda bilgi ve hukuki durum :

Miitesebbislerin Kkisilikleri hakkinda bilgi verilmeli, kisa biyografi-
leri konulmall, is kabiliyetleri, performanslar: ac¢iklanmalidir. Mevcut
veya kurulacak olan miiessesenin teknik ve idari elemanlar: hakkinda
da kabiliyet ve ehliyetleri acisindan fikir verecek bilgiler olmalidir.

Yine miiessesenin (mevcut veya mutasavver) hukuki durumu, bil-
hassa Ticaret Hukuku bakimindan yeri, sirket statiisii vesair 6zellikler
Belirtilmelidir.

3 — Mali Durum ve Faaliyet Neticeleri :

(Bu boliim sadece faaliyet halinde olan isletmeler i¢in bahis konu-
sudur.) .
A — Miitesebbisin son 3 faaliyet yilina ait bilancolari tahlil yap-
" maya miisait sekilde tertiplenip mali durum tablosu tanzim edilecek ve
ayrica son yila ait bildngo kalemlerinin mahiyeti hakkmda*agklamalar-
da bulunulacaktir.

Bildhare bildnco kalemlerinin mukayese ve seyri hakkinda bilgi
verilecek, bu arada tahliller nisbetlerle ifade edilecektir.

Boylece mali durum degerlendirilmis olacaktir.

Mali durum tablosuna 6rnek olarak bu konuda halen mevcut en
miikemmel form olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasinin bilango tipi

asagida goOsterilmigtir:
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A — CARi AKTIFLER TL. A — CARf BORCLAR TL.
1 — Kasa 1 — Alacakhlar -
2 — Bankalar — Senetli
3 — Miisteriler — Senetsiz
4 — Stoklar: 2 — Kisa vadeli banka borglarn

a) Mamuil maddeler 3 — Vergi borglan
b) Yar1 mamuller 4 — 1 yil iginde vadesi
c) Ham maddeler gelecek uzun vadeli borg
e) Yardimci maddeler taksitleri
f) Isletme malzemesi v.s. 5 — Diger borglar
5 — Diger cari aktifler:

a) Ham madde akreditifi
ve depozitolar
b) Avanslar
c¢) Ortaklar cari hesabi : -

d) Sair
[ — SABiT) KIYMETLER B — UZUN VADELI KREDILER
6 — Arsa a — T. Sinai Kalkinma Bankasi
7 — Binalar b — Diger -
— Amortisman ‘c — Isletme sermayesi Lvredllen Sl
8 — Makine-tesisat C — 0Z SERMAYE '
— Amortisman 5 — Miiseccel sermaye " .
9 — Nakil vasitalar1 ve — oOdenmemis sermaye 3
demirbaslar ¢ — Kanuni ihtiyatlar 2 -
— Amortisman : 7 — Fevkalade ihtiyatlar 3
10 — Yedek pargalar 8 — Hissedarlar (+) (—) ,‘é
C — SAIR AKTIFLER 9 — Devre net kin ) Pt
a) Istirakler, esham, tahvilat, (Vergiden sonraki) .
bono ; £ g
b) Sabit kiymet akreditifleri e A ‘ '; v
c) llk tesis masraflar 3 W
d) Sair . -
Toplam X ; . Toplam .

N

a) Asit nisbet,
b) Cari nisbet, -
c) Oz kay-naktan 1$1etme sermaye51 / Oz serma e msbet1 M“‘ f

A Borg / Sermaye msbet1
Bu nisbetlerin mana ve \ulla.mh
d;gmd%n burada 'uzex‘;ln




Deger itibarile faaliyet neticelerini gdsterir bir cetvel drnegi asagi-

Briit Satis Tutan: Yil
(—) Iskonto iade vs.
Net Satis Tutan
(—) Saus maliyeti
Satis kan
(—) Kisa vadeli faizler
(—) Uzun vadeli faizler
Isletme kar
(—) Diger gelir - giderler
Devre kar - zarart
(—) Vergiler (Kurumlar ve Stopaj)
Net kar

Satis Maliyetinin Miifredat:

Ham ve yardimci madde sarfiyati
Iscilik

Maasat

Isletme masraflan

Ambalaj masraflari

Idare masraflan

Amortismanlar

Toplam
(—) Yann mamal stok fark:
- Imalat maliyeti

(—) Mamil stok fark:

Toplam .
(—) Satis masraflan
_:(——) Gider vergisi
- Satls maliyeti




FRANSA’'DA KISA VADELI KREDI REFORMU
Alp GURUS'

Fransa’da son yillarda bankacilik sisteminin kuvvetlendirilmesi;
ozellikle Miisterek Pazar karsisinda Fransiz bankalarinin yabanci ban-
kalara nazaran rekabet giicliniin arttirilmas: amaciyla baz1 reformlara
girisilmistir. (*)

Bu yazimizda yapilan reformlardan genis bir inceleme ve arastir-
ma sonucu uygulanan ve Kisa vadeli kredi teknigine getirdigi yenilik

bakimindan ayri bir ozellik tasiyan «Kisa Vadeli Kredi Reformunu»
ele almak istiyoruz. . v

Reformun Amaci : r

V. Planin Genel Ekonomi ve Finansman Komisyonu Fransiz teseb-
biislerinin finansal yapilarinda bazi zaylf noktalarin varhigina dikkati
¢ekmisti. Bu Komisyonca hazirlanan rapora gore, kisa vadeli kredi, 6
zellikle ticarl senetlerin iskontosu seklinde acilan krediler bu isletme-
lerin finansmaninda normalin iizerinde bir yer isgal etmektedir. *

Gergekten, Fransa’da ticari senetlerin iskontosu seklinde agilan.
kredilerin nispeti ¢ok yiiksektir. 1965 yil1 sonunda 93, 57 milyon frank’ '
ulasan kisa vadeli kredi hacminde iskonto kredisi % 79 mspet1y1e 74,11
milyarlik bilyiik bir yektin teskil etmekte, borg¢lu cari hesaplar ise 19 4 e
milyar franktan ibaret bulunmaktadir. Halbuki, Almanya, Belglka-“v
Italya’da iskontonun pay: ¢ok daha diisiiktiir. Anglo Sakson memle et-
lerinde ise iskonto kredisi hemen hemen yoktur
Ad gegen Planlama Kom1syonu 1skonto 51stem1n1n fazla~




min eftmek gibi islemleri yerine getirmek mecburiyetindedir. Ayrica
senetlerin kontrolii, kabule arzi, iadesi gibi islemleri de bunlara ilave
etmek gerekir. Halbuki Anglo-Sakson iilkelerinde uygulanan ac¢ik kre-
di sisteminde isler ¢ok daha basittir. Bankalarda her musterinin ize-
rine cek cekebilecegi veya virman yapacagi muayyen limitli bir hesabi
vardir. Bu hesaplarin tutulmas: iskonto muamelesine nazaran g¢ok da
ha az sayida personel istihdamimi gerektirir. Yapilan hesaplara naza
ran bir ¢ek veya virmaen bankaya sirasile 0,60 ve 0,50 franka mal oldu-
gu halde bir senedin maliyeti 2,75 franki bulmaktadir,

Iskonto kredisini bu bakimdan bankalarin ve tiim ekonominin
menfaatine uygun gdérmeyen komisyon sahsi nitelik tasiyan kredileri,
yani iskontoya tevdi edilen senetlerin teskil ettigi degerlere degil, fa-
kat isletmenin kapasitesine ve orta ve uzun vadeli perspektifine daya-
nan kredi sekillerinin gelistirilmesini tavsiye etmistir.

Gilet Komisyonunun Tavsiyeleri :

Ticari iskontonun geleneksel prosediirii'niin zayif taraflar: ve ban-
ka yonetimi bakimindan tasidig1 sakincalarin incelenmesi ve aym za-
manda yeni ¢dziim yollarinin arastirilmasi gorevi Mayis 1966 tarihin-
de, Henri Gilet baskanhigindaki «Kisa Vadeli Kredi Tekniklerinin Mo-
dernlestirilmesi icin Etiid Komisyonu» ismindeki bir komisyona ha-
vale edildi.

Bes aylik bir calismadan sonra raporunu veren mezkiir komisyo-
nun Bakanlar Kurulunca da kabul edilen tavsiyeleri su noktalarda top-
laniyordu: 3

— Iskonto kredisine konu teskil eden polige hukuken ticari ala-
cagin temsili, mobilizasyonu ve tahsili bakimindan ideal bir aragtir.
Fakat onun bu iistun nitelikleri, ozellikle policenin borg¢lu tarafindan

" kabulii zorunlulugu bu teknigi agir ve dolayisile pahali bir hale getir-
mektedir.

— Ote yandan, bankalar, kendilerine kiiciik montanli ¢ok sayida
senedin tevdi edilmesi dolayisile agir bir ig hacmi ile karsilasmaktadir-
lar. Nitekim iskonto edilen senetlerin 2/3 si 1000 franktan daha kiiciik
montanlidir; 500 frankdan daha asagi senetler ise iskonto edilen senet-
lerin yarisindan gogunu teskil etmektedir. Tahmin edildigine gore; se-
netlerin tabi tutuldugu cesitli islemler banka personelinin % 10-15 ini
isgal etmekte, senetlerin kayit ve takibi de oldukega gii¢c oldugundan bu
konuda bir prodiiktivite artisi beklenmemektedir.

Ayrica, iskontoya karsi olan geleneksel bagliligin yarat§1g1 tatbikati
ve teamiilii de goz Oniinde tutmak gerekir. Keza, Fransa’mmn esas iti-
bariyle kiigiik capta isletmelere dayanan iktisadi bunyesmm ozelligini

de dikkate almak yerinde olur.
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Bu sebeplerle, iskontoya miiracaati otoriter bir sekilde smirlamak
bahis konusu olamaz. Ancak, bankalarin, iskonto kredilerini maliyet
fiyatinin altinda bir tarife ile siirdiirmesine de imkan yoktur. Bu iti-
barla, police kullanimini, giivenlik bakimindan haiz oldugu avantajlar
dolayisiyle terk etmek istemeyen miisteriler iskontonun gergek maliye-
tine katlanmayl goze almalidir.

Bu sartlar altinda iskonto kredisi kullanmay:i lazumlu gormeyen
firmalara tahsis edilmek iizere daha diisiik maliyetli yeni bir kredinin
ihdasina ihtiyac¢ goziikmektedir.

Yeni bir kredi teknigi, ticari senetlerin degil fakat satis makbuz
veya faturalarimin temsil ettigi ticari alacaklarin, firmalarca tanzim e
dilecek poligeler vasitasiyla, mobilizasyonu suretile temin edilebilirdi.
Fakat bu sekilde temsil edilen alacaklarin hukuken kredi miiessesesi
emrine devri caiz olmadigindan formiil bankalar i¢in bir teminat tes-
kil etmiyordu. Bu bakimdan yeni bir aracin ihdasi zorunlu goriildi.

Bu yeni ara¢ da gene faturadan tesekkiil edecekti; ne var ki, fatu-
raya O0denmeme halinde, ticari senetlerin haiz oldugu zecri imkéanlarn
taninmas1 zorunlu idi.

Bu maksatla, komisyon, ticari alacaklarin isbat ve temsiline oldu-
gu kadar devrine de imkan veren protesto edilebilir bir faturanin ih-
dasin teklif etti ve 28.9.1967 tarihli kararname de bunun esaslarim tes-
bit etti. _

Bu yeni hiiklimlere gore, borglusu tacir olan bir fatura ticari bir
senet niteligi kazanmaktadir. Sekli kayitlar yaninda odeme siiresini de
ihtiva eden protesto edilebilir bir faturanin bir banka veya mali kuru-
lusa devri de caizdir.

Ticari Alacaklarin Mobilizasyonu Kredisinin Islemesi :

Bu kredinin isleme tarzi sdyledir: Mesela 100 miisteriden alacakl
olan bir firma bankaya 4 er ay vadeli 100 senet yerine, bor¢lu ismi, ad-
res ve borg tutarlarim ihtiva eden bir bordro tevdi eder. Ayrica banka
emrine bu bordronun tutar: kadar bir senet imza eder ve miisterilerden
tahsil edecegi paralari da bankaya yafirmay: taahhiit eder. Buna kar-
silik bordronun net tutar: firma hesabina alacak kaydedilir.

Ote yandan, firma, faturalar1 miisterilerine gbnderir ve bedellerini

kendi bankasi veya miisterilerinin bankalar1 araciligiyla tahsil ettirir.

Borcun odenmemesi halinde faturamin protestolu olmas: dolaylslyle
borg¢lu protesto edilir.

Bu prosediir bankay1 tahsil kulfetmden kurtarir. Dolayisile ba.nka,
actig1 kredi igin iskontodan daha diisiik bir faizle yetinebilir. Aynca

banka, actig1 kredi karsiliginda miisterisinden bir emre yazili senet al-
digindan, reeskont yoluyla bu krediyi vadesinden 6nce de mobilize ede-

bilir.
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Bununla beraber bu kredi seklinde bankalarin giivenligi senetlerin
kendi emrine gectigi iskonto kredisi kadar kuvvetli sayillamaz. Bu se-
beple Gilet Komisyonu su iki sik iizerinde durmustur :

Birinci halde, banka dzel bir garantiye ihtiya¢ duymaz. A¢fig1 kre-
di miisterisinin ticari alacaklarina dayanmakla birlikte, esas itibarile,
onun sahsi kredi degerine ve odeme glicline gore fesbit edilir. Bu hal,
yeni kredi formunun «Garantisizy sekline uygun diiser.

Ikinci ihtimalde, banka, ag¢tigl kredi igin ©6zel bir teminata lGzum
goriir. Bu ihtiyaci temin etmek igin Gilet Komisyonunun talebi lizeri-
ne, Bakanlar Kurulunun karar ile yeni bir alacagin temliki sekli ihdas
edilmistir. Boylece ticarl alacaklarin mebilizasyonu kredisinin garanti-
li formu uygulamaya konulmustur.

Protestolu Fatura :

Bahis konusu kredi formunun baslica belgesini teskil eder. Pro-
testolu faturanin baslica 2 ayirici niteligi vardir :

1 — Bu nevi fatura, ticari alisverislerde kullamilan faturalardan
farkli olarak ddeme seklini ve ©Ozellikle 6deme siiresini ihtiva eder.

2 — Ote yandan, protestolu fatura borglusu tarafindan reddedil-
medigi siirece zimnen kabul edilmis sayilir.

Bu ozellikleri bakimindan, alalade faturadan ayrilan bu fatura, ka-
bul edilmis poligenin hiiviyetini kazanmakta dolayisile borg¢lusu ig¢in
icbar edici bir belge olmaktadir.

Icbar keyfiyeti, ilk olarak faturanmin agik¢a kabul edilmedigi halde,
protesto edilebilmesinden ileri gelmektedir. Bundan baska, protestolu
fatura alacakli tarafindan bir kredi kurumuna devredilmisse borclu
borcunu, alacaklisina karsi olan miiracaat hakk: mahfuz kalmakla be-
raber, her hangi bir sart ileri siirmeksizin buraya ddemek zorundadir.

Alacaklarin Devir, Tahsil ve Odeme islemleri :

Protestolu fatura veya bordronun devri, alacak hakkinin da devri
demektir. Bu devir kredi kurumuna borgluya dogrudan dogruya mii-
racaat hakki verir. Ancak, kredi konusu olan protestolu fatura veya
bordrolarin asafidaki sartlari tagimasi zorunludur.

1 — Fatura iki niisha olarak diizenlenmelidir.

2 — Her niisha iizerinde «faturanin bir banka veya mali kurulusa
devrinin kabil olduguy, «borg¢lu tarafindan ileri siiriilecek taleplerin 15
giin icinde yapilmasi gerektigin hususlari yazilmalidir.

Faturanin birinci niishasini elinde bulunduran borg¢lu devir ola-
yindan bankamn ihbari iizerine haberdar olur. Bu ihbardan itibaren
borglunun borcunu devren yapilmis oldugu lehdar bankaya Odemesi

icap eder.

36



Goriildiigii gibi, bu kredi tekniginde fatura veya bordrolarin tahsi-
li islemi kredi muamelesinden prensip itibarile ayrilmis bulunmakta-
dir. Halbuki iskontoda banka iskonto ettigi senetleri bizzat tahsil et-
mek zorundadir.

Yonetmelikge tesbit edildigine gore; faturamin tahsili, devir vuku
bulmamissa alacakli tarafindan, alacagin devri halinde ise lehdar ban-
ka tarafindan yerine getirilir.

Borcun 6denmesinde, police hari¢ olmak iizere mevcut odeme arag-
larindan (Cek, havale) istifade edilebilir.

Sonug :

Kisa vadeli kredi reformu esas itibarile 2 amaca yonelmistir.

1— Kisa siireli amag, bu kredi tekniginin uygulamaya konulmasiy-
la bankalarin, masraflardaki artis sebebiyle, iskonto tarifesinde yapmis
olduklar: yiikseltmenin firmalara aksetmesini onlemektedir.

Gercekten ticari alacaklarin mobilizasyonu kredisi bir ¢ok miis-
teriden olan alacagin bir senet veya bordro da toplanarak kredi konusu
olmasina imkéan verdiginden hem bankalarin, hem de firmalarin isle-
rini basitlestirici bir nitelik tasimaktadir. Ozellikle kredinin garanti-
siz seklinde bu basitlik daha da barizdir, zira bu sonuncu halde, ala-
caklarin mebilizasyonu sadece banka emrine tanzim edilen bir senet-
le gergeklesmektedir. Dolayisile kredi nevinin fiyat1 iskontodan daha
diisiiktiir. Fakat burada, miisteriye biiylik bir giiveni gerektiren sahsi
bir kredi sekli bahis konusu oldugunu gotzden uzak tutmamak gerekir.

Buna karsilik «Garantilin kredi formu oldukca kompleks bir hu-
kuki mekanizmaya dayandigindan «Garantisiz» sekle nazaran daha az
basittir. Ancak protestolu faturanin ihdasi ve bunun yarattifn yukium-
liilliklerle alacaklarin tahsilleri kolaylasmistir.

2 — Uzun siireli olarak, ticari alacaklarin mobilizasyonu Xkredi-
sinin uygulamaya konulmasiyla, Fransiz bankacilifinda firmalarin ken-
di kredi degerliliklerine dayali sahsi kredi seklllerme dogru baslamis
olan gelisme hiz kazanacaktir.

Gercekten, kisa vadeli kredi reformu bankalarin kirtasi ¢alismala-
rin1 hafifleterek onlarin sahsi kredi anlayis ve zorunlulugu ilizerine e-
gilmelerine imkan verecektir. '

Bu suretle, bankalar, geleneksel 6diing para verici fonksiyonlarinmn

otesine giderek miisterilerinin birer mali danmismani olma roliinii oyna-
yabilmek icin gerekli cabay1 sarfedebileceklerdir.
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ISVICRE’'DE IHRACAT FINANSMANI (*)

Yazan: Othmar SCHURCH Ceviren: Tank SESYILMAZ

Gegmis yillarda bir ihracatgimin basarisi genellikle sattifi malin
kalite ve fiatina baghiydi. Bugiin, ihracat satislarinin kuvvetli rekébet
sartlar1 icinde kalite ve fiat ¢ogunlukla tali bir rol oynamaktadir. Ar-
tik gitgide, ihracatginin sagliyabildigi finansman sekli ve satis bedeli-
nin ddenmesi igin tamidigl silire basarisinin veya basarisizliginin onem-
Ji faktoriinii teskil etmektedir.

Bir rekibet araci olarak ihracat finansmanimin istinligiini gos-
teren bir ¢ok sebepler vardar. Bazi iilkeler, harpten zarar gormiis
olan endiistrilerini yeniden kurmuslar ve modernlestirmislerdir. Isvic-
re dahil, hi¢ bir iilke uzun bir siire cazip fiatlh imalatta bulunmak iis-
tiinliigline malik olamamuistir.

Bu durum, az gelismis iilkelerin zamanla sanayi memleketlerinin
en onemli piyasalari arasina girmesi olayi ile daha ¢ok iizerinde du-
ruimayl gerektirmistir. Zira, bu gibi ililkelerin dis O0deme giicii zayif-
fir ve kalkinan lilkeler en iyi kredi vadeleri ile teslimatta bulunabi-
lecek olan satici firmalara o©ncelikler vermek zorunda bulunmakta-
dirlar.

iktisadi hayat: ihracata bagl olan Isvigre, milletlerarasi rekabetin
bu sartlar1 icinde hareketsiz kalamazdi. Bunun i¢in; o da kuwvvetli bir
ihracat finansman politikasi uygulamak zorunda kaldi. Bu dar anlam-
da ve bu makalede kullanildifi manada ihracat finansmani ihracatgi-
larin mallar icin ona bor¢ para 6denmesidif. Baska bir ¢ok iilkeler-
de oldugu gibi, Isvigre’de de finansman miiessesesi birbirinden tama-
men ayr1, fakat ayn1 zamanda birbirini tamamilayan iki sistemden mey-

dana gelmektedir: Borg para verme sistemi ve bor¢ verenlerin maruz

kalacaklar rizikolara kars: himaye eden kredi garantileri ve sigorta-
s1 sistemi.

i :nternatiénal Tradé Centre, UNCTAD/GATT, Supplement International Trade
. yorum,; No. 1 Geneva, February 1968'dan gevrilmistir.




Paranin Saglanmasi

Herhangibir ihracat¢i kredi ile satis yaptigl zaman bazan bu is-
lemi dogrudan dogruya finanse edebilir. Bu halde, yabanci miisterisi
anlasma ile tesbit edilmis olan cesitli 6deme vadelerinde tediyede bu-
lununcaya kadar, parasini almayi bekler. Fakat, bir ¢ok ihracatgilar,
ozellikle 6deme vadeleri bir ¢ok yillarl1 kapsiyan sermaye mallarinin
ihracatinin s6z konusu oldugu hallerde, vadeli satis mukaveleleri igin
baska mali yardimlara bas vurmak zorundadirlar. Bunun i¢in, bazi
islemlerde ii¢ tarafli bir finansman sisteminden faydalanirlar.

Uclincii tarafin ihracat finansmam gesitli sekiller alabilir. Isvigre
bankalar1 veya diger yerli mali kurumlar Isvicreli ihracatgiya veya ya-
banci aliciya doSrudan dogruya oOdiing para verir veya ithalatg: iilke-
nin hiikiimeti veya bir kamu kurumu aracilig: ile krediler kullandira-
bilir. Boylece, para mali kurumlardan veya Diinya Bankasi gibi mil-
letlerarasi kurumlardan iiclincii memlekete gonderilebilir.

Kredi Siireleri : Genellikle, ihracat finansmani mutad gekilde kisa,
orta veya uzun siireli kredilerin acgilmas: suretiyle uygulanir.

Genel olarak siiresi alt1 aya kadar uzayan (istisnai hallerde daha
uzun olabilir) kisa vadeli krediler, para piyasasinin durumunun miisa-
ade ettigi Olgiide bankalar ve Obiir mali kurumlar tarafindan verilir.
Bir ¢ok yillar, oldukea Onemli tutarlara ulasan islemler bu esasa gore
yiriitiilmiis ve alicilarin borglarimi transfer etmeleri suretiyle finanse
edilmisti. Bununla beraber, yakin yillarda kisa vadeli ihracat finans-
man1 ¢ok daha az kullanilmakta ve gitgide yerini orta ve uzun vadeli
kredilere birakmaktadir.

Orta vadeli krediler, prensip olarak, dzellikle sermaye mallarinin
ihracatinin finansmam i¢in acilmis iki yildan bes yila kadar kredileri
kapsar. Isvicre’de ihracat finansmam cogunlukla bu kategoriye girer.
Zorunlu hallerde Isvigre’deki kuruluslar da, bes yildan daha uzun va-
deli ihracat kredileri agarlar. Fakat, bu gibi islemler istisnai mahiyet
tasir ve genel bir uygulama sekli olarak kabul edilememek gerekir.
Prensip olarak, kredinin siiresi, satilan techizatin amortisman siiresin-
den daha uzun olamaz. : \

Orta vadeli kredi islemlerinin 6deme sartlari, ¢cok kere, siparis
verildigi zaman % 10-20 oraninda bir tediyede bulunulmasini veya
malin teslimi tizerine benzeri bir 6demenin yapilmis olmasini zoruniu
kilmaktadir. Ayni sekilde, kredilerin geri ddenmesi de willik veya alt:
ayhk uygun taksitlere baglanmaktadir.

Bes yildan daha uzun bir siireyi ifade eden uzun vadeli krediler
ithalatc: tilkenin Isvigre’de bir uzun vadeli bor¢lanma imkéani sagla-
mas1 ve bu ikraz anlagsmasma gore ddenecek meblagin ihragatgrya ve-
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rilmesi suretiyle kullandirilir. Bu suretle, ithalat¢clr memleket yapacagl
ithal isleminin finansmanini {iglincii bir lilkeden o0diing almis oldugu
fonlarla saglar. Bu gibi krediler, ¢cogunlukla alici devlet tarafindan ga-
ranti edilir. Ikinci Diinya Savasinin sona ermesinden bu yana, Isvicre
de dahil olmak iizere, bir ¢ok sanayi iilkelerinin ihracati Diinya Ban-
kas1 tarafindan a¢ilmis olan uzun vadeli kredilerle oldukg¢a Onemli se-
kilde dolayli olarak finanse edilmektedir.

Bankalarin Rolii

Isvigre’de ihracatin finanse edilmesi fikri ilk olarak Isvicre ban-
kalari, ozellikle ticaret bankalari tarafindan ortaya atilmistir. Nisbe-
ten pek Kkisa bir donem miistesna, Isvigre para ve sermaye piyasasi
daima ihracatin ihtiyacina uygun likiditeyi saglamstir.

Normal zamanlarda ticaret bankalari Isvigre ihracatcilarina istek-
le orta silireli krediler agmislardir. Bu bankalar, genellikle, ihracat kre-
dileri garantileri sisteminin teminatlarindan faydalanmak arzusunu
gostermislerdir. Yabanci alici 0zel sektdor mensubu bir kurulus oldu-
gu zaman, bankalar kolaylikla ithalaf¢1 tilkedeki bir bankanin garan-
tisini isterler. Faiz oranlarl sermaye ve para piyasalarindaki sartlara,
borglunun krediye liyakat durumuna, ikraz vadelerine ve malin gon-
derildigi iilkeye goOre degisir. Genellikle bu oranlar baska iilkelerde
cari faiz seviyesinin altindadir.

Bu sebeple, Isvigre, ihracat finansmanina yardim etmek iizere ozel
bir kamu kurumunun tesis edilmesi zorunlugunu duymamistir. Bir
¢ok baska iilkelerdeki bu tip kuruluslarin durumunda goriildigii gibi,
kamu kurumlarinin bor¢ verebilecekleri miktarin bir degismeyen ta-
vanla smirlanmis bulunmasi, her hangi bir miiesseseye itimad halin-
de gerekli sekilde serbest hareket edilememesi sonucunu dogurur.

Orta vadeli kredilerin dnemi: Yabanci alicilara satilmis mallarin
orta vadeli finansman, ticaret bankalarimin Isvigre ihracatcilarmna ifa
edebilecekleri esasli bir hizmettir ve bu finansman ihtiyaci artmstir.
Bankalar bu sekildeki kredilerin onemini tamamen miidrik bulunmak- :
tadirlar. Onun icindir ki, bankalar cogu zaman, cesitli garanti ve si-
gorta sistemlerinin verilmesini uygun buldugu siirelerden daha uzun
vadeler vermeyi kabul ederler:

Isvicre bankalarinin sagladiklar ihracat finansmaninin en ¢ok go-
rillen sekli saticilara acilan krediler olmakla beraber, bu kredilerin
dogrudan dogruya azgelismis iilkelere verilmesi yoluna da gidilmekte-
dir. Finansmanin bu sekli Isvigre HiikGmeti ile alicinin bulundugu {il-
kenin hiikfimeti arasinda imzalanmg anlagma gergevesi icinde uygu
lanir ve ancak komple tesisler veya yiiksek degerli ve onemli sermaye
mallarinm satisi icin daha genis tutulur.




Bu hiikimet anlasmalar: 6zel nitelik tasiyan islemleri garanti eden
ve genis tutulabilecek kredi muamelelerini bir tavanla sinirlar. Her
iki hiikOmet, yapilacak islemlere ait esaslari tesbit eder ve ithalatgi
ulkenin hiikimeti borg¢ verilen meblag ile faizinin geri 0denecegine ga-
ranti verir. Bu krediler Isvigre’de bir bankalar konsorsiyumu tarafin-
dan dogrudan dogruya ithalatgi lilkenin merkez bankasina veya hiik(-
metine acilir; onlar da aldiklari meblaglar: alici firmalara intikal et-
tirirler. Bu krediler, fatura tutarinin % 90 nina kadar verilir. Alic1 fir-
ma, malin tesliminden once Isvigreli saticiya bedelin % 10’u tutarin-
da bir meblag1 kendisi oder ve ondan sonra, malin teslimi iizerine, ka-
lan meblag1i odemek icin banka kredilerini kullanir. Genellikle, kredi
verilmis meblagin geri 6denmesi on yil1 asan bir vadeye ve alt1 aylik
esit taksitlere baglanir. Isvigre bankalari, bu gibi islemlerde Isvigre
federal ihracat kredi garantileri sistemi esaslarina gore verilen bir ga-
ranti ile muhtemel rizikolara karsi korunurlar.

Ticaret bankalarindan baska cesitli bir ¢ok 6zel mali kurumlar da
ihracat islemlerini finanse ederler, O6zellikle bunlar nispeten yiiksek
prim O6demek zorundadirlar. Bazi hallerde kredi ihracatgiya acgilir ve
o0, garanti veya sigorta edilmeyen riziko kismim kendi iizerine ahr. O-
bur hallerde ihracatgi hig bir riziko tasimaz. Borg, saglam bir para ile
vadelere baglanmistir. Teminat altina alinmarmis kisim ithalatc: iilke
deki bir banka tarafindan garanti edilir.

Tamamlayict Koruma Tedbirleri

Thracat finansmani, risklere karsi bazi garantiler olmazsa, glig
kabul edilebilir. Hemen Dbiitiin sanayilesmis iilkelerde  bOy-
le risklerin sigortalanmasi ihracati gelistirmenin esasli unsurlarindan
biridir. Garantilerin daha saglam olmas1 ihracatcimin teslimatimin fi-
nansmani i¢in ¢ok daha kolay kredi bulmasina: ve daha uygun kredi
vadeleri saglamasina imkan verir.

isvigre’de, bu teminati saglamak gorevi Hilkklimetle 6zel sektor ku-
ruluslar1 arasinda paylasilmigtir. Federal Ihracat Kredi Garanti Orgii
tii yalmz siyasal ve para sistemlerine ait rizikolar:1 sigorta eder. Baz
baska iilkelerden farkli olarak, Isvigre, 6zel sektordeki miisterilere
teslimattan dogabilecek ticari rizikolarin teminata baglanmasi igin her
hangi bir devlet teskilati kurmamistir. Bu tiir rizikolarin sigorta edil-
mesiyle 6zel sektor kuruluslar: ugrasir. Tabii afetlerden ileri gelen rizi-
kolar genellikle hic sigorta edilmez. :

Federal Garantiler : Federal Garanti sisteminin kurulusu 1934 y1-
lindadir. Daha sonraki yillarda gesitli zamanlarda sistemde degisiklik-
ler yapilmugstir. ihracat garantileri, ihracati tesvik tedbirlerinden en
rasyonel ve en az masrafll olan biri olmustur. Aym zama.nda., millet-
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leraras1 rekabetin en etkili araclarindan biri hiiviyetini tasimaktadir.
Clinkd, ihracat devamli olarak siddetini artirmistir. Isvigre endiistri-
si az gelismis iilkelere satislarinda daha fazla desteklenmege muhtac
tir. Federal makamlar, garantilerini saglayacag: teminatin derecesinde
ve genigliginde degisiklikler, diizeltmeler yapmuslardir. Bir ¢ok yeni
tedbirlerle prensip olarak, garantiler ihracatcinin kendisine verilir. Pek
¢ok hallerde oldugu gibi, ihracat islemi banka kredileriyle finanse edi-
liyorsa, bu takdirde garanti bankaya verilebilir veya ihracatgi, Kken-
dine verilmis garantiyi bankaya teminat olarak tevdi eder. Her iki hal-
de de, garanti, kredi veya ikraz verilmesini kolaylastirir.

Federal garantiler Ihracat Rizikolar:1 Garantileri Biirosu tarafin-
dan verilir. Bu biiro, Hiiklimet denetimi altinda bulunan 6zel sektd-
re ait bir sanayiciler birligidir. Ve Isvicre Makine Imalatcilar1 Birligi
adini tasimaktadir. Her garanti verilmesi islemi ii¢ii 6zel sektdr tem-
silcisi olan alt1 Kisilik bir komisyon tarafindan karara baglanir. Bas-
kan daima Hilkamet temsilcilerinden biridir ve oylarda esitlik oldu-
gu takdirde onun oyu ¢ogunlugu tayin eder.

Ticaret Birliklerinin Rolii : Ihracatgilar garanti taleplerini kendi
mensup olduklar: ticaret birligi araciligi ile yaparlar. Ancak, makine
imalatc¢ilar1 dogrudan dogruya Biiro’ya basvurabilirier. Boylece, tica-
ret birlikleri garanti bliro’sunun verdigi talimati yerine getirirler. Kul-
lanilabilecek garantilerin toplam tutar:i i¢in her hangi bir tavan tesbit
edilmis degildir. Inracatcilarin islemleri teker teker veya bir iilke ile
yaptiklarimin tamamini kapsiyacak sekilde garanti edilebilir. Bu garan-
ti imkani, her seyden once Isvigre menseli ekipman (teghizat) ihraca-
tinin sigortalanmasi i¢in verilmis olmakla beraber, tamamlayic: nitelik
tasiyan ve baska yerde satin alinan techizatin patent haklari, miihen-
dislik hizmetleri ve teknik bilgi satislar1 da garanti edilebilir.

Prensip olarak, Hiikiimet garantileri 6deme: vadeleri bes yildan da-
ha uzun olmiyan islemler i¢in verilir. Bununla beraber, belirli baz1 hal-
lerde drnegin az gelismis iilkelerin blylik siparisleriyle ilgili ozellik ta-
siyan ihracat islemlerinde daha uzun siireli kredilerin sigortalanmasi
amaciyle de teminat verilebilir.

Sigortalanan Rizikolar : Hiikiimet garantisi, ihracatci veya banka"’
nin karsilagabilecegi biitiin rizikolar1 karsilamak maksadim gutmez’“
Garantiler, yabanci memleketlerde meydana gelen asagidaki beklenm
yen, onemli siyasi ve ekonomik olaylar sonucunda. dogan zararlarar"-ka
s1 sigorta himayesi saglar: i At

(a) Devaliiasyondan dogan para ve tra.nsfer prObleml'e
kisitlamalari, moratoryum, karlar uzermde ¥
masl veya yem verg11er ahmnam




(b) Odeme glicii yetersizligi veya hiikiimetler, merkez bankalari ve
diger kamusal tesekkiillerin veya hiikiimetinin yardimiyle faaliyette bu-
lunan ozel tesebbiislerin 6deme yapmay1 reddetmeleri;

{c) Ozel tesebbiis niteligindeki borglularin taahhiitlerini yerine ge-
tirmesini Onleyen veya mallarin bozulmasini doguran veya bunlarin
reeksportuna engel teskil eden yabanci devletlerce alinmis 6zel tedbir-
ler veya miisadere, harb veya devrim gibi baska dis politik olaylar;

(¢) Gerekli ulastirma imkamin mevcut olmamasi veya yukaridaki
rizikolarix gittikge artmasindan otiirlii malin teslim edilmesinin imkani
kalmamasi.

Bu garantilerin verilmesi i¢in tahsil olunacak primler her islemde
verilmis olan teminatin oranina, kredilerin siiresine ve satilan malin
tutarina gore belirli bir formiile gére hesaplanir. Ornegin, 100.000 Is.
Fr. ik bir ihracat isleminde, fatura bedelinin % 85 i oraninda ve bes
yillik bir garanti verilmis olsa, bunun primi 1200 Is. Fr’ dir. Hiikiimet
elde edilen primieri kismen Makine Imalatgilar: Birligine garanti islem-
lerinin giderlerini karsilamak iizere iade etmekte kullanir. Paranin
geri kalan: da hasarlari 6demek amaciyle bir rezerv fonuna «yedek
akceyen ayrilir.

Ticari rizikolarin karsilanmas : IThracatcilar ve bankalar ayrica o-
zel sektore mensup borg¢lularin 6deme giiclerini kaybetmesine karsi 6-
zel sigorta ortakliklarina sigorta yaptirabilirler. Bu sigorta Hiikiimet
garanti projesini tamamlar. Esasen, bundan saticinin, miisterinin varl-
gin1 incelemek imkanindan mahrum bulundugu zaman, ihracat isleinle-
rinin korunmasi icin faydalanilir.

Kredi sigortas: Isvicre’de 1906°danberi mevcut ise de, ancak bir kag
orfaklik bu alanda galismaktadir. La Federal, bu konuda ¢alisan biri -
cik Isvicre sigorta ortakligi ve Avrupa’nin en eski kredi sigortasi te-
sebbiisiidiir. Bundan baska, iki yabanc: sigorta ortakligi da Isvigre’de
ayni teminati vermektedirler.

La Federal, genel olarak, yapmis oldugu ihracat kredi sigortalarin-
da on giinden 9 aya kadar bir siire i¢cin kuvertiir vermekte, ancak pek
istisnai hallerde 12 aya kadar kredileri de sigorta etmekte iken, orta
vadeli kredilerin biiylik 6nemi karsisinda, bu ortaklik poligelerinin sii-
resini ii¢, hattd dort yila kadar uzatmistir.

Sigorta teminatinin oram ihracat igleminin toplam tutarinin %765
%75 i arasinda degisir. Bu hususta sigortali partinin bulundugu iilke
oranin tesbitinde rol oynar. Primler sigortali meblagin % 1-8 i nisbetin-
dedir.

Bu sekilde sigorta himayesi esasen, gelismis lilkelere yapilan ihra-
cata tesmil edilmistir. Satiglarda, yabanc:t alicilara mali krediler veril-
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mesi halinde, Isvigre bankalan kolaylikla ithalatgimin iilkesinin Huki-
met m_akamlarlndan garanti saglamaktadir. Risk, bundan sonra elveris-
li bir Isvigre federal kredi garantisinden faydalanir.

Basarili sonuc

Isvigre ihracat kredi garanti programi, bu iilkenin dis ticaretinde
sliphesiz onemli bir rol oynamstir.

Programin uygulanmaya basladigindan bu yana gecen otuziki yil
icinde Hiikiimet 11 milyar Franktan daha fazla bir meblag icin garan-
ti vermistir. 1966 yilinda verilen garanti sayis1 3.303’ii bulmus ve 1965
senesinin 3.070 olan garanti adedini gecerek rekor bir seviyeye ulasmis-
tir. 1966 yilinda yeni garanti edilen islemlerin degeri, 1965 yilinin 638,1
milyon Frankina gore daha yiikselerek 909,8 milyon Franki bulmustur.
Ancak, bu arada gercgeklesmiyen islemlere ait bazi garantiler de iptal
edildiginden hesaptan indirilmistir. 1966 yil1 sonunda garanti verilmis
olan mukavelelerin toplam degeri 1.831 milyon Frank tutmaktadir.

Rizikolarin Artis1 : Programin uygulanmaga basladigl tarihten bu
vana 11 milyar Isvigre Frank’ini asan deger garanti edilmis, Konfede -
rasyon realize edilmis mukavelelerine fatura tutarimin % 1,4 ii oranin-
da ve yaklasik olarak 24,4 milyon Fr. net tazminat ddemistir. Bu meb -
lag, toplam garanti tutari ile kKiyaslandigi zaman oldukca miitevazi bir
seviye gdstermektedir. Buna ragmen, rizikonun artmakta olusu dikkat-
ten kacirilmamalidir. 1966 yilinda 6denen net tazminat hemen hemen
13 milyon Fr. 1 bulmustur. Halbuki, bir 6énceki y1lda bu sadece 5,4 mil-
yondan ibaret bulunmaktaydi.

Sistemin kendi kendini karsilamasi gereklidir. Bugiine kadar ihra-
catcilar tarafindan 6denmis olan primler daima tediye edilecek tazmi-
natlarin ve giderlerin tutarimi asmistir. 1966 yili islemlerinden sagla -
nan hasila «surplusy 8,1 milyon Fr. 1 bulmus ve rezerv fonu 43,5 milyon
Fr. a ulasmistir. :

1960 dan bu yana garanti programi Isvicre’nin azgelismis iilkelerle
ticaretinde onemli bir rol oynamistir. Bu program, gercek ve kuvvetli
bir yardim niteligi tasimaktadir. Heniiz odenmemis alacaklarin % 70
e yakm kismu az gelismis iilkelere yapilmis ihracata ait bulunmaktadir.

Sonug olarak, isvigre’de ihracat finansman mekanizmasimnin yurda
faydah ve iyl hizmet ettigini sOyliyebiliriz. Kredilel"in garanti edilmesi
ekonominin gercek bir ihtiyacini karsilamaktadir. IThracatecilar ve ban-
kalarin tasidiklari rziko makul sinirlar iQinde' tutulmaktadir. Bu siste
min uygulanrhasmda gorev alanlarmn isbirligi Isvigre’nin ihracatinin ba
sar1 saglamasinda onde gelen bir rol-oynamaktadir. "

\ . < GRS YL
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FRANSA’DA KREDI KISITLAMALARI (*)

Yazan : Henrie FOURNIER Ceviren : Alp GURUS

Fransa Bankasi Genel Konseyinin 12 Kasim 1968 tarihli toplanti -
sinda aldigl kararlarla,

— Resmi iskonto haddi %5 den %6 ya; avans faiz haddi % 6,5 dan
% 7,5 a, vadeleri en ¢ok 3 ay olan hazine bonolarinin faiz haddi ise %3
den % 4 e yiikseltilmis;

— Birinci derecedeki borclarla (vadesiz mevduat) ilgili zaruri
mevduat karsilik nispeti % 4,5 dan % 5,5’a ikinci derecedeki borglarla
ilgili karsilik nispeti ise %2 den % 2,5 a gikarilmis;

— Orta vadeli kredilerin karsilik (Hazine bonosu) nispeti, % 13
den % 14 e yiikseltilmis;

— Kisa, orta veya uzun vadeli kredilerin artis nispeti 31 Arahk
1968 tarihine kadar 30 Ejyliil 1968 e gore % 4,31 Ocak tarihinde ise, ay-
ni tarihe gore % 1 nispetiyle sinirlandirilmistir.

14 Kasim tarihinde Fransa Bankasi Guverndriince yapilan acikla-
maya gore de banka kredilerindeki sinirlama yabanci muhabirler nez-
dinde agilmis kredilere de uygulanacaktir.

Aniligi, sertligi ve ¢esitli olusu bakimindan siirpriz tegkil eden bu
kararlar bankalar icin bilhassa sertir. Zira, sadece mecburi ihtiyatlar,
orta veya uzun vadeli kredi karsilik nispetlerinin yiikseltilmesi ile ban-
kalar para piyasasina yeniden 1,5 milyar franklik bir tahsisat ayirmak
zorunda kalacaklar ve kredi kontrolunun gerektirdigi selektif kisitla-
malar: giigliikle uygulayabileceklerdir. 3 Eyliil’iin bu kredi kontrolu i¢in
baslangi¢ tarihi olarak secilmesi bazi bankalari 1 Ekim ila 12 Kasim
arasinda verdikleri kredi agma kararlarini yeniden gozden gegirmek ;
zorunda birakacaktir. g

AsIri taleple ortaya ¢ikan enflasyon belirtilerinin, son zamanlarda,
ekonomideki prodiiktivite'nin c¢ok iistiinde bulunan iicret artiglarimin j
sebep oldugu maliyetler enflasyonunu tahrik edip-etmedigini arastir -
mak liizumsuzdur. Agikcasli, para otoritelerinin bu sert hareket1mn se- ,;,

(*) La Banque in Aralik 1968 tarihli bas yazmndan gevnlmlsur



bebi markin reeavaliiasyonu sayiasimin kambiyo piyasasinda yarattigi
kesmekestir.

12 Kasyimdan sonra bu kesmekes tam bir panige donmiistiir ve su
satirlarin yazildigi anda durumun ne olacag da belli degildir. Fransa
hesabina prestij kirici olan bu manzara bazi yorumlara muhtactir.

Bilindigi gibi, Fransizlar hallerinden daima sikayetc¢idirler. Bunun-
la birlikte, liberalizm bozguncularma firsat vermeden de geri durmaz-
lar. Halbuki cereyan eden olaylar onlari diisiinmeye sevk etmeli nasil
olup da, Alman markinin Diinyanin en kuvvetli parasi haline geldigini
kendi kendilerine sormalidirlar. Komsularimizin 1945 ugurumundan
cikmalar; ve Diinyanin basta gelen ekonomik giigleri arasina yilikselme-
leri azimkar calismalari ve sanayilerinin dinamizmi sayesinde miimkiin
olmustur. Ayni zamanda, sendikalarin Alman isgilerine gipta edilecek
bir hayat seviyesi temin etmekle beraber taleplerini makul hadlerde tu-
tarak paramn saglamlifina yardimel olmalarinin da bunda rolii vardir.

Bizde ise, her sey, 1968 Mayis-Haziran olaylari ile soke olan ve ba-
Z1 beceriksiz davranislarla endiseye kapilan Fransizlar sanki sanayiin
rekabet giiciine, tasarrufun akibetine ve iilkenin ekonomik gelecegine
glivenlerini yitirmisler gibi cereyan etmektedir.

Bu karamsarlik bizce yersizdir; hatta inanilmaz derecede sagduyu
ve yurt sevgisi eksikligine isarettir.

— Her seyden Once sagduyu eksikligi vardir; franklarin spekiilas-
yon gayesiyle ve ciizi bir kazang¢ ihtimaliyle Alman marki ile degistiril-
mesi akla uygun mudur? Uzun vadeli tasarruflarin net % 8 veya daha
fazla bir randiman getirdigi Fransa’da, igindeki altina gore % 65 in iis-
tiinde bir fiatla alimip satilan altin sikkelerin satin alinmasini akil alir
mi? -

— Sonra bu kabil davraniglar yurt sevgisinden de yoksundur, zira
franklan elden cikaranlar biitiin bir topluluga zarar vermektedirler ve
kendi menfaatleri icin onlemek istedikleri kotiilitkleri, egoist, sagcma ve
diisiincesiz davramslariyla bizzat davet etmektedirler.

La Fontaine’nin iilkesi eski, mide ve organlar (des membres et de
I’estomac) (*) masalini unutmus goriiniiyor.

Dilegimiz, makiil uyarilarin artik herkes tarafindan duyulmasidir,

\NOT: Hiikiimet, nihayet frank: devaliie etmeme yolunu secti. Bu karar Fransa'nin

bir ka¢ haftadir karsisinda bulundufu manzara goz Oniine alindif1 takdirde

] zorunlu olarak baska bir karam gerektirecektir: giivenin yeniden saglanma-
3 masina kadar kambiyo kontrolu tesisi. Esasen, genel! olarak, sermaye hare-

ketlerindeki serbestlifin kambiyo kurlarmin sabitlifine dayali Uluslararasi
bir para sistemiyle bagdasip, bagdasmadig: da diisiiniilecek bir husustur.

H. F. >

5. *) ;Vliden'in roliinii anlamayan organlarin onun hesabina ilanihaye galismay: ka-
" bul etmeyip biitiin viiciidun liimiine sebep olduklarim gésteren temsili bir

.~ masal. (Gevirenin notu)
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Devlet Biitcesi
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Plan ve Biit¢e Karma Komisyonunda tartisilmakta olan 1969 Mall yili biitce 1
tasarisi, Meclisten ana hatlariyla ayni sekilde gikacaktir. Gegmis yillara uyarak,
Komisyon, masraflar1 artiric1 ve belki de gelirleri artirici bazi kararlar alacak,
fakat biitcenin asil karakteri degismeyecektir: Cari biitce harcamalannm agir
bastigt acik bir biitge.

Tasarnin acik miktar; iizerinde tartisma baslamistir. Basinda, gozoniinden ge-
cen rakamlar TL. 1,2 ile 4 milyar arasinda degismektedir. Hiikiimetin vasitalh ver-
gi ve tekel maddelerine yapmay: planladif zamlarla ilgili kanunlar heniiz ¢ikma-
mis olduguna nazaran, resmi agiklamalara gore dahi tasari, bu haliyle goriinen
TL. 1,2 milyardan c¢ok fazla agiktir. Clinkii Hiikiimet agiklamalart dahi, ygni vergi ’
arttirma tedbirlerinin TL. 1,7 milyar ek gelir saglamak amacim giittiiglini belirt-
mektedir. Bu iki rakamin toplami, TL. 2,9 milyar eder ki, vergi artirici tedbirlerle
ilgili kanunlar ¢ikmadan, biitge gelirlerinin, harcamalardan o &lgiide fazla oldu-
gunu ifade eder. Bu konuda kesin tahminimizi, biitge kesinlestikten sonra, Nisan
ayinda verecegiz. Burada su kadarini soylemek yerinde olur ki, bugiinlerde bii‘tge .
tasarisy, en az TL. 2,9 milyar «acik» durumdadir; yani tasarida yer alan harcama
tahminleri ile iginde bulundugumuz vergi diizenine gore gercege yakin olacak gel o~
tahminleri arasinda TL. 3 milyara yakin fark vardir. Biit¢enin gelecek yil 1§‘r1de‘ge -
gekten bu olgiide agik vermesi iginde bulundugumuz enflasyonist gldjsn
racaktir. Devlet tasarruflarimi artirici tedbirler alinmadifi takdirde ¢
-sonu, develiiasyonu, kredi kisitlamalarini, hatta flat kon I"ollar: ni
biiyiik olgiideki istikrar tedbirleridir. - o




harcamalar1 hakkinda yapilmis resmi agiklamalara gére hesaplayabildigimiz 1968
fiili acik tahmini TL. 2,6 milyar civarinda olmustur. Ekim ay1 itibarile fiili agik
TL. 1,358 milyardir. 1968 biitge uygulamasi hakkinda bu sonuglar, 1969 biitgesi fiili
agiginin bundan daha fazla olacaginin gostergesi sayilabilir.

1968 Biitge uygulamasinin bu sonuglaridir ki, Hiikiimeti hi¢ istemedigi hal-
de, zaruri cari masraflar disindaki édemeleri durdurmaya zorlamistir. Liberasyon
transferlerinin durdurulmas: ile birlestirilince, bu kararin Kalkinma Planinin ge-
rektirdigi yatirimlar: etkileyeceginde siiphe yoktur. Kasim 1968 sayimizda, yaz so-
nunda hizlanan temel atmalarla baslayan yatirimlarin, tamamlanma siirelerinin
¢ok uzayaca@ hakkindaki tahminimiz, tizlilerek belirtmek isteriz ki, artik gergek-

lesmektedir.

Alinmasi disiiniilen gelir artirict tedbirler, yukarida hacmi hesaplanmaya gali-
silan agig1 karsilayacak &lglide olmadign gibi (en iyi tahminlere gére TL. 1,7 mil-
yar) enflasyonu onleyici ozellikte de deBildirler; esas itibarile vasitali vergi ve
tekel maddelerine zamlardan ibaret olan bu tedbirler, yilhk biitgenin gelir agigt
meselesine yararli olsa da, biitge yihmi izleyen yilda Devletin 6demek zorunda bu-
lundugu fiatlar da artiracafi igin, uzun vadeli bir ¢dziim yolu teskil etmemckte-
dir,

Hiikiimetten tekel maddelerine zam yapilip yapilmayacagi konusunda yapilan
agiklamalar birbirini tutmamaktadir. Ancak, 1969 yili i¢cinde tekel maddclerine zam
yapilacagn muhakkak gibidir; kisa siirelerde devlet gelirini artrrmanin en kolay
yolu olan bu yola 1969 yil1 ig¢inde basvurulacaktir.

Kurumlar Vergisinin artirilmas: seklindeki tedbir, bir vergi hasilatini artiracak
en etkili bir tedbir degildir. Gegmis tecriibe, vergi oranmi1 artirmalar: ile vasitasiz
vergi gelirlerinin pek artinlamadigim gostermektedir.

Vasitasiz vergiler konusundaki gelir azlifi meselesi, oranlarin diisiikliigii ile
ilgili degildir. Bu alandaki mesele, esas itibarile, yiiriirliikte bulunan oranlarda
verginin Maliye Bakanhifi tarafindan tahsil edilememekte olmasidir ve meseleye
¢oziim yolu aramirken bu noktanin gézoniinde bulundurulmasi gerekir. Diger bir
deyisle, ekonominin uzun siireli amacglar1 ig¢in gerekli olan vasitasiz vergi geliri
artislanmn, fiili tahsilatn artiilmasi amacina yoneltilmesi gereklidir. Ote yandan,
vergi gelirlerinin % 67'sini vasitali vergilerden saglayan gelir dagilimi adaletsiz
bir iilkede, vasitali vergi artirma yolu adaletsizligi artirdign gibi, uzun siirede eko-
nomik de degildir.

Bu nasil yapilabilir? Céziim yolu, iizerinde oldukca genis tartismalar yapilmis
oldugu icin bilinmekte ve fakat politik amacin gergeklestirilebilmesi igin, Tiirkiye™
de vasitasiz vergi miikellefi olan veya olabilecek biitiin kisi ve kurumlarin bir
kisminin ¢ok iyi incelenmesi ve bu inceleme sonucunda yiiriirliikteki kanunlara
gore gerekli vergiyi ddememis bulundugu tesbit edilenlerin agir sekilde cezalan-
dirilmast ve yapilan islerin biitiin agikhifi ile kamu oyuna duytrulmas: seklindeki
modern tahsilat usulerinin uygulanmasi gereklidir. Maliye Bakanligi'min arada si-
rada yaptifi gibi, «Tiirkiye’de kagirilan vergiler, toplananin iki katidir!» gibi ge-
nel olarak biitiin kisi ve kurumlar: suclayan ve belirli suglulan kesin gngllerlle
gostermeyen agiklamalarla bu isi gergeklestirmeye imkan yoktur.

Cogu zaman, vergi beyannamelerinin ancak yiizde iiciiniin incelenebildigi ve bu
sebeple de vasitasiz vergi hasilatinmn artinlamadif1 seklindeki gerekge, gok tutar-
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sizdir. Bugiin Diinyada beyannamelerin ylzde yiiziinii incelemeye galisan devlet-

ler yoktur. A.B.D. de vergi miikelleflerinin ancak % 2'si incelenebilmektedir. An-

cak, bu yiizde iki her yi1l modern 6rnekleme metodlarina gore segilmekte ve or-

nek icine diisen miikellefler, Maliye Bakanli@ uzmanlar:t tarafindan mal, para,
makina ve techizat sayimlarimi da igine alan genis bir incelemeye konu teskil et-
mekte, bu inceleme sonucunda kanunlara aykiri olarak vergisini az gdsteren
miikelleflerin ad ve adresleriyle, kullandiklar1 vergi kagirma usulleri ve bu tutum-

lar1 scbebiyle uygulanan cezalar kamu oyuna yayin organlariyla aciklanmaktadir.
Yapilan bir inceleme o kadar genistir ki, érnek olarak bir seferinde bir Xkiigiik
kasabada yasayan kiigiik bir is sahibinin, en az gegim indiriminden yararlanmak :
tizere, kedisine insan ismi vererek cocugu seklinde gostermis oldugunu tesbit ¥
ve bunun kamu oyuna agiklanmasini saglamistir, Bu sebeple, bu konuda incelene-
cek beyanname sayisim artirmak yerine, yapilan incelemenin kalitesini artirmak
ve sonuglari belirli sekilde kamu oyuna agiklamak yoluna gidilmelidir. oy
"9

Yatirnmlar :

Zaruri 6demeler disindaki devlet harcamaiarinin ve liberasyon listesinden yapi- !
lan ithalatin durdurulmasi, vatirimlari da durdurmustur. Kis mevsimi dolayisiyle !
yavaglamis olan insaat faaliyeti, Devletten istihkaklarini alamayan miite-
ahhitlerin faaliyetlerini kisitlamalar1 sebebile daha da yavaglamistir. Ozel
sektor yatirimlari, liberasyon listelerinden yapilacak transfer taleplerinin durdu-
rulmasi ve fakat transferi gecikmis, 20 Kasim'dan dnceki bekleyen transfer talep- r
lerinin hizlandiriimas: sebebiyle devam etmektedir. Transfer talebi yasagimin ne- e
kadar devam edecegi belli degildir. 1969 programi gercevesinde ek dis 6deme im- ¥
kanlar1 elde edilinceye kadar, yasagin devam etmesi beklenmelidir. Son guinler-
de artan ve yillik toplami, 1967'nin § 93 milyonuna karsilik 1968’de § 105 milyona
ulasacagi tahmin edilen is¢i dovizlerinin hizla artmasi, 7 ay kadar beklemis trans-
fer taleplerinin karsilanmasini da hizlandirmistir. Tiirkiye'yve Yardim Konsorsiyo-
mu’'ndan heniiz ferahlatici haberler gelmeden, dis 6deme giicliiklerinin daha uzun
siire devam etmesi beklenmelidir. Ozellikle {iretici yatirnnmlarinin hizi, biiyiik 6lgii-
de dis odeme imkénlarina bagli oldugundan, yatinm faaliyeti de Gniimiizdeki ay-
larda hem mevsim, hem de dis ddeme gligliikleri sebebiyle gok yavaslayacaktir.

Is Hayat: :

Bu sebeplerle Deviet Planlama Miistesarimin son ii¢ yil igin % 7,7'lik 'b‘it.kéilé
ma hizinin gerceklesmis oldugunu agiklamasi hayret vericidir. Yatirimlarin
hizi, planlanmis seviyenin altinda gergeklésmekte iken, buna bagl olan ka
hizinin % 7,7 olmas1 imkéansizdir. 1969 y111 programmda 1968 kalkmfna
verilen oran %' 68'dir. : s S

Is hayatinda bu yatmm yavaslamas n.&ialﬁ’?'o
kag ay gec1kecekt1r Bir yanda.n transfe%ek;k'e 3



Fiatlar :

Oniimiizdeki giinlerde fitlarin seyri, gok ilgi gekici gostergeler olacaktir. 1968
vilindaki fiat artislarmin % 5’in alunda kalacagi seklindeki resmi agiklamalara
;nanmaya imkan yoktur. Clinkii bu hesaplar, fiat indekslerinin Ekim’e kadar olan
seyrine dayanmaktadir. Oysa, asil fiat artislarinin yilin son g ayinda ortaya ¢ik-
mas1, Tiirk ekonomisi'nin belirli czelliklerindendir. Ustelik, toptan esya fiatlarl
indekslerimiz, birgok maddelerde resmi satis fiatlarina dayanmakiadir. Oysa, he-
men her malda perakende fiatlar, hattd «6zel perakende fiatlar» bulundugu, yine
ekonomimizin bir ozelligidir. Bu sebeple hayat pahaliligi hakkinda [ikir edinebil-
mek icin hi¢c olmazsa geginme indekslerine bakmalidir. Bu indekslerdeki gelisme,
yillik artis hizinin % 5'in ok listiine ¢ikacagini gostermektedir. Bizim merak et-
tigimiz mesle, 1967’ye nazaran 1968'de bu haddin % 10'un ne kadar iistiine ¢ika-
capl meselesidir. Devlet gelirlerini artirmak amaciyla hazirlanan tasarinin hiikiim-
leri bu konudaki gidisi hizlandiracak ve 1969’da daha hizhh fiat artislarini dogura-
caktir. Umit edelim ki, Hiikiimet 1969 i¢inde Devlet gelirlerini artirmak amaciyla
etkili tedbirleri ¢ok gecikmeden alabilsin. Aksi halde bir se¢im yilinda sevimli ol-
mayan biiyitk mali istikrar tedbirlerinin alinmas1 kaginilmaz olacaktir.

Bu durumda, segim yilinda, Devlet harcamalarim fazla azaltmamak ve temel at-
malara devam edebilmek icin muhtemelen Merkez Bankasi'nin enflasyonist imkan-
lan1 zorlanacaktir. Bu konudaki degerlendirmeler igin, yilin son ii¢ ayindaki para
arzi, mevduat ve kredi hacmindeki gelismelerle ilgili bilgilerin elde edilmesi bek-
lenecektir.

Ortak Pazar :

Bu ay icinae Paris’te yapilan Konsorsiyum toplantisinin, gelecek yilin dis yar-
dimlar1 konusunda «iimit verici» sonuglara ulastign bildirilmektedir. Ancak, iizerin-
de onemle durulan nokta, vergi gelirlerinin artirilmas: geregi olmustur. Biz bunu

_ «kamu tasarruflari» nin artinlmasi geregi olarak anlamak istiyoruz ve bunun bi-
yiik bir ihtiya¢ oldugundan siiphe etmiyoruz. Fakat, kamu tasarruflarini, yukarida
belirtildigi sekilde uzun siirede etkili sonucglar verecek temel tedbirlerle arttir-
mak gereklidir. Tekel maddelerine, giimriik vergilerine ve genellikle vasital1 ver-
gilere yapilan zamlar, bu ozellikte degildir.

Bu konuda ilgiyle izlenecek gelismeler; Ortak-Pazar Komisyonu'nun, Konsor-
siyum yardimlarini ve Turkiye'nin 1969 yilindaki dis 6demeler durumunu, gelecek
yihn Aralik’inda gegis doneminin baslatilmasina yeterli bulup bulmayacagi me-
selesidir,

Durumu incelemeye baslamis bulunan Ortak-Pazar organlarindan alinan ilk
haberler, bu konuda olumlu gelismelerin oldugunu gostermektedir. Tirk Eko-
nomisi'nin ¢ok gii¢ bir doneme girdigi 1969 yilinda gegis doneminin baslatilmasi,
oldukga glic goriinmektedir. Fakat ekonominin uzun siireli amaglari bu dénemin
en kisa zamanda gerceklestirilmesini gerektirmektedir. Bu konudaki’ gecikmeler,
zayif imalat ve montaj firmalarinin sayisim artiracak ve gelecek yillarda gegis
dénemine gegmenin sartlarimi agirlagtiracaktir.

1969 Program :

i969 programimn ozelligi; kapsami vé' Olciileri ¢ok genisletilmis bulunan tiz.el
tesebbiisii 6zendirme tedbirleridir. Ozel tesebbiisiin 1969 yilinda, Devlet Maliyesinin
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yukarida belirtilen durumu da gézoniinde bulundurulunca, bu tedbirlerin yardimiy-
la gelismesi beklenmelidir. Ancak, gelisme ©zel tesebbiisiin ihracata yonelmesile -
miimkiin olacaktir. Aksi halde, doviz geliri olmayinca gercekten ¢ok onemli olan ~
tedbirlerden istenen diclilerde faydalanmak sozkonusu olamaz. 12 Aralik 1968 ta- ’
rihli Resmi Gazetedeki 1969 yii1 Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve Izlen- =

mesine Dair 6/10999 sayili kararin gereklerine gore tesvik tedbirleri asagidaki 6l-

giilere varmaktadir. TL. 5 milyonluk bir sabit yatirim yapan isletme, tesvik edilen

alanlarda bu sabit yatirnrmin % 60'1m1 1-3 yil 8demesiz dénemli, 10 yila kadar uzun

vadeli, % 3,5 - % 8 kadar diisiik faizli kredilerle finanse edebilecektir. 1969 yili
icinde biitgeden bu tesvik fonlarina TL. 600 milyon eklenecektir. Bu fon miktari,

1968'e kadar sanayie verilen uzun ve orta vadeli kredi hacmi toplaminin yarisina

yakindir.

Bu sabit yatirimin miitesebbisler tarafindan saglanacak %431 (TL. 2 milyon)’un
%50'sinden % 100’iine kadar degisen oranlarda yatirim indiriminden faydalandig:
farzedilse bile, bu miitesebbisler, faaliyete ve kar etmeye basiadiktan sonra TL. 1
milyon tutarindaki bir miktar:, yillik vergilerinden diisebileceklerdir.

Ayrica, sabit yatirimi gerceklestirmek iizere kismen ithal edilen makina ve teg-
hizat ve hammaddeler iizerinden hesaplanacak giimriik vergilerinin yme % 50 -
% 100'iinden muaf tutulabilecektir.

Bu onemli tedbirlerden faydalanmak igin, yapilacak'yatirimin, kararnamede
yayimlanmis bulunan faaliyet alanlarina girmesi gereklidir. Miistesebbislerimizin bu &
tedbirlerden genis dlciide yararlanacagim {imit etmekteyiz. Yatinm indiriminin ilk
bes yillik uygulamalari, bu tedbirden vararlananlarin hizla artmakta oidugunu gés-
termektedir. Onitmiizdeki yi1lda faydalanma oranlari ve sayilar: artacak, bu durum- !
da ortaya gikacak vergi azalmalarinin, devlet gelirlerinin artirilmasi amaciyla : ‘al-
nacak tedbirler diisiiniiliirken, hesaba katilmas: gerekecektir. \
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PiYASA DURUMU
Hazirlayan : Yildinnm KILKIS

I — PIYASA HABERLERI :
A. Ig Ticaret : ‘a

Ic piyasalarda nisbi bir yavaslama goriilmiistiir. Ramazan Bayrami ve Yilbas
dolayisile canli bir manzara gosteren perakende satislarin, gegen yila nazaran daha
vavas oldugu ifade olunmaktadir.

Toptanc: piyasalarindaki yavaslamanin, para darlifi ve yi1l sonu sebebile mey-
dana geldigi sanilmaktadir. Ayrica dis piyasalardaki talep tereddiitleri i¢ piyasalari
ve Ozellikle borsa hareketlerini etkilemis bulunmaktadir.

I¢ piyasalardaki durgunlugun cesitli nedenleri vardir: Bugday iiretiminin ye..
tersizligi dolayisile, Toprak Mahsulleri Ofisine 300.000 ton bugday ithali icin yetki
verilmesi, bu piyasadaki spekiilatif hareketleri durdurmustur. Insaat malzemesi pi- ]
yasasi, mevsim tesirile canliifim kaybetmeye baslamistir. Avrupa’daki para kri- i
zinin dogurdugu kararsizlik, pamuk dis satislarim etkilemis ve elde biiylik bir i
stok oldufundan borsa hareketleri gevsek bir duruma girmistir. Bu durum Ada- +
na pamuk pivasasinda fiyatlarin 25 kurus kadar gerilemesine yol agmistir. i

Findik icin dig taleplerin yavaslamasi, Noellin tesiriledir. Cekirdeksiz kuru
lizim satislarinin Ramazan dolayisile artmasi en hareketli piyasamh bu mal iizerin-
de tesekkiil etmesini saglamistir,

I¢ piyasalardaki bu durgunlugun, yi1l baslarindaki gevseklik ve 22. Kota dola
yisile mali imkanlarin daralmas: gibi sebeplerle, 1969 Nisan’a kadar siirmesi, yem-
mall yilbasinda devlet ihalelerinin kismi bir canlanma yaratmasma kadar dq. a
etmesi, beklenmektedir, £

B. Dls Ticaret : Ly

ketlerinde ekonomik bakimdan menfl te’sule'r'
alicilarin stok y'xpmalarma mani oldugunda“lggﬂi
rin azaldi$: gorulmektedlr Bu sebeple&.fn
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dan gerekli fon temin edilemediBinden, bu durum, bu esasa gore ihracat yapan-
lar muskiil durumda birakmigtir.

21. Kota ile ilgili liberasyon listelerinden taleplerin 20 Kasim 1968 den itibaren
durdurulmas: iizerine, bu tarihe kadar yapiian miiracaatlarin daha hizli gergekles-
mesi saglanmistir.

Bununla beraber, biitiin gayretlere ragmen, 1968 ithalatinin, plan hedeflerinin
55 milyon dolar kadar altinda kalacag: anlasilmaktadmr.

4 Ocak 1969 tarihinde ilan edilmesi beklenen 22. Kotanin ithalat bakimindan
piyasalara nisbi bir ferahlik saglamasi bazilarinca beklenmekte ise de, 21. Kota-
nin kisitlanmasi, doviz imkanlarimizin miisait bir manzara arzetmemesi ve dis
vardim ve kredilerin azalmasi dolayisile beklenen ferahlifin gergeklesecegine bi-
raz siiphe ile bakilmalidir.

Yukarida agiklanan durumlar karsisinda 1969 yihnin gegen yila nazaran sikin-
til1 ve fiyat hareketlerinin daha siddetli olacagindan endise edilmektedir.

C. Sanayii :

- Gegirdigimiz devre zarfinda memleketimizde yeni sanayi hareketleri pek olma-
mistir. Genellikle 1969 yili icinde insasi ongoriilen projeler iizerinde 6zel ve resmi
sektbre ait galismalarmn tamamlanma gayretleri miisahade edilmektedir.

Istanbul’da Sanayi Odasi'min kayitlarina gore, 1968 Kasim ayinda 33 sanayi
firmas: faaliyete baslamistir. Toplam sermayesi 9 milyon T.L. 1m1 gegen bu tesis-
lerin 1I'i gida, 10'u mensucat, 13'ii metal, 6’s1 kimya, 31 diger sanayi kollarinda is
gordiikleri anlasilmaktadir.

II — PIYASA HAREKETLERI :
A. Dokuma :

1 — Yiinlii Dokuma :

4 Piyasa bayram ve yilbasi dolayisile oldukca canlanmistir. Ancak stoklar yeterli

oldugundan fiatlarda degisiklik olmamistir. Mevsim dolayisile yiinlii dokuma piya-
sasinda is hacminde normal bir artis beklenmektedir.

2 — Pamuklu Dokuma :

Piyasa ¢ok canlidir. Bu sebeple stoklarda azalma olmus ve fiatlarda yiikselme
goriilmistiir. Pamuklu dokuma piyasasindaki hareketin devam edecegi ve fiatlarin
biraz daha yiikselecegi anlagilmaktadir.

B. Insaat Malzemesi :

Hava sartlariin nispeten miisait durum arzetmesi dolayisile insaat piyasasin-
da canhibk devam etmistir. Ancak demir kiititk arzinin istikrarsizhg, fiatlarin or-
talama 10 kurus yiikselmesine sebep olmustur.

1 — Yuvarlak Demir :

Karabiik’iin kiitiik iretimine hiz vermesi ve Macaristan’dan her ay 20.000 ton
kiitiik ithali calismalarina ragmen siparislerin zamaninda yerine getirilememesi ka-

Iin demir sikintisina sebep olmaktadir. x
Kis mevsimi dolayisile ingaat faaliyetlerinin yavaglamasi beklendiginden,

fiatlarin bu seviyede duracag! iimit edilmektedir.
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1968 Aralik sonu itibarile fabrika satis fiatlar1 soyledir:
6 mm. lik firkete 230 kurus
6 mm. lik kangal 220 »

8 mm. lik 220 »
10 mm. lik 215 » -
12 — 22 mm. lik 200 »

2 — Profil Demir :

Bu piyasada bazi cinslerde darlik devam etmisse de fiat yiikselmeleri goriil-
memistir. Piyasada U demirlerinden 12, 14, 16 mm., I putrelden 14, 16, 18 mm. ge-
sitleri bulunmamaktadir. Kiitiik tahsislerinin 1968 Arahk ayinda artirilmas) ongo-
rilldiigiinden fiyat hareketleri beklenmemektedir.

1968Aralik sonu itibarile fabrika satis fiatlari soyledir:

Kosebent T Demiri
20 x 20 x 3 280 Krs. —
25 x 25 x 3 240 » 280 Krs.
30 x 30 x 3 230 » 280 »
35 x35x 4 225 » 280 » ¥
40 x 40 x 4 230 » 280 » % -
50 x 50 x 5 220 » 280 » -
60 x 60 x 6 220 » —_—

3 — Cimento :

Cimento fiatlar1 istikrarhh bir duruma girmis bulunmaktadir. Toptan fiyatlar
gegen devreden beri 12,5 T.L. na inmistir. Kis mevsiminin talep lizerindeki yavas-
latic1 tesiri ve ithal edilen ¢imentolarin ihtiyaglara biiyilk &lgiide cevap ver-
mesi yiiziinden oniimiizdeki devrenin cimento konusunda bir 6nem ax‘zetmlyecegi."
anlasilmaktadir, Beyaz g¢imento plyasasmda ise Pinarhisar ve Bartin mamu_llerl
yeterli olup fiatlar1 32-34 T.L. civarnindadir.

Bu durumun devami normal goriilmektedir.

4 — Karo Fayans :

sitlerde hafif defolu mallar tercih edilmektedir. Sl
1968 Aralik ortasinda fiatlar sdyledir: Ekstra 95- 96«Kr$" g

Uctincii 83-85 kurus. -
Arz ve talebin dengeli olmasx dolayl
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Buzlu cam piyasasinda istikrarli manzara devam etmektedir. Fiatlar 35 T.L. ci-
varindadir. Pesin satislar dolayisile fiyat hareketleri beklenmemektedir.

C. Gida Maddeleri :
1 — Bakliyat ve Piring :

Bakliyat piyasasinda, gecen devre baghiyan hareket devam etmektedir. Bu du-
rum baz bakliyat kalemlerinde fiyat artislarina sebep olmaktadir. Talebin mevsim
dolayisile canli olmas: beklenmektedir.

1968 Aralik sonu itibarile bakliyat fiatlarimn borsalardaki seyri sdyledir: Der-
mason fasulye 385-450 kurus, Battal 310-340 kurus, Barbunya 260 kurus, Mercimek
yesil Istanbul 230 kurus, Nohut 240 kurus.

Piring piyasasinda kis ve Ramazan tesirile talebin artmas) fiatlara tesir etmis
ve 1968 Aralik ortas: itibarile Bersani 375 kurug, Maratelli 330 kurus, Karolin 309
kurustan muamele gormiistiir. Bu duruma gdore fiyatlarda 30-40 kurus yiikselme ol-
mustur. Talebin canlanmasi ve stoklarin azalmasi dolayisile fiyatlarda yiikselme-
nin devami beklenmektedir.

2 — Beyaz Peynir :

Ramazan ay1 dolayisile beyaz beynir piyasas: durgun ge¢mistir. Yeni mahsul
stoklar1 yeterli oldugundan fiyatlarin istikrarli olacagi anlasilmaktadir.
1968 Aralik sonu itibarile toptan satis fiatlar1 soyledir: (Teneke / T.L.)

Tam yagh : 160 — 170
Yarim yagh : 120 — 130
Yagh : 150 — 160
Yagsiz : 70 — 80

. 3 — Zeytinyag ve Di-ger Nebati Yaglar :

Zeytinyag piyasasinda yeni mahsiliin piyasaya arzi ve mahsiliin bollugu dola-
yisile gerileme olmugtur.

1968 Aralik sonu itibarile ekstra ekstra zeytinyag 900 kurustan, I. Kupe 800
kurustan, sira mali gesitler ise 670 kurustan muamele gdrmiistiir.

1968 Arallk sonu itibarile aygigegi yafn 415 kurustan muamele gormustur
Pamuk -yag fiatlar: ise 570 kurus civarindadir.

D. Altin Fiyatlan :
1968 Arahik ay: itibarile altin fiatlarimin seyri soyledir: (T.L.)

- Cumhurlyet Resat Ingiliz

2.12.1968 120.50 194 — 139.—
9.12.1968 122 — 194 — 141.—
16.12.1968 123 — 194 — 140.—
24.12.1968 124.— 194 — 142, —

¥

E. Toptan Esya Fiatlar1 indeksi : _
1958 — 100 itibarile Istanbul toptan esya fiatlar1 indeksi, 1968 Kasim ayinda

p 167,4 olmustur. 1968 Ekim ay1 indeksi 165,1; 1967 Kasim ay:1 indeksi ise 159 idi.

_ F. Dis Ticaret :

" Resmi istatistiklere gore 1968 Agustos ayinda ihracat ve ithaldta ait durum $oy-

ledir: : i
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1 — ihracat :

1968 Agusios ayinda ihracatimiz 18.842.000 dolar olmustur. 1967 Agustos ayina
nazaran bu rakam 5.448.000 dolar geridir. Ocak - Agustos devresi itibarile mukaye-
se yapildigi takdirde 1968 yilinda 268.302.000 dolar: bulan 8 aylik ihracatimiz, 1967
yilinin ilk 8 aylk ihracatindan 7.259.000 dolar eksiklik gdstermektedir.

Sahalar itibarile, 1968 Agustos ayindaki ihracatimiz 1967 Agustos ayina na-
zaran biitiin sahalarda azalma g6stermistir.

2 — Ithalat :

1968 Agustos ayinda ithalatimz 56.100.000 dolardir. 1967 Agustos ayina nazaran
bu rakam 13.446.000 dolar daha azdir, 1968 Ocak - Agustos ithalatimiz 511 mil-
yon dolar olmustur. 1967 nin ilk 8 ayina gore 68 milyon dolar artig vardir.

Sahalar itibarile ithalatimiz 1968 Agustos ayinda, 1967 ABustos ayina nazaran

OECD memleketlerinden azalmis, Kliring Anlasmali Dogu memlieketlerinden art-
migtir.
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OKUYUCU SORULARI

Istanbuldan bir okuyucumuzun sorusu:

Soru: Tiirkiye'ye tesebbiis seklinde gelen yabanci sermayenin kur-
dugu firmalarin Yurdumuzdaki kredi kurumlarinca kredilendirilmesin-
de herhangibir tahdit mevcut mudur?

Cevap : Yurdumuza gelen yabanci sermayeyi; 18/1/1964 tarih ve
6224 sayil1 «Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu» c¢ercgevesinde, ya da
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma hakkindaki kararlara gore gelen ser-
maye olarak ayirmak gerekmektedir.

Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu cergevesinde gelen yabanc: ser-
maye, Kanunun, 10. maddesindeki,

«Yerli sermaye ve tesebbiislere taninan biitiin haklar, muafiyetler ve kolaylik-
lardan, aym sahalarda calisan yabanci sermaye ve tesebbiisler de aym sartlar da-
hilinde istifade ederler»

seklindeki esitlik hitkmiine tabi bulundugu ve Bankalar Kanunumuzda
da, yerli firmalarin alacaklari krediyi firma yoninden tahdit eden bir
hiikiim mevcut bulunmadig: cihetle, bu cesit yabanci sermaye i¢in, hu-
kuki agidan, herhangibir sinirlama yoktur. Ancak, her bankanin kredi-
nin emniyeti agisindan kendi usullerine ve genel kredileme esaslarina
gore, yerli tesebbiisler i¢in oldugu gibi, yabanc: tesebbiisler i¢in de bir
siirlama yapmasi tabiidir.

Sozkonusu Kanun dismda, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma hakkin-
daki kararlar gercevesinde gelen yabanci sermaye ise; 17 sayil1 karara
iligkin, «Seri: V, No: 3, Sermaye Hareketleri Tebliginnin 20. ve 21. mad-
deleri hiikiimlerine tabi bulunmaktadir. Buna gore, bu gibi yabanci ser-
maye, Yurdumuzda kredilenme konusunda;

Madde 20 — Harigcte mukim gergek ve tiizel kisilerin Gelir veya Kurumlar
Vergisi kanunlarina gore hesaplanan 6z sermayesinin %50 den fazlasina sahip
bulunduklar1 tesebbiislerde, ise baslama veya istirAk tarihinden itibaren her tak-
vim yili iginde alabilecekleri kredilerin yekinu, mezkir vergi kanunlarina gore
hesaplanan takvim yih basindaki (ise baslama veya istirdk halinde bu tarihteki)
6z sermaye miktariin; (Dagitilmayan kérlar 6z sermayeye dahil edilmez)

1) Maden, nakliyat, turizm ve imalat islerinde ugrasanlarda % 50 sinden,
II) Sair ticari islerle istigal edenlerde % 15 inden,



I11) Ihracat ile istigal edenlerde %100 ila 200 iinden, (asgari nisbetten fazla
kredi almak istiyenler igin miiracaat iizerine mal cinsleri dikkate alinarak mnisbet
tayin edilir.) fazla olamaz.

Sermayeleri hisse senetlerine bdliinmiis bulunan ve 23 iincii maddenin son fik-
rasindaki istisna hitkmiinden istifade eden sirketlerde dagitilmayan kar yekanu,
kullanilmis kredi addolunur.

Yukaridaki fikralarda belli edilen nisbetlerden fazla krediye ihtiyaci oldugunu
tevsik edenler hakkinda ilgili Bakanliklarin miitaldas: alinmak suretiyle, yeni nis-
betler tesbitine zaruret goriildiigii ahvalde bu nisbetler Resmi Gazete ile ilan edilir
ve benzeri tesebblislere de uygulanir.

Miinhasiran Tiirkiyedeki islerinin gerektirdigi isletme akgesini doviz olarak
getirmek zorunda bulunan ve Tiirkiye icin tahsis edilmis bir sermayesi olmayan
ve harigte mukim gergek Kkisilerle Tiirkiye'de biiro, acenta ve temsilcileri vasita-
siyle faaliyette bulunan harigte mukim tiizel kisilerin Tiirkiye’den alabilecekleri
kredi miktar1 Maliye Bakanhifinca, miiracaat lizerine tesbit edilir ve tayin edile-
cek plafonlar 21 inci maddede yazili kredi ciizdanlarma dercedilir. Bankalar bu
fikraya gore kredi vermek igin muteber bir bankanin kontrgarantisini istemek zo-
rundadir. Goriinmeyen muamelelerden dolay: getirilmesi mecburi dowzler hakkin-
daki hiikiimler mahfuzdur.

Maliye Bakanliginca tasdik edilen mukavelelerde avans ve kredi limitleri ve
sartlarinin tayin edilmis oldugu ahvalde mukavele hiikiimleri uygulanir.

Madde 21 — Tiirkiyeden alabilecekleri kredi nisbetleri 20 inci maddede tesbit
edilmis olan tesebbiisler, ilgili Merkez Bankasi Subelerine miiracaatla teblige ilisik
1 numarali ekdeki drnege uygun «Kredi.Ciizdani» almaga ve kredi miiesseseleri de
bu gibi tesebbiislere kredi agarken kredi ciizdanlarimi aramaga ve verdikleri kredi Ay
miktarim kredi clizdanlarinin mahsus hanelerine kaydetmege mecburdur. X7

hiikiimlerini gozoniinde bulundurmak zorundadir.

g,
® s1
o,

Kanimizca, yalniz yabanci tesebbiisler icin degil, yerli tesebbiisleri
de kredilenme yoniinden 6z sermayelerine gore, bir kayitlamaya -ta.b
tutulmasi ve Bankalar Kanununda ona gore deglslkhk 3ap11mas1 kred
lerin emniyeti agisindan faydali ve liizumludur. g



Haberler:
Bankacihikta En Iyi Etiid Yarismast Sonucu Belli Oldu

«Bankacilikta En Iyi Etiid» Yarismasina, bir defa daha ertelenmis
oldugu halde, ne yazik ki, yine yeteri kadar istirdk olmamis ve istirakei

sayis1 7 den ibaret kalmistir.
Jiiri, daha once de bildirildigi lizere, .
DURAKBASA Necdet (T.C. Ziraat Bankas1 Genel Miidiirligi Istihbarat Mii-
diirii)
HATIBOGLU Zeyyat (Prof. Dr. Iktisat Fakiiltesi Isletme Iktisadi Enstitii-
sii ve Istanbul Teknik Universitesi Iktisat Kiirsiisii)

KUNEY Hikmet (T. Is Bankasi A. $. Genel Miidiir Muavini)
UNAY Vecdi (Sinal Yatinm ve Kredi Bankasi Genel Miidiiri)
YAZICI Biilent (T. Simai Kalkinma Bankas: Idare Meclisi Baskani)

dan tesekkiil etmekte idi.

Juri iiyelerinden herbirine etiid yazilari, yarismaya katilma siiresi
dolduktan sonra, birer niisha olarak verilmis; Jiiri liyeleri yazilar iize-
rindeki tetkiklerini tamamlayinca, bir karara varmak iizere, 11/Aralik/
1968 tarihinde Istanbulda Sinai Yatirim ve Kredi Bankasinda toplan -
mastir.

Jiri, 1. 6diile 1ay1k bir etiid bulamamis; 2. ddilii ise, ittifakla, «Ih-
racatta Kredi Sigortasi ve Ihracatin Finansmaniy adli etiid ve Yazar
T.C. Merkez Bankas1 Genel Mudiirliigii I¢ Krediler Miidiirii Ayhan Sen-
yuva’ya vermistir,

Ayhan Senyuva Dergi adina Ankara Temsilcimiz Hikmet Keyman
tarafindan makaminda bizzat ziyaret ve tebrik edilmis; kendisine 2000

« TL. ik ¢ek takdim olunmustur.

Ayhan Senyuva’min biografisi ile 6diil kazanan etiidiinii gelecek sa-
yimizda yayinliyacagiz.

Jiiri, Banka Dergisinin bu tesebbiisiiniin Bankaciligimiza biiyiik hiz-
met oldugunu belirtmek suretiyle gelecekteki benzeri tesebbiisleri tes-
vik etmistir.

Oteyandan, Jiiri’'nin, biitlin ¢abalara ragmen, yarismaya istirakei
sayisinin yetersiz kalmasim iiziintii ile karsiladigini da isaret etmek zo-
rundayiz. .

Bu arada, bundan sonra, tertiplenecek yarismalarda, daha vasifli

etiidler bulunabilmesini saglamak bakimindan;

1) Yarismanin herkese acik tutulmas); ancak konunun tesbit edil-
mesi, j
2) Etiidiin uzunlugu hakkinda bir tahdit konulmamasi,

3) Miimkiin oldugu takdirde, o0diil miktarinin artirilmasi,
nin Dergi Idaresine tavsiyesi uygun gorilmiustir.

Bu konuda yeni tesebbiisler Bankalarimiz ve Bankacilarimizdan

destek gordiigii takdirde tekrarlanacaktir. BANKA
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Banka Kredilerini Tanzim Komitesi Karari

Karar Tarihi : 9.9.1968 Resmi Gazete Tarihi : 7.12.1968
Karar sayisy : 180 Resmi Gazete No: 13071

16.11.1968 tarih ve 6/10976 sayih Kararnamenin ekidir.

7129 Sayih Bankalar Kanununa ek 153 sayih Kanun geregince Tiirkiye is Ban-
kasimin nezareti altinda tedricen tasfiyeye tabi tutulan Tiirkiye Kredi Bankasmin
tedricen tasfiyesinde kullamilmak iizere;

a) 153 Sayih Kanunun 3. iincii maddesi geregince T.C. Merkez Bankasi nez-
dinde tesis edilmis bulunan Fon’dan 11.000.000 liranin tahsisi,

b) Tahsisi uygun goriilen 11.000.000 lira ile Fon mevcudu arasindaki farkin
ayni maddenin 5. inci fikrasina istinaden T.C. Merkez Bankasindan, Fon’da biri-
kecek mebaligden derhal mahsup edilmek kaydiyle, mezkir Fon'a avans olarak
itasi,

Uygun goriilmiistiir.
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