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Ayiik Dergi, Kastm 1977 Citt: 14 Sayi1: 11

banka ve 1
ekonomik yorumlar

Sevgili Okuyucular,

Zirvesine ulagmamiza ramak kalan <ekonomik bunalim-a elbet bir ¢dziim
bulunacaktir. Bu asamada asil 6nemli olan en az «acl» ¢éziamiin bulunup uygu-
lanabilmesidir. Yazik ki gortiniim, gerekli operasyon-un saptanmasinda «yabanc:
doktorlarin- gorislerinin gegerli olacagl yénindedir; ve «Bashekim» goérinamiin-
deki Uluslararas: Para Fonu'nun uzmanlhk sahasinin, teshisi coktan yapimis clan
hastalikla tutarliligi bugin ¢ok tartisilan bir konudur.

Issizlik oranmm bugiinkii yiiksek diizeyinde (% 15) tutabilmek igin bile, her
yil 600.000 kisiye is bulmak zorunda olan iilkemize IMF, basinimiza sizdifl gibi,
eger sadece <kemerleri stkma ve sinirlamas oneriyorsa, uzmanligindan siiphe
edenlere katilmamak saniriz olanaksizdir.

Sevgi ve Saygilarimizla
A. Dogan Yalim

Sahibi : Banka Yayinlar: ve Kiiltir Ltd. Sirketi adina Ertum Ocal; Yaz: Isleri
Midiirii : A. Dogan Yalim; Damisma Kurulu : Erol Aksoy, Prof. Osman Fik-
ret Arkun, Besim Baykal, Prof. Dr. Nasuhi Bursal, Mehmet Gin Calika, Ah-
met Demirel, Oktay Ersoy, Prof. Dr. Cumhur Ferman, Prof. Dr. Emre Gonen-
say, Dr. Alp Giirus, Erhan Isil, A. Nazif Keyman, Dog. Dr. Yildirnm Kilkis, Ke-
mal Kurdasg, Do¢. Dr. Kemal Kurtulus, Nuh Kusgulu, Ertugrul Soysal, Prof.
Dr. Baran Tuncer, Fikret Tunger, Turhan Timay, Dr. Haltk Unai, Dog. Dr.
Yiksel Ko¢ Yalkin, Yénetim Komitesi : Dr. Oztin Akgiic Prof. Dr. Mustafa
A. Aysan, Ziya Nebioglu, Ergin Neng, Ertan Ozgiir, Prof. Dr. Kemal Tosun,
Gingor Uras; Denetim Komitesi : Biilend Corapgl, Necdet Durakbasa,
Prof. Dr. Zeyyat Hatiboglu; ldare Yeri : Cagaloglu, Catal Cesme Sk. 17
Kat. 4, Ist; Tel : 28 34 11, P.K. 769 Karakoy - Istanbul: Basildig1 yer : Arpaz
Matbaacilik: Abone : Yilik 150 TL. 6 Aylhik 75 TL,; Fiat1 : 12,5 TL.; llan Tari-
fesl 1 Arka dis kapak 1500 TL.; On i¢ kapak 1200 TL.; Arka i¢ kapak 1100 TL;
l¢ sahifeler (tam) 1000 TL., Hesap Numaralarimiz : Ziraat Bankasi Beyoglu
Subesi 768, s Bankas: Tirbe Subesi 1541, Akbank Tiirbe Subesi 4512.
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* Dergimizde cikan yazilar, kaynak gdstermek sartiyla iktibas edilebilir.:




EKONOMK GOSTERGELER

(')_ Y1l sonu rakamlari

T.C. Merkez Bankasi _1_9_7_5‘__ _19_76_* Temmuz
Altin ve Ddviz movcutlart  1.000 969 657.8
(Milyon $) (7.10.1977 .
Tedavildeki Banknotlar 41,968 52.061 69.400
(Milyon TL.) (7.10.1977 :
Hazineye Kisa Vad. Avans 17.194 21.736 32.4
(Milyon TL.)
Bankalar (Milyon TL.)
Toplam Mevduat 134.300 145.100 179.100
Toplam Krediler 135.600 171.700 199.000
Fiyatlar (1963=100) Artis
- %—

Toptan Esya Fiyatlar: 360,8 4297 19,09 479,8
(Genel Endeks)
ist. Geginme Endeksi 339,0 464,2 19,33 521,8
Dis Ticaret (Milyon $)
ithalat 47257  5.127.6 3.369.1
{hracat 1.400.8  1.959.8 986.5

Fark 3.324.9 3.167.8 2.382.6

Agustos

506.5
521.2)

67.335
76.711)

38.6

181.200

201.700

Artig
%

4822 0.5

531,9 19

4.021.8

1.093.3

2.928.5

I — lthalat Bedelleri Subat/1977 ayindan bu yana transfer beklemektedir.

D 2= Ihracatta gegen yihn ayni ayma gore % 17.7 diizeyinde bir artis olmus ise de,
Ocak-Agustos donemi dikkate alinirsa % 20,7 oraninda azalma vardir.

3 — Is¢i dévizleri gegen yilin ayn: diizeyinde gergeklesmistir.
(Agustos 1976; $ 109 milyon, Agustos 1977; $ 109.1 milyon)

4 — Tedaviildeki Banknotlarda bir azalma olmugtur.

5 — Mevd;x‘at ve kredilerde artis devam etmigtir

6 — lIstanbul Geqinme Endeksinde biiyiik artis siirmektedir.



EKONOMIK YORUMLAR :

Toplantiya Katilanlar : Erol AKSOY, Prof. Dr. Erdogan ALKIN,
Prof. Dr. Zeyyat HATIBOGLU, Giingér URAS, Necdet DURAKBASA

DURAKBASA : Hiikiimet ekonomiyi diizeltmek i¢in bazi tedbirler aldi. Bu
tedbirler genel olarak yetersiz bulundu. Yénii belki dogru ve amaci uygun olsa
da... 21.Eyliii 1977 tarihinde % 10 luk bir devaliiasyon yapti. Ayrica bedelsiz itha-
lat1 zorlastirici, giiglestirici bir karar aldr Fiyat artislar: ile savasmak icin belediye-
leri gérevlendiriyorum, onlar sorumludur diye bir karar aldi. Ve bu arada vergi ko-
nusunda degisiklikler icin hazirlik yapildig1 sdyleniyor. Diger kararlarin vergi ka-
rarlar: ile birlikte alinmamis olmasi ise ¢ok sakincalt goriildi. Clunkii gelir dagili-
m: alinan kararlarla daha da rahatsiz edici bir duruma gelmis oluyordu. Oteyan-
dan, Hiiktimet ihracata doniik kararlar alacagin belli etmisti. Bu ydnde sadece Lii-
tine, pamuga vergi iadesi karar: alindl. Bundan baska Sayin Erbakan her bakan-
lik kendi ugras: alanmina giren mahsul ya da mamulan ihracindan sorumlu olsun
gibi bir goériis ortaya atti. Sayin Uras Hiikiimetin son 1 ay icerisinde aldizg: ka-
rarlari nasd degerliyorsunuz? Ekonomiyi ¢ikmazdan kurtarmak. icin 6nerileriniz
nelerdir?

URAS : Simdi sorunuzun sonundaki bu ciimleyi agmak istiyorum. Acaba biz
Tarkiye'yi iginde bulundugu ekonomik gikmazdan kurtarabilir miyiz? Tiarkiye'yi
i¢inde bulundugu ekonomik durumdan kurtaracak olan Hiikiimettir. Ne yazik ki
Hikimet Tarkiye'nin ekonomik bunalim iginde oldugu konusunda bir inang. sa-
hibi gértinmiiyor. Onun disinda bizler bir takim sgeyleri kendimize dert edinip
konusuyoruz. Séyle ki, bir koalisyon Hikameti goriniminde olan. Hikimetin
ekonomik politikasini yiritme sorumlulugunu, bugin, tek basma. Bakanhklar
arast Ekonomik Kurul (BEK) ele almis goriiniiyor. BEK'da da gorlinige gore sa-
dece Kurul Baskani hakim durumda ve BEK baskan:i olan Saymn Hikiimet, yeth-
lisi ise, bitlin beyanlarinda; «Tiirkiye'nin higbir sorunu yoktur, Tirkiye disardan
paraya muhta¢ degil, disardaki ulkeler bizden para almak igin siraya girecekler-
dir» diyor. Oniimiizdeki yil kendi yapacagimiz ugaklarin Orduya teslim edilecegin-
den s6z ediyor. Ondan sonra tarlalara tohum eker gibi fabrika ekiyoruz .diyor.
Tedbirleri uygulayacak, ekonomiyi yénlendirecek olanldr, ekonomide sorun ol-
madigina inanirlarsa, bizim butin konusmalanmxz bnrer teorzk tartxsmadan ileri
gitmiyor gibi gériintyor.

DURAKBASA : Gergekte dyle mi mamyorlar. yoksa dyle mi gosterlyorlar?

URAS : Onu bilemiyorum, ama mademki biz bdyle kendi kendimize i:.r takim
seyler konugsuyoruz, gene konusalim ve luzerimize.disen sorumluluklar: yerme .ge-
tirerok bir takim tehlikelere isaret etmege devam edelim. Bunlarin en onemlisi
Turk:ye de ekonomik meselelerin tartigilabilmesi, ¢bzilebilmesi i¢in herseyden énce
ciddi ve etkili bir hitkiimet yénetimine ihtiya¢ vardir. Béyle bir hikiimet yane-
timi ancak ¢agdas ekonomik araglar: kullanabilir. Teferruata girmeden ben . bu
tedbirler paketine doneyim. .

AKSOY : Cagdas araglar nelerdir? v, s ST
URAS : Sayin Aksoy Cagdas araglar, 6rmogin ekonomide en basxt araqlardan
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bir tanesi faiz mekanizmasidir. Siz daha hala ekonomiyi yonlendirirken faiz me-
kanizmasinl yok sayarak ben faizsiz para dagitacagim derseniz, tasarruflarm
stratle dustigi bir ortamda béyle bir ara¢ yok demektir. Siz disa baglh bir sa-
nayi yapidan sikayet ederken, bu disa baglilifi azaltmayacak, tam tersine biyuk
dlgiide arttiracak yeni bir sinai strateji uygularsaniz bu ¢agdas bir ekonomik tu-
tum degildir. KIT toplulugu Tiirkiye ekonomisinde 1977 yilinda biitgenin % 80 ini

. yutarken, bu topluluga aym bozuk diizende, aym ¢arpik yapida yenilerini ekle-
mek c¢agdas ekonomi prensipleri ile bagdasmaz.

ALKIN : Vergi yapisi bu carpikhiga gelmisken bir tedbir almiyorsak, yine
gagdas ekonomi araglarindan bir tanesi clan vergilemeyi de ihmal ediyoruz de
mektir. Vergiyi enflasycnu denetlemede, gelir dagihimin: diizellmede, kamu har-
camalarnin yénlendirilmesinde, 6zel kesime yol gosterilmesinde bir arag olarak
kullanmiyorsak g¢agdas davranmiyoruz demektir.

URAS : Pakct tedbirler dendigi zaman bundan onceki oturumlarimzda da
deginmistik. Tim ekonomik araclarin bir zaman ve tedbir biitinligi icinde cidd
olarak uygulanmaya konulmasi gerekirdi. Bir takim araglar uygulanmaya ko-
auldu. Sorarsaniz devalliasyonda yapildi. Vergi iadesi de veriyoruz, bazi IDT nin

- mal fiyatlarini da yikselttik. Ama bunlar ne getirecek? Yani elkkonominin buglinki
carpik vapisinin belli bir zaman siireci iginde diizelmesi dogrultusunda buniar
azaba bir tmit vadediyor mu? Ben béyle bir amit géremiyorum. Siz, érnegin 6ni-
miizdeki yil dis ticaret agiZimizin bu tedbirlerden sonra 4,5 milyardan 3,5 milyara
dlgecegine inaniyor musunuz?

DURAKBASA : Sayin Hatiboglu inamiyor musunuz?

HATIBOGLU : Kesinlikle inanmiyorum.

URAS : Saym Erdogan Alkin siz ne disiiniiyorsunuz?

ALKIN : Saninim eger kestirme konusmak gerekirse, bu oranda bir devaliias-
yonun, isterseniz moda olan deyimle kur ayarlamasi diyelim, ihracati yukar it-
mede higbir anlamli etki yapacagimm sanmiyorum. Bu ekonomi ihracat yapamaz,
déviz iiretemez bir yapiya sahip. Boyle % 10 luk devaliiasyonlarla ya da sizin
soylediginiz gibi ¢agdas ekonomi ydnetimi araglarm kullanmadan bu ekonomiyi
kisa donemde doviz tiretir duruma getirmege, daha dogrusu 6-6,5 milyar dolarhk
déviz gereksinimini karsiliyacak dévizi Uretmege olanak yok. Dilimiz gergi var
muyor, hangi oranda devaliiasyon gerekiyor demege... Sayin Hatiboglu % 100 kul-
land1 yine hepimizden cesur olarak. Ama hadi ben de % 50 den asagl olmasin nu
diyeyim, ne diyeyim? Eger kisa dénemde bir itme saglamak istiyorsak.

DURAKBASA : Sayin Aksoy acaba sizin bu konulardaki gériiglerinizi alabi-
lir mlyiz?

AKSOY : Ben soruya baska yonden yaklasmak istiyorum. Alinan ekonomik
tedbir paketi muhakkak ki ihracatla ithalat arasindaki acig: indirmeyecektir.
Yalnmz acaha biz bu agig indirmege mi galismahyiz yoksa kalkman bir ilke ola-
rak bu agiz: finanse etmenin yollarin1 bulup bbdylece bir 5-10 y:1 daha devam mi
etmeliyiz? Mesele bu kalkinma hizimin miimkiin oldugu kadar uvzun bir sire de-
vam edebilmesidir. Bu yénden alabilirsek soruyu, konu sbyle degisiyor: Nasi bir
ekonomik tedbirler paketi almamz lazim ki, bize yabancilar inansinlar ve para
versinler. Biz bu paray: alalim, ondan sonra bu -parayla yatirimlar yapip iilke-
mizi kalkindirmaga c¢alisahm. Bu paray: aldiktan sonra bununla biz déviz yara-
tan sanayiler yapabilir miyiz, yapamaz miyi1z? Bunlar ise problemin diger yoni.
Ben en ¢ok kisa vadeye bakiyorum. Ciinkd soru gelecek yil haklanda idi. Ben
sizler kadar kotimser degilim. Sizlerin déviz acif1 4,5 dan 35 a yahut 25 a insin
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derken bu &neri temel degisiklikler gerekticiyor ki bu degisiklikler ¢ok uzun
vadede ancak saglanabilir. Ingiltere ile Italya'yi alirsak bu ulkelerde de biiyik
problemler vardi:. Bazi tedbirler aldilar. IMF ile anlastitar. Bunun sayesinde ya-
bana lilkelerden para aldilar. Ingiltere ve Italya'min durumu simdi 1-2 yil éncesi
kadar kotli degil. Ama temel yapilarinda bir degisiklik cldu mu? Sannmuyoru:r,

DURAKBASA : Yani IMF ile anlasmaktan baska hir care yol, kisa vaded~
¢6zim igin degil mi Sayin Aksoy?

AKSOY : Tabii borclarimiz oldugu igin, borglarimizi édiyebilmelk i¢in IMF ile
anlasmaktan baska care yok. Ama su anda biz sifirda olsa idik, yani ne igeriye
ne digariya borcumuz olsayd: IMF ile anlasip anlagmamak bizim climizdeydi.
Anlasmamiza lizum kalmazdi. Yani i¢ kaynaklarimizla ya da ne ihrac ediyorsak
kazandigimiz dévizlerle biliyliyebilirdik.

DURAKBASA : IMF ile anlasmak tabii disardan bize kredi ak:m:na imkan ve-
recek. Ama yabanc: sermaye akimim tek basina IMF ile anlasmak saglayamaz
herhalde. Bu noktada bizim bu dar bofZazdan kurtulmamiz igin yalmz kredi ile
mi yetinmeliyiz, yoksa yabanci sermayeyi de yardimc bir unsur olarak diigline-
bilir miyiz?

AKSOY : Orada tabii tamamen degisik bir sorun geliyor. Yabanci sermaye
gelmezse yabanci teknoloji geliyor; lisans iicreti aliyor. Buna sermaye dediniz mi
disariya temettii gidiyor. Teknoloji dediniz mi disartya hemen hemen o temettd
miktart kadar bir lisans hakki gidiyor. Ben sahsen yabanci sermayenin (kritik),
oldugunu zannetmiyorum. Tahii uzun vadede yabanci sermayeyi tesvik konusu, o
problemler disiniilebilir. Ama su anda Tirkiye'nin problemini ¢ézmek i¢in ya-
banci sermayeyi ben vazgegilmez gérmuyorum. Yabanc: krediyi ise vazgegilmez
gordyorum. Sermaye 1 miiyon girerse, kredi 1 milyar gelir.

ALKIN : Ben Sayin Aksoy'dan bhir ncktayi 8grenmek istiyorum. Bir yandan
kisa siirede bir ¢éziimden, 6te yandan acig 5-10 yil gibi bir sﬁrgde devamh finan-
se edecek dis kaynak bulmak ugrasisindan sozetti. Simdi kisa donem derken bu
510 yih m: kastediyor? Bir de kendi hikimleri ile bir parca celisen 2 ornek
verdi: Ingiltere ve italya... Acaba Ingiltere ve italya bu dis kaynak olanaklarim
sagladiklarinda gercekten yapilar: degismis midir? Yani Ingiltere ve ltalya bugtn
temelli sorunlarini ¢ézmils durumda mudirlar? Eger [ngiltere ve ttalya gibi iki
ekonomi, dis finansman aktarmakla sorunlarin temelden ¢dzemiyorlarsa, Turkiye
bu yapisiyla devamh dis acigimi dis kaynaklarla finanse etmek olanagini bulabi-
lecek midir? Eger doviz Gretemiyorsa biyGme hizinin ne anlami var? Bizim gibi
bir ilke % 7,5 biiyiimiis ama daviz gereksinimini kargilayacak ddvizi Gretemiyor-
sa, kalkinmay: finanse edecek dis kaynagl devamh nasil bulabilir? Bir yerde bunu
geri 6demenin olanaginin kalmayacagl bir smra dayabiliriz. Bu yapt igerisinde
devamh dis agigimiz: finanse edecek kaynag: gergekten bulabilir miyiz? Cunki
boyutlar korkutuyor. Ekonomi hiz aldikca dis kaynak ihtiyac: biylyor. thracatin
bu énlemlerle yada benzer énlemlerle sigrama yapmas: da olanaksiz. Ontimtzdeki
dis actk tahminlerine baktizimizda béyle bir uzun ya da kisa dénemli bir
kaynak bulmak olanagimiz var mi? Haydi 6 ayi kurtarmak igin IMF bize yesil
155k yaksin. Bir takim olanaklar saglansin. Ama énumiizde 4-8-12 milyarlar gibi
dig actk projeksiyonlar1 var, 1980 lere dogru. Diinyada bunu finanse edecek ku-
rulus var m1? Ozel bankerler yada uluslararasi kuruluslar cercevesinde? Ben bunu
sormak istiyorum Sayin Aksoy'dan...

AKSOY : Bir noktay: agikliyayim: Ben Tiurkiye doviz lretimini ihmal et-
sin demedim. Tarkiye'nin elbette déviz Uretmesi -lazim. Nitekim IMF ile anlasma
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derken, IMF ile anlagmanin ne olacagini konusmadik, onu konusalim. Sahsen yap-
tizim temaslardan, IMF'nin su andaki tedbirleri yeterli bulmadigm duydum.
IMF'nin ikinci bir devalliasyon isteyip istemedigi, bundan baska Huku-
metimiz i¢in en bliylik sorun olacak bir Ucret dondurma politikasin isteyip iste-
medigi konusu var. Belki karsilikli tavizler verilerek IMF bundan vazgegebilir
Bunu ben bilemem. IMF'deki teknisyenlerin belki baska sartlar ileri sturerek tlcret
dondurmalkian vazgegebilmeleri mimkiindir. Yalniz bir de Uciinci clarak IMF
buraya tekrar gelirse, Turkiye'nin 2-3 yillik programina bakmak isteyeceklerdir.
Merkez Bankasmin kredilerinin nerelerde kullaunildigina ¢ok yakindan bakacaktir.
Yabanci bankacilar bizi tahmin ettigimizden daha iyi tahlil ederler. Onlara gore
kendi gelirleri ile kendi harcamalarnmn finanse edebilen bir hikimetin parast
kuvvetli olur. Ve buna ek olarak da kur ayarlamasmi iyi yaparsa o hiki-
met dis ticaret acizi1 vermez. Ekonomik tedbirler paketinde Hikiimetin su agk
finansman denilen seyi durduracag: séyleniyor. Iste IMF ac¢ik finansmana gitme-
meyi Tirkiye acaba kag¢ yil devam ettirebilir bunu égrenmek istiyecektir. Baz1 il-
kelerin Merkez Bankalar: kuvvetli olarak tan'nirlar. Bizimki 6yle taninmyor. Al-
manya'da Bundes Bank'in politikast Hitkiimetin pclitikasindan ayridir. Demek ki,
IMF ile anlasmak demek. 6 ayhik bir problem olmuyor. 2-3 yilllk bir problem olu-
yor. Ote yandan tabiidir ki, Torkiye'nin borglandiktan sonra ana politikasm da
degistirmesi zorunlu. Yani mutlaka déviz treten sahalara kaymasi gerek. Ingiltere
ve ftalya’va degindiniz: Dogru. Ingiltere ve Italya IMF ile anlasarak i¢ sorunlarini
¢ozememislerdir. Ama ben sahsen Turkiyenin Ingiltere ve italya'ya gore bazi avan-
tailarll oldugunu disiiniiyorum. Ingiltere'nin fabrikalarinin ¢ok, ama ok esti olma-
s1, Ingiliz sendikalarmm durumu Ingiltere i¢in onemli hendikaplardir.

ALKIN : Ingiltereyi bir yatinm tenbelligi icersine girmis bir ekonomi olarak
dastnebiliriz. Genellikle sabit sermaye artis h'zi son derece diisitk. Bu disiklik
20. Yuzyilin baslarinda baslamis. Fakat II. Dinva Savasmin baslangicina kadar
fngiliz Uluslar Toplulugu icerisindeki olanaklar Ingiliz ekonomisini géturmis. A-
ma daha 2. Diinya Savas:i baslayinca hastalik ortaya cikmis ve Ingiltere Saymn
Aksoy'un da sdyledigi. gibi toplumun yapisi, sendikalarin yapisi, politikan'n ya-
pisi geregi bu hastahig dizeltebilecek onlemleri de alamamis bir tiirlii. O ginden
bugiine git gide zafiyet daha ziyade ortaya ¢ikiyor. Yatirim yapamiyan bir ilke,
sabit sermayesi gogalamayan bir ilke. Bu nedenle Kuzey Denizinde bulunan pet-
rol olanaklarmnin da ¢éle dismius kar gibi eriyip gidecegini, bir care olamayaca-
g1 tahmin ederim. .

_ AKSOY : Simdi, dinyada pozitif 6deme dengesi veren ulkeler var. Bir de
aksi denge veren ulkeler var. Pozitif dengelilerden para ¢ikiyor, bu para banka-
lara gidiyor. Bankalar bu paray: kime verecek?. Ustiine oturamazlar; faiz odiyor-
lar. Bu parayi, bizim gibi negatif dengeli tlkelerin a¢igim1 kapatmak icin vere-
ceklcr Burada. borclanmak kendi basina kot bir sey degildir. Bir sirket abmaz:
Bu sirketin sermayesi var, b_lraz da disardan borg para alir. Clinkii borg parayl
isletmek isine gelir. Bor¢ para randimanmi arttirir sermayenin. Sirket buydr.
Hig bir zaman sirket bitin borclarmi ddemez ki.. Odese zaten bu bir aptallk o-
lur, randimansiz, olur 8z sermaye icin. Asil yapilacak olan akillica sey, bu €z
sormaye. borglanma oranmi jyi tutmak, asir1 borglanmamak. Onemli olan bu. Her
zaman vemden borclanabi]me durumunda kendimizi muhafaza etmesini bilmeli-
yiz. Kalkinmakta olan bir Glkenin ddviz giderleriyle gelirleri arasmda bir fark ola-
bilir. Bu ‘fark: normeal tutarsa, bunu akilh bir sekilde fmanse etmesml bilirse bu
oyunu ‘uzun bir siire surdirebilir. - :
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ALKIN : Simdiye kadar gelir dagihmi bozuklugu ve issizlik diye spekiilasyo-
nu yapilan durum Tirkiye'de buyik toplumsal, hatta ekonomik sorun yaratmadi.
Fakat simdj ikilem gitgide ortaya cikiyor. Bir yerde kent kesimi bir tarafta kir:
sal kesim var ve gelir dagilimi ¢arpiklig1 giderek bu iki kesim arasinda ortaya
Cikmaya bagladi, Kentin igindeki gruplar arasinda ve kirsal kesimdeki gruplar
arasinda degil, ¢zellikle kentsel kesimle kirsal kesim arasinda gelir dagilim: car-
pikh& olarak ortaya gikiyor. Bes yil 6nce Sayin Hatiboglu teshis etmisti ama kim-
se doviz dar bogazinin bu boyutlara gelecegine inanmiyordu. Bu ddviz dar bogazi’
corunu bugin atlatilsa bile, yarin ekonominin ve toplumun, é6zellikle siyasal haya-
tin karsisindaki en énemli sorun, bu ikilemin yaratacag: sorun olacak. Eger istih-
dam artis1 saglanamayacaksa; bu déviz dar bogazi atlatildiktan sonra, doviz lire-
tirken istihdam da uretemez duruma gelecek olursak, bunun sonucu sadece ekono-
mik dogil siyasal bir ¢ikmaz olur.

HATIBOGLU : Saym Alkin'in degindigi nnktayt vurgulamak ve yerine koy-
mak istiyorum. izin verirseniz Saym Alkin'in kdy ve sehir kesimi arasinda isaret
ettigi fark: rakamlarla ifade edecegim. Dinyadaki istatistiklere gore ‘iktisaderi-‘ge=
lismis Glkelerde, Ingiltere, ABD gibi kentsel nufusla tarimsal nifusun 'prtalam'a
geliri arasinda bir fark yoktur. Buna karsihk Hindistan, Pakistan gibi gok' gerf
kalmis ulkolerde kentsel nufusun geliri tarimsal ntafusa gére % 60 daha fazladir.
Tarkiye diizeyindeki Latin Amerika tilkelerinde ise bu oran 100's 236'dir. Yani ta-
rimsal alanlarda 100 lira kazanan bir kimse o kisiyi kentsel alana getirdiginiz za-
man 236 lira kazanmir. Yani katsay: birinde, 1,6, étekilerde 2,36'dir. Acaba Tlirklye-
de bu cran nedir? Tarkiye'de bu oran 1974 senesine gére 5dir. Tarimda 100
lira kazanan kimse sehirlere gittigi zaman 500 lira kazamyor. Saym Alkin'in soy-
lemis oldugu ayrimi rakamlandirmak icin sdyliiycrum. Bu rakam 1975—76 larda
Ecevit'in vermis oldugu yiiksek tarim fiyatlar: sebebi ile 4'e inmistir. 1977 rakam-
larmni heniiz bilmiyoruz. Ama kanimca bu rakam yine 4,5'a ¢ikmis olmalidir. Sa-
yin Alkin'in isaret ettigi problem Tlrkiyenin ¢n dnemli problemidir. Bundan ha-
reket etmek suretiyle éyle 6nemli sonucglar ¢ikarmak mimkundar ki, oysa, Tdrki-
ye'de bu konu geregince islenmemistir. Bu konudaki galismalarimi ¢ok yakmnda
vaymlanacak olan Ingilizce 9i¢ kitabimda ortaya koydum. Eger isterseniz birkacg
tane 6nemli sonuca isaret edeyim: Tirkiye'nin ddviz darbogazinmn, Turkiye'nin ye-
terli derecede ihracat yapamamasmm, aksine, Tirkiye'nin fazla ithalat yapmasmm
en onemli sebebi budur. Cinka Turkiye'de tarimda galisan ve 100 TL. kazanan bir
isciyi tarimsal olmayan alana getirdiginiz zaman buna 400—450 lira veriyorsunuz:
Onun emegini birden bire 4,5 misli pahalilastinyorsunuz.” Tarkiye'nin ihracati bi-
lindigi gibi blyiik olgiide tarima dayalr ve tarmsal clmayan ihracatimizin- -oranr
resmi rakamlarda biraz daha yiiksek gbsterilmesine ragmen’ ¢ok disik: Cunkii
resmi rakamlardaki tarimsal olmayan ihracat da buylik tl¢iide tarima dayanmak:-
tadir. Oysa dinya tecriibeleri gostermektedir ki, ulkeler-gelistikge; tarmmsal olan
ihracatin oram1 azalmakta, buna karsihk tarimsal ihracatin.orant yikselmektedir.
Tirkiye'de ise tarimda gahsan bir kisiyi tarimsal olmayan,. alana getirdig-iniz za-
man ve buna 100 yerine 450 lira verdiZiniz takdirde bu yuksek Ucretlerle sizin ih-
racat yapma olanaginiz kalmaz. 5 5 bin Ny oo SRS

DURAKBASA : Yani sanayide ihracat yapma. olanaglmz yok. T haa
HATIBOGLU : Tarimsal olmayan mallari ihrag etme olanagimiz yok.. =~

DURAKBASA: Saym Hatiboglu, ancak bizde tarimdaki licretler o kadar di-
gik ki, onun 4,5 katimi alsaniz bile dis ﬁlke]erle mukayesa ettlglnjz za.man aca—
ba nasil bir tablo ortaya ciluyor? 4 S : 282



HATIBOGLU : Hemen onu cevaplandirayim: Bu disiince kesinlikle dogru de-
gil. Thracat: dikkate alirsak, tarimsal kesimde licretler normal, sinai kesimde ise
yiksoktir. Tarimda Ucretler dusik olsaydi Tirkiye tarim Grinlerini gim-
diye gore ¢ok daha fazla ihrag edebilirdi. 1—2 rakama  gideyim
isterseniz. 1970—75 vyillar: arasinda Turkiye'de kirsal nufus 1,2 ora-
nmda artmis. Fakat kentsel nifus, % 4 oraninda artmis. Zaten Tarkiye'nin iktisa-
den gelismesi igin ister istemez bu olacak: Tarmm nifusumuz sabit kalacak, va da
artacak, kentsel nafusumuz da ¢ok daha fazla artacak. Ancak Turkiye'nin jhracat
yapabilmesi i¢in kentsel niifus iicretinin tarimdakine gore bu kadar yiksek olma-
mas1 gerek. Turkiye'de ekonomik meseleler yanhs disiniliyor. Bunlar arasinda
bir tanesi var ki, cok énemli. Denilivor ki, niye isci licretleri ile ugragilsin? Cinku
bir fabrikaya bakarsaniz is¢i ticretleri fabrikada % 30'u teskil eder % 70'i de diger
maliyetlerdir. Bu diisiince tamamen yanls. Bir fabrika igin Oyledir, ama tim eko
nomiyi dasindagimiiz takdirde bu rakamlar tamamen tersine déner. Evet bir fab
rika igin ticretler % 30 diger 6demeler % 70'dir ama, onun diger odemelerinin i
¢inde, yine, % 30, % 70 vardir. Sonunda tersine iicretlerin timd herhalde %% 70 ci
varinda bir rakam ¢ikmak zorundadir. Bunu kabul ettiginiz takdirde yiaksek uc
retlerle ithracatinizi arttiramazsiniz. Eger Sayin Durakbasa'nin dedigi gibi, ~tarm
tcretlerini daha yiikseltelim, tarimsal olmayan kisimlar1 ayni birakalim, boylece
bu fark azalacaktir» desek buna olanak yoktur. Su bakimdan: bunu yaptigmniz
takdirde Tirkiye'nin zaten sisirilmis olan fert basina Milli Gelirini — uluslararasi
rakamlara doéndiigiimiiz zaman 1000 $ dir —. O zaman 2000 $ yaparsiniz, ve Tir
kiye, bugtin Italya, Avusturya seviyesinde bir fert basima Milli Gelire ulasmis olur

DURAKBASA : Sayin Hatiboglu, yalmiz ben sunu izin verirseniz belirtmek is-
temist'm: Diyorsunuz ki, Tirkiye'de tarimda iicretler 1'se sanayide 4,5 tur. Boyle
olunca da sanayinin dis iilkelerle rekabet olasil:g1 ortadan kalkiyor. Ben de diyo-
rum ki, Tiirkiye'de tarim kesimindeki iicretier o kadar diisik ki, — ama siz bil-
miyorum bu goriise katiliyor musunuz? — onun 4,5 katint almis olmak aslhinda a-
caba dis ulkelerle rekabeti ortadan kaldirnr mu? Ciinkii zaten baz diigiikk olursa
1'in 4,5 katin1 almak bilmem Ingiltere'deki sanayi iscisinin iicretine gire vine de
digiik kaliyorsa, ithracatin sirf bundan dolay: tikanmas: gerekmez gibi geliyor in-
sana.

HATIBOGLU : Efendim, sordugunuz seye ben yine cevap verecegim. Sizin de-
diginizi yapsak, yani sanayide kazanilan ortalama geliri aym biraksak ve tarimda
kazanilan sizin disuk dediginiz iicretleri faraza % 50 civarinda artiracak olsak, o
zaman Turkiye'de Fert Basina Milli Gelir Avusturya gibi olur. Eger siz Tirkiye-
nin zenginliginin Avusturya kadar oldugunu kabul ederseniz o5 zaman sizin de-
diginizi yapabiliriz. Ayrica bir de tarimdaki ticretleri simdi oldugundan 1 TL. da-
ha yikseltecek olursamz o zaman simdi yapmis oldugunuz ihracat: dahi yapamaz-
smiz. Bu ¢ok 6nemli bir nokta.

DURAKBASA : Buyrun saymn Aksoy..

AKSOY : Bir gey soracaktim. Bu I'e 4,5 rakami yapilirken, 4,5'un sihhati tze-
rinde duracaktim. 4,5'un sthhatini ahrsak iki sey cikiyor: Birincisi, bir sendikaya
girmis olan isci demek ki, ¢ok fazla para alhyor. fkincisi bu 4,5 katsayisma varr
ken acaba yalmz sendikalar1 m1 aldik, yoksa ve diger cok daha az gelir kazanan-
lari, sendikaya bagh olmayanlarn ve gizli igsizligi de dikkate aldik mi1?.

HATIBOGLU : Sorunuza gok tesekkitr ederim. Sanirm ki, sizi tatmin edecek
sekilde cevap verecegim. Tirkiye'de ihracat acisindan hem sendikali kentsel isci-
lerin tcreti son derecede yiksektir, hem de Tirkiye'de sendikali olsun ya da olma-
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sin mesela bir profesdrin, bir bankacinin, bir ayakkabi boyacisinin tcreti eger
sehirde galisiyorsa herkesinki gibi nisbi olarak yiiksektir. Yalniz sendikali isgilerin
ucretinin géze batmasinin onemli sebebi vardir, Cunkl Turkiye’'nin ihrag ka_risite-
sini, thrag imkanini veren kisiler, o kisilerdir. Eger Turkiye'de ihracat yap.®caksa
nisbi olarak o kisilerin lcretinin disuriilmesi iazim. Yalmiz ben tcretler digsmesi
lazimdir derken, yalniz sendikalilarin degil batin kentsel kesimin ucretleri ile
tanimsal kesimde ¢alisan kimselerin ortalama kazanglarinin birbirine daha yakin
olmasim: kastediyorum. Ve bu yakinlagma ihracat bakimindan sinai kesimdeki
ucretlerin daslirilmesi sureti ile saglanacaktir. Devaliasyon bunun yollarindan
biridir.

URAS : Simdi burada bir saplama yapmak istivorum. Miinakasalar o cepheye
geldi ki, Turkiye'de isgiler mutlu azinhktir diye bir laf dolasiyor, biz de mutlu
azinhgin utcretlerine goz dikmis hale keldik. Burada aciklamaga gerek var. Bil-
mem belki Hocam da o6yle mi diisiiniiyor- Ben kendi fikrimi soyliyeyim: Iscilerin
igcilik Geretleri Turkiye'de toplam maliyetin diger faktérleri ile birlikte i¢ fiyatlar-
la dis fiyatlarin dengesini bozacak sekilde gelismektedir. Fakat bu demek degil-
dir ki, iscinin satin alma giicii Tirkiye'de diger tlkelerden daha yiksektir. Ikisi
tamamen ayr1 faktordiir. Yani Tirkiye'de ekoncmideki bir takim c¢arpikhklarin
sonucu olarak iggi ucretleri ve diger Gretim faktorleri, birim tretimlerin nisbi fi-
yat iliskisinin dis fiyatlara gore yiiksek olmasina neden olmaktadir. Bunun icin
de cari kur lizerinden Tirkiye'delii saat basi is¢i ticreti ile diger iilkelerdeki isgi
Ucretleri karsilastirmasinda Tirkiye'deki isci tcretleri fazla gibi gériinmege bas-
lamistir. Bu isin bir yanidir. Ama ébir yaninl aldiginiz zaman, yani bireysel ola-
rak is¢inin eline gegen paranin satin alma gicind, diger sabit gelirlilerin  satin
alma gici ile birlikte, hatta demin sizin s6z ettiginiz tarimsal tiretimin nisbi fi-
yatimin yiiksek olmasina neden olan kéyliniin eline gegen paranin satin alma
gucinu dikkate aldigmmiz zaman, bunlarin Tirkiye'de insanca yasama diizeyini
sagliyamayacak 6lcilerde cldugunu goériirstintz. Oyleyse is¢i Ucretlerini  digtire-
lim, hersey duizelir demekle mesele hallolmuyor. Mesele yap1 bozuklugunun sonu-
Cu, yansimasi burada gérulmis oluyor. Fakat 6nce goze ¢arpan, is¢i tcretlerinin
yuksekliginin nihai olarak mallarin rekabet edilebilirlik giicini crtadan kaldir-
mast gibi oluyor, bilmem dcgru mu?

HATIBOGLU : Cok dogru. Ayn seyleri konustuk Saymn Uras'la. Isterseniz so-
runuza birazcik daha cevap vereyim. Aslinda ¢ok énemli sonuglar: var. Bir tanesi-
ni daha sdyliyeyim: Tirkiye'nin jhracatinin yiiksek olmamasmnin sebebi budur.
Ayrice Tirkiye'nin ithalatinin olmas: gerekenden yiiksek olmasinin sebebi de bu-
dur. Turkiye'de kentsel kesimin gelirleri nisbi olarak o kadar yiiksektir ki, onlar
o kadar yiiksek bir talep fazlasi yaratmaktadir ki, o talep fazlasi dolayisiyla bu
problem var. Simdi bankacilik yéniunden de bir sonucu var. Onu da sdvliveyim:
Tirkiye’'de bankacilizin bu sekilde israfa sebep clmasi, Tirkiye'de dinyanin en
pahall, en misrif bankaciliginin yapilmasinin sebebi de budur. Tirkiye'de kentsel
olan kesimde o kadar ylksek rantlar kazanilmaktadir ki, o rantlarin énemli bir
kismi bankacihik sistemine girmektedir. Cinki bankacilar ortalama % S'den fon a-
rlar ve o fonu Istihsal Vergisi gikarildiktan sonra ortalama olarak % 17—18 den
satarlar. Diinyada bu kadar farkin oldugu higbir tlke yoktur. Ve bunun da olma-
sinin yegane sebebi, Sayin Alkin'in ortaya attigl ve benim de rakamlarla kendisini
desteklemek istedigim o biyuk farktir. Ama bunun daha bir¢ok sonucu olacaktir.
Yani tarimsal kesimle tarimsal olmayan kesim arasindaki 4—4,5 dedigimiz katsa-
yisinin,



AKSOY : Yani bu mudur sebep bankalarin israf etmesinde?

HATIBOGLU : Tiirkiye'de en derinindeki sebep budur tabii. Tirkiye'de eger
tarimsal kesimlerle tarimsal olmayan kesimler arasindaki fark, danya olgulerine
gore 2,33 civarinda olsa idi, bu banka israfi ortaya ¢ikmiyacakti.

AKSOY : Anlayamlyorum, yani bankada galisan personel ¢ok fazla para mi
kazaniyor?.

HATIBOGLU : Bu mesele son derece zor ve uzun. Sorunuza Kisa cevap vermek
igin sbyle soyliyeyim: Tirkiye'de bankacihgin maliyeti sadece personelin almig
oldugu tucret degiidir. Tlrkiye'de bankacihigin maliyeti % 5 ile % 18 arasindaki ra-
kamdir. O rakamin buylk olabilme olanag vardir. Eger Turkiye'de kirsal kesim-
le kentsel kesim arasinda bu biiyiitk fark olmasayd: bu farklar ortaya ¢ikmayacak:
ti.

-AKSOY : Bankalarda maliyetler tlizerinde 4—5 y1l geriye giden galisma yapt-
£1m igin goyie soyliyeyim. Ortalama olarak mevduat faizi maliyetinin % 4-5 civarin-
da oldugunda hemfikirim. Personel giderieri mevduata goére baz1 bankalarda %
2,60 a kadar disik ve baz1 bankalarda % 5 kadar yiksektir, 100 lirahk nievduata
gore. Ben en kotusunu, % 5'i alayim, % 10 eder toplam maliyet. Bankalaria verimi
yalniz sizin sdylediginiz gibi % 18 degil, % 14'de degildir. Tirk bankalannin ve-
rimi % 12,5-13 civarindadir. Bunun sebebi faiz olarak % 11,5 ve bazan % 2 komisyon
aliriar. Orta vadelilerde % 14 alirlar. Benim hesabima gore aradaki fark % 3'dur.
Yalniz burada maliyet derken sizin bankalarda maliyetin personel maliyeti olmadigl
gorisuniize degindim. Esasinda maliyet muhakicak ki, personeldir, subelerdir. Onun
icin ben sizin aksinize esas israfl parsonel maliyetinde ve bunun esas sebebini de
Tark Bankaciliginin bir know-how'a sahip olmamasinda gériiyorum. Her subede 20
tane adamin oturmasi, ufacik birsey i¢in ¢ tane imza alinmasi gibi geylere bagliyo-
rum. Yani bizim bankaciliZimiz 1850 lerin Fransiz Bankaciligidir. Ben bunu.béy]e
goriyorum. Nasil Amerikan Bankalari Londra'ya gidip sube aginca tum Ingiliz
Bankalarini degistirmisler ve Ingiliz Bankalar: da onlar gibi verimli sekilde calis-
maga baslatmislarsa, insallah Turk Bankaciligi da bir giin o verimliligine ulagir.

URAS : Efendim Sayin Aksoy'un cosku ile belirttigi gercekleri biz Yillik Prog:
ramlarda ve Kalkinma Planlarinda 1964—65'lerde soyledik. Hatta bir de komite
kurduk. Tark Bankacihginin Reorganizasyonu Projesi diye. Onu yurtttik, onun i-
¢inde rakamlarla doktiik, fakat kimse aldirmszdi Turkiye'de banka sisteminde,
spread (fark) Sayin Hatiboglu Hocamizin belirttigi gibi ¢ok biiyiiktiir ama, bunun
bir nedeni vardir. Turk Bankacilik sistemi higbir zaman rasyonalizasyona yénel-
memektedir. Bunun geregini duymamaktadir. Cinkii Turkiye'de para kit kaynak-
tir. Bankalar o paray: istedigi fiyata satabilmektedir, Bugiin bankanin masrafl
varsa, para maliyeti tizerine koymakta, tstelik onun iistiine de istedigi 6lgade k&
rini ekleyebilmektedir. Bankalar ona gore istedigi fiyattan paray: satabilmektedir.
Bu ortam oldugu miiddetge Turkiye'de banka sistemi higbir sekilde degisiklige
gitmez. Turkiye'de devlet bankalarina sifirdan fon verseniz, kamu kaynaklarindan
yahul sosyal sigortalardan o bankalar bu sifirdan aldigl kaynagin Ustune asgari

' % 6 bir idare masrafi yiklerler ve ondan sonra halka satarlar. Bu demek degildir
ki, Tirkiye'de banka sistemimiz rasyonalizasyona gitmez. Ta ki, onun elinden is-
‘tedizi gibi karina gore fiyatlar1 ayarlayabilme olasihigini kaldirirsiniz.

DURAKBASA : Anladizim kadar esas itibariyle bankacilikta maliyetlerin yik-
seklizi konusunda aramizda farkh bir goriis yok. Fakat bu maliyetleri azaltmak I-
cin tedbirler nedir? Tabii bu bashibagina biiyitk bir mesele. Ayrica tetkik edilmesl
lazim. Yalmz ben Saym Hatiboglu'nun su sdziiniin anlamin: daha agik olarak tes
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bit etmek istiyorum. Yani kirsal kesimle kentsel kesim arasinda eZer bidyle bir
fark olmasayd: bankacilik sistemi de bu kadar pahali caligmazdi buyuruyor. Aca-
ba bu neden bdyledir? Bunu kisaca litfen aciklar misiniz?

HATIBOGLU ; Simdi Sayin Durakbaga, bu mesele son derece zor ve dalli bu-
dakli bir mesele. Oysa bugiinkii oturumumuzun konusu daha gok Tirkiye'nin al-
nan tedbirlerle ilgili meseleleri. Eger musaade ederseniz kestirmeden 1—2-ctlimle
sdyleyeyim. Cunki Tirkiye'de kentsel kesim. biiyiik 6l¢iide, kazanmasi gerekenden
biyik para kazanmaktadir. Biiyiik para kazanan kesimin énemli finansman ihti-
yaclar1 olacaktir. O finansman ihtiyacini da, ki son zamanlarda 200 milyar liray:
gecmistir, bankalar karsilasmaktadir. Cok para kazanan insan maydanoza da ¢ok
para verir.,

DURAKBASA : Pahali maliyete katlanabilir diyorsunuz. Peki o zaman bu seyi
dizeltmek i¢in ne yapmali? Bunu mecburuz sdylemege. Bunu diizeltmek icin, kir-
sal ve kentsel kesim arasmdaki bu farkhligl azaltmak icin ne yapmal? Ciinkii siz
thracat yapamamanizi buna bagladiniz, ekonominin ¢arpikhigini buna bagladmiz.
Bankaciigin pahahihgim buna bagladiniz. Mademki $yle, bunun diizeltilmesi igin
ne dneriyorsunuz?

HATIBOGLU : Bu konuyu en kisa anlatmam istiyorsaniz iki saat konusurum.

DURAKBASA : lki saat konusmayacak sekilde. Ciinkii siz bir varsayim, bir go-
rlg ileri séirdiiniiz. Ve bu goriis yeni bir goriis..

HATIBOGLU : ki cimle séyliyecegim. Bunu dazeltmenin bir tek yolu vardir:
Onimizdeki son 15 yilhk bir siire i¢cinde Tirkiye'nin kalkinma hizinin gegmis 10
yilda ortalama % 7 civarinda clan kalkmma hizin:a ortalama % 4—5 arasina in-
dirilmesidir. Bunu yapmadiziniz mtiddet¢a kesinlikle bu fark devam edecektir. Bi-
tin problemleri ile beraber.

AKSOY : Bunu indirdiginiz takdirde bu denge nasil saglanacak?

HATIBOGLU : Bu da ¢ok uzun bir mesele. Su sekilde olacaktir; Sayin Aksoy:
Urkiye'nin tariminin her yi1l % 3.8 civarinda artma olanagl var. Rakamlar = &yle
gosteriyor. Her yil tarimsal gelir, tarimsal katma degerin % 3,5—4 arasmda artma
olanag1 var. Gecmis yillarda tarimsal olmayan kesimin milli gelire payi orlalama
% 8—9 civarinda artmis.

AKSOY : Hizmet dahil mi?

HATIBOGLU : Hersey dahil. Tarimin haricindeki hersey.. Sanayi, hizmet, nak-
liye v.s. % 8—9 civarinda artmis. Dolayisiyla Tiirkiye'nin milli gelirinin:artmasi-
nn temel sebebi onun % 8—9 artmasi olmus. O % 8—9 oraninda artarken bu
2,38 civarinda olmasi gereken katsay: da, rakamlar da 5 lerde bulunmus. Kisa-
casl en basit sekilde eger o 4—4,5 olan katsaymnin % 2 ye indiirlmesini istiyorsamz
tek bir olanak vardi. O da Tiirkiye'nin gelisme hizinin % 4 le % 5 arasinda tutul-
masidir, Bunu daha yuksek bir seviyede tuttugunuz takdirde o zaman tarlmdalu
% 38 artis1 da daha yiksege gikarmamiz gerekir.

AKSOY 1 Yok mu onun imkéani
HATIBOGLU + Onun da imkéan: yoktur. Qinka duanyadaki tanmsal gehr ar-
ti1s1 faraza 15—20 sene icinde ortalama % 2,5 olmustur. Cok iyidir. Tarkiye tarimda

% 38'a ulagmissa harika bir rakamdir, Bunu artiramadifimz takdirde 6bidrdanit
de cikaramazsiniz. O bakimdan belirtmek istiyorum, Titrkiye'de- artik sermaye ha-
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sila oranlarina dayanan, diinyanin her yerinde yapilan ve Turkiye'de de uygula-
nan ve bizim iktisatgilarimizin hep konusmus oldugu genel denge, kalkinma mo
dellerinin olasiligt modasi ge¢mistir. Bunu yillardan beri anlatamiyorum. Ama
yakinda bu gorilecektir ki, bildigimiz aletlerle Turkiye'yi ne konusmaliyiz, ne
planlamaliyiz. Turkiye'de Sayin Alkin'in sézini ettigi ve o sebeple de konugmak
istedigim, tarimla, kentsel kesim arasindaki katsayiyr 1/4,5 dan kesinlikle 1/3 un
altina indireceksiniz ki, isler duzelsin.

AKSOY : Soyle 6zetliyebilir miyim? Benim anladigima gore bu kivsal ve kent-
sel kesim farkhlign tarimsalin % 3, obiiriiniin % 8 blylimesinden ileri gelmekte-
dir. Bunun ¢ézumu diycrsunuz, % 3'i mademki degistiremiyoruz, % 8'i de % 3 ve-
ya %% 4'e indirelim.

HATIBOGLU : Hayir % 5—6 ya indirecegiz.

AKSOY : Ben bunu gahscn ¢dziim olarak gérmiyorum. Biz yine % 8 de bavi-
diismemek

vecegiz ama oOte yandan da ltalya’nm simdi bulundugu probllemlere
i¢in careler arayacagiz. Boyle % 7 ile kalkinan her ulke scnunda mutlaka [talyanm
probiemlerine dusmuyor. Belki baska modeller bulabiliriz. Japonya, Kore gibi.

DURAKBASA : insanmin aklina baska érneklzri diisiinerek bir ¢ok baska soru-
lre geliyor. Bu noktada anlasilan bir biiyiik sistem Sayin Hatibozlu'nun énerdigi
Birbirine hep bagh halkalar, Sorular diger sorular1 gekiyor. Bu bakimdan biz bu
sorunu bu toplantida ¢6zemiyecegiz. izin verirseniz, énceki konugmalarimza dé-
nelim. Evet Buyrun Sayin Alkin..

ALKIN : Ug ciimle ile isterseniz bunu kapatayim. Ana celigkilerin nerede ol-
dugunu gostermek agisindan. Belki biraz sosyal siyasetgilerin konusuna giriyo-
ruz. Sayin Durakbasa mesele su: Kentsel kesim icinde gelir dagilim: kendi igersin-
de gene bozuk. Bu gelir dagiliminda list tabakalara gegme ozgiirligii kisitlanmis,
biliyoruz. Bugiin rekabet etmeyen guruplar seklinde adlandirilan cesitli meslek
guruplar1 var, gesitli sektérler var. Bu durumda gelir dagiliminda st tabakaya
goegme Ozgurliiglini kullanamayan emek¢i ne yapiyor? Ya sendika zorlamasi, ya
da kamu miudahalesine sigimiyor. Bu da iginde yasadizimiz olay. Bu, arkasindan
bir celiski daha getiriyor. Kentsel kesimle kirsal kesim arasinda gelir dagilimi gar-
pikligin: genisletiyor. Simdi bakin bir olay var. Kentsel kesimde yukar: tabakala-
ra gegme ozgurliglini ancak sendika miidahalesi ve kamu miidahalesi ile ger-
ceklestiren emek¢i bir yanda. Oysa, ayni toplumda kirsal kesimden kentsel kesime
gecis 6zglrligh var. Hem de tam 6zglrlik. Yani bugiin yorganim sirtina alan §eh-
re gelebiliyor. Bu ne yaratacak? Eger biz biiyime hizindan fedakarliga bagvurma-
yip da aym biiytime hizini devam ettirirken bu gelenleri miknatis gibi sehre ¢ekip
istihdam olanaklan: saglayamazsak, heniiz daha tehlikesini géremedigimiz agk
issizligi bulacagiz. Sckakta artik ideolojik nedenlerle degil, achik nedeniyle déviz
dolastiran bir issiz ordusu ile éniimiizdeki bes yil icersinde karsilasabiliriz. Ve bu
candigimiz toplumsal bunalimlarin ¢ok daha tistiinde, batinin bundan 40—50 yi 6n-
ce, Fransa’nin 2. Dinya Savasindan sonra yasadiz1 bir toplumsal bunalimdir. Bi-
rakin ekonomimizi, acaba siyasal rejimimiz béyle bir toplumsal bunalima direne-
cek giigte mi? Ben bunu bugiinden 6nlemleri diusiiniilmesi gereken, hatta déviz dar
bogazindan, ¢ok daha dnemli bir sorun olarak diisiiniiyorum. Bunun biricik garesi
jstihdami artirmaktir. Biz bu biyiime hizini istihdam artisina bagliyamiyorsak,
bu icret farkinm, kirsal kesimden kente gektigi adamlar: istihdam edemeyeceksek
pu bunalimin karsisina nasil gikacagiz? Bilitun sorun bence bu. Burada da kesmek

gerekiyor herhalde..
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DURAKBASA : Evet efendim, izin verirseniz mesele sdyledigim gibi ¢ok ge-
nis anlasildiina gore ve bu meseleyi bu toplantida ¢6ziimiemeniz de milmkin
degil. Sayin Hatiboglu gériismelerimizin basinda birka¢ noktaya isaret elmistim.
Devaliiasyon konusu ve digerleri. Acaba bunlar icin ayr ayn litfen goris sdyler
misiniz?

HATIBOGLU : Cok teselkiir ederim Saymn Durakbasa. Ben de arkadaslarimin
gorislerine katiliyorum. Gegen yil Banka Dergisinde yayinlanan sonra kitap halinc
gecen bir yazimda 1976 yilinda eger % 50 oraninda devalitasyon yapmazsak 187«
yilinda % 100 devaliasyon yapmamiz gerckecek demistim. Yapilmadi Simdi 1977
geldi ve 77'deki devaliiasyon % 100 olarak ortaya ¢ikiyor. Tabii % 10 devaliasycn-
la bu isi gecistirmege calistik. Bu kesinlikle miimkiin degil..

3

AKSOY : Simdi % 10 degil de % 25 devalilasyon yaptik. Ondan sonra da 2
sene sture ile acik finansinanra gitmedik. Devalilasyona bir daha ihtiya¢ olur mu?.

HATIBOGLU : Clur Saym Aksoy.. Turkiye'de devaliasyon meselesi yalmz disg
ticarette denge temini icin yapilacak bir cperasyon degildir. Tarkiye'nin ulusal ge-
liri bugiin uluslararas: élgiilere gore bulunmast gerckenden % 50—60 oranmnda
yuksektir. Bunun da sebebi vine gayet uzun problemdir. Tabii bu oturumda soy-
liyemeyiz. Yalniz sonucunu séyliiyorum. Buna ilave clarak, ayrica dis ticaret den-
gesi vardir. fkisini bir araya getirdiginiz zaman bu problemin ¢dzimu i¢in bu o-
ranm % 100 civarinda olmasi gerektigi ortaya cikiyor. Yani sunu sdylemek istiyo-
rum : Tarkiye'deki fiyat artislarina bakarsak 7¢—77 arasinda ve orada yapilan
doviz ayarlamalarin: da hesaba katarsak devaliasyon sanki % 50 civarinda gdza-
kir. Oysa mesele sadece onunla kalmiyor. Turkiye'de yasayan 44 milyon insani
fakirlestirmek gerekiyor. Tiirkiyenin bundan sonraki nesillerini yasatabilmek i
cin. Fakirlestirmenin ¢ok gesitli yollar ve araglari var. Hepsinin bir arada alm-
masl ldzim. Bunlardan bir tanesi devaltasyondur. Once temas ettiginiz mesele de
onlardan biriydi. Kirsal kesim ile kentsel kesim arasindaki farkin azaltilmas: ki
Sayin Alkin ¢ok giizel temas etti, bu issizlik probleminin g¢éziimii de onunla ¢ok
yakindan ilgili bir mesele. Bunlar1 yapmadiginiz takdirde kcsinlikle ¢ozemezsiniz.

DURAKBASA : Oteden beri Saymn Hatiboglu'nun devalGiasycn nisbetleri iize-
rindeki drerileri, gelen 6nerilerin birkac kati fazladir. Onun i¢in bu konunun a-
¢iklanmas1 da bir hayli uzun ve zor olacaga benziyor. Evet Saym Hatiboglu uygun
goriirseniz devaliiasyondan sonraki konulara gec:t:m

HATIBOGLU . Simdi bizim is havatimizdan bazi vetkili kisilerle su arada gé-
ristim, samyorlar ki. % 10 devalGasvon vapidiz icin subattan beri bekleyen do-
viz transferleri acilacak. Ben peyeamberlik yapmivorum, ama ¢ok kesin bir sey
soyliyeyim. Tirkiye’de bu % 10 devalGasvonlaria hatta Tirkive degil 45 milyon
Dolar, bir yil i¢inde 1,5 milyar Dolar da bulsa bu transferlerin acilmasma kesin-
likle olanak yoktur. Su mimkin. DCM'lerin % 30-—-50 sine ithal imkan: verivorlar,
o yolla bir miktar ithalat yapilabilir. Ya da sanayi mallart thracatinin % 30—40
11 ithalat i¢in serbest birakirlarsa o mekanizma isliyebilir. Tirkiye'nin ddviz ola-
naklari ancak, suna imkan verecektir: 1 — Tarkiye petrol alabilecek, 2 — Bugin
resmi rekamlara gére 77 de 400 milyon Dolar tutacak olan dis borglar: Gdeyebile-
cek. 3.— Yine resmi rakamlara gore 77'de 300 milyon Dolar tutacak dis harcama-
lanmi — hacy. hoca hepsi dagil — yapabilecek, 4 — Tirkiye ila¢ transferlerini
yapabilecek ve Tiirkiye'nin nefesi buralarda kesilecektir.

DURAKBASA : Yani sanayinin ihtiyact olan hammeddeyi temin edemeyecek..
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HATIBOGLU : Iki yolla temin edebilecek: DCM girislerinin % 50'sinin ithala-
ta verilmesi ve sanayii ihracatmin belirli bir yuzdesinin ihracat¢: — sanayiciye it-
halat imkan: olarak tanmmasi ile... Onun ilerisinde kimse timit etmeosin ki, Torki-
ye'de bu transferler agilacaktir. Buna imkan ve ihtimal yoktur.

DURAKBASA : Simdi % 10 yapti. Siz o % 10'un da vapmaz diyordunuz. Bu
tahmininiz ¢itkmada.

HATIBOGLU : Haywr, bu hikimet devaliiasyon yapamaz demistim. Yapama-
dr zaten. % 10'u devaltiasyon mu Saylyorsunuz...

DURAKBASA : Ama birkac defa daha % 10 yaparsa?

HATIBOGLU : Hicbir sey yapamaz. Glink{i benim dedigim zamandan bir ay
gecti. O bir ay icinde % 10 devaliiasyon yapt: Hitkiimet ama, o bir ay iginde fi-
yatlar % 10 artti. Yani Hikiimet devaliiasyon vapmadi demektir. Ontimtzdeki 5—8
ay i¢inde Hikumet % 10 taksitlerle 2-—3 defa daha devalliasyon yapacak olursa,
fiyat artislary zaten onu alip gidecek. Eger gelecek yil iginde gene bu masada
konusacak olursak, Tirkiye'de pazara doniik bir rejim hala mevcut olacaksa, Tar-
kiye'nin politik, sosyal rejiminde bir degisiklik olmayacaksa o zaman ben diyece-
gim ki, devaliiasyonun % 150 oraninda olmasi gerekir.

DURAKBASA : Buyrun Saym Aksoy:

AKSOY : Saym Hatiboglu, ben hep acik finansman konusu tzerinde duruyo-
rum, Turkiye agik finansman yoluna gitmez ise, enflasyon ne olacaktir? Durur mu,
durmaz mi?.

HATIBOGLU : Evet. Tirkiye'nin bu yola gitmemesi olanaz yoktur. Eger Tar-
kiye bu yola gitmezse Tiirkiye'nin gelisme hizi degil simdi DPT'nin tahmin ettigl
gibi % 8 lerde olacak % 1 dahi olamaz. Bu bakimdan o olanagt ben gormiyorum.
Daha kesin olarak cevap vereyim. Tirkiye’de bu y11 % 35 in iistinde bir fiyat ar-
tis1 olacak. Tirkiye'de dedigim gibi énemli bir sosyal ¢alkant:, degisiklik olmadig
takdirde ve Tirkiye'nin ydneticileri ve Turkiye'nin kamuoyu, Tuarkiye'nin mu-
halefeti., Tarkiye'nin iktisatcilar1 hala bu gercegi anlamaz ve iglerine sin.dir_em?z-
lerse 1978 yilinda fiyat artistnin % 50 olmamas: igin hicbir sebep olmaz. Oniimiz-
deki aylar iginde 1 milyar Dolar kredi bulacak olursak, o zaman Tﬁr}_(iye'de, enf-
fasyori hiz1 yavaslar. Ama onu bulamadizimiz takdirde ben yayasllyacaglnl san-
miyorum.. *

‘URAS : Tirkiye'nin onimiizdeki glinlerde disardan tasarruf bulacagina be-
nimde inancim- ¢ok az..Ve ben saniyorum ki, biz disardan tasarruf bulmi_!dlkcf!
kendimize daha iyi.gelecegiz. Biz ivice dibe vurmadan yukariya cikamiyacagiz gi-
-bi-geliyor -bana.. Burada bir geliski varrmis gértintiyor, Oysa yok. Cinki, biz fi'SaF'
dan kolayca tasarruf buldukga, is basindaki Hiikametin politik- tutumu. nedeniyle i-
cerde rasyonel tedbirler arayamiyoruz. Bu 1850 lerden beri.boyle olmus.-Eger- 1850
borglanmasma giderseniz-orada gorirsuntiz; -Tirkiye'de devlet igerde para _bu{&
madig: dlgiide disardan kolay para bulmaga gitmis ve disardan kolay para. buldl;{gu
olgiide o paranmin pahasina, ekonomiye ne gibi belalar getirecegine bakmada.n .0

kadar almis. Simdi aynen &6yle bir ortama girdik gibl
lay kolay o paralari sonuna ar almig di 1 P
geliyor bana. Oz_elliklg politik yap: ve ekonominin pohtizgsyonu da buna im

riyor.
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DURAKBASA : Buyrun Saym Aksoy...

AKSOY : Sayin Hatiboglu demin birsey dediniz de dikkatimi ¢ekti; 1 milyar
«dig bor¢ bulursa Tirkiye enflasyon yavasliyabilir dediniz. Oysa dis bor¢lanma dis
tasarruf Turkiye’'ye gelirse onu karsilayacak ic tassrruf olmadigr icin aksine ® bu
enflasyona yol agmaz mi1? Acaba bir ¢oliski mi var?

HATIBOGLU : Var efendim. Tamamen ben ilk dedigim gibi dustintyorum. O-
nun mekamzmasini anlatayim. Tiirkiye'ye 1 milyar Dolar geldigi takdirde o 1 mil-
‘yar Dolar'in Merkez Bankasina geldigini farzedelim. Merkez Bankasi bunu ithalat-
¢lara 1 milyar Dolarin karsiligi bulunan 19 milyar TL. na satacaktir. Demekki-
-ithalatqilar Merkez Bankasina 19 milyar TL. édiyccektir. Ayrica 1 milyar Dolar gel-.
1digi icin 0 1 milyar Dolar'in % 30'u civarindadir Tiirkiye'de ortalama gimritk cran-
larl, bunun % 30'u kadar olanini Devlete verecektir. Demek ki, su halde 25 milyar
TL. Devlete gidecektir. 1 milyar Dolarik Tiirkiye kredi buldugu takdirde’
para miktar1 25 milyar azalacaktir, kesinlikle. Devlet egZer mesela 35 milyar TL.
basacalksa 25 milyar eksik olarak 10 milyar TL. basar.. Yine enflasyon olacaktir da,
daha az olacaktir saniyorum..

ALKIN . Oyle bir durumdayiz ki, simdi ithalat. déviz agigmi finanse etmek i-
¢In geldiginden hi¢ TL. na doniis olmuyor. Aksine TL. m1 gekerek disart gidecek... *

AKSOY : Niye ithalat¢ilara vermesi lazim 19 milyar TL. ni.
ALKIN ; Transferi bekleyen 1,5 milyar Dolarlik ithalat talebini finanse edecek.

AKSOY : Zaten TL. m1 almis Merkez Bankasi, transferi yapmiyor. Merkez Ban-
basina verilecek olan Dolar'dir.

HATIBOGLU : Sunu soyliyeyim: Tiarkiye'de 19 milyar Dolar dedigimiz bekle-.
yen transferlerin 1 kurus dahi azalmasina imkan yok. Onlardan bir kismi verile-
cektir, yeni bir kisim kuyruga girecektir. O bakimdan mekanizma boyle isliyor,
Bir de su var, 1975 — 78 de, Tiirkiye'de fiyatlar % 35—40 artmamissa bunun sebe-
bi lilkeye gelen DCM'lerdir.

AKSOY : Ertesi yil artmasimnin sebebi ise bir yil énceki gelis midir?

HATIBOGLU . Hayir Tiirkiye’de Merkez Bankasmin meseld en son bultenink
biliyoruz, Tiirkiye'de para miktarinin artmasmin % 90 sebebi hi¢ ithalatcilarin,
ozel sektoriin, ekonominin ihtiyaclar: ile uzaktan yakindan ilgili degil, bastan asa-
& bu KIT'lerin, normal devlet biitgesinin agigidir.

AKSOY : Tamamen hemfikirim bu konuda.
DURAKBASA : Evet Saymn Hatiboglu, diger noktalarn da rica edelim.

HATIBOGLU : Belediyelerin fiyatlarda ne derccede etkili olacagi, tabii bir
fantezi. Hikiimet basindan atiyor. CHP'li belediyelere veriyor. Basit bir politik o-
yun bu. Ve Turkiye'nin politikacilarinin bu sekilde nasil distnilebilecegini aklim
dahi almiyor., Belediyeler bu konuda higbir sey yapamaz. Farkiye'de para basildigl
sirece fiyatiar artacaktir. Masaade ederseniz ben kafi derecede konustum, Sa.nmm.
ki, diger arkadaslarin da disiinceleri olacak.

DURAKBASA : Evet Sayin Alkin bu diger noktalara degmmek ister mxsmlz?
Yan! bedelsiz ithalat konusu var..

ALKIN . Belediyelorin gorevlendirilmesi, ya da Hikumetin bu yolla pahahllk-
la micadelesi. Biz'tabii aslinda Turkiye agisindan sevinmesek de 65retim agisindan
yararl oluyor. Cinka boyle ornekler giktikga biz ozellikle Iktisat Fakiiltesi ikinci



smifinda 6grencilerimize Fiyat Teorisini daha iyi anlatiyoruz. Yanhs tutumlara
¢ok daha somut érnekler verebiliyoruz. Bedelsiz ithalatin sinirlarinin daraltilmasin-
da herhalds amag is¢i dovizlerinin bu kanaldan degil normal kanallardan Turkiye'
ye akisini saglamak. Benim yine burada kanim, belli bir ¢ogunlugun kanisinin ter-
si olacak, ben éyle saniyorum ki, — gegmisteki bazi is¢i dovizlerinin akis hizindaki
degismeler de beni kanitliyor — bedelsiz ithalat kolayliklar: ne kadar daraltilmis-
sa isci dévizi aktarmasi da resmi kanallardan o kadar yavaslamistir. Ben is¢i do-
vizi akisinda bedelsiz ithalatin daraltilmasinin anlaml bir etki yapacagina oteden
beri pek inanamiyorum. Ciinkit hemen baska mekanizmalar is¢i dovizini mesru
kanallardan baska kanallara ¢ekebilccektir. Sonra bu liks otomobil ithalat: falan,
ben 6tedenberi bu hikayeyi dinliyorum, liiks otcmcbil ithalatimin snurlandiriima-
sini1, bir kere de sinirlanabildigini goremedim. Bunu 6deyebilecek kimseler olduk-
tan sonra bu kanallar her zaman zorlanir, bunlar gdsteriden ileri gidemiyecek gi-
bime geliyor. Keske olabilse.. Ama olabilecegine hi¢ inanmiyorum. Cok kisa donem-
de titlin ve pamukta vergi iadesi bunlarin ihracatint hizlandirabilir. Yalniz sanirim
oldukca gec¢ kalindi. Thracat rejiminin agiklanmasi ge¢ kaldil. Ayrica yeni bir oneri
do ¢ikt1 ortayae. Bakanliklarin ihracatin yurttilmesinde mallarin (irtine gore pay-
lasilmasl. Sanayi Bakanlig1 sanayi mallan ihracatinda, Tarim Bakanlhginin tarnm-
sal mallar ihracatinda gorevli kilinmasi. Ticaret Bakanligl, Gumruk Tekel Bakan-
hg1, Maliye Bakanlhigy arasinda paylasilan zaten karmasik olan idari mekanizma-
nin daha karmasik hale gelmesinden baska higbir seye yaramiyacaktir saniyorum.
DCM igin bu yeni olanaklar 5 yil vadelilerin % 50 nin dogrudan ithalata verilmesi.
Sanirim burada DCM'lerin vadcsini uzatmak igin onerilen bu énlemde bir temel
eksiklik var. O da bir yil ile 5 yil arasinda % 30—50 marjinin ¢ok dar olmasi, bu
marj daha genisletilmis clmahydi. Bir ilave edecegim nokta da su: Burada artik
saninm gayri ciddi olarak Tirkiye Ekonomisinin dikiglerini patlatarak disari agil-
masina gidiliyor. Cinkit bu kararnameden sonra bir kararname daha kaldi, Mer-
kez Bankasina getirip kendi tedarik cttigi dovizi yatiranlar o déviz kadar ithalat
yaparlar diyecegiz. Ve boylece de artik dikisler atacak, ekonomi hi¢ uygun olme-
yan kosullardan disar1 acilmis gibi olacak...

AKSOY : Ben bir teknik konuya girmek istiyorum. DGCM, bir mevduattir. Bir
yabanci bankanin diger bir yabanc: bankaya actigr mevduattir. Bu iki banka ara-
sinda teleksle konfirme olur. Bir Amerikan Bankasini alimiz: Amerikan Bankasm-
daki bir memur 1—2 yildan uzun siireli bor¢ vermeyi bir telekse baglayamaz. Bu-
nun bes yil olabilmesi i¢in bir bor¢glanma mukavelesi ister. Clinkii Amerikada aksi
miimkin degildir. Bankacilik kurallarina gére miimkiin degildir. Bes yil vade ile
borclanma igin bir borglanma mukavelesi lazimdir ki, bunun tek garesi dzel dig
kredidir. Sekil bakimindan uzun vadeli DCM diye birscy bekliyemeyiz.

DURAKBASA : Sayin Uras sizin bu konularda ekliyeceginiz bir husus var mi
acaba?

URAS : Hayiwr yok. Sadece bu DCM sistemini ¢ok zorladik. Artik bu isten vaz-
gegelim derim.

DURAKBASA : Efendim, DCM konusunu biz bu toplantilarimizda ¢esitli defa-
lar goriistiik ve samyorum ki, su noktaya varmistik: Eger ekonomi giiclit olursa k-
sa vadeli borclanmalarini, normal olarak, piyasaya gidip DCM kanal ile almasin-
da bir sakinca yoktur. Ama ekonomi bdyle problemli olursa, bu DCM sistemi cko-
nominin zararma ¢alisir bir hale geliyor.

Toplantiy: izninizle bu noktada kapatiyorum. Tesekkiirler ederim.
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tasarruflarimzi enkarh
gelir kaynaginiz vapar

Satin alinmak istenen tahvil ve hisse senetlerinin en karli segimi, dnce tecri-
beyi, sonra da piyasa hareketlerini aninda izlemeyi ve dogru yorumlamayi
gerektirir. Mentas bilir bunu.

Kuruluslarin, tahvil ve hisse senetlerinin ihrag bagarisi ise, sermaye piyasa's[n-
da uzmanligi, genis bir tanitimi ve Snemle, iyi bir pazarlamayi gerektirir.
Mentas bilir bunu.

KURULUSLAR:

Cikaracaginiz tahvil ve hisse senetlerinin organizasyonunu yapar, gerekirse
tamamin satin aliriz. P

Ihrag edeceginiz tahvillerin plasmant ile ilgili tim islemleri gergeklegtirir
ve yiiriitiiriiz.

TASARRUF SAHIPLERI:

Tasarruflarinizi yoneltmek istediginiz menkul degerlere iliskin en ayrintili
bilgiyi verir, dneriler sunar, en karls alimi yapmanizi saglariz. ;
Tahvil faizlerinizi ve hisse senedi temettii kuponlarinizi vadesins 1'5 giin ka!-
la aynen Bderiz. Tahvil faizlerinizi vadesine enaz bir ay kala ciiz’ bir indi-
rimle satin aliriz.

|sterseniz, portfoyiiniizii yonetir ve iicretsiz saklariz. W\
* Satacagimz ya da satin alacagimiz her kiy.metin gerqek. t.)orsa rayicini,
sirketimiz merkezindeki elektronik cihazlardiin izleyebilirsiniz.

Satacaginiz ve satin alacaginiz her kiymeti yeninizde teslim alir, yerinizde
teslim ederiz. Bty
Haftada iki giin alis ve satig fiyat biilteni yayinlamaktayiz. Adresinizi
bildirirseniz hemen gondeririz. ,

Tecriibeli kadromuzla, licretsiz, yatim danigrianhig igin her an emrl-
nizdeyiz.

“Sermaye piyasasinda bilirkisi,

HCHIRS

menkul degerler tkarel a..

Giimlissuyu, inéniG caddesi No.70 Kat 2 T aksim - ISTANBUL l
Telefon: 45 55 29-49 99 27 -45 6614.44 :85 57-4934 38

ALTIN REKLAM
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YANLIS UYGULAMADAR IMF SUGCLU MU?*

Ceviren : A. Dogan YALIM

Kemerleri sikma ve smirlama aci ilacimin kabulii, ikrazlarin sarti olarak
Uluslararas:1 Para Fonu tarafindan, iilkelere empoze edilen tipik taleplerdir.
Bor¢lanan ilkelerin kredi degerliligini tayin eden Onemli bir uluslararasi
orgiit olarak haveket ettiginden IMF tasdikinin, bor¢lunun IMF’in teklif
edebileceginden onemli derecede fazla krediler saglayabilmesinde etkisi
vardir. Bu nedenle IMF'in, tipik olarak diinyanin hemen her tarafinda yaz-
diz1 receteleri dikkatle incelemekte ve bunlarin her durum igin uygun olup
olmadiklarni sormakta yarar vardir.

IMF’in, kredilerinin sartt olarak kabul ettirdigi «anlasma sartlarw> agik-
lamamaktadir. Ancak kalkinan iilkelerdeki gériinim odur ki, IMF regetesi
veknesaktir, moneterist ve konservatif olma eyilimindedir. Temel icerigi
-kemerleri sitkma ve smnirlama- diinyanin her tarafinda aymdir. Bunlar ge-
lismis iilkelerde de teklif olunar sartlardir. Ancak talepler, sliphesiz gartlara
uygun olmalidir ve uzun donemli kalkinmayl amacglayan zayf endiistri il-
kelerinin sartlar:, kisa siireli dengeyi devam ettirmeye cahsan gelismis il-
kelerinkinden siiphesiz farklidir.

Dar Garius Acist mi?

Uluslararas: adalet ve Portekiz -gibi diisiik gelirli endiistri tlkelerinin
uzun siireli kalkinma programlarinin incelenmesi diislinceleri Uluslararasi
Para Fonunun sartlarina ve usullerine yabancidir. Bu baghbasma onemli
bir noktadir. Her nekadar IMF, kalkinma meseleleri ile giderek daha fazla
ilgileniyorsa da, bu meselelere, gereksiz derecede dar bir goriis acis1 olan

nisbeten kisa siireli demeler dengesi problemleri yoniinden yaklasmakta-
dir.

IMF’in yardim etmesi icin kalkinan iilkelerden beklenilen diizenlemelerin
neler olacagim tayin eden bir kaide yoktur. Tercih edilen diizenlemelerin se-
¢imi icin de kaide yoktur. Bu iilkelerin her biri kalkinma siirecinin degisik
agamalarindadir; her birinde degisik kurumlar, degisik lretim gesitleri ve
talep elastikiyetleri ve benzerleri vardir. Odemeler dengesi giicliikleri degi-
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sik kaynaklardan dogabilir; umulan devamhlik dereceleri ve sonuclar: fark-
lidwr. Bu iilkelerin herbirine aym fermiille yaklasmanin yanlishgl bundandir.

Portekiz olayinda ve ona benzeyen digerlerinde «aci ilaclar»in timu uy-
gulanmamalidir. Latin Amerikanin baskil kalkinma modeline uymayan bu
ekonomiler, enflasyon ve Liylik odemeler dergesi aciklari dclayisiyla dik-
katlerden kagmamasi gereken ekcnomik durgunluktan muzdariptirler. Bu
tilkelerde, tipik clarak, giimriik tarifeleri yoluyla ithalatin kisitlanmasi, kis-
men bu tarifelerin yeterince yiiksek tutulmamasi nedeniyle, basarili olama-
mistir. Ayni sekilde ihracatin, ozel kredi kolayliklariyla canlandirilimas: ¢a-
Lbalar: da yeterince etkili olamamistir. Bu kostllarda, bedelinin 6denmesi ge-
reken daraltic1 etkilerine ragmen, aci ilacin bir o0gesi, devaluasyon uygun

clabilir.

Ancak, su anda Portekizde ve baz1 diger zayif sanayi lilkelerinde en
tomal gergek, buyik miktarda acik ve gizli issizligin ve belli bazi sektorler-
de &nemli atil kapasitenin bulunmasidir. Acikca gerekli olan sey ekonomik
genislemayi kamcilayacak bir pclitikadir.

Hiikimet harcamalarinda ve para arzinin seviyesinde ve gelisme hizinda
tam bir azaltma «aci ilaci» bu durumda, bir durgunluk halinde ABD eko-
nomisine gearekli oldugundan daha fazla gerekli degildir. Devaliiasyonun, ha-
kiki gelirlerin azalmasi suretiyle, daraltic1 etkileri giderilmelidir. Ekonomik
politikada daralmaya degil genislemeye 6nem verilmelidir.

Portekiz tipi olaylar igin en 6nemli ders cok onceleri 6grenilmisti. Igsiz-
lik ve atil kapasite varken, yatirimlar tasarruflarin seviyesi tarafindan ta-
yin edilmez; aksine tasarruflar, yatirim seviyesi tarafindan tayin olunur. Ha-
len tiiketimin yiiksek ve tasarruflarin diisitk oldugu dogrudur. Ancak, tiiketim
kisihirsa tasarruflarin artacag ve bu nedenle daha fazla yatirim yapilma-
sinin mimkiin olacag: genellikle dogru degildir. Gergekte, tiiketimin kisitlan-
mas1, toplumun zcrluklarim arttiracak, ekonoinik durgunlugu hizlandiracak
ve yatirimlar1 daha da fazla kisitlayacaktir.

Bu, aym zamanda, belirsiz politik tatminsizlikleri aktif hale getirecek
ve politik istikrarsizlig: arttiracaktir.

Yine de, ithal olunan mallarin tiiketimi kisitlanabilirse, yatirimlar igin
gerekli ve nadir déviz kaynaklarimin serbest kalacag: dogrudur. Ancak, ba-
sarili pelitikalarin arastirilmasinda dikkatli davranilmasi burada dahi onem-
lidir. Her seyden once, temel tiiketim mallar: talebinin fiyat elastikiyeti di-
siiktiir. Bu yiizden artan fiyatlar, tiiketimin kisitlanmasinda nisbeten etki-
siz olacaklir.

Bu yiizden tiitin ve seker gibi liks olanlar1 da dahil, temel titketim mal-
lar1 fiyatlarinin giimriik tarifeleri ya da vergiler ya da bunlara yapilan sub-
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vansiyonlarin azaltilmasi yoluyla yiikseltilmesi, bunlarin ithalatinin azaltil-
masina pek fazla yardunci clmayacaktir. Bu yiizden kemerleri sikma ve si-
nirlama aci ilaci etkisiz kalabilir. Daha da kotiisi temel mallarin Fiyatlari
arttikca hakiki gelirlerdeki azalma diger mallarin talebini de azaltacaktir.
Bu nedenle aci ila¢ kullanilacaksa, bunun ekoncmiyi deprese etmesini 6n-
leyecek bir panzehir mevcut olmalidir.

Pclitik intiharlardan kacinma :

Uluslararasi kurumlarin éne siirdiikkleri yardim sartlarinin gayri politik
yada apolitik cldugu iddialarina karsin, programlarimin uluslararas1 kabul
edilebilirliginin daha fazla oldugunu ve uluslararasi destek saglamaya yete-
nekli bulunduklarini 6ne siiren cesitli politik gruplara bu kurumlarin yak-
lasimlarinin ve onlardan sagladiklari yardimlarin farkli oldugu da siiphesiz-
dir.

Kalkinrea icin politik istikrar gerekli oldugunda, sonuglar1 sokak ayak-
lanmalar1 ve hiikiimetin diismesi olabilecek kemerleri sikma ve simirlama
receteleri faydah degildir. Mahalli liderler icin «cesaret»> ve «basiret»in ge-
rekliligi hakkinda konusmak yabancilar yoniinden gayet kolaydir. Ancak
mahalli liderler kendi durumlam ile de ilgilenmek zorundadirlar ve nihai
sonuglar1 politik intihar olarak tedbirleri almak istemezler. Bu yiizden, genel
bir tiiketim azaltmas: yoluyla kemerleri stkma ve smirlama aa ilacini uy-
gulamak pclitik bakimdan miimkiin olmayabilir. Bu tip bir politika dnerzn
uluslararasi ve ulusal ikraz kurumlar: genellikle politik intihar 6nermekte-
dirler. Bu redenle onerileri dikkate alinmayabilir; ya da Onerilerinin uygu-
lanmasi pelitik siddet hareketlerine ve/veya reakisyoner bir hiikiimete neden
olabilir.

Bir bakima problem kalkinma ekonomisinin eski bir meselesidir. Bas-
langicta, genel bir fakirlik ve kaynak sikintisi mevcut oldugunda tasarrufla-
rin arttirilmasindaki giicliikler yoniinden formiile edilmisti.

Tasarruflary arttirmak icin tiketimi kismaya ugrasmak yerine ek ge-
lirlerden ek tasarruflari tesvik etmenin kalkinmanin uygulanabilir yolu ol-
dugu iddia edilmisti. Uluslararasi ve ulusal kurumlarin ek yatirim kaynak-
lar1 saglayarak gelismeyi kolaylastirmalar: gerektigi de iddia edilmisti.

Portekiz gibi bazi iilkeler icin eski problemin yeni sekli sudur ki, hem
kalkinma gereksinmesi hem de ekoncmik durgunluk vardir. Bir miktar do-
viz saglamak icin tiketimi genel olarak kisitlama politikasim uygulamak
biiyitkk bir hata ve tatbikatta ekonomide daha biiyiik bir durgunlugu zorla-
mak olacaktir.

Aci ve Tath :

Yapilabilir ve cazip olani, aciyr tath ile karistirarak selektif politikalari
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uygulamaktir. Her scyden once ekonomide genel bir daralmayr zorlamak
yanhstir. Yatirim amaclariyla biitce acgiklar: ¢ogu kez cazip olacaktir. De-
valliasyonun ve tliketimdeki herhangi bir azalmanin daraltici etkilerini yok
elimek i¢in kamu ve 6zel yatirimlar: tesvik edici sarih programlar yoluyla
Kaynak kaydirilmasis vapilmahdir. Ikinci olarak, ulusal ve uluslararasi ik-
raz kurumlari, yardim icin daraltici ve politik yonden denge bozucu sartlar
onermek yerine, istikrar ve kalkinma programlarini desteklemelidir.

Baska hicbir sey degilse, Misirdaki son ayaklanmalar, tiketimdeki her-
hangi bir kisitlamanmn yikiiniin tamami. protesto icin sokaga dokiilmeye en
fazla hazir olan gruplar tarafindan yuiklenilmeyecek sekilde dagitilmasi ge-
regini gostermistir. Sinirlama ve kisitlamalarin yiiklenilmesinde goriiniirde
ve gercekte adalet yoksa olacak budur.

Ozet olarak, zayif endiistri dlkeleri icin gelencksel ddemeler dengesini
saglama politikas1 yeniden yonlendirilmelidir.

Acik veren bir iilkenin, doviz kazanclar: ve uzun vadeli sermaye hareket.
leri aracihigi ile, dis finansmanmi 6nemli dlciide saglayabilecegi araglarin
yaratilmasinda bu yeniden yénlendirme, bir orta-uzun vadeli goriiniime dnem
vermelidir.

Ticarete yonelik bagimsizhigr tesis etmek icin, yatiim programlarina
miimkiin en genis sahayr ayirmak elzemdir. Kisa siirede bu gibi yatirm
programlar1 liberal dis finansman: gereklirecektir.

Ancak bunlarin, i¢ talebi arttiracak issizlik ve kapasite kullanim: yeter-
sizligi gibi kisa siireli problemler ile has etmede onemli avantajlarl ve kal-
kmmay1 arttirma gibi uzun vadeli sonucu vardir.

Yatnlma (ticarete yon verme amacl yatirimlar dahil) bagl bir ekeno-
mik canlanma programi, yurt ici tamamlayict faktdr olarak, tilketimdeki ar-
tiglarin frenlenmesini (ancak ekonomide durgunluk ve issizlik pahasma ti-
ketimi kisitlamaya kalkisiimamaldir) ve devletin sosyal harcamalarmnim,
transferlerin ve vergilerin, yurtici sermaye ile uyumlu diizeylerde tutulma-
sint kapsamalidir.

Yatirima doniik bir strateji kacimilmaz sekilde bir baska bakimdan ge-
reklidir. Portekizdeki gibi politik kargasaliklarla bir arada bulunan hakiki
iicretlerdeki artislar Gnlenemez. Halen bu artislar baglhica biitce agiklarl,
kredi yaratma ve rezerv kayiplari ile finanse edilmektedir. Bunun sonsuza
dek devam etmesi, aciktir ki, olanaksizdir. Tek yol, daha yiiksek hakiki iic-
retleri garantilemek icin prodiiktiviteyi nemli &lciide arttiracak yatirimlar
yoluyla bu iicret artiglarini muteber kilmakdir.

Bundan baska, zamanlama da dnemlidir. Uluslar arasi heyetler, onerdik-
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leri ac1 ilaca baghligin bir gostergesi olarak, tam bir tedbirler paketinin
uygulamasmdan hoslanirlar. Tabiatiyla vaadlerden huzursuzluk duyarlar.
Oysaki tamami bir defada verildiginde politik patlamalara neden olabilecek
bir biiyiik ila¢ dozu, zaman icine yayip gelisme ve kalkinma sdziiniin tutul-
dugunu gbsteren adil pclitikalarla birlikte uygulandiginda kabul edilebilir.
Bu ise uluslararasi heyetlerin misafiv olduklar: iilkeden sadece vaadler ala-
rak ayrilmalari demektir. Ancak bu, geride yanan bir sehir birakmaktan
ya da politik siddet hareketlerini ve/veya reaksiyoner bir hiikiimeti tahrik
etmekten daha iyidir.

Nihayet, gelisen iilkelere sartlar dikte ettirirken IMF'in miitecaviz tu-
tumu, gelismis iiikelere sartlar dikte ettirmedeki tutumu ile denk degildir.
Baz gelismis iilkelerin kambiyo kurlari, 6demeler dengesi ve tiim makroeko-
nomik politikalar: ile diisitk tutulmus kambiyo kurlarindan dogan devamli
ddemeler dengesi fazlalari, zayif endistri iilkelerinin problemlerinin kismi
kaynaklarindandir. Kendi déviz kurlarinin asir1 degerlenmesinjn tim yiikii
yardimin bir sarti olarak kalkinan iilkelere yiiklenmektedir.

Ne varki kalkinan iilkelerin déviz kurlarimn asiri degerlenmesi kismen,
Yaz1 gelismis lilkelerin doviz kurlarinin asil degerlerinden diisiik tutulmasi-
un bir goriintiistidir. Gelisen {ilkelerdeki «asir1 gelisme»nin gelismis tlke-
lerdeki karsiligi yetersiz gelismedir. Dbviz kurlarm diizeltmeleri icin az ge-
lismis tilkeleri teker teker kandirmaya calismak yerine IMF’in, doviz kur-
lar diigiik degerlendirilmis geligmis (ilkeleri diizeltmelere ikna etmede da-
ha 1srarli olmasi yararli ve problemin temel kaynagm: teshis olacaktir.

Zayif endiistri iilkelerinin 6demeler dengesi problemlerinin kisa siireli
denge problemi olmaktan cok uzun siireli kalkinma problemi oldugu burada
iddia edilmistir. Bu iddia dogru ise, uygun miiesseseyi yardum kaynaginin
esas ilgisi ve tecriibesi kalkinma problemleri olmalidir.

Tecriibesi baslica kisa siireli problemlerde oldugundan, Milletlerarasi
Para Fonunun béyle bir kurulus olup olmadigi hakiki bir sorudur. IMF’in
kismen tecriibesiz oldugu bu problemlerde Diinya Bankas1 uzmandir. Bu ne-
denle, zayif sanayi iilkelerine yardim araci olarak IMF’in mi se¢ilmesi yok-
sa bu aracin Diinya Bankast mi olmas: suali iizerinde ciddiyetle diisiiniil-
melidir. Uzun bir gecmisi olan her bliylik kurulus gibi Diinya Bankanin da
kendine has kusurlar1 vardir. Ancak en azindan ve en onemli olarak Banka,
uygun bir problemler grubu ile ilgilidir.

(*) AB.D. Kongresi Ekonomi Birlesik Komitesi'ne, Massachusetts Institute of
Technology Ekonomi Profesérii Richard S. Eckaus tarafindan sunulan bir
teblizden 6zetlenerek Institutional Investor Dergisinin Eylil 1977+ sayisinda
yaymlanan yazidan ¢evrilmistir.
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Ulkemizin tek
”TAM HIZMET “sunan
Sermaye Piyasasi Kurulusu

MEBAN

Meban, tasarruflarim verimli, giivenilir kaynaklara
yatirmak isteyenlere,
finansman ve sermaye ihtiyaclar: bulunan sinai, ticari kuruluglara
cagdas yontemlerle yardime:r olan
yurdumuzda, kendi alamnda “Tam Hizmet” sunan tek kurulugtur.

Meban'm tasarruf sahiplerine | Meban'in kuruluslara
sundupu hizmetler: | sundugu hizmetler:
®Tasarruflarim bir menkul degere | oSinal ve ticari kuguluslara, hisse senedi ve

yotirmays duganenlere en yiksek -kdr: tahvil thraglarinda yardimet olmak, bunlars
soglayan gesitlt Sneriler sunmak. | pazarlamak, gerektiginde satiglariny
oElinizdeki Hisse senetlerini | BOTaml etmek.
ve tahvilleri | ®Finansman danismanligt yapmak.
satmak, satin almak, degistirmek. o Porifsy analizi yaparak, menkul
oHisse senedt ve tahvil piyasast hakkinda | deZerlerinin verimlillk, given ve likidite
Jam ve gegekel bilgi vermek, iicretsiz agisindan bilimsel degerlendirmesini yapmak.,
dantgmaniik yapmak. oSirketlerin hisse senetlerinin bugiinki
®PorifSy isleime sistemimizle, sahip | - gercek degerlerini saptamak.

OH,:Ke:',":'; g:;e‘r’le:: oSirket birlesmelerinde yardimes olmak.

en yiksek verimi saflamak. | ®Yurt iginden ve digindan finansman saglamak

UMERAN
MENKUL DEGERLER BANKERLIK ve FINANSMAN A_S.
Istikl&l Cad. Odakule I5 Merkezi, Kat: 17

Beyoglu - Istanbud .
Telf.: 442836-451765
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SERMAYE PiYASASI

Nerededir, Nereye Gidiyor?
Dr. Unal BOZKURT
Dr. Mehmet $. TEKBAS

Eyliil ay1 baslarinda sermaye piyasasinda goriilen canlanma Ekim ay1
icinde de devam etmistir. Fakat hisse senedi fiyatlarindaki artis Eyliil ayna
kiyasla daha diisitk olmustur. Nitekim Eylil ayinda % 6.7 lik bir artisla
131.84 e yiikselen indeks degeri, Ekim ay1 iginde % 3.58 lik bir artis gostere-
rek 136.56 ya ulasmstir. Eylil ayinda 26 hisse senedinin fiyatinin artmasina
karsilik, 11 inin fiyatlar: bir énceki aya kiyasla ayni kalmis, 8 hissenin fiyati
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30 | siomm 70.000 28.400 | 29.128 { 45.908 |20.c0 |25.00 | 30.00 | 2.350 2.45¢ 1.650

31 | 8Ixat marroeye £5.008 | 122,565 |130.274 [173.160 | 30.e6 | -~ [18.00 | 1.40¢ 2.450 1.258
2 | sirm 40.000 16.835 26.419 45.1060 | 22.50 | 40.00 | ¢0.00 3.500 4.050 3.600 |
2 | ase cax 100.004 46.600 32.900 ‘| $4.800 | 26.00 [15.00 |22.00 1.860 1.800 rosee |

34 | TRANSTIRT GoLDISO 158.800 27.704 | 33-795 | 33.317 | 16.e0 [23.00 [19.60 | 1.250 1.550 1.13
35 }92. bmadn porDe 182.002 2.449 | 31.499 | 27.900 [20.88 | - [36.00| 2.:00 2.50¢ 3

3¢ | omTRATAL 150.900 12.¢600 | a4.397 [ 38558 {13.43 - la.1s 1.850 1.850 1.400

37 | VATAE reNsmave 90.000 22.249 628 . 20.00 | - - 550 150 e

38 | TAPI w IRED! RaPE. 608.080 | 147.684 |219.291 [257.Ce0 {20.00 [20.80 |25.0¢ 5.500 7.000 Y.é50

39 | BCZACTREAII (Eolding) | 186.084 14.500 15.449 | 21.182 | 26.08 [17.50 |29.0e 1.050 1.125 1.050

40 | ZAC TATIRIE ve PAZ. | 480.080 $2.10) | 224.462 [116.080 [22.50 [17.50 |29.00 | 1.200 1.275 | 14T

4 | 4iRewmk 45.000 8.051 | 10.T20 €17 (16.08 |16.08 | - 1.300 1.300 1.108

@ |[mirng 100.000 26.505 | 17.195 | 6).000 | 35.00 [40.00 |40.00 | (.15 4.158 LI

Q |ramm cot. 000 - - = = = o 1.450 1.108

& | 3 chterre T2.008 28.600 35.900 16.808 |10.08 [25.00 |25.00 | 2.55¢ 2.600 2.108

45 |rbug 50.008 4.800 | 12.200 | 12.600 | 5.00 [24.00 [15.08 | 2.500 2.580 1.79

. Hisse senedi piyasa fiatlar1 1000 TL. lik nominal deger tzerinden hesaplfin-
mistir. Aslan Eskihisar'a ait hisse senedi fiat1 800 TL. Is Bankas1 hisselerin®
ait fiat 500 TL. Uizerinden hesaplanmigtir,



cimento ve glbre sanayiine ait isletmelerin hisse senetlerinde belirli bir yiikse-
lis goriilmektedir. Maden, demir ve dékiim sanayiindeki isletmelerde fiyat oy-

namalari bir belirlilik géstermemekte ve bu oynamalar tnemli olgiilere varma-

maktadir. Cam, porselen, plastik sanayii ile 1astik sanayiindeki igletmelerin
hisse senedi fiyatlarinda bir durgunluk sezilmekte, hatta bazilarinda azalma
olmaktadir.

Ikincil tahvil piyasasinda genel olarak bir durgunluk sezilmekle birlikte
birincil tahvil piyasas: daha hareketli gecmektedir. Eyliill ay1 icinde 202.5
milyon TL. hk tahvil ihrac edilmistir. Ihraglar sirketler itibariyle asagida
gosterilmistir.

— Sifar Ila¢ A.S. 1,5 milyon TL.
— Giiney Biracilik ve Malt San. A.S. 16 > >
— Bossa A. S. 50 > »
— Elmor Sihhi Tesisat Armatiirleri 15 » »
— Istanbul Mahle Piston San. A.S. 25 > »
— Gimiissuyu Hali San. A.S. 1 > >
— Mutlu Holding A.S. 11 » >
— Teknikel Tic. ve San. A.S. 2 > >
— Ko¢ Holding A.S. 50 » >
— Paktas A.S. 25 » >
Toplam 2025 » »

Ekim ayimin ilk yarisinda ihrag edilen tahvil miktam Eyliil ay1 ihracla-
rina biraz yaklagmistir. T. Sinai Kalkinma Bankasmnin 150 milyon TL. ve Cu-
kurova Gida Sanayi A.S. nin 30 milyonluk tahvil ihraciyla ilk yarida ihrac
edilen toplam tahvil miktar1 180 milyon TL. na ulagmis olup, dniimiizdeki
giinlerde bu miktarin daha da yiikselmesi beklenmektedir.
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AYIN EKONOMIK OLAYLARI

IKINCi DEFA GELEN IMF HEYETI CALISMALARINI SURDURUYOR

Oktay ERSOY

Eylil ay1 icinde de Tiirkiye ekonomisi {izerinde bazi on galismalarda
bulunmus clan Charles Woodvard Baskanhgindaki IMF heyeti yurdumuza
tekrar gelerek 15 Ekimden itibarcn goriisme ve g¢ahismalarina yeniden bas-
ladi.

Siddetli bir enflasyon tazyiki icinde bulunan ve dis 6demeler dengesindeki
ciddi rahaisizhiktan otiirii kritik bir doviz darbogazina girmis olan Tirkiye
yapilan bu calismalar sonucunda hem IMF'in mali destegini saglama ve hem
de bu destegin getirecegi psikolojik ortam icinde yabanci finans kurulusla-
rindan (ozellikle beynelmilel Ticaret Bankalarindan) Gnemli krediler alabil-
me gayesini gilidiyor.

Bildirildizine gbére IMF heyeti. Maliye Bakanhg, DPT ve Merkez Ban-
kasi ile yaptig1 temas ve calismalarda 1976 ve 1977 butge uygulamalarin1 ve
fktisadi Devlet Tesekkiillerine saglanan Hazine destegi ile Merkez Bankasi
kredilerini incelemekte ve bu tesekkiillerin ekonomik biinyeleri ile mali ihti-
yaglari icin saglam teshis ve tesbitler yapmayi planlamakta. Bunu, hazir-
lanmakta olan 1978 biitcesi ile Yillik Icra Programn iizerindeki konstiltas-
yonlar izliyecek.

IMF cahsmalarimin hemen akabinde harekete gecmesi beklenen yabanci
bankalar <a temsilcilerini gdndererek on temaslara baslamis bulunuyorlar:

Basin haberlerine gére Morgan Trust, Chase Manhattan ve City Bank,
IMF calismalarma takiben Tiirkiyenin acil déviz sorunlarina care olabilecek
orta vadeli bir kredi i¢in konsorsiyom hazirliklar: igine girmis bulunuyorlar.
Alman Deutsche Bank temsilcileri de gectizimiz giinlerde, Tiirkiye'deki yeni
temsilcilerinin goreve baslamas: vesilesi ile Tiirkiye’ye yaptiklari ziyaret ve
Tirk yetkilileri ile olan temaslar swasinda, kendi Bankalarmn_ tavassutuyla
Tiirkiye’'nin gerceklestirdigi ithalatin Alman ihracatcilarina  6denemeyen be-
dellerini tasfiye ederek borcu kendi iizerlerine almayi .iceren. bir krediyi tek:
lif etmis oulunuyorlar.

"Biitiin bu cahsmalarin siir’atle sonuglandirilarak. mevcut krizin, hem
‘Turk" ekonomisinin, hem de mali itibarmmizin daha  ziyade' tahribine' sebep
«olmadan dis' ekonomik miinasebetlerimizin " normal dqzene kavusturulmaﬁ
1dmitle ve sabirsizlikla bekleniyor.



Mess 12 isyerinde lokavt uygulamasini baslatti

Disk’e bagh Tiirkiye Maden-Is Sendikas: ile MESS (Tiirkiye Madeni Esya
Sanayicileri Sendikas1) arasinda, toplu sdzlesme goriismelerinden dogan ve
uzun siiredir devam eden anlasmazlik yeni bir safhaya ulast: ve MESS, iiyesi
bulunan 12 jis yerinde 17 Ekim 1977 giintinden itibaren Lokavt ilan etti.

Bilindigi gibi MESS ile Maden-Is Sendikas1 arasindaki dtedenberi devam
eden anlasmazhk, 5 ay kadar dnce uyusmazlikla sonuclanmis ve Maden-Is
Sendikas! 29 isyerinde greve baslamis idi. 11000’e yakin is¢inin siirdiirdigi
greve ilaveten 4500 kadar iscinin calistigi bakiye 12 is yerinde de igverenin
lokavt karar: almasi fizerine madeni esya is kolunda iiretim tamamen durdu.

MESS, basin yolu ile kamu oyuna yantig1 aciklamada Maden-Is Sendi-
kas: yoneticilerini toplu sozlesme diizenini iscilere ekonomik ve sosyal hak-
lar saglama yerine simif kavgas: yaratma araci olarak gormekle itham etmis,
iscilerin ekonomik ve sosyal durumlarimi gelistirmeyi amaglayan tekliflerine
cevap dahi alamadiklarini kaydetmis ve Maden-Is Sendikasimin uyusmazlikta
olan bu is verlerinde grev karari aldigimi fakat bunu uygulamayip, bunun
yerine liretimi fevkalade disiirdiigiinii belirterek, «bu durumda is kosullarl-
nin bu denli bozuldugu bir ortamda lokavt uygulanmasi kacimimaz bir sonug
olmustur» denilmistir.

Simdive kadar yurdumuzda uygulanan  bu en biiyiik lokavtin sonuglari
merakla bekleniyor.

AET tekstil thracatimizin kisitlanmasinda israr ediyor

Son ii¢ yilda kendi iilkelerinde 200000 den fazla dokuma iscisinin issiz
kaldlglm ileri siiren AET iilkeleri, ortaklik icinden ve disindan yaptiklan
dokuma ithalatini kisitlamaya kararh goriiniiyorlar. Bu gaye ile temmuz avin-
‘da yapilan miizakerelere devam etmek lizere Tiirkiye’den konu ile ilgili Ozel
Sektor temsﬂcxlerlm Briiksel’e davet eden AET Toplu‘uk komisyonu uyelerl
ile gorusme]er 17 Ekimde basladi. Pamuk iplifi, hambez ve 4 gruba ayrilan
'konfek51yon Uriinlerimizi kapsiyacak olan miizakerelere bu sonuncu gruptan
'baslandl ve 1976 yilinda bu konudaki ihracatimiz baz ahnarak 1978-1981 dev-
resi icin Ongoriilen artis yiizdeleri Heyetimize aciklandi. Basin haberlerinde
% 6 ile:% 15 arasinda degisen bu ilave kota Heyetimizce red edildi. Gorevle
Briiksel’de bulunmas: vesilesi ile, miizakerclere tekaddiim eden giinlerde bu
konudaki goriislerini aciklivan Enerji ve' Tabii Kaynaklar Bakani Kamuran
inan. AET’nin Tiirkiye’ye bu konularda bir kisitlama uysgulayacaginl tahmin
etmedigini. bizim ihracatimizin AET nin toolam ithalatindaki paymin binde 4
olmasina karsiik, AET’den Tiirkiye'ye yapilan jhracatin bizim toplam itha-



latimzin yiizde 50 sini olusturdugunu, herhangi bir kisitlama veya ekonomik
ambargo karsisinda Turkiye'nin misillemeye gidebilecegini, bundan da AET
nin zararl ¢ikacagimi belirtmis, Tiirk Ozel Sektor Heyeti ile yapilacak miiza-
kerelerin tcknik diizeyde olacagini, isin politik yéniiniin Hilkiimetler katinda
izlenmekte oldugunu sozlerine ilave etmistir. Miizakereler devam etmektedir.

Etiket koyma mecburiyeti yeniden bashyor

Hiikimetge son aylarda alinan ekonomik istikrar tedbirlerinin ve bu ara-
da basvurulan devalilasyon ile Devletin ve Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin
iirettigi bir cok mal ve hizmetin fiatlarina yapilan zammin sebep oldugu ya da
vesile yapildig1 zincirleme zamlarin piyasadaki her ¢esit mal ve hizmete der-
hal ve gereginden fazla olarak aksetmesi lizerine devam etme temayiilli gos-
teren sorumsuz ve nisbetsiz fiat yiikselislerini 6nlemek iizere Hitkiimetce ye-
ni bir kararname c¢ikarildi.

1930 yilinda kabul edilmis 1705 sayili «Ticarette Tagsisin Men’i ve Ihra-
catin Murakabesi Hakkindaki Kanun»a dayanilarak ¢ikarilan ve 13 ekim 1977
tarih 16083 (miikerrer) sayili resmi gazetede vaynlanarak yiiriirliige giren
bu karara gére satisa sunulan tiim emteanm, imalat projesinde ©Ongoriilen
esaslara uygun sekilde hazirlanmasi, kalitelerine gére siniflandirilmasi, lizer-
lerine fiat etiketleri konmasi, etiketlerde maliyet ve perakende fiatlarinin
actkca gosterilmesi, malin vasif ve kalitesinin de devamliliginin saglanmasi
geregi getirilmekte ve bu hususlarin Ticaret Bakanligi Miifettis ve diger go-
revlileri ile gerektiginde gérevlendirilecek diger Bakanlik teftis ve denetim
elemanlar1 ve Belediye Zabita ekiplerince takip ve kontrolu éngériilmekte.

Kararnamenin dayandirildig:i kanun, aykir: hareketler igin gesitli agir ce-
zalan muhtevi bulunuyor.

Karar, baz1 Belediyelerce, Devlete ait ¢2sitli giire\_zlerin, ¢esitli yasalar da
nazara alinmaksizin, yetkisiz belediyelerden beklenmesi ve basarisiz olacak
uygulamanin sorumlulugunun Belediyelere yiiklenmesi-olarak nitelendirildi.

S. Arabistan Riycli ile Kuveyt Dinari konvertibl dovizler listesine alindi

Maliye Bakanhginin 21.9.1977 Tarihinde yaptig1 son kur ayarlamasi ile
birlikte Suudi Arabistan Riyal’i ve Kuveyt Dinar'mmin Merkez Bankasmin
alm ve satim yapilan (konvertibl) ddvizleri listesine alindigl goriildii.

Esasen konvertibl dévizler olarak her iilkede kabul goren Riyal ve Dinar’in
bu vasfi yaninda bu iilkeler ile (bilhassa miiteahhitlik sahasinda) iliskileri-
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mizin son yillarda artms olmasi ve ayrica bu lilkelerden petrol ithalatinda
bulunuyor clmamiz goézoniinde tutularak son karar ekonomik cevrelerde olum-
lu karsilandi. Riyalin doviz alis ve satis fiat1 516,26 ve 526,58 kurus, efektif
abis ve satis fiyat1 da 490,44 ve 531,74 kurus olarak saptand.

Kuveyt dinari icin tesbit edilen kurlar da siras: ile déviz icin 6342,35 ve
6469,19 kurus, efektif icin ise 6025,23 ve 6532.62 kurus olarak tesbit edilmis
bulunuyor.

TURKIVE
EMLAK KREDI
BAKKASI

EVINIZIN BANKASI
HERKESIN BANKASI

| MODERN SEHIRCILIK
| MODERN MIMARI
| MODERN KONUT VE

HER TURLOD
BANKACILIK
HiZMETLERI

'

2TCEST OIS
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Dergi'de, ozellikle «Ekonomik Yorumlar»nda belirtilen goruslere
karst gorilisli okuyucularimiz, bankacilik ve ekonomi alaninda ilging
gorusleri olan okuyucularimiz ve Dergi’'nin ilgi o'ant icindeki konu-

larda sorulan olcn okuyucularimiz, kisaca arzu eden okuyucularimiz
bize yazabilirler.

Ancak yazi gondereceklerden ufak ricalarimiz var:
1 — Daktilo makinasi ile ve seyrek satir yaziniz,
2 — Biri orijinci olmak lzere iki kopya gonderiniz,

3 — Terciime ise, yaz! sahibinin adini, nerede,

hangi tarihte
vayinlandigini belirtiniz,

4 — Telif ise, faydalandiginiz ana kaynaklar: da, dip notlarinda
belirtiniz,

5 — Kullandiginiz istatistiki bilgilerin, cetvel ve tablolarin kay-
nagint muhakkck belirtiniz.

Adresimiz : Cagaloglu, Catalcesme Sokck No: 17 Kat: 4 Tel: 26 34 11
Not : Yaywmlanmayan yazilar geri verilmez.

MILLIi TASARRUFUN
SEMBOLO

(T

fr
TORKIYE § BANKASI

paranizin... Istikbalinizin ¢emniyeti




OKUYUCU GORUSLERI
Yazi isleri Mudirlugine,

Derginizi uzun yillardan beri izlemekte ve yaymnlarimzdan her okuyucu
gibi ben de yararlanmaktaymm.

Okuma aliskanhginin tam olarak yerlesemedigi Yurdumuzda bir Dergi-
nin bu kader uzun bir siire araliksiz yasamim siirdiirmesi kuskusuz basari-
nizin en fazla kutlanmaya deger yoniddr.

Her yoniiyle biiyiik bir degisim icinde olan toplumumuzda deger olgiileri
degismekte, giderek biiyiiyen ekonomik-sosyal sorunlarin tartismasi artik her
diizeydeki kigilerin 6zel sdylesilerinde dahi yer alabilmektedir. Basimmiz da
bu gelisimin etkisinde kalarak iktisadi-sosyal sorunlarla ilgili yayinlarim ar-
tirmak gercksinmesini duymus, benimsedigi goriisiin paralelinde okuyucusu-
na bu hizmeti gotiirmeye calismistir.

Baslangigta biiyiik ilgi ceken bu yayinlar daha sonra etkinligini ve ilging-
ligini kaybetmis oldugundan bir kisim basin, kendisine asir1 gelmeyen fark-
h gorlislere de yer vermek zorunlugunu duymustur. Gercekten bazi yayin
organlar1 farkli sosyal goriislere sahip yazarlarin ya da bilim adamlarmn
makalelerini ve tartlsmalarml birbiri ardi sira hattd yanyana yayinlaya-
bilmektedir.

Bunun bir belirgin 6rnegi de televizvon yaymnlaridir. Tek yonli bir yaymn
en azindan kitlelerin ilgisizligi ile karsilagmaktadir. Ayn goriise sahip ii¢ bes
kiginin tartismaci olarak sunuldugu agik oturumlarda biribirinden farkl ola-
rak soylenccek tek bir ciimle bulunamadifindan yavan bir aile sdylesisinden
ileri gidemeyen bu tiir programlarda seyircinin elleri biraz sonra diigmeye
uzanmaktadir. Sayin Karatas yonetimindeki televizyonumuzda ortak pazarla
ilgili bir acik oturumu hatirliyorum. Sikici, sevimsiz bu toplanti, ¢ok deger
verilen konusmacilari dahi rahatsiz etmisti. Bu ornekleri ¢ogaltmak miim-
kiindiir.

Gortiis, ister sag, ister sol akima uysun isterse karma diizene yatkmn ol-
sun efer tartisilamiyorsa, tartisiimiyorsa kisa bir siire sonra yokolup gidiyor.
Hem de higbir iz birakmadan...

Dergimizin de ne yazik ki uzunca bir siireden beri ‘bu statik yapinin
icinde bulundugu izlenimini tasiyoruz. Reklamlarin yer aldigi sayfalarm di-
sinda en fazla yer tutan ve baslangicta biiyiik ilgimizi geken agik oturumlar
artik bizlere yeni hicbir sey s6ylememektedir. Her birinin ayr1 bir deger ol-
dufuna inandigimiz ve goriisleriyle beslendigimiz saym tartismacilarin da
bu toplantilarda zaman zaman hep ayni seyleri soylemekten biktiklarim gos-
teren bir hava satirlardan tasar gibi oluyor. Galiba konusmacilarin da bir-
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ka¢ ay belki de birkag y1l onceki konusmalarina zaman zaman yollama yap-
malarinin nedeni de bu olsa gerek. Kisisel yetenekleri ve bilgileri kanitlan-
mis konusmacilarin karsit goruslii bir bagka konusmaciyla tartisma olanagin-
dan yoksun kalmalar: saniriz onlar igin de bir sanssizliktir.

Eger hastalifin teshisi aym ise ve tiim doktorlar aynm tedavi yontemini
uygun goérliyorlarsa ayrica bir konsii'tasyona ne gerek var? Doktorlardan
biri teshts ve tedaviyi kaydeder, diger doktorlar da bunun altim1 imzalarsa
sonuca daha kestirmeden varilmis olmaz mi?

YANIT :

Arzusuna uyarik mektubunun bir kismini, imzasiz olarak yayinladigimiz,
okuyucumuza, elestirisi igin tesekkir ederiz. Tek amacimiz okuyucularimi-
zin begenisine daha fazla laytk olmaktir. Bu ylizden her elestiriye gerekli
onemi verece@imiz tabiidir. Bu arada sevgili okuyucularimiza, sik sik yaptl-
gimiz ve bu sayimizin 36 inci sahifesinde tekrarladigimiz cagrimizi hatirla-
tinz.
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SiZE HiZMET BiziM GOREVIMIz
SiZE HIZMET BizZIM ZEVKiMiz

| ANADOLU
BANKASI




kalitede
gliveneceginiz
kablo

Her tiirlii kablo imalatindaki

basarisini kalitesi

ve & markasiyla belgeleyen

AN-KA, 15 kV'a kadar
yiiksek g]erlllm ve her tip

ozel kablo yapma

olanaklarma sahiptir.
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DIS BORCLANMALARDA
SABIT-DEGISEN FAizZ SISTEMi SORUNU

Turhan TUMAY

Ulkemizin Dévize Cevrilebilir Tiirk Lirast Mevduat (DGM) hesaplar do-
layisiyle uluslararasi piyasalara girmesinin sonucu olarak bu tiir dis borglan-
malar icin 6denecek faizlerin sabit faiz oram (Fixed rate) iizerinden mi,
yoksa degisen faiz orami (F'loating rate) iizerinden mi hesap edilecegi. soru-
nu ortaya cikmistir.

Sabit faiz orani, alinacak krediye, kredinin alinmas: sirasinda vadesine
gore saptanacak faiz oraniimn, vadesi boyunca degistirilmeksizin uygulan-
mas1 seklinde tamimlanabilir. Degisen faiz orani ise, faiz oraninin, kredinin
vadesi iginde kalmak iizere mutabik kalinacak daha kisa dénemlerde (Genel-
likle her alt1 ayda bir) bu kisa dénemler igin o tarihlerde yiiriirliikte olan
faiz hadlerine gére degistirilmek suretiyle uygulanmasi sistemidir.

Bilindigi gibi, harigte mukim gergek ve tiizel kisiler namna Tiirkiye’deki
yetkili bankalarda acilan DCM hesaplarina, ii¢ aylk, altt aylik ve bir yilhk
devreler 'itibariyle degisen (flotan) faiz sistemi uygulanabilmektedir.

Avrupa para piyasalarinda degisea faiz oranli krediler uluslararasi ban-
kalar tarafindan verilmektedir. Bu kredilerin kiigiik bir bdlimii bankalar
sistemi disindaki tasarruflardan, bilyiikk kismi ise bankalarin ihtiyaglar: iis-
linde kalipta birbirlerine yatirdiklar1 fazlalardan olusan bankalar mevdua-
tindan kaynaklanmaktadir.

Uluslararas1 bankalara yapilan bu mevduata «Bankalararast mevduat»
denilmekte, bu mevduata uygulanan faize de Londra Bankalararas: Faiz Fi-
yati (Libo rate) adi verilmektedir. S6z konusu mevduatin vadesi genellikle
bir yildan fazla olmamaktadir.

Bu mevduata uygulanan faiz oranmna Londra faiz fiyat: adinin verilme-
sinin nedeni, bankalararasi mevduat piyasasmin (Libo rate) ile ¢ok yakin
iligkisi olmasindandir. Londra’da kurulu olsun ya da olmasin birinci smf
tim bankaiarin bankalararasi mevduat i¢in verdikleri fiyat Londra piyasa-
sinda olusmakta ve birbirlerine nazaran cok ciiz’i bir fark gostermektedir.

Uluslararasy bankalar Avrupa paralar: iizerinden elde ettikleri bu kisa
vadeli bankalararasi mevduattan kaynaklanarak bir giinden bes yila kadar
degisen vadelerle doviz kredileri vermektedirler.

86z konusu déviz kredileri, birinci sinif bankalar disinda kalan miistakriz-
lere (Libo) faiz fiyat: iizerinde bir faiz farki 6denmesi kosuluyla verilmek-
tedir, Bu fark, bor¢ veren bankanin, agtifr kredinin kaynagm teskil eden
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mevduata verdigi faizin tistiinde kalan miktary, yani gelirini ifade etmekte-
dir. Krediyi agan bankanin, baslangigtaki kosullara gore tespit ettigi bu ge-
lirinin miktarinin azalmamasin, sabit kalmasini arzulayacagi dogaldir. Bu
nedenle bor¢ veren banka, bor¢ alan ile yapacagi kredi sézlesmesine, faiz
haddinin, énceden belirlenecek dénemlerde (Ornegin her altr ayda bir) bu
doénem tarihlerinde yiiriirliikte olacak piyasa fiyatina dayanan bir formiile
gore (Yani : Altr aylik faiz oram artr sabit bir marj) yeniden tespit edile-
cegine dair bir hiikim koymak ister.

Bor¢ alamin, faizi, sanki aldigr bor¢ degisik vadeli bir takum avanslar-
dan olusan bir kredi imis gibi, daha kisa devreler itibariyle édemeyi kabul
ederek borc verene saglayacag olanaga karsin, borc verenin de .kendisine
vadeyi .uzun tutmak suretiyle kolaylik gostermesini temin etmis' olur.

Bor¢ alanlarca degisen faiz oramna karsi duyulan baslica tepki, borg
maliyetinic 6nceden hesaplanamayacag: diisiincesinden dogmaktadir. Aslinda
bu duygu, bor¢ alaninin Avrupa para piyasalar1 hakkinda yeterince bilgi
sahibi olinamas1 ve bundan dolayr da bu piyasada bankalararasi faiz fiya-
tinmn ileride ne sekilde bir seyir gosterebilecegini kestirememesi olgusuna
dayanmaktadir. Ancak, bu konuda fiyatlarin arz ve talebe gore tesekkiii
ettikleri ve alt1 aylik kisa bir siire icinde fiyatlarin c¢ok fazla yiikselmesi
olasiiginmy buluamadigl hatirdan c¢ikarilmamalidir.

Yukarida degisen faiz sistemine gore alipacak kredilerin uzun vadeli
olabilecegine deginmistik. Bu kolaylik kredinin miktar: icin de bahis konu-
sudur. Sabit faiz orani esasina gore aliman kredilerde azami meblagm 50-75
milyon dolari gecmemesine karsin, Euro-piyasadan alinan daha yiksek
meblagli kredilerin genellikle ‘degisen faiz orami esasina gore saglandiklar
gozlenmektedir.

“Ancak. bazen biiyitk meblagh kredilerin de alisilmisin disinda uluslarara-
s1 bankalarca sabit faizli olarak verildikleri goriilmiistiir. Uluslararasi ban-
kalar arasinda mutad olmayan bdyle bir kredinin, daha ziyade bir iilkeye
‘kredi veren ilk banka olarak prestij kazanmak ve bu .ilke ile daha uzun
vadede girisilmesi iimid edilen islerin bir baslangicin tegkil etmek gibi bazl
diigiincelere istinad eden istisnai hallere inhisar ettigini sdylemek yanlg
olmaz.

Kredinin maliyeti agisindan, degisen faiz oram {izerinden alinan kredi-
lerin, sabit oranl borglanmalara nazaran, bor¢ alanlara daha-ucuza geldigi
kuskusuzdur. Zira degisen faiz oranl kredilerde faiz mutabik kalinan daha,
kisa devreler itibariyle tespit edilmekte, sabit faizli kredilerde ise vade
siirecine gore tespit edilen faiz uygulanmaktadir. Genellikle daha uzun ciire
-jicin daha yiiksek, daha kisa siire icin ise daha diisiik faiz oranlari tatbik
edildigi bilinmektedir. (Ornegin, 3 yillik faiz 6 aylhik faizden daha pahaldir.)
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Sabit faiz orani esasli borglanmalarda, uluslararasi finans piyasalarin-
da uygulanmakta olan yodnteme gore kredinin bir defada cekilmesi gerek-
tigi gibi, 6deme planina nazaran tespit edilen vadelerden erken geri ode-
meler, kredi tutarimin % 4 tne varan oranda bir ceza ddemesine tabi tutul-
maktadir. Halbuki, degisen faiz cranli kredilerde, kredinin, kullanmilmayan
bakiyesi iizerinden ufak bir {icret (yilhk % 1/2 taahhiit komisyonu) vermesi
kosuluyla, ber¢ alan tarafindan ihtiyac duydugu zamanlarda kisim kisim
cekilmesi ve diledigi zamanda herhangi bir ceza sartina tabi olmaksizin geri
ddencbilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Flotan faizli kredilerin borcluya maliyetinin, faiz donemlerinin (Roll-over
periods) iyi secilmesi suretiyle daha da diisiiriilmesi kabildir. Borg alan, bir
aydan bir yila kadar (Hatta bazen daha uzun) faiz devreleri secebilir. Nor-
mal zamanlarda, kisa faiz devreleri. daha diisiik faiz oram elde edilmesi
clanagint saglarlar. Fakat kisa vadeli bore faizlerinde gelecekte énemli 01-
¢iide bir yiikselis trendi gbdzleniyorsa, bu takdirde uzun vadeler itibariyle
anlasma yapilmas: daha uygun olur.

Degigsen (Flotan) faizli ¢diin¢ almalarda, bor¢ alanlarin lehlerine kul-
lanabilecekleri diger onemli bir olanak da kredi anlagmalarina konulacak
«Currency opticn clause», yani opsiyonlu déviz meblag:r sartidir. Bu sart,
bor¢ alaniara, kredi tutar1 olarak bor¢ alinan déviz cinsinin herhangi bir
faiz 6deme tarihinde (Roll-over date) mevcut diger bir Avrupa parasi do-
vizle degistirilmesi hakkin: verir. Boylece, borg¢ alanin daha ilerideki faiz
dénemlerinde kredi meblagini, kendisine daha diisiik faiz 6deme olanagim
saglayacak olan haska cinsten bir dévize doniigtiirmesi miimkiin olur.
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ULKE EKONOMIS], BANKA VE VERGI
Muzaffer GUMUS

Ulke ekonomisi iizerinde cesitli yorum ve calismalarin yapildigi su giin-
lerde, biz de bir yaz1 ile karmca kadevince katkida bulunmak istedik. Ya-
zinin konusu ¢ok genis oldugundan, giinliik yasantimizda halkin meselelere
nasil baktigini, pratikte carelerin neler oldugunu ele alarak, ilgililerin tet-
kik ve arastirmalarina sunmak uzere, ayrintilara girmeden neticeler {ize-
rinde durmakla yetindik. Hemen konuya girersek, genis acidan bakildiginda
giriilecegi iizere, iilkenin titm sorunlarmin onemli bir nedeni vardir. O da
Ulkemizde tabana veterince yaygin, ckoncmik giice gore «Orta tabaka»nin
bulunmayisidir.

Ulke ekonomisi ile Bankacilik, birbirine yapistk iki deyimdir. Bunlar
birbirinden ayirmak miimkiin degildir. Isvicre deyince akla ekonomisinden
once Bankacihigi gelir. Kalkimmis bati iilkelerinin hemen hepsinin Bankacih-
g1 boyle anlam tasimaktadir. Ulkemizde ise, ekonomik sorunlara care arar-
ken Bankacilik ihmal edilir. Buna karsin, Bankacilik sistemi, 6niine gelen
tarafindan tenkit edilir. Bankalar ve Bankalar Birligi de, sorunlarini ka-
pali kapilar arkasinda dile getirmekten Gteye gidemezler. Bankacihk nev’i
sahsina miinhasir bir sistemdir. Bunu sanayi ve diger sektorlerin bulundu-
gu potada diisiinemezsiniz. Bankaciifin sorunlarimn, iilke ekonomisinin so-
runu oldusunu kabul etmel gerekir ve konuyu bu acidan ele almak lazim-
dir, Bankalar, ayni zamanda kamu hizmeti giren ekonomik kuruluslardir.

Bunlarin, tenkit edilebilecek bazi taraflari olabilir ve varsa denetimler-
le noksanlhklar: giderilebilir. Ancak, unutmamak gerekir ki bu kuruluslar,
ilkemiz sektérleri icinde bati normlarina goére en iyi calisan kuruluslarin
basinda gelmektedir.

Tirk Ekonomisinin ve dolayisivle Bankacihk Sisteminin sorunlarinin
basinda tasarrufun o6zendiricilik nitelikte olmamasi gelmektedir. Aslinda bu
sorun. Tilirk Ekonomisinin esas sorunlarindan biridir.

Tiirk Vergi Sistemi, asagida aciklayacagimiz nedenlerle, lilkemizde ta-
sarruf gliciinlin azalmasina sebep olmaktadir.

Tiirkivede ¢alisanlarin biiviik bir kismi (Memurlar, isciler ve diger sa-
bit gelirlilerle bunlarin emeklileri) tasarruf yapmak olanagindan yoksun-
durlar. Bunun bashica nedeni, gelir vergisi kanununun 103. maddesindeki
miiterakki nispetlerdir. 1950 lerde bu kimselerin kazancindan % 10 larda
vergi alinmazken, bugiin ayni kimseler % 40 larin lizerinde, iist diizeydeki
sabit gelirliler ise 100 milyonlar kazananlar gibi, gelir vergisi ddemekte-
dirler. Bunlarin emekiileri ise. calisirken yiiksek diizeyde &dedikleri vergi-
ler dolayisiyle net iicretleri azaldifindan ve emekli iicretlerinin iicretleri
asmamasl icin diizenlenen bir kanun geregi, eskisi gibi briit iicretlerinin
% 70'i {lizerinden -emekli olamamaktadirlar.
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1950 lere nazaran para degerini en az 10-15 misli yetirdisi halde, 103.
maddedeki miiterakkiyet ayni birakilmistir. Sabit gelirlilerle, az kazanip na-
musiu beyanda bulunan serbest kazang¢ sakipleri tasarruf etmek soyle dur-
sun, gecimini saglayamaz hale gelmislerdir. Gelir Vergisi Kanununun bu
durumu dclayisiyle, Devlet adeta vergi kacakciligim tesvik eder olmustur.
Oysaki Devlet vergi ddeyebilecek bir ortam yaratsa, gelirini daha da art-
tirabilir. Bugiinkii uygulama, genis bir zimreyi fakirlige iterek aldig1 ver-
gilerle biitceyi denklestirebiliyor. Ama, bunun neticesinde ne oluyor? Bunu
diisiinmek gerekir. 1950 lerdeki blitge gelirlerinin igindeki iicretlilerin ver-
gi pay1 ile bugiinki biil¢e icinde iicretlilerin vergi payini karsilastirmak, tic-
retlilerin sikayetini teyit etmektedir. Denebilirki, giiniimiizde Demokratik
rejimi en ¢ok tedirgin cden budur. Devlet, lcretlilerden rahatca aldig ver-
giyi cari harcamalara tahsis ederek enflasyon yaratiyor. Is verenler iic-
retlerin briit tutarlarini maliyetlere bindiriyor. Sakintisim1 dar ve sabit ge-
lirliler c¢ekiyor.

Verginin yasantimizi ne denli etkiledigini, orta tabakanin olusmamasi-
nin bashca sebeplerini belirliyebilmek icin, konuyu biraz daha agiklamak is-
tiycruz.

1950’lerde Kazan¢ Vergisi Kanunu uygulamasindan Gelir Vergisi uygu-
lamasina gecilirken, Devlet gelirlerinin diiseceZi iddiast vardi. Zira llke-
mizde, serbest irade ile beyan esasina gore vergi tahsilinden kugku duyul-
maktaydi.

Zamanin Basvekili duyulan kuskulari gidermek icin bir beyanat vererek,
yeni kanurun uygulanmasinin ertelenmeyecegini, 1.1.1950 den itibaren uy-
gulamanin baslayacagi bildiriyordu. Goriildiiki, Devlet Gelirleri acisin-
dan, G.V. Kanunu kazan¢ vergisi kanunundan daha verimli idi. Bugiin, baz
kimseler, az gelirlilerin vergilerinin islahini, Devlet gelirlerini olumsuz yon-
de etkiler endisesiyle engzllemekte ve 103. maddenin tadiline mani olmak-
tadirlar. Oysaki giiniimiizde, 1950 deki risk yoktur. Hatta 103. maddenin
tadili Devlet gelirlerini arttirabilir de.

1950 lerde iilkemizde en yiiksek gelir ve dolayisiyle vergi matrahi mil-
yonu pek gecmiyordu. Miiterakki vergi nispetleri de buna gore ayarlan-
mist:. Hatta, 1961 de para degerinde kanunun hazirlandigi tarihe gire gu-
niimiizdeki kadar fark yokken, 103. madde tadil edilinisti.

Son $-10 sene zarfinda Tirk parasinin degeri biiyilkk erosyona ugramis-
tir. Bu deger kaybimin, 103. maddedeki muaterakki nispetlere ve baz1 vergi
istisnalarina yansitilmasi gerekirken bu yapilmamistir. 1950 lerde en yiik-
sek iicreti alan bir memur, medeni durumuna goére, % 12-15 lerde vergi dder-
ken, bugiin ayn1 dlciide licret alan memurlara % 63’e kadar varan vergi ddet-
tirilmektedir. Onun igindir ki, bugiinkii tiim gelir vergisinin % 66 sim licret-
liler 6der hale gelmistir.

Yine aym tarihlerde, vergi matrahi milyonun civarinda olan mahdut
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sayih vergi mikellefi varken giiniimiizde bu miikelleflerin sayisi, eskisi ile
Olcillemiyecek kadar artmis, gelirleri de ylz milyonlarin iistiine ¢ikmstir.

Bir milyonda kendisine kalan % 40 ile, ytiz milyonlarda bir aileve ka-
lan % 40 1 bugiinkii sosyal adalet anlayisiyle bagdastirmak miimkiin degil-
dir. Oyleyse, 103. madde tadile ugrarken 100 milyonlarin odeyecegi vergi
nispeti arttirilirsa, az gelirlilerden kaybolan vergi bu gelirlerden fazlasiyle
saglanabilir.

Ekonomik durumumuz giinliik yasantimizin her anini, istesek de isteme-
sek de etkisi altinda bulundurmaktadir. Ekcnomik hayat bu kadar 6nemli
olunca, onun da istikrarhh bir yasami, bir ortami olmasi gerekir. Insanlar,
onu saghkh bir zemine oturtmak zorundadirlar ve aslinda bu, kendi men-
faatleri, cemiyetlerinin menfaatleri icabidir.

Ulkemizde, her sahada ne kadar gelisme varsa, o kadar da, istikrarsiz-
lik oldugu gérii'mektedir. Bunun c¢oziimlenmesi, kanmimizca, fertlerin ekono-
mik durumunun diizeltilmesi ve istikrara kavusturulmasi ile mimkiindir.
O zaman istikrarin ilk temelleri atilmis olacaktir.

Ucretlilerin ve diger sabit gelirlilerin tasarruf edebilme olanagimin bu-
lunmamasi, piyasada sermaye gereksinmelerine de sebep olmaktadir. Bati
tilkelerinde ortalama tasarruflar daha yiiksek olarak tasarruf miiesseseleri-
ne geldigi i¢in, diiglik maliyetli kaynaklar1 olusturmaktadir. Bizde ise tasar-
ruflarin cihiz olmasi yamnda, muayyen miktardan sonra mevduata verilen
faizden vergi alinmasi nedeniyle, parcalanmakta ve maliyetleri arttirmak-
tadir. Karabcrsada ile sermaye, % 40 larda pazarlanabilmektedir. Ashnda,
% 30 dolaylarindaki enflasyonun sonucu olarak, sermayeyi alan da, satan
da bu isten 6yle pek karli veya zarark cikmamaktadirlar. Kiigiik tasarruf
sahipleri, organize olamadiklar: ve cihiz tasarruflarim dasgerlendiremedikle-
ri gibi, kiiciik tasarruflarim Bankalara yatirmak lizumunu dahi hissetmeden
tiketimde harcamaktadiriar.

Tabana yaygin orta tabakay: olusturacaklsr, aktif niifustan gelecek kim-
selerdir. Bunlarin da baslhicalari, Kamu Kuruluglarinda calisanlar, 6zel ke-
simdeki {icretliler (isciler ve memurlar) ve kii¢iik sanat erbabidir. Sorunlari-
miza, crta tabakanin tesekkiilliiniin ¢6ziim getirecegine inaniyor isek, yukari-
da deginilen konulara egilmek gerekecektir.

NETICE :

— 103. maddenin tedvini tarihinden giliniimiize kadar para dsgerindeki
degisikliklerin bu maddeye aynen yansitilmas,

— 33. maddedeki en az gec¢im indirimlerinin giiniin kosullarina uydu-
rulmasa,

~— 63. maddeye konan gotiirii gider emsallerinin, iicretlinin de insanca
yasamasim temin edecek olgiilere cikarilmasi,
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lilerin sikayetleri sitirecek:
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— G. V.

uygun olarak yenilenmesi,

— Emeklilerin,

cahstiklar:

emekliye sevk edilmesi,
— Kamu kesiminde, zorunlu olmayan idari kadrolarla, dretime katkisi

olmayan kadrolarin sisirilmemesi,

zaman aldiklart brit iicretleri

azaltmalar: ile imkan yaratilmasi,
— Bu arada, Tirk parasinin degerinin korunmas: icin cesur tedbirler
enflasyon yaratacak harcamalardan kacinilmasi.
Bunlar: ilgililer, kisa vadede ulkemizde istikrari saghiyacak en onemli un-
surlarin bir kaci olarak kabul etmedikce, lilkenin esas sorunu olan, ORTA
TABAKANIN tesekkiilliine imkan vermedikce, aktif nilifusun ve sabit gelir-

alinmasi,
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Her zaman, her yerde
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Nezle oldudunuz zaman Selpak mentollil mendil kullanmalisimz :
mikrobu, kiri cebinizde ya da ¢antanizda tagimamak igin. Selpak
mentolldl mendil nezleyi durdurur, burnu agar, solunumu
kolaylagtinr.

Selpak mendile ise her zaman, her yerde ihtiyacimz olabilir :
Selpak mendil evinizde, ig yerinizde, gezilerinizde sizi giig
durumdan kurtaracak ; daima temiz olmamzi, temiz kalmanz
saglayacaktr,
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EKONGMIK VE FARASAL BIRLIKLERDE UYE DEVLETLERIN
EKONOMiK HUKUKU
Av. Halik A. KABAALIOGLU, LL.M. (*}

Hatirlarda oldugu lizere Belgika Basbakam Leo Tindemans’in Avrupa
Birligi'nin gelecegi konusunda hazirladigi rapor 7 Ocak 1976 da yayinlanmis
ve genis yankilar uyandirmisti. 19 ve 20 Ekim 1972 tarihlerinde iiye Devletler
Devlet ve Hiikme?: Baskaniari’nin Paris’de yaptiklar: zirve toplantisindan
senra yayinlanan bildiride ongoriilen esaslar gercevesinde, «Avrupa Birligi»-
nden ne anlasilmasi gerektigini incelemekls gorevlendirilen Tindemans uzun
bir rapor hazirlamistir. Eili adet Oneriye yer veren Tindemans Raporu ya-
kn bir gelacekte tye Devletlerin kabul edebilacekleri sinirlar dahilinde ne-
lz: yapilabilece@ini crtaya koyuyordu. Avrupa Federasyonu fikrine inanan
Tindemans’in raporu bir yandan siyasi gercekleri de dikkate almak duru-
munday«di. Genel clarak olumlu karsilanan rapor 5-7 Subat da Briiksel'de top-
lanan Avrupa Kongresinde tartisiimis ve Jean Rey'in Avrupa Hareketi’nin
gen'; destegini kazanmustir. Bu arada iiye iilkelerde sosyalist politikacilar
raporun bazi béllimlerine karsi cikmislardir. En ¢ok elestirilen noktalardan
biri de ckoncmik ve siyasi amaclari uzlastiran yeni bir ekonomik biiyiima
tirlinlin gelistirilmesi ile ekonomik ve para birliginin saglanmasini ongdren
onoriler clmustur. «Yilan» veya «snake» clarak adlandirilan birbirleriyle
iliskili para birimlerinin, kisa donemli ekonomik politika, para ve biitge ko-
nularinda miiisterek eylemle konsolide edilmesini fakat «snake» e iiye olmi-
yan Devletlerin de tartismalara cagrilmasim oneren Tindemans, kisa ve uzun
dinemli dostek iin gerekli mekanizmanin Avrupa Parasal Isbirligi Fonunun
giclendiriimesivle gerceklestirilekilecegini savunmaktadir. Bu asamada «sna-
ke» ilkeleri aralarinda sermaye hareketlerini engelleyen engelleri ortadan
kaldirmali ve iiye olmuyanlar da iiyelik icin tesvik edilmelidir. Rapor, Bir-
ligin dis iliskileri ve benzeri konularda da ayrintii oneriler getirmektedir.
Biz bu raporun ayrintilarina girmeden rapecr iizerinde siirdiirillen tartisma-
larda yol gosterici bir eseri tamitmak istiyoruz.

PAUL J.G. KAPTEYN (Ed.) : THE LAW OF THE MEMBER STATES
IN AN ECONOMIC AND MONETARY UNION (A. W. SIJTHOFF)
LEYDEN, 1976, (134 s., 14 Dolar).

Avrupa Tepluluklar: tye Devletleri arasinda bir ekonomik ve parasal
Birligin doguracag: sorunlar cesitli ¢evrelerde tartisitmistir. Werner Komis-
yonu ve daha sonra Avrupa Topluluklari Komisyonu tarafindan gorevlendi-

() A.AA. L'Academie de Droit Internationale de Lg Hayd: R See b
Yénetim Komitesi Uyesi (1876-77).
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rilen bagimsiz uzmanlardan kurulu iki heyet sorunu incelemislerdir (1). 1979
yilinda Komisyon bes uzmandan kurulu yeni bir heyet olusturarak iiye Dev-
letlerin ekonomik hukuklarini karsilastirmali olarak incelemelerini ve dngorii-
len ekonomik ve parasal birlik cercevesinde ve Avrupa Ekoncmik Toplulu-
gu Antlasmasi hiikiimlerine gore ihtiyaclar: ve koordinasyon imkénlarim or-
taya koymalarint istemisti. Bu uzmanlar, tiye Devletlerin ulusal ekonomik
siyasetlerini diizenleyen hukuk belgelerini incelemisler ve daha sonra ycni
liye olarak katilan ti¢ lilkeden de uzmanlar katilinca ¢alismalarin kapsamini
genisletmiglerdir. Komisyon, 1975 yilinda ilk doért ulusal raporu ve ayrica
ulusal ekonomik hukukun Ekonomik ve Parasal Birlikte roliine iliskin genel
incelemeyi yayinlamistir (2). Daha sonra da diger ulusal raporlar yayinland.

Utrecht Universitesinin her bakimdan faal Hukuk Fakiiltesi Avrupa
Enstitiisii bu raporlar: tartismak iizere Avrupa’nin tamnms hukukcularini
bir araya getiren bir konferans diizenlemis ve AET Komisyonunun yakin
igbirligiyle sorunlar yiiksek diizeyde tartisiimistir.

Utrecht Universitesi «Ekonomik Hukuk» profesérii Pieter verLoren van
Themat. belirtilen bu sorunlar: tartisirken, ozellikle Alman yasalarinda ve
hukuk literatiiriinde genel olarak yerlesen «ekonomik anayasay kavramini ele
almaktadir. Bu kavram Belcika ve Fransa'da bir 6lciide bilinmekle beraber
diger iive Devletlerde incelenmemistir. AET yoniinden ortaya atilan sorular
su sekilde siralanabilir :

Ekonomik diizen konusunda Avruva Ekonomik Tovlulugu Antlasmas: ne
olclide tarafsiz kalabilir? Bagka bir deyimle gerek Topluluk ve gerekse ulu-
sal diizeyde neo-liberal veya daha cok sosyalist ekonomilere ne kadar izin
verebilecektir? Bu sorunun kurumsal yonlerini diisiinecek olursak, Avrupa
Parlamentosu. Komisyon ve Bakanlar Konseyi arasinda «kuvvetler ayirimisne
sekilde gerceklestirilebilecektir?

Federal, konfederal veya federal dncesi bir Toplulukta, gerek Tooluluk
diizeyinde ve gerekse ulusal diizevlerde ekonomik acidan «siyasi tercih» im-
kanlar: ne olacaktir? Uye Devletleri, 6zerk ulusal ekonomik politikalarinin
temel yetkilerinden voksun birakmadan Topluluk diizeyinde nlanlama ne dl-
ciide gerceklestirilebilir? Ortak Pazarin mevcudiyetini ve AET Antlasmasi-
nin hiikiimlerini ihla] etmeden Devlet miidahelesi veya «planlama» ne olgiide
yapilabilir?

(1) Bkz. Bosman. HW.J. : Intégration Economique Europsenne et Unification
Monétaire, Doc. COM I11/520/1/73-E. Ayrica bkz. Marjorin. R . «Union
Economique et Monétaire 1080s, UEM-63, Directorate General for Economic

and Financial Affairs (Brussels, 1975). _
(2) Series : Competition — Approximation of Legislation, No. 20, Brussels, 1875.
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Avrupa Topluluklart Adalet Divani’'nin yakin gecmiste verdigi kararlar-
dan Pubblico Ministero Italiono v. Filippo Galli (3), Commission v. F.R.G.

(1), ve Capolongo v Maya (5) belirttiZimiz sorunlarin hic de salt akademik
sorunlar olmadigini ispat etmistir.

Hollanda Dis Isleri Bakanlig1 miistesar1 Brinkhorst, AET’de parasal bir-
ligi gerceklestirecek calisimalar: bir yavru kusun ucus denemelerine benzet-
mektedir. Kus, yuvay: terkederek ugmasini 6grenmek zorunda oldugu bilinci
icindedir. Her giin kiiciik denemeler yapar. Ancak atilacak bllyiik bir adim
kotii netice verebilir. AET'de de birlik ¢alismalar: biiylik bir titizlikle siir-

dirdlmek gerekir. Bu amac¢ gerceklestirilecektir fakat acele adim atilmamak
gerekir.

Uye Devletlerin «ekonomik anayasavlarl ne olciide birbirinden farklidir?
Hangi konularda birlestirme ve ahenklestirme gerekecektir? Werner Rapo-
ru, ekonomik ve parasal birligi gerceklestirmenin «temel ekonomik kararlar:
alma yetkisini Topluluk diizeyinde kullanmayi zorunlu kilacagini» belirtmis-
ti (6). Kabul etmek gerekir ki, sorumlulugun ve yetkilerin devredilmesi,
Topluluk diizeyinde bu amagla kurumlar teskil edilmesi, dnemli siyasi karar-
larin alinmasiyla ve biiyiik capta isbirligi anlayisiyla miimkiin olabilir. Bu ko-
nuda kendi Kkisisel goriislerini agiklayan Avrupa Topluluklart Komisyonu
— Ekonomik ve Sosyal Isler Genel Miidiirii U. Mosca, bdyle bir siyasi istegin
var olup olmadifim1 denemek iizere su yontemi Onermektedir :

— Avrupa Parlamentosuna gercek anlamiyvla yasama yetkisi taninmali
ve buraya genel oyla secimler yapilmaldir.

— FECOM, kendi para rezervleri ile bir Avrupa Merkez Bankalar: sis-
temi seklinde orgitlenmelidir.

— Ozellikle Toplulugun biitce siyaseti ile ilgili biitiin konularda yetkili
olacak, ekonomik politikayr saptivacak bir karar merkezi kurulmahdir.

Kitapda incelenen konularin tamamini burada elestirecek degiliz. Bazi
konular: bLelirtmekle yetinecegiz. Bonn Universitesinden Prefesér Ulrich
Scheuner bir hukukcu goziiyle Uye Devletlerin Ekonomik Anayasalarimi dik-
kate alarak Avrupa Toplulugunun optimal «Ekonomik Anayasasisni tartis-
maktadir. Bu amagla piyasa ve planlama, Devlet yetkilerinin sinirlari, eko-
nomik politikanin koordinasyonu, Topluluk yetkilerinin kapsami incelenmis
daha sonra ekonomik diizenin -temel anayasal- normlar: ele. allnm1§t1r Cag
miz anayasalar: genelhkle Devletin dngordiigii hedefleri temel hukumler ola-

(3Y 1975, ECR 49, 12 CML Rev. 1975, 418 — Case No. 31/74.
(4) 1973 CML. Rev. 741, 11 CML R. 1974, 1999 Case No. 70/72.

(5) 1974 CMLR 230, 11 CML Rev. 1974, 202 Case No. 77/72 g
(8) J.O. 1970 C 138/2.
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rak belirtmektedirler. Gerei Ingiltere, Hollanda gibi Topluluk iilkelerinde bu
tir hiukiimlere rastlamiyoruz. Fransa’da 1958 anayasasinin dibagesinde ik-
tisadi hiirrivetler ve millilestirme genel c¢izgileriyle belirtilmis, Belgika’da
kokid 1791 lere uzanan «ticaret serbestisi» ilkesi dngdriilmiys, Danimarka’da
miilkiyet ve ekonomik hiirriyetler korunmus irlanda'da da temel hiirriyetler.
Anayasza'imn 45. inci maddesindeki «Refah Devleti» kapsami iginde diisiiniil-
mistiir. Federal Almanya ve Iialya’da miilkiyet ve ekoncmik hiirriyetler
ekonomik yasalarin temeli olarak «temel hak ve hiirriyetler» den sayilmis-
tir. Federal Alman Anayasa Mahkemesi'nin 29 Mayis 1974 tarihli bir karar:
culusal temel ekonomik haklara Topluluk hukuku karsisinda 8ncelik» tani-
mist: (7). Avrupa Adalet Divani bir siireden beri bu gercegi kabul etmekte
ve bu temel ilkeleri saptamak cabasini gostermektedir (8). Arahik 1974 de
Paris'de yapilan Devlet ve Hilkimet Bagkanlar: toplantisinda temel ilkelerin
birlestirilmesi ihtiyac: kabul edilerek bir calisma kurulu teskil edilmistir.

Ortak Ekonomik siyasetin caracglari» nelerdir? Ulusal biitceler, vergiler.
nava ve kredi siyvaseti, kamu tesebbiisleri, planlama, ddviz siyaseti, rek.het
ilkeleri... Kamu harcamalar: ve cgesitli sektorlere yardimi éngoéren Dbiitgeler
onem!i rol cynayacaktir. Yatirim ve tiiketimi diizenlemek {izere vergiler
dikkate alinmak gerekir. Vergi muafiyetleri gibi yontemler yol gosterici rol
oymiyacakiir. Ancak bu degisik «aragslar liye Devletlerde farkli uygulama-
lara sahiptir. Ucret ve fiyatlar bir baska problemli noktadir. Uye ‘ilkelerin
hepsinde iicretler iscilerle isverenler arasinda yapilan toplu sozlesmelerle
serbesice ciizenlenmektedir. Hecllanda'da belli bir dlciide Devlet mtidahelesi
sz kenusn olabilmekte ise de, uzun bir slivedir bu etki uygulamada gdriil-
mamektedir. Bu kosullarda basarili bir gelir politikas:1 uygulanabilir mi? Bu.
ulusal diizeyde dahi ¢dzlimlenemiyen bir sorun olarak Topluluk diizeyinde ne
olacag kestirilmesi giic bir konudur.

Yasalarin anhenklegtirilmesi geregi ortadadir. Scheuner bu arada Cok
Uluslu Isletmeler konusuna deginmektedir. Alman profesér hakli olarak bu
isletmelerin mal ve sermayenin serbest akiminda ulusiar otesi etkileri oldu-
gunu kaydederek, bu sorunun Toplulugun hukuki yetkisine girerek, aacak
birlikte etkili bir bicimde ¢dziimlenebilecegini savunmaktadir (9). Louvain
Universitesinden prcfesér Van Gerven. Edinburgh Universitesinden Profe-

(7) Bu konuda bkz. Bundesverfassungsgericht, 37, s. 271.

(8) Karar Metni bkz. Case No. 29/69, 11/70, Internationale Handelsgesellschaft,
16 Rec 1970, 1135. e

(9) Cok Uluslu isletmelerin uluslararas) dizeyde denetlenmesi konusu ve bu ara-
da Ant Pakti, OECD ve Avrupa Ekonomik Toplulugu ile B.M. gercevesjnde
strdiriilen ¢alismalar yakinda yaymlamay: umdugumuz Cok Uluslu Iglet-
meler Hukuku konulu kitapda yer alacaktir.



s6r Mitchell, Limoges Universitesinden profesor Savy, Tiibingen Universite-
sinden Profestr Klaus Hopt benzer konulari incelemekteler. Bu arada Pro-
fesor Hopt ilging baz1 konulara deginiyor. Hont 6nce iilkede yiiriirliikkte olan
rekabet yasalarimin Rerah Devleti (Sozialsiaatsprinzip) gereklerine uymak
gerekgesiyle ihlal edildigini -belirterek Federal Ekonomik Isler Bakanhiginin
Berlin’deki Federal Kartel Dairesi iliskilerini elestiriyor.

Genis olgiide tartisilan 1975 tarihli Federal Alman WMenkul Kiymstler
Borsalar: Hukuku Reformu ne saglamistir? 28 Nisan 1975 tarihinde yasada
vapilan Dbazi degisikliklerle gerceklestirilmek istenen bu «reformsu iceren
tasarilarda, kamuyu aydinlatma ilkesinin periycdik aciklamalarla saglanma-
si ongorilmiistir. Gergeklesen yasada bu hilkmiin kusa dondagii gordliyor.
Bankalar, borsalar ve ticari cevrelerden gelen elestiriler reform tasarisinda
Liylik degisiklikler yapilmasima yol acmistir. Amerikan hukukunda artik
«temel bir konu» halinde gelisen «Insider Trading» konusunda Alman yasasi
hi¢ bir hitkim getirmemektedir. Halbuki kamu oyunu en ¢ck mesgul eden
ve degisiklik istenen konu buydu. Anonim Ortaklik yoéneticileri ve
anonim ortaklik hakkinda kamuya aciklanmiyan ve pay senetlerinin
degerini etkileyecek bilgilere sahip kisilerin, bu bilgilerle miicehhez
bir sckilde, bu bilgilerden yoksun ortaklardan pay satin almas:
veya onlara pay satmas: hukuk tarafindan nasil karsilanacaktir? Klasik
Texasgulf drneginde oldugu gibi -eski adiyla Texasgulf Sulphur-, Kanada’da
onemli maden yataklar: buluyor. Ortaklik yoneticileri, miihendisler, jecloglar
bu bilgiler kamuya aciklanmadan piyazadan bol miktarda pay senedini ucuza
topluyorlar. Haber aciklanminca fiyatlar biiyik olciide yikseliyor. New York
Second Circuit’in kararin1 yazan Yargi¢c Friendly bu insider olarak nitelen-
dirilen «ortaklik icindeki kisilere», sagladiklar1 farki yanlarina kar birakmm-
yor. Tabii orada Securities Exchange Act 10 (b) hiikmii ve SEC’nin cikar-
dig1 Rule 10 (b)—5 e dayamlnus. Fakat bu tiir bilgilere sahip yoneticilerin,
sermaye piyasasinda bu bilgileri lehlerine kullanmalarini dnlemek ihtiyaci
acik. Ancak Avrupa uygulamasi bu konuda ¢ok geri kalms durumda. Ayrica
tilkemizde Anonim Ortakliklar Hukuku konusunda Alman yasalari ve uygu-
lamasi her nedense «rehber» niteligini korumakta. Ancak 1975 tarihli bu re-
form tasavist dahi benimsenememistir. Borsada simsarlarin o6zel islemleri
kisitlanamadig1 gibi Borsa yonetimine yatirimcilar1 temsil edecek kisilerin
se¢imini Ongoéren degisiklikler de kabu! edilmedi. Yeni yasa belki bir ol¢lide
Borsa yonetiminde kendi kendini yonetimi giiclendirmektedir. Goniilli uy-
gulama alany olan reformlar soz konusu oldu.

Goriildigi gibi Ekonomik ve Parasal Birligi ilgilendiren konular c¢ok
genistir. Biz s6z konusu kitapda yer alan son tebligi hazirlayan Clive Schmit
thoff ve Alan Page’in goriislerine deginmeden yapamiyacagiz. Schmitthoff,
muhafazakar partinin 1972 de cikardigi Industry Act 7 ve 8 inci maddelerinde
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Devletin pay sahipligini kisitlayan hiikiimleri inceliyor. Bu yasa «arka ka-
pidan millilestirmeye» kars:t bir tedbir olarak diisiiniilmiis. Ancak 1975 ta-
rihli National Enterprise Board'un kurulusunu ongéren Industry Act, Deviet
Holding Ortaklig1 cercevesi igcinde ozel sektdrdeki yatirimlarin koordinas-
yonunu ongoriiyor. Burada hem Devletin, hem de ortakhklarin kamuyu ay-
dinlatma ilkeleri diizenleniyor. Yazarlar son yillarda Ingiltere’deki degisik-
likleri 6zetlerken AET ve Ingiltere ekonomik siyasetini inceliyor, ekonomik
hukuk bicimlerini tartisiyor. Isletmelerin denetlenmelerinde cesitli yontem-
ler ortaya konuyor. Sonu¢ olarak ticaretin Ozel ve Kamu sektérii seklinde
ikiye ayrilmasinin artik gegerli olmadig1 savunuluyor. Bu iki sektér arasin-
daki islemler ic¢li bir ayirima yol a¢maktadir: Kamu sektorii, siki bir se-
kilde denetlenen o6zel sektor ve denetlenmiyen o6zel sektéor. Karma ekonomi
bu i¢li ayirim lizerinde gelismektedir.

bankanizi secerken
en onemli gercegi
unutmayiniz!..

size daha iyi hizmet edebiliriz
ustunligimiz
musterilerimizi

,daha iyi tanimamizdir

EE TURK DI$ TiCARET BANKASI
ol /cagdas bankacilik anlays:




IHRACAT NEDEN ARTTIRILAMIYOR?
Ustiin AKMEN

Tiurkiye’de yatirim projelerinin bilyiiklik ya da kapasiteleri genellikle
i¢ piyasa tiketimi gézonine alimarak tesbit edilmektedir. Yatirimcilarin an-
cak kismen hakh olabilecekleri goriislerdenn hareket ederek kiiciikk yada
orta biliylkliikte igletme kurmalari ve devamli artan i¢ talebi karsilamak
icin isletmelerin kisa siire i¢inde tama yakin kapasitede ¢alismak durumda
kalmalari, Tlrkiye'de dis piyasalara ayrilacak iiretim kapasitesini azalt-
maktadir. Bu duruma ek olarak Tiirkiye’de son yillardaki enflasyon orani-
nin diinya dis ticaretinde ismini duyurmus olan biitlin sanayilesmis iilkeler-
deki enflasyon oramindan yiiksek olmasi, ihracatimzi iki yonden ve menfi
olarak etkilemektedir.

Bir yandan {iretici, ic piyasadaki kar haddinin yiiksekligi nedeniyle, trii-
niind i¢ piyasada pazarlamay1 tercih etmekte; diger yandan dis ahei, liri-
nimiizit rakip mallara oranla pahali bularak, ilgi gostermemektedir.

Nitekim vergi iadesi uygulamalarina ragmen bir¢cok malimiza énce fiyat
bakimindan dis piyasalarda rekabet glici bulinmadigi belirli bir sekilde
gozlemlenmektedir.

Komsu iilkelere jhraci gercgeklesen mallarimizda, FOB fiatimizin rakip
FOB fiatlardan daha yiiksek oldugu, ancak cografi yakinhigimiz ve itha-
late: ililkelerdeki liman sikigiklii sonucu dogan navlun farky ve erken tes-
limat dolayisiyla CF fiatia lehimize dondiigli ve sipariglerin alindigy goriil-
mistir.

Genellikle, yiikte agir pahada hafif olan veya acil ihtiya¢ duyulan mal-
lar icin gegerli olan bu avantajli durum mahdut ve gecici nitelikte kalmak-
tadir.

Rekabetin yogun oldugu dis piyasalarda basari faktérlerinden biri olan
mal arzindaki devamlilik ve istikrarin bulunmamasi dis aliciy:r iriinlerimize
yonelmede kuskuya diisiirmektedir. Fiattan ayri olarak, ilkemizix: taninmig
sanayi kuruluslarinin dahi bertaraf edemedikleri iiretim hatalar1 ve kalite
kontrolii yetersizligi, ihrag¢ olanag yaratilabilen mamiillerimizin siirekli
ihracini zorlastirmaktadir.

Tirkiye Ihracatinin, ekonomik biinyemizden dogan ve yukarida zetle-
nen engelleri asarak, arzu edilen seviyeye ulagabilmesi i¢in alinacak onlem-
ler konusunda, konuyla ilgilenen herkes hemfikirdir. Enflasyonun kontrol
altina alinmasi, ihracata yonelik yatirimlarin tesviki, ihracat yiikiimlaligi-
niin genisletilmesi, gegici kabul ve vergi iadesi diizeninin uygulanmasinda
akigkanligin arttirilmasi onlem olarak disiiniilmekte, ancak uygulanama-
makta veya tam olarak uygulama olanag bulunamamaktadir.
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Orlemler ve Oneriler

fhracatta ilk adim ve ilk kademe dis piyasalar:1 yakindan tammak ve
piyasa gelismelerini yakinen takip etmek olacaktir. Bu hususda, bir ¢ok
gelismis memleketlerde cldugu gibi bizde de, Devletin miidahale ve yardimi-
na siddetle gereksinme duyulmaktadir. Tercihan dogrudan dogruya Ticaret
Bakanhgmma bagh olarak, sayet mimkin degilse veya teskili uzun zaman
alacaksa halen vazife gérmekte olan IGEME o&rgitii ciddi ve esash sekil-
de takviye edilmek suretiyle bu orgiit’iin biinyesi igerisinde, bir Dis Tica-
ret Ofisi’nin bir an evvel kurulup faaliyete gecmesi muhakkak lazimdir. Bu
Ofis, ornegin AET Bolgesi, Demir Perde Ulkeleri, Afrika ve Ortadogu Ul-
keleri v.s. gibi degisik bolgelerde. ayr1 ayri subeler halinde, calismah ve
her sube, mahalli Ticaret Ateseliklerinin de yardimi ile, kendi bdlgesind2
bulunan her iilkedeki yerel piyasa ile ilgili olarak arz, talep, tiikketim duru-
mu, fiat ve kalite, yerli uretimin biinyesi, ithalat rejiminin hususiyetleri,
giimriik ve sair vergi resimlerin mahiyet ve nispeti, 6deme imkéanlari, yil-
ik ithalatta btiyiik yer tutan kalemlerin neler oldugu ve hangi memleket-
lerden ithal edildigi v.s. gibi konularda genis raporlar hazirlamahdir. Bu
raporlar bilahare her iilke ile ilgili (hi¢ clmazsa ihracat bakimindan iligki-
mizin oldugu veya olabilecegi her ulke ile ilgili) yilllk brosiirler halinde
satisa ¢ikarilmali ve imalat¢: ve ihracatcilar bunlari yerel Ticaret ve Sa-
nayi Odalarindan, Ihracatei Birliklerinden temin edebilmelidirler. Bu piya-
sa etiidleri ciddi ve etrafli bir sekilde hazirlandig1 takdirde ihracata yon
verebilecek ¢ok kiymetli bir malzeme olacaktir. Dis Ticaret Ofisi, ihracatgi-
ya muhatap ve yardimeci dis piyasalar hakkinda sihhatli bilgi alinabilecek,
icabinda danisilip Oneri ve uyarilarindan yararlanilacak giivenilir bir resmi
merci statiisiinde olmali ve gerek Ofis Merkezi, gerekse Subeler mutlaka
Teleks’le donatilmalidir. Kuskusuz bdyle bir 6rgiitlin maliyeti oldukca yiik-
sek olacaktir. Ancak, bunun belirli bir kismi -Devlet tarafindan karsilanir-
ken ihracatci firmalarin fiili ihracat tutarlar iizerinden oérnegin % 01 nis-
petinde yapilacak bir kesinti ile bir fon kurulup masraflarin karsilanmasin-
da kullanilmasi da diisiiniilebilir.

ihracat Gbiiyiik siir’at, ve akiskanlik isteyen bir istir. Bilhassa piyasada
siirtimu fazla olan bazi mamiillerin ihracatinda siparisler, ¢ok zaman teleks-
le gelmekte, geldigi giin tescil muamelesi yapidmakta ve aym giin ihracat
fiilen tahakkuk etmektedir. Takdir buyurulacaktir ki bdyle bir durumda
Telgraf dahi adeta devrini tiiketmis ilkel bir arac¢ haline gelmektedir. Her
firmanin biinvesinde bir teleks cihaz: bulundurmasina imkan olmadigina go-
re belirli PTT merkezlerinde, imalatgi, ihracatgr veya ithalatgr her tiirli
is adaminin bu gibi acil taleplerini karsillamak iizere «Teleks Servisleri»nin
kurulmasi, keza, yabanci iilkelerde, ihracat veya ithalat ile ilgili yogun is
merkezlerindeki Ticaret Ateseliklerimizin Teleks ile donatilmalari bir ok

bakimdan faydali olacaktir.
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Yurt icinde ihracata déniik endiistriyi tegvik igin gerekli onlemleri ala
rak ihrac iiriinlerimizin cesit ve miktarmm arttirmak muhakkak ki basta
gelen sorunlardan biridir. Fakat hangi mamiiliin imalati tesvik edilecektir?
Bu husus bir inceleme ve se¢me neticesinde tesbit edilmelidir. Kanaatimizce
yukarida sozii edilen Dig Ticaret Ofisi’nir. ¢calismalari, bu hususda karar
verme durumunda bulunan makamlara gerekli malzemeyi verebilecektir.
Hangi memleketin, bilhassa hangi komsu {ilkenin, ne cesit mamule ne nis-
cette jhtiyaci bulundugu, bu mamiilii hangi {ilkelerden, hangi kosullarla it-
hal etmekte cldugu v.b. hususlarin tespiti, bu mamiliin iilkemizde iiretilme-
si halindc ihracat bakimindan rekabet olanaklarimizin ne olahilecegi husu-
sunda ilgililere fikir verebilecek ve degerlendirme slumlu sonu¢ verdigi tak-
dirde o mamuliin imali bilhassa tesvik edilebilecektir.

ihracatgl Sermaye Sirkeetinin Katkist

Bir malr iiretmek onu satmak degildir, zira iiretim ile satis arasinda
¢ok onemli bir «Pazarlama» safhasi mevcuttvr. Hele bahis konusu olan
Dis Pazarlama yani ihracat ise, bu dahilde ve haricte ayrintth bir organi-
zasyonu gerektirecektir. fhracatci Sermaye Sirketlerinin en 6nemli katkis:
bu safhada ortaya c¢ikmaktadir.

Yahanct lilkelerdeki emsallerine oranla ne kadar alcak goéniilli gorii-
nirse gorunsiin yurdumuzdaki 6lciilere gére pazarlama faaliveti oldukea
kesif bir faaliyettir ve 6rgiit oldukga genis telakki edilecek bir érgiittiir.

Hickir imalatci — ihracatci sirketin basit bir pazarlama teskilati dahi
kurmasina imkan yoktur. Zira sinai tesekkiiller. olanaklar: ne olursa olsun,
Linye itibariyle imalata doniik kuruluslardir. Dolayisivla ihracata  déniik
bir pazarlama &rgiitii kurmalar1 hicbir sekilde randimanilt olamaz; bugiin
bir ¢ok imalatci firma, kendileri i¢cin ¢ok daha randimanh olmasi sebebiyle
kendi yurt i¢i satislarinin dahi diizen ve yonetimini miistakil firmalara bi-
rakmaktadirlar. Bu itibarla imalata firmalarla ihracat¢el sermaye sirketleri
ihracat istikametinde birbirini tamamlayan firmamlayan firmalardir. Mis-
tereken ¢alismali ve miistereken cahsmaya tesvik edilmelidirler.

1976 yili sonlarinda Ege Bolgesi Sanayi Odast yetkilileri, 1971-75 willar
arasinda sanayi {riinleri ihracatimzm devamlh artma gostermesine karsin,
gecen y1l diisme egiliminde oldufunu belivtmislerdiv. Bu ogilim Fark Vergi
Tadeleri icin tesbit edilmis bulunan yillik ihracat seviyelerinde de kendisini
hissettirmistir. 1971-75 yillar arasmda, her sene § 200,000 Lk bir artisla
tesbiti dngoriilen bu ihracal scevivesi, 1979596 yvillarmda L8 milvon delarhk
kademede takilip kalmistir. Bu duraklama ve gerilome efilimi neden ileri
gelmektedir? Tiirkiye'nin genel smai mamill Gili imaldt haemini  gisteren
rakamlarda gecen senclere ovanla bir  azalma balde konusu deftildie.  Son
bir kag sene icerisinde dig piyasalards fheacntune olumsus yinde etkiliye-
cek bitylik degisiklikier olmanugtir,
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Buna mukabil yiiriirliikteki kambiyo yasalari, érnegin, «lhracatcilara
Pazarlama Dgvizi Tahsisi» gibi gayet miisbet yenilikler getirmis, ihracat
mevzuatimizda bazi kisitlamalar kaldirilarak ihracat muamelerinin daha ko-
lay ve daha rahat bir sekilde yiiriitiilmesi saglanmistir. Bundan baska za-
man zaman girisilen kiiciik capta para ayarlamalar:i da gene ihracati miis-
pet yonde etkilemesi gereken faktorierdir. Su halde duraklamaya hatta gerile-
meye neden olan etken nedir?

Ihracat yapan biitiin firmalarin calisma diizenini etkileyecek kadar 6nem-
li bir karar 1975 yilinda «Fark Vergi Iadesi» nispetinin % 10’dan % 5’e indi-
rilmesi olmustur. Bu kararin neticesi olarak imalat¢i firmalar, kendi ihra-
catlarim1 kendileri yiriitmek maksadiyla, senelerden beri siki bir isbirlig
halinde, miistereken c¢alistiklar1 ihracatci sermaye sirketlerincden kopmus-
lar ve bunun sonucunda, ihracatta, tiretim ve fiili satis kademeleri arasin-
daki cok 6nemli «Pazarlama Safhasi» faalivetleri gerekli sekilde yerine ge-
tirilememis, kifayetsiz kalmis ve beklenilen netice alinamamaistir.

Kanaatimizce fark vergi iadeleri yeniden % 10’a cikarilmali ve bugiin-
kii duruma gore takriben 3 milyon dolarlik bir ihracat seviyesinde kademe-
lendirilmelidir. Bu veya imalat¢: ve ihracatgi firmalar arasindaki siki is-
birligi yeniden kurulmalidir. Saniriz ki bu Onerimizin, hi¢ olmazsa bir yil
miiddetle denenmesi, farki ortaya cikaracak ve yukaridaki teshisimizi dog-
rulayacaktir.

Kambiye Mevzuatindaki Aksamalar

Ik tatbikat siralarinda pazarlama dovizlerinin istimaline karsilik bir
tevsik vesaiki ibrazina liizum goriilmemekteydi. Sistemin kurulusundaki ga-
ye diisiiniilecek olunursa bu gayet yerinde bir husustu.

Bugiin ki uygulam_ada ise disarda, tevsiki zor veya mumkiin olmayan
bir 6édemenin yapilmasinda, ilgili sirketin en yetkili sahs1 olan Genel Midiir
dahi, bir yabanci araci firma olmadan, kendi basina hareket etme olanagl
verilmemektedir. Bu gibi hallerde mutlaka yabanci firmanin araciligin iste-
me zorunlugu cok mahzurludur. Bu itibarla eski uygulamaya donilmesi ge
reklidir.

Bazen ciiz’i-bir FOB acif1 veya yabahci banka komisyonunun tenzili
veya herhangi bir sebepten mal bedelinde meydana gelen bir kag yiiz dolar-
lik acik sebebiyle sirket, kambiyo’ya ihbar edilmekte ve hesap kapaninca-
ya kadar onbinlerce dolarlik mal bedeline tekabiil eden vergi iadeleri ali-
namamaktadir. Ihracatcilar icin biiyiik mahzur teskil eden bu gibi durum-

zarlama Dévizlerinden mahsuben karsilanmasina miisaade edilmgsi cok fay-
dal olacaktir. :
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Keza bazi dis subelerin devre hesaplarinda vaki olacak ciiz’'i aciklarinda
ayni sekilde Pazarlama Dovizinden karslanmasi bir gok karisikliklar ve
yeni transferlerin gecikmesini bertaraf edecektir., Yillik seyahat dévizlerinin
pazarlama ddvizleriyle birlestirilmesine ve pazarlama dovizleri nasil icabin-
da seyahat dovizi olarak kullaniliycrsa, seyahat dévizlerinin de icabinda pa-
zarlama dovizi olarak kullanilmasina miisaade edilmelidir. Bu sekilde yillik
ddviz tahsislerinin daha rasyonel bir sekilde kullanilmasina imkan verilmis
olacaktir.

Temsilciliklerde Karsilasilan Sorunlar

Dis subelerin devre hesarlarinin kapatilmas: bash basina bir problem
teskil etmektedir. Dis memleketlerde ticer aylik siireler icerisinde yapilan
her masrafin, Merkez Bankalarmmin talep ettikleri aciklamalari iceren fatu-
ra ve makbuzlarla tevsiki cidden ¢ok giic bir sorundur. Bu makbuz ve fa-
turalardan bir tanesinin, $§ 1.— lLik bir fatura veya makbuzun, dahi yeterli
sayllmamas1 hesabin acik kalmasina. dolayisiyle o hesap kapanmadan ye-
ni bir devre transferinin yapilamamasina sebebiyet vermektedir. Kanaati-
mizce bu hesaplarin kapatilmasinda daha makul ve rasyonel bir usul tat-
bik edilmelidir.

Ornegin muayyen bir memlekette bir sube veya temsilcilik a¢ilmast icin $
10.000.— Nk bir tahsis talebi vaki olmustur. Bu takdirde kanaatimizce boy-
le bir subenin randimanli olabilmesi igin asgari kag¢ dolarhk bir ihracat:
gergeklestirmesi gerekir, bunun tesbit edilmesi lazimdir. Bundan sonra kont-
rol merci‘nce yapilacak is tesbit edilmis jhracat rakamimin yil sonunda
takriben % 1C bir toleransla tahakkuk edip etmedigini kontrol etmek olma-
hdir. Eger her seye ragmen bir fark ¢:kivor ise o fark yilik pazarlama
tahsisinden diisiilebilir. Fakat buna mukabil devre hesaplarmn kapatiimasi
igin tek tek belge istenmeyecek, her devreve tekabiil eden bir hesap be-
yani ile yetinilecektir.

Daha genel bir goriisle. tipk: seyahat ve pazarlama dévizlerinde oldu-
Bu gibi bir ihracat sirketinin bir sene tnce gerceklestirdigi ihracat tutar:-
nin azami yiizde ne kadarlik bir kismimin kendisine yabanci iilkelerde sube
veya temsilcilikler a¢gmak iizere yillhk doviz olarak tahsis edilebileceginin
pesinen tespitinde yarar vardir. Tesbit edilecek o nispet cercevesi icinde
kalmak kosuluyla ve bir sube veya temsileilik igin.talep edilen tahsis naza-
r1 dikkati cekecek kadar biiyiik olmamak kaydiyla, firmaca bu hususta ya-
pilan talep en kisa bir siire i¢inde karsilanmah ve yukarida da arz ettigimiz
vechile meselelerin teleksle halledildigi bir devirde firmalarin sube acmak
icin yaptiklar: talepleri aylarca bekletmekten kagimilmalidir.



3ir Diger Problem

ihracatcmmn bir diger problemi de tatil giinlerdir. Bilindigi gibi Arap Ul-
keleri ve diger islam Ulkeleri ile genis ve hacimli ticari miinasebetlerimiz
bulunmaktadir. Oysa bu tilkelerde, Tirkiyedekinin aksine, hafta tatili Crma
gunii yapilmakta bunu takibeden Cumartesi ve Pazar giinleri ise en faal
ve en hareketli is giinleri meyaninda bulunmaktadir. Bazen kendileri ile
yapilmasi gereken is toplantilar1 veya sair randevular Cumartesi veya Pa-
zar giinlerine isabet etmektedir. Siiphesiz bu durum onceden bilinecek olur-
sa onlem almak miimkiin olabilir, ama bazen tatil giinlerine isabet eden bir
seyahat mecburiyeti ani olarak ortaya c¢ikmaktadir. Bu giinlerde ise herhan-
gi bir muamele yapilamamas: is adamlarini bazen ¢ok gii¢ durumlarda bi-
rakmaktadir. Bu mahzuru dnlemek igin sdyle bir onlem diisiiniilebilir. Icabin-
da kullanmilmak ilizere, Merkez Bankasindan pesin olarak, Pazarlama tahsi-
sinden ve herhangi bir sahis namina olmaksizin, dogrudan dogruya Sirket
adina ve bilahare sirketin herhangi bir personeli {izerine gevrilmek kaydiyle,
S. 800.— ik bir ddéviz miisaadesi alinir. Yalniz bu déviz miisaadesinin, ge-
rekli, miisbit evrakin ibraz1 kaydiyle, iigili sahis adina ¢evrilmesi islemini
tekemmiil ettirebilmek icin, icabinda Merkez Bankasinin mesai saatleri di-
sinda calismakta olan subesine veya Hava Limanlarinda, Deniz Yollar: Yol-
cu Salonlarinda kambiyo muameleleri yapmakia bhulunan ticari bankalara
yetki verilmelidir.

Esasen Cumartesi ve Pazar olmak iizere arka arkaya iki giin Turkiye’-
de biitiin banka muamelerinin durmasi olduk¢a blyik bir bosluk meydana
getirmektedir. Kanaatimizce Bankalar, aralarinda mutabakata varmak su-
retiyle, baz1 subelerini veya bu subelerin bazi servislerini veya bu servis-
lerin baz1 elemanlarini bu talil giinlerinin hi¢ olmazsa bazi muayyen saat-
lerinde nobetlese calistirmak suretiyle boslugu kismen doldurabilirler.

Kanaatimizce Tiirkiye’de Cumartesi ve Pazar giini dahi bankada bir
kambiyo muamelesi yapilabilmelidir, bir havale goénderilebilmelidir. Bu c¢e-
sit nobet¢i bankalarda bir senet kirdirilip, bir ¢ek tahsil edilebilmelidir.
Buna imkan verilirse bu iki giinliik tatil devresinde isler tamamen durma-
vacak bu siure icinde kismi bir hareket olabilecektir.

Ticgri Seychat Dovizi Tabani

21. 5. 1977 tarihli Resmi Gazetede yaymnlanan 17 sayili karara bagh teb-
lig ticari seyahat dovizlerinin kullanimini $ 800.— lik bir tabanla sinirlandir-
mistir. Tesbit edilmis $ 800.—'Iik asgari doviz miktar1 bir veya birka¢ giin-
den ibaret kisa siireli ticari seyahatler icin ¢ok fazladir ve tiiccarin yillik
kontenjanindan da diislilecegi icin yapilabilecek yillik ticari seyahat sayisi-
nin da azalmasina neden olmaktadir.

Stz konusu sinirlamanin kaldirilarak eskiden oldugu gibi ihtiyaca gore
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talep edilen doévizi verme uygulamasina donlilmesinde yarar vardir kani-
sindayiz.

Sonug

Elimizdeki verilere gore Ocak — Nisan donemi dig ticaret acigi 1.365.
I milyon dolara ciknmistir. Onimizdeki aylarda bu karamsar tablonun de-
vam edecegi iddia edilemez kuskusuz. Ama AET iilkeleri ile olan iligkileri-
mizi geligtirerek tam liyeligine hazirlandigimiz bu orgiit piyasalarinda ma-
miillerimize dnemli 6lciide bir ihra¢ giicii kazandirabilmek, Ortadogu Ul-
keleriyle iligkilerimizi gelistirip ortak yatirimlar yoniinden oldugu kadar,
ihracat bakimindan da yeni olanaklar aramak ve yurt icinde ihracata do-
nitk endiistriyi kamegilamak icin gerekli tedbirleri alarak ihra¢ iriinlerimizin
¢esit ve miktarim arttirmak gibi konular politikacilarimizin ve ilgili uzman-
larin ¢ok yakin bir gelecekte uykularm kaciracaktir elbette. Yukarida soy-
lediklerimiz, uykularm ka¢mamasi icin hemen diisiiniilebilecek bir ka¢ One-
riden ibarettir. Tediye biloncosunun kronik bir sekilde acik verdigi, ekono-
mide istikrarin ancak dis yardimlar ve krediler sayesinde saglanabildigi, bi-
rikmis dis borclarla ilgili yillik 6demelerin ihracat gelirlerinin biliyik bir
kismim1 daima artan bir oranda erittigi Tiirkiye'mizde, tediye bilancosunda
balans saglayacak olciide ihracati arttirmanin ne derece biiyikk bir onem
tasidigint diislinerek daha etkin bir yontem igin, uzun vadeli yapisal degi-
siklikler icin dusiinmek, tartismak ve uygulamak zamam daha fazla gecik-

tirilmemelidir.
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DIS BASIN:
Ergin NENG
NUKLEER ENERJININ GELECEGI

Sanayi tiirleri arasinda gelisme agisindan geng¢ sayian niikleer sanayi
etrarinaaxi munakagaiar kutuplagmisa ben<emekledir.
~ Bir yandan sanayilesmis llkeler petrole bagimill olmaktan kurtulmak icin
her turiu ener)i kaynakiarini gelistirmek isterterken diger yandan nikleer
enerjiye karsit gorusler de gu¢ kazanmaktadir. Zira teknik ve sosyo-politik
birgcok probiemier gozumlenmemistir.

19¢3 yu soniarinda ortaya gikan petrol krizi, batili sanayilegmis tlilkeleri
ve Ozellikle Avrupa Utkelerini nukleer enerjiyi ikame imkani oiarak dusln-
meye itmistir.

Enerji kaynaginda bagimlilik ve yiikselen petrol faturalar: hemen her il-
keyi lrkiitmektedir.

Ancak, niikleer enerji saglanmasi beraberinde birgok teknik problemi de
getirmektedir: radyoaktif arukiarin ne olacag:r uranyum rezervleri, maden
cikarma gicliikleri.

Nikieer santralin santiye evresinden {retime gec¢isine kadar 7-8 yillik
onemli bir siireye gereksinme duyulmaktadir. Bu bakimdan 19¢7 veya 1978
yilinda baslanacak bir projenin 1985 yilinda sonu¢ vermesi mumkiindiir.

Uzun siirenin nedenleri tirlidir: Kuzey Amerika’da teknik problemler
Avrupa’da ise bu tiir enerjiye olan muhalefet.

OCDE iilkelerinde -tiirleri engellere karsin- niikleer sanayii % 20 oraninda
gicli yilhik gelisme gostermekte elektrik liretiminde ise % 22 oraninda artis
saglanabilmektedir. Ancak elektrik tiiketimi ekonomik durgunluga ragmen on
yuuk araliklarla onemli odlgiilerde yiikselmektedir.

Yapilan tahminlere gore 1985 yilinda niikleer enerjinin elektrik lretimine
Bat1 Avrupa’da % 27 Kuzey Amerika’da % 12 oranlarinda katkis1 olabilecek
bu da ayni iilkelerde elektrik gereksiniminin sirasiyla % 10 ve % 6’sim1 kar-
silayacaktir. Goriiliiyorki gereksinme duyulan elektrik kolaylikla niikleer ener-
Jjiden kaynaklanamayacak petrole ve Kuzey Amerika’da oldugu gibi komiire
bagliik artarak siirecektir.

Uranyum rezervlerine iliskin bazi bilgi ve goriislere gelince. Uranyum
talebi bugiin igcin 18.000 ton olup, yillik talep artisimn %13 oraninda bulun-
dugu ve 1985 y1linda 60.000 tona yiikselecegi soylenebilir.

Rezerv tutarmnin 1,1 milyon ton oldugu ve bunun 20 yillhik gereksinmeyi
karsilayacagl hesaplanmaktadir. Bunun disinda fiyatlarin yiikselmesi halinde
iiretilebilecegi kabul edilen 0.8 milyon tonluk bir rezerv daha vardir.

Kald: ki heniiz madencilik ¢alismas: alanina alinmad:f: diisiiniilen uran-
yum bélgeleri de bulunmaktadir.
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Niikleer santraller dagilimi ve kapasiteleri :

1970 1975 1980 1985
Ulkeley Gw (1) U@ GW U GW U GW U
B. Almanya 0.87 7 3.49 9 11.18 16 29.0 30
Belcika 0.C1 1 1.75 4 1.75 4 7.5 9
Ispanya 0.62 2 1.12 3 5.77 8 17.0 20
Fransa 1.77 8 3.07 10 10.37 18 33.0 39
Ingiltere 6.12 29 7.04 31 12.97 40 15.5 34
Italya 0.63 3 0.64 3 3.43 6 10.0 12
Hcllanda 0.06 1 0.53 2 0.53 2 0.3 4
isvec 0.48 2 3.30 5 6.74 9 10.0 12
Isvigre 0.37 1 1.06 3 2.03 4 6.5 8

Batl Avrupa
(Toplam) 11.03 54  22.00 70 5715 111 139.0 177

Kanada 0.51 3 2.67 7 7.01 12 14.5 22
A. B. Devletleri 7.60 20 38.34 g6 79.00 92 125.0 130
Japonya 1.32 4 6.63 13 17.02 26 21.5 31

OCDE (Toplam) 20.46 §1  69.64 146 160.0 241  300.0 360

Ccmecon iilkeleri 1.71 14 7.75 28 23.17 53 48.5 78
Gelismekte olan iilkl. 0.42 2 1.12 5 5.98 14 33.08 45

Dinya (Toplam) 22.6 97 785 179 189.0 308  382.0 483

(1) Kapasite gigawatt (108 kw) briit
(2) Reaktdr sayis:

Yapilan tahminlere gére uranyum gereksinmesinin karsilanmasinda giic-
lik stzkonusu degildir ancak énemli olan kullamim artiklarimn ne yapilabi-
lecegidir. Zira bu konu ¢bziimlenmemis teknik problemler yaninda politik
reaksiyoniar da getirmistir.

Niikleer santral yapim maliyetinin konvansiyonel santrallere gére biraz

yikselecegi kabul edilmekle beraber enerji lretim maliyeti oldukca avantaj-
lider.

1976 yih fiyatlarina gore niikleer santral yapum giderleri secilen yer ve
reaktdr tipine gére kWh (kapasite) 500-700 dolara gelmekte, uranyum (1kg)
sagladigl yakit ise 120 dolara cikmaktadir. Bu rakamlarim gelecek yillarda
%5 oraninda yillik artig gostermesi beklenebilir.
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Elektrik uretimi (Termik, hidrolik ve nikleer santraller)

1960 1965 1970 1975 1980 1985

Bati Avrupa TWh (1) TWh TWh TWh TWh TWh
Termik 340 S17 773 1036 1410 1590
Hidrolik 227 288 329 414 450 500
Niikleer 2 20 44 100 290 760

Toplam 569 825 1146 1550 2150 2850
Kuzey Amerika
Termik 749 1053 1514 1992 2724 3160
Hidrolik 258 317 412 534 676 850
Niikleer 1 4 24 154 340 610

Toplam 1008 1374 1950 2680 1740 5070
OCDE
Termik 1167 1715 2607 3270 4950 5950
Hidrolik 551 696 838 1050 1250 1520
Niikleer 3 24 73 280 700 1480

Toplam 1721 2435 3518 4600 6900 8950

t1) Uretim, térawatt-saat (ITWh=10° kWh) briit

Herseye ragmen 1976 yili fiyat dizeylerine, lilkeye ve reaktére gore de-
gisebilirse de nukleer elektrigin 1 KWh'si 0.03 dolara gelmektedir ki termik
santralden elde edilenden asgari % 20 ucuzdur.

Ancak bu geng¢ sanayinin birgok zayif noktalar1 vardir. Ornegin petrole
bagimlilik siireci kolayhkla veya arzu edilen hizla ortadan kaldirilamamakta-
dir. Sonra niikleer enerji mutlaka uranyum isleme tesislerinin de aym {il-
kede var olmasi ile yakin irtibathdir ve bu sonuncu nokta hemen hemen ha-
yatidir denebilir.

Uranyum zenginlestirme fabrikalarina sahip lilkeler: A. Birlesik Devlet-
leri, Sovyet Rusya, Fransa, Ingiltere ve Cin. A.B. Devletleri ve Rusya di-
sinda piyasaya mal veren yoktur digerleri askerl amaglarla kurulmus olup
degistirilmeleri ekonomik agidan adeta imkéansizdir.

Bu bakimdan olduk¢a 6nemli yatirim yaparak niikleer santral kuran iil-
ke, zenginlestirilmis uranyum gereksinmesini garantilemis midir? Uranyuma
(maden) sahip iilkeler bir dlciide A.B. Devletleri ve Rusya’da zenginlegtir-
meye tabi tutarak bir c¢ikis yolu bulabilirler. Bu yol bile her zaman olumlu
sonu¢ verebilir denemez. Zira fason calisacak iilke 6nce kendi gereksinme-
sini diisiinecek artan kapasiteyi zenginlestirme isteyen iilkelere ayiracaktir.

Son oiarak radyoaktif artiklar ile kullamlamaz duruma gelen santral-

lerin akibeti ne olacaktir? Buna heniiz olumlu yamtlar bulunmamamigtir.
(BULLETIN, CREDIT SUISSE 8.9.1977, LEXPANSION Ekim 1977)



gliinlimiiziin en modern teknolojisini uygulayan
fabrikalar gurubuyla,iiretim yontemleriyle
uretim ve istihdam hacmiyle, Bat1 normlarini agan kalitesi
Bat: iilkelerine yaptig1 ihracatiyla,
kendi alaninin erigilemeyecek onderi ve
ulusal sanayimizin bir yiiz akidir.
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