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Aylik Dergi, Aralik 1977 Cilt: 14 Say: 12

banka ve )
ekonomik yorumlar

Sevgili Okuyuculear,

Bir sire énce agilan «Onlemler Paketi»nden, genellikle yiksek oranli zamla-
rin giktigl; bazi Urin cinslerinde % 300'e yaklasan artiglarla Seka uriinlerinin,
bu zamlardan aslan payini aldig1 ve basta gazeteler olmak iizere hemen biitin
yaymlarin fiyatlarini énemli 6lgiide artirmak zorunda kaldiklar hatirlardadir,

Bu zorunluluktan Dergi'nizin, daha uzun bir sire kag¢inabilmesi olanaksizdi.
Bu ylUzden Yoénetim Komitesi, yil basindan baslayarak, Dergi'nizin fiyatin1 20 li-
raya ve yillik abone bedelini 240 liraya ¢ikarmak zorunda kalmisgtir. Ogrenciler
icin indirimli fiyat uygulamamiz, herseye ragmen, bu yil da devam edecektir. Bu
artinnmi hog goru ile karsilayacaginizi umariz.

Begeninize daha ¢ok layik olabilmek igin Dergi'niz, 1978 yilinda, bir seri ye-
nilikleri uygulamay: da planlamaktadir. Bu yenilikleri, yilbasindan baglayarak
Yaz: slerini yonetecek olan 've Dergi'nizde yaymlanan degerli yazilarindan tani-
diginiz Sayin Dr. Haluk Unal sizlere agiklayacaktir.

Sevgl ve saygilanmizla
A. Dogan YALIM

Sahibl : Banka Yayinlar ve Kiltir Ltd. Sirketi adina Ertum Ocal; Yaz Isleri
Miidiirii : A. Dogan Yalim; Danisma Kurulu : Erol Aksoy, Prof. Osman Fik-
ret Arkun, Besim Baykal, Prof. Dr. Nasuhi Bursal, Mehmet Gun Calike, Ah-
met Demirel, Oktay Ersoy, Prof. Dr. Cumhur Ferman, Prof. Dr. Emre Génen-
say, Dr. Alp Giirus, Erhan Isil, A. Nazif Keyman, Do¢. Dr. Yildinrm Kilkis,
Kemal Kurdasg, Dog. Dr. Kemal Kurtulus, Nuh Kusgulu, Ertugrul Soysal, Prof.
Dr. Baran Tuncer, Fikret Tuncger, Turhan Tumay, Dr. Halik Unal, Dog. Dr.
Yiiksel Kog¢ Yalkin, Yénetim Komitesi : Dr. Oztin Akgiic Prof. Dr. Mustafa
A. Aysan, Ziya Nebioglu, Ergin Neng. Ertan Ozgiir, Prof. Dr. Kemal Tosun,
Guangdr Uras; Denetim Komitesi : Billend Corapg¢i, Necdet Durakbasa
Prof. Dr. Zeyyat Hatiboglu; Idare Yeri : Cagaloglu, Catal Cesme Sk. 17
Kat. 4, Ist; Tel: 26 34 11, P.K. 769 Karak8y — Istanbul: Basildi31 yer : Arpaz
Matbaacilik: Abone : Yilhk 150 TL. 6 Ayhk 75 TL: Fiat1 : 12,5 TL,; lan Tari-
fesi : Arka dis kapak 1500 TL,; On i¢ kapak 1200 TL,; Arka i¢c kapak 1100 TL,;
¢ sahifeler (tam) 1000 TL., Hesap Numaraiarimiz : Ziraat Bankas: Beyoglu
Subesi 768, s Bankasi Tiirbe Subesi 1541, Akbank Turbe Subesi 4512.

* Dergimizde c¢ikan yazilar, kaynak gostermek sartiyla iktibas edilebilir.
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sermaye pivasasinda bilirkisi
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iasaruilarimz en karl
gelir kavnadiniz yapar

Sauin alinmak istenen tahvil ve liisse senetlerinin en karli segimi, once tecrii-
beyi, sonra d2 piyasz hzreketlerini aninda izlemeyi ve dogru yorumlamayt
gerektirir. Mentas bilir bunu.

Kuruluglarin, tahvil ve hisse scnetlerinin ihrag ba;arls: ise, sermaye piyasasin-

da uzmanhgi, genis bir tanitimt ve énemle, iyi bir pazarlamay1 gerektirir.
Menas bilir bunu.

KURULUSLAR:

Cikaracagimiz tahvil ve hisse senetlerinin organizasyonunu yapar, gerekirse
tamamini satin aliriz.

Ihrag edeceginiz tahvillerin plasman ile ilgili tiim islemleri gerceklestirir
ve yiiriitiriiz.

TASARRUF SAHIPLERI:

Tasarruflarinizt yneltmek istediginiz menkul degerlere iligkin en ayrintih
bilgiyi verir, 6neriler sunar, en karli alimi yapmaniz saglariz.

Tahvil faizlerinizi ve hisse senedi temettii kuponlarinizi vadesine 15 giin ka-
la aynen oderiz. Tahvil faizlerinizi vadesine enaz bir ay kala ciiz'i bir indi-
rimle satin aliriz.

Isterseniz, portfoyiiniizii yonetir ve iicretsiz saklariz.

Satacagimiz ya da satin alacaginiz her kiymetin gercek borsa rayicini,
sirketimiz merkezindeki elektronik cihazlardan izleyebilirsiniz.

Satacaginiz ve satin alacaginiz her kiymeti yerinizde teslim alir, yerinizde
teslim ederiz.

Haftada iki giin alis ve satig fiyat biilteni yayinlamaktayiz. Adresinizi
bildirirseniz hemen gondeririz.

Tecriibeli kadromuzla, licretsiz, yatinm damigmanligi igin her an emri-
hizdeyiz.

#Sermaye piyasasinda bilirkisi,,

meniag

menkul degerler ticare! a.s.

Gumiissuyu, inénii caddesi No.70 Kat 2 Taksim-iSTANBUL
Telefon: 45 55 29-49 99 27-456614.44 85 57- 4934 38

ALTIN REKLAM




ATATURKU ANARKEN
CEVAPSIZ KALAN SORULAR

Bu yazi Atatiirk’iin 6lum yildéniimii nedeni ile bir okuyucumuz
tarafindan hazirlanmistir. Yazidak! gériislerin genig olgiide <sade va-
tandas-m duygusunu yansittigini saniyoruz. Bu agidan yaymmlamayi
yararh bulduk. BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR |

Sade bir vatandas olarak baz sorular var ki karsiliklarm bula-
bilmis degilim. Ve bu beni huzursuz yapiyor.

Neden Atatiirk gibi essiz bir Lidere en yakin iki arkadasimin, Indnii
ve Bayar’in, sahip ¢ikmadiklarim berzaman kendi kendime sormusum-
dur. Oyle ya, gen¢ Tiirkiye Cumhuriyeti gecmisinin biiyiik bir kisminda
tartismasiz séz sahibi olan bu iki isimden birincisi, Onun ekonomik
goriislerini saptirmig; bu goriisleri agir1 devlet¢ilik olarak kamu oyuna
sunmustur. Otekisi, iktidara gelisinin hemen sonrasinda, ilk is olarak,
namaza c¢agriy1 arapgalastirmistir. Ve yine her ikisi birlikte Atatiirk
¢iiligiin okullar1 Halkevlerinin yikimina gézyummuglardir. O Halkevleri
ki, gencligin, halkin fikir barinag: idi. Hosgorii egitiminin yapildig:
yuvalardi. Bugiinkii Tirkiyemizde gencligin, halkin bu derece daginik,
bu derece biribirlerine tahammiilstiz olusunda herhalde Halkevsiz ka-
hisimizin payr biiyiiktiir.

Ve yine her ikisi birden sozlesmiscesine, Onun, toplumun re-
fah diizeyinin yiikselmesine, dengesine, esitlik ve adalete yonelik ilke-
lerini bir yana itmislerdir.

Atatiirkctilige Onun en yakin iki arkadasi ne denli vefali imisler!

Diyoruz ki; demokratik rejimin temeli Parlemantodur. En iyi par-
lementoyu secmeden ‘%n iyi liderleri, en ivi hiikiimeti, en iyi muhalefeti
bulamayiz. Sayin Ecevit ve Demirel yer yer bugiinkii Se¢im Kanunu-
nun; 6n secim sisteminin buna olanak vermedigini séyliiyorlar. Bun-
dan yakiniyorlar. Ama, neden bir araya gelip de, Parlemantoyu yiicel-
tecek kararlar1 almiyorlar? Ve de iistelik cok hizla gelismek, degis-
mek durumunda olan bir toplumu, Senato liiksiine mahkum ediyorlar.

Neden bir araya gelip de Yurdun gidgide kangrenlesen sorunlari-
na tarafsiz, yalmgz iilke acisindan bakamyorlar? Ulkeyi paramparca
eden cesitli akimlara kucak agiyorlar? Neden ikisi birlikte sozles-




miscesine Ulkeyi komiinizme giden yolda kosuya sokuyorlar? Yurtse-
verliklerinden kuskumuz olmasin ama, bu mu Atatiirkcuiliik?...

Ashnda hepimiz Atatirk¢liligin ne oldugunu, ne olmadigimi bi-
liriz. Biiiriz de, onu oldugu g:.bi gdrmek isimize gelmez; herbirimiz
Onu bir yanmindan isimize geldigince cekistiririz.

Ama neden biz, hepimiz, Parlamentosu, Basini, sade vatandasi
bu olanlara, sanki bizim disimizda imis gibi seyirci kaliriz da, bu za-
man zaman bizleri yaniltan liderlere, sirasinda, dur demesini bilemeyiz?
Ama nigin?...

TURKIYE
EMLAK KREDI
BANKASI

EVINIZIN BANKASI
HERKESIN BANKASI

MODERN $EH|RCILIK
MODERN MIMARI
MODERN KONUT VE
HER TURLU
BANKACILIK
HIZMETLERI

mm.r‘:.:.. 7o
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12000

PIKAP

otomobil kadar
rahat

kamyon kadar
gliclu

140 BEYGIR GUCONDE

NET 1750 kg. TASIMA
KAPASITESINE SAHIP

intarnational 1200 D

her tlrld Isinizde kullanabllaceginia

yepyeni bir pikaptir. Yumusak.

zarlf hatlar, konforlu g&fdr mahalll lla
ptomobll kadar rahattir.

Kamyoniarda kullanilan va kamyona cekiy
ve tasima glicd veran pargalar.

gelistirllerak bu plkabin imalinda kullaniimistr.
Bunun igin ganls kases: ve ylksak

tasima kapasitasl ile kamyon kadar glclQdar.
Haflf, siratll ve kullanigh olmasi,

8zellikle sahir 1Gi, naklilye va uzun yol
prodlamiearinizi kkiindan hailadecektir
Arad.giniz zaman bol ve orijinal

yedek pargasin: bulabliliss.niz.
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EKONOMIK GOSTERGELER

1977
T.C. Merkez Bankas: 1975* 1976* Agustos Eyliil
Altin ve Doviz Mevcutlar1 1.000 969 596.5 584.3
(Milyon $) (Ekim sonu 511.0)
Tedavildeki Banknotlar 41.968 52.061 G7.385 73.879
(Milyon TL.) (Ekim sonu 74.415)
Hazineye kisa V. Avans 17.194 21,736 38.6 39.9
(Milyon TL.) (Ekim sonu 43.2)
Bankalar (Milyon TL.)
Toplam Mevduat 134.300 145.100 181.200 185.700
Toplam Krediler 135.600 171.700 201.700 206.400
Fiyatlar (1963 = 100) Axtis Artis
% %
Toptan Esya fiyatlan 360.8 429.7 19.09 482.0 524.0 0.9
(Genel Endeks)} (Ekim sonu 548.6)
Istan. Geginme Endeksi 389.0 464.2 19.33 5319 5718 8
(Ekim sonu 612.0)
Dis Ticaret (Milyon $)
Ithalat 4.725.7 5.127.6 4.021.8 4,499.1
(Ekim sonu 4.868.3)
Ihracat 1.400.8 1.959.8 1.093.3 1.191.6
g 4 (Ekim sonu 1.226.8)
Fark 3.324.9 3.167.8 528.5 K 3.367.5
(Ekim sonu 3.541.5)
(*) — Yil sonu rakamlar1

1 — Ithalat bedelleri Subat/1977 aymdan bu yana transfer beklemektedir.

2 — fhracatta Eyliil sonu itibariyle bir énceki ava gore %8.1, Ocak-Eyliil doéne-
mi itibariyle bir O6nceki yila gore 20.7 oraninda azalma mevcuttur.

3 — Isci dovizleri yilin ilk dokuz ay1 itibariyle gegen yila gbre %6 artig gbster-
mistir. Eylill 1976 $ 98.3 milyon, Eyliil 1977 $ 92.1 milyon Ekim 1977 $ 81.3 mil-
yon.

4 — Tedaviildeki bankontlarda art:is olmustur.

5 — Mevduat ve kredilerde artig devam etmistir.
8 — Istanbul geginma indeksinde goriilmemis bir artis meydana gelmistir.



EKONOMIK YORUMLAR :

Topla.xlltlya katilanlar : Prof. Dr. Mustafa AYSAN, Dr. Oztin |
AKGUGC, Ersin FARALYALI, Prof. Dr. Zeyyat HATIBOGLU,
Erhan ISIL, Oktay ERSOY ’

ERSOY — Bugiinkii ekonomik yorumlar: ihracat meselemize ayirmay: teklif
ediyorum. Bilindigi gibi bu konu gerek gegmis yillarda gerek bu yilki ekonomik
yorum c¢alismalarimizda déviz da~bogazinin tahlili sirasinda birgok vesilelerle, fa-
kat mahdut élgiide ele alinmig vo lizerinde goériismeler yapiimis idi. Bununla be-
raber biraz sonra samyorum saym Akgiic'e stz siras: geldigi zaman bize acikla-
yacagi gibi eldeki verileri degerlendirdigimizde déviz girdilerimiz icinde ihracat
kaynaginin hala ve ciddi sekilde tikanik durumunu korudugunu gbrecegiz. Diger
taraftan Hitkiimetin son aylarda aldig: istikrar tedbirleri arasinda gelecegi umu-
lan ve zaman zaman gazetelere yapilan beyanlarla ortaya citkan ihracata mahsus
tedbirlerden hemen hemen higbirisi resmen tahakkuk etmemis gériiniiyor. Ayrica
son aylarda siklasan ayarlama dedigimiz para operasyonlar:1 da dyle tahmin edi-
yorum ki bu konuda ciddi bir gelismeye yol agmadi. Bu itibarla bu meseleyi, bu
ginkli durumu ve éniimiizdeki hig degilse iig-bes aylik perspektif icersinde yeni-
den ve biitiiniiyle tartismakta fayda oldugu kanisindayim. Uygun goriirseniz ve-
rileri nakletmek ve goriisleri almak tizere ilk sozii sayin AKGUC'e birakmak is-
tivorum.

AKGUC — Efendim, sayin Ersoy’un da belirttizi gibi ihracatta énemli bir ge-
lisme olmamaktadir, 1977 icersinde... Gelisme bir yana, gerileme sdézkonusudur. 9
aylik rakkamlara baktigimiz zaman program hedefi bir yana, gecen sene ulasilan
rakkami dahi tutamayacagimiz anlasilmaktadiwr. Hatirlanacag gibi 1976 yilmmn
dokuz aylik ihracat: 1.502.000.000 dolar idi. 1977 yilinda gerceklesen ihracat ise
9 ayda 1.192.000.000 dolardir. Yani gecen yila nazaran 310 milyon dolar bir geri-
leme sdzkonusudur.

Bu da gosteriyor ki, bu y1l ulasacag:miz azami seviye ihracatta, 1,7 milyar do-
lar olabilir, en iyi halde... Halbuki program hedefi 2,5 milyar dolardir. Buna gore
¢ok onemli bir gerileme sézkonusudur. Bunu oransal olarak hesap edersek, gegen
yila nazaran gerilemeyi yiizde 21 oraninda buluruz. Bunun nedenleri lzerinde
durursak, ve ayrintiya inersek bu rakkamlardan sanayi kesimi ihracatinda, ki
tarima dayali islenmis iirtinler de dahildir, buna, gecen yil (sanayi kesiminde)
itk dokuz ayda 448 milyon dolar ihracat yapilmisken, bu yil bu 1akam 454 milyon
dolar olmustur. Yani sanayi kesimi ihracatinda bir gerileme sézkonusu degildir.
Tarima dayali islenmis urinleri bir tarafa birakirsak, gercek anlamda sanayi
urlinleri ijhracat: gegen yilin ilk dokuz ayinda 364 milyon dolarken bu yil 349
milyon dolar olmustur. Burada da 6énemli bir gerileme goremiyoruz. En dnemli
gerileme, siiphesiz ki bizim geleneksel ihra¢ mallarimizda olmustur. Bunlardan
da titiin ve pamuk basta gelmektedir. Gegen yil ilk dokuz ayda 226 milyon do-
larlik tiitiin ihra¢ edilmis iken, bu yil bu rakkam 117 milyon dolara dismiistr.
Aslinda, gegen yilki rakkam 1975 yilmin Grinintn 76'de ihra¢ edilmesi dolayi-
siyla asir1 bir ylikselme goéstermis idi. Bence gecen seneki ihracatimizdaki gelisme
tamamen 1975 yilinda yapilmayip 76'ya ertelenip bekleyen stoklarmn satilmasin-
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dan lleri geliyordu. Nitekim bu seneki gelisme normal tempoya girmistir. Yinse
gecen yil ilk dokuz ayda 385 milyonluk pamuk ihra¢ edilmisken, bu yil 143 mili-
yon dolarhk pamuk ihracati yapilmistir.

Pamuk ihracatindaki bu gerilemenin nedeni de bence 1975 yili Griiniiniin 76’da
jhra¢ edilmesi, dolayisiyla 78 rakkamlarinin yuksek olmasidir. $Simdi, ileriye ba-
karsak, gelecek fazla umit verici gozitkmiyor. Gelecek kisa dénemde hi¢ olmaz-
sa jihracati artirma bakimindan pek timitli bir durum yok. Hernekadar Tarkiye'nin
elinde bugday ve bir miktar da tatin stoku bulunmakla beraber bunlardan ye-
terli miktarda déviz geliri saglanabilecegi kanisinda degilim. Cinkid bugin dun-
yada zaten bugday Uriniinde fazlahk vardir. Bugday fiyatlar1 hizla diismektedir,
gegen seneye nazaran. Tum bugday stokumuzu ihra¢ etsek dahi bu bize 6nemli
bir rakam getirmeyecektir. Turkiyenin 6teden beri bir 6zlemi var, 20 seneden beri
vurgulanarak soylenir; Sanayi turtlinleri ihrag¢ etmek Tlrkiye'nin temel hedefidir.
Ve daima sdylenir ki Turkiye'nin geleneksel mallarinin ihracat igindeki pay:
azalmali, sanayi ariunlerinin yap: artmall. lhracat repertuarimiz genislemeli. lh-
ra¢ mallarimizin arasina yeni cesitler girmeli. 1950'lerden beri soylenen, hedef
alinan seylerdir bunlar. Ama 1977lerde bu hedefleri hala tekrarliyoruz. Bu ko-
nuda somut basarilar elde edilmis degil. Bunun nedenlerini kisaca &zetlemekte
yarar var. Daha sonra belki tedbirler Gzerinde durabiliriz. Bunlardan birincisi
Tirkiye yeterince sanayilsmeden sanayi mallar ihraci tutkusu icersine girmis-
tir. Bir dlke yan sanayilesmisse yari sanayi Uriinleri thrag eder. Ben Turkiye'nin
yeterince sanayilestigini soyleyemem. Hala sanayinin milli gelir icersindeki pay1
ylizde 25 dolaylarina dahi ulasmamistir. tkinci neden su; Tirkiye’de yalnis bir
sanayilesme stratejisi izlenmistir., uzun zamandan beri... Tesvikler hatali olmus-
tur, kur politikast hatali olmustur. Bunun neticesi olarak da Turkiye'de daha
¢ok ithal ikamesine yonelik, yahut girdileri itibariyle disariya bagh ve i¢ pazara
hitap eden i¢ sanayiler kurulmustur. Bir diger neden de su: Son zamanlarda Tur-
kiye'de ¢ok canli bir i¢ piyasa vardir. Gayet karhdir i¢ piyasaya ve ice iiretim
yvapip satmak. l¢ pivasa cesitli sekillerde korunmustur dis rekabete karsi. Bu iti-
barla sanayiciler yeterince bir ¢aba harcamamaktadir bu konuda, yani ihracat ko-
nusunda. Buna gerek de hissetmemektedirler Ayrica. Tiirkive'deki sanayi tesis-
lerinin kapasiteleri simirhdir. Ancak i¢ tiketimi bir Slgliide karsilayabilmektedir.
Turkiye'nin ihracatinin gelismemesi konusunda bu da bir neden teskil etmektedir.
thracat bir pazarlama isidir. ayn1 zamanda... Bu konuda yeterli bir ¢aba oldugu
kanisinda degilim. Bunlarin disinda da Tirkiye'nin ihracati nicin gelismiyor di-
ve bazi nedenler ileri stirilir. Ben bunlart tali nedenler olarak goéririm. Mesel&a
barokratik engellerden bahsedilir ama bu engellerin tamamim kaldirsaniz acaba
Tirkive'nin fhracat: ne kadar artar? lhracata yeterince kredi verilmedizi énce
saralir. Belki bu da bir derece dogrudur ama ihracata kredi de verseniz yeteri
derecede satacak urinitniiz olmadiktan sonra bu da meseleyi halletmez. thra-
catcin'n garantisi olmadizindan bahsedilir. {hracat Sigortasimin gelistirilmesi &te-
den beri ileri strtlir. Bunun da tali bir énemi vardir. Yapilsa. yararh olur. Fa-
kat bu tedbirler alindig1 takdirde dahi bunlar meseleyi ¢ozmege yetmez. Bence
daha temel politikalar iizerinde durmak lazimdir, ihracatin gelismesi konusunda.

ERSOY — Tesekkiir ederim Saym Akgiic. Tedbirler i¢cin ileride tekrar gori-
giniizil rica edecegiz. Acaba Saymn Isil biitiin memuriyet hayatimz Maliye Ba-
kanlhifinda ve devlet kadrolarinda geg¢mis olmakla, ayrica da Tiirkiye'nin
dis o6demeler dengesiyle ilgili, sadece ilgili degil birincl derecede &nemi
bulunan bakanlhik gorevi ifa etmis olmanmiz dolayisiyla su tabloyu bize nasil ay-
dinlatirsmniz, bunu 8grenmek isteriz.
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ISIL — Ik olarak kapsam sorununa deginmek istiyorum. Cogu kez diska-
timizi ¢eken olay mal dig satim1 oluyor, Bence bunu mal ve hizmet seklinde
kapsamalt daha dogru olur. Cinkii mal dis satimi yapmakla hizmet dis satimi
yapmak arasinda bir fark yoktur, ekonomik etkileri bakimindan ayni sonucu
verir. Konuya bir diger agidan bakmak da yerinde olur. Bu da iki agig gézoniine
almamizi gerektirir: Bunlardan birisi bildigimiz gibi yatinm . tasarruf agigl,
oburu dig satimlaria dig anmlar arasindaki tarkin dis alimlar lehine buyik olusu.
Buna deginmekle yetinecegim. Amacim tartisma konusu yapmak degildir. Degin-
menin sebebi sudur: i¢ agigr yasattigimiz sirece dis agik ister istemez biyik
olacak. Bu konuya belki, bir bagka vesileyle tekrer dénmemiz gerekir. Dig satum-
lar nigin yetersizdir konusunda kendi hendime tesbit edebildigim, gorebildigim
hususlar genellikle sunlar: Bir tanesine zaten deginmistim; Yapisal dis acgik. I-
kinci olarak kalkinma amaglar: igin dis agigin bilyiimesi zoruniugu. lyi bir
planlama projesi iginde bu énce biiylr, sonra kiigulir. Veya boyle olmasi gere-
kir. En 6nemli konulardan bir tanesi enflasyondur. Bunun lizerinde yorum yapma-
miza gerek olmayacagl kanisindayim. Bildiginiz gibi enflasyon dig satimlari ki-
sitlar, engeller, dis alimlar: koériikler, hizmetler igin de aymi seyler gegerlidir.
Bir diger sorun gergek¢i kur. Oyle birsey ki, paramizin ‘degerini gergek kurun
uzerinde, ¢ok Uzerinde tuttugumuz slirece kendi kendimizi kandirmakla mesgul
oluyoruz. Parmagimizin arkasina saklanmakta daha ne kadar devam edecegimizi
bilemiyorum. Gergek¢i kur igin ilave edecegim tek sey, belki Turkiye'nin bugiin-
ki durumunda tam gergek kur bile degil, gercek degerin biraz altindaki kurlarin
uzun doénemde yararl olabilecegidir. Vergilendirmeye de deginmek zorundayim.
Nedense memleketimizde vergilendirme ile dis agik iligkileri bir tirli anlasilamaz.
Uzmanlar, bilginler diizeyinde bunun gayet iyi bilindiginin farkindayim. Ama
icra noktasina geidiklerinde vergi ile dis agigin iligkisini bir tirld kuramazlar.
Acil, etkin, kagakc¢iligi ¢ok azaltilmig bir vergilendirmeyi gerceklesd.rmedigi su-
rece kamim dis agik bu vaziyette devam edip gidecektir. Ice dénilkk sanayiles-
me tam bir tembel isi olarak yasatidi. Benim biJdigim 1956 lardan beri bu ig
boyledir. Tiirkiye'de hangi mal ithal ediliyor, onun ithalatini keselim, yerli ire-
timini yapalim, kismen veya tamamen.. Bu tarz ige donitk sanayilesmenin veya
disa déniik olmayan sanayilegsmenin bizi buginki duruma getirecegi veya bun-
dan 10 sene o6nceki duruma getirecegi agik¢a bilinmeliydi, yapumad: Fiyat ve
kalite sorunlar: var, sanayide.. Bizim sanayimizin fiyatlar1 yliksektir. Bunun ¢e-
sitli sebepleri var. Zamani iyi kullanmak igin ayrintilarina girmiyecegim. Enf-
lasyondan geliyor, girdi fiyatlar1 yiksek. Aluminyum, demir, ¢elik, bakir dinya
fiyatlariin iki kati fiyatlarla endistrinin girdileri arasinda yer alabiliyor. Bu-
nun yanisira kapasiteler sorunu var. Tirkiye'de Uretim kapuasiteleri kiiclik ve
bunun dogal sonucu olarak birim maliyetler buyliktiir. Kalite olduk¢a onemli
bir sorundur. Benim ¢esitli endistri kuruluglarinda gorebildigim, daha biz ka-
piin agzinda ylzde 30 pahaliyiz. Bunun o6rneklerini arzu ederseniz sdylerim.
Zaten de bunlar toplumun iyi bildigi seylerdir. Anladigim kadartyla girdi fiyat-
larindaki yukseklikler gesitli mali desteklerle giderilebilir. Bunun i¢in kullanila-
cak olgek diinya fiyatlariyla sanayinin girdilerini hesaplamaktir. Gimrik Tari-
fesinin ileri derecede yapisal yanlighklar: vardir. Bu Tarife Kanunu yanlhshkiar:
yetmezmis gibi ulu orta gimruk bagisikliklan ile sgiddetlendirilmis ve baska
carpikliklara yol agmustir. Benim kisisel inancim, tesvik &énlemleri olarak kulla-
nilan gimruk bagisikhiklarindan baslayarak tim bagigikhklarin ¢ok dikkatll bir
ayirima tabi tutulmas: geregidir. Vergi geri vermeleri bildigimiz gibi dis satim-
larin en buylk itici giliglerinden biridir. Burada da ¢ok biiylik tutarsiziiklar ve
yararsizliklar goriyorum. Bir drnek vermeme zorunluk var zannederim. O da
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sudur: Eger ciroz ihrag¢ edilirse vergi iadesi yizde 20, buna karsithk gemi ihrag
ederseniz veya kamyon yahut televizyon; bu takdirde ytzde 30 veya yuzde 35.
Buniar ikisi birden dogru olamaz. Yani ya biri, ya oOteki yanhstir. Kaldiki para-
sal sinirlarda da biyuk yanlishiklar gorirum. Bugtnkil haliyle bir genel deger-
lendirme yapacak olursak sunu soylemeliyim: dis satimlarimiza énemli katkida
bulunmayan vergi geri vermeleri sisteminin bilimsel bi¢imde yeniden ele alin-

mas lazimdir.

Onyargilarla bu is yarimez. Ekonomide biiyitk atil kapasiteler var. Bunlar kis-
men ozel kesimde, kismen kamu kesiminde olup, kamu kesimindekiler ¢ok daha
bayiktiir. Bir fabrikanin yiizde 26 kapasite ile calistizini soylemeliyim. Atil ka-
pasitoleri cesitli gekillerde yorumlayip duruyoruz Kammca doévizsizlikten, parca-
sizl:ktan, kétii yonetimden, ham maddesizlikten ve her tiurlit seyden dogabilir.
Ama yapmamiz lazim gelen sey atil kapasiteleri kullanilir hale getirmektir. Dis
satimlara yonelik olanlardan baslayarak bir yelpaze gayet kolay diizenlenebilir.
is¢i dovizlerinde olduk¢a buyluk potansiyeller hala goérintyor. Tirkiye'de doviz
karsiligl konut kredileri programi isgi dovizi gelisini gelistirebilir. Tarimsal islet-
ma eu.nme kredileri dusunulebilir. Veya is¢ilerimizin donuste kulltanmak isteye-
cekleri kamyon, traktor, otoblls gibi yerli lretilmis, dayanikli mallar déviz kar-
suig1 kendilerine uygun gsartlarla satilabilir., Bunun yanisira bir i kurmak iste-
yenlere kredi sartlariyla ihtisas bankalar1 araciligiyla torna, planya, freze gibl
sevler doviz karsihigy kredili olarak dizenlenebilir. Bu hususta alinabilecek ted-
birlerin hemen hemen simir1 yoktur diyebilirim. Eger kamu, is¢iler lehine bazi
yukleri goze alacaksa bunun géze alinmasinda ben hi¢ sakinca gormem. Ode-
meler dengesinin hizmetler bélimi, yahut alisilmis deyimle gériinmeyen muame-
leler: Bildiginiz gibi gemi navlunlari, dis ticaret komisyonlari, bankacilik, sigor-
ta, miukerrer sigorta, demiryolu, denizyolu, trafik tasunacihigl gibi konularda
arandigl ve istendigi takdirde birgok iyilestirmeler saglanabilir. Ve déviz gelir-
leri artinlabilir. Ya da ikame edilebilir, 1976 yilinda yabanci bayrakli gemilere
615 milyon dolar doviz 6dendi. O anda Tirk gemileri bos duruyordu limanlarda.
Demek istiyorum ki, burada uygun bir takim tedbirler alinmak suretiyle doviz
gelirleri ve hizmet gelirleri artirilabilir. Benzeri bir 6rnegi dis taahhiit islerinde
.gormek miurmkundir. Dis taahhut islerinde oldukg¢a biiylik giliglikler ¢ikariliyor.
Bunun sadece devlet birokrasisiyle ilgisi yok. Ttrk toplumu bir biitiin olarak ige
doénikluge yoéneldigi i¢in disa déniik isler kendilerine yabanci geliyor. Fakat miite-
ahhit firmalarnin pespese yabanc: tlkelerde kazand:klar: ihaleler bu konuda ciddi
arastirmalarin yapiumas: gerektigini gésterir. D1y satimlar1 dolayh etkileyen bir ka¢
hususa muhakkak deginmemiz gerek. Birisi Enerji.. Yapabildigimiz bir inceleme-
ye gore endiistride 21 milyar liralik Gretim kaybna maruz kaliyoruz. Bunun e-
konomik sonuglari lizerinde yorum yapmama gerek yok. Bir diger sorun, kagak-
¢uik.. Bu is bu sekilde devam edip gidecekse, biz dis satimlar: desteklemek, doviz
gelirlerimizi gig¢lendirmek gibi baz1 hayallerin pesinde kosmamaliyiz. Bu amagla
-bir hususu belirteyim. Bir takim yerlerin mayinlanmasi gibi dehsetengiz &énlem-
-lerden kaginilmasi gerekir. Devlet kendi vatandaslarina tuzak kurup, maymn
désemez. Etkin, adil, gimriik ¢izgisinde ve yurt iginde denetimdir benim amacim..
.Yapmak istenirse bu yapilir, baska seyler degil.. Formaliteler konusunda da
cok saydigim, fikirlerine ¢ok givendigim Akglgc'ten biraz ayrilacagim. Benim
bu konuda ¢ok bilgili olmadigimi belirtmem gerek. Ne var ki, tamk oldugum
ve bana anlatilaa olaylarda benim yaptigim degerlendirme olduk¢a uziicGdir.
Dis satimlarda formalitelerin, yalmz formalite degil, zihniyetin, kurallarin eko-
nominin diger sektdrlerine gore en bezdirici diizeye eristigini lzUntl ile gordim.
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Bu konuda akilc: bir diizenlemeye gitmeyi ben ihracat agisindan énemli gérartm.
Bir 6zet fikir getirmek istiyorum: Buna hepimiz degindik, fakat birgey yapilmadi.
Tarkiye'nin kalkinma planlanmasi ve onun paralel belgesi clarak disa da donuk
sanayilesmeyi kapsayan bir sanayilesme programi: muhakkak zorunlu. Bunun
¢ok soylendizini goérayorum, fakat bir ¢ok arastirmanin hi¢bir degerlendirmeye
tabi tutulmadan gekmecelerde kalmas:i iiziliinecek bir olay. Sayin Ersoy, izin ve-
rirseniz son s6z: Hukumetin onlemleri akla hayale gelmedik 6nlemler diye kamu
oyuna sunuldu. Akla hayale gelmedik éniemlerin titmu eksiksiz baska llkelerde
zaman zaman denenmis, kimisinden yarar saglanmis, kimisinden saglanmamis
denemelerdir, politikalardir, tedbirlerdir. Bunlarin i¢inde bir tanesi mantalite
bakimindan, zihniyet bakimindan beni tehlikeli bir akimin esiginde oldugumuz
diisincesine getiriyor. O da su: «Dévize ¢evrilebilir mevduati sagiayin, ithalatinizi
burdan yapin.» «lhracat vapin, ham maddenizi, parcamz ve ithalat ihtiyacmizi
burdan karsilayin.» <Arkadasim Gingér Uras buna, «kendi dévizini kendin buls
diye bir ad vermistir, Milliyet Gazetesindeki forumda. Buna ictenlikle katihirim.
Katilmakla da yetinmem, bu egilimin bizi, ne olup bittigini anlamaga da vakit
kalmadan takas rejimine getirecegini soylerim. Belki biraz uzun agiklamalarda
bulundum, beni hosgérmege ¢aligin. Tekrar tesekklr ederim.

ERSOY — Sayin Faralyali, bir is adami olaralt ve uzun yillardir bu isin igin-
de bulunan bir ihracatg1 olarak durumu siz nasil degerlendiriyorsunuz, ihracati-
miz nasil gelisebilir?

FARALYALI — Sayin Ersoy ¢ok tesekkir ederim, herseyden evvel beni bu-
raya davct ettiginiz igin. Benden énce kiymetli fikirlerinizi dinledigimiz Sayin
Akgic¢ ve Sayin Isil benim sdyleyecegim birgok seye tekaddiim ettiler. Ben mim-
kiin oldugu kadar tekrarlamalardan kagmmak sertiyla ihracatin genel kavrami
ve bugiinkii durumu hakkinda birgeyler ilave etme kistiyorum. Bu konu acildi-
ginda benim i¢in ihracat daima sanayi mamult ihracatin: ifade etmistir. Onun
icin sozlerim daima bu yénde olacaktir. Siphesiz hersey Uretimle basghyor. ih-
racat genel olarak bir kiltiir meselesidir. Ayrica ihracatin devamli bir ticaret
sekli oldugunu bilmek lazim. Dig piyasalarda bugiin olup yarin olmamak hicbir
zaman gecgerli degildir. Bu bakimdan ihracata girmek arzusunda olan miiteseb-
bislerin planlarmm bunun devamliligi uzerinde kurmasi lazimdwr. Tirkiye ntfus
artisinin da etkisiyle g¢ok biliyiuk bir dahili pazar ysratiyor. Bir saym profesdrin
ifade etligi gibi bu sebeple Turkiye bir sanayi toplumu olamadan tiiketim toplumu
oldu. Béyle bir ortamda sanayi mamuld ihra¢ etmek sovalyelikten baska bir gey
degildir aslinda. Bizde iki tiirlit isletme var. Birici tamamen disa doniik olarak
kurulmustur. Ozellikle maddi olanaklari bakimindan ve iglerindeki finansman
organizasyonunun tamamen disa dénilkk olusu dehildeki cazip pazarlara yoénel-
melerine engel olur. Bunlar i¢in ihracattan baska bir alternatif yoktur. Bu i¢
pazarin biitiin cazibesine ragmen. Ikinci tip isletmeler de biraz sonra daha ge-
nis olarak deginecegimiz gibi ihracatin bugilin kifayetsiz olmakla beraber tatbik
edilen tegvik tedbirlerinden faydalanmak igin ve kendi esas faaliyetlerini idame
ettirebilmek i¢in kismen ihracata déniik olarak galisir. Bunlar esas olarak i¢ pa-
zara yonelik olarak kurulmuslardir ama mecburen ihracat yapmaktadirlar. Za-
rarina olsa dahi.. Siiphesiz en énemli sorunlarimizdan biri ihracatta devamhiliktir.
Devamlilik derken 6nce ham madde, yardimc:t madde tedarikindeki zorluklarimiza
biraz deginmek istiyorum. Saym Isil tarafindan ifade edildigi gibi fiyat ve ma-
liyetler yéntunden daha dig pazarin kapisinda onlardan ytzde 30 daha pahaliyie.
Son zamanlardaki fiyat artislarini nazara aldigimizda bunu bir o kadar daha ar-
tirmak mimkiin. Bunu kompanse edici tedbirler olarak daima kur ayarlamalan
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diigintlir. Fakat bu gibi tedbirler de daima hadiseden sonra geldizi icin jhracat-
ciya hicbir faydasi olmuyor. Gergi ihracata yonelik krediler son yillarda bir hayli
geligtirilmistir. Buna ragmen son senelerde stokla galisan higbir sanayici yoktur.
Halbuki dis pazarlara yapilan yatirimlar umumiyetle uzun vadelidir. Ozellikle
sanayi mamulleri ihracatinda. Dis pazarla yaptigimiz bir baglantiy: ise degistir-
msk, hele i¢ pazardan dogan fiyat farklarmi talep etmek gegerli degildir, béyle
bir gsey disuniilemez. Bunun neticesi odur ki, biz énce dahildeki fiyat artiglarini
odemek mecburiyetinde kaliyoruz. Sonra kur ayarlamalarindan elimize gegen
fark:s bu agig1 kapatan bir unsur olarak goriyoruz. Bu da tabii hi¢bir zaman ki-
fayetli olmuyor. Bence dis pazarlar ¢ok muhim. Nerelere ne tip mal satabilecegi-
miz konusunda kendi yap:mizi ¢ok iyi tahlil etmemiz lazim. Bunu ¢ok iyi bilme-
miz lazim. Bizim sanayilesmis ileri Ulkelere satabilecegimiz sanayi mamulleri
' gok belirli ve kis:thdir. Bunlar daha ziyade tekstil ve deri konfeksiyonu mamul-
leridir. Yani daha ¢ok emek-yogun sanayi mamullerinde sansimiz var. Bunun
yaninda dayanikli mallar lretiminde i¢ pazardan artan bir kapasite olursa veya
biraz evvel bahsettigim gibi bir mecburiyetten dogan ihracat mumkiin olursa
daha ¢ok bizim gibi gelismekte olan ulkelere satiliyor. Bugline kadar el atilma-
mis veya odemeler dengesi dolayistyla mimkin olmamis bir buyiuk pazar daha
vardir. O da demirparde gerisi memleketleridir. Suphesiz bunlarin kendi 6deme
gigleri zayif ama iyi bir arastirma yapildig: takdirde bizim mallarimizin dolayh
olarak bir nevi svi¢ seklinde bu memleketlere gittigi gorilur. Onlar da aslinda
bizim gibi bir ¢ok seye a¢ pazarlardir. Ve bizim ig¢in biyiuk bir potansiyeldir.
Bu pazarlar Gzerinde durmak gerek, Bilmiyorum bu safhada ihracatin tesviki
konusuna girmek gerekiyor mu? Yoksa bunu ayri bir konu clarak mi gdriselim?

ERSOY — Sayin Faralyali ben belki spesifik bir soru yoéneltmeyl diigiinebili-
rim. Bir ihracat¢: olarak bugiin i¢in kredi bulma imkani, kredinin falz, komisyon
gibi masraflar, sigorta ve vergi iadeleri diizeyinj ihracatin gelismesinde 6nemli
tutukluk noktalar1 olarak gbriiyor musunuz? Bunlarda islahi gereken hususlar,
herhalde vard:r ama, temel szbepler mi? Mutlaka hemen ele alinmali m1? Yoksa

_ tali sebepler diye kabul edip daha temel meselelere mi yonelmeliyiz?

FARALYALI — Hemen sdyleyeyim, bugunki ortamda bunlar ¢ok tali mese-
seleler olarak kaliyor. Cok daha muhim ana sorunlar var. Bunlar dedigim gibi
once Gretim, sonra standart bir kalite. Aslinda bizde kalite mefhumu da ¢ok ga-
rip. Ashinda alici piyasalar bir mlin kalitesinin standardini istiyor. Yoksa en
iyl kalite olmasini istemiyor. Diyelim ki, besinci kalite mal olsun, ama bilinsin
ki, o daima besinci kalite mal olarak gidecektir. Biz ham madde ve yardimci

. malzemeler olarak bunu temin edemedigimiz igin devaml inisler, c¢ikislar gos-
. teren bir tiretim icerisindeyiz. Gerek kapasite olarak, gerekse lalite olarak. Bu
bizim thracatta en biiyuk hendikaplarimizdan biri. Girdigimiz pazarlari bu yulz-
den cok siiratle kaybediyoruz. Bugiinkii ortamda jhracatcilarin kredi bakimindan,
banka-miisteri miinasebetleri tanzim edildikten sonra higbir sikayeti olmamasit

gerekir.

ERSOY — Bir de sunu sormak isterim. Biz kur ayarlamalari1 yapildikca ih-
racatgin eline bir miktar daha fazla Tiirk Liras) geciyor ve bunun da faydasi
oluyor, ya da olacak diye umut iginde bekliyoruz. Ancak Sayin Akgii¢'in verdigi
rakamlar ve son yillarda olanlar bunun gercekten tahakkuk etmedigini gbsteri-
yor. Buradan hareketle bu fayda ancak bir biiylik devalilasyonla biyik ya da
kiicik ama belll ve uzun siire muhafaza edilen bir devaliiasyonla mi  ortaya
¢cikard1? Yani devaliiasyon olsa ve o kurun artik bir belli siire devam edecegini
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bllsek baglantilarimizi daha saglam mi yapardik. Bbyle olmadik¢a kilgiik kiigiik
ayarlamalar o andaki, o partideki malmizi belki daha iyi deZerlendirmem‘ze
veriyor, fakat ijlerisi i¢in daha bilyiik angajmanlara girmemizs yeterli baz Imkan
saglayamiyor, demek miimkiin ma?

FARALYALI — Bu scrunuzu cevaplandiracagim ve oradan da bir baska ko-
nuya gee¢mek istiyorum. Buyhk devallasyon yapildigi takdirde devaltasyon ora-
ninda hemen hemen hammadde veya yardimci malzemelerin fiatlarn ve Dbiitin
diger girdilerimizin fiatlar1 artmaktadir. Bu gibi tedbirler eger ihracati tesvik
maksadiyle getiriliyorsa mutlaka yaninda bir takim baska tedbirler de olmaldir.
Aksi halde hadise hep geriden takip edilmekte ve hi¢ bir pozitif neticesi olma-
maktadir. Bunun nedeni sudur: Biraz evvel Sayin IsiI'da ifade ettiler. Asl'nda biz
hep degisik tedbirlerinden bahsederken sanki bunlari kendimiz icad ediyormusuz
gibi bir havaya giriyoruz. Asla bu dogru degildir Dinya'nm bircok yerinde. he-
pinizin malumudur ki; bizim gibi gelismekte olan. déviz darbogazinda olan, Gde-
meler dengesi hakikaten biiyik acgiklar veren ulkelerin bagvurduklar:i ¢ok yonla
tesvik tedbirleri olmustur. lhracat: hakikaten gelistirmislerdir. Kendi memleket-
lerinde neye malolmustur, onu ben bilemiyorum ama biiyik neticeler dogurdugu
Giiney Kore'den tutun. Giiney Amerika ulkelerinde de belll misahhas eserler
olarak karsimiza ¢rkmaktadir. Gok pratik buldusum bir tedbiri ben sahsen ls-
rail'de gordiim. Israil'de gomrik haddi bir nev'i banka gibi ¢alisiyor. fhracat
garantisi karsihgzinda her tirld ham ve yardimc malzemelerin s'mirsiz  ithali
glmriksiz olarak muamkiin. Ancak onun karsihginda blyGk bir katma degerle
fhracat sarti var. Bu yerine getirilmedigi takdirde de ithal eden firmanin hemen
hemen biitiin ticari hayat: sondaraliyor.

ERSOY — Gegici ithali sdyliiyorsunuz.

FARALYALI — Evet, fakat bizim mevzuatimizda gegici-kabul yolu fle ithalat;
1 — vergi iadesiyle bir celiskiye diistiginden 2 — bundan &nceki tatbikatlarinda
birtak'm istismarlara yol actigindan hi¢ bir zaman arzu edildigi gibi tatbik edile-
memektedir. Ne zaman bu konuya ilisilse tatbikatcilar olarak - gegmiste = kargi-
lastiklar1 birtakim suistimallleri ¢niGmtize stirerler Ve -Prensip olarak d&nce ken-
di yerli hammaddemizi kullanalim ondan sonra disardan ‘getirelim.» derler. Bu
dogrudur aslinda, amsa olmadiktan sonra ben neyle calisacagim. Bizde bugiin
gecici kabul serbest calisir bir ditzene getirildigi takdirde ilk neticesi fason- i-
malat yolunun acilmasi olacaktir. Tirkiye’de 1 kisi calisiyor 4-5 kisiye bakiyor.
Oysa el emegi olarak hakikaten ¢ok kaliteli insan gici var. Bunun degerlendiril-
mesi bakimindan gecici kabuliin. gok pratik sekilde gahstirilmasi ldzzm. Bugin
bitlin demirperde gerisi memleketler; komsumuz Yunanistan, Yugoslavya, Bul-
garistan, Romanya fason imalat yoluyla biyilik 6dviz gelirlerine sahiptirler. Biz-
de fason imalat hig tzerinde durulmamis ve gelistirilmemis bir konudur. Bunun
birka¢ denemesine biz giristik, gérdiik ki karsimiza énce mali mevzuat gikmak-
tadir.. Sonra sosyal sigortalar mevzuati cikmaktadir. Bu iki konu fason imaléatin
gelismesine kesinlikle manidir. Ben miisaade ederseniz.simdilik bu kadar sdyle-
mis olayim. Bilahare daha sperifik konulara girildiginde belki  yorumum olabilir.
Tesekkir ederim. ;

ERSOY — Sayin Aysan thracatimizi gelistirmek igin ne tedbirler 1Azym soru-
sunu zannediyorum artik sormanin zamani gelmistir. Bu arada uygun gdriirseniz
sunlar1 da elestirme imkanmm arastiralim. Almmg tedbirler malam. alinmas: dd-
glinillitp de heniiz ckmamis tedbirler de var, muhtalif beyanlardan anhyoruz... Ben
blr kismimi hatirlatmis olayim, 1 — Sanayi mal ihracatgisina elde ettigi dvizle-
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rin belll bir miktarim1 kendi ithal ihtiyaglar1 i¢in kullanma imkanimm saglamak.
2 — Vergi iadesi yerine vergi muafiyetlerl saglamak. Yani onun belli bir siire ve-
yva bazda vergiden muaf tutulmasi, 3 — ihracatqiya diisiitk faiz ve hatta diisiik
faiz degil de, faizsiz kredi saglanmasi, 4 — Bu tedbirlerin uzun vadeli olmas:
ve teknik tabiriyle ihracatin hazirlik safhasmi tam olarak kapsamasi gibi... Bun-
lar1 da ne derece derde deva olur, noktasindan ele alarak tedbir &nerilerinizle
birlikte acaba elestiririmisiniz?.

AYSAN — Efendim bundan o6nceki gértiismeler zaten baz tedbirleri isaret e-
diyor. Benim tzerinde 6nemle durmak istedigim bir mesele, bu sabit kur politika-
sidir. Buitin alinan ve alinmas) distiniilen tedbirler, vergi iadeleri v.s. ile ihraca-
tin tesvik edilebilecegi kanaatinde degilim. Kur politikasinda uzun sareli gliven
verici bir tedbir alinmadigi1 takdirde, Turkiye'de sanayi mamulleri ihracati hig
gelisemiyecektir. lhracat meselesini Tirk ekonomisinin Dinva pazarlarina otur-
tulmasi meselesi olarak gormek lazimdir. Yurt i¢inde nasil daima piyasa fiyatt gok
onemlidir deyip onu savunuyorsam, ihracat yapacagimiz zaman da didnya fiyat-
lar1 ¢ok &nemlidir. Diinya pazarlar1 ¢ok onemlidir. Igine girecezimiz pazarlara
baktiZimiz zaman goéruyoruz ki, Avrupa pazari, Ortak Pazar, diger dlkelerin
pazarlan biliyik olgiide rekabet sartlar1 icinde calismaktacirlar. Halbuki bizim
ekonomimiz, daha once de ifade edildigi gibi siiratle kapali ekonomi sartlarma
gidiyor. Gecen toplantida da sdylemistim; artik bizim uzun vadeli bir tedbir ola-
rak Tiark Lirasinin tam konvertibl olma ilkesine ve tam dalgalanma diizenine
gecmeye hazirlanmamiz Jlazimdir. Dinya ¢apinda sabit kur politikast bizim gi-
decegimiz pazarlarda yoktur. Béyle bekleyip bekleyip zaman zaman yiiksek olan
devaliasvonlar vapacaZzimiza. bunu iyice tetkik edelim. Bir programini yapalim,
ve tam konvertibl uyelige onimiizdeki yillarda gegmenin caresini arayalim. Yal-
niz bunlar hep uzun vadeli sonuc veren seyler ve uzun siirede gerceklestirilebi-
lecek isler. Halbuki, 1978 programmm. 78 deki Tirk ekoncmisinin dis finansma-
nmnimn saglanmasi ancak ¢ok kisa siireli tedbirlerle goziilebilecektir. Simdi benim
gorebildigim ekonomik rakamlarda onun nasil finanse edilecegi konusunda kii-
gliciik bir isaret dahi yoktur. thracat mevsimi icine girdigimiz halde dahi ihracat
distk seviyede gidiyor. Ve dnumizdeki gilinlerde eger bu vitksek enflasyon devam
ederse. kur politikasindaki bu inat devam ederse, 1978 yilinda yapacagimiz jhra-
cat belki 1.7 milyar dolayinda bulunacak. Veya daha da asazisinda kalacak.
Tebliz cikinca gorecegiz nasil oldugunu, ama simdi basina intikal ettizi kadany-
la: giya sanayiciler ihracat vapacaklar, avnt msmulin parcasin: ithal etmek
fcin de dovizin % 50 sini kullanacaklar. Bdyle gdériniiyor diisinilen tedbir. Bu-
rada arkadaslarimin soyledigi gibi. ¢ok uzun sirede belki sonug verebilir bu,
cunkl ne kalitemiz misaittir. ne Avrupa pazar1 misaittir, ne de buradaki ma-
liyetler musaittir. Cok yakindan konuyu biliyorum. tetkik ettigim icin. bu an-
cak belki 3 yil sonra belki sonu¢ verir bu % 50 déviz kullanma tedbiri. Fakat
kisa surede alinacak fedbirler cok smirhdir ve gelecek dovizler de cok smrrhdir.
Kalite meselesi disardan teknoloii almak suretivle kismen c¢oztlebilir belki. Be-
nim inancim bizim Turk sanayifinde cok gilizel kaliteli mal yapacak firmalar var.
Otomotiv sanayiinde var, diger branslarda var. Ama maliyet meselesini ¢ozme-
den zararma da olsa doviz icin belki ki¢ik miktarda jhracat yapilabilir Onun
disinda vitksek rakamlar saglavamaz Kur meselesini c¢c6zerseniz malivet ucuza
geldigi icin belki firmalar daha istekli olabkilir Yani burada elde edilehilecek fazia
bir sonuc yok Kisa vadede hic vok. Ama uzun vadede haz1 sevler beklenehilir.
Simdiden bilivorum ki. haz firmalar gAstermelik bazi ihracat i¢in uZrasivorlar,
Géstermelik soyla: Disaridan par¢a sagliyan firmalar bize parga sazhyor. O par-
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AYSAN — Yiazde yuzit siz konusun. Simdi bu iki temel tedbiri alip, ondan
sonra Avrupa piyasasina gitsin, orda ¢ok gtzel fon fazlalilif1 var. Bilgiler oyle
geliyor disaridan. Yani onlar kredi vermeye hazirlar. Tirkiye'nin ekonomik po-
litikasinda alinacak ciddi tedbirlere baghh olarak hesapladifim zaman yaklasik 3
milyar dolar kredi alinabilir, disaridan diye distniyorum. Bazi kuruluslar var ki
direkt temasa ge¢mis, Tiirkiye'nin ekonomik politikasmin ayarlanmasma baki-
yor. 3—5 kurulusun bu imkanlarim: topladigimz zaman o6nemli bir rakkam c¢iki-
yor; 500 milyon dolar gibi. Ayrica disaridan finansman kuruluslarindan bir teklif
var Merkez Bankasmna: «Bir finansman kurulusu kuralim. Biz size 600 milyon
dolara kadar fon saghiyalim. Ama bize izin verin, iceriden banka kurup, bunu
Tiirk liras: olarak kullanalim=. seklinde. Bu teklit de var. Simdi tabii Turkiye'de
bankacilar bdyle bir rekabeti ister .uf, Merkez Bankas: ister mi hepsi dastinile-
cok seydir. Ancak, Turkiye Smmai Kalkinma Bankasi gibi bir dis finansman ban-
kusi kurulabilir. Bu Tiirkiye'de Merkez Bankasinin desteZiyle, Devletin destegiyle
<ok onemli fonlar saghyabilir. Bir kurulus gidiyor, 150 milyon dolar saghyor.
Yani 8:etle demek fstiyorum ki, 78 programinin dis finansmani, bir kredi mese-
lesidir, bir finansman meselesidir. Disaridan muhakkak o6nemili o6lgide finans-
man bulmaliyiz, bunun carelerini diisinmeliyiz. lhracat tedbirleri vesaire sonra
gelir. Mesela isci dévizleri konusunda ¢ok isabetli buyurdunuz. Yalniz bu isgilere
Alman bankalarinin her zaman verdigl Tirk lirassmin verilmemesini hic anlami-
yorum basindan beri. Almanya'ya goétlriiyoruz, paramizi koyuyoruz. Turk isgisi,
oradan Tuark Liras: almak istedigi zaman belirli bir tutar aliyor. Buradan Turk
Liras: almak istedigi zaman adamcagiza sen az al diyoruz, Bununla is¢i dévizi na-
a1l gelir Turkiye'yve ben anlamiyorum. Herhalde mecbur olduklar1 i¢in goénder:-
yorlar. Halbuki Almanya'da Tiirk Lirasini buluyor adam., Oradaki cari kurdan.
Bunu bir hukimet karar1 olarak tesbit edip o kuru her zaman isgiyve vermek
lazim. Cunkiu vermedigimiz takdirde, Alman Bankasinin elinde kaliyor para.
Aynica, bir ekonomik tedbirler paketi, kur'un ayarlanmas1 vs. gibi en uzun sire-
de tam konvertibiliteye gitme inancini veren ekonomik politikalar, enflasyonun-
durdurulmasi, dengeler saglanmasi, i¢ dengenin dis dengenin ayarlanmas: sure-
tiyle kisa stireli problemimiz krediyle ¢dziimlenir. Ama uzun vadede muhakkak
ihracatla, mal ve hizmet ihracatiyla 6denecektir bu. Onun carelerini de disiun-
meék lazim: Bu ekonomik tedbirleri alirsak, zaten uzun vadede biliylik yollar ac-
mis oluruz.

ERSOY — Saymin Aysan, beyanlarmlzda daha ziyade Tiirkiye'nin i¢inde bu-
lundugu doéviz dar bogazindan ¢ikmaga ve 6demeler dengesini takviye etmeye ya-
rayan tedbirler Gizerinde durdunuz ve bunlar i¢erisinde de bilhassa Tiirkiye'nin
disardan borglanabilme imkanlari konusundaki ciddi timidinizi dile getirip sa-
vundunuz. Stphesiz bunu Hiikiimetin almas:1 gereken bir sarta bagladiniz; uzun
vadede konvertibiliteye gidis, kisa vadede de ciddi bir devaliiasyon. Bu son &-
neri yani ciddi devaliasyon &nerisi. ayn1 zamanda jhracatin arttiriimasi icin te-
mel faktdr olmak vasfim da tasiyor. Simdi bu noktadan hareketle acaba ihraca-
tin arttinlabilmesi i¢in devaliiasyonun disinda ama biiyiik 6nemi haiz baska bir
tedbir de soylemeyi diistintirmistiniiz?.

"AYSAN — Hepsi bir fiat meselesidir. Gegen defa, sdylediklerimi tekrarlamak
istemiyorum. Yani Tirkiye’de mal satmayi disariya mal satmaktan daha karli
hale getirmiyeceksiniz. Cank® icerde mal satmak bugiin ¢ok karh firmalar igin.

ERSOY — Bunu nasil yapmaln Saymn Aysan?
AYSAN — Enflasyonu durduracaksimiz, kapasiteyi kullanmayi saglayacaksi-
niz. : i s
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ISIL — Katma deger vergisi koyacaksiiz.

AYSAN — Mesela ucretler dondurulacak gibi bazi tedbirler soyleniyor, ben
0 kadar onem vermiyorum. Urada da onemii problemler var. +akat oraaaki prob
lem su: lTopiu 1§ soziegmesi duzenine deviet sahip ¢ikmiyor, bos birakmis. Sen-
dikalarla is adamlar1 gelebildikleri nokta tuzerinde tucretleri ayarliyorlar. Sim-
di icretleri dondurdugunuz takdirde, bu enflasyon hiziyla, ne olur?. Enflasyona
higoir yaruimi oumaz onun. lsunaam edenieri mukatatiandirir. Otekileri de ce-
zalandirir. Ben boyle bir cezaya taraftar degilim, ustelik de enflasyonu sinirlama
bakimindan etkisi de olmaz. l'urkiye tam kapasitede calisan bir ekonomi degilki,
ucretierin dondurulmas) lngiltere'deki gibi yardimc: olsun. Entlasyonumuzun se-
bebi aciktir. Merkez Bankasi blangosunu sabit tutacaksimiz, higbirsey olmaz enf-
lasyon olarak Turkiye'de. Bunu yapabiliyormuyuz? 300 milyar1 harcarsa devlet,
butgesinden, gitti bu is. Yani ben % 60 entlasyon bulacagiz diyorum yiul sonunda.
Simdi % 50 — 60 enflasyon buldugumuz zaman artik sanayi ihracatimizi da du-
sunemezsiniz, mailiyetierin indirilmesini dusunemezsiniz, ne yapsanlz, Ulcreti
dondurup f{iat1 dondurup... Ben buniarin hi¢ taraflist degilim, biiyorsunuz éte-
den beri sdyluyorum. Serbest birakacaksiniz herseyi, mumkan oldugu kadar ser-
bestlige gideceksiniz ki, igletmeyi, disariya mal satabilsin, yoksa satamaz. Clinki
disariye mal satmak demek serbest rekabet piyasasina mal satmaktir. 1 kurug
ucuza buldu mu obur taraftan alir, biraz iyi kaliteli buldu mu baska yerden
alir. Onun i¢in Turkiye'de ihracati tesvik etmek bilhassa sanayi mamiilleri ihraca-
tinl tesvik etmek igin i¢ piyasayr dogru dizgun hale getirecegiz ondan sonra
ihracat olacak. Baska sekilde ihracat olmaz.

ERSOY — Sayin Hatiboglu, acaba ihracatin gelistirilmesi igin siz ne gibi
imkan ve tedbirler goriiyorsunuz? Bunu rica ederken, bir noktada da gdriisleri-
nizi 6grenmek isteriz. Bilmiyorum iyi 6zetliyebilecekmiyim ama sizin bir temel
goriisiiniiz vardy; Sanayi ile tarim arasindaki isgi ucreti faktorii. Tarimda halen
1 kazananin sanayi kesimine gelmekle, veya kente gelmekle kazancinin hemen
4—4,5 uga ¢iktiginl, bunun da sanayi mamiilleri maliyeti icerisinde o maliyete
sigmayan ,onu delen bir faktér rolii oynadigini soyleyerek lmitsizliginizi dile
getiriyordunuz bu noktada. Simdi Sayin Faralyah bir bagka faktori onumiize
serdi. Diyor ki Saym Faralyah, genis is glicimiiz var, memleket olarak. Bu
genis is giiciine mevcut iiretim kapasitemizle tam is bulamiyoruz. Ve eller bosg
kaliyor. Bu bos elleri fasen imalatla degerlendirelim. Baskasinin isini baskasinin
uretimini biz sekil degistirerek isleyerek gene digariya satalim, bdylece buradan
da bir extra deger elde edelim. Yani is gliclimiizii satalim, fason imalata 6nem
verelim. Ve bunun diger pek ¢ok Avrupa memleketinde de 6nemli derecede yay-
gmn bir usil olmasina dikkatimizi gekiyor, Saym Faralyali. Bu nokta ile sizin bu
temel gériisiiniizii birlegtirip bir elestirisini litfen ayrica yapar musinz?

HATIBOGLU — Tesekkur ederim efendim sorunuzun ¢ok kestirme cevabi
var. isterseniz evvela o cevab: vereyim. Saymn Faralyalinin fikrine kesinlikle ka-
tilirim. Cok dogru bir disiincedir Son derecede 6nemli bulunmas: gereken bir
tedbirdir. Yalniz su var siz fason yapacaginiz zaman benim temel gérisim olan
l,e 4 farkin: halen muhafaza ederseniz, fason yapamazsiniz. Bu ¢ok onemli bir
¢ikis yoludur. Fazla kapasiteye de sermaye yatrimlarma da ihtiyag¢ gostermez.
Hatta yatirimlari da yabanciara yaptirtirsmz. Ama Tirkiye ekonomisine tem-
pPo veren veren orkestra sefi tanmda bir kisinin guinlik kazancidw. Tar-
kiye'deki sanayi kesiminde ¢alisan kisi basina gelir ise 1973—1974 te bunun
4,5—5 kat1 idi, Ecevit'ten sonra 4'e indi fakat 1976—1977 de sanirimki tekrar yine
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4,5 oranlarina ¢ikmistir. Bu oran 2,5—3 lere indirilmedigi siirece Sayin Faralya-
Ii'nin sdéylemis oldugu fason meselesinde bir sey yapamayiz. Efendim problemin
bir reel tarafi var, bir de parasal tarafi var, Oncaleri daha Gok meselenin para-
sal tarafint konusurdum ve o konuda da ¢ok defa yalnmiz kalirdim, fakat son
zamanlarda artik bu konuyu ¢ok kisi konusuyor. Onceleri % 30 —, % 40, % 50, o-
ranlarinda devaltiasyon derdik simdi artik bu hevkesin konustugu rakkamlar ol-
du. Ben simdi % 100 rakamlarinda konusmaya basladim. Yani bir ekonomide
fiyatlart hem % 40 arttiracaksiniz, Saym Aysan'm dedigi gibi olursa % 50 artacak
sonra devalliasyonu % 40'da tutuyorsunuz. Fiyat artisimi dahi karsihiyamiyorsu-
nuz. Aslinda onun ¢ok cok ilersine gitmek lazimdir. Kald1 ki, demin sodyledigim
gibi, Turkiye'de devaluasyonun yapilip yapilmamasini eskiden ben bir monater
olay olarak gorurdim. Halbuki son zamanlarda bunun parasal bir olay olmaktan
cok daha jleriye gittigini gordiim. Muhtemelen Tirkiye'deki fiatlar nisbi olarak
dolar fiatlarina gére % 50 artmistir, % 60 artmistir. Fakat devalilasyonu bunun
cok daha tlizerinde tutmaniz gereken fevkalade onemli sebepler var.

- ERSOY — Bir saplama yapabilirmiyim?. Bu haliyle siz devaliiasyon ihtiyacin
paramin defer kaybmi takviye etme hududunda tutulmas:1 degil, fazla degerlen-
dirilmis~Tirk parasmi, gercek deZerine indirmekle de kalmiyarak daha az de-
gerlendirilmis hale getirilmesini, yani Saym Isil''n da so6yledigi noktay: sodyliiyor-
sunuz, o noktada bulusuyorsunuz, éyle mi?. Yani sizin % 100 devaliiasyonunuz
Turk parasmni az degerlendirilmis bir para haline getirecektir.

HATIBOCLU — Onu soyliyorum, evvela birincisini séyliyorum. Sonra Sayin
Isi'in soyledigini soyliyorum. Ondan ¢ok daha fazla bir sey daha soéyliyorum.

ERSOY — Cok az degerlendirilmis olsun diyiyorsunuz.

HATIBOGLU — Ondan daha fazla bir sey diyorum.
Turkiye'nin bugtnku struktird, Tiirkiye'nin buglin sahip oldugu ulusal gelir o
seviyelerdedir ki, o seviyeleri dusliirmek, yahut da baska bir gekilde ifade ede-
lim, Turkiye'nin tarimsal olmayan kesimini fakirlestirmek gerekiyor. Ben Turki-
ye'nin tarimsal olmayan kesimini yahut kentsel kesimini fakirlestirmek igin ayri-
ca Turk _parasini diisirmek lazimdir diyorum.

AYSAN — Yani gelir dagilimi arac: olarak sdyliiyorsunuz.

HATIBOGLU — Evvela batiin kesimi fakirlestireceksiniz, bundan sonra bir
takim kisimlar1 daha da fakirlestireceksiniz. Yani tarimsal olmayan kesimi fakir-
lostirmek gerekiyor. Bunun da tek bir aract % 100 lik devaliasyon yapmak 1—1,5
sene once % 50 lik devallasyon lazimdi, o zaman % 50 devaliasyon yapilmadi.
Tiarkiye'yve % 50 devalliasyonu yaptirmamak i¢in is adamlar, iktisat ulemasi, po-
litik partiler, isci sendikalar1 bir araya geldi ve bu olmadi. Fakat simdi Tirkiye
kesinlikle % 100 oraninda devallasyon yapacak. Bunun oniine geg¢meye imkan
ihtimal yok, daha dogrusu bir tane secenek var. Turkiye simdi iginde bulundugu
rejimden ¢ikip bagka bir rejime girecek olursa o zaman hatta daha enteresani,
1 dolarin degeri I TL olur deriz. Cok da dogru olur deriz. Hi¢ kimse hi¢ bir sey
ciiyemez. Ama bu rejim kalacaksa hi¢ kimsenin siiphesi olmasin Tirkiye seneye
bu vekit de konustu¥umuz zaman Turkiye % 100 lik oraninda kesinlikle bir
'devalﬁasyon yapacaktir. :

ERSOY — Efendim kentsel kesimi fakirlestirmek bir glirus Bu gbrilsiin uygu
lama yolu da bilylik devaliiasyon, diyorsunuz seklinde anladim. Acaba ¢ok mu
yaniliyorum, Her tiirlt yatirimlar, yani gayrimenkul sahibi olmaktan tutun en
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bliylik fabrikalara kadar hepsi kentsel kesimde. Biliyoruz ki devaliiasyon da mev-
cudun degerini daha da artirma neticesine bizi gotiiren bir hadise. Boyle olunca,

fakirlestirmis mi, nisbi olarak diger kesimlere nazaran zenginlestirmig mi
oluyoruz?

HATIBOGLU — Sayliyeyim. Cok gizel bir soru sordunuz. Cevapliyayim
— Tirkiye'nin kentsel kesiminin fabrikalari mali miilki her seyi neyse odur.
Dolar isterseniz 19 lira deyin, isterseniz 190 lira deyin bu hi¢ farketmez, o kadar-
dir. Yalniz gelir dagiliminda bazilar1 kaybeder bazilari kazanir. Mithim olan
mesele sudur: Tirkiye ylUksek bir devalliasyonla beraber eskiden kendi tikettigi
bazi mallar1 dwsariya satacak. Yani eskiden 100 tiiketebilirken simdi 80 tiaketir,
70 tiketir. — Meseleyi su sekilde disiniyorum: Bilindigi gibi Tirkiye'nin su
andaki ihracatinin MG'e orani % 5 civarinda Halbuki Tirkiye’nin, geliri Tiurkiye
gibi olan iilkelerde bunun seviyesinin en az % 15 olmast lazim. Biz halen 2 mil-
yar ihracat yapiyoruz 6 milyar ithalat yapiyoruz. O da yetmiyor 7-8 milyar olacak
onumuzdeki yil. ikinci 6nemli nokta su: Tirkiye'nin ihracatinin % 30'u sanayi
mallar:1 ihracati, % 70’'i de tarim frtnleri ihracati. Halbuki dinya tecriibeleri
gosteriyor ki geliri Turkiye seviyesinde olan tilkelerin tarim ihracatt % 30 sanayi
ihracati % 70. O bakimdan Tiirkiye'nin ihracatini konusurken bence tarimi ko-
nusmak gereksiz. O is rayma oturmus gidiyor. Tarim belirli oranda ihracat ya-
piyor, yapacak. Her sene % 3, % 5 artacak fakat sslinda sanayi ihracat1 5 misline
6 misline 7 misline ¢ikacak. Tirkive'nin problemleri oralarda bulunuyor.

AYSAN -— Bir nokta vard:; saym Faralyall dediki Turkiye’de ge¢mis devala-
asyonlarda devalGasyonu yaptimiz. Ondan sonra girdi fiyatlan artti. $Simdi yeni
devaliiasyonla beraber onun yaninda tedbirler de alinacak diyorsunuz, degil mi?

HATIBOGLU — Kuskusuz 6yle diyorum. .

AYSAN — Tirk devleti bu tedbirleri alamiyor. Ortaya ¢ikan carpikhbklan gi-
dermek igin bir tedbir alamadiZiniza gore, hala israr ediyormusunuz % 100 de.

ERSOY — Yani fayda vermiyor diyor, yan tedbirleri gelmiyor, diyor.

HATIBOGLU — Efendim, Sayin Aysan1 su sekilde cevaplandiracagim. Sayin
Aysanin 8'i 2 geceye kadar yasiyabilmesi simdi saat 8 olduguna gdre igin nefes
almas1 lazim. Almazsaniz yasayamazsmiz. Eger bu tedbirleri almazsa Turkiye
ekonomisi artik yasayamiyacak, daha dogrusu yasiyacak da bu rejim iginde ya-
siyamiyacak. Bu rejimi degistirdikten sonra her sey olur. Ayrica sunu belirteyim:
Ben devaliiasyonlarla fiyat artislar1 arasinda hi¢ ilgi bulmam. Devaliasyon ile
fiyat artisi arasindaki iliski, Ingiliz kralicesinin ismiyle Turkiye'deki fiyat artis-
lan arasindaki iliski kadardwr. Evet ismi Elizabeth veya Margareth olsaydi fiyatlar
Tirkiye'de ne kadar artarsa devaliiasyonlar ile Turkiye'deki fiyat artisi arasin-
daki iliski o kadar azdir. Cinkid 1977 senesinde Tirkiye’de devaliasyon olmadi.
1977 senesinde fiyatlar % 45 artti. Daha da enteresan sdyliyeyim; Gegen gin
Hirriyet Gazetesinden de sordular, orada da ¢ikti: Eger 1978 senesinde Tirkiye'de
¢ok biyiik oranda (% 10'lara, % 20'lere % 30'lara ben devalliasyon demiyorum),
devaliiasyon yapilmaz ise 1977 senesinde fiyatlar % 100 artacaktir. Ben tam aksi
istikamette dusGnuyorum. Yani Tirkiye'de fiyatlarin artisinl dnlememiz igin,
tam aksi, devaliiasyon yapmamiz lazim kanaatindeyim. Tabii tedbirler alacak-
siniz. Yalniz orada ¢ok énemli bir nokta var tabii. Devaliiasyonla beraber gelecek
olan tedbir, faiz hadlerinin yikseltilmesi, blitce harcamalarinin azaltilmasi, para
miktarinin dondurulmasi, stabilizasyon tedbiri yani 1958'in klasik tedbirleri, ya-
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hut 1970 in klasik tedbirleri, kesinlikle degildir. Bu tedbirlerl alamazsimiz. Onun
ilersinde bazi tedbirler var ki.

ERSOY — Bu istikamette mi ters istikamette mi demek istiyorsunuz?

HATIBOGLU — 1975 — 1976 senelerine kadar hep béyle disiinardim. O
konudaki diisiincelerimi degistirdim. Tabii bu istikamette tedbirleri alacaksimz
ama bu tedbirlerin hepsini de aldiginiz1 farzedin, bu is yuriimez, hemen arkasm-
dan yeni bir devalliasyon gelir, hemen problemieriniz, ihracatcilarin problemleri
artar. Baska anlamda tedbirleri igeriyorum derim. Bundan sonra meseleyi bir tek
tirli gortiyorum. lki tiirlit gérmiyorum. Bir turla tedbiri alabilirsiniz. O da
sudur: Devaliiasyonla, yani biitin bu stabilizasyon tedbirleriyle beraber tarum-
sal kesimle, tarimsal olmayan kesim arasindaki kazang¢ farlini, (yalmz lcret de-
gil, ¢linkii) normale indirmeniz gerekiyor. Bunu vapmadiginiz takdirde devalias-
yon karari ile beraber biitin tedbirleri alsaniz, gene de hi¢ faydas: olmaz. Ni-
tekim 1958'de bu tedbirleri ald: Hukumet, 9 ay dayanabildi. Yalniz 9 ay dayana-
bildi. 9 aydan sonra hemen bunlar: gevsetti. Ekonomi o tedbirlerle, Sayin Aysan-
1 soyledigi gibi o tedbirlerle yuriyemez. O tedbirleri biraktiginiz takdirde daima
o tedbirler alinmamaya mahkumdur. Fakat onun altinda da son derece Onemli
bir mesele vardir. Simdi bir nckta daha var.

ERSOY — Liitfen unutmaymiz; ¢ok &énemli. Kentsel kesimle, tarimsal kesim
arasmdaki kazang¢ farkini ortadan kaldirmniz, diyorsunuz orada diigiimliiyorsunuz.

HATIBOGLU — Kaldirin demiyorum.

ERSOY — Yaklastirin birbirine diyorsunuz. Peki, tarimsal kesimdeki kazanci
yiikseltirsem ,olur mu..

HATIBOGLU — Kesinlikle olmaz. Onu yaptigmiz takdirde meselenin iginden
hi¢ gikamazsimiz. Cunkii Tirkiye'deki tarimsal kesim bu seviyesindeki gelirlerle
asgari seviyede zaten ihracat yapabiliyor.

ERSOY — O halde kentsel kesimin gelirinin bugiinkii kirsal kesimin gelirine
indireceksiniz.

HATIBOGLU — Yahut da onun yakinina, iki misline indireceksiniz.
ERSOY — Makul derecede yiiksegine.

HATIBOGLU — Yani demin séyledigim gibi Tirkiye'deki orkestra sefi Tir-
kiye'nin tarimsal kesimidir. Degnegi o tarimsal kesim indirir, kaldirir ve Tur-
kiye'nin kalbi, Turkiye'nin kan devrani tarimsal kesimin bu seviyelerde gelir
kazanmasi ile ancak yuriyebilmekte.

ERSOY — Bunlin yolunu biliyormusunuz Saymn Hatiboglu?

HATIBOGLU — Biliyorum. Bunun yolu sudur: Yillardan beri séyliiyoruz, 1950
ile 1976 senesi arasinda Tirkiye'nin tarimsal olmiyan kesimlerinin gelisme hiz
% 8,5 ila % 9 arasinda olmustur. Yani tarimsal clmiyan, hizmet kesimleri dahil
sanayicilerin ortalamasi %8,5 civarlarinda olmus. Bu oranin kesinlikle diigiiril-
mesi gerekiyor. Benim bir takim hesaplarim da var, yakinda gikacak olan kita-
bimda bunu gdstermege gayret ediyorum. Bu oran, kesinlikle 5'lerde 6’larda bu-
Junmalidir. Kesinlikle Ttirkiye gelisme hizini1 diiglirmek mecburiyetinde. Bunun
hi¢ caresi yok. 4. Planimiza gore gelisme hizi % 8lerde % 9'larda tutulacakmis.



AYSAN — Istihdami ne yapacagiz?.

HATIBOGLU — Istihndami kendi iginde hallediyoruz, Dinyada her yerde. is-
tihdam meselesi var. Tirkiye'deki bugin % 13, % 14 seviyelerinde, fakat Tiirkiye
600 senede yani Osmanl Imparatorlugundan bugiine kadar sehir  kesiminde,
kentsel kesimde 5,5 milyon insana is vermis. Issizlik seviyesini simdikinin 2 ka-
tina gikarmak sartiyla Turkiye'nin éniimiizdeki 15 sene iginde yeniden 5,5 milyon
insana is bulmasi lazim. Yani 600 senede yaptigimizi énamuizdeki 15 sene iginde
yapmamiz lazim, simdiki issizlik seviyesini de 2 katina ¢ikarmak sartiyle. Bu
derece 6nemli boyutlar1 olan bir problemdir. Turkiye'de nigin istihdam problemi
¢iliyor. Cunka Turkiye kafi derecede ihracat yapamiyor. Yahut da Tuarkiye'nin
yapmis oldugu ihracat mukayeseli Ustlinliklerine, karsilastirmali tstinliklerine
dayanmiyor. Tirkiye'nin ne satacak teknigi var, ne satacak dogal kaynagi var,
ne satacak biliyik egitimi var. Turkiye'nin yegane satabilecegi sey vasifsiz ve
yarr vasifll insan gilicii. Bu insan giicline de deger olarak siz tarimdakizgn 4 mis-
lini verdiginiz takdirde, bunu satamiyorsunuz. Bunu indirdiginiz an kesinlikle
satilir. Tahii yalniz su mesele var: Acaba Dinya pazarlan, Diinya piyasalar1 Tar-
kiye'nin 8 milyar dolarlik ihracat yapmasina olanak verecek kadar miisaait mi?
Benim kanaatimce misait. Cunkii iste Guney Kore'nin misali var. 250 milyon
dolardan 3—5 sene icinde 7 milyar dolara ¢ikariyor. Ada Cin'in misali var, Hon-
Kong'un misali var, Singapur'un misali var. Yani Tirkiye gibi bir ulkenin. 7—8
milyar dolar jhracat yapmas: kendi kanaatimce hi¢ problem degildir. Dinyanin
da en miisait en iyi yerinde. Ama evvela bu problemin nerden geldigini anlama-
miz lazim. Sonra onu konusmamiz lazim. Onu konustuktan sonra onemli bir goé-
ris degisikligi yapmamiz lazim, yabanci sermayeye karsi, yabancilara kars,
sovenligimize karsi, milliyetcilizimize, anlayis tarzimiza karsi.. Biitin bunlan
gordilkten sonra, ancak, bu problemi halledebiliriz. Bunlar: halletmedigimiz tak-
dirde, bu problemimizi halletme olanag yoktur.

AKGUC — Kuskusuz sayin Hatiboglu'nun onerileri ¢ok ilging, ema zannedi-
yorum ki, bizim ana hedefimiz ihracati arttirmaktan ziyade Turkiye'deki genel
refah diizeyini yukseltmektir. Tirkiye her ne kadar bu doénem igerisinde, dis
6demelerinde denge sagliyamamistir, agik vermistir, ama Turkiye’de de belli bir
refah yiikselmesi olmustur. Bu, belki, gelecekteki bazi olanaklarin kullanilmasi
pahasina saglanmistir. Mesele bir iskonto meselesidir. Yani yiuksek iskonto ya-
parsak gelecegi, buglnkii refaha énem vermemiz lazim. Yoksa iskontoyu diasik
oranlarda yaparsak gelecekteki refaha karsi buglinklii refahi diisik tutmamiz la-
zimdir. Bir tercih meselesi oluyor. Ve bu nedenle Sayin Hatiboglu'nun ilging go-
riislerinden ziyade ben daha basit bazi oneriler getireyim miisaadenizle. Birinci
éneri bir iletim meselesidir. jhracat meselesi. Baz: tllkeler daha fazla sanayi
uriinii ihra¢ ediyor ama, onlarda milli gelir igerisinde sanayinin payl bizden ¢ok
daha yiliksektir. Bir Italya, bir Ispanya hatta Yunanistani alirsaniz, daha yuk-
sektir. Uretim yapisi meselesi. Kesinlikle benim diisincelerim o sekilde degil:
Dinyada en son aragtirma bu konudadir. 20 yii ve 101 llkeyi kapsiyan bir a-
ragtirma var ve 10.000 tane gozlem vardir bunda. O tilkeler arasinda yapist Tar-
kiye’ye uygun olan Ulkelerdeki kisi basina geliri ve sanayﬂesme derecesi-Turkiye
kadar olan ilkelerdeki sanayi ihracati rakamlarim soyliyorum. Yani ne lspanya
mn séyliiyorum ne Japonya'nin sdyliyorum. Tirkiye'nin kisi basmna §imdi 890"
Dolar veya 1000 Dolar ise o kadar sanayilesmis tulkeninkidir bence bu rakkam.
Bu noktada bir seyi daha ilave edeyim; Yine iilkenin biuyuklagi ve kuc¢iklugad,
ihracatin milli gelir icerisindeki payini- etiklemektedir. S6yle diyeyim* buyukluk
kiigiikliilk meselesinde; Eger bir ilkenin- yizélgamia fazla -ise, nufusu fazla-ise;
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nisbi olarak ihracat gelirlerinin milli gelire payi1 daha disik olmaktadir. Cinka
ic pazann genisligi ister istemez Uretimi i¢ talebi karsilamaya yénelmektedir.
Bu da orani dastirmektedir. Bu itibarla mukayese yaparken Turkiye ytuzdlgimun-
de, Tirkiye nifusundea ve milli gelir igerisinde sanayinin pay: Turkiye kadar o-
lan bir tlkeyle mukayese yapmalkta ben yarar goériyorum. Fakat sayin Hatiboglu
bir yerde farkh tabii. Tlrkiye'de buglin ihracatin pay1 % 5. Tabii diinya ortala-
malarindan ¢ok dusuk bir rakkam. Bunu kesin kes kabul etmek lazim. Bu konuda
diger Gzerinde durulmas: gerekli bir nokta su: Tabii ben yanlis disiinebilirim,
belki. Bu konuda ek bilgi de getirilebilir. Gliney Kore'nin, Singapur'un, Hon-
Kong'un son zamanlarda ihracatta bliyik asama yaptig1 séyleniyor. Béyle bir
asama yapmistir ama, bu yabanci sermaye vasitasi ile olmustur. Yani yabanci
sirketler oralara akin etmislerdir. Ve onlar ihracat yapmislardir. Sayin Hatibog-
lu'nun son gérusiine deginiyorum: lhracat problemini ¢éziimlemek istiyorsak, bu-
nu yabanc! sermaye konusu ile birlikte ele almak lazim. Yabanc: sermaye geliyor,
orada isglicinden yararlaniyor, daha diisik ficretli isglicinden vyararlaniyor.
Ve kendi ulkeleri vasitas: ile ihracat yapiyor, kendi ulkesinde kuracag: fabrika-
y! orada kuruyor ve orada urettigini kendi tlkesine ihra¢ ediyor. Buradaki sig-
ramada, bu kadar biyilik sicramada bunun buylk bir etkisi var siuphesiz. Diger
bir konu, Turkiye'de tartisilmasini istedigim bir konu Tuarkiye'nin mukayeseli
astinlagtinin emegin yogun oldugu teknolojilerde mi oldugu yoksa sermaye yo-
gun teknolojilerde mi oldugu meselesidir ve tartisiimasi gerekli bir konudur.
Cunktu burada iki gorts var: Birincisini sayin Hatiboglu belirttiler. Saymn Fa-
ralyali'nin da o goérusie oldugunu saniyorum: Torkiye'nin dstinlizi daha cgok
emek yogun teknolojidedir. Bunun karsihginda tamamen zit gorisler de  var
dunyada. Geri kalmis ulkelerin bilakis sermaye yogun teknoloji kullanmak su-
retiyle, en ileri teknoloji kullanmak suretiyle dis pazarlarda rekabete girebilmesi
gorisi de vardwr ve bu savunulmaktadir. Birgok kalkinma teorisi, saymn Hati-
boglu benden daha iyi bilirler, bunun tlizerine kurulmaktadir. Yani bu ilkeler
emek yogun teknoloji degil, sermaye yogun teknolojiyi kullanmak suretiyle so-
runlarin: halletsinler goristi var. Bu da Tirkiye'de tartisiimaga muhtag¢ bir ko-
nudur. Belki bugiin tartisamiyacagiz ama herhalde gilindeme getirilmesi gerekli
konulardan biridir.

ERSOY — Acaba bu konuda sizin belirli bir gériisiiniiz varmi? Yahut soéyle
anliyorum ben; Sermaye yogun teknoloji Tiirkiye gartlarina gore daha elverislidir,
diyorsunuz, dyle mi?

AKGUC — Bazi arastirmalar var, bu arastirmalar: ben test etme olanagin-
dan mahrumum. Ayrica bir konuyu da dile getirmek istiyorum: Yatirim mallari
gumrik sifir olarak Turkiye'yve getiriliyor. Bu takdirde nasil olur da sifir gim-
rikle ithal edilen gimrik mallarina karst yerli miitesebbis ayni mali lretmeye
cesaret edebilir ve rekabet edebilir. Bu derece geliskili bir takim tedbirler almisiz.
Bu konuda diger diisindigum sey su: Ne kadar etkili olur bilmiyorum ama her-
halde uygulamakta yarar var; o da su: Tirkiye'de projeye ihracat sartiyla tesvik
tedbirleri verilmistir, ama kontrol edilmemistir. Herkes projesini goétirmustir,
Sanayi Bakanligmdan % 20, % 30, % 50, tesvik almistir. lhracat kosuluyla almistir
ama bu ihracati yapmamistir. Cinkii, i¢ piyasa o kadar canhdir ki gerek gor-
memistir. Nasil olsa kontrol edilmiyor diye bunun uzerinde durmamistwr. $Simdi
bu kontrollar yapilmaya baslanirsa ister istemez Tirkiye'de sanayici Uretimin bir
kismi icin dis pazar aramak mecburiyetinde kalacaktir. Tesvik tedbirlerinden
yoksun kalmamak istiyorsa. Ben bunun gok etkili olacag: kanisinda degilim ama,
denenmesi gerektigi kanmisindayim. Bu sekilde hi¢ olmazsa bir¢ok sanayiciyi dis
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pazar aramiya, ihracatin sorunlanyla insiyet peydah etmesine zorlayacak bir
tedbir olarak goruyorum, bunu tabii tek basina kurtulus caresi olarak diisiin-
muyorum.

AYSAN — 1978 nasil finanse edilecek?

ERSOY — 1977 finanse edilmedi ki. 1977'nin Subatdan beri transfer talepleri
duruyor.

AYSAN — 1977'nin son aylarina geliyoruz. Bir él¢iide finanse edildi. Herne-
kadar transfer yapilmadiysa da tabi mal mukabili ithalat yolu agik tutuldu, mal
mukabili jthalat da gercek ve kredili ithalat sekline dénastii, bir kismi da disa-
ridan saglanmis olan dovizlerle édendi herhalde. Yani ig¢i dévizlerinin bir kism
Turkiye'ye geldi, bir kismi bu yclla kullanild: herhalde. Yine Tiirkiye'deki ithalat
5,5 milyar: bulacaktir.

ERSOY — Gegen yilin bugiinkit seviyesinder asagi oldugumuzu zannetmij-
yorum. Ve de gegen yilin yil sonu seviyesini bu y1l sonunda gene bulacagiz.

AKGUC — Kisa vadede Turkiye'nin Uretim yapisin1 degistirmek, kisa vade-
de ihracatinda sigramalar yaptirmak... Bu miimkiin degil, iktisatta boyle mucize-
ler beklememelk lazim.

HATIBOGLU — Sayin Akgiic bir sual sorayim bu noktada: Kisa vadede Tur-
kiye'nin ihracatini sicratmadiginiz taktirde Tirkive'nin gelisme hizimin bu sevi-
yelorde devam edebilecegine inaniyor musunuz? Soyle soyliyeyim: Mesela diye-
lim ki bu sene 1 milyar, 2 milyar dolar daha dig bor¢ bulduk toplam dig borg-
larimiz 13-14 milyar dolara ¢'kar. Bunun faizleri 1 milyar dolarlara do&ru gelir.
thracatimizin zaten yarisint faize odersek Tiirkiye ekonomisinin hali ne olur?
%3 — %4 dedigim olay, ben Tiirkiye kalkinma hizim1 %3 — %4 de indirin de-
digim zaman Tiirkiye'nin ihracatinda énemli sigrama ongériiyorum. Mesela bu
sene 2 ise gelecek sene 3 milyar, ondan sonra 5 milyar ondan sonra da 7 milyar.
Eger bu olmazsa o zaman gelisme hizi eksilere iner. Issizlik degil %14, o zaman
%30 lara cikar. :

Yani Tirkiye'de tretim yapisimi deistirmeden birden bire bu kadar biylk
pir sigrama yapmayt beklivemiyorum. Yani ne tedbir alirsaniz alin ne imal ede-
ceksiniz suali kars'm'za ¢ikivor. lkincisi de bir pszarlama sorunu var, bunu hal-
ledebilecek misiniz? Tiirkiye'de ihracatta mesela 1952’lerde 70’lerde biyitk sicrama-
lar olmustur. Dinya konjonktiri girmigtir. pamuk fiatlarn su olmustur. Tiirkiye'nin
ihracat1 bakmigsimz ytkseliveriyor. Bu itibarla meseleyi Diinya Konjonktiirinden
soyutlayarak ele almak lazim.

ERSOY — Sayin Akeiic biz eski toplantilarimizda konustuk hesabini da yap-
tk. Savin Aysan getirmisdi hesabmy 990 kiistir milvon dolarlik satilabilir emta-
miz vardir. Bunlar tiitiindii. pamukdu, findikdy, zu&daydi, zeytinyagiydi 1 milva-
ra ¢ok yakin. Biz icinde bulundufuvmuz avlarda, bu fhracatin gerceklesecegini,
bir ferahlik de¥ilse bile dar bo¥azda hafif genislemeler olapné:m uwmuyor idik.
Bunlar hic mi satilmiyor? Onu nasil yorumluyorsunuz? Bu ayarlamalar, yeni ayar-
lamalar beklentiler mi yaratiyor? lhracatcy 10 giin daha bekliyeyim de bir %10
daha alayim diye mi diisiinliyor? Ne diyorsunuz? d

AKGUC — Kuskusuz, bu dediginizin de bir etkisi var. Bilmiyorum Tarkiye'de
halen 1 milyar dolarlik bir stok fazlast varm? Turkiye'de titin var galiba, fakat
tatiintin kalite sorunu var. Hem de Tirk tiitiini yavas yavas distyor. Yani Dian-
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va pazarlarindaki nispi énemi azaliyor sorun buwrada. Bugdaylarda bu sene bir
fazlahk var. Nitekim bugday fiatlar1 devamli basasag! gidiyor. Yani gegen se-
ne belki bugday’dan 200-300 milyon dolar kazamlabilir diye disiinilirken, bu se-
ne 75-100 milyon kazanabilirmiyiz diye disiniyoruz galiba. Pamukda bluyuk bir
stok oldugu kanisinda degilim i¢ piyasa ¢linki ¢ok canli, iplik fabrikalar: yeni
yeni kuruluyor. Pamukda biliyuk bir fazlahk, bayik bir stok oldugu kanisinda
degilim. Tutiinde var belki fakat titinde satma problemi var.

ERSOY — Yeni bir tedbir var, buglinkii gazetede gordiim. Pamugu sanayici-
lere asgari ihrag¢ fiatlar1 lizerinden vereceklermis. Bilindigi gibi pamugun dis
fiatiyla i¢ fiyatt arasinda igerinin aleyhinde bir durum var. Disaris1 daha biigiik
icerisi yiiksek. Hiikiimetge sdylenen fakat heniiz alinmayan tedbirlerden biri bu i-
di. Sanayicilere girdileri ucuza temin etmek, disardaki sanayicinin temin ettigi
diizeyde temin etmek. Pamuk igin de béyle bir tedbirin almmakda olduguna
dair bugiin bir haber vardi, Taris'e boyle bir emir verilmis diye. Bunu iyi karsi-
liyor musunuz?

AKGUC — Ben bir konunun daha tartisiimasina taraftarim. Acaba ihracat
meselesi tamamen bir fiat meselesi mi? Bunu da tartismakda yarar goriiyorum.
Soyle diyeyim, benim bu konudaki gorisim elestiriye agik. Batili tllkeler serbest
ticaretin faziletinden bahsederler fakat kendi lehlerine oldugu miuddetge. Mesele
kendi cikarlarina dckundugu anda tahdid edici bir politika izlerler. [ste bakin,
kota koyarlar, gimrik duvarlarini yukseltirler. Ameorika’yva bakin, gumrik du-
varlarmin etkili oldugu tlkelerden biridir. AET'ye bakin, kendi endiistrileri sar-
silacagr zaman kota koyar. Amerika hatta Japonya'nin ihra¢ edecegi mallara
miktar getirmeye gayret eder. Bu politikalar1 dikkate almak lazim. Ayrica, Tir-
kiyve ne ihra¢ eder dedigi zaman ben sunu dusintyorum: Tiirkiye hangi yolda
ihra¢c eder. AET tlkeleri baz: endiistrileri verimsiz gérdiikleri veyahut da gevre
kirlenmesi dolayisiyle yapmay: sosyal a¢idan sakincali gérdiikleri i¢in bazi en-
dastri kollarini terkediyorlar. Bu terkettikleri endiistri kollarim biz alirsak ora-
daki bu boslugu doldururuz. Bu deger mi? Degmez mi? suali tartisilabilir tabii

HATIBOGLU — Musaade ederseniz ben bu konuda Saymn Akeiic’e katiima-
diZim1 belirtmek istivorum. Simdi ortak pazarda bilindi&i gibi ortalama tarifeler
% 10 civarimdadir halbuki Tarkive'de tarife % 50 civarindadir. Efektif tarife bazi
mallarda % 1000'lere ¢iktigr dahi bilinmektedir. Tabii Avrupa’lhlarin. Amerika’-
lilarn kesinlikle baz: taktikleri vardir. Fakat bu bir derece meselesidir yani
% 10'la. %601 mukayese edemezsiniz bu bir... 2. cisi bugliin Dinya ticareti ihra-
catta 250 milyar dolarlarindadir. Torkiye'nin karsisinda 150-200 milyar dnlarhik
bir pivasava girme olana& vardir. Bir tiiccar olarak diisinmek lazim: Bir pi-
yasanin % 2'sine girmek istivorsunuz % 3'Une girmek istiyorsunuz. Hig¢ &nemli
degil. Yani bir piyasanin % 15'ine % 20'sine zirmek s6zkonusu olsaydi bu progra-
mi hakikaten biiyik gorirdinitz. O bakimdan o kadar genis bir piyasa varki
karsymizda. Mesela bircoklari sovle derler: Tiirkive'nin mallarmmn talep elastikli-
gi yoktur o bakimdan Tirkive ihracat yapamaz. Bovie dusiindiigiiniiz vevahut da
Avruva’hlar. ortak pazar. mallarmmizi almivor, o halde bjz ihracat yavamawiz.
Yalniz sunu herkesin hatirinda tutmasi gerekir: Biraz dnce saymn Aysan’a sdvle-
digim gibi: 2 dakika hic nefes almadan durabilirmiyim meselesidir. Yani Tirki-
ye'nin 8 milyardan 7 milyardan asag1 ihracat yapmamasmna imkAn yok bunu iste-
sek de yapaca#iz' istemesek de yapacagz. Bir zamanlar Tiurkiye'nin borclarim
konusurken yalniz uzun vadeli bor¢lam hesaphyorduk 3 milyar. Bunu 42 mil-
yon insana boliiyorduk. Halbuki bugiin Tirkiye'nin borglar1 13-14 milyarlarda.
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Onu boldigintz taktirde, ihracatimizia da muksyese ettiginiz taktirde Turkiye
bugin Dinya'nin en borglu memleketleri arasindadir.

ISIL — Sayin Ersoy, birka¢ noktaya kisa kisa deginmek istiyorum. Simdiye
kadar bu konugmalar: ilgiyle diniedim. Oturumumuzun amaglarli bakimindan
simdi sunacagum agiklamalar belki yararli olabilir. 1k olarak Sayin Hatiboglu'nun
Oteden beri ilgiyle izledigim dusuncelerini bir kez daha burada dinledim. Sa-
dece kayit amaci bakimindan bu husustaki gérislere katilmadigimi belirtmekle
yetinecegim. Kendisiyle bu hususlari gérismek, belki yanildigim noktalan, belki
kenduerinin yanuaigt noktalar: tartigmak isterdim. Fakat buna zamanimizin ola-
caginl sanmuyorum. Gunka o kadar kokla ¢ozumlier onerildi ki Saywmn Hatiboglu
tarafindan bu ister istemez dinienilecektir. Saym Akgu¢'un yluzolgumi ve nutus
biyuklugi fazla olan tikelerde ihracatin oransal olarak azaldigl yolundaki goé-
ruslerine katilirnm. Nitekim bulgular ve uluslararasi istatistikler bunu dogrular
niteliktedir. 2-3 6rnek vereyim. Sovyetler Birligi ve Amerika Birlesik Devletlerinde
dig ticarct ozellikie ihracat oransal olarak kendi gayri safi miili hasialariyla
karsilagtirildigi zaman oldukg¢a disuk ¢ikar.

Federal Almanya'da hepimizin bildigi gibi durum biraz degisiktir. Orada Al-
manya nin gergegit karsumiza ¢ikar. Bu uike ihracat yapmazsa yasayamaz. G-
ney Kore, ‘layland ve benzeri memleketlerin gergek boyutlari ile ahnmadigni,
incelenmedigini oteden beri goruyorum. Bu memicketlere kalan gey sadece ucuz
el emegini ihracat gérinimi altinda degerlendirmektir. Eger Tirkiye'nin sinailes-
mesinue amacuuz buysa hayhay sizi igtenlikie kutlarim.

ERSOY — Bunu istismar manas: i¢cinde mi sdyliyorsunuz yani onlarin el
emegi istismar edilmektedir. Adina ihracat denmektedir, gibi kabul edebilir-
miyiz bunu?

ISIL — Edebilirsiniz, gayet tabii. Insana insan olma onuru yolunda en ufak
bir sey yok. Bir takim ulkeisrae emeklilik, sigorta, sosyal guvence yok. Ama elekt-
romk teghizat el emegi gerektiraigi i¢in Singapur'da, ‘laylan'aa, Guney Kore'de
bol bol yapiir. Sayin Akgug¢'iin yabanci sermayeyle birlikte dedigi nokta bu ba-
kimdan gox gegerli. Salt yabanc: sermaye yatirimlarl agisindan durum gegerli
degil. 19. yuzyilda yabanci sermayenin yatirun karakteri dogal kaynaklar islet-
me yolundadir. Odemeler dengesi olumlu etkilenir. Gunkl uretilen mal ekonomi-
nin geri kalan kismuyla ilgili degildir. Buradan g¢ikaruir o memleketin dig ihra-
cat istatistigine geger ve ig burada biter. Cagimizda yabanci sermayenin patenti
degisiktir. Tam tersine i¢ pazara mal verir. Belki yabanci sermayeyi ihracata do-
nik oldugu oranla desteklemenin iyi bir onlem olabilecegi dusiinilebilir. Sayin
Ersoy, emek ysgun ve teknoloji yogun ve sermaye yogun yatinmlar konusuna
Turkiye'mizden bir misal vermekle yetinecegim, Sayin Akgili¢ ¢ok guzel belirtti.
Tekrar etmek istemiyorum. Artik harcialem hale gelmis, az gelismis memleket-
ler emek yogun sanayi ihrag eder. Hi¢ de dyle degil. ligisi yok bunun.

HATIBOGLU — Bence % 100 éyle. Ben baska tirli misal Diinyada goérmi-
yorum.

ISIL — Ben biraz énce kendi lilkemizden misal verecegimizi sdylemisgtim. ki
tane fabrika tird. Aslinda daha goktur.

AKGUC — Levantiyef paradoksunu nasil izah ediyorsunuz?

HATIBOGLU — Cok giizel izah ediyorum. Misaade ederseniz onu da )"ani
Levantiyef Paradoksunu izah edeyim. Amerika'da ¢ok kapital vardi. Halbuki Le-
vantiyef tetkik etmigki Amerika'nin ihrac ettigi mallarin gogu kapitale dayanmi-
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yor, emege dayaniyor. Halbuki hemen onun arkasindan birka¢ sene ge¢meden
gayet iyi bunu buldular. Amerika emek ihra¢ etmiyor teknik ihra¢ ediyor. Ame-
rika'nin emeginin bir kisisini bir kisi olarak disunmektesiniz... Levantiyef Para-
doksu bundan 30 sene once konusuldu bitti artik onun lafi dahi kalmadi, benim
bildigim dis ticaret diunyasinda.

ISIL — Benim vermek istedigim o6rnekler seker ve ¢imento fabrikalaridir.
Bunun gibi baska ornekler de verebilirim. Bu fabrikalart Turkiye yurt disina sa-
tabilir. Satabilecek durura-la oldugunu inceleme sonuglar: olarak bilivorum. Bir
seker veya bir ¢imento fab.ikasinin Tirkiye'de yapilip yabanci tlkelere satilmasi
halinde gereksinim olan ithal malzemesi artik iyice azalmigstir. Hi¢ bir problem de
degildir, onlarin dis ahm yo.uyle karsilanip fabrika halinde satilmasi. Benim siz-
lere sunmak istedigim husus laha bagkadir: Turkiye'nin kus yemi ihra¢ etmesine,
cekirdeksiz kuru iiziim sevkeimesine benim itirazim olamaz. Kimsenin itirazi ola-
maz. Yalniz bu gesit geleneksel mallar lizerinde dura dura biz kendi gicimuzi
kiigamser hale geldik. Kus yemi ihra¢ ederek s6z gelisi 300 bin dolar para ka-
zanacaksak ben buna hayhay derim. Ama soyledigim turde fabrike ihrac¢ edersek
doviz geliri milyonlarca dolar dizeyinde dolasir. Buraya deginmek lazimdir.
Tesviklerin kaldirilmasi konusunda gorislere genellikle katilirnm. Ben ozellikle
gumruk bagisikligi noktas: Uzerinde durmustum. Ancak tabii yatirnm yapacak
kisilere, kuruluslara bir yatirim kredisi, bir isletme kredisi vermek ve bunlara
uygun sanayi boélgelerinin kurulmas: ve benzeri konular da hep tesvikler arasina
girer. Sanmiyorumki bu gibi tesvikler kaldirilmalidir, densin. Sayin Ersoy, déviz
dar bogazindan birdenbire ¢ikamayiz, hi¢ kimse ¢tkmamistir. Bu tutarh bir plan-
lama, bir ciddi tedbirler diizen.emesi iginde her gegen ay biraz daha ferahliyarak
ilerleyecegimiz belki 4-5 yillik bir ugrasidir. Bu nedenle tekrar ekonomide yapisal
degismeyi sanayilesme siirecini hizlandiracak bir degismeyi planlama yoluna git-
memiz gerektigini sdylemek isterim. Tarimsal sioklar 1 milyar daha dogrusu
Merkez Bankasmnin baskaninin deyimiyle 994 milyon dolar imis. Burada bir asiri
degerlendirme var, bugday yoéniinden digerlerinden de benim sorusturmalarim bir
iktisadi ambargodan ziyade bizim satis konusunda pek yetenekli olmadigimiz
seklinde cevaplandirildi. Ben bunu &grendim. Bilmiyorum isin gergegi nedir?
Fakat g¢ok fazla umutlu olmak igin pek sebep yok. Dahasi var, eger bu bugday
stoklarl’ ve benzerleri birikip duracak olursa Tiirkiye'nin zaten toplam 15 milyon
ton olan liman kapasitesi 1 senede bu stoklar1 bosaltacak hale gelemez. Neyseki
bugdaylar ¢liriiyor da bu problem bir baska yolla ¢ézlliiyor. [hracat bir salt fiyat
sorunu mu? Hayir degil. Bunu biliyoruz. Sadece arkadasimi dogrulamak igin
bunu- belirtmek istedim. Her memlekette tarife, gimrik tarifesi sorunlar1 vardir,
Tarife dis: engeller vardir. Bunlarm hepsi, ciddi arastirmalar yapilmasi geregini
ortaya koyar. Son sdéziime gelmek istivorum: Turkiyenin dis a¢ik sorununu, si-
nayilesme yolunda, sanayi Urini ihraci yolunda ¢oziimlenmesinden baska ¢o-
zim ben bilmiyorum. Bu nedenle su yapisal degismeyi, bu endustrilesme siire-
cinin saglayacak ciddi bir planlar.aye, tabii bunun igin de béyle bir amaca
yonelik muktedir bir Hukiimete ihtiyag var. Cok tesekkiir ederim.

g AKGUC — Ufak bir saplama yapabilirmiyim? Sayin Hatiboglu'na cevap ola-
rai( belki Levantiyef eski bir iktisatgidir, onun disinda mesela Galenson Duglastein
kalkinma modeli ki, onlar ¢ok daha yeni tabii, o da tamamen gelismekte olan
alkeler i¢in sermaye yogun teknoloji 6nermektedir. thracata yonelik olarak. Yine
son olarak Birlesmis Milletlerin Prag'da birka¢ sene evvel yapmis oldugu toplan-
tida bu sorun yine gilindeme getirilmistir. Acaba kalkinma stratejisi ne olsun? Bu
iilkeler hangi tip projelere éncelik versinler diye orada yine bir dlgide tartigil-
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Onu boldiginaz taktirde, ihracatimizia da mukayese ettiginiz taktirde Tarkiye
bugiin Diinya'nin en bor¢iu memleketleri arasindadir.

ISIL — Sayin Ersoy, birkag noktaya kisa kisa deginmek istiyorum. Simdiye
kadar bu konusmalar: ilgiyle dinledim. Oturumumuzun amaglarl bakimindan
simdi sunacagim agiklamalar belki yararl olabilir. llk olarak Saymn Hatiboglu'nun
Oteden beri ilgiyle iziedigim dusuncelerini bir kez daha burada dinledim. Sa-
dece kayit amaci bakimindan bu husustaki goruglere katilmadigimi belirtmekle
yetinecegim. Kendisiyle bu hususlary goérismek, belki yanildigim noktalari, belki
kendilerimin yanidigl noktalar1 tartismak isteraim. kFakat buna zamanimizin ola-
caginl sanmiyorum, Qunku o kadar kokli g¢ozumler onerildi ki Saymn Hatiboglu
tarafindan bu ister istemez dinienilecektir. Sayin Akgig'un yuzoélgumi ve nutus
buyukiugu fazla olan ulkelerde ihracatin oransal olarak azaldigi yolundaki go-
ruglerime katilirnm. Nitekim bulgular ve ulusiararasy istatistikler bunu dogruiar
niteliktedir. 2-3 drnek vereyim, Sovyetler Birligi ve Amerika Birlesik Devletlerinde
dis ucaret ozeluikie ihracut oransal olarex kendj gayri sati muli hasialariyla
karsiastirildigr zaman olduk¢a dusuk ¢ikar.

Foderal Almanya'da hepimizin bildigi gibi durum biraz degisiktir. Orada Al-
manya nin gergegl karsiumiza ¢ikar. Bu uike ihracat yapmazsa yasayamaz. Gu-
ney Kore, layland ve benzeri memleketlerin gergek boyutiar: ile alinmadigmi,
incelenmedigini oteden beri gorilyorum. Bu memlecketlere kalan gey sadece ucuz
el emegini ihracat géranumu altinde degerlendirmektir. Eger Tiurkiye'nin sinaiieg-
mesinue amaciuz buysa hayhay sizi igteniikie kutiarim.

ERSQOY — Bunu istismar manas: i¢inde mi sdylilyorsunuz yani onlarm el
emegi istismar edilmektedir. Adina ihracat denmektedir, gibi kabul edebilir-
miyiz bunu?

ISIL — Edebilirsiniz, gayet tabii. Insana insan olma onuru yolunda en ufak
bir sey yok. Bir takim ulkelerae emeklink, sigorta, sosyal guvence yok. Ama elekt-
ronik teghizat el emegi gerektirgigi icin Singapuriaa, laylan'aa, Guney Kore'de
bol bol yapiir. Sayin Akgug'un yabanci sermayeyle birlikte dedigi nokta bu ba-
kimdan ¢ok gecerli. Sait yabanci sermaye yatirimlary agisindan durum gecerli
degil. 19. ylzyllda yabanci sermayenin yatirim karakteri dogal kaynaklari iglet-
me yolundadir. Odemeler dengesi olumlu etkilenir. Gunku uretilen mal ekonomi-
nin geri kalan kismiyla ilgili degildir. Buradan gikariir o memleketin dis ihra-
cat istatistigine geger ve is burada biter. Cagimizda yabanci sermayenin patenti
degisiktir. Tam tersine i¢ pazara mal verir. Belki yabanc: sermayeyi ihracata do-
nuk oldugu oranla desteklemenin iyi bir 6nlem olabilecegi dusiuniilebilir. Sayin
Ersoy, emek y»gun ve teknoloji yogun ve sermaye yogun yatirimlar konusuna
Tirkiye'mizden bir misal vermekle yetinecegim. Sayin Akgu¢ c¢ok guzel belirtti.
Tekrar etmek istemiyorum. Artik harcialem hale gelmis, az gelismis memleket-
ler emek yogun sanayi ihrac eder. Hi¢ de dyle degil. llgisi yok bunun.

HATIBOGLU — Bence % 100 oyle. Ben basgka tirli misal Dinyada gormi-
yorum.

ISIL — Ben biraz énce kendi llkemizden misal verecegimizi séylemistim. 1ki
tane fabrika turi. Aslinda daha g¢oktur.

AKGUC — Levantiyef paradoksunu nasil izah ediyorsunuz?

HATIBOGLU — Cok glizel izah ediyorum. Misaade ederseniz onu da yani
Levantiyef Paradoksunu izah edeyim. Amerika'da ok kapital vardi. Halbuki Le-
vantiyef tetkik etmiski Amerika'nin ithra¢ ettigi mallarin ¢ogu kapitale dayanmi-
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yor, emege dayamyor. Halbuki hemen onun arkasindan birkag sene ge¢meden
gayet iyi bunu buldular. Amerika emek ihra¢ etmiyor teknik ihrag ediyor. Ame-
rika'nin emeginin bir kisisini bir kisi olarak disinmektesiniz... Levantiyef Para-
doksu bundan 30 sene ¢nce konusuldu bitti artik onun lafi dahi kalmadi, benim
bildigim dig ticaret dinyasinda.

ISIL — Benim vermek istedigim ornekler seker ve ¢imento fabrikalardir.
Bunun gibi baska ornekler de verebilirim. Bu fabrikalary Tlrkiye yurt disina sa-
tabilir. Satabilecek dururaila oldugunu inceleme sonuglar1 olarak biliyorum. Bir
seker veya bir ¢imento fab.ikasinin Turkiye'de yapilip yabanc iilkelere satilmasi
halinde gereksinim olan ithal malzemesi artik iyice azalmistir. Hi¢ bir problem de
degildir, onlarin dis alim yo.uyle karsilanip fabrika halinde satilmasi. Benim siz-
lere sunmak istedigim husus iaha baskadir: Tirkiye'nin kus yemi ihra¢ etmesine,
¢ekirdeksiz kuru iziitm sevketmesine benim itirazim olamaz. Kimsenin itirazi ola-
maz. Yalniz bu gesit geleneksel mallar tzerinde dura dura biz kendi glicimizi
kucumser hale geldik. Kus yemi ihra¢ ederek so6z gelisi 300 bin dolar para ka-
zanacaksak ben buna hayhay derim. Ama séyledigim tiirde fabrika ihra¢ edersek
doviz geliri milyonlarca dolar diizeyinde dolasir. Buraya deginmek lazimdir.
Tegviklerin kaldirilmasi konusunda gorigslere genellikle katihrim. Ben ozellikle
gumriok bagisikligl noktasi lizerinde durmustum. Ancak tabii yatimmm yapacak
kigilere, kuruluslara bir yatirim kredisi, bir isletme kredisi vermek ve bunlara
uygun sanayi boélgelerinin kurulmasi ve benzeri konular da hep tesvikler arasina
girer. Sanmiyorumk: bu gibi tegvikler kaldirilmalidir, densin. Sayin Ersoy, déviz
dar bogazindan birdenbire gikamayiz, hi¢ kimse ¢ikmamistir. Bu tutarli bir plan-
lama, bir ciddi tedbirler diizen.emesi iginde her gecen ay biraz daha ferahliyarak
ilerleyecegimiz belki 4-5 yillik bir ugrasidir. Bu nedenle tekrar ekonomide yapisal
degismeyi sanayilesme stirecini hizlandiracak bir degismeyi planlama yoluna git-
memiz gerektigini sdylemek isterim. Tarimsal stoklar 1 milyar daha dogrusu
Merkez Bankasimin bagkaninin deyimiyle 894 milyon dolar imig. Burada bir asiri
degerlendirme var, bugday yoniinden digerlerinden de benim sorusturmalarim bir
iktisadi ambargodan ziyade bizim satis konusunda pek yetenekli olmadigimiz
seklinde cevaplandirildi. Ben bunu égrendim. Bilmiyorum isin gergegi nedir?
Fakat ¢ok fazla umutlu olmak igin pek sebep yok. Dahasi var, eger bu bugday
stoklar: ve benzerleri birikip duracak olursa Turkiye'nin zaten toplam 15 milyon
ton olan liman kapasitesi 1 senede bu stoklar1 bosaltacak hale gelemez. Neyseki
bugdaylar ¢irayor da bu problem bir baska yolla ¢ézuliiyor. thracat bir salt fiyat
sorunu mu? ‘Hayir degil. Bunu biliyoruz. Sadece arkadasimi dogrulamak igin
bunu belirtmek istedim. Her memlekette tarife, giimrik tarifesi sorunlari vardir,
Tarife digi engeller vardir. Bunlarin hepsi, ciddi arastirmalar yapilmasi geregini
ortaya koyar. Son s6ziime gelmek istiyorum: Tirkiye'nin dis agik sorununu, Si-
nayilesme yolunda, sanayi lriinG ihraci yolunda ¢éziimlenmesinden baska ¢o6-
zim ben bilmiyorum. Bu nedenle su yapisal degigmeyi, bu endiistrilesme sure-
cinin saglayacak ciddi bir planlaruaya, tabii bunun i¢in de béyle bir amaca
yonelik muktedir bir Hiklumete ihtiya¢ var. Cok tesekkiir ederim.

AKGUGQ — Ufak bir saplama yapabilirmiyim? Sayin Hatiboglu'na cevap ola-
rak belki Levantiyef eski bir iktisatcidir, onun diginda mesela Galenson Duglastein
kalkinma modeli ki, onlar gok daha yeni tabii, o da tamamen gelismekte olan
tilkeler icin sermaye yogun teknoloji dnermektedir. Ihracata yénelik olarak. Yine

_son olarak Birlesmis Milletlerin Prag'da birka¢ sene evvel yapmis oldugu toplan-
tida bu sorun yine gindeme getirilmistir. Acaba kalkinma stratejisi ne olsun? Bu
. iilkeler -hangi tip projelere o6ncelik versinler diye orada yine bir 8lcude tartigil-
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mig. Yani bu konu tamamen kesilip atilmis bir konu degildir. Tazeligini benim
bildigim kadariyla muhafaza etmektedir. Hala da tartisumaktadir.

AYSAN — Ben diyorumki emek yogun, sermaye yogun sanayi onemli degil,
gidecegimiz pazar ne istiyorsa onu satarsiniz, ona gére sanayiiyi kurarsiniz.

ERSOY — Saym Isil bir kiigiik sualim var. Sayin Hatiboglu gelisme hizimizin
mutlak surette diigiiriilmesi, bunun % 4’lere 5'lere indirilmesi zaruretine israrla
degindi. Siz sozlerinizi sanayilesme vazgecilmezdir, diye bagladiniz. Bunu Sayin
Hatiboglu'nun gériisiiniin tersine bir goriis diye alalim mi? Yoksa gelisme hizi
da diigliriilsin ama sanayilesineden de vazgecilmesin, gibi mi kabul edelim.?

HATIBOGLU — Tam aksine, ben biitin ihracatin sanayilesmis mallardan
olusmas: geregini soyluyorum.

ERSOY — Hayir siiphesiz de, gelisme hizimi diisiirmek igin, kentsel kesim-
deki geliri diisirmek i¢in yatirnmlari durdurmak veya azaltmak...

HATIBOGLU — Hayir 6yle bir sey demiyorum. Yatirimlari durduralun de-
miyorum.

ERSOY — Nasil azalticaz demistilkc de kentsel kesimdeki geliri. Ben odyle an-
lamisim demekki. Yani yatirimlari azaltmak sekilde.

HATIBOGLU — Yatirim kelimesini kullanmadim. Yani geliri kazanc1 dusiire-
cegiz. Yine ayni miktarda, yatirim yaplyoruz.

ERSOY — Belki de geliri emecegiz, demek daha dogru olacaa,

HATIBOGLU — Evet.

ERSOY — Siz gelisme hizinin, 6zet olarak sdylemek istersek, disiiriilmesi ge-
regine inaniyor musunuz? Inanmiyor musunuz?

ISIL — Kesinlikle biiyiime hizinin diistriilmesi geregine inanmiyorum. Yalmz
bunun baz1 tamamlayici unsurlari da var. Benim kafamda tasarladigim sekle
gore, eger dis acigl 4-5 senede giderek azaltacak veya kiglltecek bir kalkinma
planlamasi diizenlenebilirse bu planla, bu sanayilesme plogramiyla dis tlkelerde
sermaye ¢evrelerinde, sermaye piyasalarinda kaynak saglanabilir. Buginkd tika-
nikhig1 a¢mak igin de toplu bir dis krediye, uygun sartda dis krediye ihtiyag
var. Simdi bunu uyumlu bir gekilde Tiirkiye ulusiararasi ekonomik ¢evrelerde
savunur ve bir anlasmaya varirsa gelisme hizinin ddstriilmesi igin zorunluk esa-
sen kaldirilir, tamamen. Béyle bir planluma yapilmadigy takdirde hi¢ bir kim-
seyle, bir dis kredi sodyle dursun, mevcutlar Uzerinde bir anlasmaya varillamaz.
Son bir s6z gene biylime hiziyla ilgili; benim bilebildigim kadariyla, hesaplaya-
bildigim kadariyla, yine Turkiye'de dis bor¢luluk 12,7 milyar dolardir. Déviz bu-
naliminin bunca agirhk tasidigr donemde Turkiye'nin béyle bir bor¢ édeme du-
rumunda kalmasi yanhstir. Bu nedenle demin sdyledigim kredi (ki bu onun dogal
bir tamamlayicisidir.) ile birlikte bir dis konsolidasyonun disunilmesi gerekir.
Bagka bir deyimle Turkiye bugiin mevcut olan dig borglulugun servislerini, ana
para, faiz, kar olarak daha uygun sartlarla daha uzun vadeye yaymak, ve ala-
caklhlarla anlagmak durumundadir. Tesekkilir ederim.

ERSOY — Sayin Faralyali, biitiin bu goriismelerin 1515inda ve evvelki beyan-
larinizin bir devami olmak iizere ihracat darbogazindan, veya &demeler dengesi
dar bogazindan sizce nasil ¢ikariz? Ashinda artik dar bogaz dememek lazim,
kapali kap1 demek lazim. Giinkii dar da olsa bogaz var demektir. Bu kalmad: ga-
liba. Evet, ihracati nasil gelistiririz konusunda sizin 6nerilerinizi rica edecegim.
Bu arada séyle bir misal kullanabilir misiniz? Pratik olsun diye. Bildiginiz gibi
Tirkiye'nin deri konfeksiyon ihracatt 1974 sonunda 70 kiisur milyon dolara qik-
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mis idi. Sasirtici bir rakkam. Ilk defa duyanlam soke edecek kadar bilyilk bir
rakkam. O zamandan bu yana devamli gerileme goéstererek simdi belki 50 mil-
yonlara dogru inmis oldugunu goriiyoruz.

FARALYALI — 38 milyon dolara indi.

ERSOY — Siz de bu hadisenin tam ortasindasmiz. Neden béyle oldu? Nasi
olursa tekrar 75'e ¢lkar ya da oOtesine gider misaline de dayayabilirseniz izahlan-
nizi, veye zaman zaman da bu misalden istifade ederek konusursaniz belki daha
pratik bir yaklasinu saglamis olabiliriz diye digiiniiriim.

FARALYALI — Deri sanayii ve deri konfeksiyon ihracati konusunun, ham
maddes:1 ve isgiligiyle tamainen yerli olan bu sanayi turumuzun, dig pazarlarl
adeta isgal euercesine genis bir potanstyele sanup oidugu bundan 5 sene 8 sene
evvel kimse tarainaan tahmin edilemiyordu. Asjinda hadise 1971 senesinde bi-
zim Ortak Pazara ortak uye olmamizia baglar. 1971 senesinde bu anlasma pro-
tukolunun 1mzaianmasiyla biriikie, Avrupa toptulugu uikelerinin bazl sanayi mal-
larimiza, bunun iginae aeri konieksiyon da datui, suw gumrukle kapilarinl ag-
malarl sonunaa oniar bize gelmiglerair, onlar bizi tegvik etmisglerdir, ve hakikaten
1y71'de basiayan bu hareket 1874 senesinde 74 milyon dolar fiili ve direkt ih-
racat (bizim tahminimize gore bir o kadar da dahiide endirekt ihracat tabir et-
tigimiz dovizle yabanciara satian var) yani toptam olarak 150 milyon dolarhk
bir rakxgama ulagmistir. Undan sonra, bu gerilemistir, Aslinda uretimde ve ihra-
catta adet olarak bir diisme yoktur. Sayin Hatiboglu'nun bu konuda baz sozle-
rine cevap vermis oiacagun, 1974 aen bu yana, zaman zaman yapilan para ayar-
lamalar:, bizim ihracat¢ sanayicimizin bunyesinin zayif olmasindan alici piyasala-
rin 1stifade etmesi sonucu mesela 1875 ‘lemmuz aymna kadar 122 Alman marki
vasati birim fiyatina kadar g¢ikmig olan satis fiyatlarimizin bugiin 100 markin
altina dismesine sebep olmustur. Yani sunu soylemek istiyorum: Para ayarlama-
lar1 alicuar tarafindan gizli oir istismar konusu olmustur. Malimizin degeri nor-
mal olarak parasal yonden de artmasi icap ettigi halde, (son petrol krizinde
% 11'e kadar Almanya’'da fiyatlar artmisti, son % 4,4'e kadar geriledi. Ama gene
bir artis daimi olarak vardir.) Bizim de mallarimizin birim fiyatinin artmasi1 ge-
rekirken, gerilemistir. Hemen sunu da ilave edeyim, bazi istisnalar harig, % 100
bir kalite dizelmesi olmasina ragmen, maliyeti de fevkalade yilkseldigi halde
fiatlar gerilemistir.

AKGUC — Devaliasyonun dig ticaret hadleri iizerindeki olumsuz etkisi,

FARALYAL] — Olumsuz etkilerinden biri. Blinyemiz zayif, biz dayanamilyo-
ruz. Satmak mecburiyetindeyiz. Ve satiyoruz, Ondan sonra dahilde bir takim
unsurlar1 zorlamay: daima yeg tutuyoruz. Giinki bagka garemiz yok. Baska g¢a-
reler var ama uzun vadeli hi¢ bir program olmadig! igin. Bir hususa dikkatleri-
nizi ¢gekmek isterim; ihracat daimilik arzeden bir ticarettir. Bunun yaninda eger
hakimetlerin ekonomik politikas: devamli ve istikrarhh degilse, gayet tabii bizim
devamlilik arzetmesi gereken ticaretimiz de bundan biyiik ¢apta magdur olmak-
tadir. Boylece deri sanayiinde olan durumu izah ettikten sonra, misaadenizie ge-
nel ihracati tesvik tedbirlerine de gegmeden 6nce, benden 6nceki sayin Konusme-
cilarin belirttikleri bazi genel sanayilesme, ve ekonomik sorunlar Uzerinde tama-
men pratik olarak, gergek¢i tarafiyla bilinmesini rica ettigim baz1 hususlara
daginmek istiyorum. Once sanayilesme politikamiz yanlstir denildi. Buna tama-
men istirak ediyorum. Eger belli bir program icersinde, hatta 5 yilhk planl.ar
bagladiz1 zaman daha genis bir projeksiyonla, daha genig bir perspektif igerisin-
de Tiirkiye'nin imkanlari, ve Tirkiye'nin hakiki durumu degerlendirilmig olsaydi,
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mis. Yani bu konu tamamen kesilip atilmis bir konu degildir. Tazeligini bhenim
bildigim kadariyla muhafaza etmektedir. Hala da tartisiimaktadir.

AYSAN — Ben diyorumki emek yogun, sermaye yogun sanayi onemli degil,
gidecegimiz pazar ne istiyorsa onu satarsiniz, ona gére sanayiiyi kurarsmiz.

ERSOY — Sayin Isil bir kii¢iitk sualim var. Sayin Hatiboglu gelisme hizimizin
mutlak surette diisiiriilmesi, bunun % 4'lere 5'lere indirilmesi zaruretine israrla
degindi. Siz sozlerinizi sanayilesme vazgegilmezdir, diye bagladimiz. Bunu Saymn
Hatiboglu'nun gériisiiniin tersine bir goriis diye alalim mi? Yoksa gelisme hizi
da diigiiriilsiin ama sanayilesmeden de vazgecilmesin, gibi mi kabul edelim.?

HATIBOGLU — Tam aksine, ben bitin ihracatin sanayilesmis mallardan
qusr}lasx geregini soyliyorum.

ERSOY — Hayir siiphesiz de, gelisme hizini diisiirmek igin, kentsel kesim-
deki geliri diisiirmek i¢in yatirimlari durdurmak veya azaltmak...

HATIBOGLU — Hayiwr oyle bir sey demiyorum. Yatirimlar: durduralim de-
miyorum.

ERSOY — Nasil azalticaz demistik de kentsel kesimdeki geliri. Ben 6yle an-
lamisim demekki. Yani yatirimlar1 azaltmak sekilde.

HATIBOGLU — Yatirim kelimesini kullanmadim. Yani geliri kazanci disire-
cegiz, Yine ayni miktarda, yatirim yapiyoruz.

ERSOY — Belki de geliri emecegiz, demek daha dogru olacaa,

HATIBOGLU — Evet.

ERSOY — Siz gelisme hizinin, 6zet olarak séylemek istersek, diisiiriilmesi ge-
regine inaniyor musunuz? Inanmiyor musunuz?

ISIL — Kesinlikle biiyiime hizinin duslirilmesi geregine inanmiyorum. Yalniz
bunun bazi tamamlayici unsurlann da var. Benim kafamda tasarladigim sekle
gore, eger dis acig1l 4-5 senede giderek azaltacak veya kigultecek bir kalkinma
planlamas: diizenlenebilirse bu planla, bu sanayilesme plogramiyla dis ilkelerde
sermaye gevrelerinde, sermaye piyasalarinda kaynak saglanabilir. Buglinkii tika-
mklg agmak igin de toplu bir dis krediye, uygun sartda dis krediye ihtiyag
var. §imdi bunu uyumlu bir sekilde Tirkiye uluslararasi ekonomik cevrelerde
savunur ve bir anlasmaya varirsa gelisme hizinin dusiriilmesi icin zorunluk esa-
sen kaldirilir, tamamen. Béyle bir planluma yapilmadig takdirde hi¢ bir kim-
seyle, bir dis kredi séyle dursun, mevcutlar Uzerinde bir anlasmaya varilamaz.
Son bir s6z gene biyume hiziyla ilgili; benim bilebildigim kadariyla, hesaplaya-
bildigim kadariyla, yine Tiirkiye’de dig borgluluk 12,7 milyar dolardir. Déviz bu-
naliminin bunca agwhk tasidig: dénemde Tirkiye'nin boyle bir bor¢ 6deme du-
rumunda kalmasi yanhstir. Bu nedenle demin sdyledigim kredi (ki bu onun dogal
bir tamamlayicisidir.) ile birlikte bir dis konsolidasyonun dusunilmesi gerekir.
Baska bir deyimle Tirkiye bugiin mevcut olan dis bor¢lulugun servislerini, ana
para, faiz, kar olarak daha uygun sartlarla daha uzun vadeye yaymak, ve ala-
caklilarla anlasmak durumundadir. Tesekkiir ederim.

ERSOY — Sayin Faralyal, biitiin bu goriismelerin 151¢inda ve evvelki beyan-
larmmizin bir devami olmak iizere ihracat darbogazindan, veya &demeler dengesi
dar bogazindan sizce nasil qikariz? Aslinda arttk dar bogaz dememek lazim,
kapali kap: demek lazim. Ciinkii dar da olsa bogaz var demektir. Bu kalmad: ga-
liba. Evet, ihracat: nasil gelistiririz konusunda sizin onerilerinizi rica edecegim.
Bu arada gdyle bir misal kullanabilir misiniz? Pratik olsun diye. Bildiginiz gibi
Tirkiyenin deri konfeksiyon ihracat: 1974 sonunda 70 kiisur milyon dolara cik-



mg idi. Sasirtica bir rakkam. ilk defa duyanlari gsoke edecck kadar biyik bir
rakkam. O zamandan bu yana devamli gerileme gostererek simdi belki 50 mil-
yonlara dogru inmis oldufunu goriyoruz.

FARALYALI — 38 milyon dolara indi.

ERSOY - Siz de bu hadisenin tam ortasindasmiz. Neden bdyle oldu? Nasil
olursa tekrar 75'e ¢ikar ya da oOtesine gider misaline de dayayabilirseniz izahlar-
nizi, veya zaman zaman da bu misalden istifade ederek konusursaniz belki daha
pratik bir yaklasim saglamag olabiliriz diye dugunirim.

FARALYALI — Deri sanayii ve deri konfeksiyon ihracati konusunun, ham
maddesi ve isciligiyle tamamen yerli olan bu sanayi turumuzin, dig pazariari
adeta 1sgal edercesine genig bir potansiyele sanp oldugu bundan 5 sene 6 sene
evvel kKinse laralingan tanmin edilemiyordu. Aslinda hadise 1971 senesinde bi-
zim Ortak Pazara ortak uye olmamizla baglar. 1971 senesinde bu anlagma pro-
toxolunun imzalanmaslyla biriikte, Avrupa topiulugu ilkelerinin bazi sanayi mal-
larumiza, bunun i¢inae deri kcnieksiyon da aalig, sifir gumrukle kapilarni ag-
maiarl sonunaa oniar bize geimuglerdir, onlar bizi tesvik etmislerair, ve hakikaten
1971'de basiayan bu hareket 1574 senesinde 74 milyon dolar fiili ve direkt ih-
racat (bizim tahminimize gore bir o kadar da dahilde endirekt ihracat tabir et-
tigimiz dovizle yabancilara satilan var) yani toplam olarak 150 milyon dolarik
bic raxkama ulagmistr. Undan sonra, bu gerilemustir, Asiinda uretimde ve ihra-
catta adet olarak bir disme yoktur. Sayin Hatiboglunun bu konuda bazi sdzle-
Iine cevap vermi§ oiacagium, 18/4den bu yana, zaman zaman yapuan para ayar-
lamalari, bizim ihracatgi sanayicimizin binyesinin zayif olhmasindan alic: piyasala-
rin istitade etmesi sonucu mesela 1975 Temmuz aywmna kadar 122 Alman marki
vasati birim fiyatina kadar ¢ikmig olan satig fiyatlarimizin bugin 100 markin
altina dismesine sebep olmustur. Yani sunu soylemek istiyorum: Para ayarlama-
lar1 alicllar tarafindan gizli bir istismar konusu olmugtur. Malimizin degeri nor-
mal olarak parasal yonden de artmasi icap ettigi halde, (son petrol krizinde
% 11'e kadar Almanya'da fiyatlar artmisti, son % 4,4'e kadar geriledi. Ama gene
bir artig daimi olarak vardw.) Bizim de mallarimizin birim fiyatinin artmas: ge-
rekirken, gerilemistir. Hemen sunu da ilave edeyim, baz istisnalar harig, % 100
bir kalite diizelmesi olmasina ragmen, maliyeti de fevkalade yukseldigi halde
fiatlar gerilemigtir.

AKGUC — Devaliiasyonun dis ticaret hadleri tizerindeki olumsuz etkisi,

FARALYALI — Olumsuz etkilerinden biri. Binyemiz zayif, biz dayanamiyo-
ruz. Satmak mecburiyetindeyiz. Ve satiyoruz, Ondan sonra dahilde bir takim
unsurlar: zorlamay! daima yeg tutuyoruz. Cunku baska ¢aremiz yok. Bagka ¢8-
reler var ama uzun vadeli hi¢ bir program olmadiz igin. Bir hususa dikkatleri-
nizi gekmek isterim; ihracat daimilik arzeden bir ticarettir. Bunun yaninda eger
hiikiimetlerin ekonomik politikas1 devamli ve istikrarli degilse, gayet tabii bizim
devamliik arzetmesi gereken ticaretimiz de bundan biiyitk ¢apta magdur olmak-
tadir. Béylece deri sanayiinde olan durumu izah ettikten sonra, miisaadenizle ge-
nel ihracat: tesvik tedbirlerine de ge¢meden Once, benden onceki sayin Konugma-
cilarin belirttikleri bazi genel sanayilesme, ve ekonomik sorunlar uzerinde tama-
men pratik olarak, gergek¢i tarafiyla bilinmesini rica ettigim bazi hususlara
deginmek istiyorum. Once sanayilesme politikamiz yanlistir denildi. Buna tama-
men igtirak ediyorum. Eger belli bir program icersinde, hatta 5 ylll¥k pla.nl.ar
bagladig1l zaman daha genis bir projeksiyonla., 'daha. genig bir pers.pe?ktl.f igerisin-
de Tirkiye'nin imkanlari, ve Tiirkiye’'nin hakiki durumu degerlendirilmig olsayds,



buglnku darbogazda olmiyabilirdik. Tdrkiye halen biyiik ¢apta bir ziraat Glkesi.
Cogu zaman kendi aramizda tartigmisiszdir. Acabe ithal ikamesi senayii yerine,
oncelikle ziraate dayali sanayi mamulleri gelistirseydik, bunlarin fhracatini tesvik
etseydik ondan sonra da buzdolabini satin alsaydik, daha m 1yi olurdu? Hemen
buna ilaveten Sayin Akgii¢’in belirttigi bir konudaki disiincelerimi soylemek is-
tiyorum : Bugin «herseyi biz yapacagiz», diisiincesi kanimca ¢ok yanlis. Yani ne
kadar listiin teknolojiye sahip olursak olalim, mesela bir rulmun imalatcis: ve
ihracatcisi clamayiz. Bunu belli memleketler yaprmuslar, celik sanayiini ona gore
kurmuslar, ve bitiin makina sanayii, rulman kullanan her tip sanayi bu mem-
leketlerden bunu almaktadir. Bununla sunu kastediyorum: Avrupa Ekonomik Top-
lugundaki bosluklar iyi tespit etmis olsaydik, onlar1 dolduracek sekilde sanayimi-
zi organize etmis olsaydik, bence ¢ok daha faydali olmus olurdu. Bu hi¢ bir
zaman disa bagimhlhk demek degildir. Cliinkii 0 zaman bizim buyik bir satmalma
glicimuz olacakti. Istedigimiz bir ¢ok seyi de hazir olarak almis olacaktik. Ma-
kina yapan fabrikalarin kurulmas: ancak muayyen bir diizeye ciktiktan sonra
gergeklesebilecektir. Bugiin hala bu konusuluyor. Ama hayalden oteye gitmiyor.
Baz1 konusmalardan benim cikardigim netice, zannediyorum genel olarak tesvik
tedbirlerinin ve tesvik politikasmnin yanlis oldugu, seklinde. Burada biraz geriye
gitmek istiyorum. Tiirkiye'de tesvik tedbirleri ne zaman baglamstir. Hepinizin
bildigi gibi DPT'da Tesvik ve uygulama Dairesi Turkiye'de hakiki manada tes-
vik gagimi acmistir. Ve bunun neticelerini litfen iyi deserlendiriniz. Géreceksi-
niz ki Tirkiye'deki mevcut burokrasiyi adeta yrtip atmistir. Bazi1 hatalan ol-
mustur. Ama o merkezi sistemin biiyik faydalart olmustur. Tuarkiye'de su anda
rakkamlarimi hatirhyamyorum ama ge¢mis 10 sene 15 sene igersinde yapilma-
mis, realize edilememis yatirimlar, 5 sene igersinde realize etmek imkammni Tir-
kiye've bahgetmistir. Daha sonra genel olarak bir Ozel Sektor Tesvik Kanunu ta-
sarisl orlaya atilmistir. Bu kanun tasarisi séyle demek ister: Hodri meydan, eger
kendinize gilivenebiliyorsaniz, tesvil: tablosu onilintizde, hangi sanayie yonelmek
istivorsaniz, o sanayiinin ne gibi tesviklerden istifade edecegi ortadadir. Buyrun
realize edin, diyve mitesebbise bu sekilde bir yol gdsterilmistir. Sonradan 12 Mart
hadisesinden sonra dagitilan o Devlet Planlama otoritesinin yaptig1 bir daha hi¢ bir
zaman yapilmamistir. Tirkiye’de sunu kabul etmek lazim ki, buginki serbest re-
}im mutlaka bir takim tahdidlere muhtactir, bir disipline ve otoriteye muhtactir.
Bu olmadig: takdirde alabildigine bir bagibosluk igersinde hakikaten fuzuli yatinm-
lar yapimaktadir. Devlet Planlama Teskilatinin eski sekliyle muhafazast mimkin
olsa idi, bu durum dogmazdi, kanaatindayim, Spesifik olarak tesvik tedbirlerinde
gimritk muafiyetinden bahsedildi, vergi iadeleri sisteminden bahsedildi. Biliyor-
sunuz 1970 senesinde 10 Agustos kararlariyla birlikte ve hemen sonra o gin
mevcut olan 933 sayih kanunun, hakiki tesvik kanununun bir takim maddeleri
esitlik ilkesine aykiri oldugu gerekcesiyle Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal
edilmisti. Ve bu maalesef baslatilmis bir takim yatinmlart da durdurmustur.
Ondan sonra kanun kuvvetinde kararnamelerle bu is ylriitilmeye gayret edil-
mis, ve geriye kalan iki kanun yani 261 sayili kanunla 464 sayih kanundan isti-
fade etmek suretiyle vatirimlar biraz daha devam ettirilmistir. Ondan sonra, ta-
birimi mazur géran, bir takim kiskanchklar basgéstermistir. Ve dikkat ederseniz
mesela bir vergi iadesi konusu ele alindigl zaman hep ne kadar vergi iadesi 6den-
dizi rakkamlarla ifade edilmistir. Ama verai iadesinden ne geldigi hi¢ bir zaman
ifade edilmemistir. Oysa biraz evvel bahsedildi. Ozellikle sayin Akgi¢ konijok-
tirel birtakim hareketlerle ihracatimiz zaman zaman sigramalar: gostermistir de-
di. Bu tabii dogrudur, dzellikle klasik ihrac¢ Grinlerimiz bakimindan, ama sanayi
ihra¢ Grinlerimizin gelismesinde 1970 devaliiasyonu ve ondan sonra getirilen
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vergi iadesi sistemi biliyiik unsurdur. Bunu sureti katiyyede inkar edemeyiz.
1969 senesinde igersinde zeytinyag ve kispenin de dahil oldugu mamul ihra-
catimiz 110 milyon dolardi. 1975 senesinde bu, 500 milyon dolara ulasmistir. Ve
gecmistir. Vergi iadesi sistemi ne getirmistir bunu daha iyi degerlendirelim Hit-
fen. Ben vergi iadesi sisteminin devamli bir vergi sistemi olduguna katiyetle inan-
miyorum. O goriste olanlara da katiyen katiimiyorum. Ama bunun bir sistem
oldugu ve bu sistemin gegerli oldugu suradan da belli: Buglin hala Bati Alman-
ya bunu uygulamaktadir, Fransa ve Amerika'da da uygulanmaktadir. Yani bir-
takim vergilerin iadesi (draw back) sistemi halen ileri sanayi ulkelerinde genis
capta uygulanmaktadir. Diger tesvik tedbirlerinden bahsetmiyorum. Hemen sunu
ilave edeyim, meselda Amerika'da Tennessee eyaletinde cok yakinen bildigim, bun-
dan iki sene evvel olmus bir hadise var. Oraya birtakim yatirimlarin gelmesi
icin Tennessee elayeti yatirimciya bedava arsa vermistir, 6 ay is¢isinin Ucretini
garanti etmistir, ve birtakim mahalli eyalet vergilerinden 5 sene i¢in muaf tut-
mustur. Yani tesvik tedbirleri Dunyanin her tsrafinda uygulanmaktadir. Ben
bunu 6zellikle sizlerden rica edecegim: Neden biz hala tesvik tedbirlerini kendi
aramizda bu kadar enine boyuna miinakasa ediyoruz. Bence tesvik tedbirleri
uygulamadan bir sey yapilamaz. Bunun minakasasmi yapan tek tlke de zan-
nediyorum ki biziz.

ERSOY — Zannediyorum ki, Sayin Faralyali, tesvik {edbirlerinin  bilitini
icin degil de belki ithal ikamesine diniik olan buna mukabil disa bagimhh art-
tirarak devam ettiren, yani hammaddesi igin mutlaka ithalat zorunlulugunda
bulundugumuz, aslinda olmasa da olmayabilecek birtakim mallart imal eden sa-
nayileri ¢esitll tesviklerle bu kadar giiclendirmeli miydik? sorusundan dolay: tes
vik tedbirlerine takiliyoruz. Yoksa mesela deri konfeksivon sanayii gibi disardan
hicbir hammadde ithaline ihtiyac giostermeyen, hi¢ yoktan bize doéviz getliren sa-
nayii tesvik etmis olmaktan dolay: pismanlik iginde degiliz zannediyorum.

AKGUC — Bu konuya bir a¢ikhk getirelim. Disarida tesvik uygulaniyor,
soyle: Ticari karlilig1 ¢ok az, miitesebbisi cezb etmeyecek isler var, bunun Sayin
Faralyali'nin da belirttigi gibi sosyal yam: bakimindan yarar1 ¢ok fazla. Mesela
Tennesse boélgesinin gelistirilmesi gibi. Miitesebbisin kar orani ¢ok dusik oldugu
icin onu makul bir dizeye yilikseltmek gayesiyle tesvik edilir. Yani sosyal kar-
hlik ile ticari karhilik arasinda bir fark varsa, ticari karlilign makul bir diizeye
yikseltmek igin o tesvik tedbirleri veriliyor. Bizde ise meselda gidiyorsunuz Sa-
nayl ve Teknoloii bakanlifina, % 60 karlh proje gétiirliyorsunuz, ona da tesvik
aliyorsunuz. Yani ikisi arasinda mahiyet farki var biraz.

FARALYALI — Orada size tamamen katihyorum. Miusaadenizle o zaman
saymn Ersoy'un saplamasina hemen cevap vermis olmak igin sunu hemen be-
lirteyim: Ben sahsen Tiirkiye’deki yatirimlarin dsha uzun siirede bir tek otori-
tede toplanmis olmasini gdérmek isterdim. O taktirde degerlendirmeler ¢ok daha
iyi yapilacakti da. Nitekim bu yola girilmisti de Simdi ihracatimizin yapisinda
iki ana mal grupu var. Biri klasik ijhra¢ iiriinlerimiz. Bunlarin ¢ok azinin belki
talep elastikiyeti var. Bugilin Giziim, incir, findik igin talep elastikiyeti var denile-
mez. Cinkt bunlar1 hepimiz biliyoruz lkinci Diinya Harbinden sonra alic: iilke-
ler daha c¢ok noel'de masalarinda ucuz oldugu igin bulunduruyorlardi. Ama o
gectikten sonra talep muazzam dismiistiir. Ancak Ingiltere’de kek sanayiinde
tzdm kullanmilmaktadir. Veya alkol ic;ifz, 1spirto igin hurda incir bizden alpmak-
tadir hatta incir abnmaktadir. Findik aym sekilde cukulata sanayi veyah/ diger
bazt gida sanayii bunu almazsa bizim elimizde bunlar kalir. Pamuk # titine
gelince titlin yine bildiginiz gibi tatin bir zevk isidir, Tiurk tiitininin diger ti-
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buginki darbogazda olmiyabilirdik. Tirkiye halen biiyiik c¢apta bir ziraat tlkesi.
Cogu zaman kendi aramizda tartismisiszdir. Acabe ithal ikamesi sanayii yerine,
éncelikle ziraate dayali sanayi mamulleri gelistirseydik, bunlarin ihracatin: tesvik
etseydik ondan sonra da buzdolabimi satin alsaydik, daha mi1 1yi olurdu? Hemen
buna ilaveten Saym Akgii¢'iin belirttigi bir konudaki diistincelerimi séylemek is-
tiyorum : Bugiin <herseyi biz yapacagiz», diisiincesi kanimca ¢ok yanlis. Yani ne
kadar tstiin teknolojiye sahip olursak olalim, mesela bir rulmun imalatgis: ve
ihracatgist olamayiz. Bunu belli memleketler yapmislar, celik sanayiini ona goére
kurmuslar, ve biitiin makina sanayii, rulman kullanan her tip sanayi bu mem-
leketlerden bunu almaktadir. Bununla sunu kastediyorum: Avrupa Ekonomik Top-
lugundaki bosluklar: iyi tespit etmis olsaydik, onlar: dolduracak sekilde sanayimi-
zi organize etmis olsaydik, bence ¢ok daha faydali olmus olurdu. Bu hi¢ bir
zaman disa bagmmhlik demek degildir. Clinkii o zaman bizim biyiik bir satinalma
glicimuiz olacakti. {stedigimiz bir cok seyi de hazir olarak almis olacaktik. Ma-
kina yapan fabrikalarin kurulmasi ancak muayyen bir diizeye c¢iktiktan sonra
gergeklesebilecektir. Bugiin hala bu konusuluyor. Ama hayalden oteye gitmiyor.
Baz1 konusmalardan benim c¢ikardigim netice, zannediyorum genel olarak tesvik
tedbirlerinin ve tesvik politikasinin yanhs oldugu, seklinde. Burada biraz geriye
gitmek istiyorum. Tirkiye'de tesvik tedbirleri ne zaman baglamistir. Hepinizin
bildigi gibi DPT'da Tesvik ve uygulama Dairesi Tuarkiye'de hakiki manada tes-
vik ¢agini agmistir. Ve bunun neticelerini litfen iyi de&erlendiriniz. Goéreceksi-
niz ki Turkiye'deki mevcut biirokrasiyi adeta yirtip atmistir. Bazi hatalar1 ol-
mustur. Ama o merkezi sistemin biliyik faydalari olmugtur. Turkiye'de su anda
rakkamlarim: hatirbyamiyorum ama ge¢mis 10 sene 15 sene icersinde yapima-
mig, realize edilememis yatirimlarl, 5 sene icersinde realize etmek imkanini Tar-
kiye'yve bahselmistir. Daha sonra genel olarak bir Ozel Sektér Tesvik Kanunu ta-
saris1 ortaya atiimistir. Bu kanun tasarist soyle demek ister: Hodri meydan, eger
kendinize giivenebiliyorsaniz, tesvik tablosu 6éntinlizde, hangi sanayie y6nelmek
istiyorsaniz, o sanayiinin ne gibi tesviklerden istifade edecegi ortadadir. Buyrun
realize edin, diye miitesebbise bu sekilde bir yol gdsterilmistir. Sonradan 12 Mart
hadisesinden sonra dagitilan o Devlet Planlama otoritesinin yaptiZ: bir daha hig bir
zaman yapilmamistir. Tiirkiye'de sunu kabul etmek lazim ki, bugink serbest re-
jim mutlaka bir takim tahdidlere muhtagtir, bir djsipline ve otoriteye muhtactir.
Bu olmadiz: takdirde alabildizine bir basibosluk icersinde hakikaten fuzuli yatirim-
lar yapilmaktadir, Devlet Planlama Teskilatmin eski sekliyle muhafazast mimkin
olsa idi, bu durum dogmazdi, kanaatindayim, Spesifik olarak tesvik tedbirlerinde
gimriik muafiyetinden bahsedildi, vergi iadeleri sisteminden bahsedildi. Biliyor-
sunuz 1970 senesinde 10 Agustos kararlariyla birlikte ve hemen sonra o gin
mevcut olan 933 sayili kanunun, hakiki tesvik kanununun bir takim maddelerl
esitlik ilkesine aykiri oldugu gerek¢esiyle Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal
edilmisti. Ve bu maalesef baslatilmis bir takim yatinmlari da durdurmustur.
Ondan sonra kanun kuvvetinde kararnamelerle bu is yiriitilmeye gayret edil-
mis, ve geriye kalan iki kanun yani 261 sayill kanunla 464 sayili kanundan isti-
fade etmek suretiyle yatirimlar biraz daha devam ettirilmistir. Ondan sonra, ta-
birimi mazur gérin. bir takim kiskanc¢hklar basgéstermistir. Ve dikkat ederseniz
mesela hir vergi iadesi konusu ele alindigl zaman hep ne kadar vergi iadesi 6den-
digt rakkamlarla ifade edilmistir. Ama vergi iadesinden ne geldigi hi¢ bir zaman
ifade edilmemistir. Oysa biraz evvel bahsedildi. Ozellikle sayin Akgii¢ konjok-
tirel birtakim hareketlerle ihracatimiz zaman zaman sigramalar goéstermistir de-
di. Bu tabii dogrudur, &zellikle klasik ihra¢ {irinlerimiz bakimindan, ama sanayi
thra¢ urtinlerimizin gelismesinde 1970 devaliasyonu ve ondan sonra getirilen
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vergi iadesi sistemi blytk unsurdur. Bunu sureti katiyyede inkar edemeyiz.
1969 senesinde igersinde zeytinyagi ve kuspenin de dahil oldugu mamul ihra-
catimiz 110 milyon dolardi. 1975 senesinde bu, 500 milyon dolara ulasmistir. Ve
gocmistir. Vergi iadesi sistemi ne getirmistir bunu daha iyi degerlendirelim lit-
fen. Ben vergi iadesi sisteminin devamh bir vergi sistemi olduguna katiyetle inan-
miyorum. O goruste olanlara da katiyen katilmiyorum. Ama bunun bir sistem
oldugu ve bu sistemin gecerli oldugu suradan da Dbelli: Bugiin hala Bat: Alman-
ya bunu uygulamaktadir, Fransa ve Amerika’da da uygulanmaktadir. Yani bir-
takim vergilerin iadesi (draw back) sistemi halen ileri sanayi tulkelerinde genis
capta uygulanmaktadir. Diger tesvik tedbirlerinden bahsetmiyorum. Hemen sunu
ildve edeyim, mesela Amerika'da Tennessee eyaletinde ¢ok yakinen bildigim, bun-
dan iki sene evvel olmus bir hadise var. Oraya birtakim yatirimlarin gelmesi
icin Tennessee elayeti yatirimciya bedava arsa vermistir, 6 ay isgisinin tcretini
garanti etmistir, ve birtakim mahalli eyalet vergilerinden 5 sene i¢cin muaf tut-
mustur. Yani tesvik tedbirleri Dinyanin her tsrafinda uygulanmaktadir. Ben
bunu &zellikle sizlerden rica edecegim: Neden biz hala tesvik tedbirlerini kendi
aramizda bu kadar enine boyuna miinakasa ediyoruz. Bence tesvik tedbirleri
uygulamadan bir sey yapilamaz. Bunun miinakasasini yapan tek iilke de zan-
nediyorum ki biziz.

ERSOY — Zannediyorum ki, Saym Faralyah, tesvik tedbirlerinin buttni
icin degil de belki ithal ikamesine doniik olan bura mukabil disa bagimhihig1 art-
tirarak devam ettiren, yani hammaddesi icin mutlaka ithalat zorunlulugunda
bulundugumuz, aslinda olmasa da olmayabilecek birtakim mallar1 imal eden sa-
nayileri gesitli tesviklerle bu kadar gili¢clendirmeli miydik? sorusundan dolay: tes
vik tedbirlerine takiliyoruz. Yoksa mesela deri konfeksiyon sanayii gibi disardan
hicbir hammadde ithaline ihtivac gostermeyen, hi; yolktan bize ddviz getiren sa-
nayii tesvik etmis olmaktan dolay:r pismanhk icinde degiliz zannediyorum.

AKGUC — Bu konuya bir aciklik getirelim. Disarida tesvik uygulaniyor,
soyle: Ticari karlilig1 ¢ok az. miitesebbisi cezb etmeyecek isler var, bunun Sayin
Faralyalrnin da belirttiZi gibi sosyal yani bakimindan yarari ¢ok fazla. Mesela
Tennesse bolgesinin gelistirilmesi gibi. Miitesebbisin kar orani ¢ck diisiik oldugu
igin onu makul bir dazeye yukseltmek gayesiyle tesvik edilir. Yani sosyal kar-
Ik ile ticari karhhk arasinda bir fark varsa, ticari karhiligt makul bir dizeye
yukseltmek icin o tesvik tedbirleri veriliyor. Bizde ise mesela gidiyorsunuz Sa-
nayi ve Teknoloji bakanligina, % 60 karhh proje gétiriiyorsunuz, ona da tesvik
aliyorsunuz. Yani ikisi arasinda mahiyet fark:i var biraz.

FARALYALI — Orada size tamamen katilyorum. Miusaadenizle o zaman
sayin Ersoy'un saplamasina hemen cevap vermis olmak i¢in sunu hemen be-
lirteyim: Ben sahsen Tiirkiye'deki yatirimlarin dszha uzun sirede bir tek otori-
tede toplanmis olmasini gormek isterdim. O taktirde degerlendirmeler ¢ok daha
iyi yapilacakti da. Nitekim bu yola girilmisti de Simdi ihracatimizin yapisinda
iki ana mal grupu var. Biri klasik ihra¢ Grinlerimiz. Bunlarin ¢ok azinin belki
talep elastikiyeti var. Buglin GzGm, incir, findik icin talep elastikiyeti var denile-
mez. Cinkii bunlar1 hepimiz biliyoruz ikinci Dinya Harbinden sonra alici iilke-
ler daha ¢ok noel'de masalarinda ucuz oldugu i¢in bulunduruyorlardi. Ama o
gectikten sonra talep muazzam dismiistir. Ancak Ingiltere’de kek sanayiinde
Gzim kullamimaktadir. Veya alkol icin, 1spirto i¢in hurda incir bizden al;»mak-
tadir hatta incir alinmaktadir. Findik ayn1 sekilde cukulata sanayi veyah / diger
baz: gida sanayii bunu almazsa bizim elimizde bunlar kalir. Pamuk # tiitiine
gelince titin yine bildiginiz eibi titdn bir zevk isidir, Tirk tutGniinin diger to-
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tinlere olan Ustiinlagd bu filtreli sigaralar giktiktan sonra biyidk olgude azal-
mistir. Ama bir hakikat ki ihtiya¢ artmaktadir. Oreda bizim handikapimiz Tur-
kiye'nin daima alicilarin bir stok miiessesesi olarak kullaniimasidir. Tiitin bu
aylarda realize edilir Uran olarak, ondar sonra islemesi subat, mart ahmna kadar
stirer, bir dahaki subat, mart ayma kadar bunun ihracat1 yapilmaz. Ancak bir
takim pre finansman yollariyla bu maliarin bedelleri Tirkiye'ye gelir ama o da ne
goturir uzun munakasalar sorunudur, hepiniz biliyorsunuz. Pamuk biyiik reka-
bet konusudur, eger Turkiye 100.000 iglik birkag tiiniteyi devreye sokmasayd: ve
tekstil sanayiini bu kadar gelistirmeseydl son senelerde biiyiik pamuk stoklanyla
kars: karsiye. kalinabilirdi. Koyacak yerimiz zaten yok belki yok pahasina elimiz-
den bunlar alinabilirdi. Onun igin orda ben, ne bir umut gériiyorum, ne de
ilerisi ig¢in bir potansiyel gdriiyorum. Biatiin gaye sanayi mamuld ihracatini ge-
lUstirmektir, Sanayi mamulii ihracatmin gelistirilmesi i¢in daha uzun bir sare
vergi jadesi sistemi devam edecektir. Cinki Vergi iadesi sistemini sayin Erge-
nekon, ¢ok giizel tarif etmistir. Bugin Tirkiye'de vergl iadesi tretilen mahn
maliyetinin bir kismi ile karin tamamimm kapsamaktadir. Sayin Akglg belirttiler,
diger ulkelerde tesvik eger kar oram az bir mal ise, yapihyor dendi. iste bizde
vergi iadesi ihracatta tamamen bunun igin kullanmilmaktadir. Bunun yaninda ¢ok
kisa pasaijlar olarak belirtmek istedigim birka¢ sey var. Biirokrasi, biyik g¢apta
sanayi mamul jhracatina daha genis bir sekilde yer verildikce bzellikle burokrat-
larin ve tatbikat¢ilarin buna alismis olmalan neticesinde hallolmus bir konu sa-
yilabilir. Bundan 10 sene evvel sanayi mamiul ihracatina basladifimiz zaman bi-
zim en biyik handikapimiz hangi gimrik kapisina gidersek gidelim, gétirdu-
gumuiz evrak tamamen klasik ihra¢ drinlerimize yapilan muameleye tabi tutul-
mustur. Ve biiylik zorluklarla karsilasilmigtir. Ve o glinden bugine buyik bir
asama vardir. Ama en biayik sikdyet koordinasyon yoklugudur. Birakimiz muh-
telif Bakanliklarin cikarttiklar1 birbirine zit kararnameleri, aym1 konuda ayni
bakanligin Gimriik ve Tekel Bakanhgmin gikardig kararnamenin yorumu ve tat-
bikat: dahi degisik gimrik kapilarinda degisik sekilde yapilmaktadir. Bu bayik
zorluklar yaratmaktadir. Cok gii¢ durumlara diismekteyiz. Ozellikle ahci piya-
salar nezdinde. Stphesiz en biiylik engel ihracatimizda su anda Tirk Paras: Kiy-
metini koruma kararnamesidir. Herseyin igine girdigi ve herseyin iginden ¢ik-
t151 bu kararmame. islah edjlmedikge ve benim sahsi kanim toptan ortadan kal-
dirnlmadikca ¢ok biliyiik zorluklarla karsilasmaya ve bu ylzden ihracat girdileri-
mizde blyik dusikliklere sebebiyet vermeye devam edecegiz. Bunu misaade-
nizle ¢ok kisa iki misalle anlatmak istiyorum. Bir tanesi benim basimdan geg-
mistir. Hatta ikisi de benim basimdan gecmistir. Bir tanesi 1973 senesinde 3 mil-
yon dolar o ginki paritelere gore 10 milyon mark degerinde mal jhrac ettim,
bir muamelemde fob-cif farkindan dolay: 10 mark 8 fenik eksik doviz geldigi icin
ben agir ceza mahkemelerine gittim. Ve maalesef bu 10 mark 8 fenik icin beni
affedecek merci Tiirkiye’de yok. Bunun yaninda gerek konularnn bilinmemesi ve
gerekse muamelelerin ¢ok uzun sirmesi bizi dis plyasalarda alicilar nezdinde
miuskil durumda birakiyor. Ve dis piyasalarin bizim mallarimiza aslinda ddeme-
ve hazir olduklam fiyatlarin da diismesine neden oluyor. Soyleki: Bir Alman fir-
mest ayni1 mali Tirkiye’den alirken bagka turla distnuyor. Yunanistan'dan alir-
ken baska tiirli dustniiyor. Diyorki ben Yunanistan’dan gelen malin herhangi
bir sekilde niimunesine, evsafina veya mukavele sartlarma uygun olmamas: ha-
linde. mah iade ederim, farkim isterim bu tg¢-bes giin icersinde hallolur. Ama
Turkive’den mal alirken béyle bir givencem olmadiZi igin enaz yuzde 15, yizde
20 diisik fiyat vermek zorundayim, Tirk malna. Ginki bunun herhangi bir
sekilde iadesi veya reklamasyon, resmf yoldan reklamasyon mimkin degil. Bu
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tabil maalesef bizim iki yonde aleyhimize gcalisiyor aslinda. Hem dedizim gibt fi-
yatlarimizin diismesine neden oluyor, hem de maalesef bazi kacak yollardan bu
reklamasyonlarnin karsilanmasi suretiyle sirf ihracatin devamini temin gayesiyle
birtakim o&demelere, netice olarak gene doviz kaybina scbebiyet veriyor. Simdi
stiphesiz gercek kur ¢ok onemli bir husus. Aslinda ben hep kendime sorarim. Su
Tiirk Parasi Koruma Kararnamesinden bahsetik. Rir misalini de verdim. Ne ka-
dar kat1 olduguna dair. Tahditler her zaman istismara aciktir. Maalesef. Simdi
beni bir tarafta tahdit ediyor veya beni tazyik ediyor, haita yeni yatirimlara
engel oluyor, mani oluyor, diger taraftan hergiin gazetelerden okuyoruz, Istanbul
Serbest borsasinda doviz fivatlan ilan ediliyor. Ben bunu ¢dézemiyorum. Bu ka-
dar aleni bir kacakcilik. Diger tarafta demin verdigim misalde oldugu gibi 10
mark 8 fenik icin Afir Cezava giden bir ihracatsi. Simdi gercek kur nasi uy-
gulamir. Onu bilemiyorum. Ama ben Sayin HatiboZlu'nun birkag¢ defa belirttigi
sdzlerle yetinecegim. Herseyi gorelim ve litfen gercek¢i olalim. Eger iki saniye
nefes almazsak bogulacagiz. Bu cok giizel bir s6z. Buglinkii durumumuz da
maalesef bu, Kisa, palyatif tedbirlerle daha bir siire bu isi gdtirmek mecburi-
yetindeyiz, ta ki istikrarli bir ekonomik-politikaya kavusalim. Colk tesekkir
ederim.

ERSOY: — Tesekkiir ederim Sayin Faralyalw
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tinlere olan ustinlugd bu filtreli sigaralar ciktiktan sonra biyiik o6lcide azal-
mistir. Ama bir hakikat ki ihtiya¢ artmaktadir, Orada bizim handikapimiz Tir-
kiye'nin daima alicilarin bir stok miiessesesi olarak kullamlmasidir. Titdn bu
aylarda realize edilir Uriin olarak, ondar sonra islemesi subat, mart ahina kadar
sirer, bir dahaki subat, mart ayina kadar bunun ihracati yapilmaz. Ancak bir
takim pre finansman yollariyla bu mallarin bedelleri Tiirkiye'ye gelir ama o da ne
goturir uzun munakasalar sorunudur, hepiniz biliyorsunuz. Pamuk biyik reka-
bet konusudur, eger Tiurkiye 100.000 iglik birka¢ tniteyi devreye sokmasaydi ve
tekstil sanayiini bu kadar gelistirmeseydi son senelerde biiyitk pamuk stoklanyla
kars: karstya kalinabilirdi. Koyacak yerimiz zaten yok belki yok pahasina elimiz-
den bunlar alinabilirdi. Onun i¢in orda ben, ne bir umut gdriiyorum, ne de
ilerisi igin bir potansiyel gdériiyorum. Biitiin gaye sanayi mamuld ihracatint ge-
listirmektir. Sanayi mamuld ihracatimin gelistirilmesi igin daha uzun bir sire
vergi iadesi sistemi devam edecektir. Clinkii Vergi iadesi sistemini sayin Erge-
nekon, ¢ok gtizel tarif etmistir. Bugiin Tirkiye'de vergi iadesi iretilen malin
maliyetinin bir kismi ile karin tamamim kepsamaktadir. Sayin Akgii¢ belirttiler,
diger Ulkelerde tesvik eger kar oram az bir mal ise, yapiliyor dendi. iste bizde
vergi iadesi ihracatta tamamen bunun icin kullanilmaktadir. Bunun yaninda cok
kisa pasaijlar olarak belirtmek istedigim birka¢ sey var. Bilirokrasi, bayik capta
sanayi mamaul ihracatina daha genis bir sekilde yer verildikce ozellikle bilirokrat-
larin ve tatbikatgilarin buna alismis olmalar1 neticesinde hallolmus bir konu sa-
yilabilir, Bundan 10 sene evvel sanayi mamil ihracatina basladigimiz zaman bi-
zim en biyik handikapimiz hangi gimrik kapisina gidersek gidelim, gotirda-
gimiz evrak tamamen klasik ihra¢ urlinlerimize yapilan muameleye tabi tutul-
mustur. Ve biiyiik zorluklarla karsilasilmistir. Ve o ginden buglne biyik bir
asama vardir. Ama en biliyitk sikadyet koordinasyon yoklugudur. Birakimiz muh:
telif Bakanhklarin c¢ikarttiklari birbirine zit kararnameleri, aym konuda ayni
bakanhigin Gimriik ve Tekel Bakanhigimin ¢gikardif kararnamenin yorumu ve fat-
bikat1 dahi degisik gumrik kaplarinda degisik sekilde yapilmaktadir. Bu biyuk
zorluklar yaratmaktadir. Cok gii¢ durumlara dismekteyiz. Ozellikle alici piya-
salar nezdinde. Siiphesiz en biiyiik engel ihracatimizda su anda Turk Parasi Kiy-
metini koruma kararnamesidir. Herseyin icine girdigi ve herseyin icinden ¢ik-
t1Z1 bu kararname, 1slah edilmedikge ve benim gshsi kamim toptan ortadan kal-
dirilmadikca ¢ok biliyik zorluklarla karsillasmaya ve bu yltzden ihracat girdileri-
mizde buyitk dasikliiklere sebebiyet vermeye devam edecegiz. Bunu miisaade-
nizle ¢ok kisa iki misalle anlatmak istivorum. Bir tanesi benim basimdan ge¢-
mistir. Hatta ikisi de benim basimdan gecmistir. Bir tanesi 1973 senesinde 3 mil-
yon dolar o giinkli paritelere goére 10 milyon mark degerinde mal ihrac ettim,
bir muamelemde fob-cif farkindan dolay: 10 mark 8 fenik eksik doviz geldigi igin
ben agir ceza mahkemelerine gittim. Ve maalesef bu 10 mark 8 fenik i¢in bent
affedecek merci Turkiye'de yok. Bunun yaninda gerek konulann bilinmemesi ve
gerekse muamelelerin cok uzun sirmesi bizi dis piyasalarda alicilar nezdinde
miskil durumda birakiyor. Ve dis piyasalarin bizim mallanmiza aslinda ddeme-
ye hazir olduklan fiyatlarin da diismesine neden oluyor. Soyleki: Bir Alman fir-
mast ayni mah Turkiye’den alirken baska tirla disinuyor. Yunanistan'dan alir-
ken baska turlt distniiyor. Diyorki ben Yunanistan'dan gelen malin herhangi
bir sekilde nimunesine, evsafina veya mukavele sartlarma uygun olmamasi ha-
linde. mali iade ederim, farkmm isterim bu (i¢-bes gin igersinde hallolur. Ama
Tirkive'den mal alirken béyle bir giivencem olmadif igin enaz yuzde 15, yilizde
20 diigik fiyat vermek zorundaymm, Tirk malina. Cunki bunun herhangi bir
sekilde iadesi veya reklamasyon, resmi yoldan reklamasyon mimkin degil. Bu
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tabii maalesef bizim iki ydnde aleyiimize ¢alisiyor aslinda. Hem dedigim gibi fi-
yatlarimizin dismesine neden oluyor, hem de maalesef bazi kagak yollardan bu
reklamasyonlarin karsilanmas) suretiyle swf ihracatin devammi temin gayesiyle
birtakim &demelere. netice olarak gene doviz kaybmna szbebiyet veriyor. Simdf
siphesiz gergek kur ¢ok Gnemli bir husus. Aslinda ben hep kendime sorarim. Su
Tiark Parast Koruma Kararnamesinden bahsetik. Rir misalini de verdim. Ne ka-
dar katt olduguna dair. Tahditler her zaman istismara acgiktir. Maalesef. Simdi
beni bir tarafta tahdit edivor veya beni tazyik ediyor, hatta yeni yatirimlara
engel oluyor, mani oluyor, diger taraftan hergin gazetelerden okuyoruz, Istanbul
Serbest borsasinda doviz fiyatlari ilan ediliyor. Ben bunu ¢ézemiyorum. Bu ka-
dar aleni bir kacakgilik. Diger tarafta demin verdigim misalde oldugu gibi 10
mark 8 fenik icin Afgir Cezaya giden bir ijhracatgi. Simdi gercek kur nas\l uy-
gulanir. Onu bilemiyorum. Ama ben Sayin Hatiboglu'nun birka¢ defa belirttigi
sozlerle yetinecegim. Herseyi gorelim ve lHitfen gercek¢i olahm. Eger iki saniye
nefes almazsak bogulacagiz. Bu ¢ok giizel bir séz. Buginkii durumumuz da
maalesef bu. Kisa, palyatif tedbirlerle daha bir sitre bu isi gdtiirmek mecburi-
yetindeyiz, ta ki istikrarli bir ekonomik-politikaya kavusalim. Cok tesekkir
ederim.

ERSOY : — Tesekkiir ederim Saymin Faralyal.
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Ulkemizin tek
”TAM HIZMET “sunan
Seraye PlyasaS| Kurulusu

Meban, tasarruflarim verimli, giivenilir kaynaklara
yatirmak isteyenlere,
finansman ve sermaye ihtiyag¢lari buiunan sinat, ticari kuruluslara
c¢agdas yontemlerle yardimec: olan
yurdumuzda, kendi alaninda “Tam Hizmet” sunan tek kurulustur.

Meban'm tasarruf sahiplerine
gu hizmetier:
8Tasarruflarint bir menkul degere

yalirmays duganenlere en yiksek -kérs
Saglayan gesitli oneriler sunmak.

®Llinizdeki Hisse senetlerini
ve tahvilleri
satmak, satin almak, degistirmek.

8Hisse senedi ve tahvil piyasast hakkinda
tam ve gegekgi bilgi vermek, vcretsiz
danigmanlik yapmak.

OPorlfBy isletme sistemimizle, sahip
oldwgunuz nakit ve

menkw! degerlere

en yiksek verimi saglamak.

Meban'in kuruluslara
sundugu hizmetier:

oSwnal ve ticari kuguluglara, hisse senedi ve
tahvil thraglarinda yardimei olmak, bunlars
pazarlamak, gerekiiginde satiglarini

garanti etmek.
o Finansman danismanhg: yapmak.

o PorifSy analizi yaparak, menkul
degerlerinin verimlillk, given ve likidite
agisindan bilimse! degerlendirmesini yapmak,

oSirketlerin hisse senetlerinin buginki
gercek degerlerini saptamak.

oSirket birlesmelerinde yardimer olmak.
oYurt iginden ve digmdan finansman saglamak.

~ MEBAN 5
MENKUL DEGERLER BANKERLIK ve FINANSMAN A.S. 7
Iuikisl Cad. Odakule Iy Merkezi, Kas: 127
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SERMAYE PiYASASI

Nerededir, Nereye Gidiyor?
Do¢. Dr. Mehmst Sitkri TEKBAS
LCag. Dr. Unal BDZKURT

Sermaye Piyasasinda son aylarda giriilen canlihk, Ekim’de 6nemini kay-
betmege baslamis ve Kasim'da da bir durgunluga djniismiistiir. Gectigimiz
ay piyasada genel durum, hisse senetler'ne talebin azalmis, buna karsiitk
fiyatlarin mevcut seviyelerini kortmus olduklaridir. Ekim ayinda % 2.58
lik bir artisla 136.56 va ulasan indeks degeri Kasim ayinda sadece % 0.15
lik bir artis gostermistir.

Pivasadali Wi durgunlugu do%uran en biiyiik etken dnceki aylarda go-
131 NS T riilen canlanmayr doguran bazi et-
:;‘ : { kenlerin ortadan kalkmas: ve bu can-
154 /| lanmanin saghkll olmayip spekiila-
133 i tif amaclar nedeniyle ortaya cikmis
b ' -
:; / c.masidir. Yaz sonuna dogru hizhi enf-
L M lasyen, zamlar, kur ayarlamasi, islet-
1s | f melerin karlarinda beklenen olumlu
o 4 ;" galismoler ve sermaye artirimlarmnin
:21 - ! a_» . 0 -
A i ‘-l / etkisiyle hisse senedi fiyatlar1 artis
s | ! / gostermisti.
124 - el _ ,f

L R !
L i, i TABLO A
gk abe Lt i BANKA ve EKONOMIK YORUMLAR
I -1 i Indeksi 1
SRy | ! 12.10.1973 = 100
18 | s "\ i
2 e S ATLAR 1974 1975 1976 1971
]I‘ L . \. . ]
o b e vk 101,97 95,32 118,72 112,26
ml ubat 102,84 97,16 111,13 117,37
o || sare 103,66 102,62 113,07 125,47
12 |
m | | 5iean 104,92 100,31 116,80 128,39
110 - ------i;;‘? | | Mayas 105,10 99,32 113,49 118,07
I 1 ) | Baziran 105,27 97,88 113,63 115,42
108 = Laaleas 1974 '
107 ;0| Temus 103,79 97,54 114,71 114,66
e ;| | aguetes 203,67 96,52 115,09 123,51
1 = -t ] '
1:3 Eylil 102,96 99,50 112,94 131,84
103 |- S 2T 104,22 100,53 113,93 13,5
S i~ Kaaim 101,30 106,58 111,59 136,74
181 - FrEN

B e aralik 100,19 108,04 109,67
1573 " 100 7 <
99 - ,' b i T11l1k
98 - /' \ A © | ortnlama 1@3,32 99,99 112,56
i 5

971 - ¥ s f
et 1 Bu indeks, secilmig 40 kurulusa ait
95 -/" hissa senetlerinin satig fiyatlarina g8-
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o trivart TAY/IN TILT CUAX-(000)0SL TGO (4) “2 1976 a0USTOS tan
Sure | TURULOFOR ADI Seraay JPImaca | gy yam plratias |
- (000 TL 1974 1975 1976|1974 1975|1976 [FOYATI (TL) TRerReoTen pigor |

! 1 | axgiazEro 105.000 37.742 | 24.300 | 47.200 20.00 |20.00 [20.00 2.152 2.¢c0 1. 700 !
I 2 }aimg 30.000 5.766 8.215 | 13.4C0 - |15.00 |15.00 1.159 1.660 1.350 |
'y | aravowr cax 350.000 ¢8.250" [198.008" [ 17.co0 = i = an S 6o |
4 | A3SLiE ve ESTiMizuz | 207.000 9.900 5.417 2.500 [15.60 | - - 159 sc0 | 25 |
|5 | mSMS 108.000 27.300 | 10.5C0 1.800 |13.55 [12.00| = a0 ‘ ou ésc
! & | Esa ClxERNO §3.000 - - 21.389 |20.00 | - {20.00 1.859 1.850 1.300
7 | gtwsa 169.000 1.608% | 25.228% | m.ese | - = I = 1260 | 1.225 | 1018
| 8 | cumeona mxrmmir 325.000 62.150 |172.685 |210.000 |15.00 |37.50 |25.00 2.250 | 2.4c0 1.880
! 5 | miLl powtegELIK €00.000 | )26.800 |274.000 |[331.079 [15.00 |15.00 |15.00 525 1 1.075 500
l 10 | QUBRE PamRiralaRY 200.000 T2.445 |148.658 |[110.0C0 | 30.0) | 31.25 ! 28.58 2.030 2.850 2.404 l
i 11 | GOOD-YEAR LESTIK 81.000 38.649 - 40.000 |20.co| - |30.cO 2.102 l 2.2¢0 1.i80 |
! 12 | ExuTas $0.C00 - 41.319 | 26.169 |21.20 | 37.92 |25.00 2.158 3.c00 1.0 |
} 1) | tSTANBUL roBsZ1I¥ 15.000 8.900 - - 9.00 [ - o 725 ’ 85 180
+! 14 | t§ mrFmsr 40.000 | 201.461 |[320.373 |523.815 |75.00 | = = 13.506 1é.500 | 1C.500 }
! 15 | 1zocam 11.250 11.310 - 26.200 |50.00 | 60.00 | 70.C0 5.290 5.309 4.750 '
! 16 | xav omuuE 130.000 10.130 8.113 | 17.452 |13.50 [17.50 | 25.00 3.350 3.358 2.158
l 17 | xamapEstz mcre 600.000 | 150.336%] - > - i . 25 550 5
' 18 | TARTOTSAX 70.000 39.500 | 34.557 | 35.600 |25.00 | 30.00 | 35.00 <.080 4.000 2.450 5
19 | roroma 150.000 5.508° | 47,128 e3.000 - - |15.00 3.250 3.250 1.7¢0
] 20 | rozmaa TARTM 70.000 $3.170 | Sa.493 | 21.840 | 35.00 {35.00 | 35.00 3.600 2150 320 |
21 | w§ RoLbiRG 200.000 179.903 |207.333 [2¢7.008 | 20.00 |20.00 | 20.00 1.820 .97 1.825 |
| 22 [wartra Tarm 25.000 18.000 | 23.196 | 30.068 | 35.00 | 35.00 | 35.00 5.588 as¢c 5168
! 23 | MENSUCAT SAFTRUL 81.0%0 37.300 31.629 26.800 | 35.00 |[25.00 [ 10.00 2.350 2.500 1.400
24 | pasg 195.000 40.720 | 65.008 {10§.0C0 - |20.ca]20.c0 2.7 2.725 2.260
25 | emr amravVL 150.400 49-279 | 53.696 | 4s.800 | 30.co {25.¢0 |25.00 3.380 +.2¢0 2.200
26 | PLASTIFAY 18.600 12.004 12.327 21,179 | 10.00 |20.00 | 30.00 ¢.400 4.680 2.250
27 | PeLTLED 85.000 21.800 | 25.300 | 26.500 | 25.00 |20.90 |20.00 2.e03 2.550 1.660
28 | mamr 210.000 117.560 65.000 98.500 | 40.00 | 33.75 | 35.00 3.108 3.360 2.750
29 | strag 124.000 36.600 29.000 43.928 | 25.c0 | 20.80 :zs.co 2.¢00 2.ico 2.350
30 | st=xn 70.08a 28.408 | 29.128 | 45.50c |23.c0 |25.00 | 30.ca 2.353 2.:50 1.é50
31 | sTRA maLrTEu 425.300 | 122.565 {138.274 |173.100 {30.20 | - |18.te 1.403 2.160 1.350
iz | susTa 40.00a 16.839 46.419 45.100 | 22.50 | 49.¢0 | {8.0C 4-1¢2 4.100 3.0
33 | 9tgm cax 100.029 46.600 32.508 6€4.800 | 2@.04 |15.%0 | 22.u0 2.500 2.500 1.508
34 | T22XSTORY ERLDIXI 150.c60 27.704 33.195 33.317 | 16.¢0 |18.00 [19.5% 1.250 1.5%¢ 1.150
1 35 |T. rearta oOxim 192.€08 32.449 ;149# 27.980 |20.09 - 38.C0 2.683 2.40C ioe
36 | vrreeTAL 150.902 12.609 | 44.397 | 38.558 [13.43| - [18.75 1.858 1.85¢ 1.460
37 | TATAD TZR¥SXAVE 90.002 22.249 628 2 20.c8 - - 550 250 500
38 | TAPI w EERXDI PANZ. 00,008 147.624 |219.291 ]257.600 | 20.t9 {24.08 |25.¢9 5.500 7.¢00 3.450
39 | ZCzACIRASI (Hslding) | 180.882 14.508 | 15.449 | 22.182 |16.ee [17.59 |19.60 1.053 1.125 1.050
40 | ¢ YATIRTM v Paz. 480.000 52.18) [104.462 {116.ce0 | 12.50 [17.58 [19.e8 1.200 1.27% 1.075
4 | azema 45.000 8.e51 | 10.726 617 |16.00 [16.80 { - 1.109 1.3c0 1.180
2 |mdreg 109.083 26.505 | 17.195 | 6€3.ace | 135.00 |49.00 [4€.03 4.cc0 1.150 2.800
43 |1aa=s Goa.000 - - - - - - 1.200 1.45¢ 1.100
4 | EE e 72.000 28.400 35.908 16.8¢8 |1e.04 [25.08 [25.00 3.920 1.060 2.
45 |rtmg 59.000 4.800 | 12.208 | 12.400 5.60 |14.ea [15.80 2.508 2.500 1.
- A

Not : Hisse senedi piyasa fiyatlar:1 1000 TL. ik nominal deger lizerinden hesap-
lanmigtir. Aslan Eskihisar'a ait hisse senedi fiyat1 800 TL. Is Bankasi hisse-
lerine ait fiyat 500 TL. lizerinden hesaplanmistir.
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Onceki aylardaki bu gelismeler ile hisse senedi talebi ve dolayisiyla I
yatlar1 artmisti. Ancak, spekiilatif amaca doéniik gelismenin 6neminin azal-
masi ile piyasada bir duraklama baslamistir. Hisse senetlerine olan talebi
kisitlayan onemli bir neden de ekonomideki para darhgidir.

Kasim ay1 icinde 34 isletmeye ait hisse senetlerinin fiyatlarinda bir on-
ceki aya oranla bir degisiklik olmamis, 3 isletmenin hisse senetlerinin fi-
yat1 diiserken, 7 isletmeninki yiikselme gostermistir. Fiyatlar1 artan hisse se-
netleri Kartonsan, Olmuk, Plastifay, Polylen, Sunta, Tiirkiye Sise ve Nuh
Cimento olup, fiyatlar: azalanlar ise Koruma Tarim, Giibre Fabrikalar1 ve
Bagfas’tir.

Tarim ilaglar1 ve giibre sektériine ait isletmelerin hisse senetlerinde go-
riilen diisme dikkali ¢ekmektedir. Onceki aylarda hizh yiikselme gdsteren bu
hisselerdeki deger kaybinin en dnemli nedeni, gerceklesmis bulunan fiyat yik-
selislerinin spekiilatif amaclardan dogmus olmasidir. Bagfas’'ta sermaye ar-
tirrmimin gerceklesmesi ve ilk apelin 6denmesi ile sermaye artirimi oncesi
bekleyisin sona ermesi fiyatta bir duraklama dogurmustur. Bu arada, bir
grup tarafindan piyasaya bol miktarda disiik fiyatli Bagfas hissesi siiriil-
mesi fiyatin yiikselmesini engelleyici rol oynamistir.

Oniimiizdeki giinlerde mevsimin de etkisiyle sermaye piyasasinda tekrar
bir canlanma ve hisse senedi fiyatlarinda bir yiikselme beklenmektedir. Bu
arada, sermaye artirmmna giden igletmelerin bisselerinde, riighan hakkinin
kullanilmas1 ve c¢ikarilan yeni hisselerin muvakkat makbuz seklinde bir de-
gere sahip olmalar: ile bir diisme kendini gosterecektir.

Ekim ay1 tahvil ihraclar1 bakimindan olduk¢a hareketli gecmis ve Ey-
lil'de ¢ikarilan tahviller 38.5 milyon TL. y1 agmstir.

Emniyet Tic. ve San. A. S. 10 Milyon TL.
Emboy Yiintag Birlesik Kamgarn 20 >
Evma 26 »
Tarkim 285 »
Mebsan 2 »
Cukurova Gida 30 »
T. Sinai Kalkinma Bankasi 150 »
Toplam 240.85 »

Kasim ay: basinda Isiklar Holding 12 milyon TL. Pimas 25 milyon TL.
ve Yeni Kontraplak ve Mobilya 7 milyon TL. Iik tahvil ¢ikarmislardir.
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Novosit'li Detan,
yasadiginiz her yerde,
huzurunuzu bozan
bitin haserelere karsi

guvenle kullanacaginiz
tek insektisittir.

detan
novositi

AEROSOL INSEKTISIT
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AYIN EKONOMIK OLAYLARI

EAZI YABANCI PARALARIN TURK LiRASI KARSILIKLARI
YENIDEN YUKSELTYILD]

Oktay ERSOY

1.12.1977 tarihinde 4 6nemli yabanci paramin Tiirk liras: ile alis ve satis
fiatlar1 yeniden tesbit edildi. Alman Marki, isvicre Frangi ve Sterlinin de-
geri yiikselirken sadece Kanada dolarimn degeri diisiiriildii. Degeri yiikselen
ecnebi paralardan Alman markinin doviz ve efektif olarak alis fiat: 860 ku-
rus, satis fiatlary ise doviz olarak 877,20 ve efektif olarak 885,80 kurus ola-
rak belirlendi. isvicre franginda alis kurlari 885 kurus, satis fiati dévizde
902,70 ve efektifte 911,55 kurus cldu. Sterlinde de alis kurlar1 3470 satis kur-
lar1 doviz icin 3537,40 ve 3574,10 kurus seklinde. Boylece son defa 21.9.1977
tarihi itibariyle dizenlenen kurlar Alman markinda % 4, Isvigre franginda
%9,8 ve sterlinde %3,7 civarinda yiikseltilmis, Kanada dolarinda ise
%2,5 kadar diisiiriilmiis olmakta. Bu suretle Alman markimn Tiirk liras: kar-
sitig1 1973 yili basindan itibaren 12 nei, 1977 yih basindan itibaren de 4 ncii
defa yiikseltilmis olmakta, son defa Tirk lirasi karsilig: en yiiksek oranda
artirilan Isvigre frangimin degeri ilk defa Alman markini da ge¢mis ol-
maktadir.

Resmi parite olarak da Amerikan dolarimin karsiigi 2.3276 DM’tan
2.2363 DM. a ve 2.3874 SF'tan 2.1751 SF. a indirilmis bulunmaktadir. Ayrica
is¢i dovizleri icin kabul edilen kurlar da yiikseltilerek DM i¢in 633,52, SF
icin 919,50 ve sterlin icin 3605,17 olmustur. 1.12.1977 tarihli kur ayarlamasi
ABD dolarinin degerine bir degisiklik getirmemistir.

AET 'E TEKSTIL IHRACATINDA 197¢ DE KiSITLAMA YOK

Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET) Kcomisyonu ile Tiirk Tekstil Sanayi-
cileri ve ihracatcgilar1 arasinda, tekstil trilinlerimizin Topluluk ilkelerine it-
halatinin kisitlanmasiyla ilgili miizakerelerin ikinci devresi kasim ay1 igin-
de yapildi ve gerek pamuk ipligi ihracatimiza ve garekse tekstil iirinleri-
mize getirilmek istenen kisitlamadan vaz gecildi. Bu arada, 19:6 yilinda pa-
muk ipligi ve hambez ihracatinda ulasilan rakamin 1978 yili icin iiye iilke-
ler arasinda kotalar halinde paylastirilmas: seklindeki teklifleri de geri
cekildi.

Bilindigi gibi AET ile ticaretinden dogan yillk agg (1976 da) $ 1.381
milycn olan yani $ 2.341 milyonluk ithalatina karsilik sadece $ 960 milyonluk
mal satan Tiirkiye’nin bu ihracat: icinde hazir giyim tiriinleri ihracat1 § 84,4
milycn civarindadir. ithalatinin sinirlanmasi bahis konusu olmus bulunan 4
kalemlik 6rme giyim esyasi bunun £2' milyon dolarhk kismim tegkil etmek-
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te, ve bu rakamin AET'nin toplam ithalat1 i¢indeki pay1 %2,6 civaringa va
lunmaktadir.

Esasen, toplulugun ortak {iyesi olan Tiirkiye'ye karsi AET'nin esas iti-
bariyle kisitlama koymak hakki bulunmamakta ancak tek yol olarak katma
protokolun 60. maddesinin c¢alistirilmasi imkan1 mevcut olup, tiyelerinden
herhangibirinde bir iiriin i¢in bunalim belirdiginde gerekli korunma tedbiri
alinabilmesine cevaz veren bu hiikiim simdiye kadar hig calistirilmadig: gibi,
bu yola gitmek de topluluk uyelerince arzu edilmemekte, bu itibarla Tirki-
ye'nin kendiliginden ihracatini kisitlamaya razi edilmesi hedef alinnms bu-
lunmakta idi.

AET bu neticeyi elde edememis, sadece pamuk ipligi i¢in 75000 tonluk
bir kontenjan tesis etmistir. Tiirkiye yoniinden bu rakam 1976 yilinda olu-
san 1978 de ulasilmas: esasen beklenmeyen bir hudut oldugundan bunun
tizerinde durulmamistir.

BES YILLIK PLAN VE YILLIK PROGRAM HAZIRLANDI, 1978 BUTCESH
MECLISE VERILDI.

Kasim ayinin ikinci yarisinda basini ve kamuoyunu en ¢ok isgal eden
olaylardan biri IV. Bes Yilik Kalkinma Plant ve 1978 yillik programu ile 1978
yih Devlet Biitgesinin hazirlanmasi ile iligili galismalar ve bundan kaynakla-
nan tartigmalar idi.

IV. Bes Yillik Kalkanma Plan: ile ilgili komisyon ¢alismalar: ¢ok dnce-
den teknik diizeyde baglamis ve mart ayinda strateji secimi ve alternatif-
lerin gelistirilmesi safhasina gelinmis iken erken secim kararn ile ilgili politik
gelismeler, segimler, kisa siiren CHP Hiikiimeti ve nihayet kurulan koalis-
yon Hiiklimetinin hemen ekonomik istikrar tedbirlerine ve IMF miizakere-
lerine yonelmesi sebebiyle kalkinma Plani calismalari bir noktada tikanip
kalmis idi. Ancak biitgenin Meclislere 30 kasim aksamina kadar takdimini
ongoren yasal zorunluk, biitgenin yilhik programa dayanmas: yolundaki bir
diger yasal zorunlukla birlesince ve 1 yilhik ara plan fikri de benimsenme-
yince, bunlarin hepsini birden ve ¢ok kisa zamanda ele alinmasi gerekmis
ve Hiikiimet iginde, diginda ve Devlet Planlama Teskilatinda ¢ekisme ve ka-
risikliklara sebebiyet vermistir.

Araya uzun bayram tatilinin de girmesinin biisbiitiin zorlastirmis olma-
sina ragmen galismalar tamamlanarak Kalkmnma Plan1 ile Biitce Meclislere
30 kasim gecesi verilmis, yillik program kararnamesi de nesredilmistir. Prog-
ramin ve biitcenin Meclislerce kabul edilmis bir plana dayanmakta olma-
yist sebebiyle «biitcenin yasal dayanaktan yoksun oldugu» tartigmalari sii-

riiyor.
1978 BUTCESI <DERLENME-TOPARLAMA BUTCESI- OLARAK TAKDIM EDILDI

30 kasim 1977 aksami Meclislere takdim edilen 1978 biitgesi Maliye Ba-
kan: tarafindan bir «Derlenme-Toparlanma Biitcesi» olarak takdim edildi.
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Bakan, bilt¢cenin takdiminden sonra yaptig1 basin toplantisinda, bu biitgenin
«1971 yilindan beri devam eden enflasyonun hizini kesmek ve enflasyonla
miicadele elmeks yoniinii vurguladi. Verilen izahata gore 1978 mali yih kon-
solide biitcesi 260 milyar lira olarak baglanmystir. (Bu hacim basin haber-
lerine gére IMF tavsiyelerine uygundur). Bu biitcenin 240.706 milyon liras:
genel biitce gelirlerinden, 15.500 milyon liras: ic¢ istikrazdan, bakiyesi katma
biitgce gelirlerinden karsilanacaktir. Genel biitgce gelirlerinin 222.370 milyon
liras1 (%92.3) vergi gelirlerinden olusmakta, bunun da 116.700 milyon lirasi
(%52,5) gelir vergisinden saglanmaktadir.
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bUyUK yaf’r’m am 116G Igtiakiyin r'y]

| TURKIVE f%ﬁ 5
| IS BANKASI : iEE

dnde.., gaghi... gdvenilic

BURTEE BT T UEE R TR ~



SiZE HiZMET BiziM GOREVIMIZ
SIZE HIZMET BizZiM ZEVKiMiz

ANADOLU

BANKASI .




Bakan, biit¢enin takdiminden sonra yaptig1 basin toplantisinda, bu biltcenin
«1971 yilindan beri devam eden enflasyonun hizim kesmek ve enflasyonla
miicadele etmek» yoniinii vurguladi. Verilen izahata gore 1978 mali yil1 kon-
solide biitcesi 260 milyar lira olarak baglanmustir. (Bu hacim basin haber-
lerine gére IMF tavsiyelerine uygundur). Bu biitcenin 240.706 milyon lirasi
genel biitce gelirlerinden, 15.500 milyon liras: i¢ istikrazdan, bakiyesi katma
biitce gelirlerinden karsilanacaktir. Genel biitge gelirlerinin 222.370 milyon
liras1 (%92.3) vergi gelirlerinden olusmakta, bunun da 116.700 milyon lirasi

(%52,5) gelir vergisinden saglanmaktadir.
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Dg‘.":NVA EXONOMIX RESESYONU VE
TURK EKONOMIK iSTIKRAR TEDBIRLERI

Yasar FINDIKCIOGLU

1973 . y1l1 sonunda petrol fiyallarimn artmasi birkag yildanberi expansion
safhasinda bulunan diinya konjonktiiriinli (sanayilesmis iilkeler konjonktii-
riinii) 1974 haziraninda inise gegirmistir. Boylece baglayan diisiik iiretim ¢iz-
gisi, 1976 ve 1977 deki canlandirma denemelerine ragmen, bugiin de yoniinii
degistirmis degildir.

Nihai talebi (tiiketim ve yatirimi) arttirmak maksadiyle 1976 ve 1977
baslarinda uygulamaya konmus olan tedbirler bu yillarin ilk yarilarinda iire-
timi arttirmis ise de ikinci alti aylarda istihsal yeniden diismiistir. Halen
baslica sanayilesmis iilkelerin hiikiimetleri éniimiizdeki aylarda uygulanmak
izere, yeniden ve ticlincii defa, talebi yiikseltebilecegini umduklar: tedbirleri
etiid etmektedirler,

Durumu su sekilde 6zetleyebiliriz: 1974 iin haziraninda sanayilesmis eko-
nomilerin inmeye basladig1 diigiik {iretim seviyesi, basarisizlikla sonuglanan
iki denemeden sonra, 1977 de de devam etmektedir. Yani diinya ekonomisi
girdigi resesyondan heniiz ¢ikamamistir. Neden gikamamistir? Sebepleri iler-
deki sayfalarda ele alinacak olan bu meseleye gecmeden Once bu gerileme-
nin senaryosunu daha yakindan gérelim.

Asagidaki tabloda Onbir sanayilesmis lilkede sinai iiretimin 1974 hazira-
nindan 1977 subatina kadar gelismesi goriilmektedir,

TABLO 1
SINA? URETIMIN GELISMESH
Degisme Degisme Degisme (x) DeZisme
% % 0% %
Ulkeler Haziran 1975/ Haziran 1976/ Subat 1977/ Subat 1977/
Haziran 1974 Haziran 1975 Haziran 1976 Haziran 1974
ABD. — 118 11.8 3.7 1.1
Federal Almanya — 78 10.3 29 3.9
Japonya — 112 13.2 3.1 2.7
Fransa — 104 10.7 3.8 16
htalya — 124 11.6 126 6.0
Ingiltere = Gf 1.8 6.9 — 9
Belgika — 114 8.3 3.1 - 21
Kanada — 5.8 5.0 3.8 13
Hollanda — 87 7.8 -— — 18
tsveg — 65 1.6 — 34 — -7
fsvicre — 168 22 7.8 (xx) — 114 (xx)

(x) Yillik artis oram olarak hesaplanmstir.

(xx) 1976 aralik aymna kadar

Kaynak : Quarante — septidme rapport annuel, Banque des reglemente
Internationaux page 11, Bale 13 Juin 1977.
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Son siitundaki rakamlar tretimin 1977 subatinda 1974 haziranmna nazaran
katetmis veya kaybetmis oldugu mesafeyi gostermektedir. Ulkeler arasinda
onemli farklar olmakla beraber istihsalin beg iilkede geriledigi, kalan alt:
iilkede ise 6nemsiz artislar kaydedilebildigi miisahade edilmektedir.

Bu gelismenin istatistik profilini 1973 den baslayarak 1977 temmuzuna ka-
dar asagidaki tabloda gorebiliriz.

TABLO 11
SINAif URETIMIN GELiSMESi
Haziran Temmuz

Ulkeler Baslangig 1973 1974 1975 1976 1977 1977
AB.D, 1967=100 125,68 124,8 117.8 129.8 138.8 139.0
Almanya 1970:=100 113.1 111.5 103.6 110.7 118.5 x 119.0 xXx
Fransa 1970=100 121.0 123.0 112.0 123.0 125.0 x 128.0
Ingiltere 1970=100 110.0 108.0 103.0 102.0 104.0 x 101.0 xx
Hollanda 1970=100 118.0 122.0 115.0 124.0 121.0 X 125.0 XX
Japonya 1970=100 129.0 125.0 111.0 125.0 129.0 x 130.0 xx
x Mayis xx Haziran

Kaynak : Bulletin Crédit Suisse, Aout — Septembre 1976 ve 1977 sayilari..

Bu tabloda iiretimdeki azalmamn 1975 yalinda 1974 dekinden daha bariz
olmasinin sebebi verilerin yi1llik olmasi nedeniyle 1974 {in ilk alti1 ayinda da
devam etmis olan sur’ath {iretim artisinin yJin ikinei yarisindaki diigmeyi
fazlasiyle telafi etmis goriinmesidir.

Son iki stitunun mukayesesinden haziran 1977 ayindan itibaren beliren
yavaglama acikca gozlemlenmektedir.

Swinai iiretimdeki bu gerileme istihdami da azaltmistir. Asagidaki tabloda
onbir sanayilesmis lilkede issizligin gelismesi aktif niifusun yiizdesi cinsinden
verilmistir.

TABLO 111
fsstzLiKx ORANI
%

Azami Yilhk Arallk  Arallk Haziran Aralik Nisan

Ulkeler Oran Ortalamasi 1974 1975 1976 1976 1877
1966—73
Almanya 2.1 3.6 4.8 4.6 4.4 4.8
Belgika 4.5 5.3 8.7 8.1 9.8 9.5
Kanada 6.4 5.9 7.0 7.0 7.4 8.3
AB.D. 5.9 7.2 8.3 7.5 7.8 7.0
Fransa 2.2 2.9 4.4 4.1 4.3 4.8
ftalya 39 3.1 35 38 39 x —
Japonya 1.4 1.7 2.1 2.1 1.9 1.9 xx
Hollanda 2.7 4.0 5.4 5.6 5.2 5.1
Ingiltere 3.8 28 5.0 5.4 5.6 58
tsveg 2.0 15 1.8 1.5 1.5 1.8 xx
fsvicro = 0.1 1.0 0.7 0.6 0.5
x FEkim xx Subat

Kaynak : Quarante — Septieme repport annuel, Banque des réglements
{nternationaux, page 49, Bale Juin 1877.



DUNYA EKXONOMIK RESESYONU VE
TURK EKONOMIK iSTIKRAR TEDBIRLERI

Yasar FINDIKCIOGLU

1973 y1li sonunda petrol fiyatlarimin artmas: birkag¢ yildanberi expansion
safhasinda bulunan diinya konjonktirlinii (sanayilesmis iilkeler konjonklii-
riinii) 1974 haziraninda inise gecirmistir. Bylece baslayan diislik tretim ciz-
gisi, 1976 ve 1977 deki canlandirma denemelerine ragmen, bugiin de yéniinii
degistirmis degildir.

Nihai talebi (tiiketim ve yatirimi) arttirmak maksadiyle 1976 ve 1977
baslarinds uygulamaya konmus olan tedbirler bu yillarin ilk yarilarinda tre-
timi arttirmis ise de ikineci alt1 aylarda istihsal yeniden diismistiir. Halen
bashca sanayilesmis iilkelerin hiikiimetleri 6niimiizdeki aylarda uygulanmak
lizere, yeniden ve iiciincii defa, talebi yiikseltebilecegini umduklar: tedbirleri
etiid etmektedirler.

Durumu su sekilde dzetleyebiliriz: 1974 iin haziraninda sanayilesmis eko-
nomilerin inmeye basladif1 diisiik {iretim seviyesi, basarisizlikla sonuglanan
iki denemeden sonra, 1977 de de devam etmektedir. Yani diinya ekonomisi
girdigi resesyondan heniiz ¢ikamamistir. Neden gikamamistir? Sebepleri iler-
deki sayfalarda ele alinacak olan bu meseleye gecmeden dnce bu gerileme-
nin senaryosunu daha yakindan gérelim.

Asagidaki tabloda Onbir sanayilesmis tilkede sinai iiretimin 1974 hazira-
nindan 1977 subatina kadar gelismesi goriilmektedir.

TABLO 1
SINA} URETIMIN GELISMES!

Degisme Degisme Degisme (x) Degisme
% % 0% %
Ulkeler Haziran 1975/ Haziran 1976/ Subat 1977/ Subat 1977/
Haziran 1974 Haziran 1975 Haziran 1976 Haziran 1974
AB.D. — 11.8 11.8 3.7 1.1
Federal Almanya — 78 10.3 2.9 3.9
Japonya — 11.2 132 31 2.7
Fransa — 104 10.7 38 1.8
Italya — 12.4 118 12.8 8.0
Ingiltere — B 1.8 8.9 — 29
Belcika — 114 8.3 31 — 21
Kanada — 58 5.0 38 1.3
Hollanda — 8.7 7.8 — — 16
fsveg — 6.5 1.6 — 34 — 72
1svi¢re — 18.6 2.2 78 (xx) — 11.4 (xx)

(x) Yilhk artis orani olarak hesaplanmgtir.

(xx) 1978 arahk ayina kadar

Kaynak : Quarante — septidme rapport annuel, Banque des reglemente
Internationaux page 11, Bale 13 Juin 1977.
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Scn siitundaki rakamlar tiretimin 1977 subatinda 1974 haziranina nazaran
katetmis veya kaybetmis oldugu mesafeyi gostermektedir. Ulkeler arasinda
onemli farklar olmakla beraber istihsalin beg lilkede geriledigi, kalan alt1
iilkede ise onemsiz artiglar kaydedilebildigi miisahade edilmektedir.

Bu gelismenin istatistik profilini 1973 den baslayarak 1977 temmuzuna ka-
dar asagidaki tabloda gorebiliriz.

TABLO 1II
SINAI URETIMIN GELISMES]
Haziran Temmuz

Ulkeler Baslangig 1973 1974 1975 1976 1977 1977
A.B.D. 1967=100 125,68 124,8 117.8 129.8 138.6 139.0
Almanva 1970:=100 113.1 111.5 103.6 110.7 118.5 x 119.0 XX
Fransa 1970=100 121.0 123.0 112.0 123.0 125.0 x 128.0
Ingiltere 1970=100 110.0 108.0 103.0 102.0 104.0 x 101.0 xx
Hollanda 1970=100 118.0 122.0 115.0 124.0 121.0 X 125.0 XX
Japonya 1870=100 129.0 125.0 111.0 125.0 129.0 x 130.0 xx
x Mayis xx Haziran

Kaynak : Bulletin Crédit Suisse, Aout — Septembre 1976 ve 1977 sayilari.

Bu tabloda tiretimdeki azalmanin 1975 yilinda 1974 dekinden daha bariz
olmasinin sebebi verilerin yillik olmasi nedeniyle 1974 iin ilk alt1 ayinda da
devam etmis olan sur’atli iiretim artisimn yihn ikineci yarisindaki diigsmeyi
fazlasiyle telafi etmis goriinmesidir.

Son iki siitunun mukayesesinden haziran 1977 ayindan itibaren beliren
yavaslama acikca gozlemlenmektedir.

Sinai iretimdeki bu gerileme istihdami da azaltmistir. Asagidaki tabloda
onbir sanayilesmis iilkede issizligin gelismesi aktif niifusun yiizdesi cinsinden
verilmigtir.

TABLO III
1SSiZLIK ORANI
%

Azami Yilhk Arallk  Arahhk Haziran Aralik Nisan

Ulkeler Oran Ortalamas: 1974 1975 1976 1976 1977
1866—73
Almanya 2.1 3.6 48 46 4.4 4.6
Belcika 4.5 5.3 8.7 8.1 9.8 9.5
Kanada 6.4 5.9 7.0 7.0 7.4 8.3
A.B.D. 5.9 7.2 8.3 7.5 7.8 7.0
Fransa 22 29 44 4.1 4.3 4.8
ttalya 3.9 3.1 35 3.8 39 x —_
Japonya 14 1.7 2.1 2.1 1.9 1.9 xx
Hollanda 2.7 4.0 5.4 5.6 52 5.1
Ingiltere 3.8 2.8 5.0 5.4 5.6 5.8
isveg 2.0 1.5 1.6 15 1.5 1.8 xx
tsvigre — 0.1 1.0 0.7 0.6 0.5
. x Ekim xx Subat

Kaynak : Quarante — Septieme repport annuel, Banque des réglements
internationaux, page 49, Bale Juin 1977.



1966—1973 donemine ait azami igsizlik oranlar ortalamasimin striiktiirel
igsizligi ifade ettigini kabul edersek bunun iistiindeki nispetlerin resesyonun
sebep oldugu konjonktiirel issizligi temsil ettigi anlasilir.

Baz1 sanayilesmis iilkelerdeki mutlak issiz sayilarin1 gézden gecirmek su-
retiyle igsizlik artigin1 daha acik bir sekilde anlayabiliriz: Federal Almanya-
da igsiz sayis1 1973 de 282.000 iken 1975 de 1.086.000’e yiikselmis; 1977 hazira-
ninda 931.000’e inmis; temmuz 1977 de ise 973.000 olmustur. Fransa icin aym
devrelere ait rakamlar sirasile 394.000, 840.000, 1.151.000 ve 1.180.000 dir. In-
gilterede 1973 yilinda 611.000 olan igsiz sayis1 devamh sekilde artarak tem-
muz 1977 de 1.614.000'i bulmustur.

inceleme konumuzu tegkil eden bu resesyon normal bir iktisadi gerileme
olsayd: yani petrol fiyatlar: isin icine karigmasayd: iilkelerin dis 6deme bi-
langolar: bozulmayabilecek ve gerileme sadece iiretim ve yatirimin diismesi,
issiz sayisinin artmast ve isletme likiditelerinin diizelmesi seklinde tezahiir
edebilecekti. Halbuki simdi petrol fiyatlarindaki artigin tesiriyle sanayilesmis
lilkeler aleyhine bozulan ticaret hadlerinin yol agtigt dis tediye bilangosu
aciklar: da bunlara eklenmis bulunmaktadir.

TABLO 1V
CAR{ ISLEMLER BILANCOSU
Milyar Amerikan Dolart
Ulkeler Ticaret Bilangosu Hizmet ve Transferler Cari Islemler Bilangosu

(FOB)

1974 1975 1976 1974 1975 1976 1974 1975 1976
Almanya 222 17.7 184 —124 -—-138 —134 9.8 3.9 3.0
Kanada 17 —08 12 —32 —43 —56 —15 —49 —4
AB.D. —5.4 9.0 —82 49 x 27 886 —05x 117 -—06
Fransa —39 15 —44 —20 —15 — 13 —59 0 -—57
italya —85 —12 —4.0 0.5 0.5 11 —80 -07 —29
Japonya 1.4 5.0 9.9 — 81 — 57 — 8.2 —47 —07 37
Hollanda 0.7 1.0 1.2 1.3 0.8 12 2.0 1.6 24
Ingiltere —122 —72 —84 43 35 39 —79 —37 —25
fsveg 0.7 0.8 05 —18 — 24 —30 —09 -—18 —25
Isvigre —2.0 0.2 0.8 2.2 2.4 2.8 0.2 28 34
UEBL xx 098 05 —09 0 0.2 0.6 0.9 0.7 —-03.
Onlar —4.4 26.7 4.9 —12.1 —17.8 —11.3 —185 89 —84
Grubu ve
tsvigre
Diger —272 —27.8 —280 88 72 54 —184 —208 —228
Sanayiles-
mis Ulkeler
Sanayi -—316 —11 —=231 —33 —108 — 59 —349 —117 —29.0
lesmis
Ulkeler
Toplami
OPEC 900 820 710 —250 —27.0 —26.0 650 350 5.0

x Amerikan Hikimetinin 3.1 milyar tutan 6zel bagislar1 harig.
xx Belgika Liksemburg Gimrak Birligi. kismen c.a.f.
}{ayna.k : Ayn rapor, Banque des réglements internationaux



Resesyonun bu ti¢ noktadaki (iiretimin azalmasi ve artis hizinin diigsmesi,
Igsizligin artmasi, dis tediye bilangolarinin acik vermesi, acifimin artmasi,
fazlasinin azalmasi) tezahiirlerini tespit ettikten sonra onun nasil c¢ikip gelis-
tigini ve hiikiimetlerin nasil bir iktisadi politika uyguladiklarim inceleyebili-
riz.

11k nihai talep azalmas:i (istihlak ve yatirim mallar: talebindeki azalma)
petrol fiyatlarindaki ani ve biiyiik oranli artisin yarattigi belirsizligin sonu-
cudur. Nihai talepteki bu azalma istihlak mallarinda perakendeci ve toptanci
aracilarin siparislerini diisiirmiis, bu da 1974 haziraninda iretimi azaltmistir.
Nihai talebin ikinci kanadi olan yatirim mallarinda ise azalmanin tesiri, bu
mallarin lretimlerindeki ozellik sebebiyle, ancak 1975 yilinda yatirunlarin
yavaglamasi seklinde goriilmiistiir.

Ticaret hadlerinin sanayilesmig iilkeler aleyhine bozulmasi bu ilkelerin
hiikiimetlerini toplam reel gelir artisini tedricen yavaslatmaya mecbur etmis-
tir. Yavaslatma politikas1 petrol lireten iilkelere hitabeden ihracati arttiracak
sekilde ve reel licret artislarin1 azaltmak suretiyle gergeklestirilmistir. Bunun
sonucu olarak gelir dagilimi1 sermaye gelirleri lehine degismis ve isletmelerin
rantabilitesi diizeltilmigtir. Bu suretle 197 den hemen 6nceki yillarda ve hat-
ta yliksek konjonktiire ragmen.1970—1973 doneminde icretliler lehine seyret-
mis bulunan gelir dagilimn y6n degistirmistir.

Bu operasyonun icrasi icin kullanilan vasitalar para arzimn kisitlanmast,
sendikalarla anlagma ve fiyat kontroludur. Resesyon baglayinca sanayilesmis
lilkeler para arzini azaltmislardir. Kisitlamanin dozu iilkelerin dis 6deme po-
zisyonlarina bagh olarak farkllastirilmigtir. Dis 6deme durumlari kuvvetli
olan Amerika Birlesik Devletleri, Almanya, Japonya ve Isvicre para arzinda
stabilizasyon politikast uygulamislardir. Bu iilkelerde esas maksat enflasyonu
frenlemek olmustur. Bunlar disinda kalan sanayilesmis ekonomiler dig 6deme
durumlarinin nezaketini gozoniinde tutarak kisitlayict politikay: tercih etmis-
lerdir. Paja politikas1 faiz hadlerinin seyrine de tesir etmis; birinci grup
tilkelerde faiz hadleri aym seviyeyi korumus; ikinci grupta ise dnemli artiglar
kaydetmistir.

Rantabilite nispetlerinin yiikselmesi ve yatirimlarin yavaglamasi otofi-
nansman imkanlarim arttirdigindan isletmeler bor¢larini azaltmglar, ayrica
bor¢ kompozisyonlarini uzun vadeliler lehine degistirmislerdir.

mablo V de reel iicret artisindaki azalma acik¢a goriilmekte, Tablo VI'nin
sondan dordiincii siitununda isletmelerin likit varliklarinin arttigl, sondan
ficiincii, ikinci ve birinci siitunlarinda ise borglarin azaldigi ve borg kompo-
zisyonunun kisa vadeliler aleyhine degistigi miisahade edilebilmektedir.

Elimizde rantabilite nispetlerinin seyrini gosteren komple istatistikler
mevcut olmamakla pberaber asagida verecegimiz rakamlar artig olgusunu ye-



1966—1973 donemine ait azami igsizlik oranlar: ortalamasinin striiktiirel
igsizligi ifade ettigini kabul edersek bunun iistiindeki nispetlerin resesyonun
sebep oldugu konjonktiirel igsizligi temsil ettigi anlasilir.

Baz1 sanayilesmis iilkelerdeki mutlak igsiz sayilarini gézden gecirmek su-
retiyle issizlik artisim daha acik bir sekilde anlayabiliriz: Federal Almanya-
da igsiz sayis1 1973 de 282.000 iken 1975 de 1.086.000'e yiikselmis; 1977 hazira-
ninda 931.000’e inmis; temmuz 1977 de ise 973.000 olmustur. Fransa i¢cin aym
devrelere ait rakamlar sirasile 394.000, 840.000, 1.151.000 ve 1.180.000 dir. In-
gilterede 1973 yilinda 611.000 olan igsiz sayist devamh sekilde artarak tem-
muz 1977 de 1.614.000’i bulmustur.

Inceleme konumuzu teskil eden bu resesyon normal bir ijktisadi gerileme
olsayd: yani petrol fiyatlari isin icine karigmasayd iilkelerin dis 6deme bi-
langolar: bozulmayabilecek ve gerileme sadece tiretim ve yatirimin diismesi,
igsiz sayisimn artmasi ve isletme likiditelerinin diizelmesi seklinde tezahiir
edebilecekti. Halbuki simdi petrol fiyatlarindaki artisin tesiriyle sanayilesmis
lilkeler aleyhine bozulan ticaret hadlerinin yol a¢tigi dig tediye bilangosu
aciklar1 da bunlara eklenmis bulunmaktadir.

TABLO IV
CARI {SLEMLER BILANCOSU
Milyar Amerikan Dolan

Ulkeler Ticaret Bilangosu Hizmet ve Transferler Cari Islemler Bilangosu
{FOB)

1974 1975 1976 1974 1975 1978 1974 1975 1976
Almanya 222 17.7 16.4 —124 —13.8 —13.4 9.8 39 3.0
Kanada 1.7 —0.8 1.2 — 32 — 43 — 56 —15 —49 —4 .4
AB.D. -—5.4 8.0 —9.2 49 X 2.7 8.6 —05x 117 -—08
Fransa -—3.9 1.5 —44 — 20 — 15 — 13 —59 0 —57
ftalya -28.5]n—1200 ——4:0 0.5 0.5 11 —80 —07 —28
Japonya 1.4 5.0 9.9 — 6.1 — 57 — 8.2 —47 —07 —3.7
Hollanda 0.7 1.0 12 1.3 0.6 12 2.0 1.6 2.4
Ingiltere —122 —72 —84 43 35 38 —79 —37 —25
Isveg 0.7 0.8 05 —18 — 24 —30 -—09 -—18 -—25
Isvigre -—2.0 0.2 0.8 22 24 28 02 2.8 34
UEBL xx 0.9 05 —09 0 0.2 0.8 0.9 0.7 —03.
Onlar —4.4 28.7 4.9 -—121 —17.8 —11.3 ~—18.5 89 —8.4
Grubu ve
Isvigre
Diger -—27.2 —278 --280 8.8 72 54 —184 —206 —22.6
Sanayiles-
mis Ulkeler
Sanayi —31686 —11 -—231 —33 —108 — 59 —349 —11.7 ~29.0
lesmig
Ulkeler
Toplami
OPEC 90.0 62.0 71.0 —25.0 -—27.0 —26.0 65.0 35.0 £8.0

X Amerikan HukGmetinin 3.1 milyar tutan ézel bagislar: harig.
xx Belcika Luksemburg Giimritk Birlizi. kismen ca.f.
Kaynak : Ayni rapor, Banque des réglements internationaux



Resésyonun bu li¢c noktadaki (liretimin azalmas: ve artis hizinin diismesi,
Igsizligin artmasi, dis tediye bilancolarinin acik vermesi, acigimin artmasi,
fazlasinin azalmasi) tezahiirlerini tespit ettikten sonra onun nasil cikip gelis-
tigini ve hiikimetlerin nasil bir iktisadi politika uyguladiklarin inceleyebili-
riz.

ik nihai talep azalmasi (istihlak ve yatirim mallar talebindeki azalma)
petrol fiyatlarindaki ani ve biiylik oranli artisin yarattigi belirsizligin sonu-
cudur. Nihai talepteki bu azalma istihlak mallarinda perakendeci ve toptanci
aracilarin siparislerini diigiirmiis, bu da 1974 haziraninda tretimi azaltmistir.
Nihai talebin ikinci kanadi olan yatirim mallarinda ise azalmanin tesiri, bu
mallarin iretimlerindeki 6zellik sebebiyle, ancak 1975 yilinda yatirimlarin
yavaslamasi seklinde gorilmistiir.

Ticaret hadlerinin sanayilesmis iilkeler aleyhine bozulmasi bu iilkelerin
hiikiimetlerini toplam reel gelir artisini tedricen yavaslatmaya mecbur etmis-
tir. Yavaslatma politikast petrol lireten iilkelere hitabeden ihracatr arttiracak
sekilde ve reel iicret artiglarim azaltmak suretiyle gerceklestirilmistir. Bunun
sonucu olarak gelir dagilim: sermaye gelirleri lehine degismis ve 1sletmelerin
rantabilitesi diizeltilmigtir. Bu suretle 197 den hemen 6nceki yillarda ve hat-
ta yiiksek konjonktiire ragmen 1970—1973 doneminde iicretliler lehine seyret-
mis bulunan gelir dagilimi1 yon degistirmistir.

Bu operasyonun icrasi i¢in kullanilan vasitalar para arzinin kisitlanmasi,
sendikalarla anlasma ve fiyat kontroludur. Resesyon baslayinca sanayilesmis
llkeler para arzini azaltmiglardir. Kisitlamanin dozu iilkelerin dis 6deme po-
zisyonlarma bagh olarak farkhlastirimigtir. Dis 6deme durumlar: kuvvetli
olan Amerika Birlesik Devletleri, Almanya, Japonya ve Isvigre para arzinda
stabilizasyon politikas: uygulamslardir. Bu iilkelerde esas maksat enflasyonu
frenlemek olmustur. Bunlar disinda kalan sanayilesmis ekonomiler dig 6deme
durumlarimn nezaketini goézéniinde tutarak kisstlayict politikayr tercih etmis-
lerdir. Paia politikas1 faiz hadlerinin seyrine de tesir etmis; birinci grup
tilkelerde faiz hadleri ayn: seviyeyi korumus; ikinci grupta ise onemli artislar
kaydetmigtir.

Rantabilite nispetlerinin ylikselmesi ve yatirimlarin yavaglamast otofi-
nansman imkanlarini arttirdigindan isletmeler borglarini azaltmiglar, ayrica
bor¢ kompozisyonlarimi uzun vadeliler lehine degistirmislerdir.

Tablo V de reel iicret artisindaki azalma acikca goriilmekte, Tablo VI'nin
sondan dordiincii sitununda igletmelerin likit varliklarimin arttigi, sondan
iiclincii, ikinci ve birinci siitunlarinda ise borg¢larin azaldift ve borg kompo-
zisyonunun kisa vadeliler aleyhine degistigi miisahade edilebilmektedir.

Elimizde rantabilite nispetlerinin seyrini gbsteren komple istatistikler
mevcut olmamakla beraber asagida verecegimiz rakamlar artis olgusunu ye-
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ter derecede agik bir sekilde belirtmektedir: Amerika Birlesik Devletlerinde
mali isletmeler disindaki isletmelerin vergiden sonraki kar/6z sermaye nispet-
leri 1974 de % 3,5 dan 1976 da % 5 e ¢ikmustir. Ingiiterede isletmelerin ver-
giden onceki briit kar/6z sermaye orani 1975 yilinda % 7,2 iken 1976 da % 11,6
ya yiikselmis; Japonyada ayn: oran 1975 de % 8,3, 1976 da % 60,6 seviyesin-

de tahakkuk etmistir. (1)

Asagidaki iki tabloda reel iicret artislarile isletmelerin mali biinyesindeki
degismeleri ifade eden rakamlar verilmistir.

TABLO V

SANAYIDE NOMINAL VE REEL UCRET ARTISLARI

Nominal Artiglar
1969—73
Ortalamas:

Ulkeler

Almanya 12.7
Avusturya 79

Belgika 12.9
Kanada 8.4
Danimarka 15.1
Ispanya 16.4
ABD. 6.6
Finlandiya 139
Fransa 11.7
italya 15.9
Japonya 19.6
Hollanda x 125
Ingiltere 12.1
Isveg 10.3
lsvi(;re 7.8

1974

13.3
15.3
244
16.6
21.8
30.7
8.7
24.8
20.3
24.0
25.6
16.6
27.6
13.7
10.7

1975

7.0
104
16.2
138
14.8
27.4
6.8
17.2
14.8
20.3
145
13.9
20.7
18.7
5.7

1976

6.6
72
9.5
12.8
n
32.7
7.0
14.3
15.1
28.9
11.2
8.0
12.3
11.0
1.7

Reel Artislar
1969—1973
Ortalamas1 1974 1975
74 7.0 1.5
22 5.1 3.5
72 75 4.7
38 3.8 3.9
72 5.3 4.7
7.5 109 11.7
1.0 —3.1 —0.2
6.4 6.8 —0.8
4.8 4.4 4.7
8.4 —0.4 8.2
7.7 3.0 6.3
49 5.1 4.4
41 7.0 —3.4
3.6 19 8.0
12 29 2.2

1976
2.8

1.8
8.7
3.9
10.8
22
1.8
4.7
5.7
0.7
—0.3
—2.4
13
04

NOT: Tablodaki rakamlar aylk, haftalk veya saatlik ucretlerin on iki aylik
(aralik ayindan aralik ayma) periyod igindeki degismelerini gostermektedir. Siyah
rakamlar vicret gelirlerindeki degigmeleri degil toplam tcretin toplam gelir iginde-
ki nispetininin degismelerini ifade etmektedir.

x Ekim.

Kaynak : Banque des réglements internationaux, ibid, sayfa 48.

(1) Chambre de Commerce International, L'annee en perspective 1977, Paris.
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Ulkeler
ABD.

Japonya

Almanya

Fransa

Ingiitere

T o~
£ 1
g 3 3
G- T
d E = =
£ fo 4
=g >
AR i
Sl S
> m v /m
1963—65 7.9 —8.3
1973 684 —8.5
1974 55 —85
1975 68 —6.3
1976 72 — 82
1963—65 11.9 —18.1
1973 129 —19.1
1974 '10.9 —18.8
1975 8.8 —124
1976
1963—65 12.5 —16.8
1973 114 —154
1974  10.8 —13.1
1975 111 —12.1
1976 123 —13.7
1373 74 —123
1974 6.0 —12.7
1975 58 — 9.0
1976 8.1 —114
1883—65 8.8 — 8.6
1973  11.5 —11.5
1974  10.7 —14.8
1975 88 — 9.1
1976  10.0 —10.5

TABLO VI
{SLETMELERDE TASARRUF, YATIRIM VE MALl {SLEMLER

Finansman aqgiff (—)

—3.1
—4.0

—1.0
—6.2
—8.2
—-—7.7
—3.8
—3.2
—4.3
—4.0
—2.5
—1.0
—14
—4.9
—86.7
—3.4
—5.3

0.2

0.0
—3.9
—0.3
—0.5

Briit Milli

Likit

Kisa vad. Uzun vad.

Hasilanin %

Degismeler

si olarak

Diger B.

varhklar borg¢larda borglarda (net rak.)
artlg (—)

da

0.5
0.5
0.2
1.2
1.3
7.1
14
2.4
4.4
4.3
0.9
1.5
0.4
1.8
15
14
1.8
2.2
0.7
0.5
3.8
0.1
2.4
15

il
—2.7
—3.1
0.8
—0.3
—13.9
—13.6
—9.9
—10.3
—a.1
—1.2
—0.9
—1.5
0.9
—1.0
—3.5
—8.1
—0.6
—1.8
—1.8
—B8.2
—5.4
—0.6
=2l

artig (—)

L] "
==l o4} 18
—2.9 2.0
—2.38 1.7
—3.3 1.8
—2.8 0.8
—2.5 3.1
—1.8 4.8
—1.1 0.9
—1.9 42
—12 2.8
—32 —0.8
—2.7 —1.9
—2.3 0.9
—3.2 —0.3
—3.1 1.2
—4.4 18
—4.8 2.4
—5.7 0.7
—6.3 2.2
—1.8 3.3
—1.5 4.1
—0.1 15
==l —0.8
—13 14

®* — Amerika Birlesik Devletlerinde ipotek mukabili, Almanyada uzun vadeli,
Fransada orta ve uzun vadeli olanlar hari¢ biti{jn banka kredilerini kapsa-
maktadir. Banka disi mali miiesseselerin bazi kredileri ile Almanya ve
Amerikada kisa vadeli senet ihracini i¢ine almaktadir.
** — Esas itibariyle tahvil ve hisse senedi ihracini kapsamaktadir. Ancak baz
ulkelerde ipotek mukabili alinan kredilerle uzun vadeli krediler de bu
situna dahil edilmistir.

ss+ _ Piyasada tedaviil etmiyen alacaklarla ilkede oturmayanlarin ticari kredi-
leri ve istirakleri.

Kaynak : Bonque des reglements internationaux, ibid.
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ter derecede agik bir sekilde belirtmektedir: Amerika Birlesik Devletlerinde
mali isletmeler digindaki igletmelerin vergiden sonraki kar/6z sermaye nispet-
leri 1974 de % 3,5 dan 1976 da % 5 e ¢ikmustic. Ingilterede isletmelerin ver-
giden Onceki briit kir/oz sermaye oran1 1975 yilinda % 7,2 iken 1976 da % 11,6
ya yilikselmis; Japonyada aym oran 1975 de % 8,3, 1976 da % 60,6 seviyesin-

de tahakkuk etmistir. (1)

Asagidaki iki tabloda reel iicret artislarile isletmelerin mali biinyesindeki
degismeleri ifade eden rakamlar verilmistir.

TABLO V

SANAYIDE NOMINAL VE REEL UCRET ARTISLARI

Nominal Artiglar

Ulkeler 1969—73
Ortalamasi
Allmanya 12.7
Avusturya 7.9
Belgika 12.9
Kanada 8.4
Danimarka 15.1
Ispanya 16.4
AB.D. 6.6
Finlandiya 139
Fransa 11.7
ltalya 15.9
Japonya 19.8
Hollanda x 125
Ingiltere 12.1
Isveg 10.3
tsvigre 7.8

1974

13.3
15.3
24.4
16.6
21.8
30.7
8.7
248
20.3
24.0
25.8
16.8
27.6
13.7
10.7

1975

7.0
10.4
18.2
13.8
148
27.4

6.8
17.2
14.8
20.3
145
13.9
20.7
18.7

5.7

1976

6.6
72
9.5
12.9
L0
32.7
7.0
14.3
15.1
28.9
11.2
8.0
123
11.0
1.7

Ortalamas1 1974

7.4
2.2
72
3.8
7.2
7.5
1.0
8.4
4.8
8.4
7.7
49
41
3.6
1.2

7.0
5.1
7.5
3.6
53
10.8
—3.1
6.6
44
—0.4
3.0
5.1
7.0
1.9
2.9

Reel Artislar
1962—1973

1975

1.5
3.5
4.7
3.9
4.7
11.7
—0.2
—0.8
4.7
8.2
8.3
4.4
—34
9.0
22

1976
2.6

18
8.7
3.9
10.6
2.2
1.8
4.7
5.7
0.7
—0.3
—2.4
13
04

NOT: Tablodaki rakamlar aylik, haftalik veya saatlik ticretlerin on iki ayhk
(aralik ayindan aralik ayma) periyod ig¢indeki degigmelerini gostermektedir. Siyah
rakamlar lcret gelirlerindeki degismeleri degil toplam iicretin toplam gelir iginde-
ki nispetininin degismelerini ifade etmektedir.

x Ekim.

Kaynak : Banque des réglements internationaux, ibid, sayfa 48.

(1) Chambre de Commerce International, L’'annee en perspective 1977, Paris.
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Ulkeler
ABD.

Japonya

Almanya

Fransa

Ingiltere

Ty —

= |

)5 —

g 2% &

o — o =
ald | BE  E
5% g =
» Q o 2 a
i [~
] ﬁ - E -
SR EE T
e M wn m
1863—85 7.9 —8.3
1973 64 —0.5
1974 5.5 —8.5

1975 68 —6.3
1976 72 — 82
1963—65 11.9 —18.1
1973 12.9 —19.1
1974 108 —188
1875 8.8 —12.4
1976

1963—65 12.5 —16.8
1973 114 —15.4
1974 10.6 —13.1
1975 11.1 —12.1
1978 12.3 —13.7
1374 74 —12.3
1974 6.0 —12.7
1975 58 — 9.0
1976 6.1 —11.4
1963—85 8.8 — 8.8
1973 11.5 —11.5
1974 10.7 —14.8
1975 88 — 9.1
1976 10.0 —10.5

TABLO VI
{SLETMELERDE TASARRUF, YATIRIM VE MAL} {SLEMLER

Finansman agif (—)

—0.4
—3.1
—4.0

0.5
—1.0
—6.2
—8.2
={ul/
—3.6
—3.2
—4.3
—4.0
—2.5
—1.0
—1.4
—4.9
—8.7
—3.4
—5.3

0.2

0.0
—3.9
—0.3
—0.5

Brat Milli Hasilanin
Degismeler

Likit Xisavad. Uzun vad.

varhiklar bor¢larda borg¢larda

da artig (=) artig (—)
0.5 —1.1 —14
0.5 —2.7 —2.9
0.2 —3.1 —2.8
1.2 0.8 -—3.3
1.3 —0.3 —2.8
7.1 —13.9 —2.5
4.4 —13.8 —1.8
2.4 —9.9 —1.1
4.4 —10.3 —1.9
4.3 —9.1 —1.2
0.9 —1.2 —3.2
1.5 —0.9 —2.7
0.4 —1.5 —2.3
1.6 0.9 —3.2
1.5 —1.0 —3.1
14 —3.5 —4.4
1.8 —6.1 —4.8
2.2 —0.8 —5.7
0.7 —1.9 —8.3
0.5 —1.8 —1.8
3.8 —8.2 —1.5
0.1 —5.4 -—0.1
2.4 —0.8 —1.5
1.5 —2.1 —1.3

% si olarak

Diger B.
{net rak.)

1.6
2.0
1.7
1.8
0.8
3.1
4.8
0.9
4.2
2.8
—0.8
—1.8
0.9
—0.3
1.2
1.8
2.4
0.7
2.2
3.3
4.1
15
—0.6
14

* — Amerika Birlesik Devletlerinde ipotek mukabili, Almanyada uzun vadell,
Fransada orta ve uzun vadeli olanlar hari¢ biitiijn banka kredilerini kapsa-
maktadir. Banka disi mali miesseselerin bazi kredileri ile Almanya ve
Amerikada kisa vadeli senet ihracini igine almaktadir.

*» __ FEsas itibariyle tahvil ve hisse senedi ihracin: kapsamaktadir. Ancak baz
ulkelerde ipotek mukabili alnan kredilerle uzun vadeli krediler de bu
sttuna dahil edilmigtir.

es» __ Piyasada tedavil etmiyen alacaklarla iilkede oturmayanlarin ticari kredi-
leri ve istirakleri.
Kaynak : Bonque des reglements internationaux, ibid.
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Resesyondan Neden Cikilamadi?

Sanayilesmis iilkeler yukardanberi aciklanan sartlar altinda ve politik:a-
lar icinde nihal talebi artirmaya tesebbiis etmisler ve daha énce de ifade
ettifimiz gibi basarisizhgl ugramislardir. Nihai talebi canlandirmak icin
vergi indirimleri; istihlak kredisinin genisletilmesi ve kollektif ve enfrastriik-
tirel yatirim programlar: birer vasita olarak kullamlmistir. Kamu sektorii-
niin actk vermesine yol acan bu tedbirler tiiketim harcamalarini ve yatirim-
lar1 ancak gegici olarak arttirabilmislerdir.

Bu miidahalelerin nihai talebi neden devaml sekilde arttiramadigl konu-
sunda baz fikirler ileri siiriilmiistiir. Mesela kamu sektdrii aciklar1 borglan-
ma yoluyla kapatildig1 yani bir elle verilen oteki elle alindig: icin talebin
devaml1 bir artis siirecine giremedigi ifade edilmistir.

Inceledigimiz dénemde kamu sektérii aciklarinin banka sektériinden,
banka dis1 sektdrlerden ve sahislardan 6diin¢ alinan fonlarla finanse edildigi
dogrudur. (Emisyonla finanse eden Italya haric) Bununla beraber bu fonlar
ikraz edilmemis olsalard: nihai tiiketim icin harcanmiyacaklardi.

1976 ve 1977 de uygulanan canlandirma programlarimin orta vadeli bir
mesele olan nihai talep acigim kisa vadeli tedbirlerle halletmeye calistigr ve
basarisizlifin bundan kaynaklandii, ayrica programlarin hacim itibariyle
yetersiz oldugu belirtilmistir. (2) Kendi icinde tutarsiz olan bu tenkit sebep-
ten zivade ¢oziimsiizligi aciklamaktadir.

Yiikselen nominal gelirlerin gittikce daha yiiksek vergi nispetlerine tabi
oldugu, bunun ise reel gelir ve dolayisile talep artisim frenledigi de éne
stirilmiistiir.

Stiphesiz bu noktanin tesiri vardir ama biraz sonra agiklamaya c¢aligsa-
cagimz asil sebebin yaninda 6nemini yitirmektedir.

Basarisizhigm sebebi reel gelir artisim azaltma mecburiveti ile nihai ta-
lebi arttirma politikas: arasindaki tezatlar ilgili goriinmektedir: Daha ©nce
de belirttigimiz gibi sanayilesmis tilkeler petrol fiyatlarindaki artisin ticaret
hadlerini aleyhlerine cevirmesi iizerine dis 6deme bilancolarim bu yeni
sart’larda dengede tutabilmek icin toolam reel gelirin artis hizim diisiirmiis-
lerdir. Ancak ayni zamanda bu politikanin sonucu olarak ortaya ¢ikan issiz-
ligi azaltabilmek (veya hi¢ olmazsa onun artmasini onleyebilmek) icin nihai
talebi yiikseltmek zorunlulugu ile karsilagmislardir. Yani hem talep ac¢igt ya-
ratmak hem de bu acifi kavatmak durumunda kalmiglardir. Ustelik bu iki
politika ayn1 sosyo-ekonomik gruba uygulanmis, geliri azaltilan isgiicinden

(2) IFO Institute of Economic Research of Munich raporundan extrait'ler Finan-
cial Times, 26 september 1977. L ol
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harcamasini arttirmasi istenmistir. Fakat vergileri azaltilmasina ve istihlak
kredisi kolayliginin arttirilmasina ragmen miistehlikler, birgiin kendilerinin
de igsiz kalabilecegi diislincesinin tesiri altinda, istihlak harcamalarini tah-
min edilen oranda ve tarzda arttirmamislardir. Bu neticenin ortaya c¢ikma-
sinda issizlige en fazla maruz kalan grubun istihldk temayiilii (propension a
consommer) en yiiksek olan grup olusunun da etkisini belirtmeliyiz. Gercek-
ten issizliklen en gok gencler ve kadinlar miiteessir olmuslardir. Genglerin
gelecege matuf projeleri arasinda dayanikl: tiiketim mallar: ile konut sa-
tinalinmasi dnemli bir yer tutmaktadir., Buna mukabil issizlikten pek etki-
lenmiyen orta yas grubu bu isteklerinin g¢ogunu esasen gerceklestirmis bu-
lunmaktadirlar.

Hikiimetlerin uyguladig: tedbirler karsisinda miistehliklerin tiiketimden
ziyade tasarrufa yoneldikleri su tabloda goriilmektedir.

TABLO VII

AILE TASARRUFLARININ GELISMESI
(Briit Milli Hasilanin % si olarak)

Ulkeler Yillar Tasarruf % Ulkeler Yillar Tasarruf %
A.B.D. 1963-65 8,3 Fransa 1973 10,0
1973 11,0 1974 9,6
1974 9,7 1975 9,8
1975 11,0 1976 10,3
1976 10,9 ingiltere 1063-6% 6,0
Japonya 1963-65 12,9 1973 11,0
1973 19,0 1974 10,7
1974 15,3 1975 8.6
1975 18,0 1976 10.3
1976 17,9
Almanya 1963-65 6,9
1973 8,1
1974 8,0
1975 9,5
1976 8,5

Kaynak : Ibid, Banque des reglements intcrnationaux.

Konjonktiirde 1976 ve 1977 de goriilen gecici yiikselmeler kismen yenile-
me ihtiyacindan, kismen azalan stoklarin takviyesinden kismen de tedbirle-
rin tesirinden kaynaklanmistir. Bu ihtiyaclar karsilaninca tiiketim talebi ar-
tis1 yenidern azalmistir.

Nihai talebin 6teki unsuru olan yatirima gelince rantabilitenin diizelme-
sine ragmen bu sahada da artiglar gecici olmustur. Bunun sebebi rantabili-
tenin, sermayenin maliyeti ile birlikte miitalea edilince, miitesebbislerce ye-
ni yatirimlara girismek icin yeterli gériilmemesidir. Rantabilite nispeti 1974’e
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nazaran yiikselmistir ama 1960-1966 doénemindeki seviyesinin cok altinda
bulunmaktadur.

Yatirimlarda devamh bir artis saglanamamasinin diger bir nedeni birgok
sanayi brangindaki atil kapasitedir. Bu atil kapasite esas, itibariyle resesyo-
nun kendisinden dogmustur ve ozellikle tekstil, konut, gemi insa ve demir
celik branslarinda yiiksek nispetlere ulagsmistir. Baz1 iilkelerde (Almanya ve
Isvicrede), konut fazlasi bulundugundan ve talep de artmadigindan insaat
faaliyeti resesyon donemlerindeki klasik stabilizatdr roliinii oynayamamigtir.

Ancak atil kapasite olmasayd: bile yatirimlarin artmasini engelleyen bir
baska nokta tesirini hissettirecekti: 1973’e kadar devam eden doénemde islet-
meler, yiiksek enflasyonun borglar: erozyona ugratmasindar yararlanarak,
dilsiik rantabiliteye ragmen borg¢lanip yatirima gitmekten cekinmemislerdi.
Fakat 1974 den bu yana hafifleyen fiyat artislari bor¢ erozyonunun bu miis-
pet tesirini azaltmistir.

Nihai talebin yeniden artmasin giiclestiren sebepleri boylece kisaca goz-
den gecirdikten sonra simdi bunlara ragmen girisilecek bir expansionist po-
litikanin risklerini inceleyebiliriz. Expansiyonist politikanin dozunun atil ka-
pasiteyi emebilecek ve yatirimlar1 arttirabilecek derecede arttirildigini farze-
decek olursak durum gsdyle olabilecektir: Eger fiyat artislart hizlanirsa (3)
isletmeler artan maliyetlerle antienflasyonist hiikiimet politikalar1 arasinda
stkisip kalacaklardir; fiyat artislarl yavaslarsa o zaman ca punlarin borg
yukit agirlasacaktir. Bu nokta hiikiimetlerin genisleme politikasinda neden
mutedil davrandiklarini acgiklamaktadir.

Durumu daha genis bir sekilde kavrayabilmemiz i¢in bu konuda ileri
siiriilen fikirleri gozden gecirelim :

a) Petrol fivatlarinda ve gida maddeleri fiyatlarinda goriilen artiglar is-
tisnai ve gecicidirler. Ayrica bu fiyat artiglar1 harcamay1 azaltic1 tesir yap-
maktadiglar. Su halde bugiin sanayilesmis iilkelerin icine diistiigii rahatsizli-
gin sebebi hiikiimetlerin liizumundan fazla ihtiyath olusudur. Hiikiimetler
bdyle davrandiklar: igin korktuklar: enflasyondan ¢ok daha pahali bir reses-
yonla karsilasmislardir.

b) Ekonominin biitge politikas1 vasitasile ayarlanmasi iiretim ve istih-
dam iizerinde gegcici bir tesir yapabilecektir. Para arzinin arttirilmasi kisa
vadede konjonktiirii destekler ise de uzun vadede enflasyonu arttirir. Modern
mal ve iicret piyasalar1 fiyat ve licret bekleyislerine karsy son derece has-
sastirlar ve bundan dolay1 kisa slirede issizlikle enflasyon arasinda kabul
edilebilir bir uzlasma miimkiin degildir. Hiikiimetlerin iktisadi hayati can-

(3)  Son yillarda gecirdigi degisikliklerden sonra kolayca bozulabilir bir dengeye
gelmis olan gelir dagilimi bu ihtimall kuvvetlendirmektedir.
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landirmak igin yapacagi her yeni girisim enflasyonu hizlandiracak ve odzel
sektoriin buna reaksiyonunu baslatacaktir. Artan maliyetlerle antienflasyo-
nist politika arasinda kalmaktan endise eden isletmeler yatirimlar: erteleye-
cekler, mevcut tasarruflarinin reel degerinin azalmasindan ¢ekinen miisteh-
likler harcamalarim kisacaklardir. Bu teze gore miistakar bir gelisme igin
en iyi yol para argmda mutedil bir politika uygulamaktir.

c) Karsilasilan meseleler gelir dagilim: ile isletmelerin mali durumun-
dan dogmustur. Isletmelerin gelirleri uzunca bir zamandanberi azalms ol
dugundan produktif yatirimlari gerceklestirme imkani kisitlanmistir. 1974’e
kadar devam eden yliksek enflasyon bor¢ yikiinit hafifleterek borglanmay
kolaylastirmistir. 1974’den sonra ise isletmeler autofinancement’de ciddi giig-
liiklerle karsilastilar ve bunun {izerine bilang¢olarimn yapilarim tedricen de-
gistirmek gerektigini anladilar. Bunun sonucu olarak maliyetler ve istihdam
azaldi; yatirim projeleri iptal edildi veya ertelendi; likid varhklar arttirildi.
Bilango islahati baz iilkelerde gerceklestirilmis olmasina ragmen tekrar es.
ki duruma diisme endisesi yatirimlar: engellemeye devam edebilecektir. Di-
ger taraftan miistehlikler masraflarint azalttiklarindan tasarruf oram yiik-
selmistir, Gelirler ve istihdam {iizerindeki belirsizlik siirdiikce miistehlikler
harcamada ihtiyathh davranmaya devam edeceklerdir.

d) Baz1 gozlemciler ise diinya ekonomisinin Kondratiev dalgasinin ddniim
noktasinda bulunduguna inanmaktadirlar. Kondratiev dalgasinin uzunlugu
yirmibes ila elli yildir. Bu dalganin ycrumu soyledir: Son yirmi yilda batili
sanayilesmis tlkelerin gerceklestirdigi ilerlemeler ucuz ve bol enerji, gida
maddesi ve ham madde kaynaklari sayesinde miimkiin olabilmistir. Bugiin
durum tamamen degismis oldugundan bundan sonraki ilerlemeler ancak her
iilkenin yatirimlarinin kompozisyonunu degistirmesiyle tahakkuk edebilecek-
tir. Daha once bahsedilen atil kapasitelerin orfaya ¢ikigini bu gergeve iginde
ayrl bir yorum olarak diisiinenler de vardir.

Yukardanberi miimkiin olabildigi kadar kisa ve global olarak deginmeye
calistigimiz sebepler, riskler ve yorumlar issizligin ancak orta veya uzun
vadede «makuly seviyelere indirilebilecegini diisiindiirmektedir.

Resesyon ve Tiirk Ekonomik istikrar Tedbirleri

Sanayilesmis iilkelerin uygulamaya mecbur olduklar: gelir politikasi on-
larin ithalatina da tesir etmistir. Sanayilesmis bdlgenin ithalat hacmi 1974'ln
ortasmda * diismeye baslamis, 1975 de ‘en diisiik’ seviyeye indikten son'?
1976’nin ortalarinda 1974’tin ortasindaki' seviyesine yaklagabilmistir. '

'Hikayenin bundan sonrai{i kismi oldukca acgiktir. Petrol fiyatindaki &
tisla sanayilesmis bdlgenin azalan ithalati arasinda kalan petrol dreticist i
mayan gelisme yolundaki iilkeler 1975 de gelir ve ithalat artiglarin1 azaltmis.
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lardir. Bu gruba dahil ekonomilerin bir kismi 1976 da ihracat gelirlerini art-
lrmayr basarmislar ve gelir ve ithalat iizerindeki baskilari hafifletebilmis-
lirdir. Grubun cari islemler dengesi bu sartlarin ve politikalarin tesiri altinda
asagidaki sekilde seyretmistir.

TABLO VIII

PETROL URETICiSI OLMAYAN GELISME YOLUNDAK! ULKELERIN
CARI iSLEMLERI:

Milyar Amerikan Dolar1

Ticari Bilango Hizmetler ve Cari islemler
Yillar {FOB) Transferler Bilangosu
1974 —16 — 9 —25
1975 —22 —10 —32
1976 —12 — 8 ~—20

Fakat bu gruptaki lilkelerden bazilar1 ve bu arada Tiirkiye gelir politi-
kalarin1 degisen sartlara intibak ettirmemislerdir. Diinya ekonomisinin re-
sesyona girecegi en geg¢ 1975 baslarinda belli oldugu halde tilkemiz reel top-
lam gelir artisim azaltmamistir. Bu gecikme yiiziinden sonunda Para Fonu
ile miizakereye oturulmustur. ald

Para Fonunun Oonerisini toplam talep artisumn disirilmesi. seklinde
ozetleyebiliriz. Bunu gerceklestirmek icin teklif edilen vasitalar kamu sektori
aciklarimin ortadan kaldirilmas: veya azaltilmas:, para arzi artistmun yavag-
latilmas: ve Tiirk lirasimin devaliie edilmesidir.

Bilindigi gibi talebi azaltmamn iki yolu vardir : Gelirleri diisirmek veya
fiyatlar1 arttirmak. Ik bakisia bunlar birbirlerinin tam bir alternatifi gibi
goriiniirlerse de tesirleri bakimindan aralarinda farklar vardir :

1) Diisiiriilen gelirleri tekrar yiikseltmek mimkiindiir, fakat yiikseltilen

fiyatlar: sartlar degistigi zaman indirmek oldukg¢a giictiir.

2) Ikinci yolu tek basina kullanmak imkansizdir. Fiyatlar yiikseltildigi
zaman gelirler kontrol edilmezse fasit daire riski ile karsiasilabile-
cektir. Bu kontrolu gerekli kilan diger bir sebep fiyatlarin gelirlerin
tavininde oynadigi roldiir.

Ancak iilkemizde sartlar o sekilde gelismistir ki hedefe gelir ayarlamasi
(para arzinin ve iicretin ayarlanmasi) yoluyla yaklagilmasi énemli giicliikler
arzetmektoedir. Ayrica devaliiasyon ile kamu sektoriniin mali dengesinin sag-
lanmas: fiyat artisi usuliine agirhk kazandirmigtir. Kamu sektorii dengesi
meselesi bir tarafa birakilirsa fiyat artislarindan umulan fayda bunlarin
harcamalar iizerinde yapacag depressive tesirden ibarettir. Gerg¢ekten artan
fiyatlarin harcamalar: azaltici veya onun artigim disiiriicii bir tesiri vardir.
Ancak diger taraftan fiyatlarin artmasi bazi gelirleri de arttiracaktir. Iste
ayn1 zamanda gelirin kontroliinii de gerektiren noktalardan biri budur.
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Eger Tiirk lirasihmn degeri Devlet tarafindan tayin edilmeyip de kambiyo
piyasasinda belirlenseydi boyle bir politika tam bir fasit daireye doniisebile-
cekti: Fiyatlar arttig1 icin paranin dis degeri diisecek, ithalat pahalilanacak,
bu da tekrar fiyatlar1 arttiracakti. Boyle bir tecriibeyi italya 1975 ve 1976 da
yasamistir. jtalya bu fasit daireden para arzi artisini azaltmak suretiyle ga-
kabilmistir. Su halde bir kere biitiin vasitalar uygulanmaya konduktan sonra
para degerinde belli bir miiddet nisbi bir istikrarin temini 6nem kazanmak-
tadir.

Talep artisinin arz cephesine yapilan midahalelerle (fiyat artislarile)
azaltilmasinin sonuclarindan biri de bunun gelecekte yeni devaliiasyonlara
zemin hazirlamasidir.

Onerilen vasitalar arasinda yer alan devalilasyonun kisa vadede ihracati
arttirici tesirinden ziyade ithalati kisici etkisi {izerinde duruldugu anlasilmak-
tadir. Esasen mal kompozisyonu itibariyle pasif bir karakteri olan iilkemiz ih-
racat sektériinde devaliiasyonun rolii arttirici olmaktan g¢ok izin verici ve de-
vam ettiricidir.

Devaliiasyonun ithalat:1 azaltic1 tesirine gelince iilkemizin ithal ettigi mal-
_ lar yerli dretimin rakibi degil tamamlayacisi oldugundan ithalatin azaltilma
imkam sinirhidir. Bu nokta ihracati arttirmanin 6nemini ¢ok agik sekilde or-
taya koymaktadir. Ekonomimizin resesyonun tesirine girmeye basladigi bu
yeni donemde bu tesiri hafifletebilecek baslica unsur ihracatin arttirilmasidir.
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IHRACATTA PAZARLAMANIN ONEMI

Turgut KAYAKAN
(GENTITAS Murakkas Azasi}

Yapisal Engeller Zamanla Asilacaktir

Ihracatimizin gelistirilmesi degisik bicimlerde vurgulanagelmektedir.
Gegen yilin tiim disticaret acigi, heniiz Eyliil rakamlar1 agiklanmamakla bs
raber, saniriz ki Eyliil sonunda gergeklesmis olacaktir. Yil sonunda belki de
4 milyar dolara yaklasacak acikdan stz edilmektedir. Bu durum karsisinda
thracat Seferberligi ilan edilmistir. Uygulamada isin bagindanberi uzun bir
slire ilging deneylere kamt oldugumuz icin seferberlik dnlemlerinin neler ola-
cagini merakla beklivoruz.

Tirkiyede 6zellikle sanayi iiriinleri ihracatinin gelistirilmesi uzun vade-
lidir ve yapisal sorunlarin isabetli onlemlerle ¢oziilmesine baglidir. Deva-
liasyon dahil alinacak ©Onlemlerin kisa dénemde sasirtici sonuglar verece-
gini ummamahyiz. Baslangicta iyi bazi sonuglar alinsa dahi bizce 6nemli olan
bu isin bir sistem anlayis: icinde, uzun dénemli ele ahnmas: ve saghkli bir
diizeye getirilmesidir.

Y_aplsal sorunlara kisaca ve sOylece definmek isteriz :

— Uretim kapasitelerimiz ufak ve yurt ihtiyacina yeterli diizeydedir. Do-
lavisivle dis pazarlar bizde ancak i¢ satislarda tikanmalar meydana
geldiginde ve yeni kuruluslarin ilk donemlerinde hatira gelmektedir.

— Biiyiik firetim kapasitelerinin olmayisi kendini en kuvvetle, gelismis
iiretim teknolojilerinden yararlanilamayis nedeniyle birim basina ma-
livetin rakiplere nazaran Tiirkiye’de daha yilksek kalmasinda ken-
dini gosterir.

— Kalite ve standart dig piyasalarin istedigine uygun degiidir. Bugiine
kadar ne satmigsak hepsinden az veya cok sikayetler almisizdir. Tce-
ride ise tiiketiciye ne verirsek satabilmemiz ve sanayimizin disariya
karsi korunmasi kalite ve standartlar konusunda daha fazla durma-
miz1 gerektirmemisdir.

— Dis pazar felsefemiz olugmamistir. I(;erldekl karlarlmlz yuksektlr, da-
hilde satis her zaman kolaydir.

— Tiirkiyedeki caprasik mevzuat, ihracata karismayanlarin azligi, en iyi
Onlemleri dahi uygulanmaz hale getiren biirokrasimiz ihracata bir gi-
reni bin pisman etmektedir. Hele Tiirk Parasiuin Kiymetini Koruma
mevzuat: ihracatcimin uykularini kacirmaktadir.

— thracat sigortasinin olmayisi, pazarlama &rgiitlenmesinin yetersxzhgl,
nakliye sorunlari, ihracatta tek sorumlu merci bulunmayisi, ihracat
kredileri diizeninin seri g¢alisir pratik bir sisteme oturtulamaylsl,
ayr1 sorunlarimiz arasindadir. -
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Askeri Seferberlikde Asker ne ise, lhracat
Seferberliginde Pazarlamaci Odur

Biz burada bugiine kadar iizerinde durulmayan onemii bir konunun agik-
liga kavusmasina hizmet etmek istiyoruz. Uretimimiz her yénden tam ve ku-
sursuz olsa dahi, bunu kimlerin ve nasil satabilecegidir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi’nmin son zamanlardaki bitiin agiklamala-
rinda hep «Imalatci-Ihracate» deyimi iizerinde durulmakta ve ihracat, tek
bir tesvik belgesi verilmekle imalatc1 tarafindan kolayca ve otomatik ola-
rak yiirliyecek basit bir satis islemi bigciminde goriilmektedir. Surasi1 gercek-
dir ki, iiretilecek malin olmas1 ve istenilen kalitede ve miktarda iiretilmesi
ayr1 seydir, bu malin yeterince dis pazarlarda satilabilmesi ayri seydir.

Bugiin gelismis ekonomilerin hepsinin veterli diizeyde mallar: olmasma
ragmen dis pazarlarda nasil bogustuklar: ve ilging satis sistemleri uygula-
diklar: tizerinde durulmali ve iyi bir degerlendirmeye tabi tutulmalidir. Her-
kes malin1 satmaya calisiyor. Yeterli satis elemanlarina sahipdirler.

Miikemmel bicimde orgiitlenmislerdir. Alic1 piyasalarim iyi taniyorlar.
Yakinen ve devamli izliyorlar. Genellikle piyasalarin icine kendi orgiitleriyle
dogrudan girmislerdir.

Oysa ki, lilkemizde esas ugrasisimi sanayi mamulii dis pazarlamasina ver-
mis ve bu yonde gelismeye calisan orgiitler parmakla sayilacak gibidir.
Ayrica, son 5-6 senelik ugrasilar onlar1 da bezdirmisdir. Ihracattan kar elde
edemiyeceklerini anlayarak baska konular bulmaya c¢alismaktadirlar. Dis ha-
berlesme olanaklar1 zorluklar icindedir ve {istelik bugiin ¢ok pahali hale gel-
diginden artik kisith kullanmaya cahsmaktadirlar. Dis seyahat imkanlar: si-
nirlidir. ki tic giinlik bir seyahat icin 800 dolar kullanma zorunlugu vardir.
Disarida sube acmak, irtibat ofisi kurmak bir meseledir. Becerebilseniz dahi,
doviz islemlerini yerine getirebilmek, hesaplar1 kapatabilmek ayr1 bir sorun-
dur. Tiirkiye'de orgiitlenmis bir biilyiik yabanci pazarlama sirketi, herhangi
bir ihale haberini, ithal edilecek bir maddeyi veya bir ihracat konusunu
Londra’daki merkezine 6zel teleks hatti ile derhal gecip 154 sube ve ofisine
yaymaktadir. Satis elemanlar1 derhal miisterilerle temas kurarlar. Siir’atle
sonucg alirlar.

Diyecegimiz sudur ki, dis pazarlama yeterli dlgiide kurulmadikca iireti-
len mallarin satisinda beklenilen hedeflere ulasilmas: hayal olacaktir. tvi bir
pazarlama oOrgiitlenmesi iiretimi igcine ¢eken bir vakum kanal gibidir. Kanal
calistikca iretim icine akacaktir. (Tabii, Uretim oldukga.)

Bazi ihracat Girisimlerinden Ornekler

Asagida, kisa bir dénemde de olsa ilging deneylerden gegmis bulunan
pazarlamacilarimizdan naklettigimiz ve bizzat da icinde yasadigimiz bazi
érnekler sorunu vurgulamamiza ve bir aciklik getirmemize yardim edecektir.
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— Bir kuzey Afrika iilkesinden dondurulmus et siparisi alindi. Basarih olu-
nursa devaml bir ihracat sz konusudur. Bir kamu iktisadi tesebbiisii ile
mal temini i¢in anlasma yapildl. Akreditif actirildi. O sirada ya-
kin llkelerimizden birinde sap hastalift belirdi. Alic: iilke si-
parisi durdurdu, bizde hastaligin olmadigina dair belge istedi. Veri-
len siire i¢inde belge giicliikle temin edildi. Thracatg: firma bir elemanini
Paris’e gdnderdi. Tatil giiniinde olmasina ragmen Beynelmilel Saghk Tes-
kilatndan rapor alindi. Is yiiriimeye basladi. Bu defa alic1 iilkenin dini
otoriteleri et ithal edilen iilkelerde kesimin miisliiman adetlerine gore ya-
pildigimin kanitlanmas: sartim kostu. Kanitlamada giicliikler ortaya cikti.
Sonugta, bulunan formiil ile ahcinin haci olan bir akrabasmmin Tiirkiye’ye
gelip kesime nezaret etmesi ve rapor vermesi hususunda mutabik kalindi.
Bu arada kaybedilen zamandan dolay1 yeterli sayida hayvanin akredi-
tif sliresi icinde kesime verilememesi giicliigli ¢iktt. Devamli takip so-
nucunda bu da halledildi. Soguk havali gemilerden baslangi¢ta birinin
tahsis edilmesi, fakat iki gemiye ihtiya¢ oldugunun anlasimasi karsisinda
ikinei gemiye izin alinmasi da hayli sikintilar yaratti. Yolda soguk hava
diizenlerinde bir ariza olabilecegi kuskusu ortaya g¢ikinca ihracatci bizzat
mahrece varisda da hazir olarak gegerli teslim islemi tamamlandi ve bir
ihracat islemi basarildi. Pazar arastirmasi dahil is bitinceye kadar belki
de yedi ay gecti. Devam1 olur iimidiyle pek¢ok masraf yapildi. Ondan
sonra et ihraci siirland.

— Uzun gayretlerden sonra bir Ortadogu iilkesine buzdolab ihra¢ edilmek-
tedir. Ancak, alici ithali lisansa bagh tutmusdur. Dolayisiyle ihracatc: da
sinirli miktarda buzdolab: ihra¢ etmektedir. Al iilke resmi mercileri
kendilerinden hurma ithal edilmesi sagladi1 takdirde buzdolabi lisansim
da ona gore arttirabilecegini belirtti. Tiirkiye de ilgililer hurmaya ihtiyac
olmadigin1 ve izin verilmeyecegini sbyleyince, ihracat¢i, bir bati iilkesin-
deki miisterisine domates salgas1 salmakda olusundan yararlanmak istedi.
Bu alic1 iirettigi hazir gidalardan bazisi icinde hurma sosu kullanmaktadir
ve hurmay1 da ithal etmektedir. Bu iliskiler icinde cegitli fiatlar iyi tesbit
edildigi takdirde Tirkiye’nin daha fazla buzdolabi satabilecegi hususu il-
gili mercilere bir tiirlii izah edilemedi. Biz bu islere karismayiz cevabi
alininca, is kaldi

~ Bircok sanayi iiriinleri satilmakta olan bir ortadogu tilkesindeki gevreyi
iyi tanimamn ve daha neler satabiliriz merak ve arastiricihginin sonucu
olarak gériildiiki, bir Giiney Amerika iilkesinden ithal elmekte olduklari
mineral bir katki maddesinin biiyitk ve devamli miktarlarda her iki taraf
icin uygun fiatlarla Tiirkiye’den satilmasi miimkiindiir. Ancak, Tirkiye’de
bu iiretim smirli bir kapasitede iiretilmektedir. Uzun temaslardan, nii-
muneleri kabul ettirdikten sonra ilk siparis alindi. Istihrac¢ isleminin ge-
nigletilmesi, cevherin gecirecegi proses i¢in daha biiyiik bir tesis ile anlag-
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ma yapilmasi, yeterli kagit torbanin saglanamaniasi iizerine gerekli bag-
lantilarin bizzat yapilmasi, biitliin bunlar igin finansmanlarin temin edil-
mesi kademe kademe asildi. Nakliye i¢in yeterli vagon bulamama sikin-
tist baslayinca ilgililere isin yeniligi ve 0zelligi anlatildi. Tiirkiye’den yeni
bir ijhra¢ iirinli boylelikle pazara ilk temasdan itibaren sekiz ay sonra
gerceklestirildi.

1975 yilinda Tiirkiye'de c¢imento stcklari artmistir. Daha onceki yillarda
ilk defa baslatilan ¢imento ihrac:i ile baz1 pazarlara girilmis fakat daha
sonra alinan yasaklama kararlar: ile ihracat durdurulmustu. Bu yilizden
dis pivasalar bizi kusku ile karsiiyorlardr. Ilgili cevreler bu yénde pa-
zarlama oOrglitlerini tesvik ediyorlardi. Bir Afrika iilkesinde, Turkiye'den
ilk defa baslattig1 paketlenmis toz kirec¢ ihracati dolayisiyle, ithalatg: tiic-
carlarla iyi temaslar i¢inde olan pazarlamac: sirket bu defa ¢imento icin
faaliyete girisdi ve neticede rekabetin elinde olan &zel piyasada ithalatgi-
larla baglantilar yapmay:1 basardi. Bu is i¢in komisyon ddenmesi gerekdi.
Tiirkiye'deki tek satis organizasyonu komisyon ©6demedi. Alicilar mal
ayaklarma yani CF teslim esasma gore istediler. Ayni kurulus ¢imento-
fu FOB yani Tiirk limanlarinda veririm dedi. Pazarlamac:1 sirket, akre-
ditifler kendi adina CF actirdi. Gemilerle anlasmalar1 yapt:, yani deniz-
cilik islerine de girdi. O y1l Tiirkiye'den yeniden ¢imento ihracat: basladi.
Bu kadar ugrasidan iki ay sonra sevkiyat islemleri yeniden aksad, ci-
mento verilmedi, pazarlamacimin zldig1 akreditifler merkezi organizas-
yonu baglamayaca@ gerekgesiyle, siparisler yerine getirilmedi. Pazar-
lamaci girket bilyiik zararlarla isi kapatti.

— Zengin bir Arap iilkesi bir Ortadogu Arap iilkesine bagis niteliginde yar-
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dimlar yapmaktadir. Pazarlamaci, Tiirkiye’nin ihracati yéniinden bundan
yara~lanabilmek igin birgok temaslar yapti. Bu yardimmn bir kismm
Tirkiye'den akaryakit tankeri verilmesi icin kullanmak iizere anlasmaya
vardi. Kisa zamanda birkac imalatcida imaldta baslandi, Mevzuat uygu-
lamasi bakimindan birka¢ Bakanhkta g¢ikan sorunlar halledildi. Is gavet
kisa zamanda bitirildi. Vasitalar filolar halinde pazarlamacimin kurdugu
organizasyonla aliciya hudutta teslim edildi. Alic1 resmi bir kurulus ol-
dugundan onlarin soférlerinin zamamnda hudutta bulunup vasitalar: te-
sellim isleminin akreditif siiresi icinde sonug¢lanmamasi ijhtimaline karsi
pazarlamaci sirketin bir elemam alici ililkede goforlerin gonderilmesi igini
dahj bizzat takip etti.

Ayni .yardim fashndan - petrolii olan iilkeden saglanan ham petrol Tiirk
rafinerilerinde .fason -isletildi. ‘Rafineri bundan fason iicret karsiligi -ola-
rak ham petrol aldi. Elde edilen bitmis {iriinler bagis yapilan iilkeye Tiirk
nakliye vasitalariyla tesllm edildi. Boylece ilging bir konuda Tiirkiye’'nin
olanaklari bu ydnden de tamtilmis oldu.



zarlamaci tarafindan yiiklenilmesine ihtiya¢ duyulan bir alan ise, bugiin
Tirkiye’de herkesin biiyiik iimidler besledigi ve iyi bir potansiyelin bu-
lundugu konfeksiyon dalidir. Genellikle ufak imalatgilarin olusturdugu bu
kolda imalatcilar ihracatin biirokratik islemleriyle ugrasmak istemezler.

Proje haziriayip, taahhiide girmekden gekinirler. Mali olanaklart sinir-

Lidir. Dis pazarda miisteri arayamazlar. Kumas ireticileriyle kumas bag-
lantilari yapamazlar. Biitiin bunlar ihtisas1 pazarlama ve organizasyon olan
ihracate1 girisimciler tarafindan yiritalir. Fakat alicr orijinal niimune
gonderir, glimritk sayica fazladir der vermez. Veya nimuneleri keserek
verir. Mamulde ¢ok ufak bir deger tasiyan aksesuar1 alici ya kendi fiati
¢ok ucuz oldugu icin veya kalite sorunu nedeniyle kendi géndermek ister,
buna izin alinamaz. ihracat yapihir, vergi iadesi alinmasi icin gerekli olan
kalite belgesi Siimerbank’tan iki ayda saglanamaz. Pazarlamacimn bun-
lara ne yazik ki giicii yetmez. Isler bir giic ve zaman israfl iginde yii-
ritiilmeye galigilir.

Sonug :

Bu ornekleri ¢ogaltabiliriz. Fakat Tiirkiye’de bugiinkii resmi yeterince
ortaya koydugumuzu ve pazarlamaci-ihracatginin digardaki emsallerine ra-
zaran bizde ne denli bir yiikimlilik altinda oldugunu gdsterebildigimizi sa-
niyoruz. Surasini sevingle belirteyim ki, sayica az da olsa Tiirkiye'de ihra-
cati bir meslek olarak benimsemeye hazir, inancli ve hirsli geng¢ bir pa-
zarlamaci grubu halad da vardir. Bunlarin sayisimi miktar ve yetenek olarak
arturacak sistemli bir egitim programna zaman gegirilmeden baslanmalidir.

Ulkemizde pazarlama girisimeilerinin sayisi arttirmak, iceride ve disa-
rida érgiitlenmeyi yayginlastirmak icin neler yapilacag: ayri bir yazi konusu-
dur. Firsat bulursak ne gibi 6nlemlerin alinmasinin yararli olacagi husus-
larinda goriislerimizi belirtmek isteriz.

Herseyden oOnce bizleri cok ilgilendiren ve bu miicadelenin i¢inde yasa-
van ihracatqilarin seferberlik ilani icinde pazarlamayi ilgilendiren ne gibi
onlemlerin bulundugunu merakla bekledigimizi tekrar belirtmek isteriz. Umid
ederiz ki ibracatin arttirilmasinin Tirkiye i¢in yasama davasi haline geldigi
su gunlerde iyi niyetle birseyler yapabilmeye ¢aligan yetkililer bu iyi niyetli
onerilerimize de ilgi gosterirler.

BANKA ve EKONOMIK YORUMLAR Dergisinin 1977 cildi, Sevgili
Okuyucularimiz i¢cin pek az sayida hazirlanmaktadir. Liiks bir kapak
icersinde bulunan 1977 sayilari 175.— don satilacaktir.  Yalnizca
cilt kapag! almck isteyen akuyucularimizin, 25.— TL. karsilkiginda
cilt kapagi temin etmeleri mimkiindir. 1977 cildini veya cilt kapagi-
ni arzu eden okuyucularimizin litfen idare merkezimizden isteme-
leri rica olunur. £
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SERBEST TICARET SISTEMINDE
BANKALARIN SOSYAL SORUMLULUSU

Ozetleyen : Metin BOYSAN (*)

Bir ticari isletme, ulasacag: hedef ve amaclarim belirlerken topluma kar-
§t olan sorumluluguna 6ncelik tanimalidir. Bankalar, milli ekonominin birgok
dallar: ile diger endiistri dallarindan daha yakin bir sekilde baglantil1 ol-
duklarindan bu durum ozellikle bankalar igin gecerlidir.

Mudilere karsi sorumluluk :

Serbest ticaret sisteminde bankalar cesitli gorev ve sorumluluklar: yeri-
ne getirmekle yiikiimliidiir. Bunlarin en dnde geleni, paralarim bankaya ya-
tiran misterilere kars1 olan sorumluluktur. Bankalarin, ekonominin diger
sektorlerinden olan sosyal sorumluluklar: hakkinda pek ¢ok sey soylenmistir;
bunun ig¢in, benim, bankamizin mudilerine kars: olan sorumlulugunu en 6n
planda ele almam yadirganabilir. Fzkat bdyle bir siralama, serbest ticaret
sistemi uygulanan bircok iilkede, mudileri koruyucu kanunlar ortaya atildig
icin olduk¢a mantiki olarak kabul edilebilir.

Liberal bir ekonomik sistemde, bankalar halkin tasarruflarim yoneten bir
kurum olarak rol oynarlar. Hiikiimetin genel olarak borglanan bir miiessese
oldugu gozoniinde tutulursa, banka fonksiyonlarimin siralamasmda hiikiimet
fonlarinin yodnetim ve idaresi ikinci sirada yer alir. Bu gercek gdzoniinde
tutulmaksizin, gerektiginde kamu fonlarinin yatirildigi kurum olmak banka-
larin gorevlerinden biridir. 1lave olarak, biiyiik Isvicre bankalarimin, kal-
kinmakta olan iilkelerin mevcut likid varliklarinin bir kismim ellerinde bu-
lundurduklarini, bunun da Isvicre Frangi’'na kars: olan diinya ¢apmndaki gi-
venin temelini olusturdugunu sdyleyebiliriz. Bazi lilkeler, ekonomik agidan
daha yararli alacagi kanisiyla, yatirimlarim dolar, D-Mark ve Isvicre Frang:
olarak yapmay1 tercih etmektedir.

Bankanin mudilere karsi olan sorumlulugunun en onde gelmesinin ne-
deni igin birgok sebep gosterilebilir. Sayet banka, mudilere karsi yiikiimli-
liklerini yerine getirmiyor, ddeme giicliikleri ile karsilasiyor, hatta ddemi-
yorsa bu bir serbest pazar ekonomisi i¢in ciddi sorunlar yaratabilir. Boyle
bir durumda borglanacak olan kisi ve kurumJar mali agidan giic durumda
kalaLilecek:eri icin, bu duruma diisen bir banka kisa devrede vermek lizere
oldugu kredi ve borg¢lar:1 durdurmahdir. Bir bankanin yikimi, serbest ticari
sistemde meydana gelen en kotii durumlar kategorisine girer. Ekonomide
yavaslamanmn 1930’larin duraklamasina kiyasla simdiye kadar belirli sinirlar
iginde tutulabilmesinin ana nedeni, bankalarin temel endiistriyel sektorierde
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vukubulan ekonomik c¢alkalanmalarda sarsilmadan ayakta kalabilmis ol-
malaridir.

Kredi Politikast ve Rezervlerin Meydana Gelmesi:

Bankalarin mudilere karsi olan sorumluluklar1 aynt zamanda kredi po-
litikalarini da etkiler. Bankalar borg verirken tiimiiyle diledikleri gibi hare-
ket edemezler. Bankaciligin temel kurallarina daima uymalar:1 gerekir. Bu
kurallarin basinda, bankalarin likiditesinin, bor¢ vermedeki ve para yatirma-
daki vadelerin ayarlanmasi (armonize edilmesi) yani diger bir deyisle uzun
vadeli yatirimlarin asiri olarak kisa vadeli borg¢lanmalarla finanse edilme-
mesi kurali gelir. Oz Kaynaklar ile bor¢ alinmis fonlar arasindaki orantinin
uygun bir olgiide tutulmasi biiyiik 6nem tasir. Bunlara ildve olarak, banka-
nin verdigi borcun sonug olarak 6denmeme durumu gibi bir operasyona gir-
mesini yasaklayan korunma kurahna da énem verilmelidir. Bankanin, sosyal
yiikiimlii ticari faaliyetleri kendisini rezerv formasyonunda da ortaya koyar.
Rezerv seviyesi yiiksek oldugu ol¢ciide, bankanin aktif, risk goze alabilen ve
milli ekonominin gikarlarina uygun bir kredi politikasi uygulayabilmesi daha
kolaylasir. Fakat, uygun bir rezerv hacmi ancak banka yeterli derecede ka-
zang sagladign ve hiikiimet asir1 vergi koymadigi takdirde birikebilir. Agwr
vergi uygulandiginda rezerv olugsumu belli bir ncktada durabilir.

Cogulcu Bankacilik Sistemi Durumu :

Pazar ekonomisinde, serbest rekabet, bankalarin faaliyetlerinin halkin
yararina olmasini saghiyan en iy1 garantidir. Sayet «kredi» ekonomiyi yiirt
ten kuvvet ise bankerler, riskleri iizerine almahdirlar. Bu agidan ele alin-
diginda, rekabet, her sektériin yararlanmasini saglar ve ayni zamanda sos-
yal sorumlulugun bekgisi olarak rol oynar. Bu faktor cogulcu bankacilik
sisteminin avantajlarim igerir. Monopol bir bankanin ortaya g¢ikmasin dnle-
mek icin de degisik yapida ve degisik hedef ve amaclara sahip bircok ban-
kacilik miiessesesinin ayni zamanda islemesi gereklidir.

Menkidl Kiymetler Sektoriinde Sorumluluk :

Sermaye piyasasi, bankalarin sosyal sorumluluklari acisindan 6nemli rol
oynayan diger bir ekonomik sektérii olusturur. Burada en gasirtan faktor bu
sorumlulugun gercek pratikte aldig1 seklin Yeni Diinya ve Avrupa’daki fark-
hhgidir. Ornegin, Kuzey Amerika’da bankalarin sermaye piyasasina el uzat-
malar: ¢ok kat: kanunlarla kisitlanmistir. Halbuki bu faaliyet Avrupa’da ¢ok
kat1 olmayan kanunlara dayanir.

Burda oncellikle «stihbarat» problemi ile karsilasilmaktadir. Baz1 kisiler
ayni anda degisik idari kurullarin ve komitelerin iiyesi oldugunda, bir kuru-
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lusun planladig projeler hakkinda diger bir kurulus daha onceden bilgi sa-
hibi olabilmektedir. Profesyonel ahlak yasalar1 bu kisilerin, bildirdiklerini,
sermaye piyvasasinda kar saglamak amac: ile kullanmamalarini 6éne siirer.
Cesitli ortakliklar arasindaki sirket dahili anlasmazhklarla ilgili olarak veya
toplu ticari muamelelerde, 6rnegin, bir bankanin bir sirketin bu bankaya
olan borcunun 6denmesi amaciyla bu sirketi tahvil ihracina zorlamasi gibi
bir durumda, bankanin oynayacag rol bircok zaman tartisma konusu ola-
bilir. Daha 6nce de kahsedildigi gibi A.B.D. de sermaye piyasasi ¢ok kati
kanunlarla ydnetilmektedir. Bunun sebeplerinden biri bu iilkede yaygin olan
kapitalizm ve buna bagh olarak genis dlciide menkul kiymetler elde tutul-
masidir. Avrupada bu sektordeki faaliyetler lizerinde az sayida kanun ve
benzeri kisitlamalar olmasi, bu nevi ticari operasyonlarin borsa simsar1 veya
benzeri aracilar tarafindan degil, genis 6lciide bankalar tarafindan yapil-
makta olmasina dayanabilir. Kanimca, sermaye piyasasi operasyonlarinin
kat: kanunlara bagl olmasi iyi isleyen bir serbest ticari sistemin yararmnadir.
A.B.D.'de ralen gecerli olan kanuni uygulamanmn kisa zamanda Avrupa’da
da uygulanabilecegi diisiiniilebilir. Zira ticari faaliyetlerin bu kesiminde hig
bir otomatik engel mevcut degildir. Daha az sorumlu bir yol izleyen bir
banka kendi hatalarimin cezasini gekecektir, fakat bu siire icinde ¢ok zarar
dogmus olabilir.

Orijini Belli Olmayan Paralar Sorunu:

{

Son olarak, orijinleri k=sin belli olmayan sermayeler alaninda bankala-
rin sorumluluklarina da deginmek gerekir. Ozellikle belirtmek isterim ki bu,
sadece Isvicre'de degil. diinya cavinda bir problemdir. Bir banka igin, gelen
paranin orijini hakkinda tereddiit, tanminmis, bilinen sahislarin bir bagka
3. sahis adina para yatirmalar ile dogmaktadir. Diger olasihk da yeni sir-
ketler kurulurken dogmaktadir. Tutumunda gururlu bir banka, tabii olarak
orijini tereddiit uyandirici parayr kabul etmez. Fakat gelen paramn kesin
orijininin saptanmast her zaman ve tiim bankalar i¢in gecerli sorundur. Bu
nedenle, bu sorun sadece milli acidan ele ahindiginda degil, milletlerarasi bir
isbirligi naticesi g¢5ziimlenebilir. Isvicre, paranin orijinini saptama konusun-
da daha acik bir politika izlemek lizeredir. Biz bu ilerlemeyi memnuniyetle
karsiliyoruz. Ciinki biz bu nevi paralarin bizim smnirlarimiz igcine gecmesini
onlemek icin gercekten ilgiliyiz.

(*) Union Bank Of Switzerlandin Yénetim Kurulu Baskan: Bay Philippe de
Weok'in Milletleraras: Sosyal Etiidler E_nstitiisiinde yapmi§ oldugu konusmadan
Ozetlenmistir.
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— Bircok isgtren i¢in haftada 40 saat ¢alisma heniiz gergeklesebile-
cek gibi gbriinmiiyor.

Merkezi Cenevre'de bulunan Uluslararast Cahsma Orgiitii (ILO)
altmis lilkede siirdiirdiigii incelemelerde, ozellikle gelismekte olan iil-
kelerde haftada 45 veya daha fazla siire calismanin genellik gosterdigi
belirtilmistir.

Gercekte sanayi kollar1 arasinda haftalik calisma siiresi gereksin-
mesi lilkeden lilkeye farkliliklar gostermektedir.

Ornegin yiyecek sanayiinde Ekvator’da ortalama 58, Giiney Kore'de
47, trlanda’da 46 saat calistimaktadir.

Yeralt1 maden islerinde Filipinler’de 49, Hindistan’da 48, Amerika
B. Devletleri’'nde ise haftada 42 saattir ¢alisma siireleri.

Ancak sanayilesmis iilkelerde calisma saatlerinin kisaltilmasi yolun-
da ¢alisanlardan gelen israrl bir tutum gozlenmektedir.

Son on yilda haftalik calisma siireleri ortalama 40 saate gerileyen iil-
keler arasinda A. Birlesik Devletleri, Yeni Zelanda ve Finlandiya dnde
geliyor.

Danimarka 1966 yilindan itibaren haftalik ortelama calisma stiiresi
40 saatten az iilkeler arasinda yer alirken simdi 33 saate kadar gerite-
mistir.

Belcgika'da ve Japonya'da ise ortalama ¢aligma saatleri -son yillik do-
nem dikkate alinirsa- hizla diismiistiir. Ornegin Japonya’'da 1966’da 45 saat
iken simdi 39°dur.

(International Management Ekim 1977)

— Enflasyon ofammn azalma yoniinde gelisme gostermesine kar-
sin Amerika B. Devletlerinde ticaret dengesinin kronik hale gelen agik-
lar verdigi gozlenmektedir.

Ekim 1977'de ihracatta rekor diizeye c¢ikildigr halde acik 1,7 milyar
Dolar clmus ve yillik tutarin 19.3 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir.

Siiregelen ticaret acig1 dolarin degerini 6nemli dl¢lide etkilemektedir.
Gergekte dolarin deger kaybi petrol fiyatlarim yiikselme egilimine soka-
rak, liretici olmasina ragmen petrol ithal eden Amerika'y1 da gii¢ duru-
ma sokmaktadir.
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Orta Dogu'da cesitli {ilkeleri ziyaret eden Birlesik Devletler Hazine
bakam Blumenthal’e refaket eden gazetecilere bir deme¢ veren Kuveyt
Maliye Bakan1 Abdiill Rahman :

«Dolarin degeri OPEC fiyat kararini etlkilevecektir. Ciinkii petroltimiiziin
satinalma gliciintin diismesini istemiyoruz:» demigtir.

Son zamanlarda gozlenen husus dolarin Yen, Isvicre Frank1 ve hiark
karsismda hizli deger kaybidir.

Diger yabanci paralara karsi ise dolar ¢zellikle bir yil éncesine go-
re, oldukc¢a iyi durumdadir ve Kongre Carter’in enerji programini kabul
ederse daha da kuvvetlenecektir.

(Newsweelk 7.11.1977)

— A. Birlesik Devletleri Hazine Bakan Blumenthal, Orta Dogu ve
Avrupa’da yedi lilkeyi icine alan ve iki hafta siiren gezisinden dénerken
kendisiyle yapilan bir roportajda ozellikle petrol lireten ve ihrac eden
tilkelerin Aralik 1977°’de yapacaklar: toplantiya, bazi siyasi ve ekonomik
hususlara iligkin goriislerini aciklamistir.

«Petrol ireten ilkelerin bir araya geldiklerinde ne olabilecegini ke-
sinlikle sdylemek miimkiin degildir. Bundan 6nce Suudi Arabistan diger-
lerine karsi yer almstir.

Bu kez Iran ve Kuveyt’de tiiketici iilkeler agisindan ekonomik ve po-
litik tehlikeleri veya en azindan bu yondeki gelismeleri gorebiliyorlar.
Kararlarinin petrol fiyatini artirmamak yolunda olmasi iyidir».

«Dolarin son aylarda zayiflamasi ve diinya capinda gelisen, yaygin-
lasan ve Onlenemeyen enflasyon ziyaret ettigim iilkelerde goériismelerim-
de agirhk kazanmistir.

Arap iilkeleri petroliin satinalma gilicinli korumak istiyorlar. Ancak
fiyat ar{iriminin, Birlesik Devletlerin ticaret ac¢igini biiyiitecegini ve do-
larin zayiflamasini sonug¢landiracagini da anlhiyorlar.

Aym zamanda, fiyat artirilmazsa, Baskan Carter’in halkina enerji
programini sindirebilecegini ve Orta Dogu’ya barisin gelmesine yardimcl
olunabilecegini de biliyorlar».

«Peatrol iireten lilkelerin oldugu kadar Bat: Almanya ve italya gibi
Avrupah miittefiklerimizin de arzusu kesinlikle uygulanacak bir enerji
programi ve ona bagh olarak petrol ithalatimn azaltilmasidir.

Bu yondeki basari1 onlara ddemeler dengemizin iyilesmesi igin gi-
ven verecektirs.

«Gelismis ve sanayilesmis iilkeler ciddi program ve 6nlemlerle yeni
yilda ekonomilerini kontrol altina alabileceklerdir, sanirim.

% 4-4,5 oraninda kalkinma hizina ulagiimasi miimkiin olabilir ki, bu
yil bu hiz ortalama % 3,5°tur.

(Newsweek 14.11.1977)



— Avrupa llkelerindeki tekstil krizi onemli boyutlara ulasmstr.
Tehlike az geligmis Ulkelerden kaynaklanan ucuz ithalattir. ithalat son
dort yilda % 80 oraninda artmis ve tekstil endiistrisinde 500 bin igcinin
acikta kalmasini sonuclandirmistir.

1973’te yapilan bir anlasma (Multi-Fibers Agreement) ile iplik, doku-
ma ve konfeksiyon gibi {iriinlerin ithalatinda yilik % 6 oraninda bir artig
ongoriilmisse de, gerek evvelce yapilmis anlasmalarin devam etmesi ge-
rekse % 6’lik simirlama getiren yeni ikili anlasmalarin gecikmesi, uygu-
lamada etkili sonuglar alinmasini engellemistir.

Simdi Avrupali’lar 1973 anlasmasmi yenileyerek ihracatgl tlkelere,
lirlinler itibariyle ayirim getirmeden umumi bir % 6'lik ihracat artisa
lizerinden anlasma Onermektedirler.

Aksi bir gelismenin ise tekstil endiistrisinde yeniden 1,6 milyon is¢i-
nin acikta kalmasint dogurabilecegi diisiiniilmektedir.

Nitekim bu sonucu anlagsmanin derhal yapimamas: halinde esasen
son derece zarar gormiis endiistrinin 6nemli hiikiimet yardimina ihtiyag
gosterecegi eksperlerce belirtilmektedir.

Avrupa Ekonomik Toplulugu gerekli énlemleri alamazsa tekstil sa-
nayiinin on yil daha yasamasi siiphelidir denilmektedir.

Avrupa tekstil endiistrisinin zayif veya rekabet edemez durumda ka-
lisinda baslica faktdr gercekte yiiksek l:apasitedir.

Ornegin kita capinda iplik iiretiminde ¢nder italyan Montefibre fir-
mast son iki yilda 180 bin ton (metrik) iiretim kismasina gitmis ve hii-
kiimetinden, 1972’de israr {izerine giristigi tevsiinden otiirii bugiin ortaya
¢tkan 80 milyon dolar zararini istemistir.

Fransa'da da iinlii Rhione-Poulenc firmas:1 dokumada 1975'de 46 mil-
yon, 1976’da 115 milyon dolar kaybetmis ve bu yl igci sayisiu 13700°e
indirmistir.

Rayon iiretimine son vererek igci sayisim 9000'e kadar diisiirmeyi de
planlamaktadir.

Almanya’da Hoechst, 1977 ilk yaris: igin iplik alaninda 47,8 milyon
dolar zarar bildirmistir.

Ingiltere ise kit’a dostlarina ve ortaklarina nazaran Sterlin’in deSer
kaybindan 6tiirii daha rekabet edebilir durumunu koruyabilmigse de yakin
gelecekien endiistri agisindan endiselidir.

Avrupa Ekonomik Toplulugu iiyeleri, tekstil endiistrisinin korunabil-
mesinde umutlarini yeni anlasmaya baglanug gériiniiyorlar.

(Business Week 31.10.1977)
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ginimiizin en modern teknolojisini uygulayan
fabrikalar gurubuyla,iiretim yontemleriyle
uretim ve istihdam hacmiyle, Bati normlarini asan kalitesi
Bati tulkelerine yaptifi ihracatiyla,
kendi alaninin erisilemeyecek onderi ve
ulusal sanayimizin bir yuz akidir.
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DEVALUASYCON VE GELIR DAGILIMI

. GENEL KAVRAMLAR
1. Doviz Kurunun Tanimlanmasi

Déviz kuru veya kambiyo kuru, yabanc: paralara - dovizlere - mahalli pa-
ra ile bicilmis bir bedel veya fiyattir. Bir Amerikan Dolar1 19 TL. s1; bir
Bat1 Alman Mark: 9 TL. si1 eder gibi...

Piyasa ekonomilerinde her malin fiyat: gibi d6vizin fiyat: da, ekonomide
dovize karst olan toplam talebe ve cesitli fiyat kademelerinde olacak toplam
doviz arzina gore belirlenir; eski deyimle toplam doviz arz ve telebine gire
taayyilin eder. Karsimizda klasik anlamda bir doviz arz ve talep egrisi var-
dir. iki egrinin kesistigi nokta dovizin fiyatini, yani doviz veya kambiyo ku-
runu belirler. (Bakiniz Tablo I)

TABLO I

Biéviz Kuru
(Radalli pare = bir birim déviz)

Teplam Dévis
Armsi

Teplam Davia
Talebi

Dévis
> Miktar:

Bu noktada ekonomide doviz arzi ile doviz talebi birbirine esittir ve dig
ddemeler dengededir. Kisaca; ekonomide toplam ddviz arzi ile toplam doviz
talebinin kesistikleri noktaya gore belirlenen ddviz kuru aym zamanda bir
Denge Kurudur. Bu kur toplam doéviz arz ve talebini, dolayisiyle memleketin
dis gelir ve giderlerini dengeye getirir (1)

(1) Konunun ayrintili bir tartigmas: igin bkz. Kurdas Kemal: Kambiyo kuru po-
litikas: ve Tirkiyenin iktisadl gelismesi, Dis Ticaret ve Ekonomik Gplismg,
Ekonomik ve Sosyal Etiitler Konferans Heyeti yaymn Istanbul 1860 S. 385-410.



2. Dence Kurlari

Bir piyasa ekonomisinde, tcplam doviz arz ve toplam doviz talebinin
denge kurunu belirlemesinde bazi ayirimlar yapilabilir

1) Bir memleket sermaye ve déviz rezerv hareketlerinin toplam doviz
arz ve talebi {izerinde her hangi (miisbet, menfi) bir etki yapmasina miisaade
etmeyerek; yani bu iki kalemdeki degismeleri kendi aralarinda dengeleyip,
toplam doviz gelir ve giderlerinin Dbiitiinliyle piyasaya yansimasindaki her
tiirlii sinirlama ve kentrollar: da kaldirarak, déviz kurunun dis 6demeler den-
gesinin cari iglemler boliimiinii dengeye getirecek sekilde toplam arz ve ta-
leba gore serbestce belirlenmesine miisaade edebilir, veya kuru o sekilde
Lelizler. (2)

Goriilecegi gibi bu ihtimalde bahis konusu olan ekonominin normal isle-
yisinden yzni milli gelirin yil iginde yaratilmasindan doZan toplam doviz arz
ve talebinin (Uretim tiiketim ve yatirim icin olan toplam talep); sermaye ve
rezerv hareketleriyle, kambiyo, dis ticaret kontrol ve sinirlanmalariyla et-
kilenmeksizin, doviz kurunu serbestce belirlemesidir. Boyle bir kur dis dde-
meler dengesinin cari islemlerini dogal ve otomatik olarak dengcye getirir.

Sermaye hesabinda bir fazlalik olursa bu doviz rezervindeki artigla veya

(2] Bir memleketin dis 6demeleri bes ana hesaptan veya bolimden olusur:
1) Ithalatla-thracat: kapsiyan Ticaret Dengesi,
2) Gorinmeyen kalemler hesabi,
3) 1 ve 2 nin net sonuglarint yansitan Cari Islemler Hesab: veya Dengesi,
4) Sermaye Hareketleri,
5) Rezerv Hareketleri.

Ticaret dengesi ile goriinmeyen kalemler hesabi, genel deyisle Cari igler-
ler Hasab: veya Dengesi ekcnominin isleyisinden, yani milli gelirin y1l iginde
tretilmesi, paylasilmasi, tiketim ve yatirimda kullanmilmasindan dogan ado-
viz hareketlerini kapsar veya yansitir. Sermaye ve Rezerv Hareketleri ise
birer [inansman hesabidir. Cari islemler hesabindaki agizin hangi kaynak-
lardan karsilandigini veya cari islemlerde bir fazlalk varsa bu fazlahgin han-
g: kaynaklara gittigini gosterirler

Muhasebe tekni&i agisindan (cari islemler dengesi acgif: veya fazlas1) +
(sermaye hareketleri acigr veya fazlasi) 4 (rezerv hareketleri agig1 veya faz-
las1) daima sifir (0)’a esittir. Bu bakimdan déviz kurunun tanimlanmasimnda
biatiin bu kalemleri déviz arz ve talebini belirlemehte birlikte diisinmek bir
mana tasimaz. Bir memleketin dis 6demeleri daima dengzdedir: binanaleyh
doviz kuru da daima dengededir, demek gibi, manasiz bir Tautology olur.
Déviz kurunu tanimlama ancak ceri islemlerle sinirlandirildig:, sermaye Ve
rezerv hareketleri birer finansman kalemi olarak ele alindig1 zaman bir ma-
na ve ekonomik analize elverisli bir referans noktasi verir.

Sermaye hareketlerinden bazi kalemleri, denge kurunun tanimlanmasm-
da toplam déviz arz veya talebine dahil etmek, tabii daima tartigilabilecek
bir konudur. Fakat biz burada, yazimzin ana hedefine yardimci olma agt-
sindan béyle bir inceleme ve tartismaya girmelkle de bir fayda gormuyoruz.



aksi ihtimalie sermaye hesabinda bir acik varsa bu déviz rezervindeki azalig-
la karsilanir. D6viz rezervi, ayrica, toplam déviz arz ve talebinin isleyisin-
deki mevsimlik inis, ¢ikislar ve spekiilatif hareketleri de énlemekle, diizalt-
mekle gorevlendirilir.

2) Yukaridaki ihtimalde toplam déviz arz ve talebinden bahsedilirken
glimrik duvar1 ve .disarida calisan iscilerle cair vatandaslarin mamleketa
gonderecekleri dovizlerin (3) arz ve talep iizerindeki mulhtemel etkilerine
deginilmemistir. Oysa ki giimriik duvar: ddviz talebini sinirlar; disaridan
gelen isci dovizleri ve benzer gelirler de disaridan iceriye bir kaynak trans-
feri olup GSYIH’ya bir katkidir ve dbviz arzir1 artirir. Denge kurunun saf
nazari belirlenmesinde bu iki faktériin ve benzer faktoérlerin etkilerini de dik-
kate alarak bir tanimlama yapmak ve cna gore daha saf bir denge kuru
tanimi olusturmak miimkiindiir. Giimriik duvar1 doviz ialebini azalttigina go-
re, eger isci dovizlerinin ve benzeri faktorlerin net sonucu doviz arzinda bir
artis ise, bu sekilde, bulunacak bir denge kuru: birinci kisimdaki denge ku-
rundan (4) mahalli para ile daha yiiksek bir denge kuru verir. Ornek olarak
birinci ihtimalde denge kuru 25.— TL. = 1 U.S.$ ise, ikinci ihtimalde Denge
kuru 30.— TL. = 1 U.S.$ olur. Giimriikk duvar1 ve isci ddvizleriyle benzer
faktorleri dikkate alarak yapilacak bir tanimlamadaki denge kuru daha saf,
daha dogal ve desteksiz bir denge kurudur (Dogal Denge kuru). Buna karsilik
bahis konusu faktérleri dikkate almayarak yukaridaki (1) isaretli bentteki
¢erceve dahilinde bulvnacak bir denge kuru daha gercekci bir denge kuru
olur. (GERCEKCI DENGE KURU). Asagidaki incelemelerimizde biz Denge
kurundan bahsederken, fazla ayirmalara ve inceliklere gitmeden Gergekci
Denge Kurunu kastedecediz. Yalmz su noktayl énceden belirtelim; Gercekei
Denge Kuru aslinda Dogal Denge Kuruna nazaran giimriik duvari ve net is¢i
dovizleri girdileri ve benzer net katkilarla decteklenen. bu acidan mahalli
paraya yabanci paralar driinde do®al halinden daha viiksek dederlenme im-
kanini veren bir kurdur. ilerde kullanacagimz bir deyimle gercekci Denge
Kuru, Do%al Denge Kuruna nazaran, (Ozellikle Tiirkiye icin) daha fazla
degerlenmis bir kur durumundadir.

3. Doviz Pazarincdaki Rekabet

Kambivo veya doviz pazarl, klasik iktisadin tam rekabet i¢in belirledigi
sartlara en ¢ok yaklasabilen pazarlardan biridir:

— Dbviz pazarindaki alis-veris konusu mal. yani doviz. birbirinin ayni-
dir; birbirine esit ve benzer parcalara boliinebilir ve birbiriyle rahatca de-
gistirilebilir. Gerci déviz kazanabilmek igcin her iiretici baska bir mal veya
hizmet itirctir; fakat sonugta bu degisik mallar ve hizmetler dis aleme su-
nularak karsihiginda doviz kazanilir ve kambiyo borsasina birbiriyle tama-

(3) ve mallarin da.
(4) Gimritk himayesi ve is¢i dovizleri girdilerini iceren kurdan.



men ayni, karsitikli degistirilebilir, ve esit pargalara bdliinebilir olan bu dé-
vizler sunulur. Alicilarin talep konusu da, birbiriyle aym olan bu dovizlerdir.
Alicilar buradan sagladiklar1 dovizlerle, sonradan dis alemden degisik, ce-
sitli mal ve hizmetler elde ederler.

— Déviz pazarinda, doviz satanlar da, doviz satin alanlar da siirsiz de-
necek kadar coktur. Bu pazarda ister satici ister alic1 acisindan pek nadir
hallerde oligopolist veya ozellikle monopolist bir durum goriiniir. Petrol lre-
ten az gelismis lilkeler disindaki memleketlerde déviz lireten sektdr binlerce
cittciden, sanatkardan, sanayiciden... tesekkiil eder. Doviz alicilari da ko-
caman bir ithalatct sektor, sanayi kuruluslari, disa seyahat yapan binlerce
kisidir.

Kisaca, doviz pazar: tam rekabet sartlarina en ziyade yaklasabilen pa-
zarlardan biridir ve bu pazarda, dovizin fiyatin'n yani doviz kurunun; rezerv-
lerin yardimiyla spekiilatif ve/veya mevsimlik hareketler notralize edilerek,
ekcnominin normal isleyisinden dogan toplam diviz arz ve talebine gore ser-
bestce olugsmasina imkan verilirse; teorik iktisadin tam rekabet igin tamm-
ladig1 faydalardan en genis sekilde yararlanmak miimkiin, olur. Ozetle, boyle
bir ¢ercevede, ekonomi disa doner ve doviz uretimi, marjinal maliyet, mar-
jinal gelire esit olana kadar genisler, biiytir: Kaynaklarin dagilimi ve kulla-
niminda rasyonalizasyon saglanir. Ekonomide verimlilikle refah azami dii-
zeyine c¢ikar.

Ekonominin normal isleyisinden dogan toplam déviz arz ve talebine gore
bulunacak bir denge kuru, ayn1 zamanda memieket ici fiyat diizeyi ve dola-
yisiyle i¢ verimlilikle dis alem fiyatlar: arasinda muadeleti (benzerligi veya
mukayese edilebilmeyi) kuran bir bagdir. Denge kuru i¢ fiyatlarla dis fiyatlar
arasmda dengeyi ve baglantiy1 kurar. Denge knrunun bu hayati gorevini bir
ornek yardimiyla agiklayalim :

Farz edelimki; Almanya’da bir mahn fiyat1 1 DM’tir. Ayni1 mal ayni ni-
teliklerde Tiirkiyede'de iiretilmektedir. Eger denge kuru 1 DM =8 TL. olacak-
sa bu malin Tiirkiye’deki fiyat1 (8 TL. + Almanya’dan Tirkiye’ye nakliye ve
sigorta giderleri + Giimriikler...) in toplamindap fazla olamaz. Clinkii, bu tak-
dirde ithal mal yerli maldan ucuz hale gelir, itbal talebi artar, ithal talebinin
yiikselmesi doviz talebini arttiracagindan Denge kuru 8 TL. = 1 DM’da kala-
maz. Yiikselmeye baslar. Bu yiikselme bahis kenusu malin i¢ ve dis fiyatlari
arasindaki muadelet kurulana kadar devam eder. Genel bir deyimle Denge
kuru, i¢ fiyatlarla dis fiyatlar arasmda mukayese ve yaklasik benzerligi
— muadeleti — sagliyan bir bagdir.

Yukaridaki aciklama ve drneklemeden ¢ikarilabilecek onemli bir sonu¢
vardir :

Bir memlekette Cari Islemler Hesab1 dengede ve kambiyo kuru gergekcei
bir denge diizeyinde iken, bir enflasyon veya bagka bir nedenle i¢ fiyatlar
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dis alemden daha hizli bir diizeyde yiikselmeye baslarsa, kur da degismek
ve yikselmek zorundadir. Bu ayarlanmaya miisaade edilmezse kur gergek-
¢iligini ve denge kuru olma niteligini gittikce kaybeder. Dig édemelerin Cari
Islemler Hesabi acik verir ve i¢ fiyatlarla dig fiyatlar arasindaki bag, muka-
yese edilebiime olanagi, giderek kopar.

4. Kur Politikkasinin Cesitleri "

Denge kuru agisindan degerlendiginde, memleketlerin izleyebilecekleri
kambiyo Luru politikalar: iic genis kategoriye boliinebilir :

a) Denge Kuru Politikas

Bir iilke kambiyo kurunu Denge kuru diizeyinde tutabilir. Bu tutus dal-
gali bir kur politikas1 icinde olabilecegi gibi; icabina gore sik sik revalile
veya devaliie edilerek denge kuru diizeyine getirilen sabit bir kur sistemi
icerisinde de gerceklestirilebilir. Dalgali ve sabit kurlarin da cesitli varias-
yonlari olabilir (5).

Kambiyo kuru politikasin1 denge kuru diizeyinde yiiriiten bir memlekette
dis ddemeler dengesinin cari islemler hesabi denge i¢inde bulunur. Sermaye
hareketlerinde bir fazlalik olursa bu fazlahk doviz rezervlerinde bir artigla
karsilanir. Aksi olarak Sermaye Harcketi hesabi acik verirse bu acik doviz
rezervlerindeki bir azalisla finanse edilir.

Denge kuruna uygun olarak yiriitilen bir doviz kuru politikas: doviz
kazanan sektirlerle dovizi tiiketen sektorler arasinda, gelir dagilimi agtsin-
dan nétr ve adil bir politikadir. Bu sistemde, doviz kazanan sektorler, do-
vizlerinin piyasada getirebilecegi azami degeri, yani gercek piyasa fiyatim
alirlar. Ciinkii denge kuru dévizin gercek piyasa fiyatidir. Dovizi kullananlar
veya tiiketenler de bu fiyat: éderler. Her iki genis sektor de piyasa sartlarina
gore haklar1 olan muameleye tabi tutulmus olmaktadirlar. Gelir dagihimina
piyasanin isleyisi ve icaplar1 disinda bir miidahale yapilmamaktadir. Dévw:
pazari tam rekabet sartlarina en ziyade yaklasan bir pazar oldugundan, Den-
ge kuruna gore bu pazarda belirlenen gelir dagitiminda kaynak kullani-
mina ve adalete en uygun bir dagihm oldugu kabul edilebilir..

Denge kuru politikasi, doviz iiretenlerin hakkin1 tam verdiginden bu sek-
torii tesvik eder, ekonomiyi disa scilmaya yoneltir, hi¢ olmazsa disa agilmaya
bir engel koymaz; Sanayilesmeyi, ekonomik gelismeyi, mukayeseli avantaj-
lardan yararlanmay: da on plana getirerek, dogal, sagbkh seyri icinde yu-
rimeye birakir. Doviz tiiketen sektorleri de 6zel olarak tesvik etmediginden,
ekonominin doviz tiiketimi acisindan diga doniikliiglinii dogal, normal sartlar
ve Olciiler icinde tutar.

(5) Bakimiz. Finance and Development June 1977 Vo. 14 No. 2 Heller Robert H.
Choosing an Exchange Rate System.



b) Az Degerlenmis Kambiyo Kuru Politikass

Bir memleket kambiyo kurunu, denge kurunun istiinde tespit edebilir ve
oyle tutar. Ornek olarak: Denge kuru 30 TL. = 1 U.S.$ iken fiili kambiyo
kuru 35 TL. = 1 U.S.$ olarak kabul edilir. Goriilecegi gibi bu tip bir kur po-
litikasinda mahalli para, yabanci paralar — ddvizler — karsisinda daha di-
sik bir degerle degerlenmektedir. Onun igin Iktisat dilinde bu tip kambiyo
kuru politikalar1 Az Degerlenmis Kambiyo Kuru (under valued exchange
rate) adiyla amlr.

Kambiyo kuru az degerlenmis durumda olunca o memleketin cari islem-
ler dengesi fazla verir. (Bakimz: Tablo II).

TABLO II
Déviz Kuru (Mahalli para =
A »ir birim dévia
Toplam Dévlisz
\ Arzy
43 Defer- —— >
lemmig Kur ) *:
| |
| |
Dengs Euru 1 |
|
I
|
|
T
Teplam Divia
Taledi

Dévia
SNiktara

Cari I
glemlerdekl Ful_ajhl:
- ~

Bu fazlalik ya sermaye hareketleri hesabindaki bir acikla — Yani disa-
riya sermaye ihraciyla — veya doviz rezervlerinde bir artigla (6) kargilanir.
Az degerlenmis bir kambiyo kurunda, memleket ici fiyatlar dig alem
fiyatlarina kiyasla daha diisiik ve avantajh gériiniir. Dolayisiyle, az deger-
lenmis kambiyo kuruyla ihracat ve diger doviz kazanan sektérler dig alemde
ek bir rekzbet giiciine kavusturulmus olurlar. Bu durumda rakip memleket-

(8) Sermaye hesabindaki acikla ddviz rezervlerindeki artlsm gesitli  olgiilerde
birlikte olmas: da tabil mimkindir.
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ler ya kendileri bir devalilasyon yaparak veya kuru az degerlenmis olan
memleketi devalllasyona zorlayarak aradaki (kendilerine goére) haksiz reka-
beti gidermeye c¢aligirlar.

Az degerlenmig bir kambiyo kuru agikca., ihracatc: ve diger oviz ka-
zanan sektorler, kurulug ve kigiler lehine; ithalat¢, ithalatian yararlanan ve
genel olarak doéviz tiketicisi durumundaki sektorler, kurulus ve kigilerin ise
aleyhinedir. Cunki, az degerlenmis kambiyo kurunda, ddviz tirefen sektorle-
re Jovizleri karsihginda mahalli para ile normal piyasa sartlarinda sagliya-
bilecekleri azami degerden (denge kuru veya gergek piyasa fiyatindaan) daha
yiksek bir bedel verilmekte ve bu bedel déviz tiiketenlerden alininaktadir.
Az degerlenmis bir kambiyo kuru bir manada milli gelirin doviz kazanan. sek-
torier lehine yeniden bir dagitima tabi tutulmasidir. Bu durumun ihracati ve
doviz kazanan sektorleri tesvik etmesi dogaldir. Onun igin yeterince Lir siire
az degerlenmis kambiyo kuru politikasi izleyen memleketlerde yatirimlar, ta-
rim ve sanayilesme... kisaca biitin ekonomik faaliyetler disa doniik olarak
gelisir. Dogal ve kiltlurel sartlar imkan veriyorsa ortaya geligsmis bir turizm
sektérii cikar. Ithalatq1 ve diger doviz tiiketici sektorler ise gekiciligini kay-
bederler.

Dis pazarlara acik ileri sanayilesmis lilkeler genellikle az degerlenmis
kambiyo kuru politikas1 izlemeye 6zen gosterirler. Bu agidan aralarinda de-
vaml ve sinsi bir rekabet vardir. Her memleket biraz daha yiiksek devaliias-
yon yaparak kurunu az degerlenmis duruma getirip, dis pazardaki rekabette
Ustlinlitk kazanmaya calisir.

Uluslararas: Para Fonu esas itibariyle bu rekabeti bir diizene koymak
ve denetim altina almak icin kurulmustur. Fon, 1970 baslarina kadar gorevini
Bretton Woods’'da kararlastirilan sabit pariteler ve wllik konsiiltasyonlar
cercevesinde iyi kotli yapmaya caligmustir. 1970’lerin  baslarinda Bretton
Woods sisteminin ¢okiisii ve baglca ileri memleket paralarinin dalgalanmaya
birakilisindan sonra ise Fon, dikkatlerini, dalgali kur diizeni iginde paralarin
asir1 devulitasyonlarla uluslararas: ticarette haksiz rekabet sartlarinin yoz-
lagtirilmasini 6nleme konusuna yogunlagtirmis hulunmaktadir. Para Fonunun
son defa yeniden degisiklige arz edilen ana soziesmesinde bu nokta ve Ledef
ozel bir bicimde belirtilmektedir (7).

¢) Fazla Degerlenmis Kambiyo Kuru Politikas:

Bir iilke kambiyo kurunu Denge kurunun, yani gercek piyasa de-
gerinin altinda tutabilir. Ornek olarak denge kuru 30 TL. = 1 U.S.§ iken kur
15 TL. = 1 U.S.§ dir, denebilir; yani mahalli para yabanci paralar — doviz-
ler — karsisinda fazla degerlendirilebilir. Iktisat dilinde Fazla Degerlenmis

() Bakimiz. Finance and Development. June 1977/volume 14/Number 2. p 4
Surveillance Over Exchange Rates. o :
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‘kambiyo kuru adiyla tanimlanan bu politika (over valued exchange rate) so-
nunda cdig 6demelerin cari islemler hesabi agik verir. (Bakimiz: Tablo III).

TABLO III

Déviz Xuru
(Madalll pera = Bir dbiric divia)

- Toplam Dévias
//// Arsy
T e [ S U S ._____>\

Fazla Deger—
TR TS R T S o e R

/ BN
| ! ;\ Toplam Dévia

Taleki

: Déviz
| n L < o, HMiktar

Cari Iglemler Dengesi
Agiga

Bu acil. ya sermaye hesabindaki bir fazlalik ile yani yabanci sermaye
ithali, dis Lorclanmalar v.s. yoluyla veya doviz rezerveleri kullanilarak kar-
stlanir; finense edilir. Diger bir deyisle suni fazla degerlenmis kambiyo ku-
ru su vey2 bu sekilde disariya borglanilarak veya doviz rezervleri eritilerck
desteklenir, savunulur. Fazla degerlenmis suni bir kuru diger bir idame yolu
doviz giderleri lizerinde gesitli kontrol, sinirlama veya yasaklamalarin kon-
masidir. Kisaca, ticaret ve kambiyo kontrolleri hatali bir fazla degerlenmis
kambiyo kuru politikasinin dogal sonucu olur.

Fazla degerlenmis kur politikas: izleyen bir memlekette i¢ fiyatlar daima
dig fiyatlara kiyasla — bu kiyaslama fazla degerlenmis kurla yapildigindan —
daha kabark, yiiksek goriiniir.

Déviz kurunun fazla degerlenmisligi ¢ok belirginse, i¢c ve dis fiyatlarin
mukayese clanag biitliniiyle kaybolabilir ve i¢ fiyat diizeyi ile dis fiyatlar:n
hag1 kopabilir. Bu durumun dogal sonucu doviz tretiminin trkitiilmesi, za-
yiflatilmasy; doviz tiiketiminin ise tesviki, dolayisiyle d1§ 0demelerdeki ag!-
Zin bityiik, devamh ve kronik hale gelmesidir.

Fazla degerlenmis bir kambiyo kuru politikasi, dévizin, bunu kazanandan
(disarda cshsan isgiden, ihracatgidan, onun gerisindeki tarum ve sanayici
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kesimden, turistik tesis igletenlerden...) gercek piyasa degerinin — Denge ku-
runun — aliinda satin alinmasi ve bu diisiik fiyatla ithalatciya ve diger doviz
tiketenlere satilmasi1 olduguna gore, bu politika acik¢a doviz iiretenlerin
aleyhine, ddviz tiiketenlerin ise lehinedir. Diger bir deyisle, milli gelirin do-
viz tiiketenlerin lehine bir yeniden dagitilmasidir.

Déviz treteni magdur, déviz tiiketeni kazangh bir duruma getiren boyle
bir politikanin, uzun siire devami halinde, ekonomi iizerinde gesitli ve yaygin
zararlari clmasindan kacginilamaz. Bu olumsuz etkilerin bashcalarin séyle
ozetleyebiliriz :

— Boyle bir ekonomide ihracat sektorii gelisemez; giderek ekonominin
durgun ve bunalimh bir kesimi haline gelir. Déviz, ekonominin ve kalkinma-
nin devamh bir dar bogaz olarak belirir.

— Ihracata déniik sanayi kurulamaz. Ciinki) bu sanayii kurmak emniyetli
ve karli olmaz. Béylece ekonomi disa acilip i¢ pazarim genisletmek olanagin-
dan yoksun kalir. Oysa ki, ozellikle az gelismis hir iilke saglikli bir sanayiles
me icin, dar i¢ pazarmm asip disa acilmak zorundadir.

— Uzuan siire izlenen fazla degerlenmis bir kur politikasi sanayilesmeyi
ice, ithal ikamesine, yeterince genis hazir i¢ pazari olan tiiketim mallarina,
ozeilikle ithalatin yiiksek karlarindan yararlanmak icin ham ve yar1 mamul-
leri disardar: gelen sanayi kollarina ve montajciliga yoneltir. Ancak bu sekil-
de kurulacak zayif temelli sanayi de yasayabilmek icin bir takim ithal kisit-
lamalar1 veya kesin ithal yasaklan ile korunmak zorundadir. Ciinkii fazla
degerlenmis bir kambiyo kuru, fazla degerlenme derecesine gore, giimriik
duvarinin, yani giimriik himayesinin etkinligini azaltir veya bu himayeyi
tamamen kaldirir. (8)

— Turizm ve diger doviz kazanan sektorler gelisemez.

— Fazla degerlenmis kur politikasi, dis 6demeler dengesini devamli, kro-
nik aciklara siiriikleyebileceginden, memleket ddviz rezervlerini tiikettikten
sonra dis yardimlara, kredilere, bor¢lanmalara muhtag hale gelir. Giderek
biiyiik bir dis bor¢ biriktirir. Bu borclarin faiz ve ana para tdemeleri ayri
bir sorun olur. Agir bir dis borg¢ yiikii altinda. dis yardim ve borglara muh-
tac bir memleket dis politikasinda da handikapl: hale gelir ve zaman zaman
istemeyerek dis 6zgiirliigii ve hareket serbestisinden fedakédrhk etmek zo-
runda kalr.

— Buna mukabil fazla degerlenmis kambivo kuru politikasi izleyen bir
memlekette ithalatci ve doviz tiiketici diger sektorler devamh bir canhhk ve
hareket icinde bulunurlar. Ciinkii fazla degerlenmis bir kur politikas: ile bu
sektorler dévizi, gercek piyasa degerinin — Denge kurunun — altinda satin
(8) Denge kuru 30 unite mahalli para = 1 U.S.$, giimriik oran1 % 100 olan bir

memlekette, kuru 15 Gnite mahalli para = 1 U.S.$ diizeyinde tutmak, gim-
rik himayesini fiilen sifira (0) indirmek demek olur.
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alarak aciktan ve havadan kazang¢ saglamaktadirlar. Herkes ithalata ve déviz
tiiketimine yonelir. Kisaca, uzun siire izlenmis bir fazla degerlenmis kambiyo
kuru politikasi, ekonomik gelismede bir fren roliinli oynar; saglikli, dengeli
ve hizli bir sanayilesmenin aleyhine isler; ekonomide ciddi kaynak kayiplari-
na, haksizliklara, carpilmalara ve baska cesitli sakincalara neden olur.

Bilimsel bir ekonomik politikada, 6zellikle hizla sanayilesip kalkinmak
istiyen az gelismis bir ililkenin ekonomik politikasinda fazla degerlenmis bir
kambiyo kurunun hi¢ bir yerinin olmamasi gerekir. (9) Oysa ki cumhuriyetten
giinimiize kadar ge¢en uzun donemde, Tiirkive, kisa araliklar hari¢, hep
fazla degerlenmis bir kambiyo kuru politikas1 izlemistir. (10) Yakin geg¢mi-
simizde de Tiirkiye bir ara 1970 Agustos devalliasyonu ile, denge kuruna yak-
lasan bir kambiyo kuru politikasina donmiis; fakat 1973’ten itibaren siddetli
bir enflasyonist gelisme iginde kurunu sabit tutarak tekrar ve hizla bir fazla
degerlenmis kombiyo kuru g¢ergevesine avdet etmistir. Son dort yilda
(1974 - 77) Tirkiye asir1 fazla degerlenmis bir kombiyo kuru politikasinin
biitiin araz ve sakincalarini yeniden yasamaktadir.

5. Karaborsa, Kambiyo ve Ticaret Kontrolleri

Karaborsa, kambiyo ve ticaret kisitlamalar: ile kontrolleri fazla degerlen-
mis bir doviz kuru politikasinin dogal yan iiriinleridir (11). Fazla degerlenmis
ddviz kurunda toplam doviz talebi doviz arzindan fazla oldugundan cari is-
lemlar dengesi acik verir. Bu acik bir siire déviz rezervleri, dis borc¢lanma-
lar ve sair dis kaynak transferleri ile karsilansa da, bir noktada bu olanak-
lar tiikkenecek veya asgari talep fazlasini karsilayamiyacak bir duruma ge-
lecektir. Bu diizeye erisildigi zaman iktisadi politikay: yiiriitenlerin &niinde
iki segenek belirecektir :

(9) Bu fikre karsi «az gelismis bir Glke dis yardim ve sair kaynaklardan yarar-
- ‘lanmiyacakmidir» sorusu sorulabilir. Cevap agiktir. Yararlanabilir. Fakat 6-
nemli olan bu yararlanmamin, kambiyo kurunu fazla degerlenmis bir nok-
taya itmeden gerceklestirebilmesidir. Dis destekle kur, fazla degerlenmis bir
dizeyde tutulursa ekonomide dis kaynak transferinin faydalarina karsi
menfi faktor ve zararlar belirir. Kurdaki fazla degerlenmislik belirgin olur ve
uzun siire devam ederse, ekonominin kaybmmin kazancindan ¢ok fazla olma-
sl ise muhakkaktir. Yani dis yardim, her agidan diyeti olan bir nimettir.
Az. gelismis bir ekonominin, doviz kurunu fazla degerlendirmeden, dis yar-
dim ve kaynak transferlerinden nasil yararlanabileceginin incelenmesi bu
yazimin maksad1 disindadir, :
(19) Bakmiz. Kemal KURDAS; kambiyo kuru politikast ve Ekonomik Gells-
me. Age. '
(11) Sermaye hareketleri dikkate alinmazsa, kambiyo kurunu denge kuru dize-
g 'yinde veya az degerlenmis bir seviyede tutan bir memlekette, karaborsa, ti-
caret ve kambiyo kontrol sistemleri bahis konusu olamaz. Bunlara ihtiya¢
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Fazla degerlenmis kuru devaliie ederek denge kuru diizeyine c¢ikarmak
ve boylece dis ddemeleri dengeye getirmek veya doviz giderlerini azaltacak
kisitlama, yasaklama ve kontrollere bas vurup, toplam déviz talebini simirhya-
rak arz-talep dengesini bu yolla kurmaya ¢ahismak.

Ekonomik politikayr yonetenler ikinci secepegi benimserlerse bu takdir-
de bir kisim déviz talebi resmi kambiyo sistemi icersinde karsilanmayacak
demektir. Bu talep karaborsaya intikal eder. Fazla degerlenmis kambiyo ku-
ru sisteminde doviz {iretenler suni, diisiik ve haksiz kambiyo kurundan kag-
maya zaten istekli olacaklarindan, firsat bulununca bir takim déviz gelirleri
de karaborsaya intikal edecektir. Boylece karahorsada bir arz ve talep, do-
layisiyle de bir karaborsa kuru belirir

Karaborsa kambiyo kurunun, resmi kur ve ekonominin dig édemelerini
dengeye getirebilecek Denge Kuru ile fonksiyonel bir baglantist yoktur. Bir
memlekette cari islemler hesabi acik verdigi, yani resmi kur fazla degerlen-
mis durumda oldugu halde, déviz talebindeki asirilik, yani cari islemler den-
gesindeki acik ddviz rezervleri kullanilarak ve/veya dis bor¢lanmalarla, sair
dis kaynak transferleri ile tamamen karsilandig1 siirece bir karaborsa ve
karaborsa kuru tesekkiil etmeyebilir. (12) Bu takdirde ortada bir déviz ka-
raborsasi ve kuru yok diye resmi kuru gercekei kabul etmek dogru olma-
yacaktir. Resmi kurun fazla degerlenmis olup olmadiginin gostergesi ve is-
pat1 cari islemler dengesindeki aciktir.

Karaborsa ancak bu acik doviz rezervleri. dis borclanmalar ve baska dig
kaynaklarla karsilanamadif: zaman ortaya cikar ve kur, karaborsaya inti-
kal eden talevle oraya kacabilen doviz arzina gore, risk faktorii de dikkate
alinarak. tesekkiil eder. Karaborsa kurunun ortaya ¢ikmasi, resmi kurdaki
fazla degerlenmenin ileri bir noktaya vardiginin, ve dis borclanmalar, sair
dis kavnak transferleri ile rezervlerin resmi kurda ekonomideki asir1 ddviz
talebini karsilamaya yetmediginin ispatidir.

Karaborsa doviz kuru resmi kurdan muhakkak ki daha yiksek bir kur
olur. Fakat ne kadar viiksek olacagni. karaborsaya intikal eden déviz talebi,
buna karsihk orava intikal edebilen doviz gelirleri. yani karaborsa déviz arzi
tavin eder. Genel kural olarak taleo biiyiik arz kiiciikse kur yiiksek aksi hal-
de diisiik olur. Déviz gelirlerinin karaborsava intikali risksiz ve kolay ise — ki
buziiniin Tiirkivesinde isci dévizleri nedeniyle havle bir durum mevcutur. —
Karahorsava intikal eden taleo biiviik olsa dahi. karaborsa kurunun resmi
kurdan pek fazla saomamas: kuvvetli ihtimal icindedir. Buna mukabil doviz
gelirleri iizerindeki kontrollerin siki ve etkili oldusu bir memlekette. karabor-
sadaki ddviz talebi vek biiyiik olmasa da. arz ¢ok simrh kalacagindan. kara-
borsa kuru resmi kurdan cok farkl olabilir; hatta denge kuru diizeyini bile
(12) Bayle bir durumda bir karaborsa varsa, bu disanniya ka¢mak isteyen ser-

maye ile ilgilidir.
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asabilir. Ozetle; karaborsa kendi icinde genellikle kiiciik ve &zellikleri olan
nispeten erratik bir pazar olup, bu pazardaki kurlar, paranin dis degeri hak-
kinda bir fikir vermekle beraber, resmi kurun fazla degerlenmis olma dere-
cesi ve bir devaliiasycna esas alinacak Denge kurunu tayin agisindan, gi-
venilir bir gosterge olarak kabul edilemez.

6. Devaliiasyocnun Tanimlanmas:

Halk dilinde kur ayarlanmasi veya paranin degerinin diistriilmesi gibi
adlarla tanimlanan devaliiasycn, bilimsel olarak, bir kambiyo kurunun, bu-
lundugu diizeye kiyasla daha az degerlenmis bir noktaya dogru cikartilma-
sidir. Devalliasyon genel olarak dis édemeleri acik veren bir memlekette
fazla degerlenmis durumdaki kambiyo kurunun denge kuru diizeyine ¢ikari-
lip dis ddemelerin dengeye kavusturulmas: i¢in yapilir. Bu operasyonda ku-
run, cari édemeler dengesinde fazla vermek, dolayisiyle doéviz rezervlerini
takviye etmek, bor¢c 0deyecek duruma gelmek veya genel olarak doviz ka-
zanan sektorlerin dis rekabet giicinii artirmak amaciyla denge kurunun is-
tiinde az degerlenmis bir kur diizeyine kadar ayarlanmas: da goriilebilecek
hallerdendir. Diger yandan dis 6demeleri ve kuru zaten dengede olan bir
tilke de sirf dis pazarlarda rekabet gliclinii artirmak, disa sermaye akimini
finanse etmek veya doviz rezervlerini takviye etmek icin kurunu az degerlen-
mis bir noktaya dogru devaliie edebilir. Bu hal genellikle gelismis sanayi
memleketleri arasinda goriiliir. Sanayilesmis, 1hracata doniik, sermaye ihrag
eden memleketler kurlarini az degerlenmis diizeyde tutmaya dzen gosterirler.

Devaliiasyon fazle degerlenmis bir kurun ister Denge kuru diizeyine, is-
ter onun iistiinde az degerlenmis bir noktaya getirilmesi icin yawlan, agik-
ca; ekonomide doviz kazanan kisi, kurulus ve sektorlerin lehine, doviz tiiketen
kisi kurulus ve sektorlerin ise aleyhine bir harekettir. Ciinkii, devaliiasyonla
doviz kazanip bunu memlekete getirenlere, her birim dévize karsiik mahalli
para ile bir evvelki duruma kiyasia daha yiiksek bir bedel — fiyat verilir ve
bu fazla bedel doviz satiirken dévizi tiiketen kisi, kurulus ve sektdrlerden
alinir. Goriilecegi gibi devalilasyonda doviz tiiketenlerden doviz liretenlere
dogru bir kaynak transferi bahis konusudur. Devaliiasyon. gelir dagihim
agisindan bakildiginda milli gelirin, dovizi lireten sektorler lehine bir yeniden
dagitilmas1 hareketidir. Bu yeniden dagitilmamin, fazla degerlenmis kambi-
yo kurunun denge kuru diizeyine c¢ikarilmasindan dogan kismi, mevcut ve
devam eden bir haksizhigin giderilmesi niteliginde kabul edilebilir. Kurun
denge kurunun tstliinde az deSerlenmis bir noktaya ayarlanmasindan dogan
fark ise doviz tiretenler icin ek ve net bir kazanctir; bir ilave tesvik unsuru
ve tedbiridir.

Devaliiasyonun déviz tiikketenlerden ddviz iiretenlere bir kaynak transferi

~olusu niteligini — hak edilmis veya ek — bir ornekle bir kere daha acikliya-
rak bu kisimdaki izahatimizi bitirelim.
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Ornek olarak; halen Tirkiye'de resmi doviz kuru 19 TL = 1 U.S $ diize-
yindedir. Bir devaliiasyonla kur 1 U.S.$ = 30 TL sina gikarihirsa, her dolar,
doviz liretenlerden 30 TL. sindan alinacak ve doviz tiikketenlere, yani ithalat-
¢ilara, disariya seyahat edenlere v.s. ... evvelki 19 TL. s1 yerine 30 TL. sindan
satilacaktir. Goriilecegi gibi devalilasyonda dovizi tiiketenlerden, bu dévizi
kazanmis ve memlekete getirmis olanlara dngru acik bir gelir (kaynak)
transferi bahis konusudur. Yukaridaki érnekte bu transfer her Dolarda 11 TL.
olarak belirtilmektedir.

7. Kazancin Olciisii

Devaliiasyon doviz iireten sektérlerin lehine bir kaynak transferi hare-
keti olr.-1kla beraber, bu transferin 8lciisii ve cesameti cesitli faktorlere gé6-
re belirlenir ve degisir :

Devaliiasyon oram: ne kadar yiiksek olurso. doviz iiretenlerin kazanci
o kadar biiyiir. Yukarida belirtildigi gibi. bu kazancin, fazla degerlenmis ku-
run denge kuruna cikartilmasindan dogan kismm dovizi liretenlerin normal
haklaridir. Ciinkii, déviz kurunun ekonomide mevcut sartlara gére olusmasina
imkén verilse, doviz iiretenler zaten denge kurunu alabileceklerdir. Devaliias-
youn bu gercegi kabul etmekte; doviz iiretenlere denge kurunun altinda fazla
degerlenmis bir kur uygulamak suretiyle yapilagelmekte olan haksizhigi gi-
dermektedir. Devaliiasyonun denge kurunun iistiinde az degerlenmis bir nok-
taya dogru clan kismindan — eger boyle bir kisim varsa — dogan kazang
ise ddviz {iretenler acisindan ek ve net bir kazangtir. Ve bir tesvik unsurudur.

Devaliiasyonla getirilen kurun etkinligi ne kadar uzun siire wve tam
olarak korunabilirse. déviz iiretenlerin devaliiasyondan dogan kazanct o ka-
dar biiyiik olur.

Gergekten; devalilasyonla getirilen kur, ekonomide siddetli bir enflas-
vonla kisa bir siire sonra yeniden fazla degerlenmis bir duruma diiserse, do-
viz kazananlar acisindan devaliiasyondan beklenen fayda smirlanmis, hatta
kaybedilmis olabilir. Onun icin bir devaliiasyon yavilirken, devaliiasyonun
gecerliligini koruyacak paket tedbirler - istikrar tedbirleri - alinmaya calisi-
lir. Bizdeki tartismalarda genellikle yan tedbirler adiyla anilan bu tedbirler
manzumesinin temel hedefi, devaliiasyonu zorunlu hale getirmis olan enflas-
yonun, devaliiasyondan sonra devaminin onlenmesi veya hi¢c olmazsa simr-
landirilmasidir. Enflasyon ne kadar kesin 6lciide 6nlenebilirse, doviz iireten
sektorlerin yapilmis devaliiasyondan kazanci o kadar devamh ve Liviik olur.
Enflasyonun tekerriirii 6nlenemezse ve 6nlenemedigi dlciide, ya sik sik ufak
devaliiasyonlarla kurun gecerliliini korumak veya kuru biitiiniiyle dalgalan-
maya birakmak gerekecektir. Dalgall sistem icinde kur. ekonomideki toolam
ddviz talep ve arz olusumu cercgevesinde dengesini, yerini bulur. Eger kurun
dengenin iistiinde az deZerlenmis bir noktada kalmasi istenirse, bu takdirde
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merkezi para otoritesi doviz piyasasina ek bir taleple girer ve fazla dovizleri
rezervlerine aktarir.

Doviz iiretenlerin devaliiasyondan kazanglarini etkileyen diger fak-
torler asagidadir:

1) Déviz lretenlerin aym zamanda doviz tiiketicisi olmak nitelik ve dere-
cesi;

2) Dogrudan dogruya doviz tiiketicisi olmamakla bheraber, gider blitcele-
rinde ithalat konusu mal ve hizmetlerin kapsadig: yer;

3) Devaliiasyonla ithal konusu mal ve hizmetlerin fiyatlarinda olan yiik-
selmeler.

Doviz treten bir kisi, kurulus veya sektor ayni zamanda ne kadar fazla
doviz tiiketicisi ise, devalilasyondan net kazancinin o kadar kiigiilmesi dogal-
dir. Bu halde bir cepten c¢ikan diger cebe giriyor demektir.

Déviz treten kisi, kurulus veya sektér dogrudan dogruya doviz titketicisi
olmamakla beraber ithal edilmis mal ve hizmetleri tiiketebilir. S6z konusu
mal ve hizmetler, doviz kazananin gider biit¢esinde ne kadar buyik bir yer
tutuyor ve gider biitcesi de, doviz kazananin toplam gelirinde ne kadar yik-
sek bir yer isgal ediyorsa devaliiasyondan dogan kazang¢ o kadar kiciliir ve-
ya kaybolur.

Devaliiasyonun ithal mal ve hizmetlerinin fiyatlarim etkileme durumu da
ayrica dikkate alinmasi gerekli bir husustur. Devaliiasyon, cari islemler
dengesindeki ag¢igin rezervler, dis borclanmalar ve kaynak transferleri ile
tam karsilandigl, dolayisiyla, ithalatin kismntisiz ve serbestge yapildigi, ithal
pazarinda rekabetin karlar1 asgariye diisiirdiigi bir dénemde yapilirsa, ithal
maliyetlerine ve fiyatlarina biiyiik 6lciide yansir. Buna karsihik, devaliiasyon
gecikmis, fazla degerlenmis kambiyo kurundan doviz gelirlerinin sikintiya gir-
digi; doviz rezervleri ve dis finansman kaynaklar: kuruyup ithalatin dar bogaz-
lara, daralma ve gecikmelere itildigi, dolayisiyle illialatta kithktan—scarcity—
dogan yiiksek spekiilatif kazanglarin belirdigi (1977 sonbaharinda Tiirkiye
béyle bir donemin baslarindadir) bir dénemde yapilirsa; petrol gibi resmi
kanallardan gelen ve binaenaleyh fiyatlarin maliyete yakin diizeylerde tutu-
lan mallar harig, diger ithal mal ve hizmetleri fiyatlarina yansimaz. Bu tak-
dirde devaliiasyon daha cok ithalat¢ilarin asiri kazanclarini azaltir. Hatta
devaliiasyondan sonra ithal olanaklari bollagir dar bogazlar acilirsa ithal fi-
yatlarinda bir diisme bile olabilir, devaliiasyonun ithal mali fiyatlarina yan-
sima derecesine gore de, dbviz iireten sektdriin, ithal mal ve hizmetlerini kul-
lanma 6lgiisiinde, devaliiasyondan dogan briit kazanci etkilenir; az veya cok
azalir, Bu konuya biraz ilerde, Tiirkiye'deki durum vesilesiyle, tekrar done-

cegiz.
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II. DEVALUASYONUN TURKIYE'DEKiI GELIR DAGILIMINA ETKisl

1. Giris

Devaliiasyonun Milli Gelirin Dagilimy iizerindeki etkileri konusunda yuka-
rida verilen teorik bilgiler ve varilan sonuclar siiphesiz Tiirkiye icin de genis
olciide gecerlidir ve Tiirkiye’'nin Gelisme; Tarim, Sanayilesme ve Dig Odeme
alanlarinda karsilastigi zorluklara isik tutacak niteliktedir.

Bir devaliiasyon Tirkiye’de de kesin olarak doviz kazanan, tireten sek-
tor, kurulus ve kisilerin lehine; doviz tiiketenlerin ise aleyhine olacaktir.
Ancak gozlemi bu noktada birakmak konuya yeteri olgiide bir aciklik ve ay-
dinhik getirmez. Bu ilk gozlemi daha bir ka¢ soru sorarak ve bu sorularin ce-
vaplarinl aragtirarak acikligi kavusiurmak gerekecektir.

1) Tiirkiye'de doviz lireten kisi kurulus veya daha genel bir deyimle sek-
torter kimlerdir, hangileridir?.

2) Dbviz kazanan her kisi, kurulus ve sektoriin bir devaliiasyondan muh-
temel kazanci ne dlclidedir?.

3) Dévizi tiiketen sektorler hangileridir ve devaliiasyondan zararlar? ne
Olciide olacaktir.?

1976 yilinda Tiirkiye'nin Dis Odemeler Depgesinin Cari Islemler Hesa-
bindaki yaklasik toplam 3.3 milyar dolarlik doviz gelirinin énem sirasiyla
1.220 milyon $’1 tarimsal ve hayvansal iiriinler ihracatindan, yani tarimdan;
983 milyon $'1 is¢i doévizlerinden; 678 milyon $'1 sanayi liriinleri ihracatindan
180 milyon $"1 turizm gelirlerinden, yaklasik bir o kadari gériinmeyen kalem
gelirlerinden, 63 milyon $'1 ise maden cevherleri ihracatindan olusuyordu.
Ayni yil cari islemler dengesindeki toplam yaklagik 6 milyar $'hik giderin,
5128 milyon $1 ithalata, 300 milyon $’1 dis borg faiz 6demeleri ve yabanci
sermayenin kar transferlerine, 390—400 milyon $"1 bilyiik kismi ithalatla ilis-
kili olan gériinmiyen kalem giderlerine, 201 milyon $1 da turizm, yani dis
seyahatlere sarf edilmigti.

Bu tablonun acikca gosterdigi gibi, Tiirkiye'de bir devaliiasyondan pren-
sip olarak:

a — Ihracata doniik tarim kesimi

b — Disardaki is¢i kesimi

¢ — Sanayi Uriinleri ihra¢ eden sanayi

d — Turistik tesis igletenler

e — Madencilik sektorii

f — Ve genel olarak ihracat ve doviz liretimiyle ugrasanlar

yararlanacak :
a — Ithalat sektorii
b — Ithalattan yararlanan kesimler
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c — Dis seyahat yapanlar

d — Disa kar transier eden yabanci sermaye

e — Ve genel olarak su veva bu sekilde, déviz kazanmayip sarf edenler
(Ticaret Scktdrii. Ifizmetler Sektorii, rantlariyla gecinenler...) ise;
zarar goreceklerdir.

Tirkiye'de Tarim kesimi genellikle yiizbinlerce orta ve kiiclik ciftgiden
olusur. Ozellikle durum. tarimsal ihracatimizin % 75'ini olusturan findik, ti-
tiin, kuru iiziim. incir, meyvalar, sebzeler iiretim alanlarinda bdyledir.

Doéviz gelirlerimizde ikinci 6nemli yeri olan dis memleketlerdeki isci kesi-
mi de bir milyona yaklasan bir kiitleden olusmaktadir. O halde devaliiasyo-
nun Tirkiye'de, sosyal agidan 6nemli, adam basina gelir bakimindan diisiik
gelirli, fakat gercek uretken biiyiik bir niifus kiitlesini yararlandiracagin:
soylemede hata olmayacaktir. Zaten devalliasyon biitiinliyle, disa mal ve
hizmet sunan tiretken sektorlerin lehine, dis mal ve hizmetleri tiiketen sek-
torlerin ise aleyhine bir harekettir.

Bu genel gozlemden sonra simdi, devaliiasyonun Tiirkiye ekonomisinin
bashca sektorleri ilizerindeki etkilerini ayri ayri inceleyelim:

2 — Devaliiasyon ve Tarim Kesimi

Tirkiye'nin uzun siire 1srarla izledigi Fazla Degerlenmis kambiyo kuru
politikasi. tarim kesiminin disa acilmasmi onliverek pazarimi daraltmis ve
tarimin bugiinkii geri durumunda dnemli bir ro) oynamistir. (13) Denge kuru
diizevinde. daha iyisi dengenin biraz iistiinde az degerlenmis bir dlizeyde izle-
necek bir kambiyo kuru politikasinin ve boyle bir politikanin ilk adim: olacak
ciddi bir devalliasyonun, tarimimizi rekabet giicliyle dis aleme acarak tari-
min biitlin kesimlerini yeni bir gelisme ddnemine yoneltmesi beklenir.

Davaliiasyonun tarimin cgesitli kesimleri iizerindeki yararlari:

— Disa en ziyade acik. buna karsihk direkt doviz sarfivati ile dis mal
ve hizmet tiiketimi en diisiik olan kesim icin en biiyiik; (pamuk, tiitiin, findik.
incir, Gizlim {iireticileri bu ihtimalin 6rnekleri olabilir.)

— Disa kavali veva dolaylr dolaysiz doviz. tiiketici niteligi fazla olan
kesimler icin ise en diisitk olacaktir. Bu ikinci ihtimale yalmz i¢ pazar icin
firetim yavan bazi tarimsal iireticiler girebilir. Ancak Tiirkiye’de tarmm sek-
toriinde. Ozellikle biitiin orta ve kiiciik ¢iftci kesiminde dolayli dolaysiz déviz
titketiminin, elimizde istatistiki bir inceleme olmamakla beraber, ekonominin
diger kesimlerine kiyasla cok diisiik diizeyde olacagmni sdvlemek hata olma-
yacaktir. Diger bir deyisle tarim bir biitiin olarak devaliiasyondan en cok
yararlanacak sektdrlerden biri olacaktir.

(13) Kemal Kurdas... Kambiyo kuru politikas: ve Tirkiye'nin iktisadl gelismesi.
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— Tarim sektoriiniin devaliiasyondan saglayacagi faydadan devlet de a-
zimsanmiyacak bir pay almaya namzettir,

— Halen memleketimizde, 20 den fazla tarim iiriini, taban fiyatlar politika-
s1 cercevesinde devietten destek ve himaye gormekte; genellikle bu tiriinler
devletce, fazla degerlenmis bir kambiyo kuruyla bulunacak parite degerinden
daha yiiksek bir taban fiyatiyla satin alinmaktadir. Yani Devlet cesitli tarim-
sal iirtinlere, fazla degerlenmis cari kurun parite fiyatindan ist fiyat ode-
mekte, bu trinleri digariya parite fiyat:i ile satarak zarara girmektedir. Cari
fazla degerlenmis kambiyo kuru, bir devaliiasyonla denge kuruna dogru
yukseltildiginde, bu yilikselis ne kadar belirgin olursa, Devlet taban fiyat
destekleme politikasinin zararlarindan o 6lgiide kurtulacak ve taban fiyatlari
konusunda daha akilei bir politika izlemek olanaklarina kavugacaktir.

3 — Devaliiasyca ve Sanayi Kesimi

Devaliiasyon, gumriik duvarmni etkin hale getirerek ve ekonomiyi dig
pazarlara acarak, yani i¢ pazari disar: ile genigleterek biitiin sanayi kesim-
lerine 6nemli ve temel yararlar saglar. En azindan Denge kuru diizeyinde
gercekei bir kambiyo kuru politikasi, saglikhh bir sanayilesmenin vazgecilemez
bir 6n sartidir. Bunun disinda Devaliiasyon:

i. sanayi kesimlerinin ihracata doniik olmasi,

ii. dolayli ve dolaysiz déviz giderlerinin azhig1 Ol¢iisiinde fazla yararlan-
dirir, mukafatlandirir. Devaltiasyondan en fazla yararlanacak sanayi ise
iretimi tamamen yerli girdilere dayali ve iiretimin tamamin: disariya ihrag
eden, yani hem katma deger, hem istihdam yaratma agilarindan yurt eko-
nomisine en yararh olan sanayi kesimleridir.

Buna karsilik devalilasyon, uretim girdilerinde dis mal ve hizmetlerin
6nemli yeri olan, i¢ tiikketime doniik sanayiin, (ham ve yar1 mamul maddeleri
disaridan gelen sanayi, ozellikle montaj sanayi) fazla degerlenmis kambiyo
kurundan sagladiklary haksiz ve asir1 kazanglarim azaltir veya tamamen
kaldirir. Bir manada bu kazancglar1 doviz lireten kesimlere transfer eder.

«Diga bagimhy, genel adiyla tammlayacagimiz bu sanayi kesimlerinin
devalilasyondan dogan kayiplari, iiretim girdilerinde dig katkinin oranina,
devaliiasyonun oranina, yapilma zamanina, ve bu kesimlerin iirettikleri mal
ve hizmetlere olan i¢ talebin elastikiyet derecesine gore degisir; biyiir veya
kiiciiliir. Bir halde diga bagiml sanayi de devaliiasyondan karh ¢ikabilir. Bu
'hal, fazla degerlenmis kambiyo kuru politikas1 nedeniyle, doviz rezervleri ve
dis bor¢lanma imkanlarinin tiiketilip, ithalatin dar bogaza girmesi, ozellikle
ithalatin uzun siire yapilamamasi halidir. Devaliiasyon doviz dar bogazimi a-
¢lp ithalat1 yeniden baglatarak disa bagimli sanayii yeniden iiretim siirecine
sokabilir ve karlihgim yeniden baslatabilir.
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4 — Devaliiasyon ve Ticaret Kesimi

Tiirkiye'de esnaf, ditkkdn veya magaza sahibi, toptanci ve parekendeci
tiiccar, komisyoncu, miimessiller ve ticaretle ugrasan ve onemli bir niifus kit-
lesini kapsayan, bir baska acidan dagitima tavassut eden aracilar olarak
adlandiracagimiz genis bir kesim; doviz liretmeyip; dolaylh veya dolaysiz bir
bicimde déviz tliketir. Bu sektoriin devaliiasyondan agikca zarari olacaktir.
Esasen devaliiasyonun temel amaclarindan biri bu tiir kesimlerin gereksiz
doviz tiiketimlerini kisitlamaktir.

5 — Devaliiasycn ve Hizmetler Kesimi

Tiirkiye'de bu sektére doktor, avukat, miisavir, serbest muhasip, banka
memurlar:... gibi bilgi ve zihni calismayla gecimlerini saglayan genis bir nii-
fus kitlesi girer. Doviz liretimi hemen hi¢ olmayan delayli ve dolaysiz doviz
tilketimi ise belirgin olan bu kitlenin de devaliiasyondan zarar: olacagi acik-
tar.

6 — Devaliiasyon ve i3¢i Kesimi

Is¢i sektoriniiniin devaliiasyon karsisindaki durumunu dis ilkelerde ca-
hsan iscilerle yurt icinde ¢alisanlar1 ayirarak ele almak faydali olacaktir:

a) Dig Ulkelerde Calisan Isgiler

Dis iilkelerde calisan is¢i kesiminin devaliiasyondan kari kesin ve agikbir.
Bu kesim devaliiasyondan sonra Tiirkiye'ye yonlladigr her d&viz iinitesine
karsilik eskiye nazaran daha fazla TL. s1 alir. Disg ilkelerdeki is¢i kesiminin
Tiirkiye’ye yolladiklar: dovizlerden faydalanan yakinlar1 genellikle direkt do-
viz girdileri veya ithal mal ve hizmet tiiketimleri diisiik kesimlerdir. Binaena-
leyh, Devaliiasyon, disarda g¢alisip ve memlekete doviz gonderen is¢i kesimi-
ni ve onlarin Tirkiye'deki yakinlarini en genis bigimde yararlandirir. Bu
durumu bir ornekle agiklamak faydali olabilir:

1970 Agustos devaliiasyonundan sonra, digaridan yurda doviz gonderen
isci, gonderdigi her dolara karsihk 15 TL. s1 aliyor; Tiirkiye'deki yakinlari
da 15 TL. sina mesela bir kilo peynir satin alabiliyorlardi. 1970 — 1977 Agus-
toslar1 arasinda Tiirkiye'de fiyatlar ve bu arada peynir fiyat1 100 den 300'e
cikt1 veya 15 TL. iken 50 TL./kg. oldu. Oysaki disardaki isginin 1 $’a karsl
alabildigi; 15 TL. sindan en son 20.— TL. sina ¢ikabilmis bulunmaktadir. Ya-
ni o is¢inin yakinlar1 Tiirkiye'de halen 1 $’la (20 TL.) ancak 400 gram peynir
zlabilmektedirler. 1970 — 1977 arasinda disaridan gelen I § ile satin alma giig-
leri 1 kg. dan 400 grama diigmistir.

Bu ornek 1970 — 1977 déneminde siirekli ve siddetli bir enflasyon ortamin-
da doviz kurunun sabit tutulmasi veya gecikerek yetersiz olciilerde ayarlan-
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mayisla, disaridaki is¢i kesimine yapilan haksizligi, devaliiasyonun bu hak-
s1izlig1 giderici niteligini ve disardaki isci kesimi ile Tiirkiye'deki yakinlarina
sagliyacag1 faydalar1 agik¢a belirtmektedir. Gergekten; bir devaliiasyonla
mesela kur I U.S.$ = 30 TL. yapilsa, disardaki is¢i kesiminin Tiirkiye’deki
yakmlar: hi¢c olmazsa cigaridan gelen her bir dolarla 600 gram peynir alabile-
ceklerdir. (14).

b) Yurt Icinde Calisan Igciler

Tirkiye'de is¢i kesimi, dolaysiz doviz giderleri ve ithal konusu mal ve
hizmet tiketimleri diisiik diizeyde olan kesimlerden biridir. Belki tarimdan
sonra en dislik diizeyde olanidir. Binaenaleyh bu kesim bir devaliiasyondan,
devaliiasyonla ithal mal ve hizmetlerinin fiyatiarinda olabilecek artiglardan
asgari oOlciide etkilenecektir. Buna karsihk isci kesimi devaliiasyonun; iire-
timdeki tikamikliklar: gidermesi, iliretimi rasyonellestirmesi, giimritk duvari-
n1 etkinlestirerek i¢ sanayii dis rekabete karsin korunmasi; ekonomiyi disari
acarak pazari genisletmesiyle sanayilesmeyi hizlandirmasi ve sanayilesme
ile ekonomik kalkinmay: saghkli temellere oturtmasi, istihdam olanaklarini
arttirmasindan dogan yararlardan en genis bicimde pay alacaktir. isci kesi-
minin devaliiasyondan faydalar: konusunda, ¢alisilan dallara gore ayrica su
ayirimlar yapilabilir :

(1) Ihracata doéniik sanayi dallarinda ¢alisan isciler devaliiasyondan en
ziyade yararlanacaklardir. Devallisyonla ihracat sanayiinin giliclenmesi, ora-
da calisanlarin pazarhk giiclinii arttirir; istihdam olanaklarim biiyiitiir.

(2) Dis turizme hizmet eden tesislerde calisanlarin da devaliiasyondan
kar1 énemli olacaktir. Buna mukabil Tiirkiye’den disa turist gonderen islet-
meler devalilasyonla, ilk zamanlarda, canhliklarin1 kaybedebilir. Bu kisa
donem icin gecerli olabilir. Ancak devaliiasyon orta ve uzun dénemde ddviz
girdi ve giderlerinin hacmini biiyiiteceginden, sonugta disariya turist gonde-
ren isletmelerin is hacminin de giderek genislemesi beklenir.

(3) Devaliiasyondan tarim kesimide yararlanacagindan tarim isgilerinin
bu gelismeden pay almalarm dogaldir.

(4) Ithalatc sektorde; disa bagiml ve i¢ tiketime doniik sanayi dallarin-
da calisan isciler ise devaliiasyondan yararlanmazlar. Zarar goérmeleri de
muhtemeldir. Ancak bir halde, devaliiasyonun ¢ok gecikip, ithal darliklarinin
ortaya ¢ikmas: veya 6zellikle ithalatin tamamen durmas: halinde yapilacak
bir devaliiasyondan ithalat sektorii ve disa bagh sanayi dallarinda ¢ahsanla-
rin da fayfialanmam diisiiniilebilir.

(14) Bu kesimin 1970°de bir dolarla 1000 gram 1977'de 30 TL. sm: bir $'a esit yapan
bir devaliiasyondan sonra dahi ancak 600 gram peynir alabilmesi 1970 —
1977 déneminde Tiirkiye'de fiyatlar 100 den 300'e c¢ikarken, dis alemde de ge-
nel fiyat dlizeyinin 100 den 150'ye yiikselmesinin dogal bir sonucudur.
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Yukardaki gozlemler bir arada dikkate alirinca, her durumda disaridaki
isciler gibi iceride calisan isgilerin de bir simif olarak, devaliiasyondan genel
ve Ozel «onemli faydalars saghyacaklarini soylemek hatali olmayacaktir.
Cinkii devaliiasyon her seyden evvel bir iilke iginde istihdam koruma ve
yeni istihdam olanaklarini yaratma hareketidir.

7 — Devaliiasyon ve Bilirokrasi

Turkiye’nin kamu kesiminde calisan memur statiisiindeki, adetleri bir
milyona yaklasan Kkitlenin onemli bir doviz geliri olmayip, dolayli ve dolay-
siz doviz tiketimlerinin ise, diger bir ¢ok simf ve zimreye kiyasla yiiksek
oldugu soylenebilir. Dolayisiyle biirckrasi olarak tammladigimiz bu kesimin,
devaliiasyongan kazanci olmiyacak, kayb1 olacaktir.

Biirokrasiyi devalliasyona karsi hassas ve cekingen yapan diger bir hu-
sus, memur maaglarimin ei:flasyonu mutaden geriden takip etmesi; yani yiik-
selen fiyatlarin en ziyade memurlari mutazarrir etmesi ve devaliiasyonla
fiyatlarin bir miktar ylikselmesi ihtimalinin memur kitlesini ziyadesiyle ra-
hatsiz etmesidir.

Devaliiasyon acisindan emeklilerin durtumu memurlara benzer. Onlarda,
daha az oranda olmakla beraber, memurlar gibi doviz tiiketicisidirler. Doviz
tiretimi nitelikleri ise hemen hemen yok gibidir. Emekli ayhklar1 da enflas-
yonu hep geriden izler.

Buna karsihk, devaliiasyonla devlet ve ekonomi icin dogacak olumlu ge-
lismnelerden bir asamada, biirokrasinin ve emekli kitlesinin de yararlanmasi
beklenir. Ayrica devaliiasyonu miiteakip devlet gelirlerinin artmasiyla, me-
mur ve emekli maaglarimn yiikseltilmesi imkan1 da dogabilir.

- .

8 — Devaliiasyon ve Devlet

Toplum veya devlet veya biitiiniiyle ekonomi ise bir devaliiasyondan en
karlh g¢ikacak varliktir.

Karma bir piyasa ekonomisinde, iiretim ve dagitimdan, tiiketim ve yati-
rima kadar biitiin ekonomik faaliyetleri diizenleyen temel mekanizma fiyat
mekanizmasidir. Bu mekanizmanin isleyisinde bir ciddi hata yapildigi veya
ciddi bir ariza oldugu zaman ekonominin isleyisi temellerinden sarsilir ve
boyle bir durumda hi¢ bir tedbir kendinden beklenen fayday:r beklenen &l¢ii-
de veremez. Ornek olarak bir piyasa ekonomisinde biitiin mal ve hizmetlerin,
biitiin girdilerin, dolayisiyle biitiin mallarin maliyeti yiikselirken, ekonominin
bir sektoriinden, iirettiZi malin veya mallarin fiyatim1 sabit tutmasi istene-
mez. Eger bu fiyatlar zorla sabit tutturulursa, o sektdr giderek zayiflar, tre-
timden cekilir, hatta tamamen kaybolabilir. Bir piyasa ekonomisinde bir ma-
lin iiretilmesi isteniyorsa evveld o mala gercek fiyat: verilir. Rasyonalizas-
yon tedbirleri ve diger biitiin tedbirler ~ndan sonra gelir.
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Bir piyasa ekonomisinde disariya ihra¢ olunabilecek mal ve hizmetlerin
ve onlara karsilik disaridan alinacak mal ve hizmetlerin fiyatim tayin eden
meckanizma ise déviz kurudur. Hatali bir doviz kuruyla (15) bir ekonomide
trelilen mal ve hizmetlerin i¢ fiyatlari, dis pazardaki fiyatlarin iistiinde bir
duruma diiserse, o mal ve hizmetlerden hi¢ biri ihra¢ olunamaz. Tablonun
aksi gorliniimiinde, hatali bir kur politikasiyla mal ve hizmetlerin dis fiyatla-
r1 i¢ fiyatlarindan diisiik hale gelmisse; o ekonomi dis mal ve hizmetlerin is-
tilasma ugrar. Dis 6demeler, dolayisiyla giderek biitiin ekonomi dengesinden,
rayindan ¢ikar. Devalliasyon sun’i fazla degerlenmis bir kurla rayindan ¢ik-
mis bir ekonomiyi tekrar rayina oturtma hareketi, bir rasyonalizasyon ted-
biridir. Bir sebep degil, bir sonuctur. Yapilmakta olan bir hatanin tamiridir.
Bbyie bir tedbirle i¢ fiyatlarla dis fiyatlar arasinda baglanti, muadelet yeni-
den kurulur; fiyat mekanizmasinin isleyisi, delayisiyla kaynaklarin kullamh-
s1, sanayilesme ve ekonominin gelismesi rasyonalize edilir; saghkli temellere
oturtulur. Devlet ve Ekonomi evvelce belirtildigi gibi bundan biiyiik yararlar
saglayacaktir.

Devaliiasyonun kisa donemde devlete yapracagi etkilere gelince: Tiir-
kiye'de kamu kesimi 6nemli bir doviz tiiketicisidir. Kamunun KiT’ler, devle-
tin dis teskilati, resmi dis seyahatler, dis bor¢larin faiz ve ana para ddeme-
leri, dis bagislarla saflanamayan milli savunma ara¢ ve gerecleri mubayaa-
st v.s. icin Onemli dlclide ddvize ihtiyaci vardir. Buna karsilik kamu kesimi-
nin déviz tretimi, KiT’lerin ihracat, konsolosluk gelirleri v.s. seklinde, ufak
Olclidedir. Ayrica Hazine son yillarda, alisilmisin disinda dévize c¢evrilebilir
mevduat (DCM), kabul kredili ithalat ve bir kisim dis krediler icin devalii-
asyon garantisi vermis, yani devaliiasyon riskini {izerine almistir. Devaliias-
yondan sonra devlet mutlaka memur maaslarinda da bir ayarlama yaomak
zorunda kalacaktir. Bu durumda devaliiasyonun hazineyi biiyiik mali za-
rarlara sokacag bir ilk gorlis qlarak ileri siiriilebilir. Ancak gercekte, bir
devaliiasyonda, yukarida sz konusu edilen etmenlerin olumsuz etkisini gi-
derecek, hatta tabloyu hazine lehine cevirecek, yani bir devaliiasyondan ma-
li acidan hazinenin karh cikacagini gosteren baska olumlu faktérler vardir:

a) Devalilasyon glimriik vergi ve hasilatini biiyiik 6lclide arttirir. Béylece
gumriik duvarinm etkili hale getirir.

b) Makul bir devaltiasyondan sonra ihracatta vergi iadesi sistemini ida-
meye, dolayisiyle sistemin hazineye yiikledigi ve giderek artan yilik 3—4
milyar TL.’lik kilfeti tasimaya gerek kalmaz.

c) Devaliiasyon, devletin taban fiyat politikasiyla desteklenen tarimsal
triinlerin ihracindan dogan zararlarim ortadan kaldirir.

d) Devaliiasyonu izleyen ilk bir iki yilda ihracat ve diger déviz gelirleri,
1970 Agustos devaliiasyonunda oldugu gibi, gesitli (katl)) kur uygulanmasina

(15) Fazla degerlenmis bir kur demektir.
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tabi tutularak hazineye nret bir gelir saglanabilir. Yani ilk bir iki y1l devaliias-
yonua yararlar1 doviz kazanan sektdrlere ve biitiiniiyle intikal ettirilmez; ka-
zancin bir kismi kath kur uygulamasiyla hazineye geri alimir.

Devaliiasyon, cari fazla degerlenmis kuru, az degerlenmis bir noktaya
getirecek olclide yiiksek oranda yapilmissa boyle bir uygulama ek mesruiyet
kazanir ve kur az degerlenmis bir diizeyde tutularak bahis konusu uygulama-
ya, doviz kazanan sektorler gercekie hi¢ rahatsiz edilmeden uzun yillar devam
cdilebilir. Kisaca, kambiyo sistemi deviete net fon yaratacak ve ekonomik
istikrar ile kalkinmaya yardimec: olacak bir isleyise kavusturabilir.

Yukaridaki gerceve icerisinde, 1977 yihi sartlarinda, bir devaliiasyondaki
hazine leyh ve aleyhindeki faktorlerin net sonucunun oldukca onemli bir 6l-
¢iide hazine lehine oldugu, yani uygun bi¢g'mde yapilacak bir devaliiasyonla,
hazineye onemli mali olanaklar kazandirabilecegi, hesaplanmaktadir. (16)

9 — Tiirkiye'de Devaliiosyona Nicin Karst Gelinir

Yukarida verilen agiklamalar Devaliiasyonun, fazla degerlenmis durum-
daki cari kuru denge kuru diizeyine veya imkan olursa az de3erlenmis bir
diizeye getirecek piyasa ekoncmilerinin igleyis ve gelismesini saghkl bir te-
mele oturtmaktaki faydalarini biitiin ciplakliiyla ortaya koymanmstir. Bu du-
rum ekonomik politikalarini bilimsel esaslara dayandirarak yliriiten memleket-
lerde tereddiitsiiz anlasildigindan, uygulamada vuygar 6zellikle gelismis, hic bir
tilke kambiyo kurunun fazla degerlenmis duruma diismesine miisaade etmez.
Sik ayarlamalarla kur denge diizeyinde tutulur ve genellikle kur az degerlen-
mis bir hatta siiriilerek dis pazarlarda nisbi {istiinliikk saglanmaya, klasik
deyimiyle i¢ ekonomideki issizlik veya sikinti disa ihrac edilmeye calisilir.
Bu acidan ozellikle gelismis memleketler arasinda daimi bir rekabet ve cekis-
me vardir. Genellikle bu lilkeler kurunu rakip iilkelerden biraz daha fazla
Jovaiiia edilmis, yvani nisbi olarak az degerlenmis bir durumda tutmaya ug-
rasmaktadir. Tiirkiye ise bu anlayis ve tutumun hep disinda kalmigtir. Tir-
kiye siddetli bir enflasyonist politika yliriitmesine, yani kurunu kisa siirede
fazla degerlenmis bir duruma sokmasina ragmen. gec¢miste kurunu 12 yilda
i uevaliie etmistir. Bu nedenle de memleketin dis 6demeleri adeta devamr
bir kriz icindedir. Zaman zamanda kriz ekoncmide iiretimi durduracak boyut-
lara erisir. Buna ragmen Tirkiye’de ne zaman devalilasyon zorunlugundan
bahsedilirse kiyamet kopar. Tiirkiye'nin devaliasyonu adeta yabanci dev-
letlerin ve kuruluslarin zoruyla ve mecbur kaldig1 icin yaptig1 goriisii sik sik

ortaya atilir.
Tiirkiye’de baska her memleketin gerektiginde serbestce, tereddiitsiiz,
hatta istiyerek uyguladigl, ekonomik politikanin normal bir tedbiri (arac1) o-

(168) Bakiniz. Banka ve Ekonomik Yorumlar Agustos 1977. Cilt 14 Say1 8 Ekonomik
Y orumiar.
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lan devalilasyona karsl neden bu kadar 1srarli ve tabii son derece zararl bir
direnis vardir?.

Bu sorunun cevabi, kismen Tiirkiye’de iktisat egitiminin zaafinda; fakat
asil doviz tiiketen sektorlerin Tiirk toplumundaki giictinde ve son derece kisa
vadeli bir gorisle, kendi ¢ikarlarini memleketin genel cikarlarina tercih
etmekteki inat ve 1srarlarinda aranmalidir.

19. asrin ilk yarisimin sonlarina dogru Osmanlh Devletinin bati ticaretine
biitlin kapilarint agmasindan sonra, Tiirkiye'de beliren ilk is adamlar itha-
latcilar ve ithal edilen mallarin ticaretiyle ugrasanlar olmustur. Tirkiye’nin
ilk biliylik sanayicileri de hep ithalattan - komisyonculuk, miimessillik - sa-
nayie gecmis kisilerdir. Boylece Tiirkiye’de daima kuvvetli bir ithalatgi
«lobby»si olugsmustur. Sonradan buna fazla degerlenmis kambiyo kuru po-
litikasinin yardimyla hizla kurulan montajci ve ham ve yar1 mamul maddele-
rin de disa bagyml sanayi lobbisi katilmistir. Biirokrasi ile sehirlerin varlikl,
rantiye (iiketici siniflar1 da daima ithalat¢ir sektorii ¢ikarlarimin paralelinde
olmustur. Doviz tilketen sektor. sehirlerde, genellikle de biiyiik sehirlerde
yogundur; fikirlerini ve telkinlerini kitle yayin organlarina, merkezlerine ko-
layca duyurabilecek mevkilerdedir. Ayrica Tirkiye'de déviz tiiketen sektor-
ler ticaret odalari, sanayi odalari, Odalar Birligi biinyelerinde, cesitli der-
nekler de birlikte ve yaygin bigimde organize olmus haldedir.

Buna karsihik devaliiasyondan faydalanacak doviz lireten sektorler, bin-
lerce kiicitk ¢iftci, milyona yaklasan bir dis isci kiitlesi baglantisiz ve dagi-
niktir. Thracat yapan sanayici sayist sinirhdir. Cogu durumlarda ihracat ya-
pan sanayici bir yoniiyle ithalatla, montajcilikla, kisaca diga bagimli. dola-
yisiyla. devaliiasyondan zarar gorecek bir sanayi tesebbiisit ile iligkilidir.
Ddviz kazanan sektdrde devaliiasyonun gercek anlami; kendilerine, saglaya-
cag faydalar konusunda bir bilinglenme, tesekkiil etmemistir. Bu sektor ade-
ta doviz tiiketen sektoriin, devaliiasyon aleyhindeki, aslinda hig¢biri bilimsel
bir temele dayanmiyan fakat ylizeyde dogruymus intibaim veren binbir de-
gisik itiraz ve iddialar ile beyni yikanmis haldedir. Cogu kez bir turistik
tesis isleten kisinin veya ihracata doniik sanavi isletmesi sahibinin, devalii-
asycna karsi doviz tiiketenlerin gelistirdigi itirazlarla cevap verdigi, tutum
aldig1 goriilir. Doviz tiikketen sektorde, kamuyu. devalilasyona karsi sartlan-
dirilmis halde tutmaya 0zel bir itina gistermektedir. Ortaya devaliiasyon
yvapilmasi hakkinda bir fikir atilinca, buna kars: her ydnden cevaplar, hii-
cumlar diizenlenir. Ticaret odalari, Sanayi cdalari, Odalar birligi, is adamlari
dernekleri temsilcileri konusturulur. Bu konusmalara radyo, televizyon ve
basin yer verir. Bazi belli kalemler kirk yillik itirazlar1 tekrarliyarak, deva-
liiasyon aleyhinde yazilar yayinlarlar. Raporlar, brifingler diizenlenir. Deva-
liiasyon lehinde konusmus kisi, adeta konustuguna konusacagina pisman hale
getirilir. Bir nevi vatan haini durumuna dustiriiliir, ve Tiirkiye kiiciik bir a-
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zinhgin ¢ikarina hatalh bir kur politikas izlemeye devam ederek bir sikinti-
dan, cikmazdan, dar bogazdan, digerine diiser.

Doviz titketen sektér bir halde devaliiasyona karsy direnmez. Bu halde,
devalilasyonun uzun siire gecikmesi nedeniyle, memleketin doéviz rezervleri-
nin ve dis berclanma imkanlarimn tamamen tiketilmesi, ithalatin artik ya-
pillamaz; ea zorunlu dis 6demelerin ifa edilemez duruma diigmesidir, (17)
Kisaca, doviz tiiketen scktdriin is alami, ithalat, daralmis ve montajla disa
bagimli sanayi is géremez, liretim yapamaz hale gelmistir. Boyle bir durum-
da yapilacak devaliiasyon ithalatin yeniden acilmasi iimidini tasidigindan ve
elde kalmis ithal mal: stcklarimin, eger zaten kithk fiyatlariyla satilmiyorsa,
mesru bicimde devalliasyon sonras: yiiksek fiyatlaria elden ¢ikarilmasina
imkan vereceginden devaliiasyon doviz tiiketen sektdrce de fazla mukavemet-
le karsilasmaz.

10 — Devaliiasyona Kars itiraziar

Tirkiye’de kamu oyunda devaliiasyona karsi bir fikir ve tutum gelistir-
mek icin kullanilan cesitli itirazlar1 gozden gecirmek esas itibarivle bu ya-
zinin konusu disindadir. Fakat konunun her yéniiyle tamtilmasim tamamla-
mak ve zihinlerdeki son tereddiitleri de gidermek icin bu itirazlar1 da kisaca
ozetlemeyi ve cevaplamayi faydali buluyoruz:

— [Ithalatc: ve doviz tiiketici sektérlerin sozciileri, devaliiasyon yavilmast
telkinlerine karsi, sik sik «Devaliiasyon memleketin yararina degildirs, «De-
valiiasyon memleketi baturir>, Hatta «Devaliiasyon istemek memlekete iha-
nettir» gibi beyanlarda bulunurlar. Yukaridaki, aciklamalar devaliiasyonun
sartlar gerektirdiginde ekonominin saglhkl: isleyisi ve gelismesi i¢in alinmasi
kaginilamaz, zorunlu bir tedbir oldugunu, toplumun ve niifusun az gelirli bi-
yiik iiretici kitlesinin yararina bulundugunu acikca gostermistir. Binaenaleyh
ithalat¢: sektoriin bahis konusu beyanlarmi «Devaliiasyon bizim ¢ikarimizla
oynar onun i¢in memlekete ihanettir» manasinda almak uygun olur.

— Bir diger iddia «devaliiasyon yavan hiikiimet diisers dir. Bu tiiketim
sektoriiniin hiikiimetleri devalilasyon konusunda dogru kararlardan iirkiit-
mek igin uydurdugu bir kcrkutmadir. Diinyada giliniimiizde her uygar mem-
lekette hiikiimetler icabinda yilda bir ka¢ kere hatta dalgall kurla her giin
devaliiasyon yapmaktadir. Bu yiizden kimse iktidardan diismemektedir. 1958
de de Gaul 12 yillik iktidarmna Frang: ciddi dlciilerde devaliie ederek basladi.

Aslinda devaliiasyon bir baslangig, bir 6n tedbir degil bir sondur. Ekono-
mik politikada belli hatalar yapilir - ki bunlarin en énemlisi enflasyonist bir
ekonomik politikadir - doviz kuru fazla degerlenmis duruma diiser ve de-
~ valilasyon kaginilmaz olur. Devaliiasyondan soora bir hiikiimet diigerse, de-

—(_;7) Yani isisten gectikten, mihrap harap olduktan sonra.
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valiiasyon yaptigi icin degil, belki devaliiasyonu zorunlu hale getiren hata-
lar1 yaptig: icin diiger.

— Devaliiasyon enflasyon getirir veya devaliiasyon fiyatlary yiikseltir.

Devaliiasyon enflasyonun sebebi degil sonucudur. Enflasyonla ic fiyatla-
rin kabarip disla baglarinin kopmasidir ki, devaliiasyonu sonunda kac¢inilmaz
hale getirir. Devalilasyonun i¢ fiyatlari kabartacag) gortisii de 6zellikle Tiir-
kiye icin abartitmig bir iddiadir. Ithal konusu mal ve hizmetlerin (GSMH) da-
ki yeri, Tiirkiye'de hi¢ bir zaman % 12yi gecmemistir. % 60 oraninda bir
devaliiasyon yapilsa ve devaliiasyon ithal mal ve hizmetlerin maliyetine biitii-
niiyle yansisa dahi, bu yansimanin genel fiyat seviyesine aksi hi¢ bir sekilde
(%12X%60=77.2) den fazla olamaz. Oysa Tiirkiye’de hi¢ devalilasyon yapil-
madig1 donemlerde dshi genel fiyat seviyesi % 20'nin iistiinde yiiksele gel-
mistir. Demek ki enflasyon devaliiasyondan miistakildir ve devaliiasyonun
enflasycna katkist en kot ihtimalde belirli bir cranda kalmak zorundadir. Bu
oranda, ithalatin GSMH'daki ylizde orani, devaliiasyon orami ile garpilarak
bulunur. Bir devaliiasyondan sonra memlekette fiyatlar, s6z konusu orandan
daha fazla yiikselirse bunun nedenleri baska yonlerde aranmalidir. Ornek
olarak, Tiirkiye’de kamu kesiminin trettigi mal ve hizmetlerin fiyatlar1 enf-
lasyonu geriden izler. Bir devaliiasyon yapilirken mutaden kamu kesiminin
bu geri kalmis fiyatlar1 da ayarlanir. Bu ayarlamanin genel fiyat diizeyinde
dogurdugu artisin aslinda Devalliasyonla en ufak bir ilgisi yoktur. Yapilan
hareket kamu kesiminde baski veya kapak altinda tutulan bir gecmis enflas-
yonun sonuglarinm acgiga cikarilmasidir. Ayni sekilde Tiirkiye gibi ekonomik
politikas: devamli enflasyonist baskilar yaratan bir ekonomide, fiyatlar deva-
liasyon yapilsa da yapilmasada zaten yiikselecektir. Normal enflasyonist
politikamin Urlinii olan bu kabil fiyat artislar1 da, dogrudan dogruya Dewvali-
asyonda dogabilecek fivat yiikselisi ile karistiriimamahdir.

Diger taraftan Devalilasyonun ithal konusu olan mal ve hizmetlerin ma-
liyetine her zaman biitiintiyle aksetmemesi mimkiindiir. Devaliiasyon, dis
odemelerdeki aciklar, doviz rezervleri ve dig borglanmalarla tam olarak
karsilanabildigi, ithalatin kisintisiz yapilabildigi bir anda yapilirsa ithal ma-
liyetlerine biitliniiyle yansiyabilir. Fakat devaliiasyon gecikip ithalatta dar
bogazlarin ortaya ciktig1 veya durdugu, dolayisiyla ithalatta kitlik karlarinin
tesekkiil ettigi bir anda yapilirsa, ithal fiyatlar1 yiikselmez, hatta ithal ola-
naklarinin agilmasiyla diigebilir.

Devaliiasyonun enflasyon yarattigi iddiasi doviz tiiketen sektdrce, o6zel-
likle igci ve memur kesimini iirkiitmek igin kullanilir. Sendikalar hatta sol
partilerin bile bu iddiaya sik sik kapildiklari gozlenmektedir. Ornek olarak
1977 Haziran segimlerinde T.I.P.’si devaliiasyonu bir kapitalist oyunu olarak
gosterip isci kesiminin devaliiasyona siddetle direnecegini ildn etmistir. Bu
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ornek Tiirkiye'de politika’nin ekonomik konularda nasil bir kor dogisii, bil-
gisizlik ve yutturmaca i¢inde oldugunu agik¢a gostermektedir.

— Devaliiasyon yatirim mallarmun  fiyatlarime  yiikselterek yatinm
hamlesini zayiflatir.

Bu iddia bir derece dogru fakat haksizdir. Devaliiasyonun ortadan kal.
dirmay1 hedei aldig1 fazla degerlenmis bir kur, dovizi; kazanandan gergek
piyasa degerinin altinda satin alip bu ucuz fiyatla ithalatgr ve tiiketiciye
satan; dolayisiyla, doviz lireten sektdriin sirtindan bu arada yatirim mallar
ithalatim da subvansiyone eden, destekleyen bir sistemdir. Devaltiasyonla
yatirim mallariin fiyatlar: artar goristi altinda boyle bir sistemi idame et-
meye ¢alismak acik bir haksizhk olur. Devlet yatirimlar: korumak istiyorsa
bunu doviz lreten sektoriin sirtindan yapmamah; yatirimciya da dovizi nor-
mal piyasa degeri lizerinden saimali fakat gerekiyorsa onu bagka yol ve
vasitalarla desteklemelidir. Dogaldir ki, yatirnmciya dovizi ucuz satacagiz
goruntimi altinda biitiin diger ithalat ve doviz tiiketimlerine dovizi fazla
degerlenmis bir kurla yani ucuza satmak hi¢ savunulamaz.

Ayrica, yatirimeiya dovizi ucuza satmanin; kaynak dagilim, yatirimlarin
gereksiz sekilde yabanci teghizat, makine ve hizmetlere kaymasi, yatirimlarda
emege dayali projelerden makineye dayal: sistemlere kayilmasi i¢ ekonomide
yatirim mallari iiretiminin dig rekabet ve baskiya acik tutulmass... gibi bir
takim sakincalarmin da crtaya g¢ikabilecegi gozden uzak tutulmamalidir.

— Ihra¢ Edecegimiz malimiz yokki. Devaliiasyondan ne Kazanacagiz.

Bu iddia, devaliiasyona karsi doviz tiitketen sektérce en sik kullanilan ve
sade vatandasi en ziyade yaniitabilmek istidadi tasiyan bir tezdir. Aslinda
bir hastaligi, onun yarattigl arazi One siiriip tedavi etmek istememeyle esit
bir mana tasir ve temelinden eksik ve hatalidir.

Tiirkiye’de ihracatin GSMH'laya oram % 4 civarinda dolagsmakta olup bu
oran diinya memleketleri arasinda goriilen en disiik oranlardan biridir, hatta
en distigiidiir. Thracat/GSMH orani konusundaki diinya ortalamasi1 % 16 ci-
varindadir. Ihracat hamlesinde Tiirkiye Kkiiltiirce, egitimce, teknik sevi-
yece, uretim giicii ve milli gelir diizeyi itibariyle kendinden fersah fersah
geri bir siirii az gelismis memleketin bile nigin gerisinde kalmigtir. Bu du-
rum ancak Tirkiye'nin ekonomik politikasinda uzun siiredir yapageldigi va-
him hatalarla izah edilebilir. Bu hatalarin en biiyiigiide yarim asra yakin bir
siire memleketimizde 1srarla izlenen sun’i, fazla degerlenmis kur politikasidir.
Boyle bir politika Tiirkiye’de doviz kazanan sektoriin gelismesini engellemis
ihracat/GSMH orani acisindan Tiirkiye'yi diinya memleketleri arasinda en
dibe itmistir. Simdi bu durumu ele alip hatali politikay1 diizeltmemek igin bir
itiraz olarak kullanmak en hafifinden mantikswzlik olur. Kald1 ki, Tirkiye'de
doviz kazanan sektériin bugiinkil zaaf1 hatah politikalar sonucu olduguna gore
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bu politikalar diizeltilerek Tiirkiye icinde bulundugu darhiktan, kisithktan gi-
derek kurtarilabilir. Kanmimizeca bu kurtulus zannedildiginden de kolay olacak-
tir,

Tirkiye'de milli gelirin nicin % 96's1 icinde tiketilmekte sadece % 4
ihra¢ olunabilmektedir?. Ciinkii; hatalh kur politikasi nedeniyle mallarin i¢
pazardaki fiyatlar1 cari kurla dis pazarda saghyabilecekleri fiyattan yiik-
sek tutulmustur. Bu durumda dogaldir ki, hi¢ bir mal ihrag edilemez. Biitiin
mallar i¢ pazarda satilir ve tiiketilir. Akilli bir kur politikasiyla bu durum
tersine dondurialirse, yani mallarin dis pazar fiyatlari i¢ pazardan daha
cazip hale getirilirse, o takdirde de hi¢c bir mal icerde tiiketilmeyip disariya
ihra¢ edilmek istenecektir. Clinkii ihra¢ icerde satistan daha karl olacaktir.

Uygun bir kur, dclayisiyla uygun bir fiyat politikasiyla % 96's1 icerde
tiiketilen GSMH'nin % 4’1 disariya kaydirilirsa ihracat bir yilda bir kat art-
tirilmis olur. Ayrica Tirk ekcnomisinde o6zellikle sanayi kesiminde 6nemli
bir fazla kapasite mevcuttur. Gergekei bir kur politikasiyla bu fazla kapasite
de ihracata yoneltilehilir. Uygun fiyat verilirse, daha nice nice yeni mallar
Uretilebilir ve dis pazara cikabilir.

Tirkiye'de milli gelir her yil % 7T dolayinda artmaktadir. Bu artisinda
onemli bir kismini digsa yoneltmek mimkiindiir. 1970 Devaliiasyonundan son-
ra 1970—1973 yillar1 arasinda ihracatin 588 milyon $ dan 1317 milyon $’a, isci
dovizlerinin 273 milyon $’dan 1138 milyon $'a; dis seyahat gelirlerinin 52 mil-
yon $’dan 171 milyon $’a firlamasi ve 1973’te sonugta cari islemler dengesinin
fazla ile kapanmas1 Tiirkiye ekonomisinin ekonomik gerceklere uygun bir
kur politikasina olumlu cevap vermek ydniindeki giiciiniin parlak bir ispati
olmustur. Oyle giriinmektedir ki, fazla degerlenmis kambiyo kurunun déviz
kazanan sektér lizerindeki haksiz baskis1 kaldirilip bir denge kuru veya daha
iyisi bir siire az degerlenmis bir déviz kuru politikas: izlenirse, Tiirkiye’nin
ihracat ve diger ddviz gelirlerinin dort kat artarak diinya ortalamasina eris-
mesi ve ekonominin sagliklh bir gelisme yoluna girmesi erisilemeyecek bir
hedef olmayacaktir.

— Devaliiasyon yapmayalm, fakat ihracata prim verelim :

Bu tez, doviz tiiketen sektoriin, suni fazla degerlenmis kambiyo kurunun
thracat tzerindeki olumsuz etkilerini gormeye basladigl, fakat kendi ¢ikar-
larindan hi¢ bir fedakarliga razi olmadig: bir donemde vakit kazanmak igin
_ileri attig1 bir 6neridir. Denmektedir ki, ihracat sikintida ise ihracata Devlet,
biitgesinden prim versin, yani dovizi biraz daha pahaliya satin alsin, fakat bi-
ze — eski diisiik fiyatlarla satmaya devam etsin. Bu tedbirin doviz giderleri-
ni kisitlamakta hic bir etkisi olmayacagl, asilardir. Onerilen tedbir sadece
ihracatcilarin problemini biraz hafifietir. Fazla degerlenmis kurla déviz tu-
keten sektorlere saglanan subvansiyonun yiikiinii thracatcilardan Devlete na-
kil eder,
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Bu tedbir ihracati tesvikte yetersiz kalir. Ciinkii, karsihg: olmadan ihra-
cata yeterince prim verilemez. ihracat disindaki déviz gelirleri ise tedbirden
hi¢ faydalanamaz. Ayrica ihracat primlerinin gesitli ihra¢ kalemleri ara-
sinda dagitilmasinda, prim oranlarinn tespitinde ise politik tercihler, niifuz
ticareti gibi arzu edilmiyen etkiler karigir.

Kisaca yapilan oneri biitiinliyle haksiz, yetersiz ve saghksiz bir dneridir.
1975’den sonra Tiirkiye'de devaliiasyondan kaginmak igin bu onerinin hayli
genis bir zeminde uygulamaya konmus olmas: gercekten lziicidiir.

— Devaliiasyon yapmayalim fakat gerceksi bir kur politikas: izleyelim:

Bu, parlak gorunimde fakat gercek bilimsel manasi olmayan bir slogan-
dir. Pazar ekcnomilerinde, her mal gibi ddvizin de gercek piyasa degeri, d6-
vize olan toplam talep ile toplam arza gore belirlenir. Bu deger de bizim
denge kuru olarak tanimladigimiz degerdir. Mevcut bir Fazla Degerlendiril-
mis kuru devaliiasyonla asgari denge kuru diizeyine c¢ikaralim derken buna
karsy «Devaliiasyon yapmayalim, ama gerceke¢i kur politikas: izliyelim» de-
mek bilimsel bir mana tasimaz.

Eger soz konusu slogandan maksat fazla degerlenmis cari kurun, yabanci
paralarin dis pazarlardaki dalgalanmalarina uygun olarak ayarlanmasi ise
(ki, slogan bu maksatla kullanilmamaktadir; esas maksat devaliiasyona karsi
bir davranis yaratmaktir). Bu tedbir ancak cesitli paralar arasinda haksiz
arbitraji énler. Dis 6demeler dengesindeki bunalm icin ciddi herhangi bir
care ve tedavi getirmez.

Esas sorun ve yapici politika fazla degerlenmis bir kuru ciddi bir deva-
liasyonla asgari denge kuru diizeyine getirmek, ondan sonra arbitraji énle-
mek icin, yabanci paralarin dis pazarlardaki dalgalanmalarina uygun olarak
mahalli para ile cesitli paralar arasinda ahenkli bir iliski idame ettirmek ve

gerektiginde her giin devaliiasycna giderek kurun denge kurundan uzaklas-
masina miisaade etmemektedir.

Ancak bu takdirde ekonomi bir piyasa diizeninin gerektirdigi saglikli is-
leme kanalina girer.

— Devaliiasyon yapmwyalim; fakat cesitli kontrol ve kisitlamalarla déviz

giderlerini azaltalim; dis ddemeleri bdylece dengeye getirelim:

Goriilecegi gibi bu o6neri ihracat ve diger doviz lreten sektorlerin, fazla
degerlenmis bir kambiyo kurundan dogan biitiin sikintilarin1 aynen devam
ettirir.

Teklif edilen politika Tirkiye’nin 1970’e kadar izledigi hatalh kur ve keyfi
kambiyo ve ticaret kontrollar1 diizenine bir geri déniistiir. Boyle bir diizenin
Tiirkiye'ye nelere mal oldugu ise evvelki kisimlarda biitiin acikhigiyle orta-
ya konulmugtur.
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bul “Acceptance” Kredisi (Sayi1. 3 Sayfa: 35)

Serbest Ticaret Sisteminde Bankalarin Sos-
yal Sorumlulugu (Sayi: 12 Sayfa: 63)

Bankacilikta Likidite (Sayi: 8, Sayfa: 45)

Ulke Ekonomisi, Banka ve Vergi (Say: : 11
Sayfa: 43)

Uluslararasi Bankacilik—Dalgah K\_J_r Sis-
temi ve Uluslararast lktisat: Ug Onemli
Inceleme (Say:: 1, Sayfa: 51)

Turk Bankacilizinda Reklam Harcamalan
ve Piyasa Modeli Uzerine (Say:: 2, Sayfa:
51)

Bankalarda Reeskont Ettirilen Senetler Uze-
rine (Sayi: 7 Sayfa: 71)

Banka Teminat Mektuplarina lliskin Bazi
Davalarda *“Aktif Husumet” (Sayi: 3, Say-
fa: 47)

Sayfa: 63)
Bankacihikta Reklam Uygulamalar: (Sayn: 1

Banka Reklamlarimin Etkinliginin Olglilme-
si: Bir Aragtirma (Say:1: 6, Sayfa: 53)

Ekonomi :
1978 Yihinda Tirk Ekonomisinde Gelisme-
ler (Say:: 1, Sayfa: 2)

B

AKGUCG Oztin Dr.

ARTUN Tuncay
BOYSAN Metin

BOYSAN Metin

ERCEL Gazi
GUMUS Muzaffer

KABAALIOGLU Haliik A. LL. M,

KARACAN A, thsan

KARACAN A. lhsan

SOMUNCUOGLU Unal Av.

VURKAC Yilmaz

YAVAS Ugur Dr. - ZIYAL
Turgut - TUMER Mehmet

AKGUG Dr. Oztin
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2000 Yihnin Hayalleri ve 1977 Yilinmin Eko-
nomik Gergekleri (Sayn: 5 Sayfa: 2)

Ekonomik Yorumlar (Say: 1-12, Sayfa: 14,
16, 14, 16, 10, 2, 2, 2, 6, 2, 2, 6)

Ayin Ekonomik Olaylart (Say:: 3—12 Say-
fa: 41, 47, 43, 31, 35, 33, 33, 41, 29, 39)

Gergek Kur, Devaliiasyon ve Turk Ekono-
misi (Sayi: 4 Sayfa: 2)

Dinya Ekonomik Resesyonu ve Tirk Eko-
nomik Istikrar Tedbirleri (Sayu: 12, Sayfa:
43)

Dogu Bloku Ekonomik Mevzuati—thracatta
Piyasa Arastirmalart (Sayn 10, Sayfa: 45)

Dogu—Bat1 Ekonomik lliskileri ve Tirkiye'-
nin Durumu (Say:: 8, Sayfa: 57)

1977 Yih Basinda Turkiye Ekonomisi (Sa-
yr: 2 Eki)

Devaltiasyon ve Gelir Dagilimi (Say:: 12
Eki)

Finans :

1977 Mall- Yili Biitgesi (Say:: 2, Sayfa: 2)

OPEC Ulkeleri Disindaki Az Gelismis Ul-
kelerin Finansmani (Say:: 2, Sayfa: 41)

Uluslararas: Finansman - Sorunlarinin .Di- .

zenlenmesi lhtiyact (Say:i: 7, Sayfa: 19)
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AKGUC Oztin Dr.
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ALKIiN Erdogan Prof. Dr.
AYSAN A. Mustafa Prof. Dr.
BULUTOGLU Kenan Prof. Dr.
CORAPCI Biilend
DURAKBASA Necdet

ERSOY Oktay

FARALYALI Ersin
GONENSAY Emre Prof. Dr.
GUPGUPOGLU Memduh
HATIBOGLU Zeyyat Prof. Dr.
ISIL Erhan

KURDAS Kemal

SAVAS Vural Prof. Dr.
SOYSAL Ertugrul

URAS Giingdr

YALCINTAS Nevzat Prof. Dr,

ERSOY Oktay

FINDIKCIOGLU Yasar

FINDIKCIOGLU Yasar

KABAALIOGLU Haluk A. LL. M.
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KURDAS Kemal
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' KILKIS Yildirnm Dog. Dr.
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Dis Borg¢lanmalarda Sabit—Degisken Faiz
Sistemi Sorunu (Say:: 11, Sayfa: 19)

Bankalararas: Londa Faiz Fiyat1i (LIBOR)
Nedir, Nasil Olusur? (Say: 10, Sayfa: 55)

Avrupa Kredileri ve Turkiye (Sayi: 3, Say-
fa: 2)

IMF ve Dis Borglanma lmkanlan (Say:: 9,
Sayfa: 2)

Yanhs Uygulamadan IMF Suc¢lu mu? (Say::
11, Sayfa: 19)

Uluslararasi1 Para Piyasalar1 (Europiyasa)
—Derleme— (Say:: 8, Sayfa: 37)

Bankalar ve IMF Turkiye'yi Bir Ornek Ola-
rak Kullanacaklar mi?— Arada Kalan Turk—
(Sayi: 10, Sayfa: 23)

Sermaye Riyasasi :

Isletmelerin Kar Dagitim Politikali Uzerine
(Say1: 3, Sayfa: 53)

Japonya'da Sermaye Piyasast (Say:: 6, Say-
fa: 41)

Sermaye Piyasas1 (Sayi:l - 2, 4 - 12; Sayfa:
33, 33, 35, 41, 27, 31, 29, 29, 37, 25, 35)

Cesitli :
thracat Seferberligi (Sayi: 8, Sayfa: 37)

thracat Neden Arttirllamiyor? (Say:: 11, Say-
fa: 55)

11. Uluslararast Muhasebe Kongresi (Sayi: 9.
Sayfa: 23)

thracatta Vergi ladesi (Say: 2, Sayfa: 47)
Yeni Eserler (Say: 8, Sayfa: 27)

Vergi Uzerine Yapilan Yorumlar (Say:n: 11,
Sayfa: 43)

'Cok Uluslu Sirketlerin Hukuki Sorunlari
' (Sayr. 9, Sayfa: 37)
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TUMAY. Turhan
YALIM A. Dogan
YALIM A. Dogan
YALIM A. Dogan
UNAL Halik Dr.

UNAL Halik Dr.

BOZKURT Unal Dr.
KABAALIOGLU, Halak A. LL. M.

0zZGUR Ertan
BOZKURT Unal Dr.
TEKBAS M. Sikril Dr.

AKMEN Ustiin
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ARKUN, Osman Fikret Prof.

BASBUG Faik Y.
DURAKBASA Necdet
GUMUS Muzaffer

KABAALIOGLU Haldk A. LL. M,
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Libya Ticaret Hukuku — Cok Uluslu Ortak-
hiklar — Macar Ekonomisi, Dogu Bloku E-
konomik Mevzuati — lhracatta Piyasa Aras-
tirmalar: (Say1: 10, Sayfa: 45)

Sirketlerin Aymdiklari Kanuni fhtiyat Ak-
celerini Devlet l¢ Istikrar Tahviline Yatir-
ma Miikellefiyetleri (Say: 9, Sayfa: 51)

thracatta Pazarlamanm Onemi (Say:n: 12,
Sayfa: 57)

Reklamcinin Sosyal Sorumlulugu (Say:: 4,
Sayfa: 51)

Dis Basin (Say:: 1—7, 9—12; Sayfa: 89, 67, 61,
81, 57, 77, 59, 61, 62, 69)

(Say: 1—7, 9—12; Sayfa: 69, 67, 61, 61, 57,
77, 59, 61, 62, 69)

Krupp ve Satilan Hisse Senetleri (Sayr 1,
Sayfa: 43)

Bilimsel GCalisma Uzerine Denemeler (Sayi:
5, Sayfa: 49)

Sevgili Okuyucular (Say:: 1—12, Sayfa: 1)

KABAALIOGLU Haluk A. LL. M.

KARACAN A. ihsan

KAYAKAN Turgut

KILKI$S Yildirim Dog¢. Dr.

NENG Ergin
TOKAY Hayri Prof.
TURKER Nihat
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