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Tasarruf sahipleri icin
yepyeni ve
deger artist cok yil tksele
bir yatirm

U

Meban Yatersm Fong

MYF, Batida 100 yili agkin suredir
basanyla uygulanan yatirim fonlarinin
tlkemizdek ilk ve tek ornegidir.

Haziran 1979'da MYF/Blrmc1 Dilim,

Aralik 1979'da da MYF/lkinci Dilim hizmete sunuldu.

«Tek bagina verimli bir yatinm bulunabilecek muntemel
yapamayacak tasarruflar, rizikolar asgariye, deger artig
MYF'de birlesmenin giicuyle olanaklarn ise
ve sermaye plyasamizin onderi azamiye ylkseltilmig oluyor.

Meban'in uzmanhdgiyla

biiyiik bir giig kazaniyor. * Gerek MYF/Birinci Dilim'in

gerek MYF/lkinci Dilim'in

+Temel ilke olarak "o anda aylhk deger artiglar, yilda
piyasada bulunan ve en fazla % 50'yi agan bir deger artiginl
deder artis) gostermekte ya da ifade etmektedir.

gosterecek oldudu saptanan’
menkul ve gayrimenkul

alanlarinin tumine birden MYF istirak belgeleri
yatinm yapma ' y1 i

= tim deder artigiyla birlikte,
genc;r_nswgr MYF. ot - 1stendiggi anda$ %
u dinamizmi sayesinde de, il
her yatir:m alaminda paraya gevrilebiliyor.

+10 bin, 25 bin, 100 bin liralik
katilma olanaklari sunan

MYF, Meban uzmanhiinin ve hizmet anlayismm.
kanitlarindan biridir.

“bilincli tasarruf sahiplerinin
yararlandig: olanak"
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OKURLARA
MEKTUP 52

Sevgili Okurlarimaz,
Tiim okurlarimiza, bu arada Dergi'ye ye-
ni abone olan kigi ve kuruluglara tegek -
kiir borgluyuz. Nedenini agiklayalim : Bi-
lindigi gibi, kogullarin zorlamass izerine
Dergi’'nin fiyat:, Mays 1981 sayisindan
baslayarak 75 liraya ¢ikartildi. Fakat son
bir ayhk wygulama, Dergi'nin okunan vz
izlenen bir yayin orgam: oldugunu, bir
kez daha kanitladi. Ciinkii, fiyat artigina
ragmen, perakende satiglarin ve abone
sayistn yiikselmekte oldugu goriildu.
Bu, bizi okurlarvmiza daha iyi hizmet
sunmak igin &Gzendiren, mutluluk wverici
bir geligmedir.
Dergi, reklamimi yaparak kendisini ta-
nitma yolune bagvurmadifina goére, bu
geligmenin ortaya koydugu diger bir ger-
cek de sudur: Yeni abonelerimiz, eski
okurlarimizin ¢evrelerine Dergi'yi oku-
malarins salik vermelerinden kaynaklan-
maktadir. . Hemen belirtelim Kki, Dergi,
gosterilen bu ilgi ve giivene yarasir ol-
maya c¢aligacak ve okurlarn: aydinlatma
gorevini amacindan sapmadan siirdiire-
cektir.
Ote yandan, bu sayida yer alan yazlan,
her zaman oldugu gibi ilgiyle izleyece-
ginizi samwyoruz. Gerek «Ekonomik Yo-
rumlar» baliimii gerek diger yazilar, bir-
birlerini tamamlar nitelikte olup, iilke-
miz ekonomisiyle ilgili giincel konular
iizerinde ileri siiriilmiig goriigleri ve dne-
rileri igermektedir.

Saygilarymazla,

AYLIK DERGI HAZIRAN 1981

YIL : 18 SAYI: 6 75 LIRA

IDARE YERI : Catalgegme Sokak No. 17, Kat: 4; Cagaloglu-Istanbul ® TELEFON: 26 34 11
® YAZISMA: P.K. 769; Karakdy - Istanbul ® ACIKLAMA : Dergimizde ¢ikan yazilar
kaynak géstermek gartiyla iktibas edilebilir ® YILLIK ABONE: 900.— TL.; Ogrencilere
450.— TL. ® ILAN FIYATLARI: Arka kapak 10.000— TL. Kapak igleri 7.500.— TL.,

Tam Sayfa 5.000— TL. Yarmm Sayfa 2.3500— TL. Renk Fark:s 2.000.— TL. ® BASKI :
Met/Er Matbaas:; Cemberlitaz — lstanbul; Telefon: 282890 ® TARIHI: 26 May:s 1981.




Diger bankalarda herthangi bir numarasmiz...

Evet, cn bliyiik bankalardan biri degiliz.  Odibank’ta diger bankalardaki hergey var...
Ama yanm vuzyilhk tecritbesiyle size Fazlasida.

iyl hizmet veren bir bankayz. Steak bir dost ¢evresi, yakin ilgi, serviste
siirnt ve kolaylik....

Bizde siradan bir hesap numarast Tercih etmez misiniz ?

degilsiniz.

Belirli, savgin bir isimsiniz. Qdibank 52 y11lik tecriibesiyle sizlerd bekliyor.
Sizi, Isinizi Gzellikleriyle bifen, Geng Tilrk Bankacilik Sistemf igindeki
aynntilanyla 1aniyan, yanm yiizyillik gegmiginin Snemini,

guvenle danigabiteceginiz bir bankayiz.  degerini bilerck.

Odibank .
herhang: bir numara degil, 1 Numara oldugunuz bankadir.

. ORFADOGU IKTISKF BANKASI TAS.
“Bizde 1 Numara'simz”

Banlka : 150




KUTLAMALAR
ATATURK’E
YAKISMAL!

o~
In OCAK'ta sade, anlaml bir toéren-
Y le acilan Yizincia Yil Kutlama
Programlar, Mayis ayinda son derece
yuksek bir yogunluga ulasmistir. Bu
programlarda yapilan konusmalar ve
kutluma c¢alismalar, yavinlandigi 18
vil boyunca Atatirk ilkelerinden en
kiicuk odiun vermeden size hizmet
etmeye calsan Derginizce ¢ok ya-
kindan izlenmektedir. Biz VYizunci
Yi'a girerken, 1980 iginde Atatiirk il-
kelerine ve oGzellikle O'nun ekonomik
kalkinma stratejisine 6zel bir ilgi ve
bazi yeni calismalarla katkida bulun-
maya cahistik. Cunklu, 1979 sonunda
ekonomimizin igine distrildigid cik-
mozdan, yine Ataturk'iin ekonomik
modeliyle kurtulacagmmiza inantyor-
duk. Ve cunkil, ekonomik politikada
1974'den sonra yapilan akil-cist uy-
gulamalarnn; O'nun akla, mantiga ve
sagduyuya dayanan bilimsel yaklag-
mindan g¢ok uzaklarda oldugunu bi-
liyor ve «Ekonomlk Yorumlarsimizda
bu yanhis uygulamalarin tehlikelerini
géstermeye calisiyorduk. Uzllerek be-
firtelim ki, bu uyarnlar, 1980'den on-
cekl hukumetlerl fazla etkilememisti.
Ozellikle 12 Eyliil'den sonraki uygu-
larnatar, Atatiirkell ekonomi 6&gutleri-
nin gereklerini yerine getirdikce, eko-
nomimiz giiglenmektedir. Atatirk'in
ekonomik o6gutleri arasinda; «devlet
bltcesi dengesi»n, «enflasyonsuz pa-
ra politikasm, «dig kredilere muhtacg
olmayan bir dis d6demeler dengesi»
ve «pazar ekonomisi kurallarina ege-
menlik saglonmasi» yonunde atilan

.Prof. Dr.
MUSTAFA A. AYSAN

her adim; ckonomimizi saghga ka-
vusturmaktadir. Bu ogtitlere uygun
anlemiér tamamlandik¢a, 1981 sonun-
da ekonomimizin, temelde var olan
buylk giicuni kazanacadi gorilecek-
tir; ve yine gorulecektir ki, O'nun eko-
nomik ogttleri, bizi 6luminden 43 yil
sonra kurtaracak boydkitktedir,
Derginiz, 1981 iginde heniz Ata-
tirk icin bir 6zel sayl cikarmak, ozel
bazi yazilar yayinlamak, O'nun anisi-
na bir konferans dizeniemek gibi bir
calisma yapmamistir; ve bu durum
baz okurlarimizea yadirganabilir. 18
yildir Atatirk itkelerine bu kadar bag-
Il kalnus ve son iki yilda oidukca yo-
dun yayin yapnus bir Dergi, bu vil
neden &zel hir coba géstermemisgtir?
Bu karannuzin  temel nedeni,
1931'e girinceye kadar bu konudaki
gérevimizi 6nceden yapmis oimanin
huzuiu iginde bulunmamizdir. Daha
once iki «Ekonomik Yorumlar»imizi
ve gok sayida makalemizi, O’nun il-
kelerine ayirmig; «Alatirk’tin Ekonomi
Politikasi» kitabim1 da yaymiamis bu-
lunuyorduk. Ve umuyorduk ki 1981°de
diizenlenecek toplantilarda. sunuld-
cak bildiriterde ve yapilacak konus-
malarda; daha o6nce yayinlanmanuisg,
orijinal calsma ve arastirma sonue-
lani bulup, bunlan degerlendirebile-
cektik. Yiin ilk bes ayinda pek cok
toplant izledigimiz ve sttunlarimizi
bu tiir calisma sonuglarina agik tut-
tugumuz halde, hdald bir beklenti ice-
risindeyiz. Yil sonuna kadar bu ka-
rarla bekleyecediz ve Kasim sayimiz-



da bu calismalan bir «<Ekonomik Yo-
rumlary toplantimizda degerlemeye
calisacagiz.

Yuzuncu Yil nedeniyle yaptlan
baz! faaliyetlerin ve dizenlenen bazi
toplantilarin  O'nun yiice ismine ve
aziz anisina layik olmadigini soyle-
mek zorundayiz. Bu sakincali faali-
yet ve toplantilara son vermenin Ulu
Onder'Imize sayginin temel kosulu ol-
dugu inancim tasiyoruz :

1 — Kutlama Programlar icinde
duzenlenen faaliyetlerin cok iyi ha-
zirlanmas: ve yonetilmesi gereklidir.
llle de her kurulusun bir seminer,
konferans, ya da sempozyum dizen-
lemesi gerekli degildir. Konusu belir-
tilmeden, ayni konuda ¢ok sayida ko-
nusmaciyt bir arada konusturarak
tekrara zorlayan seminer ve konfe-
ranslar, O'nun anisina zarar vermek-
ledir. Atatlirk’un calisma alaniart ile
uzaktan, yakindan ilgili olmayan ko-
nularda dizenlenen toplantilarin «Y Q-
zincl YiIl Toplantisi» diye adlandiri-
larak yapilmasindun vazgecilmelidir.

2 — Dlzenlenen seminer, kon-
ferans ve sempozyumlarda Atolirk'-
un séz ve eylemleriyle ilgili orijinal
caligmalart olan ve yeni bir seyler sdy-
lsmesl beklenen uzmanlarin calisma
sonuglarninin ele alinmasi saglanma-
lidir. Aymi anilan, ¢ok yayinlanmis ve
bircok Kisi tarafindan cok dinlenmis
olaylari, st Uste c¢ok kisiye soylet-
mek, dinleyenler Gzerinde cok olum-
suz etki yapmaktadir. Atatlrk'iin ani-
sina yapilabllecek en bliyuk saygisiz-
liklardan biri budur. Uzilerek belirtil-
melidir ki, Radyo ve Televizyon'da dii-
zenlenen programlardan cogu bu
Ozelliktedir.

3 — Kamu kurumlarnin da ka-
tildigr yogun bir bust, heykel, fotog-
raf, rozet {vs.) furyasi icinde yasiyo-
ruz. Bu furyanin, halkin kendi istek
ve karariyla yapilanlan disinda olan-
lari énlenmeli, Ata’mizin bazi ucuz
propaganda malzemeleriyle yasatil-
masina ¢alisiimamall ve bu tlr faa-

KUTLAMALAR ATATURK'E YAKISMALI

liyetlere devlet kesinlikle katiimama-
Iidir. Devletin Kutlama Komlitesi'ne
bagislanan bitin fonlar, Ata’mizin
aziz anisina uygun ylicelikte bir Kil-
tir Merkezi'nin yapiming, o merkezde
Ataturk’le ilgili bldtun eserleri ve
T.B.M.M. tutanaklarini igcine alacak
biiyuk bir kiitiphanenin yapiimasina
harcanmahdir. Bust, heykel, fotograf,
rozet gibl kucuk hatirlaticilarin, hal-
kin 6zel cabasiylo yapiimas: ve kul-
lanilmasi, yeterli gorilmelidir. Boyle
yapildidi takdirde, Ata'sina icten sev-
giyle bagl olan halkimiz, bu alanda
O’nun anistna saygil ¢calismalan ken-
diliginden yapacaktir.

4 — Radyo ve Televizyon prog-
ramlarinin  yukornda sergilenen anla-
yis cercevesinde titiz bir denstimden
gecirilmesi, kaginilmaz bir ihtiyactir.
Simdiye kadar yapilmis programlarin
gbzden gecirilmesi, bu programlar
icinde «yeni»lerin ¢ok az oldugunu
gosterecektir. «Eskinlerin sik stk tek-
rarlanmasi, «Ataturk Duslncesi»nin
yayginlastirlmasi temel amacina za-
rarh olmaktadir. Ornek olarak belir-
telim ki, Radyo ve TV'da hdla Ata-
tirk'iin en buyik devrimlerinden biri
olan «Ekonomi Devrimisne henuz yer
verilmemistir. «Yarim Yizyilldan Ciz-
giler» program: bu alanda bazi énem-
li yenilikleri icermektedir. Ancak, Ata-
tirk doneminin buyik ekonomik ba-
sarilariyla Atatiirk’in ilgisi kurulmah
ve O'nun Ekonomik Modeli halka iyi-
ce anlatiimahdir. «Beni Hatirlayiniz»
programinda cok az «yeni» vardir.
«Atatlirk‘ten Amlar» programi, ¢ogun-
lukla «Atatlirk Duslncesi»nin  halka

- anlatlmasi agisindan ¢ok az yarar
saglamaktadir. Bu dederli TV zamon-
lannin, Atatirk’ten «buyuk» anilara
yer veren programlara ayrilmasi sag-
lanmahdir.

5 — Konferans, seminer, sem-
pozyum gibl bilimsellik iddiasiyla ya-
pilan programlar ile Radyo ve TV
programlarinda, konusmacilarin «Ata-
tirk Devrimleri»ni bltin dénemlerde
savunmus ve biltiin dénemlerde bu
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devrimlerin yasatiimasina calismis ki-
silerden secilmesi, cok dnemlidir. Yii-
zuncli Dogum Yildénimi ve 12 Ey-
IGl Yénetimi'nin etkisiyle bu alanda
sohret saglamak isteyen firsatcilara
bu programlarda yer verilmesi, O'nun

anisina  yapilan  onemlii  saygisiz-
hklardandir.  Bu  programlar:  dii-
zenleyenler, secimleri daha titiz

bicimde yapmalidirlar. Cunki son
gunlerde «hizli  Atatirkgiinler ola-
rak ortaya ¢ikanlarin, bu konu
ile ilgili uzun zaman alan ¢ahsmalari
olmadigs icin, yaptlan konusmalar, co-
gu kez, Ataturk’un aziz amising uy-
gun olmamakta ve faydcdan ¢ok za-
rar getirmektedir. 1974 - 1980 arasin-
daki siyasal ve toplumsal kargasalik
icinde, Ataturkeulugli  savunmanin
turlu sikintilarina ragmen bu alanda-
ki cabalarini  eksiltmemis kisilerin
hem ictenlikleri, hem de bu alenda
derin arastirmalan vardir. Konusma-
cilarin bu degerli kisiler arasindan se-
cilmesi saglanmahdir.

cAtatirk Diisuncesi»; sosyal, si-
yasal ve ekonomik devrimleriyle,
1923-1938 arasindaki uygulamalar
icinde O’'nun bize gosterdigi ornek-
ler ve Atatirk déneminde alinan bu-
yuk sonuglarla; gucinu, kantiomis
olan bir cagdaoglama yoludur. Bu dev-
rimlerin O'nun istedigi bicimde uygu-
lanmasint sagtamak, bizi bdtiin sikin-
tilanmizdan kurtarabilecek yiicelikte-
dir. Oliimiinden 43 yii sonra {ilkesine
bu capta hizmet edebilen &nderlerin
sayisi Dunya llkelerinde cok azdir.
Hatta O’'nun devrimleri, toplumsal ya-
santisinin bitin yonlerinde Dinya’nin
gelismemis Ulkelerine bir «Kalkinma
Modeli» olarak 6rnek verilebilir.

cAtatiirkcli  Kalkinma Ornegi»ni
bu ozellikleri ve yiceligi ile az sayi-
da idstin kaliteli caisma sonuclary-
la halkimiza ve butin Dinya’ya on-
latmak zorundayiz. Yuzuncli Yi Kut-
lamalar’'min bu isi basarmasi, bizim
icin bliyiik bir firsattir. Bu firsat iyi
degerlenmelidir.

Atatlrk’iin® en o6nemli devrimle-

rinden biri olan, ama O'nun &limun-
den sonra en c¢ok ihmale ugrayan,
«laiklik» tzerinde 1938'i izleyen yillar-
da yapilan ¢calismalar, son derece ye-
tersiz goérulmelidir. Aydin din adam-
lanmiz ve toplumbilimcilerimiz, Ata-
turk’in odsterdigi orneklerden esin-
lenerek, Glkemizde «Laiklik Devrimin-
ni tamamlayacak olan bir «Din Dev-
riminni de gerceklestirmenin yollari-
ni bize gostermelidirler. Kutlama c¢a-
lismalan iginde heniz bu alanda ya-
pilmis tutarlt bir ¢calismayl géremiyo-
1z,

fkinci bir érnek olarck, Atatirk’-
un Dunya’'da esine az rastlanan bir
walt-yapi devrimcisi» oldugunu géste-
ren ¢calismalar, hdld ¢ok az ya da bi-
linenteri tekrarlar ozelliktedir. Yiziin-
cl Yil'da, bu konuyu ilerde tartigiima-
yvacak bicimde ortaya koymak gerek-
lidir.

Aslinda Ataturk’muz zor anlasi-
lir bir 6nder degildir. Gorislerini tar-
tismaya izin vermeyecek bicimde be-
lirtmis, uygulcmis ve oOrneklemistir.
Boyle oldugu halde, yapilan bazi top-
lantilarda Atatdrk'ln kisiligini, ideolo-
jisini, uygulamalanr yorumlarken ya-
plian gereksiz tartismalari anlamsiz
buluyoruz. Tartigma yerine, O'nu an-
latmaya calismaliyiz. O'nu anlataca-
gimiza, kendi kisisel gorislerimiz igin
O'ndan destek aramaya calismanin,
bilimsel calismayla ne ilgisi vardir?

«Ataturk  Dusuncesi»ni, O’'nun
kandi kaleminden «Vatandas icin Me-
deni Bilgiler» kitabindan okumak ve
anlamak mumkindir. Bu kitap, ki-
clk Tlrkcelestirmelerle glinimtiz dilin-
de yeniden onbinlerce basiimali, okul-
lanmiza Yurtbilgisi olarak yeniden
konulmah ve dikkatle okutulmahdir.
Yiiziincili Y Kutlamalar icinde bu da-
hi henlGz yapimamstir.

Yiice Atatirk'e biyik eserler ve
cok dederli ¢alhismalar yaparak saygi
gostermeliyiz. Ucuzluktan, tstlinkort
calismadan, kiguk islerden O'nun ne
kadar nefret ettigi hig unutuimamah-
dir.



IS CEVRELERINE DUYURU

AMERIKA'DA iSBIRLIGI YAPABILECEGINIZ
GUCLU BIR GRUBUZ

is alaninda basarinin en &nemli unsuru siiphesiz yetismis in-
san guclidir. Bizler, Amerika iginde Ticaret Hukuku, Borsa
Bankerligi ve cesitli Mihendislik dallarinda basarili uzmanlariz.
Genis tecribemiz ve yaygin temas olanaklarimizla Turk is cev-
relerine son derece cazip is imkdanlari saghyabilecegimize ina-
narak, is adamlarimiza, Sanayicilerimize, Borsa Bankerlerimize
asagidaki hizmetieri oneriyoruz :

e Amerika'daki her tarlii hukuki islemleri adiniza yuri-
terek bunlaria ilgili hukuk damsmanhgi yapmak.

® New York ve dinyanin diger borsalarindaki sermaye
piyasasi, para piyasasi, altin piyasasi hareksetlerini; faiz
hadlerini yakindan takip edip. ilgililere uyarici bilgileri
zamaninda saglamak.

@ Hisse senedi ve tahvil ¢ikarimak yoluyla sermaye biri-

kimine gitmek istiyen kuruluslara damismanlik hizmet-
leri vermek.

6 Yatirim Bankerligi “Investment Banker” kurmak veya
kuruimus bankerleri, Bati'da tatbik edilen son metod-
larla, en karh bir sekilde isler hale getirmek.

® Her alanda gerekli ileri teknoloji ve ''know how” kayna-
gint bulmak, degerlendirmek ve bu konudaki is goérus-
melerini adiniza ylritmek.

Broguriimuzii lutfen asa@idaki adresten isteyiniz.

P.O. Box 34

Wall Street Station
New York, N.Y. 10005
U.S.A.




«+.JSTANBUL BANEKASI.. MUSTERIYI IHRACATCININ. . AYACINA GETIRIYOR...

/. Guinlilk ©
¢/ Thracat Biilteni

Simdi Istanbul Bankasi hracata
5 essiz bir katk sunuyor. "Gunluk Ihracat Bultent'!
4] Istanbul Bankasi ihracatgiya
¢+ hazir miisteri buluyor.
"% Dunya pazarinda Turk urunu isteyen
butun musteriler Gunluk lhracat Bilteni'nde!
Adlanyla  adresleniyle . ihacat birim foatiargylal

Istanbul Bankasina gidiyor.. hig bir ucret odemeden

% Cunluk lhracat Bultem ahyor.
Malinin mistensini Gunlitk Thracat Bulteni'nde

& buluyor
Istanbul Bankasi thracata, bir bankadan
> beklenenden fazlasmi veriyor*

Hazir mustenye mal satacak
ihracatgilan bekliyor

lestek

» lhracaun her do'r_}emmde
. gmirsiz
n Falzleslhracat Kredis

bam o
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ekonomik gostergeler

T. C. MERKEZ BANKASI

Altin ve doviz mevcudu (milyon $)
Tedaviildeki banknotlar (milyon TL.)
Merkez Bonkasi kredileri (milyon TL)
Hazineye kisa vadeli avans {(milyon TL)
BAMICALAR {milyon TL.)
Toplam Mevduat
Ticari
Tasarruf
Vadsesiz Tasarruf
Vadeli Tasarruf
Resmi
Bankalar
Diger Mevduat
Toplam Krediler

Tarim
Kalkinma Bankalari
Kiiciik Esnaf ve Sanatkar (Meslzk)
ipotek Karsiligi (Gayrimenkul)
Denizcilik
Ticari, Sinai, sair
{ihtisas Kredileri Disindo)
iler Bankasi
PARA ARZI (milyar TL.)
FIYATLAR (1963 = 100; Tic. Bak))
Toptan Esya Flyatlar Indeksi
Gida Maddeleri ve Yemler
Sanayl Hammadde ve Yart Mamul
istanbul Gecinme indeksi
Ankara Gecinme indeksl
DIS ODEMELER (milyon $)
Disalim
Digsatim
Isci Dévizleri

1979 1980 1981
QOcak Subat Mart
651.1 1161.4 1161.4 940.1 918.9
182877 278615 275080 287415 268250
382138 655183 657486 678264 680474
91740 168734 186292 195217 218054
490017 813926 750122 796575
155976 285425 229563 233804
235871 382799 389367 422364
144493 195934 185189 183821
91378 186865 2C4178 238543
50925 86343 C0883 85842
45916 55305 43536 50952
1329 4054 3663 3913
456601 8G2725 759769 774988
115346 196423 202049 205484
23831 42725 43195 44400
28088 37239 38039 38954
13303 18256 13423 15516
- 3892 3897
271365 500853 451503 458788
9067 7229 7468 7248
453.3 709 8 €85 1 684.5 697.6
1577.8 30714 3211.2 32834 3256.6
1349.0 2768.3 2038.6 3041.2 2988.1
1959.1 3576.6 36657 3686.9 3704.2
1807.5 3339.5 3453.5 3508.0 35317
1500.2 2799.3 2890 1 2938.7 2953.4
5064.5 7667.3 7739 1622.9 22979
2261.2 2910.1 410.6 7171 1021.4
1691.7 2071.0 134 8 2798 417.8

1 — Rakamlar yit ve ay sonlari itibariyle birikmeli (kiimilatif)'dir.
2 — Toplam kredilere ve kalkinma bankasi kredilerine, Devlet Yatinm Bankasi kredilert

dohil degildir.
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ekonomik yorumilar
\ 7,
KATILANLAR :
° Prof. Dr. Mustafa A. AYSAN
ACHK ° Prof. Dr. Demir DEMIRGIL
URU s Prof. Dr. Emre GONENSAY
YONETEN :
° Prof. Dr. Erdogan ALKIN
Ekonominin genel durumu. Istikrar politikasinin
hedefleri acisindan gelismeler. Bazi Oneriler.
ALKIN — Bugunkil tartisma ko-
numuz, ekonomide istikrar politika- pOfO olomnda Olumlu

simin  hedefleri acgisindan gelismeler.
Belli sanayilerin gii¢ durumda bulun-
masl nedeni olarak talep darhigindan
balisedillyor. Bu sorunun ¢oziimil icin
tekrar para musluklarinin agilmasi.
bu yoldan talebin canlandiriimast
onerileri tartisiliyor. Bizler de bu ko-
nular lizerinde tartisacagiz. Once Sa-
¥In Demlrgil'den ekonominin duru-
munu olabildigi kadar sayisal verller-
le acgiklamasini rica edeyim.

AYSAN — Efendim ben bir sey
daha ekliyebilir miyim? Haziran'a
kadar fazla dert yok. Mevsimlik dur-
gunluk icinde enflasyon kontrola ali-
nabilir. Asil Temmuz'dan sonra ne-
ler olabilir ve bunun icln de ne ted-
birler alinmahdir? Onun #izerinde de
biraz duralim.

gelismeler goriliyor

DEMIRGIL — 24 Ocak 1980 ka-
rarlarinin en olumlu etkileri para
sahasinda gortlmiistilr. Yillardan be-
rl Merkez Bankasly fonksiyonlarini
yerine getirmemls, biltce agiklarini
ve KiT'lerin zararlarini ve aciklarini
finanse eden, parasal bir plandan
yoksun bir kurum olarak caligmistir.
tik defa 1980 iginde ve ozellikle 1981
yilinda Merkez Bankasi'nin ekonomi-
yi yonlendirme goérevlerini yerine ge-
tirmege bagladigimi gorilyoruz. Bir
parasal plan yapilmis ve bu uygula-
maya konmustur. Mart 1981 sonu iti-
barlyle yillik emisyon artig orani
% 32,6'dir. Bunu saglamak {¢in de
1981'in ilk U¢ ayinda emisyon % 3,7
oraninda azaltilmigtir. Halbukl gec-



12

mis yillara baktigimiz zaman 1978'de
aynl doénemde ilk ¢ ayda ©% 4,5
emisyon artisi, 1979’da %,10 emisyon
arlisl 1980'de de ° 0.2 artis vardir.
1981'de ise ©° 3.7 oraninda azalma
goriiyoruz. 1980 yihnin son ayinda da
emisyon % 0.4 azalmisti. Halbuki ev-
velki d¢ yilda artis: 1977'de % 5.4 -
1978'de % 10.1 - 1979°'da da % 19 ol-
mustur.

ALKIN Acaba y1l sonu f{tiba-
riyle artislar olagan nu? Yani ek bir
¢abayla mi 1980 yili sonunda para
arzy sabit tutuldu? Daha oncekl yil-
jarda sen ilc ayhk artislar olagan ar-
Lislar olarak nitelenebilir mi?

DEMIRGIL — Efendim, hatirla-
digum kadan ile emisyon Temmuz,
Agustos aymdan itibaren artmaya
baslar. Bu egilim, kamu Kkesiminde
aciklarl kapatmaya yonelen bir uygu-
lama oldugu igin olagan hale gelmis-
ti. Bu itibarla 1980'in sonunda hoyle
bir daralmanin olmasi ve bunun 1981
yiliinin itk lic ayinda da devam et-
mesi. bir yerde bugiine kadar mevcut
olmayan bir disiplinin Merkez Ban-
kasi'nmin bu nevi faaliyetlerine girmis
oldugunu gosteriyor. Bu arada Mer-
kez Bankasinin kredilerinde de bir
plan dahilinde azalma goze carpmak-
tadir. 1980 yihinda % 71,5’e kadar yik-
selmis bulunan Mcrkez Bankasi yilhk
kredi artisn Mart 1981 sonunda % 49'a

inmistir. U¢ aylk Merkez Bankasi.
kredi gelismeleri yakindan izlenirse. "

" asirl bir daralmaya gidildigi anlasil-
maktadir. Banka kredilerinde ii¢ ay-
da hi¢ bir artis olmarmisg, Mart so-
nunda 12 ayhk artis % 26'ya inmistir.
Aynt donemde fiyat artislart da bu
orana yakin bir orandadir. Bu ilibar-
la Merkez PBankasi kredilerinde reel
bir artis olmadif1 goze carpmaktadir.
Kamu kredilerinde {ic ayda % 6,3 ora-
ninda artis olmustur. Artig. Hazine'ye
kisa vadeli avanstan kaynaklanmak-
tadir. Uc ayda Hazine avanslarinda
% 15,6 artis, KIT kredilerinde % 2,2
azalma, Hazine kefaletini haiz bono-

EKONOMIK YORUMLAR

larda %% 1,1 oraninda azalina olmus-
tur. Boylece 12 aylik gelisme seklinde
ifade edilirse, KIT'lerin kredilerinde
yillik % 32'lik bir artis olmustur; bu
genisieme fiyat artiglarinin gerisinde
kalmistir. Buna karsilik Hazine kisa
vadeli avanslarinda % 100’e yakin bir
villik artis karsisindayiz. Ug ayda 30
milyar lirahk .avans verilmesi, vergi
kanunlarindaki degisikliklerin henliz
etkilertni yapmadiklarim gostermek-
tedir. Buradaki durumun gegici oldu-
gunu ve 1981 yili zarfinda Hazine
avanslarinda makul bir artis olacagi-
ni ve bu artigin iistine cikilmiyaca-
i tahmin etmekteyim.

ALKIN Bu tahmine nasil var-
dimz?
DOAMIRGIL — Merkez Bankasi'nin

genel olarak simdiye kadar zikretli-
gim polltikasini belirli bir plan da-
hilinde virtatligi gorilmektedir. Bu
politikanin Hazine avanslarina da uy-
gulanacagl kanaatindeyim. Bankaci-
hkla ilgili olarak diger olumlu bir ge-
lisme olorak niteledigim Temmuz'da
baslatilan uyguwlama etkilerini goster-
mege devam edivor. 1981'in ilk on
haftasinda tasarruf mevduat: % 18,6
artis kaydetmigtir. Vadeli tasarruf
mevduatinda artis % 41,9'dur. Mev-
duat sertifikalarindaxi artis ise % 94.5°
dir.

tasariuf mevduqtmdo
reel artis basladi

ALKIN — Burada bir noktaya isa-
ret edecezim. Gecen yilki mevdual
artisinin ashinda reel artig degil, ak-
sine azalis oldugunu lleri siirenler var.
Oysa bu senenin ilk tic ayinda genel-
likle vadeli tasarruf mevduatindaki
artisin fiyat artiglarinin istilne c1k-
11£1, boylece bu yil basindan itibaren
vadeli mevduatta reel artiglarin oldu-
fru sdylenmektedir.

DEMIRGIL — Efendim, bu mev-
zuda yaptifim basit bir inceleme S0~ -
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ACIK OTURUMA KATILANLAR: Yukaridaki fotografta soldan sa_c}a.' dogru; Prof. Dr.
Demir Demirgil (Bogazigi Universitesi Ogretim Uyesi), Prof. Dr. Mustafa A. Aysan

(istanbul

Universitesi Igletme Fakiiltes:

Ogretim Uyesi), Prof. Dr. Emre Génensay

(Boguzict Universitesi Ogretim Uyesi) ve Prof. Dr. Erdogan Alkin (Istanbul Uni-
_versitesi Iktisat Fakiiltesi Ogretim Uyesi): tartigma sirasinda bir arada goéridiiyorlar...

nunda ortaya su ¢ikiyor : Analizl nl-
hk yaptigimiz takdirde, esasinda 1980
yilinda rcel olarak tasarruf mevdua-
tinin azalmis oldugu gozilkmektedir.
Ama G'sar aylik analizler . yaptifimiz
takdirde, uzun yillardan beri, yant en
azindan 1975'in sonundan itibaren ne-
gatif olan tasarruf mevduatinin, 1980
in ikinei alt1 ayinda reel anlamda
arttigl gozlenebilir. $oyle ki, Haziran
1978'de % 2,4 gerileme, Arallk 1979'da
% 17,3 gerileme, Haziran 1980'de yani

1 Temmuz kararlarindan evvel %23.6 -

gerileme, fakat Aralik 1980'de ©° 12,3
bir reel artig gozllkmektedir. Bu it~
barla reel artis Temmuz kararlarin-
dan hemen sonra kendisini goster-
mistir kanaati vardir ve bu 1981'de de
devam etmektedir.

ALKIN — Vadeli tasarruf mev-
duatindaki genislemenin hi¢ olmazsa
trend olarak tasarruflardaki genisle-
me egilimini gosterdigini varsayarsak,
1980 yiinda milll gelirde net bir azal-
ma oldugundan, tasarruflada da reel

anlamda bir azalma oldugu bigimin-

de yorum yapilabilir. Ancak, reel ta- -

sarruf mevduati artisinin 1976'dan iti-
baren negatif olmasi, gelirden cok
faiz tizerinde dikkatleri yogunlagtiri-
yor. Ciinkil 1976 ve 1977'de reel gelir-
de artis var, ama vadeli tasarruf mev-
duatinda artig degil, reel anlamda bir
azalls olmus. Su halde 1 Temmuz'dan
bashyarak vadeli tasarruf mevduatin-
da meydana gelen reel genisleme tize-
rinde falzin etkisi dikkate alindigin-
da, Turkiye'de tasarruflarin gelir de-
gil. faiz elastikliginin olduk¢a yilksek
oldugu ileri siirfilebilir mi?

DEMIRGIL — Efendim, ben bu
mevzuda Kkilictk bir yorum yapayim.
Aramizdaki ifadeleri diizliige gikarta-
yim. Ben yalniz vadeli tasarruf mev-
duatindan degil, toplam tasarruf
mevduatindan bahsetmigtim. Fakat su
kadarini da billyoruz. Tasarruf mev-
duat1 icinde vadeli mevduatin orant
son yillarda % 37'den Martin sonun-

da % 56'ya kadar cikmistir. Onun igin
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¢ok blylik bir kompozisyon degisik-
ligi karsisindayiz. Bu itibarla en azin-
dan vadeli mevduatin, faiz oranla-
rindaki degismelerin fonksiyonu ola-
rak artms oldugu soylenebilir. Bu
arada reel tasarruf mevduatindaki ge-
rilemeler daha ziyade gelirle baglan-
til1 olmaktan ¢ok, enflasyonun sid-
detlenmesi ile bareber belirli bir geliri
olanlarin bu gelirlerini tasarruf mev-
duat1 olarak degil fakat diger alter-
natif varhklar halinde tutma egllim-
lerinden kaynaklanabiliyor. Bu itibar-
la reel tasarruf artisinin negatif ol-
masl bir yerde anlagilabilir bir so-
nuctur. Bu arada elbette 1980°'in lkin-
ci yarisinda reel olarak artmis olma-
sim1 bir yerde enflasyonun biraz azal-
mis olmasina, ozellikle 1981'in ilk ii¢
ayindaki gelismelere baglamak mitm-
kindfir.

faiz politikasinin
olumlu etkisi :
para carpani yukseliyor

GONENSAY — Bu konuda benim
bazi hesaplarim var. Bagska yonden
bakiyorum, baska hesaplamalar ya-
piyorum, fakat ayni seyleri teyld edi-
yorum. Milsaade ederseniz onlar iize-
rinde durayim. Bir kere faizlerin tesi-
rini mevduatin kompozisyonunda gor-
mek kabil. Ben Sayin Demirgll gibi
tasarruf mevduatinin icerisinde vade-
li - vadesiz ayirimina degll, toplam
mevduat icerisindek! vadelinin ora-
nina baktim. Bu oran Tlrkiye'de ge-
leneksel olarak senelerden berl % 20
civarindadir. Yani tlicari mevduat lle
tasarruf mevduatinin toplam {geri-
sinde vadell tasarruf hep %20 oranin-
da olmustur. 1 Temmuz 1980°'den son-
ra bu oran artmaga baslamistir. Sim-
di Mart aymin icerisinde %35'e ylik-
selmistir. Subat 1981°den sonra mev-
duat faizlerinin %50'ye ¢ikmasiyla en
biiyltk sigrayisini yapmistir. Yani cok
kisa bir zamanda, 1,5 ay igerisinde %

EKONOMIK YORUMLAR

35’e kadar yitkselmistir. Faiz politika-
sinin tesirini burada gérityoruz. Bil-
hassa enflasyon temposunun azalaca-
Bl inanct yayginlastikca, son aylarda
vadeliye sliratli bir kayis olmaktadir.
Bu ¢ok miisbet ve faiz reformunun
beklenen, umulan neticelerinden biri-
dir. ¥Yilin ilk i¢ ayinda ¢ok enteresan
bir gelisme var. Isterseniz onu da zik-
redeyim: Emisyon azahyor, emisyonda
% 5.5 bir gerileme var. Dar kapsam-
I1 para arzinda, yani bilfiil tedavil
eden banknotlar ve vadesiz mevduati
kapsiyan para arzinda da % 5,2 ge-
rileme olmus. Fakat vadeli mevduatl
kaltigimiz para arzi, genis para arzl
M2'de %4 bir artis var. Son dere-
cede miisbet bir gelisme. Yani vadeli
ile vadesizin arasindaki kaymayi bir
tarafa birakirsak, emisyonun disinda
daha fazla bir kaynagin bankaya gel-
digi gortiliyor. Yani biz iktisatg¢ilarin
klasik olarak <Para Carpani» dedigi-
miz katsayl 1980'in sonunda 1.81 iken
Mart'ta 2'ye yilkselmis.

AYSAN — Para carpaninl tanim-
lar misiniz?

GONENSAY — Para carpani, ge-
nis anlamli para arzinin Merkez Ban-
kas1 parasina, yani rezerv paraya bo-
linmesi ile meydana ¢ikan orandir.
Yani Merkez Bankasi'nin emisyonu-
nun ve mevduat karstliklarinin, mev-
duat ve banka parasi yaratma giicl
yilkseliyor. Misbet bir gelisme. De-
mek ki emisyonun, yani Merkez Ban-
kas’'nin para yaratmasinin disinda
ekonomideki kaynaklar bankalara
dogru kayiyor. Bu sonug, yine faiz re-
formundan bekledigimiz ¢cok misbet
bir gelisme. Tarihl perspektifine ba-
karsak, 1942 senesinde yani Ikinci
Diinya Savasi’min hizli enflasyonunda
1 Imis para c¢arpani. Ondan sonra
1959’'a dofru stirekli sekilde yilkselmis.
1959'da 2 olmus. 1965'e kadar 2 sevi-
yesinde kalmis. 1965-1970 arasinda
2'nin Ustine ¢ikmis, 2,25 olmus. 1970'-
den 1976’ya kadar enflasyon hizlan-
dikca 2'nin altina dogru ditismege
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baglamis ve 1979'da 1,74'e kadar diig-
miis. Simdi ¢ok kisa bir siire i¢erisin-
de tekrar 2'ye sigradigini goérliyoruz.
Bence bu sonu¢ faiz reformunun, fa-
izin serbest birakilmasinin en olumlu
sonucglarindan biri. Mevduat - emlisyon
katsayisina da bakabiliriz. O da 2,17
imis, 2,38'e yliksclmis. Sadece banka-
lardaki kaynaklarin vadeliye kaymasi
degil, emisyonun disinda ekonomidekt
kaynaklarin parasallasmasi, nakitles-
mesi, bankalara kaymas! son dere-
cede misbet bir gelismedir.

ALKIN — Parasal gelismeler di-
sinda tdretimle ilgili veriler yayinlandi
mi1?

AYSAN —‘Talebi canlandirma
onerilerine ne diyorsunuz? Ne zaman
para basmaya baslasinlar? Para ba-
sin da kurtulalim, diyorlar

DEMIRGIL — Efendim, ashinda
biraz evvel Merkez Bankasi'nin ban-
kalara olan kredi artiglarinin sifir ol-
dugunu soyledim. Fiyat artislarinin
devam ettigi bir donemde bankalara
saglanan disponlibilitelerin biraz ar-
tirilmast gerektigi kanaatindeylm.

AYSAN — Evet 13 Subat'tan 27
Mart’a kadar 6 milyar azalmis.

ayak frenden
kaldiriimali mi?

DEMIRGIL — Ayn1 Kkanaatteyim
ve kredi artiglarinin da daha ziyade
Hazlneye verilen avanslardan oldu-
gunu tebaruz ettirdim. Halbuki artik
Merkez Bankasi'nin bundan sonra
ekonominin ihtiyaglarini diizenleyen
bir kurum olarak cok ani durakla-
malar yapmasl gerektigi kanaatinde-
vim. Bir yerde oyle anlasiliyor ki,
enflasyonu durdurtmak hususunda
saglanmis olan basgarilar, frene basil-
mis olan ayagin frenden kalkmasini
saglamstir. Yani basarinin devam et-
mesi bu sekilde saglaniyor. Ben li-
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zumsuz bir daralmaya gidilmis olu-
nuyor kanaatindeyim.

Son olarak yilltk mevduat artig-
tan ile ilgili bilgilere, miisaade edi-
lirse, biraz rakamsal ilavelerde bu-
lunayim. Bir kere 1981'in ilk 10 haf-
tasinda tasarruf mevduat: % 18,6 ar-
tis kaydetmistir. Vadell tasarruf mev-
duat artis1 % 41,9'dur. Mevduat ser-
tifikalarinda kii¢iik sayilardan baslan-
dig1 i¢in artis % 94,5°tir. Vadeli ta-
sarrufta artls % 34.8'dir. Buna karsin

Prof. Dr. Demir DEMIRGIL

vadesiz tasarruf mevduatinda % 2'lik,
vadesiz ticart mevduatta da % 7.4'1ik
gerilemeler olmustur. Mart'tan Mart'a
bir inceleme yapmak gerekirse, toplam
mevduat artisi % 67,7'dir. Tasarruf
mevduat1 % 71,7, vadeli mevduat % 148
artmistir; vadesiz tlcarl mevduat
% 45,4 artls kaydetmistir. Bu arada
tdretim hakkinda su kadarini soyle-
mek mimkindir. Her ne kadar eli-
mizde daha 1980’in btitlin tretim ra-
kamlarl mevcut degilse de, iretimde
gecen ylla nazaran bir hareket mev-
cuttur, ama stoklar artmaga devam
etmektedir kanaatindayim. Bu arada
liretim konusunda bir gosterge olan
ithalatin 1980 yilinda olduk¢a yilksek
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bir diizeyde, yani son rakamlara go-
re 7.6 milyar dolar civarinda gercgek-
lesmesi anlamhidir. Ithalata oldukca
bagli bulunan bircok sahalarda, ta-
lep bakimindan degil fakat girdi ba-
kimindan, dret!min artmas: igin ge-
rekli sartlardan birinin yerine gelmis
oldugu gorillmektedir. Fakat i¢ talep
darlifi devam etmektedir. Ihracatin
Ocak-Subat aylarinda belirli bir se-
kilde canlanma ile 400 milyar dolar
civarinda bir artis kaydettigini ve
1981'in 1980'den daha bagaril1 bir ih-
racat performansi gosterecegini soy-
lemek miimkindiir. Benim séyleyecek-
lerim simdilik buniardan ibarettir.

ALKIN — Sayin Goénensay, size
hemen bir soru sorayun. Ekonomide
bir para darlign yahut{ bir talep dar-
111 var. Bundan belli sanayi kollarinin
olumsuz etkilendigini bilivoruz. Buna
karsyi 1981 yilinin parasal genisleme-
sinin programlanmas) &nerilmektedir.
Ormnegin, bu onerilere gore, % 40 en-
flasyon hizi yi1l sonu itibariyle makul
bir enflasyon hizzdir. Reel olarak Gay-
ri Safi Milli Hasila'da da % 3 artis
olsa, bu % 43’14k genisiemeye gdre
bir para arz1 programlamasi mevsim-
lik hareketler dikkate alinarak yiiri-
tiilebilirse, talep darhg atlatilabilir.
Sonuna kadar frene basarak enflas-
yonun hangi hiza kadar inecegini me-
rakla. gozlemlemek yerine, bu sekilde
bir parasal programlamanin daha
saghikll olacag1 ileri slirttimektedir.
Buna karsihk boyle bir uygulamanin
enflasyonist bir spiral yaratacagini ve
enflasyonu yeniden hizlandiracagini,
yil sonu itibariyle % 40 enflasyon he-
define gore bir parasal programila-
ma yapildiginda enflasyon oramnin
% 40'1in ¢ok {izerine ¢ilkmak ihtimali-
nin bulundugunu ileri slirenler de
var. Sizin bu konuda goriistiniiz ne-
dir? Ayrica boyle bir parasal prog-
ramlamayl Merkez Bankas) yiiriitebi-
lir mi? Ornegin, biitce gelirleri tam
olarak bfiitce harcamalarini karsilar-
sa, Merkez Bankas: bu operasyonu
nasil gerceklestirecek?

EKONOMIK YORUMLAR

gelismeler ve kosullar
iyi degerlendiriimeli

GONENSAY — Efendim, hakika-
ten ekonomi politikasinin ¢ok hassas
bir noktasindayiz. Ekonomi politika-
sinin sanat diyebilecegim bir nokta-
sindayiz. Ekonomiyi canlandirmak ge-
rekir mi1? Canlandiricl para-kredi po-
litikalar1 tatbik elinenin zamani mi-
dir? Zamani ise bunlar ne odlglide tat-
bik edilmelidir? Hakikaten ¢ok hassas
ve kritik bir nokta. Buna cevap ver-
mege ¢alismadan evvel, isterseniz bazl
hususlarin {izerinde durayim. Tlrki-
ye'de ¢ok 6nemll ii¢ sart degisti ben-
ce. Birincisi, 10 seneden beri giderek
her sene hizlanan enflasyon ilk defa
bu sene yavasladi. Bunun i§ hayatina
bir tesiri var. Hizlanan enflasyon her
zaman her seyi daha pembe gosterir.
Yapillan hatalar hata gibi gozilkmez.
Rahat bir genisleme havas: igerisinde
bir takim yanlishklar yapilsa dahi,
enflasyon bunlari dilzeltir. Enflasyon
birden yavasladiginda da bunun tam
tersi olur. s hayatinda ¢ekilen sikin-
tinin bir kismi burdan gelmektedir.
Bunu idrak etmek lazim. Bu havayl
degistirmenin tek c¢aresi enflasyonu
tekrar hizlandirmaktir. Bu da mtm-
kiin degildir. Onun icin is hayatl bu
sart degisikligini iyi degerlendirmeli-
dir. fkincisi, sizin de sualinizde ize-
rinde durdugunuz gibi, biitcenin bu
sene hakikaten denk olma jhtimall
vardir. Bu da c¢ok onemli bir degi-
sikliktir. Blitce denk ise Merkez Ban-
kasi geleneksel olarak biitge agikla-
rina, Hazine agiklarina bagl: olarak
para arzimi artirirken, buglin artik
konjonktiir hakkinda baz1 kararlar
vererek aktif bir para politikas1 izle-
me durumundadir. Bunu da Merkez
Bankasi cok iyi degerlendirmelidir.
Uclincll 6nemli deglsiklik de, faiz had-
lerinin son 25 sene icerisinde ilk defa
milsbet olmasl. Yani beklenen enfias-
yon oraninin {izerine ¢ikmasidir. En-
flasyon hususundaki beklentiler son
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iki U¢ ay icerisinde degistigl icin, as-
linda falzlerin misbet olusu da bu
son ikl U¢ aya rastlar. Bu, ¢ok sii-
ratli ve ani bir degisikliktir. Bunu da
bankalar iyl degerlendirmelidir. Giin-
kit bankalarin sanayie ve is hayatina
aktardiklar1 kredi maliyetleri cok yilk-
sek oldugu icin {s hayatinda bir sok
yaratmaktadir. Burada da bankalarin
bir mesullyeti vardir. Bu sart: banka-
larin iyl degerlendirmeleri{ ve marj-
larint asgaride tutarak parayl sanayie
ve I hayatina miimkiin oldugu kadar
uecuz aktarabilmeleri lazimdir

Prof. Dr. Emre GONENSAY

Simdi bu deglsen sartlan goz
ontinde bulundurarak nc yapmalyiz?
Burada sizin de séylediginiz gibl iki
gorlts var. Blrinci gorlls soyle 6zet-
lenebilir : 1981 i¢in nasil olsa % 40
enflasyonu hedef almistik; 12 ayda
% 40 enflasyonu asagl yukari gercek-
lestirdik; binaenaleyh hedefimizi de-
gistirmeyelim ve % 40'da tutalim; bu
da bir nefes alma imkant versin ve
enflasyon frenlemesinin duraklatici
etkisinden ekonomi kurtulsun. tkinei
gorlls de sudur : Enflasyon bekleyis-
leri psikolojist azahyor, enflasyon he-
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defimlzt % 40'In daha altina dogru
ditstirelim. Simdi bu ki gorlsiin dez-
avantajli ve avantajli taraflarr var.
Enflasyonu frenlemeye, enflasyon ora-
nin1 diislirmeye sik1 para politikast ile
devam etmenin avantaji, ihracata yd-
nelmege baslayan ekonomide bu di-
siplinin sirmesi ve lhracat imkanlar-
nin strekli olarak is hayati ve sana-
yicl tarafindan aranmasl. Enflasyo-
nun frenlenmesine devam edilirse, i¢
talep kisilmaga devam edilirse, can-
Ianmay1 ihracat yolu ile arama mec-
buriyeti devam edecektir. Bu da son
derecede oOnemll bir noktadir. Gene
bu politikanin lehinde su sdylenebilir :
Enflasyon hedefimize vardik, biraz ne-
fes alalim,; diyen tillkelerde enflasyon
sliratle hizlanmigtir. Mesela Portekiz
% 25 oraninl hedef almisken enflas-
yonu % 17'ye dislrmistiir. Bu oran-
da bir sene daha kalalim demistir,
enflasyon tekrar % 40’a firlamistir.
Obilr politikanin avantaji ekonomiyi
canlandirmak. Enflasyonu % 40'da tu-
tarak talebi canlandirmak, tabii eko-
nomiye bir ferahlama getiriyor. En-
flasyonu siirekll frenlemenin tehlike-
sl de belki bunun dozunu kag¢irip ¢ok
asi1 bir durgunluga ve iflaslara se-
bep olunmasidir.

emisyonun talebe eikisi
ivice hesaplanmahdir

Bu alternatif politikalarin avan-
tajlarini ve dezavantajlarini karsi
karsiya koydugunuz zaman, masa ba-
sinda karar vermek cok gilic. Buna
karar vermenin yolu bence Merkez
Bankasi'nin bir denemeye girismest-
dir. Ekonomiyi canlandirici veyahut
% 40'da enflasyonu tutmak i¢in para
musluklarinin biraz agilmasi halinde,
fiyatlarda ne gibi bir gelisme ola-
caktir? Sanayi ve Is hayat: derhal
fiyat artirma sailkine mi girecektir,
yoksa talebin artmast dolayisiyla reel
cirosunu artirip flyatlart sabit tut-
mayt mi tercih edecektir? Bunu an-
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cak denemeyle bulabiliriz. Yani Mer-
kez Bankasi bence bu durumda ¢ok
hassas bir denemeye girismelidir. Fi-
yatlarin hizlanma egillmini gordigi
anda politikasini degistirmelidir. Ma-
sa basinda birsey séylemek gii¢: uy-
gun politika ancak tecriibe ile bulu-
nabilir kanaatindayim. Ama bence
asil onemli olan da sudur: %40 enflas~
yon hedef alinabilir veyahut alter-
nauif olarak diyellinki % 25 alinabi-
lir. Herhalde % 20, % 15 gibi hedef
almak alkllica bir is degildir. Asil
onemli olan % 25 veya % 40 enflasyon
hedefine gorc nasil bir para genisle-
mesinin lazim oldugunun hesaplan-
masidir. % 49 enflasyon ve % 3 de bii-
yume olacaksa. ne bhoyutlta bir pa-
ra - kredi genislemesi lazimdir? % 20-
25 enflasyonu hedef alacaksak, gene
% 3 bliyime hizl ile nasi bir para
arzl genislemesi gerekmektedir, 1981
senesi icerlsinde? Biraz evvel tizerin-
de durdugum gibi Tirkiye'de para
garpaninin degeri artiyor, Diger ta-
raftan fafzlerin yiiksek olmasi dola-
yislyla ashnda tedavill siirati de ar-
tiyor. Merkez Bankasi para politika-
s ayarlarken bu iki faktord hesap
etmek mechuriyetindedir. Emisyonun
etkisl hem para ¢arpaninin degerinin
ylkselmesi dolayisiyla, hem de genel
anlamda para arzinin etkisl tedaviil
sliratinin ylkselmesl dolayisiyla daha
fazla abartilarak tesir edecektir tale-
be. Bunun ¢ok ince bir hesabini yap-
mak lazim. Daha 6nce bu oranlar sa-
bitti. CUnkl faizler dondurulmustu.
Simdl faizler serbest oldugu icin bu
parametrelerde ¢ok onemli degisiklik-
ler meydana gellyor. iste Merkez Ban-
kast'nin bunlari hesap edip, parasal

planlamasini bu cergeveye gére yap-

mast lazimdir.

ALKIN — Sayin Gonensay, bu
hesaplar1 Merkez Bankasi mi1 yaplp
HikUmete Onersin ve onay aldiktan
sonra yurirliige koysun, yoksa hiikli-
met mi ~6rnegin planlama kanali ile-
bu hesaplar1 yapip Merkez Bankasi’'na

EKONOMIK YORUMLAR

6neride bulunsun? Hangisi bu dénem-
de daha pratik olabillr?

GONENSAY — Merkez Bankasi'-
mn yapmasl akla daha yakin geliyor.
Cunkl bu tatbikat, ihtisas kesbetmis
olmalar1 gereken bir konu. Hesapla-
malarin Merkez Bankasi’'nda yapilma-
sim1 daha dogru bulurum. Geleneksel
olarak zaten biitiin memleketlerde de
bu tip para politikas1 Merkez Ban-
kas1 lle Mallye Bakanhigi’'min isbirli-
giyle olusturulur.

ALKIN — Sayin Aysan, size bu
konu ite iligkili olarak iki soru sora-
yim. Size gore gercekten ekonomiyi
canlandirmak gerekiyor mu? Uretim
ve Istihdam (zerindeki olumsuz etki-
ler glderek hoyutlarini genigletiyorlar
ve Tiirkiye ekonomisi, enflasyonu dur-
durma pahasina bir durgunluga dog-
ru mu gldiyor? Bunun yaninda bil-
digim kadariyla sizin bitiin alanlar-
da falzlerl serbest birakmayl uygun
goren bir fikriniz var. Boyle bir do-
nemde bunun bir yarari veya bir sa-
kincasl olabilir mi? Slz yararina ina-
niyorsunuz tabii. Onu agiklar misimz?

AYSAN — Ben bir yaziya bag-
ladim. <Aman dikkat! Enflasyon he-
niiz durmadi» diye. Yillik hadlerde
azalma var tabil. % 100'lerden, % 40'-
lara inilmis 12 aylik donemlerde. Bu
iyl bir sonug, bilyiik bir basandir. Bu
bagar1 hem hikimeti hem de ls ¢ev-
relerini biraz heveslendirmise benzl-
yor, enflasyon durdu diye. Ben en-
flasyonun durdugu kanaatinde degl-
lim. Cuink#t Ocak ay1 itibariyle benim
izledigim, toptan esya fiyatlari genel
indeksi hald 12 ayhk dénemde % 86
veriyor. Subat’ta bu % 60 civarina dii-
sebilir, Mart’ta belki % 50'ye diiger.
Ama % 50 de yliksek bir haddir.

ALKIN — Hangi indeksi lzliyor-
sunuz?

AYSAN — Ticaret Bakanhgi Top-
tan Esya Flyatlarl Genel indeksi’ni.
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ALKIN — Bu indekse gére Ocak
ayl flyat artisinin hayli disiik oldu-
gunu hatirlatayim.

AYSAN -— Hayir, ben aylik degil,
12 ayhk doneine bakiyorum.

GONENSAY — Ge¢mis 12 aylik
doneme herhalde

enflasyon muicadelesi
henlz bitmemistir

AYSAN — Evet. Bence en anlaml
gosterge odur. 12 ayda indeksin bii-
yuk bir disme gostermesi onemll bir
basaridir. Ama s bitmemistir. Yani
enflasyon miicadelesl bitmemistir he-

Prof. Dr. Mustafa A. AYSAN

ntz. Ben bundan c¢ok endige edlyo-
rum. Cinki is hayati baski yapiyor;
hilkiimet de enflasyon durdu anon-
sunu yapti. Bence bu c¢ok hatalt ve
erken yapllmis bir anonsdur. Hazl-
ran’l, Temmuz'u, Agustos'u beklemek
lazimdir. Bundan bes yil evvellne gi-
diniz; Haziran’a kadar yihn ilk 6
aymnda Adeta higbir emisyon genisle-
mesi yoktur. Slimdl mevsimlik bir da-
ralma baslamistir ekonomide. O da
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biraz {imit veriyor. Mart ayinda vergi
6demeleri {le banknot hacmindeki ge-
rileme baslamigtir. Fakat enflasyonu
kontrol altina almak {¢ln benim ka-
naatimce daha ¢ok uzun yol var énil-
milzde. Hi¢ olmazsa Temmuz-Aralk
donemint beklememiz lazimdir. Ciinkii
asil genisleme o zaman bashyacaktir.
12 Aylik donemlerdeki, aylik fiyat ar-
tiglari cok yakindan lzlenmelidir. Ya-
nl benim goérsime gore frende daha
ayak tutulmalidir. Ne zaman durgun-
luk konusunda endiselenmeye basla-
maliy1z? Banknot artisi, mesela yilda
% 20'ye % 15-20'ye dilsiince biz dlistin-
mege baglamaliyiz ekonomiyi canlan-
dirmayl. Neden % 15-20 diyorum?
Clnkt bundan bir ikl yil Oncesine
bakarsaniz, 1979'un 12 aylik dénemle-
rinde % 50 - 60 arasindadir banknot
hacml artisl. % 40 emisyon artis1 so-
nunda enflasyonunun nereye gidece-
ginl fiyat Indeksleri gosieriyor. Belirli
yillarda % 50 banknot hacmi artisi,
fiyvat indelksini % 50'nin istiinde ger-
¢eklestirmis. Onun i¢in biz bir hedef
tespit etmeliyiz. Yil sonunda banknot
hacmi nereye varacak?

GONENSAY — Nereye varacak?
Nereye varmalt?

AYSAN — Y1l basindan yil sonu-
na kadar % 10 - 12 bilemediniz % 151
gecmemell k! enflasyonla miucadele
siirdiiriilebilsin.

ALKIN — Soyle bir gériis var yal-
niz Sayin Aysan. Bu goérUsiin teorik
temeli pek saglam degil: Aciklamaya
calisayim. Talep daraldik¢a dretim
de beraber daraliyor, ama henliz bir
mal darlig1 tehlikesi yok. Yalniz talep
daralmasi fiyatlar1 sablt tutarken,
iiretimde geriye dogru ani ve blylk
boyutlu sicramalar olabilir mi? Bir 6r-
nek vereyim. Makarna talebl daral-
dig1 i¢in, makarna iretiminde bir da-
ralma var, denlyor. Fakat bu daralma
birden bire bir ikl makarna fabri-
kasimin kapanmas: dolayisiyla geriye
dogru Onemli bir sigrama yaparsa,
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onemli bir mal darlig ortaya cikabilir
mi? Bir iki malda, boyle bir riskten
bahsediliyor. Size gére bu mimkiin
olabilir mi?

isletmeyi stok batirir;
kurtulus caresi: fiyat
Kirip maii satmak

AYSAN — Efendim, tabii bu ko-
nuda elimize fazla rakam gelmiyor.
Yani batmis isletmelerle yahut baima
durumunda olan isletmelerle ilgili is-
tatistikler yok. Fakat ben olaganils-
til bir tehlike gormiyorum. Clinkd is-
letmeleri asir1 stok birikmesi batirir.
Cimento, demir-celik, seker, tekstil,
otomotiv, dayamkli titketim mallarl,
insaat, bir de makarna (vs.) gibi bazi
glda madelerinde stok var.

ALKIN — Boru sanayii de bunla-
ra eklenebilir.

AYSAN — Evet, elimde baz ra-
kamlar da var. Demlir-gelikte mesela
15 milyara yaklagmis 3 fabrikadaki
stoklarin tutari, Burada firmalarimi-
zin yoneticller meseleye c¢ok yanlig
yaklagiyorlar bence. Meseleye pazar
ekonomisinin tam Islemesini saghya-
cak yonde yaklasilmalidir. Mesela, de-
mir-gelikte niye birikme olmustur? Bir
sebebi insaattaki yavaglamadir. Ama
blr sebebl de c¢ok yiiksek fiyat arti-
sidir. Gilibrede fiyat artisi 10 katdrr.
Yani giibre stoku brikmis, ama {lyat
artisy da ¢ok ylksek olmus. Isletmede
biz, firma batmadan énce en az za-
rarla stoklar nasil elden ¢ikaririz, ona
bakariz. Benim is hayat: ile biitiin
tartismam, yoneticinin yardim icin
evvela deviete gitmesidir. Ben diyo-
rum ki, evvela iginizde alinacak ted-
birler vardir. Onu alalim. Mesela stok-
lart ¢ok yilksek tenzilatla elden c¢ika-
ralim. Bizim kitabimiz da yazar bunu.

ALKIN — Peki bunu yapmiyorlar
m1?

EKONOMIK YORUMLAR

AYSAN — Bazilan yapiyoriar ve
bence ekonominin en saglikli gelisme-
si budur. Maliyeti indiriyorlar, pro-
diiktiviteyi artiriyorlar, o fiyat indiri-
mini yapabilmek i¢in bir stirii tedblir-
ler aliyorlar. Bence Merkez Bankasl
frene basmal, firmalar da bu isleri
mecburi yapmalilar.

ALIKIN — Buglinlerde tartigilan
bir baska pratik konu daha var. th-
racat yapan firmalara, ihracatinin
belli bir oraninda déviz kullanma hak-
kit verildi. Bazi firmalar bu olanagl
yurt icerisinde iiretilen hammaddeleri
dogrudan disardan getirmek seklinde
kullaniyorlar. Bu hammaddelerin dis
fiyatlarl ile igerdcki fiyatlar1 arasin- ;
da o kadar 6nemli farkiar var ki, bl-
yiik indirimler dahi icerde iretilen bu
hammadde bi¢imindeki mallarin stok-
larinl eritme olanaginl vermlyor Bu
sorun nasil c¢ozilecekdir?

AYSAN — Ben c¢oziilebilir diyo-
rum. Mesela ¢imento satilmiyor. Hal-
buki clmentoda ¢ok 6nemli yeniden
dilzenleme tedbirleri vardir alinabile-
cek. Mesela bir birlik vardir, diinya-
nin en kot kartelidir. Ne milsteri bu-
lur, ne fiyat haberlerini fabrikalara
ulastirir, ne de fabrikalar: serbest ola-
rak mal satmaya birakir. Bu uygula-
manin kaldirilmasi yontinde bir hazir-
higin oldugunu billyorum. Bu kaldin-
lirsa, ¢imento-fabrikalar1 diinya piya-
sasinda cimento talebinin ¢ok yiiksek
oldugu bu dénemde rahatlikla fhracat
yapabilir. Mesela seker stoku var Tir-
kiye'de. Seker stoku daha oOncekl ta-
ahhiitlerde yanhs tahmin yapmamiz-
dan ileri geliyor. Sekerin diinya pi-
yasasinda satillmamasl diye blr gey
yoktur, Tirkiye'nin elindeki stoklar
diinya piyasasina gore cok ciizi sey-
lerdir. Ancak, fiyat kirmak gerekmek-
tedir. Halbuki bizim Is adam: hemen
devlete gidiyor; «Vergi ladesi vermez-
sen ben zarar edecegim.» diyor. Bir
is adami vardi bana hep séylerdi; <Za-
rar karin faziletidir.» diye. Son U¢
senedir dlinya kadar kaAr yapmisiz,
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biraz da zarar edelim. Ashinda bu i§
bu kadar basittir.

zarari yok edeceksek, bir
yerde kari da ortadan
kaldirmak gerekir

GONENSAY — Size burada aynen
katihiyorum. Yani zararin ortadan kal-
dirllmasini isterseniz, bir yerde kar
da ortadan kaldirilmalid:r.

AYSAN — Tabil. §imdi zarar: kal-
dir diye devlete miiracaat edince, kar
da devletin olmalidir. Bu Obirtnin
acik sonucudur. Bunu idrak etmiyor-
lar. Isletmeci olarak firmalara baki-
yoruz biz. Bana aragtirma sonucu der-
senlz rakam veremem. Ama benim
diinya kadar isletme var gordtgiim.
Bakiniz ne imkanlar var. Sundi gidi-
yorsunuz firmalara, bakiyorsunuz, ser-
mayeleri oyle nazarl seviyclerde ki,
0lmils durumda. Bir milyarhk ciro ya-
pan bir isletmede, bakiyorsunuz 3
milyon, 5 milyon sermaye. Sermaye
tezyidine gitmek lazim. Sermaye tez-
yidine gitmek i¢in gerekirse halka his-
se senedi satmak lazim bu donemde.
Bu ¢ok saghkll bir gelismedir. Ayrica
% 60 hadinde para kullanirken, hisse
senedini halka satmanin ¢ok diislik
maliyeti vardir. Simdi blz bunu yap-
miyoruz, devlete gidiyoruz, ucuz kredi
ver diye. Ben bunu anlamiyorum. Kre-
diyi pahali al, ama sermaye piyasa-
sinin imkanindan da yararlan.

GONENSAY — Bu gériislere mu-
tabikim. Hakikaten bunlar ekonomi-
nin daha rekabete donilk olmasi, disa

aclk pazar ekonomisine donmesi ig¢in

gerekll uygulamalar. Yalmz bazi alan-
larda bu donfls bu kadar stiratli ola-
bilir mi? Yahut da ne kadar bir za-
man cercevesi icerisinde olmal1? Mese-
le buraya gelip digiimleniyor. Bu ko-
nu beni endiseye sevkediyor. Bazl sey-
lert o kadar stratli tatbik etmeye bas-
ladik ki... Mesela faizlerin birden bi-
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re miisbete dontsit, Sayin Alkin'in
verdigi maisaldeki gibi ihracat yapan-
larin aslinda ithall ygsak olan seyleri
getirebilmelerl. Prensip olarak hepi-
mizin destekledigi konu disa acilmak-
tir. Fakat burada korumay: bir anda
tim ile kaldinyorsunuz. Ne vergi,
ne miktar kisitlamasi var. Tlrkiye'de
iretilen birsey, cok daha ucuza, belki
onda bir [iyatla geliyor Tilrkiye’ye. Di1-
sa ag¢llma bu kadar siiratli, bu kadar
ani olabilir mi? Buralarda ¢ok dnem-
1i meseleler var.

AYSAN — Hi¢ endise etmeyiniz.
Bizde disa acilma bu kadar ¢abuk ol-
muyor. Faizl serbest biraktik diyoruz;
halbuki % 25’ serbest. Mademki pi-
yasa ekonomisidir uygulanan, ben di-
yorum ki, hiikimet her adimda bunu
gliclendirmelidir. Yani, biraz daha re-
kabet... Simdi bakinz, ben imkanlari
yukaridan asafiya sayacagim. Once-
likle maliyet indirimi ve prodiktivite-
yi artirma firsatiarl var. Bir isletmeci
acisindan baktiginiz zaman, onemli
maliyet indirimi imkanlar gorilyorsu-
nuz. Buna mechur olup yonelmek la-
zim. Piyasanin kurali budur. Eger
maliyetini indiremiyecekse batacaktir
elbet firma. Bir kismi da batsin. Yani
¢ok sayida firmanin verimsizligini de-
vamli olarak titketiciye yilklemek da-
ha mi rasyonel bir davramstir? Kim
bilir neye mal oluyor bu uygulama
ekonomiye? Bilmiyoruz, 6lgemiyoruz
arastirma olmadiffi i¢in. Ondan sonra
ihracat imkanlari... Son aylarda ¢ok
sfiratlendirilmistir. Bu yonelmeyi boz-
mamak lazim. Mesela, bankalara ba-
kiniz; ihracat kredisi i¢in miiracaatlar
gecen yiiin 10 katina 15 katina ¢ik-
mis durumda, Bunun yarisl ihracat
olsa, ekonomti ¢ok rahatlar. Onun i¢in
bu imkanlar1 degerlendirelim.

ALKIN — Thracatla figlli soyle bir
gords var : Tirklye'nin ihracat potan-
siyell cok sinirhidir.

AYSAN — Sonsuzdur, ben soyle-
yeyim. .
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ALKIN — Oysa bu goériislere go-
re, Turkiye'nin {iretimi ve f{iretimin
yilzde kacimin da ihra¢ edilebilecegi
belli olduguna gore, bu potansiyel cok
genis degildir.

AYSAN — fhracat elbette liretim-
le sinirthdir. Ama irettigi mali sata-
mamak diye bir sey yoktur diinya
piyasasinda. Fiyat indirimleri deyip
gecineyiniz. Ben birka¢ firmada bak-
fim, fiyat indirdigin zaman karhsin.
Yan! daha az zararlisin. Birikmis blr
stokun bu faiz hadlerinde elden c¢i-
karilmasinin alternatif maliyeti elde
tutmaktan daha diisiik oluyor. Onun
icin orada ¢ok 6nemli kar [irsatlari
vardir. Elde stok tutmanin maliyeti
ile elden gikarmanin karinl karsilas-
tirmak lazimdir. Orada son derece en-
teresan kar firsatlarl vardir, Ama bi-
lango zarar verir, o baska. Bunu yap-
mak lazimdir. Baz1 firmalar ise fiyat
artiriyorlar bu dénemde. Satist yavas-
lamis. talebi dilsmiis bir {irmanin fi-
yat artirmasi demek, onu bir an evvel
batirmaya yoneltmek, yani en yliksek
mallyet yolunu se¢mek demektir.
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ALKIN — Kamuoyu, drnegin bazi
dayanikli tiiketim mallarina gelen
zamml anliyamadi.

AYSAN — Higbir anlamm yok bu
zamlarin. Bu donemde para darhii
varsa fiyvat ylikseltilmez. Hesab1 yap-
t1gimiz zaman fiyat1 indirip mali elden
cikaran firma daha az zararhdir.

GONENSAY — Zannediyorum bir-
cok firma eski ahskanhklariyla yanh-
f15 strateji kullaniyor. Fiyatiarini da-
ha diislik tutsalar veya artirmasalar,
belki karlar1 daha fazla olacak. Fa-
kat ¢ok yiiksek bir flyat artigi tle he-
saplarin1 yanhs yapiyorlar. Alternatil
stratejiyi iyi degerlendiremiyorlar.

kaliteli ve uygun
fiyath mahn ic ve dis
talebi hald yuksektir

AYSAN — Gecende bir insaatgl
geldi bana. Elinde 200 tane dikkan
var. «Satilmiyor.» dedi. Fiyat1 kirma-
sinl sdyledim. <Koydugun fiyatin ya-
risina sat, yine karlisin.» dedim. Ki-
yamiyor; ¢Ben bunlarl nasil olsa iler-
de satacagim.» diyor. Belki bir buguk
sene sonra satacak, ama ele gegen pa-
ra reel olarak helki bunun yarisi ka-
dar olacaktir. Imalatgi firmalardan
birgogunun sahibi gayrimenkul almis-
tir, baska yerlere yatirim yapmistir.
Simdi onlarin hepsinin satilma zama-
nidir. Eger para darlifinda firmasi
batacaksa, sanayici dar glinler ig¢in
aldigini satar, getirir firmasina koyar.
firmasini dondiirtir. Bunu yapmayan
sanayici degildir, yalnizca spekiilator-
dir. Onun da batmas1 laznndir, eko-
nominin iyiligi i¢in. O yilzden ben bu
canlandirma konusmalarini, tartisma-
larini ¢ok endise ile izllyorum. Tiirki-
ye'de talep daraldi diyoruz; ama, ka-
lite tizerinde talep ¢ok ytiksektir. Be-
nim diizenli bir arastirmmam yok, Fa-
kat gozlemlerden c¢ikardizim sonug
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odur ki, kaliteniz dogru dirist olur-
sa, rekabete gore, i¢c ve dis talep hala
vilksektir. Onun igin talep daralma-
s1 nispidir. Henfiz sifir enflasyondaki
talep seviyesine inmemistir. Ama mal
kaliteleri enflasyon doneminde c¢ok
bozulmugtur. Maliyetler nasil savur-
ganca ylikselmigse, kaliteler de c¢ok
bozulmustur. I¢ ve dis talep, kalitesi
yiiksck mala hakikaten yilksektir. Be-
nim gordiziim firmalarda kaliteli mal
durmamakta. rahatca satilabilmekte-
dir. Yalmz ihracat pazarlarina gidil-
diginde karsilasilan kaliteler, tabii bi-
zim imalatgilarin hayalinden ge¢me-
yven kalitelerdir. Bu durgunluktan is-
tifade ederek. kaliteyi dlizeltmell, lyi-
lestirmeli.

Simdi banka konusuna gelelim.
Bankalar falzi ditsiirmekle mesgul olu-
yorlar. Cok olumsuzdur boyle calisma-
lar. Eger bankalar mevduat falzini
yliksek buluyorlarsa, once kredi faiz-
lerinde indirme yapsinlar. Hikimet
bu konuda miidahale ederse, sonug¢
cok olumsuz olacaktir. Faizierin % 25
oraninda  serbest birakilmasindan
edindigimiz menfaatlerin hepsi kay-
bedilmis olur. Ne zamanki kredi faiz-
leri diiser ve bankalarin yltksek kar
marjlarini zorlamaya baslar, o zaman
mevduat faizini indirmek dilstinttlme-
lidir. Ve herhalde 12 aylik donemler-
de yilhk enflasyon haz %10 veya
% 15'e dlismeden de mevduat falzini
diistirmeyi konusmak bile tehlikelidir.
ilan edilmis kredi faizlerini hig de-
gistirmeden, kredi maliyetlerini indir-
menin bircok yolu vardir. Once bii-
tiin mevduat cinslerinin faizleri yik-
selsin, bakalim nereye gelecegiz. Va-
desiz tasarruf mevduati, hatta ticari
mevduatia dilsiitk oranda da olsa bir
anlamh faiz verilsin, ondan sonra ne-
reye gelecegiz? Siz o 2aman gorlin
bankacilik sistemindeki kaliteyi. Va-
desiz tasarruf mevduati faizini ytk-
selttiginiz zaman, mevduat hizla arta-
caktir. Ondan istifade ederek kredi
maliyetlerinde indirim yapabilir ban-
kacilik sistemi.
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datgall faiz haddi
uygulanabilir mi?

ALKIN — Sayin Aysan, toplam

-mevduat I¢inde vadeli lehine olan

oransal degisme biraz daha hizlanir-
sa, artik vadesiz tasarruf mevduatina
daha yUksek falz verme firsatli da
kacgar; ({istelik bankalarin bundan do-
layl pacal maliyetleri giderek yitkse-
lir; seklinde bir yorum var. Bu anda
eger vadesiz tasarruf mevduatinda

Prof. Dr. Erdogan ALKIN

ddenen faiz yikseltilirse, tim mev-
duat beraberce bir artiga girecegin-
den, pacgal maliyetler % 25 dolayinda
kalabilir. Ama bu oransal degisme de-
vam ettikce, pacal maliyetlerin % 25°
den % 35 dolayma dogru iki ¢ ay
icerisinde ytkselebilecegi lleri siirl-
1jyor.

AYSAN — Sitratle ylikseliyor za-
ten. Vadeli tasarrufun likiditesl biraz
daha ytkselirse. 6 ay sonra bankaci-
Iik sisteminin mevduat direckt maliye-
ti % 50°'dir.

GONENSAY — Ben vadeli mev-
duat artisina karsi tepkileri gok an-



24

lamsiz buluyorum. Zaten biitiin iste-
digimiz bu. Eger vadeli mevduat bir
tasarruf aract isc yanl parasal blr
olay degil de bir tasarruf araci ise,
TUrkiye'de istedigimiz zaten seneler-
den beri vadeli mevduatin artmasi
Ama vadeli mevduat Tirkiye'de yat-
niz bir tasarruf araci olarak genisle-
miyor. Vadeli mevduatin Tilrkiye'deki
likitidesi ¢ok yitksek. Yani vadeli mev-
duat anlasmasini hi¢ bir zarara gir-
meden para sekline dondiriip kulla-
nabiliyorsunuz. Bu likitidesiyle bera-
ber yiksek faizt oldugu icin vadeli
mevduat ¢ok cazip. Efer bankalar bu
anormal gelismeden c¢ekiniyorlarsa,
vadeli mevduatin likitidesini azalta-
cak tedbirleri almalar1 lazim. Banka-
lar arasinda bu is serbest olursa, uz-
manlasma da olur; baz bankalar da-
ha cok vadell mevduat toplar. Uzun
vadeli kaynaklardir bunlar. Bazilarn
vadeli mevduati tesvik etmez, baska
turld bir kompozisyon igerisinde c¢ali-
sir. Bltdn bunlar gergekten bir ban-
kacilik sisteminde olusmasi gereken
ihtisaslasma ve degisikliklerdir.

ALKIN — Sayin Gonensay, soyle
bir teklif var. Yasalar izin veriyorsa
Turkiye'de kosullu mevduat anlasma-
lar1 yapilsin. Bu konuda yorumunuz
nedir?

GONENSAY — Dalgal: faiz haddi
yani.

ALKiN — Iki y1l vadeli % 50 ile
yatirmak yerine, iki y1l vadell % 55'le
baslamak; fakat % 50'ye dilstiiziinde,
artik ondan sonraki slire igin % 50 uy-
gulamak; % 45'e distiilinde % 45 uy-
gwlamak. Yalniz yasalarimiz buna izin
veriyor mu, bilemiyorum?

GONENSAY — Faiz serbest oldu-
guna gore yasalarin izin vermesi la-
z1m.

AYSAN — Yasalar izln verirse bu-
nu yapmak lyi bir sey. Clinkt bizde-
ki vadell tasarruf mevduati, bilhassa
sertifikalar ortaya ciktiktan sonra, as-
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linda. vadesiz tasarruf mevduatinin
yltksek falzden ve likitidesinden isti-
fade etmek icin vadeli hesaba Kkon-
masindan ibarettir.

GONENSAY — Onun icin benim
dedigim gibi vadell mevduatin likiti-
desini azaltarak, bunu gerg¢ek bir ta-
sarruf aract haline getirmek gerek-
mektedir. Yani para olmaktan g¢ikar-
mak lazim vadeli tasarruf mevduatinl.

faiz ve para konusunda
degdisik Oneriler

AYSAN — Buglin Tlrkiye'de va-
deli tasarruf mevduati paradir. Ama
bir seyt baslatmigsiniz ve ¢ok olumlu
da bhaz1 sonuclar almigsiniz. Bu Kko-
nuda alinan sonuc¢ kiglimsenemez.
Bunu tersine cevirirseniz, reaksiyon
siddetli olabilir. Yani vadeli tasarruf
mevduatina kimse gelmeyebilir, serti-
fikalara kimse itibar etmeyebilir
Onun yerine ben diyorum ki, vadesiz
tasarruf mevduatl lehine denge sag-
lamak daha iyt bir yoldur. Mevduat
tirlerinden birinin faizl %5, digeri-
nink! % 50 olamaz.

GONENSAY — Olursa?

AYSAN — Hitktimet bir kararna-
me ile onu da serbest birakmak, hat-
ta % 28 falz tavsiye etmek istemis,
bunu bankacilar énlemistir. Bunu on-
leyen bankaciyr ben hig anlamiyo-
rum. Bankanmin menfaatine olan bir
istir bu.

GONENSAY — Sayin Aysan, bel-
ki hakikaten haklisiniz. Slzin dedigl-
nlz yapilabilecegi gibi, vadeli mevdu-
atin marjinal faiz egrist de ayarla-
nabilir. Simdi marjinalde hi¢ bir fark
yok. Marjinal faizi o sekilde ayarlar-
siniz ki, para vadeli hesapta kaldigl
slirece faiz oranmi artar. Yani mudi
gekmek istemez parasini, biraz daha
kalirsa daha fazla faiz alacag {¢in.
Faiz profilini bu sekilde artan bir eg-
ri seklinde tayin etmek lazimdir.
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AYSAN — Su sizin soylediginiz
usultt uygulayacak bankaci bizde ¢ok
az bulunur. Yalmz merkez degil, en
ficra kosedeki subeler bile bu usull
uygulamalidir. Ashinda ¢ok zor bir
seydir bu uygulama. Onun i¢in klasik
formiillerden fazla uzaklagsmadan bu
ise s0yle bir ¢oziim getirilmeli: Yil
sonu parasal hedefler tespit edilmeli
ve o hedeflerin disina c¢ikilmamall.
enflasyonu Kkontrol etmek icin. Be-
nim onerdiglim emisyon hedefi 300
milyar liradir yi! sonuna kadar. Bu
yillik 9% 10-12 bir artis ifade ediyor
Bu kisitlamanin cok olumlu sonugla-
r1 olacaktir. 1982 yilinin basinda. Hi-
kilmet eger is hayatinda bir rahatla-
may1 gergeklestirmek istiyorsa, bunu
vergileri ayarlayarak, damega vergisin-
de diizelime yaparak, banka islemle-
rinden alinan Muamele Vergisi'ni in-
direrek, otomotiv sanayiinin de Gider
Vergisi'ni azaltarak ya da tamamen
ortadan kaldirarak saglayabilir. Ya-
ni bir yerde ekonomik etkisi ¢ok olum-
suz olan baz vergileri muhafaza edip,
oblir yandan ihracata vergi ladesini
disiitnmek kadar piyasa mantig1 disin-
da blr sey goremiyorum ben. Eger pi-
yasa ekonomisi uygulanacaksa, fiyat-
lari golgeleyen, serbest rekabetin ¢a-
lismasini cngelleyen vergileri ele alip
tek tek ortadan kaldirmaya ¢aligmall.
Vergi gelirleri bir firsat yaratmistir.

Hem ekonomik etkisi kotli olan ver--

gileri ortadan kaldirmak, hem de kon-
jonkturel bir yardimdan 6teye genis-
leme yapmamakla Temmuz-Agustos'a
kadar varmaliyiz. Temmuz'da duruma
bakarak taban fiyatlari politikasinin
ctkilerini banknot hacminde ve Mer-
kez Bankas1 kredilerinde élgerek, on-
dan sonraki tedbirlerimizi ayarlama-
liyiz. Su sirada emisyon geniglerse
cok kotl sonuglari olur.

asgari Ucret ve oOtesi

ALKIN — Sayin Demlrgll, size bir
sorum olacak, Sayin Aysan'in son so-
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zli {le baglantili olarak. Biliyorsunuz
bu ara bir tartigsma var. Asgari licre-
tin ylUkseltilmesinin istihdami olum-
suz yonde etkileyecegi ileri siirtiltiyor.
Oysaki birtakim Kkarsi gorilsler de var,
Ornegin, bazr uluslararast kuruluglar
Tiirkiye hakkinda yazdiklari raporlar-
da emek maliyetinin toplam maliyet-
ler icerisindeki payinin % 20 gibi dit-
¢iik bir oranda oldugunu, bu yiizden
ticretler {izerine baskl yapmamanin
talebin canlandiriimas1 gereken bir
donemde yapay canlandirma yerine
daha dogal birtakim canlandirmalar
getirecegini ileri siirilyorlar. Tilrkiye’
de de bunu ileri siiren g¢evreler var.
Sayin Aysan'in dedigi gibi, vergileme-
de de bu dilstinceye paralel birtakim
degisiklikler yapilmasini onerenler bu-
lunuyor. Yine bazilarina gore, asgari
ticretle calisgan emeckgl sayis1 dzellikle
sanayide ¢ok bliyilk bir oran tutma-
digindan, asgari Ucretlerin yilkseltil-
mesinin emek maliyetini ¢ok onemii
cranda artirmayacagini iler{ slirenler
de bulunmakta. Bu tartismalar hak-
kinda gorusleriniz nelerdir?

DEMIRGIL — Asgari Ucretin ay-
rintilarina pek vakif degilizz. Benim
endisem sudur : Ayrintili olarak top-
lu sozlesmeleri bilmedigimiz I¢in, as-
gari Ucretin birgok toplu sozlesmede
herkese yanl toplu sozlesmeye dahit
olan herkese yansiyan bir dl¢ti oldu-
gunu gozden Kkagiriyoruz.

ALKIN — Yani seyyanen bir zam
getiriyor.

DEMIRGIL — Evet. Yoksa hem
sosyal adalet bakimindan, hem de bel-
11 bir sekilde enflasyonu hesaba kat-
mak bakimindan, asgari ticretin gayet
tabll yakseltilmesinde yarar vardir.
Bundan yararlanacaklar, yeni Ise ka-
tilanlar olsaydi, ¢ok rahatitkla savun-
masini yapmak mitmkind{l. Fakat bit-
tlin toplu sozlesme elemanlarinin ya-
rarlanmas) séz konusu oldugu zaman,
ben bunu biraz endise ile karsilarim,
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ALKIN — Fakat ticret zammi bel-
11 bir oranda sabit tutulacak olursa,
boyle bir sakinca var mi?

DEMIRGIL — iste o zaman Y{k-
sek Hakem Kurulunun toplu sodzles-
melere inerek, asgari {icretin verile-
cek olan tavani asmamasinl ongor-
mesi lazimdir. Yani acikc¢asi topiu
sozlesme ile verilecek olan ytlizde ar-
tisin tecaviiz edilmemesi séz konu-
sudur. Cilnkil oyle toplu sozlesmeler
vardir ki, icinde her asgari iicret ayar-
lamasinda daha onceki toplu sozles-
me ahkami ne olursa olsun, seyyanen
herkese bu asgari icret artirimi ka-
dar zam verilmesinl gerektiren mad-
deler bulunmaktadir. Fakat diger ta-
raftan, «Talebi canlandirmak i¢in ne
gibi alternatiflerimiz vardir?s diye bir
tartisma veya bir mukayese yapmaya
kalkarsak, bunlarin basinda elbette
asgari lcret de dahil olmak {izere is-
gilerin satin alma giictiniin artmasi
diistintilebilir.

GONENSAY — Ben Sayin Alkin'in
suali ile ilgili olarak sunu séyleye-
yim. Hakikaten bu goriisler ilerl sii-
ritliiyor. Para politikasina dokunulma-
sin, fakat Qcretleri artirarak veya ge-
lir dagilimim vergi tedbileriyle iyiles-
tirmek veyahut vergilerde azaltina ya-
parak, yani ashinda fiskal tedbirlerle
talep genigletilmeye calisiisin. Halbu-
Ki fiskal tedbirleri para politikasinin
disinda dilsinemezsiniz. Bu goriigler-
de aslinda biilyitkk bir hata pay1r var.
Eger para darhg1 var ise, siz bu fis-
kal tedbirlerle talebi artirmaya kalk-
tiniz m1, para darhgl biisbiitin agiri-
lasir. Yani ya artirdifiniz talebi fi-
nanse edecek para ortada vardir, ve-
yahut falz hadleri yiikseldigi icin bu
para ortaya cikar. Bu milmkiin olma-
dig1 takdirde faiz hadleri asir1 bir
sekilde artar, ama aslinda gercek ta-
lep degismez.

ALKIN — Yahutta cok teknik bir
deyimle tlcret mallarina karsi talep
genislerken oblir mallara kars1 dilger.
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GONENSAY — Yani Gayri Safi
Milli Haslla'da reel olarak hig¢ bir ar-
tis olmaz. Kisacas1 fiskal tedbirleri
para politikasindan c¢ok ayri olarak
disiinmenin imkan: yoktur.

para arzi artis orant
uzerinde gorusier

AYSAN — Ben yil sonu banknot
hacmi olarak 300 milyar lira oneriyo-
rum. Bazilari, % 40 enflasyonda emis-
von da " 40 artmal. diyorlar. Bu dog-
ru mu?

GONENSAY Fagzla. Eger biraz
evvelki bahsettigzim para carpaninda
veya tedaviil siiratinde higbir degi-
siklik o!masa idi, % 40 enflasyon ve
% 3 de bilylime hiz1 hesabiyla, para
arzinin % 43 artirtlmasi dilsiintilebi-
lirdi. Ama carpanlar degistigi {¢in, bu-
nu diisinmek miimkiin degil. Eger
% 40 enflasyon hedef alimyorsa, mu-
hakkak ki para arzi artigl % 401n al-
tinda olacaktir. Tam oran1 hesapla-
mak lazim. Maalesef Tiirkiye'de faiz-
ler eskiden serbesi olmadigi igin, ge-
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riye giderek ve ekonometrik olarak
para talebinin faiz esnekligini, teda-
vll stiratinin faiz esnekligini de bul-
mamiz mimkiin degil. Onun icin he-
saplarl el yordam: ile yapacaglz. % 40
enflasyon hedefinde para arzi belk!
% 25-30 civarinda artiriimalh. Eger
% 25 enflasyon hedef aliniyorsa, pa-
ra arzi belki % 15-20 arasinda arti-
rilmalidir. Artislar ancak kaba bir he-
sapla bulunabilir.

AYSAN -- Banknot hacmi ylikse-
lirken, fiyat indekslerini derhal etki-
liyor. Meselda, 6 hafta ile 2 ay arasin-
da. Halbuki banknot hacmini asagiya
cekerken fiyatlar 4 ayda, 5 ayda btile
ditsmeye baslamiyor. Banknot hac-
minde 7 Kasim'dan beri hi¢ bir artis
Yok, hatta azalma var. Bu ¢ok iyl bir
sonugtur. Zaten bu duraklamanin iler-
de bir bLelirli noktada artisa diintise-
ceginl billyoruz. Ciinkii bizde her yil
oyle olmus.

GONENSAY —— Yalniz bu politika
tatbik edilitken gecikme dolayisiyla
filyatlarn asagiya c¢ekemedigimiz i¢in
stirekli olarak reel para arz dilsilyor;
vani reel talep daraliyor. Fiyatlar bu
politikaya cevap vermedikge, banknot
ya da para arzi temposunun hala Us-
tinde seyrettikce, silrekli olarak
reel para arz1 azaliyor, reel ta-
lep azahiyor. Ideali tabii bunlarin
senkronize edilebilmesi. Ama senkro-
nize edemiyoruz; ¢ilnkii fiyatlarin ba-
gimsi1z bir artma egilimi de var. Bu
bagunsiz artma egilimini yok etmek
icin gercek talebi diislirmek mecbu-
riyetinde kaliyoruz ki, en sonunda fi-
yatlar da para arz seviyesine uygun
‘olarak dilssiin.

ALKIN — Gecikmelerle ilgili dis
¢cevrelerin bir yorumu var, Sayin De-
mirgil. Emisyonda Temmuz ayinda
meydana gelen hizll genisleme ile on-
dan sonra gelen ikl i¢ aydak! genis-
lemenin etkilerinin hald ortaya ¢ik-
madigini, bir gémilleme olay: ile kar-
st karsiya kalindigini, genislemelerin
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olduk¢a uzun yani 8-9 ayhk bir lag-
cdan sonra talebe bir ilme verecegini.
onun icin ozellikle bu aylarda emis-
yonda daha da titlz davraniimas: ge-
rektigini ileri siirtiyorlar. Bu kadar ge-
nis bir lag olabilir mi?

DEMIRGIL — Efendim, benim
hatirladigum kadari ile belirli bir ay-
da piyasaya arzedilen para miktari-
nin % 1'lik bir artist. ¢ok Kkisa bir za-
man icinde fiyatlara yansiyor. Yapi-
lan baz calismalara gore; ilk alfi ay-
da % I'lik bir artig, % I'lik hir fiyat
artigt yaratiyor. 12 aya dogru % 1'lik
bir artig, fiyvatlara % 1,4'lilk bir artis
kadar etki yapiyor kilmiilatif olarak.
Fakat sonradan 18 inci aya dogru [i-
yat artiglar1 tekrar % l'e iniyor.

GONENSAY — ilk 6 ay sonunda
bire bir olan artisi. ikinci alti ayda
para artisinin da stiinde bir fiyat
artist izliyor ki, bunu slipekillatif en-
flasyon bekleyisleri ile izah edebili-
riz. Uciincli 6 ayda fiyatlarda tekrar
dilsme oluyor. Sizin de dedifiniz gibi,
ben biraz stiphe ile karsilliyorum bu
kadar uzun bir gecikmeyi.

fiyat indekslerine
guvenilebilir mi?

AYSAN — Ama iste Tiirkiye eko-
noinisinde ne olursa ikinci 6 ayda
oluyor. Banknot hacmini bir alet ola-
rak kullaniyorsak, onu fiyat indeks-
lerindeki gidisle ayarlamamiz lazim.

ALKIN — Fakat dig gevreler in-
dekslerimize glderek gilvensizlik gos-
teriyorlar.

GONENSAY — Son 50 senenin
emisyon hacmi ile fiyatlar arasindaki
iliskllere bakarsamz, indekslerin dog-
ru olmasi lazim. Yani para araz: ile
fiyatlar arasinda bu kadar yakin bir
{liski varsa, herhalde indeksler dog-
rudur.

AYSAN — Oyle olmasi lazim.
GONENSAY — Ginkil parayr dl-
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ceblliyoruz. Olgebildlgimiz bir geyle
olctiglimilzli zannettiglmiz bir sey
arasinda bu kadar yakin bir 1liski
varsa, herhalde dlgtigiimilzli zannet-
tiglmizi de dogru o6lgliyoruz.

AYSAN — Bizim indekslerimiz
konusunda benim bir sikayetim var;
¢ok ge¢ yayunlamyorlar. Son olarak
canlandirma isteyen is ¢evrelerine di-
vorum Ki; eger canlandirma istiyor-
saniz, ontimiizdeki 3-5 ay i¢inde fi-
yatlar: indirin; stokta birikmis mal
fivatlarini indirin. Fiyat indeksine ba-
kalim; sifira geldiyse ekonomiyi can-
landirmaya baslayalim; gelmediyse
baslamayalim. Bir de KlT'ler konu-
sundan hi¢ bahsetmedik. KiTler ko-
nusu ¢oziilmils degil. Alinan hi¢ bir
tedbir yok, fiyat artisindan bagka. Bu
da esas sorunu ¢ozmilyor. KIT lerdeki
stoklari da fiyatlan dislirerek erit-
mek gerekiyor.

DEMIRGIL — Son 25 yil iginde
fiyatlar hep sabit tutulmustur, deni-
livor. Simdi de pek fazla degisiklik
yaptiZimizi zannetmiyorum. Teker te-
ker plyasalar: aldigimiz zaman, belirli
bir sekilde narhlarin devam ettigini
goriiyoruz. Mesela faizlerin birgoklar:
yine sabit tutullmaya devam edilmek-
tedir. Bu arada ozel sektor tahvil fi-
yatlari ile kamu sektorit tahvil fiyat-
larinin da narh tle tespit edlldigini
hatirlatmakta yarar vardir.

tartismalarin 6zeti

ALKIN — Bugiinkii tartismalar-
dan ortaya ¢ikan sonuglar Kisaca soy-
le Ozetlenebilir : Enflasyon orant
azimsanmayacak olgilde diismiistir.
Ancak bu disme fiyat artislarinin dur-
dugu anlamina gelmemektedir. Bu ne-
denle emisyon ve para arzinin siki de-
netimine devam edilmelidir. Talepte
meydana gelen daralmanin {retim
fizerindeki olumsuz etkisini gidermek
i¢in, firmalarin da izleyecegi bazi po-
Htikalar vardir. Ornegin, fiyatlarn dd-
siirmek ve kallteyl ylkseltmek yolu

EKONOMIK YORUMLAR

ile i¢ ve dis talep uyarilabilir. Ekono-
miyi canlandirmak Igin fiskal énlem-
lere basvurulmasl da onerilmektedir
Oysa para ve maliye politikalarini bir-
birinden ayri1 clarak dilsiinmek ola-
naksizdir. Béyle bir donemde banka-
larin kredi faizlerini tekrar gozder
gecirmelerinde bilyllk yarar vardir
Ayrica vadesiz mevduat falzleri Uze-
rinde de durulmalidir. Tirkiye hentl:
serbest piyasa uygulamasindan hayl
uzaktadir. Faiz ve doviz kuru gibi ¢ok
onemli alanlarda hala narhlar devamx
etmektedir. Serbest piyasa diizenine
¢ok kisa bir siirede biitiiniiyle gecmek
giic de olsa, simdilik hi¢ olmazsa narh-
lardan vazgecilerek fiyal mekanizma:
lar: isletilmelidir.

Dergi'nin Notu : Yukarnida sunu
lan «Ac¢ik Oturum» 8 Nisan 1981 ta.
rihinde yapilmistir.

_ bankave

ekonomik
yorumiar

Dergisi'nin ciltlenmis
eski sayilart :

® Bankaciiar
o iktisatciiar
® Yoneticiler
ve llglil alanlarda
yiksek A&grenim gdéren
* Ogrenciler

icin en yararh kaynak.

1980 yili cildi . 600.— TL.
1979 vili cildi : 450— TL.
1978 yih cildi : 300.— TL.

Daha &nceki yillar : 200.— TL.

ISTEME ADRESI
Catalcesmo Sokak No. 17
Kat 4; Cagalodiu - Istanbul

TELEFON: 26834 11
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Bir bankanin musterisi
para degildir: Insandur.

Kunuldugu gunden beri,
Yap Kred), tasarrufunuzun
miktanndan once, size

6nem veren banka olmustur.

Arnk, 37. yilimai
yasiyoruz,

Kivancimz, sadece, Titk Insanlann ve kuruluglann

pankacilik kesimindeki bagansim sarekli kilan,

hemen her yeniligin kendilenni yenilemeyi

oncusu bulunmamizdan bilmeleridir.

degildir. Simdi, yeni athmlann
Fivancimiz, esigindeyiz.

36 yildir tukenmeyen Koklu bir gecmisten

“hizmet" tutkumuzu. yeni bir gelecege dogmu

simd), yem bir solukla yol aliyoruz.

surdurmemizdendir... Yap: Kredi'yi izleyin.
Insanlar gibt Yap: Kredi'den bekleyin.

Juruluglann da basan
cizgisi diz degildir.
Inig, qikiglarla gsligir...

YAPI ve KREDI
' BANKASI

&

i
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Kamu Alacaklarinda
Hizh Tahsilat ya da Mali Af

FAIK Y. BASBUG

22 Mart 1981 tarihii Resmi Gaze-

te'de yayimlanan «Tahsilatin
Hizlandirdmas: Kanunu» ve onu agik-
lga kavusturmayi amaglayan 27 Ni-
san 1981 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yimlanan teblig konusu, gercekte da-
ha yasa c¢ikmadan lizerinde bazi cev-
relerce spekilasyon yapilmasing ve
zaman zaman degisik agidan ele alin-
mig gibi gézikmesine ragmen, gerek-
I sekilde dederlendirim konusu edil-
memistir. Bu nedenle de ne haazirlo-
nis teknigi ne de ekonominin yapisal
ozellikleri acisindan sistem igine iyi
oturtulamanmustir. Baska deyisle yasa-
nin amaci, duzenlenis sekli ve bunla-
rin sonucunu yansitan uygulanabilirli-
gi, «onarim ekonomisi» cergevesinde
bazi sorulan acikta birakmigtir,

Genel Yapi

Ana hedef olarak gosterilen enf-
lasyona karst savasta olumiu sonug-
larin alindigi, hatta inanilmas gic ve
ornek bir bagarinin elde edilmekte ol-
dudu, gidnimuzde c¢ok sik¢a vurgu-
lanmaktadir. Kati bir para politikasi,
piyasa ekonomisi esaslarl igerisinde
son derece Ozgur kiinmis bir yars,
kisa vadeli degerlendirmeden yana
devlet gelirlerinin hizla artmasini
amaclayan vergi yenilikleri, dig bore-
lanmalarda genigleme ve buna bagim-
It olarak cok degisken kur uygulama-
s1, sonugta da ayakta kalabilenden

yana daha bagimsiz ithalat, transfer
kolaylikiari; bunlar, simdilik gdzlem-
lenen ve vurgulanan basarilt antlenf-
lasyonist politikanin acik ve gdrinen
kahramanlarnidir.

Devlet o denli kararli libere edil-
mis sistemle ekonomik ogeleri bagba-
sa birakmistir ki, ozellikle 1977°den
sonraki yillarda her karara ve girisi-
me karsi bir bagka davranig sekliyle
piyasay: zorlayan kurumlann dayan-
ma gucunin bittigi yerde, piyasa mo-
deli, arz-talep dengesi ve enflasyo-
nun yok edilmesinden yana olumiu
uclar veriyor imajini yayginlagtirmig-
tir. Ozcesi, yukarida 6zet gekilde si-
raladigimiz yontemler, arama ve da-
yanma glicind sonuna kadar kulion-
mis, yitirmis ekonomik dinamikler uze-
rine bir karabasan gibi c¢okiince, va-
rilan nokta zorunlu olarak 25 Ocak
kararlarinin basanst olarak alkisian-
mistir. Hem de o denli ki, onceleri
karsisinda olanlar-ya da cekimser se-
kilde savunanlar dohi, ekonominin ra-
yina oturtulmasinda 25 Ocak kararla-
nnin ve liberal piyasa modelinin et-
ken oldudunu acikca belirtmeye basg-
lamiglardir.

Sonucta da acikca goéraldigu
uzere, o noktaya gelinmistir ki, yuka-
rida da degindigimiz gibi % 100°'lerden
% 40 - % 50'lere dusurilmiis bir fi-
yat artigi, serbest birakilan faizler ge-
risine giztenmis bir tasarruf artist, yuk-
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sek fiyattan degil hatta dismeye bas-
layan ve maliyetinin oltinda bile sa-
tin alabilmenin olasi oldugu bir pa-
zar, bugliniin mutlu ekonomisi olarak
iyice belirginlesmistir.

Ancak esas amacimiz bu tur ge-
nel degerlendirmeler oimamasina rag-
men, vanlan sézkonusu noktada iki
6nemli konuyu ozellikle gozden ka-
cirmamak gerekir. Bunlardan birisi,
yine daha once yiizeysel de olsa de-
gindigimiz 6nlemlere karsi, direngli ve
saptiriimis bir kararhilikla direnen pi-
yasa dinamikierinin bugiin vardig ki-
[Itlenme noktasinda yapisal olarak ug-
radi§i degisimdir. Bugiin tim sanayi
kesiminin 1srarla ileri surdugu bir so-
runlart vardir. Ellerindeki stoklarinin
asint derecede sistidi, kapasitelerinin
% 30 - % 40'lara digtugi sorunu...

Bu nokta 6zl itibariyle yasamsal
onemde olup antienflasyonist politika
icinde Gzenle ele alinmasi gereken in-
celikte bir sorundur. En az enflasyon
kadar yikici ve daha onemlisi Uretim
kesiminin sarsintisinin  enflasyondan
daha kalici olmasi nedeniyle, kalkin-
ma stratejisine son derece ters bir
yikimdir. Bugin sanayi kesimi yaki-
nirken duydugu bu biinyesel adir so-
runu dile getirmektedir. Alkis tutulan
enflasyon c¢okisune karsin asil du-
suniilmesi gereken bu tir Gretim ti-
kanmasidir.

Konuyu blr baska acidan deger-
lendirmeye calsalim: Enflasyonun
ytiksek dozajli bulundugu 1977 - 1979
ekonomisinde bu fiyatlar altinda ezi-
len genis kitleler gercekten bir sosyal
¢cokiintli odagini olustururlarken, aca-
ba simdi esasen genel ahm giiciinin
¢ok Gstinde kararlibk kilmis fiyatlar
izerinden alict bulamayan ve taksitle
pazarlama yarigl icine girmig olan,
stoklara dayali Uretimden yoksun pa-
zar, aynt olclide sorun degil midir?

1977'ler sonrasinda gidiimlu dev-
let politikast gerisine gizli agin fiyot-
lar altinda duyulon yo§un sancilar,
6yle anlastliyor ki, bugiin blraz renk
degistirmis sekilde liberal fakat para-

sal kiskag arasina sikismig pazar da-
ralmasiyla gecerliligini slirdiurmekte-
dir. Esasen bu déngusel noktaya, bi-
raz da adirhkla vurgulayahm; 1977 -
1879 dbéneminin isletme kesimlerinin
politikalar neden olmustur. Ve bugin
aciga cikardiklar sorunlarinig, o doé-
nemlerin plyasa kurami, kdar tanimaz
stoklama politikalan ve acik islemle-
rinin “yeni yeni filizlenen faturalan ile
odemekiedirler.

Varilan ikinci onemli nokta ise,
1980 yilinin isletme karlan ve vergi
hasilatlarindan yana gosterdigi ina-
nilmasi gu¢ kabankiktir, Bilindigi gibi
1981 yih Butcesi 1,5 trilyonun lzerinde
bir rakamla baglanirken, yankilary yo-
dun olmustu. Liberal ekonomi politi-
kasinin  temel uzantilarindan birisi
olan faiz oranlarinin goériniirde ser-
best ve yukseltiimis sekilde uygulan-
masi da, sermaye piyasasinda ¢ok

- yoniu elestirilere konu edilmistir. Hat-

ta bu son gelismeyle bankalarin ve
kredi piyasastnin buyuk bir acmaza
giracedi, sonu¢ hesaplarnin  ¢ok
olumsuz olacagi vurgulanmisti. Simdi
veriler oyle gosteriyor ki, bu inanc-
lar 6nemli olclide yandmusgtir.

Ne var ki, sayisal goriintunun bel-
geledigi bu sonuca ragmen gercek
ozU itibariyle yine aym noktada du-
gimlenmektedir. Sermaye piyasasi ve
kredi kullanan igletmeler acmaza gir-
mig, tretim kesimi adir bir yiik altin-
da kalmistir. Mevcut gelisim ve yapt
icinde bu gercedin degismesi olasi
degildir.

ilk olarak saymaca rakamlarda
gozlemlenen asiri siskinlik 1980 geli-
simlerinin bir sonucudur. Enflasyon ve
kur ayariamalan seklinde cok sikca
yenilenen devaliiasyonlar, buyiik bir
kar kaynagi olarak ortaya eikmistir.
Gercekte % 100 bazi ile bir deger-
lendirme yapildiginda, ki bu sadece
enflasyon ¢izgisinde bir indirgeme
olup devaliiasyonlar agisindan % 150-
200'iin {izerinde bir donusim gerekli-
dir, Isletme kdarlaninin 1979 ve daha
6ncekl yillara ait gercek karlarin ¢ok
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altinda kalmis oldugu gérulir. Ama
varilan nokta odur ki, % 50'nin altin-
da kapasite kullanimina karsin karli-
ik dizeyi gecmis vil kdannin iki kati-
na varmistir. Ve sonugta da bagh ola-
rak genis tabanli bir sekilde vergi ge-
lirlerinde buylk bir artis ve hizli tah-
silat olmustur. Aslinda deviet mevcut
ulusal hasiast ile kendi kendini fi-
nanse eder duruma gelmis, ozellikle
kur ayarlamalarina bagh olarak yol
actig subvansiyonlarla yeni bir deger
yaratiimadan ekonomi icindeki pay
bolitsimu ve deder olcedini saptirr
bir gelisime yol agmistir. Bunun su-
rekli olmasi beklenemez. Hele bu ya-
p! icinde saymaca da olsa ayni sonug-
larin gelecek yillarda da yenilenecegi-
ni soylemek, son derece yanhs ve sa-
kincali olur.

Mali Af

izlenen 1980 sonrasi -ekonomik
politikanin son vyeniliklerinden birisi,
vergi alacaklariyla ilgili gecikmelerin
giderilmesi, bu tur ihtilafli alacaklarin
bir an énce tahsili yaninda, ayrica ka-
yit dist kalmis gizli servetlerin beyana
baglanmasi konusunda olmusgtur.

Boylece wyillarin  vergilendirilme-
mis ve c«kara servetler piyasasiy de-
nilen karaborsaci, stokcu, tefeci piya-
sasi fonlari ile; vergi olarak ortaya
ctkmig, ancak kesinlesmesine ragmen
cesitli nedenlerle tahsil edilmemis
alacaklar ve kesinlik kazanmamig ih-
tilafli alacaklarin tahsil edilmesi ve
yasallastiriimasi disunulmuistur. Girig
kisminda degindigimiz bu konuya
aciklik kazandirmak ve degerlendir-
mek asil amacimiz...

Cok acgik¢a bilindigi Uzere, Tur-
kiye ozellikle 1975 sonrasinda yogun
bir kayit digi piyasa islemlert baskisi
altina girmig, kacakgeilk, stokculuk ve
spekiilatif omaclt islemlerin ekonomi-
nin ana dogrultusunu tayin etmesi so-
nucu rekor bir enflasyonist slire¢ ya-
samigtir. Ve yine acikca anlasildige
Uizere, beyan digi olup kaynag: ve kul-
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lanim sgekli saptanamayan kara ser-
vetler, bu olusumda bas rol oynamig-
tir. Gelir elde etmenin kolay, yasal
bosluk ve kurakliklardan yararlanarak
gizlemenin ise bir bakima kac¢inilmaz
goziiktigl genel yapi iginde, ¢i1g gibi
bliydyen bu fonlar, yillik biitce rakam-
larina varan boyutlariyla dyle bir nok-
tada sikismistir ki; ekonomik onarim
hareketi icinde ciddi bir sorun olarak
ele alinmasi ddeta kaciniimaz hale
gelmistir. Sonucta vergi yasalarinin
denetim ve dizenlemeden yana getir-
digi yenilikler, bu zorunlu girisimin ik
asumas! olarak sistem iginde yer al-
mistir.

Boylece teorik diizeyde bu tir
fonlarin ve servetlerin rahat hareket
edebilme olanaginin daraltilacagr var-
sayllmigtir. Ne var ki, mevcut kurum-
lar1 gelecede yonelik islemlerden yana
boyle bir sekilsel diizenleme arasina
almak, gecmisten gelen biliyuk yi-
gimlarin kisa vadede disipline edil-
mis olacaklari anlamina gelmemekte-
dir. Yillarca % 100°'Un cok ustinde
kar anlayisiyla durgun ekonomide
canh birikim dinamikleri olarak yer ai-
mt$ bu dederler, yine, hem mevcut
yapinin  bosluklanm degerlendirmek
ve hem de kar degerlendirmesinde ha-
len ait olduklarn zorunlu sinif icinde
en Ust cizgide varhiklarim siirdirmek
zorunlulugu ile ortada kalmigtr. Iste
bu mevcut yasa digi birikimleri de ma-
li af kapsamina almak, disipline edil-
mis sistem igcine sokmak, son ve en
onemll halkayr olusturmustur. Artik
herseye ragmen bu fonlann bdyle bir
genel af kapsaminda, gecmis cizgile-
rinden kopacaklart ve yasal zemine
gelebilecekleri distintlmustir.

Béyle bir yaklasimda bulunulur-
ken mesru diizene kisa vadede gegci-
sin tim Odeleri g6z 6nunde bulundu-
rulmustur. Sadece bu tir yasa digi bi-
rikimler degil, ayrica devletle olan
borg-alacak iligkilerinde (vergi) bir se-
rl komisyon yollar He yillarca siriin-
cemede birakilip 6zde deviet fonian-
nin Igletme binyelerinde tutularak kul-
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lanilmalari anlamina gelen iligkilerin
de, bir an 6nce af kapsaminda sonug-
landiriimalar amaclanmistir.

Ozetle izlenebilirlikten yana gii-
dumli devlet politikasina daha uygun
olan bu amacgiamalarla mali af yasa-
sI, sistem icinde yerini almistir. Simdi
bu ongorunin 6nemli gozilken bazi
noktalarini yakindan gdérmeye c¢alisa-
lim:

T — Ana giidii yasa disi degerle-
ri ve beklemekte olan devlet alacak-
larinl bir an o6nce devlet aktifi icine
sokmak olduguna gore, baska deyis-
le tahsilatin hizlandinimast ve bundan
sonraki dénemde tim girisimlerin ka-
yit icin olmasi dusinuldiigune gore,
yasanin yaymin tarihine kadar bu nite-
likleri kazanmis deder ve alacaklarn
genis sekilde icermesi gerekir. Yasa-
nin kendi icinde ¢ok agikca getirdigi
sinirlama hari¢, mesru zemine gele-
cek tim degerlendirme ve giriglere
islerlik kazandiriimalidir. Nitekim ilgili
teblig bu acidan bazi tereddiitleri de
giderecek bir ongori ile kaleme alin-
mistir.

Yasa metninden anlasiidigl kada-
riyle, ancak 22 Mart 1981 tarihine ka-
dar kesinlesmis ya da ihtilafli hale
getirilmis kamu alacaklan aftan yarar-
lanabilecektir. Hemen bunu tamamla-
yan ikinci madde ile de 31.12.1980°den
sonra verilmesi gereken beyanname-
lerle ilgili vergilerin bu olanaktan ya-
rarlanamayacag belirtilerek, hem bir
bitanlik sadlanmis hem de belirsiz
zaman i¢indeki davranis belirsiz-
likleri giderilmek istenmistir. Esasen
31.12.1980 ‘tarihinden sonra verilmesi
gereken beyannamelerle ilgili ihtilaf-
lar dogal olarak yasa tarihi olan 22
Mart 1981°'den sonra dogmus olabile-
ceginden, farkh imis gibi géziiken bu
iki zaman sinirlamasindan - yana bir
terslik sézkonusu degildir, Onun igin
hareket noktasi, esasen i¢ ice digim-
lenmis bu iki hiikimden ihtilafin
22.3.1981 tarihine kadar ortaya ¢cikmis
olup olmamasi acisindan ele alinma-
lidir. Kaldi ki, bu denli kati dusiince

de yeterli degildir. Yasa amacina uy-
gun olarak daha da esnek bir dngoru-
vyl icermektedir. Bunu tebligde agike¢a
gormekteyiz.

2 — Tebligin, kanunun kapsami-
ni ortaya koyan «l» no’lu bolimiinde
«31.8.1981 tarihinden sonra bu kanu-
nun kapsadigt donemlere iliskin ola-
rak vyapilacak incelemeler dolayisiy-
la... vergiler ve cezalar hakkinda...
yararlanilmasi mumkdn degildir.» de-
nilerek esasen 22.3.1981'e kadar ihti-
lafli hale getirilmemis, ancak 31.8.1981
den oOnce ihtilafli hale getirilmis ver-
giler hakkinda da uygulanabilecegi
ongorulmistir. S6z konusu dolayls si-
nirlandirmayr  baska turld  antamak
olanaksizdir. Ornedin, tahakkuk ve
ceza ihbarnamesi 1978 yilina ait bir
vergi dolayisiylu 25.3.1981'de gelmis
bir ihtilafi kamu alacagt da aof ya-
sast kapsaminda olmahdir.

Diger taraftan bu zorunlulugu,
vine tebligin kesinlesmis alacaklarla
ilgili maddesinin ikinci paragrafindan
da yasanin amacina uygun sekilde ¢1-
karmak olanaklidir. Fikra hilkmiine
gore, kamu alacadinin ashi 22.8.1981
den 6nce ddenmis olur veya 31.8.1981
tarihine kadar odenmisse, bu alaca-
ga iliskin cezanin % 90" tahsil edilme-
yecektir. Aciktir ki, tanhsilatt hizlandir-
mayt amacglayan bir yasa yayin tari-
hine gore aslh 6denmis bir amme ala-
cagl cezasinin dahi % 901 af kap-
samina alirsa, eski donemlere ait olup
her ne sekilde olursa olsun ddenme-
mis ve ihtilafli hale getiriimemis vergi
borglarini da kapsamina almasi ge-
rekir.

3 — Esasen degisik kesimlerce,
6ngoriilmiis bulunan oranlar yiksek
buiunmasina ragmen (vergi cezalarin-
da % 10, stoklarda beyan edilen de-
ger uzerinden % 20 vergi) gercekte
bu bir af yasasidir. Bunu yasa igin-
de yer alan degisik dizenlemelerden
cikarmak olanaklidir. Daha Once de
degindigimiz gibi, bir yandan asli
22.3.1981'e kadar tahsil edilmis oian
vergilere iliskin cezalarda bile indirim



FAIK Y. BASBUG

yapilmas vaninda, 1. maddenin 3. fik-
rasinda «bir vergi aslina bagh olma-
yan cezalarin tahsilinden de vaz ge-
cilecegi» hikme baglanarak, askida
kalmis konularin bagis seklinde te-
mizlenmesi ana 6zellik olarak somut-
lasmistir.

4 — Yasaya gore, Ihtilafli ya da
ihtilafa gebe alacaklarla ilgili olarak,
yine yayin tarihinde bu 6zelliklerin be-
lirgin olmasi gerekir. Eger yayin tari-
hinden sonra ihtilafli hale gelebilecek
olursa, baska deyisle vergi ihbarna-
mesi 22.3.1981°'den sonra alinir ve ih-
tilaf bu tarihten sonra yapilabilecek
ise, bu alacaklarla ilgili olarak ceza-
siz vergi tahsiline iliskin 2. madde de-
gil, % 10 ceza tahsilini 6éngdren 1.
madde uygulanacakiir (Teblig 2. bo-
lim son fikra). Buradan da anlasil-
maktadir ki, salt yasa iceriginden ha-
reketle kapali gibi goézukip teblig
aciklamalanindan varnllan sonuca go-
re, ki daha o6nce de lzerinde durmusg-
tuk, 22.3.1981'den sonra salinan ih-
barname konusu alacaklarin af ya-
sasindan yararlanmamalar: olanaksiz-
dir. Vurgulayahm, simdi acikladigimiz
bolim fikras: bu hakki bir baska agi-
dan ve acikhklo ortaya koymaktadir.

5 — Dikkati c¢ceken Onemli bir
nokta da, uzlasma komisyonunca go-
ristimus ve sonuclandirilmis ihtilafla-
rin, ikinci madde kapsaminda deder-
lendirilemeyecek olmasidir. Oyle an-
lasihyor ki, bu tir alacaklar igin birin-
ci madde esaslari cercevesinde % 10
cezal tahsilat uygulanacaktir.

6 — Iki bolimde ele alinan ya-
sanin servet ve stok affiyla ilgili bo-
limdntn en ilging yani, af kapsamina
giren mallanin ve beyanlarin sintrlan-
mig olmasiyla ilgilidir 5. maddede séz
konusu degerler belirtilirken, mevcut
nakit para (kasa) dikkate alinmamig,
durum ayrica tebligde ozellikle acikh-
da kavusturulmustur. Bu tir bir ayi-
rimi anlamak son derece guctlr. Her-
seyden 6nce sayilan degerlerin édnem-
li bir kismini (bankalar) kasa mevcu-
du gibi likid degerlerin olusturmasina
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ragmen ve esasen didger tiir degerlere
donustirilmesi ve af yasasindan ya-
rarlandiriimasi  olanakh olan kasa
mevcutiarinin bu tir bir siniflandirma-
nin disinda birakilmas, yasa amacina
da ters dismektedir. Daha da somut-
lagtirmak igin, 6rnedin 21.5.1981 tari-
hine kadar mevcut nakitlerinl mala ce-
viren ve daha sonra da bunlari nak-
de donistiirerek kasaya yasal giris
yapan kisilerin, % 20 vergi ile af ya-
sasindan yararlanmasi olasidir.

Diger taraftan eger nakitler de
sayllmis olsa idl, 1980 ve 1981 yilinin
ilk alti ayina ait gelirin vergi disi bi-
rakilmis olacagt ya da % 20 oranin-
da vergilendirilerek % 60 gibi bir ver-
gi gelirinin kaybolmus olacag da di-
stunilemez Culnkl degindigimiz gibli,
esasen mala donustlirerek stok girig
cikisi lle bu yolu zorlamak olanakhdir.

7 — Diger 6énemli bir ayinm da
stokiarla demirbaslar arasinda yapil-
mistir. Stok seklindeki beyanlarda %
20 vergl stz konusu edildigi halde, de-
mirbaslar icin boyle bir vergi disu-
nulmemis ve sadece “isletmenin akti-
fine pasifte yer alan bir eslestirme
hesabi ile gecirilmeleri yeterli sayil-
migtir. Diger servet unsurlarindan
fark!i bulunmayan ve kaynag: itiba-
riyle aciklanmams gelirlere dayah bu-
lunan bu tir dederlerin vergi digi tu-
tulmus olmasi, dnemli bir eksiklik ola-
rak gozikmektedir.

Yasanin amag¢, kapsam ve $ekil-
sel dizeniyle ilgili olarak bu noktala-
r belirttikten sonra, sonug¢ olarak su-
nu sbylemek gerekir: Yasa gercekten
anlayis ve uygulama farkhhliklarina yol
acacak bir karigik sistematige ve
bunun bagimh etkeni carpik bir saha-
ya iligkin bulunmaktadir. Bu nedenle
de gelecekte cok celigkili uygulama-
lara ve ézinde tasidigt tahsilatin hiz-
landinlmasi ana disiincesine ragmen,
onemli aksaklk ve gecikmelere vyol
acacak nitelikte gozitkmektedir. So6z
konusu kansiklik icinde, biz &zellikle
kilittenmelerin yogun olacad anlayis
noktalarina dikkat cekmek istedik.
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Bagarn $ansi

Ne var ki, bu arada 6zellikle dik-
kat ¢ceken ve gene! ekonomik yapi ve
enflasyonla miicadelede onarim yasa-
lar cercevesinde degerlendirilmesi
gereken bir baska konu énemle bek-
lemektedir. Mali af yasasinin bir bas-
ka temel konusu olan servet beyani
ve stok affi... Buna iki ayn noktada
kismen degindik.

Kara servetlerin 6zinl olugturan
bu tiir beyan disi ve kaynagi belirsiz
birikimler, bu kez % 20 oraninda bir
vergilendirmeyle bir defaya 6zgli ol-
mak idzere sistem iginde vyasallasti-
rilacaktir. Daha 6nce de belirttigimiz
gibi, iki asamali bir beklenti séz konu-
sudur. Once, bu boyutlari saptana-
mayan, ancak iginde bulundugumuz
ddnemde 800 milyar astii sanilan bi-
rikimlerin % 20 oraninda bir vergi ge-
liri getirmesi amaglanmaktadir. Bu
oranin yiiksekligi ya da sifir dize-

yinde tutulup tutulmamasi geregi tar-
tisilabilir. Ama mevcut durumuyla ve
tarihsel igleviyle agtklamak gerekirse,
aciktir ki, bu tur yasa digt fonlar kar
tanimaz calisma anlayisianyla ¢ig gi-
bi bdylimislerken; bugiin de blyuk 6l-
céde % 100’lere varan yasa dist kar-
hhk cizgisinden kopariimalarinin en
etkin yolu; salt af ve dusik orani
vergilendirme degil, daha otonom bir
ekonomi y&netimiyle yasa dist kulla-
nim vyollarinin  hkanmasina baghdir.
Bir olglde vergi yasalan bunun ik
adirnini olusturacak sekilde ‘gelistiril-
misgtir. Ancak glgsiz ve yetersizdir.
Eikin vergiciligin tim o6gelerinin kul-
lanitmast vaninda, piyasa ekonomisi,
tamamen arz-talep dengesinin acima-
siz kurumlarina terk edilmemelidir. Ve
sonugta beklentinin ikinci ayadi; bu
fonlarin gelecekle enflasyon odad:
olamamast olgusu, énemli dlclide bu
noktalarda kenetlidir.
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TURK EKONOMISINDE
YONETIM SORUNLARI

HANS 2% 2 BESIM
EGGERSTEDT @y @Sﬁ BAYKAL
BAYKAL — Unilever'in diinyada deper tasir. Bu nedenle bu konudaki

ve Tiirkiye'de faaliyetlerine dair Dbil-
gi verir misiniz?

EGGERSTEDT — Unilever sayila-
ri 325.000 civarinda bulunan kadro-
suyla bugiin dinyanmin 75 ilkesinde
500 sirket halinde calismalarnini siir-
diirmektedir. Margarin, yemeklik yag-
lar, siithanelerde tretilen gida mad-
deleri. dondurulmus yiyecek madde-
leri, dondurma, cay, deterjanlar, tu-
valet malzemeler! ve benzerl mamul-
ler sirket cirosunun asagl yukari %
601m1 olusturmaktadir. Bunun disin-
da kalan bolimde ise paketleme sa-
nayiinde kullanilan mamuller, kimyevi
maddeler ve hayvanlarin beslenme-
sinde kullanilan besinler bulunur. Yii-
hk ciromuz toplam olarak 24 milyar
dolar clvarinda bulunmaktadir. Uni-
lever’in Turkiye'deki faaliyetlerini Kki-
saca soyle ifade edebllirim: Unilever
Tiirkiye'de i3 Bankasi1 ile ortaklasa
faaliyette bulunan bir kurulus olarak
mmargarin, unlu mamullerin hazirlan-
masinda Kkullanilan yaglar, deterjan
ve tuvalet imalzemeleri iretmekte ve
pazarlamaktadir.

BAYKAL — Tiirkiye'deki ¢alisma
kosullar: ile ilgill olarak bir yabanci
giziiyle goriisleriniz bizim f¢in biiyiik

goriislerinizi rica ediyorum.

EGGERSTEDT — Bir isadam ola-
rak, isletmecilix acisindan, Tiirkiye’'-
de mevcut ¢cahsma kosullan ile diger
tlkelerdek! kosullar arasindaki temel
farkhliklardan birisi olarak Tirklye'-
de biirokrasinin asirl1 derecedeki et-
kinligini gordiigiinit agiklamak iste-
rimm. Bu durum ydneticilerin cok faz-
la zamanim aldigi giol, verimliligi de
olumsuz yonden etkilemektedir. Soz
konusu biirokratik larz, benim goéri-
siime gore, son 10 - 12 yildan beri sii-
rilp gitmektedir.

Bir yabanct olarak konuya d&zel
yasam acisindan baktimimda, is ha-
yatimin cesitlt yonlerden zorluklany-
la ufrasabilmeyi gergekten kolaylas-
utiran ¢ok tath bir dostluk atmosferl-
nin var oldugunu da ozellikle vurgu-
lamak isterim.

BAYKAL — Tiirkiye'de sinai ve
ticari kuruluslarin bankalarla olan
iliskileri ile ilgili goriislerinizi a¢iklar
misiniz?

EGGERSTEDT — Tiirkiye'de ban-
kalar ile smnal ve ticari kuruluslar
arasindaki iliskiler diger ({lkelerde-
kinden oldukg¢a farkh. Soylekl: Tur-
kiye'de bankalarn bu tir kurulugia-
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rin gelismesine katkida bulunabilmek
fizere birbirlerlyle rekabet iginde bu-
lunmalar: gerekirken, sinai ve tleari
kurulugiarinl bankalardan para ala-
bilmek i¢in &deta yaris i¢inde bulun-
duklan gorillmektedir. Bence bu du-
rum iki nedene dayanmaktadir.
Birincisi tarlhl bir nedendir. Gzel
girisimeilerin meveut olmadig1 devir-

iR T S

Hans FEggerstedt 1938 iyihinda
Hamburg’da dogmugtur. Hemburg
Universitesinde ckonomi égreni-
mini tamamlamistir. Daha sonra
bir buguk il bir bankada staj pap-
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lamagtir. 1972°de auny sirketin sii~
permarketlerinin  Direktorliigii'ne;
1973 hinda da dondurulmug gi-
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YONETIM SORUNLARI

de, illke ekonomisini gelistirebilinede
gerekll olan faallyetleri yiriltebllme-
leri icin Atatiirk tarafindan banka-
larin kuruldugu yillardan bugiine ka-
dar gelmektedir. Bu fonksiyon ginii-
mijzde de devam etmektedir ve sana-
yideki holdingler ile ilgili iliskiler,
bankalarin en onemli faaliyetlerinden
bir bélimiint olusturmaktadir.

1kinc¢l neden ise, para arzinin Ki-
sith olmasidir. Bu durum bankalar,
her zaman para darhigina ¢oziim bu-
labilmeye zorlamigtir.

BAYKAL ~— Bildiginiz gibi, 1
Temmuz 1980'den bu yana faiz oran-
lari serbest birakiimis bulunmakta-
dir. Bu konuda ne ditstindiigiiniizii so-
rabilir miyim?

EGGERSTEDT -— Bu sorunuzu
bankacthk sistemine etkisi acisindan
ele alarak cevaplandirmak istiyorum.
Benim kanmimca faiz oranlarinin ser-
best birakilmasinin dogurdugu en
onemli sonuc, esascen kit olan parayt
cekebilmede (mevduat toplayabilme-
de) bankalar arasi bir yarisa yoli acil-
mis olmasidir. Bankalarca saglanan
falz oranlarinin enflasyon oraninin
tistiine c¢ikmasi, halkl elindeki para-
vi hemen harcamak yerine bunu ban-
kaya yatirmaya dogru iten cazip bir
neden olusturmaktadir. Bu durum
enflasyonun dnlenmesine katk: sagla-
mas1 yaninda bankalarda mevduat
miktarinin artmasina da yol agcmak-
tadir. 2

Dilegimiz, bankalarda toplanan
bu paralarin, hankalar tarafindan si-
nal ve ticart kuruluslara, yine reka-
bet esaslarina dayali kredi olarak ve-
rilmesi yoluna gidilmestdir.

BAYKAL — Tiirkiye bankalari
ile Avrupa bankalarnn arasinda c¢ahs-
ma ybntemleri ve prosediirler acisin-

~dan baglica farklar sizce nelerdir?

EGGERSTEDT — Daha o6nce de
ifade ettigim glbi, TiUrkiye'deki ban-
kalarin ana faaliyetleri sinat kuru-
luslarda istirak sahibi olma yoluyla
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SOYLESL: Fotografta Hans Eggcrstedt (solda), Besim Baykal ile gériisiirken gériiliiyor.

sanayle girebiline seklinde gordlmek-
tedir. Oysa diger (lkelerde bankala-
rin temel gorevi, halkin tasarruflari-
11 bankalara yatirmalarinl saglaya-
bilmek ve bunu genel olarak sinai ve
ticari kuruluslara kredi olarak ver-
mektir. Buna bakarak sunu soyleye-
biliriz . TUrklye bankalari genelde s
hayati icin faallyette bulunma yeri-
ne, istiraklerini parasal yonden des-
tekleyen finansal kuruluslar gibl ca-
lisma eyilimine girmils gorinmekte-
dirler.

Diger blr farklilik, kisa ve orla
vadeli para pazarlarinin mevecut ol-
mayisidir. Bu nedenle sinai ve ticari
kuruluglar paralarmni gelecektek! ih-
tiyaglary icin saklamaga calisirken,
bir kisun kuruluslar gegici bir sorunu
¢ozlimleyebllmek i¢in kisa vadell pa-
ra (birka¢ giinliik, haftallk veya ay-
hk) bulamamaktadiriar. Bu durum
paranin maksimum ditzeyde yarar
saglayabilecegi yonde akiminl engel-
lemektedir.

BAYKAL — Tirkiye'de bankalar
aras1 rekabeti giliclendirebilmek icin

sizin gorilsiiniize gore neler yamlma-
st govekir?

EGGERSTEDT -- Herseyden 6n-
ce, serbest biraktlmig olan faiz oran-
larinin  kisitiamamasi veya distriil-
memesl, yani bu serbestinin muhafa-
za edilmesl gerckir. Ancak bunun ger-
ceklestirilebilmesi i¢in Merkez Ban-
kasi'nin da faiz hadlertnin uygulan-
masinda paralel bir gorils icinde bu-
lunmast kacinilmaz bir zorunluluk
olarak gorllmekledir.

tkinei olarak, Tirkiye'deki tim
is hayatina hizmet saglayan banka-
larin tesvik edilmesinin gerekliligini
belirtmek isterim. Bu yapildigl tak-
dirde, zamanla kredi saglayabilmede
kolayliklar arttikca, endistriyel wve
ticari milesseseler bankalar arasindan
kendilerine en uygun kosullaria, en
tistin hizmeti saglayanlan segerek
onlarla is gérebilmede se¢tm hakkina
sahip olabileceklerdir.

BAYKAL — Bildiginiz gibt bazi
bilyilk yabanci bankalar Tiirkiye'de
subeler agmakta ve birkag Tirk ban-
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kast da oérnegin Almanya, A.B.D. ve
Ingiltere gibi bazi iilkelerde branslar
kurmaktalar. Siz bu degisikligt nasil
degerlendiriyorsunuz? Bu degisiklik
Tiirk bankacihik sistemini hangi yon-
lerden ctkileyecektir?

EGGERSTEDT — Bu degisikligin
doguracagl sonu¢ kanumca soyle ola-
caktir: Tirkiye'de sube acan yabanc!
bankalar kendi ¢alisma yoéntemlerini
pek tabii ortaya koyacaklar ve yerli
bankalanmz bu durumdan oldukca
etkileneceklerdir.

Diger yonden, dis iilkelerdeki
Tirk bankalar: da daha gii¢ rekabet
kosullar1 altinda faaliyette bulunan
bir ortamdan edindikleri tecriibeyi
Tirkiye'ye aktaracaklardir. Biitin
bunlarla beraber, bu durum, su anda
bir hayli zaman ve para kaybina ne-
den olan uluslararasi para transferi-
nin hizlanmasina da katk: saglaya-
bilir.

BAYKAL — Cesitli iilkelerde go-
rev yapmis, degerli tecriibe kazanmis
bir ybnetieisiniz. Bu durum degisik
iitkelerdeki  tecriibeleriniz  yaninda
Tiirk iscilerini taniyabilmenize de
olanak saglamstir. Sizin Tiirk isgileri
hakkinda  izlenimleriniz  nelerdir?
Tiirk ig¢isini motive edebilmede size
gore en nygun yol nedir?

EGGERSTEDT -- Genelde Tiirk

YONETIM SORUNLARI

iscisi caliskandir. Isine, milessesesine
bhagli kimselerdir. Hatta birgok itlke-
lerin liscilerinden dstlin  olduklarim
soyleyebilirim. Ancak sunu da hemen
ilave edeyim, baz1 alanlarda eleman-
larin temel tahsil agisindan bir takim
eksiklikleri var. Bu eksikliklerin sir-
ket biinyesinde tertiplenecek egitim
programlar: yoluyla giderilmesi gere-
kir.

Calisanlart motive etme, yani on-
larda sevk ve heyecan uyandirma.
isine ve miiesseseye baglayabilme ko-
nusuna gelince... Bence c¢alisan her
insan mensup oldugu sirketin faali-
yetlerine kisisel katki saglamasi bek-
lecnen, bunu yapabilecek kapasiteye
sahip olan, tam anlamiyla saygl de-
ger bir kisidlr. Bu nedenle isletmede:
hangi kademede olursa olsun, tiim c¢a-
higanlarin, sef ya da mildirlerin per-
formansini arttirabilmesine, nitelik
ve yeteneklerini gelistirebilmesine
yardimei olabilecek tiirden sirekli egi-
tim faalivetlerine yer verilmek gere-
kir.

Bunun yaninda, téim calisanlara,
bu olanaklara kavusabilmeleri ve klgi-
sel niteliklerine uygun olarak daha
tist dilzeyde iicret alabilmesi i¢in esit
haklar ve imkanlar saglanmasi, her
itlkede tiim yéneticiler tarafindan ka-
bul edilmesi gereken bir esastir.

BAYKAL — Tesclkiir ederim.

& Zafer «zafer benimdir» diyebilenin, muvaffakiyet wnuvaffak olaca-
gim» diye basliyanin ve «muvaffak oldum» diyebilenindir.

Kemal Atatiirk

@ Bir kisinin yoksullugu ve bilgisizligi kaderinin kacmilmaz bir sonu-
cu olarak kabul edilmemelidir. AKil, sebat ve belagat; hayat miica-
delesindeki kigiyi, kendi kendisine yaptig1 iskenceden ergec kurta-

racaktir.

Bertrand Russell
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i OkOMETIN enflasyonu durdurmak icin i¢ piyasa taleplerini kismak ve iire-

ticilerin dis piyasalara yoénelmesini hizlandirmak politikasina uygun davra-
nisi devam etmektedir. 1981 Mayis ayinda ekonomik hayatimizi etkileyen karar-
lar ve uygulamalar iki ana grupta toplanabilir. Gruplardan biri ihracatimizin -tes-
viki, digeri ise vergi mevzuat ile ilgilidir.

ihracati tesvik etmek amaciyla 23 Nisan 1981 tarthinde yayinianan ihracat-
te vergi iadesi tarifeleri, dis piyasalara ihrac sanst doha fazla olan maddeleri
tesvik edici bir durum getirmistir. Ozeilikle 10 Mayis 1981 tarihinde getirilen
yeni ihracati tesvik tedbirlerine dair teblig ile hizlandinimasina caligitan ihraca-
timizin daha olumlu bir sekilde yonlendirilecegi umidindeyiz.

Vergi mevzuat ile ilgili olarak dikkati ¢ceken basglica uygulamalar, Isletme
Vergisi yaninda Kurumlar Vergisi, Harclar Vergisi genel tebligleri ile, gider ver-
gilerinde yapilan degisiklikler olarak ozetlenebilir.

Asagida, gectigimiz donemde yapilan yeni duzenlemeler hakkinda Kisaca
bilgi verilmekte ve imkdnlar nispetinde bazi yorumlarin yapilmasina calistimak-
tadir.

ihracati Tesvik Tebligi

10 Mayis 1981 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan ve hemen yurirlige
giren ihracati Tesvik Tebligi. daha 6nce cesitlt tarihierde yayinlanmis olan bd-
tiin tesvik tedbirlerini iptal ederek bir araya toplamis ve ihracatcilarin cesitli
sorunlannt kolaylastirmayr amagclayan daha olumlu tedbirler getirmistir. Teb-
ligin birinci maddesinde de aciklandig: gibi, getirilen tesvik tedbirleri ihracatla
ilgili iglemleri basitlestirmek, siratlendirmek, formaliteleri azaltmak suretiyle ih-
racatgilara kolaylik saglamak icin alinmig bulunmaktadir.

lc piyasalarin yavaslamis olan talep hacmini dis pazarlara yoneltmek uze-
re faaliyette bulunmaya ozellikle gayret gésteren isadamlarina bu tebligin getir-
di§i hikimlerle yardimer olunmasi, gercekten cok yararhdir. Getirilen hikim-
lerle yeniden dizenlenen ihracatt tesvik tedbirleri bashkiar halinde séyle acik-
lanmaktadir :

1 — lhracat kredilerinde : (@) Vergi, resim ve harc istisnasi; (b) Faiz farki
odenmesi.
2 — lhracat Tesvik Fonundan Krednler

3 — Ddviz tahsisi: (a) Gergeklegtirilen ihracat karsihigi déviz tahsisi: (b)
Yapilacak ihracat karsthdl doviz tahslsi.
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4 — Déviz transfer kolayliklari: {a) Doviz transferlerinde oncelik; (b) Ih-
racat karsiligr dovizlerden mahsup; (c) Gerceklestirilen ihracat kar-
siigi transfer hakki.

5 — Ham ve yardimci madde ve ambalaj malzemesi gumrik muafiyeti.
6 — Gegici kabul yolu ile ithalat.

Yukarida ana hatlart actklanan tesvik tedbirleri iyice incelendigl vakit, ge-
tirilen yeni hiikimlerin ihracat yopmaok isteyenlere biyik kolaylklar sagladigi
gorulmektedir. Bu tedbirlerin uygulamas: strasinda ortaya cikacak gucliklerin
yeni dizeltmelerle giderilecegi muhakkaktir. Mevcut durumda, bu uygulamalarn
yapacak olan ilgili kamu kuruluglannin ihracati tesvik edici bir zihniyet ve an-
layis icinde davranmalari, en buyuk dilegimizdir

ihracatla ilgili Yeni Kararlar

ihracatin gelistirilmesi i¢cin alinan ve ahnmis bulunan bazi tedbirlerin ihra-
cotel lehine duzeltiimesi icin hikimetin sik sik yeni uygulamalar ve duzenleme-
ler getirdigi bilinmektedir. Bu tir dizenlemelerin bir tanesi 23 Nisan 1981 ta-
rihli Resmi Gazete’de yayinlanan «hracatta Vergi ladest Karardir.

DUnyahin her yerindekl muhablrlerl
Yurdun dért kiyesindel jubeleriyle
Dahili ve harlcl bUltn benkacilik 1glerinizde

163

Banka :
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FOB net ddviz girdisi lzerinden hesaplanacak vergi iade oraniarn yeniden
diizenlenerek, listeler degistirilmis ve ihrac glicii zayif ve dis rekabeti kuvvetli
olan maddelerimiz daha yitksek oranlarda vergi iadesinden yararlanacak duru-
ma getirilmiglerdir. Diger bir degisiklik de, ihrac duvarlarinin yiikseltiimesidir.
Buna goére 4 milyon dolarhk ihracatin yapiimasi halinde, vergi iade oranlarnna
% 5, 15 milyon dolan asan ihracatcilarin ise % 10 daha fazla vergi iadesi al-
masi hitkmi getirilmistir.

ihracatta vergi iadesi oranlar, 10 listede toplanan maddelere gére yizde
20 ile yuzde 3 arasinda degismektedir. 10 uncu listede yer alan ihrac mallarina
vergi iadesi yapilmamaktadir. thracatta vergi iadesi oranlan 23 Nisan 1981°den
itibaren yurdrlage girmistir.

Bakanlar Kurulu, ihracat Tesvik Konusunda ek bir Karar alarak 24 Nisan
1981 tarihli Resmi Gozete ile yiruritige koymustur. Bu Kararin baslica hukim-
leri sdyle ozetlenebilir : A

ihracatin yapilamamas: ile ilgili micbir sebepler arasina yangin nedeni
ilave edilmistir. ihracatcllara acilacak kredilerden teminat alinmasi fikrasi kal-
dinlarak, ihracatin asgari % 50'sinin gerceklestiriimesi halinde, gerceklestiril-
meyen ihracat miktarina tekabiil eden kredi veya doviz miktarlarina oranlana-
rak saglanan imkdnin geri alinmas) hikmu getirilmigtir. Ayrica taohhit edilen
ihracatin yerine getirilememesi halinde, ihracatcilanin siireli veya slresiz her
tirli tesvik araclarindan mahrum edilmesi 6ngorulmustir

Diger bir hikum, belgeli ve belgesiz her tariu ihracat kredilerinin ve bun-
larla ilgti islemlerin muamele ve damga vergisinden, damga resminden, Harg-
lar Kanunu ile alinan vergi, resim ve harclardan istisna edilmesi lzerinedir.

Yas meyve, sebze ve su Urunlerinde verilen kredinin vadesi 6 aydan 8 aya
cikarilmistir. Belgesiz ihracatta, tachhit edilen dovizin saglanmasi kaydiyla mal
ve memleket degisikligi yapilabilir. ihracat tesvik fonuna dair madde de degis-
tirilmis ve ithalat rejimi karari cercevesinde alinan teminatlarda % 50 olan oran
% 90'a cikanilmistir. Diger bir hukum de, ihracatt tesvik belgesine baglh olarak
Kibris Turk Federe Devleti'ne veya sinir ticareti veya serbest bolge cercevesin-
de Tuck Lirasi ile yapilan ihracatta, Tlrk Lirasi'min serbest déviz olarak deger-
lendirilmesi ile ilgilidir.

Ihracatimizla ilgili diger bir mevzuat, Avrupa Ekonomik Toplufugu'na 1981
yilinda yapilacak bazi tarim driinleri ihracatinin tabi olacaklari indirimli gumrik
tarifelerini kapsamaktadir. 23 Nisan 1981 tarihli Resml Gazete'de yayinlanan lis-
teler ikiye aynlmakta; 1 sayih listede, Yunanistan haric diger AET dlkelerinin
uygulayacaklar indirimler yer almakta; 2 sayili listede ise, Yunanistan'a ihrac
edilecek bazi tarm (rlnterine uyguianacak indirimli glimruk vergileri oranlari
gosterilmektedir.

Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda Tebligier

1 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan TPKK tebliglerinin biri, do-
viz kurlarinin tespitinde T.C. Merkez Barkasi'nin yetkili kilinmasi ve doéviz kur-
larinin herglin yayinlanmasi ile ilgilidir.

Diger teblig, T.C. Merkez Bankasi nezdinde actirilan «Kredi Mektupiu Doviz
Tevdiat Hesaplarnna 6denen faiz oranlaninda yapilan degisikliklerle ilgilidir.
Buna gore, faiz oranlari, vadesiz mevduatta % 7, 12 ay vadelilerde % 10, 18 ay
vadelilerde % 12, 24 ay ve doha fazla vadeliler Icin ise % 14 olmustur.
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Doviz kurlarinin T.C. Merkez Bankasi tarafindan tespit edilmesi, dévizle il-
gili uygulamalara buylk bir slrat getirmistir. Doviz kurlarinin hergiin yayinlan-
masl usulti, bircok lUlkede benimsenmis bir usuldur. Bu suretle aniden yapilan
kur ayarlamalart yerine, ginlik kurlan takip ederek dis ahcilara fiyat vermek
mimkin olmakta ve kur ayarlamalarinin sorunlan ile karsilasiimamaktadir.

2 Mayis 1981 tarihinden itibaren yayinlanmakta olan kurlara bir goz atti-
gimizda, 13 Mayis 1981 itibariyle Amerikan Dolari'nda 190 kurusluk, Avusturya
Silini'nde 12 kurugluk ve isvigre Franki'nda 3 kurusluk, Kuveyt Dinarrnda da
535 kurusluk bir artis gorulmektedir. Bu artiglara paralel oiarak Avustralya ve
Kanada dolarlar ile Japon Yen'inde de artislar vardir.- Buna karsilik Alman Mar-

ki ve Sterlin dahil diger bltiin dovizlerde Turk parast karsisinda bir gerileme
gorilmektedir.

:
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TIR Uygulama Yonetmeligi Yenitendi

thracatimizin gelismesiyle ilgili cok 6énemli bir konunun da tasima alanin-
da oldugu bilinmektedir. Bu nedenle denizyolu ile tagimaciik kadar karayolu
ile tasimaciik da gittikce gellsmekte ve tesvik edilmesi énem kazanan bir is
kolu olmaktadir. 12 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete ile TIR tasimacilig ile llgill
yeni bir yonetmelik yayinlanarak, bu tarihe kadar yirdrilikte bulunan bitin ge-
nelgelerin, bu yeni yoénetmeligin yurirluk tarlhi olan 12 Haziran 1981'defr iti-
baren yururlikten kaldirimas: kabul edilmistir.

TIR Uygulama Yonetmeligi, Gzetle su hususlart kapsamaktadir. Birinci bé-
lumde yonetmelikle ilgili tarifler yer almaktadir. TIR yonetmelidinin uygulama
alani agiklanmakta ve daha sonra glmrik idarelerine lbraz edilecek belgeler
belirtiimektedir. Yoénetmeligin ikinci boliminde, gimrik idarelerince yapilacak
Islemier, Uglincl boélimde Ise Gumriik ve Tekel Bakanligi'nca yapilacak islemler
aciklanmaktadir. Cesitli hiikimler bolimunden sonra, TIR karnesi 6rnedi, TIR
karnesl veren ve IRU'ya Uye yobanc: tesekkiilerin isim ve adresleri {le haberlesg-
me aracl bulunan yer ve makamlar ve tezklye edllen Tirk nakllyect firmalarinin
isim ve adresleri yonetmelikte yer almaktadir.

TIR Uygulama Yoéneilmeligi'nin bu sekilde yeni bir duzenleme getirmis ol-
masl, bu alanda simdiye kadar gorilen anlagmazliklari ve noksanlarnt giderme
amacin glitmektedir.

T.C. Merkez Bankas: Reeskont ve Avans Faizleri Yenlden Tespit Edildi

1 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete’'de Merkez Bankasi'nin reeskont ve avans
islemlerinde uygulayacagr faiz oranlannda yopilan degisiklikler yayinlanmistir.
Ozet olarak bu oranlar soyle aciklanabilir : 5

1 — Kisa vadell kredilerde % 31.50; tarim kredilerinde % 19.50 ve % 18;
Halk Bankasi'nin kiglik sanayici, sanatkar ve esnaf icin uyguladig
mesleki kredilerde % 16; sanayi kredilerinde % 30.50; Gider Vergist
istisnasindan yararlanan ihracat kredilerinde % 24.50.

2 — Orta vadeli kredilerde (tesvik belgeli); genel olarak % 31.50; tarim
kredilerinde % 19.50; Gidar Vergisi Istisnosindan yararlanan kred!-
lerde % 26.50.

3 — Ozel orta vadeli kredilerde; Tirklye Sinai Kalkinma Bankas: veya ti-
cari bankalarca kullandirilacak kredilerde % 11; ticari banka aracilig
ile Tdrklye Sinal Kalkinma Bankasinca kullandintocak kredilerde %
18.50.

isletme Verglsi Kanunu Yayinlandt

: 5 Mayis 1981 tarlhll Resmi Gazete'de, 1318 sayii Finansman Kanunu'nun
Isletme Vergisi'ne iligkin hitkimlerlni Iptal ederek yeniden dizenlemis olan 2456
sayili Isletme Vergisi Kanunu yayinlanmistir. 1 Haziran 1981 tarihinden itibaren
yirirlige girecek olan bu kanun ile, Isletme Vergisi orani 3'e dugiridlmis ve
Isletme Vergisi'ne tabl mallarin ve hizmetlerin listeleri agiklanmistir.

isletme Vergisi Kanunu’nda mikslleflerin beyannamesi ve tarh lle iigili agtk-
lamalar yer almakta, ayrica Isletme Verglsi hikiimlerine uymayaniann tabi ola-
caklarn para cezalar belirtiimektedir. Buna gére, Isletme Vergisi mikelleflerl
bu hususta bir levha asmazlarsa her tespitte 1000 TL. para cezasing, psrakende
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satis vesikasini isletmeden c¢ikista ibraz etmeyen ve bu belgeyi vermeyen mu-
kellefler de 100 TL. para cezasing tabi tutulacaklardir.

Bilindigi gibi, isletme Vergisi'nin yiirirlige girdigi tarihten bu yana, bu ver-
gi ile ilgili uygulamalar gittikce gevsemis, vergi oranlannin yiiksek olmas: do-
layisiyla alict ve satict arasinda surtusmeler olmustur. Simdi vergi oraninin %
3'e dusurrilmesi ve uygulama icin devietin bazi imkdanlar saglamasi dolayisiyla,
uygulomanin aksatiimadan ylritulmesi mimkiin olacaktir. Bununla beraber, is-
letme Vergisi'ne tabi mallarin perakende satis fiyatlarinin vergili olarak acik-
lanmasi, alicilar lzerinde daha olumlu etki yapacaktir gorisundeyiz.

Kurumler Vergisi Genel Tebligi

Gecen yilin sonlannda ve 1981 Mayis ayinin baslarinda bazi degisikliklere
tabi tutulmus bulunan Kurumlar Vergisi'nde aciklamaya gerek duyulan husus-
laria ilgili Seri 20 No.lu Teblig, Maliye Bakanli@: tarafindan 8 Mayis 1981 tarihli
Resmi Gazete'de yayinianmistir.

Tiirkiyede ve
biitiin dunyada

Ihracat ve ithalat islemleriniz,

doviz, mevduat ve kredi hesaplarimz
ve diger butiin bankacilik isleriniz igin
Akbank't tercih ediniz.

Akbank, biitiin diinyadaki birinci simif muhabirleri
ile isbirligi yapmak suretiyle emrinizdedir.

AKBANK

Banka ;: 162
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Yapilan aciklamalar, Kurumlar Vergisi‘'nin mevzuu ve miukellefleriyle ilgi-
lidir. Buna gore, sendikalar ve kooperatifler vergi kapsamina ahnmis, aynca
iktisadi kamu miiesseselerinin mikellefiyetlerinin tayini konusuna acikhk ge-
tiriimistir. Diger taraftan, emekli ve yardim sandiklarindan hangilerinin vergiden
muaf olduklari aciklanmis ve derneklere ait Iokal, gazino ve lokanta isletmeleri
vergi mukellefiyeti icine alinmigtir.

Onemli bir degisiklik, istisnalarla ilgilidir. Istirak kazanclari istisnasi sarta
bagl olmaktan cikarilmis, cesitli kooperatiflerin tabi tutulduklan istisnalara agik-
lik getirilmistir. istisnalarin déviz saglayan islere ait olan kisminda genislik ge-
tirildigi gibl, bunlarin nasil uygulanacagdt da &rneklerle aciklanmis bulunmakta-
dir. Ozelikle doviz getiren islerin Kurumlar Vergisi‘'nden istisna edilmesiyle ve
yatinim istisnalariyle Ilgili hiikkumlerin, bu tir igleri tesvik amacini guttiigu kesin-
likle anlasiimaktadir.

Harclar Kanunu Genel Tebligi ile Yapilan Duzeltmeler

BilindIlgi gibi, 22 Mart 1981 tarihli Resmi Gazete ile yayinlanan 2430 sayil
Kanun'la, yargl harclarina iliskin 1 sayih tarife; konsolosluk harglarina iligkin
5 sayili tarife; pasaport, ikamet tezkeresi, vize ve Disisleri Bakanligi tasdik hare-
lanna iligkin 6 sayil tarife ve tarife, imtiyazname, ruhsatname ve diploma harg-
larina iligkin 8 sayili tarifenin bazi bendleri degistiriimis ve har¢ miktarlan yik-
seltiimisti. 9 Mayis 1981 tarlhli Resmi Gazete'de yayinlanan Maliye Bakanhgi
Tebligi ile kapsamlar actklanmig, bazi harglarin miktarlan da yeniden dizenlen-
mistir.

Yapilan bu duzeltmelerle, harc tarifelerinin ulkemizin son yillarda maruz
kaldigi hizh fiyat artislarina uygun bir dizeye getiriimesinin amaclandigr ma-
lumdur. Ancak bazi harglann c¢ok ylksek tutuldugu uygulamada ortaya cikti-
gindan, ornedin pasaport ve vize harcglarinda tarifeler digtrilmastir. Buna kar-
silik, 6zel okul ve 6zel dershane harclan ile silah tasima ve bulundurma hare-
lari arttinlmig bulunmaktadir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nda Yapilan Degisiklikler

19.4.1981 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak 1 Mayis 1981'de yirurluge
giren degisikliklerden bir kismi, daha sonra 4 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan yeni degigikliklerle tekrar giincel onemini muhafaza etmistir. Bilin-
digi gibi, Gider Vergileri Kanunu; istihsal Vergisi, Hizmet Vergileri ve Bina In-
saat Vergisi olmak tlizere lu¢ kisimdan olusmaktadir. 19.4.1981 tarihinde yapi-
lan degisiklikler, bu kanunun sadece Istihsal Vergisi ile Hizmetler Vergileri'nden
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ve Nakliyet Vergisi'ni kapsamaktadir.

istihsal Vergisi'nde yapilan degisiklikler, matrahin tayinine aciklik getirerek,
uyusmazliklara ve vergi kayiplarina yol acan durumlara engel olmaktadir. Pi-
yasalardaki durguniuga karsilik bazi mamullerin fiyatlaninin daha da yiksel-
mesine yol acan bu diizenleme Uzerine, yapilan degisikiikler tekrar ele alinmis
ve Bakanlar Kurulu, otomotiv mamulleri ile elektrikli ev aletlerinin tabi tutulduk-
lani Gider Vergileri oranlarinda % 50 indirim yapimasint uygun goérmustur. Bu
husustaki dizeltmeler 4 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yi-
rirlige girmis bulunmaktadir. Gider Vergileri tablolart ile hizmetlerden alinan
vergilerin dékiimi uzun oldugu i¢in, burada bunlarin ayrintilaring yer verilme-

migtir.
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Tahsllatn Hizlandiiimas) Kanunu'na illskin Tahsilat Genel Tebligi

22.3.1981 tarihli Resmi Gazete'de yurirluge giren 2431 sayilh Tahsilatin Hiz-
landinimasi Hakkinda Kanun'a iliskin olarak 27 Nisan 1981 tarihinde bir ge-
nel teblig yayinlanmistir. Vergi Usul Kanunu kapsamina giren vergi, resim ve
harclar ve bunlara bagl vergi cezalarn ve gecikme zamlarini kapsayana 2431
sayili Kanun’a, bu teblig ile aciklik getirilmigtir.

Tarnm ve Orman |$ciierinin Asgarl Ucretleri Tespit Edildi

Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 30 Nisan 1981 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yinlanan bir karar ile, tarim ve orman kesimlerinde calisan iscilerin asgari ic-
retlerini tespit etmis bulunmaktadir. Buna goére: 16 yasindan biydk tarim isci-
lerinin gunlik normal cahsma karsiligi asgari Ucretleri 287 TL., 16 yasindan k-
clik olaniarnn ise 190 TL.'dir. Aylik Ucretler ise, ayni siraya gore 8610 TL. ve
5700 TL.'dir.

Ttirk ekonomisinin 6yktisti
bu hesapla baslad;,
bu hesapla gelisiyor.

i TURKIYE

IS BANKASI

176

CENAJANS

Banka :




Kapidan baqlar Mentas‘in eksiksiz hizmeti.
Giileryuzle, ictenlikle karsilar sizi.

Dilarseniz elektronik cihazlarda yayinlanan
menkul deferlerin gergcek piyasa rayiclerini izler,
Mentas’la fikir alisvorisi yaparsiniz.

Dilerseniz hi¢ bekletmeden sorunlariniza egilir Mentas

TASARRUF SAHIiBI| iSENiZ

yvatinmlara iligkin sorularinizi cevaplar.
Aynntili bilgiler verir  Oneriler getirir.

Sundugu tahvillerin tiimii st diizoyde gelir saflar
Ulkemizin en gigli holdinglerinin giivencesini tagir
Ve Mantas eksiksiz hizmetini

anapara ve gelirlerinizin tasidi§: glivenceyi pekistiren
“*Garanti Belgesi” ilo tamamlar.

KURULUS TEMSILCISi ISENIZ 5

ihrag edaceginiz tahvillerle ilgili

tim islemleri planlar. Organize eder. Diletseniz uygular.
Kurulusunuz igin en verimli sonuglan saglar...
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SAGLAM ADIMLARLA GCIKARSINIZ MENTAS'TAN...
MENTAS YASAMINIZDAN CIKMAZ,
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Q ERMAYE pazarinda Nisan ayi sonlarina dogru bircok pay senedinin fiyatin-

da yuikselisler izlenmistir. Boylece, portidyiimiizdeki pay senetlerinin 16'sinda
fiyat artiglan ortaya cikarken ortalama fivat yiikselisi 253 TL. olmusgtur. Onem-
li fiyat artiglari gosteren pay senetleri suniardir: Gubre Fabrikalan 350 TL.,
lzocam 250 TL., Nasas 350 TL., Otosan 4C0 TL., Plastifay 600 ve Sifas 900 TL.
Buna kargilik portféylimuzdeki 20 pay senedi hicbir fiyat de3Jisikligi gosterme-
mis ve 9 tanesl de fiyat dususine maruz kalmistir. Ortaloma fiyat azaligi 267
TL. olup Bastas’da 250 TL., Kartonsan‘da 300 TL., Kav'da 500 TL., Ko¢ Yatirim'-
da 300 TL., Polylen’de 250 TL ve Siemens'de 400 TL. fiyat dusisleri izlen-
mistir.

Bu gelismeler sonucunda pazar indeksimiz Mcyis ayinda 91.65 diizeyine
yukselmistir. Bu duzeyiyle indeks gecen aya oranla % 1.43 ve Ocaok 1981'e oran-
la da % 5.31 artis géstermls bulunmaktadir.

Ozel sektor tahvil ihraclan ise Nisan ay:inda 1.274.500.000 TL. gibi yiiksek
bir rakama ulagmustir. Icinde bulundugumuz ayda, 14 Mayis itibariyle tahvil
ctkaran firma ve ihrac¢ tutarlari (Meban'dan alinan bilgilere gore) asagidaki gi-
bidir :

Tirkmen Kadife 137.500.000 TL.
Giiney Biracilik 159.000.000 TL.
Tirkiye Sise Cam 100.000.000 TL
TOPLAM 396.500.600 TL.

Ocak - Mayis 1981 donemi bir butun olarak analiz edilecek olursa, bu sure
zarfinda cikarilan 6zel sgirket tahvilleri toplam olarak 3.523.800.000 TL.'dir. 1980
yihnin ayni déneminde c¢ikarilmis oian tahvil tutart ise 6.059.000.000 TL. olup,
1981 yilinda sermaye pazannin tahvil alt kesiminde % 42'lik bir gerilemenin
varoldugu sonucuna ulasilabilir. Enflasyonun yavas yavas azalmaya baslama-
st nedeniyle isletmelerin borclanmalannin eskisi gibi diigiik maliyetli (reel anlam-
da) ve hatta eksi faizli olmamasi, isletmelerin bor¢/6zvarhk oraniarinin biiyiik
seviyelere ulasmis bulunmasi ve dolayisiyla finansal risklerinin onemli Giglide
artmis bulunmasi, tahvil cikariminda Gst sinir olan &denmis sermaye limitine
bircok isletmenin ulasmis olmast ve serbest faiz uygulamas: sonucunda ban-
kalarin fon toplamada tahvillerle rekabete girisip yeni uygulamalara baglamast
gibl nedenler, tahvil pazarindaki gerilemenin nedenleridir.

isletmelerin finansal risklerinin bellibagh 6iciilerinden biri olan borg/dz-
varlik oraninin, finansal yénden sihhatli igletmelerde % 50- % 30 (Bati lkele-
rindeki bu optimum bizde % 100- % 150 seklinde kabul gérmistir.) arasinda
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olmasi onerilir, Ulkemizde isletmelerin biiyiik bir kisminda finansal risk ¢ok bi-
yiuk olup bor¢/dzvarlik orani tehlikeli diclide biiyiiktir. Gectigimiz yillarda asin
yliksek enflasyon nedeniyle borglanma isletmelerin en elverisli ve ucuz fon kay-
nagi olmus ve 6zellikle tahvil ihraclan bliylik boyutlara ulasarak isletmelerin éden-
mis sermaye limitine ulasmistir. Bu nedenle igletmelerimiz hem borc/dzvarlik
oranlarini bir dlctide de olsa diizeltmek ve hem de yeni tahvil ihraglarina ola-
nak saglamak lgin sermaye arttirimiarnina baslamislardir. Asagida, Ocak - Mayis
1981 tarihleri arasinda sermoye arttirmina giden isletmelerin adlari ve artirim
tutarlart veritmistir :

Arttinim Arttirim
Toplanti Toplant Oncesi Sermaye Sonrasi Sermaye

Sirket Tarihl Tird (Mllyon TL.) (Mllyon TL.)
1) Akc¢imento 9.1.1981 Olaganisti 105 315
2) Aroma 12.1.1981 Olaganustu 67.5 200
3) Asllcellk 25.3.1981 Olagan 2.600 4.000
4) Ege Biracilik 10.4.1981  Olaganistd 200 600
5) Guney Biracilik 13.4.1981 Olaganistu 300 600
6) Koc Holding 31.3.1981 Ologanista 300 600
7) Maklnag Takim 30.1.1981 Olafianiistu 125 250
8) Otosan 10.4.1981 Olagan 270 1000
9) Plastifay 16.2.1981  Olaganiistd 18 54
10) Tark Demir DOkiom 9.4.1981 Olagan 300 400
11} Garonti Bankasi 29.4.1881 Olaganistu 600 1.400

TURKIYE EMLAK KREDI BANKASI
66 tasarruflarinizin

degerlendirilmesinde
ve ev edinmenizde

_ DEVLET
GUVENCESI.
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Bununla beraber, pay sened) pazarinda durgunluk ve asirt diusuk pazar fi-
yatlan olgulan devam ederken, yeni sermaye arttirmlarina girlgilmis olmasi iyi
bir zamanlama olarak nitelenemez. Sermaya arttirnmiarn yukarida bahsetti§imiz
finansal riski azaltma cabasindan basgko, isletmeye caligma sermayesi saglama
ve yenileme yatinmlanna olanak verme gibi amaclara da yéneliktir.

Indeks 1078 Vil 1580 Vilioooooe
LT [ PR | | P

f [ SO

Ayler

M. H T. A EB B K A

Banka ve Ekonomlk Yorumlar Dergisi
Hisse Sened! Fiyat indeksl ve Grofigt
{Ocak 1974 = 100)

Aylar 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Ocak 95.26 118.85 118.91 142.21 144.23 101.76 87.04
Subat 96.11 118.57 120.82 144.09 144.25 105.08 90.24
Mart 96.67 121.11 123.65 166.76 144.79 110.80 91.76
Nisan 97.86 125.34 136.12 166.05 122.40 104.31 90.37
Mayis 97.23 118.00 127.26 159.26 120.40 101.63 91.66
Haziran 96.67 119.13 128.05 134.63 121.36 101.80

Temmuz 94.58 119.81 128.22 143.21 121.69 98.19

Agustos 96.33 124.15 125.56 135.39 118.05 95.18

Eylal 98.65 126.02 134.48 132.82 119.48 89.12

Ekim 101.24 137.81 139.11 135.55 115.69 94.21

Kaetm 104.46 119.18 139.00 138.71 107.66 94.51

Aralik 109.20 117.44 141.93 141.58 107.81 94.64
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YUKSEK PERFORMANS'

International; traktorii, kamyonu,

degisik modeldeki ismakinelert, minibsti,
yiikleyic ve ¢ekicleriyle

diinyada ve iilkemizde énderdir.

Intemational; balam ve onanm hizmetlert,

bol orijinal yedek parga stoklan,
yurt sathina yayilan,

yiizelli'yi agkan servis istasyonlan
ve gezici servisleri ile her zaman,
her yerde hizmette rakipsizdir.

{malat¢: firma

TURK TE:)W 'I'/
OTOMOTiV |

ENDUSTRILERI A.S. - TRARET 'S

TOE ve MAT, Ordu Yardimlasma Kurumu Bayilkdere Cad. 4. Levent Istanbul
{OYAK) stirakidir. Tel: 641990 (4 hat) Telex: 26239 MAT TR

@ ynloha tasarmuf

@ uzun Smilr

@ yedek parga kolayhgh
@ onanm - bakum avantan




Boakaciltkto deorim?

beramty Bowibeoss
Bk 07 Gmsssriae Sis5eam
YYQUiHnaya Lasia.
Siper sisten
Zaman koplhettiren (bm islemiesf
ortndan Kol Bavraooiligs
STHBIeSHIH; fFIZImaaii:

Simdi Garantl Bankasi, #;E Her subedeki birgok , .= "* %’

Bank of America'yla veznede T
= e ‘é&% r‘%

teknik bir anlasma =W £7  Tam yetkill, 6zel .
yaparak, Super Sistem'i- L=t egitilmls Sipor ""U-‘ £ H B
Tirkiye 'de uygulamaya baslad Sistem personelinin u_‘:} }.
Stiper Sistem'de, Tik~tiklar.. tek Imzasiyla. Tek islemle™~3" &£
imzalar... kagitlar... yazismalar.. Garanti Bankasi, tepeden tirnagia bir
getir-gotdr...atur-bekle. .. yoktur sistem deg|$|kl|gl yapmistir.

Siiper Sistem'de tim Garanti Bankasi bugiin tlkemizde,s6z-
bgn!(acﬂlk Islemleri,SUperVezne'lerde le degil, gergekien en hizlt bankacihk
¢oziimlenir hizmetini veren bankadir

Sijper sistemde,

7 7774 4 TURKIYE .
VOKIt noakittin: ?g OB R

BANKASI

uhcllmm degil gelisent secin

3k Bu slstem} Tirkiye'de
“yalniz Garanti Bankas: uyguiamaktadir.
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EUROMONEY l

DERLEYEN :
HULYA BiLGINOGLU
|

Euromoney’'nin Mart 1981 sayisinda «Gigclii Adam Ozal Turki-
ye'yi Kurtarabilir mi?» bashkii bir yazi yayinlanmis ve Turgut Ozal'a

agirlik veren yazida Turkiye'deki

Tirkiye'ye onerdigi ekonomik cizgiyi savunan Turgut Ozal'in, bir-

den ulkeyi kurtarmak i¢cin gereksin

GUCLU ADAM OZAL
TURKIVE'YI
KURTARABILIR Mi?

gelismeler incelenmistir. IMF'nin

im duydugu glici elde ettigini be- |

lirten ve bu glici ne kadar elinde tutacadgini soran Alison Macleod'- |

L N sonunda iktidar olmanin tad-

ni cikartan 53 vyasindaki Ozal,
gercekle ekonomik programini 1979
yili sonunda hazirlamisti. Bu program
Sileyman Demirel Hukumeti tarofin-
dan 25 Ocak 1980°'de resmen agiklan-
mistt. 12 Eylal 1980'de askeri yonetim
gelince Demirel gérevden alindi. Ye-
ni Devlet Bagkani Orgeneral Kenan
Evren ve yeni Basbakan Oramiral Bu-
lent Ulusu’'nun, Ozal''n ekonomi poli-
tikasini surdirecegi goruldi. Kendi-
sini aralarina katlmaya davet ederek
politikay! bizzat uygulamasini istedi-
ler.

Ozal'n 30 yilik arkadasi Demir-
el ve erkek kardesi Korkut Ozal, as-
keri yoneticiler tarafindan tutuklan-
misti. (Simdi ikisi de serbest...) Oz-
al'a hlkimete katiimanin zor gelip
gelmedigi soruldugunda, zor olmadi-
gt belirtmistir. Onun i¢in onemli
olan politikaydi ve Ulkeyi sadece bu
politikanmin  kurtarabilecedini dlsinu-
yordu.

isin ilging yani, kendisini yetkili
bir pozisyona ilk olarak getiren eski
arkadagr Demirel olmugtu. Nisan
1975'den Aralik 1977°'ye kadarki De-

un yozist agsagida dzetlenmektedir.

mirel ve Ocok 1978°'den Ekim 1979°a
kadarki Ecevit idareleri zamanindaki
finansal felaketierden sonra, Ekim
1979'da Demirel. tekrar goreve geti-
rildi.

Demirel vakit gegirmeden Ozal'l
cagirdi. Ozal, aralarindaki konusmayi
soyle anlatti: «<Demirel bana cikig yo-
lunu sordu, soéyledim: Bundan sonra-
ki secimleri dustnmeden, cok ce-
sur bir program yopmamiz gerekiyor.
Program halka sevimsiz gelebilir,
ama Turkiye cok kotiu bir durumda
oldugu icin sevilmeyecegdini sanmi-
yorum. Fiyatlart cok ylkseltse bile,
karaborsanin olmasi daha kotudir.»

Ecevit Hukiumeti‘nin, kamu Kuru-
luglarinin Urettigi herseyin fiyatini sa-
bit tutarak % 100 enfiasyonu azalt-
maga c¢alisma politikasi ile karabor-
sa artmistir. Ornedin, giibrenin flyat
o kadar disiik tutulmustur ki, torba-
sinin degeri igindekilerin degerini as-
mistir. Ozal fiyat kontrolllannt kaldir-
di. Seker, tekstil, cimento, titin ve
diger sanayilerde agirligi olan ¢ok bii-
yiik deviet isletmelerinin trettidi bu- °
tin mallarin fiyatian, tuketici fiyat in-
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deksine olan etkisine ragmen yuksel-
tildi. Gubrenin resmi fiyati bir yil igin-
de % 650 yikseldi.

0Ozal bu konuda sunlari sdyledi:
«Fiyatlar piyasa dederlerine ulasarak
darhklar sona erdi. Onceleri halk ara-
sinda darligin bitmis olduguna ina-
niimadi. Ik ithal edilen yakit derhal
bitti, clinki herkes satin aldi. Bir da-
ha bulabileceklerine inanamiyoriardi,
guvenleri yoktu. Bu durum alti hafta
kadar sirdi. Daha sonra yakit yeni-
den norma! olarak alinip satiimaga
basladl ve karaborsa hi¢c kalmadi. Sa-
dece sigaradaki darlik devam etti.
Devlet tiutiGn monopolinin kalkmasi
ile piyasa gucleri serbest kalarak bu
darhk da sona erebilir.»

Ozal'ln politikasinin  onemli  bir
kismi gercekei doviz kuruydu. Ecevit
Turk Lirasi'm yapay olarak yiiksek
tutuyordu. Ekim 1979°da Ecevit hala
iktidardayken, Belgrad'daki yilhik IMF
toplantisinda Tiirk delegesi, IMF'ye
Tilrk Lirasi'min dolara gore 50 lira ol-
masi gerektigini kabul ettirmek Uze-
reydi. Bu deger lzerinde karara va-
rilacad sirada Ecevit gorevi birakmis-
tt ve Ozal IMF'ye doviz kurunun 70
TL. olacagini bildiriyordu (ihtiyath bir

devalisasyon ile simdi dolar 91.90
TL.’dir.).
Liranin  devaliiasyonu, ihracati

canlandinp Turk iscilerinin Glkeye ye-
niden para yollamalarini saglamistir.
Bir onceki yil 2.26 milyar dolar olan

EUROMONEY

ihracat 1980'de 237 milyar dolara
yukselmistir. 1981 icin resmi tahmin
olan 3.5 milyar dolar asilabilir. isgi
dovizleri 1980 Ocak’da 83.3 milyon
dolara kadar dusmusti. Bu rakam,
Ecevit Hikumeti isci dovizi cekmek
icin yalniz bir ayligina 6zel bir oran
uyguladiginda, 1979 Mayis'inda 639.3
milyon dolara yiikselmisti. Agustos
1980°'de isci dovizleri 279.5 milyon do-
lara ¢ikhi. O seneki tutar (1.89 milyar
$) 1979 vili dederinden (1.7 milyar $)
pek fazla iyi gorunmiiyordu, ancak
artisin istikrarl olacagr belliydi. Tirk-
ler Almanya’da daoralan olanaklara
karsihk Libya ve lrak'da insaat iha-
leleri kazaniyorlardi.

1981 yili Ocak ayinda faiz oran-
lar serbest birakildi ve ithalat kota-
lan kaldinidi. Tiketim mallarindaki it-
halat kontrolu hald@ bulunmakta, an-
cak ihracater sanayilerin gereksinim
duydugu sermaye mallari, yasal si-
nirlandirma  olmadan  veya gumrik
odemeden ithal edilebilmektedir. Bu
onlemler ihracatin artmasini hizlandi-
racaktir.

Ozal'in getirdigi diger koklu bir
uygulama vergi sisteminin reformu-
dur. Meclis 10 yil boyunca bir vergi
yasas! ¢ikaramamistir. Bunun sonucu
olarak, cok disik gelirli isciler ve
part-time calsan kadinlar bile gelir-
lerinin yarisini vergiye veriyorlardi. 1
Mart 1981°'den sonra yurdrlige giren
o6nlemler vergi kaginimasinin onlen-

i\ s
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mesi ve eskiden ucretli ve maaslilara
yuklenen yikin dagitimini amacla-
maktadir. Isletmeler daha fazla vergi
odeyeceklerdir. Esnaf ve ciftcilerin
cogu daha &nceleri vergi kagirma ola-
nakiart oldugu icin, ilk defa vergi ve-
receklerdir. Ozal bu konuda sunlar
soylemistir : «Nerelerden vergi kaci-
rildigini biliyorum. Ozel sektorde ca-
hstim.»

Ozal yabanci yatinmi tesvik icin
de cok cahsmistir. Hemen hemen bu-
tun sektorleri yabanct sermaye yati-
nmina acan yeni ilkeler 1980 yilinda
kabul edilmistir

Ozal, Turkiye've kredi verenleri
enerji ve O4nsezisiyle etkilemektedir.
IMF Ozal''ln programsni onaylayarak,
Fon'un simdiye kadar ilkelerin kota-
sina gore en yuksek oran olan 1.6
milyar dolar krediyi vermistir. Turki-
ye'de Ozal't hararetle savunanlar ol-
dugu kadar karsisinda olanlar da var-
dir. Turkiye'nin gelecegini ilgilendiren
en onemli sorun, iktidarda ne kadar
kalacagidir.

1973 - 1979 arasinda dzel sektor-
deki gtinlerinden Ozal'l taniyan An-
kara'l igsadamlart onu destekieyenler
arasindadir. TUSIAD Baskani Ali Kog-
man $oyle demigtir: «Tirkiye'de is ha-
yatinda tamididim en titiz, en durust
ve dogru kisi. Bugun hukimeti terke-
dip, yanin is hayatina basglasa; yéne-
tici veya her istedigini olabilecek, hu-
kimetle olan iliskilerinden de hi¢c bir
zaman yararlanmayacak tablatta bir
Insandir.»

Ege Kimya Sanayi ve Ticaret'in
yonetici ve sahibi Ali Mansur, bu s6z-
lere katilarak dogrulamigtir. Bu ov-
guler Ozal’in yeni vergi 6ntemlerinin
kendilerini zarara sokacagini bilen ki-
silerden geldigi icin daha ilgingtir. Yil-
lardir ihracat sirketi gelistirme caba-
larini siirdiiren Mansur, Ozal’'a mite-
sekkir oidugunu belirtmistir. [hracat-
¢1 sirketlerin gereksinim duydugu ya-
tinm mallarn, buglin gumruksiiz ithal
edilebilmektedir.
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Kocman, Ozal ile ticari goriisme-
ler icin Japonya’'ya giden 15 is ada-
mindan Dbiri oldugunu oviunerek be-
lirtmistir: «Bu dizeyde bir yetkili, yurt
disina beraberinde is adamlanni ik
defa gotirmektedir.» demistir.

Ozalt destekleyenler arasinda
Merkez Bankast Baskan Yardimcisi
Yavuz Canevi vardi; «Bu politikanin
basarya ulasacagina eminiz. Yalnz
sonuclarinin dort veya bes yil iginde
alinacagini belirtmek isteriz. Ycban-
ctlar sabirsiz olmamali. Stki para po-
litikasindan s6z etmek icin daha va-
kit erken. Denenmesine calisacagiz.»

Merkez Bankas! yeni Bagkani Os-
man Siklar'in da siki para politikasin-
dan yana oldudu bilinmekte. Yabanci
dili Fransizca oldugu icin Ingilizce ko-
nusan yabanci bankacilar  Siklar’
Canevi'nden daha az gorecekler.

Ozal' hararetle destekleyen di-
ger bir gorevli Devlet Planlama Tes-
kilati'ndan Yildinm Akturk. Aktirk go-
ruglerinl soyle belirtmistir: «Devlet is-
letmeleri, sanayilerin nasd calistigin
ogreten okullar durumundaydi. Tdr-
klye'de hic Ozel sanayi yokken, bir
boslukta calistiklari icin tek ¢ozim
onlardi. Fabrika muddrlerinin gorev
suresi ortalama olarak bir seneydi. Is-
lerini 6grenmege basladiklar sirada
baska bir yere ataniyorlardi. Devlet ig-
letmelerinde devlet garantisi oldugu
icin, zarar etmekten cekinmiyoriardi.
Zengin aile cocugu gibiydiler, yaptik-
tart zarar nasi olsa 6denecekti. Aldik-
tar kredi bile faizsizdi.»

Diger bir kaynak da bir devlet
isletmesini diizenli bir gekilde yonet-
mek isteyen namuslu bir ydneticinin
basina gelenleri séyle anlatti: «Ge-
nel Midir isletmede ii¢c veya dort
kisinin bir kisilik is yaptigin . gorur,
ama kimseyi isten atmak yetkisi yok-
tur. En azindan daha fazlasim ige al-
may! reddetmeyi disunir. Ama he-
men hemen herglin, Bagbakan'dan
karti olan bliri gelir ve bu kigiye bir
is safianmast gerekir.»
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YENI YAYINLAR

AV. DR. HALUK A. KABAALIOGLU

AET'DE KREDIi TEKNIKLERI

Gabrlel FRANCOIS/Jean - Marie
LAPORTE: Rapport sur LES TECH-
NIQUES DE CREDIT DANS LA
COMMUNAUTE ECONOMIQUE EU-
ROPEENNE, Avril, 1980, Bruxelles
{Tekslr, 209 s.).

Avrupa Ekonomik Toplulugu'nda
«Kredi Tekniklerisni konu alan bu in-
celeme, B.N.P. Ekonomik Etddler
Muidird Francois ile ayni kurulusun
iktisatcilarindan  Laporte tarafindan
kaleme alinmis olup, topluluga Gye
ulkelerde uygulanmakia olan sistem-
leri karsiastirmali olarak sunmakta-
dir. Eserin dnsdzlinde yazarlar, butun
ulkelerde yururitkte olan ¢ok karma-
sk sistemlerin ayrintilarini ele alma-
nin gucluging teslim etmektedirler.
Topluluk Uyesi ulkelerde ¢ok degisik
bankacilik sistemleri oldugu dikkate
ahinirsa, Francois ve Laporte’un bun-
lar ¢ok basarih bir sekilde okuyucu-
va sunduklarini belirtmemiz gerekir.
Botiin karsilastirmalh etiidlerde oldu-
du gibi dil sorununun gercek bir gug-
luk yarattigint  kaydeden yazarlar,
kendi ifadeleri ile dil sorununun «bu-
ylik bir handikap» oldugunu eklemek-
tedirier. Dedisik hukuk sistemlerinde
cok farkll uygulamalar s8z konusu
olunca, bunlara iiiskin terminolojide
kargilasilacak  gugliikler  kolaylkla
tahmin edilebilir. Bu nedenle de te-
rimleri Fransizcaya cevirmektense,
orijinal bigimiyle kullanmalan yerin-

de bir tutum olarak gérilmelidir. On-
bes ay gibi uzun bir siire devam eden
arostirmalardan sonra kaleme alinan
calisma icin Merkez Bankalan, Tica-
ret Bankalart ve bankacilik sektoru-
niin tim meslek mensuplari ile temas
kurulmus ve uyguiomaya agirhk ve-
rilmistir.

Rapor, topluluga uye dokuz ul-
kedeki durumu ortaya koymakta, Yu-
nanistan hentz o tarihte iiye olma-
digl icin, caltsma disinda birakilmis
bulunmaktadir. Kredi kurumiari, kre-
di kosullars, turleri aynntili bicimde
ortaya konmaktadir. Garanti sistem-
leri incelenirken Uglu bir ayirima gi-
dilmektedir. Birinci gruptaki ¢Latin
gelenedi» olan dlkeler, Belgika, Fran-
sa ve italya'dir. ikinci grupta Alman-
ya ve Gclincit grupta Ingiltere ver al-
maktadir. AET ulkelerinde kredi tek-
niklerini boyle genis bir arastirma so-
nucu ortaya koyan calisma son dere-
ce yararl bir kaynak niteligindedir.

SIRKETLER HUKUKU

M.C. Oliver: COMPANY LAW,
(MacDonald and Evans), Londen,
1979 (338 s.). M.C. Oliver: CASES
IN COMPANY LAW, (MacDonald
and Evans), London, 1980 (386 s.).

ingiliz Sirketler Hukuku’'nun 6zel-
likle son villarda gerceklestirilen ya-
sa degisiklikleri ile ydriirlige giren
hukiimlerinin -bunlar arasinda Insider
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trading konusu, ponel on take-overs,
Council of Securities Industry’'nin- il-
ging o6zelikleri oldugu ortadadir. Ce-
sitli yonleriyle bu tecriibelerden yu-
rarlanmamiz da mumkiindir. Uluslar-
arasi Joint Venture bigcimlerinde bu
tlke hukuk sistemine basvuruldugu
da bilinmelidir. City of London Poly-
technic'de ogretim Uyesi ve avukat
olan M.C. Oliver'in hazirladigi iki ki-
tap. Ingiliz sirketler hukukunu kigilik
boy "el kitaplan biciminde okuyucu-
nun istifadesine sunuyor. Bir ¢ok ko-
nuda Palmer'in (ki artik Profesor
Schmitthoff hozirlfamaktadir), Gower'-
in blylk capli eserlerinin yerini tut-
mamakla beraber, Mary Oliver’in ki-
taplars Ingiliz sirketier hukukuna ilis-
kin 6zlu bilgilere ihtiyaci olanlar igin
ik basvurulacak vyayinlarin basinda
gelir.

DR. VON MENGES VE
ISLETMELER KARAR VERIYOR

Dr. Dietrich Wilhelm von Menges :
Unternehmens Entscheide, Ein
Leben fir dle Wirtschaft, (Econ
Verlag), “Diisseldorf - Wien, 1978
(479 s.; 38— DM)).

Gutehoffnungshiitte Aktienvere-
ins (GHH) gibi bir gok 6nemli Alman
sanayi isletmesini blnyesinde topla-
yan grubun yoneticiligini uzun wyillar
basanyla surduren Dr. von Menges,
emekliye aynldiginda yillardir edindi-
gi tecriibe ve amilarini bir kitapta top-
lama yoluna gitmistir. Halen Essen’de
kendi hukuk firmasint yoneten ve
avukatlik yapan Dr. von Menges, Al-
man sanayi ve ticaret dinyasinin
onemli isimlerinden biri oldugundan,
yayinladigi kitap ilgiyle okunmakta-
dir. Avrupa Toplulugu’nun en biyik
agir sanayi konzernini yoneten Dr.
von Menges, Alman basininda stk sik
kendisi ile yapilan uzun mildkatlarda
one stirdigu gordsleri (Bkz. Spieget
Gesprach, 11 Februar, 1974; C7007
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CX) kitabinin cesitli bélimlerinde de
tekrarhiyor. Dlnyanin dért bir yanina
yaptigi is gezilerinde devlet ve huku-
met baskanlar ile yaptigi gérusmeler
akict bir uslipla sikilmadan okunuyor.
Halen Federal Almanya - isvec, Ame-
rika, Kanada Ticaret Odalars Baskan-
Iig1 gibi goérevleri de slrduren ve Es-
sen Ticaret Odas: Seref Baskani olan
Dr. von Menges’i bu ilgin¢ kitabindan
oturu kutlariz.

BANKA HUKUKUNA ILISKiN
KARARLAR

Philip A. Gheerbrant: CASES IN
BANKING LAW, MacDonald and
Evans, London, 1980 (116 s.).

Common law sisteminin gecerli
oldugu ulkelerde mahkeme kararlari-
nin son dece onemli emsal degerleri
oldugu bilinir. Iste bu kararlar ayni
zamanda hukuk ve diger ilim dallarin-
da yaplan odretim c¢ahsmalarinda
cok onemli bir rol oynar. Kingston -
on - Thames Politeknik okulunda
Bankacilik hocasi olan Gheerbrant
ayni zamanda Nationa!l Westminster
Bankasi yoneticilerinden. Bir kuglk el
kitabinda topladigi bu karar oOzetleri
aslinda Banka Hukuku'nun temellerini
derli toplu ve basitlestiriimis bir bi-
cimde okuyucuya sunuyor. Banka Hu-
kuku ile ilgilenenlerin ihmal etmeme-
leri gereken kucik bir derleme.

PROJE FINANSMANI

Peter K. Nevitt: PROJECT FINAN-
CING, Euromoney Publications,
London, 1979 (175 s., 30 £).

Euromoney yayinlar arasindad
yer alan ve Bank of America yoneti-
cilerinden Samuel Armacost'un 6nso-
zu ile yayinlanan bu kitap «Proje Fi-
nansmani» konusunu bitin yoénleriyle
ve ayrnintili olarak incelemektedir. The
Banker dergisinin Adustos 1978 sd-
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yisinda «Project Finance - A term to
conjure with» bashkh bir makale ya-
yinlayan Rosamund Leeper, onceleri
dogrudan ozel yaurimlarla dinyanin
cesitli Ulkelerindeki girisimlerin finan-
se edildigini, ancak artik dogrudan
ozel yabanci yatinmlarnin eskisi gibi
onemli bir rol oynamadigini ifade et-
mis ve borclanma ydnteminin kulla-
nilan en onemli arac oldugunu vurgu-
lamist. 1ki tur «debt financing» s6z
konusu olabilir: Bunlardan birincisi
destek kredileridir ve duslk faiz oran-
lari ve piyvasa kosullarindan daha el-
verisli ozellikleri ile dikkati c¢eker

ikincisi ise bankacilik sisteminin
sagladigi ticari finansman yontemidir.
Hi¢c kuskusuz bankalar ve musterileri
destek kredilerinden yararlanmak is-
teyecekierdir. Dunya Bankasl ve As-
va Kalkinma Bankasi’'ndan, Abu Dha-
bi Sosyal ve Ekonomik Kalkinma Fo-
nu'na kadar bu tdr cesitli kaynaklar
vardir. Bazi Glkeler o6zellikle Fransa
ve Japonya yardim sistemi ile ihra-
cat kredisi sistemini birlestirerek kar-
ma kredi sistemi olarak isimlendirilen
bir uygulamavi benimsemislerdir. Ti-
cori bankalar tarafindan verilen kre-
dilerde oldugu gibi destek kredilerin-
de de proje finansmani onemlii bir rol
oynamaktadir. Aslinda proje finans-
man veya ¢project financing» ¢ok de-
gisik anlamlarda kullaniimakla bera-
ber, kredi veren kisi veya kurumun
belli bir ekonomik Unitenin finansman
intiyacina baoktginda, nakit akimi ve
gelirlerinin borcun geri ddenmesine
yeterli oldugunu tespit etmesini ifade
etmektedir. Proje finansmaninin g¢e-
sitli yonlerinin incelendlgi Nevitt'in ki-
tabinda gecerli proje finansmaninin
ozelliklerini, muhasebe sorunlarini,
vergi konusunu, mali konsolidasyonu
ayrintih olarak okuyabilmekte; temi-
nat gdsterilen veya gosterilmeyen
borglari, kiralama usulleri, gercek Ki-
ra bigimleri (leveraged, direct), kira
usullerinde muhasebe sorunlari, ézel-
likle FAS 13 ve bilGngoya yansitiima-
sini, cok cesitli yontemleri; anonim
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sirketler., miusterek girisimler {JV),
trustlar ve diger tuzel kisiliklerle ilgi-
li degerlendirmeleri; kredi iglemleri,
garanti  tirleri, «lretim oOdemelerin,
«carveouts», 6n ddemeler gibi bir ¢cok
konuyu odrenebilmekteyiz. Kitabtn
sonuna bir ¢ok teknik terimin karsil-
ginin verildigi bir sézlik eklenmistir.
Bir ¢ok yararl bilginin derlendidi bu
kitabin Turkceye terciime edilmesi te-
menni olunur.

REKABET HUKUKU

Julian O. von Kallnowski: WORLD
LAW OF COMPETITION, Unit A -
North America, Unit B - Western
Europe, (Matthew Bender and
Company Inc.), New York, 1980
(Yedi Cilt, 875 US §).

Serbest piyasa ekonomisine ge-
cildikten sonra etkili bir rekabet hu-
kuku duzenlenmesi gerektigi yolunda
one slrulen goérusler, yaklasik bir yil-
dir ilgi topluyor. Bu konuda acele edi-
lip edilmemesi sorunu bir yana, dis
rekabete acilmas: istenen Tirk iglet-
melerinin belli oranlarda birlesmele-
rine, ablyumelerine» engel olacak bir
duzenlemenin sakincalan aciktir. Av-
rupa Ekonomik Toplulugu kuruldu-
gunda, Avrupali isletmelerin Amerika
ve Japon firmalart ile rekabet edebil-
meleri i¢in uzun sire birlesmelere izin
verildiginin, hatta tesvik edildiginin
unutulmamasi gerekir. Bugin de
Ozellikle Federal Almanya gibi en et-
kili ulusal yasalarla rekabetin korun-
mak istendigi bir ulkede, igletmeler
arasi birlesmelerin  biyik oranlarda
arttgr gordluyor. Bir baska yaklasim
ise ileri sanayi Ulkelerde yururiiikte
olan bazi ilkelerin aynen bizde de
benimsenmesini éngoériyor. Boyle bir
yaklasimin saghkh bir ¢ozim olma-
digini da ifade etmek gerekir. Bir Hin-
distan «Restrictive Trade Practices
Act» saminz bizim icin Alman veya
Amerikan yasalarnindan daha yararli
olabilecektir. Bununla beraber séz ko-
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nusu Hint yasasinin aksayan bir ¢ok
yonu oldugunu eklemeliyiz. Gelismek-
te olan ulkeler icin 6rnek bir «restric-
tive trade practices» yasasi ¢alisma-
larn B.M. bilinyesinde surdtrilmekte
olup, ilk urindnid vermis ve bir tas-
lek hazirlanmistir.  Yasa koyucunun
bu calismay) da dikkate almasi gers-
kecedi tabiidir.

Bu konuya iliskin olarak bizim ta-
mtrhak istedigimiz eser simdiye ka-
dar yedi cildi yayinlanmis olan Diinya
Rekabet Hukuku isimli dev bir aras-
tirmadir. Los Angeles barosu avukat-
lanndan Kaolinowski tarafindan derle-
nen bu eserin llk iki cildi ABD'de yu-
rurlikte olan rekabet hukukunu aqy-
rintili bir bigcimde inceliyor ve ozelikle
uygulamacilor i¢in son gelismelere
kadar aynnularini sunuyor. Eserin B
tinitesi ise Bati Avrupa’ya ayriimis.
Ik ve ikincl ciltlerde AET Rekabet Hu-
kuku genel esaslar, oOzellikle Roma
Antlasmasi 85 ve 86 nci maddelen
ve Komisyon'un ve Adalet Divani'nin
jurispridans! ortaya konmustur. Bei-
cika, Danimarka, Fransa, Irlanda,
Liksemburg, Holianda, ingiltere ve
Almanya’da konuya iliskin hukuki du-
zenleme ve uvgulamalar, o Ulke'erde
bu konuda uzmanlasmis hukukgular
tarafindan kaleme alinmig, séz gelimi
AET'de Rekabet Hukuku konusunu
Briksel Barosu avukatlarindan Ivo
Van Bael ile Jean Francois Bellis,
Fransa'daki durumu Caen Universi-
tesi profesorierinden Robert Plaisant
hazirlomig, dider yazarlar da uygula-
maci olarak konunun ozefliklerini bi-
len kisiler arasindan secilmistir. Bu
nedenle de Rekabet Hukuku dendidi
zaman o tltkede ¢ok taninmig G¢ bes
profesorin disinda bazi kigilerce kale-
me alinan kitop ilkten yadirganiycr.
Ancak bu bolimlerin de her bakim-
dan doyurucu oldugu ve Ozellikle tat-
bikatcilar icin cok dederli bilgilerle
dolu oldugu acik olarak goruliyor.
Eser yayinlanan yedi ciltle tamamlan-
mis degildir. Japonya, Hindistan gibi
diger bir cok udlkedeki durumu ele
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alan bir ¢cok cildin yayinlanmasi bek-
lenmektedir. Boyle genel bir eserin
onceden saptanan plan uyarinca to-
mamlanabilmesini temenni ediyoruz.

DIS TICARET FiNANSMANI

D.P. Whiting, FINANCE OF FORE-
IGN TRADE, MacDonald and Evans
Limited, London, 1980 (181 s.).

Dis ticaretin onemi, ticaret ve
odemeler dengesi, bankacilik sistemi-
nin dis ticarette oynadidi rol, police,
akreditif gibi konularin incelendigi bi-
rinci bolimden sonra ikinci bolumda
doviz piyasalari, plyasa terminolojisi.
Avrupa para piyasalari, kur aritmeti-
§i, komisyonlar vb. konular 6zet ola-
rak sunulan eserin (cunclu bolumu
Ise dis ticarete aynimistir. Ithal ve
ihra¢ kontrolleri, bankalarin ithalatg
ve ihracatgiya verdigi hizmetler, ihra-
cat kredileri, IMF, Dunya Bankasi, Ba-
sel Anlasmasi gibi konular incelen-
dikten sonra, dis tlracette kullanilan
cesitli belgeler ekte 6rnek olarak ve-
rilmekte ve kuraliann derlenmektedir.
Bir cep kitabt olan Whiting'in «Di$
Ticaretin Finansmani», bir ¢cok yarar-
Il bilgiyi ozet olarak okuyucuya su-
nan guzel bir derleme niteligini tasi-
yor.

¢ Dostluk mantar yemegi gibi-
dir. Zararll ya da zararsiz olup
olmadigl, ancak yendikten son-

ra belli olur.
Cin Atasézu

¢ Onderler, zaman gegince, ba-
sardiklart seylerin faydasin-
dan ¢ok, harcadiklar: ¢abalar-
la hatirlanirlar.

Charles de Gaulle
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Diger bankalarda herhangl bir numarasiniz...

Fyet, en binuk bankalardan bivi degiliz.— Odibank'ia diger lankalardaki hersey var...

Ama vanm viizwnihik tecrubesivle size TFazlas da.

ivi lizmet veren hir bankaviz. Sicak bir dost gevresy, vakin ilgi, serviste
surat ve kolavh

Bizde siradan bir hesap numarast Teraih elmez il o2

degilsima,

Belirli. saygin bir isimsiniz. Odibank 52 yallik tecriubesivie sizleri bekliyor:.

Sizi, isimizi ozelliklenyle bilen, Geng Turk Bankacilik Sistemi igindeki

aynntlanyla tamyan, yanm yiizylhk ge¢migimin 6nemini,
giivenle danisabilecefimiz bir bankayiz. defierini bilerck,

Odibank

herhangi bir numara degl,! Numara oldugunuz bankadir.

: ORD\DOGU IKTISAT BANKASI TA.S.
“Bizde 1 Numara' siniz”
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Borusan, Tiirk standartlanna

ve uluslararasi standartlara uygun

li¢ yiize yakun Slgiide su ve gaz borulan,
sanayi borulan, profil borular, yap1
profillen, soguk ¢ekme borular,
galvanizli saglar, metal kaplamalt
bantlar, mansoniar ve sa¢

isleyen makineler iiretmektedir.
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Sevgili Okurlarimz,

Dergi'nin bu saysinda ekonominin ban-
kacithik kesimine agirlik wverilmistir. Bu
olagan karsilanmalidir. Ciinku, 4 Hazi-
ran 1980 tarthli Faiz Kararnamesi’nin yii-
riirliige girmesinin ve sonradan yaygin-
lasan deyimi ile <1 Temmuz Bankaciliges
uygulamasimin iizerinden bir nl geemig-
tir. Bu siire icinde bankacihik kesiminde
ne gibi geligmeler olmustur?

«Elconomik Yorwmlar, bdliimiinde; iilke-
mizdekt bankaciliin sorunlar:, bu kesi-
me yapilan elestiriler, faizlerin FEismen
serbest birakilmasindan sonra yiikselen
kredi maliyectleri, bankalarmn verimlilige
gerekli Gzeni qostermemeleri yiiziinden
yiiksek aiderle c¢aligma zorunda kalma-
lar:, buna ragmen 198G'de gencllikle bii-
ylik beyutlarda kdar saglamalar: tartipil-
makta: bankacihk kesiminin Tiirk eko-
nomsine dahae fazla kotkide bulunabil-
wesi icin almmas: aerekli dnlemler dize-
rinde durubmaktadir. Aym konuyle ilgili
diger yaxida ise <1980 Yilinda Bankalar,
Mevduat ve Krediler. ele ahwmmakta; ge-
lismeler genel hatlarniyla &zetlendikten
sonra, sayisal bilgiler verilerek degerlen-
dirmeler yapmlmaktadar.

Ote yandan Dergi'de yer alan diger yazi-
lar: da her zaman oldugu gibi ilaine bu-
lacaginmizr samiyoruz. Bu arada «Zam Co-
ziim Degildir» bashkli ilk wazin okuma-
niwz1 ozellikle tavsiye ediyoruz.

Saygilarimazla,

AYLIK DERGI TEMMUZ 1981
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Prof. Dr.
MUSTAFA A. AYSAN

1 974'ten beri enflasyon hizlanirken

' KIT fiyatiariin uzun sireler de-
gistiriimemesi, 1980'den once yapilan
ekonomik politika yanlislarinin en 6-
nemlilerinden  biri  olmustur. 1980
Ocak ayina kadar kiiglk istisnalariy-
fa surduralen bu akil disi KIT fiyat-
lart politikast, 1974’ten 6nce Ulkemiz-
de az-¢cok isleyen Pazar Ekonomisi
kurallarni yardrlikten kaldirmis, ka-
raborsanin  yayginlasmasina, haksiz
kazanglarin ¢i1g gibi buyumesine, dar
gelirlinin iskence cekmesine, is ve
cahsma hayatinin ekonomik akiin di-
sina cikmasina neden olmustur. Sim-
di «24 Ocak Kararlari» diye Un yap-
mis olan tedbirlerle KiT'lerin 6nceki
anlamsiz politikatarla  alt-ist olmus
mali durumu dlzeltimeye ve buydk
zararlari giderilmeye cahsilmistir. Son-
radan yapilan zamlar da dahil olmak
uzere son bir yilda KiT driinlerinin
satis fiyatlant %100 ile % 1000 ara-
sinda yukseltilmistir.

KiT diye tanimlanan ve 1980 yil
sonunda sayilan 44’4 bulmus olan bi-
yuk devlet isletmelerinin, bilanco za-
rarlari, kdrh kurulusiarnin karlan du-
slildikten sonra net olarak 1978'de
— 13,2 milyar TL.’na ulasmis, 1979'da
da 4+ 3,1 milyar TL. kar saglanmis-
tir. Aynmi yillarda, aynm sirayla — 14,8
milyar TL. ve 18,2 milyar TL.'na ulas-
mi$ gorev zararlariyla birlikte, toplam
zararlari da ~— 28,0 milyar TL.'n1 ve
15,1 milyar TL.'mi bulmustu. Aym yil-
larda kamu kesimi yotirimlarinin yak-
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lasik yarisini gergeklestiren bu kuru- °
luglar, 1978'de 60,5 milyar TL. ve
1979'da da 1286 milyar TL. yatinm
yaptiklar icin, bu zararlara yatirim
harcamalar  icin gereken fonlar da
eklenince, toplam finansman ihtiyag-
lart aynt yil sirasiyla 75,6 milyar TL’na
ve 190,6 milyar TL.'na yikselmis ve
butin bu ihtiyaclar, bilyitk 6lgide
Devlet Bitcesi'nden ve T.C. Merkez
Bankasi’'ndan, yani enflasyon yaratic
kaynakiardan karsilanmistir.

1980 basinda 24 Ocak kararla-
riyla yapilan zamlardan dnce, KiT'ler
icin ayni enflasyonist kaynaklardan
350 milyar TL. tutarinda para saglan-
mas! gerekmekteydi. 1980 icinde ya-
pilan fiyat zamiarinin duragan (sta-
tik) bir inceleme ile KiT'lere yaklagtk
500 milyar TL. tutarinda ek kaynak
saglayacadi tarafimizdan hesaplan-
mis, ancak zamlardan sonra KiT'ler-
de maliyet indirici baska onlemler a-
linmadidi ve 1980 iginde uygulamaya
konmadigi takdirde 350 milyar TL. ek
kaynagin dahi soglanamayacad: tah-
min edilmisti. 1980°deki uygulama ile
ilgili ilk gecici rokamlardan, KiT'lerin
1980°'de de 93,5 milyar TL. tutarinda
finansman acig verdikieri ve bu agl-
gin da sadliksiz kaynaklardan karsi-
landigi anlasilmaktadir. Acik, yapilan
zamlarla 350 milyar TL.'ndan 93,5 mil-
yar TL.'na indirilebilmis, ama asin fi-
yat zamiannin verdidi bltun ekono-
mik stkintilara ragmen, Tirk ekono-
misinin bu buyuk derdi tlimuyle gide-
rilememistir. Son demir, petrol, seker,
kagit, elektrik ve tekel maddeleri zam-
larinin yapilmasi, bu blyiuk ekonomik
derdin sadece fiyat zamlariyla ¢06zi-
lemeyecedi gercegini, ilgilere kanitla-
mis olmahdir.

Cok hizli enflasyon déneminin ya-
ralari sanlirken KiT fiyatlarina zam
yapilmamasini  6ne silirmek olanag)
yoktur. Ama goérllmektedir ki, fiyat
zamlan, KIT aciklan sorununu coéze-
memistir. Ekonominin KIT agiklan so-
rununu ortadan kaldirmak icin, bu
zamlardan hemen sonrg ve onlarla



birlikte KiT’lerdeki faaliyet maliyetle-
rinin indirilmest icin onlem alinmasi
gerekmektedir. 1980°deki dnlemler i-
cinde bu acidan alinan onlemler yok
denecek derecede azdir. 1981 yilinmn
ilk yarisi ile ilgili olarak, toplayabil-
digimiz ilk bilgiler, KiT'lerin bu yil-
da da onemli aciklar vermekte oldu-
gunu gostermektedir. 1981'de KIT fi-
nansman dengesinin  saglanabilmesi
icin alinacak daha cok oniem vardir.
Su alanlarda onlem alinmas igin ge-
cikilirse, sorunun ¢ozumlenmesi onu-
miizdeki yillara kalabilir :

1 — Fiyat zamlannin KiT acikla-
rnini kapatamamasinin en onemli ne-
denlerinden biri, KiT'lerin sistem igin-
de birbirlerinden onemli tutarlara va-
ran mal ve hizmet satin almalandir.
Bu yiizden herhangi bir KIT (irununin
fiyauna yapilan zamlann énemli bir
kismi, bu mal ve hizmetleri satin a-
lan oteki KlT'lerin maliyetlerini yik-
seltmekte ve net olarak sisteme kay-
nak saglayamamaktadir. Onun icgin,
fiyat zamiarinin KiT'lerde malivetlerin
indirilmesi onlemleriyle birlikte geti-
rilmesi, sarttir. Aksi halde yapilan
zam, bir sure sonra sistemde yeniden
zamlanin yapiimasina neden olmakta-
dir. Bu kisir dondi (fasit daire}’'yi ki-
rabilmek icin, isletme bilimi. maliyet
indirimlerinin saglanmasindan baska
yol bilmemektedir. Maliyet indirimleri
guc ve zaman alict calismalar gerek-
tirir, Asagida bu konuda bazi olanak-
lar, belirtilmeye cahsiacaktir.

2 — Fiyatlama karari, pazarda
gelisen kosullara gore, gerekirse sik
sik dedistiriimesi gereken kararlar-
dandir. Oysa, KiT'lerdeki yénetim ka-
demeleri, 24 Ocak kararlari ile 440
sayit Kanun'da yetkinin yonetim ku-
rullarina birakilmis olmasina ragmen,
adir isleyen burokratik yapiya sahip
olduklarn igin, gerekli esnekligi gos-
terememektedirler. Bu sonucta gel-
mis gegmis bitiin hikimetierin KiT'-
lerle ilgili davranislarimn 6nemli et-
kisi ve sorumiulugu vardir. Uygulama-
da KIT yénetimleri ézellikle fiyatlama

ZAM ¢OzUM DEGILDIR

kararlarinda bagimsiz davranama-
maktadirlar. Bu yizden bir defa yuk-
seltlen KIT fiyati, pazar kosullar de-

.gisse de uzun sure yurlriukte kal-

makta ve bu durum ekonomiye bu-
yuk zararlor vermektedir.

Son gunlerden birka¢ 6rnek ve-
relim : Son yilin yiksek fiyat zamla-
n, 1 Temmuz 1980°'den beri ¢ok ar-
tan kredi maliyetleri ile uygulanan si-
ki para politikas:, bircok KiT'lerde
stoklarin cok yukselmesine neden ol-
mustur. Hal boyle iken, bir cok KiT'-
de zarar czaltmak icin hala birim fi-
yatlarina zam yapilmasi dusundimek-

tedir. Son seker zammi, Dbdyle bir
zamdtr.

Oysa, emaliyet - kar - imalat hac-
mi - satis hacmi» iliskileri konusun-

da bilgi sahibi olaniarin ¢ok iyi bite-
cedi gibi, para maliyetinin yiida %
G0'a ctktigl, sikt para politikasi nede-
nlyle dusen talep yuzinden uretim hi-
zinin yavasladigi  firmalarda, mamul
stoklarinin gzaltilabilmesi icin onemli
fiyat indivimleri yapmak zorunlu ola-
cak ve bu yol, en disuk zarar sece-
negini olusturacaktir. Bu kosullar, de-
mir-celik,  filitresiz sigaralar, alkollu
ickiler, cimento, bazi tekstil UrGnieri
gibi alanlarda iiretim yapan KiT'lerde
yurirliktedir. Bu alaniorda bazi fiyat
indirimleri yapmak, hem halka ferah-
ik ve umut verecek, hem de ilgili
KiT'lerin zararlarim azaltacaktir. «Ma-
liyet - kar - hacim» iliskilerini iyi bi-
len birka¢ arastirmacinin bazi fabri-
kalarda kisa sureli incelemelerle bu
alanda yapilacak fiyat (ve maliyet)
indirimlerini saptamas: olanag var-
dir.

3 — Ulkemizin butin isletmelert
gibi KiT'ler de uzun ve ¢ok hizh bir
enflasyon déneminden cikmislardir.
Acik verdikleri zamanlarda devietten
ve Merkez Bankasi'ndan yliksek tu-
tarfarda yardim gormisler, son yilda
yapilan zamiaria parasal kaynaklard
ulasinca, oldukga rahatlamusiardir.
Uzun ve hizlh enflasyon dénemlerinin
en olumsuz sonuglarindan biri, mal
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ve hizmet kalite ve maliyetleri konu-
sunda firma yoneticilerini  duyarsiz
hale getirmesidir. Enflasyonun yarat-
11§91 satict pazan kosullar, bircok KiT'-
in bircok alanda tekel durumunda bu-
lunmalari, dretim maliyetieri ve Grun
kaliteleri konusunda yoéneticilerin du-
yarlikgini azaltnns olacaktir. Ulkemiz-
de bu alandaki yonetici davramislarini
olcen arastirmalar henuz yoktur. An-
cak, maliyetler ve kaliteler konusunda
KiT’lerde yaygin olan bu duyarlik azli-
g, goziemlerden cikarmak olanagr
vardir. Bu konudaki yonetici duyarli-
Iig.mi artrmak i1¢in, KiT'lerin hepsin-
de. ilgili bakanhklarn da yardimiyla
bir «maliyel indirimi» kampanyasi a-
ciimalidiy Bakanliklar bunyesinde ku-
rulacak birka¢ kKisilik ekiplerin ve il-
gill bakanlik ust kademe yoneticileri-
nin fobrikalarn  ziyaret ederek boyle
bir kampanyada onemli sonuclar a-
labilecekleri soylenebilir

4 — Baz KiT’lerde birikmis stok-
larin elden cikarilmasi amaciyla, bo-
z1 ithal yasakiarinin konacagi israrla
soylenmektedir. Boyle bir yola gidil-
mest, ekonominin uzun sureli amac-
lari, maliyet indirimi ¢abalarini ozalt-
mas! tehlikesi ve butun sanayi islet-
melerinde moliyetlerin  yikselmesine
neden olacad! gerekceleriyle kabul e-
dilmemelidir. KlT'lerde yuksek mali-
yetlert yoratan olay, birgoklarimin yurt
icinde rakiplerinin olmamasidir. KIT'-
ler temel mal ve hizmet Urettiklerin-
den, onlardaki bir fiyat yukseklidi, e-
konominin diger butiin kesimlerinde
maliyet yukselmeleri yaratmaktadir.
Bu nedenlerle uzun siirede KlT'lerin
yurt iginde ve yurt disinda rekabete
acilmast, zaman icinde birim maliyet-
leri indirme cabasi gésteren bir yo-
netime kavusmalarinin en etkili yolu-
dur. Bu nedenle, bu urinlere ithal ya-
saklart konmamali; bunun yerine KIT'-
ler yurt icinde ve yurt disinda Diinya
fiyatlan ile mal satmaya ve bu fiyat-
larda kar saglamaya zorlanmalidir.
Dinya fiyatlarina mal satmaya zorla-
nacak bircok KIT'in bu duruma gabuk

9

uyum saglayacagr gorulecektir. Bu
politikaya uyum saglayamayan KIT
yonetimlerinin zaman igcinde degistiril-
meleri gereklidir. Bu uyum saglanin-
caya kadar, Dinya fiyatlarina mal
satan KiT'lerin zararlara katlanmasi
ve zararlart giderme c¢abasi goster-
mesi gereklidir. Zararlan giderme ca-
basi, KiT yéneticilerinin strekli ola-
nak maliyetleri indirme cabasi gos-
termesi demektir. KiT'lerin Dinya fi-
yatlanndan yiksek fiyatlaria mal sat-
masi kesinlikle onlenmelidir.

5 — ihrag fiyatlannin yurt ici fi-
yatlardan dustik olmasi nedeniyle, za-
rarlann artmasini énlemek amaciyla
KiT'lerde mal ihrac etmeye fazla is-
tekti davranilmadigi  konusunda bazi
haberler gelmekiedir.  Normal ticari
kredi faizinin % €0'a ulastig bir si-
rada elde fazlo stok varsa ve bu ytiz-
den uretim yavaslomis ise, mamul
stoklarinin  eritilmesi ictn yapilabile-
cek fiyat indiriminin sinirlarn, uygula-
mada dusunuldugunden cok daha ge-
nistir. Bu kosullar aitinda Diinya fi-
yatlarindan ihracat yapmak, belki yil-
ik kdr-zarar tablolarinda zarar tutar-
larini kabartacak, ancak bu yol fir-
ma icin «en dldsuk zarar» secenegi
olacaktir. Bu nedenle son glinlerde
cok yukselmis stoklarint eritmek ¢in
yaklasik 2,5 milyar TL. tutarindaki
sac stokiarimi thrac eden Erdemir‘in
bu davranmisint  kutlamak gereklidir.
Bu ornek. diger KiT'lerde de uygu-
lancdigr takdirde, ekonomimiz ©nem-
li bir aubm asamasina kavusmus oO-
lacaktir. Ekonominin icinde bulundu-
gu kosullar altinda Diinya fiyatlarina
ihracat yapmanin, ekonomiye ve is-
letmelere sayisiz yarariart vardir. Bu
kosullar iginde diisik ihracat fiyatla-
rnnin isletme hesaplarinda gosterece-
§i zararlar, 6nemsizdir; ve aslinda
stoklari elde tutma secenedine naza-
ran igletme icin ¢ok ekdrlindir. Bu di-
sik fiyatlarla elde edilecek dovizle-
rin ve Tirk Liralannin bir an énce
ele gecmesinin isletme icin saglaya-
cod yararlar, disitik ihracat fiyatia-
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rinin 1sletme icin  yaratacagr defter
zararlarindan cok daha biylik onemi
tasimaktadir. Bu davranisin ekonomi
icin yararlarini soylemeye bile gerek
yoktur.

6 — Son gunlerde yapilan KiT
ve Tekel zamlarindan elde edilecek
fonlarin tumindn, ya da bir kisminin
konut yatirrmlarinin  canfandinimasi
icin kullanilacagi israrla soylenmek-
tedir. KiT'lerin ve tim ekonominin u-
zun sureli saghg: acisindan ¢ok za-
rarlt olan bu uygulamanin onlenece-
gini umariz. Yukarda verilen rakam-
lar, bir isletmeler toplulugu olarak
KiT'lerin ne kadar gii¢c kosullar aftin-
da bulundugunu goéstermektedir; ve
eger son zamlar bir ek fon saglaya-
caksa - ki kuskuludur-. bu fonlarin
KiT sistemi iginde kalmasi gereklidir.
Son zamlanin ek fon saglayabilmesi
icin, zamlarin mal ve hizmet satis ha-
cimlerini etkilememesi gereklidir.
1981’in ilk aitr ayindaki uygulama, fi-
yat zamlarinin satis hacimlerini du-

lthalat. ihracat ve
tum kambiyo islemlerinizde
hizl ve etkin servis.

TURKIVE
EMLAK KREDI
BANKASI

size avantaj saglar
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stirduguni godstermektedir. Bu son
zamlar ilgili  KiT'lerin satis hacmini
disirdrse, belki de ilgili KIT'ler son
zamlardan zararl  ¢tkacaklardir. Bu
nedenle birim fiyatlarina yapilan be-
lirli bir zamdan saglanacak naktin ol-
cllmesi de son derecede guctiir. Ve
sonunda bu islem, KiT’lerden para
cekilmesi sonucuna varacaktir. Boy-
le bir hesap yapilabilse bile ulkemizin
konut ihtiyaclart karsisinda, zamlar-
dan elde edilebilecek tutarlar ¢ok ku-
cuk kalacaktir.

Ulkemizin buyik konut ihtiyaclo-
rinin karsilanmasi icin 6ze! calhgma-
lar yapilmalt ve KiT zamlar: bu finans-
man ic¢in kullaniimamahdir. Aksi hal-
de, KIT'lerin i¢cinde bulunduklari ma-
li durum ve karliik dizeyinde, KIT
sisteminden cekilecek her lira, sonun-
da T.C. Merkez Bankasi'nin ustunde
kalacaktir.

Derginin Notu: Bu yazi, 19 Haziran 1981
tarihinde kaieme alinmigtir.

: 192

Banka
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Banka :

. .ISTANBUL BANKASI.. MUSTERIYT IHRACATCININ, . AYAGINA GETIRIYOR...

{ Simdi Istanbul Bankasi ihracata
d essiz bir katki sunuyor. "Gunluk lhracat Bultem!
{ Istanbul Bankasi 1hracatgiya

hazir musten buluyor

Dunya pazarinda Turk urunu isteyen
butun musteriler Gunluk lhracat Bulteni'nde!
Adlarnyla . adreslenyle  ihracat birim fyatlarpial

Artik 1hracatgr musten aramiyor.
. Istanbul Bankasina gidiyor... hig bir ucret odemeden
* Gunluk lhracat Biilieni aliyor.

. Malinin musterisini Gunluk thracat Bulteni'nde
buluyor

fstanbul Bankast 1hracata, bir bankadan
. beklenenden fazlasini veriyor*
azir musteriye mal satacak
ihracatgilarn bekliyor

« lhracann her doneminde
sinirsiz destek.. .
122 Faizle lhracat Kredisil
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ekonomik gostergeler

1979 1980 1981
Subat Mart Nisan

T. C. MERKEZ BANKA&

Altin ve déviz mevcudu [milyon $) 851.1 1161.4 940.1 918.9 875.1

Tedaviildeki banknotlar (milyon TL)) 182877 278615 287415 268250 300312

Merkez Bankas! kredileri {milyon TL)) 382138 655183 678264 680474 741896

Hozineye kisa vadeli avans {milyon TL.) 91740 188734 195217 218054 230887

BANKALAR {nmulyon TL)

Toplam Mevduat 496017 813926 796875 823991
Ticari 155976 285425 233804 227305
Tasarruf 235871 382799 422364 440580

Vadesiz Tasarrul 144493 195934 183821 175363
Vadsli Tasarruf 91378 186865 238543 265217
Resmi 50925 86343 85843 102095
Bankalar 45916 55305 50952 50445
Diger Mevduat 1329 4054 3913 3566

Toplam Krediler 456601 802725 774938 836858
Tarim 115946 196423 205484 217566
Kalkinma Bankalarn 23831 42725 44400 44626
Kucuk Esnaf ve Sanatkar (Mesiek) 28088 37239 38039 41226
Ipotek Karsiligi (Gayrimenkul) 13303 18256 15516 15527
Denizciiik o 3897 5178
Ticari, Sinai, sair 271365 500853 458789 504381
iller Bankasi €067 7229 7948 7885

PARA ARZ! (milyar TL) 453.3 709.8 681.3 697 6 7114

FIYATLAR (1963 = 100; Tic. Bak.)

Toptan Esya Fiyatlar indeksi 1577.8 3071.4 3283.4 3256.6 3230.8
Gida Maddeleri ve Yemler 1349.0 2768.3 3041.2 2988.1 2939.9
Sanayl Hammodde ve Yarn Mamul 1959.1 3576.6 3686.9 3704.2 3715.6

istanbul Gecinme indeksi 1907.5 33395 3508.0 . 35317 35515

Ankara Gecinme indeksi 1500.2 2799.3 29387 2953 4 2947.3

DI$ ODEMELER (milyon $}

Disalim 5064.5 7667.3 1622 8 2297.9

Digsatim 2261.2 29101 7171 1021.4 1337.5

isct Dovizleri 1691.7  2071.0 278.2 417.8

1 — Rakamlar yil ve ay sonlari itibariyle birikmell (k@mdlatif)'dir. Ancak T.C. Merkez

Bankasi durumu 1 Mayis 1981 tarihi itibariyledir.
2 — Toplam kredilere ve kalkinma bankasi kredilerine. Devlet Yatirim Bankasi kredileri

dahil degildir
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KATILANLAR :

* Prof. Dr. Kenan BULUTOGLU
* Ozhan EROGUZ
* Halit SOYDAN

YONETEN :

* Dr. Oztin AKGUC

Bankaciligin soruniari. Yapilan elestiriler. Banka- |

cilik kesiminin Turk ekonomisine daha cok katkida

bulunabiimesi icin alinmasi gerekli onlemler.

AKGUC — Bugiinkii toplantimiz-
da, bankacilifin sorunlari, bankacihk
kesimine yapilan elestiriler ve ban-
kaciik kesiminin Tiirk ekonomisine
daha fazla katkida bulunabilmesi igin
alinmas1 gerekli olan onlemler {ize-
rinde duracagiz. Son zamanlarda ban-
kacilik kesimi cesitli yonlerden eles-
tirilere ugramaktadir. Bunlarin basin-
da, kredi faizlerinin yiiksekligi, kredi
falzleriyle bankalarin para maliyeti
arasindaki marjin ytiksek olmasi ve
bunun sonucu bankalann 1980 yilin-
da olduk¢a btiylltk boyutiarda kar sag-
lamas! gelmektedir. lkinci bir elestiri
konusu, bankalarda verimlilige gerek-
li dzen gosterilmedigi igcin giderlerin
yitksekligidir. Diger bir elestiri, ban-
kalarin holding kuruluslaria organik
baglar i¢erisine girmeleri ve kredi da-
giliminin  ekonomide dengesizlesme-
sidir. Bankacilik kesiminin disa acil-

ma konusunda yeterli caba gosterme-
mesi, yeterli hizmet sagliyamamast.
veni hizmetler gelistirememesi, baz
yapay yollarla verim artisin1 saghya-
cak yollara bag vurmasl; diger eleg-
tiriler arasinda. Bu elestiriler ne 6i-
¢lide hakh, ne ol¢llde yerinde, ister-
seniz ilk 6nce bu konuyu tartisalim.
Ondan sonra da énlemler konusunda
gortislerinizi rica edeyim. Sayin Soy-
dan, bankactik sistemine yoneltilen
elestiriler ve genel olarak bankacilik
konusundaki gorislerinizi rica edece-
gim.

bankalar nigin
elestiriliyor?

SOYDAN — Gergeklen TlUrk ban-
kacilik kesimi, dzellkle son birkac yil
icinde cesitli yoénlerden siirekli elesti-
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rilere muhatap olmaktadir. Bankaci-
ik kesiminden gelen bir konusmaci
olarak, elestirilerin 6nemli bir boli-
miinde haklh gerekgeler bulundugunu
da hemen ifade etmek isterim. Ancak
bankalara yéneltilen elestirilerin son
bir bucuk yilda ¢ok bilyitk yogunluk
kazanmasinin temelinde, bence, uy-
gulanmakta olan istikrar snlemlerinin
blnyesinde banka sisteminin goze ba-
tar bicimde ver almast olayl yatmak-
tadir. Bilindigi gibl, 24 Ocak 1980 ta-
rihinden bu yana uygulanan ekonomik
istikrar onlemlerinin 6ziinde dar pa-
ra, dar kredi politikas1 yatmakta, bu
viiksek faizle biltiinlegtirilerek talebin
denetlenmesi, dolayisiyla enflasyonla
milcadele edilmesi scklinde ozetlene-
bilecek bir amag¢ ortaya c¢ikmaktadir.
Dar para hi¢ kuskusuz bankalar ke-
simi ile bir ol¢iide ilintili ama; dar
kredi, is aleminin dogrudan dogruya
hemen hissettigi ve 24 Ocak karar-
larindan bu yana da gerek ozel ke-
simi ve gerekse kamu kesimini ¢okg¢a
rahatsiz eden bir konu... Ayrica 1
Temmuz 1980'den bu yana da faiz-
ler serbest birakildig: igin, kredinin
maliyeti de krediyi kullananlar uze-
rinde rahatsiz edici etkiler dogurmus
bulunmaktadir. Bankalara yoneltilen
elestirilerin kokeninde g¢ok degigik
olaylar bulunmakla birlikte; son giin-
lerde yogunlasmasini, ben, daha c¢ok
24 Ocak'dan bu yana uygulanan eko-
nomik istikrar o©nlemlerine baghyo-
rum ve diyorum ki; bu onlemler yii-
ziinden, bir kere yeterli kaynak bul-
mak sorun olmustur. Bir sanayicimiz,
giinlik bir gazetede, bunu soyle dile
getirmistir : c<Para atesten gdmlek-
tir, giymek istiyoruz bulamiyoruz.»

Once kaynagin yetersizligi ya da
yeterli olup olmadigl sorunu giinde-
me ¢okca ve sikca gelir olmustur. Kay-
nagin yeterli dilizeyde bulunabilmesi,
miisteri agisindan ¢ok bilylk bir olay.
Paranmin yeterli dilzeyde bulunama-
mas) ile birlikte milsteriye yliksek fi-
yatla yansiyor olmasi da bankalarin
cokca elestirilmesine yol agmistir. Bu-

ACIK OTURUM

nun yaninda son yillarda bankalann
gercekten bilyilk holdinglerle organik
baglar tesis etmesi de. kaynaklarin
kullaniminda bir ol¢iide adaletli dagi-
timin ortadan kalktigi seklinde yo-
rumlanir olmustur. Bu gorisiimi dile
getirdikten sonra hemen sunu soyle-
mek istiyorum : 1980 yilinda Turkiye’-
de Gayri Safi Milli Hasila, Devlet Is-
tatistik Enstitlisi'niin verllerine goére
geriledi, tabil fert basina milli gelir-
de dilslls daha yliksek oranda oldu.
1981 yiinda da ayni sekilde GSMH’-
da biyidk bir artisin olmayacagi tah-
min edilmekte, enflasyonla mtiicadele
icin ekonomik bilylmenin bir slire
durdurulmasi1 da zaten bazi c¢evreler-
ce gerekli gortlmekte. Olay bu liken,
bankalarin durumunu ben Kisaca ar-
zetmek istiyorum. Tilrk bankacilik ke-
siminin de en bilyllk kaynapgl mev-
duattir. Mevduat, harcanabilir gelirin
tasarruf edilen bdlimidir. Artmayan
bir gelirin, bankalar kesimine birikim
olarak yansimasi herhalde kolay ol-
mayacaktir. Buna karsin 1980’de ve
ozellikle 1981'in ilk dort ayinda ban-
kalara oOzellikle vadeli mevduat bigi-
minde birikimlerin yansidigin: gor-
mekteyiz. Birbiri ile celisen bir du-
rum var. Mademki Tirkiye'nin milli
geliri artmiyor, milli gelirin sarfedll-
meyen kismi nasil oluyor da bilyliyor
ve bankalara yansiyor? Yiksek faiz,
zannederim, sistem disindaki fonlarl
sisteme kaydirdigl gibi, pozitif bir ge-
tiri niteligini kazanmis olmas yiziin-
den de birikimcide tliketimin ertelen-
mesi ve gelirin énemli bir bolimiintin
birikim olarak bankaya yansimasini
saglhiyor. Yiiksek faiz politikasy 6ngo-
riildiigit bicimde amacina ulasti deni-
lebilir mi? Ben itiraf edeyim ki hala
tirkliyorum. Baz gelismelerin yarat-
t1g1 iyimserlik havasi icindeyiz, ama
izlenen politikalar kisa vadede umu-
lan sonuclari verecek midir? Bu ko-
nuda baz tereddiitlerimi ifade etmek
istiyorum.

Bunlarin birineisi, enflasyon aca-
ba gercekten salt parasal dnlemlerle
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onlenebilecek, en azindan su siralarda
cokcga dile getirildigi diizeylere indiri-
lebilecek midir? Uretimi artirmadan
arz ve talep arasindaki denge, salt ta-
lebi Kkisarak saglanabpilecek midir?
Ikincisi, milll gelir artmyacagina go-
re, bankalara ya da tiim milli kuru-
luslara yansiyacak olan birikimler.
Tirkiye'de firetim artist ya da yati-
rimlari tahrik edecek tarzda bir rol
oyniyacak midir? Bu agidan da Kus-
kularimin bulundugunu ifade etmek
ve hemen sunu da ilave etmek isti-
yorum. Ortada biraz da abartilan bir
durum var. Kredinin varligi, yeterli-
ligi bir sorun, ama kredinin pahal
olusu bence biraz abartilmaktadir.
Tesviki ongorillen, belli kesimlerin fi-
nansman ihtiyacimin giderilmesidir
su anda. Digsatim kredilerine tGygula-
nan faiz oranlari ozendirildigi gibi,
yatirimlara uygulanan faiz oranlan
hicte zannedildigi gibi yitksek de-
gil. Ben size ¢ok kisaca birkag¢ ra-
kam vereyim. Digsatim kredilerinin
yeni uygulamada miisteriye maliye-
ti % 17 hatta daha dtsiik dilzey-
dedir. Gerice yorede digsatima yo-

nelik yatirun kredisinin miisteriye ma-
liveti <% 14 diizeyindedir. Tirkiye’de
enflasyonun iddia edildigi gibi su an-
da 9% 40 diizeyine indigini kabul ede-
lim, % l4'e mal olmasi, bence, yatirim
1¢in kaynak malfyeti agisindan yeter-
I bir ozendiricidir. Peki neden yatiri-
mi, bu diisitk maliyetli kredi tahrik
etmiyor? Bu konuda su ii¢ sorunun
cevabini aramak durumundayiz: (1)
Yeterli kaynak var m? (2) Bankalar,
kalkinma bankalarinin islevlerini iist-
lenerek kisa vadeli kaynaklarin uzun
vadeli kullanimlara baglamak istiyor-
lar m1? (3) Bunlarin diginda acaba
baska nedenler de var mi?
Goriilmektedir ki ucuz kredi ya-
tirimelyl, kanimea, yeterli olgiide tah-
rik etmemektedir. Yatinimlar bilindigi
gibi, 1977'den bu yana ciddi olgiide
diismektedir. Hatta endilstriyel Ure-
timin 1980 ve 1981'de ciddi boyutlar-
da gertledigi iddlalari, rakamlarla or-
taya konmaktadir. Bilindigi gibi pa-
ranin bankaya maliyeti ile o para-
nin bankaca satilmas: karsihginda
miisteriye maliyeti arasinda fark do-
guran bazi etmenler var. Banka top-
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ladigr mevduatin bir kKisimini, ufak ve
bilyilk bankalarda farkll olmakla be-
raber, % 15’ini disponibil deger ola-
rak bulundurmak zorunlulugunda, %
30 ya da %% 35'ini mevduatin vadeli ya
da vadesiz oldugu dikkate alinarak
munzam Karsilik olarak Merkez Ban-
kasi'na miiteakip ay sonuna kadar ya-
tirmakta ve bu arada da faiz farki
fonuna bazi odemeler yapmakta, ay-
rica miisteriden ahnan faiz ve ko-
misyonlar ilzerinden Gider Vergisi
odenmekte... Biitiln bunlar, mevduat
faizi ile kredinin misteriye maliyeti
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arasinda fark yaratmaktadir. Devlet,
faiz konusunda 6zendirici onlemler de
almistir. Vergi, resim, har¢ muafiyeti,
Faiz Farki ladesi Fonundan iadeler
gibi... Bu ozendirici onlemler sonucu,
ihracat kredisinin, gerice yore olmasi
so0z konusu ise, maliyeti % 14,5 dilze-
yinde, ama gerice yorede olmasa bi-
le ihracata yonelik ve tesvik belgeli
olmak kaydi ile yine de maliyeti %
20'nin allindadir. % 40'hik bir cnflas-
yonun hikiim sirdiigii lilkemizde %
20 maliyetli bir parayr yiliksek mali-
yetli olarak goremeyiz. Buna ragmen
vatirimlari yeteri olgiide tahrik etme-
mektedir. Bunun hi¢ kuskusuz bagka
nedenleri vardir. Tartismada herhal-
de bu konu ilizerinde durulacaktir.

bankalar rasyonel
calisiyorlar m?

Ben son olarak suna deginmek
istiyorum : Elestiriler arasinda «Ban-
kalar ozellikle son yilarda rasyonel
cahisan kuruluslar olmaktan cikmis-
tir.» denmektedir. Dogrudur efendim.
Bugiin bankalar rasyonel calismamak-
tadir. Fakat bunun yorumunu, kisa
olmasina ¢ahsarak arzedecegim. Bu-
gliin ozellikle 1981'de hangi bankaya
bakarsak bakalim. maliyet iki unsur-
dan olusmakiadir. Personel giderleri
ve ddenen faiz ve komisyonlar. Bircok
bankada bu giderler % 90 mertebesini
asmistir. Odenen faizler ve odenen
personel giderleri, tiim giderlerin ba-
21 bankalarda 9% 99'unu olusturmak-
tadir. Odenen faizler degisken gider
niteligindedir. Odenen faizler iizerin-
de bankalarin bireysel olarak yapa-
cag) fazla birsey yok. Topluca eckono-
mik gelismelerin g¢ergevesinde faizlerin
disiriilmesi s6z konusu olabilir. Faiz.
her banka igin veri olduguna gére,
bankalar kendi bagabas noktalarini
bulacak., onun altinda kalmayan dii-
zeyde kaynak Uretmeye calisacaklar-
dir. Bunun yaninda personel giderlerl
¢ok Onemli bir sorun olarak ortaya
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¢cikmakta ve asil iste bence irrasyo-
nellik burada karsimiza ¢ikmaktadir.
Bankalarda ¢alisanlar da hi¢ kKugku-
suz endiistriyel iliskileri cercevesinde
sendikal haklarini kullanmali, toplu
sozlesme imzalamahdirlar. Ancak ban-
kacilik, gelismelerden ¢abuk etkilenen
bir kesimdir. Bir bankada toplu sdz-
lesme gorlismelerinin duyuldugu anda
bile, TuUrkiyemizde pek trkek olan ka-
pital hemen bliziilmekte ve eger bir
uyusmazIlik duyurusunda bulunulmus,

Halit SOYDAN

hatta bir grev uygulamasi basglamis
ise; o bankanin kendini toparlamasi,
aylar hatta yillar almaktadir. Tdrk!-
ye’de bankalar, ¢alisanlar lehine sos-
yal ve ekonomik pekg¢ok haklar tani-
miglardir. Calisanlara hak taninma-
sina karsi olan goriisleri katlyyen sa-
vunmuyorum. Ancak bankalarin bin-
yesi, acaba bu sdzlesmeleri kaldirabi-
lecek bir nitelikte midir? Emek yogun
olan ve otomasyona yeteri ol¢lide yo-
nelememis olan bankacilik kesiminde,
sabit nitelikte olan personel giderler},
bankalarin kendilerine c¢ekidllzen
vermeleri gereken asil alani olustur-
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maktadir. Tasfiyecli olmayan, akilel,
cagdas, isgllcll planlamalarn lle TUr-
kiye'de bankalarin bu konuda gerek-
li onlemleri almalar1 ve pahali ¢alisan
isletmeler olmaktan ¢ikmak i¢ln per-
sonel konusuna agirlik veren c¢alis-
malar1 yapmalar:t gerekmektedir. Da-
ha ayrintilara inllebilir; ancak bun-
lar1 zamani geldikge ve gorilsler orta-
ya kondukca ifade edecegim.

AKGUC — Cok tesekk(rier, Sa-
yin Soydan. Bu son konuda bir agik-
hga kavusmak lazim. Bugiin banka-
larin personel giderlerinin blytk tu-
tarlara ulastipl, giderler arasinda faiz-
ler kadar, belk! falzlerden da fazla bir
agirhk tasidig: bir gercek. Yalniz ban-
kalar arasinda bu konuda bazt fark-
hliklar var. Bazl bankalarda perso-
nel giderlerinin mevduat toplamima
orani % 10'u astigl halde, baz1 ban-
kalar bu orani 9 3,5- % 4 dilzeyinde
tutulabillyor. Banka yonetiminin de
herhalde bunda bir etkisi var. Soyle
ditstinebilir miyiz? Topiu sozlesmele-
rin getirmis oldugu yiikler, kuskusuz
personel giderlerini artirict etkl yap-
mistir. Acaba bazl bankalarin ydne-
ticilerinin bu konuda zamaninda ted-
bir almamalarinin da etklsi var mi?
Daha acikcasi, yonetim hatalannin
personel glderlerinin agirlagmasina
katkis1 yok mu? Meseleleri biraz da
bu yonden, banka yonetim! acisindan
alabilir miyiz?

SOYDAN — Benlm de kisisel ka-
nim odur ki, mallyet yapisinda bu
carpikliklar bulunan bankalarin son
on yildaki {ist dlizey yonetimlerine ba-
kildiginda, ciddl hatalarin bulundugu
gozlenmektedir. Bunun kendiliginden
dogan bir sonug olarak degil, yonetim
hatalarindan kaynaklandi inancin-
da oldugumu teyiden arzederim.

AKGUC -— Bir konunun daha
acikliga kavusmasinda yarar var. Ge-
cen yil milll gelirde bir gerileme ol-
dugu halde, mevduatta hizlt bir artig
gozilktl. Ancak bu artisin reel olup
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olmadig1 tartisilabilir. Soyleki, gecen
yil enflasyon orani ekonomide ortala-
ma olarak ¢ 100'e yakindi. Mevduat
artisy ise bildigime gore % 65 dolay-
larinda oldu. Buna gore, mevduatta
reel olarak bir biiylime degil, bilakis
bir gerileme s6z konusu... Parasal ola-
rak meselelerin ifade edilmesi bazen
gergegi gormemizi engelliyor galiba.
1 Temmuz'dan sonra gercekten mev-
duatta bir Izl artis goriildii, ama
bunun reel bir artis olup olmadigi ir-
delenmedi. Ekonomide kaynak sikinti-
s1 dedigimiz olay da bir yerde galiba
buradan kaynaklaniyor. Cinki firma-
larin fon ihtiyaci genellikle enflasyon
oraninda artiyor. Ancak 1979 ve 1980
yillarinda enflasyon hizli emisyondan
da mevduat artisindan da daha yiik-
sek. Sorunlardan biri bu. Iklncisi de,
mevduat artisi1 Tiirkiye'de tasarruflar
artiyormus izlenimini verebiliyor. As-
hinda Tiirkiye'de tasarruflarin Gayri
Safl Milli Hasila’ya orani disiiyor.
Mevduat artisi birikimeinin kullanim
alaninl degistirmesinden de dogabili-
yor, baska alanlarda degerlendirdigi
birikimini belki banka sistemine kay-
diriyor. Kaldi ki 1980 yilinda reel ola-
rak mevduat artisi da yok. Sayin Soy-
dan c¢ok hakli olarak yatirim kredile-
rinin tesvikli olmasina karsin yatirim-
lar1 tahrik etmedigine degindi. Bu da
¢ok dnemli bir gosterge. Firmalar, ge-
nellikle isletme sermayesi ihtiyaglari-
nt kargilamak igin krediye basvurmak-
tadirlar. Yakinmalar da zaten tercih-
1i kredilerden degil, daha ¢ok Isletme
sermayesi gereksinimini karsilamak
icin kredi almak zorunda olan firma-
lardan gelmektedir. Bunu da galiba
vurgulamakta yarar var.

Sayin Soydan soyle bir endisem
var. Bu yil bankacilik kesimi karl go6-
ziikilyor, gecen yillara kiyasla. Tabil
bankadan bankaya bu fark ediyor,
ama genelde daha Kkarli bir durum
gosteriyor. Ancak, acaba bankalar bu
ekonomik durgunluk devam ederse
kredilerini geri almakta o6nemli so-
runtarla karsilagmiyacaklar m1? Eger
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ekonomide beklenen caniilik olmazsa,
firmalar birakin anapara borglarinl
odemeyi, faiz 6demede dahi onemli
sorunlarla karsilasabilecekler. Banka-
larin aktiflerinin bilyik bir bholimi-
nil krediler olusturduguna gore, onem-
li bir sorun bankaciligl bekliyor. Bu-
nun ¢ozimit ne olabilir? Cizilmeye ¢a-
lisilan tiim iyimser tablolara ragmen
bhircok firmanin ¢ok zor durumda ol-
dugu ve borg odeme gii¢lerinin bir
dlgilde zaafa ugradigl, mali yapilarmin
bozuldugu da bir gercek. Sinai Kal-
kinma Bankasi'nin kredi verdigi 200’
askin kurulusun 1978 sonunda mali
yapist % 75 bor¢ % 25 6z kaynak. 1980
yilinda bu oranin daha da bozulmas:
olasiigy var. Firmalarin mali blinye-
lerinin cok zayif olmasi faiz ylikiiniin
¢ok da abartilmis bir sekilde netlce
hesaplarina yansimasina yol ac¢mak-
tadir.

Saym Eroguz, Tiirk bankacihfl-
na iligkin genel goriislerinizin yani si1-
ra, bir noktayi 6grenmek istiyorum :
Tlrk ekonomisinde bu yil yatinm ta-
lepleri eanli m1? Ayrica, kur farklari
sorunu nasil bir ¢oziime baglandi? Si-
nai Kalkinma Bankasi, milsterilerinin
finansal durumlariny diizeltmek igin
ne gibi d6nlemler alabilecek? Bu ko-
nulardaki yanitlarimiz1 da rica ede-
bilir miyim?

turk bankaciigini
faiz rejimi etkiliyor

EROGUZ — Yatinimlar canh m?
Kur farklarina biraz sonra gelecegim.
Bir de TSKB'nin kendi miisterllerini
nasil destekledigi olayl var. Sinai Kal-
kinma Bankasi’nin miisterileri, Sinai
Kalkinma'dan daha fazla bankacihk
sisteminin musterileridir. Biz nihayet
yatirimi finanse ediyoruz. Binaenaleyh
sikint1 miisterek. Firmalarin durumu-
nun bozulmas! bizi ne kadar rahatsiza
ediyorsa, belki bizden daha fazla ban-
kacilik sistemini rahatsiz ediyor. Siz
baslangicta bankalar hakkinda eles-
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tirileri 6zetlediniz. Bu elestirilerin hak-
I1 yonti var. Ama nereden kaynaklani-
yor bu elestiriler? Ileri siirtilen eksik-
likler, elestiriler, bankacilik sistemi-
nin iginden mi, yoksa bankalarin elin-
de olmayan nedenlerden mi kaynak-
laniyor? Bunun nedenlerini ortaya
koymamiz lazim. Onun i¢in ben ¢ok
kisa olarak {ic doneme aylracaZim
bankaciligi Tiirkiye'de: (1) 24 Ocak
1980'e kadar, (2) Simdi, (3) Gelecek-
te nasil sekil alabilir? Ben Tiirk ban-

LA LR

Ozhan EROGUZ

kaciliginin diintinii, buglinétni ve ya-
rininl Turkiye'nin falz rejimine bag-
Liyorum. 24 Ocak 1980'e kadar daima
faiz rejimi su olmus. Gerek tasarru-
fa o6denecek faiz, gerek lkraza uygu-
lanacak tavan faiz, ldari kararlarla
belirlenmis ve bankaya, bu ikisi ara-
sinda bir fark (spread) birakilmig ve
mevduata ddenen faiz reel olarak hep
negatif olmus. Bu 1980 Ocagina kadar
uygulanan faiz rejimidir. Uygulama-
da genellikle tasarrufa odenecek faiz-
de tavana kat1 sekilde uyulmus; ikra-
za  uygulanan faiz haddinde ise ¢e-
sitli kombinezonlarla tavanin asilma-
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s1 basarillmis ve mevzuatin bankala-
ra tanidigi faiz farki (spread) asilmnis.
Tiirkiye'nin son yillarda hizli bir enf-
lasyon sfiireci i¢inde bulunmasi da
dikkate alindiginda, bu sistem soyle
bir netice ¢ikarmis ortaya. Tasarrufa
odenen faiz daima bidylik boyutlarda
negatif olmus, kredi kullaniminda de-
vamh bir rant yaratilmis ve bu rant
da Devlet, bankalar ve kredi kullanan-
lar arasinda taksim edilmis.

Bu sistem igerisinde bankacihk
iki tirlt bir yarisa girmis. Birinecisi
mevduat kapma yarisi, artirma degil,
kapma yangl. Ikincisi, ikrazda falz
tavanint asmak ic¢in cesitli kombine-
zonlar yaratma yarisi. Bunun sonug-
lar1 da soyle olmus : Birincist, asirl
personel yaratmis bankalarda bu sis-
tenl... Asagl yukart buglin 130 binin
uistiinde banka personeli var Tirkiye'-
de. Bunu niifusa bolerseniz, yaklasik
olarak her 1.000 kisiden 4'ii bankaci-
dir bugiin Tirkiye'de. Aile bazinda
ise her 150 ila 200 alleden birl banka-
c1 ailesidir. isletme sahipleri de 150 -
200 aileden birini beslemek zorunda-
dir ddedikler! falz farki (spread) ile...
ikincisi, subelesme yarisi. Asagl yu-
kar1 6 bin dolayinda sube var. Bu da
cocuklar dahil her 7 bin kisiye bir
sube diismektedir. Boyle bir yere gel-
mis bankacilik. Bu rant piyasasi ve
fillen yeni ticaret bankalarinin kurul-
masina izin verilmemesi, banker sis-
teminin de dogmasina ve gelismesine
yol a¢gmistir. Sinai kuruluslar, banker
sirketler kurmuslar. Bunun nedenini
gayet iyl tahmin edebiliyoruz. Banka
kurmaya izin verilimedigi i¢in, bunlar
bankerlize girmisler. 1zin verilse her-
halde banker kuruluslarin blr Kismi
banka sekline donlisecektir. Ama ben
suna inaniyorum ki bitlin bu gibi
davraniglar, gecmigteki tecrilbelerden
etkileniyor. Ge¢miste dlislilen hata-
lardan siyrilipta lleriye dogru baksa-
lar, belki bu davranislar biraz daha
farkl olabllir diye diisiiniiyorum.

Bu yaplya sahip bankacilifimizin
iizerine 24 Qcak 1980'den sonra yeni
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bir bankacilik diizeni getirmege ca-
lismisiz. Simdi, serbest faiz rejimi ge-
tirildi, diyoruz. Gergekten serbest mi?
<Degil.s Bunu kabul edelim... Bir de-
fa vadesiz mevduatta hala faiz tava-
n1 var % 5. Ticari mevduatta faiz yok.
Kredi faizleri iizerinden devlet Gider
Vergisi aliyor. Kredi faizleri {izerinden
Merkez Bankasl, fon hissesi aliyor.
1980 senesl bankalar agisindan, ra-
kamsal olarak c¢ok parlak goziikilyor.
Hatta bankalar altin devrinl yasiyor,
savlarl ortaya atiliyor. Rakamsal ola-
rak belki boyle gozitkiiyor, ama bu ne
kadar gergek? O ayr1 bir sorunun fsa-
retidir. Bu rakamsal sonug¢ nasil sag-
land1? Y1l sonu itibariyle mevduata
bakiyorum. Bunun % 38'i ticarl mev-
duat, % 20'si vadesiz tasarruf mev-
duatl, % 23't de vadeli mevduattir
Vadesiz mevduatta faizi % 5, ticari
mevduatta sifir olarak kabul ederek;
bu sistem, 1980 yilinda bankalarda or-
talama kaynak maliyetinin oldukga
asagilara cekilmesini saglamis. Ikin-
cisi ekonomide siddetli bir resesyon
olmus. Bunun dogurdugu mali prob-
lemler var. Bir¢ok kurulus, bugitnii
kurtarmak, su yiiziinde kalabilmek
iimid! ile maliyeti disinmeden, mali-
yet ne olursa olsun paraya alicl ol-
mus ve bankalar da rahatlhikla para-
lar1 veriel olmuslar. Bu gelismelerin
etkislyle parlak rakamsal neticeler or-
taya ¢ikmis. Stmdi bu sistem devam
edebillr mi? Asil benim kafami kur-
calayan soru isareti bu. Faiz rejimi
boyle devam edebilir mi? Nereye ka-
dar devam edebilir?

AKGUC — Bir soruyu tartisabllir
miyiz? Diinyada falzin tamamen ser-
best oldugu, rekabet sonucu belirlen-
digl tlke var m1? Gorebildifim kada-
r1 lle faizl ya bankalar kendi arala-
rinda goniilltt anlagmalarla tespit edi-
yorlar, veyahut bankalar birliklerl tav-
siyelerde bulunuyor ya da Merkez
Bankalar: c¢esitli sekillerde faiz hadle-
rine miidahale ediyor, olusmasini et-
kiliyor. Belki ¢ok kiligilk birkag llke-
de tam bir faiz serbestisi var. Tirki-
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ye'de ben sunu hep merak ederim.
Mademki az sayida bankanin ¢alistigl
bir sektor bu, ni¢in 1 Temmuz'da va-
deli mevduatta faijzi birden ilk asa-
mada % 40 sonra da 9% 50'ye yilkselt-
tiler. TUrkiye'de sinirli bir sekilde falz
serbestisl, ilk 1974'de uygulamaya ge-
¢ildiginde. ki yildan daha uzun va-
dell mevduat faizi serbest birakilmis-
t1. Bankalar, o zaman daha dikkatli
davranip, aralarinda yaptiklar: bir
centilmenlik anlagmas ile faizi diistik
tutmuglardl. 1 Temmuz'da ise bu si-
mir genisletildi, tim vadeli mevduat
falzi serbest birakildi. Nig¢in banka-
cilik sistemni faizi birden bu kadar
ylkseltti? Bunu da belki tartismakta
yarar var.

faiz sisteminin
aksayan yaniari

EROGUZ — Séztimil bitirdigimde
aydinhga kavusacak. Tabii ben ser-
best derken suna da istirak ediyorum,
bankacilar yarts olarak diinyamn hig-
bir tarafinda faiz tespit etmezler.
Ama bankalar arzu ettikleri odlglide,
anlasarak, dusitk de tutamazlar. Ge-
lismis piyasalara baktigimizda, faizi
tayin eden unsur ilerlye ait enflasyon
békleyisteridir. Bankalar da buna uy-
mak zorundadirlar. Mevduat sahibi
Tlrkiye'de uyaniyor simdi, ama tam
degil. Batl Ulkelerinde tam uyanmi$
durumdadir. Bankalar orada enflas-
yon % 18'de devam ederken faiz had-
dini % 6 - 8'de tuttuklari an, bir ku-
rus bulamazlar. Onun i¢in gelismis pi-
yasalara baktigimizda, enflasyonla
faiz haddi arasinda korkung¢ bir iligki
var. Genellikle de ¢ok klg¢lik olmakla
beraber daima bir negatif fark var.
Mevduat faizinin enflasyon oraninin
% 2 - % 2,5 altinda olmas1 normal te-
lakki ediliyor. Ama resesyondan iyi-
lesmeye gecls donemlerinde faiz bir
miktar enflasyon oraninin {istiine ¢i-
kabiliyor veya nétr olabiliyor. lkraz
faizi ise mevduat fajzi art: bankacinin
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faiz farkindan (spread) ibarettir. Za-
ten sanayici fazlasinl da odeyemez.
Sanayicinin, daha genel bir deyisle
kullanicinin ddeyebllecegi faiz haddi
de birka¢ puvan pozitif faiz oramdir.
Eger serbest piyasa mekanizmasl is-
liyorsa.

BULUTOGLU —- Uluslararas) pi-
yasa var. Diga agik bir {llke, tabii fai-
zl istedigi kadar rahatca o sistemin
disinda, iistlinde veyahut altinda tu-
tamaz.

EROGUZ - Simdi belki bizim
bankalarin uygulamasi dogrudur.
Mevduatta reel faize giden hir uygu-
lama esasinda yerindedir. Enflasyon
hiz1 boyle diiserse, faiz oranlarinin
da bir miktar inmesi gerekebilir. Esa-
sinda bugiinklt faiz sistemimizde ha-
na gore iki temel yanlis var . Bunlar-
dan bir tanesi, vadesiz mevduatin fai-
zinin limite olusu ve ticari mevduata
faiz 6denmemesi. Tkinei yanls ise, 1k-
raz faizi ltzerinden Gider Vergisi ve
Merkez Bankasi fonu ahnmasidir.
Bugilinkit ekonomik kosullarda vade-
siz mevduat faizinin mutiaka serbest
birakilmas1 veya artiritmasi, ticari
mevduata fatz odenmesi gerekir. Bu
konuda ekonomik baskilarin yogun-
lagmasl beklenmektedir. Vadesiz ta-
sarruf mevdual1 faizinin artirilmasi,
ticari mevduata faiz 6denmes}, ban-
kalarin ortalama kaynak maliyetini
yikseltecektir. Bu benim gordiigim
olaylardan Dir tanesi. Simdi ikinci
olay, Gider Vergisi ve Merkez Ban-
kasi'nin hissesi yanhshg daha agik-
ca ortaya ¢ikardl. Eger bankalar mev-
duata enflasyon oranminda notr bir
faiz uygulasalar dahi, hemen ortaya
% 30 bir faiz farki, devlet «spreads!
ortaya cikiyor. % 15 Gider Verglsi, %
15 fon hissesi. Buna bankacinin k-
rini1, personel giderleri payini da ko-
yarsaniz; bankalar tasarruf sahibine
nétr bir faiz ddedikleri zaman, bunu
% 40 fazlasiyla sanayicilere satmas:
gerekmektedir. Tasarrufcuya odenen
faizle, ikraz faizi arasindaki % 40 fark
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¢ok yliksek olup, sanayicilerin bu
oranda pozitlf faiz 6demeleri miim-
kiin degildir.

AKGUC — Sozliniizi kesiyorum,
ama biittn  krediler i¢cin bu fark,
spread soz konusu degil. Baz1 kredi-
ler vergi, resim ve harg¢ istisnasindan
yararlaniyor.. bazl kredilerde ise
Fon’a odeme yok, bilakis Fon'dan faiz
iadesi var.

EROGUZ — Soyle soyleyeyim. Ta-
vigli kredilerin hi¢ bir vnemi yok ve
bunlarin dénemli bir boliminiin Kay-
nag! da Merkez Bankas! avanslar: ve-
ya iskontolardir. Esas sistemin kayna-
g1 igerisinde taviz yok. Genel sistem
icinde, kullanicilarnn, tasarruf sahibi-
ne odenen falzden % 40 daha fazla-
sinl odemeleri miimkiin degil. Simdi
meseleye tersinden bakalim. Diyelim
Kt kredilere kullanicinin ekonomik ola-
rak kaldirabilecegi faizi uygulayalim.
Ornegin, bugiin Tilrkiye'de 9% 40 ve-
ya 9% 45 olabilir. Bunun lgindeki Gi-
der Vergisi'ni. Merkez Bankast Fonu
payinl dilserseniz, bu ikl unsuru ta-
sarruf{ sahibine yansitirsaniz, tasarruf
sahibinin elde edebilecegi reel, faiz
negatiftir. Yani sistemin kendisi bir
¢ikmazda. Tasarruf mevduatina pozi-
tif faiz verirsenlz, bunu kullananlar
kaldiramiyor: kullaniciya kaldirabile-
cegl faizi uygularsaniz, tasarruf sahi-
bine ¢ok onemli olciide negatif faiz
uygulamak lazim. Onun i¢in eger faiz
serbest birakilabilirse, tabii bu dev-
letin politikasi, mutlaka bu ki un-
surun yani Gider Vergisi ve Fon pa-
ymin sistemden kaldirilmasi lazim. O
zaman sistem ¢ahsir. Su noktaya geli-
yorum. Bugln mevduata uygulanan
faiz rejimi uygulanirsa, ortalama ma-
livet dlyelimKkl % 30 - S, 35 olur; buna
bankanin kar marjini da eklerseniz,
kredinin sanayiciye maliyeti ¢ 40 do-
laylarinda olur. Kredi maliyetinin $%
60 - % 70 clmamasi lazim. Bugiln ma-
-liyeti % 60 9% 70'e getiren bankacilik
degil. Sanayicinin sikdyetlerinden bir
tanesi. bankacilik sisteminin disindan
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kaynaklaniyor. Bugiin kullaniciya ma-
liyeti yiikselten unsur, bankacilik sis-
teminin kendisi degil. devletin faizi
serbest biraktigl halde Banka Mua-
meleleri Vergisi ile Merkez Bankas
Fon payint kaldirmamasidir.  Suna
inaniyorum ki, bu sistem bir yerde
patlar, boyle devam ecdemez.

yatirimiarin durumu
ve kur garantisi

Ben belki neticeye varmak igin ¢
tane senaryo kurmak istiyorum. Bi-
rinci senaryo, sistem boyle . devam
ederse sonug¢ ne olur? Burada iki ih-
timal ongoriiyorum. Birinci olasilik her
halitkarda bankalarin ortalama ma-
liyetleri yitkselir; fakat kredi kulla-
nicilar, ginii kurtarmak ve karaya
¢ikmak igin direnip bu pahall mali-
yette kredi almaya, bankalar da bunu
vermeye devam edebilir. Eger boyle
olursa, benim inancim, bankalar so-
nunda biltlin faiz tahakkuklarim ala-
cak yazarlar, nakdi mevduat artisinil
da Gider Vergisi ve Merkez Bankasi
Fonu diye verirler. Bu nereye kadar
devam edebilir? Belki firmalarin ser-
mayelerini, bankalarin alacaklarim
kaybetmelerine kadar devam edebilir.
Firmalar ic¢in miilkiyetin bankalara
devri bir kurtulus yolu olarak gori-
linceye kadar devam edebillr. Ama
ben buna ihtimal vermiyorum. Birin-
ci senaryoda ikinci olay, gene banka
kaynaklarinin ortalama maliyetinin
artmasi; buna karsilik kullanicilarin
bir takim tedbirler olarak, yeni mali
planlar hazirlayarak kredl kullanim-
larini miimkiin oldugu kadar kismaya
calismalaridir. Yiiksek maliyetle ca-
lisan bankalar agisindan, kredi tale-
binin biliyllk boyutlarda azalist nasil
bir sonu¢ dogurur takdir edersiniz.

tkinci senaryom, krediler dizerinde-
ki Gider Vergisini ve Merkez Bankasl
Fon payini kaldirip faizlerin tamamen
serbest birakilmasidir. Bankalar, bu
durumda tasarruf sahibine reel faizi
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verirler, kendi kar marjlarin1 koyar-
lar ve ikisini topladifmiz zaman da
kullanicimin faiz haddi ortaya cikar.
Burada da bankalar i¢cin bir sorun
var. Boyle bir sisteme gectigimiz za-
man. bankalar lizerinde «spread»leri-
n1. kar marjlarini durmadan daralt-
malar1 icin ekonomik baskl olacaktir.
Simdi hemen s6zimiin basina geliyo-
rum. Bugiinkil personel sayilar:i, per-
sonel politikalari, sube programlari ile
bankalarin yeni kosullara uyum sag-
lamalar:t kolay olmayacak. Bankalar
cok sikintil: bir uyum siivesi gegirecek-
ler, diye diisiiniiyorum. Uciincit senar-
yo, devlelin biitiin bunlardan vaz ge-
cerek eskisi gibi mevduat ve kredi
faizlerine tavan koyarak eski sisteme
donmesidir. Bu da devletin genel po-
litikas1 icinde karar verecegi bir hu-
sustur.

Simdi bana direkt olarak sordu-
gunuz suallere cevap vermege cali-
sayim. Yatirun talebi, ¢ok canli de-
meyeyim, ama cansiz da degil, Fakat
daha ziyade tevsi yatirnmlarir seklin-
de olan yatirimlar canli. Yeni yatirim

Banka : 192
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olduk¢a az gozitkkilyor. Sunu soyleye-
yim, faiz hadlerinin bugiinkil seviye-
si, asil agirliginl yatirimda gosteriyor.
Ger¢i konustuk, yatirimlar i¢in taviz-
li kaynaklar var, ama tavizli kaynak-
lar yatirimin gerektirdigi finansman
ihtiyacini tamaimiyle karstlamiyor ve
belki tavizli kaynaklardan daha bii-
ylik boyutlarda normal Kkredi kullan-
mak zorunda kaliyor yatinimeilar. Te-
sis doneminde yalirimlar nakit de ya-
ratamadigl icin faiz yilki korkung.
[ki veya iic yilda tamamlanacak bir
yatirum diisiiniin. Faiz yikiiniin % 50
veya % 60 oldugunu hesaba katin, fi-
nansmanda sermaye orani ne olacak?
Clinkut iki senede bor¢ % 120 artiyor.
Bu faizi, tesis doneminde fon da ya-
ratamadigina gore nereden ddeyecek?
Tabil sermayeden. Bir yerde yatirim-
lar1 % 100 6z sermaye ile finanse et-
mek daha karli, eger sermaye bula-
biliyorsaniz. Onun icin yatirimda fa-
iz yilkii ¢ok daha onemli bir etken
oluyor.

Simadi kur farklar tamamen gii-
niin konusu. Biliyorsunuz, TSKB ara-
cihg ile déviz girdisi kullanmis bii-
yilk bir mfisteri kitlesi var. Bir de bi-
zim disimizda Maliye Bakanligrnin
izni ile direkt olarak ozel dis kredi
saglamis firmalar var. Bu Kkredilerin
bir boliimii devrin hiikiimeti tarafin-
dan garanti edilmis. hatta sigorta
primleri de tahsil edilmis, fakat son-
ra gelen bir hilkiimet tarafindan kur
garantisi kaldirilmis. Bu firmalar kur
garantisi var diye yatirima girismis-
ler, mukavele imzalamiglar, akreditif-
lerini acmiglar; fakat odeme biliyor-
sunuz makine ve ekipman siparisinde
bir 1ki sene uzayabilir. Bu arada kur
garantisi kalkmis. Baslangi¢ kuru bir
dolar 14 liradan baslayan ve 47'ye ka-
dar gelen bir miister) kitlesi var. Bu-
giin bir dolarin resmi kurunun 100.—
TL.'nin lstiinde olduguna bakarsaniz,
arada bu Kkadar farki yliklenmisler-
dir. En bilyilk agirhf da bu yalirim-
cl firmalar hissediyorlar. Diger sana-
viciler, az ¢ok kur farklarnim fiyatla-

\

23

ra yansttabilmisler; ancak kur fark-
lan1 bir olciide de olsa bu sanayicile-
re de bir kisint1 getirmis. Hiik{imet,
kur farklarini garanti etmek gibi ted-
bir ditsitnmiiyor. Kesin olarak dligiin-
miiyor. Uzun uzun incelemelerden
sonra goyle blr karara vardiar : Kur
farklarindan dolayl mali sikintiya
diiymUs kuruluslara, bu sikintilarini
kismen giderebilmek lcin, orta vadeli
ve @isiik faizli Merkez Bankasl rees-
kont imkani sagladilar. Merkez Ban-
kas!, reeskont yolu ile 8 sene vadeli,
it¢ yili 6demesiz olmak lizere ve asa-
g1 yukarl % 16 dolayinda olacak bir
faizle bunlara bir miktar para ayirdi.
Bu rakamin 1981 icin 11 milyar civa-
rinda olacagl anlasiliyor. Bu, 1981-82-
83 olarak ii¢ sene icin disfiniiliyor ve
asagr yukari 35 milyara ulasacak, or-
ta vadeli Merkez Bankas: kredisine
doniistlriilecek kur farklari... Tirki-
ye Sinai Kalkinma Bankasi bunun tii-
miiniin yonetimine memur edildi. Su
anda bu dagitimi yapmak icin yogun
bir calisma igerisindeyiz.

AKGUG — Sayiz Eroguz, sizin bir
politikaniz vard: banka olarak. Ola-
nak ol¢isiinde sanayiin Anadolu’'ya
yayilmasl. Bunun icin bdlge miidiir-
likleri kurdunuz. Acaba o politikaniz
devam ediyor mu? Ne glbi sorunlar-
la karsilastiniz bu politikada? Ozel-
likle Anadolu'ya finanse etmis oldu-
Funuz endistrilerde...

EROGUZ — Efendim, Anadolu'ya
yaylima politikasini hakikaten bityiik
bir agirlikla birkag sene devam ettir-
dik. Su anda fazla bir yatirim yok.
Ama bu bizim politikamizin degisme-
si, yahut yatinmlara ilgi gosterme-
memiz anlaminda yorumlanmamali.
Finanse ettigimiz yatirimlar Anado-
lu'da olduklari i¢in baz1 sorunlar ¢ik-
t1 gibi bir izlenim var. Bana gore yan-
l1iz bir izlenim. Sorun bu .firmalarin
Anadolu'da olmasindan kaynaklanmi-
yor. Bunlarin icerisinde basaril olan-
lar var ki sayis1 basarisiz olanlardan
daha fazla.. Genellikle sorun, yone-
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timden geliyor. Bilhassa halka agik
¢ok ortakli sirketlerde ve afirhkl mi-
tesebbis bulunmayan kuruluslarda
management sorunu ile daha ¢ok kar-
silasiyoruz. Ve bir de kamu idaresi-
nin yanhis tutumlart oluyor. Bir sir-
keti harekete gecirme, suyiiziine ¢i-
karma, hatta basarihh kilmak icin bir
takim kombinezonlara girdigimiz za-
man, karsinizda ya vallyi ya beledi-
ye baskanini ya da bir Savin Baka-
n1 buluyorsunuz. «Bu sirketin viizler-
ce, binlerce ortagl var. % 5'le % 10'la
¢ok muvaffak olmus is adamini bu-
raya sokmam. Ortaklar sermaye koy-
muyorsa, Ozel Idare Fonu'ndan koya-
riz.» gibi cevaplarla karsilagiyoruz.
Fakat buna ragmen sunu soyleyece-
gim. Bu halka acik ortakhklar iki
gruptur. Kurulmakta olanlar ve cga-
lismakta olanlar. Galisimakta olanlar-
da fazla sorun yok: bunlar genellikle
diizlige cikmistir. Kurulinakta olan-
larda ciddi mall sorunlar vardir. Bir-
taraftan izl enflasyon. dier taraf-
tan idari hatalar sonucu uretimin ge-
cikmesi dolayisiyla yatirim maliyeti-
nin c¢ok yltksek boyutlara ulasmasi,
kaynak bakimindan., bilylik sorunlar
yaratmaktadir. Cok ortakli sirketler-
de sermaye arlisinin kolayhikla ger-
ceklestirilememesi, bankacilik siste-
minden kredi almaktaki zorluklar ve
ylUksek kredi maliyeti, bunlarin fi-
nansman sorunu ¢ozimiinin asag yu-
kar1 biitin agirhg ile Sinal Kalkin-
ma Bankasinin omuzlarina binmest-
ne yol agrmstir.

Sira paranin
fiyatina gelince...

AKGUC — Cok tesekkilrler. Sa-
yin Bulutoglu, sizin de bankacilik hak-
kindaki genel gorislerinizi aldiktan
sonra, oOzellikle bundan sonra izle-
necek politikanin ne olmast gerek-
tigi konusunda goriislerinizi rica e-
decegim. Saymn EroZuz, falz politika-
s1 konusunda ii¢ senaryo ¢izdi: (1)
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Mevcut durumun devam etmesi, (2)
Devletin Gider Vergist ve Merkez Ban-
kas: Fon payindan vaz gegerek faiz-
leri tamamen serbest birakmasi, (3)
Esk! sisteme, devletin mevduat ve
kred! fajzleri igin tavan saptamasi-
na donfilmesi... Bu ii¢ scnaryodan
hangisi Tlirkiye kosullarina uygun
diiser? Isterseniz. bunu da tartisalim.

SOYDAN — Eger devlet faiz sis-
teminin serbest olmasini arzu ediyor-
sa. serbestlifin ana sarti, faiz Uzeri-
ne aract bankanin araci karr disinda
hic kimsenin bir ilave koymamasidir.
Aksi halde rejim serbest olmaz.

BULUTOGLU — Sayin Akgiic. te-
sekkir ederim. Benim otedenberi TUr-
kiye'deki ekonomik yapida hiiyiik za-
aflar oldugunu gozlemledigim bir ke-
sim uzerinde konusuyoruz. Ekonomi-
de genellikle her seyin fiyatlarla den-
gelenmesine alisiimustir. Mallarin arz
ve talebl, fiyat1 belirler. Herseyin fi-
yatl vardir. Fakat paranin fiyat1 ola-
cagl konusu kolay kolay anlasilamaz.
Para her seyin olg¢listi oldugu igin, bu-
nun fiyaty da faiz olarak olglilliyor.
Herseyin fiyatl degistigl zaman bu
faiz de o fiyat degismelerini igeren
bir dilzeyde olmmalidir. O yapilmazsa
negatif faiz dedigimiz olayla karsila-
siyoruz. Simdiye kadar Tirkiye'de iki
seyin fiyali genellikle yanhs tespit e-
dilmlstir. Birisi paranin [fiyati olan
faiz, ikincisi de gene paranin dig de-
fieri olan Kambiyo kuru. Kambiyo ku-
ru {izerinde ayrica durulabilir. Simdi-
lik kapali bir ekonomi izerinde dii-
sindtgtimtize gore, sadece {inansal
kurumlardan bahsedelim. Banka sis-
temi ve onu tamamlayan diger [i-
nansal kurumlar Tirkiye'de geridir.
O kadar ki, Tirkiye'nin i¢inde bulun-
dugu sanayilesme asamas ile izah e-
dilemiyecek kadar geridir. Finansal
az gellsmislik Tirkiye'nin sinai az ge-
lismisliginin de 6Gtesindedir. Cok da-
ha geri bir sanayilesme diizeyinde.
Turkiye'dekinden c¢ok daha gelismis
bankacilik sistemine sahip ilkeler var.
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Bu finansal geri kalmanin sebebini
ben yanlis diizenlemede buluyorum.
Saym Eroguz, ¢ok glizel belirttiler.
Ben ayni seyleri tekrarlamiyacagim.

Ttrkiye'deki yanhs dizenlemeler.
oyle bir bankalar sistemi yaratti ki,
o sistem igerisinde banka plakasina
sahip olanlar bilylik rantlar elde et-
ti. Yeni banka kurulmasina fitlen izin
verilmemektedir. Meveut hankalar ar-
tan mevdualr aralarinda paylasma
durumundadir. Falz hikimetge tes-

Prof. Dr. Kenan BULUTOGLU

pit edilmistir. Fiyatlar arttigl zaman
0 faizler negatife donmektedir. Bunun
sonucu enflasyon doneminde hanka-
ciligi karlar: bilyilk boyutlarda art-
maktadir. Gene Saym Eroguz'un be-
lirttigi gibi, kredi faizleri de gerc:
narhlhidir ama kredide bu narh daha
kolay asiitmakladir. Ama her seye rag-
men sunu da biliyoruz ki bankalar,
kiicitk mudiler degilse bile cok bilyilk
para yaliranlarda devletin koydugu
faiz narhini da, sabit faizi de agma-
nin yolunu buluyorlardi. Bunu gec¢-
mis donemlerden biliyoruz. Bu uygu-
lamadan c¢ikan sonu¢ su: Yilksek
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rant elde eden ¢ok karl: bir banka-
ciltk kesimi ve devletin bu ranttan -
pay almasi. Ve hemen sunu belirte-
yim. 1957'den beri Banka ve Sigor-
ta Muameleleri Vergisi sitrekll arti-
rlmistir. % 10'dan % 25'e yiikseltil-
mistir. Bankacilardan bir itiraz gel-
memistir. Neden? Clnkd bu verglyi.
kendi maliyetlerine yansitmadan ko-
taylikla kredi milgterilerine aktarabi-
liyorlardi. Soyle bir olay daha varki
arkadaglarim belirtmedi. Bankacihk
kestmine girts izni fiilen durduruldu-
gu icin, bu Kesimdeki rantlar artma-
yva basladi. Genellikle jktisatta narh
kondugu zaman rekabet baska nok-
talar uzerinde yapihir. Herkes mudi-
lere ayn1 faizi verdigine gore., ban-
kalar bu sefer sube yarisina basladi-
lar, daha fazla mevduat toplayabil-
mek 1¢in. Yaniltict bir rekabet unsu-
ru olarak- piyango vardi, o kaldinl-
di Fakat bankalar arasi yarisma, ge-
nellikle sube acma ve reklam seklin-
de devam etti ve hala da devam e-
cdiyor. Maliye Bakanlhgi'na «Nicin ye-
ni bankaya izin vermiyorsunuz?» di-
ve sordugunuzda, «Cok banka var.»
cdiyorlardl. Bence, Tilrkiye'de ¢ok ban-
ka olmamstir. Tlirkiye'de ¢ok sube
olmustur. Demin belirtildigi gibl. ti-
cari mevduatin faizi sifir oldugundan.
ortalama falzi azaltmak i¢in ¢ok su-
beli bankalarin avantaji var. Buna
ragmen sanirimki son senelerde fajz-
lerin yilkseltilmest ve personel gider-
lerinin artmasl sonucu, sube agmak
eski cazibesini kavbetmlstir.

tasarruflara negatif
faiz verilince...

Boyle bir yap altinda son yil-
lardaki uygulamalar, esyanin tabia-
tindan zorlaniyor. Blr kere siz bir sek-
torde gercek disi asirl diizenleme ya-
parsaniz, bircok haksizliklar yaratti-
ginizdan baska, iktlsadi mekanizma-
nin isleylsinl carpiklastirdiktan basg-
ka, baz1 sektorler! de gelistirirsiniz.
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Ayn1 olay bankacilik kesiminde de
goritldd. Banka Kesimi, tasarruflara
negatif faiz verip asirt somiirliye gi-
dince, tasarruf sahipleri baska bir ka-
p1 buldu. O da banker piyasasi veya
ipotekle bor¢ verme piyasasl... Tasar-
ruflar. hi¢c dlizenlenmemis bir alana
kaydi. Bankacihk kesimindeki asini
dilzenleme, dilzenlenmeye ihtiyaci o-
lan fakat hi¢ diizenlenmemis bir ke-
simin blitlin sakincalart ile birlikte
birden bire gelismesine yol acti. Sa-
kinea su: Giiven islemi olan bu pa-
ra yalirma islerinde hi¢ diizenlenme-
mis. yani giiven derecesi belli olma-
yan Kimselere, halkin biitlin hayati
boyunca biriktirdigi tasarruflarini
teslim etmesi olayl.. Simdi wlkede
faizin, paranin fiyatinin gerceke¢l ol-
mas! demek, birikim sahibinin hem
sermaye@inl muhafaza edip hem de
irattan pay almasi demektir. Buna
miisbet faiz diyoruz. Gergekei bir faiz
politikasi izleyeceksek, tasarruf sahi-
bine miisbet faiz vermek zorundayiz.
Tasarrufcu anaparasinli  koruduktan
baska. tasarrufun mikafatl olan bir
geliri de elde edecek. Bu gelir nere-
den gelecek? Yatirimcinin yaptigl ya-
tirmmdan sagladigr  kardan gelecek.
Yatirnimel elde ettigi gelirin bir kis-
minl faiz olarak araci bankaya ve-
recek, oradan da tasarruf sahibine
aktanllacak. Bunun saglanmasi ig¢in
bu aracihik isleminin maliyetinin dit-
stirillmesi gerekir.

Degerli arkadaslarim. bankacilik
sistemine yiiklenen asiri yiiklerden
bahsettiler. Gerg¢ekten sun’i yiikler
var. Bunlardan birisi Gider Vergisi.
Ben bunun ¢ok yiiksek oldugunu, Tlr-
Kiye'de finansal aracilik kurumlar:-
nin gelismesini engelledigini, tama-
men Kkaldirilmasi gerektigini herza-
man soyledim. Ama devlet bir yer-
den kolay para almanin rahat dav-
ranisi icerisinde, bu vergiden vazgec-
memis, bilakis zamanla ylikseltmistir.
Sadece vergi ile kalsa iyi. Devlet, bir
de mevdual munzam karsiligl seklin-
de de kaynaklarin bir kismina el koy-
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maktadir. Mevdual munzam karsilik-
larinin tabil bir dlgiide gilivence ola-
rak alinmasi gerekli, ama bugilinki
sistemde asirl bir yiik oldugunu tah-
min ediyorum. Mali aracin kurum-
larindan alinan Gider Vergisi aslin-
da dogrudan dogruya tasarruftan a-
linan vergidir. Boyle bir vergi tasar-
rufun banka sistemine girmesini en-
geller ve vergisiz karsihkll iliskileri
geligtirir. Tlirkiye'de banka dis1 kre-
di piyasasinin veya orgiitlenmemis
kredi piyasasinin gelismesinin bir ne-
deni de bu vergi ve diizenlemeler...
Tirkiye'de simdi banka dis1 kredi pi-
yasasinda tasarruf sahibinin buylk
riziko ile karsi karsiya kalmasi ola-
y1 var. Bunun giderilimesi icin, ser-
maye piyasasinda ilgili kurumlarmn
gelistirilmesi lazim. Tabii bu piyasa-
y1 bogarcasina degil, fakat geligme-
yi saghyacak sekilde diizenlemek ge-
rekir.

Simdi Saym Eroguz'un cizdigi se-
naryolara geliyorum. Bunlardan en
eskisine, yani 1974'den oncesine ve-
ya sabit faiz sistemine doniilemez.
Kaldiki bugiinkl yapinin da tama-
miyle yeni bir diizen oldugunu san-
miyorum. Cinkii bircok hususlar var
dlizeltilmesi gereken ve hala da dil-
zeltilmis degil. Gider Vergisi'nl bir ke-
nara birakalim, tabii onun da kalk-
mast gerekir. Ayrica ticari mevduata
nicin faiz édenmez? Ben bunu anla-
yamiyorwm. Ikincisi, faizlerin vade-
yve gore farkhlastirilmasina da fazla
anlam veremiyorum. Cok kisa vadeli
mevduat sahipleri, tabil likitide fay-
dasl yiiksek oldugu icin bir miktar
diisiik faizi tercih edebilirler; ama
onun seviyesini de, serbest birakildi-
g1 zaman genc piyasanin belirtmesi
gerekir. Benim asil endisem su : Boy-
le bir diizene gecildikten sonra, faiz
hadieri enflasyon beklentisi ile ayar-
lanacaktir. Bu konuda Tiirkiye'de su
anda c¢ok Dbitylk bir celiski goriiyo-
rum. <Istikrar dénemine girild!, fiyat
artislar1 durdu.»> deniliyor ve yilksek
fajzle para alinmaya devam edillyor



EKONOMIK YORUMLAR

mevduat sahibinden. Eger su anda
enflasyon % 30'a inmigse, faizler ¢ok
yiksektir. Bunu da ekonomi kaldira-
maz. Eger buna Karsillk enflasyon
durmamis ise, % 50'lere % 60'lara gi-
diyorsa, bu faiz yapisi rasyoneldir. O
halde beklenti ¢ok onemli. Beklentlyi
tayin eden de, mal piyasalarinin su
anda ve gelecekte nasil bir gelisme
gosterecegidir. O hakimdan da dur-
gunluk var.

mevcut faizler ve
uretici firmalar

Benim kafamda da birgok tkti-
satginin ve uygulamadaki is adamla-
rimmn Kafasinda takilli olan soru var.
Ve maalesef buna hep kotUmser ce-
vap veriliyor. Bu paralari, % 50 fa-
izle; % 50 degil de pacal faizi alsak
bile, art1 vergi, arti mevduat mun-
zam karsiligl, arti Merkez Bankasi
Fon payl, artt bankalarin Tirkiye'de
asirt derecede yilksek olan maliyetl-
leri ve kar marjin1 ekledikten sonra
ulasilan faizle: ekonomide Uretici fir-
malar nasil kaldirabilecek? Hem de
nasil bir ortamda? Flyatlarin, sa-
tislarin durgun oldugu bir ortamda.
Bu faiz yiukt ile bu firmalar batar.
Deniyor ki, bu firmalar esasen bu pa-
rayl batmamak i¢in, biraz daha ayak-
ta kalabilmek umuduyla aliyorlar. O
zaman korkarim bagka bir olay ger-
ceklesecek : Felaket dayanismasi..
Blitlin bankalar; <Hepimiz ayni seyi
yaparsak, hepimizin birden batmasi-
na devlet mtiisaade etmez. Nasil olsa
bize yeniden yasamak i¢in bir sans
tanir.s diye dusineceklerdir. Devlet o
sanst nasil yaratir? Tekrar para ba-
silir, enflasyon olur ve ylksek enf-
lasyon beklentisi ile ancak rasyonel
sayilabilecek olan faizler, gercekles-
me zamani gegtikten sonra, yiiksek
fiyat artislart ile rasyonel hale ge-
tirilir. Aksi fakdirde bunun sonu bir
silkelemedir; yani disen ddser, ka-
lan kalir ve yola boyle devam edilir.
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Bunu ekonomi kaldirabilir, ancak so-
rumsuz hareket edenler efer bhoyle
bir miieyyideye maruz kalirlarsa. Fa-
kat simdi faizler, bankalarca ortakla-
sa saptandigl icin, tek basina sorum-
suz hareket eden yok.

Ben banka yetkililerinin son top-
lantisinda falzlerin indirilmesini bek-
lerdim. Indirme seklinde bir hareket
olmadigmna gore, birlikte ayni nokta-
ya dogru gidiyor bankacilik sistemi.
Eger bazi bankalar daha yliksek faiz
verse, bazi mevduat sahipleri, riski
vilklenerek daha yillksek faiz veren
bankalara gidebilir. Diger bir grup,
daha saglam bankalara gider, fakat
daha dtisitk faize riza gosterir. Boyle
bir durum yok. Falzi bankalarnn kar-
telleri saptiyor. Mademki fiyatlari
tespit etmek ic¢cin yapilan anlasmala-
ra kartel deniyor, paranin fiyatin1 da
boyle bir kartel tespit ediyor demek-
tir. Kartellerin ¢6kmesinin sebebi, ba-
z11arinin ¢ikarinmin ortak saptanan fi-
yatta olmamasidir. Bu kartelin ¢o-
zltlmesi gerceklesmedi. Yasal bir zo-
runluluk olmadiZina gore, bazl ban-
kalar kartelden ayrihp, daha disiik
ama daha giivenilir faiz veriyorum.
diyebilirlerdi. Bankalarin bu yiiksek
faiz politikasi, ekonomik rasyonellik
acisindan, boyle bir ortamda siiphe-
1i gozilkkilyor. 1981 wilmuin ikinci ya-
risinda bankalar, tiim misterilerin-
den kaynaklanan bir parasal sikinti,
ddeyemezlik durumu ile karsilagiriar-
sa, sorunu nasil c¢oziimleyeceklerdir?
Bankalarin timi birlikte ayni duru-
ma ditstiikleri takdirde. para mus-
luklarinin tekrar genisletilmesi poli-
tikasi, bir ihtimal olarak ortaya ¢ik-
maktadir. Ben bir yazimda enflasyo-
nun davranigsal olmasindan bahset-
mistim. Gecen yilki politika degisikli-
Bi sonucu Tiirkiye'de enflasyon bek-
lentilert degismemisse, bu en biyidk
zaafdir. Ama yavag yavas da olsa e-
ger enflasyon beklentisi azahyorsa,
faijzlerin de birer ikiser puan asag:
dogru inmesi gerekirdi. Bu olaymn ol-
mamas! son derece endise vericidir,
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AKGUC — Zannediyorum ki ba-
z1 Bati illkelerinde de vadesiz mev-
duata faiz odenmemektedir. Hatta
cekli mevduata. muhafaza icreti a-
lanlar bile var. Bu nedenle ¢ekli mev-
duata ditsiik faiz uygulanmasi, hat-
ta hi¢ verilmemesi olagan sayvilamaz
mi1? Ikinei sorum, acaba bankalar-
daki mevduatin  biyik bir bolimii
gercekten uzun siireli bir birikim mi?
Mevduatin bir boliimti kisa siireli )i-
Kitide fazlasi olarak dilstinilemez mi?
Gerek ticarl isletmelerin gerekse Kki-
silerin belli bir slire i¢in likitide faz-
Jalar1 var. bunlari bankada muhafa-
za ediyorlar. Milyonlarca mudi oldu-
gu icin, biiylk adetler kanununa go-
re. bu tir likidite fazlalan. birey a-
gisimdan kisa vadeli olsa blle. banka-
lar agisindan devamli bir kaynak ni-
telig! tasiyor. Bunlar bir birikimm ol-
madigina gore. negatif faiz olmasi
da tartisilabilir. Ancak bankalara va-
lirllan mevduatin ne kadar1 gercek
tasarruftur? Bu nokta da galiba o-
nemii.

BULUTOGLU — Bu tabii tasarru-
fu tarif etmemize bagli. Ornegin. bir
yiHl igerisinde gelirim 100 bin lira, har-
cadigim 80 bin lira, 20 bin lira ta-
sarrufum var. Bunu bir aya getire-
lim. Kazandigim 10 hin lira, harca-
digim 8 bin lira, 2 bin lira tasarru-
fum var. Gline indirgiyelim, iste 1000
lira gelir, 800 lira harcama ve 200
lira tasarrufum var. Bunun tersi de
var tabii. O zaman negatiftir. 1000
lira elde ediyorum. 1200 harciyorum.
bor¢ aliyorum. Onun i¢in ben o ayi-
rimda bir fark gérmiyorum. Bazi fir-
malar bu ayv likidite fazlas1 vermis-
tir, yani tasarruf yapmistir; bazan
da likitide ihtivaci icindedir, odiing
almistir. Doneme gore, farkh da ol-
sa, falz 6demenin gene de faydasi bii-
yiik. Hatta iktisat teorisinde cepteki
paraya da faiz odemek lazim. Geliri.
gesitll varliklar arasinda. cesitli kul-
lamim yerleri arasinda nasil dagitir-
siniz? Faydalarina gore.. Tiketim
jein aldigimiz mallann bile bir irad:
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var. O da hizmet iradi. Dayanikli tii-
ketimm mallarinin hepsinin araba, buz-
dolabl ve benzerlerinin hizmet fayda-
st var. Konuta yatiriyorsunuz, men-
kul degerlere yatiriyorsunuz. Sonun-
la cebinize kalan para faydasiz go-
zilkilyor. Onunda faydas1 su : Banka-
ya Kadar gidip oradan para ¢ekmek-
tense. cebinizdeki para hazir harca-
ma glcidilr. Ceplerdeki parayl da
bankalarda tutmaya lesvik etmek ge-
rekir. Aksi takdirde. faiz vermezsek
bunun faydas: azalir. Faydas) azalin-
ca da, daha ¢ok mal tutma, daha az
para tutma egilimi gic¢lenir. Bir mik-
tar faiz tle likiditenin de irat getir-
mesini saglamak gerekir. Bu takdir-
de ginltk likidite fazlalarinin bile
banka sistemine akmasi saglanr,
bundan net bir tasarruf dogar. Bir
sene igin yatirilmis para ile, alt1 ay
icin yahut daha Kkisa donemler igin
yatirilmis para arasinda, hazir har-
cama giicl olma bakimindan ikinci-
st lehine fark var. O bakimdan va-
deli veya kisa silreli mevduat igin faiz
bir olclide azaltilabilir.

alinmasi gerekli
bazi onlemler

Demin bahsettiginiz, bankalarm
vadesiz mevduat icin komisyon alma-
lari, daha c¢ok diisik hesaplar igin
s6z konusu. Islem mallyetini karsila-
madigl icin, bazr bankalar, ozellikle
Isvicre bankalari o tlir uygulamaya
giriyoriar. Ben bir noktada daha bir-
lesiyorum Sayin Eroguzla. O da ti-
carl mevduata da faiz verilmesi ge-
regl. Bankaciliga iliskin diger onlem-
leri hemen soyleyeyim. Bankacilhga
giris serbestisi olmalidir. Devlet sa-
dece bunlarin calismasini dilzenleme-
lidir. Sonra reklam masraflarim da
dilzenlemek gereklidir. Reklam, 6zel-
likle televizyonda Xkorkung bir silah
olmustur. Bunun etkinligine kars ta-
sarruf sahibini korumak gerekir. Bu
cesitli yollardan yapilabilir. Reklam
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masraflarinin mevduat mikiarina o-
raninin sabit tutulmasi, reklam mas-
raflarinin vergi acisindan gider yazi-
lamamasi gibi... Bunlar bir olgiide
uygulandi. Bagka §neriler de disti-
niilebilir. Ozellikle reklamin iceriginin
aldaticl olinamas: konusunda bazi 6n-
lemler alinmali. Asirl veya yaniltica
reklam harcamalarini ben ekonomi-
de israf sayiyorum. Bankalarda rek-
lam olayinin sonuglarina bakalim. Bi-
ri reklam masrafin1 artirinca, 6teki
mevduat hissesini kaptirmamak igin
o da reklamini artiniyor. Sonunda u-
lagtiklar1 noktada ikisi ayni1 mevdua-
ta sahip; biri digeri aleyhine mev-
duatin1 artiramamg, fakat daha faz-
la reklam masrafi ile bu sonuca var-
migtir. Ben Sayin Erofuz'un soyle-
digl bir noktaya ilave yapmak iste-
rim. Bilyitk bir kesimi bankacilikla
geciniyor ekonomistin, ayrica Tiirki-
ye'nin ¢ok bliylik bir kesimi de rek-
lameiliktan geginiyor.

Onerilerle ilgili olarak sunu da
eklemek istiyorum. Banka digt ser-
maye piyasasimin dizenlenmesinde
cok ge¢ kalinmistir. Burada felake-
timsi sonuclar ¢ikmadan 6nce bu isin
ciddi olarak ele alinmasi gerekir;
ama, Mallye Bakanhgl asiri blrokra-
tik ditzenlemeye gidiyor. Qlaylar bas-
ka tlirlti cereyan ediyor. Bu dlzen-
lemenin vatandaslarin dogru bilgl e-
dinmelerinl saglama amacina yonel-
mesl sart. Bu amac¢ disinda diizenle-
melerin faydasi yok. Sermaye piya-
sasinda menkul degerlere yatirim ya-
panlar risk almaktadirlar. Sermaye
piyasasinda alinan nihayet bir kagit
pargasidir. Bunun arkasinda ne var,
vatandasin bilmesl icin bilgi sagla-
yacak bir kurum olmall. Sermaye pi-
yasasinda bazi yatirimcilar, biittin ha-
yatlari boyunca biriktirdikleri kidem
tazminatlarini, lkramiyelerinl, koy-
maktadirlar. Onlar agisindan ¢ok o-
nemli bir karar. Saghkli ve gilven i-
¢lnde karar alabilmeleri ig¢in gerekli
olan bilgiler kendllerine saglanmali-
dir. Zaten biitiin amag¢ da isletmeler
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hakkinda dogru, yanilticl olmayan
bilgileri vermege caligmaktir, birikim
sahiplerine.

Simdi bu seneki durgunluk hak-
kinda da bir sey soylemek istiyorum.
Genellikle istikrar politikas1 izlenir-
ken, faiz oranlar1 ytiksellilirken, ta-
sarrufun artacagl, bu tasarruf arti-
sl sayesinde daha fazla yatirimin ger-
ceklesecegi ve liretimin artacagi bek-
lenir. Sizin de basta belirttiginiz gib!t
Tlrkiye'de mevduat faizlerlnin yitk-
selisi sonucu, mevduat artisi olmus-
sa da reel bir tasarruf artisi olma-
mistir. «Supply> Ist denilen mesele-
ve arz cephesinden bakan ekonomist-
ler gibl, ekonominin canlandinlma-
sinl asirl talep cephesinden almayip
da arz cephesinden de alabiliriz. Faizt
yilikseltiriz, tasarruf artar; eskiden bu-
lunamayan tasarruflar, bu sefer ya-
urmmlar i¢in bulunabilir ve ekonomi-
de yatinmlarin genel diizeyi ylikse-
lir. Uygulamada bu savin, bugiine ka-
dar gergeklestigi gorillmedi. Ama he-
men belirteyim ki oteki tirlUsiine de.
yani ekonomiyl canlandiracagim diye
emisyon artirarak, kredi kolayhklan
saghyarak bunun baslangigta yarat-
t1g1, fakat sonunda ¢ok yanilticl olan
ferahlamaya da hlg bel baglamamak
lazim. CUnkt ekonomide enflasyon
bir kere meydana gelince, ortaya ¢i-
kan dengesizlikler ¢ok tahribata se-
bep olur, bu dengesizliklere adapte ol-
mak lazim. Dengeslzliklere uyum sag-
lamak da faizleri yukseltmek, difer
fiyatlara zam yapmak, herglin kur
degerini ayarlamakdan gecer; bunlar
yapilamadig) takdirde ekonomide gok
bilyiik carpiklikliar dogar. Rantlar ar-
tar. Onun icin de <Birinei istikrar
programinda emisyonun Kkisihisl ba-
sarill olmadi. Simdi emisyonu genis-
letelim.» seklindeki gorlls ve onerile-
re katllmiyorum. Tezden hemen an-
titeze ka¢gmamak gerek. Yalmiz ben-
ce sunu da hemen gercekiestirmek
gerek. Bu ylksek falzle verilen pa-
ralarin cogu para, kredi plyasasinda
«Call money» seklinde degll; bunlar
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erken odeme olanagi olan &diingler
seklinde. Ekonomide faiz diigtiigii za-
man, isletmeler yiiksek maliyetli borg-
larim derhal oddeyerek, bu tiir borg-
lardan kendilerini kurtarabilmeli. Bu-
nu nasil yapabilir? Eger faiz haddi
diismiigse, baska bir bankadan para
alir, bor¢clu oldugu bankaya gider 6-
der veya aynl banka zaten faizi dil-
silrilr. Ayn1 sart tahvillerde de olma-
hiydl. Sirket, tahvillerini ellerinde tu-
tanlar: cagmrp, «<Ben bunlarin hepsi-
ni erken odiiyorum.» diyebilmeli. Er-
ken odeme kaydi, borglunun lehine
olarak kredi sozlesmelerini de, tahvil
gartlarinl da korumall. Eger bu ya-
pilsaydi, faiz hadleri dligtiigii zaman,
biltiin firmalar i¢in diiserdi; dolay:-
siyla firmalar da yiiksek faiz yilklin-
den kurtulabilirlerdi. Bunun olmayi-
si da onemli bir eksikliktir.

faiz hadleri
dusurilebilir

AKGUC — Anmmsiyabildigim ka-
dar: ile Ttirk bankacilik kesimi 1929 -
1930 yillarinda diinya ekonomik krizi-
nin etkisiyle, 1960 yilinda da izlenen
istikrar programi sonucu, sikintili.
krizli donemler gecirdi; c¢ok sayida
banka, o tarihlerde tasfiye olundu.
Banka tasfiyesi, bankalar kiiclik bo-
yutlarda oldugu i¢in pek fazla ekono-
miyi etkilemedi; ancak bugiinkil ban-
kaciligin ulagmis oldugu boyut, ban-
kaciligin tasfiyesi halinde ekonomiyi
¢cok bilylk olglide etkiler. Cok iyim-
ser havalar icerisinde ise baglayip so-
nunda cok kotli neticelerle karsilas-
mamak icin, bence bugiinden tedbir
alinmas1 gerekir. Bu tedbir ne ola-
bilir? Ilk tedbir bence, mademki eko-
nomide enflasyon bekleyisi dlismiig-
tiir, faiz hadleri de buna paralel ola-
rak diisiiriilmelidir. Borg¢lar; konsoli-
de etmek, hem bankalarin firmalar-
dan olan alacaklarini konsolide etme-
si, Merkez Bankas’'nin da bankacilik
sisteminden olan alacaklarmni konso-
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lide etmesi, sonugta yiikiin Hazinenin
dolayisiyla vergi mitkelleflerinin sir-
tinda kalmasina yol acar. Vergi mii-
kellefinin sirtina bu ylikiin yikilma-
s1 i¢in ben, hi¢ bir gerekce goremi-
yorum. Onlmilzdeki bu 5-6 ay iceri-
sinde ekonomik bunalim eger asila-
maz ise, zannederim, ilerde daha bil-
yiik sikintilar icerisine dilseblir fir-
malar da bankacilik sistemi de. Sayin
Eroguz'un da belirttigi gibi, bugin
birgok firma maliyet hesabi dahi yap-
madan, bor¢ para aliyor; bunu gele-
cekte ekonominin canlanacagr iimidi
ile yapiyor. Eger gelecekte ekonomi
canlanamiyacaksa, ¢ok onemli sorun-
lar bekliyor demektir Tirk ekonomi-
sini...

Sayin Soydan, bankacihk kesimi-
ne iligkin bazi éneriler ileri siirtildil.
Glider Vergisi'nin kaldirilmasi, Mer-
kez Bankasi'ndaki Fona yapilan ode-
menin kaldirilmasi, reklam harcama-
larinin belll dlgiilerle sinirlandirilma-
sl, bankaciliga girig serbestisinin sag-
lanmas!i gibi... Acaba bunlara ek ola-
rak, banka sisteminin dtizeltilebilme-
si i¢ln ne gibi tedbirler alinabilir?

SOYDAN — Bazi ac¢iklamalan
cok kisa yapmaga gayret ederek ar-
zedeyim. Sistem kapall. Dogrudur.
Banka kurulmasina Maliye Bakanlifl
izin vermemekte ve bu blyuk elesti-
rilere yol a¢maktadir. Benim Kkisisel
kanim, Maliye Bakanhgi, Bankalar
Kanunu'na uygun olarak izin verme-
1i, dolayisiyla yogunlagmakta olan bu
elegtirilerin 6nii allnmalhdir. Serbest
rekabet sisteminde ekonomiye rasyo-
nel hizmet edebilen yasiyacak, edeme-
yen ise bunun sonucuna katlanacak-
tir. Faizde serbesti var mdir? Bu
konuda ik} yonlit yaklasim ortaya ¢l-
kiyor. Vadesiz tasarruf mevduatina
o6denecek faizin simirlandirilmis olma-
s1, kararnamede ticari mevduata faiz
odenmesinin ongoriillmemesi, sistem-
de bir sinirlama bulundugunu otoma-
tik olarak ortaya koymaktadir. Faiz
yarigt konusunda benim géristim bi-
raz farkll, Faizin serbest birakilma-
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s1, her bankanin hergiin faiz oranini
degistirerek, yeni faiz hadlerini ilan
etmesi demek degildir. Faizi ekono-
minin i¢inde hir yere oturtacak ku-
rumsal ogelerin bulunduguna ve bun-
larin basinda da enflasyon beklenti-
sinin geldigine daha once isaret edil-
di. Benim gorlisim o ki Tirkiye'de
bankalar kartel olusturmadilar. Olusg-
turmalar1 gerekli idi gibi bir ifadeyi
dile getirmek istemiyorum. Vadell
mevduat faizi izerinde anlasmis gibi
goriindiiler, hemen timii o oranlara
uymad: ve kisa bir slre icinde bu faiz
hadlerinin gecersizligi ortaya cikti.
Reklamlardan da hatirliyacaksiniz,
«Biz daha ¢ok faiz veriyoruz.» seklin-
de kamuoyuna mesajlar verildi. 1981
yihinda bankalarin, 1980'in tersine
zor bir yil yasiyacaklar: kanisindayun
Bankalarin icinde faaliyetlerini siir-
diirdiikleri ekonominin zorlanmasinin
sonucu, tutum ve polilikalarinin da-
ha rasyonel olacagl kanisindayim. Al-
tin yil1 olarak adlandirtlan 1980In.
1981'de gerceklesemiyecegini, hatta
bazt bankalarn sorunlarla yilz yiize
kalmas1 olasihiginin bulundugunu di-
le getirmek isterim. Hatirlandifl ka-
dar, durgunluk ddonemlerinde bir ¢ir-
pida sayabllecegimiz bazi talihsiz so-
nuclar goriilmiistiir, bankacilik Kkesi-
minde. 1981 yilinda bu denli vahim
sonuglarinin dogacagini ima etmiyo-
rum; ama, ekonomik istikrar progra-
minin, bugiln bankacilik kesimi tize-
rinde ciddi baskilar getirdigini de
kaydetmeden gec¢emiyorum.

tirk bankacilik kesimi
disa aclima asamasinda

Efendim, yaygin subecilik Tirk
bankaciliginml  bir vasfi olmustur.
Bunun dogru ya da olumsuz etkileri
tartigilabilir. Bat1 tilkeleri ornek ola-
rak alindiginda, bu iilkelerde goreli
olarak Tiirkiye'dekinin ¢ok fUstlinde
banka subesi faaliyette bulunmakta-
dir. Tiirkiye'de bankalarin, biraz hiz-

31

I1 davrandiklarn biiylime ¢aglan igin-
de karl ¢alismayan subeler agmalar,
daha ziyade ekonomiye yilk olmalari
elestirisinl beraberinde getirmistir.
Ama, Ttirkiye gelismektedir dolayisiy-
la kisa siire sonra, elestiri konusu
olan subelerin ekonomiye hizmet ve-
ren tiniteler haline gelecegi inanci
icindeyim. Reklam konusu da g¢okca
elestiriliyor. Sayin Bulutoglu da eles-
tirdiler. Benim gene biraz farkli go-
risttm var. Reklamlar, Tiirkiye'de ta-
sarruflart ozendirlei bir etki yapmi-
yor mu acaba? Yanlis bilgi vermemek
kosulu ile hizmeti tanitmanin, halki-
miz1 tasarrufa ozendirmek bakimin-
dan belli ol¢giide olumlu etki ve kat-
kisina inaniyorum. Ancak herseyde
oldugu gibi reklamda da asiriliktan
kacginilmasi ve savurganlitk asamasina
getirilmemesi geregine inaniyorum.
1980'in Ocagindan itibaren uygulan-
maya baslanan politika, bankalarin
bilyitk ¢ogunluguna seleksiyon olana-
g1 gelirmistir. Bankalar parayi sa-
tarken nazll davranmaya baslamislar,
ancak odeme glicli yiksek belli miis-
terilere kaynaklarin: plase eder hale
gelmislerdir. Halen bankalarin kredi-
lerinin donmasi ve likiditeye doniige-
memesi gibi ¢ok bilyilk sorunlarla kar-
sillagsmadiklarinl arzetmek isterim. Bi-
zim gozlemlerimiz, bizim hesaplanmiz
bu yondedir. Ancak bu politikanin ay-
ni dozda devam etmesi halinde, ban-
kalar, ayni rahatligl bulabilir mi? Onu
bilemiyorum. Ancak su anda banka-
larin bu acidan c¢ok biiyiik sikintla-
rinin olmadiginl ve para tahsil et-
mekte gilclitkle yiiz yilize kalmamis
olduklarini da belirtmek Istiyorum.
Ancak: <«Bu uygulamalarin devam
halinde, bankalar sistemi {lzerlnde
ciddi etkiler husule getirecek midir?»
konusunda cok iyimser sozler soyleye-
miyorum.

Cok dnemli bir konuya gelmek is-
tiyorum. Tidrk bankaciik kesiminin
disa acillma asamasina kadar gelmis
olmasina... Bir bankanin Frankfurt'-
ta sube acmasini, diger iki biiyikk ban-
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kanin da Ingiltere'de banka kurma
yetkisini devletten ister oluglarim
memnunlukla ogreniyoruz. Yapi ve
Kredi ile baz1 bankalarin Maliye Ba-
kanlig'na disarda banka kurma ko-
nusunda basvurulari oldugu da bilin-
mektedir. Banka - Holding iliskileri
konusunda yine degisik bir yaklasim
dile getirecegim. Holdinglerin son za-
manlarda 6zel kesim bankalarimin bir
kismi ilzerinde etkinliklerini artirdig
bir gercek. Ancak holding - banka
biitiinlesmesi ekonomi ve bankaciltk
sistemi icin fena m: oluyor? Mesele
millkiyet acisindan elestiriliyor. An-
cak, holdinglerin etkisi altina giren
bankalarin, genelikle yonetim agisin-
dan sorunlarla dikkati ¢eken banka-
lar oldugunu ve holdinglerin deneti-
minde ciddi diizelmeler ve ydnetimle-
rinde ciddi iyislesmeler goriildigini
de ifade etimek miimkiin. Yonetim so-
runlar1 olan, bitkisel hayat yasayan
bazi bankalar, holdinglerin denetimi-
ne girdikten sonra bilydk atilimlar
gerceklestirmisler, yonetimleri iyiles-
tirilmis ve ekonomiye yararli bir ha-
le gelmislerdir. Bu konuda cesitli or-
nekler verllebilir. Belki yine tartisila-
bilir ama goértis ve kanim odur ki. hol-
dinglerle bankalarin biitinlesmesi da-
ha ¢ok yonetim ag¢isindan bazi sorun-
lar1 olan bankalarda goézlenmisgtir. Ve
o bankalar, holdinglerin denetimine
gectikten sonra kanaatimce, ekonomi-
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ye olumlu katkilar getiren bankalar
halinc donlismiislerdir. Benim de so-
rumlulugunu tasidigim bankanin bir
holdingle organik baginin bulunmasi
bakimindan soylediklerim, hi¢ kus-
kusuz yanli bir yorum olarak da de-
gerlendirilebilir.

Sermaye piyasas) yasasinin maut-
laka ¢ikmaslt gerekmektedir. Araci
mall kuruluslarin ciddileri var, bir de
teskilatlaninamis sermaye piyasasi
olarak adlandirdigimiz ve ¢ok sayida
aracinin bulundugu genis bir kesim
var. Halk birikimlerinin devlet eliyle
bir denetim, bir gilven I¢gine glirmesi
agisindan bu yasanin siir'atle devreye
alinmasinda ve islerlik kazandirilma-
sinda yarar gordiglimi ifade edlyo-
rum. Izin verirseniz, 28 Sayihi Kanun
Hikminde Kararname ile bankalar
yasasina getirilen bir takim degisik-
liklere de ozellikle deginmek istiyo-
rum. Bu degisiklikleri ayrintilar: ile
ffade etmem, hi¢ siliphesiz yersiz ola-
caktir. Ancak bu degisikliklerle ban-
kalar yasasinin giiniin kosullaria da-
ha iyt uyum ifade eden bir konuma
geldigt soylenebllir. Ekonominin yent
degisimleri, yeni gelisimleri karsisin-
da bankalarin kendilerine biraz daha
fazla ceki dllzen vermeleri gercekten
gerekmektedir. Akst takdirde benzer
bir ekonomi modeli uygulayan Arjan-
tin’de oldugu gibl, tilkemizde de ban-
kacilik ag¢isindan itstenmeyen bazi so-

113 yildan beri halkimizin givenine layik olmus
asirhk tasarruf bankast
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nuclarla kargilasilabilir Bu nedenle
bankalarin rasyonellesme agisindan
zaruri onlemleri almalarl gerekmek-
tedir. Faizin bankacilarin disinda bir
olay oldugu inanci i¢indeyim. Enflas-
yonla bagintili., enflasyonla kosut bhir
olaydir. Dolayisiyla eger conflasyon
diserse hi¢ kuskusuz faizlerin de
dismesi gerekecektir. Ancak Sayin
Ozal bile birkag¢ giin evvel Odaku-
le’deki toplantida % 35'in altinda
bir enflasyon orani terennim et-
memistir. Bu duruinda. eger birikim
sahibine pozitif faiz verilecckse, faiz
oraninin degismemesi gerekir. Enf-
lasyon orani % 100 dilzevine yiksel
mis, pazar ekonomnis!t ile yonetilen biz
tlkede, enflasyonu birden bire % 20'-
lere getirmenin ¢ok kola; ollmadig
dile getirdikten sonra, bankalanin
kendilerine cekidiicen vermek igin
ciddi gayretler i¢inde bulunduklar:
gozlemimi de ifade ederck siizimii ta-
marlhiyorum

neler yap:abilir?

AKGYC — Baz konular izerin-
de durabilir miyiz Sayin Soydan. Bi-
rineisi cek kullanimwnin yayginlastiril-
masl... Bankalarda mevduati artirma
acisindan ¢ek kullammin biyitk bir
yararl olacagi kanisindayim. Ikincisi.
bankalar arasi rekabet hep yerli mev-
duat Uzerinde yogunlagmis durumda.
Bankalar, dis kaynaklardan yararlan-
ma konusunda yeterli ¢abayi gosteri-
yorlar m1? Bir {iciinciisii de, bankala-
rin ihracatgilara bir yerde danisman-
ik yapmalar1 ve onlarin baz fhracat
pazarlarina girmelerini kolaylastir-
malarl1 ...Ben bankalarin kred! ver-
mek disinda, dissatimecilara ciddt hiz-
metler sunmadtklar1 kanisindayim.

SOYDAN — Cek konusu hizla ge-
lisiyor ve yayginlik gostermege bas-
ladi. Ben de inanmiyorumki gek kulla-
nimi ontimiizdeki giinlerde Tirk ban-
kacihigina ¢ok blyidk boyutlarda ola-
nakiarl beraberinde getirecektir.
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Anunsatuniz, izin verirseniz ben ¢ok
gitncel ve c¢ok tartigilan bir konuya
kisaca deginmeXk istiyorum. Deniliyor
ki; «Bankalarda kaynaklar, bu faiz
politikasl sonucu oyle artacak ki, ban-
kalar bir stre sonra bu kaynaklan
plase edememek nedeniyle faizl ucuz-
latmak zorunda kalacaklardir.» Sunu
hemen arz edeyim. Boyle bir duruma
ihtimal vermiyorum. Bankalar tara-
findan tam kullanilmayan ti¢ plas-
man alanl bulunmaktadir. Bunlardan
birmmcisi XIT finansmam... Devlet
KIT finansmanini Merkez Bankasi'n-
dan dzel bankalara yodnlendirme egi-
liminde. Henliz ticaret bankalan igin
KliT'lere kredi verme alani bilytk &l-
ciide bakir bulunmaktadir. Ikinelst,
Tiirkiye'de ¢ok gecikilmis bir alan
var. Tiketlci kredileri... Tlrkiye'de,
rtlilketim Kredisi> ya da «tfiketici kre-
disl> bakir bir alandir. Dolayisiyla
bankalarin bu alana da éniimiizdek}
donemlerde mutlaka el atacagl inan-
c1 icindeyim. Bir¢ok bankalarin bu
konuda hazirhik i¢inde oldugunu bi-
Hiyorum.

Diger onemlt bir alan, bankamizin
baslattigl gibi, parayr kirsal kesime
plase etme asamasina gelindigi inan-
c1 i¢indeyim. Tiurkiye'de. Eskiden kir-
sal kesim, sadece Ziraat Bankasi'ndan
kaynak saghyabilmekteydi. Arastir-
malarimiz dogrulamaktadir ki, banka-
lar, kirsal kesime kaynak iireten tarz-
da katkida bulunabilecek ve kaynak-
larim1 kirsal kesime plase edecekler-
dir onilimiizdeki gilnlerde. Dis kaynak
konusu c¢ok acikll. Efendim, bizim
disari lle ¢ok yogun lliskilerimiz var.
itiraf edeyimki Turkiye, kredi deger-
liligi agisindan hald sonlarda bir yer-
de. Tlrkiye'nin daha bir sfire disari-
dan, dis 6zel kesimden bilyllk fonlar
celbedebileceginl tmlt etmiyorum.
Dissatim damgmanhfl yapmak ¢ok
zor; pazarlama etkinliginde dogrudan
temaslarin cok biylk onem tasidigi
inanc1 ig¢indeyim. Ihgsatim karsihkh
ilisklleri, yerinde temaslar1 gerektir-
mektedir. Bu yiizden bazi bankalarnn
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son gilnlerde baslattiklari bu hizme-
tin etkinlik getirecegi, devamlilik gos-
terecegi konusunda ciddi tereddiitle-
rim var.

AKGUC — Cok tesekkiirler Sayin
Soydan. Sayin Eroguz, bankacilik sis-
teminin yeniden dilzenlenmesi konu-
sundaki gorilslerinizi rica edeceglm.

EROGUZ — Evvela ben sunu
vurgulamak istiyorum. Bugiin kredi
maliyetinin yilksekligi, ne mevduat
faizinin yliksekliginden ne de banka-
larin kendi karlarint artirmalarindan
kaynaklamiyor. Kredi maliyetinin
yilkseklizi Gider Vergisi ile Merkez
Bankasinin Fon hissesinden kaynak-
laniyor, bu benim ilk Kesin gorisiim.
Eger serbest faiz sistemini surdiire-
ceksek, mutlaka Gider Vergisi ile
Merkez Bankasi Fon payinin kaldiril-
mas! gereklr. Bunlar yapildiktan son-
ra bankalar llzerindeki ekonomik bas-
ki banka «spreadslerinin azalmasli yo-
niinde olusacaktir ve bu da bugiin
bankacilikta tenkit ettizimiz bir ¢ok
sorunun Kkendi icersinde c¢ozlilmesine
yol agacaktir. Bankalar, sistemi ras-
yonellestirmek i¢in gereken tedbirle-
ri almak zorunda kalacaklardir. Tir-
kiye'de banka sayisinin az olup olma-
dig1 tartisilabilir. Buglin gelismis eko-
nomlilere bakilirsa, {ilke ¢apinda ca-
lisan banka sayisinin bizden ¢ok daha
az oldugu gortililr. inglitere’de kag ta-
ne blyidk banka sayabilirsiniz? Her-
halde 5 tane. Almanya’'da kag¢ tane
bilyitk banka sayabilirsiniz? Onun
icin bir yerde banka sayisinin artma-
s;, hatta yeni bankalarin kurulmasi
meselesi, bllyllk dlcide ileriye ait bek-
leyislerin geg¢mis tecritbelerin iizerine
inga edilmesinden kaynaklaniyor.
Bankalar rant dagitiyor. Bunu paylas-
mak ic¢cin herkes kuyruga girlyordu.
Bu devir geciyor stindi. Bugiin banka-
cilikta dagitilan biiylik bir rant yok.

BULUTOGLU — Yoksa, baska
kimse de bu kesime girmek istemez
zaten.
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EROGUZ — Onu demek istiyo-
rum.

BULUTOGLU — Ancak, kanimea
banka kurulmas: serbest birakilmali-
dir.

EROGUZ — Serbest birakihmali-
dir. Onu kabul ediyorum. Yalniz bu
demek deglldirkl banka sayilari ¢o-
galacak. Herkes yeni bir banka ku-
rarken, bir degil, birka¢ kere diisiin-
mek zorunda kalacaktir. Hatta Tir-
kiye'de bu sayidakl bankanin devam
cdip edemiyecegi de bir soru isareti...
Bankalar arasi bhirlesme, flizyon ge-
regi kendiliginden ortaya cikabllecek.
Bastan soyledigim gibi, vadesiz mev-
duat faizinin serbest birakilmasini, ti-
carl mevduata faiz 6denmesini yine
tekrarliyacagim. Sayin Akgili¢’iin de-
gindigi yabanci llke uygulamalarina
gelince, mevduat i¢in iicret alinirken
vadeli mevduatin faiz haddi % 2,5'du.
A.B.D.'de vadesiz mevduata faiz oden-
mezken vadeli tasarruf mevduatinda
faiz hadleri % 5,5- % 7 arasinda idi.
Ama vadeli mevduat faizler! % 13-14'-
lere ¢iktig1 zaman, ¢cekll mevduata da
faiz verilimege baslandl. Arada siliphe-
siz fark olacak. Ancak blzdekl gibi 6
ay Uzerinde bir mevduata % 50 dige-
rine % 5 faiz gibi buylk bir diferans
herhalde olamaz. Ve ticari mevduata
hi¢c temas etmek istemiyorum. Ciinkd
ben onun gergek mevduat oldugun-
dan ¢ok siipheliyim. Toplam mevdua-
tin % 36 - 40 civan ticari mevduattan
olusursa, o ilkede likidite sikintisin-
dan bahsedilebilir mi? Ben rakam-
lara baktigim zaman sunu gérilyorum.
Ya ticari isletmeler likidite fazlalarini
bankalarda tutuyorlar, ya da bu ha-
kiki mevduat degil, bankalarin yap-
mis oldugu mevduat blokaji... Islet-
meler likidite sikintisindan sikayetci
olduklarina gore, ikinei ihtimal ge-
gerli... Ben, ticari mevduata da faiz
verllmesini onerlyorum.

BULUTOGLU — Bir noktayt da
ben ilave etmek istiyorum. O da ban-
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kalar sistemi ile degil de ozel sek-
torle ilgili... Eger dis Kkredilerde kur
riski banka lzerinde kalmig ise, ban-
kamin faizi ylksek tutmasi rasyonel-
dir. TlUrkiye'de yliksek falz varsa, pa-
ranin deger kaybini yansitmak icin
faiz yiiksektir. Eger paranin deger
kaybini, dis Kredilerde kur riskini, is-
letmeler Ustlenmislerse, o zaman fal-
zin dldsik olmas: lazim. Hem yilksek
faiz, hem riskin isletmelere alt olma-
Sl bagdasmaz. Yanlis olanin diizeltil-
mesl gerekir. Zannederim Sinai Kal-
kinma Bankas), faizi bir miktar dil-
siirdli. Bence dogru harcket etti. Dis
kredilerde, kur riski kullaniciya akta-
riliyorsa, bankanin sspread.i dar ol-
mahdir. Halka ac¢ik sirketlerin, is¢i
sirketlerinin yodnetimine gelince, ben
bir noktay: belirtmek isterim. Evet
yonetim sorunlari var. Fakat yone-
tim sorunun halledeceglz diye bun-
lar bilylk sirketlere acilirsa, belkl
dogrudan yoénetim acgisindan bir dd-
zelme olabilir. Fakat ¢ok onemli bir
olay daha var orada. Bu sirketler bir
cesit caml yaptirma dernegi gibi...
Eger bu sirketler, bliylk sermaye

Dr. 5zti1; A_}EéUC
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gruplarinin denetimlerine gecerlerse,
o yorede ¢ok aci tenkitler olacaktir ve
bir daha valinin o©onderliginde veya
yurt disindaki iscilerin katkisiyla boy-
le bir girisimi baslatmak ¢ok zor ola-
caktir. Bence yapilacak sey, bunlarin
sermayesine, blyiik gruplarin katil-~
masinl saglamak degildir. Onlarnn
kend{ blinyelerine gore onlemler alin-
mall, yonetim acgisindan. Ben bunun
c¢alisanlarin yonetime katilmasi sek-
linde olabilecegini saniyorum. Ozydne-
tim, is¢inin yonetime katilmasi iize-
rinde tereddiitlert olanlar var. Ben Ba-
t1'da dahi bir¢ok islemenin bu sekilde
yonetildigini belirterek, bu konunun
Uzerinde ¢alisiimaga deger oldugunu
soylemek Isterim. Sayin Soydanin
soyledigi, toplu sozlesmelerin bankalar
kesimi {lzerinde yarattifl olumsuz
olaylara da ozyonetim ¢ozlim olabilir,
is Bankas! bildiginiz gibi, ¢alisanlarin
bilyllk ol¢ilde yonetime katudigl bir
banka. Bu bankanin digerlerine kiyas-
la daha iyl yonetildigini belirtmek is-
terim.

EROGUZ — Sunu belirtmek iste-
rim ki, Smai Kalkinma Bankasi'nin
uyguladig doviz faizleri disardan da-
ha ucuzdur. ikineci konuda suna ge-
lecegim. Halka acik sirketlerde yal-
niz sevk idare degil sorun. Blyik 81-
¢ilde kapital yetersizligi var bu sir-
ketlerde. Ve asil sorun da buradan
doguyor. Sizin dediginlz o heyecan
veren insanlar, hem para koymuyor-
lar, hem Idare edemiyorlar, hem de
para girmesine razi degiller. Bugiin-
kil ekonomik konjonktir de, bu grup
sirketlerin bazilarimin batmasi, fabrl-
kalarinin icra yolu ile muayyen Kkisi-
lere satilmasy olayr var. Yalnmz ¥0-
neticilik meselesi olsa iyi. Cdzllmle-
neblllr; ancak finansman sorunu, en
onemli sorunlari.

tartismalarin oOzeti

ARKGUC — Buglin toplantida or-
taya atilan goriisleri soyle toparlaya-
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biliriz. Bugiinkll falz rejimi, isletme-
ler dolayisiyla bankalar acgisindan
onemli sorunlar doguracak nitelikle
gorillmektedir. Ekonomide durgunluk
devam ettigi takdirde, firmalarin bi-
ylik bir bolitmti, kredileri hatta faiz-
leri bile ddeyemezler. Bugiin kredi tz-
lebl canli goriiniiyorsa, bunun nede-
ni, firmalarin, ileride is hayatinin
canlanacagi umidiyle bir sire daha
su iistiinde kalabilme ¢abalaridir. Bu
gerceklesmedigi takdirde, ekonomide
biiyilk bir tahkim (konsolidasyon), Ki-
sa siirell borglar1 uzun siireli bor¢ ha-
line donilstiirmek operasyonu basla-
yabiiir. Bunun baz izleri simdiden
ckonomide gor{ilmektedir. Kur farkla-
rinin uzun vadeli kredi sekline doniis-
tilriilmesi, orta vadell kredilerde se-
net yenilemesi gibi... Gelecekie ihra-
cat kredilerinde de vadenin uzatilma-
s1 gereginin duyulmas: uzak bir ola-
sihk degildir., Bu nedenle oynanan
faiz senaryosunun degismesi gerekir

Bu konuda su goriisler ileri siiritl-
milgtiir : (i) Kredilerde, Gider Vergi-
si'nin ve T.C. Merkez Bankasi Fon
payinin kaldiriimasl, oncelikli kredi-
lere Hazine'nin siibvansiyon saglama-
s1; (ii) Gider Vergisi ve T.C. Merkez
Bankasl Fon payinin kaldirilmasi ile
birlikte, vadesiz tasarruf mevduatl ile
ticari mevduat falzlerinin de serbest
birakilmas:; (iil) Devletin gerek kre-
di, gerek mevduat faizlerini yine ida-
ri kararlarla saptamasi...

Meveut faiz rejiminin bu kosul-
larda yiiriimeyecegl konusunda goris
birligi olmakla beraber, ne yonde de-
gistirilmesi konusunda oneriler fark-
lhdir. Faiz poiitikasinin bedelini Ha-
zine'nin ve/veya Merkez Bankasi'nin
odemesi olasiigl vardir. Gider Vergi-
si oraninin diisiiriilmesi, T.C. Merkez
Bankas: Fon payinin azaltilmasi, ter-
cihli mevduat munzam karsiik oran-
lar, oncelikli krediler igcin  disilk
reeskont hadlerl, bu konuda atilan
adimlardir. Ancak bunlar yetersiz ka-
labillr, Hazine veya Merkez Banka-

ACIK OTURUM

s1 sitbvansiyon verme geregini daha
genis boyutlarda duyabilir.

Her halde faiz politikasim amaca
uygun rasyonel bir baza oturtinak ge-
regl varvdir. Ancak neyin rasyonel ol-
dugu konusunda gorusler iki ayr: yon-
dedir. Faizlerde daha [azla serbesti
ileri sliriildiigit gibi. faiz politikasin- ,
da eskiye donils de savunulmakta,
T.C. Merkez Bankast'nin faizleri sap-
tamasi da oOnerilmektedir.

Kredi maliyetlerinin  yiiksekligi
en cok tartisilan sorun olmakla be-
raber; bankalarin yonetiminde ras-
yonelligin saglanamamasi, banka-hol-
ding biitiinlesmesinin devami, kredile-
rin dagilimindaki dengesizlik, banka-
ciik  sisteminin disa kapali olusu,
bankaciligin sorunlar1 listesindeki
onemli yerlerini korumaktadir.

Toplantiya katildigimz i¢in hepi-
nize tesekkir ederim.

Dergi'min Notu : Yukarida sunu-
lan <Ag¢ik Oturums 21 Mayis 1981 ta-
rihinde yapilmistir.

R 1955- 1979
yillar:
arasinda

ill Turkiye'nln
i| temel
ekonomik
sorunlart

e

Hatali
tutum ve
politikalara
dogru
cevaplarin

: : ; bulunmasi.
Neden ve nasi! bu giinlere geldik ?

Isteme adresi: Ekonomik ve Sosyal Yaymlar A§.
fatalzesme Sekak No. 17/4, Cafaloplu - Istanbul
Telefon: 268411




Meban Yatiram Fonu

MYF, Batida 100 yili agktn siiredir
basariyla uygulanan yatinm fonlarinin
ulkemizdeki ilk ve tek crnegidir.

Haziran .1979'da MYF/Birinci Dilim,

Aralik 1979'da da MYF/ikinci Dilim hizmete sunuldu.

1Tek basina verimli bir yatinm
yapamayacak tasarruflar,
MYF'de birlesmenin guciyle
ve sermaye piyasamizin onderi
Maban'in uzmanhgiyla

buyiik bir gug kazantyor.

»Temel ilke olarak "' o anda
pivasada bulunan ve en fazla
i@ger artis) gostermekte ya da
gosterecek oldugu saptanan
menkul ve gayrimenkul
alanlarinin tumﬁne birden
yatinm yapma ' y1
benimsiyor MYF.

Bu dinamizmi sayesinde de,
her yatinim alaninda

bulunabilecek muhtemsl
rizikolar asgariye, deder artig
olanaklari ise

azamiye yiikseltilmg oluyor.

* Gerek MYF/Birinci Dilim'in
gerek MYF/Ikinci Dilim'in
ayhk deger artislari, yilda
9/ 50'yi asan bir deger artigim
ifade etmektedir.

+10 bin, 25 bin, 100 bin liralik
katilma olanaklari sunan
MYF istirak belgeleri,
tiim deder artigiyla birlikte,
istendigi anda

paraya gevrilebiliyor.

MYF, Meban uzmanh§min ve hizmet anlayiginin
kamtlarindan biridir.

bilincli tasarruf sahiplerinin
yararlandig: olanak
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_Tasarrufiarinizimn
degeriendirilmesinde
destege ilitiyvacimiz vardr!

Bll GISI, tecriibesiyle Banker Kastelli.

Yatinmda gercek giivence

IZZZ Banker
= Kastelli

«sermaye piyasasmnda lider kuruius»
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Genel Menzeoia

-

i €31 Haziran aymin itk kismi, Gikemizle ilgili ekonomik olaylur Lakimindan

* ki ana gruba ayrilan uygulamalarin yiiririige konmasino sahne olmustur.
Bu ana gruplardan biri ve tuketliciler bakimindan belki de en éremlisi, cesitli
mamullere yapilan buyik zamlarla ilgilidir. Akaryakit, teme! mamulleri, seker
ve demir mamulleri bu zamiunn merkezini tegkil etmekiedir Diger crupto ise,
en onemlist Belediye Geiirleri Kanunu olmak Uzere bazi vergi mevzuat ile ii-
gili gelismeler ve uygulamalar yer almaktadir.

Gectigimiz donemin ekonomik durumuna kisaca bir goz atiirsa, Amerikan
Dolari’'nin hizla deger kazanmdasina karsihk, Alman Marki'rin ve diger bazi kon-
verlibl paralarin deger kaybetmzleri, zaten durgunluk iginde bulunan bircok il-
ke ekonomisi igin endise verici bir durum yaratmistir.

Turkiye'de ise, bauzi izadamlarinin ahsmis olduklan, gecmis yillanin enflas-
yonist ve cok zaman spekdlalif canhirgr artik geride kalmistir. Ayrica, getiri-
len yeni vergl duzenlemeleii ve vergiler, bazi 6zel sektdr gruplannca hos kar-
silanmamistir. Maliye Bakam ise, vergi adaleti bakimindan alinain yeni uygu-
lama kararlarinin eski aligkanhiklarn cdegistirmesi gerektigini israrla belirtmek-
tedir. Kamu gelirierinin artinilmasi muhakkak ki ¢cok zorunludur ve bunun yl-
kiniin adirhgr sadece Ucretlilere yiklenmemelidir. iste bu redenle de Maliye
Bakanimizin goérusline katimamak imkansizdir.

Bununla beraber, ayin ekonomik olaylarina biraz daha yakindan bakilrsa,
bir sireden beri devam eden ekonomik durguniugun, piyasalartmizda blyak
sayida senet protestolarina yol acu gorulmekiedic. Diger taraftan faaliyetle-
rini tatil eden veya yavaslatan firmalarin sayisi do ¢ogalmaktadir.

Bircok gelismis ulkedeki ekonomik durguniuk ve para degerlerinin disme-
si, (tkemiz ekonomisine de yansimaktadir. Bir taraftan devletin enflasyonu yao-
vaslatma tedbirleri, diger taraftan da bu yansima quslsmdo, hizi keslimis olan
ekonomik faaliyetlerin canlandinimasi 6zelikie gerekmektedir. Bu konuda, Tur-
kiye ekonomisini canlandirmak Uzere, iitkemizin ekonomik konjonkturiinin aki-
sI, yani tartmsal Uretimin pazara arzedilmesi beklenirken, devleiin de insaat
ve konut sanayiini canlandirmaya gayret gdésterdigi anlasimaktadir.

Bu nedenle devietin gelirlerinin arttinimasinin 6nemi bir defa daho orta-
ya cikmaktadir. Nitekim, vyiksek orani tekel zamlannin amacinin bu oldugu
yetkili kigiler tarafindan ifade edilmistir.
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Mall Mevzuatta Yapilan Yenilikler

Kurumlardan Mali Denge Vergisi Kaldirld :

28 Mayis 1981 tarihli Resmi Gazete'de yayinianan Maliye Bakanligr Teb-
ligi ile Kurumlar Vergisi miikellefleri Mali Denge Vergisi'nin mevzuu disinda bi-
rakilmislardir. % 3 oranindaki Mali Denge Vergisi'nde yapilan degisiklikler Ku-
rumlarin 1980 takvim vyili ile ilgili olup, 1€80 takvim yilina ait verilmesi gere-
ken Kurumlar Vergisi beyannamesinde gosterilen matrahlar tzerinden tahak-
kuk ettirilen Mall Denge Vergisi'nden o6denenlerin, mikelleflerin muaccel borc-
larina mahsubunun yapiimasi, muaccel borglan bulunmayan mukelleflere ise
red ve iadesi, 6denmeyenlerden de tahakkukton terkini yoptlacaktir.

Belediye Gelirleri Kanunu Yenilendi :

Yillardan beri gerekli degisikliklerin yapimasi beklenen ve bu degigiklik-
ler yapilamadidl icin belediyelerin gelir durumunun olumsuz sekilde geligmesi-

Tuirkiye'de ve
biitiin diinyada

Iheacat ve ithalat iglemleriniz,
diviz, mevduat ve kredi hesaplarmz ve-
diger batin bankacilik igleriniz igin
Akbank terci edinia.

Akbank, batin dinyadaki
birinci eimf muhobitleri il
ishicligi yapmak suretiyle emrinizdedic.

Dis Temsilcilikler

ve Irtibat Biirolari

NEWYORK FRANKFURT LONDRA
Essen, Hat Herlin,
Muinih, Hamburg

AKBANK

gaveniniyle edend

;194

i
Banka
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ne yol acan Belediye Gelirleri Kanunu, 29 Mayis 1981 torihii Resmi Gazete'de
yayinlanarak yeni bir sekilde ydrirlige girmistir.

Belediye Gelirleri Kanunu 4 kisimdan mdatesekkil olup, her kissm da kendi
icinde bélimlere ayrnimaktadir. Birinci Kisim, belediye vergileri ile ilgili olup, su
bélimlerden olusmaktadir :

Birinci Bolum : Meslek Vergisi — Bu vergiye beledlye sinirlari ve micavir
alanlar icinde ticari, sinai veya serbest meslek faaliyetinde bulunanlar ile mo-
torlu tasitiaria ticari amach yik ve yolcu tasimaciigt yapanlar tabidir.

ikinci Bolim : ilan ve Reklam Vergisi — Belediye sinirlari ve miicavir alan-
larda yapilan her tirlii reklam ve ilan bu vergiye tabidir. Bu verginin miikel-
lefi, ilan ve reklami kendi adina yapan veya yaptiran kisilerdir.

Uctinci Bolum : Eglence Vergisi — Eglence isletmelerinin tabi oldugu bu
vergi, bu vyerlere girig biletlerinin Uzerinden alinan degisik oranlardaki vergi-
lerle belirlenmektedir.

Dérdinct Bélum : Akaryakit Tuketim Vergisi — Bu verginin mukeliefi, akar-
vakitiarin satisini yapan rafinert sirketleri ile ithalati gergeklestiren kurulug-
lardir.

Besinci Boélum : Cesitli Vergiler — Bu bolum altinda yer alan vergller; Ha-
berlesme Vergisi, Elektrik ve Havagazi Tiketim Vergisi, Yangin-Sigorta Ver-
gisi olarak aciklanmaktadirlar.

Kanunun ikinci kismi, Belediye Harglart ile ilgilidir. Bu harglar, kisaca; te-
mizleme ve aydinlatma harci, isgal harcl, tatil ginlerinde calisma ruhsati har-
ci, kaynak sulari harci, tellalik harct, hayvan kesimi muayene ve denetleme
harct, 6lgi ve tarti aletleri muayene harct olarak 7 bolimde toplanmigtir. Se-
kizinci bélimde ise su harglar yer almaktadir: Kayit ve suret harci, isyeri ac-
ma izni harct, muayene, ruhsat ve rapor harci, saglik belgesi harci. Bu hare-
larla ilgili harc tarifesi kanun metninde yer almaktadir.

Belediye Gelirleri Kanunu'nun Temizleme ve Aydinlatma Harc ile ilgiti hi-
kiimleri 1 Mart 1982 tarihinde, diger hikimleri ise 1 Temmuz 1981 tarihinde
yururlige girmektedir.

Yapilan Cesitli Zamlar

Gectigimiz dénemde bazi maddelere onemli zamlarin yapildi§i daha énce
aciklanmists. Bu zamlar hakkinda kisaca su hususlarn belirtebiliriz :

Tekel Zamlan : Yapilan zamlarin en blyik oranhst Tekel mamullerine ol-
mustur. Sigara fiyatlarina yapilan zam orani % 43, alkolld ickilere ise % 70'in
Uzerindedir. Ornegin, Samsun ve Maltepe sigaralari 35 liradan 50 liraya, 70 cl.
lik bir sise Yeni Raki'nin fiyati ise 350 liradan 600 liraya yikseltilmigtir.

) Sekere Yapilan Zam: 1981 Haziran aymdan itibaren seker satis fiyatlan
Istanbul’da (perakende ve kilogram olarak) séyledir : Rafine kristal seker 95.—
TL., kiip seker 100.— TL., paket kip seker 102,50 TL.

Akaryakit Zamlari: Dolar fiyatlarindaki yiikselme kargisinda yaptldigr agik-
lanan akaryakit zamlarinin ortalama orani % 13 civarindadir, Ornegin, benzin
fivatlan 7— TL. zam gdrmustir. Buna gére, normal benzinin bir litresinin is-
tanbul'daki perakende satis fiyati 59,20 TL'.na ylkselmistir.
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Demir Mamulleiine Yapdan Zaii: Demir mamuliciine yapuan zant 9.Gna-
n % 3 ile % 5 arasinda degisinckiedir. Ecki ve yeni fiyatiar (TL./Ton olarak)
asadidaki gésterilmistir -

Yuvariak demir {6 nim.)
Yuvarlak demir {150 mm.)

Cesitli profiller
Kdésebentler
Kutik demirler
Pik demir
Savurma boru

Eski

45.000

41.000
42.500 — 44.000
42.000 — 42.500
34.500 — 41.500
18.500 — 20.000
36.506 — 37.000

Yeni
46.400
42.300
43.800 — 45.000
43.300 — 43.800
35.600 — 42.800
19.500 — 22.000

38.400 — 38.900

Dinyanin her yerindekl muhabirierl
Yurdun dér) kiyesindekl gubeleriyle
Dohili ve harlcl bUIUn banksalik Ilerinizde

15195

Banka
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Kapidan baslar Mentas'in eksiksiz hizmeti.
Giileryuzle, ictenlikle karsilar sizi.

Dilerseniz elekironik cihazlarda yayinlanan

menkul defjerlerin gercek piyasa rayiglerini izler.

Mentag’la fikir alisverisi yaparsiniz.

Dilerseniz hi¢ bekletmeden sorunlarimiza egilir Mentas

TASARRUF SAHIBI iSENIZ

yatinmlara iliskin sorularinizi cevaplar.
Ayrintii bilgiler vorir  Oneriler getirir.

Sundufju tahvillerin timi st dizeyde gelir sadlar
Ulkemizin en giiglu holdinglerinin glivencesini tagie

Ve Mentas eksiksiz hizmetini

anapara ve gelirlerinizin tasidigr guvenceyi pekistiren

"“Garanti Belgesi” ile tamamlar.

KURULUS TEMSILCISI iSEN1Z
ihra¢ edecediniz tahvillerle ilgili

tim iglemicsi planlar. Organize eder. Dilerseniz uygular.

Kurulusunuz igin en verimli sonuglan saglar...

VE SiZz GUVENLI GELECEKLERE DOGRU
SAGLAM ADIMLARLA CIKARSINIZ MENTASTAN..
MENTAS YASAMINIZDAN GIKMAZ.

BORSEIE
menke! degarier Nearet 5.

Gilimtssuyu, Inénii Cad. No: 72 K. 2 Taksim-istanbul
Tel: 4555 29-49 89 27-45 66 14.14 85 57-49 34 38
- 44 3045 Teleks: 23 196 lame TR
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Sermaye
Piyasas:l DOC. DR. SEREF TUREN

PAY senedi pazarinda gegtigimiz ayda yaygin fakat kigiik fiyat oynamalan
izlenmigtir. Mayis ayina oranla Haziran ayi icinde 9 pay senedi fiyat degi-
$imi gostermemis, fakat 23 pay senedi artis ve 13 tanesi de azalis gostermistir.
Ortalama fiyat artigi 252 TL. olup Bastas’ta 300 TL., Bursa Cimento’da 600 TL.,
Cimsa’da 450 TL., Kartonsan’da 350 TL., Kav'da 350 TL., Nuh Cimento’da 1500
TL ve Sifas'da 300 TL.'dir. Ortalama fiyat azahigi ise 296 TL. olup Bati Anadolu
Cimento’da 350 TL., Cukurova Elektrik’de 400 TL.. is Bankasi'nda 1000 TL., Kog¢
Holding’de 300 TL., Kordsa'da 350 TL., Otosan ve Plastifay'da 400 TL.dir.

Bu geligsmelerin sonucunda pazar indeksimiz ¢ok hafif bir artis gostererek
91.83 dizeyine ylkselmistir. Ocak 1981 duzeyiyle karstlastirlacak olursa, indek-
simiz bes ay icersinde % 4.8'lik bir artis gerceklestirmis olmaktadir. Dolayisiyla
bu baslangic tarihine oranla pay senedi fiyatianinda hafif bir canlanmanin ol-
dugu sdylenebiliv. Fakat 1980'nin ayni tarihiyle karsilastinlacak olursa, pay se-
nedi indeksi % 9.8 dolayinda duslklik gostermekiedir ve pay senedi fiyatlart
gecen seneki dluzeylerinden bile disik bulunmaktadir.

Tahvil pazarinda Mayis ayinda toplam 1.286.500.000 TL.'lik tavhil cikariimis
iken, Haziran ayi ortasina kadar cikarilan tahvil tutarlar ile ait oldugu igletme-
lerin dékimu soyledir :

Sirket ismi Tutar (TL.)
Pinarsit 45.000.000
Destek Ev Cihazlan 99.000.000
Yakasan Yapigskan Kadit 15.000.000
Dokusan 150.000.000
Dyo 90.000.000
Cukurova Sanayi Isletmeleri 1.250.000.000
Madeniyat ve Makino Ticaret 2.000.000
Nasas 240.000.000
Glilman Elektrik Sanayi 150.000.000

2.041.000.000

1981 yilinda Ocak-Haziran déneminde ¢ikarilmis olan toplam &zel tahvil tu-
tari 6.453.000.000 TL. iken, 1980 yili ayni déneminde bu tutar 9.202.000.000 TL.
olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla 1981 yilinda tahvil pazart 1980 yilina oranla
% 29,9 gerilemis bir durumdadir.
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Son glinlerde tohvil pazarinda bazi bankerlik kuruluslarinin halka sunduk-
lari tahvil getiri oranlarinda yiksettmeler yaptikiar izlenmektedir. Bugln icin ki-
sa vadeli banka kredi maliyetieri % 65, orta vadeli kredi maliyetleri % 70 do-
layinda seyrederken ve hatia serbest pazarda para maliyeti hala % 100-120 du-
zeyini korurken, % 60-G5 gibi bir maliyetle cikarilan o6zel tahviller ve dolayisiyla
_ihraccr sirketler bu getiri artinmindun fazlaca ve olumsuz yonde etkilenmiye-
cektir.

Fakat esas sasiriict olon nokta, bu yuksek faiz yukimlulugu altina giren
isletmelerin ilerde bu finansman giderlerinden rahatsiz olup otmayacakiardir.
Clnki bilindigi gibi faiz yapisinm olusmasinda bell bash kuramlardan biri olan
cbekleyis kuraminna gore sermaye paza:inda getiri edrisinin durumu, kisisel yo-
tinmeilarin gelecekteki faiz nadleri hakkindaki bekleyisteri ile agiklanabilir. Ya-
ni uzun vadeli faiz oraniari, cari faiz oranian ile Umit edilen kisa vadeli faiz oran-
larinin geometrik bir ortalamasidir Ornegin. bugunierde gecerli olan iki yillhk
faiz oram:, bugurun bir yillhik faiz corani ifle gelecek yilin bir yilhk faiz oraninin
geometrik ortalamasi olmalidir. Yani bir yil vadeli tahvil yatinminin getirisi % 50
ise, ve bunun gelecek vil % 35e dusmes) bekleniyorsa, bu yiin iki yil vadeli
yattnminin % 42.20 olmasi gerekir (halbuki bu rakam bizde buglnlerde % 58'dir).

Enflasyon hizinin gittikge dustigu ve gelecek yilda buyitk bir olasilikla faiz
oranlarinda da dismelerin beklendigi buglnku ortamda, iki yillik faiz oranlarin-
da bir artisin degil. aksine bir azalmanin oimasi beklenirdi. Bu beklentinin ger-

SICORTA

o yaingum o malkiiyat
ckaza
o Mmakine montaj
e hayat

sigortalarinda hizmetinizde

; : Merkez
] istanbul Safipozari Meclisi Mebusan Cad, 319 Oyak is Hani Kat 6-7
Telgraf : OYAKSIGOR - ISTANBUL
! P.K. : 279 Karakoy
b, Telefon : 490700-01 4969 22

I OYAK SIGORTA A.S. Ordu Yardimlagma Kurumunun (OYAK) ir kurulusudur,
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.ceklesmemesi, yukarida soylenildigi gibi tahvil maliyetlerinin alternatiflerine oran-
la hdlé diisiik kalmig olmasina, vakinda devlet tahvillerinin yiiksek bir getiriyle
pazara arzedilecek olmasina ve bankalarin vadesiz tasarruf mevduatina daha
ylksek bir falz odeyecekleri haberlerinin kuloktan kuloga yayimasina bagla-
nabilir.
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Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisl
Hisse Senedi Fiyat indeksl ve Grafigl
{Ocak 1974 = 100}

Aylar 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Ocak 95.26 118.85 118.91 142.21 144.23 101.76 87.04
Subat 96.11 118.57 120.82 144.09 144.25 105.08 90.24
Mart 96.67 121.11 123.65 166.76 144.79 110.80 91.76
Nisan 97.86 125.34 136.12 166.05 122.40 104.31 90.37
Mayis 97.23 118.00 127.26 159.26 120.40  101.63 91.66
Haziran 96.67 119.13 128.05 134.63 121.36 101.90 91.83
Temmuz 94.58 119.81 128.22 143.21 121.69 98.19

Agustos 96.33 124.15 125.56 135.39 119.05 95.18

Eyliil 98.65 126.02 134.48 132.82 119.48 89.12

Eklm 101.24 '137.81 139.11 135.55 115.69 94.21

Kasim 104.46 119.19 139.00 138.71 107.66 84.51

Aralik 109.20 117.44 141.93 14158 107.81 94.64
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SLIPER SISTER

Loroiti Bonkosi
Bk of Sirericd sisiemin
yyguiaimaya Basioa.

Sdper sistem

Zoman kaybettiren tbm islemileri
oriadan koldiri: Garkooligr

5ﬂdE/E5ﬂI'II’ fuzlandirir:

.1 =
Simdi Garanti Bankasi, Her subedeki bircok , i ,-f_,\%
Bank of America'yla _— {UARE veznede )-}:ﬁ~§$r A
teknik bir anlasma ,~..L—T :11\ //f,) Tam yetkili, 6zel ="% P, J\l;(-i\‘T 5
yaparak, Super Sistem't = ~—— editilmis Saper iAWY

Turkiye ' de uygulamaya basladi. Sistem persanelinin W‘L S
Saper Sistem'de, Tik-tiklar.. tek imzastyla. Tek islemle™3 c";"
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BANKACILIK

| 1980 Yilinda

Bankalar, Mevdual ve Krediler

DR. OZTiN AKGUC |

. Genel Hatlariyla Gelismeler

| I LkemizDE 1980 yilinda bankaci-

ik, mevduat ve kredi alanindaki
gelismeler genel hatlariylo sdyle 6zet-
lenebilir.

1 — 1980 yilinda bankacilik ala-
ninda onemli bir kurumsal gelisme
olmamistir.

Bankalar yasasina goére, belli ko-
sullarin yerine getirilmesi halinde ti-
caret bankalarinin kurulmasinin mim-
kun olmasina karsin, kamu otoritele-
ri, 1964 yilindan beri yeni ticaret ban-
kalarimin kurulmasina izin vermemek-
tedirler. Bankacilik alanina yeni gi-
rislerin olmamasi, Uulkemizde bu ke-
simde yogdgunlasmayi artirmakta, oli-
gopolistik egilimleri gliclendirmekte-
dir.

24 Ocak kararlan ile, yabanci
bankalarin Tlrkiye'de sube agmalan-
na vesil 1sik yakilmis ve gegen yil tc
yabanci banka basvurarak ulkemizde
faaliyette bulunmak Uzere izin almis-
lardir. Ancak bunlardan Citibank, is-
tanbul’da sube acarak Mayis 1981'-
de fiilen faaliyete gecmistir.

2 — 1980 ytlinda banka sube sa-
visindaki artis, odnceki yillara gére ya-
vaslamis, anilan yilda yeni 206 sube
acitarak, yil sonundaki banka sube
sayis! (Kibris'taki 8 sube i'e T. is Ban-
kasi'mn  Frankfurt Subesi dahil)
5.975'e yukselmistir. Sube sayisinda-
ki artis hizi, % 3.6 ile planli dénem-
deki en disuk artis oram olmustur.

3 — Mevduat artisi, nominal o-
larak, son yillarin en yuksek artis hi-
zina erigmistir. 1979 yilinda mevduat
artis hizi % 51,7 iken, bu oran 1980
viinda % 66 olmustur.

4 — 1980 yilinda da mevduat tur-
lerindeki artis hizlan birbirinden c¢ok
farkhdir. En hizh artis gosteren mev-
duat tiri, gecen yillarda oldugu gibi
ticari mevduat olup (% 84); bunu ar-
tis hizi itibariyle, sirasiyle resmi mev-
duat (% 65), tasarruf mevduat (% 63)
ve bankalar mevduati (% 24) izlemis-
tir.

5 — Tasarruf mevduatinin  top-
lam mevduat icindeki payinin azalma
egilimi 1980 yilinda da devam etmis,
tasarruf mevduatinin, diger mevduat
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ile birlikte, toplam mevduat icindeki
payl % 47.4'e diasmustir. 1970'l yil-
larin baslarinda tasarruf mevduatinin,
toplam mevduat icindeki paymin % 65
dolaylarinda oldugu dikkate alindigin-
da, son 10 yillik dénem iginde ban-
kacilik sisteminin mevduat yapisinda
oénemli bir degisme gozlenmektedir.

6 — 1980 yihinda tasarruf mev-
duatinin, vade yapisinda onemti bir
degisme gozlenmistir Vadesiz tasar-
ruf mevduatinin payt % 61.2'den %
53,4'e diuserken; vadeli tasarruf mev-
duatinin payr % 38.8'den % 46,6'yva
yukselmistir. Bu yapi degisikliginde,
kuskusuz, hamiline yazilt mevduat ser-
tifikasi uygulamas: ile vadeli ve vade-
siz tasarruf mevduatina verilen faiz
arasindaki marjin buyuklugu de 6nem-
li rol oynamistir.

Vadeli tasarruf mevduatinin go-
reli paymin yiikselisi, banka kaynak-
larinin maliyetini etkileyen, mevduat
munzam karsiik orant ortalamasim
asadiya dogru ceken, Ulkemizde mev-
duat carpaninin dederini yukselten 6-
nemli bir gelismedir.

Ulkemizde para arzi tanimina, va-
deli mevduat dahil edilmediginden,
vadesiz mevduatin  vadeli mevduat
haline donusmesi, para arzindaki ge-
nislemenin de yavasladigr izlenimini
vermektedir.

Vadeli tasarruf mevduatinin hizii
artis); toplam mevduatin vadesiz, va-
deli dagiimint do bir dlglide etkile-!
mistir. 1979 yilinda toplam mevduat
icinde vadesiz mevduatin payr % 72,9
ve vadeli mevduatin pay! da % 27,1
iken, bu oranlar 1980 yili sonunda si-
rasiyle % 72,4 ve % 27,6 olmustur.

7 — Banka kaynaklarn arasinda
son yillarda goérilen genel bir egilim.
bankacilik sisteminin, gittikce daha
fazla Merkez Bankasi kaynaklardan
yvararlanir hale gelmekte olusudur.

Mevduat {veya ticaret) bankala-
ri, 1980 yilinda reeskont ve avans yo-
luyla T.C. Merkez Bankosti’'ndan 118
milyar kredi saglamislardir. 1979 vyili

ile karsilastirildiginda, mevduat ban-
kalarinin  T.C. Merkez Bankasi’ndan
sagladigi  krediler % 172,6 oraninda
artis gostermistir. S6z konusu ban-
kalarin T.C. Merkez Bankas: ile olan
diger islemleri hesaba katildiginda,
T.C. Merkez Bankasi'ndan, 1980 yilin-
da mevduat bankalaring net kaynak
akimi 64.4 milyar lira olmaktadir (1)

Merkez Bankasi’'nin, bankacilik
kesimine acmis oldugu kredilerdeki
genisleme sonucu, mevduat bankala-
ri ile olan bor¢-alacak iliskilerinde be-
lirgin bir degisme meydana gelmistir.
Onceki villarda mevduat bankalari,
T.C. Merkez Bankasi'ndan alacakl
durumda iken, 1980 yilinda net borg-
lu durumuna gecmislerdir (2).

8 — Bankalar, tasarruf mevduati
toplama limitlerini genisletmek, kredi
sinirlarnini yukseltmek, subelerine 28
sayill Kanun Hukminde Kararname'-
nin ongdrdugu sekilde sermaye tah-
sisi yapabilmek icin, 1980 vilinda 0z
sermayelerini artirma geregini duy-
muslardir. Bankalarin 6z sermayeleri
toplami (T.C. Merkez Bankasi harig)
1979 vili sonunda 43 milyar 731 mil-
yon lira iken, 1980 yili sonunda 68
milyar 77 milyon liraya ylkselmistir
(Bakimz : Tablo V).

9 — Banka kredilerinde, 1980 yi-
inda banka kaynaklarina kosut ola-
rak, cari fiyatlarla hizli bir genisleme
g6zlenmistir. En saglikh rakamlarin
var olmast gereken bankacihk kesi-
minde, 1980 yili sonunda banka kre-
dileri stoku hakkinda farkh tic rakam
bulunmakta ve bu rakamlar arasinda
da onemli farklar gozlenmektedir. Bu
rakamiar, (Devlet Yatnm Bankas
kredileri hari¢) 721,7 milyar, 804 mil-
yar ve 855,1 milyar liradir. Turkiye
Bankalar Birligi'nin yayinladigl ayhk
gostergelerde yer alan 1980 yi so-

(1) T.C. Merkez Bankas: 1980 Yiltk Ra-
por. Ankarg, 1981, s: 66.

(2} T.C. Merkez Bankasi 1980 Yilik Ra-
por. Ankara, 1981, s: 70.
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nu krediler tutart ile, yine Bankalar
Birligi'nin yayinladigi «Bankalarimizin
1980 Sonu Bilango, Kar-Zarar Hesap-
larimnda gdsterilen kredi tutarn ara-
sinda 51,1 milyar TL. fark vardir. Bu
tic kredi stoku rakamini, kendileriyle
tutarh bir énceki yil rakamiariyla kar-
silagtirdigimizda, 1980 yilina iliskin Ug
kredi artis rakami, % 584, % 76 ve
% 84,7 elde etmekteyiz. Hangi ro-
kam, karsilastirmaya esas alinirsa a-
hinsin, ekonomimizin son yillarin en
hizlh kredi genislemesi olayr, nominal
olarak, 1980 yiinda yasanmistir.

10 — 1980 yilinda mevduat veya
ticaret bankalan olarak nitelendirilen

bankalarin karlari, gerek tutar olarak _

gerek oransal olarak (kdr/0z serma-
ye) artmistir. 1978 ve 1979 yillarinda
kar sikismasi olay! ile karsilasan ban-
kalar, 1980 yilinda, bankacilik siste-
mi icin olagan nitelendirilemiyecek
ylksek karlar elde etmislerdir. Mev-
duat bankalarinin 1979 yil kérlari top-
lami (zararl bankalarin donem zarar-
lari indirildikten sonra) (2.178,3 mil-
yon lira iken, 1980 yili karlar topla-
mi 17 milyar 941,3 milyon liraya yuk-
selmistir.  Anilan  banka grubunun
«k@r/6z sermaye» orant da, yil sonu
oz sermaye tutarina gore, % 64,2 ol-
mustur. SOz konusu oran 1978 ve
1978 vyillarinda sirasiyla % 25.4 ve
% 12 idi. Hizli bir 6z sermaye arti-
sina karsin, «kGr/0z sermaye» ora-
ninin bu denli yukselisi, bankalarin
1980 yihnda karhlik acisindan olumlu
bir yil gecirdiklerini ortaya koymakta-
dir.

Il. Sayisal Bilgiler ve Degeriendirmeler

Turkiye Bankalar Birligi'nin «Ban-
kalarimizin 1980 Sonu Bilango, Kar-
Zarar Hesaplari, Teskilat, Mevduat ve
Krediler Hakkinda Bilgiler»i iceren 117
sayil yayinindan yararlanarak 1980
yilinda banka, mevduat ve krediler a-
lanindaki gelismeler, sayisal olarak
asagrdaki bélimierde ayrintili bir se-
kilde ortaya konulmaga calisiimistir.

A. Kurumsal Gelismeler

1 — Faaliyette Bulunan Bankalar

1980 yili sonunda ulkemizde bu-
lunan banka sayisi bir onceki yilda
oldugu gibi 44'diir. Mevcut banka-
lar, su sekilde bir aynma tabi tutula-
bilir (Tablo 1).

TABLO |

Tirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar

Bankalar Adet
— Emisyon Bankas! 1

(T.C. Merkez Bankasi)

— Milli Bankalar ! 37

Ozel Yaosalaria Kurulmus

Bankalar 13

{T.C. Merkez Bankast haric)

Diger Bankalar 24
— Yobanci Bankalar 4
— Qzel Kalkinma ve Yatirim

Bankalart 2
Toplam 44

1981 yili Mayis ayinda Citibank
istanbul Subesi'nin faaliyete gecisi
ile halen ulkemizdeki yabanct banka
sayisi 5'e ve toplam banka sayis: da
45'e ylikselmistir.

Yerli sermaye gruplarina ticaret
bankasi kurulmasi izninin verilmeyisi,
sermaye gruplarini, mevcut bankala-
nn yonetimini ele gegcirmeye itmek-
tedir. 1980 yilinda da holding-banka
butinlesmesi egilimi devam etmis o-
lup, bazi bankalar, biyuk holdingle-
rin denetim ve yonetimi altina girmig-
lerdir. Banka yonetimini ele geciren
holdinglerin, veni subeler acarak ban-
kalan blyiitme cabalari, 1980 yilinda
da dikkati ¢eken gelismeler arasin-
dadir.

2 — Banka Sube Sayisindaki Ge-
lismeler

1980 yilinda agilan yeni 206 su-

be ite, yil sonunda banka sube sa-

yisi (Kibris'taki 8 sube ile is Banka-

si'nin Frankfurt Subesi dahll) 5975’
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yikselmistir. 1970-1980 doneminde
banka sube sayisindaki gelismeler
«Tablo li» de verilmistir.

TABLO I
Banka Sube Sayisindaki Gellsmeler
(1970 - 1980)
Yil iginde Artis
Sube Acilan Sube Orani
Yular Sayisi Sayisi (%)
1870 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 74
1973 4023 341 g3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 41
1976 4835 230 5.0
1877 5238 403 83
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 582
1980 5875 206 ‘36

Not: Kibris ve B. Almanya'daki Sube-
ler dohil.

Tablonun ortaya koydugu gibi,
1980 yiinda banka sube sayisindaki
artis orant (% 3.6), son yilarin en
dusiik artis oranidir,

Blyik bankalarin yurt yuzeyinde
orglitlenmelerini buyuk 6lclide tamam-
lamis olmalar, bankalarin artan gi-
derler karsisinda daha rasyonel bir
sube agma politikasi izleme geregini
duymalan ve 28 sayii KHK uyarinca
bankalarin, yeni subelere sermaye
tahsisi zorunda olmalari; sube artt-
sinl yavaslatan etmenler olarak go-
rilmektedir. Bu egllimin, 1981 yilinda
da devam etmesi beklenmektedir. Ni-
tekim icinde bulundugumuz yilin ik
iig ayinda yalmiz 29 yeni banka su-
besi aciimasi, bunu kanitlamaktadir.

& Insanlar baslangicta ¢ektikleri
glgcliikleri unuttuklarn zaman,
soysuzlagiyorlar demektir.

Clar Sandburg

Bankalann 1980 yilinda yeni agtik-
lari subelerin bdigeler arasi dagilimi
da soéyledir :

Yeni Acilan
Bolgeler Sube Sayisi Yizde
1. Orta Kuzey &lil 15.1
2 Ege 52 25.4
3. Marmara 41 20.0
4. Akdeniz 12 5.8
5. Kuzey Dodu 6 2.9
6 Guney Dogu 11 54
7 Karadeniz 17 83
8. Orta Dogu 13 6.3
9 Orta Guney 22 10.8
Toplam 205 100.0

Not: T lis Bankasi’’nin Frankfurt Subesi
haric

1880 yilinda acilan subelerin da-
ha ¢ok Ege Bolgesi'nde yogunlasti-
g1 gorilmektedir. Gercekten yeni a-
cilan subelerin, doértte birinden faoz-
lasi anilan bodlgede acilmistir. Goreli
olarak ise {yeni acilan sube sayisi/
mevcut sube sayisi)) en fazla sube-
nin Orta Guney Bolgesi'nde (% 5.8)
acitdigl ve onu Ege Bodlgesi'nin (%
4,6) ile izledigi gorulmektedir.

Banka subelerinin, bolgelerarasi
dagihmi, 1964-1980 vyillan arasinda
karsilastirmal olarak «Tablo ill» de
verilmistir.

Banka subelerinin bélgesel dagi-
limi, 1964-1980 dénemi gibi doha ge-
nis bir zaman boyutu icerisinde in-
celendiginde, banka subelerinin Ulke-
nin gelismis vyoérelerinde ve biiylk
kentlerinde yogunlastigi gorilmekte-
dir. Gercekten Kuzey Dogu, Giiney
Dogu, Orta Giiney ve Orta Dogu gi-
bi 26 ili kapsayan gerice yorelerdeki
banka subelerinin toplam banka su-
be sayisina oram 1964 yilinda % 21
iken, bu oran 1980 yilinda % 182‘ve
diismastir. Uc biyiik ilimizdeki (ls-
tanbul : 1139, Ankara : 507, izmir: 440)
banka sube sayisi ise toplam ban-
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ka sube sayisinin  (2086/5975) % 1880 yilinda sube basina tasar-
34,9'unu olusturmaktadir. ruf mevduati en hizli, Marmara Bdl-
Bankalarin 1980 yilinda yeni su- gesi'nde artmistir 1% 71,4). Sube ba-

be acma yoninden Orta Guney ve sina tasarruf mevduati artis yénin-
Ege Bolgelerine agirlik vermelerine den Marmara Bodlgesi‘ni, Akdeniz (%
karsin, banka subelerinin yurt yize- 56,7); Orta Kuzey (% 55.0) ve Ege
yindeki dengesiz dagilimi dikkati ce- Bolgeleri (% 50,6 izlemektedir. Top-
kici sekilde devam etmektedir. lam mevduat acisindan da en hizh
Mevduat toplayan bankolar esas artis yine Marmara Bolgesi‘nde (%
ahnmak suretiyle her bolgede sube 69,6) gozlenmektedir. 1980 yilinda ge-
basina disen ortaloama mevduat ve lismis yorelerle, az geligmis yoreler-
tasarruf mevduatt rakamlari «Tablo deki. sube basina mevduat artisi ara-
IVy de goésterilmistir. sinda birinciler lehine biyiik fark goz-

TABLO Il
Banka Subelerinin Bolgelerarasi Dadgitimi
1964 1976 1977 1978 1979 1980

Bolgeler Adet 9% Adet 9% Adet 9 Adet % Adet 9% Adet %
1. Orta Kuzey 261 137 723 150 812 155 849 155 879 153 910 153
2. Ege 360 189 938 194 1022 195 1072 19.6 1134 19.7 1186 19.9
3. Marmara 548 287 1418 294 1466 28.0 1550 283 16811 28.0 1652 27.7
4. Akdeniz 162 8251 45 S G2 S O GG S RS 5] 9.3 5305 39288 5A2SANa
5. Kuzey Dogu 82 43 147 30 164 32 171 31 180 3.1 186 3.1
6. Giiney Dogu 101 53 177 37 200 38 211 39 227 39 238 40
7 Karadeniz 176 92 461 95 508 9.7 5260 =96 56EREEGI0 NS 85Nt
8. Orta Dogu 99 52 213 44 228 44 236 43 252 43 265 44
9. Orta Giney 118 62 298 6.2 335 64 351 64 380 66 402 6.7
Toplam 1907 100~ 4829 100.- 5231 100— 5477 100- 5761 100 5966 100~

Not: Yurt d|$;d;<|_$ubeler dchll—e;jilmemistir.

TABLO IV

1980 Yilinda $ube Basina Ortalama Mevduat
(Bélgeler itibariyle) (Bin TL)

Mevduat 1978'a 3 1979'a
Toplayan Sube Tas. Mev, Gore Artis Toplam Mev. Gore Artis

Bdlgeler Sayisi (*) Ortalamasi (%) Ortalamasi Yo
Orta Kuzey 902 67.769 55.0 186.825 67.4
Ege 1182 51.730 50.6 88.526 59.8
Marmara 1643 93.776 714 221.636 69.6
Akdeniz 536 53.404 56.7 108.230 425
Kuzey Dogu 185 40.130 32.5 50.600 - 12.7
Gliney Dogu 236 24.500 26.5 42.813 39.0
Karadeniz 582 52.745 36.7 78.000 36.8
Orta Dogu 263 47.460 33.1 69.627 384
Orta Giiney 400 44.322 39.3 : 75.305 49.1

(*) T.C. Merkez Bankasi, DESiYAB, Devle! Yatinm Bankasi, TSKB. Sinai Yatinm
ve Kredi Bankasi, Turlzm Bankasi'nin merkez ve gsubelerl ile ticaret bankalarinin dig
muameleler. midirlikleri «Tablo IVse dahil edilmemistir.
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lenmektedir. Geecmis yillarda ise, su-
be basina mevduat artisi yénunden,
bélaeler arasi bir denge bulunmak-
taydi.

* B. Banka Kaynaklari

Banka kaynaklari, esas itibariyle
0z sermaye, mevduat ve Merkez Ban-
kasi kredilerinden olustugundan., bu
kaynaklarda 1980 yilinda gorillen ge-
lismeler ayrintili olarak asagidaki bo-
lamlerde aciklanmestir.

1 — Oz Sermaye

Ulkemizde bankalarin 6z serma-
yeleri {T.C. Merkez Bankasi harig)
1980 yili sonu itibariyle, ayrintist «Tab-
lo V» de gosterildigi gibi 68.077 mil-
yon liradir. T.C. Merkez Bankasi'nin
da dahil edildiginde bankacilik siste-
minin 6z sermaye toplami 72.862 mil-
yon liraya ulasmaktadir.

Tabloda yer alan rakamlara De-
mizcilik Bankasi, Etibank, Stimerbank’-
in bankacilik faaliyeti disinda kullan-
diklan 6z kaynaklar ile, Kalkinma ve
Yatinm Bankalari, iller ve Turizm Ban-
kalart da dahil bulunmaktadir. Ozel-
lik gésteren bu bankalar haric tutu-
lursa, ticaret bankalan olarak nitelen-
direbilecegimiz bankalarin 6z serma-
yelerindeki gelismeler 1970-1980 do-
neminde sdyledir :

Ticaret

Bankalarinin Onceki Yila

Oz Sermayeleri* Kiyasla
Yillar (Milyon TL.) Artis Orant
1970 3.331 =
1971 3.997 % 20
1972 4317 % 8
1973 5.261 % 22
1974 5611 % 7
1975 6.485 % 16
1976 8.077 % 25
1977 10.241 % 27
1978 12.232 % 20
1979 18.233 % 49

1980 27.600 % 51

Bankalarin 0z sermayelerindeki
artig, 1980 yilinda onceki yillara ki-
yasla, hizlanmis goérulmektedir. Ger-
cekten ticaret veya mevduat banka-
lari olarak nitelendirilen bankalarin
toplam 6z sermayeleri 1980 vyilinda
9.367 milyar TL., % 51 oraninda art-
migtir. Gorllayor ki bu denli bir ar-
tis, son yillann en yuksek artis ora-
nidir. Bankalarda oz sermayenin (6-
denmis sermaye -+ yedek akgeler),
yeni sube agma tasarruf mevduati
toptama, kredi limitleri, istiraklere ve-
rilecek krediler, istiraklere tahsis e-
dilecek sermaye, limit dahili verile-
cek teminat mektuplar, yabanci ban-
kalarin  verecekleri kontr garantiler
karsiligr verilecek teminat mektuplari
hatta bankalarin edinebilecekieri ta-
$inmaz mallar konularinda bir sinir,
bir 6lcu olusturmasi, bankalan daha
fazla 0z sermaye ile calismaya zor-
lamaktadir. Bankalarin, bu nedenler-
le, 6z sermayelerini gelecek vyillarda
da arttirmalari beklenir.

«Tablo V», bankalarin 6z serma-
ye yaptarm da ortaya koymaktadir.
Kanunla kurulmus kamu bankalannin
oz sermaye yapilarinda édenmis ser-
mayenin daha buylk bir agirlik tasi-
masina karsin; 6zel bankalarda vye-
dek akcgelerin payr 6denmis serma-
veye kiyasia daha yiksek bulunmak-
tadir. Ozel bankalarda 6z sermayenin
yedek akcelerin arttinimasi yoluyla
gliglendirilmesi, gerek vergi gerek fi-
nans yonunden daha cazip olmakla
beraber; bankalarin  oto-finansman
olanaklarinin sinirli olusu 6zel ban-
kalart da 6denmis sermayelerini art-
tirma yoluna itmektedir.

2 — Mevduat

Banka kaynaklarn arasinda en o-
nemli yeri olusturan mevduatta 1980
yiinda gdzlenen gelismeler ayrintil
olarak asagida aciklanmistir.

(*) T.C. Merkez Bankast, Simerbank,
Etibank, Denizcillk Bankasi, iller Banko-
si, Turizm Bankas:, Yatinm ve Kalkinma
Bankalar:, DEYiSAB haric.
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a) Mevduatta Gelismeler (Genel
Olarak) :

1980 yili sonunda genel mevduat
hacmi (bankalar mevduati dahil), 1978
yii sonuna gére 323.742 milyon TL.
arti$ kaydederek 813.759 milyon lira-
Itk bir boyuta ulasmistir. Bankalar
mevduatl haric tutulursa, mevduat
hacminin ulastigi blyiklik 756 mil-
yar 900 milyon liradir,

1970-1980 doneminde mevduatta
gehsmeler, mevduat tirleri itibariyle,
ayrintilt olarak «Tablo VI» da veril-
migtir.

1980 ydinda mevduatta genel ge-
lismeler soyle 6zetlenebilir :

(i) 1980 yilinda mevduat artig hi-
21, onceki yillardan cok daha ylksek

! 59

linda % 32,6, 1979 yiinda % 51,7
iken, 1980 yilinda % 66 diuzeyine yuk-
selmigtir. «Tablo Vi»min ortaya koy-
dugu gibi mevduat artis hizi, nominal
olarak 1980 yilinda en yiksek dize-
ye ulasmustir,

(i} 1980 yilinda da, mevduat tiir-
lerindeki artis hizlar birbirinden c¢ok
farkli olmustur. Ticari mevduat % 84
gibi olaganistu boyutta artarken, ar-
tis hizlari, resmi mevduatta (% 65),
tasarruf mevduatinda (% 63) ve ban-
kalar mevduatinda (% 24) dolaylarin-
da olmustur.

{iti} Tasarruf mevduati, ticari ve
resmi mevduattan daha yavas artma-
sina karsin, bankacthk tarihimizdeki
en hizli nominal artigr, 1980 yilinda
gostermistir. Ozellikle vadeli tasarruf

olmustur. Mevduat artis hizi 1978 yi- mevduatindaki hizli artis, tasarruf
TABLO V
Bankalarin Oz Sermaye Yapitari (Milyon TL.)
Donem ve
itibari Odenmis Yedek Gecmis yil Oz Sermaye
Bankalar Sermaye Sermaye Akceleri Zararlann  Toplami
— Ozel Yasalarla 97.730 51.735 3.614 15.971 39.378
Kurulmus Bankalar
(TCMB, DYB ve
DESIYAB haric)
— Diger Ulusal Bankalar 11.135 8.453 8.381 430 16.404
(Ticaret Bankalari)
— Kalkinma ve Yatirm
Bankalar: 10.400 7.050 4.164 — 11.214
Ozel {(TSKB ve SYKB) 3.400 2.595 652 — 3.247
Kamu (DYB ve DESIYAB) 7.000 4.455 3.512 — 7.967
— Yabanci Bankalar 536 596 485 — 1.081
Toplam 119.861 67.834 16.644 16.401 68.077
T.C. Merkez Bankasl 25 25 4.760 — 4.785
Genel Toplam 119.886 67.859 21.404 16.401 72.862

Not: (1) 1980 yili karlarindan, yedek akcelere eklenecek bolim 6z sermaye hesa-

bina dahil ediimemistir.

(2) Banka bilancolarimin pasifinde yer alan kargiltklarin ne kadarinin aktifler-
deki deder dashsleri icin aynldi§: ne kadarinin yedek akge nitellginde ol-
dugu konusunda ayirim yaptlamadigindan, karsilikior 6z sermaye hesabt-

na dahil edilmemisgtir,
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mevduatindaki artis hizimin yukselme-
sine yol acmistir.

(iv) Son yillanin en hizh artis gos-
teren mevduat tlri olan ticari mev-
duat, bu egilimini 1980 yilinda da sur-
dirmustir. 1979 vilinda artis hizi %
40’'lardan % 80'e ulasan ticari mev-
duat, 1980 yilinda da % 84 oraninda
bir genisleme gdstermistir. Firmala-
rin likidite bunalimi icinde bulundugu
bir donemde ticari mevduatia bu den-
li artig, ticart mevduatin énemli bir
boluminun tdretilmis mevduat oldu-
gunu, bankalarin, faizlerin serbest bi-
rakilmasina  karsin agmis olduklari
kredilere iligkin olarak, mevduat blo-
kaji yapma egilimlerini devam ettir-
diklerini gostermektedir. Yuksek oran-
larda mevduat blokaji (veya telufi e-
dici balans orani), Kredi piyasasinda
sunu ve istem dengesinin saglanama-
diginin, kredi talebinin ¢ok canli ol-
dugunun diger bir gdstergesi olmok-
tadir. Bankacihk sisteminin, faiz ser-
bestisi oldugu bir dénemde, efektif
faiz haddini yikseltmek i¢in, mevduat
blokajina basvurmasi, dikkati cekici
bir uygulomadir. Firmalann finans a-
cisindan icinde bulunduklari glic du-
rum, ticari mevduata, bankacilik sis-
teminin faoiz verememesi, likidite faz-

lolari olan firmalar icin bu fazlaiik-
lanini gelir saglayacak sekilde deger-
lendirme seceneklerinin  bulunmasi,
icinde bulundugumuz yilda ticari mev-
duat artis hizini yavaslatacak etmen-
ler olarak gorulmektedir

(v) Son vyillarda bankalar mev-
duat artis hizin1 belirliyen en onemli
etmen, bankalar mevduatt S$eklinde
gelen Doévize Cevrilebilir Turk Lirast
Mevduat Hesaplart olmustur. DCM
girislerinin yavaslamast, bankalar
mevduatinda artis hizinin diger mev-
duat turlerine kiyasla daha ihmlr ol-
culer icerisinde kalmasina yol agmak-
tadir. Kaldi ki 1979 yilinda Londra’da
imzalanan DCM erteleme anlasmasi
cercevesinde, disarida yerlesik tuzel
kigilerin agmis olduklart DCM hesap-
larinin  ¢ok ©nemli bir bélumia T.C
Merkez Bankasi tarafindan Ustlenil-
mistir. T.C. Merkez Bankasi, devral-
digi DCM hesoplarini bankalarda,
mevduat olarak tutmaktadir. Bu ne-
denle bankalar mevduatimin onemli
bir bélimunu DCM hesaplarindan do-
nismus T.C. Merkez Bankasi mev-
duati  olusturmaktadir. T.C. Merkez
Bankasi'nin ongordigd itfa plani uy-
gulanabildigi takdirde, gelecek yillar-
da bankalar mevduatinda gelisme de-

TABLO VI
Mevduatta Geligmeler
{Milyon TL.)
Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 33 9.462 30 5.785 47 3.099 70 51.575 35
1972 42.103 27 12.978 37 7.913 37 7.879 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.p12 25 10.498 33 4.238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 11 3.525 (17) 102.593 21
1975 82.866 28 32.374 42 17.134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97.409 18 45.357 40 20.080 17 30.940 89 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30276 (2) 243.537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35.348 36 39.531 31 322.916 33
1979 237.200 47 155.976 79 50.925 44 45.916 16 490.017 52
1980 385812 63 286.963 84 84.125 65 56.859 24 813.758 66
Not: 1979 ve 1980 yiHarinda diger mevduat, tasarruf mevduati icinde gosterilmigtir.

Kaynak :

Tirkiye Bankatar Birligi Yaynlars.
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gil, durma hatta gerileme bile bekle-
nebilir.

{vi) 1980 y:linda toplam mevdua-
tin % 47,4uni (diger mevduat dahil)
tasarruf mevduati, % 35.3'Und ticari
mevduat, % 10,3’lnd resmi mevduat
ve % 7'sini de bankalar mevduct o-
lusturmaktadir. Mevduatin tlrler iti-
bariyle dagihminda, 1979 yiling kiyas-
la gozlenen degisiklik, ticari mevdua-
tin goreli payinin, dider mevduat tur-
leri aleyhine artmis olmasidir. 1979
yilinda ticari mevduat, toplam mev-
duatin % 31.8'ini olustururken, bu o-
ran 1980 yilinda % 35.3’e yukselmis-
tir.

Genis bir zaman aralig iginde
bankacilik sisteminde mevduat bile-
simi incelendiginde, cok onemli de-
gismeler gozlenmektedir. Mevduatin
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ana gruplar itibariyle bilegsimi ve bu
bilesimde 1970-1980 déneminde mey-
dana gelen degismeler «Tablo VIl» de
izlenebilir.

S6z konusu 1970-1980 yillart ara-
sinda toplam mevduat i¢inde tasar-
ruf mevduatinin payminin azalmasina
karsilik ticari mevduatin payi ylksel-
me egilimi géstermistir. Ozellikle 1975
yilindan sonra ticari mevduatin, goé-
reli payimin artisi dikkati c¢ekici bo-
yutlarda olmustur. Is alemindeki ge-
lismelerin yant sira, bankalarin mev-
duat blokaj oranlarini yukseltmeleri,
kabul kredileri karsiiginda firmalan
ylizde yizu asan oranlarda ticari
mevduat bulundurmaya zorlamalan,
bu artista O6nemli rol oynamigtir.
D.C.M. girisi nedeniyle, 6zellikle 1970
ytlindan sonra toplam mevduat icin-

TABLO Vi
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilesimi (%)

Y:llar Tasarruf Mev. Ticarl Mev. Resmi Mev Bankalar Mev.

1970 65.8 19.1 103 48

1871 64.4 184 11.2 6.0

1972 59.3 18.3 11.2 11.2

1973 63.4 19.2 124 5.0

1974 63.0 223 11.3 3.4

1975 55.7 218 11.5 11.0

1976 50.3 234 104 15.9

1977 506 26.3 10.7 12.4

1978 49.8 27.0 108 12.3

1979 48.4° 31.8 104 94

1980 47.4° 353 103 7.0

(*) Diger Mavduat dabhil.

TABLO Vil
Mevduatin Bélgelerarasi Dagilimi

Bdlgeler 1870 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Orta  Kuzey 22.1 23.6 23.3 22.6 22.1 20.7 20.5 19.8 199 208
Ege 13.5 12.6 13.6 14.2 13.2 125 12.9 12.9 129 12.8
Marmara 39.1 395 37.2 37.4 40.1 43.1 41.6 426 430 4489
Akdeniz 6.5 7.3 7.6 7.4 7.8 8.1 8.5 85 8.1 7.2
Kuzey Dogu 1.8 &7 19 1.9 1L/ 1.6 1.7 1.6 1.6 1.5
Giney Dogu 153 o .2 1.3 1.4 13 1.3 1.6 1.4 1.4 1.2
Karadeniz 7.8l 7.0 7.3 7.3 6.8 6.2 6.6 6.7 6.6 56
Orta Dogu 33 3.0 34 33 2.9 2.6 2.6 25 2.6 2.2
Orta Glney 4.4 4.1 4.4 4.5 41 3.9 4.0 4.0 39 37



G2 1980 YILINDA BANKALAR. MEVDUAT VE KREDILER

deki paylr hizla yukselen bankalar
mevduatinin goreli 6nemi, D.C.M. gi-
riglerinin yavaslamasi sonucu gittik-
ce azalmaktadir.

(vii) Vadeli tasarruf mevduatin-
da hizlt artisa karsin, mevduatin va-
de yapisinda bir onceki yila kiyasla
dikkati c¢ekici bir degisme olmamis-
tir. 1879 yih sonu itibariyle vadesiz
ve vadeli mevduatin toplam mevduat
icindeki paylant % 72,9 ve % 27,1
iken, bu oranlar 1980 sonu itibariyle
sirasiyle % 72,5 ve % 27,5 oimustur.

{viii) Mevduatin bolgelerarasi da-
giimi ve bu dagilmda 1970-1980 do-
neminde gelismeler, «Tablo VIi» de
izlenebilir.

1980 yiinda mevduatin boigeler-
arast dagiliminda dikkati ceken ge-
lisme Marmara Bolgesi'nin toplam
mevduat igindeki payinin % 43'den
% 44,9'a yiukselmesidir. Mevduatin
Marmara Bolgesi'nde yogdunlasmasi
egiliminin, 1980 yiinda da devam et-
tigi gorulmektedir.

Mevduatin bdlgelerarasi dagilimi
1970-1980 donemi gibi daha genis bir
boyut icinde incelendiginde, Ozellikle
Marmara Bélgesi'nin toplam mevduat
icindeki payminin diger bolgeler aley-
hine yikselme egdilimi gdsterdigi, Ak-
deniz Bolgesi harig, Marmara disin-
daki bdlgelerin, mevduat icindeki go-
reli pavlarinin dikkati cekici olguler-
de geriledigi gorulmektedir. Gergek-
ten anmilan donemde Marmara Bdélge-
si'nin toplam mevduat icindeki pay:
% 38.,1'den %44,9'a yukselirken; Or-
ta Kuzey Bolgesi'nin payl % 22,1'den
% 208'e, Karadeniz Bolgesi'nin %
7.9'dan % 5.,6'ya, Orta Dogu Bodlge-
si'nin % 3.3'den % 22've dismiis-
tur.

«Tablo Vill» dlkemizde bolgeler-
arasi dengesizligin de bir yerde gos-
tergesi olmaktadir. Mevduatin %
77,6°s1, Ulkenin (¢ gelismis yoresin-
de (Marmara, Orta Kuzey ve Ege)
toplanmasina karsin; 26 ili kapsayan
Orta Dogu, Orta Guney, Kuzey Do-
gu ve Guney Dogu bdlgelerinin top-

lam mevduat icindeki payt sadece
% 8,6'dir. Bu oranlar, 1970 yilinda ise,
sirasiyle % 74,7 ve % 10,9 idi. Gelis-
meler, bolgelerarasi dengesizligin gi-
derilmesi bir yana, bu dengesizligin
gittikce derinlesmekte oldugunu orta-
ya koymaktadir.

b) Tasarruf Mevduatindaki Ge-
lismeler

Toplam mevduat icinde % 50've
yakin paya sahip tasarruf mevdug-
tindaki gelismeler ise soyle Ozetlene-
bilir

(i) 1980 yilinda tasarruf mevdua-
i, bir onceki yila kiyasla % 63 ora-
ninda artis ile, nominal olarak en
yuksek genisleme hizina ulasmigtir.

{ii} Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatinin artig hizlart birbirinden
cok farkli olmus, vadesiz mevduat
% 35,6 oraninda artarken vadeli mev-
duatta artis hizi % 104,5’e ulagmistir.

(iii) 1980 yilinda vadeli tasarruf
mevduati, vadesiz tasarruf mevduati-
na kiyasla cok daha hizlh tempoda
arttigindan, tasarruf mevduatinin va-
de yonunden bilesimi degismis, va-
deli tasarruf mevduatinin pays % 38,8'-
den % 46.6'ya yukselirken, vadeli ta-
sarruf mevduatinin payr % 61.2'den
% 53,4'e dismustur.

Tasarruf mevduatinin vadesiz, va-
deli ayinmi (Bu ayirimda bir yila ka-
dar sureli mevduat vadesiz, bir yil ve
daha uzun slreli mevduat vadeli o-
larak nitelendirlimigtir.) ve tasarruf
mevduatinda vade yapisinda 1970-
1980 doneminde gorilen dedismeler
«Tablo IX» da gosterilmigtir.

Vadeli tasarruf mevduatinda ge-
nisleme, vadeli mevduat dar anlam-
da para arzi rakamina dahil edilme-
diginden, bazi cevrelerde, para arzin-
daki artisin yavasladigi seklinde yo-
rumlara yol agcmaktadir. Vadeli mev-

# Bolluk da, yokiuk kadar, ar-
kadaglar1 birbirinden ayirabi-
lir. William Cowper
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duat icin, T. C. Merkez Bankasi'nda o-
lusturulan mevduat munzam karsihk
oran daha disik oldugundan, mev-
duatin vade yapisinin degigmesi, or-
talama olarak mevduat karstlik ora-
nini  duslrmekte ve gelisme, mev-
duat ve kredi carpanlarinin dederini
yukselten bir etmen olmaktadir.

(v} Tasariul mevduatinin boige-
lerarasi dagilimi ve bu dagilimin 1970-
1980 déneminde gostermis oldugu e-
gilimler, «Tablo X» da iz'enebilir.

Ulkemizde ticari, resmi ve ban-
kalar mevduati, 6zellikle Marmara ve
Orta Kuzey bolgelerinde, daha acik
bir deyisle istanbul ve Ankara ille-
rinde toplandigindan, tasarruf mev-
duatinin  bdlgelerarasi dagilimini ve-
ren «Tablo X», toplam mevduatin bol-
geler arasi dagilimini gdsteren «Tab-
io Vllixden farkhh bir gorinum ver-
mektedir. Marmara ve Orta Kuzey
bolgelerinin, toplam mevduat icindeki
paylar, % 44,9 ve % 20,8 iken, ta-
sarruf mevduati séz konusu oldugun-
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dan bu oranlar sirasiyla % 40,5 ve
% 16,1'e diismektedir.

1980 yilinda Ege ve Ozellikle Mar-
mara Bolgesi'nin  toplam tasarruf
mevduatt icindeki paylarinin ylksel-
digi: buna karsihk diger bdlgelerin
pavlarinin goreli olarak geriledigi goz-
lenmektedir. Karadeniz Bdlgesi'nin
toplam tasarruf mevduat: icindeki pa-
yinin bir yilda % 9,3'den % 8,1'e dus-
mesi, dikkati cekici bir gelisme ola-
rak nitelendirilebilir.

1970-1980 donemi icinde tasarruf
mevduatinin bolgelerarasi dagilimi in-
celendiginde, Marmara ve Ege bdlge-
lerinin toplam tasarruf mevduati i¢in-
deki paylarinin yukselmesine karsilik,
Orta Kuzey ve Karadeniz bolgelerinin
goreli paylarinin geriledigi gortlmek-
tedir. Ulkemizin az gelismis dort yo-
resinin, toplam mevduat i¢cindeki pay-
larinin, gecen yillarda % 13.4’e kadar
yukselmisken, 1980 yiinda % 11,5 do-
laylarina dismesi, son yillarda bolge-
lerarasi dengesizligin birikimler agi-
sindan da artud: sekilde yorumiana-
bilir.

TABLO IX
Tasarruf Movduatinin Vadeler itibariyle Dagilimi (%)

Mevduat Tiiru 1970 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
vadeli Tas. 328 408 351 349 361 347 301 335 388 466
Vadesiz Tos 67.2 59.2 64.9 85.1 63.9 65.3 69.9 66.5 61.2 534

TABLO X

Tasarrut Mevduatimin Balgeler itibariyle Dagiim: (%)

(1970 - 1980}
Bolgeler 1970 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
% I TR o e
Orta Kuzey 18.0 17.6 174 17.7 17.3 17.2 16.7 16.5 16.2 16.1
Ege 15.6 15.6 16.4 16.8 16.5 16.2 16.5 16.4 16.5 16.8
Marmara 37.1 36.9 359 35.0 353 36.5 36.7 373 373 404
Akdeniz 7.3 74 7.8 7.6 75 7.6 7.4 7.3 7.6 74
Kuzey Dogu 2.1 2.2 23 24 23 2.3 23 2.3 2.3 20
Giuney Dogu 1.5 1.4 1.5 1.5 1.7 1.7 19 e 1.9 14
Karadeniz 9.6 9.4 OGN 9.3 9.7 9.2 94 9.6 9.3 8.1
Orta Dogu 3.7 4.0 4.1 4.2 4.2 3.9 3.8 3.6 3.8 3.2
Orta Glney 5.1 5.5 5.5 5.5 55 5.4 53 5.1 5. 4.6
Toplam : 100.- 100-~ 100— 100- 100~ 100- 100.- 100.- 100.- 100.-
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c) Merkez Bankasinin Bankaci-
ik Sistemine Acmis Oldugu
Krediler

T.C. Merkez Bankas: kredilerinin,
1980 yiinda banka kaynaklar:i arasin-
daki payi, «Genel Hatlarla Gelisme-
ler» boélumiinde vurgulandigi gibi yuk-
selmig; T.C. Merkez Bankasi, gecen
yillardan farkh olarak bankacilik ke-
siminden net alacakh duruma gec-
mistir. 1979 yil sonunda T.C. Merkez
Bankasi‘nin bankacthik kesimine agc-
mis oldudu kredilerin toplami (Tarim
Kredi Kooperatifleri dahil) 91.153 mil-
yon lira iken, 1980 yilinda % 1145
oraninda artarak ytl sonunda 195.589
milyon liraya yukselmistir. T.C. Mer-
kez Bankasr’'nin 1975-1980 doneminde
bankacilik  kesimine ac¢mis oldugu
kredilerdeki gelismeler «Tablo Xl» de
gosterilmistir.

Merkez Bankasi’'nin, mevduat
bankalar olarak nitelendirilen gru-
ba acmis oldugu krediler ise, gecen
yil % 172'6 oraninda artarak 119 mil-
yar liraya ulasmistir.

T.C. Merkez Bankasi'nin banka-
ciltk kesimine acmis oldugu orta va-
deli kredilerin goreli payinin % 5,5,
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dusmesi, ekonomide yatinm faaliyet-
lerinin durakladi§inin diger bir gds-
tergesi olmaktadir. Animsanacagt (-
zere, 1970'li yillanin ortalarinda orta
vadeli kredilerin, T.C. Merkez Banka-
si'mn bankactik kesimine acmis oldu-
gu kredilerin igindeki payr % 16°'nin
uzerinde bulunmaktaydi.

Sanayi kesimine agilan kredilerin,
goreli payinin  yiuksek gdrilmesinin
nedeni, belgeli ihracat kredilerinin, sa-
nayi kredilerine dahil edilmesindedir.
Belgeli ihracat kredilerinin, digsatim
kredilerine dchil edilmesi halinde, dig-
satim kredilerinin, T.C. Merkez Ban-
kasi'min bankacilik sistemine acmis
oldugu krediler icindeki payr % 24.5'e
yikselmektedir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1980 yilinda
gostermis oldugu gelismeler, gecmis
yillaria karsilastirmal olarak asagida
aciklanmistir.

1 — Genel Gelisim

Yukarida da aciklandigi gibi, 1980
sonu itibariyle banka kredilerine ilis-

TABLO Xi
T. C. Merkez Bankasi'nin

Bankacilik Kesimine Acmis Oldugu Kredller (Milyon TL.}
(1975 - 1980)
1975 1977 1978 1979 1980
Tutar %  Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
Tarim Kredileri 4790 32,5 10271 250 17.137 27.9 31.080 340 70700 36.1
Sanayi Kredileri 3.094 210 13986 34.0 17.105 27.9 24.852 27.4 68.112 34.8
Kaclk Sanat. 441 30 2351 57 3584 58 5334 59 7.381 38
Digsatim Kre. 2535 172 4394 107 9231 150 10579 116 22288 114
Orta Vad. Kre. 2415 164 5583 136 8.108 13.2 8658 95 10.762 5.5
Diger Krediler 1.457 99 4517 11.0 6.207 10.2 10.550 11.6 16.346 8.4
Toplam 14.732 100~ 41.102 100.- 61.372 100~ 91.153 100.— 195.583 100.-

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
zenlenmigtir.

Not: Deviet Yatinm Bankasi'na

1980 Faaliyet

Raporu Tablo : 28'den yararlanilarak di-

acilanlar hari¢.
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kin farkli rakamiar bulunmakta ve bu
rakamlar, blylik dlciide birbiri ile ge-
ligmektedir. Bu boélumde Tirkiye Ban-
kalar Birligi'nin «Bankalarimizin 1980
sonu Bilanco, Kdr ve Zarar Hesapla-
ri, Teskilat, Mevduat ve Krediler Hak-
kinda Bilgiler»i iceren 117 no.lu ya-
yininda yer alan bilgiler kuliamimis-
tir.

Banka kredileri (TCMB’nin dolay-
stz kredileri ile Devlet Yatirnm Banka-
st kredileri hari¢) 1980 yilinda 392 mil-
yar 226 milyon lira artarak yil sonun-
da 855 milyar 110 miiyon liraltk bir
boyuta ulagsmistir. Banka kredilerinde
artis orant % 84,7'dir. Asagidaki «Tab-
lo Xlinde gorulecedi Uzere, banka
kredilerinde en hizlt artis, nominal o-
larak 1980 yilinda gerceklesmistir.

1980 yili sonu itibariyle Tirkiye'-
nin kredi stoku (banka kredileri +
DYB kredileri ++ TCMB'nin dolaysiz
kredileri) 1980 vyihh sonu itibariyle
1.310 milyar 218 milyon TL.’hk bir
blyulkluge ulagsmistir. Ancak TCMB'-
nin DYB'na vermis oldudu 45671
milyon TL. kredi bu raokema da-
hildir. Cift sayimi onlemek icin 45.671
milyon lira. genel toplamdan indiril-
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diginde, 1980 yili sonunda Tirkiye'-
nin kredi stoku 1.264.547 milyon lI-
ra olmaktadir. Bir onceki yila goére
genel kredi hacmindeki artis % 67.1°-
dir. Bir onceki yil genel kredi hac-
mindeki artig orani ise % 52,6 idi.

2 — Banka Kredilerinin Sekidrel
Dadihimi

Tirkiye Bankalar Birligi'nin ya-
yinlarindan vararlanarak banka kredi-
lerinin sektorel dagiimi ve bu dagi-
timda go6zlenen gelismeler «Tablo
XHi» de verilmistir.

Banka kredilerimn sektorel dagi-
limi incelendiginde, 1980 yiinda da
banka kredilerinden en fazla sanayi
ve madencilik kesiminin yararlandig
(% 38,1) adrilmektedir. Ancak sana-
yi ve madencilik kesiminin, banka
kredileri icindeki payinin 1978 yiln-
dan bu yana diusme edilimi gdster-
digi de dikkati cekmektedir. S6z ko-
nusu yilda i¢ ve dis ticaret kesimle-
rinin goreli olarak banka kredilerin-
den 6nceki yillara kiyasla daha yik-
sek oranlarda vyararlandiklan goril-
mektedir. Gercekten dis ticaret kesi-

TABLO Xl

Banka Kredllert
(1970 - 1880 / Milyon TL.)

TCMB Net

Banka Artig Dolaysiz Kredi DYB Genel
Yillar Kredlleri Orani % Kredller Hacmi Kredllerl Toplam
1870 39.107 11.5 8.265 47.372 12.446 59.818
1971 46.007 17.6 11.836 57.843 12.696 70.539
1972 59.120 28.5 13.451 72.571 12.835 85.406
1973 78.023 32.0 13.767 91.790 15.934 107.724
1974 100.952 29.4 22.638 123.520 26.425 150.015
1975 143.564 422 22.330 165.894 38.532 204.426
1976 191.581 334 61.897 253.478 63.164 316.642
1977 240.083 25.3 119.576 359.659 87.452 447.111
1978 306.660 22.7 163.579 470.239 64.891 535.130
1979 462.884 50.8 259.647 722.531 79.059 801.590
1980 855.110 ' 84.7 366.977 1.222.087 88.131 1.310.218
Kaynak : (1) Turkiye Bankalar Birllgi yayinlar:.

(2) T.C. Merkez Bankas: yilitk raporlar.
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minin banka kredilerindeki pay: 1980
yilinda % 6.9'dan % 10'a yiikselirken,
ic ticaret kesiminin payt da % 15,7'-
den % 18'e cilkmistir.

3 — Banka Kredilerinin Vadeler
Itibariyle Dagilimi

Kamuya ag¢iklanan banka bilan-
colarinda ve Tulrkiye Bankalar Birligi
yayiniarinda, banka kredilerinin vade-
ler itibariyle dagihmi yer almamakta-
dir. Bu nedenle banka kredilerinin va-
de yapisi konusunda, bir degerlendir-
me, bir analiz yapmak olanagr bulun-
mamaktadir.

Ancak bankacilik sisteminin orta
vadseli kredilerin mobllizasyonu konu-

1980 YILINDA BANKALAR. MEVDUAT VE KREDILER

sunda T.C. Merkez Bankasi'na goreli
olarak daha az basvurmalari dikkati
cekmektedir. Gercekten T.C. Merkez
Bankasi'nin, bankacilik sistemine ac-
mis oldugu orta vadeli kredilerin go-
reli payr 1980 yilinda 9% 5,.5'e kadar
dusmustlr. Bankacilik sisteminin or-
ta vadeli krediler icin T.C. Merkez
Bankasi kaynaklarina daha az bas-
vurmalari, firmalarin yatinm kredisi
isteklerinin azaldigimin bir gostergesi
olarak yorumlanabilir.

4 — Banka Kredilerinin
lerarast Dadgilinu

Banka kredilerinin (DYB kredile-
ri hari¢) bolgelerarast dagilimi ve da-

Bolge-

TABLO Xil
Banka Krediierinin Sektorel Daglimi (%)
Sektorler 1973 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Tarim 215 28.0 24.9 23.5 20.3 26.2 259
Sanayi - Madencilik 35.8 38.2 421 42.9 446 41.6 efe) 1l
ingoat - Konut 4.4 2.8 25 2.4 23 2.0 1.8
Dis Ticaret 89 79 1.6 6.4 6.9 6.9 10.0
ic Ticaret 11.9 12.5 13.2 15.1 17.8 15.7 18.0
Yerel Yonetimler 4.6 3.4 2.6 2.7 27 2.0 1.4
Mubhtelif 11.9 6.5 6.4 6.8 5.2 518 33
Bankalararasi 1.0 0.7 0.7 0.2 0.2 0.3 0.5
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Kaynak : Turklye Bankalar Birliginin yayinlari.
TABLO XIV
Banka Krediierinin Bolgese! Dagilimi (%)

Bélgaler 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1878 1979 1980
Orta Kuzey 238 256 250 240 219 207 211 210 221 228 218
Ege 138 130 134 142 154 147 138 140 139 144 143
Marmara 356 365 380 369 344 354 386 383 387 377 372
Akdeniz 105 100 113 127 157 164 148 157 135 130 125
Kuzey Dogu 1.8 1.2 1.2 1.0 1.0 0.8 0.9 1.0 1) 1.1 1.2
Giney Dogu (PO M P IR R 10 (0w 100 - 100 1.1 1.1 1.4
Karadeniz 7.2 7.6 5.2 5.0 5.4 6.6 53 4.3 4.7 5.2 5.3
Orta Dogu 1.8 1.6 1.6 1.6 1.6 1.4 1.4 1143 1.6 1.5 1.9
Orta Guney 3.6 32 3.3 3.3 3.4 3.0 3.1 3.2 33 352 4.4
Toplam : 100~ 100.- 100~ 100.- 100~ 100.- 100~ 100~ 100- 100~ 1GO-

Kaynak : Tiirkiye Bankalar Birligi yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak dii-

zenlenmigtir.
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gilmda 1970-1980 ddneminde beliren
egilimler, «Tablo XIV» de izlenebilir.

«Tablo XIV», Ulkemizde kredilerin
bolgeset dagiliminda dengesizlik oldu-
gunu ve bu dengesizligin giderilme-
si konusunda izlendigi ifade edilen
politikalara ve alindigr bildirilen tiim
onlemlere karsin; cengesizligin gide-
rilemedigini hatta giderek arttigmi or-
taya koymaktadir. Gergcekten 26 |li
kapliyan gerice 4 yore toplam kredi-
lerin ancak % 8.9'undan yararlanir-
ken, sadece Marmara Bolgesi banka
kredilerinin % 37,2'sini kullanmakta-
dir. Mevduatta oldudu gibi kredilerin
de yaklasik 3/4'G gelismis yorelerde
toplanmis bulunmaktadir.

D. Bankalann Karlihkiar

Banka karlart 1978 ve 1979 yil-
lannnda onemli boyutlarda daralmis
iken bu egilim, 1980 yilinda tersine
donmus, bankacilik sistemi olagantis-
t0 olarak nitelendirilebilecek oranlar-
da kar saglamistir. Gercekten tum
bankactlik sistemi (T.C. Merkez Ban-
kasi hari¢, bankacilik facliyetleri de
bulunan ¢ok amagli kuruiusiar dahii),
1879 vilinda 7385 milyon TL. zarar
etmisken, 1980 yithinda 22 milyar 408
milyon TL. kdr elde etmistir. Kanun-
la kurulmus bankalar digindaki tica-
ret veya mevduat bankalarinin toplu
kari 1979 yilinda 1.629 milyon TL. iken,
bu rakam 1980 yilinda 7 milyar 554
milyon liraya ylikselmistir. Aym sekil-
de yabanci bankalarin karlari da
330,6 milyon liradan 1 milyar 216,7
milyon liraya c¢tkmustir.

Banka karlarinin artisinda, Kus-
kusuz izlenen faiz politikasinin 6nem-
li etkisi olmustur. Yoksa bankacilik-
ta 6nemli bir gosterge olan «personel
giderleri / mevduat toplami» orani,
1980 vyilinda da ylikselmege devam
etmistir. Ozel ticaret veya mevduat
bankalarinda s6z konusu oran 1979
yiiinda ortalama % 5,9 iken, 1980 yi-
Iinda ortalama % 7.1'e ylkselmistir.
Anitan oranin yiikseligi, bankacihkta
kar artist olayinin, daha rasyonel bir
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yonetimin sonucu olmadiginin bir gos-
tergesi olarak yorumlanabilir.

ll. SONUC

Turkiye'de godreli olarak en fazla
rakam, bankacilik kesimine iligkin bu-
lunmakla beraber, bu konuda yayin-
lanan bilgilerde celigkiler, tutarsizlik-
lar gorllmektedir. T.C. Merkez Ban-
kasi'nin yayinlodi§i kredi ve mevduat
rakamlari ile Tuarkiye Bankalar Birli-
gi yayinlarinda yer alan bilgiler ara-
sinda bir tutarlink sagianmasi, daha
saghkl analiz acisindan gerekli bu-
lunmaktadir.

Hizh mevduat, kredi ve kar arti-
s1, 1980 yilinda bankacilik kesiminde
gorilen gelismelerin 6zetidir. Ancak,
firmalarin mali yaptarinin bozulmasi,
bankacilik sisteminin daha fazla T.C.
Merkez Bankasi kaynaklarina bagvur-
ma geregini duymas) ve bankalarda
ortaloma kaynak maliyetinin yikse-
ligl, 1981 ve izleyen yillarda banka-
ciltk kesiminin dnemli sorunlarla kar-
silasabilecedinin gostergeleri olmak-
tadir. Bankacillk kesimi herhalde so-
runlar agirlasmadan gerekli dnlemle-
ri almaldir.

ekonomik
yorumlar

Dergisi'nin ciltlenmis

eski sayitari :

1980 yili cildi : 600— TL.
1979 yili cildi : 450.— TL.
1978 yilt cildi : 300— TL.

Daha dénceki yillar : 200.— TL.

ISTEME ADRESI
Catolcesme Sokak No. 17
Kat 4; Cagdalodlu - Istanbul

TELEFON: 2634 11




Bir bankanin miisterisi
para degildur: Insandir.

Kuruldugu glinden beri,
Yapi Kredi, tasarrufuniizun
miklanndan énce, size

Artik, 37. yihmuzt
yasiycruz,

onem véren banka olmustur.

Kivancimiz, sadece, Turk
bankacik kesimindeki
Lemen her yeniligin
oncusu bulunmam:zdan
degldir.

Kivancimiz,
36 yildir tikenmeyen
“hizmet” tutkumuzu,
simdi, yeni bir solukla
sirddrmemizdendir...

Insanlar gibi
kuruluslann da basart
cizgisi duz degldir.
Imis, qikeslarla gelisir...

YAPI ve KREDI

Insanlann ve kuruluslann
baganisim surekli kilan,
kendilerini yenilemeyi
bilmeleridir.

Simdi, yeni atilimlann
esigindeyiz.

Koklu bir gecmisten
yeni bir gelecege dogru
yol aliyoruz.

Yap: Kredi'yi izleyin.
Yap! Kredi'den bekleyin.

BANKASI

-
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o —
in geregi
in geregi..
Saglikli temizligi anyorsamz, | Titiz ohrakta haklisiniz.

evde, iste, yolda, { Saghkl, pratik,

emici, yumusak SELPAK | ekonomik temizlik igin
sizin igindir. | dretiliyor SILEN mamulleri.

SE]
SPAK |Wsilen

her yerde her zaman temizligin simgesi...

a IPEK KAGIT SANAYI VE TiCARETA S
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Banka : 190

*: : -

tasarruflarinizi
degerlendirmek- igin
size
") yol gosterecek 1sik

HER YERDE HER ZAMAN
TC.ZIRAAT BANKASI
olacaktr.
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REKMAY

BORSAS
BANKERLIK VE

MENKUL DEGERLER
FINANSAL YATIRIMLAR AS.
Merher:
Atatirk Bulvari No: 85/4—17
Kizilay/ANKARA

Tel:173535 — 186173 — 179888
Kovakhidere Subemiz

Tunals Hilmi Kugulu 1y Ham B Blok Kat 6
Kovakiidere/ANKARA

Banka : 178



