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Ortadogu.
Turkiye'ye sadece komsu degil.aynt zamanda “yakin dir. .
Tiirk ekonomisi diga agilirken,
Ortadogu ulkelerinin ficarel. pazar. petrol. doviz. .imkanlanina buyuk onem vermekledir.
Bu “yakin" bolgede,
bu bolgeyi iyi taniyan bir bankanin. Ordadogu'nun oncmi anlagiimakiadir.
Orladogu. bu bilingle yemden orgutlenmis ve gagdas bankacilik hizmetleri vermeye baglamistir.
Ginki,
onemli geligmelerin egigindeki Turkiye'de Orladogu'nun énemi bilinmekiedir.

“Onemlibirbanka”
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Sevgili Okurlarimaz,
Derginiz 1983 ile birlikte 20'nci yayin yi-
lina baslanustir. Belirli konular: isleyen
bir yayin organvmn yasamun araliksiz 19
yil basariyla siirdiirmiis olmasiun basta
gelen mnedeni, okurlaruun gosterdikleri
yalkwn ilgidir. Bu sayiya ek olarak sun-
dugumuz <Ayri Basi» geride biraktigi-
nz yilin bilancosu niteligindedir. 1982'de
ctkan dergilerde: 26 ayri yazarin kaleme
aldigr 75 yaz, 41 bilim ve isadam: ile
yoneticinin katildigs 12 <Ekonomik Yo-
rumlars toplantisi metni, 2 «Soylesi» ve
cegitli «Ekonomik Géostergelers wer al-
maktadir. Bu, Dergi'yve yazarlarin ve ko-
nugmactilarin da ilgi gosterdiklerinin agik
kanitidir. Ote yandan gectigimiz yilin
dergilerinde 288 reklam yayimlanmagtar.
Bu ise, Dergi'nin isletme ve kuruluslar
igin etkili bir reklam araci oldugunu or-
taya koymaktadair,
Dergi'ye siirekli destek olan okurlarimi-
za, yazarlarimiza, konugmacuerimiza ve
reklam veren kuruluglara; ¢aligmalarimi-
za degerli goriigleriyle katkida bulunan
Danmigma Kurulu iiyelerimize; icten te-
sekkiirlerimizi sunar, weni wmllar en
iyi dileklerimizle kutlarz.
Dergi, «ekonomik konular: tartisarak iil-
lemiz icin en gercek¢i politika ve yon-
temleri bulma» amacindan 1983’te de sap-
mayacak, ekonomik acidan daha aydinhk
yarinlara ulagmamiz yolunda ¢aba har-
cayan ilgililere yardimer olacaktir. Bu
sayidaki yazilar da ayni amacr giitmek-
tedir.

Saygilarimazla,

AYLIK DERGI OCAK 1983

YIL : 20

SAYI: 1 130 LiRA

IDARE YERI: Catalgesme Sokak. No. 17, Kat 4; Cagaloglu - Istanbul ® TELEFON : 26 34 11
® YAZISMA: PK. 769; Karakdy - Istanbul @ AGIKLAMA : Dergimizde cikan yazlar
kaynak gostermelk kosuluyla alinabilir ® YILLIK ABONE: 1.560.- TL; Ogrencilere 780.- TL
® ILAN FIYATLARI: Arka kapak 25.000- TL, On kapak ici 17.500.- TL, Arka kapak: ici
15.000.- TL, Tam sayfa 12.000.- TL, Yarm sayfa 7.000.- TL, Ceyrek sayfa 4.000.- TL, Renk
fark: 5.000.- TL ® BASKI: Met/Er Matbaas:, Telefon: 282890 ® Tarihi: 31 Aralik 1982
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FAIZLER .

| YiNE
| GUNDEMDE

D UTUN gelismekte olan ilkelerde
Y o1dugu gibi Tirkiye'de de, ilk ba-
kista nedenleri’ parasal go6ziken bu-
nalhmlarin altinda reel etkenler yat-
maktadir, Bir ekonominin btiyime hi-
z1, s6z konusu ulkedeki gercek kay-
nakiarin boyutlan tarafindan belirle-
nir. Bunlar, halkin gontilld tasarrufla-
r, vergiler ve dis kaynaklardir. Buyii-
me hizi, toplam kaynaklarn elverdigi
sinirin istiine zorlandiginda kaynak
talebi kaynak arzini asmaya baslar.
Bu durum karsisinda kaynak arz: pa-
rasal olarak sisirilirse hizli bir enf-
lasyon slrecine girilir. Enflasyona
karsi sert dnlemler alindiginda ise bu
kez yalnizca yatirmlar igin degil, ay-
ni kapasite ile Gretimi siirdirmek icin
de ek reel kaynak ihtiyact belirir.
Tlrkiye'deki finans kesiminde bu-
ylyen sorunlar aslinda bu nedenler-
den kaynaklanmaktadir. Son otuz yil-
ik donem boyunca gerekli dis kay-
nak bulundugunda i¢c tasarruf ve doé-
viz yetersizligi sorunlari c¢dzilup bu-
ylime hizlanmisg, ic kaynaklarla yeti-
nilmek zorunlugu dogdugunda biiyu-
me yavaslamistir. Yavaslayan ekono-
mik faaliyeti canlandirmak icin kay-
naklar parasal olarak sisirildiginde
de enflasyon hizlanmistir.

l Prof. Dr.
| ERDOGAN ALKIN

Parasal bunalimlardo finans ku-
rumlarimin da paylan oldugu aciktir.
Ancak, bunalimin gercek nedenlerini
irdelemeden sorumlulugu yalmizca fi-
nans kurumlaring yiklemek akilcr de-
gildir. Uzun dénemii cozim igin kay-
nak arz-talep dengesini kurmaktan
bagka care yoktur, Ancak, bu hedefe
uzun donemde varilacagina goére Kki-
sa donemde vyiksek faizlerin yarat-
tigr sorunlan hafifletebilmek icin dev-
let mudahalesi zorunlu mudur?

Firmalarin sikintilarint hafifletmek
ve yatrnmiarn harekete gecirmek igin
«evet», tasarruflarin olumsuz etkilen-
memesi icin «hayir». Goluliyor ki, bu
karsit durumda en saghkh karan yi-
ne piyasadaki karsit gugler verebilir;
yani «arz ve talep». Burada hemen
ikinci bir sorunun sorulmas: gerekir.
Faizler inebilir mi? Fon arzi yeteri
derecede genisleyemezken fon tale-
bi arttikca «hayirs. Oyleyse, sorunla-
rin ¢ozuminde dogrudan devlet mu-
dahalesi yararli olur mu? Sonuclar
verine nedenlere miidahale edilirse
«evetr. Su halde devlet nereye mii-
dahale etmelidir? Fon arzimt simirla-
yan nedenlere ve fon talebini finans
kurumlari lzerinde yogunlastiran Ku-
rumsal yapiya. Fon arzi neden yeter-



sizdir? Ozel tasarruf oraninin, faiz-
lerin tim uyarilarina karsin halé di-
sk olmasindan ve devletin harcama-
lar yerine gelirleri vergileyip belli ke-
simleri vergi kapsamina alamamasn-
dan. Fon talebini yogunlastiran ku-
rumsal yapi nedir? Kamunun bizzat
kendinin -yine vergileme vyetersizli-
ginden kaynaklanan- asin fon tale-
bi, buyumenin ve emisyon artisinin
yavasiamas: ve sermaye piyasasi
araclarinin yetersizligine yol acan ya-
sal dizen ile ekonomik nedenler
Faizin Oteden beri serbest oldu-
gu ve Turkiye gibi kismen serbest bi-
rakildigi ulkelerde faiz hadleri genei-
likle kredi talebindeki hizli artistan
dolayr devamh yikselmektedir. Bu
konuda neden - sonuc iligkilerini dik-
katle birbirinden ayirmak gerekmek-
tedir. Faizlerdeki yiukselmeler mevdu-
atl olumiu, kredi talebini olumsuz yén-
de etkiler, ama mevduat ve krediyi et-
kileyen biricik unsur faiz degildir.
Eder cesitli nedenlerle kredi talebi
mevduattaki artistan daha hizh ge-
nisliyorsa, faiz-kredi iligkisi tersine
donmus demektir. Yani, artik kredi
talebini etkileyen faiz degil, faizi be-
lirleyen kredi talebindeki genigleme-
dir. Iste faiz haddine midahale tar-
tismasl burada devreye girmektedir.
Madem ki kredi talebindeki ge-
niglemenin 6niine gecilememektedir,
su halde devamli ylkselen faizlerin
finansal piyasada buyuttugi riskleri
azaltmak ve bu tehlikeli gidisi tersine
cevirmek icin faiz haddine midahale
etmek zorunlu olmaktadir. Bu yargiya
gbtiren analiz dogrudur, ama yargi-
nin kendisi, yani faize miidahale fik-
ri ayni dogru analiz nedeniyle yanlis-
tir. Eger faiz haddini yiksek kilan ne-
den kredi talebindeki devamlt artis
ise, bu artis durmadan veya durdu-
rulmadan faizin yapay bicimde disi-
riilmesi, bu kez kredi talebine ek bir

FAIZLER YINE GUNDEMDE

hiz daha verecek ve sonu¢ olarak
denetim dis1 finansal islemleri yogun-
lastirabilecektir. Ustelik  diguriilen
faizler mevduat artisini yavasiatir ve
hatta vadesinden 6nce mevduat c¢o-
zulmelerine neden olursa sonu¢ bek-
lenenden de olumsuz cikabilir.
Ozetlemek gerekirse, faizin dus-
mesi icin kredi talebindeki artisin ya-
vaslamasi, ama mevduattaki artisin
yavaslamamasi gerekir, Anlasiliyor ki
yikselen faizler kredi talebini kismi-
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Abonelerimize ve
Okuriarimiza Duyuru

Artan maliyetier ve agirlasan
piyasa kosullari nedeniyle;

Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi

Ocak 1983 sayisindan
itibaren 130— TL.'na
satilacaktir. 12 sayi icin :

Yilik abone
Ogrenci abonesi

: 1.560.— TL.
780.— TL.

Abone bedelleri posta ile adresimize
gonderilebilecegdi gibi. asadida sayilari
belirtilen istanbul’daki banka
hesaplarimiza da yatirilabillr.

is Bankasi Tirbe $ubesi: 1541
Akbank Tirbe $ubsesi: 4512

Ziraat Bankasi Beyogdlu Subesi: 768
Zorunlu olan bu fiyat
artiglarini, abonelerimiz ve
okurlarimizin anlayisia
karsilayacaklarini saniyoruz,

Banka ve Ekonomik
Yorumiar Dergisi




PROT. DR. ERDOGAN ALKIN

yacaktir. Cinkl kredi genislemesini
yaratan fon talebi devamh artmakta
ve hatta ylkselen faizler de bu talep
artisinda rol oynamaktadir.

Bu tartismatar devam ederken
15 Aralik Carsamba guni yeni faiz
kararnamesi yayinlandi. Kararnameye
gore mevduat faiz oranlari mevduat-
larina gére en buylik 9 hanka tara-
findan belirlenerek Merkez Bankasi'-
na bildirilecek, Merkez Bankasi da bu
faiz hadlerini Resmi Gazete'de ilan
edecektir. Ziraat, Is, Emlak Kredi,
Pamukbank, Akbank, Vakiflar ve Tiirk
Ticaret Bankasi genel middrlerinin
Merkez Bankasi'nda 14 Aralik Sal
gunu yaptiklar son toplanticda karar-
nameye uygun olarak mevduat faiz
oranlari belirlenmis ve bu oranlar ka-
rarname ile hirlikte Merkez Bankasi
tebligi olarak yayinlanmistir. Buna go-
re 1, 2 ve 3 ay vadeli mevduat tirleri
kaldinlmakta, 6 aya kadar vadeli
mevduat turleri vadesiz mevduat ola-
rak tammlanarak buniara ylzde 20
faiz verilmekiedir. Boylece valmiz 1
aydan kisa vadeli mevcuata bir avan-
taj getiriimekte, bu mevduatin ylz-
de 5 olan yilhik faizi ylzde 20 dize-
yine cikartilmis olmaktadir. Daha 6n-
ce 1 ay vadeli mevduata yuzde 25, 2
ay vadeli mevduata ylizde 35, 3 ay
vadeli mevduata yluzde 45 faiz veril-
mekte idi. Aynt teblig ile 6 ay vadeli
mevduatin ylizde 50 olan faizi ylzde
40 duzeyine, 1 yil vadeli mevduatin
yine yuzde 50 olan faizi ylzde 45
dizeyine dusglirilmektedir.

Bankalar 1 yildan daha uzun va-
deli mevduat kabul edemiyecek, ban-
kalara halen yatirlmis bulunan va-
deli mevduata vade bitimine kadar
eski faizler uygulanacak, yil sonuna
kadar yatirilan mevduat da eski hi-
kimlere tabi olacaktir. Mevduata pe-
sin faiz odenemiyecek, sertifikalar
bankalar disinda pazarlanamiyacak-

tir. Mevduata, belirlenen faizlerden
daha yukarisini veren banka mudir-
leri 8 aydan 2 yila kadar hapis ceza-
sina ve 1 milyon liraya kadar para
cezasina carptirlacaklardir,

Aylik 6deme halinde 6 aydan 1
vila kadar vadeli mevduata ylizde 34,
1 yilhk mevduata ylizde 38, 1 willik
mevduat sertifikalarina yine yiizde 38
faiz verilecektir. Mevduat sertifikala-
rinda donem sonu 6deme halinde
faiz yuzde 45'dir. Ticari ve resmi
mevduata faiz uygulanmiyacaktir.

Ayni tebligde kredi faiz oranlan
da yayimlandi. Buna gore kredi faiz-
leri kisa vadeli kredilerde ylzde 36,
orta vadeli kredilerde vyiizde 38,
uzun vadeli kredilerde ylzde 41 ola-
caktir. Ancak kredilerde vade tanim-
larimin ac¢tk olmadigr dikkati cekmek-
tedir. Ornegin 2 yil 6demesiz kosulu
ivice anlasiimamaktadir. Kredi faiz-
lerinde ihracata, tesvik belgesine da-
yah ihracat garantili yatirimlara, to-
tin finansmanina bazi kolayliklar ge-
tirilmistir.

Esaslan kisaca ozetlenmeye ¢a-
Itistlan  bu kararnameye ve teblige
kargi tepkiler cesitli oldu. Bankalar
yeni kararlari ve faizleri genellikle
olumlu karsilarken, is aleminin tepki-
si yine genellikle olumsuz oldu. Bu
olumsuz tepki, kredi faizlerinde esas-
Il bir indirimin gerceklesemiyecedi en-
diselerinden kaynaklaniyor. Oysa yu-
kanda da aciklandigr gibi asil tarti-
silmasi gereken konunun bu olma-
digint. faizlerin yapay olarak dtisi-
rilemiyecegini savunanlar da bulun-
maktadir.

¢ Bir mih bir nal kurtarir, bir
nal bir at kurtarr.

Tiirk Atasozil




Tasarrufun amaci;
zamanli/zamansiz giderleri
zorlanmadan karstlamakir.

Tasarrufun amacy;
elinin altinda bir kaynak
bulundurmak... gind gelince
yararlanmaktir.

593 subesiyle
Yapi Kredi, tasarruflan

guninde verimlendiren
zengin bir kaynak,
gUvenilir bir dayanaktir.

YAPI ve KREDI
BANIKASI

“hizmette sinir yoktur”




ekonomik gostergeler

1980 1981 1982
Agustos Eylul Ekim

T. C. MERKEZ BANKASI

Altin ve doviz mevcudu (milyon $) 1161.4 1101.2 1267.1 1188 3 j092 4

Tedavildeki banknotlar (milyar TL.) 278.3 386.4 486.3 553.8 5155

Merkez Bankas: kredileri {milyar TL.) 655.2 920.3 851.0 889.0 866.9

Hazineye kisa vadeli avans (milyar TL) 188.7 2€1.9 2276 257.8 240.9

BANKALAR (milyar TL.)

Toplam Mevduat 813.8 1648.1 1882.6 1878.1
Ticari 287.0 46S.8 395.5 389.2
Tasarruf 383.1 901.2 12321 1265.5

Vadesiz Tasarruf 196.5 223.5 224.6 2229
Vadeli Tasarruf 186.6 677.6 1007.5 1042.5
Resmi 84.1 157.4 164.0 145.7
Bankalar 56.9 111.8 70.4 715
Diger Mevduat 2.7 8.0 20.6 6.3

Toplam Krediler 804.0 13981.9 1667.7 1707.5
Tarim 194.8 340.2 389.4 333.4
Kalkinma Bankalari 42.6 63.5 86.7 87.2
Kicuk Esnaf ve Sanatkar (Meslek) 37.2 63.3 83.2 86.2
Ipotek Karsiligi (Gayrimenkul) 15.2 19.7 26.4 28.2
Denizcilik 3.8 15.4 23.4 25.6
Ticari, Singi, Sair 503.1 880.4 1049.5 11379
Iller Bankast 7.2 9.5 9.0 9.1

PARA ARZI (milyar TL.) 678.1 872.8 1057.5 1089.7 1144.0

FIYATLAR {1963 = 100: Tic. Bak.)

Toptan Esya Fiyatlari indeksi 3071.4 3858.8 4463.0 4521.0 45108
Gida Maddeleri ve Yemler 27683 33959 3805.7 3829.8 3769.7
Sanayi Hammadde ve Yari Mamul 3576.6 4630.4 5558.6 5673.0 5746.2

istanbul Gecinme indeksi 3339.5 4294.5 5107.5 5269.5 5366.5

Ankara Gecinme indeksi 2799.3 3523.2 4159.8 4290.4 44193

DIS ODEMELER {milyon $)

Disalim 7909.4 8933.4 5555.5 6200.7 6921.2

Digsatim 2910.1 4702.9 3360.8 3817.2 4377.2

Isct Dovizleri 2071.0 2489.6 1448.8 1645.3 1848.8

1 — Rakamlar yil ve ay sonlari itibariyle birikmeli (kimdlatif)'dir. Ancak T.C. Merkez

Bankasi'na iligkin bilgiler, Eylil 1982 sonu itibariyle degdil, 1 Ekim 1982 tarihi i;i'—
v e AR

bariyledir.

2 — Toplam kredilere ve kalkinma bankasi kredilerine, Devlet Yatirim Bankasi kredileri

dahil degildir.
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Tirk bankacihginda HISARBANK In bugiin ulasug yer,
~ bu hizmet anlayisinin belgesidir.
HISARBANK, hep sizler igin varoldu.
Size. farkl ve giivenceli hizmet vermek gin...
HISARBANK, kcn(hm Ozgi bu hizmet anlavising
"qucl\lcsnnmklc gururludur.

HISARBANK farki, giivenceli
ve seckin hizmet kalesidir
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ACIK
OTURUM

KATILANLAR :

* Dr. Oztin AKGUC

* Prof. Dr. Zeyyat HATIBOGLU
® Kemal KURDAS

® Doc¢. Dr. Merih PAYA

YONETEN :
° Necdet DURAKBASA

| Faizin ekonomideki yeri, islevi. Tirkiye'de faiz po-

litikast. Mevduat-kredi faizleri arasindaki iliskiler.

DURAKBASA — Son giinlerde
Tilrkiye'de Bankacilik Sistemi yanin-
da faiz sorunu da yeniden giincel
hale geldi. Sayin Paya, acaba faizin
ekonomi icerisindeki yeri, islevi ve
bu ac¢idan Tiirkiye'de faiz politika-
smin bir degerlemesini sizden rica
edebilir miyim?

faizler idari karar ile
dusurilebilir mi?

PAYA — Faizle ilgili tartisma-
lar cok genis bir alana yayilmakta;
ben bunlar1 imkan élciisiinde Kkisa
bir cerceve icerisinde ele almaya ca-
lisacagim. Ancak, konuya daha pra-
tik olur disiincesiyle, <«Faizler di-
slriilmeli mi?> sorusu ile baslamak

istiyorum. Faizler idari bir karar ile
diistirilebilir mi? Bu mimkiin mii?
Bildiginiz gibi faiz politikasi para
politikas1 ile yakindan iliskilidir. Fa-
izler ile oynadigimiz takdirde para
arzinda kacinilmaz olarak birtakim
degisiklikler meydana gelecek; para
arzinin genislemesi gerekecektir. Pa-
ra arzinit genisletmeden {faizleri dii-
silirtir isek, bu takdirde, para piyasa-
sinda bir ¢ift fiyat ile Kkarsilagabi-
liriz. Peki bugiinkl kosullarda para
arzin! genisletmek milmkiin miti? En-
flasyonla savagmak istiyor isek bu
nasil mimkiln olacak? Kald1 ki, di-
yelim diisgtirdinilz; kaca inebilecek-
siniz? Kredi faizlerinde olsa olsa
% 60 - 65’lere inebilirsiniz. Bu da yi-
ne yilksek bir orandir. Derde deva
degil.
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DURAKBASA — Sayin Paya, eko-
nomi politikas1 acisindan ya da para
politikasi acisindan faizleri idari bir
Kararla diisiirmek uygun mu?

PAYA — Sorunuza, faiz hakkin-
da. doktrindeki goriisleri kisaca yan-
sitarak cevap vermek isterim. Teori-
de liberal yaklasimlar (Friedman,
Brunner, Metzler gibi) faiz politika-
sinl bir aksiyon parametresi olarak
gormezler. Baska bir deyis ile, faizin
makro ekonomide her ne kadar cok
onemli bir rol oynadigini kabul et-
mekte iseler de, faiz politikas: ile
ekonomiyi kontrol etmenin mimkiin
olmayacagl goriisiindedirler. Bunun
cesitli nedenleri var: Onlara gore,
piyasada olusan faiz yalniz bugiiniin
piyasa iliskilerini yansitmamakta,
faizin olusumunda ileriye ait bekle-
yisler de rol oynamaktadir. Liberal
yaklasimlar faize oldukc¢a sinirh bir
gorev vermektedirier. Ornegin, mev-
duatta, faiz dilizeyi mevduatin en-
{lasyonda yipranmasini onleyebiline-
lidir. Ote yandan, liberal goriise go-
re para arz tespit edildikten sonra
faiz piyasada serbest olarak olusma-
ya birakilmalidir.

KURDAS — Bu fikri birazcik da-
ha aciklar mismiz? Herhalde sunu
demek istiyoruz : Bir piyasa ekono-
misinde faiz mekanizmasiy, diger me-
kanizmalar gibi kendi mantigy icinde
calisiimall. Ama liberal goriis bunu
bir aktif politika aleti halinde, selek-
tiviteye giderek, ya da bagka diger
miidahalelerle kullanma sekline ga-
liba itiraz ediyor. Yoksa ekonomide
iyi kétii dengeyi saglayan fiyat me-
kanizmasl gibi, doviz kuru gibi fai-
zin de goOrecegi bir gorevi var her-
halde, degil mi?

PAYA — Liberal goriise gore,
faiz politikasim, daha cok genel ik-
tisat politikasi sonucunda olusan bir
nevi yan iiriin gibi diisiinmek gere-
kiyor. Asil olan diger politikalardir,
deniyor.
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DURAKBASA — Liberal goriis-
te sanirim idari midahalelere pek
yer yok. degil mi? Ornegin, acik pi-
yasa muameleleri olacak ya da eko-
nominin durumuna gore reeskont
haddi saptanacak; gerisi serbest bi-
rakilacak...

PAYA — Evet, bu tip uygulama-
lar olacak.

RURDAS — Ben Sayin Paya'nin
sozlerini soyle anlhiyorum : Ornegin,
son ylllarda Amerika’da faiz politi-
kasimi ekonomik politikanin aktif bir
unsuru olarak kullanmiyorlar. Faizi bi-
lerek yiksek oranlarda tespit ediyor-
lar ve dis odemeler dengesini boyle-
ce saglamaya calisiyorlar. Yiiksek
faizle dis fonlar1 cezbediyor; cari is-
lemler acigini sermaye akinu ile kar-
silamaya calisiyorlar. Liberal goriis
boyle bir uygulamaya karsi...

PAYA — Liberal goris {faizin
idari kararlarla saptanmasina karsl.
Onlar para arzinl tespit ediyorlar,
gerisini, faizin olusmasini piyasaya
birakiyoriar.

DURAKBASA — Peki buna karsi
goriisler nelerdir, Sayin Paya?

PAYA — Siiphesiz bugiin Key-
nesc¢i olarak tanumlayacagimiz goriis-
ler bu goriislere karsi. Onlar, eko-
nomiye imkan olcilislinde para poli-
tikas1 ile degil; maliye politikas1 ile
yon vermek istiyorlar. Keynesci yak-
lasimda da faiz politikas: gene ikinei
planda kalhr. Keynesgiler, 6nce para
arzinl degil, kredi hacmini tespit
ederler; faizi serbest birakirlar. En-
cok rastlanan model budur. Bunhun
disinda baz1 ileri Keynesci ornekler-
de siibvansiyon amaci ile bir kisim
faiz hadleri idari Kkararlarla sapta-
nabiliyor.

IKURDAS — Simdi samirim soyle
ozetleyebiliriz : Ister liberal (mone-
terist) ister Keynesci bir goriisle ele
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alinsin, faiz bir fonksiyondur, tabi’- vs. ile idare etmek, rastlanan bir usul
dir. Siz baska parametreleri esas alir- degildir.

siniz, faiz o parametrelere gore be-
lirir. Faiz boylece olusurken siiphesiz
kendi roliini de oynayacaktir. Mese-

DURAKBASA — Ve sanki eko-
nomiyi faize baglamak...

la kredi hacmini, efektif talebi etki- KURDAS — O, tabii kimsenin
leyecek tedbirler ahrsiniz, fajz buna éngormedigi bir garipliktir. Teoride
gore, bir sekilde belirir. Boylece be- piyasa ekonomisinin cercevesi icinde
liren faiz orani da likit fon arzin ve derpis edilen bir yaklasim degildir?
talebini dengeler. Bu gorilslerin hic-

birinde, «Iste su mevduata faiz ve- DURAKBASA — Baska goriisler
rilir, bu mevduata verilmez ya da de var mi, Saym Paya?

su mevduata su kadar, otekine bu PAYA — Siliphesiz yukarda de-

kadar faiz verilir; su kredinin faizi
su kadardir, bu kredinin de bu ka-
dar.» gibi bir saptama o©ongorilmez.
Keynescilere gore, para arzinl ¢ogal-

gindigimiz goriislere degisik derece-
lerde yaklasan, uzaklasan farkll yak-
lagimlar olabilir.

tirsiniz ve dogal olarak faiz hadleri- DURAKBASA — O zaman temel
nin diismesini beklersiniz. Para ar- iki yaklasim soylilyorsunuz. Peki Tir-
zinl  kisarsimz, faizin yiikselmesini kiye'deki uygulama tamamen kendi-
beklersiniz. Ama, faizi bizde oldugu ne o6zgii bir uygulama midir? Yoksa

gibi birtakim tebligler, kararnameler dis iilkelerde de Tiirkiye'ye benzer;
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faiz haddini kararnamelerle, teblig-
lerle tespit eden ve belki diger eko-
nomik gelismeleri buna baglayan bir
yvaklasim var mdir?

isletmeler icin faiz
cok onemli bir maliyet
kalemi haline gelmistir

PAYA — Bugiln 24 Ocak karar-
larinin alindigl sirada olan yakla-
simdan c¢ok sapilmistir. 24 Ocak ka-
rarlarinda o sirada tamamen kon-
trolden ¢ikmis parasal cerceveyi ser-
best piyasa kurallar: icerisinde tek-
rar disiplin altina almak gibi bir
amac¢ vardl. Ama bugiin ekonomiye
cok yogun miidahaleler yapilmakta
ve miidahale araci1 olarak da para
politikas1 tercih edilmektedir. Oysa,
yogun bir mildahaleci politikay: be-
nimserseniz, bunun araci maliye po-
litikas1 olmahdir. Eger para politika-
sinda c¢cok yogun bir midahaleyi be-
nimserseniz, piyasa iliskilerini cok
genis olcitde bozarsimz. Ornegin, bu-
glin ¢ok degisik faiz oranlar1 var. Bu
kadar degisik faiz oranlarinin uygu-
landigl ve faizin Onemli bir maliyet
unsuru haline geldigi bir ortamda
sirketlerin bilangolar1 bize piyasa
iliskilerini yansitmamaktadir. Diger
bir deyis ile, kar - zarar hesaplan
onlarin faaliyetlerinin bir sonucu
seklinde yorumlanamaz. Cilinkii faiz
cok 6n plana geg¢mis; ¢ok dnemli bir
maliyet kalemi haline gelmistir.

DURAKBASA — Sayin Hatiboglu,
sizin bu teorik aciklamalara ekleye-
cek bir gorislintiz var nm?

HATIBOGLU — Teorik acidan
ben Sayin Paya'nin soylediklerine
katiliyorum. Ancak, konuya Tiirkiye
acisindan bakarsak, once, faiz oran-
larinin azalmasi gerektigini sdyleyen
fikirlerden ise baslayabiliriz. Bu go-
rise gore, % 80- % 90 faiz hadleri
ile ne yatirim yapilabilir, ne de bu
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faiz hadleri ile isletme sermayesi fi-
nansmanl temin edilebilir. Bunun
karsisindaki DOkir de sdyle : Deniyor
ki, ashnda Tiirkiye'de faiz hadleri
yiiksek degildiv. Clinkii enflasyondaki
aruisl faiz hadlerinden diistiigiiniiz za-
man geriye pek de yiiksek bir reel fa-
iz haddi kalmamaktadir. O bakimdan
faiz haddi yiil:zek degildir. Ashnda
bu {kinei bir fikri ileri siirenlere bitylik
dlclice itivaz etmek gerekiyor. Yanlig
anlasilimas:n. Ben Tiivkiye'de faiz ora-
n1 yiiksek degildir. demiyorum. Tam
tersine yitksektir diyorum. Hatta di-
yelim ki enflasyon % 50 iken faiz ora-
ninin % 50 olmas1 da yiiksektir. An-
cak ben sunu soylemek istiyorum :
Faiz oran1 seviyesini yalmz nominal
faiz oranmindan enflasyon oranini
diismek suretiyle hesap etmek yan-
hstir.

DURAKBASA — Saymin Hatibog-
lu, faiz oraninin yiiksekligi ya da
diisiikligit neye gore olciiliir?

HATIBOGLU -— Faiz oranmn
enflasyon % 50 iken % 50 olmasi is-
adam i¢in faiz oraninin cok yliksek
olmasl demek iken; mevduat sahip-
lerine 9% 50 faiz vermek onlar igin
hic faiz vermemek demektir. Demek
oluyor ki, bu konuda yargi bakis agi-
larina goére degisiyor. Ote yandan,
Tilrkiye'deki finans sistemi tasarruf-
¢u ile yatirnmel arasinda bir denge
kuramiyor. Bir baska deyis ile me-
sela enflasyon orani % 50 iken 9% 50
ile isadamina para vermek fevkalade
olumsuz sonuglar ortaya c¢ikarir. Pe-
risan eder is muhitini.

DURAKBASA -— Uzerine yiikle-
nen ek Kkillfetler yliziinden mi?

HATIBOGLU — Oraya sonra ge-
lecegim. Ote yandan, bu durumda
tasarruf sahibine 9% 50 verseniz ona
higbirsey vermiyorsunuz demektir. Bu
da cok kotii. Yani bu kamburu cgz-
meliyiz. Bu iki kotiyll uzun siire bir
arada tutamayiz. Simdi gelelim bas-
ka bir noktaya. Neden enflasyon
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% 50 iken isadamy 9% 50 faiz vere-
mez. Clinkii enflasyon % 50 olduu
zaman firmalarin isletme sermayesi
ihtiyaci daima % 50’den fazla artmis
olacaktir. Isletme sermayesi ihtiyaci
genellikle enflasyon oraninin iistiin-
de artar. Enflasyon devamli olarak
hizlanmakta ise bu agirhg: firmalar
hissetmeyebilir. Oysa, Tiivkiye'de son
zamanlarda  enflasyon S 100’den
% 40’lara indi ve bu scheple isadam-
larinin yakinmasi bir yerde haklidn
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Prof. Dr. Zeyyat HATIBCGLU

Bu olaya iki hususu daha eklemek
istiyorum. Birincisi, Tiirkiye'deki fir-
malar yillar yil1 negatif faiz oranlari
ile para almaya alismistir. Digeri,
Tilrkiye'de fon bulmak icin tek bir
kap1 vardir; o da bankalardir. Ban-
kalar ise enflasyonun azalmasl ne-
deni ile fon temin etmekte bilyilik
bir sikinti altina girmiglerdir. Biitiin
bunlar bir arada disintliirse, is-
adamlarinin yiiksek faizden sikdyet
etmelerini fevkalade normal gérmek
lazimdir. Ote yandan, meselenin di-
ger ybnine baktifymizda tasarruf
yapan Kisilere enflasyonun altinda
faizler vermek, ekonominin makro
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biiytikliiklerj lizerinde birgok olumsuz
etkiler ortaya c¢ikarmaktadir. Ger-
cekten banka mevduatinin para mik-
tarina olan orani (katsayisi) bu eksi
faizlerin ve yiliksek enflasyonun bu-
lundugu yillarda azalmgtir. Bir bag-
ka deyisle, Turkiye'de finans sistemi
kurumaya baslamigtir. Eskiden 4'lere
yaklasan bu katsayl, halen 3'in alti-
na inmistir ve Tirkiye'de eksi faiz-
ler verilmeye devam edilecek olursa,
bu fonlarin kurumasi kuskusuz onemli
meseleler meydana getirecektir.

DURAKBASA — Sayin Hatibog-
lu. size gore faiz oranlarl ne olsun
ve nasil olsun? Tam yetkili olsaniz
bu sorunu nasil c¢ézerdiniz?

kredi ve mevduat
faizlerini birbirine
yaklastirmak lazim

HATIBOGLU — Boyle birsey ol-
maz ya, oldugunu varsayarsak ozel-
likle iki tedbire yonelirdim. Bir kere
finans sistemini o sekilde diizenle-
mek gerekir ki kredi faizleri ile mev-
duat faizlerini kesin kes birbirine
yaklastirmak lazim. Bunu ben daha
1965 yillarinda c¢ikan <Tirkiye'de
Bankacihk> kitabimda, o zaman bu
kavramlar Tirkiye'de hi¢ konusul-
maz iken, soylemistim.

DURAKBASA — Sayin Hatibog-
lu bundan kastimiz aradaki yiikler
mi? Vergi, fon kesintisi, munzam kar-
sthk gibi...

HATIBOGLU — Séyleyeyim. Sim-
di kanmimca vergi elbette faiz haddi-
ni ylikselten bir olaydir; krediler icin
olsun, mevduat icin olsun. Daha o
zamanlardan beri bu cesit vergilerin
kaldirilmasi1 konusunda fikirlerimi
soylemistim. Fakat bankacilarin soy-
ledigi gibi emevduat munzam karsi-
g1 + disponibilites diisiilnce geriye
9% 50 Kkaliyor. Bu maliyeti etkileyen
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bir husustur, goriisitne katilmiyorum.
Cunkiu, kaynagl ne olursa olsun — is-
terse Merkez Bankasi olsun — Kre-
dilerin toplam: mevduat toplaminin
% 90'ina ulasmaktadir.

DURAKBASA — Yalniz Sayin
Hatiboglu, T.C. Merkez Bankas! mun-
zam karsihk olarak aldigl paraya
duslik faiz veriyor. Yani piyasadan
toplayamayacag bir diisik bedel ve-
riyor. Bu da bankalarin pacal mali-
yetini etkiliyor.

HATIBCGLU — Merkez Bankasi
piyasadan toplayamayacagl bir fi-
yvattan alir ama verirken de piyasa-
nin verecegi fiyattan daha diisiik bir
fiyatla finans sistemine verir. Mer-
kez Bankas! iki tirlii para verir fi-
nans sistemine. Bunlardan biri, her-
kesin kolayca gorebilecegi gibi ce-
sitli reeskont, oncelikli krediler sek-
lindedir. Bir de enflasyon yapmak
suretiyle verir. Eger finans sistemini,
entegre bir sistem haline koyabilsek
ve normal faizlerle c¢alisabilir hale
getirebilecek olsak, kuskusuz bu gibi
meseleler kalmaz. Yalniz diinyanin
her yerinde ismi farkli da olsa bir
karsiik sistemi vardir. bir disponi-
bilite sistemi vardir.

DURAKBASA — Sayin Hatiboglu,
bankacilarin sikayetleri maliyetle il-
gili. Ben su maliyet izerinden fon
topluyorum: Merkez Bankasi buna
hayli diisiik bir bedel iizerinden sa-
hip cikiyor. Benden bu parayl zorla
ucuza alwyor, diyorlar.

HATIBOGLU — Merkez Bankasl
o parayl ucuz aliyor ama onlara ge-
sitli isimlerle ucuz kredi de veriyor.
Ayrica bir de enflasyon yapmak su-
retiyle kredi veriyor. Sonra, pagal
maliyete bakmak lazim. Bankacilik
Sistemine resmi mevduat ve ticari
mevduat bedava veriliyor.

DURAKBASA — Devlet de boyle
faize mildahale edip faizsiz imkan
yaratmasin. Pagal maliyet Tilrk Ban-
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kacilik Sisteminde 1982 yilinda bir
bankadan otekine degismeler goster-
se de % 31 dolayindadir. Bu hesaba
munzam karsiligin ucuza alinmasi-
nin yiikledigi kiilfet dahil degildir.
Ancak, T.C. Merkez Bankasi’'nin ban-
kalara actig1 Kkredilerde uygulanan
faiz orani ile bankalarin reeskont
kredilerini miusterilerine kullandirir-
ken aldigyr faiz arasinda (komisyon-
lar dahil) % 1.66 - 2,81'den fazla bir
fark yoktur. Oysa pacal maliyet
(% 31) ile munzam Kkarsiliga verilen
faiz (% 18) arasinda halen 9% 13 bir
fark mevcuttur.

turkiye'de bankacilik
sisteminin maliyeti
fevkalade yuksektir

HATIiBOGLU — Saymn Durakba-
sa, bankalarin ne gibi yan yollarla
kredi faizini yilikselttiklerini hepimiz
biliyoruz. Ben bir baska noktaya
deginmek istiyorum. Tirkiye'de ban-
kacilik sisteminin maliyeti fevkalade
yiiksektir. 1965 yilinda bunu ben
% 10 olarak hesaplamistim. O zaman-
lar enflasyon % 10'larda idi. Yeni bir
hesap yapmadim. Ama, simdi elbette
¢ok daha fazladir. Bankacilik Siste-
mindeki bu pahali g¢alismayr mut-
laka dilzeltmek lazimdur.

DURAKBASA — Sayin Hatiboglu,
biitin bu hesaplamalar fevkalade
karmasik hesaplamalar. Bu hesapla-
malarin icinden ¢ikmak zor. Banka-
cilar, para alip para sattiklarl halde
bu karisik sistem icerisinde kaca alip
kaca sattiklarini bilemiyorlar. Oysa,
Bankacihigin islevi bu; maliyet iyi
saptanabilse Banka nasil zarar eder?
Olsa olsa az ya da ¢ok kar eden ban-
kalar olabilir. Bir model olusturacak-
sak bu model kendi mantig1 icerisin-
de saglam olmalidir. Yani, ya faiz
oranlarinl serbest olusuma birakacak-
sin1z, esmunzam karsiliks sistemini de
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para arzinl ayarlayan bir alet olarak
kullanacaksiniz; o zaman da bu pa-
rayl cekerken para maliyeti ile bu
kadar biiylik farkhhklara liizum kal-
mayacak; ya da tamamen biirokrat-
larin yargilarina bagl, tam giidimli
bir ekonomik sistemi benimseyecek-
siniz. Is ne deve ne kus oOrnegine
donmemeli.

HATIBOGLU — Sayin Durakba-
sa, ben de sizin dediklerinizi soylii-
yoruin; baska Dbirsey soylemiyorum.
Bu boyle olmalidir. Fakat bu boyle
oldugu takdirde, simdi oldugu gibi
bankalar bu yiiksek maliyellerle c¢a-
lisamazlar.

DURAKBASA Bankalar o za-
man kendi soruntarim: kendileri dii-
siinsiin.

HATIBOGLU — Diisiinsiin tabii.
Bankalar bu yiiksek maliyellerle c¢a-
listigr miiddetce sizin dediginizi, be-
nim dedigimi yapmak mimkiin de-
gildir. T.C. Ziraat Bankast % 30 -40
maliyetierle resmi mevduat almaya
kalkarsa zor duruma diiser. Miimkin
degildir, Sonra, Kkisi basina ulusal
gelirin 1500 dolar civarina ulagtig,
50 milyon insamn yasadigl bir ilke-
de biitiin finans sisteminin banka-
larda olusmasi miimkiin degildir. Bu-
nun yanina esasli surette bir sermaye
piyasas1 koyacaksiniz; faiz oradan et-
kilenecek. Bunun yanina bir ipotek
piyasasy koyacaksiniz; devlet finans-
maninin énemli yer tutacag: bir piya-
sa Koyacaksiniz; para piyasasinl ko-
yacaksiniz.

DURAKBASA — Yani kisa vadeli
fonlarin almip verllebildigi bir plyasa.

HATIBOGLU — Evet, tabii...

DURAKBASA — Sayin Hatiboglu,
deminki siralama icerisinde bir de
Faiz Farki lade Fonu kesintisi var.
Kredilerden, selektif faiz ve kredi uy-
gulamasy ig¢in T.C. Merkez Banka-
st'ndaki fona degisik oranlarda ke-
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sinti yapiyorlar. Bu da bir maliyet
unsuru. Sizin selektif kredi konusun-
da goriisleriniz nedir? Tiirkiye'de bi-
livorsunuz cok degisik faiz hadleri
var : saymadim ama herhalde 17-18'-
den asag1l degildir.

selektif kredi
uygulamasi turkiye
icin gerekli mi?

HATIBOGLU — Cok tesekkiir
ederim, o6zellikle bu konuyu ortaya
attiginiz icin. Liberal goriislit bir kisi
olarak buna cevabimin ne olacagi
aciktir, Tirkiye'de selektif kredi tat-
bikatinm yiiriime olasiligl artik kal-
mamistir, bitmistir. Tiirkiye bu se-
viyeye geldikten sonra selektif kre-
diyi piyasa sistemi icinde kalmak is-
tiyorsa Kkesinlikle yliriitemez. Turki-
ye'de artik ekonominin bir tarafina
dokundugunuz zaman bagka bir yan-
dan sesler cikacaktir. Bir érnek ve-
reyim : Tiirkiye'de bazr sirketleri hi-
maye edip onlara bol para verecek
olursaniz, bu parayr bir yerden bu-
lacaksiniz. Nereden bulacaksiniz? Ya
vaktiyle selektif kredi olarak verdi-
giniz Kkredileri azaltacaksiniz ya da
enflasyon yapip para basacaksiniz. O
bakimdan kanimca selektif kredinin
Tiirkiye'de yiiriime sansi Kkalmamis-
tir. Hi¢ kusku yok; bugiine kadar
birtakim kesimleri himaye etmek su-
retiyle biiyiikk 6lgilde ekonomiyi ¢ik-
maz hale getirmisizdir.

DURAKBASA — Sayin  Akgile,
siz oteden beri selektif kredi poli-
tikast yanlisisiniz, bildigim kadar. Bu
husustaki gorilslerinizi agiklar misi-
niz?

AKGUC — Tiirkiye gibi bir iil-
kede eBer fiyat mekanizmasi kay-
naklan en iyi sekilde dagitsa, selektif
uygulamaya liizum yok. Ama biltiin
bu selektif uygulama yahut segici
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uygulama fiyat mekanizmasinin kay-
naklarr iyi dagitmayacagi ya da da-
girtmadigl goriisiinden kaynaklamiyor.
Diger iiitkelerde de boyle secici bir
uygulama var. Yani belirli sektor-
leri himaye eden, onlara daha di-
siik faizli krediler veren sistemler
var. Ornegin, hemen hemen tiim
diinyada dissatim kredileri selektil
uygulamadan yararlaniyor. Faiz had-
leri dolayli veya dolaysiz sekilde dii-
stik tutuluyor.

DURAKBASA Daha ¢ok ihra-
cat sigortast yoluyla olmuyor mu
Sayin Akglic?

ARKGUC — Hayir, ucuz kredi yo-
luyla.

KURDAS — Peki boyle bir uy-
gulama dogru mu? Asil sorun yapay
bir doviz kuru degil mi?

AKGUC — Biitiin bu tartisma-
larin yogunlastigl odak merkezi su-
dur: Fiyat mekanizmasi bir ekono-
mide kaynaklarl en iyi sekilde dagi-
tir mi, dagitmaz mi? Eger fiyat me-
kanizmasinin kaynaklari en iyi se-
kilde dagitacagini kabul ediyorsak,
tabii ki selektif uygulama yapmayiz.
Eger bunun boyle olamiyacagini dii-
siniyor isek, o zaman selektif uygu-
lamaya gitimek zorundayiz.

DURAKBASA — Sayin  Akgiic,
dediniz Kki: yurt disinda da buna ait
ornekler var. Yani tiim illkelerde mi?

ARGUC — Asagr yukan tim
AET iilkelerinde. Bir de o iilke igin
ekonominin gelismesi agisindan han-
gi sektor onemli goriliyorsa, — or-
negin Ingiltere’de gemi insa sanayii
gibi — o sektore selektif kredi, ucuz
faiz uygulamast yapiyorlar.

DURAKBASA — Bizde
gibl mi?

oldugu

ARKGUC — Bizdeki, secicilik ya
da selektif uygulama degil. Orada
Sayin Hatiboglu'na katiiyorum. Pren-
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sipte sccgicilige taraftarim ama, Tur-
Kiye'de secicilik ya da selekLif uygu-
lama ekonomik goriislere ve bir sag-
lam temele dayanmiyor. Daha c¢ok
baskl gruplarimin ya da o andaki yo-
neticilerin egilimlerine gore olusuyor.

DURAKDBASA — Yani cok fazla
selektivite var.

ARGUC Seleklivite cok. Ben
prensip itibariyle selektif uygulamayi
kabul ediyorum: fakat Tiirkiye'de
uygulamasi hatalidir diyorum.

DURAKDBASA
dan mi1?

- Sayisal bakim-

AKGUC Hem sektorleri itiba-
riyle hem de ¢ok sayida olusu itiba-
riyle.

KURDAS — Bir soru sorabilir
miyim? Bundan sonra selektivitenin
daha akill, daha verimli kullanila-
cagina dair ne gihi bir teminatimz
var? Eskiden kullanilamamis, bundan
sonra daha iyi kullanilacagini nasil
giivenle soyleyebileceksiniz?

planli ekonominin
amaci kaynaklari
ivi kullanmaktir

AKGUC — Tabii bu konuda ke-
sin glivence vermek mimkiin degil.
Ama bhiz 1962 - 1963'lerden beri planli
ekonomi uygulamak istiyoruz. Planl
ekonomiyi de galiba yanlis anladik.
Planli ekonomideki amacimiz kay-
naklart iyi kullanmakti. Kaynaklari
iyi kullanabilmek i¢in de birtakim
araclara ihtiya¢ vardi. Selektivite is-
te bu araglardan biridir. Ama biz
planlar1 da, uygulamayi da iyi yapa-
madigimiz icin bu konuda basarili
olamadik. Ama uygulama hatali ise
bu ilkelerin gecerliliginl ortadan kal-
diramaz.

HATIBOGLU — Ben de soru so-
rabilir miyim Sayin Akgiic? Acaba
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vabanct iilkelerde selektif kredilerin
toplam kredilere orani nedir? Ikin-
cisi selektif krediyi toplam kredinin
yiuzde Kkacina cikardigimiz takdirde,
bu durum, kredi mekanizmasinin is-
lemesini onler?

AKGUC — Selektif uygulama
iilkeden iilkeye degisiyor. Ornegin
Federal Almanya'ylr alacak olursak,
bildigim kadar1 ile buradaki selektif
kredi uygulamasi son derece az. Ama

Dr. Oztin AKGUC

buna karsiik selektiviteyi daha kati
uygulayan baz ilkelere bakarsak,
ozellikle ekonomik bakimdan daha
geri kalmis iilkelerde bu oran yik-
seliyor.

KURDAS — Amerika'da nasil?

AKGUC — Amerika'ylr bilmiyo-
rum. Ama devlet mildahalesinin et-
kin oldugu ilkelere baktigimaz za-
man nispetler yilkseliyor gibi. Yalmz
suna da deginmek lazim : biitiin Kre-
diler| selektif olarak uygulamaya kal-
karsaniz selektivitenin anlam: Kkal-
maz.
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PAYA — Su anda Tirkiye'de
kredilerin hangi sektorlere gitmest
mi, yoksa hacmi mi onemli sizce?
Bu kriz nereden ctkiyor? Bana kalir-
sa kredi hacmi daha ©n planda.

AKGUC — Bizim gibi iilkelerde
kredinin dagilimi1 belki daha Onemli
bir sorun. Tiirkiye'de kredi hacmi
dar mi, degil mi, bu ¢cok tartisilabilir
bir konu. Tiirkiye'de kredi hacmi son
iki yilda 400 milyonlardan 2 trilyona
ulasmistir. Oyle ise Tiirkiye'de sikinti
nereden doguyor? Bunda belki faiz
oranlarinin yiikselmis olmasi bir et-
ken ama, esas etken firmalarda is-
letme sermayesi ihtiyacinin son de-
recede artmis olmasidir. Isletme ser-
mayesi ihtiyacinin artis nedenlerini
de ben soyle izah ediyorum : Turki-
ye'de 1977, 78, 79'larda bir talep en-
flasyonu vardi. Dolayisiyla isletme
sermayesi ihtiyacint firmalar daha
rahathkla kargiliyabiliyorlardl. Cin-
kil stoklar1 fazlaydi, alacaklari fazla
idi. Miisterilerinden avans alabiliyor-
lardl. Ve de enflasyonun dogurmus
oldugu isletme sermayesi ihtiyacini
biyiik olctide bu sekilde karsilayabi-
liyorlardi. 1980’den sonra ise, Tirki-
ye'de bir talep patlamasi yoktur ar-
tik. Firmalarda stok devir hizi, ala-
cak devir hizi, lsletme sermayesi de-
vir hizt son derece azalmistir. Ve
bu biiyilk bir isletme sermayesi ge-
reksinimine neden olmustur. Bence
meseleyi sadece faiz oranina bagla-
mamak, ekonomideki bir tiir durgun-
luga bakmak lazimdir.

DURAKBASA — Sayin  Akgilg,
sizin selektivite gorisiindzde faizle-
rin boyle tebliglerle, kararnamelerle
tespiti de yer aliyor mu? Sunu de-
ek istiyorum : bir kisim kaynagi bir
yerden alirsiniz fon olusturursunusz.
Bu fondan bir kisim Kredilere piya-
sada olusacak faize gbre bir avantaj
saglarsiniz. Ama faiz yine piyasada
olusur. Bir bu var, bir de teblig ya
da kararnamelerle faiz su olsun, bu
olsun diyerek bu isl yapmak var. Si-
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zin selektivite goriislinlize hangisi
daha uygun?

faiz konusunda dunyada
serbest rekabet var mi?

AKGUC — Sayin Durakbasa, be-
nim gériis acim biraz farkli. Ben
serbest rekabetin olmadigr kanisin-
dayim. Yani teorik olarak kitaplarda
var, fakat uygulamada ben serbest
rekabetin olmadigl kanisindayun.
Hatta faiz konusunda benim gore-
bildigim Kkadari ile diinyada serbest
rekabet pek yok. Peki, o zaman faiz
ne sekilde tespit ediliyor? Ingiltere’-
de kliring bankalari bir araya geli-
yor. Amerika'da ekonomiye egemen
3-5 banka bir araya geliyor, temel
faizi tespit ediyorlar. Diger banka-
lar da bunun c¢ok az iistiinde bir faiz
uygulaimasina gidebiliyorlar. Belcika'-
da bir Komisyon var; bu Komisyonda
bankalar ve kamu otoriteleri temsil
ediliyorlar ve uygulanacak faizleri
saptiyorlar. Sadece belirli faizi ser-
best birakiyorlar. Hollanda'da Ban-
kalarla Merkez Bankasi uygulanacak
faiz konusunda karsilikh pazarliga
oturuyor. Bu lilkelerde de sanildigi
gibi her banka istedigi faizi uygu-
layamiyor. Yani bir odl¢iide belli si-
nirlar var. Bu para otoritelerinden
gelen, bir de kararnameler oluyor,
orada belki telkinler, uyarilar olu-
yor ya da kendi aralarinda bir an-
lasmaya variyorlar.

HATIBOGLU — Ama o iilkeler
uluslararas1 para piyasalarina acik.
Ve faiz oranlart bu piyasalardan et-
kileniyor.

AKGUC — Qok haklisiniz, ulus-
lararasl para piyasalarina acik iilke-
lerde, faiz saptanirken bu piyasalar-
daki faiz oranlarint da elbette dik-
kate aliyorlar.

DURAKBASA — Merkez Banka-
si'nin bankalarla goriis alisverisinde
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bulunarak iskonto haddini tespit et-
mesi ve ona gore para politikalarin-
dan yararlanmasi ayri bir konu. Bu,
faizlerin kararnainelerle tespiti degil
tabii. Yani Sayin Akgiic, bu sistem-
de giicli bir banka herhangi bir
nedenle digerlerinden su kadar farkli
fiyatla para aliyor ya da satiyorum
diyebilir degil mi? Bunu engelleyen
bir husus yok herhalde. Yani piyasa
kosullart bankalari belirli faiz oran-
larmm  uygulamaya zorluyor. Ciinkii
orada Merkez Bankalar: icabinda o
fiyattan para aliyor ya da satiyor.

AKGUC — Bunu ya kararname-
lerle yaparsiniz, bizde oldugu gibi, ya
da centilmenlik anlagmalari ile ya-
parsiniz.

DURAKBASA — Sizin goriisiinilz
kararnamelerle bu is yiliriiyebilir.

AKGUC — Bence ister bu ka-
rarname seklinde olsun, ister Mer-
kez Bankasl zaman zaman bankalar-
la karsihkll goriismeler suretiyle bu-
nu tespit etsin; bir fark: yok.

HATIBOGLU — Efendim, ben
Sayin Akgli¢'lin, ileri {ilkelerde dahi
fiyat mekanizmasinin iyi islemedigi
ve finans piyasalarinin serbest re-
kabete acik olmadigl yolundaki fi-
kirlerine katilamayacagim. Su ba-
kimdan: son zamanlarda diinyanin
cesitli llkelerinden, geri kalmis, ge-
lismekte ve gelismis iilkelerde yapilan
gozlemlere dayanan cok bol miktar-
da yayin geliyor ve biitiin bunlar
gosteriyor ki geri kalmig lilkelerde
olsun, gelismekte olan iilkelerde ol-
sun fiyat mekanizmasi bir harika;
fiyata duyarli olmayan hicbir sektor
yok. Saymin Akgiig, ben buna inanmi-
yorum demesini acaba neye dayan-
dirtyor, ben bilmiyorum. Xald: ki
fiyat mekanizmasinin ne derece et-
kili oldugunu gosteren Tiirkiye eko-
nomisinde bagka bir olay var. ihra-
catimiz bir devalilasyonla 2.2 milyar
dolardan 5.5 milyar dolara cikti. Fi-
yat mekanizmasinin etkinligi iizerine
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bundan daha iyi bir kamt bence dii-
siiniilemez. Ayrica, oOzellikle dis mali
piyasalara acik iilkelerde o kadar
hassas bir denge var ki ve banka-
larla biitinlesmis 6yle kurumlar var-
ki; birisine birsey dediginiz zaman
obiir taraftan sesler gelir ve cok se-
ye karnisamazsimz. Cok kiiclik hudut-
lar icinde etkinlikler sdz konusu ola-
bilir. Faiz oraninin Amerika'da % 1
diismesi dolarin degerini; dolarin de-
gerinin diismesi ise altin fiyatlarini
nasil etkiledi!.. Altinin diismesi mar-
ki1 nasil etkiler? Bunlar oyle biribi-
rinin icine girift ki... Yoksa, Tiirki-
ye'deki gibi ¢agir Banka Genel Mii-
diirlerini, «Faizler bdyle olacak.» de...

Bununla disardaki uygulamalarin
hicbir ilgisi yok.
DURAKBASA — Tiirkiye'de de

gercekte oluyor mu? Bir de isin o
tarafi var.

HATIBOGLU — Tirkiye'de de
olmuyor. Tiirkiye'de de olmadigini
banker olayl gosterdi bize. Bu ba-
kimdan bu iilkelerde serbest piyasa-
nin islemedigini ben diigiinemiyorum.
Bir de selektif uygulamasimin bir ma-
liyeti var. Birisine ucuz kredi ve faz-
la kredi verdiginiz zaman, onu bir
yerden alarak vereceksiniz. Buna
ekonomi nereye kadar dayanir? Or-
negin, Tilrkiye'de enflasyon ayni asi-
rilikta devam etseydi finans sistemi
cOokecekti. Mevduatla para miktar:
arasindaki katsayr % 4'lerden % 2'le-
re dogru gerilemisti. Ve bu boyle sur-
seydi finans sistemi bitecekti.

DURAKBASA — Buyurun Sayin
Kurdas.

4 Diinyada en zor olan sey, in-
sanin kendisini bilmesidir.

Thale

pazar ekonomisinin
temel mekanizmalarina
mudahale edilirse sistem
bozulur ve degisir

KURDAS — «Bir pazar ekono-
misinde, kaynaklarin en iyi kullani-
minl pazar mekanizmalari mi saglar,
yoksa biirokrasi ve politikact mi sag-
lar?» sorusunu fazla tartismak iste-
miyorum. Tiirkiye'nin gecirdigi 40
yi1llik deneyim ve diinyada bunalima
diismils her iilkenin gecirdigi dene-
yimler idari miidahalenin derecesi
atirlastikca bunabhmin da agirlastl-
Zmi ortaya koymaktadir. Pazar eko-
nomisinin kaynak kullaniminda,
ckonominin dengelerini saglamakta
biirokrasi ve politikacidan hem c¢ok
daha etkili ve hem ¢ok daha ahlakh
olduguna inaniyorum. Biirokrasinin
bir pazar ekonomisinin temel meka-
nizmalarina miidahale etmesi prensip
ahimirsa sistem bozulur, sistem degi-
sir. Bu miidahalenin hem sonu ali-
namaz. hem de oOyle miidahalelerle
aslinda ne selektivite, ne etkili kay-
nak kullanimi saglanir, ne de makro
denge saglanabilir. Bu arada, yanhs
anlayisa da deginmek istiyorum.

<Efendim, piyasa ekonomisinde
serbest rekabet yok» deniyor. Kimse
bir piyasa ekonomisinde her noktada,
her Kkonuda, her anda tam serbest
rekabet oldugunu farzetmiyor; iddia
etmiyor. Bir piyasa ekonomisinde ki-
sithh rekabet olusturulmus ona da
isimler konulmustur: Monopol, oli-
gopol ve eksik rekabet durumlar
olabilir. Piyasa o sartlar icinde de
calisir. Bu gibi durumlarda yapilacak
is. rekabeti onleyen engelleri ortadan
kaldirmaktir. Biitiiln mesele ekonomi-
nin ana mekanizmalarini teskil eden
fivatin, faizin, doviz kurunun piya-
sadaki arz ve talebe gore belirlene-
bilmesidir. Siz bu mekanizmalarn idari
miidahaleye acarsamz, miidahaleler-
le ekonomi cigirindan c¢ikar. Tilrki-
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ye'nin kendi deneyimi var. Biz 40 yil
birkac¢ biirokratin doéviz kurunu tes-
pit etmesini prensip aldik. O biirok-
ratlarin icinde ben de bulundum. Do~
viz kurunun daha nasil tesekkiil et-
tigini bilmeyen insanlar, Tiirkiye'de
40 w1l doviz kuru saptadilar. Faizle-
re birsiiri kanunla Kkararnamelerle,
bin bir idari tedbirlerle, kisitlama ile
miidahale ettik. Faizi 6yle bir cetrefil
hale getirdik ki, faiz mekanizmasi
manasini kaybetti. Fiyatlara oylesine
midahale ettik ki, fiyat mekanizma-
s1 manasin! kaybetti. Ve genis gelis-
me potansiyeli var dedigimiz lilke-
miz, diitnyada en az gelisen, her 10
yilda agir bunalimlara giren bir ul-
ke oldu.

Biz bu ac1 deneyimlerden gec-
tikten sonra 1980 Ocak'inda iyi-kotii
rasyonel bir politika izlemek yoniinia
sectik. Ve bu rasyonel politika ile de
az-¢cok birseyler yaptik. Tam yapa-
madik ama iyi-kotii birseyler yaptik.
Buna ragmen hayli miisbet sonuclar
elde ettik. 1980 Ocak'indan bu yana
Tirkiye'nin ekonomik durumunda bir
iyilesme oldugu herhalde inkar edile-
mez. Bu iyilesmede, iste bu basit ve
dogru kararin bilylik tesiri olmustur.
Faizlerin iyi-kotli piyasa Kkurallarina
gore belirlenmesi, doviz kurunun tize-
rindeki tazyikleri azaltmistir; faiz
disariya sermayc kacirilmasinl cay-
dirir yolda islemistir, stok¢ulugu on-
lemistir: enflasyonu kontrolde biiyiik
katkl yapmistir. Simdi mesele bu po-
litikayl daha akilel kilmak; faiz, do-
viz kuru politikalarnni daha akilel
kullanmak: fiyatiara yapilagelen idari
miidahaleleri hergiin biraz daha da-
raltmaktir. Biz bunlan yaparsak Tiirk
ckonomisini, icindeki giicle, ¢ok da-
ha ileriye dogru gotiirebiliriz. Bir pi-
yasa ekonomisinde fiyati; kuru. faizi
Ankara tespit etsin demek bir mana
tasimaz. Bu parametreleri 40 yil uy-
gun sekilde tespit edemeyen adamin,
yarin edecegine nasil gilvenebiliriz?
Sonra, miidahale ayni zamanda pe-
sinden ahlaksizlig1 da beraberinde
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getiriyor. Miidahale, giic demektir. O
giliciin nasil kullanilacagini hi¢ kim-
se bilemez. Nerede duracagini da bi-
lemezsiniz. O gilicit bir kere tadan
biirokrat sonuna kadar gider. Tiirk
ekonomisinde bugiin yapilan, hepimi-
zi cildirtan miidahaleler buradan ge-
liyor. Bu konuyu burada kesiyorum.
Faiz konusuna geliyorum.

turkiye'de faiz sistemi
rasyonellestiriimelidir

Titrkiye'de bence [aiz konusunda
iki sorun var : Birisi faiz sisteminl
rasyonellestirmek. Yani Tiirkiye'de
faizi, bir piyasa ekonomisinin faiz me-
kanizmasinin  Isleyisinde ongorilen
temel sartlara yaklastirmak. Bu ras-
yonellestirme ile birlikte Tiirkiye'de
faiz hadlerinin diismesine yardimct
olacak politikalarl uygulamaya koy-
mak. O halde goruslerimi iki nokta-
da topluyorum : 1) Faiz sistemimizin
rasyonellestirilmesi; 2) Faiz oranlari-
nin diisiiriilmesi icin gereken tedbir-
lerin alinmasi.

Tirkiyc'de faiz sistemi 24 Ocak
kararlarindan sonra dahi rasyonelli-
ge cok az yaklasmslir. Sistemimizde
hala likit fon arzi ve likit fon talebi
tizerinde sonu gelmeyen keyfi miida-
haleler var; ayirimlar var; imtiyaziar
var; kisitlamalar var. Bunlarn kisaca
sayayim : Diyoruz ki mevduat faizleri
serbesttir. Ama obur taraftan ticari
mevduata, resmi mevduata faiz ve-
rilmez kuralim koymusuz. Vadesiz
tasarruf mevduatl ile diger mevduata
ancak 9% 5 faiz verilir diyoruz. Sonra
mevduattan mevduat karsiliga alinir,
diyoruz. Dogrudur, mevduat Kkarsilifl
piyasa ekonomilerinde kullanilan
aletlerden biridir. Ama mevduat kar-
siliklarinin elkili olabilmesi icin asi-
riliga gitmemesi ve tarafsiz uygulan-
mas: gerekir. Tiirkiye'de ise mevduat
karsiliklar1 sistemi tarafsiz uygulan-
miyor. Eger aldiginiz mevduat su
maksatlls Dbir krediye gidiyorsa su
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oran, su maksatli baska bir krediye
gidiyorsa bu oran uygulanir, deniyor.
Tiirkiye’de bugiin uygulanan mevduat
karsiliklar: sistemi ile bir piyasa eko-
nomisinde uygulanagelen sistem ay-
n1 degil. Bizim sistemimiz idari mi-
dahalelerle carpitilmms, mantign
kaybetmis bir sistemdir. Sonra, bu
karsihiklardan ornegin Ziraat Banka-
si'na kullanun i¢in bir pay ayiriyor-
sunuz. Ondan sonra cesitli krediler
icin, cesitli faiz oranlar1 tespit et-

Kemal KURDAS

missiniz. O c¢esitli krediler icin c¢ok
cesitli bir faiz farki iade sistemi ge-
listirmissiniz. Kredi ne kadar faize
tabidir, bunun tespiti artik uzmaniik
isi oluyor. Ihracat icin ayr1 bir di-
zen kurmusuz. Demek ki mevduat,
likit arzini bélmelere ayirmisiz. Likit
talebini de bolmelere ayirmisiz.
Ondan sonra likit fon arzi ve
talebinde pazarlar arasinda da ayirim
yapmigsiniz ve dengesizlikler Kkur-
musgsunuz. Eger mevduat arz1 ve
mevduat talebi banka sistemi kanal
ile islerse, demigsiniz ki; gelen mev-
duattan mevduat karsihifl alirim;
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mevduata verilen [faizlerden soyle
bir vergi keseriim; actifim Krediler-
den su kadar Gider Vergisi alirim.
FFonlar ahrin. Buna karsillk banka
disinda ayn1l hizmeti goren bir ban-
ker kesiminin bu Kkiilfetlere bagl ol-
maksizin gelismesine goéz yummus-
sunuz. Biitiin bu karmakarigik sistem
icinde giiya Kkredi faizleri serbesttir,
demissiniz ama; arkanizi dénip ban-
kalar da aralarinda bir centilmen
anlasmasl yapsin, buyurmussunuz.
Goruitivor ki bovle bir sistemi once
rasyvoneliestirmek lazim. Bu rasyonel-
lestirmeyi yaptiktan sonra Tiirkiye'-
de [aizlerin bir piyasa ekonomisi
sistemi icinde distiriilebilmesi igin
tedbirler tizerinde durulabilir.

Sayin Haltiboglu giizel bir ayirun
yaptl; gercekten mevduat faizleri ile
kredi faizlerini birbirinden ayirmak
lazim. Mevduat sahibi yatirdigr pa-
raya enflasyon oraninin ustiinde bir
reel getiri ister. Bu reel getiriyi, pa-
rasimin hisse senedi, tahvil, mal ya
da gayri menkule baglanmasinda sag-
layacagl reel getiri ile karsilagtirir.
Parayl sarf{ Kararini ona gore verir.
Tabii biitin bu reel getiri karsilas-
tirmalarinda gliven ve likiditeyi de
dikkate alir. Bugilin mevduat sahip-
lerinin reel getirileri bu Kkistaslarin
pek lstiinde degil. Ger¢i bankerler
varken bu seceneklerin c¢ok iistliinde
bir faiz aliyorlardt ama, biiyilk bir
risk unsurunu da gogiislliyorlardi.
Ama banka sistemini esas alirsak,
vadeli mevduat faizleri bugiin, eko-
nomideki yiikseliglerin pek {istiinde
degildir. Bu bakimdan Tiirkiye'de
bugiin sorun mevduat faizlerinin dii-
slriilmesl sorunu olamaz. Mevduat
faizlerinin enflasyonun altina diisil-
rilmesi tasarruf efilimini zayiflatir.
Tasarruf egiliminin zayifltamasi fi-
yatlar lzerinde, paranin gayri men-
kul ve ddvize kaymasinda imenfi te-
sirler yapar. Asil sorun mevduat fa-

“izleri ile kredi faizleri arasindaki o

bity{ik farktacir. Sayin Hatliboglu
buna, <Finans (banka) kesiminin



24

yiikii.» dedi. Aslinda <Finans art1 dev-
let kesiminin yiikii.> demek daha
dogru olurdu. Mevduat sahibine ve-
rilen faiz 9% 45 diyelim. Bu kredinin
banka sistemine maliyeti aslinda o
mevduat sahibi icin kesilen vergiyi
de kapsar. Nasil ki licretlerde de ke-
silen stopaj vergisi bir bakima isve-
renin yiukii ise... O halde mevduat
sahibine o©denen faizi esas almal.
Ayrica buna banka kredilerinden al-
diginmiz cesitli fonlarin yukid katil-
mali. Mevduat Karsihklarina diisiik
faiz 6demenin yiikili, kredi faizinden
liesilen Gider Vergisi. Biitiin bunlara
da banka sisteminin bugiinlere ka-
dar uygulanan diisiik faiz sistemin-
den Kkaynaklanan pahall, miisrif ca-
lismasinin dogurdugu yiik de katil-
mall. Sonu¢ mevduatin faizi ile kredi
faizi arasinda ortaya cikan biiyiik
farktir. Sorun da bu farkin piyasa
kurallar: icinde nasil azaltilabilecegi
olarak ozetlenebilir. Ben bu sorunun
cevabini sbyle goriiyorum :

mevduat ve kredi
faizleri arasindaki fark
nastl azaltilabilir?

(i) Enflasyonu diistriirsek. ta-
sarruflarin artisini biiyiik olclide tes-
vik edersek, zamanla bugiinkii mev-
duat faiz oranlarini disiirmek imka-
n1 dogar. (ii) Tasarruflara giivence
verecek bir sigorta sistemi bunlann
artisinda yararli olur. Buna karsihk

tasarruflara baskaca bir devlet gii-.

vencesi verilmelidir. (iii) Tasarruflar
iizerindeki vergi yiikiinii ne kadar ha-
fifletirsek o kadar kredi faizlerinin
diigiirtilmesi imkanint elde ederiz.
(iv) Krediler tizerindeki vergiler ve
fon ytikleri genis oOlciide azaltilabjlir.
Bu yiikler eski sistemden, yani faiz-
lerin idari kararlarla tespitinden kay-
naklanan uygulamalardir. (v) Mev-
duat karsiiklari enflasyonun kontrol
altinda tutulmasi ile yakindan ilgi-
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lidir. Ancak, sistem rasyonellestiri-
lerelk oran bir miktar azaltilabilir ve
mevduat karsihklarina maliyetlerine
uygun bir faiz verilebilir. (vi) Bu
arada kredi talebinin diisiiriilmesine
yarayacak tedbirler {izerinde 6zellikle
durulmalhidir. Bu tedbirler arasinda
isletmelerin karliligini artiracak ted-
birler onde gelir. Isletmeler ne kadar
0z kaynak yaratabilirlerse, Kkredi
kaynaklarina basvurma ihtiyaclart o
oranda azalabilir. Bu arada yeniden
degerleme, isletmeler lizerindeki vergi
yiiklerinin azaltilmasi ve onlar iize-
rindeki maliyeti etkileyen cesitli bii-
rokratik kontrollerin kaldirilmasi, fi-
yat kontrollerinin kaldirilmasi ve ve-
rimliligi artiracak her tedbirin tesvik

Rekiom Veren
Kuruluslara Duyuru

Artan maliyetler ve agirlasan
piyasa kosullart nedeniyle;
reklam fiyatlari, Dergi’nin
Ocak 1983 sayisindan
itibaren asagidaki

sekilde olacaktir :

Arka kapak 25.000.— TL.
On kapak ici 17.500.— TL.
Arka kapak ici: 15.000.— TL.
Tam sayfa 12.000.— TL.
Yarm sayfa 7.000.— TL.
Ceyrek Sayfa 4.000.— TL.

Zorunlu olan bu fiyat
artiimini, Dergi'ye reklam
veren kuruluslarin, anlayisia
karsilayacaklarina
inaniyoruz.

Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi
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edilmesi gerekir. (vii) Reeskont sis-
temi de kredi faizinin azaltilimasinda
etkinn bir alet olarak kullamlabilir.
Biitliin diinyada reeskont faizleri bir
ya da iki kalemden olusurken Tiirki-
ve'de halen 18 cesit reeskont faizi
vardir ve bu biirokraside nasil sahi-
kaya ulastigimizin bir isaretidir. Dev-
letin Merkez Bankast Kkaynaklarini
istismarinin onlenmest ve devlet ik-
tisadi tesebbiislerinin kredi ihtiyacla-
rinl piyasadan saglamaya zorlanmasi,
reeskont politikasina genislik ve et-
kinlik kazandiracaktir. Para piyasa-
siin, tesvik politikasinin bir araci
olarak kullanilmasini, selektif kredi-
ler nam1 altinda birokrasinin ve po-
Iitikacinin yaptig tercihlerin ekono-
miye, hele bizcdeki agirlig1 ile yansi-
masmt katiyen kabul etmiyorum. Eko-
nomik politikalarla bankalarin birles-
meye dogru gotiirillmeleri, ic ve dis
rekabete daha ziyade acik olmalarmin
saglanmasinl, masraflart azaltacak
tedbirlerin alinmasini  oneriyorum.
Biitiin bu hususlar yerine getirilirse
kredi faizlerinin diisiliriilebilecegini
saniyorum.

Soylediklerimi kisaca ©zetleye-
yim : Tiirkiye'de faizlerle ilgili ilk
sorun faiz sisteminin bir piyasa eko-
nomisine uygun bicimde rasyonelles-
tirilmesidir. Sistem bir taraftan ras-
yonellestirilirken faiz oranlarini dii-
siirecek tedbirler de alinir. Mevduat
faizleri birinci asamada bugiinkii dii-
zeylerinde tutulmali, agirhk kredi
faizlerinin diigtiriilmesine kaydirilma-
I1; bunun i¢cin de paranin maliyeti
ile kredi faizi arasindaki asiri marji
diisiirecek tedbirlere oncelik veril-
melidir. Bu tedbirler kredi talebini
zayiflatacak tedbirlerle takviye olu-
nursa, enflasyonun diisiiriilmesiyle
paralel olarak kredi faizlerini geri
cekmek mimkiin olacaktir.

DURAKBASA — Sayin Paya, aca-
ba siz selcktiviteden yana misinz?
Ya da Tirkiye'deki uygulanis gekli ile
selektivite icin ne dusiiniirsiiniiz?
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PAYA — Selektif kredi mekaniz-
mas1 ¢ok yofun bir biirokrasiyi be-
raberinde getirir ve burada kullani-
lacak kriterlerin objektif olarak tes-
piti cok gtictiir. Bu acidan ben se-
lektif Kkredi uygulamasinin asgari

Dog¢. Dr. Merih PAYA

diizeyde tutulmasina taraftarim. Bu
arada bir noktay: da ayrica vurgu-
lamak istiyorum. Bence, kredi faiz-
lerinde Oyle politikalar uygulanmali-
dir ki bunun neticesinde faiz oran-
lar1 dussiin. Dogrudan yapilan mii-
dahaleler ile faiz saptamalarina gi-
dilmemelidir.

DURAKBASA — Buyurun Sayin
Akglig.

tasarruf faizin mi
yoksa gelirin mi
fonksiyonudur?

AKGUC — Efendim, Sayin Ha-
tiboglu serbest fiyat diizeni icin bazi
ornekler verdi. Ben de aksine bazi
ornek verebilirim, devamlt miidaha-
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jeler hakkinda. Bugilin diinya ekono-
misinde himayeciligin cok ileri gitti-
gini, ithalat tahditleri. kotalar1 kon-
dugunu orneklerle gosterebilirim. Ote
yandan, <Faiz arz ve talebe gore olu-
suyorsa, son zamanlarda bircok {l-
kede 9% 30. 9% 40'lara varan faiz in-
dirmesi nasil yapilmistir?» bunu so-
rabilirim. Buralarda kamu otoriteleri
faize miudahale etmislerdir de {aiz
bu kadar diismiistiir. Yoksa talepte
bir gerileme oldugundan ya da arzin
cok fazla artmasl dolayisiyla olan
birsey degildir bu.

DURAKBASA Yani % 30 -40
diismeler geri iilkelerde mi olmustur?

AKGUC — Hayir, Amerika'da ol-
du efendim 19'dan 12'lere diistii. In-

bankave

ekonomik
yorumlar

Ayhk Dergi

Ciltlenmis

eski sayiiar: :
® Bankacilar
e iktisatcilar

® Yoneticiler
ve ligili alanlarda
yliksek 6grenim godren

e Ogrenciler
icin en yararh kaynak.

1982 yilt cildi : 1.500.— TL
1981 yili cildi : 1.000.— TL
1980 yih cildi : 700— TL
1979 yih cildi :  600.— TL
1978 yili cildi :  500.— TL
Onceki yillar 400.— TL

ISTEME ADRESI :

Catalcesme Sokak No. 17/4
Cagaioglu - istanbul

TELEFON : 2634 11
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giltere’de 14'lerden 9lara, 10'lara
cistii.

DURAKDBASA — Ama % 30-40
degil...

AKGUC Nispete vurursaniz 5
puan diismek demek, faiz oraminda
% 30 diislis demektir. Ve dikkat eder-
seniz Amerika ile Avrupa faiz politi-
kas1 yiiziinden anlasamamslardir,
biiyiik siyasi cekigmeler olmustur. Bir
baska deyisle meseleler sadece boyle
arz, taleple c¢odzilmlenemiyor. Politik
ve ekonomik diisiinceler biiyik dleii-
de etkili oluyor. Ote yandan, diyor-
sunuz Ki tasarruflarla faiz oranlan
arasinda ¢ok yakin bir iliski vardir.
Bence bu saptanmis bir olay degildir.

IATIBOGLU — Belki saptan-
mistir.
AKGUC — Tamamen aksini sa-

vunanlar cok.

HATIBOGLU — Cok acik, orne-
gin Turkiye'de ne zaman faiz oran-
lant yiikselmisse mevduat da yitksel-
mistir.

AKGUC — Mevduat tasarruf mu-
dur. degil midir? Onu da tartismak
lazim...

HATIBOGLU — Hig tartisma yok.
Kesin oOyledir.

AKGUC — Adam onceki birikim-
lerini mevduata kaydirmistir. Bazl
seyleri satip oraya kaydirmistir. Tiir-
kiye'de boyle olmustur.

NATIBOGLU — Bunu kabul edi-
yorsaniz mesele ¢oziimlenmis demek-
tir. Cok basit, Sayin Akgiic. Benim
bir evim var. Bu evin kirast % 10
getiriyor; mevduat olarak sakladigim
zaman ise % 9 getirsin. Bu arada
% 9'dan % 11'e ciktigl zaman evimi
satar mevduat yaparim. Bunu kabul
ediyorsaniz ayni kimsenin faiz yilik-
selince istihlake ayiracagr payl da
azaltip tasarrufa kaydiracagini kabul
ctmekliginiz gerekmiyecek mi?
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AKGUC — Parayr kullanmak icin
secenekler var. Nedir o se¢enekler?
Tahvile yatirirsiniz, hisse senedine
yaurwsiniz, mevduat olarak tutarsi-
niz, gayri menkul alirsiniz, isinize
yatirirsiniz, altin alirsiniz. Cok cesitli
sekilde birikimlerinizi degerlendirebi-
lirsiniz. Ben faiz oranim artirdiginiz
zaman kaymalar olabilecegini kabul
ediyorum. Hisse secnedinden, insaat-
tan, altindan kisaca diger alanlardan
mevduata kayma olabilir ama genel
tasarruf hacminde bir artis olacagl
siiphelidir.

HATIBOGLU — Efendim, ma-
dcmkKki karar veren kisiler fiyata kar-
s1 hassastir. Yani evini satip banka-
ya parasinl gotiiriir; ikisinin arasin-
daki fiyat hassastir. Demek ki in-
sanlarin «Tasarruf mu, ya da tiike-
tim mi?» kararim verirken de hassas
olmas1 bunun dogal, mantiki bir so-
nucudul.

Necdet DURAKBASA

DURAKBASA — Galiba bu konu-
da bir anlagmaya varmak miimkin
olmayacak.
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AKGUC — Evet, bu tasarruf fa-
izin fonksiyonu mudur, gelirin fonk-
siyonu mudur? Bence bu c¢ok tartis-
malt bir konudur.

DURAKBASA — Tesekkiir ede-
rim efendim.

Dergi'nin Notu : Yukarida sunu-
lan <¢Acik Oturum» 10 Arallk 1982
tarthinde yapilmistir.

Acik Oturuma Ek

Faizlerle ilgili «Agik Oturumn»
toplanttmizdan sonra, 14.12.1982 ta-
rihli Resmi Gazete'de Bakanlar Kuru-
lu'nun faiz oranlarindaki degisiklikle-
re iliskin 8/5756 sayili karart yayin-
landi. Bu karara gore, Vadeli tasarruf
mevduati tarifi 6 ay ve daha uzun
vadeli mevduata hasredilmis; daha
kisa vadeli mevduat vadesiz sayil-
mistir.

Karar cercevesinde, 1.1.1983 ta-
rininden baslayarak, vadesiz tasarruf
mevduatina ve diger mevduata % 20
faiz verilmesi; buna karsiik vadeli ta-
sarruf mevduati faizlerinin 5 puan du-
surilmesi Bankalarca kararlagtiiiimig-
tir.

Faiz konusunda bu kararla ya-
pilan degisiklikler hakkinda «Agik
Oturum»a katilanlanin goruslerini aga-
gida sunuyoruz.

PAYA — Alinan kararlar bugin-
kil iligkileri ancak marjda etkiler.
Tiirk para piyasasinin marjinal ayar-
lamalara fazla duyarli olmadig ka-
nisindayim. Ozellikle, bugiiniin en
6nemli sorunu olan kredi maliyetle-
rinde bir degisiklik beklemiyorum.

KURDAS — Vadesiz mevduata
verilebilecek faiz oraninin genisle-
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lilmesi, alinan tedbirlerin miisbet bir
yanl olarak kabul edilebilir. Fakat
tedbirler hem c¢ok eksik kalmis, hem
de mantiklan faiz sistemini gene
idari kararlarla diizenleme yoniinde
oimustur. Vadesiz mevduat sorunu
ele alinirken ticari mevduatl ve resimi
mevduat eskisi gibi bhirakilmstir.
Para maliyeti ile kredi faizi arasin-
daki genis marjin azaltilmasi konu-
su hic dikkate alinmamistir. Faiz
sisteminin piyasa ekonomisinin man-
f1g1 disindaki idari ve keyfi diizen-
lenmesi oldugu gibi devam ediyor.
Tedbirlere mevduat faizleri acisindan
baslanip bu faizlerin az da olsa bir
miktar disiiriihmesi, kanimeca zaman-
lama acisindan da hatall olinustur.

HATIBOGLU — Vadesiz banka
mevduatl faizinin % 5'den % 20’ye ci1-
karilmast olumlu bir adimdir. Bu ka-
rarin neden alindigt Xkonusundaki
resmi beyanlara gore halkin banka-
lara daha fazla para yatirmasi séz
konusudur ve bodylece bankalar da-
ha fazla kredi verebilecekleri cihetle
faaliyet masraflart daha fazla kredi-
lere dagilacak ve bankalarin maliye-
ti bir olclide azalacaktir; bunun so-
nucunda krediler de ucuzlavacaktir.

Aslinda vadeli mevduatin faizinin
¢% 50 bulundugu donemde vadesiz
mevduatin % 5 oraninda faiz getir-
mesi yanlis bir uygulamayd: ve ban-
kacilikta onemli carpikliklar ortaya
citkarmaktaydl. Bu bakimdan alinan
karar isabetlidir. Umit edelim ki bu
karari resmi mevduat ile ticari mev-
duatin da vadesiz mevduata verilen
faizlere uygun faizleri getirebilecegi
yonde alinan kararlar izlesin. Bunun-
la beraber bu kararin Hiikiimetin is-
tedigi yonde sonu¢ ortaya c¢ikarabi-
lecegine inanmiyorum.

1981 yalinda yiiksek faiz politikasi
istenen sonucu vermis ve mevduat/
para ¢arpam 2.90'dan 4.67'ye yliksel-
mistir. Kesin rakamlan heniiz bilme-
mekle beraber ayni temayil 1982'de
de siirmiistiir ve bundan béyle mev-
duatmm para miktarina gore nispi
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olarak biliyiimesi imkanlann kalmamms
gibidir. Bu bakimdan Hiikiimetin goé-
riisit istikametinde kredi maliyetini
ucuzlatabilecek diizeyde bir gelisme
beklenemez.

Iki ©onemli olaya deginmek ge-
rekir. Biri Tilirkiye'de bankalarin ¢ok
yiksek maliyetlerle calismasidir. Tir-
kiye'de heniliz bu olaya geregi bicim-
de egilinmis degildir. Ikincisi iilkede
mevcut rantlar nedeni ile daima yik-
sek kredi talepleri sz konusu ola-
caktir. Bu kosullar gecerli oldugu sii-
rece bankalarin kredi faaliyetlerini
onemli olciide azaltmasi beklenemez.

AKGUC — Alnan ve ahnacagl
bildirilen onlemlerin, bankalarin kay-
nak maliyetleri ve dolayisiyla kredi
faizleri lizerindeki etkisi son derece
sinirli  olacaktir. Vadeli mevduata
odenen faizlerden indirim, buna kar-
silitk  vadesiz tasarrufl mevduatina
odenen faizlerin 9% 5'den % 20'ye
yiikseltilmesi, bankalarda mevduat
kompozisyonu onemli olclide degis-
medigi takdirde, kaynak maliyeti
lizerine etkisi % 1 dolaylarinda ola-
bilir.

Disponibil degerler kapsaminin
genisletilmesi ve oranimin disuriil-
mesinin, bankalarin 6diing verilebilir
fonlar iizerindeki etkisi sinirli bir
dlciide genisletici olur. Bu oranin dii-
sliriilmesinin banka kaynak maliyeti
tizerindeki etkisi, ihmal edilebilir 61-
ciiler icinde Kkalir.

Mevduat munzam karsilik ora-
ninin  diisiiriilmesinin  eger tercihli
mevduat munzam karsilik uygulama-
51 kaldirtlacaksa, etkisi olmaz. Bugiin
zaten f{fiilen mevduat munzam Kkar-
silik ortalamasi bankalarda % 25 do-
laylarinda hatta birgok bankada bu
oranin da altindadir.

Sonucta, allnan ve alinacagi ifa-
de edilen onlemlerin bankacilik sis-
temi lizerinde rahatlatic: etkisi mar-
jinal oldugu, bundan dnemli ve etkili
sonuclar dogmayacagl kesinlikle sdy-
lenebilir.
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Silen, Selpak, Solo adlanyla bilinen
ipek gibi yumusacik, emici

kagit peceteler, kagit mendiller,

kagt haviular, tuvalet kagitlan,
temizlik kdgitlan, gocuk bezler.
Orkidler.

Temizliginiz, saghfiniz igin.

Her biitgeye uygun. cagdas, kullansls,
zaman kazandiran...

-

Ipek Kagt'tan.




Tiirkiye’'de
Issizligin

Boyutiar ve
@ozum Yoliari

Prof. Dr. ‘
ZEYYAT HATIBOGLU

I — Giris

URKiYE'de issizligin 6nemli bir

sorun oldugu bilinir. Fakat bu-
nun boyutlarr konusunda anlagma
yoktur. Baz kimseler Tirkiye'de is-
siz olmadigini savunurken diger bazi-
lart bunun 7 milyon civarinda bulun-
dugunu soéyler. Turkiye'de sehirlerde
caligan topiam nifus 6 milyondan
az bulunduguna goére eger issizlik
gercekten 7 milyon civarinda ise kor-
kung bir igsizlik ile karsi kargi ol-
dugumuz ortadadir. Devlet Planlama
Teskildti'na gore igsizlik bu iki tah-
minin ortasindadir. Yani 3 milyon Kki-
civarnindadir.

Acaba bu soéylenenlerin hangisi
dogrudur?

Simdiki issizligin derecesi tarti-
silsa bile éniimizde her yil is piya-
sasina 400-500 bin kisinin gelecegdi
ve bunlara is bulma geregi hic tar-
tisiimamahdir. Yalniz bu rakam dabhi
(gecmis yilarda 20-30 bin kisiye is
bulmak mimkin olmustur) issizlik
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sorununun bugin olmasa bile kisa
sure sonra ¢ok 6nem kazanacagini
gosterir.

Acaba hergun artan emek arzina
nasil talep yaratilacaktir? Bu konuda
en cok isitilen dneri emek yogun tire-
tim tekniklerinin gittikce daha fazla
kullanilmast ve ulusal geliri fazla
artirmak suretiyle daah fazla emek is-
tihdam etmektir.

Bu yozida iki sorun da kisaca
ele alinacaktrr.

1 — Turkiye'de halen issiz ade-
di ne kadardir ve ileride ne dlciide ar-
tacaktir?

2 — Acaba Turkiye'de istihdami
artiracagd ileri strulen oneriler ne ol-
cude dogrudur?

Burada gosterilecektir ki Tdrki-
ye'de issizlik sorunu bugine kadar
alistigimiz  bicimlerde analiz edilirse
bu sorun hergun daha biiytyecektir.

Il — Tirkiye'de istihdam Sorununun
Boyutlan ve Emek Arzi

Issizlik sorununa cesitli goriis
acisindan bakmak midmkundir. Ka-
nimca bunlar arasinda en 6nemlisi Ul-
kede calisabilir yastaki nufusun ne
dlcude is buldugudur. Kuskusuz cali-
sabilir yagtaki bltin nufusun fiilen
calismayanlarini issiz olarak disin-
mek gerekmez. Ayrica ekonomide or-
taya cikan cesitli yapisal degisiklik-
ler yillar boyunca bunun degismesi-
ne neden olabilir. Bununla beraber
Turkiye'de istihdam tahminleri yapi-
lirken toplam c¢alisabilir niifustan de-
gil, fakat emek giclinden (labor for-
ce) hareket edilir. Bu bir anlamda
dogrudur. Nitekim calisabilir yasta
bulunan herkesin devaml is aradigr-
ni kabul etmek zordur. Bu bakimdan
calismak isteyen nufus demek olan
emek glicinden hareket etmek ma-
kul goérilebilir. DPT tahminleri de bu
tanima dayanir. Fakat emek glcinun
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belirlenmesi Turkiye'de issizlik ista-
tistikleri mevcut olmadigina veya bir
bakima is¢i arz ve talebinin karsilas-
tig1 bir isci pazari bulunmadigina go-
re mumkun degildir. Bununla beraber
Turkiye'de istatistikler bu esasa go-
re yapiimaktadir. Kuskusuz toplam
emek gucunin nasit  belirlendigini
kestirmek zordur. Bununla beraber
mevcut istatistiklere gore Tirkiye'de
istihdam s$dyle bir seyir gostermek-
tedir (Tablo 1).

Bu tablo tahlil edilince gorilecek-
tir ki 1962 yili ile 1981 yih arasinda
Tirkiye'de DPT'nin tarifine gore sivil
isglcu arzi ortalama olarak her yil
% 1,6 oraninda artmis ve 13.133.000°-
den 17.813.000'e ¢cikmistir. Buna karsi-
ik sivil isgticti talebi ortaloma olarak
her yil % 1,04 artarak 12.643.000°dan
15.397.000'e yukselmistir. Buna gore
is arayan ve aramayanlarin (issizlik)
sivil isgilici arzina olan orani % 3,7'-
den % 13.6'yva yikselmistir. Mevcut is-
tatistiklere gére ayrica tarimdaki giz-
li issizlik buna eklenince (700.000 tah-

min ediliyor) issizlik oraninin % 10,9'-
dan % 17,5’e yikseldigini gormekte-
viz. % 17,5 duzeyindeki rakamin ytk-
sek bulunmasi yaninda bunun son
1-2 yildaki hizh artisi ozellikle dik-
katleri cekmektedir. Fakat asil énem-
lisi bitin bu oranlarin kanimca stib-
jektif bazi esuslara goére belirienen
sivil isglicu arzina gore hesaplandi-
gidir. Oysa Tablo 2'de gorilecedi gi-

TABLO 2
Calisanlarnn Toplam Nufusa Orami
Yil Oran (%)}
1950 52.63
1960 46.40
1970 39.21
1975 37.81
1980 33.65

bi ¢ahsanlar gittikce toplam nifusun
azalan bir bélimini ifade etmekte-
dir.

Kuskusuz toplam nlifusa gore ya-
pilacak oran gergekleri tam aksettir-

TABLO 1
istihdam - iggiicii Piyasast 1962 - 1981
(Bin kisi)
(Ekimde Durum;
15 ve 64 Yas Arasi) 1862 1967 1872 1977 1979 1980 1981
I — Sivil iggiici arzi 13133 13868 15013 16161 16800 17342 17813
1l — Sivil isglicu talebi 12643 13238 13917 14726 15526 15310 15397
Il — Fark: is arayan ve
aramayan f 490 630 1096 1435 1554 2032 2416
IV — Actk issizler (is arayanlar) 180 120 199 241 702 932 1016
V — is aramayanlar 340 510 897 1184 852 1100 1400
VI — is arayan ve aramayan
issizler orani (%) & 4,5 7.3 8.5 9.2 11,7 13,6
VIl — Tarim kesimindeki gizli
igsizler 950 1050 900 740 700 700 700
VIil — Toplam yurtici isguct
fazlasi 1440 1680 1996 2175 2254 2732 3116
IX — Toplam yurticl Isgiici
fazlas: orani (%) 108 12,1 13,3 13.4 13,4 15,8 17.5

Kaynak : D.P.T.
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mez. Cunkl nufusun cahsacak yas-
takilerinin oranindaki degismeler 6-
nemlidir. Bu bakimdan Tablo 3 ay-
dinlaticidir. .

Bu tabloya godre 15-64 yas gru-
bundakilerin istihdama katilma orant
% 79,46'dan % 58,80°e dusmls bulun-
maktadir. Diger bir deyisle 1980 yilin-
da calisma cagindaki 25.885.000 ki-
siden ancak 15.228.000'i calismakta-
dir. 1980 yili sonunda 10.657.000 kisi
cahsma yasinda oldugu halde is$ bu-
lamamaktadir ve bunun miktart her
yil artmaktadir.

Bu rakamlar her yil calisma ya-
sina geleceklerin dnimuzdeki yiliarda
6 - 700 bin kisi civarinda bulunacag:
izlenimini vermektedir. Kuskusuz bun-
larin hepsi is pazarina gelmeyecek-
tir. Toplam isglclinin hangi oranda
artacadl konusunda gecmis yillarda-
ki ¢calisanlar oranina bakarak bir so-
nuca varmak mimkin olabilir.

1962 - 1980 yillart arasinda yillik
nifus artisi hizt % 2,35 olmustur. Bu-
na karsihk calisma c¢agindaki nifu-
sun artis hizi % 2,72 olmustur. Oysa
isttihdamin artigs hizi % 1,1 olmustur.
Demek oluyor ki, bir yandan calisma
cagindaki nufusun artis hizt niifus
artis hizint gecerken diger yandan
istihdam artist cok daha disuk di-
zeylerdedir.

Gecmis vyillarda calisanlar ora-
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nintn azalmakta olmasint actklayabi-
lecek nedenler vardir. Bunlarin ba-
sinda Turkiye nufusunun koéy kesimi
ile sehir kesimi arasindaki dagilimt
gelir. Gittikce sehirlerde yasayan ni-
fus artmakta, koylerde yasayanlar
nispi olarak azalmaktadir. Diger ta-
raftan bilinir ki, kéylerdeki calisaniar
orani Ozellikle kadinlarin genellikle
tarlalarda calismasi nedeni ile yuk-
sektir. Bu sebeple nufus sehirlere
dogru akmaya baslayinca sehir ka-
dinlarindaki calisma orani daha du-
stk bulundugu icin genel calisanlar
oraninin azalmasi normal goéziukecek-
tir.

ileriki yillarda bu egilimlerin sir-
mesi sOz konusu degildir. Kadinlarin
durumu tetkik edilir ise, bunun an-
lami Ozellikle ortaya c¢ikar. Sehir ni-
fusunda kadinlarin ¢aligma orani za-
ten kicuktl ve gittikce kicllmustur.
Gercekten 1955'de sehir kesiminde
kadinlarin calisma orani % 19.1 iken
bu oran 1980°de % 11.6'ya inmistir.

Turkiye'de egitim goren kisilerin
gitgide artmas: kuskusuz calisanlar
oranini azaltan bir etmendir. Nitekim
15 yasinin ustinde olup da okullara
giden kisilerin adedi artmaktadir. Bu-
nunla beraber, Tirkiye‘deki okullag-
ma oranlan arttk normal diizeylere
gelmis bulunmaktadir ve bunun eski
yillarda oldudu gibi c¢alisanlar orani-
ni azaltmastni beklememek gerekir.

TABLO 3
Tarkiye’de Calisma Cagi Niifusuna Gore istihdam
(Bin kisl)
1962 1967 1972 1977 1979 1980
| — Genel Niifus 29656 33013 37431 42177 44089 45078
Il — 15-64 Yas Niifusu 15969 17819 20352 23658 25141 25885
Hl — Toplam isgi.'lcii Talebi 12689 13472 14159 15138 15256 15228
v — Calisma Cagr Nifusunun
Istihdam Oran:
(/1 %) 79,46 75,6 69,57 63,98 60,68 58,8
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Koéyden kente gocin ya da ul-
kenin hizh kentlesmesinin caliganlar
oranim duslirdigl aciktir. Bununla
beraber caligsanlar oranindaki azalmao-
nin ileriki yillarda devam edecegini
disunmek gerekmez. Ciinki kentler-
deki ¢alisanlar orani buglin zaten ¢ok
disik duzeylerdedir.

Bu durumda calisaniar oranimni
gelecekte bugiinkiinden duslk du-
zeylerde saklasak bile, her yil calig-
ma ¢ags yasina gelecek olan 800 bin
kisinin ornegin % 60'iInin  istihdam
edilmesi her yil 500 bin kisiye istih-
dam vyaratiimasi zorunlugunu ortaya
cikarir. Kaldi ki calisma cagi yasinda
olup da is bulamayan 10 milyon Ki-
siden gelecek baskiyl buna ekliyecek
olursak, onumuzdeki istihdam soru-
nunun ne boyutlara gelecedini gor-
mus oluruz.

Soruna bu bigimde bakinca ul-
kedeki issiz adedinin gorinduginden
cok fazla bulundugu ortaya cikar.

Il — Tiirkiye'de issizlik Nasil Azalir?

Tlrkiye'de issizligin nasil azalti-
labilece@i konusunda iki somut 6ne-
ri vardir : Biri emek yogun Uretim tek-
niklerinin kullaniimasi, digeri gelirin
artis hizinin artirimasi ve bu suretle
daha fazia istihdam Imka&nlannin
aciimasidir. Simdi her iki 6neriyi goz-
den gecirelim :

Daha emek yogun ilretim teknik-
lerinin kullaniimasi kuskusuz gerekli
bir yéntemdir. Fakat daha yogun tek-
nikler emek verimini azaltan cinsten
olup da bu olay modern tiretim yon-
temlerinin uygulanmasini o6nliyor ise,
bu c¢ok sakincall bir yol olur. Kald:
ki dunyanin hi¢c bir yerinde bu yon-
temle o6nemli miktarlarda is imkén-
lani agildig da gorilmis degildir.

Turkiye'de asil dnemli olan ge-
lir diizeyi ile istihdam arasindaki ilig-
kidir.

Dergi'nin  Aralik/1982 sayisinda
¢tkan «Tlrkiye'de Rantlar ve Ekono-
mik Gelisme» incelemesinde, Turkiye
ekonomisinin rantlar ile buyudugune
isaret edilmig; Tirkiye ekonomisinde
gercek ve saghklt bir gelisme sagla-
nabilmesi icin ekonominin 6nce rant-
lardan arindiriimasi geredi vurgulan-
mis; bunun ise milli gelirde bir azal-
ma yaratacagdl belirtilmisti.

Sanayi kesiminde rantlarin azal-
masinin neden reel bir gelir azalma-
si yaratacagint  gdstiermek zordur.
Meseleye iyi bakilmaz ise bunun pa-
rasal bir olay oldugu izlenimine vari-
labilir. Clunkl4 rantlarin azalmast ile
sanayi kesiminde bir uretim azalma-
st duslinmemekteyiz; tam aksine
Uretim araclan bu durumda daha ve-
rimii alanlarda kullamlacag icin ure-
tim artis) beklenebilir. Fakat sorunun
baska yoénlerini gézonine alinca du-
rumun bir baska yaklasimla deger-
lendirilmesi gerektidini goruriz.

Sanaylde kazanilan gelirler ile
tarim ve hizmet kesimlerinden satin
almatar yapilacaktir, Once tarim mal-
tarini disunelim. Sinai uretim artsa
bile bunlardan elde edilecek gelirler
rantlardan arindinlmis  olacagr igin
lira olarak azalacaktir. Bu gelirlerin
bir bolumi ile tarim urdnleri satin
alinacaktir. Gelirler lira olarak azal-
digina gore ayni gelirle doha az ta-
nm Urind satin alinmasi dogaldir.

Burada su soru ortaya cikiyor:
Sanayi kesimi ayni miktarda mal ver-
mek suretiyle neden doha az mal
alsin? Eskiden bir metre kumas ve-
rip 10 kilo bugday alirken, simdi bir
metre kumas verip neden 8 kilo bug-
day alsin? Sorunun cevabi vardir.
Tanm fUriinlerini dig (lkelere de sat-
mak mimkin olduguna gére tarim
urunlerinin fiyati ucuziamaz ve bu
nedenle tarim disindaki kesimde bu-
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lunanlar daha az tarim drand satin
almak zorunda kalirlar.

Simdi sorunun daha gii¢ tarafina
sanayi ve hizmetler kesimi iliskisine
gelelim :

Sanayi kesiminde rantlann azal-
masinin bu kesimdeki geliri azaltti-
gin1 soyliyoruz. Bir 6rnek verelim. Es-
kiden 100 emekle 100 kumas ve 100
emekle 100 otomobil uretmekteydik.
Emegdi daha verimli alanlarda kulla-
ninca 160 emekle 200 kumas ureti-
yoruz ve bunun 60’ ile 100 otomobil
ithal ediyoruz. Aslinda 40 emek art-
mistir. Bunu da kumas dretimi icin
kullanacak olsak, sanayi kesiminin
geliri artacakur. Boylece daha fazla
geliri bulunan sanayi kesimi neden
daha fazla tarim Grint ve hizmet sa-
tin almasin? Her ne kadar bir kuma-
sin lira olarak degeri azalmistir, ama
uretim miktari artmistir. Sanayi ke-
simi daha fazla kumas verip pekald
daha fazla veya en az eskisi kadar
tanm Grind alamaz mi? iste biitin
mesele buradadir ve bu noktada fi-
yat azalmasinin ne miktar dretim ar-
tigi ile telafi edilebilecegi hususu
onem kazanmaktadir. Sanayiin rant-
lardan arnndinimasinda gelir azal-
masi, fiyat azalmasinin Uretim arti-
sindan daha yiksek bulundugu du-
rumlarda ortaya cikar.

Gelir azalmasinin diger bir acik-
lamasi da sudur: Eskiden 200 emek
birimi kullanihrken simdi belki 250
emek birimi kullanilir; hem daha faz-
la Gretim yapihr ve hem daha fazla
gelir elde edilir. Fakat tarim Urinleri
ile ifade edilen gelir yiksek olsa bi-
le bu, 200 kisi yerine 250 kisi ara-
sinda dagilacagindan cahsan kisile-
rin geliri azalacaktir.

Sanayi kesiminin rantlardan arin-
dinlmasindan sonra bu kesimdeki ta-
lebin bir béliimiiniin tarima ve bir bé-
limintn ucuzlayan ithal mallaring
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(otomobil} kaymasi sonucunda hiz-
met kesimine talepte bir azalma mey-
dana gelecektir.

Hizmet kesimi tarim kesimi gibi
degildir. Sanayi kesiminde gelirler
azalinca hizmet kesiminin eskisi gibi
satis  yapabilmesi igin fiyatlarinin
ucuzlamasi gerekir. $Su kadar ki, hiz-
metler kesiminde fiyatian ucuzlatma-
ya kargr direnc vardir.

Sanayi kesimindeki ylksek rant-
lar sonunda talebin yiliksek olmasi
ayni reel hizmet Gretimi icin daha faz-
la aract kullanmaya olanak verebilir.
Ornegin domatesi (reticiden tiiketi-
ciye getirmek icin 5 araci hizmeti or-
taya cikabilir ve bu olay ulusal gelirin
artmas: anlamina gelir. Rantlar kaldi-
riip da talep azalinca, 5 araci yerine
3 araci ile aynt is yapilabilir ve boyle-
ce hizmet kesiminin geliri azalr.

Ote yandan, eger rantlarin azal-
tilmasi ile milli gelirin azalmasi ara-
sinda siki bir iligki var ve yuksek
istihdam igin rantlarin azaltulmasi ge-
rekecek ise milli gelirin azalmasina da
katlanmak gerekecektir; ama toplu-
mun bunu kabul etmesi de cok zordur.

Rantlarin azaltilmasinin ihracati-
miz bakimindan olumlu etkiler yapa-
bilecegini ortadadir. Gergekten, 1980°-
den sonra ihracatin 2.2 milyar dolar-
dan 3 yilda 5.5 milyar dolara ¢ikmasi
blylk 6lcude bu olayla ilgilidir, Fa-
kat henliz bu olay Ulkemizde yete-
rince yuksek istihdam yaratiimasina
olanak vermemistir. Ihracat 2.5 misli
artarken istihdam yerinde saymakta-
dir. Yalmz su var ki, Turkiye ihraca-
tinin milli gelirin % 15'i civarinda ola-
cagini diisinecek olursak, ihracatin
7-8 milyar dolara ¢ikmasi zor olma-
yacaktir. Bugine kadar ihracat art-
mast ancak ekonomide meydana ge-
len ¢okuntiinun dogurdugu gelir azal-
masint telafi etmistir. Bundan sonra
ihracatt artinrsak istihdam imkdnlar
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yaratilabitecektir. Ve mevcut rakamlar
bunun mimkun olacagdint gdsteriyor.
Su var ki istihdam artisini yalruz ih-
racata baglamak da yeterli degildir.
Onemli olani sinirlk kapital birikimi
karsisinda hizla artan calhigsma yasin-
daki nufusun istihdaminin mimkin
olup olmayacagdidir. Bunun saglanma-
sinin tek yolu istihdamin temel alin-
dig! bir planin yapiimasidir. Bu plan
yapilirken gelirde meydana gelecek
azalmayr doha bastan kabul etmek
gerekir. Dikkat edelim: gelirdeki
azalma daha emek yogun tekniklerin
kullaniimasi ile degil, rantlarin azal-
mas! ile meydana gelecektir.

issizligin Turkiye'deki rantlar ile
cok yakin iliskisi bulundugunu anlat-
mak son derecede 6nemlidir. Bu ya-
pilmadigl surece Turkiye'de igsizlik
sorununu anlamamiz ve c¢6zmemiz
mimkiin olmayacaktir. lligki séyledir :

Ulke ekonomisinde yiiksek rant-
lar bulundugu sirece ekonominin et-
kinligi diisiik olacaktir. Ote yandan,
etkinlik ile istihdam arasinda bir ilig-
ki bulundugunu saniyorum. Soruna
talep yoninden bakmayacagim. Bir
ekonomide etkinlik azaldik¢a istihdam
da azalir. Bunu gormenin en kolay
yolu ihracat ile istihdam arasindaki
iliskiye bakmaktir; yani daha fazla

doviz,

e'de ve
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ihracat yapilirsa istihdam da o ko-
dar artacaktir, Diger yandan ihracat
ile rantlar arasindaki iliski ve rantlar
ile verimlilik arasindaki iliski dikkate
alinirsa verimlilik ile istihdam arada-
ki iliski ortaya cikar.

Séyle bir itiraz akla gelebilir: cis-
tihdami artirmak icin ihracat yerine
tlke icinde lretilen mallan neden art-
tirmayalim; ¢linkd ne kadar uretir isek
istihdam da o kadar artar. Ulkede sa-
tilacak mal dretimi ile ihracat igin
vapilacak (retimin istihdam icin ne
farki var?» denebilir. Su fark var:
Uretimin buyik bir bélimii Turkiye'-
de tlketilen mallardan olusunca, bu-
nun igin gerekli kaynaklarin, ihraca-
tin 6nemli bulundugu bir Gretim di-
zenine gore, daha fazla olmasi gere-
kecektir. Cunku ihracat karsilagtirma-
Il Ustinliklere gére yapilacagindan
ve Tdurkiye'nin karsilastirmalr Ustin-
likleri de bulylik Olglide emek kulla-
nilmasina bagh bulundudundan, da-
ha fazla ihracatin daoha fazila emek
kullanimi anlamina ge!mesi dogaldir.

Demek oluyor ki rantlar ne ka-
dar ¢ok ise, belirli duzeydeki bir ulu-
sal gelirin saglayabilecedi istihdam
da o kadar az olacaktir. Bunu soyle
anlatalim :

Varsayalim ki iki Glke vardir, Her
iki ulkenin de milli geliri kisi basina
$ 1000°dir; her iki {ilkede de 30 milyon
insan yasamaktadir. A  Ulkesinde
rantlar milli gelirin % 30'unu ve B
Ulkesinde ise % 10'unu olusturmak-
tadir. Diger biitlin sartlar ayni ise
B (lkesindeki istihdam, A {lkesine
oranla daha fazla olacaktir. Clnkd A
lilkesinde ayni milli geliri kazanmak
icin daha az istihdam yeterli olur.

Sorunun biraz derinine inilince
goérllecektir ki, Tuarkiye'de milli gelir
artisini eski yiltarda oldugu gibi rant-
lara dokunmaksizin % 5-7 arasinda
sirdlirsek bile istihdam artmayacak-
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tir. «Hem rantlan azaltalim, hem de
milli geliri yiiksek oranlarda artiralim»
bunun mumkiin olamayacagint goster-
dik. Aksine baslangi¢ta rantlarin azal-
tilmasr ile milli gelirde bir disgiis bek-
lenmelidir. Yalmz bu slrec gegildik-
ten sonra, ekonomimizde normal bir
duzen kurulacak ve o zaman Kkusku-
suz milli gelir artig1 ile birlikte istih-
dam da artacaktir.

Tarim dretiminin  uzun doénemli
artis trendi Tirkiye'de % 3 ile % 3.5
arasindadir. O halde tarnimda istih-
dami 6nemli surette azaltmayacak
olursak, tarim disindaki sektérlerde
gelir artisint disik diizeyde tutmak
ve gittikce bunu daha fazla c¢calisan-
lar arasinda pay etmek gerekecektir.
Aksi takdirde tarim ile tarim disi ke-
simlerdeki kazang farklarn aynen ka-
lacak yani rantlar azalmayacaktir,

Turkiye'de sorun bir yerde verim-
liligin (prodlktivitenin) anlasiimasidir.
Eger tarim disi kesimlerde verimlili-
Ggin eski ydlardaki trendini muhafaza
edecegini varsayarak bu kesimlerde
ne miktar istihdam yaratilacagin
arayacak olursak, burada anahtar
olay milli gelirdeki artis olacaktir ve
ne miktar istthdam yaratilacagi milli
gelirdeki artis hizina bagh buluna-
caktir : Mekanik bir olayla karsi kar-
siya gelmis bulunuyoruz. Oysa bura-
da gosterilmeye cahstimistir ki, mil-
li gelir ile verimlilik diizeyleri iliski-
lidir. Tlrkiye'de gecmis vyillarda ve-
rimlilik dedigimiz olayin icinde rant-
lar vardir ve rantlan bilyittikge mil-
li geliri de artirmis gorindriiz. O hal-
de eder rantlar azaltacak isek milli
gelirin de bu silire¢c sonuclanincaya
kadar azalmas: kaciniimaz olacaktir.

Ekonomimizde rantlar bu boyut-
lari ile var oldugu siirece, milli gelir
duzeyi ile istihdom arasinda otoma-
tik bir iligki aramak dogru olmaya-
caktir.
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_D AY senedi pazarinda fiyat yikselisi devam etmektedir. Nitekim portfoyi-
b muzdeki pay senellerinin altl tanesinin fiyati Kasim ayi fiyat dizeyini ko-
rurken, 21 tanesi fiyat dislsi ve 18 tanesi de fiyat yiikselisi géstermistir. Orta-
lama fiyat dislisti 495 TL'dir. Belli bash fiyat dusiist gosterenler arasinda 500
TL ile Nuh Cimento ve Polylen, 600 TL ile Plastifay, 650 TL ile Transtiirk Holding
ve 5500 TL ile Sarkuysan gelmektedir. Ortalama fiyat artisi ise 761 TL'dir. Or-
talamanin Gzerinde fiyat ylkselisi gerceklegtirenler arasinda 1300 TL ile Bastas,
1000 TL ile Bursa Cimento ve Cimsa, 3000 TL ile Is Bankasi, 1500 TL ile Kav ve

900 TL ile Kordsa bulunmaktadir.

Bu gelismelerin sonucunda pay senedi pazar indeksi Aralik ayinda % 0.7
oraninda bir artis gdstererek 133.33 diizeyine yiikselmis bulunmaktadir. indeks-
deki bu artig, pay senedi pazarinin canli oldugu seklinde anlasimamaldir. Bu
artiglanin gerisinde biyuk Olglide mevsimlik gelismelerin ve bankerlik kesimin-
de yasanilan istikrarsizhgin yattigi séylenebilir.

Tahvil pazarinin 6nemli bir rakibi, bankalarin sunduklan faiz oranlaridir.
Banka faiz oranlari 1982 yili basindan sonuna dogru 6nemli bir degisiklik gos-
termigtir. Buna goére vadesiz faiz orami % 5 diizeyinde, bir ay vadeli mev-
duatin yillik faiz orant % 25, iki ay vadelilerin % 35, t¢ vadelilerin % 45 ve alt
ay vadelilerin ise % 50 iken; gectigimiz giinlerde yapilan degisiklikle vadesiz
faiz orani % 20 diizeyine cikariimis fakat alti aylik faiz orani yiihk % 40 ve bir
yilhk faiz orani da % 45 diizeyine indirilmistir. Bununla beraber, Gelir Vergisi
stopaj oram da % 25'den % 20°ye indirilmistir.

Faiz oranlannin serbest birakilacad: yerde bir tavan uygulanarak disaril-
mesi, birtakim sakincalar iceren bir karardir, Bu sakincalarin basinda tasarruf
meyli, mevduat hacmi ve kredi dagihminin olumsuz etkilenmesi ile finansal sis-
temin kuctlebilmesi yatar. Ayrica mevduat faizleri, llkedeki sermaye birikimin-
deki yetersizliji dogru olarak gdstermeyecektir. Ulkedeki krediye asin talep
nedeniyle krediyi dagitanlarin énemleri artacagl gibi, adil olmayan dagitimlarin
rol oynadidi bir kredi pazari da olugarak fonlarin bir kism israf edilebilir. Diger
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yandan, tasarruf sahiplerinin finansal araci kesimden sagladiklart karliik, kendi
baslarina yapacaklars yatinmlara oranla daha distik kalacak ise, kisiler tasarruf-
larini kendileri degderlendireceklerdir (altin, déviz vbg.). Bu tir yatirmlarin ulke
acisindan etkin kullanimlar olmadigt ve ekonomik kalkinmaya katkilari bulun-
mayacadl acik oldudu gibi, tasarrufiarin finansal araci kesime kanalize edileme-
mis o!masinin getirecedi sakincalan da igerir. O halde uygulanacaok yeni faiz
oranlarinin beklenen enflasyon oranindan diisiik kalmast halinde, bu uygula-
manin ekonomiye fayda yerine zarar verecegi dogaldir.

Kanimizca faiz oranlanina bir tavan uygulanmasi, bu tavanin enflasyon orani
duzeyinde olmasi halinde, genel ekonomi acisindan fayda yerine zarar getire-

Tasarruflarinizi
yuksek ve guvencell
gelire kavusturmak mi
istiyorsunuz ?

Dis ticaret veya
sanayi alanlarinda
galismalariniz( gelistirmek mi
istiyorsunuz ?

Kambiyo
iliskileri yonunden
sorunlarinizmi var?
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bilecek bir olgudur. Faiz oranlarinin, alternatif yatirim olanaklarnina uygun ola-
rak, doyurucu bir reel getiri saglayabilecek duzeyde olmast gerekir. Ancak boy-
lece Ulkenin kaynaklan dogru olarak dagilir, sermaye birikimi artar ve finansal
kesim geliserek aracilik islevini tam olarak gerceklestirebilir.
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Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi
Hisse Senedi Fiyat indeksi ve Grafigi
(Ocak 1974 = 100) =
Aylar 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
Ocak 9526 118.85 11891 14221 14423 101.76 87.04 94,18
Subat 96.11 11857 120.82 144.09 144.25 105.08 90.24 94.60
Mart 96.67 121.11 12365 166.76 144.79 110.80 91.76 97.99
Nisan 97.86 12534 136.12 166.05 122.40 104.31 90.37 101.49
Mayis 97.23 118.00 127.26 159.26 120.40 101.63 91.66 102.6L
Haziran 96.67 119.13 128.05 134.63 12136 101.80 91.83 106.38
Temmuz 9458 119.81 12822 14321 121.69 98.18 9763 106.22
Agustos 96.33 124.15 125,56 135.39 119.05 95,18 98,53 113.08
Eyldl 98.65 126.02 134.48 132.82 119.48 89.12 97.89 11247
Ekim 101.24 137.81 139.11 13555 115.69 94.21 97.35 115.27
Kasim 104.46 119.19 139.00 138.71 107.66 9451 10027 132.45
Aralik 109.20 117.44 14193 14158 107.81 94.64 94.18 133.33
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AGIMIZDA artan ve gelisen ihti-

s vaclar karsisinda dlkelerin eko-
nomik ve sosyal yapilan hizia degis-
mektedir. Ote yandan, genisleyen in-
sanguctu ve teknik ilerlemeler dola-

‘yistyla da cesitli sorunlar ortaya ¢ik-

maktadir. Butin bu gelismeler, Glke-
lerin simirlarini asmakta ve uluslar-
aras: iligkileri de etkilemektedir.

Bu durumda, ekonomi alaninda
calisan isletmelerin diinya ve ulke
copindaki degdisikliklere paralel bir
duzen icinde faaliyetlerini surdirme-
leri gerekmektedir.

Oanceleri kisi ve aileler tarafindan
ampirik metodlarla ylrutilen isletme-
ler, yerlerini bilimsel kurallara gore
yénetilen kuruluglara birakmaktadir.
Ulusal ve ulusiararasi ekonomik ve
sosyal faaliyetlerde ¢ok yonlu plan
ve prog amlara dayanan duzenli ve
sistemli calismalara gerek vardir.

i$|elmeler bu ybénden, lretim, pa-
zarloma ve finansman gibi ana konu-
larda bilin¢li davranmak zorundadir-
lar.

Degisen ihtiyaclarr karsilamak
amaciyla yapilan calisma ve arastir-
malarin sonucu olarak, teknik alan-
da ortaya ¢ikan gelismeler, cesitli
ara¢ ve gereclerle ekonomik ve sos-
yal faalivetlere de yardimci olmakta-
dir.

Ekonomi alaninda c¢alisan islet-

meler, bu ortamda, tim faaliyetlerini
cagin istek ve ihtiyaglarim karsilaya-
cak tirde surdirmek zorundadiriar.

isletmeler beklenen amaclan
gerceklestirmeye imkdn verecek tir-
de dlzenlenmeli ve vyurutilmelidir.
Bunun icin isletme icinde belli ve
rasyonel bir dizen kurulmah, tretim,
pazarlama ve finansman gibi ana ko-
nulari yuruten bélimler arasinda
uyum ve koordinasyon saglanmahdir.
Ayrica, cogunlukla gecmis olaylarin
izlenmesi yaninda ileriye donuk ca-
ligsmalari belirleyen plan, program ve
bitceler de zamanimizda buylik énem
tasimaktadir.

isletmenin bagarisi yalniz i¢ di-
zene bagl ve bununla sinirh degildir.
isletmenin yéneticileri disinda, ydne-
timle udrasnfayan sahip ve ortaklar
icin calismalarin dizen ve verimliligi
blyluk onem tasimaktadir. Bu durum
isletmeye emekleriyle baglanan me-
mur ve iscileri de ilgilendirmektedir.

Ulke icinde ve disinda isletme
ile alim, satim ve kredi gibi konular-
da iliski kuranlar da bazr bilgi ve
verilere ihtiyag duymakta ve bunla-
rin 151§t altinda iliskilerine yon ver-
mektedirler.

isletmelerin durumu devieti ve
oteki kamu kuruluslarim da ilgilen-
dirmektedir. isletme faaliyetini yansi-
tan tim veriler mali igler boliminde
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toplanmaktadir. Bu bilgiler cesitli ma-
i tablo ve raporlara aktariimakta;
yoneticilerle, isletme icinde ve digin-
daki ilgililere sunulmakta ve yayin-
lanmaktadir.

Ekonomide ve sosyal alandaki
gelismeler, mali isler boéliminun ca-
hsmalarini gecen yizyil ortalarindan
beri etkilemistir. Ticari iglerde muha-
sebenin yapisi dar ve basitti; muha-
sebeden beklenen gorev alim, satim
hareketleriyle bu hareketlerin dogur-
dugu alacak ve borg iligkilerini izle-
mek, donem bitiminde sonuglar be-
lirtmekle sinirli bulunuyordu.

Gegen ylzyilda baslayan endtist-
rilesme ve blylme isletme faaliyeti
ile birlikte ve buna paralel olargk mu-
hasebeyi de etkilemistir. Béylece en-
distri isletmelerinde genel finansal
muhasebe yaninda, maliyet hesapla-
nni dizenleyen ayri bir bélime, ma-
liyet muhasebesine ihtiya¢ duyulmus-
tur.

isletmelerin  biinyelerindeki bu
degdisikiikler ayrica dnemli yatirimla-
rin yapimasint zorunlu kilmistir. Bu
yatinmlar, endistri, tasima ve turizm
gibi cesitli alaniarda biliyik serma-
yeler gerektirmektedir. Bu sermaye-
ler bir yandan topluma acima yolu
ile saglanmakta, 6te yandan, 6z kay-
naklar yaninda o6zellikle bankalar gi-
bi finansal kuruluslardan alinan kre-
dilerle desteklenmektedir.

Yoneticilerin, ortaklara, kredi ku-
ruluslarina vyeterli bilgileri zamanin-
da saglayabilmeleri ve isletmeyi ve-
rimli tlrde cahstirabilmeleri icin mu-
hasebeden alinan verilere ihtiyac du-
yulmaktadir.

Ayrica, isletmenin verimli alan-
lara y6nelmesi icin énceden bazi ha-
zithklann yapilmasi, faaliyetlerin pian
ve programlarinin duzenlenmesi ge-
rekmektedir. Bunun icin de muhase-

TURKIYE'DE MUHASEBE UZMANLIGI

be tarafindan cesitli istatistikler, but-
celer tertiplenmektedir.

Muhasebe bu fonksiyonlariyla
defterler ve hesaplara islemleri ge-
cirmekle gorevli olmaktan cikmis: ve-
rileri izleyen, degerlendiren ve rapor-
layan 6nemli bir organ haline gel-
mistir.

Bdylece, muhasebe klasik defter
tutuculuk fonksiyonu yaninda gec¢mi-
se ve gelecege donlik bilgileri me-
todlu bicimde dizenleyen ve ilgilile-
re ulastiran «mali isler bolumu» dzel-
ligine kavusmustur.

Bu bilgiler, 6zellikle vergi ve ote-
ki ylGkumlilikler bakimindan devlet
ve kamu idarelerince de ayr bir 6nem
tasimaktadir .

Su halde, isletmelerin mali igler
bolimiiniin bu amaglara uygun tar-
de organize edilmesi, yonetilmesi ya-
ninda, hazirladigi bilgilerin dogruluk
duzen ve yeterliliginin denetlenmesi
icap eder.

Bu inceleme ve denetim devlet
acisindan oldugu kadar isletme sa-
hip ve yoneticileri ve oteki ilgililer
icin de onemlidir.

Bu konu 19, yuzyilin ortalarinda,
endustrilesme hareketiyle birlikte ilk
olarak Ingiltere’de ele ahnmig ve «Mu-
hasebe Uzmanhg»; avukathk, mu-
hendislik ve hekimlik gibi bir serbest
meslek olarak kurulmus ve orgitien-
mistir. Zamanla tim gelismis Ulkelere
yayilmis olan muhasebe uzmanlar!
cesitli adlarla calismalarint  sirdir-
mektedirler.

Bu ulkelerde, muhasebe uzman-
larindan, ekonomi ve sosyal alan di-
sinda, devlet ve oteki kamu kurulus-
lari da yararlanmaktadir. Bu llkeler-
de muhasebe uzmani yetkisini tasiya-
bilmek i¢in belli bir yas sinin ve mo-
ral niteiiklerle birlikte su kosullar
aranmaktadir :
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a) Meslek 6grenimi (Cogunlukla
mesleki yuksekogrenim).

b} Staj (Cogunlukla
uzmant yaninday).

c) Sinav  (Meslek
tek veya kademeli)}.

Muhasebe uzmanlarn  serbest
meslek yaninda mali iglerin organi-
zasyonu ve yonetimi ile de ugrasmak-
tadiclar.

Bauz! yerlerde, ozellikle az gelis-
mi$  ulkclerde muhasebe denetimi
deviet ve oteki kuruluslarin bunyele-
rindeki elemanlar, baska deyimle me-
murlar eliyle yaptimaktadir. Mufettis,
uzman kontrolor ve murakiplar gibi.

Bu kisilerde de, serbest muhase-
be uzmanlarinda oldugu bicimde, ylik-
sekogrenim kosulu aranmakta ve gi-
ris sinavindan sonra staj yaptiriimak-
ta; bu devre sonunda da yeterlik si-
navina tabi tutulmaktadirlar. Yeterlik
sinavini  basaranlar esas denetim
meslegine girmektedirler. Ancak, bu
kimselerin serbest meslek halinde or-
gutlenen muhasebe uzmanlarn yete-
nedgine tamamen sahip olduklarnn ka-
bul etmek mumkun degildir. Cunkd,
bilgi ve tecribeleri kendi meslek de-
neyimleriyle sinirli kalmaktadir.

Yurdumuzda, muhasebe deneti-
mi bu tirde yapilmaktadir. lik olarak
devlet ve kamu kuruluglari muhase-
beleri Sayigtay denetgileri ve Maliye
mufettis ve kontrol6rieri tarafindan
denetlenmeye baslanmigtir.

Kamu ekonomi isletmelerinin ku-
rulusundan sonra bunlann denetimi
ile ayrt bir organ, Yiksek Denetleme
Kurulu gorevlendirilmigtir.

Kamu ve 6zel sektérin bankalar
gibi buylk isletmeleri kendi bilinyele-
rinde mufettis ve kontroldr gibi i¢c de-
netim elemanlart calistirmaktadirlar.

Cumhuriyet doneminden sonra
beyana ve dolayisiyla muhasebe ka-
yitlarina dayanan vergilerin uygulan-

muhasebe

bilgilerinden
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masi vergi denetimi zorunlulugunu or-
taya koymustur.

Devlet Ozel sektor isletmelerinin
denetimi ile ugrasmak Uzere «Mali-
ye Hesap Uzmanlariy ve bankalan
denetlemek amaciyla «Bankalar Ye-
minli Murakiplari» 6rgiitlerini kurmus-
tur, Daha sonra bu d&rgiitlere vergi
kontrolorleri ve kontrol memurlari ek-
lenmistir.

Yurdumuzun ekonomi alanindaki
geligmeler karsisinda muhasebe uz-
manh@inin  ddzenlenmesini  gerekli
bulan meslek mensuplart bir araya
gelerek 1942 yilinda, bugin «Turkiye
Muhasebe Uzmanlart Dernegi» adin
tagtyan orgltu kurmuslardir.

Isletmelerin gercek durumunun
ve dolayistyla gergek kazanglarin be-
lirlenmesi icin ilgililerin iyi niyeti ya-
ninda bilgili ve durist muhasebecile-
re ve bunlara isik tutan, yol géste-
ren ve yaptiklarini zaman zaman in-
celeyen ve denetieyen muhasebe uz-
manlarina ihtiyac vardir.

Bu inceleme ve denetlemeler is-
letme ydneticileri ve ilgililer agisindan
oldugu kadar devlet ve kamu kuru-
luglart bakimindan de 6nemlidir. Bu-
na ragmen muhasebe uzmanligi mes-
leginin uluslararasi kosul ve standart-
lara uygun ve yasal olarak orgutlen-
mesi bugine kadar saglanmadigin-
dan meslek mensuplari mali misavir
ve serbest hesap uzmani gibi unvan-
lar altinda calismaktadirlar,

Muhasebe Uzmanlari Dernegi
kendi dGyeleri icin uluslararasi kosul
ve standartlara bir dlclide uymakia
beraber, az dnce belirttigimiz unvan-
lar isteyen herkes tarafindan serbest-
ce kullaniimaktadir.

Bdylece, gerekli bilgi ve yetene-
de sahip olmadan bu isleri tistlenen-
ler zaman zaman igletmeleri zor du-
rumda birakmaktadirlar.

Turkiye'de yatirm yapan yaban-
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¢l sermaye sahipleri adina denetim,
yabanct muhasebe uzmanlarinin kat-
kis1 ile kurulan sirketier tarafindan
yapiimaktadir.

1950 yilinda baslatiian vergi re-
formu sirasinda ve daha sonra Ma-
liye Bakanligi tarafindan vergi yoéni
agir basan bazi duzenlemelere g.dil-
mek istenilmis ve muhasebe uzman-
igin1 serbest meslek halinde dizen
leyecek tasanlar hazirianmissa da,
bunlardan bir sonuc¢ alinamamistir.

12 Eylul 1980 hareketinden son-
ra yapilan duzenlemeler sirasinda ye-
ni bir «Mali Miisavirlik Kanun Tasa-
ris» hazirlanmig, ancak, bu tasan ka-
nunlasmadigindan mesiek kurulama-
migtir. Halen tasanimin Danisma Mec-
lisi'nde incelenmekte oldugunu &égren-
mis bulunuyoruz.

Maliye Bakanlig: tasarilarda mes-
ledi yeminli ve serbest olarak iki gru-
ba ayirmaktadir. Yeminli mali musa-
virlere beyan tasdiki yetkisi tanin-
maktadir.

Mali misavirler muhasebe ve
mali konularda organizasyon, ydne-
tim ve denetim gibi st dilzeyde ca-
lisma yapma yetkisine sahip buluna-
caklardir.

Mali musavirlerin meslege giris
kosullan, uluslararasi standartlar du-
zeyinde yuksekdgrenim, staj ve si-
navdir.

Mali musavirligin kamu hizmeti
niteliginde bir serbest meslek oldu-
gu kabul edilmistir.

Mali musgavirlerin ugragsma konu-
larl tasarida soyle Ozetlenmektedir :

a) isletmelerin muhasebe sistem-
lerini kurmak ve gelistirmek, isletme-
cilik, muhasebe, mali konular ve
bunlarin uygulamalariyla ilgili islerini
diizenlemek ve bu konularda musavir-
lik yapmak,

b) Yukandaki bentte yazili ko-
nularda belgelerine dayanarak bilan-

TURKIYE'DE MUHASEBE UZMANLIGI

co, beyanname, miutalaaname, rapor
ve benzerlerini dizenlemek, muraka-
be, tetkik, tahlil, 1slah, tahkim, tasdik,
bilirkisilik ve benzeri isleri yapmak,

Yasa yuirarluge girdikten sonra
bu isleri mali musavirierden bagka-
lar1 bu unvania yapamayacaklardir.

Mali  musavirlerin  ¢alismalanni
kendi sorumluluklan altinda bagimsiz
ve talafsiz olarak yurutmeleri ongo-
ralmustur.

Muhasebe uzmanhgi belli bir ya-
sa ile duzenlenmedigi surece, iglet-
melerin faaliyetlerinin glivenilic  bir
turde yuritilmesi ve denetlenmesi
mumkin degildir.

Bu durum kooperatif, vakif, sen-
dika ve dernekler gibi sosyal kurum-
lar igin de aynidir.

Son zamanlarda, yeterli diizen ve
denetimden yoksun isletmelerin yurt
capinda kamuya ve topluma onemli
Olgude zarar verdigi acikca gorlilmek-
tedir. Bu arada, esas ugrasma ko-
nulari ile iliskisi olmayan davramslar-
da bulunan bankerler ile ekonomi ala-
ninin degisen kosullarini dikkate al-
madan  faaliyetierini  surdurdiikten
sonra zor duruma dusen endustri ig-
letmelerini 6rnek gdstermek mimkin-
dur.

Ote yandan ilgililer bankalarnn
mali raporlarinin yetkili uzmanlarca
onaylanmadigindan yakinmaktadirlar.

Sirketlerin Ticaret Kanunu’'na gé-
re secilen denetgileri cogunlukla go-
revlerini basariyla yurutmek yetene-
ginden yoksun bulunmaktadirlar.

Tum kamu yukimlulerinin vergi
yoniunden denetimi igcin yeterli ele-
man gorevlendirilememesi vergi kay-
bini dnleyememektedir.

Verdigimiz bu orneklerden acik-
ca anlasildigs Uzere; bir yandan ozel
isletmelerde danismanlik ve denetim
yollariyla 1sik tutmasi gereken, ote
yandan bir tiir kamu goérevi yapacak
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olan muhasebe uzmanlhiginin bir ser-
best meslek olarak yasa ile drgttlen-
memesi bircok bakimdan Ullke zara-
rina sonuclar vermektedir.

Sonug¢ olarak, gelismekte olan
Turkiye ekonomisinin cesitli bolim-
lerinde c¢alismalarint sirdiren islet-
melerin belli dizen icinde kurulan,
yonetilen ve denetlenen muhasebe
sistemine ihtiyaglart vardir. Bu ihti-
yag; kooperatifler, vakiflar, sendika
ve dernekler gibi varliklar ve faaliyet
alaniar gin gectikce artan ve genis-
leyen sosyal kuruluslar icin de dnem
tasimaktadir.

Belli kurallara goére yonetilen ve
denetlenen muhasebe diizeni, yone-
ticilere 15tk tutmak ve verimliligi sag-
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lamanin yaninda, ilgililer icin baslica
guven kaynagidir. Bunun igin, gelis-
mis ulkelerde ekonomik ve sosyal
alanda caligan kuruluglarin mali ra-
porlart muhasebe uzmanlart tarafin-
dan denetlenerek onaylandiktan son-
ra yayinlanmaktadir.

Duazenli olarak kuruian, yiratilen
ve denetlenen muhasebe, vergi ve
sosyal yukimliltkier bakimindan ay-
rica onem tasimaktadir.

Yurdun ekonomik kalkinmasinda
ve sosyal glvenin sagianmasinda mu-
hasebe uzmanliginin serbest bir mes-
lek olarak bir an once kurulmasi ve
orgltlenmesi zamant coktan gelmis-
tir, gecmektedir.
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TEKNOLOJI ALAN VE AKTARAM

BIR ULKE OLARAX JAPONYA'DA

LISANS SOZLESMELER|NE [LISKIN
GUNCEL SORUNILAR

‘ PROF. DR. ERGUN OZSUNAY

| — Genei Olarak

UNUMUZDE, «ekonomik bakim-

dan bir super devlet» olarak Ja-
ponya, teknoloji transferi konusunda,
iki ydnden onem tasimaktadir : Buyuk
capta yabanct teknolojiden yararlan-
masiyla ve teknoloji aktarmasiyla.

70°li yilardan bu yana, teknoloji
transferi bakimindan Tirkiye ile Ja-
ponya arasinda 6nemli gelismeler ol-
dudu ve endustrimizin bazi alanlarda
Japonya‘dan teknoloji alarak, lisans
altinda uretimde bulundugu bilinen
bir gercektir. Ozellikle elektronik en-
distrisi bu gelismenin tipik bir érne-
gi olarak belirtilebilir,

Cesitli alanlarda AET ve ABD ile
rekabet etmekte olan Japonya’nin,
yakin bir gelecekte, Ozellikle «ortak
girisim»ler «joint ventures) yoluyla
Tdrk endustrisivle daha yakin iligkiler
icine girecegi sanitmaktadir. Ayrica,
endlstrimizin, cesitli alanlarda, ileri
bir teknoloji Ulkesi olan Japonya'dan
bazi yeni teknolojiler almasi mimkin
gorunmektedir.

Bu nedenlerle, bu yazida, tekno-
loji alan ve aktaran bir llke olarak
Japonya'da lisans sdzlesmelerine ilis-
kin sorunlar ve ¢ozumier ele alinmis
ve teknoloji transferi alaninda Japon-
ya ile temas halinde bulunan veya

temas etmek isteginde olan cevrele-
re Japon lisans sozlesmeleri hakkin-
da toplu bir bilgi verilmesine caligil-
mistir.

Il — Lisans Sozlesmelerini Duzenle-
yen Kurallara Genel Bakis

Japon hukukunda, lisans sozles-
meleri, 2. Dinya Savasi’ndan sonra,
1959 viiinda kabul edilen ve «1 Ni-
san 1S60» tarihinde ydurarltige giren
«Patent Kanunu» (Parag. 77 -78) (%)
ve «Hukuken Korunan, Fakat Patent
Verilmesine Elverigli Olmayan Kicuk
Buluslar Hakkindaki Kanun»la (Pa-
rag. 18-19) (Utility Model Law) di-
zenlenmistir.

Bunlardan baska, «Tekellerle Sa-
vasim Kanunurnda (Antimonopoly
Law) (Parag. 6), 1949 tarihli «Yaban-
ct Paralar (doviz) Hakkinda Kanun»
da (Parag. 42) (°) ve 1950 tarihli «Ya-
banct Yatinmlar Hokkinda Kanun»da
da (Parag. 10). lisans sozlesmeleriyle
ilgili cok onemli bazi hikimler yer
almaktadir.

Il — Lisans Sozlesmesinin Tiirleri
1 — Lisans Sozlesmesi ile Sag-
lanan Haklar Yoniinden

Lisans sdzlesmesi ile saglanan
haklar bakimindan, «Patent Kanunu»
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ile «Hukuken Korunan, Fokat Patent
Almaya Elverigli Olmayan Ufak Bu-
luslar Hakkinda Kanun»a gore, iki tur
lisans ayirt edilir: «Inhisari lisans» ve
zinhisari olmayan lisuns» (adi lisans).

a) inhisari lisans, «Patent Kanu-
nusnun 77. paragrafina goére verilebi-
lir.

Bu tur lisanslarin gecerli olabil-
mesi icin «Patent Dairesinndzki sicile
tescil edilmeleri gerekir (Purag. 98/
1-2).

inhisari lisans sozlesmesinin ko-
nusu olan, «inhisari lisans» ile, lisans
alana, lisans konusu Uzerinde inhi-
sari bir hak saglanir. Lisans alan li-
sans soézlesmesinin icerigi cerceve-
sinde, lisans verilen patentli bulus-
ton «tek bastna ve inhisari yararlan-
ma yelkisisne sahip kilinir (Parag. 77
2)) ).

inhisari lisanslarda, lisans vere-
nin {patent sahibi}, ayni icerikle, bas-
kasina lisans verebilmesi mumkun
degildir.

inhisari lisans, lisans alana, «i-
csans konusuna yonelik tecavizler»rde,
lisans verenin (patent sahibi) hakla-
rim saglar. Bu bakimdan, «patent sa-
hibi» gibi, «lisans alan» da, tecavi-
zun onlenmesini ve zararin giderimi-
ni isteyebilir (Parag. 100 - 1086).

Miras yoluyla gecis ve diger kiil-
li gecis yollart disinda, «inhisari li-
sansin baskasina devri», ancak li-
sans verenin (palent sahibi) rizasi
veya tesebbisin devredilmesi ile
mumkundtr. Ancak bu durumlarin da,
yine patent siciline kaydedilmesi ge-
rekir.

inhisari lisanslarda, lisans aian,
ancak lisans verenin rizas: ile, bir
bagkasina «inhisari olmayan lisans»
verebilir (Parag. 77 (4}).

Ote yandan, «lisans alanin ko-
runmasi» amactyla da, lisans vere-
nin, ancak lisans alanin rnizasi ile pa-

JAPONYA'DA LISANS SOZLESMELERI

tent hakkindan vazgecebilecegi (fe-
ragat}) éngdriimustiir (Parag. 97 (1)).

b) Adi lisanslar (inhisari olma-
yan lisanslar} ise «Patent Kanunu»-
nun 78. paragrafina gore verilebilir.

Bu sozlesmelerde, lisans alan,
patent almis bulustan ticari amagla
vararlanma hakkint elde eder (Pa-
rag. 78} {'). Lisans verenin bulustan
bizzat yararlanmasi, ayni bulus igin
baskalarina da cesitli icerikte adi li-
sanslar verebilmesi, hatta, adi lisan-
sin verilmesinden sonra, inhisari bir
lisans soOzlesmesi yapabilmesi mum-
kanduar.

Bozi durumiarda, lisans verenin
{patent sahibi), «adi lisans alan»a, on-
dan baskasina lisans vermeyecegini
taaghhut edebilmesi de sdzkonusu ola-
kilir. Bu tur «tekelci inhisari olmayan
lisanslars da {monopolistic non -
exclusive license) sonradan basgkasi-
na lisans verilirse, lisans veren, séz-
lesmeye aykirtlik nedeniyle zarar gi-
dermekle yukumlla tutulabilir.

«Adi lisansin tescil edilebilmesi»
mimkdndir, Boyle bir durumda, (adi)
«lisans alan», lisans hakkini, sonra-
dan «inhisari lisans alan»a karsi da
koruyabilir.

Adi lisanslarda, «patent hakkina
bir tecavizde bulunuldugu zamany,
lisans alanin kendi adina dava aca-
bilmek vyetkisi yoktur. Ancak «tescil
edilmis tekeici lisans» durumlarinda,
lisans alan da, zararin giderimini ta-
lep edebilir.

2 — Lisans Soézlesmesinin iceri-
gi Bakimindan

Bu olcliye gore de, iki tur lisans
sOzlesmesi ayirt edilebilir:

a) Bazi lisans so6zlesmelerinde,
lisans veren, lisans alana, «sadece
patent alinmis bulustan yararlanma
hakkint saglamak»la yetinir.

b) Buna karsi, lisans sozlesme-
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lerinin buyuk cogunlugunda ise, li-
sans alana, ayrica «teknik yardim»
da saglanir. Bu tur lisans sozlesme-
lerinde, taraflar arasinda bazen «or-
takhkra kadar varan «gizli iligkiler»in
ortaya ciktigt da goézlemlenebilir.

IV — Lisans Sozlesmesinin Hukuki
Niteligi

Lisans sozlesmesi, hukuki niteli-
gi bakimindan, «her iki tarafa da borg
ylkleyen sozlesmelers (sinalagmatik
sozlesmeler) grubunda yer alir.

Genel olarak, lisans sozlesmesi-
nin, «turu kendisine &zgl» (sui ge-
neris) «sozlesmelernden oldugu ka-
bul edilir

«Sozlesme ozgurlugl» ilkesine
dayanarak, tarafiar, hukuk dizeninin
sintrlart icinde, sozlesmenin icerigini
diledikleri gibi duzenleyebilirler.

V — Lisans Sozlesmelerinin Bigimi

Japonya'da, «Patent Kanunu», li-
sans sozlegsmesinin kurulusu bakimin-
dan herhangi bir bi¢im kosulu ongor-
memistir. Kural olarak, s6zlesme, soz-
lu olarak da yapilabilir. Ancak «uygu-
lamada», bu sozlesmelerin, geneliikle
«yazili bicimde» yapildiklari gorilmek-
tedir,

Ote yandan, «Yabanci Sermaye
Kanunu» uyarinca izin alabilmek igin,
«uluslararasi lisans sozlegsmelerisnin
«yazili  bicimde» yapimasi gerekir
(Parag. 10).

VI — Lisans Soziesmelerinin Tescili

1 — inhisari lisans soziesmeleri
bakimindan, «tescil zorunlulugu» on-
goritmistir. Bu sozlesmelerde, ayri-
ca, «lisansin devri» de tescile tabidir.

2 — Adi lisans sozlesmelerinde
ise, tescil zorunlulugu ongdrilmemis-
tir. Ancak, adi lisanslarin da «tescil
edilebilmesi» mumkindur. Bu durum-
da lisans alanin hakki gliclenmekte
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ve uclincu kisilere karsi da ileri su-
ritlebilmesi saglanmaktadir.

VIl — Lisans Sozlesmesinde Tarafla-
rnn Haklan ve Borglan

Lisans sozlesmeleri, kural ola-
rak, «her iki tarafa da borg¢ yliikle-
yen sozlesmelerndendir. Bu nedenle,
tarafiardan birinin borglari, diger ta-
rafin haklarint olusturur.

1 — Lisans Verenin Hukuki
Durumu

a} Teslim Borcu

Lisans veren, lisans alanin, lisans
altinda lretimde bulunabilmesi igin
ona, gerekli olan «teknik bilgileri,
spesifikasyonlaris ve «lretim slreci
ile ilgili gizli bilgileri» vermekie yu-
kimladar.

Bundan baska, lisans verilmesi
icin gerekli olan durumlarda «tesci-
lin yaptirlmasi» (°) ve «patent hakkiy-
la ilgili yilhik harg¢larin 6denmesi» de
(Patent Kanunu, Parag. 107 vd}, yine
lisans verene aqittir.

b} Garanti Borcu

aa) Patent hakkindaki eksiklik-
ler nedeniyle garanti borcu:

Lisans veren, heniiz bir patent
hakkina sahip olmadigi halde, bir Ili-
sans soOzlesmesi yapimissa, «sozles-
menin hiukumsizliglinden ileri gelen
zararlari» gidermekle ylkimliidur.

Bundan bagka, «lisans verenin
patent hakkm, ornedin «tescil edil-
mis bir adi lisans» durumunda oldu-
gu gibi, baskasinin haklar ile simir-
landiriimig ise, «lisans alan», «Japon
Medeni Kanunu»nun 566. paragrafina
gére, dlisans soézlesmesinin feshi»ni
veya «lisans bedelinin (royalty) indi-
rimi»ni isteyebilir.

Genel olarak, lisans verenin, apa-
tent hakkinin gecerliligi»ni garanti
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borcu altinda olmadigi kabul edilmek-
tedir. Ancak, lisans sozlesmesinin yu-
riirliikte oldugu sure icinde, «patent
hakki, bir iptal davasi ile iptal edi-
lecek olursa, lisans alan, soézlesme-
nin feshi»ni talep edebilir (°).

bb) Lisans verilen bulustan ya-
rarlandirmay! gdranti borcu :

Lisans veren, dlisans verilen bu-
lug»tan (licensed invention}, lisans
alanin, spesifikasyonda belirtildigi bi-
cimde yararlanilabilecegini de garan-
ti borcu altindadir.

Lisans verilen bulustan yararla-
nilamadigi takdirde, «lisans alan li-
sans bedelinde indirim yapiimasini
veya «6denmis lisans bedelinin geri
verilmesi»ni isteyebilecedi gibi, «soz-
lesmeyi feshederek zarann giderimi
isteminnde de bulunabilir (Japon Me-
deni Kanunu, Parag. 543, 546).

c) Diger Borglari

Lisans verenin yukarida agikla-
nan «temel borg¢lary yaninda, diger
esozlesmeden dogan borglari»  da
mevcuttur.

Ornegin, «lisans alanla rekabet
yapmama borcu», «baskasina lisans
vermeme borcu», «lisans alana tek-
nolojik gelisme hakkinda bilgi ver-
me ve yeni gelismeleri énerme bor-
cu», «patent hakkina yonelik teca-
vlzlere karst harekete gegme borcu»
vb. gibi.

2 — Lisans Alanin Hukuki
Durumu

a) Lisans Bedelini Odeme Borcu

Lisans sozlesmelerinde, lisans
alanin en O6nemli borcu, disans be-
delini 6deme borcu»dur. Japon uy-
gulamasinda, «lisans bedeli» (royalty),
«belirli bir fiyat» esasina dayanabile-
cegi gibi «degisken bir lisans bede-

JAPONYA'DA LiSANS SOZLESMELERI

li» de sozkonusu olabilir. Bazi soz-
lesmelerde, her iki yéntemin de uy-
gulandigr gozlenmektedir.

«Degisken lisans bedeli», «satis
hacmi» veya «satis fiyatinin belirli bir
yuzdesi» olarak saptanabilir. Degis-
ken lisans bedeline kural olarak, «adi
lisans sozlesmelerinnde rastlaniimak-
tadir.

Buna karsi, «inhisari lisans»larda
ise, baslangicta odenmesi gereken
«belirli bir odeme» yaninda, satis tu-
tarinin veya satis hacminin belirli bir
yuzdesi olarak saptanacak «degisken
lisans bedeli» yontemine basvurul-
maktadir.

b) Lisans Altinda Uretim Yapma
Borcu

Lisans alanin diger bir borcu da,
lisans verilen «patent almis bulustan
yararianma» ve «iiretim yapma bor-
curdur. Bu durum, Ozellikle «inhisari
olmayan (adi) lisanslarrda séz konu-
sudur. Zira lisans alan, lisans altin-
da lretime gegmeyecek olursa, lisans
verenin, ayni konuda baskasina li-
sans vermesi mumkuindir.

c) Lisans Verenin Patent Hakki-
nin Gecgerliligine itiraz Etmeme
Borcu

Uyguiamada, lisans sozlesmele-
rinde, genel olarak, lisans alanin, li-
sans verenin patent hakkinin gecerli-
ligine itiraz etmemekle ylkumlli oldu-
guna iliskin kayitlar konuldugu da go-
rilmektedir (7).

d) Sozlesmeden Dogan Diger
Borclar

Lisans alan i¢in ayrica, «lisans
verenin ticaret markasini kullanmak»;
«lisans altinda uretilen mamullerin fi-
yatlarini belirlemek icin lisans vere-
ne danigsmak» vb. yikdmiulikler de
ongorulebilir.
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Vili — Lisans Sozlesmelerine Uygula-
nacak Hukuk ve Cekismelerin
Tahkim Yoluyla Cozimu

1 — Yetkili Mahkeme

Japon mahkemeleri, «Japonya’da
konutu bulunsun bulunmasin tim Ja-
pon yurttaslari» ve «Japonya'da ko-
nutu bulunan yabancilar» bakimindan
yetkili olduklarindan, «Japonya'da ya-
pillan bir lisans sézlesmesinden do-
gan cekismeler» veya «patent hakki-
nin ihlaline iliskin bir dava», Japon
mahkemeleri tarafindan gérulir (Ja-
pon Hukuk Yargiiama Usult Kanunu,
Parag. 1 vd).

Ote yandan, lisans soézlesmesin-
de taraflarin, «yabanc bir mahkeme-
yi de vyetkili kiabilme»sleri mumkiin-
dir

Boyle bir durumda, «yabanci
mahkeme kararm Japonya’da taninir
ve uygulanir.

2 — Tahkim

a) Genellikle, «uluslararasi lisans
sozlesmelerinde», taraflann, sozles-
meden dogacak cekismeler icin «tah-
kim yolu»nu sectikleri gortlmektedir.
Bunun nedeni de, tahkimin hem za-
mandan; hem de yargilama giderle-
rinden tutum saglamasidir. Bu amac-
lo da 1949 yilindan bu yana «Japon
Ticari Tahkim Dernegi» faaliyette bu-
lunmaktadir.

Tahkim usuli, «Japon Medeni
Yargilama Usuli Kanunu»nun 786 vd.
paragrafinda duzenlenmistir. Bu hu-
kimlere gore, ancak «taraflarin anla-
sarak ¢6zume baglayabilecekleri ko-
nularrda tahkim yoluna basvurulabi-
lir (Parag. 786) (°). Hakem mahkeme-
since verilecek karar, aynen devlet
mahkemesinden verilen hiikmiin so-
nuclarini dogurur (Parag. 800). Mah-
kemeler uygulamasindaki yerlesmis
kararlara gore, olayda, bir tahkim
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anlagmast s6z konusu ise, mahkeme-
nin, oniine getirilen davayr red et-
mesi gerekmektedir.

b) «Yabanci hakem mahkemele-
rince verilen kararlarra gelince, «Hu-
kuk Yargilama Usult Kanunu»nda, bu
konuda herhangi bir hikmin bulun-
mamasina karsin, bu kararlar da Ja-
ponya'da tanimakta ve uygulanmak-
tadir. Ancak, yabanci hakem mahke-
mesi kararinin, «icerik bakimindan»,
Japon hukukuna aykirnt olmamasi ve
«Japon kamu duzeni» ile «genel ah-
laknina ters dismemesi gerekir.

Japonya, 24 Eylul 1923 tarihli «Ti-
cari [glerde Tahkim Sarti Hakkinda
Protokol» ile 26 Eylll 1927 tarihli «Ya-
banci Hakem Kararlarinin  Tenfizi
Hakkinda Anilasma»yr (Cenevre An-
lasmasi) kabul etmigtir.

Ayrica, Japonya, 10 Haziran 1958
tarthli «Yabanct Hakem Kararlarinin
Taninmasi ve Tenfizi Hakkinda Anlas-
manya da (Birlesmis Milletler Anlas-
masi) 1981 yilinda katilmis bulunmak-
tadir.

DiP NOTLARI

(!} Japon patent hukuku, ilk kez 1885
tarihli «Monopol Patenti Kanunu» ile da-
zenlenmigtir. Bu kanun 1888 yilinda kal-
dirilmig, 1889 yilinda, «<Paris Antlagma-
siona katilma aomaciyla yeni bir «Patent
Kanunu», «Sinai Desenler Hakkinda Ka-
nun» ve «Ticaret Markast Kanunu» ha-
zirlanmisg; 1905 yilinda da, bir «Sinai Mo-
deller Hakkinda Kanun» cikarilmigtir. Da-
ha sonra, 1909 ve 1921 tarihlerinde, bu
dort kanunda degisiklikler yaptmistir.

2. Dinya Savast’'ndan sonra ise, ye-
ni bir «Patent Kanunu» ile «Sinai Model-
ler Hakkinda Kanuns crkartlmis (1959);
her iki kanun da 1 Nisan 1960 tarihinde
yurirliige konulmustur. Bu kanunlar, son-
radan 70'li yillarda (1970 ve 1975). iki kez
degisiklige ugramustrr,

) Ayrica bkz.: «Yabanci Paralar
Hokkinda Tuziks, Parag. 16-17.



(*) Bununla beraber, inhisan lisans
verilirken, lisansin sire ve bdlge olarak
sinirlanabilecedi gdzden uzok tutulma-
malidir.

(}) Tescil icin 6denecek harclar, 1977
tarihli, «Tesci! Vergisi Kanunu» (Regist-
ration Tax Law) ile duzenlenmistir. Pa-
tent hakki lzerinde lisons verilmesi ic¢in
tescil harct 15.000 yen’dir. Miras yoluyla
gecis disinda, lisans hakkinin baskasina
devri hallerinde ise, 1.500 - 3.000 yen har¢
odemek gerekir.

(%) Kural olarak tescil, taraflarin bir-
likte bagvurusu veya lisans verenin ri-
zast uUzerine yapilir (Patent Tescili Tu-
zugl, Parag. 18 -19). Bu bakimdan, inhi-
sari lisans hakkinin verildigi durumlarda,
zorunlu tescilin yaptirilabilmesi icin, li-
sans verenin isbirligi yapma yakimiili-
gl s6z konusudur.

{°) Boyle bir durumdo, 6denmis olan
lisans bedelinin geri alinamayacag: belir-
tilmelidir. Lisans alan, patent hakkina
uctinct kisi midahalede bulunmadir si-
rece, lisans hakkint kullandigindan; li-
sans veren, aldigi lisans bedellerini geri
vermekle yukumld dedildir.

(") Buna karsi, ogretide, degisik go-
ruslere rastlanilabilir. Bir gdruse gore, bu
bore, edirustlik kuralisndon kaynakla-
nir. Bazi hukukcular ise, lisans alanin
boyle bir ylkimliligin sdz konusu olo-
mayacagini, zira boyle bir yukimlulagin
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patent hukukunun amaciyla bagdastiriia-
mayacadini ileri strmuislerdir.

(8) Bu nedenle, patent haklarina ilig-
kin cekismelerde tahkim anlagsmasi yapi-
lamaz.
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1982'den 1983'c Bokis

} ] LKEMIZIN sosyal, politik ve ekonomik calisma esaslarini diizenleyen 1982

Anayasas) dogrultusunda 1983 yilina baslamis bu'unuyoruz. Yeni yilin, tlke-
mizde baslamis bulunan istikrar, dizen ve given ortaminin giderek arttu@ bir
yit olmasini diliyoruz.

1982 Olaylarinin Ozeti

Turkiye'nin ekonomik yasaminda dnemli bir donemin basiangict olan 24 Ocak
1980°'den bu yana 3 yil tamamlanmis bulunmaktadir. Bu lG¢ yilhik dénemin eko-
nomimizde istikrar kismen sagladigint kabul etmek gerekir. % 100G asan yillik
enflasyon hizi kesilmig, bu durum dreticilerin, «ne Uretirsen Uret, satilirs zih-
niyetinden vazgecmelerine yararli olmustur.

I pazardaki «satici piyasasi» énemini kaybetmis, buna karsilik (Ureticiler,
bazi tesviklerin itici glicu ile dis pazarlara yonelmis ve bu pazarlarda, gergek
rekabetin ne oldugunu gérup yasamaya basglamislardir,

Ozellikle 1982 yilinda, uluslararasi rekabetin bilincine daha iyi varmis olan
ihracatcilarimiz, 1983 yiinda hikiimetin, ihracatin tesviki yolunda uygulamaya
koydugu veni dizene daha iyi uymak zorundadirlar.

1982°'de enflasyon hizi % 35 - 40 dizeyine inmis, ihracatimuz bir dnceki yila
oranla % 25 artmig, ithalatimizda % 4 civarinda diusme oldugu igin, dis ticaret
acigimiz % 27 civarinda azalmistir,

1982 yiindaki ekonomik durumumuzun kisaca agiklanan bu olumiu yonleri
yaninda, olumsuz durumlar ve olaylar da olmustur.

Isci dévizlerinde ve turizm gelirlerindeki azalmalann yani sira, 6nemli olay-
lar, hi¢ siphesiz 6nce igsizlik sonra da banker olaylaridir.

I¢ pazarlarda durgunluk s6z konusudur. Diger bir ifade ile, uzun siiren enf-
lasyon dbéneminden sonra i¢c piyasalarimiz, bircok seyini enflasyona baglamis
olan sektorlerde yeni krizlere sahne olmustur. En hizli sektdrlerden biri olan in-
saat piyasasindaki yavaslama dolayisiyla meydana gelen kriz, issizligin blyiik
nedeni olmustur.

Enflusyon hizimin devamina gére yola c¢ikmes olan bankerler, ic piyasalar-
daki durgunlugun biiylik etkisiyle de, Umidini bankerlerin vaat ettikleri yiuksek
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faizlere baglamis olan tasarruf sahiplerinin ana paralanni da, faiz Gmitlerini de
hirpalamislardir.

Duruma muidahale eden hikumet, gerci 6deme gugliigu icinde bulunan ban-
kerlerin, 6deme sorunlarint bazi kurallara ve esaslara baglamistir. Bununla be-
raber, uzun bir sire cesitli reklamlarla kamuya alenen buylk Umitler veren ban-
ker kuruluglarini, ayni slre icinde hi¢c bir sekilde denetime tabi tutmamgtir. Bu
bakimdan bdtin ilgili ve yetkililerin sorumluluklarim ihmal ettikleri gercegine de
1982'nin dederlendirmesini yaparken deginmeden gecemeyecegim.

1983 Yilina Girerken

Bu kisa degerlendirmeden sonra 1983’e nasil girdigimizle ilgili konulan ki-
saca ele alahm. Yazimin basinda da acikladigim gibi, yeni Anayasamizin gerekli
kildigi yasal degisikliklerin ve diizenlemelerin en kisa zamanda yapilmasi, Milli
Giivenlik Konseyi'nin en biyuk arzusudur. Bitin ilgili kuruluslarda énemle ele
alinan bu yoéndeki ¢alismalarin yaninda su konulara deginmek gerekir :

Zamlar Devam Ediyor

1983’e hizlt bir zam furyasi ile girivoruz. Bu zamiar, maliyet enflasyonun de-
vami olarak surmektedir ve lretim duzeyi ic ve dis pazarlarda bir dengeye ge-
linceye kadar siirecektir. Dolanin Turk parasi karsisinda devam!li deger kaybet-
mesinin siriikledigi bu fiyat artislarint kisaca agiklamak yararl olacaktir.

22 Kasim 1982°de yapilan % 15-20 oraninda akaryakit zammi, bazi yetkili

kimselerin gereksiz beyanlarina ragmen, bir cok maddeye ve hizmetlere de su-
ratle yansimistir,

e 25 Kasim 1982 tarihli Resmi Gazete'de, 22 Kasim'dan itibaren gegerli olmak
(zere elektrik enerjisine de zam yapildi@i agiklanmistir. Buna goére sanayi
elektrigine % 14, konut elektrigine de % 12,7 oraninda zam yapilmistir,

® Portland gimentosuna % 15,5 oraninda, Simerbank mamullerine de % 4 -24
oranlarinda zamlarin yapidigr ayrica bildirilmistir.

Bu zamlari; 29 Kasim 1982 giiniinden itibaren Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari
mamullerine % 20 oraninda, i.E.T.T. hizmetlerine % 12,5 oraminda, THY i¢
hat yolcu tasima fiyatlarnina ise % 30 oraninda yapilan zamlar takip etmistir.

® 7 Aralik 1982 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan bir Bakanlar Kurulu karari
ile de 22 Kasim 1982'den itibaren gecerli olmak Uzere gesitli komir cinslerinin
fiyatlari arttirdmistir.

e Tirkiye Demir - Celik isletmeleri tarafindan, 27 Arahk 1982 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere bazi demir - celik mamullerine zam yapilmistir. Yuvarlak
demir, profil - kdsebent ve pik demire yapilan zamlarin orani % 7.3 ile %94
arasinda degdismektedir.

e Zamlann; giibre, boya, hirdavat, tugla, yun, ic ¢camasirt gibi cok ve cesitli
maddelere de yansidigt gorulmektedir. Hizla yayilon zamlarnn, maliyet enf-
lasyonunu arttirmaya devam edecedi anlasiimaktadir. Talep enflasyonunun
yavaslatiimasiyla tamamen celisen bu duruma da hukimetin ve uzmanlarin
coziim getirmeleri bekienmektedir,
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Bazi Coziimler

Bu ¢6zumiin, hitkimetin 1983 basindan itibaren ydrirlige koydugu yeni ka-
rarlarla ne derece saglanacagint zaman gosterecektir. Bu kararlar kisaca séyle
aciklanabilir :

Tesvik Tedbirleri :

1983 yilinda uygulanacak yatirim ve ihracat tesvik esaslarinin aciklanmasiyla
gerek ihracat ve gerekse yatinmiar icin ulke irmkdanlarindan daha etkin sekilde
yararlamimasi beklenmektedir.

1.1.1883'den itibaren ylrdrlige giren yeni vergi iadesi tesvikleri yaninda,
ihracat taahhltlerinin kapatiimasiyla ilgili yeni imkdnlar getirilmistir. Yatirrmlar
konusunda da kimya, gemi insa ve ihracata donuk sektorlerdeki yatirimlara ve-
rilen tegviklerin kapsami genisletilmistir.

Yeni Faiz Oranlan :

1.1.1€83’den itibaren yurirlige giren ve 15 Aralik 1982 tarihli Resmi Gazete’-
de yayinlanan faiz hadlerindeki degisiklik séyledir :

Mevduat Faiz Oranlarn

Brit (%) Net (%)
Mevduat Eski Yeni Eski Yeni
Vadesiz 5 20 35 16
1 ay vadeli 25 — 18.75 -
2ay » 35 — 26.25 —
3ay » 45 — 33.75 —
6 ay » 50 40 37.50 32
Tyit » 50 45 37.50 36
Br yi! vadeli (mevduat sertifikalari dahil) 45.0
Altt avdan bir yila kadar vadeli, ayhk faiz 6demeli 34.0
Bir yil vadeli ayhk faiz ddemeli 38.0
Ticari mevduat Faiz verilmez
Resmi mevduat Faiz verilmez

Kredi Faizleri

1 — Kisa vadeli krediler (iki yila kadar vadeli)

a) ihracat kredileri 315

b) Diger kisa vadeli krediler 36.0

c) TOtun finansmant 315
2 — Orta vadeli krediler

a) Tesvik belgesine dayal ihracat garantili yatinm kredileri 29.0

b) Dider orta vadeli krediler 38.0

3 — Uzun vadeli krediler (iki yill 6demesiz bes yildan fazla vadeli) 41.0

Bu faiz hadleri dolayisiyla is dlemi genellikle yeni faiz diizeninden memnun
olmamis, ticari ve resmi mevduata faiz verilmemesi de tenkit konusu olmustur.
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Vadesiz mevduata verilen faizin % 5'den % 20°’ye ¢ikanlmasi, buna karsthk 6
aylik ve 1 yilik faiz oranlarimin disirilmesi dolayisiyla mevduatin vadesize kay-
masi bankalarin daha fazla disponibiliteye énem vermelerine yol acacaktir.

Ucretler :

Kamu kuruluslarinda calisanlarin ucret kat sayisi 30’dan 34’e cikarilmig, ay-
rica yakacak yardimit da 3500 TL'ndan 6000 TL'na yukseltilmis bulunmaktadir.
Asgari lcret ise 10.000 TL'ndan 16.200 TL'na yukseltiimistir. Maliyet enflasyo-
nun devam ettigi ortamda devlet memurlarinin gelirlerinde yapilan bu yeni di-
zenlemenin vyeterliligi siiphelidir. Bu ucretlerin devlet bltcesine getirdigi yiku
hafifletmek i¢in, mevcut vergileri dogru diirist tahsil edebilmek yerine yeni ver-
gilerin getiritmesi gibi kolay yola tekrar gidildigi anlasilmaktadir. Bu hususta
yasama standardi esasinin uygulanmast, yeni anlayis ve zihniyeti de berabe-
rinde getirmelidir.

Gectigimiz Ay icinde Yayinlanan Bazi Mevzuat

Bankerlerle ilgili mevzuat :

2 Aralik 1982 tarihli Resmi Gazete'de, tahvillerini tasfiyeye tabi tutulan
bankerler araciligi ile pazarlayan sirketlerin, bu tahvillerin anapara ve faizlerinin
oddenmesiyle ilgili bir tebli§ yayinlanarak, konuya acikhk getirilmistir.

16 Aralik 1982 tarihli Resmi Gazete'de de, tasfiye kurullarinin ve calisma-
lariny strdiren bankerlik kuruluslarinin faaliyetierine aciklik getiren bir Bakan-
lar Kurulu Kararnamesi yaymlanmistir.

Yiiriirlilkten Kaldirilan iki Kararname :

Resmi Gazete'nin 21 Kasim 1982 tarihli sayisinda, yirarliikten kaldinlan ka-
nun hiikmiindeki iki kararname ile ilgili kararlar yayinlanmistir.

® Kararnamelerden biri, «<sermaye sirketlerinin yasal yedek akcelerini devlet i¢
istikraz tahvillerine yatirmalarimni yirdrlikten kaldirmaktadir. 28.9.1982 tari-
hinden beri yurirliikte olan bu kararname, zaten pek uygulanmamig ve Sik@-
yetlere de yol acmisti.

Iptal edilen diger kararname de, «Fiyat Diizenleme ve Destekleme Formu»
ile ilgilidir. Temel mallann fiyatlarinin yeniden tespiti sonucu meydana gelecek
fiyat farklarinin Merkez Bankasi’'nda 6zel bir Fon'da toplanmasi usuliinden
vazgecilmis bulunuimaktadir,

Middle East Bank Ltd. Tiirkiye'de Sube Agiyor

Birlesik Arap Emirlikleri Bankalarindan Middle East Bank Ltd.'e Tirkiye'de
bankacilik faaliyetlerinde bulunabilmesi icin Bakanlar Kurulunca gerekli karar
alinmig ve 7 Arahk 1982 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanmigtir. Bu karara goére
baslangicta istanbul’da iic sube aciimas: ve gerektiginde iki sube daha acilmasi
icin Middle East Bank Ltd'e izin verilmistir. Banka, merkez sube icin 6 milyon,
diger her sube icin ise 3'er milyon dolar karsiigi déviz olarak getirecektir.
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ARAP ULKELERI
MALI PiYASALARI

Ficld, Peter/Moore, Alan (Ed.) :
ARAB FINANCIAL MARKETS,
London, 1981 (164 sahife; 85
Dolar).

Kuveyt Dis Ticaret, Taahhiit ve
Ticaret Sirketi Yoénetim Kurulu Bas-
kan1 ve Murahhas Azasi Abdulva-
hap - al - Tammar tarafindan kalemc
alinan bir onsdzle yayinlanan Arap
Ulkeleri Mali Piyasalar1 isimli kitap
Arap Bankacilar1 yaninda uluslarara-
s1 banka yoneticilerinin hazirladik-
lar1 incelemelerin bir derlemesi ni-
teligini tasiyor.

Aynl zamanda Bahreyn'deki Arab
Banking Corporation Yonetim Ku-
rulu Baskani olan Al-Tammar, mer-
kezi Lima’da bulunan Arap - Latin
Amerika Bankasi (Arlabank), Mad-
rid’de kurulimus Arabe Espanol Ares-
bank'in {ist diizey yoneticilerinden.
Son yirmi yilhk donemde Arap ban-
kacilifinin onemli gelismeler kay-
dettigini ifade eden Al-Tammar, mo-
dern bankaciligin Arap diinyasi icin
yeni bir kavram oldugunu vurgula-
maktadir. Konuyu tarihi acidan ele
alan yazar soyle diyor : <Bat1 iilke-
leri ekonomileri, sanayi devrimi ve
imparatorluk kurma c¢alismalarl si-
rasinda bankacilik sistemlerini ge-
listirirken, Arap diinyasi, Tiirk haki-
miyeti altinda ancak gecinebilecegi
bir ekonomik diizeyde bulunuyordu.»

G1

Aslinda Abdulvahap - al - Tammar'in
burada kullandig1 kelime soézliikk an-
lamiyla <esaret», «<boyunduruk altinda
tutma» seklinde cevrilmek gerekirse
de dost bir lilke bankacisinin s6z
konusu deyimi bu anlamda kullan-
mami§ olacaginl sanmak istiyoruz.

Daha sonra bankacililk uygula-
masi basladiginda yeni somiirgeci
devletler tarafindan yonetildigi ve
Arap lilkelerinin bankacilik sistem-
lerinin bu bat1 idlkelerinin mali mer-
kezleritte bagiml oldugu gorildi. Di-
ni nedenlerle faize kars1 gorillen tep-
Ki yizinden Arap bankaciliginin do-
Busu 1920’de kurulan Bank Misir ile
baslar. On yil sonra Filistin'de kuru-
lan bir bhaska Arap Bankasi bunu
izlemisgtir. 1960’larda petrol gelirle-
rinin artmasiyladir ki bankacihik ge-
lismeye ve uluslararasit nitelik ka-
zanmaya baslamistir. Onceleri goérii-
len ortak girisiln joint-venture ban-
kacihgl ve Xonsorsiyum bankalarl
Arap itilkerini uluslararasi bankacili-
ga hazirlamak yoniinden onemli ya-
rarlar sagladl ve giiniimiizde tek ba-
sina Arap sermayesi ile kurulan bii-
yitk bankalar karsimiza c¢ikti.

Chase Manhatian'in st diizey
yoneticilerinden Serif Galib’in he-
saplarina gore 1980 sonu itibariyle
OPEC iilkelerinin tahmini mall kay-
naklar1 328 milyar dolardi. Bunun
icinde resmi ve ©0zel kaynaklarin sa-
hip olduklar1 finansal varliklar bir-
likte miitalada edilmektedir. OPEC iil-
kelerinin 1979'da 71 milyar ve 1980’-
de 117 milyar dolar surplus'l, gelir
fazlaligl oldugu gorilimektedir. Serif
Galib'e gore 1980 sonu itibariyle
Suudi Arabistan'in déviz rezervleri
101 milyar dolardir. 1979'da ise bu
rakam sadece 64 milyar dolardl. (Sa-
dece diyoruz ama, 1982 yili iilkemi-
zin toplam ihracatinin 6 milyar do-
lar1 bulup bulamayacagint tartisti-
gimiz su giinlerde 64 milyar dolarin
bile ne kadar biiyiik bir meblag ol-
dugunu goézden kacirmamak gerekir.)
Kuveyt'in sézkonusu rezervleri ayni
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donemde 49 milyardan 63 milyar do-
lara ¢ikmistir. Irak 22 milyardan 34
milyara bir artma gostermektedir.
Ancak bu bilgilerin savas oOncesi ol-
dugunu da eklemek gerekir. OPEC
ilkelerinin mali kaynaklarini cesitli
yonlerden inceleyen Serif Galib.
ozellikle A.B.D."de gerceklestirilen
Amerikan yatirunlarina iliskin de
ayrintilh bilgi vermektedir.

Me:rill Lynch Inte.izaticnal
Bank Londra yoneticilerinden James
Strachan Korfez iilkelerinin yabanci
iilkelerde yaptiklarl yatirimlari ince-
lemekte ve gelecekie de A.B.D.'nin
bu yatirimlarn cekebilecek en cazip
ilkelerden biri oldugunu ifade et-
mektedir. Al-Mar Grubunun st
diizey yoneticilerinden Omer Kasim.
mall aracilik islemlerinde Araplarin
oynamakta oldugu rolii ele almakta
ve petrol dolarlarinin dolasiminda
gorillen oOzellikleri incelemektedir.

ingiliz yazar ve Euromoney’nin
muhabirlerinden Peter Field, ulus-
lararas)1 piyasalarda Arap bankalari-
nin durumunu incelemekte ve 1976 -
1981 doneminde verilen kredilere ilis-
kin bilgiler sunmaktadir. Bu incele-
mede Arap - Avrupa bankalarindan
olusan Kkonsorsiyum bankalari, Ku-
veyt Yatirim Sirketleri, Libya'ya ait
cesitli kurumlar, Misir'in bankactlk
kurumlari, Bahreyn'in off shore is-
lemleri teker teker ele alinmakta,
ligiineli diinya iilkelerine verilen kre-
diler basta olmak {izere uluslararasi
stratejilere deginmektedir. OPEC iil-
kelerinin son 15-20 yil icinde kur-
duklar1 uluslararasi yardim orgiitle-
rine iliskin bilgi de veren Field, on-
dort degisik kurumu tanitmaktadir.

Lloyds Bank International’dan
Alan Moore, bu lilkelerde Merkez
Bankasinin gorevini yapan cesitli
kurulusiarin  politikalarin1  incele-
mekte, altinla iliskileri, para arz,
banknot hacmi, SDR ile iligkiler gibi
konular lizerinde durmaktadir.

Kitabin diger boliimleri her til-
kedeki bankacilik sektoriinii genis

YENI YAYINLAR

bir cerceve icinde ele almaktadir.
Kuveyi Milii Bankasindan Nemeh
Sabbah, iilkesinin mali sektoriinii an-
latmakta, bankalarin geiisimi, mev-
duat durumu ve son bilancolarl ko-
nusunda bilgi vermektedir. Omer
Kasim ise Kuveyt sermaye piyasasl-
m inceledigi yazisinda yeni ihracla-
r1. ikinei el piyasasmi, Kuveyt Di-
nar iizerinden ilirac edilen uluslar-
arasl tahvilleri, 6zel plasmanlarl an-
latmaktadir. Son aylarda Kuveytl'de
goriilen kriz borsa islemlerinde kul-
lamilan ileri tarihii c¢eklerin ortaya
cikardig: biiyiik sorunlardan kaynak-
lanan ilgin¢ bir olay niteligini ka-
zanmistlr. Yazar ilgili bolimi soz-
konusu olaylardan once kaleme aldl-
gindan bu konulara deginememistir.

Kuveyt Ticaret ve Sanayi Bakan-
ligi'nda bes yil miisavir olarak cali-
san John Hollis, bu iiikede menkul
kiymetler borsast kurulmasi yolun-
daki caligmalara da faal bir sekilde
kauldigindan Kuveyt'de ve diger
Arap flilkelerindeki Dborsalarmn o6zel-
liklerine, borsa islemlerine, halka ih-
ra¢ edilen menkul kiymetiere ve ko-
tasyon kosullarina iliskin bilgi ver-
mektedir. Chase Manhattan'dan Ra-
miz Sarkis ile bir Suudi Arap firma-
sindan El Haci tarafindan Kkaleme
alinan inceleme, Suudi Arabistan
bankacilik sistemi ve Riyal'in rolii
lizerinde durmakta, daha sonraki ya-
zllar Birlesik Arap Emirlikleri, Ka-
tar, Oman, Misir, Urdiin ve Liibnan
bankacilik sekiorii ve sermaye piya-
salarl hakkinda bilgi vermektedir.

Cok degisik kaynaklardan sagla-
nan yazilarla meydana gelen bu ki-
tap, belki yeni ve orijinal bir bilim-
sel etiild niteliginde degildir. Ancak
belirtilen {ilkeleri yakinen izleyen
arastirmacilarla, bu iilkelerle temas:
olanlarin dosyalarinda  bulunmasl
gereken bir¢ok bilgi kitapta yer al-
mistir. Bolgeyi bir biitiin olarak ele
alan ve daha sonra her ililkenin &zel-
liklerini degerlendiren Kkitap yararh
bir kaynak niteligindedir.
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Istanbul Bankasi, eurinize bir
“Bas Finansman Mexlkkezi” veriyor.
Bu Merkez'de emrinize, ihracatla

ilgili bltln islemlerinizi hazirlayip
bitiren bir ihracat ekibi veriyor.

Bu z'de galisanlarin hepsi

isini 111, ¢ozimleyici.

Hepsi dakik, dinamik.

S derhal egilen,

kes mler yaratan kisiler.

Hepsl u ot !

Bu Merkez'de hersey elektronik,
hersey bir anda.

Dinya pazarlari bir anda.

Rekabet durumu, misteri, finansman,
t

islemler,gozlimler... bir anda !
Butlnlyle !

i “Dl.sl“inansman Merkezi”

“fstanbul Bankas: T5A.S. Genel Miidiirligi
fatiklal Caddesi Mieyyet Sokak No 1
.Téinel-1stanbul

i ‘Teli.44 9977
Teleka: 24 614 ILIM tr
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