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Sevglli Okurlarimiz,

Bu sayinin «Ekonomik Yorumlars bbliimtinde
«Finansal Kiralamay (Leasing) ele alinmaktadir.
«A¢ik Oturumwa katilan konusmacilanmiz; 28
Haziran 1985 tarihli Resmi Gazete'de yayimla-
narak yliriirliige giren «Finansal Kiralama Ka-
nunusnun esaslari, getirdigi bashica hiiklimler,
hukuki y@nden eksiklikleri ve uygulama sansi
uzerinde duruyorlar. Finansal kiralamanin, mev-
cut ekonomik durum da goz Ynlinde tutularak
iilkemiz igin {inansal agidan ustiinliiklerini ya
da sakincali gdrulebilecek yanlarimi agikliyorlar.
Bilindigi gibi finansal kiralama (leasing) dilnya-
da c¢ok yaygin bir uygulama alam bulmustur.
Bazi iilkelerda finansal kiralama yoluyla sagla-
nan varliklar, duragan varhk yatirimlar: iginde
cok Onemli tutarlara ulagmaktadir. Ornegin Ame-
rika Birlesik Devletleri'nde bu tutar % 20 ora-
minda olup 100 milyar dolara tekablil etmek-
tedir.

Bu sayida yer alan diger bir yazi ubankacilikn
kesimi ile ilgilidir. Yazxda «1984 Yilinda Ban-
kalar, Mevduat ve Kredilers lizerinde durulmak-
ta; iilkemizde bankacilik alanindaki gelismeler
genel gizgileriyle belirtilip, sayisal bilgiler verile-
rek deferlendirmeler yapildiktan sonra, bazi so-
nuglara varilmaktadir. Agiklamalara gdre; 1984
yilinda tilkemizdeki banka sayist 48'e yiikselmls,
Tiirk bankacihik sisteminin oligopolistik yapisi
1984 yiinda da degigmemis, bankalarin toplam
sube sayisinda azalma olmus, mevduat artisi ge-
nelde hizlanmakla beraber gergek mevduat ar-
tis1 gok sinirli kalmig, izlenen falz politikas: be-
lirgin etkisinl mevduatin vade yapist {lzerinde
gosterilmigtir.

Ote yandan Dergi’'de yer alan diger yazilann da,
her zaman oldugu gibi, ilginizl cekecefini timit
ediyoruz. Bunlar1 da okumaniza sahk veriyoruz.
Bu is igin ayiracagimiz zamanin boguna harcan-
madigint goreceksiniz.

Saygilarimizia,

AYLIK DERGi AGUSTOS 1985 YIL:22 SAYI:8 275 LiRA (KDV DAHIL)

IDARE YERI: Binbirdirek Mahallesi, Suterazisi Sokek No. 6 Kat 2; Sultanahmet - lstanbul @ TELEFON:
526 3111 @ YAZISMA: P.K. 769; Karakoy - istanbul @ ACIKLAMA: Dergl'de gikan yanlar kaynak giistermek
kosuluyla almnabilir @ YILLIK ABONE : 3.000.— TL; OGRENCILERE: 1.500.— TL @ ONEMI! NOT: Abone
bedeline % 10 oraminda Katma Defer Vergisi ilave cdilmelidir o 1L.AN FiYATLARI: Arka Kapak 60.000.—
TL, On Kapak ¢l 45.000.— TL, Arkna Kapak I¢i 40.000.— TL, Tam Sayfa 30.000.— TL, Yarim Sayfa 20.000.—
TL, Ceyrek Sayfa 10.000.— TL, Renk Farki 15.000.— TL e NOT: Bu fiyatlara % 10 oraninda Katma Defer
Verglsl 1ilave edllecekiir @ BANKA HESAP NUMARALARI (istanbul): Is Bankasi Tiirba Subesi 1541,
Akbank Tiirbe Subesl 4512, Ziraat kas: Beyoglu Subesi 768 ® DiZGi- BASKI: Met/Er Matbaas,
Telefon: 528 28 90 @ BASKI TARIHI: 5 Afustos 1985 e BASKI SAYISI: 8.000
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ekonomik gostergeler

T.C. MERKEZ BANKASI
Altin ve doviz mevcudu (milyon $)
Tedavuldeki banknotlar (milyar TL.)
Merkez Bankasi kredileri (milyar TL.)
Hazineye kiso vadeli avans (milyar TL))
BANKALAR (milyar TL)
Toplam Mevduat
Ticari
Tasarruf
Vadesiz Tasarruf
Vadeli Tasarruf
Resmi
Bankalar
Diger Mevduat
Toplam Krediler
Tarim
Kalkinma Bankalar
Kicuk Esnaf ve Sanatkar (Meslek)
ipotek Karsiigi (Gayrimenkul)
Denizcilik
Ticari, Sinai, Sair
iller Bankasi
PARA ARZI (milyar TL.)
FiYATLAR (1963 = 100; Tic. Bak.)
Toptan Esya Fiyatlari indeksi
Gida Maddeleri ve Yemler
Sanayi Hommadde ve Yar: Mamul
istanbul Gecinme indeksi
Ankara Gecinme indeksi
DI$ ODEMELER (milyar $)
Digalim
Digsatim
isci Doévizlerl

1283 1984 1985

Mart Nisan Mayis
1209.8 1637.3 12954 14216 1454.2
7305 9726 966.4 2743  1068.9
12347 8799 10256 10006 989.0
3385 5288 733.9 733.7 654.3
3386.8 5374.4 55269 5808.2
819.7 1169.3 954.7 988.6
19324 32558 37434  3909.3
5083  436.6 383.4 393.8
13336 2819.2 33600 35155
3553  571.0 643.2 7223
2579  363.3 160.8 1712
115 15.0 15.7 169
27323 3589.0 35799 3628.6
5116 5285 570.2 581.4
1282 2179 202.3 206.4
1250  164.0 174.9 178.7
69.6 1509 168.9 187.7
432 75.9 736 74.5
1827.9 24045 23417 23492
33.9 413 483 506
1879.4 2106.2 20151 20385 21139
6784.5 10066.1 11351.8 11716.1 11963.8
5626 8858.4 9908.4 10299.8 10550.2
8320.9 12079.0 13457.6 140764 14319.7
7656.3 109732 12536.3 128700 13274.0
61357 ©177.8 104113 10633.2 1C947.8
92350 107569 24357 33023 4217.1
5727.8 71355 17804 23504 30354
1533.6  1807.0 632.0

Notlar: (1) TCMB 1984 yil sonu altin ve déviz mevcuduna, altin birikiminin yeniden de-
gerlendirilmesinden dogan 657.6 milyon dolar dahildir. {2) TCMB kredilerine, 1982 ve 1984
yili sonlarinda yapilan borg tahkimleri (konsolide edilen krediler) dahil degildir. (3) Banka
kredilerine, Devlet Yatirim Bankas: kredileri dahil degildir. {4) Para arzi (M,) dar tanimlidir.
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* Prof. Dr. Ergun OZSUNAY
* Dcg. Dr. M. Sitkrii TEKBAS

YONETEN :
* Dr. Oztin AKGUC

FINANSAL KIiRALAMA

(LEASING)

AKGUC — Efendim, toplantimi-
za hos geldiniz. Bugiinkii toplantimiz-
da 28 Haziran 1985 tarihli Resmi Ga-
zete’de yayinlanmis olan Finansal Ki-
ralama Kanunu, diger bir deyisle
Leasing Kanunu'nun esaslarini, getir-
digi baslica hiikiimleri, hukuki yoén-
den eksikliklerini, kanunun uygula-
mma sansinl ve finansal kiralamanin,
finans agisindan Usttinliiklerini tarti-
sacagiz.

finansal kiralama
kanunu nicin c¢ikaridi?

Sayin Ozsunay, finansal Ki-
ralamaya iliskin ayr1 bir diizenleme-
ye, ayrl bir yasaya gerek var miydi?
Finansal kiralama, Borclar Kanunu,
Ticaret Kanunu, Bankalar Kanunu
gercevesinde, s6z konusu yasalara ek-

lentiler yapiimak yoluyla diizenlene-
mez miydi?

OZSUNAY — Kural olarak, Fi-
nansal Kiralama Kanunu adl verilen
ve leasing islemlerini diizenleyen bir
kanunun cikarilmasina Tiirkiye'deki
mevcut hukuk hiikiimleri muvacehe-
sinde aslinda gerek yoktu. Ciinkdl gii-
niimiizde leasing islemleri veya bu ka-
nunun kullandig1 deyimle finansal Ki-
ralama iglemleri, genellikle mevcut
hukuk diizeni igerisinde, yani borglar
hukuku, ticaret hukuku, banka huku-
kuna iliskin kurallar, kismen doéviz
mevzuatl, kismen de bazi mali kanun-
lar, 6zellikle vergi kanunlari cergeve-
sinde leasing genel sartlari ady verilen
sartlarla diizenlenmektedir. Bugilin 6-
zel olarak leasing islemlerini diizenle-
yen herhangi bir kanuna ¢esitll Bat1
itlkelerinde rastlayabilmek miimkiin
degildir. Ornegin -cok rahatca sdyle-
yebilitim- ABD'de, Almanya’da, ital-



ya'da, Belcika'da, Hollanda'da, Ingilte-
re'de, Fransa'da, birgok iilkede leasing
islemleri vardir; ama leasing islem-
lerini boyle bizim Finansal Kiralama
Kanunu gibi 0zel olarak diizenleyen
bir kanun mevcut bulunmamaktadir.
Bildigim kadariyla sadece Giiney Ko-
re'de, bizimkine benzer, leasing is-
lemlerini ozel olarak diizenleyen bir
kanun var.

Bizde bu kanunun ¢ikarilmasinin
sanilyorum Ki iki nedeni mevcut. Bun-
lardan ilki, uygulamadaki kavram
kargasasini ortadan kaldirmak ve
leasing isleminin ne olup ne olma-
digini ilgili c¢evrelere anlatmak; bi-
rinei diisiince bu, Ama bu diisiinceyi
de bastiran ikinei diisiince, dis kredi
saglayabilmek i¢cin yabanci kredi ku-
ruluslarina, <iste bakin, leasing is-
lemleri bize yabanci islemler degil.»
diyebilmek, onlara baz1 giivenceler
getirmek. Oyle goriiniiyor ki Tiirki-
ye'de bu Finansal Kiralama Kanunu
cercevesinde daha cok uluslararasi
leasing islemleri s6z konusu olacaktir.
ic leasing islemlerinin biiylik boyut-
lara varacagini sanmiyorum. Belki
bir oranda olabilir. Bence, yasa asil
yabanci iilkelerdeki leasing sirketle-
rine, <Korkmayin. Tiirkiye'ye leasing
verme islemlerine girisebilirsiniz. Is-
te bu kanun, cesitli sorunlara c¢ozitm
getirmektedir. Ve sizin bu kanun mu-
vacehesinde cikarlariniz da Kkorun-
maktadir.» havasini vermek diisiin-
cesi ile c¢ikarilmistir. Nitekim bildi-
gim kadaniyla kanunun o6zellikle 10
Haziran 1985 tarihinde c¢ikarilmasi-
nin bir nedeni de, 25 Haziran tari-
hinde Ingiltere'de yapilmis olan Ikin-
ci Uluslararas:t Leasing Toplantisima
Tiirkiye’de boyle bir kanunun mev-
cut oldugunu ispat ederek gitmek en-

disesi olabilir.

AKGUC — Saymn Tekbas, size go-
re finansal kiralamaya iliskin, boyle
ayr1 dtizenlemeye gerek vgr m1ydi?
Biz, Borglar, Ticaret, Vergi ve Ban-

F'INANSAL KiRALAMA

kalar Kanunlarr cergevesi icerisinde
de bu isi yilriitebilir miydik?

TEKBAS — Benim gérdiigiim
kadariyla, Sayin Ozsunay'in da be-
lirttigi gibi, bir tek Giiney Kore'de
boyle bir kanun var. Ve onun disinda
diger iilkeler bunu ticaret ve borclar
kanunuyla c¢dziimlemisler. Yainiz Gu-
ney Kore'de «Leasing Industry Pro-
motion Act» diye bir kanun var. Ben-
zer bir yasal diizenleme Fransa'da
da yapimis. Ama diger lilkeler bu-
nu mevcut kanunlariyla c¢oziimleme-
ye calismislar.

AKGUC -— Finansal kiralama ya-
sas1 ¢ikmadan once de Tiirkiye'de
bu tir islemler yapiliyordu. Zaten ta-
raflarin baslica haklar1 ve yikim-
liliikleri Borglar Kanunu'nda diizen-
lenmis bulunmaktaydi.

OZSUNAY — Tiirkiye'de gerek ic
leasing islemleri bakimindan, gerek-
se uluslararasi leasing islemleri ba-
kimindan bu islemlerin yapilmasi
miimkiin olmayacak miydi? Bu soru-
ya hic siiphesiz ve hic tereddiitsiiz,
«Miimkiin olacaktl.» cevabini kolay-
ca verebiliriz. Ciinkii mevcut hukuk
sistemimizde gerek borclar hukuku,
gerek ticaret hukuku, gerek vergi hu-
kuku, gerekse kambiyo mevzuat: ba-
kimindan leasing sozlesmelerini or-
ganize edebilmek miimkiindiir. Yal-
niz hemen itiraf edeyim ki, bu ka-
nunun ozellikle icra -iflas hukuku
bakimindan leasing veren kurulus-
lara veya finansal kiralama sirket-
lerine bazi kolayhklar ve giivenceler
getirdigi de belirtilmelidir. Cilinkl

& Baska uluslar1 ozgtrliiklerin-
den yoksun birakanlar, er geg
ozgiirliklerinden yoksun kalir-
lar.

Abraham Lincoln
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ACIK OTURUMA KATILANLAR : Yukaridaki forografta, soldan saga dogru; Doc. Dr. Mchmet Siikrid Tek-
bas (Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Ogretiin Uvesi), Prof. Dr. Ergun Ozsunay (Istanbul Univer-
sitesi Hukuk Fakilltesi Ofretim Uyesi) ve Dr. Oztin Akgiig (Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Osre-

tim Uyesi); «Finansal Kiralaman (Leasing)  konulu

leasing islemierinde IKara Avrupasi
hukuklarinin ve bu arada da Kara
Avrupasy hukuklarinin bir parcgasl
olan Tilrk hukukunun en biiylik so-
runu. leasing alanin yani kiracinin
iflas etmesi veya leasing alana kar-
§1 onun alacakhlar: tarafindan ceb-
ri icra takibinin yapilmasi: daha
acik bir ifadeyle, bir haczin uygulan-
mas1 halinde, leasing verenin (finan-
sal kiralama sgirketinin) menfaatleri-
nin korunmasi sorunu idi. Bu bir.
Ikinci 6nemli sorun da, leasing ve-
rene (finansal kiralama sirketine) ait
arac¢ ve gereclerin, leasing’'e konu olan
mallarin, leasing alan tarafindan
lg¢ilincii kisilere. ozellikle iyi inangh
liclincii kisilere satildigl takdirde, di-
ger bir anlatimla bu makinalarn,
araclarin veya gereclerin leasing ko-
nusu oldugunu bilmeyen ve gerekli
Gzeni gostermesine ragmen bilmesi-
ne de imkan bulunmayan iyi inanc¢l
licitnell kisilere satilmasi halinde, bir
menfaatler dengelemesi getirmesi ba-
kimindan kanun onem tasimaktadir.
Normal olarak leasing alandan, -pek
henimsememekle beraber Xanunun
kullandig1l deyimi kullanayim- Kkiraci-

«Ekonomik Yorumlar» toplantisinda gorillityorlar.

dan, leasing konusu olan mallarl iyi
inangla satin alan ve bunlarin miilki-
yetini edinen kisi, Borclar Kanunu-
muz, Medeni Kanunumuz ¢ergevesin-
de himaye goriirken; bu durum, men-
faatler ihtilafi bakimindan leasing
verenin (finansal kiralama kurumu-
nun) menfaatine aykiri oldugu icin
ve dolayisiyla da leasing islemlerini
genis Olglide paralize edebilecegi icin,
iste bu kanun, ¢zellikle bu konuda
leasing verenlere bazi kolayliklar sag-
lamaktadir. Simdi benim goérebildi-
gim kadariyla, kanunun getirdigi en
onemli yenilik ve leasing veren ku-
ruluslar bakimindan en Onemlj gii-
vence, leasing alana (kiraciya) kar-
$1 girisilen cebri icra takiplerinde -bu
bir-, leasing alanin (kiracinin) iflas
etmesi halinde -bu iki-, bir de lea-
sing konusunun leasing alan tara-
findan iyi inanc¢li -ko6tii inan¢h olur-
sa mesele yok; zaten hukuk diizeni
koruyor- ligilincli Kkisilere karsi, lea-
sing verenleri (finansal Kiralama sir-
ketlerini) korumasidir. Bu koruma
bir gilivence ortami yaratacagi icin,
miistakbel leasing veren kuruluslar
veya finansal kiralama kuruluslari
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bunu goz oniine alarak leasing islem-
lerine girisebilirler.

AKGUC — Sayin Ozsunay, ger-
ci kanunun getirdigi onemli bir ye-
nilige degindiniz. Acaba yasanin ge-
tirmis oldugu diger ¢éncinli hususlar
nelerdir?

finansal kiralama
kanunu'nun getirdigi
baslica yenilikler

OZSUNAY — Elendim, kanunun
getirdigi diger énemli hususlar1 goyle
siralayabilmek miimkiin. Bu kanun
fazla uzun olmayan hir kanun. Top-
lam 34 maddeden olusuyor. Simdi ka-
nunun birinci boliimii <Genel Hii-
kiimler» bashigini tasiyor ve bu ge-
nel hiikiimlerde ozellikle leasing is-
lemlerine iliskin ©nemli kavramlar,
Tiirkcelestirilme suretiyle tanimlani-
yor. Tabii bu kavramlarin bir bo6lii-
miiniin  Tiirkcelestirilmesinde bazi
kavram karistirici durumlarla da kar-
silastigimizi  sbyleyebiliriz. Ozellikle
<finansal kiralama», c<leasingsi tam
anlamda veren bir deyim degil. Lea-
sing uluslararasy hukuk literatiiriine
girmis, boyle tanminms, adeta 6zel
isim haline gelmis bir kavram. Sim-
di yasada c¢leasing» yerine c<finansal
kiralamas deyimi kullaniliyor. Finan-
sal kiralama sozlesmesinin iki tarafi
olacak. Bir tarafta kiraci, obiir ta-
rafta kiralayan. Simdi <kiralayans
denildigi zaman, finansal Kkiralama
sirketi; ckiraci> denildigi zaman da,
leasing alan sahis, yani leasing isle-
mine konu olan sahis veya firma an-
lasihiyor. Tabij buralarda bazi kav-
ram kanstiran ceviri eksikliklerine
rastladiginmzi  soyleyebiliriz.  Gergi
Tiirkiye'de bir kanun cikarildigl za-

man. bu kanunda yabanci dilde bir
kelimenin bulunmamast diigiincesi
agir basmaktadir; ama, sfinansal ki-

I"INANSAL KIRALAMA

ralamas sozciigtiniin, deyiminin cok
basarili oldugunu sanmiyorum. Bu gi-
bi deyimlerin, kavramlar: aydinlatmak
yerine, kavram kargasasina yol acti-
gin1 soyleyebilirim. Onun icin ancak
gayet dikkatli hir sekilde okursaniz,
finansal kiralama iliskisinde tarafla-
rin hukuki durumlarini, haklarnt.
borclarinl ve finansal Kiralamanin
konusu ile ilgili hususlarn anlayabi-
lirsiniz. Ama uzman olmayan, konu-
ya da nispeten yabanci olan bir ki-
sinin, bir outsider'in béyle bir kanu-
nu okuyup kolayca anlayabilecegini
soyleyebilmek pek gercekeci degil. An-
cak bir uzman okudugu zaman, bazi
aksakliklara ragmen kanunu anlaya-
biliyor. Fakat konunun uzmani ol-
mayanlar icin aslinda kanun fazla
acik degil.

Birinci boliim bazir onemli kav-
ramlarr tanimladiktan sonra, ozellik-
le finansal kiralama sozlesmesi veya
leasing soOzlesmesinin yapis1 iizerin-
de duruyor. Burada leasing sozlesme-
si ile -ki dordiincii madde bunu ta-
nimliyor- kiralayanin yani leasing
verenin, kiracinin yani leasing ala-
nin tzlebi ve secimi iizerine, iiciincii
kisiden satin aldigr veya baska su-
retle temin ettigi bir malin zilyetli-
gini, her tiirli faydayi saglamak iize-
re ve belli bir siire feshedilmemek sar-
fiyla kira bedeli karsiliginda Kkiraci-
ya birakmasinl ongoren bir sozles-
me, anlasihyor. Simdi bu kanunun
Bat1 uygulamasinda gordiiglimiiz ¢e-
sitli leasing modelleri icinden onem-
i bir modeli, en baskin modeli be-
nimsemis oldugunu soyleyebiliriz. Bu
tanim, leasing uygulamasinda o6zellik-
le ¢s6zlesmenin devri yoluyla leasing»
ad1 verilen ve bundan oénce cesitli ko-
nusmalarimda yapisini anlatmis ol-
dugum bazi leasing modellerine ilis-
kin hiikiim getirmiyor. Ama tipik lea-
sing modelini tanimliyor ve bu ilis-
ki cercevesinde de cesilli noktalar:
aydinlatmaya calisiyor. Bir defa her
cesit taginir ve tasinmaz mallarin s0z-
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lesmeye konu olabilecegini belirtiyor.
Yine onemli olan noktalardan biri,
bu sozlesmelerin en az dort yil fesh-
cdilememesi. Bu da bir yeniliktir. De-
mek ki Tiirkiye'’de herhangi bir lea-
sing sozlesmesi yapilacak olursa, fi-
nansal kiralama kurulusu, bu sozles-
menin en az dort yil feshedilemeye-
cegini bilerek bu ise girisecektir; an-
cak bazr durumlarda bu siirenin Ki-
saltilabilmesi mimkiin. Ama bu ko-
nuda  karar mekanizmasi Bakanlar
Kurulu'na verilmis bulunuyor.

Prof. Dr. Ergun OZSUNAY

Yine onemli sayilabilecek bir ye-
nilik de, sdzlesmenin diizenleme sek-
linde. Leasing sdzlesmesi noterlikce
diizenlenecektir. Demek ki burada adi
yvazill sekilden resmi sekle gidilmis-
tir. Bat1 iilkelerinde leasing soziesme-
lerinin pekala adi yazil sekilde ya-
pilabilmesi veya yalniz imzalarin no-
ter tarafindan onaylanabilmesi sure-
tiyle yapilabilmesi miimkiin iken; biz-
de sozlesmenin dtizenleme seklinde,
resen noter tarafindan yapiimasil mo-
deli benimsenmistir. Miistakbel uygu-
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lamada leasing verenler yabanci, lea-
sing alanlar da Tirk kuruluslari,
Tirk firmalarl olacagina gore Tiirk
kiracilarini, leasing alanlarim koru-
ma amaciyla, noter tarafindan dii-
zenleme seklinde yapilan soézlesmele-
rin daha acik ve daha anlasilir me-
tinler olmasi diisiincesiyle bu mode-
lin benimsedigini sanmaktayim.

Yine onemlice olan baska bir nok-
ta da, tasinirlara iliskin leasing soz-
lesmelerinin, ayrica leasing alanin
konutunun bulundugu yer noterligin-
cde ozel bir sicile tescil edilmesj mec-
buriyetidir. Eger bir tasinmaz malla
ilgili leasing sozlesmesi yapilmissa, o
zaman bunun da tapu kiitiigiindeki
sayfasinda beyanlar hanesine; gemi-
ye iliskin bir leasing sozlesmesi ya-
pilmissa, gemi siciline serh verilmesi
sartl ongoriilmistiir. Simdi burada
ilging olan bir nokta, tescil veya serh-
ten sonra liciincii Kisilerin leasinge
konu olan mal lizerindeki nesnel hak
iktisaplarinin kiralayana Kkarsi ileri
siirlilememesidir. Boylece temel ilke-
ye onemli bir istisna getirilmektedir.
Temel ilke bizim hukukumuzda,; is-
ter tapu sicilinde olsun, ister gemi
sicilinde olsun, sicildeki bir kayda
-kanunun deyimiyle- hiisniiniyetle
veya daha agik olarak iyi inancla da-
yanarak miilkiyeti veya herhangi bir
nesnel hakki -mesela bir intifa hak-
kini, bir rehin hakkini- iktisap eden
bir kimsenin bu iktisabinin korunma-
sidir.  Bizim hukukumuz sicillerin
acikligl ilkesine dayanarak iyi inang-
I1 miiktesibin iktisabini, edinimini
korumus; boylece tapu sicilinin, ge-
mi sicilinin ag¢iklig: ilkesini tutarh bir
sekilde slirdiirmiistiir. Hukuk sistemi-
mizde iyi inan¢ koruma gormektedir.
Halbuki leasing sozlesmelerinde, gemi
veya tasinmazlara iliskin leasingler-
de, «iiclincii kisilerin tescilden sonra
ayni hak iktisaplar kiralayana karsi
ileri siiriilemez» denildigine gore, bu-
rada nisbi bir etkisizlik meydana ge-
tirmektedir., Demek ki ben tapu si-
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cilindeki kayda veya gciui sicilindeki
kayda dayanarak iyi inancla leasing
konusunu iktisap etmissem, bu ikti-
sabimi kiralayan sirket (finansal ku-
rulus haric), leasing veren hari¢ her-
kese kars ileri siirebilecegim. Ama fi-
nansal kiralama sirketine karsi ileri
siremeyecegim. Boylece genel kurala
onemli bir istisnanin gelirildigini be-
lirtebiliriz. Bunun disinda cesitli ba-
kimlardan kanunun bazt yeniliklel
getirdigini de soyleyebilmek miimkiin.
Bir defa leasing veren kuruluslarin,
her seyden evvel bir anonim sirket
seklinde Kurulmasi ongoriilmiis.

AKGUC — Sayin Ozsunay, finan-
sal Kkiralama sirketlerine ge¢meden
once, yasanin finansal Kkiralamaya
iliskin diger esas ve hiikiimlerini tar-
tisalim.

yeni yasanin finansal
kiralamaya iliskin
esas ve hukumleri

OZSUNAY — Yasa, kaslangic bo-
limiinde «Genel Hiikiimler» bolii-
miinde yukarnida acikladigimiz mode-
li gelistirmistir. Ikinci boliimii, «Soz-
lesmenin Hilkiim ve Sonuclaris. De-
mek ki «Genel Hiikiimlersde, o6nce
temel kavramlar, sonra sozlesmenin
kurulmasi ve sozlesmenin hiikiimleri-
nin bir boliimii ele alinmistir. Ikinci
boéliimde, stzlesmenin taraflar arasin-
da dogurdugu hiikim ve sonuglara
iliskin hiikiimler ongérilmiistiir. As-
hinda yasanin ikinci béliimi, yani 13.
maddeden asagl yukari 20. maddeye
kadar uzanan bolim ve iigliinell b6-
liimii -ki sozlesmenin sona ermesi ile
ilgili 21. maddeden 25. maddeye kadar
uzanan bolim baska iilkelerde <lea-
singin genel sartlari» veya cgenel lea-
sing sartlari» ile diizenlenen sorun_la-
r1 icermektedir. Kural olarak leasing

FFINANSAL KIRALAMA

sozlesmesinde, leasing verenle leasing
alan arasindaki iliskiler (yani leasing
verenin haklart ve borglari; leasing
alanin haklari ve horclari) diizenlen-
mektedir. Bu bolimde yasa ozellikle
leasing alanin finansal kiralama ko-
nusu malda zilyet oldugunu ve sade-
ce yararlamma hakkina sahip oldu-
gunu vurgulamakta, ama bu zilvel-
ligi baskasina devredemeyecegini de
altinl ¢izerek belirtimektedir. Her ce-
sit faydayl elde etinek icin leasing
konusu tasinir veya tasinmaz mall
kullanabilecegini belirtmektedir. Ama
bu kullanmanin ozenlj bir sekilde ya-
pilmas1 gerektigini de aciklamakta-
dir. Sonra malin bakimi ve korun-
masindan leasing alanmn (kiracinin)
sorumlu oldugunu, bakun ve onarim
masraflarinin da leasing alana (kira-
clya) ait oldugunu Dbelirtmektedir.
Ancak, bu konularda esneklik getir-
Imekte. «sozlesme ile bunun pekala
tersi de kararlastirilabilir> demekte-
dir.

Bu hiikiimleri, baska lilkelerde,
leasing genel sartlarinda asagi yu-
karl aynl icerikle bulabilmek miim-
kiindiir. Leasing veren (kiralayan)
bakimindan da yine yasa, finansal
kiralama konusu malin, yani leasing
Konusunun, kiralayanin miilkiyetinde
kaldigim: 6zel olarak belirtmektedir.
Tabii zilyetlik ve miilkiyet iliskisinde,
demin de belirttigim gibi en onemli
sorun. icra ve iflas hukukuna ilis-
kin hususlardir ki, burada leasing
verenin (kiralayanin) Kkorunmasina
iliskin bir model olusturulmustur. Bu
cozimlerin yasada yer almasinda ya-
rar var. Ciinkit uygulamada leasing
alanin (kiracimn) iflas etmesi veya
leasing alana (kiraciya) karsi cebri
icra takibi yapilmasi halinde, eger
bu hiikiimler s6z konusu olmasaydi,
leasing veren kuruluslarin veya sir-
ketlerin (kiralayanlarin) onemli bir-
takim hukuki engellerinin olacagini
soyleyebilmek miimkiin olacaktl.

Sozlesmenin sona ermesi ile il-
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gili liciincli bolum ise, pek fazla bir
yenilik getirmemektedir. Sozlesmenin
cesitli bicimlerde sona ermesi 6ngo-
rilmektedir. Taraflarin sozlesmeye
aykirt harcket etmeleri ile sona er-
mektedir. Veya sodzlesmenin siiresi-
nin bitmesi ile sona ermektedir. S6z-
lesmeye aykiri davranislar, veya sii-
renin dolmas! gibi nedenlerle veya
feshi ihbar suretiyle soézlesmenin so-
na ermesine iliskin hiikiimler diizen-
lenmektedir. Ayrica, sozlesmenin, ki-
ralayan sirketin sona ermesi, tiizel Ki-
siliginin son bulmasi, kiracinin iflasi
veya aleyhine yapilan bir icra ta-
Kibinin semeresiz kalmasi, Kkiracinin
oliimii veya [iili ehliyetini kaybet-
mesi veya isletmesini tasfiye etmest
hallerinde, s6zlesmede aksine hiikiim
yoksa, sona erecegi ongoriilmektedir.
Kiralayana, finansal kiralama bede-
lini odemede temerritde diisen Kkira-
clya Kkatrsl, stzlesmeyi feshetme hak-
k1 taninmaktadir.

Dordiincii boliim, sézlesmenin ta-
bi oldugu hiikiimleri ongoriiyor ki,
burada yenilik diye sayabilecegimiz
hiikiim sudur: <Bu kanunda hikim
olmayan hallerde Borc¢lar Kanunu’'-
nun genel hiikiimleri ve sdzlesmenin
niteligine uygun diistiikleri oranda
0zel hiikiimleri uygulanir.» denmek-
tedir. Bu hem yeniliktir, hem de ye-
nilik degildir. Boyle bir hiikiim mev-
cut olmasaydi, normal olarak lea-
sing sozlesmelerine biz yine Borglar
Kanunu'nun ve diger kanunlarin ge-
nel hiikiimlerini uygulayacaktik. Bir
de leasing sozlesmeleri, tiirii kendi-
ne 0zgii -sui genaris- sozlesmeler ol-
dugu i¢in, bu sdzlesmelere en yakin
tipik sozlesme hiikiimlerini ya aynen,
yahut niteliklerine uygun oldugu
oranda uygulama yoluna gidecektik.
Ama bu acikligin getirilmesi, &zel-
likle leasing iliskilerinde taraflar
arasindaki iligkileri aydinhga kavus-
turmasi bakimindan yararh sayilabi-
lir. Yasanin beginci bolimiinde tes-
vik ve vergiye iliskin hiikimler var.
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Ancak vergicilik benim uzmanlik
alanim disinda kaliyor. Yasanin ge-
nel goriiniimit budur. Bu asamada
soyleyeceklerim bhunlar.

finansal kiraiama
kanunu'nun tesvik,
vergi ve gumruge
iliskin duzenlemeleri

AKGUC — Sayin Tekbas, yasa-
nin «Tesvik> ve «Vergisye iliskin hii-
kiimlerini degerlendirir misiniz?

TEKBAS — Yasa, finansal kira-
lamay1 cazip hale getirmek; satin al-
ma alternatifine kiyasla vergi ve tes-
vikler acisindan ¢ekiciiigini azaltma-
mak icin onemli hiikiimler getirmistir.
Bunlarin basinda kiralayanin, finan-
sal kiralama sirketlerinin de tesvik
tedbirlerinden yararlanabilmesi gel-
mektedir. Yasaya gore, tesvik belge-
sine baglanmis bulunan yatirimlarin
tamaminin veya bir boliminiin fi-
nansal kiralama yoluyla gerceklesti-
rilmesi halinde, kiralayan -finansal
kiralama sirketleri- kiracinin tesvik
belgesinde belirtilen ve satin alma
halinde onun tarafindan kullanilma-
sina hak kazanilan tesviklerden Dev-
let Planlama Tegkilati'nca tegvik
mevzuatina gore belirlenecek esaslar
cercevesinde yararlanabilecektir. Ay-
rica, finansal kiralama sozlesmesi her
ttirlii vergi, resim ve hargtan istisna
edilmistir. Dis leasing’i tesvik ama-
ciyla, Bakanlar Kurulu'na, dar mii-
kellefiyete tabi kurumlarin, Finansal
Kiralama Yasasi’’'nmin uygtulanmasin-
dan dogacak kazanc¢ ve icretlerden
yapilacak vergi kesinti oranmini sifira
kadar indirmeye yetki tanimnmstir.

AKGUC — Dis finansal kirala-
mada, giimriige iliskin ozel dilzenle-
meler hakkinda da bilgi verir mi-
siniz?
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TEKBAS — Kira sozlesmesi so-
nunda, kiracinin satin alma hakkl
bulunup bulunmamasina ve kiralama
konusunun tesvik belgesinde giimriik
mualiyetinden yararlanmasinin ongo-
rilip ongoriilmemesine gore farkh
diizenlemeler getirilmistir. Eger Kira-
cinin satin alma hakkl yoksa veya
hakki bulunsa dahi, mallarin tesvik
belgesinde glimriik muafiyetinden ya-
rarlanmast ongoriilmemis ise, soz ko-
nusu mallarin Tirkiye'ye girisinde,

- gecici muafiyet rejimine iligkin hii-
kiimler uygulanacaktir. Ancak bu se-
kilde Tiirkiye'ye getirilen mallar igin
ileride dogabilecek vergileri karsila-
yacak miktarda teminat alinacaktir,
Tabii, sozlesmenin sonunda finansal
kiralama konusu mallarin kiralayana
iade edilmesi halinde teminat ¢oziile-
cektir. Sozlesme siiresi sonunda f{i-
nansal kiralama konusu mallarin ke-
sin ithalatinin yapilmasi halinde ise,
vergi odeme miikellefiyetinin bagla-
dig1 tarihteki cari kur ve normal fi-
yat tizerinden hesaplanacak gilimriik
vergileri tahsil olunacaktir.

._._..‘..._____.
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FINANSAL KIRALAMA

AKGUC Finansal kiralamaya
iliskin 3226 sayil1 Yasa'nin getirdigi
modeli, yasanin Konuya iliskin temel
hitkiimlerini tartistik. Acaba, diinya
uygulamasi nasil? Bu finansman yoén-
temi, hangi ililkelerde ne kapasitede
uygulaniyor? Buyurun Sayin Tekbas.

TEKBAS — Finansal Kkiralama
son yillarda diinya iizerinde cok yay-
gin bir uygulama alani bulmustur.
Bazi lilkelerde finansal kiralama yo-
luyla saglanan varliklar, toplam sabit
varlik yatirimlar icinde cok onemli
tutarlara ulagsmaktadir. Bu oran
ABD'de % 20 civarindadir ve bugiin-
kil toplam: 100 milyar dolar1 asmis-
tir. Ayrica Ingiltere, Avustralya gibi
diger Anglosakson iilkelerde yine bii-
yik ragbet gormektedir. Diger Avru-
pa lulkeleri ve Japonya'da da kirala-
ma onemli boyutlara ulasmis bulun-
maktadir. Fransa'da toplam sabit var-
Ik yatirimlarimin % 10'u, Ingiltere’de
% 12'si  bu yolla karsilanmaktadir.
Ayrica ABD'de 3000'in, Almanya’da
300'iin, Japonya'da 150'nin, Ingiltere
ve Kanada'da 100'iin lizerinde finan-
sal kiralama sirketi bulunmaktadir.
Diinya Bankasi'min bir f{ilyali olan
Uluslararasi Finansman Sirketi ve
Kurumu IFC, gelismis {ilkelerin ya-
ninda Kore, Tayland, Filipinler, Sri
Lanka, Urdiin ve Uruguay gibi gelis-
mekte olan iilkelerde kiralamanin ge-
lismesine katkida bulunmaktadir. Bu
arada ABD'de finansal kiralama ig¢in
¢ok degisik yapida sirketler gobze
carpmaktadir. Kiralama sirketleri ve
bazl ticari bankalar da kiralama fa-
aliyetleri icinde yer almis bulunmak-
tadirlar.

AKGUC — Ticaret bankalari,
dogrudan mi finansal kiralama ya-
piyorlar? Yoksa, birtakim filyaller,
kendi kontrollerinde finansal kirala-
ma sirketleri olugturarak m: yapi-
yorlar?

TEKBAS — Filyaller olusturuyor-
lar, ayrica ABD'de her tiirlii sirket
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rahatlikla finansal kiralama yapabi-
liyor. Kiralamamn Tiirkiye acisindan
onemi, son yillarda ozellikle i¢ ta-
sarrufun yatirimlar besleyecek glic-
te olmamasi ve isletmelerin fon ih-
tivaclarini finansal sistemimizin ye-
terli diizeyde karsilayamamasi nede-
niyle artmis bulunuyor. Ekonomik is-
tikrar onlemlerinin de yatinmlarla
ters diismesi sonucunda, firmalarin
finansal sorunlari bliyilk  6nem

kazanmis bulunuyor. Fonlarin kit ol-
mas1 yaminda fiyatinin, bir bagka

Dog. Dr. Mehmet Siikrii TEKBAS

deyisle faiz oranlarinin yiiksekligi de
yatirimlar: olumsuz olarak etkilemek-
tedir. Boyle bir ortamda finansal Ki-
ralamanin ekonomiye bir canhhk ge-
tirmesi beklenebilir.

kur riski sorunu ve
finansal kiralamanin
sakincali yanlari

AKGU(Q — Canhlif1 getirebilme-
si icin kira tutarinin ve sozlesme ko-
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sullarinin ne olacagl cok onemli. Ay-
rica kur riskinin kiraci lzerinde ka-
lip kalmayacagl onemli. Ozellikle dis
Ulkelerden yapilacak olan kiralama
islemlerinde...

TEKBAS — Siiphesiz. Belki bu-
rada Kkiralamay: iki ayr1 grupta ele
alabiliriz. Tiirkiye dahilinde iiretilen
mallarin, varhiklarin kiralanmasy ve
bir de Tiirkiye acisindan asil onemli
olan, yurt disindan getirilecek olan
varliklarin  kiralanmasi... Ozellikle
dis finansal kiralamada bir kur riski
ortaya cikacaktir ki, buna da kul-
lanan yeni kiract katlanmak zorun-
da kalacaktir. Bir tarafta kiralama-
nin alternatifi olarak borclanarak sa-
tin alma, diger tarafta kiralama karsi
karsiya gelirse; burada kiraci, ikisini
de finansal agidan degerlendirecek ve
kendisi icin en uygun olanl sece-
cektir.

ARGUC — Sayin Tekbas, Tiirki-
ye'nin kosullar1 dikkate alindiginda
finansal kiralamanin ne gibi iistlin-
liik ve sakincalar1 olabilir?

TEKBAS — Tirkiye'nin ekono-
misinden kaynaklanan birtakim iis-
tiinliikleri olabilir. Ama Tiirkiye ile
ilgili olarak birtakim riskler de sdz
konusu. Enflasyonla birlikte kur fark-
larinin kiracinin uzerinde kalmasi,
onemli bir risk ve ayrica enflasyon,
Tirkiye'de sabit varliklarin kalinti
degerini bazen cok biiyilk miktarlara
ulagtirabiliyor. Kiralama sonucunda
boyle bir artik degerden kiraci mah-
rum kalacaktir. Deger artisindan, fi-
nansal kiralama sirketi yararlana-
caktir. Deger artisindan yoksun ka-
Iig, finansal kiralamanin cazibesini
satin alma alternatifine kiyasla azal-
tabilir.

ARKGUC — Ama bu tabii kirala-
ma sozlesmesine bagll. Eger belli bir
fiyat lizerinden kira sdzlesmesi biti-
minde kiraciya satin alma hakki ta-
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niniyorsa, bu sakinca oriadan kalkar
veya azalabilir.

TEKBAS — Ama o tarihte ala-
cagl deger de enflasyonla gene bii-
yilk olclide sismis olacak.

AKGUC — Ama odnceden, alis be-
deli tespit edilmis ise...

TEKBAS — Piyasa degerinin ge-
ne c¢ok altinda olmayacak...

AKGUC — Evet. Finansal kira-
lama daha c¢ok dis iilkelerden yapi-
lacagina gore burada diger bir sa-
kinca su olabilir; Acaba Tiirkiye'ye
bu yolla geri kalmis teknoloji mi ge-
lir? Finansal kiralama sirketleri, aca-
ba ellerindeki modas1 gecmis tekno-
lojileri mi Tiirkiye'ye veyahut gelis-
mekte olan lilkelere aktarirlar?

TEKBAS — Bu sadece kiralama-
nin degil, geri kalmishgin veya az-
gelismisligin ¢ok defa bir faturasi
olabiliyor. Eger kiraci firma (leasing
alan), sececegi teknoloji hususunda
fazla titiz davranmaz ise veya koz-
lar kiralayan sirketin elinde olursa,
kiracinin fazla bir se¢im hakk: ol-
mazsa; finansal bakimdan fazla im-
kani olmayan veya zor durumda olan
bir kiraci firma, oyle geri bir tekno-
lojiyi segmek zorunda kalabilir. Tiir-
kiye acgisindan belki onemli bir ozel-
ligi, bu finansal kiralamanin, Islam
iilkelerinden fon saglama olabilir. Is-
lam iilkelerinde faizin haram sayil-
mas1 ve burada faizin yerini kara bi-
rakmasi, bir olciide belki Islam iil-
kelerinden Tiirkiye'ye fon aktarimi-
na veya bu sekilde bir sabit varhk
girisine olanak saglayabilir.

AKGUC — Acaba Islam iilkele-
rinde leasing isiyle ugrasan f{inansal
kurumlar var m?

TEKBAS — Benim gordiigim ka-
dariyla, onlarda bu konunun yer al-
dig1 bir gercek. Boyutlarini rakam
olarak bilmiyorum.

FINANSAL KIRALAMA

AKGUC —— Arap sermayesi kat-
kis1 ile kurulmus 6zel finans kurum-
lar1 var Tirkiye'de. O 6zel finans ku-
rumlari bu tip kiralama islemleri ya-
pabilecekler. Kendi statiileri buna
miisait galiba.

TEKBAS -— Evet. Bu arada, Tiir-
kiye'de faaliyelte bulunan ozel fi-
nans kurumlan disinda Islam XKal-
kinma Bankasi'nin da Tiurkiye'de ba-
z1 kamu iktisadi tesebblislerine kira-
lama yoluyla imkanlar sagladigr ve
ayrica Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kas1 ile de bir isbirligi icinde oldu-
gunu biliyoruz.

finansal Kiralomanin
cesitli yonlerden
ustunlukleri

AKGUC — Tiirkiye kosullar1 dik-
kate alindiginda. bu finansal Kkira-
lamanin cesitli yonlerden iistiinliikle-
ri neler olabilir? Sakincalarina de-
gindik.

TEKBAS — Finansal kiralama-
nin, satin almaya veya borclanmaya
kiyasla ilistiinliiklerine bakacak olur-
sak, burada kiracinin, kullanacag:
tasinir veya tasinmaz varligi kendi-
sinin se¢me imkani var. O bakim-
dan istedigi varligi, biinyesine uyacak
her tiirli varlhig:1 secgebilir, diyebiliriz.
Finansal kiralamanin, kiraci acisin-
dan bir esneklik getirmesi, bir avan-
taj olarak goriilebilir.

AKGUC — Evet ama bu secme
hakki satin almada da var herhalde.
Satin alan icin de secme  hakkl
yok mu?

TEKBAS — Eger giicli ise kiract
sirket, kendi sartlarini empoze etti-
rebilir; eger o giicii yoksa, se¢cmede
fazla bir sansi1 olmayacaktir. Tiirkiye
acisindan en onemli faydasi, onemli
bir nakit ¢ikis1 gerektirmeden bir ya-
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tirimin gerceklestirilebilmesidir diye-
biliriz. Finansal kiralama, yatirim tu-
tarinin 6nemii bir kismint kapsaya-
caktir.

AKGUC Daha dogrusu finan-
sal kiralama ile nakit c¢ikisini erteli-
yoruz.

TEKBAS Nakit ¢ikisi, tek par-
tide odeme yerine, belki taksitler ha-
linde olacaktir. Finansal kiralamada
6demeler, bir taksitli satin almaya
benzeyecek sekilde yapilabilecektir.
Ayrica kiralayanin (finansal kiralama
sirketinin) sonunda bu varhg: Kkira-
ciya satisi veya belli bir degerden
devri s6z konusu olabilecektir. Kredi
temininde giicliik cekecek bir firma
da bu yolla belki gerceklestirmek is-
tedigi bir yatiriim yapabilecektir.
Tiirkiye'de biraz once de dedigimiz
gibi, moneter ekonomik politika ile
enflasyon onlenmeye c¢alisilirken, ya-
tirimlarin gerceklestirilmesi de mini-
mum diizeye inmistir. Yatirimi ve is-
tihdami finansal kiralama yoluyla
artirmak miimkiin olabilecektir. Fi-
nansal kiralamanin, makro agidan
saglayabilecegi yarar, yatirim ve is-
tihdam diizeyinin yiikselmesi olabile-
cektir.

AKGUC — Sayin Tekbas, finansal
kiralama ve satin alma segeneklerini
karsilastirirken, finansal kiralama le-
hine ileri siirillen savlardan biri de
firmalarda bunun bilangoya yansima-
masl. Daha ag¢ik bir anlatimla kirala-
manin bir listiinliigil de firmanin bi-
langosuna bir bor¢ olarak yansima-
masi, dolayisiyla firmanin borg/dzser-
maye oraninin daha dengeli gozik-
mesine olanak vermesi. Siz, finansal
Kiralamanin bir iistiinliigii olarak bu
goriise katiliyor musunuz?

TEKBAS — Bu birkac yi1l oncesi-
ne kadar gecerli olan bir goriistil. Ki-
ralayan, kiralama durumundaki kira-
ct bunu finansal tablolarina yansitmi-
yordu ve dolayisiyla kiralama borg-
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lanmaya oranla bilancolarda bir iis-
tiinliige sahipti. Clinkil bor¢/dzserma-
ye orani bozulmamis oluyordu. Ancak
ABD'de 1976 yilinda Finansal Muha-
sebe Standartlar1 Heyeti ve daha son-
ra 1982 yilinda Uluslararast Muhase-
be Standartlari Komitesi kiralamanin
bilan¢olara yansitilmast konusunu
gecerli kabul ettiler. Ve kiralama, bi-
lan¢conun aktif ve pasifine yansitil-
mis oldu.

pr. Oztin AKGUC

AKGUC — Her halde finansal ki-
ralama bilanconun sabit kly.xjnetler
(duran varhklar) bsliimiinde goziike-
cek.

TEKBAS — Tabii sabit varliklat
bolimiinde gozikecek. Burada kira
Gdemelerinin aktiflestiriimesi s6z ko-
nusu olacak. Ve pasifte de gene bu
tutar, bir yikiimlilitk olarak yer .ajtla-
cak. Gelecek hesap doneminde ode-
necek bblitm kisa vadeli borglar, gerl
kalan o6demeler uzun vadeli borglar
béliimiinde yer alacak. Bu sekilde fi-
nansal kiralama da bor¢lanma fiuru-
muna benzer bir sekilde borg/0zser-
maye oranini etkileyecek. Kaldl ki
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bilangoya bu sekilde yansimasa bile,
bir dipnotla zaten uzun siireli kira-
lamanin gosterilmesi, bilgi verilme-
si gerekli.

AKGUC — Nazim hesaplarda gos-
terebiliriz. Firmanin mali analizin-
de, varliklar ve borclar arasinda dik-
kate alabiliriz.

TEKBAS — Ayrica kaldira¢ ora-
ni, sabit yukimlilikleri karsilama
oranl hesaplanirken bir bor¢ faizi gi-
bi kira giderlerinin de dahil edilmesi,
zaten bu oranl borcu olan firmaya
yaklagtiracaktir.

AKGUC — Kiralamanin firmanin
kredi degerliligi tizerinde etkisi ne
olur? Sabit varligin miilkiyeti kiraci-
da olmadig1 i¢in bunu ipotek ederek
kredi alma ya da bunu giivence ola-
rak gosterme olanagi kalmayacaktir.
Bu acaba firmanin kredi bulma ola-
nagl lizerinde olumsuz bir etki yapar
mi?

TEKBAS — Siiphesiz. Ozellikle
Tirkiye'de bankalar verecekleri kre-
dilerde gayrimenkuller iizerine ipotegi
onemli bir teminat olarak goriiyorlar.
Kiralama durumunda kiraci firmanin
gayrimenkullerden yoksun olmasi,
kredi degerini olumsuz bir sekilde et-
kileyecektir.

AKGUC — Sayin Tekbas, simdi-
ye kadar hep finansal kiralamadan
(leasing) so6z ettik; ama kavrama, ya-
sada yer alan tanim disinda bir agik-
lama getirmedik. Finansal kiralama
kavramini agiklar misiniz?

TEKBAS — Finansal kiralama,
Amerikan Finansal Muhasebe Stan-
dartlar1 Heyeti ve Uluslararast Muha-
sebe Standartlar1 Komitesi tarafin-
dan diger kiralama tiirlerinden ayril-
mis bulunuyor.

Kira anlasmasinin finansal kira-
lama olarak kabul edilebilmesi igin,
dért kriterden birinin mevcut olmasi
gerekmektedir. Bunlar; kira anlas-
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masinda, Kira siiresi sonunda malin
miilkiyetinin kiraciya devrinin ongo-
rillmesi; ikinci olarak, anlasmanin
kiraciya kira siiresi sonunda mal1 o
tarihteki Dbeklenen piyasa fiyatimin
altinda bir degerden satin alma hak-
ki1 vermesi; iiciineil otarak, kira stire-
sinin varligin tahmini ekonomik om-
riintin % 75'ine esit olmasi; ve son
olarak da, kira siiresinde yapilacak
kira odemelerinin, kira siiresinin bas-
langicindaki buglinkia degerinin var-
Iigin piyasa degerinin en az % 90’1na
esit olmasi... Bu dort kriterden biri
mevcutsa, kira sozlesmesi, finansal ki-
ralama olarak nitelendiriliyor.

bir finansman yontemi
olarak finansal

kiralamanin turkiye'de
uygulama sansi nedir?

AKGUC — Sayin Ozsunay, size
gore bu finansman yonteminin Tirki-
ye'de uygulama sansi nedir?

OZSUNAY — Evet. Ekonomik ba-
kimdan finansal kiralama islemleri-
nin Tiirkiye’de hangi ol¢iide uygula-
nabilecegini uzmanlik dahm itibariy-
le sdyleyebilmeme imkan yok. Ama
uygulanmasinl temennij ederim. Ciin-
kit leasing Bati'da kredi saglama ala-
ninda onemli islevleri iistlenmis is-
lemlerden biridir. Simdi bu kanun
cercevesinde epger leasing iliskisine
taraflar girisecek olursa, bu leasing
ister «domestic leasing» adi verilen ig¢
pazarimizi ilgilendiren bir leasing is-
lemi olsun, ister «uluslararas: leasing»
adr verilen leasing veren kurulusun
yabancl, leasing alan kurulusun veya
firmanin ise Tiirk oldugu bir iliski
olsun, bu model cercevesinde leasing
islemlerinin islerlik kazanabilecegi
soylenebilir. Ciinkii bu yasa, hersey-
den evvel, baska iilkelerde <genel
leasing sartlarl» olarak olusturulmus
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bir modeli kanun hiikiimleri haline
donistiirmiistiir. Onun icin bugiin biz
leasing alan (Kkiraci) olarak da, lea-
sing veren (kiralayan) olarak da bu
yasa cercevesinde hukuki durumu-
muzu bilerek bu islevlere, bu iligkile-
re girisebiliriz. Yani mevcut, Finansal
Kiralama Kanunu ile getirilen model,
baz1 eksikliklerine ve kavram karisti-
ran bazl redaksiyon hatalarina rag-
men, hukuki bakimdan elverigli bir
model sayilabilir.

AKGUC — Sayin Tekbas, sizce
Finansal kiralama, Tirkiye'de genis
kapsamli olarak uygulanabilir mi?

TEKBAS — Gelismmekie olan iil-
kelerde finansal kiralamanin oldukc¢a
popiiler olmasi, Tiirkiye'de de bunun
sansli oldugunu ortaya koyuyor.

AKGUC — Kald1 ki, demin de-
gindiginiz gibi, finansal kiralamaya
birtakim vergi tesvikleri de getirilmis;
kiracinin yararlanabilecegi tesvikler-
den kiralayan sirket de yararlanabi-
lecektir. Boylece tesvikli uygulamaya
gecilebilecektir. Ancak yasada, kirala-
yan olarak, hep finansal kiralama
sirketinden s6z edilmis. Bu tir faa-
liyetlerin yalniz finansal kiralama sir-
ketlerince yapilabilecegi izlenimini ve-
rivor. Ozellikle bu isle ugrasmak
lizere Tiirkiye'de finansal Kkiralama
sirketleri kurulabilir mi? Kurulmasi-
n1 olas1 goriiyor musunuz?

TEKBAS — Sermaye, onemli bir
faktor. Her halde kurulacak sirketler
birtakim finans kuruluslarinin uzan-
tis1 olacaktir. Burada kalkinma ban-
kalari, Tirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kasi, DESIYAB, Sinai Yatirim ve Kre-
di Bankasit birka¢ yildan berj bdyle
calismalarin icinde bulunuyorlar. Ay-
rica ozel finans kurumlarinin (Al Ba-
raka - Faysal Finans) bu yone gide-
bilecekleri, yabanci bankalarin da fi-
nansal kiralama yapabilecek sirketler
kurmalar: miimkiin goriiniiyor. Finan-
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sal kiralamanin fizibilitesinin olumilu
olacagl goriisiindeyim.

ulkemizde bankalar,
sigorta sirketleri ve
ozel finans kurumiari
finansal kiralama
islemleri yapabilirler mi?

AKGUC — Diinyada bu amacla
kurulmus leasing sirketleri var. He-
men hemen tiim diinyada bu leasing
sirketleri oldukca hizli bir sekilde yay-
ginlasiyor. Ancak leasing sirketleri
genellikle bankalarin ve diger finan-
sal kurumlarin bir filyal ya da uzan-
tis1 seklinde... Sayin Ozsunay, sizin
bir hukukcu olarak goriigiiniizii alabi-
lir miyim? Acaba Tirkiye'deki ban-
kalar, kalkinma ve yatirnm banka-
lar;, ozellikle yabancilarin burada
olusturdugu ozel finans kurumlari,
finansal kiralama islemlerini yapa-
bilirler mi?

OZSUNAY — Kanunda 10. mad-
de, ¢kiralayan sirketler (yani leasing
verenler) yalnizca anonim sirket
seklinde kurulur», hiikkmiinii koyduk-
duktan sonra bu sirketlerin kurulu-
su, sube agmalarl ile yabanci girket-
lerin Tiirkiye’de sube agmasini bir-
takim kosullara bagliyor. Bu kosul-
larin basinda, Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarligr'min bagh bulundugu Ba-
kanligin on izni ongoriililyor. Ban-
kalar bakimindan kanunda bir hiik-
miin bulunmas! gerekiyor.

AKGUC — Yasa taslaginda olan
bankalara iliskin hiikiim, TBMM Ge-
nel Kurulu'nda c¢ikartilmis.

OZSUNAY — Taslaga bakalhm.
«Bankalar ve sigorta sirketleri kira-
layan sirket olarak faaliyette bulu-
namazlar. Ancak mevduat kabul et-
meyen kalkinma ve yatirim bankala-
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r1 Hazine ve Dis Ticaret Miistesarli-
gr'’min izniyle boyle bir faaliyette bu-
lunabilirler.» deniliyor.

AKGUG — Evet, bu hiikiim yasa
Genel Kurul'da tartisihrken cikartil-
mis.

OZSUNAY — Neden acaba? Han-
gi gerekce ile kaldirildiginl dogrusu
bilmek gerekiyor.

AKGUC — Raldinldigirn dikka-
te alirsak ve Bankalar Kanunu'na go-
re bankalar sadece nakit degil mal
seklinde de kredi verebileceklerine
gore, acaba Bankalar Kanununun bu
hiikiimleri karsisinda ticaret banka-
lar1 da finansal kiralama yapabilirier
mi?

OZSUNAY — Bankalarin, {inan-
sal kiralamay1 (leasing vermeyi) Ban-
kalar Kanunu karsisinda yapabilecek-
lerini zimnen soyleyebilmek mimkiin;
ama, bir konuyu diizenleyen bir ge-
nel kanun, bir de 6zel kanun varsa,
hukukta 6zel hiikmiin genel hiikiim-
den once geldigi ilkesine dayanilarak,
bankalarin bu islere girismesinin risk-
li oldugunu soyleyebilirim. C¢Ciinki
leasing sozlesmesini ozel olarak dii-
zenleyen kanun ortada. Bu kanun
3226 sayill Finansal Kiralama Kanu-
nu. Soz konusu kanun bankalara ve
sigorta sirketlerine bu yetkiyi acikca
vermedigine gore, bankalarin finan-
sal kiralama yapmalarini riskll gorii-
riim. Gergi yasa Kkesin bir sey soyle-
miyor; ¢Bankalar yapar mi, yapmaz
mi1?» diye. Ancak, yasa; <Kiralayan
sirketler yalmizea anonim ortaklhk
seklinde kurulabilir. Kiralayan sirket-
lerin kurulusu ve sube ag¢malarn ile

yabanci sirketlerin Tiirkiye’de sube

acmasl, Hazine ve Dig Ticaret Miis-
tesarlgi'nin bagh oldugu Bakanligin
6n iznine tabidir» diyor. Bunun di-
sinda, <Bankalar ve sigorta sirketle-
ri leasing veremez.» diye bir yasak-
Jama gormiiyorum. Simdi kanunun
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10. maddesindeki bu diizenleme, ban-
kalar ve sigorta sirketlerinin leasing
verebilecegi, vermeye mezun oldugu
seklinde yorumlanabilir mi? Bu bos-
luk olumiu sekilde mi doldurulmali,
doldurulabilir mi? Yoksa bu suskun-
luk, «Bunlar leasing islemlerine giri-
semez.» biciminde mi yorumlanmali?
Aslinda burada bir hukuki boglugun
birakildigl anlasilmaktadir.

Bu hukuki bosluk, tasarimin 15.
maddesinin yasaya alimmamasindan
ileri geliyor. Bizim hukukumuzda, bir
hukuki bosluk s06z konusu oldugunda,
bu boslugun doldurulmasi icin yargi-
ca hukuku arama ve yaratma yetki-
si verilmistir. Yargic eger belli bir
konuda bir hukuki boslukla karsila-
sirsa, kendisi kanun koyucu olsaydi
nasil bir hiikkiim koyacak idiyse, ona
gore, bu boslugu doldurmaya mezun-
dur. Simdi burada bir boslukla kar-
silasildigl zaman, yargic acaba kanun
koyucunun suskunlugunu olumlu se-
kilde mi dolduracakiir? Yani soyle mi
diistinecektir? Bu leasing sirketi de-
nilen kuruluslar anonim ortaklik sek-
linde de kurulabilirler, bankalar da
anonim ortaklik ve bankalarin asga-
ri sermayesi de, tipki leasing sirket-
leri gibi 1 milyar lira ve ayrica Ban-
kalar Kanunu'nun yapisi, felsefesi de
buna miisait. O halde bu boslugu
olumiu bir sekilde mi doldurmalidir
yargic? Ya da yargic soyle mi di-
siinmelidir? Tasarinin 11. maddesin-
de bankalara ve sigorta sirketlerine
belirli kosullarda leasing verebilme
imkan! taninmisken, kanun koyucu
tasarlyr kanunlastirdig sirada tasarl-
nin bu hiikmiinii kanunlastirmadigi-
na gore, olumsuz bir tavir almig ve
bunlarin leasing islerine higbir sekil-
de bulasmamasini istemistir. O hal-
de, «Bankalar, sigorta sirketleri lea-
sing veremez.» bigiminde mi diisin-
melidir? Samiyorum ki burada yar-
gicin bu iki sekilde diisinmesi de s6z
konusudur. Su bakimdan sbéz konu-
sudur. Ciinkii yargic boslugu doldu-
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rurken, 6zellikle kanunun tasarisina,
meclisteki goriismelere, daha yerinde
olan bir deyimle, o kanunun olusum
tarihgesine yakindan goz atmak mec-
buriyetindedir.

AKGUC — Sayin Ozsunay, tasa-
rintn, bankalarin finansal Kkiralama
sirketi islevi yapamiyacaklarina ilis-
kin maddesinin TBMM Genel Kuru-
lunda tasary metninden cikarilmasi,
basinda, «bankalar, sigorta sirketleri
ve halen Tiirkiye'de faaliyet gosteren
Al Baraka Tiirk ve Faysal Finans Ku-
rumu gibi ozel finans kuruluslarini
finansal kiralama sirketlerinin islev-
lerini yapabilecekleri» seklinde yo-
rumlandi. Saniyorum, bankalar ve si-
gorta sirketleri de bir kisitlama olma-
dan, finansal kiralama islevieri ya-
pabilsinler diye, anilan madde tasa-
rt metninden cikarildi.

tirk hukukunun
genel havasit,
leasing islemlerinin
yapimasina son
derece uygundur

OZSUNAY — Evet, olabilir. Ama
yine de kanun koyucunun gayesine
bakmak gerekir. «<Bankalar ve sigor-
ta sirketleri, ozellikle bankalar belir-
1i kosullarda leasing islemlerine giri-
sebilir mi. girisemez mi?%» sorusu ir-
delenirken. bu kanunun olusum tarih-
cesine, tabii bu arada ozellikle tasa-
riya ve meclisteki goriismelere de
dikkatle bakmak, dikkatle bunlan in-
celemek gerekiyor. Ayrica bizim hu-
kukumuzun genel havast da leasing
islemlerinin yapilmasina son derece
mitsait. Bizim 2675 sayill Milletlerara-
s1 Ozel Hukuk ve Uluslararasy Tiirk
Hukulku adh bir yasamiz var. Bu ya-
sa, bu tiir uluslararasi soézlesmelerin
tabi olacag:i kanunu belirlemede s6z-
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lesme ozglirliigii ilkesini, hukuk se-
cimi oOzgiirlliglinii benimsedigi igin,
yabanci leasing verenler acisindan da
cok miisait bir hava mevcuttur Tiir-
kiye'de... Tiirk hukuku Bati Avrupa
hukukunun bir par¢asidir, Isvigre Me-
deni Kanunu'nun ve yabanci kanun-
larin toptan benimsenmesi sonucun-
da... Ama buna ragmen Tiirk huku-
kundan iirken veya irkilen bir ya-
banc1 leasing veren, Tilrk kiracisiyla
leasing sozlesmesi yaparken c¢ok ra-
hat bir sekilde, <bu sozlegsmeden do-
gan ihtilaflar ve bu sozlesmenin yo-
rumu baska bir hukuka -drnegin Al-
man hukukuna- tabidir» veya <Ulus-
lararasi Ticaret Odastnin kurallarina
tabidir» hilkmiinii koyabilir. Tiirkiye'-
de bu 3226 sayili Kanun art: mevcut
hukuk diizeni ve de uluslararas: ozel
hukuk kurallarn, leasing sodzlesmeleri
bakimindan ¢ok uygun bir hava ya-
ratmistir. Bunu da 0zellikle vurgu-
lamak gerekir.

AKGUC — Yasanin acik¢a hiik-
me baglamadig) bir husus daha var.
Dis finansal kiralamada acaba ya-
bancinin, finansal Kkiralama sirketi
statiisiinde veya bir finansman Kuru-
mu olmasi gerekiyor mu?

TEKBAS — Burada bir de asgari
sermaye sartl var ki, 1 milyar lira
veya 2 milyon dolar karsilig1 bir ser-
maye gerekecek: eger yabanci kirala-
van sirketler Tiirkiye'de sube acariar
ise...

AKGUC — Ama Tiirkiye'de su-
besi olmasa da her halde disardaki
bir finansal kiralama sirketinden ki-
ralama yapilabilir. Bunda herhangi
bir sakinca yok.

TEKBA3 — Olmamasy gerekir.

AKGUC -— Bunun icin miisaa-
deye mi ihtiyag var?

TEKBAS — Miisaadeye ihtiyac
var. Yasanin 10 uncu maddesinde 6n-
gorillilyor. Kiralayan sirketin kurulu-
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su ve sube agmmalari ile yabanci sir-
Ketlerin Tiirkiye'de sube ac¢masi, Ha-
zine ve Dis Ticaret Milstesarligl'nin
baglh bulundugu Bakanhgin iznine
baglidir. Yabanci kiralayan sirketler
ile yabanci kiralayan sirketlerin Tiir-
kiye'deki subeleri, Hazine ve Dis Ti-
caret Miistesarligi'min bagli bulundu-
gu Bakanlhigin denetimindedir.

ARKGUC — Halen Tirkiye'de fi-
nansal kiralama sirketi mevcut de-
gil. Banka ve sigorta sirketlerinin, bu
tir faaliyet yapilp yapamiyacaklari
konusunda bir acikhk yok, Sayin Oz-
sunay’in deyimi ile bosluk var. O
halde bu yasamn kisa siirede uygu-
lamasi, daha c¢ok disardan kiralama
seklinde olacaktir. Burada iki konu-
nun aciklga kavugsmasi zorunlu.., Di-
saridan yapilacak kiralamada, kira-
layanin muhakkalk, bir finansal kira-
lama (leasing) sirketi olmasi zorun-
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Iu mu? Ayrica Tirkiye'de sube acima-
siha gerek var nmu?

OZSUNAY — Yabanci iilkelerde
leasing verenler sirket de olabilir, bir
kollektif sirket veya adi ortaklik da
olabilir. Hatta cok biiylik serveti olan
gercek Kkisi tacir de olabilir.

AKGUC — Leasing verenin ano-
nim sirket olmasi zorunlu degil mi?
Yasanin 10 uncu maddesinde «Kira-
layan sirketler yalnizca anonim or-
taklik seklinde kurulabilir.» hiikmi
boyle bir izlenim veriyor.

OZSUNAY — Ama bu sirket, ano-
nim sirket de olabilir, limited sirket
de olabilir, komandit art1 adi ortak-

Iik biciminde de olabilir...
TEKBAS -— Muhakkak Tiirkiye’-
de subesi olmas! gerekecek mi?
OZSUNAY — Bunda da ashinda
bir kavram kansikligl var.

Baslayan bir yila umutla
bakmak yalniz bir ahiskanhk
degil, gelecegin gercekten
daha iyi olmasim saglayacak
calisma azim ve giiciinii de
verecegi icin, gereklidir.

Garanti Bankasi'nin 1985’e
bakisinda ise, gelen yildan cok
daha iyi seyler beklemesinde,
saglam bir dayanag: vardir:
1984 yilinda Bankanin her
bakimdan gosterdigi bityiik
gelismeler.

Garanti Bankasi ‘85

Inancla, giivenle, basari
azmiyle tam bir takim ryuhu
icinde hep beraber calisarak
kazanilmis olan basarilar,
1985'de kazanilan bu hizla
daha da ileriye gotiiriilecektir.

Bankanin gosterdigi bu
atthma, bu hizmet anlayisina,
mudi ve mitsterilerin giiveni
ve ilgisi somut bir gercek
olarak 1984'den 1985'c

yvansimaktadir. /
e
<

GARANTI BANKASI
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TEKBAS — Kanunda ongoériilen
sartlar, yabanci Kiralama sirketinin
yalniz Tiirkiye'de sube acmasi i¢in-
se, yorum {farkli olabilir.

yasada bazi bosluklar
ve yoruma aglk noktalar
var; bu bosluklar
amaca ve isin niteligine
uygun yorumlarla
doldurulmalidir

OZSUNAY — Simdi bakin, bu bir
yorum sorunudur. Demin konustugu-
muz sorun bir boslugun doldurulmasi
sorunuydu. Neydi? Bankalar ve sigor-
la sirketleri leasing verebilir mi, ve-
remez mi? Halbuki burada syabanci
leasing veren sirket anonim sirket
seklinde mi olmahdir, yoksa baska tir
bir sirket dc leasing veren olabilir
mi?» sorunu soz konusu. Bu bir yorum
sorunudur. Yorum sorununda en ge-
cerli ve baskin olan yorum yontemi,
teleolojik yorum denen amaca uygun
yorum yontemidir. Amaca uygun yo-
rum yodntemini uyguladigimizda, her
halde soyle yorumlamak gerekecek.
Tiirkiye'de leasing veren bir sirketin
yani finansal kiralama sirketinin ku-
rulmasi soz konusuysa, bu ancak ano-
nim ortaklik seklinde kurulabilecek.
Bir yabanci sirketin Tiirkiye'de sube
acmasl so6z konusu olursa, bunun da
anonim sirket seklinde olmas: gere-
kecek. Ama yabanci sirket, Tiirkiye’-
de sube acmaksizin yabanci leasing
veren olarak, leasing islemine girise-
cek olursa, c¢yabanci sirkets kavrami
anonim sirket ve diger sirketleri kap-
sayacak bicimde yorumlanabilir. Boy-
le anlamak gerekiyor.

AKGUC — Sayin Ozsunay, bir so-
ru daha sormak istiyorum. Yabanci
sirketten bahsettik. Bu, yabanci lea-
sing sirketi mi, yoksa herhangi bir
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yabanel sirket mi? Disarida yerlesik
sirket, bir leasing sirketj seklinde ku-
rulinasa dahi Tiirkiye'de finansal ki-
ralama yapabilir mi?

OZSUNAY — Burada da herhalde
vine yabanci iilkelerde maksat ve
mevzu bakimindan leasing islemleri
yapmaya mezun sirketi anlamak ge-
rekir. Ancak, cok genis bir yorumla,
herhangi yabanct bir sirketin mev-
zu ve maksadi leasing islemleri disin-
da bagka islemler de olan sirket bi-
ciminde anlasilmasi da s6z konusu.
Bunu bir de sadece leasing isleriyle
ugrasmak ilizere kurulmus sirket bi-
¢iminde anlamak da stz konusu. Ka-
nun koyucunun, kiralayan sirketleri
yalnizca anonim sirket biciminde kur-
mak, bunlar i¢in en az scrmaye mik-
tarini belirlemek, birtakim izinlere ta-
bi tutmaktan maksadi, herhalde, bu
sirketlerin mevzuu ve maksadlarinm
miinhasiran leasing islemleriyle ug-
ragmak iizere kurulan sirketler olma-
sidir. Onun icin burada da belki ya-
banci sirketleri, mevzu ve maksat ba- -
kinindan sadece leasing islemleriyle
ugrasan sirketler olarak aniamak soz
konusudur.

AKGUG — Yoruma acik bir ko-
nu. Tiirkiye bu yolla yafirim mallarl
getirmeyi amacliyorsa, yorumun da-
ha genis olmas), disaridaki sirketin,
kesinkes bir leasing sirketi olmasi ko-
sulunun aranmamasi daha tutarh
olur.

OZSUNAY — Evet. Zaten kanunu
redaksiyon bakimindan inceleyecek
olursak, bir hayli hukuki yanlisiar
var. Onlara girmek istemedim. Mese-
la <kiralama sirketinin ilgili gorevli-
leri» diyor, 10. madde. ¢Kiralama sir-
ketinin ilgili goérevlileri», ne demek?
Leasing verenin ilgili gorevlilerinden
maksat, yonetim kurulu iiyeleri mi-
dir? Yoksa ilgili gorevliler muhasebe
servisini de kapsar mi1? Leasingle il-
gili islemleri yapan kisiler midir? Boy-
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le 200 bin liradan 1 milyon liraya ka-
dar para cezasina hitkmeden bir mad-
dede acikhik olmasi gerekirdi. Ceza
koyuyor, ama kime koyuyor? Belirt-
miyor., aciklik yok. Sonra yine 10.
maddede tlizel Kkisilerden so0z edilir-
ken, <kararl vermis olanlar ve faali-
yetie bulunanlars deniliyor. Bakin bu-
rada da 3 aydan 1 yila kadar hapis
cezasl: 500 bin liradan 5 milyon li-
raya kadar da para cezasi ongoriil-
miis. <Bu eylemij ika edenler tiizel ki-
si ise, ceza hizzat faaliyette bulunan-
lar ve karari vermis olanlar hakkin-
da uygulanir.» diyor madde. Kararl
vermis olanlar kim? Ancak yorun-
layarak c¢ikartabiliriz. Karar meka-
nizmasi, yonetim kurulu veya yliriit-
me kurulu; ama c¢bizzat faaliyette
bulunanlarsdan maksat nedir?

AKGUC — Gercek Kisiler.

OZSUNAY — Gercek kisi ama,
bu gercek kisi kimdir? Leasing veren
sirkette islemleri fiilen takip etmekte
olan Kkisiler mi?

AKGUC — Ben o fikrayr soyle
yorumluyorum : Bir tiizel kisilik de-
gil de gercek kisi finansal kiralama
islemini yaparsa, o gercek kisiye uy-
gulanacak yaptirimlar...

OZSUNAY — Ama oyle degil. Bu
eylemi ika edenler tiizel kisi ise, di-
yor. Ise dedigine gore, demek ki s6z
konusu ceza bizzat faaliyette bulu-
nanlar ve bu karar1 vermis olanlar
hakkinda uygulanir. Bunlar, tiizel ki-
sinin organi durumunda olan gercek
kisiler arti bir de fiilen leasing isle-
miyle ugrasan muhtemelen personel
durumunda olan kisiler. Ceza hiikiim-
lerinin acikliga kavusmasy s6z konu-
sudur. Sonra 9. maddede agiklik yok.
Yasada ardarda hukuki bakimdan be-
lirsizlikler s6z konusudur. Dérdiincii
madde de béyle bir durum var. <Fi-
nansal kiralama konusu mahn mil-
kiyeti kiralayan sirkete aittir. Ancak
taraflar sozlesmede sozlesme siiresi
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sonunda kiracinin malin miilkiyetini
haiz olacagint kararlastirabilirler.»
«Malin miilkiyetini satin alina hak-
k>, hukuki bir terim degildir. <Mahn
miilkiyetini satin alma hakki» ne de-
mek? «Mali iktisap etme hakki», de-
nilebilir. Yasada hukuken redaksiyon
bakimindan bir¢cok aksakliklar wvar.
Bu vesile ile belirtelim. Yasa cok ace-
leye gelmis ve belki de hukukcular
tarafindan kaleme alinmamis gibi go-
riintyor.

AKGUC — Cok tesekkiir ederim.
Diger iilkelerde oldukc¢a genis bicim-
de uygulanan bir finansman yonte-
mi. finansal kiralama veya leasing,
boylece iilkemizde bir yasal diizen-
lemeye kavusmus bulunuyor. Yasada
baz1 bosluklar, yoruma acik noktalar
olmakla beraber, uygulamada bu bos-
luklarin amaca ve isin niteligine uy-
gun yorumlarla doldurulmasini, dile-
yelim...

Dergi'nin Not'u: Yukanrida sunu-
lan «Agik Oturum» 16 Temmuz 1985
larihinde yapilmistir.

9 Eger bir kisi cikar da, bir kim-
senin seni yerdigini soylerse,
ona yalniz su cevabl ver:
«Hakkimda bunu soyleyen,
baska kusurlarimi bilmiyor-
mus. Bilseydi, sadece bunu
soylemekle yetinmezdi.»

Epiktetos

% Insanin, herkesten once dinle-

mesi gereken Kisi, kendisidir.

En 6nemli gorevimiz de, kulak-

larimizi, sdylediklerimizi duy-
maya alistirmamizdir.

Sydney J. Harris
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Sermaye Dog. Dr.
Piyasasl M. SUKRU TEKBAS
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T EMMUZ ayinda Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi 2.86 puan daha

yukselerek 213.75'e ulasmistir. Ay icinde on hissenin degderi yiikselirken dort
hissenin degerinde diisme gézlemlenmistir. Akgimento 400 TL artisla 4.600 TL've,
Bati Anadolu Cimento 10.000 TL artisla 70.000 TL'ye, Celik Halat 200 TL artisla
3.000 TL'ye, Cimsa 100 TL artisla 2.000 TL'ye, Cukurova Elektrik 250 TL artisla
5.000 TL'ye, Gubre Fabrikalari 500 TL artisla 3.200 TL'ye, Olmuksa 600 TL ar-
tisla 4.600 TL'ye, Plastifay 1.000 TL artisla 8.000 TL'ye, Siemens 300 TL artisla
6.800 TL'ye yiikselirken; Anadolu Cam 1.100 TL dlslsle 1.300 Tl'ye izocam
1950 TL disusie 2.300 TL'ye, Nasas 100 TL dusisle 1.150 TL've ve Sarkuysan
300 TL dususle 1.100 TL'ye gerilemislerdir.

Hisse senedi degerlerinde ortaya cikan artis gecen sayilarda da belirtildigi
gibi sermaye artist bekleyisleriyle hisse senetlerine olan ilgiden kaynaklanmak-
tadir. Bu arada deger kaybeden hisselerden Anadolu Cam ile izocam sermaye
artiglarini gerceklestirdikleri ve Sarkuysan ile Nasas da karpaylanni odedikleri
icin bir deger kaybi ile karsilagsmislardir.

Ayrica Ege Biracihk ve Giiney Biraciik sermayelerini % 20 oraninda bedelli
ve % 20 oraninda bedelsiz olmak tzere 3 milyar TL'den 4.2 milyar TL'ye, Oto-
san % 90 oraninda bedelli ve % 40 oraninda bedelsiz olmak tizere 4.44 milyar
TL'den 9.46 milyar TL’ye, T. Demir Dokim de % 33.33 oraninda bedelsiz olmak
lizere 3 milyar TL'den 4 milyar TL'ye ve Nasas % 25 oraninda bedelli ve % 25
oraninda bedelsiz olmak lzere 4 milyar TL'den 6 milyar TL'ye ylkseltmektedir.

Ozel Sektér Tahvil ihraglar

1985 yilinin ilk yedi ayinda 15 firma 9225 milyon TL tutarinda tahvil cikar-
mistir. .Onceki yillar ile bir karsilastirma yapildiginda tahvil ctkaran firma sayi-
sinda bir azalma gdze carparken, ¢ikarilan tahvil tutari ise bir artma goster-
mektedir. 1983 yilinda ilk yedi ayda 29 firma 7403 milyon TL tahvil ¢cikarmis iken
1984 yilinin aynt déneminde tahvil cikaran firma sayisi 18'e ve tahvil tutari 6390
milyon TL’ye inmistir. 1985 yilinda tahvil ¢cikaran isletme sayisi yeniden disme
gOsterirken ¢ikarilan tahvil tutar 6nemli 6lcide artmistir.

Avylara gére bir inceleme yapidiginda, 1985 yilinda en az tahvil 500 milyon
TL ile Ocak’ta ve en yliksek miktar ise 3 milyar TL ile Mayis ayinda gercek-
lesmistir.
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Aylik Tahvil ihraglari

{Milyon TL)
1983 1984 1985

Firma Firma Firma

Tutar Sayisi Tutar  Sayisi Tutar  Sayisi
Ocak 1.450 4 720 4 500 1
Subat 320 5 1.700 3 1.075 4
Mart 1.455 6 880 3 1.000 2
Nisan 168 2 880 3 850 2
Mayis 810 4 1.300 1 3.000 1
Haziran 1.850 4 650 1 1.800 3
Temmuz 1.350 4 860 3 1.000 2
Toplam 7.403 29 6.990 18 9.225 15

Cikarilan tahvil tutan her ne kadar 1983 yihindaki 7.4 milyar TL'den 1985'teki
9.2 milyar TL seviyesine ulasmis ise de enflasyon hizi dikkate alindiginda, 1.8
milyar TL tutarindaki nominal artisin, yerini reel bir dislse birakacagi gorule-
cektir. Cok kaba bir hesapla, enflasyon hizi 1984'de % 50 ve 1985 yilinin ilk yedi
ay! icin % 24 kabul edilirse 1985 yilinda cikarilan tahvilin reel degeri 5 milyar
TL'ye diisecektir.

Devlet Tahvili

Faiz oranlarini serbestlestirme amactyla basianan ve kisa vadeli Hazine bo-
nosu yerine daha uzun vadeli devlet tahvilini getirerek bunu ihale yoluyla satma
sistemi devam etmektedir. Ilki 30 Mayis 1985 tarihinde yapilan tahvil ihalesinden
bu yana Hazine toplam 326 milyar TL'lik tahvili satisa sunmus ve bu ihalelerde
562 konusu miktarin 289.1 milyar TL'lik kismi satiimig bulunmaktadir.

Devlet Tahvili ihaleleri

{Milyar TL)
Tarih Satisa Sunulan Satilan Ortalama Faiz Orani (%)

30.5.1985 35 33 51.19

6.6.1985 20 20 50.88

13.6.1985 60 60 51.55
20.6.1985 46 Iptal -
27.6.1985 35 35 50.92

4.7.1985 30 41.1 50.66
11.7.1985 50 50 50.88
18.7.1985 50 50 50.82

326 289.1
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Bu ihalelerde énemli bir noktayr da, kamu bankalarinin yardimiyia faiz oran-
tarini dastrme, hic olmazsa psikolojik sinir olarak kabul edilen % 50 oraninin
oltina indirme olusturmakta idi. Ancak kamu bankalarinin digerlerine oranla daha
dusuk teklif vermelerine ragmen, henuz faiz oranlarinda bir diisme saglanama-
migtir. Ortalama faiz orani dalgalanmakta, ilk partide % 51.19 iken ve 13 Hazi-
ran'da en yiiksek deger olan % 51.55'e ulasirken, 4 Temmuz'da da en disik
deger olan % 50.66'a gerileme géstermistir. Bitin cabalara ragmen son iki parti
tahvilin faizi bu orumin altina cekilememis ve bunlar % 50.88 ile % 50.82 seviye-
lerinde gerceklesmistir.

Diger Gelismeler

Bu arada Temmuz ayindaki énemli gelismelerden biri faiz oranlarinda ya-
pilan degisiklik olmustur. Bu degisiklik ile birbuguk yildan beri ti¢c aylik mevduata
bir yilik mevduatin kismi izerinde bir faiz verilmesi uygulamasina son verilmistir.

Haziran ayinin son ginlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Denetleme
Grubu Baskanhgi istanbul Osmanbey'de faaliyetine baslamis bulunmaktadir.
Resmi acihsini Eylil ayinda yapaccek olan SPK Denetleme Grubu aradaki sure
icinde 6n hazirlik calismalarint gergeklestirecektir. Sekiz denetgi ve alti idari
personelle faliyete gecen Grup Baskanlhdi, SPK'na bagl sirketlerin finansal ya-
pilart, karhlik durumlari, ortila kazanglarinin denetim hizmetlerini yurutecek olup
istanbul Menkul Degderler Borsasi'nin faaliyete ge¢mesinden sonra agirhgn «in-
sider trading» olarak nitelendirilen isletme icin bilgilerin ¢ikar saglayacak se-
kilde hisse senedi allm satiminda kullanimasinin denetlemesini gerceklestire-
cektir. SPK’nun ilk kez Istanbul’da bir teskilat kurmasinin ana nedenini Serma-
ye Piyasasi Kanunu'na bagh sirketlerin biylk bir bolimunin istanbul’da bulun-
mas! olusturmaktadir.

Keban ve Képru gelir ortakhigs senetlerinden sonra, 10 Temmuz'da toplam
tutari 100 milyar TL olan Keban ve Oymapinar gelir ortakh@: senetleri satisa ci-
karimistir. Satisi Ziraat Bonkasi ve is Bankas: tarafindan gerceklestiriimekte
olan senetlere ilk glinlerdeki ilgi beklenenin ¢ok altinda ortaya cikmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ile OECD tarafindan ortaklasa lzmir Altinyunus'ta
«Finansal Piyasalardaki Kurum ve Araclarin Gelisgtirilmesi» konulu bir seminer
diizenlenmistir. Bu seminerde oOzellikle sermaye piyasasinin geligtirilmesi icin ba-
z1 oneriler ortaya konmustur (*).

(*) Bu seminerin degderlemesi gelecek sayida yapilacaktir.

¢ iki seyin elden gitmeden kiy- & Vakit darhgindan en cok ya-
metini takdir etmek zordur. kinanlar, vakitlerini kotiye
Biri saglk, oteki genclik. kullanan insanlardir.

Hz. Ali La Bruyére
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Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi
Hisse Senedi Fiyat indeksi ve Grafigi
(Ocak 1974 = 100)
AYLAR 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Ocak 95.26 118.85 118.91 = 142.21 144.23 101.76  87.04  94.18 13551 243.11  202.78
Subat 96.11  118.57 120.82 140.09 144.25 105.08 90.24 94.60 157.44 243.77  207.73
Mart 96.67 121.11 12365 166.76 144.79 11080 9176  97.99 165.21 249.65 214.77
Nisan 97.86 12534 13612 166.05 12240 104.31  90.37 10149 152.04 23543 207.07
Mayis 97.23 118.00 127.26 159.26 12048 101.63  91.66 102.60 156.08  227.24  209.20
Haziran 96.67 119.13  128.05 13463 121.36 101.90 91.83 106.38 176.25 220.66 210.89
Temmuz 94.58 119.81 128.22 143.21 121.69  98.18  97.63 106.22 176.40  207.07 213.75
Agustos 96.33 124.15 12556 13539 119.05 9518  98.53 113.08 186.42  204.24
Eyltti 98.65 126.02 13448 132.82 11948  89.12  97.89 11247 199.71  198.36
Ekim 101.24 137.81 139.11 13555 11569  94.21  97.35 11527 212.63  200.20
Kasim 704.46 119.19 139.00 138.71 107.66  94.51 100.27 13245 217.12 20044
Aralik 109.20 11744 14193 141.58 107.81  94.64 9418 133.33  242.03  202.10
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E S Yayinlan Sunar:

VECDi UNAY

3182 Sayilt
Bankalar Kanunu Geregince

BANKALARCA
ICTICARETIN VE SANAYiiN
FINANSE EDILMESI
USULLERI

Bankalari, bankacilari ve is cevrelerini
yakindan ilgilendiren kaynak kitap

400 sayfa (buyik boy) - 1.650.— TL (KDV dahil)

isteme Adresi:

Ekonomik ve Sosyal Yayinlar A.S.
Binbirdirek Mah., Suterazisi Sokak No. 6/2
Sultanahmet istanbul
Telefon: 526 34 11

Not: Kitabi almak isteyenler, bedelini,
Ziraat Bankasi Beyoglu Subesi’'ndeki 768,
is Bankasi Tiirbe Sube3| ndeki 1541,

Akbank Tiirbe Subesi'ndeki 4512 no.lu hesaplanmlzdan birisine,

“kitap bedeli oldugunu belirterek” havale etmeli,
ad ve adreslerini tarafimiza bildirmelidirler.
Odemeli postalama yapilamamaktadir.
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1984 YILINDA

Bankalar, Mevduat ve Krediler

DR. OZTIN AKGUC

I. Genel Cizgileriyle Gelismeler

984 yilinda {lilkemizde bankacilik,

mevduat ve kredi alamindaki gelig-
meler, genel cizgileriyle soyle ozetle-
nebilir:

1 — 1983 yili sonunda ulkemizde
(T.C. Merkez Bankasi1 dahil) 46 olan
banka sayisi, 1984 yili sonunda 48'e
yiikselmistir. Istanbul Emniyet San-
digi'nin T.C. Ziraat Bankasi'na katil-
mas1 ile tiizel kisiliginin sona ermesi
ve T. Bagcilar Bankasi'nin bankaci-
ik yapma yetkisinin kaldirilarak faa-
liyetinin durdurulmasi, banka sayl-
sinda azalisa; buna karsi kurulus ha-
zirliklar1 uzun sliredir devam eden
T. Ithalat ve Ihracat Bankasi'min
faaliyete gecmesi ve The Chase Man-
hattan Bank N.A., The First National
Bank of Boston, Manufacturers
Hanover Trust Company’in tilkemiz-
de sube ac¢malarl, banka sayisinda
artiga yol acmistir.

2 — Banka sayisindaki bu gelis-
meye karsin Tiirk Bankacilik Siste-
mimin oligopolistik yapist 1984 yilin-

da da degismemigtir. Tiirkiye'nin on-
de gelen dort ticaret veya mevduat
bankasi (T.C. Ziraat Bankasi, T. Is
Bankasi, Akbank ve Yap:r ve Kredi
Bankas1), 1984 yil sonu itibariyle
toplam mevduatin % 66.4’'ne sahip ve
banka kredilerinin (kalkinma ve ya-
tirom bankalar1 hari¢) % 56,6'sina
egemen bulunmaktadir. Bu oranlar
bir onceki yi1l sirasiyla % 66,2 ve %
54,7 idi. Anillan doért bankanin mev-
duat ve Krediler icindeki paylarinin
yiikselmesi, Tiirk bankacihk sistemin-
de yiginlagsmanin (temerkiiziin) art-
makta oldugu seklinde yorumlanabi-
e

3 — Ozellikle 1980 yilindan sonra
lilkemizde faaliyette bulunan yaban-
¢t banka sayisindaki artisa, yabanci
banka sayisinin 4'den 13’e yilkselme-
sine karsin, yabanecir bankalarin, top-
lam mevduat ve Krediler icindeki pay-
larl diisiik diizeydedir. 1984 yi1l sonu
itibariyle yabanci bankalarin toplam
mevduat icindeki payr % 2,3, krediler
icindeki payl da (kalkimma ve yatli-
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rim bankalar1 kredileri hari¢c) % 3,4'-
diir.

4 —Ozel kanunlarla kurulmus,
KIT veya baglhi ortaklik seklindeki
bankalarin (kamu bankalarinin) top-
[am mevduat icindeki paylarinin
% 43,5'¢ degin yilikselmesine karsihk
toplam kredileri icindeki paylarn
% 48,9'a gerilemistir.

5 — 1983 yilinda baslayan banka
sube sayisindaki azahis, 1984 yilinda
da siirmiis, gegen yil banka sube sa-
yis1 58 azalarak yi1l sonunda (6226'ya
inmistir.

6 — Mevduat artisi, 1983 yilina
kiyasla hizlanmistir. 1984 yilinda top-
lam mevduat, bir énceki yila kiyasla
% 58,7 oraninda artarak 5 trilyon
374,4 milyar TL'ye yilikselmistir. Mev-
duat artisi hizi, 1983 yilinda % 29,5,
1982 ve 1981 willarinda da sirasiyla
% 58,9 ve % 1026 idi. 1984 yilinda
mevduat artis hizi goriiniirde, hemen
hemen 1982 yil1 diizeyindedir. Ancak
enflasyon hizinin 1984 yilinda, 1982'ye
Kiyasla hemen hemen iki katr olusu,
gercek (reel) mevduat artis hizinin
gecen yil, 1981 yili bir yana, banka -
banker olaylarinin yasandig:i 1982 yi-
Iindan daha diisiik oldugu, gercek
mevduat artisinin c¢ok sinirli kaldig:
sonucuna gotiirmektedir.

Mevduat rakamlarinin incelen-
mesi, bankalarin 1984 yilinda da vit-
rin sistemi yaparak, toplam mevdu-
atlarinil yil sonunda yapay islemierle
400 milyar TL dolayinda siskin gos-
terdikleri kanisinit dogurmaktadir.
Gergekten 1985 yili Ocak ayinda top-
lam mevduatin 300 milyar TL'den
fazla bir diistis gostererek 5 trilyon
TL'ye inmesi, yine bir aylik dénemde
ticari mevduatin 1 trilyon 158 milyar
TL'den 890 milyar TL'ye, bankalar
mevduatinin da 323 milyar TL'den
174 milyar TL'ye kadar gerilemeleri;
yil sonunda bankalarin mevduat top-
lamlarin: siskin gosterdiklerini bir

yerde ortaya koymaktadir.
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7—1984 yilinda da tiirler itiba-
riyle mevduatin artis hizy farkli ol-
mustur. En hizll mevduat artis hizi
% 67,4 ile tasarruf mevduatinda goz-
lenmis, bunu swasiyla resmi mevduat
(% 56,3), ticari mevduat (% 42,6) ve
bankalararasi mevduat (% 40,8) izle-
mistir. Y11 sonundaki yapay islemler-
le ticari ve bankalararasi mevduatin
siskin gosterilmesine kargin, bu iki
titr mevduattaki artis hizr yine de,
dlisiik diizeyde kalmstir.

8 — Mevduat tiirlerindeki farkl
artlis hizlary, 1984 yilinda da banka-
larin  mevduat yapisini, inevduat
kompozisyonunu etkilemeye devam
etmistir. Tasarrul mevduatinin (0-
nemsiz olan diger mevduat ile bir-
likte) toplam mevduat icindeki payl
% 57,4'den % 60,9'a yiikselirken, ticari
mevduatin payr % 24,2’'den % 21,7'ye,
resmi mevduatin payr % 10,8'den %
10,6’ya, bankalararasi mevdualin payl
da % 7.6'dan % 6,8'e gerilemistir.

9 — Izlenen faiz politikasi, en be-
lirgin etkisini mevduatin vade yapisi
lizerinde gostermektedir. Vadesiz ve
vadeli mevduat faiz oranlar1 arasin-
daki marjin daraltilip veya genisle-
tilmesi mevduatin vade yapis1 iize-
rinde etkili olmaktadir. 1984 yilinda
vadeli mevduatla, vadesiz mevduat
arasindaki marjin genisletilmesi so-
nucu, vadeli mevduatin toplam mev-
duat icindeki payr % 42'den % 56'ya
yiikselirken, vadesiz mevduatin payl
% 58'den % 44'e gerilemistir.

Faiz oranlarindaki farklihk, etki-
sini tasarruf mevduatinin vadesi ya-
pisi iizerinde daha belirgin bir sekil-
de gostermis, vadeli tasarruf mev-
duatinin, toplam tasarruf mevduatl
icindeki pay1 (ihbarli mevduat dahil)
% 69'dan % 86,6'ya ylikselmistir.

10 —T.C. Merkez Bankasrnin
bankaciik sistemine ag¢mis oldugu
krediler (reeskont ve avanslar) 1984
yilinda daralma goéstererek, 521,5 mil-
yar TL'den 273,5 milyar TL'ye gerile-
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mistir. TCMB'nin, 1984 yilinda esas
itibariyle kamu kesimini, dzellikle
Hazine'yi finanse ectmesi, bankacilik
kesimine acmis oldugu kredilerde
onemli boyutlarda gerilemelere yol
acmis, TCMB Kkredilerinin banka kay-
naklar1 icindeki payr % 11,2’den %
3.5'e degin diismiistiir ().

11 — Mevduat veya ticaret ban-
kalarinin toplam kaynaklar1 icerisin-
de dzkaynaklarin payl (6denmis ser-
maye + yedek akceler + donem ka-
r1 — zararlar) 1983 yilinda % 8,3 iken,
1984 yilinda % 9,5’e yiikselmistir.
Bankalarda o6zkaynak artis hizinin,
diger kaynaklardaki artis hizindan
daha yiiksek olusu, banka oézkaynak-
larinin, toplam kaynaklar i¢indeki pa-
ylnin yiikselmesine yol a¢cmigtir. Mev-
duat veya ticaret bankalarinin 6zser-
mayeleri (veya ozkaynaklarl) 1983 yi-
I1 sonunda, 387,4 milyar TL iken, 1984
yilinda % 71,3 oraninda artarak, 1984
yill sonunda 663,8 milyar TL'ye yik-
selmistir. Soz konusu bankalarin 6z-
kaynak artisinda, bir énceki yila ki-
yasla yavaglama gozlenmektedir. 1983
yilinda ticaret veya mevduat banka-
larinda ozsermaye artls hiz1 % 81,4
idi.

Kalkinma ve yatirim bankalar:
dahil bankacilik sisteminin ozserma-
yesi, 1983 yilinda 456,7 milyar TL
iken, 1984 yili sonunda 830,8 milyar
TL'ye yiikselmistir. Bankacilik siste-
mimizde (T.C. Merkez Bankasl haric)
1984 yilinda ozsermaye artls hizl
% 81,9 oraninda olmustur.

12 — Banka kredilerinde artis hi-
zindaki yavaglama, 1984 yilinda da
slirmiistiir. Tiim banka kredileri (kal-
kinma ve yatinm bankalar1 dahil)
1984 yilinda % 31,3 oraninda arta-
rak, yil sonunda 3 trilyon 918,3 mil-
yar TL'ye yiikselmigtir. Bir onceki yil
ise kredilerdeki artis hizi % 32,6 idi.

()) T.C. Merkez Bankas: 1984
Yilhik Rapor, s. 50.
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Devlet Yatirim Bankasi harig
bankalarin kredi hacmi, 1984 yil1 so-
nunda 3 trilyon 589 milyar TL'ye yiik-
selmistir. Devlet Yatirim Bankas1 kre-
dileri dikkate alinmadiginda Kkredi
hacmindeki yillik artik crani % 31’ -
dir. Bir onceki yil ise, anilan kap-
samda kredi hacmindeki artis orani
% 33.7 idi.

Kalkinma ve yatirim bankalarl
kredileri disinda, kredi hacmi, 1984
yili sonunda 3 trilyon 371,1 milyar
TL'dir. Bu diizey bir onceki yila ki-
yasla % 29,1 oraninda bir artig ifa-
de etmektedir. Hangi kapsamda ele
alinirsa alinsin 1984 yilinda krediler-
deki artig hizi yavaslamigtir. 1984 yi1-
Iinda enflasyon hizinin en yiiksek ol-
dugu dikkate alindiginda, kredilerde-
ki bu goreli yavaglama daha belirgin
sekli almaktadir.

13 — Bankalarda kredi / mevduat
oranl diigsmiistiir. 1983 yilinda ban-
kalarda (kalkinma ve yatirirm ban-
kalar1 hari¢) kredi/ mevduat orani
% 77,1 iken, bu oran 1984 yilinda
% 62, 7'ye gerilemistir. 1984 yilinda
bankalar, devlet tahvilleri ve Hazine
bonolar: ile menkul kiymet clizdanla-
rinl genisletmisler ve doviz pozisyon-
larim artirmayl yeglemislerdir. Diger
bir deyisle kredi acma yerine, yiiksek
verimli devlet tahvilleri, Hazine bo-
nolar1 satin almak ve kur farklarin-
dan yararlanmak ig¢in doviz pozisyon-
larinl genisletmek bankalar icin da-
ha cekici gelmistir.

14 — 1984 yilinda bankalar igin
yeni bir kaynak giderek onem kazan-
maya baglamistir. Bu kaynak <Doviz
Tevdiat Hesaplarisdir. 1983 yil1 so-
nunda Doviz tevdiat hesaplari tuta-
r1 30,7 milyar TL iken, 1984 yili so-
nunda 517,6 mityar TL'ye ylikselmis-
tir.

15— Son yillarda Tiirk bankaci-
hgmin disa acilma ¢abalarina karsin,
disa acilma 1984 yiinda da sinirhh 61-
ciiler icinde kalmistir. Ulusal banka-
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larin dis tlkelerdeki sube sayisi1 13
olup (toplamin binde ikisi), dis tl-
kelerdeki subelerin topladig1 mevdua-
tin, toplam mevduata orani % 2,1, bu
subeler araciligy ile acilan kredilerin
payl da % 1,4'dir.

16 — 1984 yihinda bankacihik sis-
teminin kar toplami, (T.C. Merkez
Bankasi hari¢c ve zarar eden banka-
larin donem zararlarl indirildikten
sonra) 222 milyar 578 milyon TL'dir.
Bir onceki yil tiilm bankacilik siste-
minin kar toplam (T.C. Merkez Ban-
kast hari¢) 82 milyar 119 milyon li-
ra idi. Buna gore 1984 yilinda toplam
banka karlarinda artis % 171 oranin-
da olmustur.

Yatirnm ve Kkalkinma bankalan
(Devlet Yatirim Bankasi, Tiirkiye Si-
nai Kalkinma Bankasi, Sinai Yatirim
ve Kredi Bankasi) hari¢ bankalarin
kar toplami (donem zararlarl indiril-
dikten sonra) 180 milyar 905 milyon
liradir. Bu gruba giren bankalarin
1983 yilinda karlarinin toplami ise 56
milyar 521 milyon TL idi. Aciklanan
banka karlari, 1984 yilinda 6nemli bo-
yutlarda artmis gozitkmektedir. Ban-
kalarda faiz marji (alinan faiz ve ko-
misyonlarla, verilen faiz ve komis-
yonlar arasindaki fark) oransal ola-
rak, 1984 yiinda bir onceki yila Kki-
yasla bir degisme gostermemesine
karsin (1983 yihinda % 20 olan bu
marj, 1984 yiinda % 19,8 olmustur),
banka karlarindaki yiikseklik daha
¢ok, kambiyo karlarindaki artis ile
banka istiraklerinden ve kuruluslarin-
dan alinan karpayindaki artislar ve
isletme giderlerinin goreli olarak azal-
masindan (isletme giderleri / aktif
toplam1 oraninin diismesinden) kay-

naklanmistir.

1984 yilinda bankacilik sistemi-
nin (T.C. Merkez Bankasi harig)
kar/ozsermaye orani % 26,8 olmus-
tur. Bir énceki yil bu oran % 18 idi.
Goriilliiyor ki banka karlari 1984 y1-
linda yalniz rakamsal olarak degil,
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oransal olarak da artmis, bankalarin
ozsermaye Kkarlihfl yiikselmistir.
Kalkinma ve yatirimi bankalarl
disinda diger bankalarin o6zsermaye
karhhk oram ortalama % 26.9'dur.
Ancak kamu, 0zel ve yabanci banka-
larin Kkar/ozsermaye oranlari farkh-
dir. Yabanci bankalarda kar/6zserma-
ye oraninin % 48,7 olmasina karsin,
ozel ticaret bankalarinda % 31,5, ka-
mu bankalarinda ise % 21,9'dur. Ya-
banci bankalarda faiz marjimin veya
farkinin (alinan faiz ve komisyonlarla
verilen faiz ve komisyonlar arasindaki
farkin) goreli olarak daha yiiksek olu-
su, anilan banka grubunun o6zserma-
ye karlihgnin yiiksek olmasinda en
onemli etken olarak goriilmektedir.

Kambiyo karlar ile istirak ve ku-
ruluslardan alinan kar paylar1 he-
saba katilmadiginda, bankalar salt
kredilendirme faaliyetlerinden zarar
etmekte, aldiklar1 faiz ve komisyon-
larla verdikleri faiz ve komisyonlar
arasindaki fark, tim isletme giderle-
rini karsilamamaktadir.

I1. Sayisal Bilgiler ve
Degerlendirmeler

Tirkiye Bankalar Birligi'nin
«Bankalarimizin 1984 Sonu Bilango,
Kar ve Zarar Hesaplarl, Teskilat,
Mevduat ve Kredileri Hakkinda Bilgi-
lersi iceren 134 sayil: yayinindan ya-
rarlanarak; 1984 yilinda banka, mev-
duat ve krediler alanindaki gelisme-
ler sayisal olarak asagidaki bolim-
lerde ayrintili bir sekilde ortaya ko-
nulmaya c¢alisilmigtir.

A. Kurumsal Gelismeler

1 — Faaliyette Bulunan Bankalar

1984 yili sonunda iilkemizde faa-
liyette bulunan banka sayis1 48'dir.
Meveut bankalar asaBidaki sekilde
ayirima tabi tutulabilir (Tablo I):

1984 yilinda A.B.D. kokenli The
Chase Manhattan Bank, The First
National Bank of Boston ve Manu-
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TABLO !

1984 Yil Sonunda
Turkiye'de Faaliyette Bulunan

Bankalar
Bankalar Adet
~ Emisyon Bankasi 1
(T.C. Merkez Bankasi)
~ Ulusal Bankalar 32
Ozel Yasalarla Kurulmus
Bankaiar 13
~ (T.C. Merkez Bankasi haric)
Ticari Bankalar 19
- Yabanci Bankalar 13
- Ozel Kalkinma ve Yatinm
Bankalari 2
Toplam 48

factures Hanover Trust Company iil-
kemizde sube acarak faaliyete gec-
mislerdir. Amilan yil ayrica hazirhk-
lar1 uzun siiredir devam eden ve ulu-
sal ©6zel bir banka niteliZinde olan
T. Ithalat ve ihracat Bankas: da ku-
rulus asamalarini tamamlayarak,
bankacilik faaliyetine baslamistir. Bu-
na karsilik, Istanbul Emniyet Sandi-
g1'’min, T.C. Ziraat Bankasi ile biitiin-
lesmesi ve T. Bagcilar Bankas’nin
bankacilik faaliyetinin durdurulmas:
sonucu, iilkemizde faaliyette bulunan
banka sayisi T.C. Merkez Bankas: da-
hil 1984 yilinda 46'dan 48'e yiiksel-
mistir.

Son yillarda iilkemizde ulusal
banka sayisimin azalisina karsilik
yabanci banka sayisindaki artis siir-
mektedir. A.B.D. kokenli Irwing
Trust'un Tiitiinbank'a istirak etme-
sinin yani sira, Chemical Bank (A.
B.D.), Mitsui Bank (Japonya) ve
ENKA Holding'in ortak kurduklar
Mitsui-Chemical Bank'in bir yaban-
c1 banka olarak yakinds iilkemizde
faaliyete gecmesi beklenmektedir.
Ko¢ Holding'in American Express
(A.B.D.), Akbank'in Banque National
de Paris ile ortak banka kurmalari,
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beklenen gelismeler arasindadir. Ay-
rica Saudi American Bank (Suudi
Arabistan) Bank of Tokyo (Japon),
Sumitoma Bank (Japon), First Chi-
cago (A.B.D.), Midland (ingiliz),
Standard Chartered (ingiliz), Credit
Lyonnais (Fransiz) bankalarimin Tiir-
kiye'de sube agmak icin bagvurdukla-
r1 aciklanmis bulunmaktadir.

2 - Sube Sayis:

1984 yilinda banka sube sayisi
azalmis 6284’den 6226°'ya diismiistiir.
Diger bir deyisle sube sayis1 % l'e ya-
kin bir azalis gostermistir. 6226 sube
saylsina bankalarimizin yurt disinda-
ki 13 subesi de dahildir (Kuzey Kib-
ris'ta 8, F. Almanya’da 2, Ingiltere’-
de 1, Bahreyn'de bulunan 1 sube).
1970 - 1984 doneminde banka sube
saylsindaki gelismeler <«Tablo IIs de
verilmistir.

TABLO 1l

Banka Sube Sayisindaki Gelismeler
(1970 - 1984)

Yil icinde Artis
Sube  Acilan $ube Orani

Yillar Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 88
1871 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 47
1979 5769 284 52
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 48
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) -14
1984 6226 (58) -09

Tabionun ortaya koydugu gibi,
1984 yilinda banka sube sayisindaki
azalis 58, azahs orami % 0.9'dur. Ban-
ka sube sayisinda 1983 yilinda basla-
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yan azalig, 1984 yiliinda da sirmiis-
tir. Bu azalmanin nedenlerji sdyle
aciklanabilir: (i) 1984 yilinda Istan-
bul Emniyet Sandigi'min T.C. Ziraat
Bankasi'na devredilmesi ve bir ban-
kanin da bankacilik faaliyeti yapma
yetkisinin kaldinilmasi; (ii) Bankaci-
hk faaliyetine iliskin diizenlemelerle
banka subeleri icin ongoriilen serma-
ye miktarinin arttirilmast; (iii) Ban-
kalarin artan maliyetleri karsisinda
daha rasyonel bir sube politikas1 iz-
leyerek, zararh veya az mevduatli su-
belerini kapatmalart veya birlegtir-
meleri; (iv) Mevduatin pahali bir
kaynak halini almas: sonucu gsube
bankaciliginin cekiciligini yitirmesi;
(v) Bilylik bankalarin yurt yiizeyinde
orgiitlenmelerini biiyiikk o6lciide ta-
mamlamis olmalari...

1985 yilinda da, bu etmenlerin et-
kisi ile sube sayisindaki artisin, gok
smirh odlgiller iginde kalacag tahmin
edilebilir.

Banka subelerinin bolgelerarasi
dagilimi 1964-1984 yillar1 arasinda
karsilastirmali olarak «Tablo IIl>de
verilmistir. 1984 yilinda kapatilan su-
beler daha g¢ok Marmara Bolgesi'nde
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yogunlastigindan anilan bélgenin pa-
Y1 % 27.2’'den % 26.9'a gerilemistir. Bu
gelismeye karsin subelerin bdlgeler-
aras1 dagiliminda, oransal olarak on-
ceki yila kiyasla onemli bir degisik-
lik olmamistir.

Banka subelerinin bolgesel dag:-
Iim1, 1964-1984 donemi gibi daha ge-
nis bir zaman boyutu icerisinde in-
celendiginde, banka subelerinin ilke-
nin gelismis yorelerinde ve biiyik
kentlerinde yogunlastigr goriilmekte-
dir. Gercekten Kuzey Dogu, Giliney
Dogu, Orta Giiney ve Orta Dogu gibi
26 ili kapsayan gerice yorelerdeki
banka subelerinin toplam banka su-
be sayisina orani 1964 yilinda % 21
iken, bu oran 1984 yilinda % 18.4’e
diismiistiir. U¢ bilyiik ilimizdeki (Is-
tanbul: 1140, Ankara: 518, Izmir:
460) banka sube sayis1 ise, toplam
banka sube sayisinin (2118/6226) %
34'inii  olusturmaktadir. Yukaridaki
veriler, banka subelerinin yurt diize-
yindeki dengesiz dagiliminin devam
ettigini ortaya koymaktadir.

B. Banka Kaynaklar:

Banka kaynaklari, esas itibariyle
O0zsermaye, mevduat ve Merkez Ban-

TABLO I1II
Banka Subelerinin Bolgelerarasi Dagiluni

1964 1980 1981 1982 1983 1981

Bdélgeler Say1 L7 Say1 °0 Say1 L) Say1 LH] Say: % San %%
1. Orta Kuzey 261 13.7 910 153 941 15.1 956 15.0 941 15.0 940 15.1
2. Ege 360 18.9 1186 19.9 1259 20.1 1283 20.2 1266 20.2 1242 20.0
3. Marmara 548 28.7 1652 21.7 1722 27,5 1731 273 1705 27.2 1669 26.9
1. Akdenir 162 85 542 9.1 576 9.2 595 9.4 594 9.5 603 9.7
5. Kuzey Dogu 82 4.3 186 3.1 193 3.1 195 3.1 192 3.1 192 3.1
6 Giiney Dogu 101 5.3 238 4.0 244 3.9 247 3.9 243 39 242 3.9
7. Karadeniz 176 9.2 585 9.8 610 9.8 618 9.7 615 9.8 613 9.9
8. Orta Doju 99 5.2 265 44 283 4.5 200 4.5 287 4.5 284 4.6
9. Orta Gliney 118 6.2 402 6.7 428 6.8 441 6.9 428 6.8 428 6.8

Toplam 1907 100.— 5966 100.— 6256 100.— 6366 100.— 6271 100.— 6213 100.—

Not:

Yurt disindaki subeler dahil edilmemisgtir.
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kas1 kredilerinden olusmaktadir. 1984
yilinda bunlara Déviz Tevdiat Hesap-
lar1 da eklenmistir. S6z konusu kay-
naklarda 1984 yilinda gériilen gelis-
meler ayrintiih olarak asagidaki bo-
liimlerde aciklanmistir.

1— Ozserlnaye (Ozkaynaklar)

Ulkemizde bankalarin dzsermaye-
leri (T.C. Merkez Bankas: hari¢) 1984
yill sonu itibariyle, ayrintis1 «Tablo
IVsde gosterildigi gibi 830.821 milyon
liradir. T.C. Merkez Bankas1 da dahil
edildiginde, bankacilik sisteminin 6z-
sermaye toplami 846.345 milyon lira-
ya ulasmaktadir.
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Tabloda yer alan rakamlara Eti-
bank, Stiimerbank’mn bankacilik faali-
yeti disinda kullandiklari 6zkaynak-
far ile Kalkinma ve Yatirim Bankala-
r1 da dahil bulunmaktadir. Ozellik
gosteren bu bankalar hari¢ tutulur-
sa, ticaret bankalar1 olarak nitelen-
direbilecegimiz bankalarin ozserma-
yclerindeki gelismeler 1970-1984 do-
neminde soyledir (Tablo V):

Ticaret bankalar: olarak nitelen-
direbilecegimiz bankalar grubunun
dzsermayesi 1984 yilinda % 56,9 ora-
ninda artarak yil sonunda 427 milyar
67 milyon liraya yiikselmistir. Bu grup
bankalarin dzsermayelerinin 1983 yi1-

TABLO IV

Bankalarin Ozsermaye Yapilarnt (Milyon TL)
(1984 Sonu itibariyle)

Doénem ve
itibari Odenmis  Yedek Gecmis YiI Ozsermaye

Bankalar Sermaye Sermaye Akceleri Zarcrlar: Toplami
- Ozel Yaosalarla

Kurulmus Bankalar 513.980 307.748 85.552 11.292 382.008

(TCMB, DYB ve

DESIYAB haric)
- Diger Ulusal Bankalar 174.310 106.594 141.679 3.307 244.966

(Ticaret Bankalari)
- Kalkinma ve Yatirim

Bankalan 308.000 139.942 27.143 — 167.085
- Ozel (TSKB ve SYKB) 8.000 8.000 5.718 — 13.718
— Kamu (DYB ve DESIYAB 300.000 131.942 21.425 — 153.367
—~ Yabanct Bankalar 26.824 26.824 9.961 23 36.762

Toplam 1.023.114 581.108 264.335 14.622 830.821
T.C. Merkez Bankasi 25 25 15.499 — 15.524
Genel Toplam 1.023.139 581.133 188.305 14,622 846.345

Not :
dahil edilmemigtir.

(1) 1984 yili karlarindan, yedek akcelere eklenecek bolim Ozsermaye hesabina

(2) Banka bilangolarinin pasifinde yer alan kargiliklarin ne kadarimin aktiflerdeki
deder dislgleri icin ayrildidi, ne kadarinin yedek akce nitelidinde oldugu ko-
nusunda ayinm yapilamadigindan, karsilikiar 6zsermaye hesabina dahil edil-

memigtir.
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hnda % 81,3 oraninda artis gosterdigi
dikkate alindiginda, ©Ozsermaye art:-
sintn goreli olarak yavasladig: sonu-
cuna varilabilir. Son iic yildir banka-
larin odzsermaye artiglarl bir olgiide
yeniden degerlemeden kaynaklanmak-
tadir. Oto-finansman olanaklar1 si-
nirli olan bankalarin yedek akgele-
rindeki artis, banka Ozsermayelerin-
deki artisin daha ¢ok yeniden deger-
leme sonucunu ortaya koymaktadir.
Yeniden degerlemenin etkisi gideril-
diginde, 1981 yilinda % 214 kadar yiik-
selmis banka Ozsermaye artis hizinin,
anilan yildan bu yana yavaslamakta
oldugu gozlenmektedir.

70 sayill Kanun Hikmiinde Ka-
rarname ve bu yil yiiriirlige giren

TABLO V

Ticaret Bankalarinin
Ozsermayelerindeki Gelismeler

1970 - 1984
Ticaret
Bankalarinin Onceki Yila
Oz Sermayeleri * Kiyasla
Yillar {Milyon TL) Artis Orani

1970 3.331 -
1971 3.997 % 20
1972 4.317 % 8
1973 5.261 % 22
1974 5.611 % 7
1975 6.485 % 16
1976 8.077 % 25
1677 10.241 % 27
1978 M2.232 % 20
1979 18.233 % 49
1980 27.600 % 51
1981 26.700 % 214

1982 150.180 % 73.2

1983 272.234 % 813

1984 427.067 % 56.9

(*)} T.C. Merkez Bankasi, Siimerbank,
Etibank, Denizcilik Bankasi, iller Banka-
s1, Turizm Bankas!, Yatinim ve Kalkinma
Bankas:, DESIYAB haric.
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3182 sayih Kanun bankalar icin zo-
runtu en az sermaye ve subelere ay-
rilmast gereken sermaye tutarlarini
onemli dlciide artirmis bulunmakta-
dir. Ayrica 6zsermaye veya ozkaynak,
bankalarda genel kredi hacmi, bir
gercek veya tiizel kisiye acilabilecck
kredi sinmrlan, istiraklere verilebile-
cek Kkrediler, istiraklere yatirilacak
sermaye tutari, limit dahili verilecek
teminat mektuplar1 ve yabanci ban-
Kalarin verccekleri mukabil kefalet
(kontrgaranti) karsiligl verilecek te-
minat mektuplarinin, bankalarin edi-
nebilecekleri (asinmaz mallar konu-
sunda bir sinir ve olcii olusturmasi;
T.C. Merkez Bankasi'nin bankalara
reeskont-avans limiti saptarken o©z-
sermayelerini de bir etmen olarak g6z
oniine almasi; bankalari daha fazla
ozsermaye ile calismaya zorlamakia-
dir.

3182 sayili Bankalar Kanunu
bankalarin sermayelerini yasal sinir-
lara yiikseltmeleri icin 22 Temmuz
1985 tarihine kadar siire tanimis bu-
lunmaktadir. Gerek yasal zorunluluk
gerek bankalarin oto-finansman ola-
naklarinin genislemesi sonucu, 1985
yilinda bankalarn oézkaynaklarinda-
ki artisin onceki yillardan daha hizli
olmast beklenebilir.

Bankalarda Ozsermaye yapisl in-
celendiginde, genelde, o6zsermayenin,
% 70'inin  6denmis sermayeden, %
30'unun da yedek akcelerden (zarar-
lar indirildikten sonra) olustugu go-
rilmektedir. Ancak bu oranlar, ban-
ka gruplar: itibariyle farkhidir. Kamu
bankalarinda (Devlet Yatirim Ban-
kasi ve DESIYAB hari¢) Ozsermaye-
nin %80'ini 6denmis sermaye, %20'si-
ni de yedek akceler olusturdugu hal-
de: 6zel ticaret bankalarinda Ozser-
mayenin % 43,5'ini 6denmis sermaye,
% 46,5'ini ise yedek akgeler olustur-
maktadir. Kamu bankalar1 ile o&zel
bankalarin 6zkaynak yapilar:t farkli
goriintii vermektedir. Kamu bankala-
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rinda 6zkaynaklarin en énemli 6gesi-
nin ddenmis sermaye olmasina karsi-
Ik, ©ozel bankalarda kardan ayrilan
yedek akceler ile deger artis fonu ve
deger artis karsiliklari olusturmakta-
dir.

Yabancl bankalar, 1980’'den sonra
ulkemize gelmekte olduklarindan, soz
Konusu bankalarda henilz bir yedek
akce birikimi olmamistir. Biiyitk bir
boliimi yeni ve dar miikellel olan bu
bankalarin, yeniden degerleme yap-
ma haklar1 olmadigindan, deger artis
fonlari da olusmamaktadir. Bu ne-
denlerle yabanci bankalarda ozkay-
naklarin, 1984 sonu itibariyle olusu-
mu, % 73 6denmis sermaye, % 27 ye-
dek akceler seklindedir.

2 — Mevduat

Banka kaynaklari arasinda en
onemli yeri olusturan mevduatta,
1984 yilinda gozienen gelisineler ay-
rnntil olarak asagida aciklanmistir:
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a) Mevduatta Gelismeler (Genel
olarak)

1984 yih sonunda genel mevduat
hacmi (bankalararast mevduat da-
hil), 1983 yi1l sonuna gore 1 trilyon
987,6 milyar TL artarak 5 trilyon 374,4
milyar liralik bir boyuta ulagmistir.
Bankalar mevduati disinda, mevduat
hacminin ulastig1 biiyiikliik 5 trilyon
11.1 milyar TL'dir. ¥

1970 - 1984 doneminde mevduat-
taki gelismeler, mevduat tiirleri itiba-
riyle, ayrintih olarak «Tablo VI>da
verilmistir. 1984 yilinda mevduatta
gozlenen gelismeler ana hatlanyla
sOyle Ozetlenebilir :

(i) Mevduat artis hizi, 1983 yili-
na Kkiyasla ylikselmis olmakla bera-
ber: 1981 yihindaki dilzeye ulasama-
mistir. Toplam mevduatta yillik artis
hizlari, 1979 yilinda % 51,7. 1980’de %
66,0, 1981'de % 102,6, 1982'de % 58.7.
1983'de % 29,6 olmustur. Bu artis hiz-
lar1, kuskusuz cari fiyatlarladir. Yu-

TABLO VI
Mevduatta Gelismeler
{Milyon TL)

Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art. Or.  Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33229 33 9.462 30 5.785 47 3.099 70 51.575 35
1972 42,103 27 12.978 37 7913 37 7.879 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10498 33 4.238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 11 3.525 (17) 102.593 21
1975 82.866 28 32.374 42 17.134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97.409 18 45357 40 20.080 17 30.940 89 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 M1 26.080 30 30.276  (2) 243.537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35.348 36 39.531 31 322916 33
1979 237.200 47 155976 79 50.925 44 45916 16 490.017 52
1980 385.812 63 286.963 84 84.125 65 56.859 24 813.758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220.436 97 2614801 59
1983  1.943.851 28 819.749 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1984 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 41 5374391 59
Not: 1979 - 1984 yillarinda diger mevduat, tasarruf mevduati icinde gosterilmistir.

Kaynak :

Tirkiye Bankalar Birligi yayinlar:.
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kandaki oranlar, son yillarda lilke-
mizde en hizli mevduat artisinin (ge-
rek nominal, gerek reel )1981 yilinda
gerceklestigini, izleyen yllarda, bu
diizeye yaklasilamadigini ortaya koy-
maktadir.

(ii) 1984 yilinda da mevduat tiir-
lerindeki artis hizlart biribirinden
farklidir. En hizl1 artis % 67,4 ile ta-
sarruf mevduatinda goriilmekte, bu-
nu % 56,3 ile resmi mevduat, % 42,6
ile ticari mevduat ve % 40,8 ilc de
bankalar mevduati jzlemektedir. An-
cak tasarruf mevduati disinda, diger
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mevduat turlerinin., yapay islemlerle
yil  sonunda siskin gosterilmeleri,
mevduat artis hizini, bir olgilide abart-
maktadir.

(iii1) 1984 yihinda tasarruf mev-
duatinda daha hizli artis bankalarda
mevduatin yapisini etkilemis, tasar-
ruf mevduatinin toplam mevduat
icindeki pay1 % 601 asmistir.

(iv) Ticari mevduat artis hizi,
bir onceki yila kiyasla yiikselerek %
42.6'ya ulasmasina karsin; ticari
mevduatta genel egilim. artis hizinin
yavaslamasi yonundedir. Yil sonu ra-

Ciddi ve istikrarti yonlendirme,
tasarrufun giivencesidir.

Tirkbank,tasarrufun giivencesine
veyonlendirilmesine

gasterdigi

Gren ve ciddiyetle, ilke ekonomisine
bilyiik katkilar saglamaldadir,
Mutluyuz, gururluyuz.

Daima giivenle,
daha mutlu gelecege.

OIRK
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kamlarina gore ticari mevduat yilhk
artis hizlar: 1980 - 1984 yillary arasin-
da sirasiyle % 84.0, % 64,0, % 40,5, %
24,2 ve % 42,6 olmustur. Ticari mev-
duat artis hizinda goreli yavaslama,
ticari mevduatin  toplam mevduat
icindeki paymin, 1980 yilinda % 35,3
iken 1984 yilinda % 21,7'ye kadar ge-
rilemesine yol acmistir. Kaldir ki, ti-
cari mevduat, genellikie yil sonlarm-
da Kkabarik gosterilmektedir. Nitekim
1984 yili sonunda, banka bilancolari-
na gore, ticari mevduat toplamr 1 tril-
yon 169,3 milyar TL olmasina karsin,
1985 yihmin ilk ayinda 300 milyar
TL'ye yakin bir diisiis gostererek 890
milyar TL'ye inmistir. Yilin ilk ayla-
rindaki gelismeler, 1984 yil1 sonunda
ticari mevduatin 300 milvar TL do-
laylarinda siskin gosterildigi izlenimi-
ni vermektedir.

Y1l sonundaki abartma bir yana
birakilacak olursa. 1984 yilinda ticari
mevduattaki gelisme c¢ok sinirli dlgli-
ler icinde kalmistir. Kaldr ki, banka-
lardaki ticari mevduatin 6nemli bir
bolimiinin gercek mevduat olup ol-
madigy tartisilabilir. Bankalarin, kre-
dilerden sagladiklar: verimi yiikselte-
bilmek icin, mevduat blokaji uygula-
malarini siirdiirmeleri, tiiretilmis
mevduat yaratllmasina yol agmakta-
dir. Firmalarin i¢cinde bulundugu liki-
dite sikwintisi, 1984 yilinda da ticari
mevduattaki gelismenin sinmirli élgii-
lerinde kalmasina yol acmistir.

(v) 1970'1i yillarda bankalararasi
mevudatta artls hizini belirleyen en
onem!i etmen, bankalar mevduati
scklinde gelen Dgvize Cevrilebilir
Tiirk Liras1 Mevduat Hesaplarl (DCM)
olmustur. DCM girislerinin yavasla-
masl, bankalar mevduatinda artis hi-
zinin son yillarda diger mevduat tiir-
lerine kiyasla daha iliml 6lg¢iiler igce-
risinde kalmasina yol acrnaktadir.
Kald: ki 1979 yilinda Londra'da im-
zalanan DCM erleleme anlasmast
cercevesinde, disarida yerlesik tiizel
kisilerin agmis olduklar1i DCM hesap-
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larinin onemli bir bélimu T.C. Mer-
kez Bankasi tarafindan istienilmig-
tir. Bu nedenle bankalar mevduatinin
bir boliimiinii, DGCM hesaplarindan
donilismiis T.C. Merkez Bankasli mev-
duati olusturmaktadir. 1984 yil sonu
itihariyle TCMB'nin bankalardaki bu
tiir mevduatinin tutarr 10.506 milyon
TL'ye kadar inmistir.

1984 yilinda bankalar mevdua-
tindaki artis hizi da, bir onceki yila
gore artmis olmasina, % 40,8’e yuk-
selmesine karsin; bu tiir mevduattaki
artis hizinin goreli olarak yavas ol-
masl, bankalar mevduatimn toplam
mevduat icindeki payinin gerilemesi-
ne yol ac¢maktadir. Bankalar mev-
duatinin., Dovize Cevrilebilir Mevduat
hesaplarinin etkisi ile 1976 yilinda
toplam mevduat i¢cindeki payr % 159'a
kadar yiikselmis iken, bu pay 1984
yilinda % 6.8'e degin gerilemistir.
Gerci bankalar mevduatinin artis hi-
21 % 17den % 40.8’e yiikselmis; ama
bu yiikselis, bankalar mevduatinin en
yavas artan mevduat tiirii olmasi ol-
gusunu degistirmemis, bankalar mev-
duatinin toplam mevduat icindeki
payl 1984'de de gerilemeye devam et-
migtir.

Bankalar mevduati da yil sonla-
rinda kabaritk gosterilmeye elverisli
bir mevduat tiirii olmaktadir. Nite-
kim 1984 yili sonunda 363,3 milyar
TL olarak aciklanan bankalar mev-
duati, 1985 yihinin Ocak ayinda 173
milyar TL'ye kadar gerilemistir. Yi-
Iin ilk ayinda bu siddetli azalis, ban-
kalar mevduatinin da yil sonunda 150
milyar TL dolaylarinda siskin goste-
rildigi kanisint dogurmaktadir.

(vi) Aciklanan bilgilere gore,
1984 yilinda resmi mevduatta artis
onceki yilara gore daha yavastir.
1983 yilinda % 65,6 oraninda artis
gostermis olan resmi mevduatta arfis
hiz1 1984'de % 56,3’e diismiistiir. 1985
yili baslarinda bu tiir mevduatta da
onemli olarak nitelendirilebilecek bir
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gerileme, yil sonunda resmi mevdu-
atin da bankalarca yiiksek gosterildi-
gi izlenimini uyandirmaktadir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na
gore, <Hazine ve katma biitceli ida-
relerle. ozel idare ve belediyelere ait
paralarin, kurulu oldugu yerde T.C.
Merkez Bankasi subelerine, kurulu
bulunmadig1 yerlerde de muhabirle-
rine yatirilmasi» zorunlu bulunmak-
tadir (1211 sayih Kanun m. 41). Bu
nedenle de resmi mevduat, daha cok
T.C. Merkez Bankasi ve bu bankanin
muhabiri T.C. Ziraat Bankasi'nda
toplanmaktadir.

(vii) 1984 yil sonunda toplam
mevduatin % 60,9'unu (diger mevduat
dahil) tasarruf mevduat:, % 21,7'sini
ticari mevduat, % 10,6'sin1 resmi mev-
duat ve % 6,8'ini de bankalar mev-
duatr olusturmaktadir. Mevduatin
tiirler itibariyle dagiliminda bir dnce-
ki yi1la kiyasla gozlenen degisiklik ta-
sarruf mevduatinin payimin yiiksel-
mesine karsilik diger mevduat tiirle-
rinin paylarinin azalmasidir. Gergek-
ten 1983 yilinda tasarruf mevduati-
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mmn toplam mevduat icindeki payi %
57.9 iken, bu pay 1984 yilinda % 60,9'a
yiikselirken, bankalar mevduatinin
payr % 7.6'dan % 6,8’e, ticari mev-
duatin payr % 24,2'den % 21,7’e, res-
mi mevduatin pay:r da % 10,8'den, %
10.6’ya gerilemistir.

Genis bir zaman aralg: icinde
bankacilik sisteminde mevduat Dbile-
simi incelendiginde onemli degisme-
ler gozlenmektedir. Mevduatin ana
gruplar itibariyle bilesimi ve bu bile-
simde 1970 - 1984 doneminde olusan
degismeler «Tablo VII»de izlenebilir.

Bankalardaki mevduat bilesimi
1970 - 1984 gibi oldukc¢a uzun bir za-
man Kkesiti icinde incelendiginde ta-
sarruf mevduatinin payinin 1980 yili-
na kadar siirekli diistiigit, anilan yil-
dan sonra goreli olarak yiikselmesine
karsin, heniiz 1970’li yillarin basla-
rindaki diizeyine ulasamadigi goriil-
mektedir. Dovize Cevrilebilir Mevduat
seklinde gelen yabanci bankalar mev-
duatinin durmasi: hatta gerilemesi ve
son yillarda firmalarin icinde bulun-
dugu likidite sikintisi. bankalar mev-

TABLO Vi
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilesimi (%)

Yillar Tasarruf Mev. (*) Ticari Mev. Resmi Mev. Bankalar Mev.
1970 65.8 19.1 10.3 4.3
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 63.4 19.2 12.4 5.0
1974 63.0 22.3 11.3 3.4
1975 55.7 21.8 11.5 11.0
1976 50.3 23.4 10.4 15.9
1877 50.6 26.3 10.7 12.4
1978 49.8 27.0 10.9 12.3
1979 48.4 31.8 10.4 9.4
1980 474 353 10.3 7.0
1981 55.1 28.5 9.6 6.8
1982 57.9 25.2 8.4 8.5
1983 57.4 24.2 10.8 7.6
1984 60.9 21.7 10.6 6.8

(*) 1979'dan itibaren Diger Mevduat dabhil.
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duati ile ticari mevduat artis hizini
smirhiyarak so6z konusu mevduat tiir-
lerinin. toplam mevduat icindeki pay-
larinin gerilemesine yol acmistir.

(viii) Izlenen faiz politikasi, en
belirgin etkisini mevduatin vade ya-
pisinda gostermektedir. 1980 yilinda
vadesiz vc vadeli mevduatin toplam
mevduat icindeki paylari sirasiyla %
725 ve % 27,5 iken, bu oranlar sira-
slyla 1981 yilinda % 55,4, % 44,6, 1982
sonu itibariyle de % 49,2 ve % 50,8 ol-
mus, boylece ilk kez vadeli mevduatin
payl, vadesiz mevduat1 asims idi. 1983
vili baslarinda faiz rejiminde yapilan
degisiklikle, vadeli ve vadesiz mev-
duat arasindaki faiz farkimin daral-
tiimasi, vadeli mevduatin payinin ani-
lan yilda gerilemesine yol ac¢cmisgtir.
1983 yil1 sonlarindan itibaren faiz
farkinin yine vadeli mevduat lehine
degistirilmesi sonucu, 1984 yili sonu
itibariyle vadeli mevduatin (ihbarl
mevduat dahil) payr % 55,9'a yiiksel-
mistir.

(ix) Mevduatin kaynafl veya
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sektorel dagiluni «Tablo VIII>de ve-
rilmistir.

Mevduatin sektorel dagilhimi ve-
ya nereden kaynaklandigl incelendi-
ginde, 1980 yilindan sonra hanehal-
kinin mevduat i¢indeki payinin %
42,8'den % 55,1'e  yilkseldigi, buna
karsilik ozel isletimelerin payinin %
31.2’den % 17.8'e diistiigit goriilmek-
tedir. Izlenen faiz politikas: ile dzel
isletmelerin icinde bulunduklari liki-
dite sikintilari, kuskusuz mevduatin
sektorel dagihiminda etkili olmakta-
dir.

(x) Mevduatin bolgelerarasy da-
gilim ve bu dagihimda 1970 - 1984 do-
neminde gelismeler «Tablo IX»da iz-
lenebilir.

1984 yilinda mevduatin bolgeler-
arasl dagiliminda bir onceki yila ki-
yasla onemli bir degisiklik goriilme-
mekte, bolgelerin paylarindaki degi-
siklik, bindelerle ifade edilebilecek
dlciiler icinde kalmaktadir.

Mevduatin bolgelerarast dagilimi
1970 - 1984 donemi gibi daha genis

TABLO VHI

Mevduatin Kaynag itibariyle Dagihmi (%)
~Sektorel Dagihm-—

Kaynak veya Sektor

Kamu idareleri
Kamu Girisimleri
Diger Finansal Kurumlar

Kalkinma Yatirnm Bankalari
Sosyal Gilvenlik Kurumlari
Sigorta Sirketleri
Kooperatifler

Ozel Girigimler
Hanehalkt

Mevduat Sertifikas:
Diger

Toplam

1980 1981 1982 1983 1984
6.0 6.1 4.6 6.8 7.2
4.5 4.4 3.5 3.7 4.2
8.0 5.2 7.9 7.3 71
0.3 0.1 0.1 0.1 0.1
59 5.0 6.2 57 5.3
0.1 0.0 0.1 0.1 0.1
1.7 0.1 1.5 14 1.6

31.2 25.3 224 21.0 17.8
42.8 44.6 46.2 53.1 55.1
29 9.8 10.9 3.5 55
4.6 46 4.5 4.6 3.1

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi 1984 yilbk rapor, s. 53.
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TABLO IX
Mevduatin Bolgeleraras: Dagilinu (%)
Bolgeler 1970 1976 1877 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
Orta Kuzey 221 20.7 20.5 19.8 19.9 20.8 21.2 228 24.6 238
Ege 135 125 12.9 129 12.9 129 119 12.9 13.2 13.8
Marmara 39.1 43.1 41.6 42.6 43.0 449 46.8 445 421 42.3
Akdeniz 6.5 8.1 8.5 8.5 8.1 7.2 6.8 70 7.0 7.0
Kuzey Dogu 1.8 1.6 1.7 1.6 1.6 1.5 1.2 1.3 1.3 1.2
Giney Dogu 1.4 1.3 1.6 1.4 1.4 1.2 1.3 12 1.2 1.2
Karadeniz 79 6.2 6.6 6.7 6.6 56 8.3 49 5.2 5.2
Orta Dogu 33 26 2.6 215 2.6 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1
Orta Giiney 44 3.9 40 4.0 3.9 3.7 34 3.3 &3 3.4
bir zaman boyutu icinde incelendi- duatinda 1984 yilindaki gelismeler

ginde, ozellikle Marmara Bdlgesi'nin
paymin yiikseldigi (% 39,1'den %
42.3e), gerici yoreler olarak nitelen-
dirilebilecek bolgelerin paylarinin ise
azaldigl goriilmektedir. 1970 yilinda
26 ili kapsayan Kuzey Dogu, Giiney
Dogu, Orta Dogu ve Orta Giliney bol-
gelerinin  toplam mevduat igindeki
payl % 10,9 iken, bu oran 1984 yil1 so-
nunda % 7,9'a gerilemistir. Karade-
niz Bolgesi'nin toplam mevduat icin-
deki goreli payinin diisiisii daha dik-
kat cekici boyutlarda olimus; bu bol-
genin toplam mevduat icindeki payi
1970 - 1984 déneminde, son yildaki
ufak bir artisa karsin, % 7,9'dan %
5,2’ye gerilemigtir. «Tablo IX», iilke-
mizde mevduatin dagihimi acisindan
dengesizligin azalmadigini, aksine
artmakta oldugunu ortaya koymakta-
dir.

(xi) Tirk bankacilik sisteminin
yurt disina acilma cabalarina kar-
sm, yurt disindaki 13 subenin topla-
cd1g1 mevduat toplami 1984 yil sonu
itibariyle 115,6 milyar TL olmustur.
Dis iilkelerdeki mevduatin, toplam
mevduat icindeki payr ancak % 2 do-
laylarindadar.

b) Tasarruf Mevduatindaki
Gelismeler
Toplam mevduat icinde % 150'den
fazla paya sahip olan tasarruf mev-

ana hatlari ile soyle ozetlenebilir:

(i) Tasarruf mevduati, 19841 yi1-
linda % 67.4 oraninda artarak yil so-
nunda 3 trilyon 255.8 milyar TL'ye
yikselmistir. 1981 yilinda % 102,35
oraninda. 1982 yilinda da % 66,5 ora-
ninda artan tasarruf mevduati 1983
yilinda yavaslama gdstermis, anilan
yi1l tasarruf mevduatindaki artis %
28,5 oraninda kalmis idi. 1984 yilinda
tasarruf mevduat: yeniden hizhi artis
siirecine girmis goriinmektedir.

(ii) Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatindaki gelismeler birbirinden
cok farkli yonlerde olmus; vadesiz
mevduat % 27,1 oraninda gerilerken,
vadeli tasarruf mevduatinda artis hi-
Z1 % 111,4 oranina ulagmistir.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarrul
mevduatindaki gelismelerin farkl
olusu, tasarruf mevduatinin vade yo-
niinden bilesimini degistirmis; vadeli
mevduatin payr % 69dan % 86,6'ya
yiikselirken vadesiz tasarruf mevdua-
tinin payl da % 3l'den % 13,4’e geri-
lemistir.

Tasarruf mevduatinin vadesiz
vadeli ayirimi ve tasarruf mevduati-
nmim vade yapisinda 1970 - 1984 done-
minde goriillen degismeler «Tablo X»
da gosterilmistir.

«Tablo X», tasarrul mevduatinin
vade yapisinin son yillarda ne kadar
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siddetli bir degisim gecirdigini orta-
ya koymaktadir. Vadesiz tasarruf
mevduatinin tasarruf mevduatl igin-
deki payl 1977 yilinda % 70 dolayla-
rimda iken, bu oran 1982 yilinda %
18,2'ye kadar indikten sonra 1983 yi-
linda tekrar % 31'e yiikselmis, 1984
vihinda % 13,4'e degin gerilemistir.
Buna karsi vadeli tasarruf mevduati-
nm payl 1977 yilinda % 30 diizeyinde
iken 1984 yili sonunda % 86,6'ya de-
gin yukselmistir.

(iv) Tasarruf mevduatinin bolge-
lerarasi dagilimi ve bu dagihimin 1970
- 1984 doneminde gosterimis oldugu
egilimler, «Tablo XIode izlenebilir.

(v) 1984 yilinda tasarruf mev-
duatinin  bolgeleraras: dagiliminda
dikkati ceken bir degisme goriilmek-
tedir. Ege, Orta Kuzey ve Akdeniz
bolgelerinin paylar:i ufak yiikselisler
gosterirken, diger bolgelerin paylar
da goreli olarak % 0,6 - % 0,1 arasin-
da degisen azaliglar gostermistir.
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1970 - 1984 doneminde tasarruf
mevduatinin bolgelerarasy dagihmin-
daki gelismeler incelendiginde, Mar-
mara ve Ege Bolgelerinin paylarinin
arttigl, Akdeniz Bolgesi'nin payinin
hemen hemen degismedigi ve diger
bolgelerin paylarinin azaldigl goriil-
mektedir. Gergekten 1970 - 1984 done-
minde Marmara Bdlgesinin payr %
37.1'den % 43’e, Ege Bblgesi'nin payl
da % 15,6'dan % 16,4'e yiikselmis; bu-
na karsihk gerice olarak nitelendi-
rebilecegimiz bolgelerin pay1 giderek
azalma egilimi gostermistir. Gerici
yore olarak nitelendirilebilecek bes
bolgenin (Kuzey Dogu, Giiney Dogu,
Orta Dogu, Orta Giiney ve Karade-
niz) toplam tasarruf mevduati i¢in-
deki paylari 1970 yilinda % 22 dtize-
yinde iken, 1983 yilinda «Tablo XI»de
gosterildigi gibi % 14,8'e diigmiistiir.
«Tablo XI» de iilkemizde bolgeler-
arast dengesizliklerin diger bir gos-
tergesi olmaktadir.

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyle Dagilimi (%)

Mevduat Tira 1970 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983*  1984*
Vadeli Tas. 328 347 301 335 388 466 745 818 69.0 86.6
Vadesiz Tas. 672 653 699 665 61.2 534 255 182 31.0 13.4
(*) ihbarli mevduat dahil.

TABLO Xl

Tasarruf Mevduatinin Bolgeler itibariyle Dagilimi (%)

(1970 - 1984)
Bolgeler 1970 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
Orta Kuzey 180 17.2 167 165 162  16.1 15.9 17.1 17.3 184
Ege 156 162 165 164 16.5 16.8 153 15.8 16.2 16.4
Marmara 37.1 365 367 373 373 404 445 436 433 430
Akdeniz 7.3 7.6 7.4 7.3 7.6 74 7.2 7.4 7.3 74
Kuzey Dogu 2.1 2.3 2.3 23 2.3 2.0 1.5 15 1.4 1.4
Gliney Dogu 1.5 1.7 1.9 1.9 1.9 1.4 14 1.2 1.2 1.0
Karadeniz 9.6 9.2 9.4 9.6 9.3 8.1 7.0 6.5 6.7 6.1
Orta Dogu 3.7 39 3.8 36 38 3.2 3.0 29 2.7 26
Orta Gliney 5.1 5.4 5.3 5.1 5.1 4.6 42 4.0 39 3.7
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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c) T.C. Merkez Bankas:min Ban-
kacihik Sistemine Acims Oldu-
gu Krediler

1984 yil sonu itibariyle T.C. Mer-
kez Bankasti'nin bankacilik sistemine
acmis oldugu krediler toplam:i 273
milyar 496 milyon TL, olmustur. 1983
yih sonunda TCMB'nin bankacilik
sistemine ag¢mis oldugu Kkredilerin
loplaminin 527.285 milyon TL oldugu
dikkate alindiginda, gegen y11l TCMB’-
nin bankalara acmis oldugu krediler,
253.789 milyon TL, diger bir deyisle
% 48 oraninda daralma gostermistir.
1980 yilindan sonra, TCMB'nin Hazi-
ne'’nin nakit aciklarimi kapatmaya
yonelik bir politika izlemesi, banka-
cilik sistemine ac¢mis oldugu kredi-
lerde onemli boyutlarda daralmalara
yol a¢cmistir. Bir yandan mevduat ar-
t1s1 hizlanirken, diger yandan TCMB'-
nin bankalara a¢mis oldugu krediler-
deki daralma, TCMB reeskont ve
avans kredilerinin banka kaynaklari
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arasindaki payinin % 3,5 dolaylarina
kadar gerilemesine neden olmustur.
TCMB'nin 1979 - 1984 doneminde
bankacilik kesimine acmis oldugu
krediler «Tablo XII»de gosterilmistir.
Tablo XII, 1984 yilinda TCMB'-
nin ozellikle dissatimin finansmani-
na yonelik kredilerinde biiyiik bir da-
ralma oldugunu ortaya koymaktadir.
Anilan yi1l TCMB'nin dissatimin fi-
nansmanina yonelik kredileri 181.456
milyon TL'den 33.613 milyon TL'ye
diiserken, s6z konusu kredilerin,
TCMB kredileri icindeki payir da %
34,8'den % 12,3'e gerilemistir.
TCMB'nin sinai kredileri 1984 yi-
linda oransal olarak artmis, TCMB'-
nin bankacihk kesimine ac¢mis oldu-
gu krediler icindeki paylr % 38,6'dan
% 70,4’e ylikselmigtir. Sanayi kesimi-
ne acilan orta vadeli krediler 136,8
milyar TL'den 174,9 milyar TL'ye
yiikselerek artis gosteren kredi turii
olmustur. Son yillarda orta vadeli

TABLO Xl

T.C. Merkez Bankasi’'nin
Bankacilik Kesimine Acmis Oldugu Krediler (Milyon TL)

1980 1981 1982 1983 1984
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
Tarim
Kredileri 24970 169 33.178 129 4.811 1.7 7.327 14 5.045 1.8
Sanayi
Kredileri 51.208 346 85045 33.1 133.348 46.0 201.318 386 192574 704
Kilguk
Sanatkar 7.381 50 12516 49 11.832 4.1 20.330 39 24671 9.0
Dissatim
Kredileri 48.110 32,5 113.182 44.0 100.605 34.7 181.456 348 33.613 12.3
Ticaret
Kredileri 16.346 11.0 13.326 5.1 39.277 135 111.047 213 17.593 6.5
Diger
Krediler = = e~ S == == o == = =
Toplam 148015 100.0 257.247 100.0 289.873 100.0 521.478 100.0 273.496 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankast Yillik Raporlarindan yararlanilarak diizenlenmistir.
Not . Deviet Yatinm Bankasi'na, Simerbank’a ve T.C. Ziraat Bankas! aracilidr ile
tarim kredi kooperatifierine acilan krediler haric.
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kredilerin genislemesinin en &nemli
nedenleri: (i) doviz kredisi kullanan
sanayicilerin kur degisiklikleri nede-
niyle karsilastiklar: giicliikleri hafif-
letecek diisiik faizli reeskont kredisi
uygulamas ile (ii) cok ortakl sirket-
lerin yarim kalmis yatirimlarimin ta-
mamlanmas) ve isletme finansmanla-
rinmn saglanmasi amaciyla Devlet Sa-
nayi ve Isci Yatirim Bankasi (DESI-
YAB) araciligl ile kullanmilabilecek bir
reeskont kredisi tesis edilmesidir.

1984 yilinda TCMB'nin, bankaci-
Itk kesimine achus oldugu ticari kre-
dilerde de onemli boyutlarda daralma
gorlilmektedir. Bir yilda 93,5 milyar
TL dolaylarinda gerileme gosteren
ticari Kkredilerin goreli payir da %
21,3'den % 6.5’e dismiistir.
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TCMB'nin tarnim kredilerinde,
olaganiistii boyutlarda bir gerileme
goriilmektedir, So6z konusu krediler
1984 yili sonunda 53 milyar TL'ye,
bunlarin goreli paylr da % 1,8'e diig-
miistiir. Ancak bu gerileme, tarim
kredilerinin tahkim edilerek, Merkez
Bankasi krediler hesabindan c<itfaya
Tabi Hesaplar»a  aktarilmasindan
dogmustur. T.C. Ziraat Bankasi'nin
«30.12.1982 tarih ve 2569 sayili Ka-
nun» geregince Tarim Satis Koope-
ratifleri Birlikleri i¢in 1977 - 1981 yil-
larinda TCMB'den saglamis bulundu-
gu reeskontabl destekleme kredileri,
uzun siireli Hazine borcu gekline do-
niistiiriilmiistiir. Anilan yasa uyarimn-
ca tahkim edilen kredi tutar1 60.662
milyon TL'dir,

Bugiine kadar kredileriyle
yiizbinlerce aileyi

ev sahibi yapan tek banka

R

TURKIYE
EMLAK KREDi BANKASI
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TCMB'nin bankacihbk sistemine
a¢gmis oldugu kredilerde daralma, or-
ta vadeli krediler disind2 1985 yilin-
da da slirmektedir. 1985 Yili Progra-
mi'nda da. TCMB'nin ozellikle tesvik
cdilen sektorlerdeki yatirmalarn, orta
vadeli reeskont ve avans kredileri ile
desteklemesi benimsenmis bulun-
maktadir.

d) Doviz Tevdiat Hesaplar:

1984 yilina kadar banka kaynak-
lart arasinda yer tutmayan Doviz
Tevdiat Hesaplari, 1983 yil1 sonunda
Tirk parasinin kiymetinin korunma-
sina iliskin yeni dilizenlemeler sonucu,
Tiirkiye'de yoksul Kkisilere de bu tiir
hesaplar acilmasi olanaginin tanin-
mast ile hizh artig gostermistir. 1983
yili1 sonunda 30,7 milyar TL olan Do-
viz Tevdiat Hesaplari, 1984 yil1 so-
nunda 517,6 milyar TL'ye (yaklasik
olarak 1,2 milyar dolara) yiikselmis-
tir.
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C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1984 yilinda
gostermis oldugu gelismeler, gecmis
yillarla karsilastirmali olarak asagl-
da aciklanmstir:

1— Genel Gelisim

1984 yihh sonu itibariyle banka
kredilerine iliskin farkh rakamlar bu-
Iunmakta ve bunlar bir olciide birbir-
leriyle celismektedir. Bu bolliimde
Tiirkiye Bankalar Birligi'nin «Ban-
kalarimizin 1984 Sonu Bilanco, Kar
ve Zarar Hesaplari, Tegkilat, Mevduat
ve Kredileri Hakkinda Bilgilersi ice-
ren 134 no.lu yayininda yer alan bil-
giler kullanilmistir.

Banka kredileri (TCMB'nin do-
laysiz kredileri ile Devlet Yatinm
Bankas1 kredileri hari¢) 1984 yilinda
849,7 milyar lira artarak, yil sonunda
3 trilyon 589 milyar liralik bir boyuta
ulagsmistir. Banka kredilerinde artis
oranl % 31l'dir. Asagidaki «Tablo

TABLO Xl

Banka Kredileri
(1970 - 1984/Milyon TL)

TCMB Net Genel

Banka Artis Dolaysiz Kredi DYB Kredi

Yillar Kredileri Orani (%) Krediler Hacmi Kredileri Stoku
1970 39.107 115 8.265 47.372 12.446 59.818
1971 46.007 17.6 57.843 12.696 70.539
1972 59.120 28.5 72.571 12.835 85.406
1973 78.023 32.0 13.767 91.790 15.934 107.724
1974 100.952 29.4 22.638 123.590 26.425 150.015
1975 143.564 422 22.330 165.894 38.532 204.426
1976 191.581 334 61.897 253.478 63.164 316.642
1977 240.083 253 119.576 359.659 87.452 447111
1978 306.660 217 124.249 430.909 64.891 495.800
1979 462.884 50.9 214.456 677.340 79.059 756.399
1980 855.110 84.7 366.977 1.222.087 88.131 1.310.218
1981 1.483.573 735 495.575 1.978.748 132.499 2.111.247
1982 2.048.925 38.1 578.027 2.626.952 201.533 2.828.485
1983 2.739.312 33.7 645,081 3.384.393 245,759 3.630.152
1984 3.589.013 31.0 565.285 4.154.298 329.241 4.483.539

Kaynak : (1) Tiirkiye Bankalar Birligi yayinlar.

(2) T.C. Merkez Bankasi.
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XIIT>de goriilecegi iizere, banka kre-
dilerindeki nominal artis, gegen yilki
arlts orant olan % 33,7'in altinda kal-
mistr. Mevduat artis hizindaki arti-
sa karsin, kredilerdeki yavaslama,
kredi alaninda 1984 yilinin 6zellikle-
rinden birini olusturmaktadir.

1984 sonu itibariyle Tiirkiye'nin
kredi stoku (banka kredileri + TCMB
dolaysiz Kredileri + Devlet Yatinim
Bankasi kredileri) 4 trilyon 483,5 mil-
yar TL'ye ulasmistir. Bir onceki yila
gore genel kredi stokunda artis %
21,5'tir. 1983 yilinda ise genel kredi
hacmindeki artis orani1 % 28,4 idi.
Rakamlar, 1984 yilinda genel Kkredi
hacminin de gecen yillara Kiyasla da-
ha sinmrh Slciiler icinde arttigim or-
taya koymaktadir. Ancak bu rakam-
lara, 2974 sayil1 Yasa ile tahkim edi-
len Kkrediler dahil degildir.

2 — Banka Kredilerinin Seklorel
Dagilnni

Tirkiye Bankalar Birligi'nin ya-
yinlarindan yararlanarak, banka kre-
dilerinin sektorel dagilimi ve bu da-
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Banka kredilerinin sektorel da-
gilimt incelendiginde, banka Kredile-
rinden en fazla sanayi ve madencilik
kesiminin yararlandigr goriilmekte-
dir. Bu pay 1984 yiinda % 29,8'den
% 34,8'e yiikselmistir. Kredilerin sek-
torel dagilimina daha uzun bir za-
man boyutu icinde bakildiginda, sa-
nayi ve madencilik kesiminin payi-
nin, 1978 yiinda ulasmis oldugu %
44,6'llk orana Kiyasla gerileme gos-
terdigi gozlenmektedir. Bunun bir ne-
deni, sanayici kredileri kapsamina
giren kredilerin bir bdliimiiniin ihra-
cat kredilerine kaymis olmasidir.

Nitekim banka kredilerinin sek-
torel dagiliminda dikkati ceken diger
bir gelisme, dis ticaret kredilerinin
ozellikle 1980 yiindan itibaren hizli
bir artis gostermesidir. Gergekten dis
ticaret kredilerinin payt % 7 dolay-
larindan, dért yliik bir siire icinde
1983'de % 21,2'ye yiikselmis; ancak
1984 yihinda bir dlciide goreli olarak
gerileyerek % 18,8 olmustur. Bu ge-
lismede kuskusuz bankalarin dissa-
tim finansmanina agirhk vermeleri-
nin dénemli rolii olmustur. Digsatim

gilimdaki gelismeler «Tablo XIVsde (ihracat) kredilerinin toplam banka
verilmistir. kredileri icindeki payr 1984 yilinda
TABLO XIV
Banka Kredilerinin Sektorel Dagilimi (%)
(DYB Kredileri Haric)
Sektorier 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
Tarim 23.5 20.3 26.2 25.9 229 17.3 18.7 14.7
Sanayi - Madencilik 429 44.6 41.6 39.1 34.6 35.6 29.8 348
in$oot - Konut 2.4 2.3 2.0 18 13 17 2.5 42
Dig Ticaret 6.4 6.9 6.9 100 16.9 20.0 21.2 18.8
ic Ticaret 15.1 17.8 15.7 18.0 114 106 16.2 122
Yerel Yonetimler 2.7 27 2.0 1.4 0.6 0.5 1.2 13
Diger 6.8 5.2 5.3 33 12.0 13.9 96 13.8
Bankalararasi 0.2 0.2 0.3 0.5 03 04 08 0.2
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi yayinlari.
Not: «Diger Kredilers bashgi altinda kiicik esnaf ve sanatkérlar (meslek), denizcilik,
turizm ve tasnif edilemeyen krediler toplanmistir.
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% 15,4 olmustur. Bu oran, 1983 yilin-
da ulasilan % 19.1 diizeyine Kkiyasla
diigiis gostermektedir.

Tarim kredileri 1982 yilinda hizli
bir diisiis gosterdikten sonra, bu kre-
dilerin pay! 1983 yilinda % 18,7'ye de-
gin yiitkselmis, ancak 19§81 yihinda %
14,7 ile en diisiik diizeyine inmistir.
Tanm kredilerinde 1982 yilindaki
hizh diisiis, T.C. Ziraat Bankasimin
Tarim Satis Kooperatiflerine actig:
kredilerin tahkim edilmesiyle, 1984
yiiindaki diigiis ise izlenen ekonomik
politika ile aciklanabilir. Konut kre-
dilerinde, 1983 yilinda baslayan yiik-
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selis, 1984 yilinda da stirmiistiir. Bu
yikselise karsm, konut Kredilerinin
toplam banka kredileri icindeki pay:
ancak % 4.2'ye kadar ytikselebilmis-
tir.

3 — Banka Kredilerinin Vadeler

itibariyle Dagihinu

Bankalarin (kalkinma ve yatirun
bankalar: hari¢c) acmis olduklari or-
ta ve uzun vadeli kredilerin (ihtisas
kredileri hari¢) toplami, 1984 sonu
itibariyle 563,1 milyar TL'dir. 1983 yi-
I1 sonunda séz konusu kredilerin 550,7
milyar TL diizeyinde oldugu dikkate
alindiginda, 1984 yilinda orta ve uzun

i
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vadeli kredilerdeki artis % 22 diize-
yinde kalmistir. Bankalarin acmis ol-
duklar1 ticari krediler icinde orta ve
uzun vadeli kredilerin pay: 1983 yi-
linda % 30,3 iken bu oran 1984 yilin-
da % 23,6'ya dilsmiistiir. T.C. Merkez
Bankasimin orta vadeli reeskont ve
avans Kredilerine agirlik verdigi bir
donemde bankalarin orta vadeli kre-
dilerindeki goéreli gerileme, yatirim
kredisi talebinin durgunlugu ile acik-
lanabilir.

4 — Banka Kredilerinin Ozel ve
Kamu Kesimi Arasmda
Dagilimi

TCMB 1984 yillik raporunda yer
alan bilgilere gore son yillarda ban-
ka kredilerinin, kamu ve 6zel kesim
arasindaki dagilimi ve bu dagiimin-
daki gelismeler soyledir (Tablo XV):

«Tablo XV», 1984 yilinda banka
kredilerinin % 6,5’inin kamu kesimin-
ce, % 93,5'inin de hanehalki dahil
0zel kesimce Kkullanildigini goster-
mmektedir. Tablo; 1980'den bu yana
kamu kesiminin banka kredilerinden
aldigl payin % 18,8'den % 6,5’e dils-
mesine karsilik 0zel kesimin payinin
% 81,2'den % 93,5'e yiikseldigini orta-
ya koymaktadir. Bankacilik sistemin-
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de kamu bankalarinin agirhk tasi-
masina karsin, sistem esas itibariyle
o6zel kesimi finanse etmektedir.

5 — Banka Kredilerinin Boilgeler-
arast Dagilimi

Banka Kredilerinin (DYB kredi-
leri disinda) bolgelerarasy dagihimi ve
bu dagilimda 1970 - 1984 doneminde-
ki gelismeler <¢Tablo XVI»da veril-
mistir.

1984 yilinda da banka kredileri-
nin boélgelerarast dagilimindaki den-
gesizlik devam etmistir., Marmara
Bolgesi'nin banka kredilerinden aldi-

TABLO XV

Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim
Arasinda Dagilimi (%)

TABLO Xvi
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(DYB Kredileri Haric)

1980 1981 1983 1984
Kamu Sektori 188 12.1 9.3 6.5
Ozel igletmeler
ve Hanehalki 812 879 907 935
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0
Kaynak : T.C. Merkez Bankas: 1984 Yilhk
Rapor, s. 55.
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
221 228 218 258 193 208 204
13.9 144 143 127 141 133 128
387 377 372 377 433 434 447
135 130 125 122 118 108 105
11 1.1 12 08 11 10 11
1.1 1.1 14 08 10 10 11
47 52 53 59 51 53 46
16 15 19 13 14 14 16
33 32 44 28 29 30 31

Bolgeler 1970 1975 1976 1977
Orta Kuzey 238 207 211 210
Ege 13.8 147 138 14.0
Marmara 356 354 386 383
Akdeniz 105 164 148 157
Kuzey Dogu ;8 O SR - B IO
Giiney Dogu 1.9 1.0 1.0 1.0
Karadeniz 7.2 6.6 53 43
Orta Dogu 1.8 14 1.4 15
Orta Giiney 3.6 3.0 3.1 3.2
Toplam 100.0 100.0 100.0

100.0 100.0 100.0 160.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : Turkiye Bankalar Birligi yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak di-

zenlenmisgtir.



g1 pay yilkselerek % 43.4'den % 44,7-
ye ¢ikarken, diger bolgelerin paylari
ya degismemis veya ufak disisler
gostermistir. Kredilerin bdlgelerarasi
dagilimina 1970 - 1984 gibi daha ge-
nis bir zaman boyutu i¢inde bak:ldi-
ginda, kredilerin dagiluminda denge-
sizligin giderilmesi konusunda izlen-
digi ileri siirillen politikalara ve alin-
dig1 bildirilen tiim onlemlere karsin
dengesizligin giderilimedigi, hatta gi-
derek arttigr ortaya cikmaktadir.
Gercekten 26 ili kapsayan dort gerice
yore ile orta gelismis olarak kabul
edebilecegimiz Karadeniz  Bolgesi,
1970 yilinda toplam olarak banka
kredilerinin % 16,3'iinden yararlamr-
ken, bu oran 1984 yih sonunda %
11,5’e diismiis: buna karsilhik Marma-
ra Bolgesi'nin kredilerden aldig:
pay % 356'dan % 44,7ye yiikselmis-
tir.

D. Bankalarin Karhhg

Tim bankacilik sisteminin kari,
(TCMB hari¢, kalkinma ve yatirim
bankalar1 dahil) 1984 yilinda (d6-
nem zararlart indirildikten sonra)
222,5 milyar TL olmustur. Bir énceki
y1l, bankacihik sisteminin karinin 82,1
milyar TL oldugu dikkate alindigin-
da, 1984 yilinda banka karlarinda ar-
tig orani % 171'dir. Kalkinma ve ya-
tirim bankalari (Devlet Yatirim Ban-
kasi, Tiirkiye Sinai Kalkinma Ban-
kas1 ve Sinai Yatirnm ve Kredi Ban-
kas1) disinda, banka karlari toplami
1984 yilinda 180,8 milyar olup, bir 6n-
ceki yila kiyasla % 220 oraninda ar-
tis gdstermektedir.

Banka gruplar! itibariyle kar ar-
tis oranlar1 farklidir. En hizli kar ar-
tis1 ozel kanunla kurulmus bankalar-
da (KIT ve Bagll Ortakliklar dahil),
kamu bankalarinda goriilmektedir.
Anilan banka grubunda bir odnceki
yila kiyasla kar artisl orant % 325,9'-
dur. Bunu ozel ticaret bankalarl %
181,9 oraminda kar artisi ile izlemek-
tedir. Yabanci bankalarnn kar artisi
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% 98,2 ve kalkinma ve yatirim ban-
kalarinin kar artis1 % 63,1 gibi daha
1lunh olgitler iginde kalhmstir.

1984 yilinda banka Kkarlan salt
rakamsal olarak degil, oransal olarak
da bilylimiistiir. 1980 yilindan sonra
bankalarin kar/ozsermaye oranlari
genelde gerilemis olmakla beraber
1984 yilinda bu gerileyisin yon degis-
tirdigi goriilmektedir.

Aciklanan banka karlarinin 6z-
sermayeye orant 1980 yilinda % 64,2
iken 1981 yilinda % 35,3'e, 1982 yilin-
da % 25,9'a, 1983 yilinda da % 18,2'-
ye kadar gerilemis; 1984 yilinda ise
% 26,8'e yiikselmistir.

Kalkinma ve yatirim bankalar
hari¢ banka karlar1 incelendiginde,
soz konusu bankalarin o6zsermaye
karhliklarinin da 1983 yilinda % 154
iken, 1984 yilinda % 26,9'a yiikseldigi
gortilmektedir.

Bankalarda o6zsermaye karlilik
oranlar1 ¢ok farklidir. Gruplar itiba-
riyle bankalarda ozsermaye Lkarlihk
oranlarl hesaplandiginda, en Kkarl
grubun yabanci bankalar oldugu go-
rillmektedir. Yabanci bankalarda
kar/o0zsermaye orani, 1984 yilinda %
48,7dir. Ancak yabanci bankalarda
Ozsermaye karlihg: 1984 yilinda go-
reli bir gerileme gostermigtir. 1983
yilinda yabanci bankalarda bilango
kari/ozsermaye orani % 61,0 idi. Ya-
banct bankalarda goreli olarak kar-
hhik gerilemesi, 1984 yilinda sube
acarak {llkemizde faaliyete gecen ii¢
yabanci bankanin, tiim yil calisgama-
mis olmalar1 ile aciklanabilir.

1984 yilinda oOzsermaye KkArhilig:
en hizhh artan banka grubu kamu
bankalar1 olmustur. Kamu bankala-
rinin  bilangco kari/ézsermaye orani
1983 yihinda % 9 iken, bu oran 1984
yilinda % 22'ye yilkselmistir. Ozel ti-
caret bankalarinin bilanco kari/6z-
sermaye oranl ise, 1983 -1984 jyilla-
rinda % 17,9"dan % 31,5’e yiikselmis-
tir.

Oransal olarak faiz farki (veya
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marjr) en yiiksek olan banka grubu
yine yabanci bankalardir. Yabanct
bankalarda bu marj (alinan faiz ve
komisyonla ,verilen faiz ve komisyon
arasindaki fark) oransal olarak %
32,2'dir. Faiz marj1 oransal olarak en
dar bankalar grubu kamu bankalari-
dir. Kamu bankalarinda faiz farki-
nin, alinan faiz ve komisyonlara ora-
nt % 17,6°dir. Ozel ticarel bankalarin-
da sbz konusu oran % 20,6'ya yiiksel-
mektedir.

Faiz farkl veya marji oransal ola-
rak karsilastirildiginda, anilan ora-
nin, 1983 ve 1984 yillar1 icin Tirk
bankacilik sisteminde biiyiik bir fark
gostermedigi gozlenmektedir. 1983 y1-
Iinda % 20 olan bu marj, 1984 yihn-
da da % 19,8 olmustur. Daha acik
bir deyisle Tiirk bankacilik sistemi
almis oldugu faiz ve komisyonlarin
% 80'ini, faiz ve Koinisyon olarak ode-
mektedir.

1984 yilinda, faiz farkinin oran-
sal olarak degismemesine karsin, ban-
ka karlarinda artisa yol acan neden-
ler soyle aciklanabilir:

(i) Kambiyo karlarinda artis...
Kalkmma ve yatirim bankalari hari¢
bankalarin toplam net kambiyo kar-
lar1 1983 yilinda 53,5 milyar TL iken,
1984 yilinda net kambiyo karlar1 113,9
milyar TL'ye yitkselmistir.

(ii) Bankalarin istiraklerinden ve
kuruluslarindan alinan Kkar paylarl
da, 1984 yilinda onemli boyutlarda
artmistir. 1983 yilinda bankalarin ig-
tiraklerden ve kuruluslardan aldiklari
kiar paylar1 net 18,1 milyar TL jken
1984 yilinda 48,8 milyar TL'ye ytk-
selmistir. Bu gelismede Etibank ve
Siimerbank’in kuruluslarindan aldik-
lar1 kar paylarindaki artis onemli rol
oynamigtir.

(iii) Bankalarin kaynak maliye-
tinin yiikselmesine karsin, kredi faiz-
lerindeki serbesti, bankalara faiz
marjlarinl oransal olarak korumala-
rina olanak vermistir.
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(iv) Deviet tahvilleri faizlerinin
yilkselmesi ve gecen yil TCMB'nin
mevduat munzam Kkarsiliklarina ver-
digi faizlerinin artirilmasi, bankalara
6nemli bir destek saglamis, bankala-
rin artan faiz yiiklerinin bir béliimi,
bu sekilde emilmigtir.

(v) Banka ve Sigorta Muamele
Vergisi oraninin % 15'den % 3'e dit-
sliiriilmesi de bankalar tizerinde ka-
lan vergi ylkiinii hafifletmistir,

(vi) Bankalarin isletme giderle-
rinin aktif toplamina orani genelde
diismiistiir. Tim isletme giderlerinin
(verilen faiz ve komisyonlar haric)
aktif toplamina orani 1983 yilinda %
4,1 iken bu oran 1984 yilinda % 3,7'-
ye diigmiistiir. Tlirk bankacilik siste-
minde isletme giderlerinin (personel
giderleri, kiralar, genel yonetim gi-
derleri, vergi, resim ve harclar, amor-
tismanlar, karsiliklar) aktif toplami-
na orani % 3,7 olmasina karsin, ban-
ka gruplar! itibariyle de anilan oran
farkhidir. isletme Giderleri'nin Aktif
Toplami'na orani, kamu bankalarin-
da % 2,7. yabanc1 bankalaria dzel ti-
caret bankalarinda % 4,7'dir.

(vii) Bankalarda isgilcii verimli-
ligi artmaktadir. 1984 yilinda banka-
larin net aktif toplam: (kalkinma ve
yatirim bankalari haric) % 60 dola-
yinda artmasina karsin, banka per-
sonel sayist % 1,1 ve personel gider-
leri de % 39,4 oraninda artmustir. Bu
gelismenin sonucu olarak personel
giderlerinin, aktif toplammna oran: da
genelde % 2,2'ye  diigmiistiir. Ancak
bu oranda (Personel Giderleri/Aktif
Toplami) banka gruplari itibariyle
farklidir. Kamu bankalarinda perso-
nel giderlerinin aktif toplamina ora-
ninin % 1,5 olmasina karsilik, bu
oran yabancl bankalarda % 1.6, ozel
ticaret bankalarinda ise % 3'Lilr.

(viii) Bankalarin odzkaynaklarin-
daki artis, kuskusuz banka Kkarlari
iizerinde olumlu etki yapmustir. Yu-
karidaki degerlendirmeler, bankalarin
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acikladiklar: bilangolar ve gelir tab-
lolar1 esas alinarak yapilmistir. Ban-
ka bilanc¢olarinin yeterince seffaf ol-
madigl, bankalarin tahsili siipheli
Kkredileri icin yeterince karsilik ayir-
madiklarl konusunda kuskular siir-
mektedir. Xaldi ki bankalarin 1984 yi-
lIinda karlarinin artmis olmasina kar-
sin, bankalarin elde etmis olduklari
faiz farki veya faaliyet giderleri, ban-
kalarin isletme giderlerini tam Kkar-
sitlamamakta, ancak kambiyo Kkarlari,
istiraklarden alinan Kkar paylarn ve
muhtelif gelirler, bankalari karli ha-
le doniistiirmektedir.

III. SONUC

1984 yilina iliskin banka bilan-
¢o ve gelir tablolarimin incelenmesi,
anilan yila iliskin su olgulari ortaya
koymaktadir:

(1) 1934 yilinda mevduat artis
hiz1 bir dnceki yila Kkiyasla yiiksele-
rek nominal olarak % 58,7'ye ulag-
mistir. Ancak 1984 yilinda enflasyon
hizinin % 50 dolaylarinda oldugu
dikkate alindiginda, reel mevduat ar-
tis hiz1 smurli dlgiler i¢cinde kalmis-
tir.

(2) Mevduat iginde o0zellikle ta-
csarruf mevduati hizl1 bir artis gos-
termis, anillan mevduat tiirlinde ar-
tis hiz1 % 67,4’e ulagmustir.

-(3) Faiz politikasinin degistirile-
rek, vadeli, ihbarli ve vadesiz mevduat
arasindaki faiz farkmmin acilmast,
mevduatin vade yapisinl etkilemis,
vadeli mevduatin payr (ihbarli mev-
duat dahil) % 41,8'den % 55,9’a yiik-
selmistir. Faiz oranlarindaki degisik-
lik, belirgin etkisini tasarruf mevdu-
at1 iizerinde gostermis, vadeli tasar-
ruf mevduatimin toplam ¢asarruf
mevduaty icindeki payr % 69,0'dan
% 86,6'ya yilkselmistir.

(4) Mevduattaki artisa karsin
panka kredilerindeki genisleme % 31,0
ile cok sinirlr olgiller icinde kalmis-
L.
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(5) Banka kredilerinin dagih-
minda, sanayi sektoriiniin pay1 yik-
selirken, dissatim ve tarium sektori-
niin paylar1 gerilemistir.

(6) Banka kredilerinin vade da-
giliminda da, orta vadeli kredilerin
payl, toplam ticari krediler icinde
% 30’ lardan % 22'ye gerilemistir.

(7) TCMB'nin bankacilik Kkesi-
mine vermis oldugu reeskont ve
avans kredileri 1984 yilinda onemli
boyutlarda daraltilims. TCMB kredi-
lerinin toplam banka kaynaklar ic¢in-
deki payr % 3,5'e degin gerilemistir.

(8) Bankalar kaynaklarinin o0-
nemli bir Dboliimiinii, daha karh ve
daha giivenceli olarak gordiiklerin-
den, doviz pozisyonlarini genisletme-
de ve devlet tahvili portfoylerini ar-
tirmada kullanmiglar, bunun sonucu
bankalarda kaynak kullaniminin da-
gilim1 degismis. kredilerin pay1 azal-
mistir.

(9) 1984 yilinda banka karlan
(kalkinma ve yatirim bankalarl da-
hil) bir onceki yila kiyasla % 171,0
oraninda artmstir. Bu artista {faiz
marjinin geniglemesi degil, daha g¢ok
kambiyo karlari ile istirak ve kuru-
luslardan alinan kar paylar: etkili
olmustur.

Bankacilik sektorii degerlendiri-
lirken, bu sektoriin temel islevlerini
yerine getiremediginin irdelenmesi
gerekir.

Bankacilik sektoriiniin ekonomi-
de en onemli iki islevi; (i) kaynak-
larin etkin kullaniimasina katkida bu-
lunmak ve (ii) Kkisa siireli fonlari,
uzun siireli fonlar haline dontstir-
mek suretiyle yatirimlara yoneltmek-
tir. Tiirkiye'de bankacilik sistemi
degerlendirilirken, bu iki islevi ne 0l-
clide basarili sekilde yerine getirdi-
gine bakilmalidir. Tahsili gecikmis
alacaklarin biiyiikliigii, fonlarin (isti-
rak veya kredi seklinde) belirli Kisi
veya kurumlara kanalize olmasi, kre-
dilerin bu kisi veya kurumlarda ade-
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ta donmasi; bankalarin temel islev-
lerini yerine getiremedigini ortaya
koyan gostergelerdir. Fon yetersizligi
ekonominin temel sorunlarindan bi-
ridir; fakat mevcut fonlarin banka-
cilik kesimince etkin bir sekilde kul-
lanilmasi da ekonomide fon yeter-
sizligi sorununu agirlastirmaktadir.

Onceki yazilarimizda da yinele-
digimiz gibi Tiirk bankacilik sistemi-
ne iliskin olarak ortaya atilan bazi
elestiriler; cok sayida sube, asiri per-
sonel istihdami, bankacilikta atil ka-
pasite bulunmasi; bankacihgin temel
degil, ayrintiya inen sorunlaridir.
Bankalarin sube ve personel sayisini
azaltmakla, bankaciligin kredilendir-
me hatalarindan dogan temel sorun-
larinl c¢ozmeye olanak yoktur. Kaldi
ki bankalar son yillarda sube sayi-
sin1 azaltiel. personel verimini arti-
rict yonde onlemler de almaya bas-
lamislar ve bazl somut sonuclar da
saglamislardir.

Yukaridaki boliimlerde vurgulan-
maya c¢alisildig1l gibi, bankalarin ma-
liyet yapisi son birkac yilda onemli
olctide degismistir. Bir yandan faiz-
ler nedeniyle kaynak maliyeti yiik-
selirken, diger yandan bankalarin
aldiklari 6nlemler sonucu bankadaki
personel arfisinin ¢ok sinirli olgiiler
icinde kalmasi; verilen faizlerin ban-
ka giderleri icindeki payini % 80'lere
ylikseltirken, personel giderlerinin
payini da % 12'lere indirmistir. Ban-
kalar bundan bdyle personel gider-
lerinde ve genel giderlerinde biiyik
olclide tasarruf saglasa bile, bunun
maliyetler iizerine etkisi sinirll 6lgii-
ler icinde kalacaktir. Toplam maliyet
icinde biliyiik paya sahip olmayan bir
gider kaleminde yapilacak tasarruf-
larin marjinal olacagl agiktir. Ban-
‘kacilikta neyin ayrinti, neyin esas
oldugu lizerinde oOnemle durulmali,
bir maliyet analizi yapildiktan sonra
goriisler, somut verilere dayanilarak
ortaya konulmalidir.

Tiirkiye'de kamuya aciklanan
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banka bilancolarinin genel kabul gor-
mils muhasebe ilkelerine uygunlugu
konusunda ciddi kuskular vardir.
Diinyanin bircok iilkesinde banka bi-
lanc¢olari, bagimsiz denetcilerin ve/ve-
ya kamu organlarinin denetiminden
gectikten sonra kamuya ag¢iklanmak-
tadir. Tirkiye'de de bu tlir bir de-
netim saglanmali, en azindan kamu-
ya agiklanan bilanc¢olarin denetim-
den gecip gecmedigi agikca belirtil-
melidir. Aksi halde denetimden geg-
memis, nesnellikten (objektiflikten)
yoksun bilancolara dayanilarak yapi-
lan analizler ve degerlendirmeler ya-
niltict olabilmektedir. Ger¢i banka-
cihik faaliyetini diizenleyen 3182 sa-
yilt Kanun, bankalar i¢in tek diizen
hesap plani, tip bilango ve kar-zarar
cetveli 6ngormils; bankalarin uygu-
lama ve diizenleme esaslarina iliskin
izahnameye uygun olarak bunlar: tut-
mak ve diizenlemek zorunda oldugu-
nu hiikme baglamistir. Ancak, tek dii-
ze hesap plani, bilango ve kar-zarar
hesabina 1986 yilinda gegilebilecek-
tir.

bankave .,
ekonomlk
yorumlar

Aylik Dergii

Ciltlenmis
eski sayilari :
® Bankacilar

e iktisatcilar
® Yoneticiler
ve ilgili alanlarda
yuksek 6grenim goéren
e Ogrenciler

icin en yororll kaynak.

1984 yih cildi 3.000.— TL
1983 yili cildi 2.000— TL
1982 yili cildi 1.500.— TL
1981 yih cildi 1.250.— TL
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Aboneler, sehirigi, sehirlerarasi,
milletieraras) yetkill, yari-yetkill, yetkisiz olarak siniflandiniabilir.

Tum aboneler ayni anda birbirleriyle gizli gérigme yapabilir, Gece servisi vardr.

Plyasadakl 4 hrncn hatl: sefsekreter ﬁyatma
“S harici hath Elektronik Santral”
ISKRA EPABX-16.

Telefon sistemi. i¢ ve dis haberlesmenizde kurulusunuza énemli boyutlar kazandirr.
Ama iyisini se¢meniz gartiyla.
Turktelefon'un sundugu imkandan yararlanin.
Piyasadaki 4 hanci hatli sefsekreterin fiyatina. daha uzun émdrld,
daha genis olanakl ve
5 harici hatli elektronik santral alin:
ISKRA EPABX-16.
ISKRA EPABX-16 kpmple bir haberlesme sisternidir: 16 hattan olusur.
1 hat konferans i¢in aynimistir. Geriye kalan 15 hat, kurulusunuzun sahip oldugu
PTT hatti sayisina gore O harici-15 dahili hattan.
5 harici-10 dahili hatta kadar degisik sekillerde kurulabilir.
Bu biiyiik imkandan yararfanmak igin, Turktelefon'un “Sistern Danisma Servisi“nin
size en yakin birosundan® aynintili bilgi ahin.
ISKRA EPABX-16 alin !

- .
[irkielefan a.s.
; : d besiyie % ISTANBUL Yeni Carst Cad, Biltrz Han 40 Galatasaray
» Turktelefon'un 30 yila yaklagan tecrubesiy: Tel: 144 75 00 - 144 48 43 Teleks: 24566 tele tr

ve teknik yeterlighle donatimistir ANKARA Tuna Cad, Canakct Han 11 Kat 2 Kialsy
s Kurulusunuzun telefon sistemi intryacini Tel: 31 41 4D Teleks: 42583
1ZMiR Setut Fethi Bey Cad. Sardalar |s Ham 23/4 Gomnk

Tel: 25 87 70

sizinie birfikte degertendinir: Mevcut

telefon apareylen. sefsewreter sistemieri.
crossbar santrallar, elektronik santrahiar: A s
eklikieri, kapasiteler. Adana 23 643 Erquum 1278
bunlann kullanim esnekli pa s 220 fanin 1 gg%a
i 14

m-onanm olanaklan
maliyetieri ve montaj baki Bolu 2424 {zmir N

hakkinda aynntiii ve aydiniatici biigilen o ®  Bursa 11 428 Kayseri
LereEsiz sunar. - Diyarbakir 12 573 Samsun 13644
Nerede olursaniz olun, gerektiginde gorusme isin Elazg 11 798 Trabzon 14674

azmanianm yoliar. e TR TR .
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PARASIZLIK VE OTESI

N /1 :RKANTILIZM dénemini yasamamig olan Turkiye'nin, ister Osmanh impa-
'¥ ¥ ratorlugu, isterse Tlrkiye Cumhuriyeti zamanlarinda karsilasacagr en onemli
parasal olayin «parasizlik» olmasi normaldir.

Halkin para veya kiymetli maden biriktirmesi suretiyle tabana ve deviet du-
zeyine yayiimasi gereken «paral» durum, devletin «parasizhgi» ve bazi Kigilerin
«paral» olmasi seklinde bir sosyal sorun olarak yuzyillardan beri devam etmek-
tedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nde devlet «parasizrdir. Osmanlh imparatoriugu’nun fe-
tihler dolayisiyla gecici bir dénem igin «parali» olmasi, deviete bir katkida bu-
lunmamistir. Kaldi ki imparatorlugun gerileme devrinde borg¢lanan yani «parasiz»
bir devlet oldugu gercegi de ortadadir.

Tiirkiye Cumhuriyeti bu «pordsnz» dénemi, devlet sanayiini kurmakla ¢6ztm-
lemeye cahsmis ve bu konuda hi¢ sliphesiz basarnli da olmustur. 1933’ten ve
dzellikle ikinci Diinya Savasi'ndan sonra Tirkiye'de «devlet merkantilizmi» ge-
listirilememistir. Devlet fakir kalmistir. Zengin olan kitle ile fakir olan kitle ara-
sindaki mesafe giderek biiyimekte, bu da sosyal dengesizligi artirmaktadir.

Sayin Basbakan Ozal'in tutumu ise bu géristen farkhdir. Sayin Ozal’a gore
«devlet fakir, halk zengin»dir. Bu nedenle zamlar, bitce aciklari, sosyal huzur-
suzluklar ve basinda daha sik gérmeye basladigimiz ahlaka aykin sayilan olay-
lar; kanimca bu gériiste israr etmenin normal sonugclaridir.

Gercekte zengin olan tum halk degil, Ttrk vatandaglarinin cok az bir kis-
midir. Tirkive'de yagsam sartlarinda fiyatian «dolar» ile dislinen ve degerlendi-
ren iste bu az sayidaki kisimdir ve maalesef bazi deviet adamlarimizdir. insan
hi¢c istemedigi halde, bu devlet adamlarinin, toplam halkin degil de bazi vatan-
daslarin devlet adam oldugunu distntyor.

1984 bltce aciginin 444 milyar TL oldugu ilgililerce agiklanirken, 1985'in ilk
6 ayindaki goraniim, bitce aciklarinin, azaltici tedbirlere ihtiyac duyulmasi ne-
deniyle, gecen yiln paralelinde oldugu kanisini vermektedir, Devlet tahvillerinin
ihraci, mevduat faiz oranlarinin tersine dondiriilmesi, kamu yatinmlarinda kisin-
tiya gidilmesi gibi tedbirler, bu kanmiyi kuvvetlendirmektedir.
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Devletin, parasizligi giderme ¢abalari ile birlikte taleb enflasyonunu yavas-
latici ve dolayisiyla fiyat artislarini azaltici tedbirleri ve bu donem icinde yayin-
lanan mevzuat kisaca asagida agiklayalim.

MERKEZ BANKASI TEBLIGLERI

Mevduat Faiz Oranlar Degistirildi :

Vadeli mevduat faiz oranlar, 1 Temmuz 1955°ten itibaren degistirilmis ve bir
yillk mevduatin faizleri arttirilnustir. 21 Haziran 1985 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yinlanan Merkez Bankasi tebligine gore yeni faiz oranlari soyledir :

Yilik (%)

Vadesiz Mevduat 5
Vadeli Mevduat :

1 ay vadeli 35

3 ay vadeli 48

6 ay vadeli 52

1 yil vadeli 56

Uger ayhk faiz 6demeli 6 ay ve

1 yil vadeli mevduat a7

Mevduat Munzam Karsihig: Faiz Orani Dustriildi :

29 Haziran 1985 tarihinde Resmi Gazete'de yoyinlanarak 1 Temmuz 1985'de
yurtrlige giren mevduat munzam karsiig faiz orani % 21'den % 20'ye disurdl-

mustir.
Kaynak Kullaniminin Destekleme Fonu :

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Hakkinda Karar’la ilgili bir dizi degi-
siklik 29.6.1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanmistir.

Kararin gecici birinci maddesi degistirilerek, Faiz Farki ladesi Fonu’'ndan ya-
rarlanan kredilere, temdit edilmemek kaydiyla Fon'dan faiz farki édenmesine ve
Fon kesintisine 1.1.1985'den itibaren sayiimak (izere, devam edilecektir. Ancak,
14.10.1984 tarihinden 6nce alinmis tesvik belgeleri konusu yatirimlarla ilgili uy-
gulamalara bazi degisiklikler getirilmis bulunmaktadir.

Karar'in 3 i{inci maddesinin 1. ve 2. fikrasinda % 7,5 olan Fon kesintisi
1.7.1985'ten itibaren % 10'a ylkseltiimistir.

Karar'in 6 nci maddesi geregince 85/3 sayili Teblig’'de Fon'dan yararlana-
mayacak gemi ithali yatinmlarindan, «Ro-Ro gemileri, feribot ve tren tesisinnin
yararlandirlmas) hakkinda DPT tebligi, 2.7.1985 tarihinde yayinlanmistir.

Déviz Kurlar Bankalarca Serbestce Tespit Edilecek :

29 Haziran 1985°te yaymlanarak yurarlige giren 1/H Sayih Merkez Bankasi

genelgesine gore pankalarin doviz ve efektif alis-satis kurlarini serbestce tespit

etmelerine imkan saglanmigtir.
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SAIR MEVZUAT
Finansal Kiraluma Kanunu Yirdrliige Girdi:

28 Haziran 1985 1tarihli Resmi Gazete'de yayinianarak yirirlige giren 3226
sayih Finansal Kiralama Kanunu, fincnsman saglamaya yonelik finansal kira-
lamay! dizenlemeyi amacglamaktadir.

Bes boliimden olusan Finansal Kiralama Kanunu'nun bazi énemli hukumleri
soyle Ozetlenebilir : Sézlesmenin konusunun tasinir veya tasinmaz mallar ola-
bilecegi, buna karsi fikri ve sinai haklarin olamayacagr hikkme baglanmistr.
Kiralama bedeli en az yiliik 25.000 dolar, suresi de en az dort yil olabilecektir.
Kiralayan sirketlerin yalniz Anonim Sirket halinde kurulmus olmalart ve 6den-
mis sermayelerinin de en az 1 milyar TL olmasi gerekmektedir.

Tesvik belgesine baglanmis yatirmlarin finansal kiratama yolu ile gercek-
lesmesi halinde, kiraci DPT lesvik mevzuatina gore belirlenecek esaslar cerce-
vesinde tesviklerden yararlarabilecektir.

istihdam Gelistirme Yuksek Kooidinasyonu Kurulu Kuruldu :

1 Temmuz 1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bagbakanlhk Tebligi Sira
No: 1985/11 ile kuruldugu duyurulan Kurul'un; Milli Savunma, Maliye ve Gum-
rik, Tanm Orman ve Kdyisleri, Sanayi ve Ticaret Bakanhklari ile DPT, Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarlan ve Basbakanlik Sosyal ve Kultirel isler Baskani'n-
dan olustugu acgiklanmaktadir.

Ambalaj Standard: Uygulomasi :

17 Temmuz 1985 larihli Resmi Gazete'de yayinlanan Sanayi ve Ticaret Ba-
kanlig: Tebligi ile ambalajlarin isaretlenmesi ve etiketlenmesiyle ilgili TS 4331 No.lu
Standard’'in mecburi olarak uygulamaya konmasi;

— imalateilar icin 15. 8.1985
— Toptancilar igin 15. 9.1985
— Perakendeciler igin 1.12.1985

tarihlerinden itibaren baslayacaklir. Bu uygulamanin is Gleminde blyiik tepkiyle
karsilandigi g6ézlenmektedir.

ihracat Belgesi Hakkinda Teblig :

30 Haziran 1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan ihracat 85/9 No.u teb-
lig ile; ilk defa ihracat yapmak isteyen gercek kisilere 1 yil siireli «Gegici ihracat
Belgesi», bu belgenin siiresi icinde en az 10.000 dolarlik ihracat yaptigim kanit-
layanlara 3 yil icin gecerli «ihracat Belgesi» verilecegi agiklanmigtir.

Ancak kapanmig son hesap doneminde en az 1 milyon TL'lik Gelir Vergisi
tahakkuk ettirilen gercek kisiler, bu teblig kapsami diginda birakilmigtir.

ithalatta Kolayliklar :

2 Temmuz 1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan ithalat Tebligi No: 85/22
ile «<Fon 6demek suretiyle ithal edilecek maddeler» listesinde ilave ve degisik-
likler yapilmis, ayrica «libere edilen maddeler»e ait yeni bir liste yayinlanmigtir.

Ote yandan, bazi maddelerin Giimriik Vergisi nispetleri yeniden diizenlene-
rek 13.7.1985 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanmistir.



Kimya sanay:
yarennd maddeleri
tim endiistrinim

Jurk-Henkel tum tretimiile
ihracat yapan tekstil.deri,
metal ve gida gibi sanayi
kollarnin kalite garantisidir.

Her tuten bacada bir Turk-Henkel marnuld..




Y ENI
YAYINLAR

3182 Sayili
Bankalar Kanunu Geregince

BANKALARCA

iC TICARETIN VE SANAYiiN
FINANSE EDILMESi
USULLERI

UNAY, Vecdi; ES Yayinlan No. 5,
Met/Er Matbaasi, istanbul 1985.
xxiv 4+ 376 sayfa (bliylik boy),
(KDV dahil) 1.650.— TL (*).

Sayin Vecdi Unayin bu degerli
yapiti; bankalari, bankacilari ve is cev-
relerini yakindan ilgilendiren bir kay-
nak kitaptir. Kitapta ele alinan konu-
lar; son ¢ikan kanun, kararname, teb-
lig ve yonetmelik hiikimleri cergeve-
sinde; uygulamaya donlik olarak in-
celenmektedir. Bu arada mevduat ka-
bul eden bankalann; ticari firmalara
ve sanayicilere kisa vadeli, ayrica sa-
nayicilere orta vadeli kredi vermeleri
strasinda kullandiklarn 6z ve yabanci
kaynaklar aciklanmaktadir.

{*) Kitabt satin almak is:!eyenler icin
gerekli aciklama, Dergi‘de yer alan ilan-
da yapiimistir.
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M. TARIK YASA

Okurlarimiza kitaptan énce yaza-
rinl kisaca tanitmak istiyoruz. Bun-
dan amacimiz kitabin dederini vurgu-
lamaktir. Gergekte Sayin Unay Tiir-
kiye'de bankacilik kesiminin yakindan
tanidigi bir kisidir. Bankacilik alanin-
da verdigi hizmetler yasaminin 45 yi-
lini doldurmaktadir. 1935 yilinda Miil-
kiye Mektebi'ni bitirmis ve T.C. Ziraat
Bankasi'nda goreve baslamistir. Si-
rasiyla miifettislik, mudirlik ve genel
midurligin gesitli servislerinde mi-
darlik yapmistir. 1960'da Genel M-
dir Yardimcisi iken emekliye ayriimisg-
tir. izleyen 4 yil stiresince Tirkiye
Bankalar Birligi Genel Sekreterligi go-
revini yuriitmustir. Daha sonra Sinai
Yatinm ve Kredi Bankast A.O.nun
Genel Mudurligu’'ne atanmis ve bu
gorevde 1978 yilina kadar kalmistir.
1957'de «Bankalarca Dis Ticaretin Fi-
nanse Edilmesi Usulleri», 1959 yilin-
da ise «Bankalarca I¢ ve Dig Ticaretin
Finanse Edilmesi Usulleris adli kitap-
lart yayminlanmistir. Cok sayida basil-
diklari halde mevcutlan yayimlarindan
kisa ‘slire sonra tiikenen bu yapitiar-
dan, Turk bankaciligi uzun yillar bas-
vuru kitabi ve egitim araci olarak ya-
rarlanmistir.
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$imdi de kitabin tanitimina ge-
celim. Kitap, hi¢bir zaman bankaci-
liktan kopmamis olan, uygulamay! ve
ilgili mevzuati guni glinine izleyen
yazarin, iki yil suren titiz calismasi-
nin urunudir., Her yasta ve yonetim
kademesindeki okurun rahatca izle-
yebilecegi sekilde acik, konusulan
Tlrkce ile ve sade bir tsiupla kaleme
alinmistir.

Kitap alti kisimdan olusmaktadir.
iki bolime ayrilan birinci kisimda ban-
kalarin «Faaliyet Konulari» ve «Kre-
di Kaynaklari» ele alinmakta, bu ara-
da ozellikle mevduat konusu bttlin
yonleriyle incelenmektedir, Bes bo-
lumden olusan ikinci kisimda «Kredi
ve Risk» Uzerinde durulmaktadir. Bi-
rinci bolumde kredi tanimlanmakta,
niteligi, ekonomik rolii ve turleri acik-
landiktan sonra; ikinci bolimde «Ban-
ka Kredilerinde Risk» incelenmekte-
dir. Uclincii bélimde «stihbarat» ay-
rnintill bir sekilde incelenmekte; izle-
yen bdliimlerde «Kredi Riskinin Sah-
si ve Maddi Teminatla Azaltiimasmna
deginildikten sonra «Kredi Verilmesi
Sirasinda 3182 Sayili Bankalar Kanu-
nu'nun Gd6zoniinde Bulundurulacak
Hukimleri» agiklanmaktadir.

Dokuz bolimden olusan Uc¢uncl
kistmda «¢ Ticaretin ve Sanayiin Fi-
nansmaninda Cesitli Kredi Islemleri»
ele alinmaktadir. Yapitin, cesitli ban-
kacilik islemlerinin ekonomik ve hu-
kuki yonlerini ve nasil yuritildikleri-
ni actklayan bu kismi, ézellikle uygu-
lamacilar icin ayn bir deder tasimak-
tadir. Sirasiyla; «Borglu Cari Hesap»,
dskonto, Adi ve Vesikali [stira», «Se-
net Karsihgt Kredi», «Alacagin Tem-
liki Karsthgi Kredi», «Emtia Karsihgi
Kredi», «Hisse Senedi, Tahvil ve Al-

tin Karsiigl Kredi», «Mevduat Karstli-
g Kredi», «Teminat ve Kefalet Mek-

YENI YAYINLAR

tuplari» konularinin islendigi bu kisim,
«Sanayiin Orta Vadeli Kredilerle Fi-
nanse Edilmesi» bashkli bélimle son
bulmaktadir. Bu hoélimde orta vade-
li sanayi kredileri islemlerinin ne se-
kilde yurutildigu aciklanmig, banka-
larca musterilerle yapilacak sézles-
melerde bulunmasi gereken ana hiu-
kimlerle, kredi islemlerine iliskin bel-
gelerin tabi bulundugu damga vergi-
lerine, islem sirasinda go6zéninde bu-
lundurulmasi gereken kanun, karar ve
tebligler hiikiimlerine isaret edilmigtir.

Dérduncii  kisimda;  «Kredilerle
illgili Faiz, Kaynak Kullamimini Destek-
leme Fonu, Komisyon, Vergi ve Gider-
lere iliskin Yasal Hikimler» ele alin-
makta, konular ¢ bolimde ayrintili
sekilde aciklanmaktadir. Besinci ki-
sim, «Bankalarin Kredi islemlerinden
Dogan Alacaklarimin Tahsilinin Hiz-
landinimasinna ayninmistir. Bu kisim-
da; 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun,
bankalarin kredi islemlerinden doga-
cak alacaklarinin  tahsilinin hizlandi-
rimas) hakkindaki hiikimlerine, icra
ve iflas Kanunu'nun ilgili maddeleri
de gosterilmek suretiyle yer verilmis-
tir. Altinci kisimda ise, kitabin basil-
masi sirasinda Resmi Gazete'de ya-
yinlanarak yurirltige giren kararname
ve tebliglerin metinleri «Lahika» (Ek-
ler) bashg altinda verilmektedir.

Yukarida kisaca tanittigimiz kita-
bin, Tlrk bankacilik kesiminde ve is
dleminde genis bir cevreyi etkileye-
cegi, Ozellikle bankacilik egitimi gor-
mekte olan ya da bankacilikta gelis-
mek isteyen genglere yararli olacagi
inancindayiz. Bu inangla, kitabi oku-
malarini tim okurlarimiza tavsiye ede-
riz. Saym Unay’i hazirlanmasi sabir
isteyen bu dederli yapiti icin kutlar,
Tiurk bankacilik kesimine 1sik tutacak
yeni g¢alismalarda bulunmasini dileriz.
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Enka Insaat, 25 yillik yasarminda
gerceklestirdigi dev eserler
veulastigr yitksek teknoloji ile
bugiin diinyanin en biiyiik insaat sirketleri arasindadr.

Enka Insaat, uluslararasi alanda
Tirk girisimciliginin yiiz akidir.

Insaat ve Sanayi A.S.

Balmumcu - Begiktas, istanbul - TURKEY
Tel.: 66 22 15 Telex: 26 490 enas tr 26 139 pima tr.
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Gaziantep-Istanbul 142 km,
Otobuisle 18 saat Ucakla {saat 40 dakika,
‘Tele-Islem’ile 3 saniye!

4{: .

> o STANBLUL ™ EREGLI/KDZ
M""’“"‘&;ﬁw" KARABUK
4 1wy iZMiT
B BURSA ANKARA
&
4% iZMR

Bankaniza sorun, bir Gaziantep cekini Istanbul dan
3 saniyede tansil edebiliyor musunuz?

Turkiye'ye yaymis BS Tele-Islem’l Yapi Kredi
arasinda blrdn islemler bir ka¢ santyede Litiyor.
Istanbul. Ankara. |zmir. |zmit. Bursa. Mersin den
sonfa simadi de Adana. lskerderun. Gazantep.
Marmaris, Ereqli/Karadeniz ve Karabik de
Tele-islem’e gecti.

Tam 12 Merkez‘dewi 85 Yapi Kredi

Subesnde 645 Tele-lslem Terminali birbirice
bagli. 85 Yapi Kred tek sube gibi Tarkiya'ye
yayimis 85 Yap! Kredi Subes arasinda
elektronik irtibat var.

gibi ¢dzUmleniyor.

Tele-lslem Yapi Kredller:
|stanbul: Aksaray-Aloyol-Asmaain-Barbaros Bulvan-Bahariye-
Bahenap Betex-Bewntas-Beyazt-Beyodiv-Bostana-
€a0aebostan Carsi/Kackady- Cembertitay Dalyan E.rmadad-
Eutler Esentege-Fann-Fenkoy Find k- Finci= 2ade Gayrerts pe-
Gumussera Kacidyy Kaga'scany KarikOy KXtk Kasmpasa-
KIiopmk Mu'etite K Levent 4 Levent
Mgy Mercan Mere? Moda Neartas: Osmanbey Panqal Pammasoa -
Peraa Persembepdzan Rnom S teo Suaane S Tans:m Tesvia ye -Usiodar-
Yegdien Ankara. Ana‘artaty” Buyix Sanayl Casvenevier Huermepe Kz, -
Netandey SaTnzazin Saewer Uzs-Yensgehr Yicnmoeyanit lrmin Alsga
Buyla Eles Otel Carecr ESrefnied Maryaia- Kemer! b Fonak-Kordon-Yengun
lemet: 1zt Bursa: Bursa Mersin: Mersin Karaduvar Adana: Adsna-Yagami
lakenderun: Iskenoerin Gariantep: Gazantep Marmarls: Mamnans
Eregll/Kandenin: Engl Karablik: Karatak

Tele-lslem‘il bir Yapi Kred.‘ye G
d.ger 84 Yepi Kredi Subesindeki tim
Tele-Islemn terminalleriyle ictbat halindesiniz

Telc-Islem Yetiilisi suslara basthgi an.

1500 km dtedeki Yapi Kredi'yie irtibat
Kuruyor. Cek. senet, havale. para cekme.
para yatirma ve diger bitin banka islemleri.
bir Tele-[slem terminali éniinde tek subedeki

&

roiginz 20¢a.

Posta. tel2fan, telgraf. teleks yok .provizyon
yrk. Parcmz 2rinda cebinizae Bir sehiraen
obur £:hire.

Bugun Turkiye'de hicbir bankada
bulunmayzn bu kadar sehirleraras: iletisim
Yapr Krear de bulunuyor.

Yap! Kredi bu Ustun hizmet, 1s adamina.
esnafa, ticcara. sanayiciye ve paranin.anipda
ulasimini arayan gunimiz insanina te¥f
ediyor. " s

YAPI KREDI

“hizmette sinir yoktur”

Moran /Ogihy'
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