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72 yilhik deneyimi, giileryiizii,
cagdas bankacilik hizmetleriyle
“guvenli bir gelecek igin”
ugras veren;
bugiine dek, binleri asan tiretici
ortagiyla Egelilerin
“onur” duydugu ve simdi,
adim adim tim Tiirkiye'ye
hizmetlerini gétiirerek. her gecen
gln biraz daha biiyliyen
TARISBANK, basarisini paylasan
“ve destek olan halkimiza
hizmet vermekten gururludur
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Sevgili Okurlarimiz,

Bu sayida bankacihk konusuna afichk verildigi
goriilecektir. «Ekonomik Yorumlar» béliimiinde,
bankacilik kesimine iliskin olup kamuoyunu ya-
kindan jlgilendiren {i¢ temel sorun iizerinde
durulmaktadir: (1) Tirkiye'de ddviz sorunu va
14 Mart kararlar:; (2) Bankalardaki donuk Kre-
diler; (3) Ulkemize gelen yabanci bankalarin
durumu. «Agik Oturumma katilan konusmacila-
rimiz; doviz sorununun nereden kaynaklandifini
ve 14 Mart kararlarimin bankacilik sistemi tize-
rinde ne gibi ctkileri olabilecegini, bankalardaki
donuk kredilerin boyutlar1 ve bu sorunun ¢ozi-
mil igin alimnasi gereken onlemleri, sayilar:
giderek artan yabanci bankalarin iilkemiz ban-
Ikacthk kesimi iizerindeki olumiu ve olumsuz
olarak nitelendirilebilecck etkilerini; ayrint:li bi-
¢imde tartigryorlar.

Bu sayida yer alan genis bir yazida; «19835 Yi-
linda Bankalar, Mevauat ve Kredilers incelen-
mekte; tilkemizde bankacilik alanindaki gelisme-
ler genel cizgileriyle belirtilip, sayisal bilgiler
verilerck deZerlendirmeler yapildiktan sonra, baz:
sonuglara variimaktadir. Agiklamalara gore;
1985'te Tiirkiye'deki banka sayis: 51’e, gube sa.
yis1 ise 6292'yo yiikselmis; bankacthk sisteminin
oligopolistik yapis1 degismemis; mevduat bir ©n-
ceki yila kiyasla nominal olarak % 64 oranminda
artmakla beraber, bu artigin dnemli bir bblii-
miiniin y1l sonundaki yapay islemlerden kaynak-
landi1 gozlemlenmis; izlenen faiz politikasi, dzel-
likle tasarruf mevduatinin vade yapistm etkile-
meye devam ctmis; banka kredilert hizli bir ge-
lisme gostermis; banka kirlar1 genelde sinirh
dlgiide artmis ve yeni bir kaynak olarak «Doviz
Tevdiat Hesaplari» giderek tnem kazanmaya bas-
lamasgtir.

Bankacilik konusuyla ilgili difer bir yazida ise
«llk Seffat Banka Bilangolari» ele alinmakta va
bazi gorilsler ileri siriilmektedir.

Ote yandan Dergi'de yer alan difer yaalarin da,
her zaman oldugu gibi, ilginizi ¢ekeceZini umit
cdiyor ve onlart da okumanizi salik veriyoruz,

Saygilarimizla,

AYLIK DERGI TEMMUZ 1986 YIL: 23 SAYl: 7 400 LIRA (KDV DAHiL)

IDARE YERI: Binbirdirck Mahallesi, Suterazisi Sokak No. 6 Kat 2; Sultanahmet - istanbul « TELEFON:
5263111 « YAZISMA: P.K. 769; Karakdy - Isianbul « ACIKLAMA: Dergi'de gikan yazilar kaynak gister-
mek kosuluyla almabilir « KDV DAHIL YILLIK ABONE: 4.800.— TL; OGRENCILERE: 2.400.— TL o
iLAN FIYATLARI: Arka Kapak 125.000.— TL, On Kapak l¢i 100.000.— TL, Arka Kapak Igi 90.000.— TL,
Tam Sayfa (Ekonomik Yorumlar Béliimit Oncesi ve fci) 80.000.— TL, Tam Sayfa 50.000.— TL, Yarim Sayfa
30.000.— TL, Ceyrck Sayfa 15.000.— TL, Renk Farka 23.000.— TL . NOT: Ilan fiyailaraina % 10 oraninda
KDV ilave edilecektir « BANKA HESAP NUMARALARI (Istanbul): Akbank Tiicbe Subesi 4512, s Ban-
kasi Tirbe Subesi 1541, Zirzat Bankasi Beyoglu Subesi 768 « DIZGY. TERTIP - BASKI: Met/Er Matbaasi,
Telefon: 5282890 « CILT: Se Ma, Telefon: 5281611 « BASKI TARIHI: 7 Temmuz 1986 « SAYISI: 7000
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Uluslararas:

100.Yil Fonu

Uluslararasi Endustri ve Ticaret Bankasi A §.
1988°de kutlanacak 100. kurulug vildéntimu faahvetlen dogruluusunda
bankacilik scktoriine ve ulusal ekonomimize 13k tutacak
bilimsel ¢aligma ve aragtirmalara

imkan yaratmak ve kalici eserler saglamak amaciyla

100 milvon TL tutannda bir fon olugturmustur.

“Tiirkiye’de ve Diunyada

Mali Sektor.,

Fon, yukandaki genel bashk ¢ergevesinde ¢esith konularda

vapilacak aragurmalann finansmaninda kullamlacakur.

Uluslararas: 100. Yil Fonu'ndan, Degerlendirme Kurulu'nea uygun
bulunan arasunma projesi tekliflerinin sahipleri yararlanabilecekar.
Tiim giderlen Fon tarafindan karsilanacak ¢alimalar sonucunda

vavmlanmasina karar venlen eserler igin aynica telif ueren

Uluslararasi, bilim adamlarinnzi ve arasurmacilarimiz,

ode

necekur,

ckonomimize ve mali sektoriimtize eserlerivle katkida bulunmaya
davet eder.

v
‘—/ﬁ ULUSIARARASI

INTERBANK

ULUSLARARASI ENDUSTRI VE TICARET BANKASI A S.

Avnntih Wnigi icin Ulwlararas gubeleninden e Gniversite rektorlukleninden brogisr saglanabilir.

Degerlendirme Kurulu:
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ekonomik gdstergeler

T.C. MERKEZ BANKASI
Altin ve doévilz mevcudu (milyon $)
Banknot miktari (milyor TL.)
Merkez Bankas: kredileri {milyar TL.)
Hazlneye kisa vadeli gvans (milyor TL.)
BANKALAR (milyar TL.)
Toplam Mevduat
Ticarl
Tasarruf
Vadesiz Tasarruf
Vadeli Tasarruf
Resml
Bankalar
Dijer Mevduat
Toplam Krediler

Tarim
Kalkinma Bankalari
Kicik Esnaf ve Sanatkdr (Meslek)
Ipotek Karsihg: (Goyrimenkul)
Denizcilik
Ticarl, Sinal, Sair
lller Bankasi
PARA ARZI (milyar TL.)
FIiYATLAR (1963 = 100; Tic. Bak.)

Toptan Esya Fiyatlar Indeksl
Gida Maddeler] ve Yemler
Sanoyl Hammadde ve Yart Mamul

Istanbul Gecinme [ndeksi

Ankara Gecinme Indeksl

DIS ODEMELER (mllyon $)

Disalim

Digsatim

Iscl - Dévizler

1984 1985 1986

Subat Mart Nisan
1637.3 16919 19366 18146  2079.7
9726 13935 13914 14065  1431.2
8799 12996 14384 13435 1284.2
528.3 794.5 9994 10156 973.0
5374.4 8813.8
1169.3 19117
3255.8 52129
436.6 604.9
2819.2  4608.0
571.0 886.4
363.3 780.2
15.0 226
3589.0 61804
528.5 958.1
217.9 266.3
164.0 256.9
150.9 375.4
75.9 83.7
24045 41784
47.3 61.6
21034 27749 26513 28515 2983.8
10066.1 13882.2 144696 15005.7 15149.8
8858.4 120128 12682.0 129059 12904.9
12079.0 16997.8 18040.9 18505.3 18891.3
10973.2 16184.7 16757.3 169145 17358.1
9177.8 133859 139164 14077.7 14323.5
107569 113436 18699 28117 3511.6
71355 7958.0 12516 18784 2413.1
1807.0 1714.0 276.0

Notlar: (1) TCMB altin ve doviz mevcuduna, altin birlkiminin 1984 ve 1985 yillari son-
lorinda ycpilan yeniden degerlendirmeden dogan 887.6 milyon dolar dahildir. (2) TCMB kre-
dilerine, bor¢c tohkimlerl (konsolide edilen kredller) dahil dedildir. (3) Banka Kredilerine,
Devlet Yaotinm Bankasi kredileri dahil degildir. (4) Para arzi (M,) dar tanimlidir. (5) 1985
yth disalimina 269.8 milyon dolarltk altin disalimi dahil degildir.



sentetlk i iplik fabr1kala11 a.s.

Naylon - 6 Iplik
Naylon - 66 Iplik
Polyester Iplik
Polyester Tekstiire Ipltk
Polyester Tekstiire Boyali Iplik
Naylon - 6 Elyaf
Polyester Elyaf

URETIYORUZ.

AVRUPA VE ORTADOGU ULKELERI iLE
" CIN’E IHRACAT YAPIYORUZ.

>3

Pilot Sanayi Bolgesi
BURSA
Telefon: 31 400 (5 hat)
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SLonomik yorumiar

\

ACIK
OTURUM

KATILANLAR :

® Prof. Dr. Erol MANISALI
° Hisnii OZYEGIN

YONETEN :
° Dr. Gztin AKGUC

| Doviz sorunu ve 14 Mart kararlart ° Bankalardaki
donuk krediler ° Yabanci bankalarin etkileri

AKGUC — Efendim, toplantiya
hos geldiniz. Bugiin dilerseniz ban-
kalarla ilgili kamuoyunu ilgilendiren
3 temel sorunu tartisalim. Bunlardan
ilki doviz sorunu... 14 Mart Kararlar
ve 14 Mart Kararlari’nin olasi etkile-
ri neler olabilecektir, bankacilik sis-
temi tizerinde? Ikincisi, bankalardaki
bu uzun siireden beri devam eden
donuk krediler sorunu... Bunun ¢o6-
zlim olanaklarl ve olayin boyutu ne-
dir? Uciinciisii de, iilkemize gelmekte
olan yabanc: bankalarin yaratmis
olduklar: olumlu veya olumsuz olarak
nitelendirilebilecek olan etkiler...

Sayin Ozyegin, bu konulardaki
goriislerinizi rica edeyim. Dilerseniz
onceligi doviz sorununa verelim; 14
Mart Kararlarl ve bunun olasi etkile-
rini tartisalim.

ozellikle petrole daha
oz para 6denecedinden
1986’da tlrkiye'nin
onemli bir doviz
sorunu olmayacaktir

OZYEGIN — Benim goriisiim,
1986 senesinde Tiirkiye'nin onemli bir
doviz sorunu olmayacagl yodniinde.
Clinkii gegen seneyle bu yii muka-
yese ettigimiz zaman Tiirkiye agisin-
dan lehte olan faktorler var. Bunlar-
dan bir tanesi, Tirkiye'nin bu yil
petrole gecen sene ddedigi fiyatlarin
asaBl yukarr % 55'ini % 60'm1 ddeye-
cegi seklinde. Gerek petrol fiyatlarin-
daki diistisiin gecici bir olgu olmadi-
g1 ve fiyatlarin spot piyasasinin belli



bir yerde oturdugu, gerekse iilkemi-
zin geleneksel olarak petroli aldig:
iilkelerden Suudi Arabistan’m gelis-
tirdigi Netback sistemine gore petrol
alabilecegi ortaya cikmistir. Ve Tir-
kive de ucuz petrolii Subat ayindan
itibaren almaya baslamistir. Dolayi-
siyla bu y1l Tiirkiye'nin petrole 1 mil-
yar 200 milyon dolar veya 1 milyar
300 milyon dolar daha az doviz ode-
yecegine mutlak goziiyle bakabiliriz.
Petrol gelirleri azaldifr icin Irak'a,
iran'a ihracat azalir, seklinde bir tez
var bu konuda. Irak'a 1 milyar do-
lardan 500 milyon dolara inecegini
tahmin ediyorum ben ihracatin. Bu
sene Irak’a 500 milyon dolar civarin-
da mal satabilecegiz ve boylece
1985'e gore bu iilkeye 500 milyon do-
lar daha az mal satmis olacagiz. Fa-
kat Irak'a satamadigimiz oObiir 500
milyon dolarltk mali, benim inancun
odur ki, baska liilkelere satabiliriz.
Jrak’a yapilan ihracatin % 38'i ge-
cen sene demir-celik mamdiilleri idi.
Ve demir-celigi de su son 1 ayda
gordilglimiiz gibi, gerek Cin'e gerek
Misir'a gerek Cezayir'e gerek diinya-
nin herhangi bir iilkesine satabiliyo-
ruz. Iranin durumu Irak’tan biraz
farkh. Ciinkii Iran’la sorunlar tam
¢ozillemedi. Dolayisiyla bu yil Iran’a
yapilacak ihracat 500 milyon dolarin
da altinda kalabilir. Cilinkii senenin
4 ay1 gegmis durumda ve gecen se-
neden sarkan bazl akreditifler var
hala... Iran’a yapilacak ihracat biraz
daha eksik olabilir Irak’tan da... An-
cak bu eksikligi baska yerden tamam-
layacagimiza bu ihracatr baska iilke-
lere yapabilecegimize inamiyorum. Ni-
tekim son gelismeler bu yil Tiirkiye'-
nin AET’ye daha fazla tekstil iiriinii
satabilecegi yolunda. Lisans anlas-
malarinin Tirkiye'den tekstil ithal
eden kuruluslara verilmesi s6z konu-
su. Ayrica Sayin Pakdemirli tarafin-
dan, Amerika'yla da goriismelerin de-
vam edecegi, Amerika'ya tekstil ihra-
catinda bir ferahlama beklenebilece-
@i resmi olarak belirtildi.

ACIK OTURUM

Bu yil ddemeler dengesine bak-
tigumizda, gegen sencden farkli ola-
rak ham petrole ve ham petrole di-
rekt olarak bagli petro-kimya, giibre
gibi urtinlere, bir de direkt bagli ol-
mayan sanayi lirtinleri ithalatina da-
ha az hedel odeyecegiz. Petrol iirtin-
lerinde fiyat diisiisleri oldugu icin bu
y1l gecen yilki miktarlarla konusur-
sak tonaj bakimindan ayni ithalata
daha az doviz odeyecegimiz muhak-
kak.

Tabii odemeler dengesi, sadecc
o yil icinde yapilan ihracat-ithalatla
ilgili degildir. Ornegin biz Irak'a 2
yilhik kredi acarsak, ilave 500 milyon
dolara da finansman yapmis oluruz.
Veyahut da Irak'tan alacagimizi tah-
sil edemezsek, bu doviz dengemizi
degistirir. Odemeler dengesini etkile-
yen bilinen-hilinmeyen cesitli faktér-
ler var. Odemecler dengesinde bu yil
bence dikkat edilmesi gereken konu,
ithalatin artmamasi... Ciinkit yilin
ilk yarismnda oyle goziikiiyor ki, pi-
yasada belirgin bir hareketlilik var.

24 Ocak Kararlari'ndan beri pi-
yasa hicbir zaman bu kadar hareket-
lenmemisti. Otomobil fabrikalar: iire-
timlerini giinde 120 adetten 190 ade-
de kademeli olarak cikardilar. Beyaz
esya ureten fabrikalar tam kapasite
ile calisiyor. Cimento’da iiretim % 56
civarinda artmis durumda ve bu i¢
piyasada satihiyor. Cimento ihracat)
durmus vaziyette, hatta cimentonun
ithali s6z konusu... Biitiin sektorlere
baktigimiz zaman, Tirkiye'de bu yil
enflasyonda diislis ve faizlerin de ge-
rilemesi beklendiginden, mala karsl
hareketlenme basladi. Sayet mahsul
de iyi olursa bu sene, -gecen seneye
oranla daha iyi olmasi bekleniyor;
hava sartlarindan ve daha iyi tohum
kullanilmasindan dolayi- o zaman
ithalat i¢ piyasanmin canhhigmdan do-
lay1 bu yil gecen yila oranla miktar
olarak artabilir. Ancak bu faktori
simdilik ben rakamsal olarak deger-
lendiremiyorum.



EKONOMIK YORUMLAR
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ACIK OTURUMA KATILANLAR: Yukaridaki fotografta, soldan saga dofiru; Dr. Oztin Akgiig (Istanbul
Universitesi Isletme Fakilltesi Ozretim Uyest), Hiisnii Ozyegin (Yap1 ve Kredi Bankas: Genel Mudiril) ve
Prof. Dr. Erol Manisali (istanbul Universitesi iktisal! Fakiltest Ogretim Uyesi); «Tiirkiye'de Diviz Sorunu
ve Baukalardaki Donuk Krediler» konusunun tartisildifi «Ekonomik Yorumlar» toplantisinda goriiliiyorlar.

AKGUC — Saymin Ozyegin, simdi
elimizcde 3 aylik dis ticaret rakamlari
var. 3 aylik rakamlara baktigimiz za-
man, bu yil disalimda olduk¢a hizl
bir artis goriiyoruz. Dig ticaret acigi-
miz yine bu yilin ilk {ic aymda 933
milyon dolara c¢ikmis. Yilin ilk lg
aymnda dis ticarette gelismeler fazla
i¢ aclel degil. bir onceki yila gore (9)...

MANISALI — ithalatta fazla ar-
tis yok; ihracatta ise % 6’ya yakin
bir artig var.

OZYEGIN — Petrol fiyatlarinda-
ki diisiisiin olumlu etkisini ileriki ay-
larda daha ac¢ik olarak gorecegiz.
Giinkit ucuz petrol Subatin sonuna

(*) Acik oturumdan sonra yayinlanan
4 aylik dis ticaret rakamlarina gore, 1886
yilinin ilk dort ayinda dissatim bir énceki
yila gore % 2.7, disalm da % 6,3 ora-
ninda artis gostermis, dig ticaret acigr
Ocak - Nisan déneminde 1.098,5 milyon
dolara yikselmistir.

dogru gelmeye basladi. Bu nedenle
yilin ilk aylarina petrol faturasin-
daki diisiis yansimadi.

AKGUC — Elde mevcut rakam-
lar, dig ticaret acigimin bu yiin ilk
iic aymda gecen yila kiyasla fazla
oldugunu gosteriyor. Doviz dengesi
dedigimiz zaman, bir de, Tilrkiye'nin
kullanmis oldugu Kkisa vadeli finans
kaynaklarini dikkate almamiz lazim.
Gecen yil Tilrkiye doviz kredilerini
oldukca genis bir bicimde kullandi.
Kabul kredisi, prefinansman ve ban-
kalarin dogrudan saglamis olduklari
krediler seklinde... Acaba dig kredi-
ler konusunda nasil bir gelisme tah-
min ediyorsunuz? Yenilenebilecek mi
bu krediler? Prefinansmanda, kabul
kredisinde ve bankalarin dogrudan
saglamis olduklar1 kredilerde nasil
bir gelisme bekliyorsunuz? Bu Kkredi-
lere iliskin gelismeler son derece
onemli bizim 6demeler dengemiz agi-
sindan.
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tarkiye'nin kisa
vadeli borclarinin

en blyik bolimini
doviz tevdiat ve
kredi mektuplari
hesaplari olusturuyor

OZYEGIN — Kredilerine bakti-
gimiz zaman Tirkiyenin, kisa vadeli
borclarinin en bilyilk bdliimiinii do-
viz tevdiat ve kredi mektuplar he-
saplarl olusturuyor. Bu, vatandasla-
rina olan borcu Tiirkiye'nin. Kabul
kredileri ve prefinansmanlara bakt1-
gimiz zaman, Kasim 1985'den sonra
belli diisiisler var. Fakat tabii Tiirki-
ye’'nin ithalat1 arttikca, iilke gelis-
tikce, bu kabul kredileri ve prefi-
nansman kredilerinin miktar: da ar-
tacak. Ciinkii bu tiir dis krediler is-
letme sermayesi finansmaninda kul-
laniliyor; tabii Tiirk Liras1 kredi faiz-
leri yiiksek oldugu surece. Bu yil en-
flasyonda diistis beklendigi icin, kur
ayarlamalarinin da sene sonuna ka-
dar daha mutedil olgiiler icinde ka-
lacagmi tahmin ediyorum ben. Do-
viz fiyatlarinda artis hizinin yavas-
lamasi bekliyorum. Bundan sonra-
ki aylarda doviz kurlarinin ayda or-
talama % 2- % 2,5 oranminda artaca-
gin1 tfahmin ediyorum.

AKGUC — Bu ayda % 25'luk ar-
tis, dolara gore mi mark'a gore mi?

OZYEGIN — Dolar - mark pari-
tesi artik belli bir noktaya geldi. Do-
Jarla mark arasinda olan iligkinin se-
ne sonuna kadar % 5'ten fazla degig-
meyecegine inaniyorum. Zaman za-
man % 10'a c¢ikabilir ama, genelde
9% 5'lik bir band, bir sinir iginde oy-
nayacaginl saniyorum. Yalmz Yen
biraz yiikselebilir.

AKGYUC — Sayin Ozyegin, kabul
kredilerinin ve prefinansman Xkredi-
lerinin gecen y1l sonunda ulastig bo-

ACIK OTURUM

yutu bu yi1l aynen devam ettirebilir
miyiz? Ettiremezsek bu yil 6nemli si-
kmtilar dogabilir.

OZYEGIN — Ettiririz, cinkii bir
kere sunu soyleyebilirim size; banka-
cilik sistemi cdisarda kredi aramiyor.
Disaridan bize bankalar geliyorlar,
«Niye kredilerinizi kullanmiyorsu-
nuz?» diyorlar. Tiirkiye’deki ticari
bankalarm dis kredi kullanma oran-
larl cok yiliksek degil. Bircok ban-
kada bu % 50 - % 40 civarinda. Tanin-
mis Kkredi limitleri dahi kullanilmi-
yor. Biiyiik bir bosluk var.

MANISALI — Piyasa, kisa vadeli

kredilerin yenilenmesi imkanina
acik...

OZYEGIN — Tabii, her zaman
acik.

AKGYUC — Benim vurgulamak is-
tedigim nokta su: Bu yil kullanilan
dis kredilerde bir azalma olursa, bir
kanama yapar, sikintilary artirir.

OZYEGIN — Isterseniz size cok
spesifik bir olay anlatayim. Tirkiye
Is Bankasi 125 milyon dolarlik bir
prefinansman Kkredisi istemi ile ilgili
piyasaya ciktl. Sizi yanmltmayayim, sa-
niyorum 150 milyon dolarlik subscrip-
tion oldu. Yani Is Bankasi istedigi
paradan fazla para buldu disardan.
Tiirkiye’'ye olan giiven devam ediyor.

AKGUC — Sayin Ozyegin, her-
sey olumlu yonde ise 14 Mart Karar-
larr'na nicin gerek duyuldu? O nok-
taya niye geldik?

OZYEGIN — 14 Mart Kararlar’'-
nit degerlendirebilimek icin dovizle il-
gili Araltkk Kararlari’'na bakmamiz
lazim. Aralik’'ta ani bir kararla Mer-
kez Bankasl bankalardan gerek do-
viz tevdiatinin % 20'sinin, gerek do-
viz girdilerinin % 20’sinin kendisine
satilmasiny istedi. Bankalarin 6 aya
kadar uzanan taahhiitleri vardi ve
bankalar bu taahhiitlere girerken,
Merkez Bankasi'ndan boyle bir istek



EKONOMIK YORUMLAR

gelebilecegini dikkate almammslardi.
Ayrica Irak doévizlerinin de Tirk Li-
rasi olarak ddenmesi, bu yilin ilk ay-
larinda bankalarin doéviz girdilerinde
% 30-35 civarinda azalisa yol act:
otomatikman. Tabii bankalar «Taah-
hitlerimizi yerine getirebilir miyiz,
getiremez miyiz?» diye bir endise ici-
ne diistiiler. Ve kurlar da serbest ol-
dugu icin, doviz mevcutlarin artira-
rak kendilerini emniyet altina almak
istediler. Fakat her banka bunu ya-

Hiisnit OZYEGIN

pinca, bankalararasl piyasa bitti. Bu
donemde Merkez Bankas: da piyasa-
yva doviz satmayinca, her banka kendi
basinin c¢aresine bakma durumuna
geldi. Arz-talep dengesi olmasi igin
bir yerde, arzin olmasi lazim. Dovi-
zin arzl olmall ki bankalararasy pi-
yasa islesin. 14 Mart oncesi herkes
talep halindeydi. Bu gilivensizlikten
dolayi, doviz piyasasinin kaybolma-
sindan dolayr bankalar telasa diigtii-
ler. Bunun {izerine de Merkez Ban-
kast doviz kurlarindaki serbestiyi kal-
dirdi, doviz alis ve satis kurlarini,
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gunlitk kura bagladi. Bu hir gecici
geri doniis sayilabilir. Turkiye'de do6-
viz dengeleri Kkisa vadede yeniden
olustugu zaman -ki ben bunu yaz ay-
lar1 sonlarma dogru bekliyorum- o
zaman dovizde bankalararasi piyasa
olusacak. Ve ben inaniyorum ki kur-
lar tekrar serbest birakilacak.

AKGUC — Merkez Bankast do-
viz tevdiat hesaplarinda karsilik ora-
ni ve doviz girdilerinde zorunlu satis
oraninl % 20’den % 15’e indirdi. Bun-
dan sonra da doviz tevdiat hesap-
lart icin % 15 karsilik olusturmaya
bankalar devam edecek. Yine doviz
girdilerinin % 15'ini de Merkez Ban-
kasi'na satacaklar. Bu uygulama ar-
tik devamli bir hale geldi. Bu iki et-
men siirekli olduguna gore, banka-
larin doviz dengelerini etkilemiyecek
mi?

bankalar hazine
bonosu portfoylerini
doldurduktan sonra
getirisi daha blytk
olan krediye
yoénelmeye baslyorlar

OZYEGIN — Doviz tevdiat ha-
ric... Doviz tevdiata karsi yatirnilan
karsiliklar gecen senenin bakiyeleri
iizerinden yatiyor. Bundan sonra sa-
dece artan bakiyeler lizerinden yati-
rilacagl icin bankalara kalacak.

AKGUC — Yil sonunda mevcut
doviz tevdiat hesaplari i¢in karsilik-
lar 6 ayda yatacak...

OZYEGIN — Haziran sonunda
bitiyor o taahhiit. Yani ancak mar-
jinal farklar yatirilacak.

MANISALT — Bir sey sorabilir
miyim? Isin igindesiniz... 1985in
ikinei yarisinda bazi ekzojen faktor-
ler piyasadaki doviz talebini etkiledi
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mi? Bir soylenti, iran’dan Tiirkiye’-
ye girisler ve Tirkiye iizerinden disa-
riya cikislar dolayisiyla Tiirkiye'ye
mal ve Kiymetli meta girisi ve bun-
larin Tiirkiye'de dovize c¢evrilimesi;
acaba bir kanama yaratt: mi1 doviz
piyasasinda?

OZYEGIN — Simdi biz doviz tev-
diat hesaplarindan takip edersek ha-
diseyi, doviz tevdiat hesaplarinda 14
Mart'tan sonra bazi beyanatlarin da
etkisi ile cok kiiclik bir dalgalanma
oldu. Doviz tevdiat hesaplarinda %
2 - 3 dolayinda cekilme oldu. Ondan
sonra tekrar bu para yerine geldi ve
artmaya devam etmekte simdi. Do6-
viz tevdiat hesaplarinda giiven tek-
rar tesis edildi. Miisteriler gordiler
ki bankalardan doévizi istedikleri za-
man geri alabiliyorlar. Dolayisiyla bu
dalgalanma da durdu.

MANISALI — Su sdyleniyordu:
Iran'dan altin girisi vardir ve bun-
lar Tilrkiye'de dovize cevrilmek su-
retiyle Tiirkiye'den disariya doviz ci-
karilmasi soz konusudur.

OZYEGIN — Bize intikal etmedi
bu hadise. Yani bu konuda bilgimiz
yok.

AKGUC — Sayin Ozyegin, bir
nokta daha, belki bununla ilgili. Ge-
cen yil, yiin ilk aylarinda kredi ge-
nislemesi ¢ok diisiik oranda, % 2 gibi.
Bu y1l ise banka kredilerinde oldukca
hizhh bir genisleme var. ilk {ic ayda
% 19,8 bir biiyiime var kredilerde. Ni-
cin bu yil banka kredileri bdyle hizli
bir gelisme temposu igerisinde, gecen
yildan cok farkli olarak?..

OZYEGIN — Bunun ¢ok dnemli
bir sebebi var. Bankalar Hazine bo-
nosu alimlarini kendi kurumlar ver-
gilerine gore planhyorlar. Kurumlar
Vergisi'ni karsilayacak, yani matrah
sifirlayacak kadar Hazine bonosu
fajzi temin ettikten sonra, Hazine bo-
nosu almalarinin bir esprisi kalmi-
yor. Ciinkti Hazine bonosu, 6 ayda

ACIK OTURUM

yillik 9% 51-52 verim veya bu faizin
ayn1 sekilde devam edecegini diisii-
niir de onu katlarsak, 1 yilda en faz-
la % 57 verim getiriyor. Halbuki ban-
ka krediyi % 57 faizle verdigi zaman
bunun faizini 3 ayda bir tahsil edi-
yor. Bir banka % 60’la Kkredi verdigi
zaman bunun getirisi de faizler ili¢
ayda bir tahsil edildigine gore, mii-
rekkep faiz hesabiyla % 77 oluyor.
Yani 20 puan fark var, kredi olarak
verdigi zaman banka parayi... Do-
layisiyla bankalar Hazine bonosu
portfoylerini doildurduktan sonra kre-
diye yonelmeye baslarlar sene ba-
sinda.

AKGUC — Gecen yil nicin ayni
sekilde hareket etmiyorlardi? Ayni
olayl gecen yil da yasamamiz lazim-
di. Hazine bonolarindaki o vergi ba-
gisiklig1 yine gecerli idi.

OZYEGIN — Hazine bonosu port-
foyleri bankalarin o vergi bagisikli-
g1 kaldiracak boyutlarda degil. Ha-
zine bonolar: ilkbahardan sonra ha-
reketlenmeye bashiyor. Bir de tabii
basinda s6yle bir yanilgl var. Banka-
lar karlarini Hazine bonosundan ve
kambiyo gelirlerinden temin ediyor-
lar, diye... Hazine bonosu aslinda
gordiigiimiiz gibi 20 puan daha az
karli kredi vermekten.

AKGUC — Ama vergi tasarru-
funu katarsaniz, % 46 eklerseniz; ta-
bii Hazine bonolarinin verimi ylikse-
lir.

OZYEGIN — Bir noktaya kadar...
Bu sene belli bankalar yeterli Hazine
bonosu satin alamadiklari icin vergi
ddediler. Ama bircogu 6demedi versgi.
Hazine bonosu geliri marjinal olarak
vergi matrahini asarsa, XKurumlar
Vergisi 6denmiyor. Bazl bankalar gor-
diiler ki, Hazine bonosu yerine piya-
saya girmeleri daha ©onemli. Giinkil
bu bankanin kredi verdiginde, kred!
faizlerinden baska yan gelirleri de
var. Piyasada pazar payr kaybettigi-
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ni hisseden bazl bankalar, faiz indi-
rimlerine de giderek, yilin ilk ayla-
rinda -piyasada para da c¢ok bollan-
mistir- siiratli bir kredi verme tema-
yiliine girdiler. Piyasada bayag1 da
bir rekabet oldu.

MANISALI — Hazine bonosu ile
krediler arasindaki 20 puan farki, da-
ha asagiya belki 10 puana indirdiler.

AKGUC — Sayin Ozyegin, 1986
yilinin ilk yarisinda hizii kredi ge-
nislemesinde su da bir etken olabi-
lir mi? Bazi firmalarin prefinansma-

Dr. Oztin AKGUG

nindan, kabul Kkredisinden vazgegip
Tirk Liras1 kredisine yonelmeleri...
Tiurk Liras1 kredilerini dis kredilere
gore daha cazip bulmalari... Gec¢en
yil daha cok dis kredi ile faaliyetini
sirdiiren bazl firmalarin bu 3l i¢
krediye yonelmeleri de etkili olabilir
mi, bu hizli kredi genislemesinde?

OZYEGIN — Yilin ilk aylarinda
banka kredi faizleri, piyasadan daha
diisiik seviyelerde olustu. O diisiik
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seviyelerde olustugu icin TL kredi-
lerine talep artti. Ayrica Isvicre
Frangi ve Alman Marki'na ¢ok gii-
venen firmalar gecen sene biiylk
kayiplara ugradilar. Bilhassa ihra-
catcilar Tirk Lirasi Kkredilere don-
meye bagladilar, Ocak ve Subat ay-
larinda.

AKGUC — Sayin Manisal, sizin
bankalarin doviz durumu hakkinda-
ki goriisiiniiz? Bu olay gecici mi, yok-
sa surekli bir olay m1? Siz de Saymn
Ozyegin gibi doviz sorununu yaz ayla-
rinda coziilebilecek gegici bir olay
olarak m1 goriyorsunuz?

ihracatta bir inis
beklenmekle beraber,
makro bir bakisla,
tirkiye'nin 6demeler
dengesi ve Ozellikle
cari islemler dengesinde
1986 yilinda bir

sorun gozliikmemektedir

MANISALI — Tiirkiye piyasasi
enteresan bir piyasadir. Tiirkiye pi-
yasasinl, biz bankalar ve doviz piya-
sasl olarak incelerken; bir Bati Av-
rupa piyasasl, bir Amerika piyasass
gibi goremeyiz. Daha farkii sartlar
soz konusu. Baz sektorlerin marjinal
etkisi fazla. Diyelim dis ticaretciler,
bir pazarda ufak bir daralma olun-
ca, oradan gerekli doviz beklentisi
gelmeyince, bunlar hemen déviz den-
gelerini bozuyorlar. Makro seviyede
doviz gelir - gider dengesinde bir bo-
zukluk olmasa bile altta, sektorel baz-
da hatta bir sektordeki hafif bir ka-
nama, hemen makro dengeleri bozu-
yor. Iikincisi, Tiirkiye'de psikolojik
faktorler, Bat1 piyasalarina gore bi-
raz daha fazla agir basiyor. Cok en-
teresandir, aslinda psikolojik faktor-
lerin piyasa ekonomisinin daha yay-
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gm isledigi lilkelerde daha agir bas-
mas! gerekir, ama Oyle degil. Bizde
Bat1 Avrupa'ya nazaran daha kotu
islendigini, eksiklikleri oldugunu ka-
bul edelim piyasa ekonomisinin; biz-
de psikolojik faktorler ¢ok daha faz-
la agir basiyor. Herhangi bir konu-
da basinda iistiiste 2 giin 3 giin ¢1-
kan bir haber, doviz tevdiat hesapla-
rinin kanamaya girmesine neden olu-
yor.

AKGUC — Ama onemli bir ka-
nama olmadil doviz tevdiat hesapla-
rinda, gorebildigimiz kadariyla; ni-
hayet 50-60 milyon dolar. Toplam d6-
viz tevdiat hesaplarinin ancak % 2 -
% 3'1.

MANISALI — En azindan bazi
bankalarda oldu.

AKGUC — Genelde baktigimiz-
da, ¢cok az bir kanama gortliiyor. Sa-
yin Ozyegin daha iyi bilir ama, dé-
viz tevdiat hesaplarinin global top-
lami ortada. Kanama cok az.

MANISALI — Ama bir siire ol-
du; sonra tekrar geri doniisler bas-
ladi.

OZYEGIN — Kiiciikk bankalarda
doviz tevdiat hesaplarindan cekilis-
ler % 2-3 degil de, % 5'e % 10’a cik-
mi1s olabilir.

MANISALI — % 10 rakamini ba-
z1 yerlerden aldim ben.

AKGUC — Ama o % 10 rakam
cok marjinaldir. Ciinki doviz tevdiat
hesaplarl da 4 bankada toplanmigtir.
Kiiciik bankalarda toplanan doviz
tevdiati cok ufaktir. Bu nedenle on-
larda % 10 kaylp olsa bile toplami
hemen hemen hi¢ etkilemez. Doviz
tevdiat hesaplan 2,3 - 2,4 milyar do-
lar dolayindadir, % 70’e yakimi Sayin
Ogzyegin'in bankasinin da bulundugu
dért biiyiik bankada toplanmistir.
Kiiciik bankalarin ¢ok oOnemsizdir
doviz tevdiat hesaplarindaki payl.

ACIK OTURUM

Onlardaki kanama onemli etki yap-
maz. Ornegin baz1 tartismalara ko-
nu olan Imar Bankasrnmin yil sonu
itibariyle doviz tevdiati 38 milyon
dolar olarak goziikiiyor; hepsi kana-
sa, doviz dengesine etkisi ne olur?

OZYEGIN — Hicbir sey degil...

AKGUC — Tabii bir sey degil...
Kiigiik bankalarda biliyik paralar
yok. Doviz tevdiat hesaplari, biyiik
bankalarla Kiyaslanmayacak tutar-
da.

MANISALI — Bazi biiyilk ban-
kalarda da kanama oldugu soyleni-
yor.

AKGUC — Onu bilemiyorum.

MANISALI — Hepsi degil ama
bazilarinda ylikler var. Simdi mak-
ro olarak baktiguniz zaman, ben Tur-
kiye'nin ddemeler dengesinde, ozel-
likle cari islemler dengesinde, 1986'-
da herhangi bir sorun gormiiyorum.
Bir kere -Sayin Ozyegin belirtti- pet-
rol ithalatimizda ortaya cikan tasar-
ruf, bana gére de 1 milyar dolar ci-
varinda; hatta 1 milyar dolarin iize-
rinde dahi olabilir. Buna karsilik ih-
racat pazarinda bir daralma, Orta-
dogu acisindan so6z konusu. Elimde
bir rapor var. Bir arastirma kurulu-
su, 1986 wyili icin 7,5 milyar dolarhik
bir ihracat projeksiyonu yapmis.
Economist’in bir aragtirmasi var; der-
gide degil de kapal olarak dagitilan...
Onda da asagl yukari 7,5 milyar do-
lara yakin bir rakam var. Ihracatta
gecen yila godre bir inis, baz1 arastir-
ma kurumlar: tarafindan bekleniyor.
Ankara’dan da vresmi olarak ifade
edildi ve 1986 icin 8,7 milyar dolar
olarak ongoériilen ihracat hedefi, 8,2
milyar dolar olarak revize edildi. Bu
yil 8 milyar dolara yakin bir ihra-
cat gerceklesmesi soz konusu. Yine
net turizm gelirleri olarak oniimde
bir rakam var; bir arastirma kuru-
munun yaptig1 projeksiyona gore,
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800-900 milyon dolarhik bir net tu-
rizm geliri beklentisi var.

AKGUC — Son gelismeler, bu
beklentilerin gerceklesmeyecegini or-
taya koyuyor. Gecen yihin 750 milyon
dolarhik net turizm gelirine ulasila-
bilmesi bile kuskulu.

MANISALI — Gecen yilin 30 ile
150 milyon dolar arasi lizerine cika-
bilir. Isci dovizlerinin gecen yilki sey-
rini koruyacagini kabul ediyoruz. Dis
kredi imkanlar: bakimindan konjonk-
tiir hem Tiirkiye'nin 6zel duruinu do-

Prof. Dr. Erol MANISALY

layisiyla hem de dis piyasalardaki ge-
lismeler bakimindan herhangi bir
kotii sinyal vermiyor. Gerek mevcut
kisa vadeli Kkredilerin siirdiiriilmesi
bakimindan, gerekse yeni Krediler
alinmasi bakimindan; ben de yaban-
cilarla temaslarimda herhangi olum-
suz bir izlenim edinmedim. Bu ko-
nuda kotit sinyal yok. Dolayisiyla ge-
nelde cari islemler dengesi olarak
1986’da bir sorun goziikmiiyor. Dis
bor¢ O6demelerimize gelince, 1986 y1-
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Itnda 3,8 milyar dolarlik bir dis borg
odememiz var. Ben de 1986’da cari
islemler dengesinin 0.2 ile 0.4 arasi
milyar dolar olarak bir agikla kapa-
nacagim tahmin ediyorum ki, bu da
¢ok marjinal bir acgiktir, rahathkla
karsilanabilir.

AKGUG — Cok iyimser degil mi
bu tahmin? Ilk ii¢ aydaki acigimz
bile, sizin wyillk ag¢ik tahmininizin
¢ok iizerinde.

MANISALI — Gaostergeler bu
tahmini veriyor. Eger 1 milyar do-
lar civarinda petrol faturasinda bir
diisme olursa, eger ihracat da benim
tahmin ettigim gibi 7,5 milyar dola-
r1 bulursa, turist dovizleri net olarak
850 milyon dolar olursa, is¢i dovizle-
ri de aym: kalirsa; bunlarin aksi ola-
cagin gosterecek herhangi bir kanit
su ana kadar ilk 3 ay icinde gergek-
lesmis degil.

asil sorun, dis

ticaret acgigindan

cok, vadesi gelmis
borclari 6derken
mevcut kredilerin
yenilenmesinde yatiyor

AKGUC — Ilk ii¢ aymn verileri-
ne gore dis ticaret acigr gecen yilin
ustiinde. Ayrica turizm gelirleri ile
isci dovizlerinde ise Kkiiglimsenmeye-
cek gerilemeler var. Simdi gergekgi
olarak soyle diisiinelim. Biz gecen yil
asagl yukari 11,7 milyar dolar dis-
alim yaptik.

MANISALI — 11,6 milyar dolar.

AKGUC — 11,6 - 11,7 milyar do-
lar, fazla fark etmez. Bu yil prog-
ram 12,6 milyar dolar idi, o da re-
vize edilerek 12,1 milyara diigliriildii.
1986 yili i¢in yine 3 milyar dolarin
listiinde bir dig ticaret ac¢igi goriinii-
yor.
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MANISALI — Tabii cari islem-
ler dengesi acig1 burada daha énem-
1i.

AKGUC — Daha onemli, fakat
cari islemler agig1 bu durumda 1986
yilinda da yine 1 milyar dolarm al-
tina diismez. Cilinkl faiz oddemeleri
en azindan 2 milyar dolar olur bu yil.
1986'da gegen yildan daha fazla faiz
odemesi yapacagiz; 25 milyar dolara
¢ciktigina gore dig borglarimiz...

MANISALI — Yok; bu sene bek-
lenen 0,5'in altinda bir cari islemler
acglgl...

AKGUC — Benim tahminim; 1
milyar dolarin lstiinde olur, pek al-
tina inemez.

MANISALI — Cari islemler acgig1
bir milyar dolarin iistiinde olamaz.

AKGUC — Gegen yil cari islem-
ler acig1 1 milyar dolarin biraz listiin-
de, ama buna eklenecek hata - nok-
san kalemi var. 800 milyon dolar da
net hata ve noksan eklediniz mi, ge-
¢en yilin fiili cari islemler acgig1 en
azindan 1,8 milyar dolar. Bu yila ilis-
kin tahminlerinizi iyimser goriiyo-
rum.

MANISALI — Pekiyi, soyle diye-
biliriz. Gecen senekinden daha iyi
olacagini en azindan rahathkla soy-
leyebiliriz. 1986, 1985'ten daha iyi
olacaktir; dis 6deme dengesi acisin-
dan.

AKGUC — Bu yil bence '6nemli
sorun, dis ticaret a¢igindan cok mev-
cut kredilerin yenilenmesi meselesi.
Bir de, vadesi gelmis olan borglar:
oderken, yeni borglarla refinansman
yapabilmek. Borg¢lar1 yenileyebilirsek,
refinansman yapabilirsek, sikint1 ha-
fifler.

MANISALI — Konjonktér mii-
sait...

AKGUC — Onemli sorun, refi-
nansmandan dogacak. Mevcut kredi-

ACIK OTURUM

lerimizi biz yeni kredilerle yenileye-
bilecek miyiz? Kisa siireli borglari bir
tiir isletme sermayesine cevirebilecek
miyiz? Bence bu yil cari islemlerden
ziyade sermaye hareketleri oneml.

MANISALI — Art:, ikinei bir
sorun sundan dogabilir. Eger hi¢c bek-
lenmedik bir sekilde bazi ihracat pa-
zarlarinda beklenenin c¢ok altinda bir
gelisme olursa -dzellikle Ortadogu
acisindan- 7,5 milyar dolar olarak
beklenen ihracat Ortadogu’daki ge-
rileme dolayisiyla ornegin 7 milyara
diiserse, o zaman sorun agirlasabilir.

AKGUC¢ — Ben sanmiyorum, bu
yil ihracatin 7,5 hatta 8 milyar do-
larin altina diisecegini. Cilinkii dolar-
la ifade ediyoruz digsatimi. Reel bir
diisiis olsa bile, dolar gecen yildan
bu yana % 25- % 30 deger Kkaybetti.
O itibarla dolarla ifade edilecek dis-
satim rakaminin ben 7,5 milyar do-
larin altina diisecegini hi¢ sanmyo-
rum. 8 milyar dolar dolayinda gercgek-
lesebilir.

bankacilik sisteminde
donuk krediler ve
teminat mektuplari
ile ilgili gelismeler

Efendim, kamuoyunu en cok il-
gilendiren konulardan biri de ban-
kacilik sisteminde, bu donuk kredi-
lerin boyutu ve bunun ¢6ziim yolla-
ridir. Bu yil banka bilangolari, Ba-
kanlar Kurulu'nun tahsili gecikmis
alacaklara iliskin karsihik ayrilmasi-
n1 diizenleyen Kararl nedeniyle biraz
daha seffaf oldugu icin, tahsili ge-
cikmis kredilerin boyutu biraz daha
fazla goziiktih bilancolarda. Gelecek
yil banka bilangolar1 biraz daha sef-
faflasacak. Clinkii bankalar daha faz-
la karsithk ayirmak zorunda kalacak-
lar, gecikmis alacaklar1 igin. Simdi
bu donuk Kredilerin gercek boyutt
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nedir? Nasil ¢oziim yollan diisiiniilii-
yor, bu donuk ya da gecikmis ala-
caklar konusunda? Buyurun, Sayin
Ozyegin.

OZYEGIN — Gecikmis alacaklar
acisindan bankalarin yaninda olan
en onemli faktor, zaman faktoriidir.
Ciinkii son 2-3 yil icinde bankacilhik
sektorii gayet giizel bir gelisme gos-
terdi. Sektor olarak reel bliyilme var.
Fakat donuk Kkredilerin tutar1 aym
olglide artmadi. Dolayisiyla donuk
krediler/toplam krediler orani fev-
kalade azaldi. Aslinda donuk kredi-
leri, toplam kredilere de degil; donuk
kredileri, toplam krediler art1 mali
plasmanlar oranina bolmek lazim.
Oranin paydasina Hazine bonolarinin
da girmesi lazim. Bu oranlara bakti-
gim1z zaman, sektorde bu oranlar art-
makta degil tersine azalmaktadir.
Ciinkii Tiirkiye'de donuk krediler 1982
yilinda baslayan ve 1983 yilinda da-
vam eden mali piyasanin sarsintisin-
dan sonra olusmus kredilerdir. Bil-
hassa o donemde siiratle bliyiiyen ra-
kamlar var, fakat bu Krediler yone-
tim acisindan gelisemeyen, yonetimi
basaril1 olamayan belli gruplarda
toplanmistir. Aynmi zamanda da 1980
stabilizasyon programina uyum sag-
layamayan, kredilerde reel faiz du-
rumu ortaya ciktiktan sonra, borg/
sermaye oranlarini1 kontrol edeme-
yen sirketlerde olusmustur, sz ko-
nusu donuk krediler. Iyi organize
olan sirketlerde ise, bugiin borg¢/ser-
maye oranlari c¢ok azalmig, bu sir-
ketlerin piyasa durumlar: iyilesmig-
tir. Tilrkiyede 1984'den baslayarak
1985 senesinde yeni mali problemile-
re ditsen biylik gruplar veya sirket-
ler pek gormiiyoruz.

AKGUC — Genelde donuk kre-
dilerin 1982-1983 yillarinda olustugu
:soylenebilir mi?

OZYEGIN — Genelde mali sek-
1tor donuk kredilerin yiikiinii sirtinda
ttasiyor. Bankalar karsihk ayirarak
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bunlart kar-zarar hesaplarina akta-
riyoriar.

AKGUC — villara yayarak do-
nuk kredileri, zarar yazarak yedire-
cekler.

OZYEGIN — Yedirdiklerini gorii-
yoruz zaten bilangolarda. Ayrilan kar-
silik miktarlarl da artiyor stirekli ola-
rak.

AKGUC — Bu yil biraz da hii-
kiimet zorladi bankalari. Tahsili ge-
cikmis Kkrediler igin belirli karsihk
oranlary getirmek suretiyle...

OZYEGIN — Belirli oranlar gel-
di. Hic olmazsa 1986 senesi sonunda
kargilik oranlarinin ne olacagl orta-
ya cikt1.

AKGUC — Teminatsiz tahsili
gecikmis alacaklar icin ayrilan kar-
siliklarin, Kurumlar Vergisi acism-
dan gider yazilmasi olanagl saglan-
d1.

OZYEGIN — Vergi avantajlan
saglandl. Biliyorsunuz eskiden aciz
vesikasina baglanmadan bir borg i¢in
ayrilan karsihgin Kurumlar Vergisi
matrahindan indirilmesi miimkiin de-
gildi.

ARKGUC — Bankalar agisindan
diger bir sorun, dis iilkelerde milte-
ahhitlik hizmetleri yapan firmalar
lehine vermis olduklar1 teminat mek-
tuplari... S6z konusu teminat mek-
tuplarintn tutart 1,9 milyar dolara
ulagmis durumda. Taahhiitlerin ye-
rine getirilememesi olasiligl, banka-
lar ig¢in bir risk dogurmuyor mu? Ni-
tekim bilylik tutarlarda olmasa da-
hi, baz1 teminat mektuplarimn pa-
raya cevrildigini biliyoruz. Saym Oz-
yegin, miiteahhit firmalar lehine ve-
rilen dovize dayali teminat mektup-
lar1, 6nemli bir risk dogurmuyor mu?

OZYEGIN — Bu sorun daha ¢ok
Libya’da miiteahhitlik hizmeti yapan
firmalarla ilgili. Son 2-3 yilda bircok
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Turk bankasi, Libya'da su veya bu
sebepten dolayl zor duruma diismiis
olan miiteahhitlerin bir kisim -hep-
sini diyemeyecegim- islerini, bu Zzor
duruma diisen miiteahhitlerin de
muvafakatiyla baska miiteahhitlere
devretmiglerdir; bankalar bu devir-
lerde araci olmustur. Orada oturmus,
basarili olmus miiteahhitler bu isleri
bitirmeye geyret etmektedirler. Bu
sorun 3 sene evvel goriildigi kadar
endise verici boyutlarda degildir, risk
daha diisiik seviyelere inmistir.

AKGUC — Ama hala dnemli bir
risk var, dovize dayali teminat mek-
tuplarinda... Tabii bankacilik sistemi
agisindan konusuyoruz.

OZYEGIN — Tabii idarelerin
mektup cozmeleri zor. Istihkak ya-
pildiktan sonra uzun zaman aliyor
mektuplarin ¢oziilmesi; Hazine'den
Divan’a gidiyor, Divan'dan baska mer-
cilere, oradan Merkez Bankasi'na ge-
liyor. Uzun bir biirokrasi var. Istih-
kak raporunun hazirlanmasindan
sonra istihkakin alinmasi belli bir
siire aliyor; 3 ila 6 ay arasinda. On-
dan sonra da teminat mektuplar: ¢o-
ziiliyor. Bu mektuplarin iicte birinin
belki ¢oziilmiis olmasy gerekir, bu-
giin hukuki olarak; en azindan o ka-
dar istihkak yapilmigtir. Ayrica sim-
di petrol anlasmasi1 yapildiktan son-
ra miteahhitler biiyiik 6l¢lide ferah-
ladilar. Eskiden bize en az haftada
bir Libya’da is yapan bir miiteahhit
gelip, «Bize nakit verin isi gotiirelim,
malzeme yollayalim oraya.» derken,
su anda bir¢ok Tiirk miiteahhidinin
Titrk bankalarinda mevduatlarl olus-
maya basladl. Ciinkii gecen sonba-
harda yapilan petrol anlagmasindan
sonra Libya’da is yapan miiteahhit-
lerin bir¢ogu 6nemli meblaglarda ala-
caklarint tahsil ettiler. Dolayisiyla
simdi onlar tekrar palazlandilar, giic-
lendiler ve bundan sonra tekrar bek-
leme donemine girebilirler. Libya'y-
la da petrol konusunda netback an-
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lasmasi1 yapildigina gore; bu sistem,
bu mekanizma calismaya devam ede-
cek.

MANISALI — Ben bir hususu
merak ediyorum Saymn Ozyegin, Lib-
ya'nin Amerika'ya karsi tutumu ve
son olarak da Avrupa Ekonomik Top-
lulugu ile olan stirtiismesi, Tiirk ban-
kalarini nasil etkileyecek? Tlirk ban-
kalar1 bazi faaliyetlerinde Bati1 ban-
kalar1 ile ortaklasa hareket ediyor-
lar. Birtakim Bati Avrupa bankala-
riyla hatta Amerikan bankalanyla
Ortadogu'da miisterek taahhitlere
giren bankalarimiz var. Simdi Lib-
ya, Bat1 diinyasini karsisina aldi, hat-
ta Libya paralelinde bir-iki iilke de
Bat1 Avrupa artt ABD'yi karsilarina
aldilar. Bunun bankacilik sektoriine
kuskusuz direkt bir etkisi olacak. Ha-
len bu konuda bir etki var m1? On-
lemler diigiiniiliiyor mu?

OZYEGIN — Su anda boyle bir
gelisme var. Tabii firma-banka is-
mi aciklayamam. Belli bir batih ul-
ke, orada lehine teminat mektuplarl
verilmis olan miiteahhitlerden bu
muktuplarl geri isteme durumunda,
Bu mektuplar icinde bir Tiirk banka-
siyla konsorsiyum seklinde verilmis
olanlar var. Teminat mektuplarmmn
geri istenmesi halinde o Tiirk ban-
kasinin devreye girmesi, o miiteah-
hidi desteklemeye devam etmesi la-
zim. Boyle bir durum var. Fakat ta-
bii teminat mektubu bir Libya'daki
bankaya verildikten sonra, bunun
geri alinmas1 ancak yeni bir mektup-
la degistirilmesi ile miimkiin olabilir.
Bir Amerikan bankasi bir Tirk mii-
teahhidi lehine teminat mektubu
vermisse, o Tiirk miiteahhidi gidip de
kendj arzusuyla baska bankadan te-
minat mektubu gotiiriip ¢<Bu mektu-
bu ahn, 6biir mektubu geri verin.y
diyemez. Mektup orada kalir, isin sii-
resi boyunca, ABD - Libya siirtilgme-
si, teminat mektuplarina yeni bir bo-
yut getirdi.
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AKGUC — Ama bu konuda siz
fazla bilylik bir riskin geleceginl san-
miyorsunuz, Tirk bankalarina; déviz
teminat mektuplanna iliskin olarak.

MANISALI — Tirmanma artarsa,
gelebilir...

OZYEGIN — Zaten biliyorsunuz
Libya’daki isler bilyiik 6l¢iide bir ini-
se gecmis durumda. 9 milyar dolara
kadar tirmanan bir taahhiit vard:
orada. Su anda bu taahhiit tutan
3 -3,5 milyar dolar seviyesine indi.
3 - 3,5 milyar dolarin da takriben su
anda % 15'i mektuptur. Yani o mek-
tup miktar1 Libya'da 600 milyon do-
lara inmis durumdadir. O seviyeler-
de degildir; sizin daha evvel bahset-
tiginiz rakamlar...

AKGUC — Ben biitiin déviz te-
minat mektuplarl icin rakam verdim;
sadece Libya icin degil. Tiirk banka-
cilik sisteminin tiim dis iilkelere ver-
digi teminat mektuplari...

OZYEGIN — Libya'da bircok mil-
teahhit islerini bitirip geri dénmiis-
tiir, Yalmiz birka¢c tane biiyiik mil-
teahhidimiz orada. Son 1 yil icinde
yeniden 3 veya 4 is alinmistir. Lib-
ya'daki miiteahhit sayis1 bir ara 100'-
lerin iistiilne tirmanmisken, bu sene
sonuna dogru benim tahminim Lib-
ya'da 25-30, 1987 sonunda da 10-15
arasinda miiteahhit kalacaktir.

AKGUC — Bu donuk krediler
ve teminat mektuplari konusunda si-
zin ekleyeceginiz goriisler var mi, Sa-
yin Manisali?

MANISALI — Her belamin bir
olumlu yonitt vardir. Tirk bankacilik
sistemi donuk Kkrediler sorunundan
¢ok sey ogrenmistir. Ben donuk Kre-
di sorununun etkisinin azaldigini ve
dnliimuzdeki yillarda yavag yavas tas-
fiye edilecegine inaniyorum.

AKGUC — Soyle diyelim, banka
kredileri  genisledikge,  biylidiikce
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oransal olarak donuk kredilerin payl
dusecektir.

MANISALI — Bankacilik sekto-
riindeki hastalik etkisi giderek aza-
lacaktir.

AKGUC — Efendim, bugiin son
olarak tartismaya getirmek istedigim
su konu var. Biliyorsunuz yabancl
bankalar ozellikle 1980'den sonra
Tiirk piyasasina girmeye basladilar,
olduk¢a genis bir bicimde. Ve su si-
rada sayilar1 18’e yiikseldi. Saniyo-
ruin  bagvurular siriiyor. Acaba ya-
barnicli bankalar ne getirdi. ‘Tiirk ban-
kacilik sistemine? Yabanci bankala-
rin gelisinin etkisi uzun siirede ne
olabilir?

yabanct bankalarin
ulkemize gelisi,

thrk bankacilik
sistemi icin,
ozellikle eleman
yetismesi yonunden
cok yararli olmustur

OZYEGIN — Yabanci bankalar,
Tiirk bankacilik sistemine biiylik bir
hareketlilik getirdiler. Saka yollu s6y-
leyeyim. En azindan bankacilarin dc-
retleri artti, yabanci bankalar gel-
dikten sonra. Yabanci bankalar mes-
lektaslarim acisindan c¢ok faydali ol-
du. Artik vergi cetvellerinde goriiyo-
ruz, bankacilarimiz bir¢ok taninmig
isadamini gecmis durumdalar Gelir
Vergisi bakimindan. Yabanci banka-
larin lilkemize gelmesi; egitime, geng
kusak bankacilarin yetismesine bil-
yiik katkida bulunmaktadir. Bu ban-
kalar egitime dnem verdigi icin, ise
aldiklari kisilerl dnce egitip sonra Is-
tihdam ettikleri icin, yepyeni gen¢
bir nesil diyebilecegimiz birkag yilz
tane 22 ile 256 yaslari arasinda degl-
sen gencimiz ¢ok ciddi bir egitimden
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gecmektedir. Avrupa ve Amerika'da
bircok yabanc: banka yonetime alaca-
g1 kisileri disarda 6 ile 9 ay arasinda
bir egitime tabi tutmaktadir. Yaban-
c1 bankalar burada sube actifr za-
man, en fazla 30-35 kisilik bir kadro-
su oluyor. Dort-bes sube acan Citi-
bank hari¢c. Tek sube acan bankalar
30-35 kisilik bir kadro ile subeyi aci-
yor ve personelin en fazla 2 veya 3'i
yabancilardan, gerisi Tiirklerden olu-
suyor. American Express I.B.C.nin
eski miidiirii Jan Stinchombe'un bir
lafin1 hatirladim; bhir panelde Tir-
kiye'de American Express'in subesin-
de akreditif acan, ithalat muamele-
lerini yiiriiten arkadaglarin, Aimanya’-
aakinden daha etkin bir sekilde ¢a-
listiklarini soylemisti.

Bizim milletimiz ¢ok kolay egi-
tildigi, gayet kapasiteli oldugu icin,
biiyiik olciide biziim genclerimizden
vararlaniyor yabanci bankalar. Yeni
bir bankacihk ekolit yetisiyor Tirki-
ye'de. Elinde cantasiyla miisteriye gi-
den, pazarlamaya yonelik, isletmeci-
lik nosyonu olan, rasyonel diisiinen,
bir muameleden bankasinin ne kaza-
nip kazanmayacagini oturup hesap
eden yeni bhir ekol yetisiyor. Dolayi-
siyla ben en biliyiik faydayr bu agi-
dan goriiyorum. Ve tabii bir de bu
bankalar Tiirkiye'ye geldikten son-
ra -eskilerini saymiyorum; Cumhuri-
yet doneminden evvel de biliyorsu-
nuz yabanct bankalar var Tirkiye'de-
iilkemizdeki bankalar1 da harekete
gecirmislerdir, rekabet sayesinde,
Ciinkii bu bankalarin faaliyetleri de
oncelikle Tiirkiye'nin 500 biiyiik fir-
mas! ilzerinde yogunlasiyor. Dolayl-
siyla rekabet olan yerde hareket var-
dir, bereket vardir. Biz inaniyoruz ki,
bu bankalarin Tiirkiye'ye gelmesi ¢ok
faydali olmustur.

AKGUC — Yeterli kaynak getir-
diler mi Tarkiye'ye?

OZYEGIN — Tiirkiye'ye gelen
kaynag1 soyle degerlendirelim. Getir-
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dikleri sermaye hi¢ onemli degil; 6’-
sar milyon dolar... Mithim olan, Tir-
kiye'yi disar1 tanittilar. Bugiin Tlr-
kiye'de faaliyette bulunan bir yaban-
c1 banka, Is Bankas’'na 150 milyon
dolar saglayan bir sendika. bir grup
olusturdugu zaman, belki kendisine
5 milyon dolarlik bir risk kaliyor ama,
diinyanin bircok bankasina bu riski
de satiyor. Dolayisiyla Tiirkiye'nin
ufuklarinl aciyor. Diger Dbankalara
Tirkiye'yi tamitiyor. Tiirkiye'de risk
almasinl saghiyor.

ARKGUC — Dolayh bir sekilde
kaynak sagliyorlar,

OZYEGIN — Dolayll bir sekilde
kaynak saghyor. Bugiln simdi Ikin-
ci Bogaz Kopriisii'ne bakiyoruz. Irak-
Tiirkiye Boru Hatt'na bakiyoruz. Bu
biiyiikk projeler yabanci bankalar ta-
rafindan finanse edildi. Eger bu ya-
bancl bankalar Tirkiye'de olmasa idi,
Tiirkiye, 6demeler dengesi icin horg-
lanmas1 gereken, yeni projcler icin
bor¢lanmas: gereken rakamlarl bul-
makta ve bu fiyatlarda almakta da-
ha zorluk cekerdi.

AKGUC — Sayin Manisali, sizin
degerlendirmeniz nasil?

MANISALI — Sayin Ozyegin soy-
ledi; ben bastan beri yazilarimda ve
konusmalarimda son lic-dort senedir
yabanci bankalart Tiirkiye'de siirek-
li olarak savundum. Bir ara da azin-
likta kaldik; clinkii baz1 bliyilk ban-
kalarimiz icerde buna cok biliyitk re-
aksiyon gostermislerdi. Bu, Tiirk eko-
nomisinin disa a¢ilmasinin normal bir
siirecidir. Bankacilik alaninda agil-
ma... Yalniz acilma biraz tek yanh
oldu. Acike¢asi digsardan icerlye glris
seklinde oldu. Bizim bankacilhigimiz
aynl oranda disa a¢illamadi, ama ge-
len yabanci bankalar -Sayin Ozye-
gin'in dis kaynak kullandirma orne-
ginde oldugu gibi- dolaylt olarak dis
piyasalarl rahathkla ekonominin ya-
rarina ortaya cikarabildiler ve ode-
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meler dengesinde etkili oldular. Ben
ontimiizdeki yillarda Tiirkiye'nin Do-
gu Akdeniz'de ve Ortadogu’da yahut
Giineydogu Avrupa'da ne dersek di-
yelim bir ticaret ve finans merkezi ol-
masinda bu yabanci bankalarin Tiir-
kiye'ye gelisinin biiyiik katkist olaca-
gina inaniyorum. Ciinkii banka ge-
tirdigi paradan cok Tiirkiye'yi biitiin
diinyaya pazarlamaktadir. Buldugu
dis kredi yaninda diger birtakim yan
hizmetler de vermektedir. Biitiin bun-
lar1 alt alta koymak lazim. Yabanci
bankalar belki 3 milyon dolar, 6 mil-
yon dolar gibi ufak sermayeler getir-
diler ama; dolaylh etkileri cok daha
bilyliktlir. Dolayisiyla, yarattiklari
digsal ekonomileri (external econo-
mies) de hesaba katarak yabanc:
bankalarin gelisinin aktifini ve pa-
sifini ona gore hesaplamamiz gere-
kir, derim.

OZYEGIN — Sayin Manisall’ya
istirak ediyorum. Simdi Tiirk banka-
larimin disart acilmasi lazim. Fakat
5 yil once bir Tiirk bankasina o za-
manin Maliye Bakani; «Buyurun ben
size miisaade veriyorum. Gidin Tok-
yo, New York, Ziirih ya da istedigi-
niz yerde sube acin. Sadece temsil-
cilik degil.» deseydi; Tiirk bankala-
rinin oraya yollayacaklar egitilmis
elemanlari bile yoktu. Iyi derecede
Ingilizce bilen, uluslararasi bankaci-
hk islemlerini bilen elemanlar yok-
tu. Yabaner hankalarin ve onlarin
etkisiyle Tiirk bankalarinin da reka-
bet gliclerini artirmak icin lisana
onem vermeleri, egitime Onem ver-
meleri sonucu Tiirk bankalari da ar-
tik bu etaptan sonra disa acilabile-
cekler. Oniimiizdeki 2-3 sene icinde
goreceksiniz Tiirk bankalari digarda
biiyliik para merkezlerinde, miitekabi-
liyet sarti oldugu icin, onlar burada
sube acabildiklerine gdre biz de ora-
Jarda sube a¢ma durumuna girece-
giz. Bu bankalarin ne getirip ne go-
tiirditkleri konusunda ashnda soyle
cok pratik bir hesap yapabiliriz. Bu-
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giin Citibank Atina'da 1 elemam 3
ay yetistirmek icin 15 bin dolar har-
clyor. Bir yabanci banka diyelim ki
6 milyon dolar sermayeyle geldi. 2
milyon dolar kazandi. Bunun Kurum-
lar Vergisi'ni odediktan sonra 1 mil-
yon dolar1 cisarl gotiircdii. Eger bu
banka 30-40 Kkisiyi egitiyorsa, bunu
bir egitim ilicreti olarak da gorebili-
riz.

AKGUC — Su iddia da var. Ya-
bane1l bankalar, Tiirk bankalarina ait
baz isleri de istleninis olduklar:i igin
kendi ana kurumlarina ya da kendi
yan kuruluslarina, diger subelerine de
bir gelir saghyorlar. Ornecgin yaban-
c1 lilkelerde acilacak akreditifler ko-
nusunda miisterilerine bask:i yapabi-
livorlarmis. Bilancolarinda  gortilen
karlarin disinda da kar saghyorlar,
iddias1 var.

OZYEGIN — Efendim, tabii ki
her banka kendi agmi kollayacak.
Ama biz de bugiin Yap: ve Kredi Ban-
kasi olarak milli bankamiz olan Zi-
raat Bankasi’'na New York'ta akredi-
tif aciyoruz. Ben New York'ta Ziraat
Bankasi'ni rakip olarak gérmiiyorum.
Miimkiin oldugu kadar is veriyorum
Ziraat Bankasi’'na. Miihim olan Tiirk
bankalarinin da birbirini destexleme-
si. Bunu yapacagiz.

AKGUC — Yabanci bankalar gi-
bi.

OZYEGIN — Bizim de diger iil-
kelerde subelerimiz olursa, Ziraat
Bankas1 orneginde oldugu gibi, tabii
dayanisma ve destekleme olur. Yapl
ve Kredi Bahreyn Subesi de Tiirki-
ye'de bircok devlet bankasina hizmet
veriyor, kredi aciyor. Ashinda Tiirk
bankalarinin birbirleri arasinda da
giizel miinasebetler var. Tiirkiye'deki
rekabet bir tarafa, disariya gittiginia
zaman, Tirk bankalar1 ile ¢alismayl
tercih ediyoruz. Yapr ve Kredi Ban-
kas1 olarak Is Bankas ile ¢ahiglyorus;
Londra’da, Frankfurt'ta. Ziraat Bap-
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kasi ile New York'ta calisiyoruz. Dis
tilkelerde subelerimiz arttik¢a, tabii
biz de kendi agimiz1 miistereken ge-
nisletecegiz.

AKGUC — sayin Ozyegin, para
piyasasl ve sermaye piyasasimmin ge-
lismesi icin ne diisiintiyorsunuz? Ban-
kalar arast piyasa, interbank nasil
gelisebilir? Bu piyasanin giniimiizde
durumu ne? Bir de bankaciligimizin
sermaye piyasasina yaklasimi, onii-
miizdeki donemde nasil bir gelisme
gosterebilir?

tilkemizde bankalar arasi
piyasa giderek gelisiyor;
sermaye piyasasinin
gelismesi icin de, belli
projeler icin uzun
vadeli ve banka
garantili tahviller
cikariimal, aile
sirketlerinin kontrol
kismen uclincu
sektére birakilmahdir

OZYEGIN — Simdi para piyasa-
s1 zaten gelismeye basladi. Clinkli bu
yeni sistemde biliyorsunuz Merkez
Bankasi’'na 7 giinliikk 14 giinliik para
veriliyor. Bu ileride tahmin ediyorum
1 giinden 90 giine kadar cikacak. 7
ile 14 gilinlik para piyasasi, 100-150
milyarlik bir boyuta gore dizayn edil-
mis durumda. Bu piyasa calisirsa, bo-
yutu 150 milyara kadar cikabllir. Sim-
di Merkez Bankasi'nin nezdinde her
bankanmin limiti var. Bunun boyutu
belki 200 milyara kadar da cikabilir.
Bu piyasa gayet glizel calisiyor sim-
di, Saat 10’la 15 arasinda bankalar
teklif veriyor, teklif aliyorlar. Ban-
kalar kime verdiklerini bilmeden el-
lerindeki fon fazlasini, fon isteyen-
lere aktariyorlar.
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AKGUC — Bunun giinliik hacmj
ne? Bankalar aras1 piyasanin giinlik
boyutu hangi diizeye ulast1?

OZYEGIN — Su andaki hacim,
bizim alip verdigimiz rakamlardan
hareketle diyebilirim ki, giinde 3 ila
5 milyar arasinda is oluyor. Ortalama
vadeye 7 ile 14 arasi 10 giin dersek,
demek 30-50 milyar arasinda bir pi-
yasa var su anda. Fakat bence ig
hacmi Haziran’dan sonra 100-125 mil-
yarhk bir boyuta cikacak ki, biitiin
sistemde 8 trilyon mevduat olduguna
gore, bu da takriben toplam mevdu-
atin % 1,5 - % 2'sine ¢ikacaktir,

AKGUC — Acaba déviz icin de
boyle bir piyasanin olusmasi s6z ko-
nusu mu, yakin bir gelecekte?

OZYEGIN — Bankalar arasi do-
viz alim-satimmda kur serbestisi ol-
masl, boyle bir piyasanin olusmasini
kolaylastiriyor. Ancak su anda doviz
kitli1 nedeniyle bankalar arasi dé-
viz piyasasi ¢cok canli degil.

AKGUCQ — Sermaye piyasasi i¢in
soyleyecekleriniz?

OZYEGIN — Faizler ditsme do-
nemine girdigi veya boyle bir bek-
lenti piyasaya hakim oldugu i¢in, 6zel
kesim, uzun vadeli tahvil ¢ikarmiyor.
iki yildan daha uzun vadell araglarn
kullanmak istemiyor. Faizler daha
diisiik seviyelerde stabilize olduktan
sonra, daha cok ozel sektor tahvili
cikacak. Fakat benim kanaatim, bel-
li projeler icin artik daha uzun va-
deli, banka garantili tahviller cika-
rilmast lazim. Mesela Tirkiye'de bel-
li bir proje yapilacaksa, daha uzun
vadeli ama degisken (floating) faiz-
li tahviller cikarilmall. Faizin inisi
beklenirken, sabit faizli enstriiman-
larla bor¢lanmanin maliyeti yiiksek
olur.

ARGUC — Dalgall veya degisken
faizli araclar kullamlmall.

OZYEGIN — Dalgall bir sistem...
Degisken veya dalgah faizli tahvil-
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lerde faiz, simdilik Hazine bonolari
faizlerine baglanabilir. Bir de tabii
faizler indikten sonra yatirimlarla be-
raber hisse senedi piyasasi da can-
lanabilir. Ki burada menkul kiymet
fonlari, yatirim f{onlart da kurulma-
ya baslanabilir.

AKGUC — Sizin bankanin men-
kul kiymetler yatinim fonu konusun-
da bir girisimi de oldu galiba. Bu fon
galisiyor mu?

OZYEGIN — Simdilik calismiyor.
Calistirmak icin bekliyoruz. Kiiciik
gapta da olsa isin baslatilmasi onem-
li. Ciinkil eger bu tiir araclar kulla-
nilacaksa; kamuoyuna, potansiyel
miisterilere bu araclarin cahstigim
gostermek, o araglarda giiven yarat-
mak, koridorda ayak trafigini artir-
mak gerek. Goriiliiyor ki bizim millet
konulara ¢ok siiratli bir sekilde inti-
bak ediyor, alisiyor. Koprii Gelir Or-
takligl Senetleri gibi... Biz 25 milyar
TL'lik senet satfik, 3 saat icinde. Ve
su an da her geri geleni satiyoruz.
Portfoyiimiizde bir lirallk koéprii se-
nedi yok.

ARKGUC — Sayin Ozyegin. ban-
kalarin dalgalt faizli bono cikarma-
larina ne dersiniz? Boyle bir mali
arac calisir mi1 mali piyasada? Fir-
malarin ¢ikartmis olduklari kisa sii-
reli bonolarin bankalar araciligy ile
halka satilmasinin sansi ne olabilir?

OZYEGIN — Olabilir tabii. Bii-
tiin bunlar mali piyasalari daha mii-
kemmel bir piyasaya gotilrmeye yo-
nelik tedbirler. Bugiin ashnda bizim
elimizde ticari senetler var, ama bu
senetlerin bankalar arasinda alig-sa-
tis1 yapiimiyor.

AKGUC — Sade bankalara degil,
biiyiik firmalarnn cikarmis oldugu bo-
nolarin halka satisi...

OZYEGIN — Tabii, halka da sa-
tilabilir. Boylece bankalarnn likidite
imkanilar1 da artiyor, bunlari elden
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c¢tkarmak durumu oldugu zaman. Biz
mesela daha 1 sene oncesine kadar
portfoyliimiizde bulunan Hazine bo-
nolarinin tamamini 6 ay veya 1 yil
vadeli bir yatirum olarak goriiyorduk.
Simdi Dbizim bugilinkii ciromuza go-
re, elimizdeki biitiin Hazine bonola-
rint 70 giin icinde cikarma potansi-
yelimiz var. Hergiin bunun yetmiste
birini eclden cikartmak kaydiyla, Bu
imkan Hazine bonolarini ¢ok likit bir
deger haline getiriyor. Ve dolayisiy-
la bir piyasanin para sikismasi duru-
munda bunlar1 kolayhkla elden c¢i1-
karabilecegimiz icin. bize siirekli li-
kidite sagliyor. Eskiden oldugu gibi
kredileri zaman zaman daraltma,
kesme gibi sorunlar yaratmiyor. Cok
daha verimli ve likidite politikasini
kolaylastiriyor.

AKGUC — Bankalar. Hazine bo-
nosu portféyleri ile daha likit hale
geldiler.

OZYEGIN — Bunlar cok &nemli.

ARKGUC — Saym Manisali, sizin
bu konuda ekleyeceginiz?

MANISALI — Benim de ekleye-
cegim su: Tiirkiye'de aile sirketler!
yapisindan siyrilma olmadikca, aile-
ler sirketlerinin kontroliinii kismen
liciincii sektore birakmadikea; Tiir-
kiye'de sermaye piyasasy gelisemez.
Biiyiik sirketlerimiz hep aile icinde
kaldikca, soziin kisasi karlar su veya
bu nedenle sirket icinde tutulma im-
kinlarina kavusturuldugu stirece, di-
sarl cikmadig1 siirece; halka acilma
gecici olacaktir. Tiirk halki oénemli
mahzurlarla karsilasmistir. 1970'lerde
canlanma goriilen bu sektor daha
sonrasinda yine aile sirketlerinin ya-
pist dolayisiyla hisse senedi alanlari-
nin biiylik zarar goérdiigii bir duru-
muna doniismilstiir. Sermaye piyasa-
s1 sorununun temelinde aile sirket-
lerinin yapis1 yatmaktadir.

AKGUC — Tesekkiirler.
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| DR. OZTiN AKGUC

Genel Cizgileriyle Gelismeler

985 yilinda (ilkemizde bankacilik,
mevduat ve krediler alanindaki
gelismeler, genel cizgileriyle soyle
ozetlenehilir :

1 — 1984 yili sonunda iilkemizde
(T.C. Merkez Bankasl dahil) 48 olan
banka sayis1 1985 yili sonunda 51'e
yiikselmistir. 1985 yilinda iilkemizde
faaliyete gecen bankalar, Adabank
A.S., Chemical Mitsui Bank A.S. ve
Saudi American Bank'tir. Saudi Ame-
rican Bank, sube acma yolu ile iil-
kemizde faaliyete gecmistir.

2 — Tirk bankacilik sisteminin
yapis1 1985 yilinda oénemli bir degis-
me gostermemistir. Tiirkiye’nin énde
gelen dort ticaret (mevduat) bankasi,
T.C. Ziraat Bankasi, Tirkiye Is
Bankasi, Akbank ve Yapi ve Kredi
Bankasi, 1985 yil sonu itibariyle top-
lam mevduatin 9% 65,2'sine, toplam
kredilerin de (kalkinma ve yatirim
bankalari hari¢) % 57,5’'ine egemen
bulunmaktadir. Bu oranlar bir onceki
yil sirasiyla % 66,4 ve % 54,7 1di. On-
de gelen dort bityitk bankanin mev-
duat ve krediler icindeki paymn
% 65,2 ve 9% 57,5 diizeylerinde bulun-
masl, Tirk bankacilik sisteminde yo-
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gunlasmanin (temerkiiziin) oldugunu
ve yeni banka giriglerine karsin oli-
gopolistik yapmin siirdiiglinti goster-
mektedir.

3 — Ozellikle 1980 yilindan son-
ra iilkemizde faaliyette bulunan ya-
banct banka sayisindaki artisa ve
bunlarin sayilarimin 1985 yih sonun-
da 15%e yiikselmesine karsin; sz
konusu bankalarmmin 1985 sonu iti-
bariyle toplam birlesik mevduatta
payl % 2,1, mevduat bankalar1 kredi-
leri icindeki paylar1 da % 3,7'dir. Bir
onceki y1l yabanci bankalarin toplam
mevduat icindeki payr % 2,3, krediler
icindeki paylar1 da % 34, idi. Gorli-
liilyor ki, yabanci banka sayisindaki
artisa karsin, bu bankalarin mevdu-
at ve krediler icindeki paylari hemen
hemen degismemis, diislik diizeylerde
kalmigtir.

4 — 1985 yalinda banka sube sa-
yisl, 66 artarak, yil sonunda 6292'ye
yitkselmistir, Sube sayisindaki artis
oram yaklasik olarak % 1,1'dir. Sube
sayisl, bu artiga karsin, 1982 yili so-
nunda 6375 olan dilzeyine ulasama-
mistir, Ancak 1983 ve 1984 yillarinda
azalan banka sube, sayisinin 1985 yi1-
linda yeniden artig gostermesi dikka-
ti cekmektedir.
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5 — Mevduat artigl, goriiniirde
1984 yilina gore hizlanmistir. 1985 yi1-
I sonunda toplam mevduat, bir dnce-
ki yila kiyasla % 64,0 oraninda arta-
rak 8 trilyon 813.8 milyar TL'ye yiik-
selmistir. 1985 yilinda mevduat artiy
hizi, son bes yilda 1981'den sonraki
en yliksek diizeyine ulasmistir. 1985'-
den oOnceki yillarda mevduat artis
hiz1 1981'de % 102,6, 1982'de 9% 58,9,
1983'de 9% 295, 1984 yilinda da
% 58,7 idi.

Banka bilang¢olarimin seffafhgi-
nin tartisildig: bir donemde bankala-
rin 1985 vil sonunda da yapay islem-
lerle mevduat rakamlarint onemli &1-
clide siskin gosterdikleri gozlenmek-
tedir.

Gercekten Kasim/1985 sonu itiba-
riyle 7.2 trilyon TL olan toplam mev-
duat Aralik ayinda 9% 21,5 oraninda
yaklasik olarak 1,6 trilyon TL artis
gostermistir. Diger bir deyisle 1985 yi-
hndaki 3.4 trilyon TL tutarindaki
mevduat artisinin % 47.0’si, son bir
ayda gerceklesmis goriinmektedir.
Ozellikle yapay islemlere elverisli olan
ticari ve bankalar mevduatinda yil so-
nundaki artislar dikkati cekiei boyut-
larda olmustur. Kasim/1985 ayr so-
nunda 1.3 trilvon TL olan ticari mev-
duat, Aralik/1985 sonunda 1.9 trilyon
TL'ye vyiikselmis. diger bir deyisle
yaklastk olarak 9 47 oraninda artis
gostermistir. Bankalararasy mevduat-
taki artis ise daha goze carpici bo-
yutlarda olmus, Kasim/1985'de 240
milyar TL olan séz konusu mevduat,
yilin son avinda hemen hemen 3'e
katlanarak 780 milyar TL'ye yitksel-
mistir. 1986 yil1 basinda bankalar ve
ticari mevduatta azalislar, yi1l sonun-
da s6z konusu mevduat tlirlerinde ol-
dukeca onemli boyutlarda yapay artis-
lar oldugunu ortaya koymaktadir.
Kah~ hir tehminle 1985 wili sonun-
da bankacilik sisteminin toplam mev-

duat: 800 milyar TL kadar siskin gos-
terdigi soylenebilir.

Bankalarin, yil sonunda yapay is-
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lemlerle, mevduatlarini yiiksek gos-
terdikleri, bir tiir vitrin siisleme isle-
mi yaptliklar: bilinen ve gozlenen bir
olaydir. Ancak 1985 yilinda bunun 6l-
ciisiiniin kacirildigl, toplam mevdua-
tin % 10 dolayinda siskin gosterildigi
sonucuna varilmaktadir.

6 — 1985 yilinda toplam mevdu-
at ortalama 9; 64,0 oraninda artms
goziikmekle beraber, mevduat tiirleri
itibariyle artis hizlar1 farkl olmustur.
En hizh artis 9% 114,6 ile bankalar-
aras1 mevduatta gorilmis, bunu
% 63.5 oranminda artig ile ticari mev-
duat. % 60.1 oran: ijle tasarruf mev-
duati ve %% 552 oram ile de resmi
mevduatta artis izlemistir. Yukarida
aciklandig1 gibi, yi1l sonunda yapilan
yapay islemlerle bankalararasi mev-
duzst ile tieari mevduatin siskin gos-
terilmesi, anilan mevduat tiirterinde-
ki artis hizin1 abartmistir.

7 Mevduat tiirlerindeki farkl:
art’s hizlari, 1935 yihnda da banka-
larin = mevduat yapsinl  (mevduat
komvozisyonunu) sinirli dlciiler igin-
de de olsa etkilemeye devam etmis-
tir. Tasarruf mevduatinin payr (top-
lam mevduat icinde payil binde 2 olan
diger mevduat ile birlikte) % 60,9’dan
% 594'e; ve resmi mevduatin pay1 da
% 10.6'dan % 10.1'e gerilerken; ticari
mevdualin payi 9% 21,7 olarak degis-
menis: buna karst bankalararasi
mevduatin payl1 % 6,8'den % 88
viikselmistir. Bankalararas: mevdua-
tin payinin yiikselmesinde: kuskusuz
yil sonunda yapilan yapay karsilikl
mevduat etkili olmustur.

8 — lIzlenen faiz politikasi en be-
lirgin etkisini mevduatin vade yapisl
tizerinde gostermektedir, Vadeli ve va-
desiz mevduat oranlar1 arasindaki
marjin daraltillp veya genisletilme-
si mevduatin vade yapist iizerinde et-
kili olmaktadir. 1985 yihinda vadeli
toplam mevduatin (ihbarli mevduat
dahil) toplamy mevduat igindeki payl
% 56'dan % 60,6'ya yiikselirken, va-
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desiz mevduatin payi
% 39,4'e gerilemistir.

% 44,0'dan

Faiz oranlarindaki farkliligin ta-
sarruf mevduatinin vade yapisi lze-
rindeki etkisi daha belirgindir, 1985
yilinda vadeli tasarruf mevduatinin
(ihbarli mevduat dahil) toplam ta-
sarruf mevduaty icindeki payi % 86,6’-
dan 9% 88,4’e yiikselirken, vadesiz ta-
sarruf mevduatimin payir % 13,4’den
% 11,6'ya gerilemistir. 1985 yilinda va-
deli ve vadesiz mevduat arasindaki fa-
iz marjinin, 6nemli bir degisiklik gos-
termemesi, mevduatin vade yapisin-
daki degisikligin de sinirlh kalmasina
yol agmis; mevduatin vade yapisi,
1984 yilina kiyasla goze c¢arpicl bir de-
gisiklik gostermemigtir.

- 9 — Ozel Kkanunlarla kurulmus
KIT veya bagli ortaklik seklindeki
bankalarin (kamu bankalarinin) top-
lam mevduat ve banka kredileri igin-
deki paylar1 1985 yilinda da artmaya
devam etmistir. Kamu bankalarinin,
gecen yil toplam mevduat icindeki
paylart % 43,5den % 44,3'e; ticaret
bankalar: kredileri icindeki payl da
% 48.9'dan % 50,6'ya yiikselmistir.

10 — T.C. Merkez Bankasi'nin
bankacilik sistemine ac¢mis oldugu
krediler (reeskont ve avanslar) 1985
yilinda smirli bir sekilde genisleme
gostererek, 273,5 milyar TL'den 1985
yil sonunda 306,5 milyar TL'ye yiik-
selmistir. TCMB'nin son yillarda esas
itibariyle kamu kesiminin, &zellikle
Hazine'nin nakit aciklarini karsila-
mak zorunda kalmasi, bankalarin
kaynaklarl arasinda TCMB kredileri-
nin onemini biiyiik dl¢tide azaltmakta-
dir, TCMB kredilerinin banka kay-
naklar1 icinde paylr 1983 yilinda
% 11,2 iken, bu pay 1984 yilinda
% 3,5'e gerilemis; 1985 yii sonunda
1da % 2,0 dolaylarina degin diismiistlr.

11 — 1985 yilinda bankalarda 6z-
Ikaynak artig hizi1 onceki yillara ki-
wasla yavaslamgtir. Anilan yil ban-
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kalarin odzkaynaklar1 % 34,6 oranin-
da artarak, yil sonunda (TCMB ha-
ri¢) 1 trilyon 118,7 milyar TL'ye ylik-
selmistir, Bir onceki yil, kalkinma ve
yatirim bankalari da dahil, bankacihk
sisteminde ozkaynak artisi % 81,9
oraninda idi.

Mevduat ve ticaret bankalar:i ola-
rak nitelendirebilecegimiz bankalar
grubunda ozkaynak artigi, goreli ola-
rak daha yiliksek, % 45,9 oraninda
olmus, s6z konusu bankalarda 1984 yi-
11 sonunda 427,1 milyar TL olan 6z-
kaynaklar, 1985 yili sonunda 623,1
milyar TL'ye yiikselmistir. Ancak ti-
caret veya mevduat bankalar gru-
bunda da 6zkaynak artiginin, onceki
yillara Kkiyasla yavagladift gozlen-
mektedir. Bu grup bankalarda dzkay-
nak artisy 1981 yiinda % 214,0 ora-
nina kadar yllkselmis iken, izleyen
ylllarda odzkaynak artig hizi yavasla-
yarak sirasiyla % 73,2, % 81,3, % 56,9
olmus ve 1985 yilinda da % 45,9 ora-
nina dismiigtir.

Ozkaynak artis hizinin yavasla-
masl, banka kaynaklarl arasinda, 6z-
kaynaklarin paymnin da diismesine
yol acmigtir. Mevduat veya ticaret
bankalarinin déonem kar1 dahil oz-
kaynaklarinin toplam kaynaklar i¢in-
deki pay! 1984 yilinda % 9.,5’e kadar
yiikselmis iken, 1985 yili sonunda
% 5,7'ye gerilemigtir.

12 — 1984 yilindan itibaren ban-
kalar i¢in yeni bir kaynak, ¢Doviz
Tevdiat Hesaplarl» giderek énem ka-
zanmaya baglamigtir. 1983 yili sonun-
da Doviz Tevdiat Hesaplan'min tu-
tart 30,7 milyar TL iken, 1984 yilinda
517,6 milyar TL'ye, 1985 yih sonunda
da 1.153,8 milyar TL'ye (yaklasik ola-
rak 2 milyar dolara) yllkselmistir. D§-
viz Tevdiat Hesaplari’nin banka kay-
naklan icindeki pay1 % 8 dolaylarin-
dadir.

13 — 1985 yilinda banka Kkredi-
leri, onceki yillarla kiyaslanmayacak
6lciide hizli bir gelisme gostermistir.
Tim banka kredileri (kalkinma ve
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yatirim bankalari dahil) 1985 yilinda
% 66,1 oraninda artarak yil sonunda
6 trilyon 506,9 milyar TL'ye yilksel-
migtir. Tiim banka kredilerinde artis
h1z1, 1983 yilinda % 32,6, 1984 yilin-
da da % 31,3 idi.

Devlet Yatirim Bankasi kredileri
hari¢ bankalarin kredi hacmi, 1985
yili sonunda 6 trilyon 1804 milyar
TL’lik bir boyuta ulasmistir. Devlet
Yatirim Bankasi kredilerl dikkate
alinmadifinda, 1985 yilinda Kkredi
hacmindeki yillik artig oram % 72,2'-
ye ylikselmektedir.

1985 yili sonunda kalkinma ve ya-
tirim bankalar: kredileri disinda ban-
kalarin kredi hacmi 5 trilyon 891,8
milyar TL'dir. Bu diizey, bir onceki
yila kiyasla, banka kredilerinde % 74,8
oraninda arflg ifade etmektedir. 1984
yilinda ise, kalkinma ve yatirim ban-
kalar: kredileri hari¢, banka kredile-
rinde artis orani % 29,1 idi. Hangi
kapsamda incelenirse incelensin, 1985
yilinda banka kredileri, 6nceki yilla-
ra kiyasla, hizli bir genisleme gos-
termigtir. Yil sonunda yapilan bazi
yapay Islemler bu artisi abartms ol-
sa dahi, 1985 yilinda gozlenen olgu,
banka kredilerinin yeniden hizli ar-
tis egilimi igerisine girmis olmasidir.
Bu egilimin 1986 yilinin ilk yarisinda
daha da siddetlenerek siirdiigit goz-
lenmektedir.

14 — Bankalarda kredi/mevduat
orani, 1985 yilinda % 67,1'e yiiksel-
mistir, 1984 yiinda % 62,7’ye kadar
gerilemis olan kredi/mevduat orani,
1985 yilinda Kkredilerin, mevduattan
daha hizli genislemesi ve bankalarin
mevduat disindaki kaynaklarinin da
artist sonucu, 1985 yihinda 9% 67,1'e
cikmistir. Kredi/mevduat oraninda bu
yiikselise karsin, 1983 yili diizeyi olan
% 77,1'e heniliz ulagilamamigtir.

15 — Son yularda Tlirk bankaci-
hgmn disa agilma cabalarina kar-
sin, disa ag¢ima 1985 yilinda da bir
asama kaydetmemigtir. Ulusal banka-
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larin dis tilkelerdeki sube sayis1 (Ku-
zey Kibris Tirk Cumhuriyeti'ndeki 8
sube dahil) 13 olup, onceki yillara ki-
yasla bir artig gdostermemistir, Dig ill-
kelerdeki subelerin mevduatinin top-
lam mevduat icindeki payir % 2,2, kre-
dilerin toplam Kkrediler icindeki payl
da yine % 2,2 oranindadir. Bu oran-
lar, bir onceki yi1l swrasiyla % 2,1 ve
% 1,4 idi.

16 — 1985 yilinda bankalarin
toplam kari sinirli olgiiler i¢inde art-
mis, karlilk oranlari ise genelde diig-
miistiir. 1985 yilinda bankacilik siste-
minin toplam kari (T.C. Merkez Ban-
kast hari¢ ve zarar eden bankalarin
dénem zararlari indirildikten sonra)
262 milyar 758 milyon TL'dir. 1984 yi-
linda bankacilik sisteminin kar top-
lami (TCMB hari¢c) 222 milyar 578
milyon TL idi. Buna gore 1985 yilin-
da bankalarin toplam karlarinda ar-
tis oran: 9% 18'dir. Bir onceki yil ise
banka Kkirlari olaganiistli boyutta
% 171 oraninda artis gostermis idi.

Yatirim ve kalkinma bankalarl
(Devlet Yatirim Bankasi, Turkiye Si-
nai Kalkinma Bankasi, Sinai Yatirim
ve Kredi Bankas1) hari¢, bankalarin
1985 yilinda kar toplami (dénem za-
rarlarl indirildikten sonra) 240 mil-
yar 985 milyon TL'dir. Bu kapsamdaki
bankalarin 1984 yilh karlari toplami
ise 180 milyar TL idi. Yatirim ve kal-
kinma bankalar1 disinda banka Kar-
larinda 1985 yilinda artis % 33,2 ora-
nindadir.

1985 yiinda banka Kkarlarindakl
artis oranminin sinirli dlciller icinde
kalmasinin en énemli nedeni, banka-
larda faiz marjmin (alinan faiz ve
komisyonlarla, verilen faiz ve komis-
yonlar arasindaki farkin) géreli ola-
rak daralmasidir. 1983'de % 20,0,
1984’de % 19,8 olan faiz marj1 1985'-
de 9% 15,2’ye inmistir.

1985 yilinda bankacilik sisteminin
kar/oz sermaye orani (TCMB hari¢)
% 23,5'dir. Bu oran bir oncekl yi
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% 26,8 idi. Incelenen yilda banka
karlarindaki artisin  sinirli  dlgiiler
icinde kalisi, genelde bankalarin kar/
0z sermaye oranlarinda diisiise yol ac-
mistir. Ancak banka gruplar1 itiba-
riyle kar/6z sermaye oranlar1 farkl
olmustur. Ticaret veya mevduat ban-
kalar1 olarak nitelendirdigimiz ban-
kalarda (ihtisas bankalar: ile kalkin-
ma ve yatirim bankalari disindaki
bankalarda) 6z sermaye karlilik orani
% 26,7'dir. Bir onceki yilda da so6z
konusu oran 9% 26,9 idi. 1985 yilinda
bankacilik sisteminin genelinde 6z
sermaye karhhigindaki diisiis, esas iti-
bariyle kalkinma ve yatirim bankala-
rinin, kar oranlarindaki diisiisten
kaynaklanmistir. Gercekten gectigi-
miz yilda kalkinma ve yatirim banka-
larinda 6z sermaye karliligr ortalama
olarak % 12,0'ye degin gerilemistir.

1985 yilinda kamu ve ozel ban-
kalarda 6z sermaye karlihginin azal-
masima Kkarsilik, yabanci bankalarda
hafifte olsa yiilkselmistir. 1985 yilinda
kamu bankalarinda (DYB hari¢) kar/
0z sermaye oranl, ortalama % 21.4'-
diir, Bu oran, ihtisas bankalarr di-
sinda kamu mevduat (ticaret) ban-
kalarinda % 17,2'ye kadar dilgmekte-
dir. Bir 6nceki yi1l ise kamu banka-
larinda ortalama kar/¢z sermaye ora-
nt % 21,9 idi. Ozel bankalarda 1984
yilinda % 31,5 olan 6z sermaye KAar-
lilig1, 1985 yilinda % 28,1'e gerilemis-
tir. Yabanci bankalarda ise, 6z ser-
maye karhligi1 1984'de % 48,7 iken,
gecen yil % 51,6'ya ylikselmigtir. Ya-
banci bankalarda 6z sermaye karhli-
ginin yitksekligi, bu bankalarda faiz
marjinin % 30 kadar yilikselmesinden
kaynaklanmaktadir.

Bankalar, 1985 yilinda da salt
kredilendirme faaliyetinden zarar et-
mislerdir. Gergekten bankalarin,
kambiyo karlari, istirak ve kuruluslar-
dan aldiklar1 kar paylari ve muhte-
lif gelirleri hesaba katilmadiginda, al-
diklar1 faiz ve komisyonlarla verdik-
leri faiz ve komisyonlar arasindaki
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fark, personel giderleri ile diger islet-
me giderlerini karsilamamaktadir.
Bankalarin gelir tablolarinda muhte-
lif gelir ve karlarin 1985 yilinda 106,6
milyar TL'ye kadar yilkselmesi, ani-
lan yil en azindan baz bankalarin
karlarini sigkin gosterdikleri izlenimi-
ni vermektedir.

II. Sayisal Bilgiler ve
Degerlendirmeler

Tiirkiye Bankalar Birligi'nin ¢<Ban-
kalarimizin 1985 Sonu Bilango, Kar
ve Zarar Hesaplari, Tegkilat, Mevdu-
at ve Kredileri Hakkinda Bilgilersi
iceren 137 sayili yaymu ile TCMB'nin
«1985 Yillik Raporusndan yararlana-
rak; 1985 yilinda banka, mevduat ve
krediler alanindaki gelismeler sayi-
sal olarak asagidaki béliimlerde ayrin-
til1 bir sekilde ortaya konulmaya ¢ali-
silmigtir.

A. Kurumsal Gelismeler

1 — Faaliyette Bulunan Bankalar

1985 yili sonunda lilkemizde faa-
liyette bulunan banka sayist 51'dir.
Mevcut bankalar asagidaki sekilde
ayirima tabi tutulabilir (Tablo I):

TABLO |
1985 Yil Sonunda
Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan

Bankalar
Bankalar Adet
~ Emisyon Bankast 1
(T.C. Merkez Bankasi)
— Ulusal Bankalar 33
Ozel Yasalarla Kuruimus
Bankalar 13
- (T.C. Merkez Bankasi hari¢)
Ticari Bankalar 20
~ Yabanci Bankalar 15
- Ozel Kalkinma ve Yatirim
Bankalari 2
Toplam 51

1985 yilinda {ilkemizde ulusal ban-
ka olarak Adabank; yabanct banka



32

olarak Chemical Bank (A.B.D.), Mit-
sui Bank (Japonya) ve ENKA Hol-
ding A.S.'nin ortak girisimleri ile ku-
rulan Chemical Mitsui Bank faaliye-
te gegmis, ayrica Saudi Arabistan ko-
kenli Saudi American Bank de sube
acmistir.

1986 yihinda yabanci bankalarin
lilkemizde sube a¢ma egilimlerini siir-
dirdiikleri gozlenmektedir. Nitekim
1986 yilimin ilk yarisinda Bank of
Bahrain and Kuwait B.S.C.; Banque
Indosuez (Fransiz) ve Standard
Chartered Bank (Ingiliz) sube a¢mis-
lardir. Ayrica Akbank ile Banque
National de Paris (BNP)'nin ortak
olarak kurduklari BNP-Ak Bankas)
A.S. yabanc: banka olarak faaliyete
gecmis; Ulkemizde sube olarak faali-
yet gosteren American Express I.B.C.
ise Ko¢ - American Bank A.S. tara-
findan devralinmistir. Boylece 1986
yilinin ilk yarisinda filkemizdeki ya-
banci banka sayisi 18'e, toplam ban-
ka sayls1 da (T.C. Merkez Bankasi
dahil) 55'e yiikselmistir. Ko¢ - Ame-
rikan Bank A.S., sermayesinin ¢ogun-
lugu jle yonetim ve denetimi Tiirkle-
re ait oan banka niteliginde oldugun-
dan, ulusal ticari bankalar grubunda
yer almaktadir.

2 — Sube Sayisi

1985 yilinda banka sube sayis1 66
artarak 6226'dan 6292'ye yilkselmis-
tir. Sube sayisindaki artis orani yak-
lasik olarak % 1,1'dir, Artis oraninin
cok diisiik diizeyde olmasina karsin,
1983 ve 1984 wilinda azalis gosteren
banka sube sayisimin 1985 yilinda ye-
niden artis gostermeye baglamasl dik-
kati ¢cekmektedir. Sube sayisina ban-
kalarimizin yurt disinda bulunan 13
subesi de (Kuzey Kibris Tirk Cumhu-
riyeti'nde 8. F. Almanya’da 2, Ingil-
tere'de 1, A.B.D.’de 1, Bahreyn'de 1
sube) dahil bulunmaktadir.

1970 - 1985 doneminde banka su-
be sayisindaki gelismeler, «Tablo II»

de verilmistir.
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TABLO 1l
Banka Sube Sayisindaki Gelismeler
(1970 - 1985)

Y1l iginde Artis
Sube Acilan S$ube Orani

Yillar Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) —1.4
1984 6226 (58} —0.9
1985 6292 66 Jal

Tiirkiye'de son yillarda banka su-
he sayisinin azalmasi, 1985 yilindakt
artisa kargin, banka sube sayisinin
halen 1982 diizeyinin altinda bulun-
masl; (i) Bankacilik faaliyetine ilis-
kin diizenlemelerle banka subeleri
icin oOngorillen sermaye miktarinin
arttirilmasi; (ii) Bankalarin artan
maliyetleri karsisinda daha rasyonel
bhir sube politikas1 izleyerek, zararl
veya az mevduatli subelerini kapat-
malari veya birlestirmeleri; (iii) Mev-
duatin pahali bir kaynak halini al-
masl sonucu sube bankacihiginin ce-
kiciligini yitirmesi; (iv) Biiyilk ban-
kalarin yurt ylizeyinde orgilitlenmele-
rini bliylik 6lciide tamamlamis olma-
lar1 ile aciklanabilir.

1986 yilinda da, bu etmenlerin et
kisi ile sube sayisindaki artisin, ¢ok
sinirll dlciiler icinde kalacagl tahmin
edilebilir.

Banka subelerinin bodlgelerarasi
dagilimi 1964 - 1985 yillar1 arasinda
karsilagtirmali olarak <«Tablo III>de
verilmistir.
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TABLO Il
Banka $ubelerinin Bolgelerarasi Dagilim:
1961 1981 1982 1983 1984 1985
Bolgeler Say1 % Say1 % Say1 % Say1 % Sayx % Say1 %
1. Orta Kuzey 261 13.7 941 15.1 956 15.0 941 15.0 940 15.1 957 15.2
2. Ege 360 189 1259 20.t 1283 20.2 1266 20.2 1242 20.0 1254 200
3. Marmara 548 28.7 1722 275 1731 27.3 1705 27.2 1669 26.9 1707 272
4. Akdeni-~ 162 8.5 576 9.2 595 9.4 594 95 603 9.7 598 9.5
5. Kuzey Dogu 82 4.3 193 3.1 195 3.1 192 3.1 192 3.1 193 3.1
6 Guney Dogu 101 53 244 3.9 247 3.9 243 3.9 242 3.9 241 3.8
7. Karadeniz 176 9.2 610 9.8 618 7 615 9.8 613 9.9 611 9.7
8. Orta Doju 99 5.2 283 4.5 290 4.5 287 45 284 4.6 287 4.6
9. Orta Giiney 118 6.2 428 6.8 441 6.9 428 6.8 428 6.8 431 6.9
Toplam 1907 100.— 6256 100.— 6366 100.— 6271 100.— 6213 100.— 6279 100.—
Noi: Yurt disindaki subeler dahil edilmemistir.

1935 yilinda yeni agillan sube sa-
yisl c¢ok smirli oldugundan, subelerin
bolgelerarasy dagilimi, onceki yillara
kiyasla hemen hemen bir degisiklik
gostermemektedir. Sube dagiliminda
Orta Kuzey, Marmara ve Orta Giiney
bolgelerinin payi, onceki yila gore,
bindelerle ifade edilebilecek ufak ar-
tiglar gosterirken; Akdeniz, Kara-
deniz ve Giiney Dogu bolgelerinin pa-
y1 hafif azaliglar gostermistir.

Banka subelerinin bolgesel dagi-
Iimi1, 1964 - 1985 donemi gibi daha
genis bir zaman boyutu Iigerisinde
incelendiginde, banka subelerinin {il-
kenin gelismis yorelerinde ve bllyiik
kentlerinde yogunlagtigl gorlilmekte-
dir. Gercekten Kuzey Dogu, Glney
Dogu, Orta Giiney ve Orta Dogu gibi
26 ili kapsayan gerice yorelerdeki
banka subelerinin toplam banka su-
be sayisina orani 1964 yilinda % 21

¢ Eglence hayat sigortasina ben-
zer, yaslandikca pahaliya mal

olur.
Kim Hubbard

iken, bu oran 1985 yilinda % 18,4’e
diismistiir. Ug biiylik ilimizdeki (is-
tanbul: 1179, Ankara: 532, Izmir: 473)
banka sube sayisl ise, toplam banka
sube sayisinin (2184/6292) % 34,7’sini
olusturmaktadir.

B. Banka Kaynaklar1

Banka kaynaklari, esas itibariyle
ozkaynaklar, mevduat ve Merkez Ban-
kasi kredilerinden olusmaktadir. 1984
yilindan itibaren bu kaynaklara Doviz
Tevdiat Hesaplarl da eklenmistir. Soz
konusu kaynaklarda 1985 yilinda goz-
lenen gelismeler ayrintili olarak asa-
gidaki bdliimlerde agrklanmistir,

1 — Ozkaynaklar (Oz Sermaye)

Ulkemizde bankalarin $zkaynak-
lar1 (T.C. Merkez Bankasi hari¢) 1985
yil1 sonu itibariyle ayrintist (Tablo
IVs>de gosterildigi gibi 1.118.693 mil-
yon TL’dir, T.C. Merkez Bankasi da
dahil edildiginde, bankacilik sistemi-
nin 6zkaynaklar: 1.139.162 milyon TL.’-
ye yikselmektedir.

1985 wyiinda banka 6zkaynakla-
rinda artiy orami % 34,6'dar.
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«Tablo IV»de yer alan rakamlara
Etibank, Stimerbank'in bankacilik fa-
aliyeti disinda kullandiklari 6zkay-
naklar ile kalkinma ve yatirim ban-
kalari da dahil bulunmaktadir. Ozel-
lik gosteren bu bankalar hari¢ tutu-
lursa, ticaret bankalarl olarak nite-
lendirebilecegimiz bankalarin 6z ser-
mayelerindeki gelismeler 1970 - 1985
doneminde soyledir (Tablo V):

Ticaret bankalarl olarak nitelen-
direbilecegimiz bankalar grubunun 0z
sermayesi 1985 yilinda % 45,9 oranin-
da artarak yil sonunda 623 milyar 159
milyon liraya yilikselmigtir. Bu grup
bankalarin 6z sermayelerinin 1984 yi-
linda % 56,9 oraninda artis gosterdi-
gi dikkate alindiginda, 6z sermaye ar-
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tisimin goreli olarak yavagladigl sonu-
cuna varilabilir. Son i¢ yudir ban-
kalarin 0z sermaye artislarl bir 06l-
clide yeniden degerlemeden kaynak-
lanmaktadir. Oto - finansman olanak-
lar1 sinirl1 olan bankalarin yedek ak
celerindeki artlg, banka 0z sermaye-
lerindeki artisin daha c¢ok yeniden
degerleme sonucu oldugunu ortaya
koymaktadir. Yeniden degerlemenin
etkisi giderildiginde, 1981 yilinda
% 214 kadar yiikselmis banka 6z ser-
maye artls hizinin, anilan yildan bu
yana yavaslamakta oldugu gozlen-
mektedir.

3182 sayill Bankalar Kanunu ve
anilan kanunun 78 inci maddesi uya-
rinca Bakanlar Kurulu'nun yapmis

TABLO IV
Bankalarin Oz Sermaye Yapilari (Milyon TL)
(1985 Sonu itibariyle)

Donem ve Oz
itibari Odenmis Yedek Geemis Yil  Sermaye
Bankalar Sermaye Sermaye Akceleri Zararlart Toplami
~ Ozel Yasalarla
Kurulmug Bankalar 579.890  341.309 153.968 8.654 486.623
{TCMB, DYB ve
DESIYAB harig)
~ Diger Ulusal Bankalar 229.250 166.480 213.608 2.341 377.747
(Ticaret Bankalari)
— Kalkinma ve Yatinm
Bankalan 316.000 161.589 40.171 — 201.760
- Ozel (TSKB ve SYKB) 16.000 14.746 6.564 — 21.310
-~ Kamu (DYB ve DESiYAB) 300.000 146.843 33.607 - 180.450
- Yabanci Bankalar 38.253 38.253 14.629 319 52.563
Toplam 1.163.393  707.631 422.376 11.314 1.118.693
T.C. Merkez Bankasi 25 25 20.444 — 20.469
Genel Toplam 1.163.418  707.656  442.820 11.314 1.139.162

Not: (1) 1985 yili kdrlarindan, yedek akcelere eklenecek bolim 6z sermaye hesabina

dahil ediimemisgtir.

(2) Banka bilancolarnin pasifinde yer alan karsiliklarin ne kadarinin aktiflerdeki =

deger disusleri Igin ayrildit, ne kadarinin yedek akce nitelijinde oldugu ko-
nusunda ayirnm yapilamadigindan, karsiliklar 6z sermaye hesabina dahil edil-

memigtir.
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oldugu diizenleme, bankalar igcin zo-
runlu en az sermaye ve subelere ay-
rilmasy gereken sermaye tutariarim
onemli olciide artirmig bulunmakta-
dir. Ayrica o6zkaynaklarin, bankalar-
da genel kredi hacmi, bir gergek ve-
ya tiizel kisiye acilabilecek kredi si-
nirlari, igtiraklere verilebilecek Kre-
diler, istiraklere ayrilacak sermaye
tutariy, limit dahili verilecek teminat
mektuplari, yabanci bankalarin vere-
cekleri mukabil kefalet (kontrgaran-
ti) karsiligr verilecek teminat mek-
tuplari, bankalarin edinebilecekleri
tasinmaz mallar i¢in bir sinir ve olgl
olusturmasi; bankalarl, daha fazla
6zkaynakla calismaya zorlamaktadir.

Bankalarin ozkaynaklarl, banka
alacakhlarina kargl bir giivence olus-

TABLO V
Ticaret Bankalarnin
Oz Sermayelerindeki Geligmeler

1970 - 1985
Ticaret
Bankalarinin Onceki Yila

Oz Sermayeleri * Kiyasla
Yillar (Milyon TL) Artig Orani
1970 3.331 =
1971 3.997 % 20
1972 4.317 % 8
1973 5.261 % 22
1974 5.611 % 57
1975 6.485 % 16
1976 8.077 % 25
1977 10.241 % 27
1978 12.232 % 20
1979 18.233 % 49
1980 27.600 % 51
1981 86.700 % 214
1982 150.180 % 173.2
1983 272.234 % 813
1984 427.067 % 56,9
1985 623.159 % 45,9

(*) T.C. Merkez Bankasi, Sumerbank,
Etibank, Denizcilik Bankast, iller Bankasi,
Turizm Bankast, Yatinm ve Kalkinma
Bankasi, DESIYAB haric.
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turdugundan, bankaya itibar ve pres-
tij kazandirdigindan, yasal zorunlu-
luklar disinda banka isletmeciliginin
gerekleri de bankalarda o¢zkaynakla-
rin sirekli artmasina yol agcmaktadir,

Bankalarda 0z sermaye yapisi in-
celendiginde, genelde, 0z sermaye-
nin, % 63'iiniin 6denmis sermayeden,
% 37'sinin de yedek akgelerden (za-
rarlar indirildikten sonra) olustugu
goriilmektedir. Ancak bu oranlar, ban-
ka gruplari itibariyle farklidir, Kamu
bankalarinda (Devlet Yatirim Ban-
kast ve DESIYAB hari¢) 6z serma-
yenin 9% 70'ini o©denmig sermaye,
% 30'unu da yedek akgeler olustur-
dugu halde; 6zel ticaret bankalarin-
da 0z sermayenin % 44,1'ini 6denmis
sermaye, % 55,9'unu ise yedek akge-
ler olugturmaktadir, Kamu bankala-
r1 ile ozel bankalarin o6zkaynak ya-
pilar1 farkl goriintli vermektedir. Ka-
mu bankalarinda o6zkaynaklarin en
onemli 6gesinin 6denmis sermaye ol-
masina karsilik; 6zel bankalarda kar-
dan ayrilan yedek akceler ile deger
artis fonu ve deger artis karsihklan
ozkaynaklarin 6nemli bolimiinii olus-
turmaktadir.

Yabancl bankalar, 1980'den sonra
iilkemize gelmekte olduklarindan, séz
konusu bankalarda heniiz bir yedek
akce birikimi olmamistir, Biiyilkk bir
b6liimii yeni ve dar mitkellef olan bu
bankalarin, yeniden degerleme yap-
ma haklarl1 da olmadifindan, deger
artis fonlar1 da olusmamaktadir. Bu
nedenlerle yabanci bankalarda 62z~
kaynaklarin 1985 sonu itibariyle olu-
sumu, yaklasik olarak % 73 o6denmis
sermaye, % 27 yedek akceler seklin-
dedir.

2 — Mevduat

Banka kaynaklarl arasinda en
onemli yeri olusturan mevduatta 1985
yilinda goézlenen gelismeler ayrintih
olarak asagida aciklanmistir:
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a) Mevduatta Gelismeler
(Genel Olarak)

1985 yili sonunda genel mevduat
hacmi (bankalararasl mevduat dahil)
1984 yilina gore 3 trilyon 439,4 milyar
TI, artarak 8 trilyon 813,8 milyar
TL'ye ulagmistir., Bankalararasi mev-
duat diginda mevduat hacminin (kon-
solide mevduatin) ulastigl biyiiklilk
ise 8 trilyon 33,6 milyar TL’dir.

1970 - 1985 ddneminde mevduat-
taki gelismeler, mevduat tiirleri iti-
bariyle, ayrintili olarak <Tablo VI»da
verilmigtir, 1985 yilinda mevduatta
gozlenen gelismeler anahatlariyla
soyle ozetlenebilir:

(i) 1985 yilinda % 64,0 olan mev-
duat artis hizi, 1984 yilina gore ylk-
selmis olmakla beraber, 1981 yi1 di-
zeyine ulasamamistir. Toplam mev-
duatta yillik artis hizlari 1979 yilinda
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% 102,6, 1982'de % 58,7, 1983'de % 29,6
ve 1984 yilinda da % 58,6 olmustur.
S6z konusu artig hizlari, cari fiyatlar-
ladir. Yukaridaki oranlar, son yillar-
da illkemizde en hizl1 mevduat arti-
sinin (gerek nominal gerek reel ola-
rak) 1981 yilinda gerceklestigini, iz-
leyen yillarda bu dilzeye yaklasilama-
diginl ortaya koymaktadir.

(ii) 1985 yilinda da mevduat tir-
lerindeki artis hizlari1 birbirinden
farkll olmustur. En hizli artis % 114,8
ile bankalar mevduatinda goriilmek-
te, bunu % 63,5 oraninda artisla tica-
ri mevduat, 9% 60,1 oranminda artigia
tasarruf mevduat: izlemektedir. Ge-
cen yil en yavas artan mevduat tird
% 55,2 ile resmi mevduat olmustur.
Ancak y1l sonunda yapay islemlerle
bankalar ve ticari mevduat toplami-
nin siskin gosterilmesi, hem toplam

% 51,7; 1980’'de 9% 66,0, 1981'de mevduat artig hizini hem de s6z ko-
TABLO VI
Mevduatta Gelismeler
(Milyon TL)

Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Meuv. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Art.Or. Tutar Art.Or. Tutar Art. Or.
1970 25.043 20 7270 20 3933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33228 33 9.462 30 5785 47 3099 70 51675 35
1972 42.103 27 12978 37 7913 37 7.879 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10498 33 4.238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 11 3.525 (17) 102.693 21
1975 82.866 28 32374 42 17.134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97409 18 45357 40 20.080 17 30.940 89 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30.276 (2} 243537 26
1978 160.7567 30 87280 36 35.348 36 39.531 31 322916 33
1979 237.200 47 155876 79 50925 44 45916 16 490.017 52
1980 385.812 63 286.963 84 84.125 65 56.869 24 813.758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220436 97 2.614.801 59
1983 1.943.851 28 819.743 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1984 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 41 5.374.391 59
1985 5.235.537 60 1.911.693 63 885.239 55 780.183 115 8.813.831 64

Not: 1979 -1984 yillarinda diger mevduat, tasarruf mevduati iginde gdsterilmistir.

Kaynak : Turkiye Bankalar Birligl yayinlari,
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nusu mevduat tiirlerinin artis hizla-
rinl abartmistir.

(iii) 1985 yilinda mevduat tirle-
rinin artis hizlarinin farkli olmasina
karsin, mevduatin yapis1 (kompozis-
yonu) bir onceki yila kiyasla onemli
bir degisiklik gostermemistir.

(iv) Ticari mevduatin artis hiz
bir onceki yila kiyasla artarak 9% 63,1
olmustur. 1980 yilindan sonra yavas-
lama egilimi gosteren ticari mevduat
artls hizinin son iki yildir yeniden
yliksellme egilimi icerisine girdigi
gozlenmektedir. Gercekten yil sonu
rakamlarina gore ticari mevduat yil-
lik artis hizlar: 1980 - 1985 yillar1 ara-
sinda sirasiyle % 84.0, % 64,0, % 40.5,
% 24,2. % 42,6 ve % 60.1 olmustur. Ti-
cari mevduat artis hizinda 1980 yi-
lIindan sonra goéreli yavaslama, ticari
mevduatin toplam mevduat icindeki
paymin, 1980 yilinda % 35,3 iken 1984
yiinda 9% 21.7'ye kadar gerilemesine
yol acmis, 1985 yilinda da bu pay de-
gismemistir. Kald1 ki, ticarl mevduat,
genellikle yil sonlarinda kabarik gos-
terlimektedir. Nitekim 1985 yil1 so-
nunda. banka bilancolarina goére, ti-
cari mevduat toplami 1 trilyon 9117
milyar TL olmasma karsin, 1986 yi-
lIinin ilk ayinda 900 milyar TL'ye ya-
kin bir diisiis gostererek yaklasik ola-
rak 1 trilyon TL'ye inmistir. Yilin
ilk aylarindaki gelismeler, 1985 yili
sonunda ticari mevduatin énemli bo-
yutta siskin gosterildigi izlenimini
vermektedir.

Y1l sonundaki abartma bir yana
birakilacak olursa. 1985 yiinda ti-
cari mevduattaki gelisme smirhh 61-
cliler icinde kalmistir. Kaldi ki, ban-
kalardaki ticarli mevduatin oOnemli
bir boltimiiniin gercek mevduat olup
olmadig1 tartisilabllir. S6z konusu
mevduatin bir b8liminiin yapay is-
lemlerle tilretilmis olmasi olasiifa
fazladir. Firmalarin icinde bulundu-
gu likidite sikintisy, 1985 yilinda da
ticari mevduattaki gelismenin sinir-
1 dlgiilerinde kalmasina yol acmastir.
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(v) 1970'li yillarda bankalarara-
s1 mevduatta artis hizim belirleyen
en 6nemli etmen, bankalar mevduat:
seklinde gelen Dovize Cevrilebilir
Tiirk Lirast Mevduat Hesaplar1 (DCM)
olmustur. DCM girislerinin yavasgla-
masl, bankalar mevduatinda artis hi-
zinin son yillarda diger mevduat tiir-
lerine kiyasla daha ilimli ol¢liler ice-
risinde kalmasina yol ac¢maktadir.
Kald1 ki 1979 yiinda Londra'da im-
zalanan DCM erteleme ar‘asmasi
cercevesinde, disarida yerlesik tiizel
kigilerin agmis olduklar1 DCM hesap-
larinin donemli bir boliimii T.C. Mar-
kez Bankasi tarafindan {istlenilmis-
tir. Bu nedenle bankalar mevduatinin
bir béliimiini, DCM hesaplarindan
déniismiis T.C. Merkez Bankasl mev-
duatr olusturmaktadir. 1985 y1 sonu
itibariyle TCMB'nin bankalardaki bu
tiir mevduatinin tutari 5.164 milyon
TL'ye kadar inmistir.

1985 yilinda bankalar mevduatin-
daki artis hizi onceki yillara kiyasla
artarak % 114,8'e ylikselmistir. Ban-
kalararasi mevduatin ozellikle yil so-
nunda bliylik artis géstermesi sonu-
cu, so6z konusu mevduatin, toplam
mevduat icindeki payi % 8.8'e kadar
yiikselmistir. Ancak 1976-1985 done-
minde bankalar mevduatinin foplam
mevduat icindeki payinin azaldifi
goriilmektedir. Gercekten, bankalar
mevduatinin, Dovize Cevrilebilir Mev-
duat hesaplarinin etkisi ile 1976 yi-
Iinda toplam mevduat icindeki pay:
% 15,9'a kadar ylikselmis iken, bu pay
1984 yilinda 9% 6,8'e degin gerilemis;
ancak 1985 yilinda % 114,8 gibi ola-
ganiisti olarak nitelendirilebilecek
bir artis sonucu yeniden % 8,8'e yik-
selmigtir.

Bankalar mevduat: da yil sonla-
rinda kabarik gosterilmeye elverisli
bir mevduat tiirl olmaktadir. Nite-
kim 1985 yilinin son ayinda soz ko-
nusu mevduatin 500 milyardan fazla
artls gostermesl bankalar mevduati-
nmn da yil sonunda onemli o&lcilide
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siskin gosterildigi kanisini dogur-
maktadir.

(vi) Aciklanan bilgilere gore,

1985 yilinda resmi mevduatta artis
onceki willara goére daha yavastir.
1984 yilinda % 56,3 oraninda artig
gostermis olan resmi mevduatta ar-
tis hizi 1985'de % 55,2 olmustur.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na
gore «Hazine ve katma biitgeli idare-
lerle, 6zel idare ve belediyelere ait
paralarin, kurulu oldugu yerde T.C.
Merkez Bankasi subelerine, kurulu
bulunmadig1 yerlerde de muhabirle-
rine yatirllmasi» zorunlu bulunmak-
tadir (1211 sayili Kanun m. 41). Bu
nedenle de resmi mevduat, daha ¢ok
T.C. Merkez Bankasi ve bu banka-
nin muhabiri T.C. Ziraat Bankasi'n-
da toplanmaktadir.

(vil) 1985 yi1l sonunda toplam
mevduatin % 59,4’linti  (diger mev-
duat dahil) tasarruf mevduati,
% 21,7’sini ticari mevduat, % 10,1'ini

resmi mevduat ve % 8,8'ini de ban-
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kalar mevduatl olusturmaktadir.
Mevduatin tiirler itibariyle dagilimin-
da bir onceki yila Kkiyasla gozlenen
degisiklik, bankalar mevduatinin pa-
yinin yilikselimesine ve ficari mev-
duatin payinin degismesine karsihk,
tasarruf ve resmi mevduatin paylari-
nin azalmasidir. Gercekten 1985 yi1-
linda bankalar mevduatinin toplam
mevduat icindeki pay:r % 6,8'den
% 8,8'e yiikselirken, ticari mevduatin
payl % 21,7 olarak ayni kalmis; ta-
sarruf mevduatinin payr % 60,9'dan
% 59,4'¢, resmi mevduatin payl da
% 10,6’'dan % 10,1’e gerilemistir.
Genis bir zaman aralif1 icinde
bankacilik sisteminde mevduat bile-
simi incelendiginde onemli degisme-
ler gozlenmektedir. Mevduatin ana
gruplar itibariyle bilesimi ve bu bi-
lesimde 1970-1985 doneminde olusan
degismeler «Tablo VII»de izlenebilir.

Bankalardaki mevduat hilegimi
1970-1985 gibi oldukca uzun bir za-
man Kesiti icinde incelendiginde ta-
sarruf mevduatinin payinin 1980 yi-

TABLO VI
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilesimi (%)
Yillar Tasarruf Mev. (*) Ticari Mev. Resmi Mev. Bankalar Mev.
1970 65.8 19.1 10.3 43
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 63.4 19.2 12.4 5.0
1974 63.0 22.3 11.3 34
1975 55.7 21.8 11.5 11.0
1976 50.3 234 10.4 15.9
1977 50.6 26.3 10.7 124
1978 498 27.0 10.9 12.3
1979 484 31.8 10.4 9.4
1980 474 35.3 10.3 7.0
1981 55.1 28.5 9.6 6.8
1982 57.9 252 8.4 8.5
1983 57.4 24.2 10.8 7.6
1984 60.9 21.7 10.6 6.8
1985 59.4 21.7 10.1 8.8

(*) 1979'dan Itibaren Diger Mevduat dahil.
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lina kadar stirekli diistiigii, anilan
yildan sonra goreli olarak yiikselme-
sine Karsin, heniiz 1970'li yillarin
baslarindaki diizeyine ulasamadigl
goriulmektedir. Son yillarda firmala-
rmn icinde bulundugu likidite sikinti-
s1, ticari mevduat artis hizini smir-
hyarak s6z konusu mevduat tiiriiniin
toplam mevduat icindeki paymin
ozellikle 1980 yilindan sonra gerile-
mesine yol acmistir.

(viii) Izlenen faiz politikas), en
belirgin etkisini mevduatin vade ya-
pisinda gdstermektedir. 1980 yilinda
vadesiz ve vadeli mevduatin toplam
mevduat icindeki paylar1 sirasiyla
7% 72,5 ve % 27,5 iken, bu oranlar si-
rasiyla 1981 yiinda 9% 55.4 - % 44,6,
1982 sonu itibariyle de % 49,2 - % 50,8
olmus, boylece ilk kez vadeli mev-
duatin payi, vadesiz mevduatl asmis
idi. 1983 yili baslarinda faiz rejimin-
de yapilan degisiklikle, vadeli ve va-
desiz mevduat arasindaki faiz farki-
nm daraltilmasi, vadell mevduatin
payinin anilan yilda gerilemesine yol
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acmistir. 1983 yili sonlarindan itiba-
ren faiz farkinin yine vadeli mevduat
lehine deglstiriimesi sonucu, 1985 yi1-
I sonu itibariyle vadeli mevduatin
(ihbarl1 mevduat dahil) payr % 60,6’-
ya degin yiikselmistir.

(ix) Mevduatin kaynag1 veya
sektorel dagilimi <Tablo VIII»de ve-
rilmistir.

Mevduatin sektorel dagilimi ve-
ya nereden kaynaklandigl incelendi-
ginde, 1980 yilindan sonra hanehal-
kinin mevduat icindeki payinin %
42.8'den % 52,8'e yiikseldigi, buna kar-
silik 6zel isletmelerin paymnin % 31,2’
den % 17,2'yve diistiglt goriilmektedir.
izlenen faiz politikasi ile 6zel isletme-
lerin icinde bulunduklar1 likidite si-
kintilari, kuskusuz mevduatin sektd-
rel dagiliminda etkili olmaktadir.

(x) Mevduatin bolgelerarasy da-
g1llim1 ve bu dagilimda 1970-1985 do-
neminde gelismeler ¢Tablo IX»da iz-
lenebhilir.

1985 yilinda mevduatin bdlgeler-
aras1 dagiliminda bir énceki yila ki-

TABLO Vil

Mevduatin Kaynagi itibariyle Dagiimi (%)
—Sektorel Dagihm-

Kaynak veya Sektor

Kamu idareleri
Kamu Girigimleri
Diger Finansal Kurumlar

Kalkinma Yatirrm Bankalari
Sosyal Giivenlik Kurumlari
Sigorta Sirketleri
Kooperatifler

Oze! Girigimler
Hanehalki

Mevduat Sertifikasi
Diger

Toplam

1981 1982 1983 1984 1985
6.1 4.6 6.8 7.2 7.6
44 3.5 3.7 4.2 4.1
5.2 7.9 7.3 7.1 517
0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
5.0 6.2 5.7 5.3 4.0
0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
0.1 15 14 16 1.4

25.3 22.4 21.0 17.8 17.2
44.6 46.2 53.1 55.1 52.8
9.8 10.9 3.5 5.5 8.4
46 45 4.6 3.1 4.2

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 1985 yillik rapor, s. 100, Tablo 34.
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vasia onemli bir degisiklik goriilme-
mekte, bolgelerin paylarindaki degi-
siklik. bindelerle ifade edilebilecek
Olciiler icinde kalmaktadir. Boyle ol-
makla beraber yine de Marmara Bol-
gesi'nin paymnin az da olsa yiiksele-
rek 9% 423'den 9% 43,0'e yiikseldigi
gozlenmektedir.

Mevduatin bolgelerarasy dagilimi
1970-1985 donemi gibi daha genis bir
zaman boyutu icinde incelendiginde,
ozellikle Marmara Bolgesi'nin payi-
nin yiikseldigi (% 39,1'den % 43,0'a),
gerici yoreler olarak nitelendirilebi-
lecek bolgelerin paylarinin ise azaldi-
g1 goriilmektedir. 1970 yilinda 26 ili
kapsayan Kuzey Dogu, Giiney Dogu,
Orta Dogu ve Orta Giiney bdlgeleri-
nin toplam mevduat icindeki pay1
% 10,9 iken, bu oran 1985 yili sonun-
da 9% 71'ts gerilemistir. Karadeniz
Bolgesi'nin toplam mevduat icindeki
goreli paymnin diisiisi daha dikkat
cekici boyutlarda olmus; bu bdlgenin
toplam mevduat icindeki payr 1970 -
1985 doneminde, % 7.9°dan % 5.0’e ge-
rilemistir. <«Tablo IX», {iilkemizde
mevduatin dagilimi acisindan denge-
sizligin azalmadigini, aksine artmak-
ta oldugunu ortaya koymaktadir.

(xi) Tiirk bankacilik sisteminin
yurt disina acilma c¢abalarina karsin,
yurt disindaki 13 subenin topladigi
mevduat 1985 yil sonu itibariyle 192,2
milyar TL olmustur. Dis iilkelerdeki
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mevduatin, toplamn mevduat icindeki
paytr ancak 9% 2,2 dolaylarindadir.

b) Tasarruf
Gelismeler

Mevduatidalki

Toplam mevduat icinde 9% 60 do-
layinda paya sahip olan tasarruf
mevduatinda 1985 yilindaki gelisme-
ler ana hatlar: ile soyle dzetlenebilir:

(i) Tasarruf mevduati, 1985 yi1-
linda % 60,1 oraninda artarak yil so-
nunda 5 trilyon 212,9 milyar TL'ye
yiikselmistir. 1981 yilinda % 102.6
sranmda 1982 yilinda da % 66,5 ora-
nmda artan tasarruf mevduat: 1983
yilinda yavaslama gostermis, anilan
yil  tasarruf mevduatindaki artis
% 28,5 oraninda kalms idi. 1984 y1-
linda tasarruf mevduat: yeniden hiz-
I1 artis gostermis ancak bu hiz, 1985
yihinda devam etmemistir.

(ii) Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatindaki gelisme hizlar1 birbi-
rinden farkli olmus; vadesiz mev-
duat % 38,5 oraninda artarken vadeli
tasarruf mevduatinda artis hizr %
63,4 oranmina ulasmistir.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatindaki gelismelerin  farkli
olusu, tasarruf mevduatinin vade yo-
niinden bilesimini etkilemis: vadeli
mevduatin pay:r 9% 86,6’dan % 884'e
yiikselirken vadesiz tasarruf mevdu-

TABLO IX
Mevduatin Bolgelerarasi Dagilimi (%)

Bolgeler 1970 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Orta Kuzey 221 205 198 199 208 212 228 246 238 238
Ege 135 129 129 129 129 119 129 13.2 13.8 137
Marmara 39.1 416 426 430 449 4658 445 421 42.3 43.0
Akdeniz 6.5 8.5 8.5 8.1 7.2 6.8 7.0 7.0 7.0 7.4
Kuzey Dogu 1.8 1.7 1.6 1.6 15 1.2 1.3 13 1.2 141
Giiney Dogu 1.4 1.6 14 14 1.2 1.3 1.2 1.2 1.2 1.0
Karadeniz 7.9 6.6 6.7 6.6 5.6 53 49 5.2 5.2 5.0
Orta Dogu 3.3 2.6 25 2.6 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.0

44 4.0 4.0 3.9 3.7 34 3.3 3.3 3.4 3.0

Orta Giiney
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atinin payr da 9% 13,4'den % 11,6’ya
gerilemistir.
Tasarruf mevduatinin vadesiz

vadeli ayirinmt ve tasarruf mevduati-
nin vade yapisinda 1970-1985 ddne-
minde gorililen degismeler «Tablo X»
da gosterilmistir.

«Tablo X», tasarruf mevduatinin
vade yapisinin son yillarda ne kadar
dramatik bir degisim gecirdigini or-
taya koymaktadir. Vadesiz tasarruf
mevduatinin tasarruf mevduati icin-
deki payr 1977 yihinda % 70 dolayla-
rinda iken, bu oran 1982 yilinda %
18,2’ye kadar indikten sonra 1983 y1-
Imda tekrar ¢ 31'e ylikselnis, 1985
yilinda 9 11,6'ya degin gerilemistir.
Buna karsi vadeli tasarruf mevduati-
nin payl 1977 yilinda % 30 diizeyinde
iken 1984 yi1l1 sonunda % 884'e yiik-
selmistir.

(iv) Tasarrufl mevduatinin bol-

gelerarasy dagilimi ve bu dagilimin cegimiz bolgelerin pay1 giderek azal-

TABLO X

Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyle Dagihim: (%)

Mevduat Tari 1970 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983* 1984% 1985
Vadeli Tas. 328 30.1 33.5 38.8 46.6 74.5 81.8 69.0 86.6 88.4
Vadesiz Tas. 67.2 69.9 66.5 61.2 53.4 255 18.2 31.0 134 11.6
(*) inbarh mevduat, vadeli mevduata dahildir.

TABLO Xl

Tasarruf Mevduatinin Balgeler itibariyle Dagilimi (%)

(1970 - 1984)
Bélgeler 1970 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Orta Kuzey 18.0 167 165 162 161 159 171 173 184 172
Ege 15.6 16.5 16.4 16.5 16.8 15.3 15.8 16.2 16.4 16.5
Marmara 37.1 367 373 373 404 445 436 433 430 442
Akdeniz 73 74 73 16 74 72 14 13 14 11
Kuzey Dogu 21 23 23 23 205 15 FEE
Giney D_ogu 15 1.9 19 1.9 14 14 1.2 12 1.0 1.0
Kcrademvz 9.6 9.4 9.6 9.3 8.1 70 65 67 6.1 6.1
Orta hodu 37 88 38 38 32" % 300 200 NSRRI
Orta Giiney 5.1 53 5.1 5.1 46 42 40 39 37 35
Toplam B e Lo e T

P 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0
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1970-1985 doneminde gostermis oldu-
gu egilimler, ¢Tablo XI»>de izlenebilir.

(v) 1985 yiinda tasarruf mev-
duatinin bolgelerarasy dagiliminda
dikkati ¢eken bir degigsme goriilme-
mektedir. Marmara Bodlgesi'nin pay1
% 43,0'den % 44,2'ye; Akdeniz Bolge-
sinin payr % 74’den % 7, 7ye; Ege
Bolgesi'nin pay! da %16,4'den %16,5'e
yiikselirken, Orta Kuzey Bdlgesi'nin
payl % 18,4'den % 117,2'ye gerilemigtir.

1970-1985 doneminde tasarruf
mevduatinin bolgelerarasy dagihmin-
daki gelismeler incelendiginde, Mar-
mara, Ege ve Akdeniz Bolgelerinin
paylarinin arttigl; diger bolgelerin
paylarinin  azaldign  goriilmektedir.
Gercekten 1970-1985 doneminde Mar-
mara Bolgesi'nin payr % 37,1'den %
44,2'yve, Ege Bbolgesinin payr da %
156'dan % 16,5'e yiikselmis; buna
karsihk gerice olarak nitelendirebile-
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ma egilimi gostermistir. Gerice veya
kalkinmada oncelikii yore olarak ni-
telendirilebilecek bes bolgenin (Ku-
zey Dogu, Giiney Dogu, Orta Dogu,
Orta Giiney ve Karadeniz) toplam
tasarruf mevduat:r i¢indeki paylar:
1970 wyilinda % 22 diizeyinde iken,
1985 yilinda <Tablo XIsde gosterildi-
gi gibi % 14,4’e dilsmiistiir. «<Tablo
XI», lilkemizde bodlgelerarast denge-
sizliklerin diger bir gostergesi olmak-
tadir.

(vi) Tasarruf mevduatinin, bii-
yiiklik ve hesap adetleri itibariyle
1985 yilinda dagilim soyledir (Tab-
lo XII):

¢«Tablo XII», tasarruf mevduati-
nin, hesaplar itibariyle dagiliminda-
ki dengesizligi ortaya koymaktadir.
Hesaplarin % 82,8'i toplam tasarruf
mevduatinin % 8,4'iinli olusturdugu
halde; mevduatin 9% 91,6's1, hesap
sahiplerinin 9% 17,2'sine ait bulun-
maktadir,

2 milyon TL'den fazla tasarruf
mevduat: hesap sayis1 517.484 olup,
toplam hesap sayisinin % 1,7'sini
olusturmasina karsihk, toplam mev-
duatin % 43,5'ine sahip bulunmakta-
dir. Mevduat gruplarinin, toplam
mevduat ve hesap adedi icindeki pay-
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larinin karsilastirilimasi, mevduatin
bireyler arasindaki dagilimindaki
dengesizligi goze carpicil bicimde or-
taya koymaktadir. Kaldi ki, yukari-
daki ayirim, hemen adedleri itibariy-
ledir. Yiiksek gelirli bir mudiin, bir-
den fazla biiyiik tutarda da hesabi
olabilir. Tablo, hesap adedine gore de-
gil de mudi sayisina gore diizenlene-
bilseydi, mevduatin dagilimindaki
carpikligin boyutu daha carpici bi-
cimde goriilebilecekti.

¢) T.C. Merkez Bankasinm
Bankacilik Sistemine Ac¢mi§
Oldugu Krediler

1985 yil sonu itibariyle T.C. Mer-
kez Bankasi'nin bankacilik sistemine
acmis oldugu krediler toplam 306
milyar 515 milyon TL olmustur. 1984
yill sonunda TCMB'nin bankacilik
sistemine ac¢mis oldugu kredilerin
toplaminin 273.496 milyon TL oldugu
dikkate alindiginda, gecen yil TCMB'-
nin bankalara acmis oldugu krediler,
33.019 milyon TL, diger bir deyisle
% 12 oranmnda artis gostermistir.
Ozellikle 1983 yilindan sonra, TCMB’-
nin Hazine'nin nakit aciklarimi ka-
patmaya yonelik bir politika izleme-
si, bankacilik sistemine acmis oldu-

TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagiiimi

Mevduat Gruplan

(Hesabin Biiyiikliigii) Toplam Pay (%) =

(TL) (Milyon TL) Hesap Adedi Toplam Hesap Adedi
0 — 100.000 438.723 24.715.831 8.4 82,8
100.001 — 500.000 901.265 2.920.246 17.3 9,8
500.001 — 1.000.000 814.476 1.123.778 15.6 3.8
1.000.001 - 2.000.000 791.050 574.217 15,2 19
2.000.001 - 3.000.000 502.111 217.957 9,6 0.7
3.000.001 — 4.000.000 345.797 108.378 6.6 0.4
4.000.001 - 5.000.000 296.075 68.052 57 0.2
5.000.001 - + 1.123.394 123.097 21,6 0.4
5.212.891 29.851.556 100,0 100,0

Toplam
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gu kredilerde onemli boyutlarda da-
ralmalara yol acmaktfadir. Bir yan-
dan mevduat artisi hizlanirken, diger
yandan TCMB’'nin bankalara agmis
oldugu kredilerdeki goreli daralma,
TCMB reeskont ve avans kredilerinin
banka kaynaklari arasindaki payinin
% 2 dolaylarina kadar gerilemesine
neden olmustur. TCMB'nin 1980 -
1985 doneminde bankacilik kesimine
acmis oldugu krediler «Tablo XIIInde
gosterilmistir.

«Tablo XIII», 1985 yilinda TCMB’-
nin ozellikle digsatimin finansmani-
na yonelik Kkredilerinde biiyiik bir
daralma oldugunu ortaya koymakta-
dir. Anilan yi1l TCMB'nin dissatimin
finansmanina yonelik kredileri 33.613
milyon TL'den 6.989 milyon TL'ye
diiserken, soz konusu kredilerin,
TCMB kredileri icindeki payir da %
2.3'e degin gerilemistir.
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nin bankacilik kesimine a¢mig oldu-
gu krediler icindeki payr % 70,4'den
% 19,3'e yiikselmistir. Sanayi kesimi-
ne acilan orta vadeli krediler 174,9
milyar TL'den 241,8 milyar TL'ye
yiikselerek en fazla artis gosteren
kredi tiirli olmustur. Son yillarda
TCMB'nin Bankacilik Kkesimine ag-
mis oldugu kredilerin, orta vadeli
kredilerde yogunlagtigr gorillmekte-
dir. TCMB'nin orta vadeli sanayi kre-
dilerinin geniglemesinin en ©onemli
nedenleri; (i) doviz kredisi kullanan
sanayicilerin kur degisiklikleri nede-
niyle karsilastiklar1 gticlitkleri hafif-
letecek diigitk faizli reeskont kredisi
uygulamas: ile (ii) c¢ok ortakl sirket-
lerin yarim kalmig yatirimlarinin ta-
mamlanmasi ve isletme sermayesi
finansmaninin saglanmasi amaciyla
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Ban-
kast (DESIYAB) araciligl ile kullani-

TCMB'nin sinai kredileri 1985 y1- labilecek bir reeskont kredisi tesis

linda oransal olarak artmis, TCMB'- edilmesidir.
TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Kesimine Acmig Oldugu Krediler (Milyon TL)
1980 1982 1983 1984 1985
Tutar % Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %

Tarim
Kredileri 24970 16.9 4.811 1.7 7.327 1.4 5.045 18 4916 16
Sanayl
Kredilerl 51.208 346 133.348 46.0 201318 386 192574 704 243.115 793
Kitgiik
Sanatkar 7.381 5.0 11.832 41 20330 3.9 24671 9.0 27.117 8.8
Dissatim
Kredileri 48.110 32.5 100.605 34.7 181456 348 33613 123 6.999 23
Ticaret
Kredileri 16.346 11.0 39.277 135 111.047 213 17593 65 24.368 8.0
Diger
Krediler — — - — — — — — — —
Toplam 148.015 100.0 289.873 100.0 521.478 100.0 273.496 100.0 306.515 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi Yillik Raporlarindan yararlanilarak diizenlenmistir.

Not

: Devlet Yatinm Bankasi'na, Siimerbank'a ve T.C. Ziraat Bankasi araciigi lle

tarim kredi kooperatiflerine acilan krediler harig.
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1985 yilinda TCMB'nin, bankaci-
11k kesimine acmis oldugu ticari kre-
dilerde de hafif bir genisleme goriil-
mektedir. Bir yilda 6,7 milyar TL do-
laylarinda artls gosteren ticari Kkre-
dilerin pay! da % 6,0'dan % 8,0'e yiik-
selmistir.

TCMB'nin tarim kredilerinde,
son yillarda olaganiistii boyutlarda
bir gerileme goriilmektedir. Séz ko-
nusu Kkrediler, 1985 yili sonunda 5
milyar TL'ye, goreli payl da % 1,6'ya
dismiistiir. Ancak bu gerileme, tarim
kredilerinin tahkim edilerek, Merkez
Bankasi krediler hesabindan «itfaya

1985 YILINDA BANKALAR

Tabi Hesaplarsa aktarilmasindan
dogmustur. T.C. Ziraat Bankasy’nin
«30.12.1982 tarih ve 2569 sayih Ka-
nun» geregince Tarim Satis Koope-
ratifleri Birlikleri icin 1977-1981 yil-
larinda TCMB'den saglamis bulun-
dugu reeskontabl destekleme kredile-
ri, uzun siireli Hazine borcu sekline
doniistiriilmiistiir. Anilan yasa uya-
rinca tahkim edilen kredi tutar:
60.662 milyon TL'dir.

¢Tablo XIIIsde ortaya kondugu
gibt, TCMB, son yillarda o6zellikle tes-
vik edilen sektorlerdeki yatirmalari,
orta vadeli reeskont ve avans kredi-

"Tirkbank,tasarrufun glivencesine
ve yonlendirlimesine

gosterdigi

&zen ve ciddiyetle,lke ekonomisine
bilylik katkilar saglamaktadir.
Mutluyuz, gururliyuz,

Ciddi ve istikrarli yonlendirme,
tasarrufun giivencesidir.

Daima giivenle,
daha mutlu gelecege.

T T e mnnn gy

'
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leri ile destekleme politikasini benim-
semis bulunmaktadir.

d) Doviz Tevdiat Hesaplari

1984 yilina kadar banka kaynak-
larl arasinda yer tutmayan Doviz
Tevdiat Hesaplarl, 1983 yili sonunda
Tirk parasinin kKiymetinin korunma-
sina iliskin yeni dlizenlemeler sonu-
cu, Tiirkiye'de yerlesik Kisilere de bu
tir hesaplar acilmasi olanaginin ta-
ninmas1 ile hizli artiy gostermigtir.
1983 yili sonunda 30,7 milyar TL olan
Doviz Tevdiat Hesaplari, 1985 yili so-
nunda 1.153,8 milyar TL'ye (yaklasik
olarak 2 milyar dolara) yiikselmistir.
Doviz Tevdiat Hesaplari'nin % 61,8°1
de 4 biliyiik bankada toplanmigtir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1985 yihnda
gostermis oldugu gelismeler, gecmis
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yillarla karsilastirmali olarak asagi-
da aciklanmigtir:

1 — Genel Gelisim

1985 yili sonu itibariyle banka
kredilerine iliskin farkli rakamlar bu-
lunmakta ve bunlar bir olg¢lide birbir-
leriyle c¢elismektedir. Bu boliimde
Tiirkiye Bankalar Birligi'nin <Ban-
kalarimizin 1985 Sonu Bilango, Kar
ve Zarar Hesaplarl, Tegkilat, Mevduat
ve Kredileri Hakkinda Bilgilersi ice-
ren 137 no.lu yaymninda yer alan bil-
giler kullamilmigtir.

Banka kredileri (TCMB'nin do-
laysiz kredileri ile Devlet Yatirim
Bankasl kredileri hari¢g) 1985 yilinda
2 trilyon 591,4 milyar lira artarak, yil
sonunda 6 trilyon 180,4 milyar lira-
ik bir boyuta ulagmstir. Banka kre-
dilerinde artig orani % 72'dir. «Tablo
X1Vsde goriilecegi ilzere, banka kre-
dilerindeki nominal artis, ge¢en yilki

TABLO XV

Banka Krediieri
(1970 - 1985/Milyon TL)

Banka TCMB Net Genel

Kredileri Arti Dolaysiz Kredi DYB Kredi

Yiliar (DYB Harig) Orani (%) Krediler Hacmi Kredileri Stoku
1970 39.107 115 8.265 47.372 12.446 59.818
1971 46.007 17.6 11.836 57.843 12.696 70.539
1972 59.120 28.5 13.451 72.5711 12.835 85.406
1973 78.023 32.0 13.767 91.790 15.934 107.724
1974 100.952 29.4 22.638 123.580 26.425 150.015
1975 143.564 42.2 22.330 165.894 38.532 204.426
1976 191.581 334 61.897 253.478 63.164 316.642
1977 240.083 25.3 119.576 359.659 87.452 447111
1978 306.660 21.7 124.249 430.909 64.891 495.800
1979 462.884 50.9 214.456 677.340 79.059 756.399
1980 855.110 84.7 366.977 1.222.087 88.131 1.310.218
1981 1.483.573 735 495.575 1.978.748 132.499 2.111.247
1982 2.048.925 38.1 578.027 2.626.952 201.533 2.828.485
1983 2.739.312 33.7 645.081 3.384.393 245.759 3.630.152
1984 3.589.013 31.0 565.285 4.154.298 329.241 4.483.539
1985 6.180.431 72.0 930.977 7.111.408 326.467 7.431.875

Kaynak : (1) Tirkiye Bankalar Birligi yayinlari.

(2) T.C. Merkez Bankasi.
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artis orani olan % 31,0'in ¢ok iistiin-
dedir. Kredilerdeki artig hizinin mev-
duat artis hizinin {istiinde olusu, pa-
ra kredi alaminda 1985 yilinin ozel-
liklerinden birini olusturmaktadir.

1985 sonu itibariyle Tiirkiye'nin
kredi stoku (banka kredileri + TCMB
dolaysiz kredileri + Devlet Yatirim
Bankasi1 Kkredileri) 7 trilyon 43179
milyar TL'ye ulasmigtir. Bir o©Onceki
ylla gore genel kredi stokunda artis
% 65,9'dur. 1984 yilinda ise genel kre-
di hacmindeki artis orani % 21,5 idi.
Rakamlar, 1985 yilinda genel kredi
hacminin de gecen yillara Kkiyasla
¢ok daha hizhi arttigini ortaya Kkoy-
maktadir. Degerlendirme yapilirken
bu rakamlara, 2974 sayill1 Yasa ile
tahkim edilen kredilerin dahil olma-
dig1 gozoniinde tutulmalidir.

2 — Banka Kredilerinin Sektorel
Dagihm

Bankalar Birligi'nin ya-
yararlanarak, banka
sektorel dagihimi ve bu

Tiirkiye
ymlarindan
kredilerinin
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rinden en fazia sanayi ve madenci-
lik kesiminin yararlandigir goriilimek-
tedir. Ancak bu pay 1985 yilinda ha-
fifce azalarak % 34,8'den % 34,1'e in-
mistir. Kredilerin sektorel dagilimina
daha uzun bir zaman boyutu icinde
bakildiginda, sanayi ve madencilik
kesiminin payinin, 1978 yilinda ulag-
mis oldugu 9% 44,6’k orana Kiyasla
gerileme gosterdigi gozlenmektedir.
Banka kredilerinin sektorel da-
giliminda dikkati ceken diger bir ge-
lisme, dis ticaret kredilerinin ozel-
likle 1980 yilindan sonra genisleme
gostermesidir. Gergekten dis ticaret
kredilerinin payi % 7 dolaylarmdan,
dort yilik bir siire icinde 1983'de
% 21'2'ye yukselmis; ancak 1984 yi1-
linda bir oOlcude, goreli olarak gerile-
yerek % 18,8, 1985 yilinda % 16,0'ya
diismiistiic. Bu gelismede kuskusuz
bankalarin 1980 sonrasi dissatim fi-
nansmanina agirhk vermelerinin 6-
nemli rolii olmustur. Digsatim (ihra-
cat) kredilerinin toplam banka kre-
dileri icindeki pay1 1985 yilinda % 11,7

dagilimdaki gelismeler «Tablo XVade olmustur. Bu oran, 1983 yilinda ula-
verilmistir. sillan % 19,1 diizeyine kiyasla dikka-
Banka kredilerinin sektorel dagi- ti cekici bir disiis gostermektedir.
Imi incelendiginde, banka kredile- Tarim kredileri 1982 yilinda hiz-
TABLO XV
Banka Kredilerinin Sektdérel Dagihmi (%)
(DYB Kredileri Harig)

Sektorler 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Tarnm 20.3 26.2 25.9 22.9 17.3 18.7 14.7 15.5
Sanayi - Madencilik 44.6 41.6 39.1 34.6 35.6 29.8 34.8 34.1
insaat - Konut 23 2.0 1.8 13 1.7 25 4.2 6.1
Dis Ticaret 6.9 6.9 10.0 16.9 20.0 21.2 18.8 16.0
Ic Ticaret 17.8 15.7 18.0 11.4 10.6 16.2 12.2 11.6
Yerel Yonetimler 2.7 2.0 1.4 0.6 0.5 1.2 1.3 1.4
Diger 5.2 5.3 3.3 12.0 13.9 9.6 13.8 14.7
Bankalararasi 0.2 0.3 0.5 0.3 0.4 0.8 0.2 0.2

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Toplam

Kaynak : Tarkiye Bankalar Birligi yaynlari,

Not :

«Diger Krediler» baghg altinda kigik esnaf ve sanatkdrlar (meslek), denlzclllk,
turizm ve tasnif edilemeyen krediler toplanmistir.
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It bir diisiis gosterdikten sonra, bu
kredilerin pay1 1983 yilinda % 18,7'ye
degin yiikselmis, 1984 yilinda % 14,7
ile en diisiik diizeyine indikten son-
ra 1985 yilinda yeniden % 15,5 cik-
migtir. Tarim Kkredilerinde 1982 yi1-
lindaki hizli diisiis, T.C. Ziraat Ban-
kas'nin Tarim Satis Kooperatifleri-
ne actigr kredilerin tahkim edilme-
siyle, 1984 yilindaki diisiis ise izle-
nen ekonomik politika ile aciklana-
bilir.

Konut kredilerinde, 1983 yilinda
baslayan yiikselis, 1985 yilinda da
siirmiistir. Bunun sonucu, konut kre-
dilerinin toplam banka Kkredileri icin-
deki paylr % 6,1'e kadar yiikselmistir.

3 — Banka Kredilerinin Vadeler
itibariyle Dagihimi

Bankalarin (kalkinma ve yati-
rim bankalar1 harig) acmis oldukla-
rt orta ve uzun vadeli kredilerin (ih-

E S Yayinlan Sunar:

VECDI UNAY

3182 Sayi
Bankatar Kanunu Gatag.nca

_ BANKALARCA
iC TICARETIN VE SANAYiiN
FINANSE EDILMESi
USULLERI

Bankalarn. bankacilari ve is cevralerini
yakindan igilendiren kaynak kilap

400 sayta (buyitk bay) - 1 650 — TL (KDV dahil)

istems Adresi:

Ekanomik ve Sosyal Yayinlar A §
Dinbirdirak Mah . Sulerazisi Sokak No &2
Sullanahmel - Istanbul
Telrlon 526 34 11

Nol: Kidabi almak istayenter. bedahni,
Ziraal Bankasi Beyodlu Subesi'ndek: 768,
13 Bankasi Turbe Subes: ndeki 1541
Akpank Turbe Subosi’'ndeki 4512 no lu hesaplanmizdan buisne
“kiap badal oldugunu belirtatak™ havale aimel,
ad ve adraslann larahimiza bddirmelidirier
Odemeli posialama yaplamamakladie
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tisas kredileri harig) toplami, 1985
sonu itibariyle 8236,5 milyar TL'dir.
1984 yili sonunda stz konusu Kkredi-
lerin 563,1 milyar TL dlizeyinde ol-
dugu dikkate alindiginda, 1985 yilin-
da orta ve uzun vadeli kredilerdeki
artis % 47 diizeyinde olmustur. Ban-
kalarin acmis olduklari ticari kredi-
ler icinde orta ve uzun vadeli kredi-
lerin pay1 1983 yiinda % 30,3 iken bu
oran 1984 yilinda % 23,6'ya 1985 yi-
Iinda da %20,0'ye dilsmilstiir. T.C.
Merkez Bankasimin orta vadeli rees-
kont ve avans kredilerine agirhk ver-
digi bir donemde bankalarnn orta
vadeli kredilerindeki goreli gerileme,
yatirim kredisi talebinin anilan yilda
da canliik kazanamamasi ile agikla-
nabilir.

4 — Banka Kredilerinin Ozel ve
Kamu Kesimi Arasinda
Dagilim

TCMB 1985 yilik raporunda yer
alan bilgilere gore son yillarda ban-
ka kredilerinin, kamu ve 6zel kesim
arasindaki dagiimi ve bu dagilim-
daki gelismeler soyledir (Tablo XVI).

TABLO XVi
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim
Arasinda Dagibmi (%)

1980 1983 1984 1985
Kamu Sektori  18.8 93 65 129
Ozel igletmeler
ve Hanehalki 812 907 935 87.1

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 1985 Yilhk
Rapor, s. 103, Tablo: 37.

«Tablo XVI» 1985 yiiinda ban-
ka kredilerinin % 12,9'unun kamu ke-
simince, % 87,1'inin de hanehalk: da-
hil 6zel kesimce kullamldigini gos-
termektedir. Tablo; 1980'den bu ya-
na kamu kesiminin banka kredile-
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rinden aldigl payin % 18,8’den
% 12,9’a dilsmesine karsihk o6zel ke-
simin payinin % 81,2'den % 87,1'e
yiikseldigini ortaya koymaktadir.
Bankacilik sisteminde kamu banka-
larinin agirlik tasimasina karsin, sis-
tem esas itibariyle 6zel kesimi finan-
se etmektedir.

5 — Banka Kredilerinin
Bolgelerarasy Dagilnm

Banka Kkredilerinin (DYB kredi-
leri disinda) boélgeleraras: dagilim ve
bu dagilimda 1970-1985 déneminde-
ki gelismeler «Tablo XVII»de veril-
mistir.

1985 yihinda da banka kredileri-
nin boélgeleraraslt dagilimindaki den-
gesizlik devam etmistir. Marmara
Bolgesi'nin banka kredilerinden aldi-
g1 pay % 44,7'den % 41,5'e diiserken,
Orta Kuzey Bolgesi'nin payir % 20,4’-
den % 24,7'ye yilkselmistir. Kredilerin
bélgelerarasy dagilimina 1970-1985
gibi daha genis bir zaman boyutu
icinde bakildiginda, kredilerin dagi-
Iiminda dengesizligin giderilmesi ko-
nusunda izlendigi ileri siiriilen poli-
tikalara ve alindig1 bildirilen tim
onlemlere karsin, dengesizligin gide-
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rilmedigi, hatta giderek artt1g1 or-
taya cikmaktadir. Gercekten 26 ilj
kapsayan dort gerice yore ile orta
gelismis olarak kabul edebilecegimiz
Karadeniz Bolgesi, 1970 yilinda top-
lam olarak banka kredilerinin
% 16,3'linden yararlanirken, bu oran
1985 yili sonunda % 11,0’e diismiis;
buna karsiik Marmara Bolgesi'nin
kredilerden aldig1 pay ¢ 35,6'dan
% 41,5'e ylikselmistir.

D. Bankalarin Karhihig:

Tim bankacilik sisteminin Kkari,
(TCMB hari¢, kalkinma ve yatirun
bankalar1 dahil) 1985 yilinda (donem
zararlarl indirildikten sonra) 262,8
milyar TL olmustur. Bir onceki yil,
bankacilik sisteminin karinin 222,5
milyar TL oldugu dikkate ahndigin-
da, 1985 yilinda banka Kkarlarinda
artls orami % 18,1'dir. Kalkinma ve
yatirim bankalari (Devlet Yatirim
Bankasl, Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankast ve Sinai Yatirim ve Kredi
Bankas1) disinda, banka karlar: top-
lam1 1985 yilinda 241 milyar olup,
bir ©onceki yila kiyasla % 33,3 ora-
ninda artis gostermistir.

1984 yilinda tiim bankacihik sis-

TABLO Xvi

Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(DYB Kredileri Harig)

Bolgeler 1970 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Orta Kuzey 238 211 210 221 228 218 258 193 208 204 247
Ege 138 138 140 139 144 143 127 141 133 129 130
Marmara 356 386 383 387 377 372 377 433 434 447 415
Akdeniz 105 148 157 135 130 125 122 118 108 105 102
Kuzey Dogu st e L BRI T T [ Ry e T T I 14
Giiney Dogu USROS M 14 08 o 1.0 1.1 09
Karadeniz OGN 3 ) 508 53 159 51 53 46 40
Orta Dogu EREHC 5 6] 15+ 1.9 13 14 14 16 8
Orta Giiney JEseatiNesia. 233l 324 44 28«29 30 a1 30
Toplam 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : Tirkiye Bankalar Birlidi yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak di-

zenlenmistir.
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teminde kar artis orani 9% 171, kal-
kmma ve yatirim bankalar: haric
% 220 oraninda idi. Karsilastirmalar,
1985 yilinda banka Kkirlarinin artis
hizinda 6nemli yavaslama oldugunu
ortaya koymaktadir.

1985 yialinda banka karlari oran-
sal olarak da diismiistiir. 1980 yi-
lindan sonra bankalarin kar/oz ser-
maye oranlari genelde gerilemis ol-
makla beraber 1984 yilinda bu geri-
leyis yon degistirdikten sonra 1985
yilinda yeniden diisme egilimi iceri-
sine girmistir.

Aciklanan banka Kkarlarinin 6z
sermayeye otrani 1980 yilinda 9% 64,2
iken 1981 yihiinda % 35,3’e, 1982 yi-
hnda % 25,9’a, 1983 yilinda da 9% 18,2’-
ye Kkadar gerilemis; 1984 yilinda
% 26,8’e yilikseldikten sonra 1985 y1-
Iinda yeniden % 23,5’e diismiistiir.

Kalkinma ve yatirim bankalar:
hari¢ banka Kkarlar1 incelendiginde,
soz konusu bankalarin 6z sermaye
karliliklarmin da 1983 yilinda % 154
iken, 1984 yilinda % 26,9'a yiikseldi-
Ei, 1985'de yeniden % 25,8'e geriledi-
Ei gozlenmektedir.

Bankalarda 6z sermaye Kkarlhihk
oranlart ¢cok farklidir. Gruplar itiba-
riyle bankalarda 6z sermaye karlihk
oranlarl hesaplandiginda, en Kkarl
grubun yabanci bankalar oldugu go-
riilmektedir. Yabanci bankalarda
kar/0z sermaye orani, 1985 yilinda
% 51,6’d1r. Yabanci bankalarda 02z
sermaye Kkarlhihigx 1985 yilinda gore-
li bir artis gostermistir. 1984 yilinda
yabanci bankalarda bilango Kkari/oz
sermaye orani % 48,7 idi.

Kamu bankalarinda 1985 yilin-
da 0z sermaye karliligi bir onceki
yila gore hemen hemen degismemis-
tir. Kamu bankalarinin bilango ka-
r1/6z sermaye oranl 1984 yilinda % 22
iken, bu oran 1985 yilinda da % 21,4
olmustur. Ozel ticaret bankalarinin
bilanco kari/6z sermaye orani ise,
1985 yilinda %31,5'den % 28,1'e ge-
rilemistir. Kamu bankalarinda, ihti-
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sas bankalarl hari¢ 1985 yihinda kar/
6z sermaye oranli % 17,2 olmustur.

Oransal olarak faiz farki (veya
marj1) en yiiksek olan banka grubu
yine yabanct bankalardir. Yabanei
bankalarda bu marj (alinan faiz ve
komisyonla, verilen faiz ve komisyon
arasmndaki fark) oransal olarak %
30’dur. Faiz marjl, oransal olarak en
dar bankalar grubu kamu bankala-
ridir. Kamu bankalarinda faiz farki-
nin, alinan faiz ve komisyonlara ora-
nt % 12,6'dir. Ozel ticaret bankalarin-
da soz konusu oran % 16,5'e yiiksel-
mektedir.

Tiirk bankacilik sisteminde faiz
farkl veya marji, oransal olarak kar-
silastirildiginda, anilan oranin, 1985
yilinda 1983 ve 1984 yillarina kiyasla
dahi diistiigii goriilmektedir. 1983 yi-
linda % 20, 1984 yihnda da % 19,8
olan bu marj, 1985 yilinda % 15,2'ye
gerilemistir. Daha acik bir deyisle
Tiirk bankacilik sistemi almig oldu-
gu faiz ve komisyonlarin % 85’inl,
faiz ve komisyon olarak odemektedir.

1985 yiiinda, faiz farkimin oran-
sal olarak diismesine karsin, banka
karlarinda artisa yol acan nedenler
soyle aciklanabilir:

(i) Kambiyo karlarinda arts...
Kalkinma ve yatirim bankalar:1 harig
bankalarin toplam net kambiyo kar-
lar1 1984 yilinda 113,9 milyar TL iken,
1985 wyilinda net kambiyo Karlarl
128,9 milyar TL'ye yiikselmistir.

(ii) Bankalarin istiraklerinden
ve kuruluslarindan alinan Kar payla-
r1 da, 1985 yiinda 6nemli boyutlarda
artmistir. 1984 yilinda bankalarm is-
tiraklerden ve kuruluslardan aldikla-
r1 kar paylar: net 48,8 milyar TL iken
1985 yilinda 63,9 milyar TL'ye yik-
selmistir. Bu gelismede Etibank ve
Siimerbank'in  kuruluglarindan al-
diklar1 kar paylarindaki artis onemli
rol oynamistir.

(iii) Devlet tahvilleri ve Hazine
Bonosu faizlerinin yilkselmesi de
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banka karlari lizerinde olumlu etki
yapmaktadir.

(iv) Bankalarda isgiicli verimli-
ligi artmaktadir. 1985 yilinda perso-
nel giderlerinin, aktif toplamina ora-
n genelde % 2'ye dismiistiir. Bu
oran bir onceki yi1l %22 idi. Ancak
soz konusu oran da (Personel Gider-
leri/Aktif Toplami) banka gruplarl
itibariyle farklidir., Kamu bankala-
rinda personel giderlerinin aktif top-
lamina oraninin % 1,3 olmasina kar-
siik, bu oran yabanct bankalarda
% 1,8'e, 0zel ticaret bankalarinda ise
% 2,6'ya ylikselmektedir.

(v) Bankalarin 6zkaynaklarnin-
daki artls, kuskusuz banka Kkarlarl
lizerinde olumlu etki yapmstir.

Asagidaki etmenlerin de 1985 yi-
linda banka karlar1 iizerinde etkisi
olumsuz olmugtur:

(i) 1985 yilinda bankalarda faiz
marji % 19,8'den % 152'ye gerilemis,
bankalarin briit kdr marjlar1 daral-
migtir.

(ii) TCMB, mevduat munzam
karsiligl faiz oranlariny asamall ola-
rak 1986 yili basinda sifira kadar in-
dirmigtir.

(iii) Bankalarin isletme giderle-
rinin aktif toplamina orani hafif bir
yiikselme gostermistir. Tiim isletme
giderlerinin (verilen faiz ve komis-
yonlar hari¢) aktif toplamina orani
1984 yilinda % 3,7'ye kadar dlismiis
iken, 1985 yuinda 9% 3,8'i biraz as-
muistir.

Yukaridaki degerlendirmeler ban-
kalarin agikladiklart bilangolar ve
gelir tablolar1 esas alinarak yapil-
mistir. Banka bilangolarinin yeterin-
ce seffaf olmadigi, bankalarin tah-
sili slipheli kredileri I¢in yeterince
karsihk  ayirmadiklari  konusunda
kuskular siirmektedir. Kaldi ki ban-
kalarin 1985 yilinda karlarmmn art-
mis olmasina Kkarsin, bankalarin el-

de etmis olduklarl faiz farki veya
faaliyet gelirleri, bankalarin isletme
giderlerini tam karsilamamakta, an-

1985 YILINDA BANKALAR

cak kambiyo karlari, istiraklerden
alinan kar paylari ve muhtelif gelir-
ler, bankalar1 karli hale donustir-
mektedir. 1985 yilinda bankalarin
muhtelif kar ve gelirierinin 106,6
milyar TL olarak aciklanmasi, bazl
bankalarin karlarin siskin gosterdik-
leri izlenimini giiclendirmekiedir.

11I. SONUC

1985 yilina iliskin banka bilango
ve gelir tablolarinin incelenmesi, ani-
lan yila iligkin su olgulan ortaya
koymaktadir:

(1) 1985 yilinda mevduat artis
hiz1 bir onceki yila kiyasla yuksele-
rek nominal olarak 9% 64,0'e ulasmis-
tir. Bir onceki yil mevduat artis hizi
% 58,7 idi. Ancak 1985 yilinda mev-
duat artisinin 6nemli bir béliminin,
yil sonunda yapay islemlerden kay-
naklandigl gozlenmektedir.

(2) Mevduat icinde ozellikle
bankalar mevduati hizii bir artig gos-
termis, anilan mevduat tliriinde ar-
15 hizr % 114,8’e ulasmistir. Ancak
s6z konusu mevduatin yapay islem-
lerle siskin gosterildigi anlasilmakta-
dir.

(3) Faiz politikasy mevduatin
vade yapisinl etkilemeye devam et-
mis, vadeli mevduatin payi (ihbarh
mevduat dahil) % 55,9'7dan % 60,1'e
yiukselmistir. Faiz oranlarindaki degi-
siklik, etkisini tasarruf mevduat!
uzerinde de gostermis, vadeli tasar-
ruf mevduatinin toplam tasarruf
mevduatr igindeki payi % 86,6'dan %
83,4’e yiikselmistir.

(4) Banka kredilerindeki genis-
leme % 72,0 gibi yiiksek oranda ol-
mustur.

(5) Banka kredilerinin dagili-
minda, ingaat ve tarim sektorlerinin
payl yiikselirken, dis ve i¢ ticaretin
paylar1y gerilemistir.

(6) Banka Kkredilerinin vade da-
giliminda da, orta vadeli kredilerin
payl, toplam ticari Kkrediler icinde
% 22'lerden % 20'ye gerilemigtir.
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(7) TCMBmnin bankacilik Kkesi-
mine vermis oldugu reeskont ve
avans Kkredileri 1985 yilinda ¢ok simirl
boyutlarda artimstir. TCMB Kredile-
rinin toplam banka kaynaklari igin-
deki paylr % 2'ye degin gerilemigtir.

(8) Bankalarin varliklan icinde
kredilerin pay: 1985 yilinda yeniden
ylikselmeye basglamigtir.

(9) 1985 yilinda banka Kkarlan
(kalkinma ve yatirim bankalar1 da-
hil) bir onceki yila kiyasla % 18,1 gi-
bi ¢ok sinirli olciide artmistir. Bu ar-
tisa karsin bankalarin kar/oz serma-
ye oranl genelde % 26,8'den % 23,5’e
gerilemistir. Bankalarda 0z sermaye
karhhginda disiis, ozel ticaret ban-
kalar1 ile kalkinma ve yatirim ban-
kalarinda daha belirgin olmustur.
Yabanc: bankalar, az da olsa 0z ser-
maye karlihklarini artirabilmigler-
dir. Bankalarin muhtelif karlarinin
¢ok yiiksek boyutta olusu, aciklanan
karlarin saglik derecesi hakkinda da
kusku dogurmaktadir.

Onceki yazilarimizda da yinele-
digimiz gibi, Tiirk bankacilik siste-
mine iligkin ortaya atilan bazl eles-
tiriler; cok sayida sube, asiri perso-
nel istihdami, bankacilikta atil kapa-
site bulunmasl; bankaciligin temel
degil, ayrintiya inen sorunlandir.
Bankalarin sube ve personel sayisini
azaltmakla, bankaciligin kredilendir-
me hatalarindan dogan temel sorun-
larinl ¢ozmeye olanak yoktur. Kaldi
ki bankalar son yillarda sube sayisl-
ni sinirlayici, personel verimini arti-
ricl yonde onlemler de almaya bas-
lamiglar ve bazl somut sonuglar da
saglamislardir.

Yukaridaki boliimlerde vurgulan-
maya c¢alisildig1l gibi, bankalarin ma-
liyet yapisi son birkac yilda onemli
Olgiide degismistir. Bir yandan faiz-
ler nedeniyle kaynak maliyeti ylikse-
lirken, diger yandan bankalarin al-
diklar1 onlemler sonucu bankadaki
personel artisinin ¢ok sinirll oleiiler
icinde kalmasi; verilen faizlerin ban-
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ka giderleri icindeki payini % 80'lere
¢ikartirken, personel giderlerinin pa-
yinl da % 10’lara indirmistir. Banka-
lar bundan bdyle personel giderlerin-
de ve genel giderlerinde biiyiik olgil-
de tasarruf saglasa bile, bunun mali-
yetler tizerine etkisi smrli olgiiler
icinde kalacaktir. Toplam imaliyet
icinde biiylik paya sahip olmayan bir
gider kaleminde yapilacak tasarruf-
larin marjinal olacagl aciktir. Ban-
kacilikta neyin ayrintl, neyin esas
oldugu ilizerinde onemle durulmall,
bir maliyet analizi yapildiktan sonra
goriigler, somut verilere dayanilarak
ortaya konulmalidir.

Tiirkiye’de kamuya aciklanan
banka bilancolarinin genel kabul gor-
miis muhasebe ilkelerine uygunlugu
konusunda ciddi kuskular vardir.
Diinyanin bircok iilkesinde banka bi-
lancolarl, bagimsiz denetcilerin ve/
veya kamu organlarinin denetimin-
den gectikten sonra kamuya agiklan-
maktadir. Tiirkiye'de de bu tiir bir
denetim saglanmali, en azindan ka-
muya agiklanan bilancolarin dene-
timden gecip gecmedigi acikga belir-
tilmelidir. Aksi halde denetimden
gecmemis, nesnellikten (objektiflik-
ten) yoksun bilangolara dayanilarak
yapilan analizler ve degerlendirme-
ler yaniltici olabilmektedir. Gerci
bankacilik faaliyetini dilzenleyen 3182
saylll Kanun, bankalar i¢in tek di-
zen hesap plani, tip bilanco ve kar -
zarar cetveli ongdrmiis; bankalarin
uygulama ve diizenleme esaslarina
iliskin izahnameye uygun olarak
bunlar1 tutmak ve diizenlemek zorun-
da oldugunu hiikkme baglamigtir. Tek
diizen hesap planl uygulamasina an-
cak 1986 wyiinda gecilmis bulunul-
maktadir.

Bankalarin tek diizen hesap pla-
nina gecisleri, bankalarin gecikmis
alacaklarl icin aywracaklari karsihk-
larin daha objektif esaslara baglan-
mas1, gelecek yillarda kamuya acik-
lanacak bilangolarin daha saghkl
olacagl gilvenini vermektedir.



Nedir Borusan'in {istinligi?
Ulkemizde endiistiyel gelismenin
éncilerinden ve gunimuzin en
biyiik, en saglam kuruluglanndan bird
olmas1 mu? Genis tirin yelpazesi ve
gimden giine devlesen tiretim
kapasitesiyle Tiirk gelik
endiistrisindeki tarhgilmaz yeri mi?
Onu sadece Tirkiye'de dedil,
uluslararas) pazararda da aranan,
tercih edilen isim haline gefiren
yiksek tiritn kalitesi mi?

Siiphesiz, bunlann hepsi Ama
Borusan'in en az bunlar kadar énemli

bir Gsttinligiz daha var: Borusan, bir
buyik aledir. Turkiye'de agida
sanaynnden petrol sevkiyahna,
mobilya yapimindan ingaat sanayiinin
her kademesine kadar yizlerce alanin
1htiyaglanm karsilayan tiriinleriyle bir
biyiik ailedir. Kadrolanyla, deneyimli,
egitimli, galigkan ve sorumlu teknik ve
idare personeliyle, pazarlama
drgiitiiyle, her kademedeki
cabsanlanyla bir buyik ailedir.
Borusan, ailimlannda ve tim
gelismesinde bu biiyiik aileden, bu
biitiinliikien kuvvet alrmstr.

s

BORUSAN
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LI AZiRAN‘ _c_x_\_/l__icinde.hisee-senedi—&\cq' tarmm gdsterdikleri dedisme sonucunda
¥ "Banka ve Ekonomlk Yorumlar De hdeksi T8 T poan—erarak—306.66'ya

ylkselmistir (*).

Ay icinde 13 hisse senedinin_fi issenin fiyati_disme gos-
termistir. Fiyati disme ‘gosteren hisselerde bu diigtise. kGrpayt dagitimt ve ser-
maye artirimi yol acmistir. Ay icinde 11 hissede kar dagitimt gerceklesmis ve bu
hisselerin fiyati yaklasik dagttilan karpayi kadar gerilemistir. Fivat diisen hlsse-

ler-sayr itibariyle fiyat artanlardan fazla olmasina karsilik, fiyat artiglarinin daha
yuRseR oranlarda olmasi_ile indeks yikselme egdilimi gosterm1$t|r

Flyatl en cok yikselenler arasinda 3.000 TL arhigla 12.500 TL've yiikselen
Akcimento;750 TL artisla 5.800 TL'ye yiikselen Cimsa, 1.100 TL artisla 6.350 TL'ye
yikselen Cukurova Elektrik, 7 0 TL've yukselen Ege Giib
TL- s1a 0 TL've ylikselentzaeam—275-Tartate—1-625 Tl 'ye yiikselen Koo
Yatirim, 555 TL artisla 6,150 Tl 've yiikselen Kordsa, 1.745 TL arhisla 13.750 TL'ye
yiikselen T. Siemens ver almaktadir. Bu arada en fazla deger kaybedenler arg-
sIda 295 TL dusisle 1.710 TL'ye inen Anadolu Cam, 900 TL diisiisle 2100 Tl ye-
inen Arcelik, 3550 TL disgiisle 3.850 TL'ye inen Celik Halat, 250 TL diigisle 1.000
Tt®e e Eczacibas: Yatrim yer almaktadir. Fiyati gerileme gosteren butiin bu
Thisselerde, deder kaybina kérpay dagitmalari yo
icinde;Cellk Halat''n % 100 bedelsiz ve % 50 bedelli sermaye artmmma gitmis
olmasiea—ftyatr dusurucu_etkide bulunmustur. Bu arada % 45 (450 TL) karpay:
dag olan Sarkuysan ise, fivat dusust yerine 35 TL fiyat arhsi gostererex
2.385-Ft'ye ulasmistir. Son aylarin gbzde hisselerinden Sarkuysan, bir yildan_
-kise—birstife icinde % 100°Gn uzerinde bir artisla_1.100 Ti'den 2.385 TL've yiik-
setmekle, BU_hisseve yqtinm yapanlara, karpayl ile birlikte % 158 oraminda bir
verim saglanmistir.
~"Bu arada Plastifay. Borsa’da i i Sermii iyati 2.500 TL olarak
belirlenmistir. Ayni hisse iki glin sonra tekrar islem gérdiigiinde fiyatt 2.250 TL'den
tescil edilmistir.

Haziran iginde, Borsc nin 40 hisselik ilk listesi d|$|nda kalan ikinci listeye
dahil hisseler ici g usar,
HEldmg'T" Demir Celik, Makine Takim, Mavi Cehk yer almistir.

(*) Hisse fiyatlarr, Borsa'min 24 Haziran 1986 tarlhll kapanig fiyatlaridir.
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Sermaye Artimi

-Enflosyonun—istetmeterin—for—htiyaglarini_artirmasi ve yeniden degerleme isg-
leminin_crtik her wil yapimasi ile yeniden dederleme fonlarinin devamlilik gds-
termesi, isletmeleri sermaye artinmina gitmeye zorlaquQMMket-
lerin sermayeleri noklt_lm bedelli ve yeniden degerleme fonlarinin_sermaveye
eklenerek bedelsiz hisse verilmesi ile sirekli bir sekilde artmaktadur Nitekim.-son—
gunierde; Aksa, Argellk, Anadolu Cam. Celik Halat, Doktas, Kartonsan, Kog Ya.,
®rim, Demir Dokim sermaye artinmlianini tamamlamislardir. Aksa % 150 bedelli
ve % 150 bedelsiz hisse ile 1.1 milyar TL'den 4.4 milyar Tt 've, ATCeliK % 25 bedelll
Ve % 25 tedetfstz i1s5e 1le 8 milyar Tl'den 12 milyar TL ye. Anadalu Cam % 30
—bedetl" Ve % 30 bedelsiz hisse ile 3.5 mil ‘ve, Celik Halat
isse ile 1.08 milyar TL'den 2.7 milyar TL'ye, ., DBk
— 105 % 93,33 bedelsiz hisse ile 1.35 milyar Ti'den 18 milyar Tl 've Kartansan % 20

—Dbedelli hisse ile 5 milyar TL'den 6 milyar TL'yve, Kog Yatirim % 16,67 bedelli ve

TABLO |1
Sermaye ve Yeniden Degerleme Fonu
F Yeniden
Odamig ernaye Dagerleno Yoniden Deperleme
Ravatly Sermayesi Artimmy, Eonu_ onu / O
Sirketin Unveny Samsaya Quilyon TL) £ (Milyon TL -
{(ilyon TL)  Esid Yoni Bednlli(‘-lBedolsiz 1584 1935 1984 1985
- ikgizerrto & 630 = - = 2.597 4.194 410 666
- Anadolu Cam 54600 44500 5.600 30 30 924 1.115 53 32
= Argolik 16.000 8.000 12.000 25 25 2.381 2,937 48 37
- Aycar 5.000 1.400 - = = 236 257 30 18
- Baftay - 4.000 - = = 2,799 6.501 70 163
- Bagtag = 270 = - - 1.043  1.557 386 517
~ Bata 2nadolu Gine Pl 15 = = - 1.190 1.668 1.586 2.224
- Bursa Gizento - 567 - - - 27 990 74 175
- Gelik Balal 5.400 1.080  2.700 50 100 475 1.264 44 117
- Gizaa < 1.440 = - o 1.497 2.666 104 185
- Guiturova Hlektrik 15.000 3, 600 5 5 X = o £ .
- Doktag 1.800 1.350 1.800 - 33,33  1.315 2.619 97 194
~ Epzacabam Yat. 3.000 1,200 = - = 54 449 5 3
- Bgs Biracalak 4.200 4.200 - - - 4.393  5.860 183 140
- Fga Gibre - 800  2.400 100 100 2.491  3.5% 31 449
- Good Year o 486 - = = 212 521 44 107
- Gilbre Pnbrikalar 4.900 1.400  4.900 100 150 2,335  2.335 167 167
~ Gliney Biracilak 4.200 4.200 2 = = 1,960 2.084 82 50
- Hektag - 1.200 2.700 125 = 329 29 110 2
- Izocen 3.000 1.250 2.500 80 20 133 294 22 24
« Zertonsan 6.000 5.000 6.000 20 - 546 466 18 9
- Kav & 240 o = - 115 204 48 85
- Kog Holdinz 25.000 10.000  15.000 5 25 2,538 2.861 56 29
- Fog Yatiram 5.000 3.000 44000 16,66 16.66 1.913 1.999 191 67
- Xordaa & 3,750 2 - - 2.049 4.718 55 15
-~ Xoruwoa Tarmn 2.250 2.250 =t = = 20 20 1 1
- Lassa 3 10.800 = = = 2.933  6.677 27 62
- Makina Takan 3,000 7%  1.7% 100 33,33 314 ™ 42 95
~ Motey - 6,000 - - - 1.871 - 47 -
- Heoag 10,000 6.000 - - - 2.780  5.276 70 a8
~ Yuh Gimento - 786,5 o = =
- Olmuksn s 2,700 A o = 2.161 1.016 360 38
- Gtosan 10.000 9.876 & 5 - 2.101  3.988 47 40
- Pimag 2.500 - - - - 472 405 47 16
- Plastifay - 540 - - - 174 100 322
- Polylen 2 450 900 » 50 1.694 2,372 316 527
— Rabak 6.000 2.800 = - - l-;gg i-;gg gg 23
- Juysan 000 2.62 - - - .
= :ﬁ::.;w 2 - 523 1.560 100 100 1.175 1.886 226 363
~ T.Dexir DokiD 6.400 4.000 64400 25 35 951 .34 32 34
_ T, Sicnens - 1.400  3.500 100 50 - 692 - %0
— 7. Sige ve Can 30,000 17.000 - - = 1-2‘2 15-:’;963 g i‘;
- Uniroyal - 6.400 5 < a =
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% 16 67 bedeIS|z hlsse ile 3 milyar TL den 4 milyar TL ve Dem|r Dokim % 25 be-

“e_I_ETlslerdlr Bu crada Glibre Fabrikalari’'nda % 100 oraninda bedelli ve % 150
oraninda bedelsiz hisse ile sermayeyi 1.4 milyar TL’den 4.9 milyar TL’ye yiikseltme

islemi devam etmektedir.-

Ayrica sermaye artinmina gidecek bazi isletmelerde.de_islemin_tarihi heniiz
belirlenmemistir. Bu grup icinde de sermayesini % 100 bedelli ve % 100 bedelsiz ~
“hisse ile 800 milyon TL'den 2.4 milyar TL'ye artiracak Ege Giihre, % 125 bedelli
hisse-ile 1.2 milyar TL'den 2.7 “milyar-TLye-artiracak-Hektes,—%-80-bedelli ve ve %
bedelsiz hisse ile 1.25 milvar Tl'den 25 milyar Tl've_artirgcgk izocam, % 25 be-
d&MT ve % 25 bedelsiz hisse ile 10 milyar TL'den 15 milyar TL've artiracak Koc
Holding, % 50 bedelli ve % 50 bedelsiz_hisse ile 45Q milyon T1'den 900 milyon
Tl'ye drtiracak Polylen, % 100 bedelli ve % 100 bedelsiz hisse ile 520 milyon TL’-

der1°56 milyar TL'yve artiracak Sifas, % 100 bedelli ve % 50 bedelsiz hisse lle

1.4 milyar TL'den 35 milyar TL'ye artiracak Siemens bulunmaktadir.

Sirketlerin artirrm 6ncesi ve sonrasi sermayeleri, bedelli ve bedelsiz artirim
oranlan e yeniderdegerteme—fontarmin—1985-yth-somumdukt-sermaye orani «lab-
lo Ivde-verlimiektedir. Yéniden dederleme fonlarinin. sermoye artinm: konusiinda
dmemli bir unsur olmasi, dzellikle heniiz sermaye artlrlmJgamn_almamxs_olan

sirketlerde, gerceklestirilebilecek sermaye artinmlan icin vermektedir.

Mevduat Faiz Oranlan ve Mevduat Yapist

Kisa vadeli mevduat faiz oranlari Haziran basinda yeniden diizenlenmistir.
Bir ay vadeli mevduatin faizi 5 puan disirllerek % 35'ten % 30'a, Gi¢ ay vadeli
olaninki de 2 puan distrilerek % 42'den % 40°a indirilmistir. Vadesiz mevduatin
faizi % 11.6, altt ayliginki % 45 ve bir yilhginki % 52 diizeylerinde degistiriimeden
tutulmustur.

Bu yeni dilizenleme mevduatin kisa vadeliden uzun vadeliye kaymasini amac-
lamaktadir. 1984 yili sonunda 2.8 trilyon TL olan tasarruf mevduatinin % 49,8'i
Uc ay vadeli, % 40.2'si alti ay vadeli ve % 6.5'i bir yil vadeli iken 1985°’te toplam
4.6 trilyon TL tutarindaki mevduatin % 45'i tc ay, % 44.7'si alti ay ve % 6.6°si
bir yil vadeliden olusmaktadir.

Hazine Menkul Degerleri

Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligi'nin 26 Haziran'da gergeklestirdigi ve 1986
yilinin 25 incisi olan ihalede satilan 45 milyar TL'lik menkul deder ile birlikte bu
yilin ilk alti ayinda gikarmis oldugu tahvit 828.4 milyar TL'ye ulagsmistir. Bu siire
icinde satisa sunulan menkul degderler iginde en biylk ilgiyi 6 aylik Hazine bo-
nolari gérmiistlir. Satiga sunulan 6 aylik bonolarda satilan kistm % 90'a ulasir-
ken, 1 yil vadeli tahvillerde bu oran % 40 ve 2 yillik tahvillerde ancak % 24 olarak
gerceklesmistir. Bu arada faiz oranlarinda bir diigme gdzlemlenmistir. Birinci haf-
ta % 51,08 olan alti aylik Hazine Bonosu 13. hafta % 51,62'ye yiikseldikten sonra
son hafta ik defa 50 puanin altina, % 49,72've dismiistir. Diger taraftan ilk hafta
% 54,09 olan bir yil vadeli tahvil 3. hafta % 54,20'ye yiikselmis ve son hafta
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% 51,56'ya inmistir. Bazi haftalar satisi yapilmayan iki yil vadeli tahvilin faiz orani
ise ilk hafta % 52,23 iken 15. hafta % 51,72'ye gerilemis ve sonraki haftalarda
satis gerceklegsmemistir.

Ozel Sektér Tahvil ihraci

1985 yilinda gecmis yillara oranla bliyuk artis gosteren 6zel sektor tahvil ih-
ract 1986 yilinin ilk yanisinda da bu hizim korumaktadir. 1984 yilinda 36 sirket
12.1 milyar TL ve 1985'te 51 sirket 29.5 milyar TL tutarinda tahvil ¢cikarmis iken
1986 yilinin itk besbuguk ayinda 32 sirket 17.5 milyar TL'lik tahvil cikarmistir. Bu
stire icinde cikarilan tahvil tutarn ve tahvil cikaran sirket sayisi 1985 yilinin ayn
donemine oranla blylik bir artis gostermektedir (Tablo 1l).

TABLO I
Tahvil ihracr (Milyon TL)
1984 1985 1986

Ay Tutar Sirket Tutar Sirket Tutar Sirket
Ocak 720 4 500 1 3.250 6
Subat 1.700 3 1.075 4 2.624 6
Mart 880 3 1.000 2 1.082.5 5
Nisan 880 3 850 2 3.062.5 G
Mayie 1.300 1 3.000 1 3.300 5
Haziran 650 1 1.800 3 4.200 4
Temmuz 860 3 2.250 4
Agdustos — — 1.600 3
Eylal 700 3 3.950 4
Ekim —_ — 2.750 7
Kasim 900 & 5.140 9
Aralk 3.460 8 5.600 11
Toplam 12.110 36 29.515 51 17.159 32

Japon Pazarlarina Tahvil ihraci

Devlet Yatirm Bankasi, Japon sermaye piyasasinda 10 milyar yen tutarinda
tahvil cikarmistir. Japon sermaye piyasasinin 6ncl kuruluglanindan «Nomura
Securities» ve «Yesuda Trust»in aracilidi ile gikarilan tahviller basta bazi sigorta
gsirketleri olmak Uzere cesitli kurumsal yatinmeilarin ilgisini gekmektedir. Devlet
Yatinm Bankasi’nin Japon piyasalarina yonelik tahvil inraci Subat 1986°daki 7.5
milyar yen tutarindaki parti ile 17.5 milyar yen’e ulagmaktadir. Dort yil 6demesiz
stire ve 7 yil vadeli olan tahvillerin faiz orani % 6,8'dir.

Simdiye kadar Japon piyasalarina T. Sinai Kalkinma Bankasi, DYB ve Turizm
Bankas! tarafindan gikanimis olan 30.5 milyar yen tutarindaki tahvillere bu yeni
partinin eklenmesiyle, Turk kuruluslarinin s6z konusu piyasada cikardiklar tah-
vil tutari 46.5 milyar yen’e ulasmig bulunmaktadir.
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AYLAR 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1981 1985 1986

Ocak 118.85 11891 14221 14423 10196  87.04 9418 13551 243.11 20278 297.38

Subat 118.57 120.82 140.09 144.25 10508  90.24  94.60 157.44 243.77 207.73 32571

Mart 121.11 12365 16676 14479 110.80  91.76  97.99 16521 240.65 21477 316.36

Nisan 125.34 13612 166.05 12240 10431  90.37 10149 152.04 23543 207.07  305.68

Mayis 11800 127.26 159.26 12049 101.63  91.66 102.60 156.08 227.24 209.20  304.85

Haziran 119.13  128.05 134.63 121.36  101.90 91.83 106.38 176.25 220.66  210.89 306.56
Temmuz 119.81 128.22 143.21 121.69 98.18 97.63 106.22 176.40 207.07 21315
Agustos 124.15 125.58 135.39  119.05 95.18 98.53 113.08 186.42 20424 218.60

Eylil 126.02 13448  132.82 119.48 89.12 97.89 11247 199.71 198.36  226.70
Ekim 137.81 139.11 135.55 115.69 94.21 97.35 11527 212.63 200.20 238.27
Kasim 119.19 139.00 138.71 107.66 94.51 10027 13245 217.12 20044  238.90

\ralik 117.44 141.93 141.58 107.81 94.64 94.18 13333 24203 20210 261.35
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llk Seffaf Banka Bilancolari

FAIK Y. BASBUG

) ANKALARIN 1985 yili faaliyet so-
[ nugtart da resmi-gecitlerini bitir-
di ve konsolide bilancoda yerlerini
almak uzere koselerine cekildi. Bu
acidan her banka, bu yil da ortuiu
va da ac¢ik yodun bir yarnis verdi ve
kamuya agilan tabiolarini en gozali-
cisy ile renklendirmeye calisti. Elde
ettigi bu gercek yu da yapay basan
puanlarini 6zenle secti, reklam spot-
larina vyerlestirdi. Bdylece bankalar,
kendilerine sektor icinde seckin bir
ver bulmaya cabstilar.

Kimisi salt bilanco verilerini kul-
lonarak hep oranlar (izerinde durdu.
Kar artisini, mevduat ve plasman tir-
manisini, doviz operatorligund 1srar-
la vurguladi, Kimileri; statiiden gelen
ayricaliklarini, érnedin 6zkaynak bol-
lugunu, sirtint kamu bankasi olarak
en gtcli yerlere dayamanin rahathgi-
ni, ulusal kalkinmaya hangi yaklasim-
larla nasil hizmet verdigini belirtti. Bi-
ylik bir kismi ise konuyu daha da ile-
rilere gotlrtip dogrudan bilangco ve-
rilerini degil, haber - yorum goriintili
bir aciklama yolunu yegleyerek kitle-
ler ac¢isindan daha ilgi cekici olmaya
calisti. Bunun i¢cin de Tahtakale'yi isin
icine soktu, faiz saptamalarini ve do-
viz oyunlarini irdeledi ve acikca ka-
mu politikast ve otoriteleri arasinda
karsithk yaratarak cesaretli cikislarla
ortami iyice bulandirdi.

Ve tim bu olusumlar yaninda, bir

de Yeni Bankalar Kanunu'nun getirdi-
gi esaslar ve bu esaslarin temelini tes-
kil eden seffaf bilancolar ve batik kre-
diler konusu, suskun ama «ste bilan-
comuzdaki batiklar; mali bilinyemizi
gérin.» dercesine bir basar sovu ola-
rak zihinlere ve gozlere cakilmaya ¢a-
lisildi. Bankalar 1985 sonu rakamlarini
aciklarken, bliyiitk bir sinav verdikler:
kanisini pesinen dogurmak ve bu si-
navin da soylendigi gibi ¢okiim de-
gil yuzaki ile cikilan bir basarn duzla-
gl oldugu inancini iyice pekistirmek
istiyorlardi. Cinki bilindigi ve anim-
sanacag! gibi; batik krediler konusu
villardir lizerinde durulan, en garpiltil-
mis sekilde bankaciligl 6ziinden vu-
ran bir konu olarak hep sabote edil-
mis; batan bankalanyla, batmaya aday
bankaianyla, tasfiye olunacak alacak-
lar konusu birer ceza ya da 6dil mad-
desi olarak israrla 6n planda tutul-
mustur.

Dogrusu da budur. Genel ekono-
mi icinde &yle anlar olmus ve bunlar
o denli sureklilik ve bitiinlik kazan-
mistir ki; ornegin bir sirketler grubu
batmaktadir, bir sanayi toplulugu
borclar nedeniyle iflas etmis ve hari-
tadan silinmek lizeredir, ama bu gru-
bun sirtini dayadid ve hatta i¢ ice ol-
dudu banka isletmeleri ayaktadir ve
en carpict duyurularla zirveyi zorla-
yan banka oldugu karmisimi doguran
reklam kampanyalarina devam etmek-
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tedir. Oysa bu bankalarin gerisindeki
egemen sermaye, gercekten batmis-
tir; sanayicilik ve isadamhdi ile bag-
dasmaz dilizeyde vylizbin liralilk borg
senetlerini 6deyemez durumdadir ve
protesto olmaktadir; ama banka islet-
mesi renk vermeksizin dimdik ayakta,
icin icin kanayan mali blinyesine rag-
men ortadirek tasarruflar avindadir.

Hic kuskusuz banka isletmesinin

tasarrufgu  agisindan gorantisuyle,
basiretsiz girisimciligin sonucu tatan
mali binyeler, buglink( sistemin 6zel-
likleri nedeniyle ¢cok farkli olaylardir
ve birbirleriyle kanstinimamalidir. Ta-
sarrufcu agisindan esas olan devlet
guvencesidir. Krediler ve piyasa giri-
simciligi acgisindan ise hiir tesebbiis
esastir. Bankalar Kanunu sistemi her-
seyden Once bu iki esas lzerine kur-
mustur. Onun i¢indir ki, batik kredi
bollugu ile tasarruf mevduati cekicili-
gini ve bunun icin de faiz sampiyon-
lugunu ¢ok da OGnemsememek, vyer-
memek gerekir

Ancak, bu iki dodal gelisme ve
ozellikler icinde sonuc¢ nereye gitmek-
teydi? Asil Gzerinde durulmast gere-
ken soru budur. Bu sorunun yaniti;
Turk banka sisteminin &zelliklerini be-
lirleyecek, sistemin zaaflarini ortaya
koyacak, bir biitiin olarak tekelci ban-
kacthkla bu tekelciligin bugiinkii yan-
his dogrultusunu, olmasi gereken dev-
let tekelindeki bankaciligin kaginiimaz-
ligini, ¢ok acgik veri bollugu ile goriis
ve diistincelere ¢cakacaktir.

Bu noktada konu, banka sistemi-
nin 6zellikleri ve bu o6zellikleri belirle-
yen Bankalar Kanunu'nun icerigiyle
diigiimlenmektedir. Gergekte kilit ko-
nu, Tirk banka sistemine damgasini
vuran ilgili kanunlardir.

veni ve eski bankalar yasalarini
cok farkl bir diigiince platformuna

ILK SEFFAF BANKA BILANCOLARI

oturtmak ve niteliklerindeki degisiklik-
ler bakimindan incelemek olasi degil-
dir. Sisteme egemen sayilan bu yasa-
lar gercekte biylk bir bltinlik gos-
termislerdir. Cok buyik yapisal fark-
liliklar yoktur ve sadece sekli bazi de-
gisiklikler ve o&nlemleriyle «eski» ve
«yeni» yasalar adlara layik gordl-
mislerdir. Aslinda her iki yasanin da
amacladiklar, piyasa ekonomisine
teslim edilmis bankaciigin Otesinde
bir bankacilik degildir. Bir baska de-
yigle, kamu otoriteleri; farkli davranis-
lar icinde bulunsalar, yasalarin dizen-
lenme ve uygulanmasinda dedisik yo-
rum ve gorintllerle ilgileniyor goran-
seler de; oyun ve oyunun kurallari ay-
nidir.

Cok ilgingtir ki, s6z konusu ayri-
liklar icinde bu kez seffaflik konusu-
na srarla sanlinmis ve bu konu c¢ok
etkili sekilde kullanilmak istenmistir.
Neredeyse seffaflik bir gercek yenilik
ve icad olarak lanse edilmis ve siste-
min ddeta kurtaricisi sayllmistir. Ya-
ratilan inan¢ ortamina goére; artik ba-
tik krediler ayiklanacak, tahsilat hiz-
lanacak, keyfi bankacilik &nlenecek
ve tum bunlarin olmasi icin de seffaf
bankacilik genis Kkitleler elinde yargi
yasasi ve usul hikimleri olarak yer
alacaktir,

Oysa bu bliyak bir yanigidir. Sef-
faflik, olmayan bir hiikiim yeniligi ola-
rak devreye sokulmus dedgildir. Ger-
cekte var olan, ama bir turldi boyut-
lart saptanamayan, yiirlitme icerisin-
de hep farkli yonleriyle ele ahnip 6zel-
likle yaptirrm maddelerinin isletiime-
mesi sonucu glicsiiz kilinan, oysa gti¢-
IG hikimler arasinda ayrica tip bi-
lango 6ngoriistiyle ¢ok anlamii bir ye-
ri bulunan «acik hesap» sistemi; bu
kez daha da netlestirilerek sisteme
yerlestirilmistir. Cok gliriiltl koparan
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seffafligin genel goriintlist budur. Bir
baska deyisle, «seffaf bankacilik» ko-
nusu, kamu yonetimi kararlih@min bir
Olclisii olarak daha da «acgiklik ve se-
ciklik» kazanmistir,

Durum bdyle olunca, kararlilik sz
konusu olsa da, gegmisin yumusak ve
keyfi uygulamalarindan uzaklagsmak
olasi degildir. Hesaplara ve sistemlere
yon veren; bu iki etkenin, kararhilk
ve yumusakligin kesisme noktasinin
belirginligidir. EGer yumusakltk ve alig-
kanliklarla desteklenmis keyfilik agir
basarsa, sonucta gecmisle gelecek
arasinda pek buyuk bir degisiklik ola-
maz. Nitekim yayminlanmis bilangolara
bakildiginda, bu 6zelligin cok agik ol-
dugu, hala tum seffaflik gosterilerine

61

ragmen bilancolarin ve battk kredilerin
bir bilmece oldugu goézlemlenmektedir.
Hele kamuoyu acisindan banka bilan-
colarinin seffafhigindan séz etmek; ta-
sarruf sahibinin bunlara dayanip de-
gerlendirmelerde bulunarak mevdua-
tim1 yonlendirecegi savini ileri stirmek;
gercekten buyuk bir hayal ve cesaret-
tir. Genelde bugiin ortadirek tasarruf
sahibi bir yana, liseyi bitirip yuksek 6g-
renime baslamis, hatta yliksek égre-
nimde ikinci yiini doldurmus gencle-
re banka bilang¢olar gosterilse ve ken-
dilerinden bir dederlendirme istense;
yanit ¢ok buylk bir olasilikla futbol
magi sonucu gibi bir tahmin olmak-
tan Oteye gegcemeyecektir.

Eger seffafliktan anlagiimas: ge-

TABLO |
(Milyar TL)
Tahsili Mevduat
Gecikmis Diger + Doviz Verilen Faiz/ Krediler/
Bankalar Alacaklar Aktifler Tevdiati Faizler Mevduat Krediler Mevduat
i$ Bankasi 73—21= 52 48 1.912 525 27 1.069 55
Akbank 10— 6= 4 76 1.071 239 22 443 41
Ziraat B. 200— 5=195 229 2.447 574 23 1.377 56
Garanti B 12— 4= 8 7 265 61 23 103 38
Tark-Arap B. 6 2 44 14 31 64 145
Egebank 2 =S =N — 30 5 16 19 63
Tobank 9 30 142 28 19 49 34
Osmanl B. 70— 5 34 133 <kl 29 76 57
T. Ticaret B. 7— 3= 4 5 320 69 21 159 49
Esbank 1 6 35 7 20 16 45
Tatinbank 2 2 45 9 20 32 71
Disbank — 3 55 13 23 64 116
Halk Bankast 10 111 487 98 20 370 75
Ekonomi B. — 1 7 1 14 3 42
Vakiflar B. W=7= 7 19 484 102 21 206 42
Yap: ve Kredi B. 24— 7= 17 74 1.027 183 17 461 44
iktisat B. 2— 1= 1 2 50 7 14 43 86
$ekerbank 7 4 72 16 22 47 65
Pamukbank 12— 5= 7 35 331 66 11 92 27
Uluslararasi 12— 6= 6 2 93 14 15 79 84
TOPLAM 410—68==342 690 9.050 2.070 23 4.772 53
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reken bu dedilse, yani herkesin ban-
ka bilancosundan anlamasi gerekme-
digi, sadece yetkili makamlarin ve oto-
ritelerin gercedi acikga gdérmesi ise;
o zaman durum daha da farkhder.
Cinku yetkili makamlar bu olanaga
esasen sahip bulunmaktadir. Ustelik
aylik vaziyetler, U¢ aylk hesap 6zet-
leri ellerinin altindadir. Bu durumda
«Yenilik bunun neresinde?» diye sor-
mak gerekmez mi?

Sistemdeki bu kabuk degistirme
hareketleri ve savlar igi§inda, 1985
gelismelerine yakindan bakmaya ve
rakamlarla sonugclart gérmeye calisa-
Iim (Tablo 1.

1 — Tabloda gérilmeyen, ancak
yayinlanmis bilancolarda ilk dikkat
ceken nokta, tekdiize ve acik hesap
plani gergeginin heniiz ¢cok uzaginda
bulunuldugudur. Kitlelerin bilancolar-
dan net bir bilgi edinmeleri gugligt
bir yana, yayinlanmis bilanc¢olarin alt
hesaplarinin bankalara gére ¢cok fark-
It olusu, ornegin bir kisminin detay ge-
lir-gider hesaplarini ve kredileri gos-
termelerine karsin diger bir kisminin
konuyu cogu kez tek kalemde gecis-
tirmis olmalar, seffaflik konusunda
katedilen yol icin ilging bir gostergedir.

2 — Tabloda yer alan bankalara
gore tahsili geciken alacaklar toplami
410 milyar, ayrilan karsiliklar ise 68
milyar TL'dir. Oysa ilgili cevrelerde
zaman zaman belirtildigi gibi, tahsili
geciken alacaklar gergekte bu dize-
yin ¢ok daha yukarsindaki bir raka-
ma ulagmistir. Clnkd batik kredilerin
gerisindeki firma gruplan ve holding-
lerin bir kismt ekonomik bunalim igin-
dedir. Ayrica bunlar gerek sermaye
ba§) gerekse ust dizeydeki finansal
ba§ nedeniyle bankalarla i¢ ice du-
rumda olup donuk bir yapl olugtur-

maktadir. Bu nedenlerle tasfiye ola-
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cak alacaklar toplaminin bir trilyon
TL'nin Gstlinde oldugu saniimaktadir.
Bu sonucu da bankalarin actkliadikla-
ri seffaf bilancolardan ¢ikarmak kolay
degildir.

3 — Buna kanit teskil etmek
lizere, «Diger Aktiflers kalemi 6nemle
dikkat cekmektedir. Bu hesapta vyer
alan miktarlarin ne oldugunu hemen
sdylemek kolay degildir. Cesitli ala-
caklar ve tazmin edilmis (nakde do-
nismiis) teminat mektubu bedelleri
bu hesapta toplanabildigi gibi; sistem-
li bir kredi tasnifi oimadigi icin ya da
belirli bir gizli hesap amaciyla, ¢ok ce-
sitli kalemler ve zarar sayilabilecek
alacaklar bu bélimde bekletilebilmek-
tedir. Simdilik ne oldugu bilinmeyen
ve seffafligin neresinde bulundugu an-
lastlamayan bu hesaplar, kaydi sip-
heli alacaklarin iki katina yakindir.
Ozetle, seffafiga dayanilarak donuk
vap! ve batik krediler konusunda ye-
terli bir bilgi sahibi olmak olas! de-
gildir. Banka sistemi eski uygulama-
ya devam etmektedir.

4 — Mevduat ve verilen faizler
arasindaki dengeyi, ylrirlikteki faiz
oranlanyla aciklama olanagt yoktur.
Bu acidan 6zellikle teker teker banka-
lara gore biiyiik farkliliklar dikkat cek-
mektedir. Bazi bankalarda kaba bir
goziemle verilen faizler mevduatin
% 30’'una yakin bir yapiy: gosterirken,
bu oran bazilarinda ancak % 13-15
arasinda bir diizeyi bulabilmektedir.
Yani sektdr, ayni araglarla ¢ok farkli
amaclarin ve sonucglarin yaraticisi ve
koruyucusu olmustur.

5 — Ancak hemen belirtelim Ki,
mevduat ve faiz ddemeleri arasinda
boyle bir yapt farkliigi séz konusu
olurken, bu gériintiiniin diger bir ne-
deni de yil sonlarina 6zgli yapay mev-
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duat islemleri olmaktadir. Bankalar
bilanco yarisinda seffafigr bir ayna
olarak benimsemekte, ama gercek
yaplyt seffaflik boslugunda gizleyip
yvapilarini zengin gdsterme c¢abalarin
da yogun sekilde silirdiirmektedirler.
Bu nedenle de yukarida degindigimiz
faiz/mevduat oranlari ¢cok farklh ol-
dugu gibi, bilancoda yer alan global
mevduat da gercedi gostermekten cok
uzaktr. Ote yandan faizlerin mevdua-
ta eklendigi, yani sisirici etkileri dii-
sunllurse, mevduat artigt denilen olay
daha da netlesir, Mevduat artisi, as-
hinda faiz olayinin ta kendisidir.

6 — Dikkat ceken diger bir nok-
ta, kredilerle mevduat arasindaki car-
pik dengede kendini hissettirmektedir.
Halen kullanilan araglar géz oniinde
tutulsa bile, banka sisteminin mevdu-
at-kredi yapisini tekduze bir sekilde
aciklamak olanakli degildir. Clinki ge-
cerli olan disponibilite, kanuni karsi-
Ik uygulamalari gibi araclar, kay-
naklarla  kullanim  vyerleri arasin-
da dizenleyici etki yapmakta ve
daha c¢ok kisitlama yoniinden somut
sonuclar vermektedir. Burada da ban-
kalara gore c¢ok farkl sonuglarla kar-
silasiimaktadir. Diger bir deyisle, ban-
ka isletmelerinin her birinin yapi ve
anlayisina gére, bankacilik ya da para
piyasas! operatorliigit farkh yodnlere
cekilebilmektedir. Sonuc olarak, cesit-
li bankacilik islemlerinin yerini, klasik
para piyasasi islemleriyle bagdasma-
yan degisik uygulamalar alabilmekte-
dir.

7 — Tabloda topluca verildigin-
den gorilememekle beraber, doéviz
tevdiat hesaplan bankalara gore ¢ok
farkh ve fakat azimsanamayacak mik-
tarlardadir. Detaya girildiginde ortaya
cikmaktadir ki, doviz tevdiat hesaplan
gliglt ve 6nemli bir kaynak olarak bl-
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langolarda yer almistir. Bu durumda
dogal olarak akla su sorular gelmek-
tedir: Doviz taahhitlerinin bir kana-
dint yansitan bu hesaplarla birlikte,
yabancr banka alacaklari seklinde go-
ziken diger doviz kaynaklar da g6z
oniinde tutuldugunda, lUlkemizde 1986
yili bankaciiginin gergcek ¢izgisi ne-
dir? Bol karl gecen 1984 ve 1985 yil-
larindan sonra, Tlirk bankacilidi, taah-
hiitleri ve kdar-zarar yapisi géz onlin-
de tutuldugunda, 1986'ya ve izleyen
yillara ne devredecektir? Ozellikle 14
Mart ddviz operasyonlar ve Tahtaka-
le gercedginden sonra bu sorular ¢ok
daha blylik 6nem kazanmistir.

8 — Tabloya «Arap - Tirk Ban-
kasm disindaki yabanci bankalar yer-
lestiriimemistir. Ancak bilangolarin in-
celenmesinden  anlasiimaktadir ki,
basta Arap - Tark Bankasi olmak lze-
re diger yabanci bankalarda mevduat
disi kaynak acisindan ¢ok biytk bir
rahatlik vardir ve bunlar islemlerin te-
melini olusturmaktadir. Gerek doviz
tevdiat hesaplar gerek dis krediler bu
bankalarda biiyik miktarlara ulas-
maktadir. Bu olgu, i¢c piyasanin kar-
lihgin1 ve yabanci bankalarin bu piya-
sadan kar gogilirme konusundaki ka-
rarhliklarini ve bagarilarini géstermek-
tedir.

Sonuc¢ olarak, Tirk bankaciligin-
da ilk seffaf donemin anatomisi ince-
lenirken, sdylenebilecek olanlar, tze-
rinde durdugumuz bu makro biyiik-
luklerdir., Detaya girildiginde, zaman
zaman yinelenmis olan oladan alig-
kanliklar ve carpikliklar da ortaya ¢i-
kacaktir, Bankacilik kesimini olustu-
ran igletmeler teker teker degerlendi-
rildiginde, bu aliskanlk ve carpiklik-
larin ayrica irdelenmesi gerekir. Mak-
ro tahlillerinin 6nemi bu durumda da-
ha da bliylk aciklhik kazanacaktir.






OSMANLI
DEVLETI’NDE
GUMUS VE ALTIN
PARA BASIMI

} FAHRI CZDILEK

SMANLILAR; Kayihanli asireti uc
beyliginden devlet olmaya ddnis-
likten sonra, egemenlik simgesi ola-
rak kendi vyurtlarinda kullanacaklari
paralart degerlendirirlerken; énce gi-
mis para, sonra da altin para basimi
uzerinde durmuslardir. Para basinca-
ya kadar gecen ilk 23 yil Osmanlilar,
komsu devletlerin (Anadolu Selguklu
ve Bizans) paralarini kullanmiglardir.
Orhan Bey'in 1326'da bastirdig
glmils paralann bir ylzinde Kayi-
hanl| asiretinin simgesi, oteki ytziin-
de de «Orhan Halledelahu milke»
(Orhan Allah mulkinii sirekli etsin)
yazisi vardi. 1. Murat zamaninda ba-
sitlan paralarda «sultan» unvani kul-
lanilmig;  Yildinm Beyazit devrinde
onun israfi yizinden . Murat'in pa-
ralan ydrarlitkten kaldinimigtir,
Orhan Bey'in ve daha sonra ge-
len padisahlarin bastirdigt Kayihanli
agireti simgeli gumus paralar, Os-
manlifarca 140 yil kullaniimigtir.
Ankara Savasi’'ndan sonra Meh-
met Celebi «Sancak Beyi» olarak
kaldigi Amasya’'da gimis para bas-
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tirmig; bu paralarin uzerine Timur-
lenk'in adini ve onun altina da kendi
adim yazdirmistir.  Yildinm’in ogulla-
rindan Trakya'da ise el koyan Mus-
tafa Celebi de kendi idare merkezi
Edirne’de egemenliginin simgesi ola-
rak para bastirmigtir. Yine bu dénem-
de, Timurlenk tarafindan serbest bi-
rakilan isa Celebi de Bursa'da para
bastirmistir.

Imparatorluk gelistikten, istanbul
zaptedilerek Bizans yikildiktan sonra
altin para basimi olmustur. Il. Meh-
met (Fatih) altin para basimi isine
1466'da girismistir. Fatih, bu tarihten
200 yil kadar 6nce piyasaya surilmuis
ve taminmis bir deger olarak bilinen
(3.5 gr. agirliginda ve 23,5 kirat aya-
rindaki) Venedik Dilika altinini érnek
alarak, ayni agirlik ve ayarda para
bastirmistir. Bu paranin bir yiiziinde
«Sultan Mehmet bin Orhan Han azze,
Nasara duribe fi Konstantaniye fi se-
ne 882» (Degerli Murat Han'tn oglu
Sultan Mehmet destediyle 832 sene-
sinde Konstantaniye'de basilmistir);
oteki yuziinde de «Darbin nedir, Sa-
hibiil izzi ven nedir fil ber ve fil bahir»
(Bu altin para kara ve denizlerin ulu
Sahibinindir.) basili idi. Burada «<ka-
ralar» sézcugi ile «Balkan Yarimada-
si ve Kiiglikasya», «denizler» sozciigi
ile de «Karadeniz ve Akdeniz» kaste-
diliyordu.

Orhan Bey parada Kayihanlt asi-
retinin simgesini kullanmig, 1. Meh-
met bu asiret simgesini kaldirmigtir.
Bunun yerine paraya, Bizans'in Os-
manlt padisahi tarafindan  alindigini
isldm dlemine ve Avrupa’daki Hiris-
tiyan devietlere yaymak igin sehrin
yabancilarca bilinen «Konstantaniye»
adini yazdirmigtir.

Bilindigi gibi, Islamin yayilmasi
sirasinda Emevi Arap Devleti'nin hii-
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kiimdarr Muaviye ve oglu Yezit za-
maninda Bizans birka¢ kez muhasa-
ra edilmig, fakat ele gecirilememisti.
Bunun lzerine «Bu gehri alan kuman-
danin en biliyuk insan olacagi..» an-
lamindaki «Hadisre  dayanilarak,
Konstantaniye sehrinin zapti musli-
manlara hedef olarak goésterilmigti.

Fatih, bu olanaktan yararlanarak,
Osmanli Devleti'nin hagmetini ve ken-
di kudretini gostermek istemis; bunu,
sehrin adinin «Konstantaniye» oldu-
gunu, kendisinin de «karalarin ve de-
nizlerin hakimi» bulundugunu, paraya
bastirarak perginlemistir. Oysa, guru-
runu bu sekilde aciga vuran Fatih,
sehri zaptettigi zaman adini islémbol
diye soyletmistir.

Daha 6nce ve Fatih zamaninda
basilan paralar lizerindeki yazilar, o
gun gecerli olan yazi dili ve Uslubu-
na uygun olarak yazdirilmistir.

I, Mehmet (Fatih)’'den sonra ge-
len ve Imparatorlugu genisleten pa-
disahlar, devlet merkezinde basilan
paralarda basgsehrin adini «Konstan-
taniye» diye belirtmeye devam etmis-
lerdir. Yeni boélgeler elde ettikge bu-
ralarda da para bastirmiglardir. An-
cak yeni bolgelerde bastirdiklan pa-
ralara o gehirlerin adlanni yazdirma-
ya énem vermisler; béylelikle, Osman-
lilarin iggal ettikleri yerler diger dev-
letlere duyurulmustur.

I. Selim (Yavuz) Konstantaniye’-
de ve dogu seferine c¢iktigi strada
Amasya’da, Diyarbakir'da, Harput'da,
Hasankehf'de, Mardin’de, Cizre'de,
Musul'da, Siirt’te, Bitlis'de, Urfa'da
para bastirmig; Caldiran zaferinden
sonra paralara «Sah» unvanini koy-
durmustur. Misir Kélemen Devleti'ni
yenilgiye ugrattiktan sonra $am ve
Misir'da da altin para bastirnugtir.

OSMANLI DEVLET{'NDE PARA BASIMI

I. Slleyman (Kanuni) Konstantg.
niye'de; Rumeli harekati sirasinda do
Serfice’de, Sidrekapsi'de, Kogana'da,
Belgrat'da; Afrika’da Trablusgarp ve
Cezayir'de; Arap Yarimadasi'nda Ze-
bit, Hudey ve San’a da altin para
bastirmigtir.

Il. Selim Konstantaniye'de, Ce-
zayir'in i¢ kisimlari Osmanli idaresi-
ne gecince Telemsan’da; Ill. Muraf
Konstantaniye’'de; lll. Mehmet ve |
Ahmet dogu illerine yoneldiklerinde
Trabzon, Erzurum,Gence ve Tebriz'de
altin para bastirmiglardir.

Bu silireden sonra muharebeye
giden padigahlar, bastirdiklan para-
lara «Gazi» unvanini yazdirmaya bas-
lamiglardir.

IV. Murat zamani ve ondan son-
raki siire para basim! bakimindan zol
yillar olmusgtur. Tam ayarh ve agirlk:
Il para 174 yil kullanimistir, Durak:
tama devri baslayinca, I. ibrahim ve
ondan sonra tahta ¢ikan 7 yasindak

YAZAR HAKKINDA

Emekli Orgeneral Emin Fahrettin Ozdilek
1898 yilinda Bursa’da dogmustur. Kare
Harp Okulu ve Harp Akademisi'ni bitir
mistir. Kara Kuvvetleri'nin cesitli kade
melerinde bulunduktan sonra 1. Ordu_Ku
mandani iken Milli Birlik Komitesl Uye
si ve bir ara Bagskani olmustur. Ayni d&
nemde Milli Savunma Bakanhg ve Bas
bakan Yardimcili§i  yapmig, ardindal
Cumbhuriyet Senatosu Tabli Uyesl olmus
tur. Daha sonra Halker Parti kurucular
arasinda yer almig ve Konya'dan Millet
vekili secilerek TBMM'ne girmigtir. EVI
ve 3 cocuk babasi olan Fahrl Ozdilek
askerlik ve politikanin yan: stra tarlhl V€
iktisadi konulara ilgi duymakta, I§ dle
mindeki gelismeleri yakindan izlemektedi1




FAHRi OzDiLEK

oglu V. Mehmet zamaninda basilan
paralar, agirlik ve ayar bakimindan
distk degerde olmustur.

Savas masraflarini karsilamak ve
kisa araliklarla tahta oturan padisan-
lar igin «Cllus Bahsigin vermek yi-
zinden, para bulmada gigliklerle
karsilagiimis;  Hazine fakirlestikge,
bastirilan paralann agdirllk ve ayari
giderek dusiariimis; zamaninda ag-
zina kadar dolu olan Hazine bogal-
maya baglamigtir. I, Stleyman déne-
minde caresizlik iginde kalinarak sa-
rayin sis esyalart ile Hazine'de ve
kilerde bulunan altin ve gimis es-
yalar toplanmis; eide edilen 800 ok-
ka (1026.6 kg.) gumlsg, 150 okka
(1923 kg.) altin, para bastinimak
tzere Darphane'ye génderilmis; an-
cak, basilan bu paralarin tutan as-
kere dagitmaya yetmemis; blylk
glcliklerle Misir, Bagdat ve Basra'-
dan saglanip getirilen vergilerle ge-
rekli para tamamlanabilmistir. Il. Ah-
met ve II. Mustafa zamanlarinda
devlet Hazine’si tamamen bosalmisgtir,

Bu siralarda bazi kisiler tarafin-
dan piyasaya disik degerli paralar
sirilmis, bunun lizerine piyasadaki
altinlarin  kontroliine baglanmig, uy-
gun olanlar Darphane’de damgalan-
mistir. Ancak, genis topraklar iizerin-
de etkili kontrol yapilamadidindan,
piyasaya dislik para sirllmesi de-
vam etmis, ozellikle Bursa bdlgesin-
den etrafi kesik ve ayari dugik altin
toplayarak piyasaya slirenler gogal-
mistir.

lll. Ahmet zamaninda bu karigik-
ik bir sitre daha siirmis, nihayet
Venedik Duka altini ayarinda ve ke-
nani zincirli, kenar dairesinin etrafi
rumi nakish «zeri Islémbol» (islam-
bol altini) adinda Darphane’de bast:-
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rilan yeni altin paralar piyasaya st-
rilmstiir. Boylece daha dnce «Kons-
tantaniye» diye basilan paralar yeri-
ne «sldmbol» yazill paralar piyasa-
da gecerli olmustur, Bundan sonra
padisahlarin adlan da «tura» halinde
paralara basiimaya baslanmistir.
lll. Ahmet icin basilan paranin
bir yiziinde «Sultan Ahmet bin Meh-
met el muzaffer daima», oteki ylzin-
de «Duribe fi islambol 1115 (1699)»
(islambol’da 1115 senesinde basilmis-
tir) yazisi yer almistir. Ayni yillarda
Misir'da da buna benzer altin para
bastinimistir. 11l. Ahmet 1138 (1724)'de
ayrica Tebriz’'de, Tiflis'de ve Revan’-
da darphanelerde para bastirmaya de-
vam etmistir.
Bu yeni paranin gegerli Venedik
Ditka altini dederinde oldugunun bir
bakigta anlasilabilmesi i¢in, eskl pa-
ralardan farkli olarak basim yerine
islambo! denilmig, kullananlarin dik-
kati Ozellikle bu noktaya cekilirken,
paranin gramajinin eksilip eksilmedi-
gini anlamak icin de kenarinda de-
gisik sekiller yapilmigtir. Daha sonra
I. Mahmut, Ill. Osman ve lll. Mustafa
zamanlarinda da islambol basili pa-
ralar gdriilmiig, bu ad ile yazili paralar
107 yil kullaniimigtir.
1. Selim zamaninda 1222 (1806)’-
de basilan paralardan Islambol keli-
mesi kaldirilmig, tekrar Konstantaniye
kullamimigtir. Parada yer alan gehir
adinin  degistirilmesi, su nedenlerle
yapiimis olabilir :
®* Gramaji ve ayan diigik paralar
karsisinda duyulan kugkuyu orta-
dan kaldirmak ve devlete olan gi-
veni artirmak.

® |stanbul sehrini ele geciren ataya
slikran borcunu tekrarlamak.

® Herkesce bilinen bassehirde otu-
ranlar arasinda Osmanlilik politi-
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kasinin ylritiimesindeki aksama-
lar1 gidermek.
® Parada Isldmbol adinin yer almasi
sonucu piyasada dogan anlasmaz-
ik ve tartismalara son vermek.
Bilindigi gibi, simdi istanbul adiy-
la tim dinya posta idarelerince ta-
ninan sehrin, Cumhuriyet'in ilanindan
once; Dersaadet, Deraliye ve Asitane

bankave ,
ekonomik

yorumlar

Ayhk Dergi
Ciltlenmis

eski sayilari :

® Bankacilar
e iktisatcilar
® Yoneticiler

ve ilgili alanlarda
ylksek ogrenim goren
e Odgrenciler

icin en yararli kaynak.

(KDV Dahil)
1985 yili cildi 5.500— TL
1984 yili cildi 4.400— TL
1983 yilt clldi 3.850.— TL
1982 yili cildi 3.300— TL
1881 yih cildi 2.750.— TL

1980 ve oncesi 2.200— TL
Onemli Not: (1) Ogrenciligini belgele-
yenlere % 50 indirim uygulanir. (2)
Odemell postalama yapilmaz. (3) PTT
jlte gonderilmesini Isteyenlerin cilt be-
deline posta pulu karsihg 190.— TL
ilave ederek onceden havale cikar-
malan gerekmektedir.
ISTEME ADRESI :
Binbirdirek Mahallesi

Suterazisl Sokak No. 6/2
Sultanahmet - Istanbul

Telofon : 52634 11

OSMANLI DEVLETI'NDE PARA BASIMI

gibi degisik adlan vardi. Istanbul ge-
nellikle Islém d&leminde Konstantani-
ye, yabancilar arasinda da Konstan-
tinobil diye bilinirdi.

ikinci kez Konstantaniye adiyla
basitan paralar 116 yil kullaniimigtir,
623 yil suren Osmanl Devleti'nin bu
son doneminde (IV. Mustafa, Il. Mah-
mut, I. Abdilmecit, 1. Abdullaziz, V.
Murat, Il. Abdilhamit, V. Mehmet Re-
sat ve VI. Mehmet Vahdettin zaman-
larinda) Istanbul’da altin para basimi-
na devam edilmistir. V. Mehmet Re-
sat doneminde Selanik, Manastir ve
Kosova'da para bastinimigtir.

Ote yandan Osman Gazi zama-
ninda bakir para {mangir) bastinldigi
bazi kisiler tarafindan ortaya atilmig-
sa da, bu husus iyice tespit edile-
memistir.

Birinci Dunya Savasi baslayin-
caya kadar, Osmanh imparatorlu-
gu’'nda basilan bir altin lira 100 gu-
mts kurusa tekabil ederdi. Yabanci
paralardan bir ingiliz altim (Sterling)
108 gimus kurus, bir Fransiz altini
(Frank) Ise 92 gimis kurus kargi-
higinda kullanihirdr.

YARARLANILAN KAYNAKLAR

~ Turgay Ortam; «Yeni Koleksiyon Der-
gisi yayinlari».

- Ciineyt Olcer; «Osmanli imparatoriu-
gu'nda Findik Altinlari», Tirk Numis-
matik Dernegdi yayini.

- Ord. Prof. ismail Hakk: Uzuncarsili;
«TlUrk Tarihi».

~ Prof. Enver Ziya Karal; «Tirk Tarihi».

~ Ekrem Kolerkilic; «Osmanli imparator-
lugu’'nda Para».

- Von Anton C. Schandlinger; «Osmanl-
sehe Numismatik».

- Nuri Pere; «Yapi ve Kredi Bankasi'nin
Osmanli Madeni Paralar Kolekslyonu».
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HBES Derleyen :
BASINIDAN DOGC. DR. GULSEREN izMiR

AMERIKAN VERG! REFORMU (*)

A BD Senatosu, Roosevelt'in baskan oldugu zamandan beri Amerikan vergi ka-

nunlanindaki en biiyik degisikligi yapmak lzeredir. Senato’ya sunulan tasar,
$u andaki haliyle, vergi sistemindeki kagamak yollarini tkamakta ve béylece sag-
lanacak ek gelirlere dayanarak da halihazirdaki 14 dilimli sahsi gelir vergisi sis-
temini, vergi oranlari % 15 ve % 27 olan 2 dilimli bir sistem sekline donigtiirmek-
tedir, Bu ve bundan énceki hiikiimetlerin politik olarak bilyiik sanayie sagladigr
kolayliklari ortadan kaldirarak da vergi oramini % 46'dan % 383'e dtsrilebil-
mektedir.

Bu reform tasansinda ekonomik oldugu kadar, politik agidan da biytk bir
degisim séz konusudur. Son zamanlara kadar, Amerikan vergi sisteminde temel
degisiklik yopmanin hemen hemen imkénsiz oldugu disintliyordu. Béyle bir
durumda. zararh cikacaklar, bugiine kadar cesitli vergi indirimleri icin basanyla
lobi faaliyetleri siirdiirmiis gruplar olacakti. Bu lobilerin giiglerinde bir azalma
olmadigina gére de, daha evvelki reform hareketlerinde oldugu gibi, bu reform
hareketini de sonugsuz birakacaklardi. Baskan Reagan’in deste§i bile durumu
degistirmeye yeterli olmayacak gibi goéziiklyordu.

Kisa siire 6ncesine kadar Senato Maliye Komisyonu, bu beklentilere uygun
olarak, tasariya birbiri ardi sira cesitli kacamak yollan eklemekteydi. Bunlanin
codu da su andaki Vergi Kanunu'ndakilere gére ¢ok daha anlamsiz idi. Sonra,
Komisyon ani ve gézle goriiniir bir doniis yapti. Pek tabii ki, yeni taslak Senato’-
da ve Temsilciler Meclisi'nde de pek ¢ok degisiklige ugrayacaktir. Ancak su anda
vergi sisteminde gercek degisiklik egilimi agir basmaktadir. Maliye Komisyonu'-
nun yaklagimini degistirmesi ve basinin komisyon Uyelerini ovglilere bodmasi,
harekete politik acidan cazibe kazandirmistir.

Pek az ekonomik degisiklik milyonlarca Amerikan vatandagi izerinde bu ka-
dar dogrudan etkili olabilir ya da Amerikan is hayatinda bu kadar biyiik degisik-

(*) The Economist, 31 Mayis - 6 Haziran 1986.
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liklere yol acabilirdi. Ekonomik olarak tarafstz bir vergi sisteminin yararlan sayi-
siz ve agikardir. Bagkan Reagan’in ifadesiyle -ayrica her temel ekonomi kitabin-
da belirtildigi gibi- amac basit, adil ve etkin bir vergi kanunudur.

Ayricaliklar taniyan bir vergi sistemi yukarida belirtilen (¢ ilke ac¢isindan da
basarisizdir. Tabiat! itibariyle karmasiktir. Aym gelire sahip kisiler farkli oran-
larda vergilendirilebildikleri icin adil degildir. Etkin degildir; zira firmalar ve ti-
keticiler vergi danismanlarimin y&nlendirdigi bicimde gelir ve giderlerini ayarlamo
yolunu segmektedirler. Hiukimetler vergilerle oynadiklan takdirde, sonuc¢ etkin
bir serbest piyasa ekonomisi olmadidr gibi, hiikiimetin arzu ettigi harcama bigim-
leri de gerceklesmemekte, ikisinin arasi karmakansik bir durum ortaya c¢ikmak-
tadir.

Vergi kanununu cesitli koruyucu tedbirlerinden arindirmakla, Maliye Komis-
yonu'nun tasarisi vergi oranlarim bliylik élctide indirmeyi basarabilmektedir. Bazi
ekonomistler boyle bir degisikligin kisa vadede neden olabilecegi dengesizlikler-
den endise duymaktadirlar. Ancak bu tartismalar piyasa ekonomisine islerlik ka-
zandirmanin yararlarnini gézardi etmektedir. Klasik ekonomik modeller, vergi sis-
teminin basitlestiriimesi ve vergi oranlarinin diistriilmesi ile ekonomide dogacak
genel verimlilik artisini ifade edememektedirler.

Tasariya goésterilen hararetli ilgi yerindedir. Ancak bu, Senato’nun tasariy
daha da iyi bir hale getirebilecegdini, ya da tam tersinin olabilecegdini gézden ka-
¢irmaya neden olmamalidir. Mesel@, tasarida éngdrilen iki dilimli sahsi gelir ver-
gisi sistemi bir olglide yanilticidir. Yiksek gelirler icin % 15'lik dilim kiciiimekte
bunun sonucunda % 27’lik dilimdeki kisiler icin gercek marjinal vergi orani % 32'ye
yikselmektedir. Daha yitksek gelirlerde ise sahsi muafiyetler azaltiimakta, marji-
nal vergi oram her aile bireyi icin yaklasik 1.5 puan artmaktadir. Daha miihim ve
diizeltiimesi daha zor olan bir kusur ise, 1984 yilinda Hazine'nin hazirlamis ol-
dugu tasari disindaki tim Amerikan vergi reformu tasarilarinda oldugu gibi, bu
tasarinin da enflasyonu dikkate almamasidir. Sonu¢ olarak, enflasyon orani de-
distikce sistemin ylki yer degistirecektir.

Vergi kanunu tasarisi bundan sonra ne sekil alirsa alsin, son haftalardaki
gelismelerden, vergi reformunun &tesinde, hatta ABD’nin de disindaki uygulama-
lar icin ders almak mimkindir. Oregon Senatorii ve Maliye Komisyonu Baskant
Bob Packwood yeni tasarinin metnini gegmisteki tutumundan beklenmeyecek bir
sekilde hazirlamistir. Kendisine ydneltilen ovglilere karsilik olarak da «Mucizelere
inanmiyorsaniz, gergeke¢i olamazsiniz.» demektedir.

Vergi reformu icin Hazine tarafindan 6ngériilen ilk tasar, Maliye Komisyonu'-
nun tasarisindan cok daha genis kapsamli idi. Hazine Bakani James Baker dahil,
herkes bunun gerceke¢i olmadigini séyliyordu. Bir sonraki tasarida ise bazi Ozel
ctkar gruplarina cesitli ayricaliklar tanimiyordu. Bu gruplara tanminan ayricahklar,
digerlerinin de liituflar pesinde kogmasina neden olunca, tasan kisa siirede iptal
edilmek zorunda kaldi. Vergi reformu, ancak baslangictaki prensiplere tam bir
déntis yaparak, maksadt daha actk ve dolayisiyla degistirilip bozulmast daha zor
bir tasanyla yeniden giindeme getirilebilmistir. Bazen, cok radikal fikirlerin de
politik gercekcilig‘jinin olabilecegini, diger Ulkelerdeki vergi reformculan da gézden

kagirmamalidir.
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AYIN
EXKONOMIK DR. YILDIRIM KILKIS
OLAYLARI

Finansman Sorunu ve Durgunluk

Il 1.KEMiZiN mevsimlerle ilgili genel konjonktiirii, yazin ik ti¢ ay! icinde genel-

likle durgunluk egilimi gosterir. Bu durumun gecerliliini sirdiirdig, gerek
gectigimiz dénemin ekonomik olaylari ve gerekse piyasalarin gittikce biyiyen
finansman sorunlar ile tekrar belirginlesmistir.

Bankalarin tahsili gecikmis alacaklan toplam trilyon liraya yaklagmistir. Va-
desi dolan devlet tahvili ve Hazine bonolannin tutari 200 milyar lirayr bulmustur.
Geri 6demelerde glcliik cekildigi anlasimaktadir. Bu arada, hitkiimete yakin cev-
reler, kamu lcretlilerinin ayhk 6demelerinin, belirli giinler tizerinde yogunlasma-
sinin énlenecegini belirten beyanlarda bulunmaktadiriar.

Kamu icin gecerli olan finansman sikintisinin, gerek gittikce agirlasan finans-
man vyiikii dolayisiyla ve gerekse piyasalardaki durgunluk nedeniyle, 6zel kesim
icin de gecerli oldugu kabul edilmelidir. Protesto olan senetlerin miktar ve top-
lamlart yiikselmektedir. Devletten alacagl olan kuruluslann bunlar zamaninda
tahsil edememeleri, séz konusu firmalan zor durumda birakmakta ve icinde bu-
lundugumuz dénemin niteligini acik¢a ortaya koymaktadir.

Mevduat faiz oranlarinda, alisiimis siirenin ¢ok daha onceye alinarak indirim
yapilmasi,bankalarin ve kuruluslarin finansman sorunlarinin ¢éziimine bir olum-
lu katki olarak yorumlanabilir.

Genelde finansman sorununu siddetiendiren diger bir olay, piyasalardaki dur-
cunluda ragmen fiyatlarin yiikselmeye devam etmesidir. Geride biraktigimiz Ra-
mazan Bayrami'nin dahi pivasalarda beklenen canlilidt saglayamamis olmast, hal-
kin satin alma giiciindeki azalma ile agiklanabilir. Bu arada, finansman maliyetinin
yitksekligi dolayisiyla, gercek enflasyontin resmi aciklamalarin ¢ok daha tistlinde
oldugu inanci yaygindir.

Iginde bulundugumuz dénemin genel gériiniimiini bu sekilde belirttikten son-
ra, gectigimiz bir aylik siire icinde ekonomik hayat ilgilendiren karar ve uygula-
malart kisaca séyle aciklayabiliriz :

Mevduat Faiz Oranlarinda Yeni Duzenleme

1 Mayis 1986 tarihinden beri uygulanmakta olan mevduat faiz oranlar, 7 Ha-
ziran 1986 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yirirlige giren T.C. Merkez Ban-
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kasi Tebligi ile yeniden bazi dizenlemelere tabi tutulmustur. Bu diizenlemeye
gore yeni ve eski faiz oralarn goyledir :

Yeni Eski
a) Vadesiz Mevduat : 7.6.1986 - 31.7.1986 arasinda % 11.6 % 11.6
1.8.1986'dan sonra % 23.3 % 23.3

b} Vadeli Mevduat : 1 ay vadeli % 30 % 35
3 ay vadeli % 40 42

6 ay vadeli % 45 % 45

1 yil vadeli % 52 52

Mali Konulardaki Tebligler

7 Haziran 1986 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan bir dizi genel teblig ile
mali konulara bazi agtklamalar getirilmistir. Bunlarn 6zetle belirtiyoruz :

® Harglar Kanunu Genel Tebligi: Finansal Kiralama Kanunu’'nun harglarla
ilgili uygulamalarinda bazi tereddutler oldugu gerekgesiyle yapilan agtklamaya
gore; soz konusu kanunun 30 uncu maddesindeki harg istisnasi; bu maddede yer
olan soézlesmeler dolayisiyla ortaya c¢ikan harc odemelerini, noter islemlerini,
tapu sicilinin beyan hanesine serhi ve gemi siciline serhi harglarini kapsamina
almaktadir.

Turkiye Etibank a Giiveniyor
Dunya Etibank a Giiveniyor

Etibank Anadolu topragma gomuli kromu,
bakir, boksiti, ¢inkovu ve daha nice
madeni gimsigina qikarip, isleyerek dovize
donastaren bankadir.

Diinyanin ve Turkiye nin guvenilen bankasi
Etibank, 163 milyar sermayesi, deneyimli
uzman personeliyle, tim bankaalik ve dis
ticaret i1slemlerinizde sizin de
“gliveneceginiz’’ glclii bankadir,

5% AN B

" guglt kurutug, gugiu bankacik”
Sermayest. 163 milyar
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® Gelir Vergisi Genel Tebligi : Bu tebli§ ile Finansal Kiralama Kanunu uya-
nnca faaliyette bulunacak finansal kiralama kuruluslannin, yatinm indirimi is-
tisnasindan yararlanmalarr hususu yeniden dlizenlenmistir. Tebligde, finansal ki-
ra sézlesmelerinde siirenin kiralayanin elinde olmayan nedenlerle ihlali halinde,
yatinm indiriminden yararlanma ve geri ddeme esaslar belirtiimistir.

® Kurumlar Vergisi Genel Tebligi: 3 Nisan 1986 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yinlanan 31 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin bir béliimii yeni bir teblig
ile degistirilerek, gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazang-
larda istisna hikmii yeniden diizenlenmistir.

Dis Ticaretle ilgili Konular

ithalat Rejimi Karari'na ekli «Fon Odemek Suretiyle Ithal Edilecek Maddeler»
listesinde, Haziran 1986 ay: icinde iki kez ilave ve degisiklikler yapimistir. 7 ve
13 Haziran 1986 tarihli Resmi Gazetelerde yaymnlanan bu ilave ve degisikliklerle,
fon 6denmek suretiyle ithal edilebilen mallarin fon miktarlar: yikseltilmistir. Bu
uygulama ile yerli ureticilerin korunmasinin yani sira bu yoldan ithal edilecek mad-
delere olan talebin kisilmasinin éngoriildiigh anlagiimaktadir. Boylece doviz har-
camalarinin dnlenmesi de saglanmis olacaktir.

ithalati ilgilendiren diger bir uygulama Rthtim Resmi ile ilgilidir. 31 Mayts 1986
tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan DPT Mistesarligrnin (Uygulama - TUB 86/5)
Tebligi'ne gore; deniz yoluyla tasinarak ithal olunan mallardan alinan % 5 Rihtim
Resmi, ikili anlasmalarla actlan Ro/Ro ve Feri hatlarinda tasinan mallara uygu-
lanmayacaktir. Bu teblig ile getirilen istisna hitkmiiniin, Rihtim Resmi uygulama-
sinin deniz yolu ile tasimaciligl engelleyici etkisini gidermeyecegi; deniz tagima-
cilari tarafindan iddia edilmektedir.

Merkez Bankas) Kanunu ile Bankalar Kanunu’nda Yapilan Degisiklikler

3 Hoziran 1986 tarihli Resmi Gazete'de yaymnlanan 3291 sayilt Kanun ile bazi
kanunlarda degisiklikler yapiimistir. Bunlar sdyle ozetlenebilir :

® Merkez Bankas) Kanunu’na iliskin Dedisiklikler : T.C. Merkez Bankasinin
temel gérev ve yetkileri, baslica miisavirlik hizmetleri, acik piyasa islemleri ve
cezalarla ilgili yasa hiktmleri yeniden diizenlenmistir.

« Bankalar Kenunu’na iliskin Dedisiklikler : Bankalarin idari denetimi, banka-
larin tasarruf mevduat: tutari Gzerinden tarifesi ile tahsil zaman ve sekilleri, prim-
leri ve sigortaya tabi olacak tasarruf mevduatinin tanimi ile ilgili yasa htkimleri,
yeniden dizenlenmis bulunmaktadir.

® Fonlar Arasinda Aktarma Yapma Yetkisi: 3291 sayili Kanun ile cesitli
kanun ve kararnamelere dayantlarak kurulmus olan fonlar arasinda aktarma yap-
ma yetkisi Basbakan’a verilmistir. Basbakan bu yetkiyi, Hazine ve Dis Ticaret Miis-
tesarhdi'nin bagh bulundugu Bakan’a devredebilecektir.

e Kamu iktisadi Tesebbiislerinin Ozellestiriimesi : 3191 sayili Kanun ile kamu
iktisadi tesebblslerinin dzellestirilmesi yetkisi Bakanlar Kurulu'na verilmistir. Ka-
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muya ait miessese, bagll ortaklik, isletme ve Isletme birimlerinin 6zellestirilmesi
yetkisi ise, Toplu Konut ve Kamu Ortakligr Kurulu'na verilmis bulunmaktadir. Ayni
kanuna dayantlarak, tutin ve titun tekeli ile ilgili kanunun maddeleri de ytrtr-
lukten kaldirdmigtir.

Fonlarla ilgili Konular :

® Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu: 7 Haziran 1986 tarihli Resmi Gao-
zete'de yayinlanan Bakanlar Kurulu Karan ile, «Kaynak Kullanimint Destekleme
Fonu Hakkindaki Kararsda baz: degisiklikler yaptimistir. Yurirlige giren bu de-
gisiklikleri soyle Ozetleyebiliriz: Hayvancilik ve su Grinleri konularinda projeye
dayall yatinmlara Fon'dan 6denecek prim, kalkinmada oncelikli yorelerde % 30,
diger yorelerde % 25'tir. Bu tiir yatirnmlarda 1 milyar liralik sintr aranmayacaktir.
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« Tasarruflan Koruma Fonu : Tasfiye halindeki bankerlerin tasfiyelerinin hiz-
landinimast hakkindaki kanun cercevesinde teskil edilen «Tasarruflan Koruma
Fonu» ile ilgili esaslar, 7.6.1986 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yiirirliige
girmistir. Tasarrutlar Koruma Yénetmeligi'nde; Fon’un kurulusu, yetki ve gorev-
leri, Fon Kurulu, Fon'un olusumu, teskilati, tasfiye kurullari hakkindaki esaslar
aciklanmaktadir.

® Sosyal Yardimlagsma ve Dayanismayr Tesvik Fonu: 14 Haziran 1986 tarihli
Resmi Gazete’de yayinlanan Sosyal Yardimlasma ve Dayanismayr Tesvik Fonu
Kanunu; fakru zaruret iginde ve muhta¢ durumda bulunan vatandaslara yardim
etmeyi, gelir dagiminin adilane gerceklesmesini saglamayi, sosyal yardimlasma
ve dayamsmay tesvik etmeyi amaciamaktadir. 3294 sayili Kanun ile; Fon'un kap-
sami, kurulusu, gelirleri, calisma usul ve esaslari, denetimi, vakiflarin kurulmasi,
vakiflarin gelirleri ve muafiyetleri ile ilgili hiikiimler getirilmistir.

Uluslararasi, Bilimsel Arastirmalara 100 Milyon Lirahk Fon Ayird

Uluslararast Endistri ve Ticaret Bankasi A.S. tarafindan, 1988 yilinda kutla-
nacak olan «100. Kurulus Yildéniimii» nedeniyle, 100 milyon TL tutarinda bir
“Arastirma Fonu» ayrilmistir. Fon, «Tiirkiye'de ve Dinyada Mali SektGr genel
baslidr cercevesinde yapilacak cesitli arastirma calismalarinin finansmaninda
kullanilacaktir. Fon’dan yararlanmak isteyen bilim adamlan ve arastirmacilar, 30
Eylil 1986 tarihine kadar Uluslararasi’na bir proje teklifiyle basvuracaklar; «De-
gerlendirme Kurulusnca uygun gériilen tekliflerin sahipleri, Fon'dan para kullan-
maya baslayabileceklerdir. Dederlendirme Kurulu’nun denetiminde ve danisman-
Ifinda sirdiirilecek arastirma calismalarinin sonuglari Ekim 1987’'de alinmis
olacak: uygun bulunan eserler, Uluslararasi’nca «100. Kurulus Yildéniimiisne rast-
layan Mayis 1988'de yayinlanacaktir.

Fiyat Artislan Devam Ediyor

Gectigimiz ay icinde gérilen vyiiksek oranl fiyat artiglari, Szellikle kimyevi
maddelerde agirhk kazanmistir. Kimyevi giibreler ithalinden alinacak fonun yuk-
seltilmesi, fiyat artislarini hizlandirmigtir. Kimyevi maddelerin ithalinde alinacak
fonlarin miktarlar, 8.6.1986 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanmistir. Sinai ve ta-
rimsal {iretime, dolayisiyla tiiketim mallarina yansiyacak olan bu fiyat artislarinin,
enflasyonu olumsuz ydnde etkileyecegi aciktir,

Ote yandan gectigimiz Haziran ayinin son haftasinda: Erdemir, Sumerbank
ve Et-Bahk Kurumu (riinlerinin fiyatlarina degisik oranlarda zamlar yapiimigtir. Er-
demir Grlinlerinin fiyatlan % 7 ile % 17 arasinda artiriimistir. Bazi drdnlerin fi-
yatlarindaki artis oram sdyledir: Teneke % 15.3, soguk sac % 16.6, sicak sac¢
% 7. levha % 9. Siimerbank, ayakkabi ve porselen disindaki bazi Uriinlerinin fi-
aytlarina % 11 ile % 16 arasinda dedisen oranlarda zamlar yapmistir. Fiyatlar
ylkseltilen iiriinler pamukiu ve yinli kumaslarla hazir giyim esyalandir. Et ve
Balk Kurumu iiriinlerindeki fiyat artis orani ise ortalama % 20'dir. Istanbul’da uy-
gulanacak fiyatlar géz dninde tutuldugunda, zam oranlart % 16 (kiyma) ile % 26
(kontrfile) arasinda degismektedir.
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BANKACILIK
HUKUKU VE iSLETMESi

YUKSEL, Prof. Dr. Ali Sait; Dér-
dincii Basim, Nihat Sayar Yayin ve
Yardim Vakfi Yayin No. 405 - 639,
Met/Er Matbaass, istanbul 1986,
Xvi 4+ 320 sayfa, 2.500.— TL.

~ Marmara UOniversitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi 6gretim lyesi
Sayin Prof. Dr. Ali Sait Yuksel, banka-
ciltk alaninda 1979 yilindan sonraki
degisiklikieri kapsayan bu yapitini,
bankacilikla ilgilenenlerin hizmetine
sunmustur.,

Bankacilik alaninda 25 yiidan faz-
la deneyimi bulunan yazarin ¢Sunugn-
ta belirttigi gibi; «Ozellikle 1979 son-
larindan beri bankacilikla ilgili kural-
lar Gylesine sik degismistir ki, bu ko-
nularda giincel kalabilmek, neredeyse
TPKK mevzuatini izleyebilme ile yarn-
sir hale gelmisti. Bazan da 6ncekin-
de yapilan, bir sonrakinde bozulmus
ve bu yogun degisme trafiginde ara-
da bir takim “unutmalar” da eksik ol-
mamigtir : Sadece bir érnedi anmis ol-
mak icin belirtelim ki; bugiin mevduat
sahiplerinin, mevduatini geri alma hak-
kint sinirlandiran banka gorevli ve yo-
neticileri i¢in (cezalari siralayan mad-

7

deye eklenmesi unutuldugundan) her-
hangi bir yaptinm yoktur.» Ekonomi-
deki yapi degisikligi somut 6rnekleri-
ni éncelikle bankacilik alaninda goés-
termektedir. Yazarin da vurguladig
gibi; bankacilik alanindaki degisiklik-
lerin nerede noktalanacagini kestir-
mek kolay degildir; ©zellikle dovizli
islemlerde yerine varmayan ve gecik-
mis dizenlemeler nedeniyle, bankacl-
ik alaninda ileride bir takim sorun-
lar dogabilecegi agiktir.

Kitapta; Turk bankaciliginin var-
di§i bu agsamada, hukuk ve igletmeci-
lik acisindan gorintiyi yakalama ve
yansitma cabasi egemen olmus; ya-
salardaki dedigiklikler ilgili bolimler-
de islenmis, dis bankacilik daha ay-
rintth bigimde ele alinmig, bu arada
«Off-Shoren, «/slam» ve «Sektdr» ban-
kaciligi gibi olusumu heniiz tamamian-
mamis yenice tirlerin de kamuoyuna
maledilmesine cahgilmistir.

Kitap 13 ana bdlimden olugmak-
tadir. Birinci béliimde, banka ve ban-
kacilik islemleri aciklanmugtir. Ikinci
béliimde, bankalann kuruluglari ile &r-
giitlenme ve denetlenmeleri ayrintili
bir sekilde incelenmistir. Ugtinci bo-
limde, bankayla iligkilerinde misteri-
nin temsili konusu iglenmistir. Dordin-
cli bolimde; bankacilik sirri, istihba-
rat ve risk izlenmesi konulan aciklan-
mistir. Beginci boliimde; para ve 6de-
me igleri, hesaplar ve mevduat, hava-
le, yolcu itibar mektubu ve seyahat
cekleri ayrintilan ile ele alinmigtir.

Altinct bélimde; bankalann dig
ticaret (kambiyo) igleri ve uluslarara-
s 6deme bigimleri, dig 6demeler ve
kambiyo denetimi, uluslararasi satig
turleri, uluslararasi 6deme bigimleri,
dis ticaretin finansmani konularn agik-
lanmistir. Yedinci bolimde; bankact-
Ik 'yoniyle ticari senetler bashg al-
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tinda, bono - gek ve bunlaria ilgili ya-
sal diizenlemeler ile senet tahsili ig-
leri ayrintili olarak incelenmistir. Se-
kizinci bolum, kirallk kasa ve emanet
esya kabulini aciklamaktadir,

Dokuzuncu bdlimde; kredi isle-
ri, kredi sdzlesmesi, kredi faizi ve ko-
misyon, kredi agcma yetkileri, organ
kredileri, kredi aciminda swriandir-
malar, yetkili olmayan organlann kre-
di agmalanndan dogan hukuki sorun-
lar, dis krediler, kredi belgeleri, kredi
tdrleri aynintilant ile incelenmektedir.
Onuncu boélimde, kredinin giivenceye
baglanmas! yer almaktadir,

Onbirinci boéliim; menkul kiymet
borsalant ve islemierl, borsa tirleri,
borsa orguti, menkul kiymetlerin bor-
saya kote ettiriimesi, kambiyo borsa-
larindaki islemler konularina ayril-
mistir.

Onikinci boliimde; kiymetli evrak
isleri, kiymetli evrak tiirleri, misteri
adina tasinir deger alm - satimi, ta-
sinir deger sunumuna aracilik, tasinir
deder saklama ve koruma hizmetleri,
bankalarin tasinir degerlerle ilgili y6-
netim iglemieri konular islenmistir.

Oniiciincti bolimde ise, tamamen
yeni olan; bankacihktaki yeni egilim
ve tiirler, kiyt bankaciigi, Islam ban-
kaciligl, sektér bankaciligi, yatirim ve
kalkinma bankaciligi  aynintilanyla
aciklanmaktadir.

Kitapta Yargitay kararlarina inil-
mek suretiyle yapilan a¢iklamalar ko-
nularin daha lyi anlagilmasint sagla-
maktadir. Kitap, genis bir ¢Kaynaklar»
boliimi ve «Kavrama Gére Arama Di-
zini» ile son bulmaktadir.

Kitab1 okumalarini, 6zellikle ban-
kacihkla ilgilenenlere salik verlr; bu
degerli yapitt Tiurk yayin hayatha ka‘-.
zandirdigi icin  Sayin  Prof. Yiiksel'i

candan kutlanz.

YENI YAYINLAR

YENI
YAYINLAR

M. TARIK YASA

Arastirmalt - Yorumlu
Karsilastirmali
BANKALAR KANUNU

ve
iLGILi MEVZUAT

BASBUG, Faik Y.; Temel Yaynlari
No. 12, Fatih Genclik Vakfi Matbaa
isletmesi, istanbul (Kasim) 1985,
328 sayfa, 2.000.— TL (*).

Iktisat Bankasi T.A.S. eski Genel
Midiri ve Maliye Bakanhgr eski
Bankalar Yeminli Murakibi Sayin Faik
Y. Basbug, bu kitabinda, 3182 sayil
Bankalar Kanunu'nu sistematik tarz-
da aciklamakta ve 24 Ocak 1980 ka-
rarlariyla uygulamasina gecilen «eko-
nomik model»in anlayis? cercevesin-
de degderlendirmektedir.

Yazarin «Onsdzsde de belirttigi
gibi; «Aciklamalar sirasinda, bir uy-
gulayic: ve denetci olarak yasa mad-
delerine yaklasiimaya c¢aligilmig, yasd
biuitiinligu icinde yorum ve irdeleme-

(*) Kitabi satin almak Isteyenler,
«Temel Yayinlari, Klodfarer Cad. Simer
Apt. No. 40/10; Gemberlitas - istanbul»
adresine basvurmalidirlar.
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ler getirilerek sistemin ekonomik aci-
dan bdtinlik kazanmasina dikkat
edilmistir. Bu nedenle de calisma,
daha c¢ok dogrudan dogruya Banka-
lar Kanunu’'nun uygulayicilan agisin-
dan bir anlam, bir bitinliik tasimak-
tadir.»

Kitap, 3182 sayili Bankalar Ka-
nunu'nu 24 Ocak anlayig icinde de-
derlendirmeyi amacladigindan, bu ko-
nuda daha o6nce yayinlanip sisteme
yorum getiren diger yapitlarin tamam-
layicisi niteligindedir. Yazann da ifa-
de ettigi gibi; «... bu &zellikte bir g¢a-
isma ve duslince, para piyasasinin
dogal sonucuyla ilgilidir, Bu piyasa-
nin yenilenmelerde daima eskiyle bir
kopri kurulmasini zorunlu kilmasiyla
badgintiidir.»  Nitekim kitabin akigi
icinde yer yer 7129 sayili (eski) Ban-
kalar Kanunu, bu kanunun bazi mad-
delerinin degistirilmesine iligkin 28
sayih Kanun Hikminde Kararname
ve Bankalar Hakkinda 70 sayil Ka-
nun Hikminde Kararname ile kargt-
lastirmalar yapilmakta; yeni Banka-
lar Kanunu’nun getirmis oldugu bagli-
ca degisiklikler yorumlanmaktadir.

Kitap iki ana ayrnimdan meydana
gelmektedir. Asil kitabi olusturan bi-
rinci ayrim, inceleme konusu edilen
3182 sayill Bankalar Kanunu gibi 15
bélumi icermektedir. Kanunda yer
alan baslhklar, kitaba aynen alinmig
bulunmaktadir.

Kitabin ikinci ayriminda, uygula-
macilara 1sik tutmak amaciyla; ban-
kaciltk, para ve sermaye piyasalariy-
la ilgili baghca mevzuat toplu halde
verilmektedir. Para piyasasiyla ligili
olup degigik tarihlerde cikarimig uy-
gulama metinlerinin el altinda bulun-
masi, gerektiginde bunlara bagvura-
cak olan okurlar igin biiylik kolaylik
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ve katki sadlayacaktir, Bu aynmda
yer alan ilgili mevzuat séyle siralan-
maktadir : «85/9855 sayili Bakanlar
Kurulu Kararm, «7129 sayili Bankalar
Kanunu», «7129 sayili Kanun'la ligili
Maliye Bakanligi Genel Tebligleri»,
«2810 sayili Para ve Sermaye Piyasa-
larinin Yeniden Diizenlenmesi Hakkin-
da Yetki Kanunu», «Bankalar Hakkin-
da 70 sayii Kanun Hikmiinde Karar-
name'ye iliskin Tebligler: 1 -8», «Ma-
liye Bakanhgr Tasarruf Mevduati Si-
gorta Fonu YoOnetmeligi», «T.C. Mer-
kez Bankasi Bankalararasi Takas
Odalan Merkezi Yoénetmeligi», «¢Men-
kul Kiymetler Tanzim Fonu'nun igle-
yisi Hakkinda Ydnetmelik», «3167 sa-
vili Cekle Odemelerin Diizenlenmesi
ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hak-
kinda Kanun», 3167 sayili Kanun'a
iliskin Tebligs, «Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu», ¢80 sayili
Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hikmiinde Kararname», «90
sayill Kanun Hikmiinde Kararname’-
ye lliskin Teblig», «91 sayii Menkul
Kiymetler Borsalarn Hakkinda Kanun
Hiikminde Kararname», «Ozel Finans
Kurumlan Kurulmasi Hakkinda 83/
7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari,
bu kararin Eki Karar, 84/7833 sayili
Karar», «761 sayili Tirkiye Bankalar
Birligi Genel Sekreterligi Tebligis,
«Yeniden Degerleme Fonlarinin Ser-
mayeye llavesi hakkinda Maliye ve
Ticaret Bakanliklar Tebligi», «Anonim
Sirketlerin Kurulug ve Sermaye Arti-
nminda Bloke islemleri hakkinda Ti-
caret Bakanhgi Sirkileri».

Kitap, o6zellikle bankaciik konu-
su lle ilgilenenlerin, her zaman igin
bagvuracaklari yararh bir kaynak nl-
teligindedir. Okurlanmiza, kitabi oku-
malarini tavsiye eder; yazan, bu ga-
higmast icin kutlanz.






19" 7 -len beri

Enka Insaat,29 yillik yasaminda
gerceklestirdigidev eserler
ve ulastigr yiiksek teknoloji ile
bugiin diinyanin en buyiik insaat sirketleri arasindadur.

Enka Insaat, uluslararast alanda
Tiirk girisimciliginin ytz akidir.

—
ENKA
Insaat ve Sanayi A.S.

Balmumcu - Besiktas, Istanbul - TURKEY
Tel.: 172 25 40 (20 hat); Telex: 26 490 enas tr 26 139 pima tr.
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Mowun Ay

Yapi Kredi‘ye qelin, Tele-Islem ile
zamani paraya cevirin!

g Dbyarbakir
s

Simai 40 merkez.139 subede
biittin bankacilik islemleri 3 saniyede!

Simdi butun bu sube ve merxezlerde senet.
¢ek. havale. para yatirma. para cekme gibi
bankacilix islemlen 3 saniyede gerceklesiyor
Tele-Islem’ll butun Yapi Krediler tek sube gibl

Sayin 1sadamilan, sanayicl. tuccar ve esnaf icin
paranin zamaninda kKullanima hazir olmas: ne
kadar onemlidir biliyoruz

Bunun icin Yapi Kredi Tele-Islem’le sehirlerarasi Birbinyie direkt . elektronik baglantili.
piyasalan birbinne bagladi. Tele-Islem I bir Yap: Kredi de diger butdn
Paraniz sehirden sehire subeden subeye Tele-Islem’li subelerle olan bankacilix
saniyeler icinde ulasiyor. islemienniz 3 saniyede ¢6zumieniyor.

&
YAPI KREDI

“hizmette sinir yoktur™




