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Sevglll Okurlarimiz,

Bu sayida «Ekonomik Yorumlars bdliminiin yer
almarmis olmasimin nedeni, Dergi'de Tilrk ban-
kacil:fina iliskin ayrintil: bir incelemenin veril-
mis olmasidir. «1988 Yilinda Bankalar, Mevduat
ve Kredilern bashkll bu yazida; ulkemizde ban-
kacilik kesimindeki gelismeler genel cizgileriyle
belfrtilmekte, sayisal bilgiler verilerek degerlen-
dirmeler yapilmakta ve bazi sonuglara vanlmak-
tadir. Incelemede, bankacilik kesimindeki gelis-
meleri ge¢mis yillarla karsilagtiran 19 tablo yer
almaktadir. Yapilan agiklamalardan ozetle su so-
nuglar ¢ikmaktadir :

1988 yilinda Tlrkiye'dekl banka sayist 4 artarak,
Gl'e, sube sayis) ise 111 artarak 6552'ye yiiksel-
mistir. Bankacilik kesiminin, TC Merkez Bankasi
disinda net aktifleri % 65,3; dzkaynaklan % 79,1;
toplam mevduat1 (D8viz Tevdiat Hesaplar: dahil)
05 58.8; kredilerl °. 48,3; vergi sonrast net karlari
ise %q 89 oraminda artmistir. Ancak, toplam mev-
duatin yaklasik 2 trilyonluk bblimi, yil sonun-
,daki bankalararasi mevduat ile ticari mevduata
iliskin yapay islemlerden kaynaklanmaktadir. Carl
fiyatlarla 1988'de TL mevduat artis hizi % 43,3°ten
99 56'ya yiukselmistir. D8viz Tevdiat Hesaplari'nda-
ki artis luz1 %o 115,9'dan “a 68,1'e gerilerken, mev-
duat igindeki payr %o 23,2'den “a 24,5'e grkmustir.
Bankelarda mevduatin yapis: degismistir. 1988°de
en hizhi artis (% 83,4) gdsteren mevduat tiirll ta-
sarruf mevduatidir. Gegen yil banka kredilerinde-
ki artis hizi, bir &nceki yila godre yavaslayarak
15 62,4'ten % 18,3'e dusmilstlir. Son iki yildir, fi-
yat artiglarindaki nzlanmaya karsin banka Kre.
dilerindeki yavaglama dikkati ¢ekmektedir. Ban-
kalar, 1988'de dzkaynaklarim gilglendirmisler, kar-
Iihk acisindan dnceki yillara gtire daha basarih
bir dbnem gegirmiglerdir.

Dergi'de yer alan difer yazilarin da her zaman
oldugu gibi ilginizl ¢ekecegini iimit edlyoruz. Bu
arada Gzellikle «Sovyet Di§ Ticaretinde Perestroy-
ka: Ortak Yatirimlara bashkh yaziyl okumanizi

salik veririz. Saygilarimizla,
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ekonomik gdstergeler

1987 1988 1989
Subat Mart Nisan
T.C. MERKEZ BANKASI
Doviz ve Altin Mevcudu (milyon $) 2998.5 3689.3 3878.7 3314.6 3685.0
Banknot Miktari (milyar TL.) 3018.3 4485.1 4676.2 4994.6 5285.9
T.C. Merkez Bankas: Kredileri {milyar TL.) 3438.7 5142.3 5238.4 5469.3 5355.7
Hazineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL.) 1406.6 2081.9 2305.4 2172.7 2154.1
BANKALAR (milyar TL)
Toplam Mevduat 18565.1 28972.3 26875.3
Ticari Kuruluglar Mevduati 5179.0 6528.8 4769.4
Tasarruf Mevduati 69292 12711.3 13022.0
Vadesiz Tasarruf Mevduati 1512.1 1878.7 1583.5
Vadeli Tasarruf Mevduat 5417.1 108326 11438.5
Mevduat Sertifikasi 1392.1 1251.1 1385.0
Resmi Kurulug Mevduat 2237.3 1485.8 1783.6
Bankalar Mevduati 2035.8 6528.8 1974.9
Diger Kuruluslar Mevduat: 791.6 3732.1 39404
Doviz Tevdiati 5598.1 9411.3 9565.9
Toplam Krediler 18709.6 27750.7 26844.5
Tarim 2758.6 4498.1 4427.2
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 2312.7 3967.9 4040.8
Mesleki (Kacok Esnaf ve Sanatkdr) 686.1 1163.7 965.6
Gayrimenkul {lpotek Karsihgr) 1539.1 2194.6 2452.0
Denizcilik 59.7 91.4 85.8
Ticari, Stnal, Sair 11353.1 15835.0 14873.1
PARA ARZ! (milyar TL.) 6593.0 11243.3 10019.7 10590.1 11613.3
FIYATLAR (DIE Toptan Egya 1981 = 100, Tuketicl 1978 — 1979 = 100)
Toptan Esya Fiyatlar Indeksi (Genel) 751.9 1274.2 1442.9 1476.0 1543.0
Tarim (Genel) 654.0 10739 13209 13313 1364.0
Imalat Sanayii (Genel) 755.0 1345.5 14702  1515.2 1600.8
Tiketicl Fiyatlart (Tdrkiye) 2767.2  4848.3 53344 5469.2 5666.5
Taketici Fiyatlar (istanbul) 3194.4 5636.8 6127.9 6261.3 6459.7
DIS ODEMELER (milyon $) '
Disalim (CIF) 14163.1  14339.7 21082 33174 4592.6
Digsatim (FOB) 10190.0 11662.1 17246  2830.0 3812.0
iscl Dévizleri 2021.0 17550 3540  505.0

Notlar : (1) TCMB altin ve ddviz mevcuduna, altin stokunun yeniden degerlendirmesinden
dogan deger artiglart dahildir. (2) TCMB kredilerine, bor¢ tahkimleri (konsolide edilen
krediler) dahil degildir. (3) Sosyal givenlik kurumlari mevduati, Ekim 1988'den itibaren,
Resmi Kuruluslcr Mevduati'ndan Diger Kuruluslar Mevduati grubuna alinmistir. (4) Ban-
ka kredilerine, Turkiye lhracat Kredi Bankas! (Eximbank, eski DYB) kredileri dahlidir.
(5) Bankalar Ocuk 1989 sonu itibariyledir. (6) Para arzi (M;) dor tanimlidir.



BANKACILIK

1988 YILINDA
Bankalar, Mevduat ve Krediler

DR. OZTIN AKGUC

I. Genel Cizgileriyle Gelismeler

1988 yilinda tilkemizde bankaci-
hk alanindaki gelismeler genel cizgi-
leriyle soyle Gzet‘.\]enebilir:

(i) 1988 yilinda iilkemizde faali-
yette bulunan banka sayist (TCMB
cdahil) bir dnceki yila gore 4 artarak
61'e yiikselmigtir. 1988 yilinda ftilke-
mizde ulusal ticaret bankas: olarak
Netbank, Tiirkiye Turizm Yatirim ve
Dis Ticaret Bankasl; yabancl serma-
yeli olarak Birlesik Tiirk Korfez Ban-
kasi, yatirim bankasit olarak Tirk
Merchant Bank ve Yatirim Bank ku-
rulmus. Fransa'nin biiyilk bankalarin-
dan Crédit Lyonnalis, sube olarak iil-
kemizde yeniden faaliyete gecmistir.
Runa karsi, Tilrkiye Emlak Kredi
Bankas! ile Anadolu Bankasi, Tiirkiye
Emlak Bankasl -Konutbank- ismi al-
tinda birlestirilmis, Caybank'in ise
hankacilik faaliyeti durdurulmustur.
Bu nedenle 1988'de illkemlzde faali-
vele gecen yeni banka sayisi alti ol-
masina karsilik, banka sayisinda net
artlg dért olmustur. 1988 yilinda iil-
kemizde ycni kurulan bankalarin ih-
tisas bankasi veva yatirim bankas:
tiiriinde oldugu dikkati cekmektedir.

(ii) Tirk bankacilik sisteminin
yvapisi, 1988 yilinda, 6nceki yillara go-
re goze carpict bir degisiklik goster-
memistir. Tiirkiye'nin dnde gelen dért
ticaret (mevduat) bankasi, T.C. Zira-
at Bankasi, Tiirkiye Is Bankasi, Ak-
bank, Yapl ve Kredi Bankasi'nin 1988
yil sonu itibariyle toplam mevduat
icindeki paylar1 (ddviz tevdiat hesap-
lar1 -DTH- dahil) % 56,9; toplam nak-
di krediler icindeki paylar1 da (kal-
kinma ve yatirim bankalarl harig)
% 52,8'dir. Dért bankanin toplanan
krediler ve mevduat icinde bu denli
vilksek paya sahip olmasi, Tirk ban-
kacilik sisteminde bir yifinlasmanin
oldugunu ve bu yiginlagsmanin siirdii-
sini gostermektedir. Ancak, son yil-
larda bu o6nde gelen dort bankanin
toplam krediler ve mevduat i¢indeki
paylarinin goreli olarak azaldifl da
gizlenmektedir. Gercekten bu dort
bankanin, 1987 yilinda toplam mev-
duat icindeki payr % 59.3, nakdl kre-
diler i¢indeki paylari da % 55,3 tken,
1988 yilinda bu paylar sirasiyla % 56,9
ve % 52,8'e dilgmiigtiir. Sisteme yeni
girisler ve bazl orta caplli kamu ve
#7el  bankalarin hizlh billyiimeleri,
dort bityilk bankamn toplam kredi ve



mevduat igindeki paylarini agagiya
dogru cekmektedir. Tiirk banka sis-
teminin oligopolistik yapis1 slirmekle
beraber, bu yap! iginde rekabetin gi-
derek arttig1 da goriilmektedir.

(iii) Ozellikle 1980 yilindan son-
ra iilkemizde gerek sube agarak gerek
kurularak faaliyet gosteren yabanci
banka savisindaki artig, 1988 yilinda
da siirmiigtiir. Gergekten 1988 yilin-
da ililkemlizde yabanct sermayell ola-
rak Birlesik Tirk Koérfez Bankas: ku-
rulmus. Crédit Lyonnais de sube aca-
rak faaliyete ge¢mistir. Bunun yani-
sira 1988 vilinda kurulan Tlrk Mer-
chant Bank'la, Yatirim Bank yabanci
sermave igtiraklidir. Yine gegcen yn
Rat:i Almanva'nin dnde gelen banka-
Iarindan Dresdner Bank. BNP Ak
Bank’a katilmis bankanin ad: BNP -
Ak - Dresdner Bank nlarak degistiril-
mistir. Ulkemizde vabanei hanka sa-
wisindaki artisa karsin. vaban~ ban-
kalarin toolam mevduat ve krediler
jcindeki pavi dilsilktiir ve bu pav son
villarda cok ufak degigsmeler gdster-
mektedir. Yabanecl bankalarin 1988 vi-
lIinda tonlam mevduat icindeki navla-
rt (DTH'lar dah') % 3.8. nakdl kredi-
ler i¢indeki navlan da (kalkinma ve
watirim  bankalart harie) 9% 3.4'dlr.
Bir 6neceki vil ise s6z konnusn paylar.
crrasivla 9% 3.7 ve % 2.8 idi. Bu oran-
1ar. illkemizde faalivette bulunan ya-
banc: bankalarin toplam krediler ve
mevduat Igindekl paylarmin disitk
oldugunu ve son yillarda énemli ar-
tiglar gostermedigini ortaya koymak-
tadir.

(ivd 1088 vilinda banka sube sa-
yist, bir &ncekl yila gére % 1.7 ora-
ninda artarak 6441’den 6552'ye yliksel-
migtir. 1980 yiindan sonra (lkemizde
banka sube sayisi artis hizinda be-
lirgin bir yavaslama gézlenmekle be-
raber. 1988 yilinda sube sayisindaki
artig hizi, son yillara gére hafif¢e de
olsa yilkselmistir.

(v) 1988 yilinda mevduat artig

1988 YILINDA BANKALAR

hizi, cari flyatlarda bir oncekl yila
gore ylikselmistir. Déviz tevdiat he-
saplart (DTH'lar hari¢) toplam mev-
duat 1988 yilinda 9% 56,0 oraninda
artarak yi1l sonunda 28.972,3 milyar
TL'lik bir boyuta ulasmisgtir. Bir 6n-
cekl w1l ise mevduatta artis hizr
(DTH'lar hari¢) % 40,3 idi. Déviz
tevdiat hesaplar: ile birlikte 1988 yili
sonunda toplam mevduatin ulastigl
bilylikluk ise 38.383,6 milyar TL’dir.
Buna gére DTH'lar dahil toplam mev-
duat artis hiz1 1988 yilinda 9% 58,8'dir.
1987 yilinda ise DTH'larla birlikte
toplam mevduatta artiy hizi 9% 52,7
idi. 1988 yilinda fiyat artis hizinin
oncekl yillara gdre artarak % 75.0'e
vilkseldigl dikkate alinarak. enflas-
von etkisinden arindirilarak mevduat
artlg hizi hesaplandiginda. reel ola-
rak mevduat artig hizinin 1988 yiin-
da da yavasladig: gérillmektedir.

Banka bilancolarinin seffafligi
konusunda ileri adimlar atilmaya ca-
I:s11d1#1 bir dénemde dahi, bankala-
rm vine vapayv islemlerle vil sonla-
rinda mevduat rakamlarmi Snemli
bavntia  sigkin gdsterme egilimleri
ciirmektedir. 1088 vihi sonunda da 2
teilvon  TL'vi agskin fiktif mevduat
varatildi#l sivlenebllir. 1988 yi1l1 so-
~unda varatilan mevduat sdyle irde-
Tenebilir:

Kasim/1988 sonunda 4.6 trilyon
T, diizevinde olan ticarl kuruluslar
mevdnatlt Aralik/1988 sonu itibariyle
f5 trilvon lirava: vine Kasim sonu
itilharivle 1.6 trilvon lira olan ban-
kalsr mevduati. bir av gibl kisa bir
riiradn  katlanarak wvil sonunda 3.3
trilvon liraya yiikselmistir. Genelde
tirari knruluglar mevduat: ile banka-
tar mevduaty. yil sonunda yapay is-
tnmlarle siskin gosterilmeve elverisli
mevnat tilrleri olmaktadir.

(vi) 1988 vilinda toplam mevdu-
»i, (DTH'larla birlikte) cari fiyatlarla
hir dncekl vila gére % 58.8 oraninda
artm:g gozilkmekle beraber, mevduat



DR. OZTIN AKGUG

tirleri itibariyle artis hizlar1 ¢ok fark-
i olmustur. 1988 yilinda en hizli ar-
tig gosteren mevduat tirii % 83,4 lle
tasarruf mevduatidir. Her ne kadar
Diger Kuruluslar Mevduatt (salr
mevduat) % 371,5 oraninda artig gos-
termis olmakla beraber, diger kuru-
luglar veya sair mevduatta bu artis,
Fiviik dlciide tanim ve kapsam degi-
sikliginden kaynaklanmigtir. Ekim/
1988’den itibaren, daha Once resmi
kuruluglar mevduat: kapsaminda gds-
terilen sosyal gilvenlik kurumlar
mevduat: antlan tarihten itibaren di-
ger kuruluslar mevduat: (sair mevdu-
at) arasinda gosterilmeye baslanmig-
tir. 1988 yilinda bankalararast mev-
duat 9% 60.3. ticari mevduat 9% 26.1
oraninda artig gostermis olmakla be-
raber. bu iki grup mevduat iginde
onemli bovutta yapay mevduat oldu-
fu bilinmektedir.

1988 yilinda mevduat sertifikasi.
hir 6nceki yila gére % 10.1, resmi ku-
ruluglar mevduati da % 33.6 oraninda
azalis gostermistir. Ancak resmi ku-
ruluslar mevduatindaki bu azalig, ti-
miivle tanim veya kapsam degisikli-
finden kavnaklanmistir.

1988 yilinda doviz tevdiat hesan-
Jarinda artis hizi bir énceki vila e6-
re vavaslamis. 1987 vilinda % 115.9
olan ddviz mevduatinda artig hizi
1988 wilinda % 68.1'e dilsmiistiir. Bov-
1= olmakla heraber DTH'lar. yil so-
nunda 9411.3 milvar TL’ye ulasmis-
LD

(vli) 1984 yilindan bu vana mev-
duat vanist veya kompozisyonu degis-
me edstermekte. DTH'larin tonlam
mevduat icindeki pay1 sfirekll yiksel-
mektedir. 1988 vilinda DTH'larin ar-
11§ hizinda bir vavaslama olmasina
karsin. DTH'larin toplam mevduat
irindeki Dayi vine de yilkselerek.
o, 94 R'e vlasmistir. Rir dncek!l vl ise
 ooran % 23.2 diizevinde idi. Kald:
ki. tonlam mevduat vil sonundaki va-
pay artigtan arindirildiinda, DTH'-

larin toplam mevduat ic¢indeki payi-
nin % 30 dolayinda oldugu hesaplan-
maktadir. Bu oran, goérell olarak cok
viiksek olup. DTH'larin hem banka-
lar hem de dig 6demeler dengesi agi-
sindan bazl sorunlar yaratabilecegi-
ni goéstermektedir. Her ne kadar 198¢
vilinda TL mevduat hesaplarina uy-
rulanan yiiksek faiz, DTH'lar hesap-
Iarina kayis: bir 6l¢lide frenlemis ise
de, 1988 yilinda da DTH’lardaki artig
hiz1l, yine de TL mevduat hesaplann-
cdaki 2rtis hizindan daha yilksek ol-
mustur. !

1988 sonu itibariyle DTH'lar di-
ainda toplam mevduatin yapisi,
% 43.9'u tasarruf mevduat:, % 22,5'i
tirari mevduat. % 12.9'u diger kuru-
luglar mevduat1 (salr mevduat), %
11.3'ii bankalar mevduati, % 5,1'f res-
mi knruluslar mevduati ve % 4,3'li de
mevduat sertifikast seklindedir.

Son yillarda tasarruf mevduati-
nin toovlam mevdnat icindeki pay1 dii-
rilg posterirken. bu e&ilim 1988 yilin-
da  degismis. tasarruf mevduatinin
toplam mevduat icindeki payr yeni-
den viikselmeve baslamistir. Tasarruf
mevduatinin toolam mevduat icinde-
ki pavi 1984 viiinda % 60.0 dilzeyin-
de iken. bu nav izleven villarda si-
rekli azalarak 1987 wvilinda 9% 37.3'e
de#in dilsmils 1988'de veniden %
43 0’a vilkselmistir. 1984 sonrasinda
tasarruf mevduatinda DTH'lara dog-
m hir kavma olmus. bu kavma ta-
sarruf mevduatinin toplam mevduat
icindeki pavinin hizla diismesine kar-
sthik NTH'larin tonlam mevduat icin-
deki pavinin viikselmesine yol acmis-
tir. 1988 vilinda TL tasarruf mevdu-
st1 hesaplarina géreli olarak viltksek
faiz uveulanmst bu egilim! bir Slciide
deglstirmis ve anilan wvilda tasarruf
mevduatl, DTH'lardan daha hizli1 ar-
ti1s gostermistir.

Ticari kuruluslar mevduatinin
toplam mevduat icindeki payi. 1984
vilinda son yillarin en diistik dfizeyi
olan % 21.7'ye degin diustitkten son-



ra yilikselmeye baslamig, 1987 yilinda
% 27,9'a  kadar yilikseldikten sonra
1988 ymlinda yeniden % 22,5°e diigmilg-
tiir. 1988 yihinin ikinci yarisinda eko-
nominin icine girmis oldugu ekono-
mik durgunluk, kuskusuz, ticari mev-
duat lzerinde de etkili olmusg, ticari
mevduat artis hizin1 6nemll boyutta
yavaslatmistir.

Tirk bankacilik sisteminde mev-
duat ayirimina 1984 yilindan sonra
giren. salr mevduat (diger kurulus-
lar mevduatl), toplam mevduat igin-
de (DTH'lar harig) gecen yillar % 4
dolayinda bir pay tasirken, bu pay
1988 yilinda birden 9% 12,9'a yilksel-
mistir. Daha once de degin!ldigl gibi,
1988 yilinda sair mevduat veya diger
kuruluglar mevduatinda bu hizli ar-
t1g. tamim veya kapsam degisikligin-
den kayvnaklanmistir. Ekim 1988'e ka-
dar resmi kuruluslar mevduat1 kapsa-
mnda olan sosyal gilvenlik kurum-
lar1 mevduatinin, s6z konusu tarih-
ten itibaren sair mevduat kapsamina
alinmasi, mevduat kompozisyonunu
etkilemis. sair mevduatin toplam mev-
duat icindeki payir artarken, resmi
kuruluslar mevduatinin pay1r azal-
misfir.

1988 vilinda kapsam veya tanim
degisiklizi nedeniyle resmi Kkurulus-
Irr mevduatinin payl, % 12.0'den
% 5.1'e gerilemistir.

Mevduat sertifikasi 1988 yilinda
azaldigindan., mevduat sertifikasinin
toplam mevduat icindeki pay1 % 7.5'-
den 9% 4.3'e gerilemistir.

(viii) Son yillarda faiz politika-
=1 mevduat iizerinde en belirgin et-
kisini, mevduatin vade yapisi ile mev-
duatin. TL tasarruf mevduat: ve DTH
niarak dagilimi {izerinde gostermek-
tedir. Vadeli ve vadesiz mevduata uy-
pulanan faiz oranlar], mevduatin va-
de yapisini degistirmektedir. 1988 yi1-
J'nda bankalarimzda toplam mevdu-
atin (DTH'lar dahil) % 62.9'u vadeli
(tir ay ve daha uzun siireli), % 37.1'i
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ise vadesizdir. Bu dagilim 1987 yilin-
da % 56,7 vadeli, % 43,3 vadesiz sek-
linde idi. DTH'lar hari¢, mevduatin
1988 sonunda vade dagilimm ise, %
61,6 vadeli, % 38,4 vadesiz seklinde-
dir. Bu oranlar 1987 yili sonunda %
544 ve 9% 45,6 idi. Incelenen yida
DTH'larin 9% 32,8 vadesiz % 67,2'sl
vadelidir. Bir onceki yil ise DTH'la-
rin % 36,1"i vadesiz % 63,9'u vadeli
idi. 1987 yili ile yapilan karsilagtir-
malar, 1988 yilinda gerek toplam
mevduat, gerek DTH'lar icinde va-
deli mevduatin payinin yiikseldigini
gostermektedir. 1987 yilinda vadesiz
mevduat vadell mevduattan daha
hizl1 artig gostermis iken, 1988 yi1-
hnda bu gelismenin yonii degismis,
vadeli mevduat, vadesiz mevduattan
cok daha hizl1 artmistir.

Faiz oranlarindaki degisikligin
tasarruf mevduatinin vade dagilimi
fizerindeki etkisi cok daha belirgin
olmaktadir. 1988 oncesinde, 1985'den
itibaren vadesiz tasarruf mevduatinin
toplam tasarruf mevduat: icindek!
payl slirekli artarak 9% 13,1'den %
21,8'e kadar ¢tkmis iken, 1988 yilinda
gelismenin yonit deglsmis, vadesiz ta-
sarruf mevduatinin toplamn tasarruf
mevduat: icindekl pay:1 énemli bir ge-
rileme ile 9% 14.8'e dlismiistir. Buna
karsi vadeli tasarruf mevduatimin
toplam tasarruf mevduat: i¢indeki
ray1r 6nemli bir gerileme ile % 14,8’e
diismiistiir. Buna kars: vadeli tasar-
ruf mevduatinin toplam tasarruf
mevduat1 igindeki payr % 78,2'den %
85.2'ye yilkselmistir,

(ix) Kamusal sermayeli banka-
larin (KIT veya baglh ortakhk sek-
I'ndeki bankalarin), mevduat ve kre-
di pazarnndaki agirhiklart 1988 yilin-
da da artarak slirmiistiir. Kamu-
=n] sermayeli bankalarin 1988 sonu
itibariyle toplam mevduat icindeki
pavl 9% 434, krediler i¢indeki payi
(kalkinma ve yatirim bankalan da-
hil) da % 58.2'dir. Kamusal sermaye-
1i bankalarin 1987 yil sonu itibariyle
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toplam mevduat igindeki pay1 %
41,5’e, krediler i¢indeki payr da %
57,6 diizeyinde idi.

(x) 1988 yilinda bankalarin &z-
laynaklarlt (donem kAar1 hari¢) bir
onceki yila gore % 79,1 oraninda ar-
tarak, 1988 yil1 sonunda (T.C. Mer-
Kez Bankasi hari¢) 4.431,7 milyar
TL'ye yitkselmistir. 1988 yilinda ban-
kalarin o6zkaynaklarini giiclendirdik-
leri gortilmektedir. 1985, 1986 ve 1987
yillarinda banka #zkaynaklarinda ar-
t1s orani, sirasiyle % 34.6, % 36,0 ve
% 62,6 iken, bu oran 1988'de % 79,1'e
yikselmistir. Bankalar Kanunu cer-
cevesinde Bakanlar Kurulu'nea yapi-
lan bankalarda asgari sermayeye ilis-
kin diizenlemeye, daha acik bir de-
yisle bankalar i¢in yiikseltilen asga-
ri sermaye kosuluna uyum cabalari,
1988 yilinda &6z kaynaklarda hizli bir
art:sa yol acmstir.

(xi) 1988 yilinda bankalarin net
aktif toplam1 (aktif toplamindan
ddenmemis sermaye ile zararlar in-
dirildikten sonra). cari fiyatlarla %
€5,3 oraninda artarak, 68.354,9 milyar
TL'ye yiikselmistir Bankalar genelin-
de 1988 yilinda Ozkaynak/Net Aktif
Tovrlami orant % 6.0'dan % 6,5'e yik-
selmistir. Bankalar ortalama olarak
1987 yilinda net varhiklarinin % 6,0's1-
ni 6zkavnaklar ile finanse ederlerken,
1988 vilinda net varhiklarinin (aktifle-
rinin) 9% 6,5'ini dzkaynaklan ile fi-
nanse eder duruma gelmislerdir. D&-
nem kari ile birlikte ozkaynaklarin
net varhk (aktif) finansmanindaki
nayr % 9,1'e kadar yiikselmektedir.
Ozkaynak/Net Aktif Toplami orani-
nin viikselmesi 1988 yilinda Gzkay-
noklarin, net aktif toplamindan da-
ha hizli artthiginmi ortaya koymakta-
cir. Nitekim bankalar genelinde 1983
vilinda ézkavnaklar % 79.1 oraninda
artarken. net aktiflerde artis % 65.3
oraninda kalnustir.

Ticaret veya mevduat bankala-
rinin (kalkinma ve yatirim bankalar1i

digindaki bankalarin) 1988 yilinda
net aktif toplamlari bir 6nceki yila
gore % 62,2 oranminda artarken, &z-
kaynaklar % 80,9 oraninda artmis,
bunun sonucu stz konusu bankalar-
da 1987 yiinda % 5,6 olan Ozkay-
nak/Net Aktlf Toplami orani 1988
yiliinda % 6,2'ye yikselmistir. Goster-
geler, bankalarin 1988 yilinda mali
yapilarinin, bir onceki yila gore da-
ha saghkl duruma geldigini gdster-
mektedir.

(xii) T.C. Merkez Bankasrnin
bankalara acmis oldugu krediler (re-
eskont ve avans kredileri), 1988 yi-
linda bir 6nceki yila goére % 52,7 ora-
ninda artarak, 1.168,3 milyar TL’'den
1.783.6 milyar liraya yiikselmistir. Bir
onceki yi1 TCMB'nin bankacilik sek-
toriine acmig oldugu Kkredilerin %
122,5 oraninda arttig: dikkate alindi-
ginda, 1988 yilinda TCMB'nin ban-
kacilik sektoriine ac¢mis oldugu Kre-
dilerde goreli bir yavaslama gozlen-
mektedir. 1987 yilinda c¢cok hizli artis
gosteren TCMB'nin tarim sektorii fi-
nansmanina yonelik kredileri, 1988 yi1-
linda yavaslamistir. 1988 yilinda
TCMB'nmin bankacilik sektortine ac-
mlg oldugu krediler ig¢inde digsati-
min finansmanina yonelik olan kre-
diler en hzl1 artisi gdéstermistir. Bu-
na kargl sinai sektoriin finansmanma
yonelik olan krediler, sadece % 28,5
cramnda artmigtir.

(xiii) 1988 yilinda tiim banka
kredileri (ticaret bankalari artir kal-
kinma ve yatirim banka kredileri),
bir 6nceki yila gére 9% 48,3 oraninda
artarak yil sonu itibariyle 27.750,7
milvar TL've ulasmisfir. 1988 yilin-
da banka kredilerinde artig hizi, ca-
ri fiyatlarla dahi 6nceki yillara gore
vavaglamistir. Banka kredilerinde ar-
tig hiz1 1986 yilinda % 77.0 oraninda
iken. bu hiz 1987 yiinda 9% 624’e,
1988'de de % 48,3'e kadar diigmiistilr.
Fivat artislaninin hizlandigl 1987 ve
1988 willarinda banka kredileri artis
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hizindaki yavaslama dikkati ¢ekmek-
tedir.

Kalkinma ve yatirim bankalar:
diginda, mevduat veya ticaret banka-
lar1 olarak nitelendirebilecegimiz ban-
kalarin kredileri, 1988 yilinda 9% 45,0
oraninda artarak 23.782,8 milyar TL’-
ye yiikselmistir. Bir onceki y1l mevdu-
at veya ticaret bankalarinin kredile-
rinde artis oram % 72,8 idi. 1988 yi-
lIinda ticaret (mevduat) bankalam
kredilerinde artis oraninda yavasla-
ma daha belirgin olmustur. 1984 yi-
lindan sonra, ilk kez 1988 yilinda kre-
dilerdek! artis mzi, mevduat artig hi-
zinin gerisinde kalmistir.

Kalkinma ve yatirim bankalari
kredilerinde artis Ise 1988 yilinda.
tncek! yillara gére hizlanmisgtir, 1987
vilinda kalkinma ve yatirirm banka-
larinin kredileri % 55,0 oraninda art-
mi§ iken, bu artig orani 1988 yilin-
da 9% T1.6’ya ylUkselmigtir. Bu artis
esas itibariyle kamusal sermayell ya-
tirim ve kalkinma bankalarindan kay-
naklanmistir. 1988 yiinda kamusal
sermayeli yatirim ve kalkinma ban-
kalarinin kredileri, bir ©nceki yila
gére % 784 oraninda artmigtir. Bu
artigta. Iller Bankasi'nin yerel yéne-
timlere verdizi kredilerle, T. Thracat
Kredi Bankasi'nin (Eximbank’in) acg-
mig oldugu kredilerde genisleme
énemli rol ovnammstir. 1988 yilinda
tizel sermayell kalkinma ve yatirnm
bankalar1 kredilerinde artis hiz1 ise.
bu gruba iki veni bankamn katilma-
sina karsin, % 49.4 oranmnda kalmig-
tir. Ozel kesimin imalat sanayli yvati-
rimlarinda yavaslama, &zel sermayeli
kalkinma ve vatirim bankalar:r kre-
dilerine de vansimistir.

(xtv) 1988 yilinda mevduatin

kredilerden c¢ok daha hizll artmasi
hankalarda kredi/mevduat oranini
diigtirmiistiir. 1988 yilinda ticaret
(mevduat) bankalarinda. kredi/mev-
duat orani DTH'lar dahil. % 62.0'dlr.
Anilan oran 1987 yilinda % 67.9 idi.
Oranin diiglisii, bankalarin gecen yil
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topladiklar1 mevduati krediye doniis-
tiirmekte bazi sorunlarla karsilagtik-
larim gostermektedir.

DTH'lar hari¢, ticaret bankalari
genelinde mevduatin krediye donils-
tiirilme oran: % 82,1'e ylikselmekte-
dir. 1987 yilinda bu oran % 88,0 dii-
zeyinde idi. Banka kaynaklar: i¢inde
DTH'lar giderek ©6nem kazanmakta
olup, DTH'larin da bir mevduat tirit
olduguna kusku yoktur. Bu nedenle
bankalarda kredi/mevduat orani he-
saplanirken, oranin paydasinda DTH’
larin da yer almasi gerekmektedir.
Aksi halde hesaplanan oran yanilticl
olmaktadir.

(xv) Son willarda Tiirk banka-
ciliginin disa acilma ¢abalarina kar-
sin. disa ac¢ilmanmin 1988 yilinda da
nicelik olarak bir asama, bir ilerle-
me gosterdigi soylenemez. TUlusal
Pankalarin yurt disindaki sube sayi-
s1 1988 yilinda bir artarak 14’den 15’e
yilkselmisgtir. Kaldi ki, bu yurt dis1
subelerinin 81 Kuzey Kibris Tilrk
Cumhuriyeti'nde bulunmaktadir. Ulu-
sal bankalarin yurt dist subelerinin
topladiklari mevduat, toplam mevdu-
atin % 2.2’sini, actiklar1 krediler de
toplam kredilerin % 2,6'stm1 olustur-
maktadir. Bu oranlar 1987 yilinda
daha yiiksek sirasiyla % 2,3 ve % 3.0
dilzeylerinde idi. Ulkemizdeki yaban-
c1 bankalarin da 1988 sonu itibariyle
tonlam mevduat icindeki paylar1 %
3.8 toplam Kkrediler icindeki paylar
da. kalkinma ve yatirirm bankalarn:
kredileri dahil % 2.9, yatirim ve kal-
kinma bankalart hari¢ % 3.4’dlir.

(xvi) 1988 karhihk acisindan.
bankalar icin 6nceki yillara gore da-
ha basarih bir yil olmustur. Banka-
larin toplam net karlari (zararl ban-
kalarin zararlar: indirildikten sonra)
1988 vilinda. 1987 yihina goére yakla-
stk % 89 oraninda artis géstererek
1 698.7 milvar TL'ye yiikselmistir. 1986
ve 1987 villarinda banka karlarindakt
artls oranlari sirasiyla % 745 ve %
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96 idi. Son tic yildir bankalarin net
karlarinda hizli bir artig goézlenmek-
tedir. Bu gelisme de kuskusuz, kredi
faiz ve komisyonlarinin serbest bira-
kilmasimin yan1 sira, bankalarnn ya-
rarlandiklarl vergi bagisikliklar1 ne-
deniyle bankalarin flilen &dedikleri
vergilerin ¢ok diisiik dilzeyde kalma-
s1 da rol oynamaktadir. 1988 yilinda
ticaret ve mevduat bankalarinin ayir-
diklar1 vergi karsihiklarinin verg! on-
cesi karlarina orani 9% 114'tir. Bu

oran bir énceki y11 % 10,6 diizeyinde
idi.

1988 yilinda bankalarin faiz
marjlari, aldiklar1 falzlerle verdikleri
faizler arasindaki farkin, alinan fa-
izlere orani. 9% 21,3 olmustur. Diger
bir deyisle bankalar 1988 yilinda al-
diklarn faizlerin % 78.7’sini kullandik-
lar1 kaynaklara faiz olarak ddemisler-
dir. Bankalarda faiz marjlar1 yiiksel-
mektedir. 1986 yilinda 9% 13,2 olan
faiz marjii, 1987 yilinda % 17.8’e, 1988
vilinda da 9% 21,3’e yiikselmistir. Kre-
dl faizlerinde serbesti bankalar lehi-
ne faiz marjin1 ylikseltmistir.

1988 yilinda bankalarin 6z serma-
ye karhlig:r da oncekl yillara gore
vitkselerek genelde 9% 38.3 olmustur.
Net Kar/Oz Sermaye seklinde hesap-
lanan 6z sermaye karhihi:, 1985 vi-
hinda 9% 25.3 iken, 1986’'da % 30,1'e,
1087ds 9% 363 ve 1988 vihinda da
% 28.3'e vilkselmistir, Bankalarda 6z
sermave karlilizi da. son yillarda faiz
maritna naralel bir artig rdstermek-
tedir. 1988 vilinda banka karlarn ge-
nelde 9% 89.0 oraninda artarken, 6z
sarmave artisinin 9% 80,9 oraninda
alysiy. doha acik hir devisle kir arti-
sinin. 6z sermave (veya dzkavnak)
artisindsn daha hizlt olusu. bankalar-
Aa 7 sermave karuhiginil yvitkseltmis-
tir.

Bankalarin eenelinde 1988 vilin-
do 67 sermave karlhihfinin % 38.3 ora-
nindo nlmasina karsin. hanka erup-
lar1 itibariyle Net Kar/6z Sermaye
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oranlarl farkhidir. Ticaret veya mev-
duat bankalan olarak nitelendirilen
bankalarda 1988 yilinda 86z sermaye
Lkarhihg:, ortalama olarak, % 41'l'e
yiikselirken bu oran kalkinma ve ya-
tirim bankalarinda % 20,0'ye dlismek-
tedir. Bir onceki yilda da ticaret ban-
kalarinin kari genelde kalkinma ve
yatirim bankalarindan daha yiiksek
olup, % 39.1 iken, bu oran kalkinma
bankalarinda 9% 19,3 diizeyinde bu-
lunmaktaydi. Aciklanan bilancolara
gore, 1988 yilinda gerek ticaret (mev-
cduat) gerek kalkinma ve yatirim ban-
kalarinin genelde karhhklar1 bir 6n-
ceki yila gore ylkselmistir.

Ticaret veya mevduat bankalari
grubu icinde de bankalar itibariyle
karlilik oranlari farklidir. Yabanc:
sermayeli ticaret bankalarinda &z
sermaye karlhligi ortalama olarak
% 79,0'a kadar ylkselirken, 6z ser-
maye karlilig1 6zel sermayeli ulusal
ticaret bankalarinda % 41,3'e, kamu-
sal sermayeli mevduat bankalarinda
% 37.3'e dlsmektedir. 1988 yilinda
ulusal sermayeli ticaret bankalar: di-
sinda, diger banka gruplarinda &z ser-
maye karlihginin bir 6nceki yila go-
re yllkseldigi gortilmektedir. Yabanci
sermayeli ticaret bankalarinda 6z ser-
maye karhhZi. ortalama olarak,
% 52.2'den % 79.,0'a, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarinda 9%  32,6’dan
% 37,3'e yilkselirken. ©Ozel sermayeli
ticaret bankalarinda hafif bir gerile-
me ile % 434'den 9% 41,3'e dlismils-
tiir. Ozel sermayeli bankalarin, Ba-
kanlar Kurulu'nca yeniden diizenle-
nen aseari sermaye kosuluna uyum
saglamak icin, 6zkaynaklarini biliylik
bovutta (% 97.7 oraninda) artirmala-
r1, 6z sermaye karliiginda hafif de ol-
sa bir diisiise yol acmustir.

1988 vilinda Tirk bankacilik sis-
teminin aktif karhiliz1 da, bir. éncekl
vila gdre artmis. 1987 vilinda % 2.17
nlan aktif karhih# 1988 vilinda %2.5'e
vilkselmistir. Aktif karliiZimin artisi
1988 yilinda bankalar genelinde net
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karin, aktif toplamindan daha hizli
arttiginl gostermektedir.

(xvi) Aciklanan bilangolara go-
re bankalarda tahsili gecikmilg ala-
caklarin ulasmis oldugu boyut, genel-
de bankalarin varhg: ac¢isindan tehli-
keli gozilkmemektedir, Bankalarin bir-
lesik bilancolarina goére, 1988 yil so-
nu itibariyle bankalarin tahsill gecik-
mis alacaklarinin net tutar1 7972
milyar TL'dir. Diger bir deyisle ban-
kalar tahsili gecikmig alacaklarinin
797.2 milyar TL'lik bdllimii i¢in he-
niiz karsihik ayirmamiglardir. Bir 6n-
ceki yil bankalarin tahsill gecikmis
alacaklar1 tutari net olarak 826,0 mil-
yvar TL olarak goriillmekteydi. Bilan-
colarl1 seffaflastirma c¢abalarina kar-
sin, bilancolardan tahsili gecikmig
alacaklarin ve 1988 yili sonuna kadar
bunlar icin ayrilmig karsiliklarin tu-
tar1 anlasilamamaktadir. Bankalarin
1988 yili sonu itibariyle kredilerinin
ulastigr tutarin 27,7 trilyon TL oldu-
gu. net karlarinin 1,7 trilyon TL'ye
vaklastigi. 6zkaynaklarinin 4,4 trilyon
TL'yi astigl dikkate alindiginda, 797,2
milyar TL’lik tahsili gecikmis net ala-
cak tutari, agirhkli bir sorun olarak
esoriillmemektedir. Ancak banka bilan-
colarinda gosterilen Tahsill Geclk-
mis Alacaklarin gercekelligi, ayrilan
karsiliklarin yeterli olup olmadig: tar-
tisma konusudur. Bilancolarda goste-
rilen tutarlar ne olursa olsun. Tiirki-
ve'de bovutu tam olarak bilinmeyen
bir donuk ve/veva batik kredi sorunu
nidugu aciktir. Bakanlar Kurulu'nun
Mavis 1988'de yavimlanan karsilik ka-
rarnamesinin daha sonra sulandiril-
mas1. Tahsili Gecikmis Alacaklar ko-
nnsunda hilancolardan net hir gériin-
tii elde edilmesini engellemistir.

II. Sayisal Bilgiler ve
Degerlendirmeler

Tiirkiye Bankalar Birligi'nin <Ban-
kalarimiz 1988» isimli 155 numarali
yaymini ile TCMB'nin 1988 Yillik Ra-
poru'ndan yararlanarak 1988 yilinda
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banka, mevduat ve krediler alaninda-
ki geligsmeler, asagidaki boliimlerde
ayrintill olarak ortaya konulmaya ga-
listimastir.

A. Kurumsal Gelismeler

1 — Faaliyeite Bulunan Bankalar

1988 yili sonunda lilkemizde faa-
liyette bulunan banka sayisi, 61'dir.
Mevcut bankalar, asagidaki sekilde
ayirima tabi tutulabilir (Tablo I):

TABLO |
Tiirkiye’de Faallyette Bulunan Bankalar
1988 Sonu itibariyle

Bankalar Adet

~ Emisyon Bankasi 1
(T C Merkez Bankasi)

— Ulusal Ticaret (Mevduat)
Bankalari 33
Kamu Sermayeli Bankalar 8
Ozel Sermayeli Bankalar 25

- Yabanci Bankalar 19
Tirkiye'de Kurulmus
Yabanci Bankalar 4
Tirkiye'de Sube Acan
Bankalar 15

- Kalkinma ve Yatirim
Bankalari 8
Kamu Sermayeli 4
Oze! Sermayeli 4

Toplam 61

1988 yilinda iilkemizde yeni ku-
rulan bes banka, Netbank, Tiirkiye
Turizm Yatirim ve Dig Ticaret Ban-
kasy, Birleglk Tiirk Koérfez Bankas,
Tirk Merchant Bank ve Yatirim
Bank’dir. Bu bankalardan Tiirk Kor-
fez Bankasi, yabanc: sermayeli olup,
T{irk Merchant Bank ve Yatirim
Rank'da yabanci sermaye istirakli-
dir. Gecen yil ilkemizde kurulan ban-
kalarin hemen tiimii ihtisas bankasl
ve/veya yatimm bankasi tiirtindedir.
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Ayrica Fransa'nin onde gelen banka-
larindan Credit Lyonnais yillardan
sonra sube acarak iilkemizde yeniden
faaliyete ge¢mistir.

Mali agidan zor duruma diigmiis
bulunan Anadolu Bankasi 1988 yilin-
da Tirkiye Emlak Kredi Bankasi ile
birlestirilerek Tiirkiye Emlak Banka-
s1, —-Konutbank- olusturulmustur.
Caybank’'in da bankacilik faaliyetl
durdurulmustur.

1988 yilinda ayrica Devlet Isci ve
Yatirim Bankasi (DESIYAB)'nin iin-
vant Tilrkiye Kalkinma Bankasi ola-
rak degistirilmis ve T.C. Turizm Ban-
kas’'nin bu banka ile birlestirilmesi
kararlagtirilmis ise de, birlesme isle-
mi 1988 yil1 sonuna kadar tamamlana-
mamistir. Bat1 Almanya'nin énde ge-
len bankalarindan Dresdner Bank'in,
BNP-Ak Bank'a katilmasi ile de ani-
lan bankanin adi BNP-Ak-Dresdner
Bank olarak degistirllmigtir. Ancak
bu tinvan degisiklikleri, Ulkemizde
faaliyette bulunan banka sayisini et-
kilememigtir.

2 — Sube Sayisi

1988 yilinda banka sube sayis1 111
artarak 6441'den 6552'ye ylkselmig-
tir. Sube sayisindaki artig orani yak-
lasik olarak % 1,7'dir. Artig oranimin
diisik dtizeyde olmasina karsin, 1983
ve 1984 yilinda azalig gdsteren banka
sube sayisiin 1985 yiiindan itibaren
yeniden artig géstermeye baslamasi
dikkati cekmektedir. 1988 yilinda da
bu artig bir dl¢iide hizlanmigtir. Su-
be sayisina bankalarimizin yurt disin-
da bulunan 15 subesi de (Kuzey Kib-
ris Tiirk Cumhuriyeti'nde 8, F. Al-
manya'da 3, Ingiltere’de 2, AB.D.'de
1, Bahreyn'de 1 sube) dahil bulun-
maktadir.

1970-1988 doneminde banka sube
soyisindaki gelismeler, Tablo II»de
verilmigtir.

Tiirkiye'de 1988 yilinda yeni ban-
kalar kurulmasina karsin banka sube
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sayisindaki artisgin smurlhy Slgillerde
kalmasi; (i) Bankacilik faaliyetine
iligkin dizenlemelerde banka subele-
r1 i¢in Ongoriilen sermaye miktarinmn
arttirillmasl; (i) Bankalarin artan
maliyetleri karsisinda daha rasyonel
bir sube politikas1 izleyerek, zararl
veya az mevduatii subelerini kapat-
malarl veya birlegtirmeleri; (iii) Mev-
duatin pahali bir kaynak nalini al-
mas1 sonucu sube bankaciigimin ¢eki-
ciligini yitirmesi; (iv) Bliylik banka-
larin yurt ylizeyinde orgiltlenmelerini
biiyilk dl¢gide tamamlamis olmalart
ile aciklanabilir,

TABLO I

Banka Sube Sayisindaki Gelismeler
(1970 - 1988)

Yil icinde Artig
Sube Acilan $ube Orani
Yillar Sayisi Sayisi {%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 {91) —-1.4
1984 6226 (58) —08
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 11 17

1989 yiinda da, bu etmenlerin
etkisi ile sube sayisindaki artigin, ¢ok
sinirh dlcller i¢cinde kalacagl tahmin
edilebilir.

Banka subelerinin bblgeleraras:
dagilimi 1964-1988 ywillar1 arasinda
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karsilagtirmali olarak <Tablo III»de
verilmigtir.

1988 yilinda yeni acilan sube sa-
yis1 sinirll oldugundan, subelerin bdl-
geleraras: dagilimi, dnceki yla kiyas-
la hemen hemen degisiklik gdsterme-
rcigtir,

Banka subelerinin bolgesel dagi-
himi, 1964-1988 ddnemi gibi daha ge-
nig bir zaman boyutu i¢erisinde ince-
lendiginde, banka subelerinin iilkenin
gelismis yorelerinde ve bilyllk kent-
lerinde yogunlasgtify goérilmektedir.
Gergekten Kuzey Dogu, Giiney Dogu,
Orta Gilney ve Orta Dogu gibl 26 ili
kapsayan gerice yorelerdeki banka
subelerinin toplam banka sube sayisi-
na oranl 1964 yilinda % 21,0 iken, bu
cran 1988 yuinda % 17,8'e diigmiistiir.
Ue buylk ilimizdeki (Istanbul: 1264,
Ankara: 557, Izmir: 513) banka sube
sayist Ise, iilkedekl banka sube
sayisimin (2334/6537) % 35,7'sini olusg-
termaktadir.

B. Banka Kaynaklar:

Banka kaynaklari, esas itibariyle
ozkaynaklar, mevduat (déviz tevdiat
besab1 dahil) ve Merkez Bankas: kre-
dilerinden olugmaktadir. 1984 yilindan
itibaren bu kaynaklara fonlar ve dig
krediler de eklenmigtir. S6z konusu
kaynaklarda 1988 yilinda goézlenen ge-

TABLO

Banka Subelerinin Bolgelerarasi Dagtlimt

1988 YILINDA BANKALAR

ligmeler ayrintili olarak agagidak{ bo-
limlerde agiklanmigtir.

1 — Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalarin 6zkaynak-
lar1 (T.C. Merkez Bankasi hari¢) 1988
yili sonu itlbariyle ayrintis1 <Tablo
Ivsde gosterildigi gibl 4.431,7 milyar
TL'dir. T.C. Merkez Bankasi da dahil
edildiginde, bankacilik sisteminin &z-
kaynaklar1 4.514,7 milyar TL'ye ylk-
selmektedir,

1988 yilinda banka 6zkaynakla-
rinda artig orant % 79,1°dir.

«Tablo IVsde yer alan rakamla-
ra Etibank, Sfimerbank'in bankacilik
faallyeti disinda kullandiklan o6zkay-
naklar ile kalkinma ve yatirim ban-
kalarl da dahil bulunmaktadir. Ozel-
lik gosteren bu bankalar hari¢ tutu-
lursa, ticaret bankalar:i olarak nite-
lendirebilecegimiz bankalarin 6z ser-
mayelerindeki geligmeler 1970-1980
dbneminde sdyledir (Tablo V):

Ticaret bankalar: olarak nitelen-
direbilecegimiz bankalar grubunun 6z
sermayesi 1988 yilinda 9% 93,9 oranin-
da artarak yil sonunda 3.415,1 milyar
liraya yikselmigtir. Bu grup banka-
larin 6z sermayelerinde artig hizinn,
1985'den sonra hizlandigr gdriilmek-
tedir. Ancak son yilarda bankalarin

1964 1984 1985 1986 19837 1988

Bélgeler Say1 LY Sayi 9% Say1 % Sayl % Sayi1 % Say1 %%
1. Orta Kuzey 261 13.7 940 15.1 957 152 966 15.2 973 15.1 988 15.1
2. Ege 360 188 1242 20.0 1254 20.0 1274 20.0 1298 202 1322 20.2
3. Marmara 548 28.7 1669 26.9 1707 272 1737 273 1766 27.5 1810 27.2
4. Akdeniz 162 8.5 603 9.7 598 9.5 611 9.6 614 9.6 630 9.7
5. Kuzey Dogu 82 4.3 192 3.1 193 3.1 195 3.1 194 3.0 196 .0
6. Gliney Dogu 101 5.3 242 3.9 241 3.8 241 3.8 238 3.7 236 36
7. Karadeniz 176 9.2 613 9.9 611 9.7 612 9.6 618 9.6 623 9.5
8. Orta Dofu 99 52 284 4.6 287 46 287 4.5 288 4.5 287 4.4
9. Orta Giiney 118 6.2 428 6.8 431 6.9 436 6.9 438 6.8 445 6.8

Toplam 1907 100.0 6213 100.0 6279 100.0 6359 100.0 6427 100.0 6537 100.0

Not : Yurt disindaki s dabhil edil ir.




DR. 02TiN AKGUC

0z sermaye artiglarinin bir bdliimil
yeniden degerlemeden olusmaktadir.
Ozellikle oto-finansman olanaklar: si-
nirli olan bankalarda 6z sermaye ar-
tis1 daha ¢ok yeniden degerlemeden
kaynaklanmaktadir. Nitekim 1988 yil1
sonunda, sermayeye eklenenler digin-
c¢a. bankalarda yeniden dzgerleme de-

TABLO
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ger artis fonu 948,6 milyar TL'ye yllk-
selmisg, 6zkaynaklarin yaklagik %321,4°
inii olusturmustur. Gercekte deger
artig fonlarimin 6z sermaye i¢indeki
payr daha yliksektir. Birgcok banka
deger artig fonlarinin bir bélimiini
odenmis sermayelerine eklemis bulun-
maktadir.

Vv

Bankalarin Ozkaynaklari (Milyar TL)
(1988 Sonu ltibariyle)

Deger
itibari Odenmis  Yedek Artis Ozkaynak
Bankalar Sermaye Sermaye Akceler Fonu Zararlar Taplami
A. Tlcaret Bankalar:
— Kamu Sermayeli
Ticaret Bankalart 1.798.8 1.035.5 323.4 339,2 134,71 1.564,0
~ Ozel Sermaysli
Ticaret Bankalari 1.192,5 1.005.4 5§72,7 565,6 — 2.143,7
- Yabanci Bankalar 92,5 89,5 62,1 15,7 214 145.9
Ticaret Bankalari
Toplami 3.083.8 2.130.4 958,2 920,5 155,5 3.853.6
B. Katkinma ve Yatinim
Barnkalan
— Kamu Sermayeli 1.000,0 392,8 81,6 23,5 —_ 497,9
— Ozel Sermayeli 81,0 69,4 6.2 46 — 80,2
Kalkinma ve Yatirim
Bankalart Toplami 1.081,0 462,2 87.8 28,1 _ 578,1
Toplam 4.164.8 2.592,6 1.046.,0 948,6 155,5 44317
C. T.C. Merkez Bankasi 25,0 25,0 16.4 41,6 — 83.0
Genel Toplam 4.189.8 2.617,6 1.062.4 990,2 1556.5 4.514,7

Notlar: (1) 1988 yih karnndan yedek akgelere eklenecek bolim 6zkaynakiara dahll edil-

memistir.

{2) Karsgiliklar, serbest kargilék niteliginde de olsa 6zkaynacklara dahil edilme-

migtir.

(3) Etlbank, Simerbank, Denizcilik Bankasi, kamu sermayeli ticaret bankalarina

dahildir.

(4) Kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim bankalaring, Tirkiye ihracat Kredi
Bankas! {Eximbank), Tiirkiye Kalkinma Bankasi, iler Bankast, T.C. Turizm

Bankas: dahildir.

(5) Zararlar, dénem zarari ile karla kapatilmamis gecmis yiilar zararlarini kap-

samaktadir.
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3182 sayilh Bankalar Kanunu ve
bu kanunun 78 inci maddesi uyarin-
ca Bakanlar Kurulu'nun yapmis ol-
dugu dilzenleme, bankalar i¢in zorun-
lu en az sermaye ve subelere ayril-
masl gereken sermaye tutarlarim
6nemli ©Olgtide artirmmg bulunmakta-
dir. Ayrica dzkaynaklarin, bankalarda
genel kredi hacmi, bir gergek veya
tiizel kigiye acilabilecek kredi sinirla-
r1, istiraklere verilebilecek krediler,
istiraklere ayrilacak sermaye tutarl,
limit dahili verilecek teminat mek-
tuplari, bankalarin edinebilecekleri
tasinmaz mallar i¢in bir smar, dlcil
olusturmasli; bankalari, daha fazla
ozkaynakla caligmaya zorlamaktadir.

TABLO V

Ticaret Bankalarinin
Oz Sermayelerindeki Gelismeler

1970 - 1988
Ticaret
Bankalarinin Onceki Yila

Oz Sermayelerl * Gore
Yillar (Milyar TL) Artis Oram
1970 3.3 —_
1971 4.0 % 20
1972 4.3 % 8
1973 53 % 22
1974 5.6 % 7
1975 6.5 % 16
1976 8.1 % 25
1977 10.2 % 27
1978 122 % 20
1979 18.2 % 49
1980 27.6 % 51
1981 86.7 % 214
1982 150.2 % 173.2
1983 272.2 % 813
1984 427.1 % 56.9
1985 623.2 % 459
1986 917.0 % 471
1987 1.761,1 % 92,1
1988 3.415,1 % 939

{*) T.C. Merkez Bankasi, Simerbank,
Etibonk, Denizcilik Bankasi, Yatinm ve
Kalkinma Bankalar haric.

1988 YILINDA BANKALAR

Bankalarin dzkaynaklari, banka
alacaklilarina karsl bir giivence olus-
turdugundan, bankaya itibar ve pres-
tij kazandirdigindan, yasal zorunlu-
luklar disinda banka igletmeciliginin
gerekleri de bankalarda o6zkaynakla-
rin siirekli artmasina yol agmaktadir.

Bankalarda &zkaynak yapis1 in-
celendiginde, genelde, ozkaynagin
% 58,5'Inin  6denmis  sermayeden,
% 41,5’inin de deger artis fonu ile ye-
dek akgelerden (zararlar indirildikten
senra) olustugu gorilmektedir. An-
cak bu oranlar, banka gruplar itiba-
riyle farklidirr Kamu bankalarinda
(Kalkinma ve Yatirim Bankalari ha-
ri¢) oOzkaynagin 9% 66,2'sini odenmis
sermaye, % 33,8'inl de (deger artig
fonu dahil) yedek akgeler olusturdu-
Eu halde; ozel ticaret bankalarinda
dzkaynagin % 46,9'unu ddenmis ser-
maye % 53,1'ini ise deger artig fonu
ile yedek akgeler olusturmaktadir.
Kamu bankalar1 ile 6zel bankalarin
ozkaynak yapilar1 farkhh goériintii ver-
mektedir. Kamu bankalarinda ézkay-
naklarin en dnemli 6gesinin 6denmis
sermaye olmasina karsihk; &zel ban-
kalarda kardan ayrilan yedek akge-
ler deger artis fonu ve/veya deger ar-
tig karsihiklar1 6zkaynaklarin agirhk-
It bolimiinti olusturmaktadir.

Yabane1 bankalar, ozellikle 1980
yilindan sonra iilkemize gelmekte ol-
duklarindan, sozkonusu bankalarda
heniiz yeterli bir yedek akg¢e birikimi
olmamigtir. Biiylk bir bolimii dar
milkellef olan bu bankalarin, yeniden
degerleme yapma haklar1 da olma-
d:gindan, deger artig fonlar: da olus-
mamaktadir. Bu nedenlerle yabancl
bankalarda ¢zkaynaklarin 1988 sonu
itibariyle olugsumu, yaklasik olarak
% 61,3 ddenmis sermaye, % 279 vye-
dek akece % 10,8 deger artig fonu sek-
lindedir,

2 — Mevduat

Banka kaynaklari arasinda en
dnemli yeri olugturan mevduatta 1988
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yllinda gdzlenen gelismeler ayrintih
olarak asagida aciklanmistir,

a) Mevduatta Gelismeler (Genel
olarak)

1988 yil1 sonunda genel mevduat
hacmi (doviz tevdiat hesaplar: da da-
kil) 1987 yil sonuna gore 14.220,4 mil-
yar lira artarak 38.383,6 milyar TL'ye
ulagmistir. 1988 yilinda TL mevduat
10.407.2 milyar lira; doviz tevdiat he-
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saplar: da 3.813,2 milyar TL artmistir.

1970-1988 doneminde mevduatta-
ki gelismeler, mevduat tlirlerl itiba-
riyle, ayrintili olarak <Tablo VIsda
verilmigtir. 1985 yiiindan itibaren
mevduat ayrimm degistiginden, Tablo,
iki bolUmlii 1985 8ncesi ve 1985 son-
rast olarak dlizenlenmisgtir.

1988 yiinda mevduatta gézlem-
lenen geligmeler anahatlar: ile soy-
le &zetlenebilir :

TABLO Vi/A
Mevduatta Gelismeler (Milyon TL)

1970 - 1984
Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art. Or. Tutar Art. Or.  Tutar Art. Or. Tutar Art.Or. Tutar Art. Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3:933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33229 33 9462 30 5785 47 3.099 70 BErE &5
1972 42.103 27 12.978 37 7.913 37 7.879 154 70873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10498 33 4238 (46) 84464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 n 3525 (17) 102.593 21
1975 82.866 28 32374 42 17134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97409 18 45357 40 20.080 17 30940 89 193785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30.276 2) 243537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35348 36 39531 31 322916 33
1979 237.200 47 155.976 79 50925 44 45916 16 490.017 52
1980 385.812 63 286.963 84 84.125 65 56859 24 813.758 €6
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220436 97 2614.801 59
1983 1.943.851 28 819.749 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1984 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 41 5374391 59
TABLO VI/B
Mevduatta Gelismeler (Milyar TL)
1985 - 1988
Ticarl Resmi
Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulus Bankalar Sair Toplam
Yillar Mevduati  Sertifikasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduat Mevduat
1985 4.187.1 668.2 18117 886.4 780.2 380,2 8.813.8,
1986 5.752.6 7877 3.192.3 1.325.3 1.654.3 523.1 13.235.3
1987 6.929.2 1.392,1 5.179.0 22373 2.035.8 791.6 18.565.1
1988 12.711.3 1.2511 6.528.8 1.485,8 3.263,2 3.732.1 28.972,3
Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlar.
Not: (1) 1985 yih oncesinde, dider kuruluglar mevduati (sair mevduat) ile mevduat

sertifikasi, tasarruf mevduati icinde gosterilmistir.

(2) Doviz Tevdiat Hesaplari (DTH) haric.
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(i) 1988 yilinda toplam mevduat-
ta (doviz tevdiat hesaplarl dahil) ar-
11§ % 58,9 oranminda olmugtur. TL
mevduat, % 56,1 oraminda biyilirken,
doviz tevdiat hesaplari % 68,1 oranin-
da artmigtir. 1987 yihnda ise, toplam
mevduatta artis hizi % 52,7 idi. Bir
onceki yu TL mevduat % 50,3 oranin-
da artarken, doviz tevdiat hesaplarl
da % 115,9 oraninda artlg goistermig-
ti. 1988 yilinda doviz tevdiat hesapla-
rinda artig hiza bir Onceki yila gore
yavaglarken, TL mevduatta artig hi-
z1 ylikselmis, % 40,3'den % 56,1'e Cik-
migtir. 1988 yil sonunda yapay iglem-
lerle fiktif mevduat yaratmanin bi-
yiik boyutlarda oldugu ve flyat artig-
larinin da daha hizli oldugu dikkate
alindiginda, 1988 yilinda da mevdua-
tin reel artis hizinda yavaglama ol-
dugu soylenebilir.

(ii) 1984 yilindan bu yana top-
lam mevduat icinde doviz tevdiat he-
saplarinin payl siirekli olarak biiyl-
mektedir. 1984 yilinda doviz tevdiat
hesaplarinin toplam mevduat icinde-
ki payr % 8,8 iken, bu pay 1985 y1-
Lnda % 11,6'ya, 1986 yilinda % 16,4e,
1987 yiunda % 23,2'ye ve 1988 yilinda
da % 24,5'e ylikselmistir.

1988 yilinda vadeli mevduata yilk-
sek faiz uygulanmas)y, parasal birl-
kimlerin DTH'lara yonelmesini bir 8l-
ciide frenlemis ve DTH'larin arhg
hizi dnceki yillara gore surlt kal-
mistir.

(1ii) 1988 yilinda mevduat tir-
lerinde artig hizlar1 birbirinden fark-
Ii olmugtur. En hizli artig % 371,5 1le
sair mevduat (diger kuruluglar mev-
cduatinda) gortllmily ise de, sdzkonu-
su mevduatta artig esas itibariyle ta-
nim veya kapsam degisikliginden kay-
naklanmistir. Resmi kuruluglar mev-
duat: kapsaminda yer alan sosyal gi-
venlik kurumlar: mevduat: Ekim 1988
den itibaren Salr Mevduat kapsamn-
da gosterllmeye baglanmigtir. Salr
mevduattaki, tanim veya kapsam de-

1988 YILINDA BANKALAR

gisiklizinden kaynaklanan bu arti§
bir yana birakilacak olursa. 1988 y1-
linda en hizh artan mevduat tirit ta-
sarruf mevduati olmus, tasarruf mev-
duati % 83,4 oraninda artmistir. Ta-
saruf mevduat: son yillarda en yavag
artan mevduat tlirii iken, gecen yil
izlenen faiz politikasl sonucu en hizli
artan mevduat tirdl haline gelmigtir.
Tasarruf mevduatinda artly zini,
% 60,3 oraninda artigla bankalar mev-
duati, % 26,1 oraninda artigla ticari
mevduat artigl izlemistir. 1988 yilin-
da mevduat sertifikasi % 10,0 oranin-
da, resmi Kkuruluglar mevduat1 da
% 33,6 oraninda azahg gostermigtir.
Resmi Kkuruluglar mevduatinda aza-
Lig, daha 6nce de deginildigl gibi ti-
milyle tamim degigikliginden kaynak-
lenmis, sosyal giivenlik kurumlari
mevduatl, sair mevduat (diger kuru-
luglar mevduatl) kapsamina alinmig-
Lir. 1987 yilinda % 76,7 oranmnda artig
gosteren mevduat sertifikasinin 1988
yilinda cari fiyatlarla dahi % 10 ora-
ninda azallg gostermesi dikkati cek-
mektedir. Mevduat faizlerinin tUmily-
le vergi beyannamesi disginda birakil-
rzasl, birikimeceiler acisindan mevduat
sertifikasinin ¢eklciligini azaltmis go-
ziikmektedir.

(iv) Yil sonunda yapay iglemler-
le ticari mevduatin siskin gosterilme-
sine karsin, ticari mevduatta artis hi-
zi, bir onceki yila gore siddetli bir dii-
sl gostererek % 62,2'den % 26,1'e ge-
rilemigtir., Bu yavaglamada kugkusuz
Tirk ekonomisinin 1988 yilinin ikinci
yarisinda girmis oldugu durgunluk
etkili olmusgtur. Ayrica 1988 yilinda
banka kredllerinde yavaslama, yapay
ticari mevduat yaratilmasini da si-
rirlamigtir. 1980 yilindan sonra ya-
vaslama egilimi gosteren ticari mev-
cduat artig iz, 1985 ve 1986 yillarin-
da yeniden hizlanmis ise de, 1987 ve
1988 ywillarinda yeniden yavaglama
egilimi i¢ine girmigtir. Gergekten yil
scnu rakamlarina gére ticari mevdu-
atta yilhk artis hzlar: 1980-1988 ara-
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sinda soyle bir gelisme gostermigtir:
% 84,0, % 64,0, % 40,5, % 21,2, % 42.6,
% 63,5, % 67,0, % 62,2 ve % 26,1. Ti-
carf mevduat artig hmzinda 1980 yilin-
dan sonraki goreli yavaslama, ticart
mevduatin toplam mevduat i¢indeki
payinin 1980 yihinda % 35,3 iken, 1984
yilinda % 21,7'ye kadar dilymesine yol
acmig idi. 1984 yilindan sonra hizla-
nan ticari mevduat artigl sonucu ti-
cari mevduatin TL mevduat i¢indek?
pay1 1987'de % 27,9 kadar yikselmis
2ncak 1988 yilinda yavaslama sonu-
cu ticari mevduatin pay1 yeniden %
22,5'e degin dismistir.

Ticari mevduat yil sonunda ya-
pay islemlerle kabank gbésterilmeye
elverigli bir mevduat tlrtidiir. Nite-
kim bankalar, 1988 yil1 sonunda da
t:cari mevduati, en azindan 1 trilyon
TL siskin godstermiglerdir. Buna kar-
sin ticari mevduatta artig hiz1 % 26,1
oraninda kalmigtir. Yapay iglemler-
le ticari mevduat tiretilmesine kar-
$in, ticari mevduatta artlg hizinin ¢ok
diisiik diizeylerde kalisi, firmalarin
icinde bulunduklar lkidite sikintisi-
n: ve ekonominin 1988 yilinin ikinci
yarisinda girmis oldugu ekonomik
durgunlugu yansitmaktadir.

(v) 1970’1 yullarda bankalar mev-
duatinin artiy hizim belirleyen en
dnemli etmen iilkemize bankalar mev-
duat1 geklinde gelen Dovize Cevrile-
bilir Tirk Lirast Mevduat Hesaplar
(DCM) idi. Déviz tevdiat hesaplari-
nin geligmesi sonucu DCM giriglerinin
durmasl, son yillarda bankalar mev-
duatinin artis hizimin diger mevduat
titrlerine gore daha i1liml Gl¢tiler i¢in-
de kalmasma yol agmaktadir. Ancak
1988 yilinda bankalar mevduatinn,
son yilardaki egilime ters dliger ge-
kilde, % 60,3 gibi ¢ok hizli bir tem-
poda arttiZl gortilmektedir., Ancak
bankalar mevduatinda bu artig, ger-
¢cek bir gelisme olmayip, bazi banka-
larin karsilikli mevduat yaparak, mev-
duatlarim sigkin gdsterme egilimleri-
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nin sonucudur. Aslinda Tirkiye'de
konsolide mevduat hesaplanirken, ¢ift
sayim onlemek icin, bankalarin bir-
birlerine yaptiklar1 mevduatin elimi-
ne edilmesi gerekir.

Bankalar mevduatimin  toplam
mevduat i¢indeki payi 1976 wilinda,
DCM'lerin etkisi 1le 9% 15,9'a kadar
yikselmis iken, izleyen yillarda dii-
serek 1984 yilinda % 6,8'e degin inmis
idi. 1984 yilindan sonra bankalar mev-
duatinin toplam mevduat icindeki
payl yeniden yillkselmeye baslamis,
1987'de % 11,0 olan bu pay 1988 yilin-
da % 11,3'e ¢ikmigtir. Daha 6nce de
belirtildigi gibi, bankalar mevduati,
yil sonlarinda yapay islemlerle tire-
tilmeye elverigli bir mevduattir. 1988
yilt sonundan bankalarin, karsihkh
mevduat yapma yoluyla toplam mev-
duat1 en azindan 1 trilyon TL fazla
gosterdikleri sdylenebilir.

(vi) 1988 yilinda resmi kurulus-
lar mevduaty, carl fiyatlarla dahi bir
onceki yila gére % 33,6 oraninda azal-
mig gozlikmektedir. Ancak bu azalig,
daha Once de deginildigi gibi tanim
cegisikliginden  kaynaklanmaktadir.
Ekim 1988 tarihine kadar resmi ku-
ruluglar mevduat: i¢inde gdsterilen
sosyal giivenllk kurumlart mevduati-
nin, bu tarihten sonra diger kurulus-
lar mevduati (sair mevduat) i¢inde
gosterilmeye baslanilmasi, pu iki tiir
mevduatl farklh ydnde etkilemigtir.

T.C, Merkez Bankasi Yasasi'na
gore ¢Hazine ve katma blitceli idare-
lerle, 6zel idare ve belediyelere ait pa-
ralarin, kurulu oldugu yerde T.C. Mer-
kez Bankasi subelerine, kurulu bulun-
madig1 yerlerde de muhabirlerine ya-
tirillmasi» zorunlu  bulunmaktadir
(1211 sayili Kanun m. 41). Bu ne-
denle de resmi mevduat, daha ¢ok
T.C. Merkez Bankasrnin muhabiri
T.C. Zirat Bankasi'nda toplanmakta-
dir. Nitekim 1988 sonu itibariyle de
resmi mevduatin % 80,6’s1 T.C. Zira-
at Bankasr'nda bulunmaktadir. Ka-
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musal sermayeli bankalarin resmi
mevduat icindeki paylar1 toplami %
98.4’e kadar yilkselmektedir.

(vii) 1988 yili sonunda mevdua-
tin (DTH'lar disinda) % 43,9'unu ta-
sarruf mevduatl, % 22,5'ini ticari ku-
ruluglar mevduati, % 12,9'unu diger
kuruluglar mevduati, % 5,1'lni resmi
kuruluglar mevduat1 ve % 4,3'iinti de
mevduat sertifikasi olusturmaktadir.
Mevduatin tiirler itibariyle dagilimin-
da bir 6nceki yila gore gozlenen de-
gigiklik, diger kurulusglar mevduat:
(sair mevduat) ile tasarruf mevduati-
nin paylarinin yikselmesine karsihk,
ticari kurulusglar mevduati, resmi ku-
ruluslar mevduati ve mevduat serti-
fikasinin paylar1 diismiigttir, Agikla-
nan verilere goére, 1988 yilinda diger
kuruluslar mevduat: (sair mevduat)
olaganlistii bir artis gostererek, top-
lam mevduat i¢indeki pay1 % 4,3'den
% 12,9'a yiikselmistir. Ancak bu artig-
ta, daha 6nce de belirtildigi gibi, di-
ger kuruluglar mevduatinin (sair
mevduatin) kapsaminin genigletil-
mesi etkili olmusgtur. Tasarruf mev-
duatinin pay:1 da 9% 37,3'den % 43,9'a
yilkselmigtir. Izlenen faiz politikas1
sonucu tasarruf mevduati, 1988 yilin-
da gercekte en hizli artan mevduat
tiirt olmustur. 1984'den sonra en ya-
vag artan mevduat tiirii durumunda
olan tasarruf mevduati, 1988 yilinda
en hizli artan mevduat tiiriine doé-
niigmiigttir. Bankalar mevduatinin
toplam mevduat i¢indeki payr 1988
yilinda ¢ok belirgin bir degisiklik gds-
termemisg, 1987 yiinda % 11,0 olan bu
pay, 1988 yilinda da 9% 11,3 olmustur.
Buna karsiik 1988 yilinda, 1987 yih-
na gore, toplam mevduat i¢inde tica-
ri kuruluglar mevduatinin pay1 %
279'dan % 22,5'e, resmi kuruluglar
mevduatinin payr % 12,0'dan % 5,1’e
ve mevduat sertifikasinin payi da %
7,5'den % 4,3'e gerilemigtir.

Genis bir zaman aralig1 i¢inde
bankacilik sisteminde mevduat bile-
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simi incelendiginde Onemli degigme-
ler gozlenmektedir. Mevduatin ana
gruplar itibariyle bilegimi ve bu bile-
simde 1970-1988 ddneminde olusan
degismeler «Tablo VII»de jzlenebilir.
Mevduat ayirimi 1985 yilindan itiba-
ren degistiginden <Tablo VII» iki bo-
limld olarak dilzenlenmigtir.

Bankalardaki mevduat bilegimi
1970-1988 gibi oldukg¢a uzun bir za-
man kesiti iginde incelendiginde, ta-
sarruf mevduatinin paymmn 1980 yii-
na kadar siirekli diigtligil, anilan yl-
dan sonra 1984 yilina kadar yliksel-
digi, 1985, 1986 ve 1987 yillarinda dis-
tiigl, 1988 yilinda ise yeniden yliksel-
digi gorilmektedir., Tasarruf mevdua-
tinin toplam mevduat i¢indeki payin-
da gozlenen bu dalgalanma, bir dlgii-
de tanim veya kapsam degisikligin-
den kaynaklanmaktadir. 1985 o&nce-
sinde tasarruf mevduat: icinde goste-
rilen diger kuruluglar mevduati (sair
mevduat) ile mevduat sertifikasi, ani-
lan tarihten itibaren ayrica gosteril-
meye baglanmistir. Tanim degisikli-
gi diginda faiz politikasi, kur politi-
kasi, doviz tevdiat hesaplari uygula-
niast da kuskusuz tasarruf mevduat:
tizerinde etkili olmaktadir.

Ticari mevduatin toplam mev-
duat icindeki pay1 1970-1980 dénemin-
de siirekli artis gosterdikten sonra,
1980'den sonra firmalarin icinde bu-
lundugu likidite sikintisi nedeniyle
giderek azalmig, 1984 ve 1985 yillarin-
da % 21,7ye degin dlsmilgtilr. 1985
yilindan sonra hizlanan ticari mev-
duat artisy, 1988 yilinda yeniden ya-
vaglayarak % 26,1'e dilgmils ve bunun
sonucu ticari mevduatin toplam mev-
duat icindeki payr yeniden 9% 22,5'e
gerilemistir.

(viii) izlenen falz politakasi, mev-
duatin TL mevduat ve déviz mevdua-
t1 olarak dagiliminin yani sira, belki
en belirgin etkisini mevduatin vade
bilesimi iizerinde gostermektedir. 1980
yilinda mevduatin vade itibariyle da-
gilim1 % 72,5 vadesiz, % 27,5 vadell
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scklinde lken, bu oranlar sirasiyle
1981 yilinda % 55,4 - % 44,8, 1982 so-
nu itibariyle de % 49,2 - % 50.8 olmus
ve boylece 1982 yilinda ilk kez vadeli
mevduat tutar olarak vadesiz mev-
duatr asmistir. 1983 yili baglarinda
faiz rejiminde yapilan degisiklikle va-
deli ve vadesiz mevduat arasmdaki
faiz farkimin daraltilmasi, mevduatin
vade bilesimini etkilemis, amlan yil
vadeli mevduatin payinin gerilemesi-
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ne yol a¢migtli. 1983 yili sonlarinda
faiz farkinin yeniden vadell mevduat
Ichine degistirilmesi sonucu, vadeli
mevduatm toplam mevduat icindeki
pay1 artmaya baslamig; 1985 yil1 so-
nu itibariyle vadeli mevduatin pay1
(ihbarl1 mevduat dahil) 9% 60,6'ya
ulasmis idi. 1986 ve 1987 yllarinda
izlenen faiz politikasi sonucu vadell
mevduatin toplam mevduat icindek!
payr gerilemis, 1987 yilinda % 54.4'e

TABLO VI/A

Mevduatin Ana Gruplar itibarlyle Bilesim! (%)
(1970 - 1984)

Tasarruf Tlcari Resmi Bankalar

Yillar Mevduats Mevduat Mevduat Mevduati
1970 65.8 19.1 10.3 4.3
1971 644 184 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 63.4 18.2 12.4 5.0
1974 63.0 22.3 1138 34
1975 55.7 218 11.5 11.0
1976 50.3 234 104 15.9
1977 50.6 26.3 10.7 12.4
1978 498 27.0 109 12.3
1979 48.4 318 10.4 9.4
1980 47.4 35.3 10.3 7.0
1981 55.1 285 9.6 6.8
1982 57.9 25.2 8.4 8.5
1983 574 24.2 10.8 7.6
1984 60.9 21.7 10.6 6.8

TABLO Vii/B
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilesimi (%)
(1985 - 1988)
Tlcari Resmi Dlger
Tasarruf Mevduat Kuruluslar Kurulus Bankalar Kuruluslar
Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduati Mevduat: Mevduati Mevduati

1985 47,5 7.6 21.7 10.1 88 43

1986 43.5 6.0 241 10.0 12,5 39

1987 37.3 15 27.9 12,0 11.0 43

1288 43,9 43 225 5.1 1.3 12,9

Not : 1985 vili Sncesinde diger kuruluglar mevduatt ile mevduat sertifikasi, tasarruf mev-

duati kapsaminda gésterilmistir.
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diigmiigttir. 1988 yilinda vadeli mev-
duatin yiiksek faizle 6zendirilmesi so-
nucu toplam mevduat iclnde vadesiz
mevduatin payir % 38.4’e kadar diiger-
ken vadeli mevduatin payl, saptaya-
bildizimiz kadar ile, bankacihk tari-
himizin en ytiksek diizeyi olan 9% 61,6’
va ulagmistir.

(ix) Mevduatin kaynag veya
sektorel dagilimi ¢Tablo VIII»de ve-
rilmistir.

1988 Kasim ay1 sonu itibariyle
mevduatin yarisinin hane halkindan,
% 13,6’'si1nin kamu idare ve tegebblis-
lerinden, % 13,1'lnin &zel isletmeler-
den, 9% 9.4'tiniin diger kurum ve ku-
ruluslardan (kar amaci giitmeyen ku-
rumlar, Merkez Bankasi ve yurt di-
sindaki bankalar) % 8.7'sinin banka-
lar disindaki finansal kurumlardan
(kalkinma ve yatirnm bankalari, sos-
yal glivenlik kurumlari, sigorta sir-
ketleri ve kooperatifler) % 5.1'inin de
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mevduat sertifikasindan kaynaklan-
dig1 gorillmektedir.

Mevduatin sektorel dagilim: 1982-
1988 gibi daha genis bir zaman ara-
Iiginda incelendiginde, mevduat Icin-
de hane halkinin payinin fazla de-
gigmedigl, kamu idareleri ve kamu
girisimleri ile diger kurum ve kuru-
Iuglarin payimin arttigl, buna karst
czel girigsimlerle, mevduat sertifika-
sinin paymnin dilstiigli gérilimektedir.
Ancak karsilastirmalarin diger yilla-
rin y1l sonlari rakamlar: ile 1988 yi-
Iimin Kasim ay: sonu itlbariyle yapil-
dig1 dikkate alinmalidir. Bu tiir bir
kargilagtirmada, 6zel girigimlerin top-
lam mevduat icindeki payr asin 61-
ciide diigmiis géziikmektedir. Ozel gi-
risimlerin toplam mevduat icindeki
payl 1982 yilinda % 22.4 iken, bu pay
1988 Kasim'inda 9 13,1 diizeyindedir.
{llkemizde ticari kuruluslar mevduat:
vil sonlarinda yapay islemlerle ylk-

TABLO VI

Mevduatin Kaynagi itibariyle Dagihmi (%)
-Sektorel Dagilim-

Kaynak veya Sektor 1982 1984 1985 1986 1887 1988
Kamu ldareleri 4.6 7.2 76 7.2 6.8 9.0
Kamu Girigimleri 35 42 4.1 6.1 6.2 4.6
Diger Finansal Kurumlar 79 71 5.7 6.1 8.7 8.7
Kalkinma Yatirim Bankalari 0.1 0.1 0.2 0.2 0.5 0.1
Sosyal Glivenlik Kurumlart 6.2 5.3 4.0 4.3 6.4 7.3
Sigorta Sirketleri 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Kooperatifler 1.5 1.6 1.4 1.5 17 1.2
Ozel Girisimler 224 17.8 17.2 19.4 222 13.1
Hanehalki 46.2 55.1 52.8 48.7 40.3 50.1
Mevduat Sertifikasi 10.9 5.5 84 6.7 8.0 5.1
Diger 45 3.1 4.2 5.8 7.8 9.4
Tceplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynok : T.C. Merkez Bankasi 1988 yillik rapor, s. 122, Tablo 33.

(1988 yili Kasim ay: itibariyledir.)

Not: {1) Mevduat bankalari arasi mevduat harlc.
(2} Diger mevduat, kGr amaci gudtmeyen kurulus mevduati, Merkez Bankas!
mevduati ve yurt digindakl bankalar mevduatint icermektedir.



DR. OZTIN AKGUC

sek gosterildiginden, yil sonu rakam-
lar: ile Kasim ay1 sonu rakamlarimn
karsilastirilmast bir &l¢iide yaniltict
olmaktadir, Tabloda gorilldugt olcii-
de olmamakla beraber, son yillarda
ozellikle 1988 yilinda 6zel girisimle-
rin mevduatinda goreli bir gerileme
oldugu agiktir. Diger kurum ve kuru-
Iuslarin toplam mevduat icindeki pa-
y1 da siirekli artmaktadir. Bu artis
daha cok yurt disindaki bankalar
mevduatindan kaynaklanmaktadir.

(x) Mevduatin bélgeleraras: dagi-
Lm:i ve bu dagilimda 1970-1988 done-
mindeki gelismeler «Tablo IX» da iz-
lenebilir.

1988 yilinda mevduatin bélgeler-
arasl dagiliminda bir 8ncekl yila ki-
vasla onemli bir degislklik goériilme-
mekte, bolgelerin paylarindaki degi-
siklik simirli 6lciiler icinde kalmakta
ancak bindelerle ifade edilmektedir.
Boyle olmakla beraber, 1988 yilinda
Marmara Bolgesi'nin payinin % 42.2'-
den 9% 42.8'e, Ege Bdlgesi'nin payinin
% 12.8'den % 13.0'e. Gliney-Dogu BS!-
gesi'nin payinin binde 8'den % 1,0'e.
Orta-Giiney Boélgesi'nin payinin da
% 4.1'den % 4.2'ye yilkseldigi gortl-
mektedir. Karadeniz Bolgest basta ol-
mak {iizere diger bdlgelerin paylarn
ise gerilemistir.

Mevduatin bolgelerarast dagihimi
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1970-1988 donemi gibi daha genis bir
zaman btoyutu icinde incelendiginde,
Marmara Boélgesi'nin paymnin yliksel-
digi (% 39,1'den % 42.8’e), kalkinma-
da reerice voreler olarak nitelendiri-
lebilecek hélgelerin paylarnnin ise
azaldigl goriilmektedir. 1970 yilinda
2?8 ili kapsavan Kuzey Dogu, Gliney
Dogu, Orta Dogu ve Orta Gliney bol-
gelerinin toplam mevduat icindeki
pay! % 10.9 iken. bu oran 1988 sonun-
da % 8.4’e gerilemistir. Karadeniz
Rélzesi'nin toplam mevduat icindeki
roreli pavinin dilsiisli daha dikkat ce-
kiel boyutlarda olmus: bu bdlgenin
tonlam mevduat icindeki pay:r 1970 -
1988 déneminde. % 7.9'dan % 5.3'e ge-
rilemistir. «Tablo IX». iilkemizde mev-
duatin dagilimi1 acisindan dengesiz-
lizin azalmadigini, tersine artarak
slirdliziinlt ortaya koymaktadir.

(xI) Tirk bankacilik sisteminin
vurt disina acilma c¢abalarina karsin.
vurt disindaki 14 subenin topladi®
mevduat 1987 yil sonu itibariyle 548.4
milvar TL olmustur. Dis {ilkelerdeki
mevduatim. tonlam mevduat icindeki
payt ancak % 2.3 dolayindadir.

b) Tasarruf Mevduatindaki
Gelismeler

Toplam mevduat icinde, mevduat
sertifikasi haric, % 40’in {istiinde bir

TABLO IX
Mevduatin Balgelerarasi Dagilimi (%)
Bdlgeler 1970 1880 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Orta Kuzey 22.1 208 212 228 246 238 238 240 236 235
Ege 135 129 119 129 132 138 137 129 128 13.0
Marmara 39.1 449 468 445 421 423 430 419 422 428
Akdenlz 6.5 7.2 6.8 7.0 7.0 7.0 7.4 7.2 73 7.0
Kuzey Dogu 18 15 1.2 13 1.3 1.2 1.1 1.2 11 1.1
Giiney Dogu 14 1.2 13 1.2 1.2 12 1.0 1.0 0.8 1.0
Karadeniz 79 56 5.3 49 5.2 5.2 5.0 57 58 53
Orta Dodu 33 22 2.1 2.1 2.1 21 2.0 2.3 21 21
Orta Giiney 4.4 37 34 33 33 3.4 3.0 38 4.1 4.2

Noi: 1986 yilindan itibaren DTH da dahil.
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paya sahip olan tasarruf mevduatin-
da 1988 yilindaki gelismeler ana hat-
lan1 ile soyle 6zetlenebilir :

(i) Tasarruf mevduat:, 1988 yi-
Inda % 83,4 oraninda artarak yil so-
nunda, (mevduat sertifikas: haric)
12.711,3 milyar TL'ye yiikselmistir.
1981 yilinda % 102,6 oraninda, 1982
yiinda da % 66,5 oraninda ar-
tan tasarruf mevduat: 1983 yilinda
yvavaglama gostermis, anilan yil tasar-
ruf mevduatindaki artis % 28,5 ora-
nina kadar inmis idi. 1984 yilinda ta-
sarruf mevduatt yeniden hizhh artig
gostermis, ancak bu hiz 1985, 1986 ve
1987 yillarinda sitirmemis, 1986 ve
1987 wyillarinda tasarruf mevduati en
yavasg gelisen mevduat tiirli olmustur.
1988 yilinda ise izlenen faiz politika-
s1 sonucu tasarruf mevduat: yeniden
hiz kazanmsgtrr,

(ii) 1988 yilinda da vadeli ve
vadesiz tasarruf mevduatindaki gelis-
me hizlar1 birbirinden farklh olmus;
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vedesiz mevduat 9% 24,2 oraninda ar-
tarken vadeli tasarruf mevduatinda
artis hizi % 100,0 oranina ulagmigtir.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatindaki gelismelerin farkh
olusu, tasarruf mevduatimin vade yo-
niinden bilesimini etkilemis: 1988 yi-
11 sonunda vadeli tasarruf mevduati-
run payl % 78,2'den % 85,2'ye ylikse-
livken, vadesiz tasarruf mevduatinin
payl da % 21,8'den 9% 14,8'e diismiis-
titr.

Tasarruf mevduatinin vadeli va-
desiz ayirimi ve tasarruf mevduati-
nin vade yapisinda 1970-1988 done-
rinde goériilen degismeler ¢Tablo X»
da gosterilmistir.

«Tablo X», tasarruf mevduatinin
1ade yapisinin son yillarda ne kadar
dramatik bir degisim gecirdigini or-
taya koymaktadir. Vadesiz tasarruf
mevduatinin tasarruf mevduati icin-
deki pay1 1977 yilinda % 70 dolayinda
iken. bu oran 1982 yilinda 9% 18.2'ye

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyle Dagiimt (%)
Mevduat Tard 1970 1980 1981 1982  1983* 1984* 1985 1986 1987 1988
Vadell Tas. 328 466 745 818 69.0 86.6 884 845 782 85.2
Vadesiz Tas. 67.2 53.4 255 182 31.0 13.4 116 15.5 21.8 14.8
{*) inbarlt mevduat, vadell mevduata dahildir.
TABLO XI
Tasarruf Mevduatinin Bélgeler itibariyle Dagilimi (%)
(1970 - 1988)
Boigeler 1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Orta Kuzey 18.0 16.1 15.9 171 17.3 184 17.2 16.1 14.4 13.6
Ego 15.6 168 15.3 158 16.2 164 16.5 17.7 18.6 18.7
Mcrmara 37.1 404 44.5 43.6 43.3 43.0 44.2 40.9 419 43.2
Akdeniz 7.3 7.4 7.2 7.4 7.3 7.4 717 8.4 8.7 9.0
Kuzey Dogu 2.1 2.0 1.5 1. 1.4 1.4 1.3 1.6 16 1.4
Glney Dogu 1.5 14 1.4 1.2 1.2 1.0 1.0 1.3 1.3 1.3
Kcradeniz 9.6 8.1 7.0 6.5 6.7 6.1 6.1 7.0 70 6.4
Oria Dogu 3.7 3.2 3.0 29 2.7 2.6 2.5 3.1 2.8 2.7
Orta Giney 5.1 4.6 4.2 4.0 39 3.7 3.5 3.9 37 3.7
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kadar indikten sonra 1983 yilinda tek-
rar % 31'e yiikselmis, 1985 yilinda
% 11.6'ya degin gerilemis, 1986 ve
1687 willarinda sirasiyla % 15,5 ve
% 21,8 olmus, 1988 yilinda yeniden
% 14,8'e diigmistiir. Buna karsi va-
deli tasarruf mevduatimin payr 1977
vilinda 9% 36,0 dolayinda iken, 1988
vihinda 9% 85,2'ye yilkselmistir,

(iv) Tasarruf mevduat:nin bol-
gelerarast dagilimi ve bu dagihimin
1970-1988 ddéneminde gdstermis oldu-
gu egilimler, <«Tablo XI:de izlene-
bilir.

(v) 1988 yilinda tasarruf mev-
duatinin  bolgelerarast dagiliminda
Marmara, Ege ve Akdeniz bolgeleri-
nin pavi goreli olarak yllkselmis. Mar-
mara Boélgesi'nin payr % 41.9'dan %
243.2’'yve. Ege Bolgesi'nin pay1r % 18.6'
dan 9% 187'ye, Akdeniz Bélgesi'nin
payvl da % 8.7’den % 9.0'a cikmistir.
Puna karst diger bélgelerin payi ha-
fifce gerilemistir.

1970-1988 doneminde tasarruf
mevduatimin bodlgelerarasy dagilimin-
daki gelismeler incelendiginde, Mar-
mara. Ege ve Akdeniz Boélgelerinin
paylarinin arttigr; diger bolgelerin
pavlarinin  azaldigr  gorillmektedir.
CGereekten 1970-1988 doneminde Mar-
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% 43,2'ye, Ege Bolgesi'nin payr %15,6
dan % 18,7'ye, Akdeniz Bélgesi'nin pa-
y1 da % 7.3'den % 9,0’'a yiikselmis;
buna karsiik kalkinmada gerice ola-
rak nitelendirebilecegimiz bolgelerin
pay1 giderek azalma egilimi goster-
migtir. Gerice veya kalkinmada dnce-
likli yore olarak nitelendirilebilecek
dort boélgenin (Kuzey Dogu, Giiney
Dogu, Orta Dogu, Orta Gliney) top-
lam tasarruf mevduat: icindeki pay-
larr 1970 yilinda % 12,4 diizeyinde
iken, 1988 yilinda «Tablo XI»de gds-
terildigi gibi % 9.,1'e diigmiistilr. ¢Tab-
lo XI», iilkemizde bdlgeleraras: den-
gesizliklerin diger bir gdstergesi ol-
maktadir.

Tasarruf mevduatindaki gelisme-
ler incelenirken, 1985 yilindan itiba-
ren mevduat sertifikasi ile diger ku-
ruluslar mevduatinin, tasarruf mev-
duatr disinda gosterlldigi  dikkate
almmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin, bii-
yitkliilk ve hesap adetlerl itibariyle
1988 yilinda dagilimi «Tablo XII»de
verilmistir.

«Tablo XII» tasarruf mevduatinin
hesaplar itibariyle dagilimindaki den-
gesizligi ortaya koymaktadir, Say: iti-
bariyle hesaplarin % 97,0'si toplam

marn  Bolgesi'nin  payvt % 37.1'den tasarruf mevduatinin % 40,8’'ine sahip
TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi
(1988)
Mevduat Gruplan Tutar Hesap Aded]
{Hesabin BilyiklGgi)
(TL) Milyon TL Pay (%) Adet Pay (%)
0- 3.000.000 5.183.656 40,8 28.340.492 97,00
3.000.001 - 6.000.000 2.268.070 17.8 564.173 1.93
6.000.001 - 25.000.000 3.051.422 24,0 257918 0.88
25.000.001 - 50.000.000 1.001.599 7.9 42.696 0,15
50.000.001 - 100.000.000 547.806 4.3 8.450 0.03
100.000.001 - + 658.760 5.2 3312 0,01
Topliam 12.711.318 100,0 29.217.041 100,0
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oldugu halde; mevduatin % 59,2’si he-
sap sahiplerinin % 3,0'ne ait bulun-
maktadir,

3 milyon TL'den az hesap sayisi
28.340.492 olup, toplam hesap sayisi-
nin % 97,00’sini olusturmasina karsi-
ik, toplam mevduatin ancak % 40,8’
ne sahip bulunmaktadir. Buna karsi
3 milyon TL'yi askin tasarruf mev-
duaty hesap sayis1 876.549 olup, top-
lam hesap sayistnin % 3,0'nii olustur-
masma karsilik toplam mevduatin
% 59.2'sine egemen bulunmaktadir.

Mevduat gruplarinin, toplam mev-
duat ve hesap adedi i¢cindeki paylan-
nin karsilastirilmasi, mevduatin bi-
reyler arasindaki dagilimindak! den-
gesizligi gbze carpier bi¢imde ortaya
koymaktadir. Kald: ki, yukaridaki ay:-
rin. hesap adetleri itibariyledir. Yik-
sek gelirli bir mudiin, birden fazla
bilyiik tutarda da hesabi olabilir. Tab-
le. hesap adedine gdre degil de mud!
sayisina gore dlizenlenebilseydl, mev-
duatin dagilimindak!i carpiklifin bo-
vutu daha carpict bicimde goriilebi-
lecekti. Yillar itibariyle karsilastir-
malar 1988 yilina kadar tasarruf
mevduatinin hesaplar arasindaki da-
gilimindaki dengesizlizin giderek art-
tigin1 ortaya koymaktadir. 1988 yilin-
da bu dagilimin sinirh 8leliler icinde
de kalsa dlizeldigi gortilmektedir. 1987
vili sonunda hesaplarin % 97.8'i top-
lam tasarruf mevduatinin 9% 36.4’ne
sahip oldugu halde, 1988 yil1 sonu iti-
bariyle hesap sahiplerinin 9 97.0'si
toplam tasarruf mevduatinin % 48.8'i-
ne sahip bulunmaktadir.

c¢) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Gelismeler

1984 yilina kadar banka kaynak-
lar1 arasinda yer almayan Doviz Tev-
diat Hesaplari, 1983 yil sonunda Tirk
parasinin  kiymetinin korunmasina
iliskin yent diizenlemeler sonucu, Tiir-
kive'de verlesik kisilere de DTH acma
olanaf! tanmmasi ile hizli artis gos-
termistir. 1983 yih sonunda 30,7 mil-
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yar TL olan DTH'lar, 1985 yili so-
nunda 1.153,8 milyar TL'ye, 1986 yil1i
sonunda 2.592,5 milyar TL’ye, 1987
yii sonunda 5.598,1 milyar TL'ye ve
1988 yilinda da 9.411,3 milyar TL'ye
yiikselmistir. Béylece DTH'larm TL
mevduata orani % 32,5'e toplam mev-
duat icindeki payr da 9% 24,5’e kadar
yUkselmistir. DTH’larin 1988 sonu iti-
bariyle % 42,7'si Marmara, % 16,7'sl
Orta Kuzey ve % 12,5'i Ege Bblgesi'n-
de toplanmistir. DTH'lar icinde ti¢
gelismis bolgenin payr % 71,9'a kadar
vitkselmektedir. DTH'lar da, TL mev-
duatta oldugu gibl, dért biiyiik ban-
kada toplanmistir. 1988 sonu itiba-
rivle dort bityilk bankanin DTH'lar
icindeki toplam pay1 % 59.5'dir. Bu
pay bir onceki vil % 60,8 idi.

d) T.C. Merkez Bankasi'min Ban-
kacilik Sektiriine Acmig Ol-
dugu Krediler

1988 sonu itibariyle TCMB'nin
bankacilik sektériine acmis oldugu
krediler toplami 1.783,6 milyar TL ol-
mustur. Bu rakama Tarim Kredilert
Kooperatifleri'ne acilan krediler ile
Tasarruf Mevduatini Koruma Fo-
nu'na verilen avanslar da dahildir.
TCMB'nin. bir éneceki yil bu kapsam-
da acmis oldugu kredilerin toplami
1.168,3 milyar TL idi. Buna goére
TCMB'nin bankacilik sektdrline ac-
mi1s oldugu krediler 1988 yilinda
% 52.7 oraminda artl§ godstermistir.
Bir onceki yil ise TCMB’'nin bankaci-
Ik sektorline acmis oldugu krediler
% 122.6 gibi olaganiistli boyutta art-
mis 1dl. Ozellikle 1983 yilindan sonra
TCMB Hazine'nin nakit agiklarini ka-
patmaya yoénellk bir politika izlemlis
ve bankacilik sektdrilne acmig oldu-
gu kredileri goéreli olarak daraltmis
idi. Ancak 1986 yilindan itibaren
TCMPB'nin bankalara a¢mis oldugu
krediler onemll boyutta artiglar gds-
termektedir. Nitekim TCMB'nin ban-
kacilik sektoriine acmis oldugu kre-
diler 1986 yilinda % 44,8, 1987 yilin-
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da % 122,6 ve 1988 yilinda da 9% 52,7
oraninda artmigtir. Son yillarda
TCMB kredilerinin daha ¢ok tanm
kesimine yoneldigi gériilmektedir. Bu
geniglemeye karsin TCMB'nin rees-
kont ve avans kredilerinin banka kay-
naklar1 icindeki payr % 3 dolayinda
bulunmaktadir. TCMB'nin 1980-1988
déneminde bankacihik kesimine ag-
mi1§ oldugu krediler <«Tablo XIII»de
gosterilmistir.

Son iki y1lda TCMB kredileri i¢in-
de sanayi kredilerinin payr azalirken,
tarim kredileri ile digsatim kredileri-
nin paymm arttifn  gériilmektedir.
1986 yi1linda sanayi kredllerinin TCMB
kredileri icindeki payi1 % 76,9'a kadar
yiitkselmis iken, bu pay 1988 Kasim
sonu itibariyle 9 45,8'e gerilemistir.
Buna Karst ayni dénemde tarim kre-
dilerinin payr % 11,2'den % 35.3'e, dig-
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satim Kkredileri binde 7'den 9% 14,5°e
ylkselmistir. 1988 yilinda tarum kre-
dilerinin artmasina karsin tarim kre-
dilerinin TCMB kredileri i¢cindekl pa-
v1 9% 40,9'dan 9% 35,3'e gerilemistir.
1988 yilinda TCMB'nin yeniden dig-
satim finansmanina yoneldigi goriil-
mektedir. Gergekten 1988 Kasim so-
nu itibariyle digsatim kredilerinin
sozkonusu bankamn kredileri icinde-
ki pay1 yeniden 9% 14,5'e degin ylk-
selmisgtir.

TCMB’nin sinai kredilerinde go-
reli yavaslama 1988 yilinda da siir-
miistir, TCMB'nin 1988 yilinda daha
cok tarim kesimi ile digsatim finanse
etmesi, sanayi sektorilne acgilan kre-
dilerinde bir yavaglamaya yol ag¢mig-
tir. Sanayi kredilerinin c¢ok &nemll
hir bolimii 9% 76,4'li orta sfirelidir.
TCMB'nin bankacilik sektoriine ac¢-

TABLO Xill
T.C. Merkez Bankasi'nmin Bankacilik
Sektoriine Acmis Oldugu Krediler

(Milyar TL)
1984 1985 1986 1987 1988

Tutar % Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
Tarim
Kredileri 52.4 10.8 46.1 12.7 60.3 11.2 507.1 409 513.6 35.3
Sanayi
Kredilerl 192.6 64,0 2572 71.1 412.9 76.9 617.5 49.8 796 6 45,8
Esnaf ve
Sanatkér 247 8.2 27.1 7.5 28.4 53 218 1.8 57.6 33
Dissatim
Kredileri  33.6 412 7.0 1.9 3.9 07 546 44 252.9 14,5
Ticaret
Kredileri 17.6 58 244 6.8 31.5 5.9 379 3.1 18.9 1.1
Toplam 3009 1000 3618 100,0 537.0 1000 12389 1000 17396 100.0
Kaynak : T.C. Merkez Bankasi'nin 1988 Yillik Raporu, s. 119,

Tablo 30'dan yararlanarak dizenlenmigtir.

Not: {1) Tanm kredi kooperatiflerine acilan krediler dahil.
(2) Menkul Kiymet Tanzim Fonu avanslari ile Tasarruf Mevduatini Koruma Fonu

avanslart dahil dedildir.

(3) 1988 yilt Kasim ay: sonu itibariyledir.
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mi§ oldugu sinai kredflerin. orta va-
deli kredilerde yogunlastig1 goriilmek-
tedir.

TCMB'nin kiicitk esnaf ve sanat-
kar (mesleki) kredileri, son yillarda
bir yavaglama gostermektedir. Sézko-
nusu Kkredilerin TCMB'nin dolayli
kredileri i¢indeki pay1 1983 yilinda
¢ 9.0'a kadar yiikselmis iken, bu pay
1987 yili sonunda 9% 1,8'e kadar diis-
mils., Kasim 1988 sonu itibariyle de
% 3,3 olmustur.

TCMB'nin digsatim finansmani-
na yonelik kredileri biiyiik dalgalan-
malar gostermektedir. Digsatim kre-
dilerinin, TCMB'nin dolayli kredileri
icindeki pay: 1983 yilinda 9% 34.8'e
kadar yiikselmis iken, siddetli bir da-
ralma ile 1986 yilinda binde 7 kadar
diismiis: diger bir deyisle dissatim
kredileri 3.9 milyar TL'ye gerilemis-
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tir. 1988 yilinda TCMB digsatim kre-
dilerinin yine hizli bir gelisme siire-
cine girdigi gdzlenmektedir. Sézkonu-
su: krediler Kasim 1988 sonunda 2529
milyar TL'ye; TCMB'nin dolayh kre-
diler icindeki pay1 da % 14.5’e yilksel-
migtir.

TCMB'nin diigiis gosteren kredi-
lerinden biri de, bankacilik sektorii
araciligl ile agmis oldugu ticaret kre-
dileridir. TCMB ticaret sektdriine ac-
m1g oldugu kredilerin pay1 1983 yiin-
da % 21,3 dilzeyinde iken bu kredile-
rin paylr da Kasim 1988 itibariyle
% 1.1'e gerilemistir.

«Tablo XIII»iiln ortaya koydugu
gibi, TCMB 1988 yilinda ozellikle dis-
satiml ve tarim kesimini desteklemek
politikasim1 benimsemis gorlinmekte-
dir.

TABLO XV
Banka Kredileri
(1970 - 1988/Milyar TL)

Banka DYB Toplam Arlis TCMB Genel

Kredileri (Eximbank) Banka Orani Dolaysiz Kredi

Yillar (DYB Haric) Kredlleri Kredlleri (%) Krediler Stoku
1870 39.1 124 51.5 — 8.3 59.8
1971 46.0 12.7 58.7 13.9 11.8 70.5
1972 59.1 12.8 719 22.6 135 85.4
1973 78.0 159 93.9 30.6 13.8 107.7
1974 101.0 26.4 127.4 35.6 22.6 150.0
1975 143.6 385 182.1 43.0 22.3 204.4
1976 1916 63.2 2547 39.9 61.9 316.6
1677 240.1 87.5 327.5 28.6 119.6 4471
1978 306.7 649 3716 13.4 124.2 495.8
1879 462.9 79.0 541.9 459 2145 756.4
1980 855.1 88.1 943.2 74.0 367.0 1.310.2
1981 1.483.6 132.5 1.616.1 7.3 495.6 2.111.7
1982 2.048.9 201.5 2.2504 39.3 578.0 2.828.4
1983 2.739.3 245.8 2.985.1 326 645.1 3.630.2
1984 3.589.0 329.2 3.918.2 313 565.3 4.483.5
1985 6.180.4 326.5 6.506.9 66.1 931.0 7.437.9
1986 11.006.0 511.2 11.517.2 77.0 1.264.8 12.782.0
1987 18.104.5 605.1 18.709.6 62.4 22704 20.980.9
1988 26.700.3 1.050.4 27.750.7 48.3 3.358.7 31.109.4

Not: 1988 yilinda DYB, Tirkiye ihracat Bankasi (Eximbank) unvamni almistir.
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C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1988 yilinda
gostermis oldugu gelismeler, gec¢mis
yillarla karsilastirmali olarak asagida
aciklanmis ve 1970-1988 déneminde
banka kredilerindeki gellsmeler <Tab-
1y XIVsde gosterilmistir.

1 — Genel Gelisim

1988 yil sonu itibariyle banka kre-
cilerine iligkin farkli rakamlar bulun-
makta ve bunlar bir §lciide birbirle-
riyle ¢elismektedir. Bu bollimde Tiir-
kiye Bankalar Birligi'nin ¢Bankalari-
miz 1988» isimli 155 no.lu yayminda
yer alan bilgilerden yararlanilmigtir.

Toplam banka kredileri (kalkin-
ma ve yatinnm bankalari kredileri da-
hil, TCMB'nin dolaysiz kredileri ha-
r:¢) 1988 wyilinda 9.041,1 milyar TL
artarak yil sonunda 27.750,7 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Genel
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olarak banka kredilerinde artig orani
% 48,3'diir. Kalkinma ve yatirim ban-
kanlarinin kredileri % 71,6 oraninda
artarken, ticaret veya mevduat ban-
kalarl grubunun kredileri % 45,0 ora-
ninda genigleme gostermistir. ¢Tablo
XIVx>de izlenebilecegi gibi, 1970 y1-
lindan bu yana genel olarak banka
kredilerinde en hizli arti§, cari fiyat-
larla 1986 yilinda olmus, 1987 ve 1988
yillarinda bu hiz yavaslamigtir. Ger-
cekten 1986 yilinda tiim banka kre-
dilerinde arti§ oranmi % 77 iken, bu
hiz 1987 yilinda % 62,4’e ve 1988 y1-
linda da % 48,3’e diigmilstiir. 1988 yi1-
linda fiyat artis hizinin 1987 yihina
gore ¢ok daha yiiksek oldugu dikka-
te alindiginda, kredi artiginda reel ya-
vaglama daha belirginlegsmektedir.

1988 yilinda kalkinma ve yatirim
bankalar: kredilerinde artig hizlana-
rak % 55,0'den % 71,6'ya ylikselirken,
mevduat (ticaret) bankalari kredile-
rindeki artig hiz1 % 63,6'dan % 45,0’e
gerilemigtir. Ticaret bankalar1 kredi-
lerinde yavaglama, banka kredilerin-
deki genel yavaglamadan daha belir-
gindir.

1988 sonu itibariyle Tiirkiye'nin
kredi stoku (banka kredileri+TCMB’
nin kamu kesimine a¢mig oldugu do-
laysiz krediler) bir 6nceki yil sonu-
na gore % 48,3 oraninda artarak
31.109,4 milyar TL'ye ulagmigtir. 1987
yilinda Turkiye'nin kredi stokunda
artigin % 64,1 oraninda oldugu dik-
kate alindiginda, 1988 yiinda kredi
stokundaki blyiimenin de onceki yil-
dan yavag oldugu goriilmektedir.

2 —Banka Kredilerinin Banka
Gruplar1 Arasinda Dagilimz

1988 yil sonu itibariyle banka kre-
dilerinin, banka gruplar itibariyle da-
gilim1 asagida verilmigtir,

1988 yilinda, toplam banka Kkre-
dilerinin % 85,7'st mevduat veya ti-
caret bankalarinca (Etibank, Stimer-
bank, Denizcilik Bankasi dahil), %
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14,3't de kalkinma ve yatirim ban-
kalar1 tarafindan saglanmgtir. Ka-
musal sermayeli ticaret bankalarimn,
toplam krediler igindeki payir % 46,8,
ticaret (mevduat) bankalari kredile-
ri i¢indeki payr da % 54,7'dir. Ozel
sermayeli ticaret bankalarinn top-
lam krediler icindeki pay:1 ise % 41,9
dur. Yabanci sermayeli bankalarin
ise, toplam krediler i¢cindeki yapl %
3,0, grup i¢indeki pay: ise % 3,4 dize-
yindedir (Tablo XV).

Kamusal sermayeli bankalarin
toplam krediler i¢indeki payi yiiksel-
mektedir. 1987 yilinda kamusal ser-
mayeli bankalarin toplam krediler
icindeki payir % 57,6 iken 1988 yiln-
da bu pay hafifce artarak % 58,2'ye
ylikselmigtir. Ozel sermayell bankala-
rin payl ise % 39,9'dan % 38,9'a ge-
rilemigtir, Yabanci bankalarin da top-
lam krediler icindeki payr % 2.,5'den
% 3,0'e yiikselmigtir.

Kalkinma ve Yatirim Bankalarn
grubunda, kamu sermayeli bankala-
rin (Tdrkiye Ihracat Kredi Bankasi,
Tiirklye Kalkinma Bankasi/DESI-
YAP, iller Bankasi, T.C. Turizm Ban-
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kas1) Kkrediler icindeki payn % 79,5,
ozel sermayeli bankalarin (Tdrklye Si-
nai Kalkinma Bankasi, Sinal Yatirum
ve Kredi Bankasi, Yatirim Bank,
TiUrk Merchant Bank) payl ise % 20,5
tir,

1988 yil sonu itibariyle toplam
kredi hacmi icinde kamu sermayeli
bankalarin paylr % 58,2, 6zel serma-
yell bankalarin payi1 % 38,9; yaban-
c1 bankalarin payi da % 3,0'diir.

3 — Banka Kredilerinin Secktorel

Dagihma
Tirkiye Bankalar Birligi'nin soz-
konusu yayinindan yararlanarak,

banka kredilerinin sektorel dagilimi
«Tablo XVI»da verilmistir. Banka
kredilerinin sektdrel dagilimi, 1986
yili bagindan itibaren uygulamaya ko-
nulan tek diizen hesap planina gore
verilmektedir. Bu tasnif degisikligi
nedeniyle onceki yillarla saglikli kar-
silagtirmalar yapmak olanag: azal-
migtir, 1986 yilindan baslanmak Uze-
re bu konuda yeni bir seri diizenle-
mek zorunda kalinmgtir.

1988 yilinda banka Kkredilerinin

TABLO Xv
Kredilerin Banka Gruplari Arasinda Dagilimi

Banka Gruplari

A. Tlcaret {(Mevduat) Bankalari

~ Kamusal Sermayeli
~ Ozel Sermayeli
—~ Yabanc! Bankalar

B. Kalkinma ve Yatinm Bankalan

- Kamusal Sermayell
- Ozel Sermayeli

C. TOPLAM
— Kamusal Sermayeli

— Ozel Sermayeli
~ Yabanci Sermayeli

Tutar Toplam Grup
(Milyar TL) icinde % icinde %
23.782,8 85.7 100.0
13.000,4 46.8 54.7
9.964,4 35.9 41.9
818,0 3.0 3.4
3.967.9 14.3 100.0
3.154,5 1.4 79.5
813.4 29 20.5
21.750,7 100.0
16.154,9 58.2
10.777.8 38.9

818,0 29
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sektorel dagiliminda bir 8nceki yila
gore goze carpan degigiklik, banka
kredileri i¢inde ihtisas kredileri ile
kalkinma ve yatirim bankalari kredi-
lerinin pay1 artarken, ihtisas Kkredi-
lerinin disinda kalan kredilerin pa-
yimin gerilemesidir. Ac¢iklanan verile-
re gore banka kredileri iginde ihtisas
kredilerinin pay1 % 27,0'den % 28,6
ya, kalkinma ve yatirim bankalarl
kredilerinin payl da % 12,3'den %
14,3'e yiikselirken, ihtisas kredileri di-
sinda kalan kredilerin payiun % 60,7
den % 57,1'e geriledigi goriilmektedir.

1988 yilinda ihtisas kredileri igin-
de tarim kredilerinin pay1 yllkselmig-
tir. Tarim kredilerinin toplam kredi-
ler ig¢indeki pay: 1988 yilinda % 14,7
den % 16,2'ye ¢ikmigtir, Konut (gay-
rimenkul) kredilerinin payindaki ar-
tig 1988 yilinda da sirmistiir. Konut
kredilerinin toplam krediler l¢cindekt
payl 1986 yilinda % 6,9 iken, bu pay
1987 yilinda % 8,2'ye ve 1988 yilinda
da % 8,7'ye yikselmistir. Buna karsl
mesleki kitglik esnaf ve sanatkérlara
acilan kredilerin payr %3,7'den %34'e
gerilemigtir.
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intisas kredileri digindak{ kredi-
ler grubunda digsatim Kkredilerinin
pay1 ylkselirken, igletme ve yatirim
kredilerin paylarl dusmiigtiir. 1988
yilinda digsatim kredilerinin toplam
krediler icindeki payr % 11,2'den %
12,5’e yilkselmis, buna karsin igletme
kredilerinin pay1l 6nemli bir dugiigle
% 19,5°den % 15,6'ya, yatirim Kkredi-
lerinin pay1 da % 5,7'den % 4,2'ye ge-
rilemigtir. Kalkinma ve yatirim ban-
kalari grubunda yer alan Tiirkiye 1h-
racat Kredi Bankasi'nin kredlilerinin
de digsatim finansmanina yonelik ol-
dugu dikkate alindiginda, gergekte
bankacilik sektdril kredileri i¢inde
digsatim kredilerinin payl daha yiik-
sek diizeylerde bulunmaktadir.

1988 yilinda toplam banka kre-
dileri iginde kalkinma ve yatirim
bankalar1 kredilerinin de payr ylk-
selerek % 12,3'den % 14,3'e ¢ikmistir.
Bu grupta &zel sermayeli kalkinma
ve yatirim bankalarinin kredileri %
49,4 oraninda artarken, kamusal ser-
mayeli kalkinma ve yatirim bankala-
rinin kredileri % 78,4 oraninda art-
migtir.

TABLO Xvi
Krediierin Sektorel Dagilimi
(1986 - 1988) (%)

1986 1987 1988
A. intisas Kredileri 26.5 27.0 28.6
1 — Tarim 154 14.7 16.2
2 — Konut (Gayrimenkul} 6.9 8.2 8.2
3 — Mesleki {Esnaf-Sanatkar) 37 3.7 3.4
4 — Denizcilik 0.5 04 0.3
B. ihtisas Kredileri Diginda 60.5 60.7 571
1 — ihracat 114 1.2 125
2 — lthalat 0.8 0.6 0.6
3 — isletme 26.7 19.5 15.6
4 — Yatirim 57 5.7 4.2
5 — Diger 15.9 23.7 24.2
C. Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13.0 12.3 143
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0
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4 — Banka Kredilerinin Vade
Itibariyle Dagilim

1988 sonu itibariyle bankalarin
(kalkinma ve yatirim bankalari da-
hil), ihtisas kredileri diginda vermis
olduklar: kredilerin 5.467,1 milyar
TL'si orta ve uzun siirelidir. Buna go-
re, ihtisas kredileri disinda banka
kredilerinin % 27,6'sl orta ve uzun si-
relidir. Bir énceki yil ise orta ve uzun
siireli kredilerin toplam krediler icin-
deki payr % 26,5 idi. Buna goére 1988
yilinda orta ve uzun siireli kredilerin
toplam krediler icindeki payi hafifce
yiikselerek 1986 diizeyine c¢ikmuisgtir.

1988 yilinda mevduat (ticaret)
bankalarinin kredilerinin (ihtisas kre-
dileri disinda) vade dagilimi % 15,1
orta ve uzun siirell, % 84,9'u da kisa
siirelidir. Mevduat bankalari kredile-
rinin 1988 yilinda vade dagilimi bir
onceki yila gore belirgin bir degigik-
lik gostermemektedir, 1987 yilinda da
wcevduat (ticaret) bankalarinin kre-
dilerinin vade dagihimi % 15,4 orta
ve uzun siireli, % 84,6's1 Kkisa siireli
gseklinde idi. 1988 yilinda ticaret ban-
kalarinda orta ve uzun siireli kredi-
lerin payr 0,3 puan dilsits gostermis-
tir.

Kalkinma ve yatirim bankalari-
nin ise kredilerinin 1988 sonu itiba-
riyle %77,5 orta ve uzun silireli, %22,5
kisa siirelidir. Bu dagilim, 1987 yilin-
da %81,3'l orta ve uzun siireli, %18,7
kisa stireli geklinde idi. 1988 yilinda
kisa siireli kredilerin kalkinma ve ya-
tirim bankalari kredileri i¢cindeki g6-
reli pay1 yitkselmisgtir.

Ticaret bankalarinin a¢mig oldu-
gu orta ve uzun siireli krediler, 1988
yilinda % 37,2 oraninda artig goster-
migtir. Ticaret bankalarinin kisa sli-
reli kredilerinin artig hizmin % 39,9
orta ve uzun siireli kredilerde artig
oraninin biraz daha yiiksek olmasi,
hankalarin kredi portfoylinde orta ve
uzun siireli kredilerin payinin %15,1'e
degin dilmesine yol agmigtir. Son yil-
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larda ticaret bankalarinin ag¢gmis ol-
duklar: krediler icinde (ihtisas kredi-
lerl disginda) orta ve uzun vadeli kre-
dilerin pay1 1983 yilinda % 30,3 iken,
bu oran 1984 yilinda % 23,6'ya, 1985'-
de % 20,0'ye, 1986'da % 15,6'ya, 1987'-
de % 15,4'e, 1988 sonunda da % 15,1'e
gerilemisgtir, T.C. Merkez Bankasi’'nin
orta vadeli reeskont ve avans kredi-
lerine agirlik verdigi bir doénemde,
bankalarm orta vadeli kredilerindeki
goreli gerileme, orta vadeli yatirum
kredisi talebinin giderek azaldigir ve/
veya ticaret bankalarinin riskli goér-
diikleri igin orta ve uzun siireli kre-
dilerden kag¢indiklarl seklinde yorum-
lanabilir.

5 — Banka Kredilerinin Ozel ve
Kamu Kesimi Arasinda
Dagilima

TCMB'nin 1988 Yilhk Raporu'nda
yer alan bilgilere gore son yillarda
banka kredilerinin, kamu ve 6zel ke-
sim arasindaki dagiimi ve bu dagi-
mdaki geligmeler <Tablo XVII»de
verilmigtir.

«Tablo XVII», 1988 yiinda Ka-
sim ay1 sonu itibariyle tlcaret (mev-
duat) bankalari kredilerinin % 15,4'i-
niin kamu kesimince, % 84,6'sinin da
ozel igletmeler ve hanehalki tarafin-
dan kullanildigini ortaya koymakta-
dir. Kalkinma ve yatinim bankalari
kredilerinde ise, anilan tarih itibariy-
le kamu kesiminin payir % 40,3; ozel
kesimin ise % 59,7'dir. Toplam banka
kredilerinin Kasim 1988 tarihinde ka-
mu ve Ozel sektér arasindaki dagili-
m! ise, kamu kesimi % 18,3, 6zel sek-
tor % 81,7 seklindedir. TCMB'nin ka-
mu kesimine a¢mig oldugu dogrudan
krediler de hesaba katildiginda, Ka-
sim 1988 sonu itibariyle kredi stokun-
da kamu kesiminin payi1 % 27,0, 6zel
kesimin payr da % 73,0 olmaktadir.

Kredilerin, 6zel ve kamu kesimi
arasinda dagilimmna 1980'den bu ya-
na daha genis bir zaman aralbfindan
bakildiginda; banka kredileri i¢inde
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0zel kesimin payinin yikseldigi, buna
karsl kamu keslminin payinin azaldi-
g1 goriilmektedir. Gergekten 1980 yi1-
linda kamu sektdrii, toplam banka
kredilerinin % 28,2'sini kullanirken ve
kredi stoku icinde payr da % 48,0
iken; sozkonusu pay, Kasim 1988 ta-
rihi itibariyle toplam banka kredile-
rinde % 18,3’e, kredi stoku icinde de
% 27,0'a dilgmiistiir. Boyle olmakla
beraber kamu kesiminin banka kredi-
leri i¢indeki payinin, 1983 yilinda in-
celeme donemindeki en diisiik diize-
yine indikten sonra son yillarda yeni-
den yiikselme egilimi i¢cine girdigi de
gozlenmektedir.

Bankacilik  sistemimizde kamu
bankalart agurlik tasimasina karsin,
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bankalarin esas itibariyle ézel kesimi
finanse etme ozellikleri slirmektedir.

6 — Banka Kredilerinin Bélgesel
Dagilimi

Banka Kkredilerinin (1985-1988
yillar: i¢in, Devlet Yatirim Bankasi ve
daha sonra bu bankanin yerini alan
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas: dahil,
1988 i¢in Iller Bankasi kredileri ha-
ri¢) bolgelerarasi dagiimi ve dagili-
minda 1970 - 1988 donemindeki gelig-
meler <Tablo XVIII>de verilmistir.

1988 yilinda da banka kredileri-
rin bolgelerarasi dagihmindaki den-
gesizlik devam etmistir. Gegen yil
banka kredileri icinde Marmara B&l-
gesi'nin payl % 37,7den % 39,3'e; Or-

TABLO Xvil
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagidimt (%)

1980 1981 1982

A. Ticaret Bankalari
Kredileri
~ Kamu Sektoru 18.8 121
~ Ozel isletmeler

ve Hanehalki 81.2 879 907

B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalari Kredileri

1983 1984 1985 1986 1987 1988

9.0 6.5 12.5 11.5 18.2 15.4

91.0 935 875 885 818 846

659 558 512 560 416 403

3419 44.1 488 440 584 597

17.5 137 165 16.1 20.2 18.3

825 863 835 839 798 817

317 252 273 256 28.0 27.0

683 748 727 744 171.0 730

— Kamu Sektord 7145 o 4.520.3 g 594
— Ozel isletmeler
ve Hanehalk: 28.5 29.7 30.6
C. Topl. Banka Kredileri
~ Kamu Sektoéri 282 213 19.0
— Ozel igletmeler
ve Hanehalki 71.8 78.7 81.0
D. Kredi Stoku
- Kamu Sektori 48.0 40.2 43.3
— Ozel isletmeler
ve Hanehalk: 52.0 59.8 56.7
Toplam 100.0 100.0 100.0

100.0 1000 100.0 1000 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yiihk Raporlari

— 1988 Yilllk Rapor s. 125, Tablo 37.
— 1983 Yillik Rapor s. 128, Tablo 35.
Not: (1) 1988 yili Kasim ayi sonu itibariyledir.
(2) Kredi stokuna TCMB'nin kamu kesimine a¢mis oldugu dogrudan krediler

dahildir.
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ta Kuzey Bolgesi'nin pay1 da % 26,1'-
den % 28,7'ye yiikselmis; buna karst
diger bolgelerin pay1 dilgsmeye devam
etmigtir.

Kredilerin bélgelerarasy dagilimi-
na 1970 - 1988 gibi daha genis bir za-
man boyutu icinde bakildiginda, kre-
dilerin dagiliminda dengesizligin gi-
derilmesi konusunda izlendigi ileri sii-
rillen politikalara ve alindig1 bildiri-
len tilm Onlemlere karsin dengesiz-
ligin giderilemedigi, hatta giderek
arttigy goriilmektedir. Gergekten 26
ili kapsayan dort gerice yoére ile orta
gelismis olarak kabul edebilecegimiz
Karadeniz Bolgesi, 1970 yilinda top-
lam olarak banka kredilerinin % 16,3’
tinden yararlanirken, bu oran 1988 yi-
i sonunda % 10,0'a kadar diigmils;
buna karsilik Marmara Bélgesi'nin
kredilerden aldigy pay % 35,6'dan %
39,3’e yiikselmigtir.

7 — Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tilm diinya bankacihginda oldu-
gu gibi bankalarimizin da bilanco di-
1 ylkilmliliikleri, 6zellikle gayri nak-
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di kredileri bityilkk boyutlara ulagmak-
tadir. Gayri nakdi krediler icinde te-
minat mektuplar:, kabul kredileri, ve-
rilen avaller, akreditif taahhiitleri,
prefinansman Kkredilerine verilen ga-
rantiler, cirolar énemli yer tutmak-
tadir. Bu tiir gayri nakdi kredilerin
teplami, Bankalar Birligi'nin aragtir-
maya esas olan 155 no.lu yayinindan
yararlanilarak, 1988 yii sonu igin
26.718,2 milyar TL olarak hesaplan-
migtir. 1988 yilinda bankalarin gayri
nakdi kredilerinde artis hizi % 50,6
olup, nakdi kredilerinde artig hizt %
48,3'lin Ustiindedir. 1988 yihinda ban-
kalarin gayri nakdi kredileri, nakdi
kredilerine yakin bir boyuta ulagmis-
tir. Gayri nakdi kredilerin banka
gruplart arasinda dagilimi; 9% 30,0
kamusal sermayeli ticaret bankalar:,
% 51,8 ozel ticaret bankalari, % 5,9
yabanci bankalar ve 9% 6,3 de kalkin-
ma ve yatirim bankalari seklindedir.
Ozel bankalarda gayri nakdi kredile-
rin goreli olarak yiiksekligi, bu ban-
kalarda riski artirmaktadir. Yabanci
bankalarin da ticari nakdi krediler
icinde payinin % 3,0 dolayinda olma-

TABLO XVl
Banka Kredilerinin Badlgesel Dagilimi (%)
Bolgeler 1970 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985* 1986* 1987" 1988*"
Orta Kuzey 238 228 218 258 193 208 204 246 239 26.1 28.7
Ege 138 144 143 127 141 133 129 135 132 136 120
Marmara 356 377 372 377 433 434 447 397 397 377 393
Akdeniz 105 130 125 122 118 108 105 11.0 114 108 100
Kuzey Dogu 1.8 1.1 1.2 0.8 1.1 1.0 1.1 1.0 1.0 1.2 0.8
Giney Dogu 19 1.1 1.4 08 1.0 1.0 11 1.1 1.0 1.1 0.8
Karadeniz .2 52 63 589 5.1 53 46 43 5.0 49 4.6
Orta Dogu 1.8 1.5 1.9 13 14 14 1.6 17 1.8 1.6 14
Orta Glney 3.6 32 44 28 29 30 31 2.9 3.0 3.0 24
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligl yayinlarinda

zenlenmistir.

yer alan rakamlardan yararionilarak di-

{*) Deviet Yatirim Bankasi (Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi) kredileri dahil.
((+*) Tarklye ihracat Kredi Bankast kredlleri dahil, liler Bankasi kredileri haric.
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sina karsin, gayri nakdi kredilerde
paylarinin % 5,9’a kadar yiikselmesi
dikkati ¢ekmektedir. Yabanci banka-
lar daha ¢ok gayri nakdi kredi vere-
rek karlarini artirmaktadir. 1988 yi-
linda gayri nakdi kredilerdeki artig
hizt da yavaglamig, bir onceki yil %
23,7 olan artigs hizr % 50,6'ya gerile-
migtir.

1988 yilinda kalkinma ve yatirim
bankalarinin gayri nakdi kredileri
onemli artig gostermis, bunun sonucu
sozkonusu bankalarin paylr % 2,0'den
% 6,3'e yiikselmigtir. Buna kar§i gay-
ri nakdi krediler iginde &zel serma-
yeli ticaret bankalarinin payr % 60,6'-
dan % 57.8'e, yabanci bankalarin pa-
y1 da % 7,1'den % 5,9'a gerilemigtir.
Kamusal sermayeli ticaret bankalari-
nin payl ise % 30,3 ve % 30,0 olarak
hemen hemen degismemistir.

D. Bankalarda Kar ve Karhhk

Tiim bankacilik sisteminin kari
(TCMB hari¢, kalkinma ve yatirim
bankalar: dahil) 1988 yilinda (dénem
zararlarl indirildikten sonra) 1.698.,6
milyar TL olmustur. 1988 yilinda ban-
kaciik sisteminde ké&rin olusumu,
agagida «Tablo XIX»>da verilmigtir.

1987 yihnda bankalarin toplam
karlarinin 898.6 milyar TL oldugu dik-
kate alindiginda, 1988 yilinda banka-
larin toplam Kkarlarinin yaklasik %
89,0 oraninda arttil hesaplanmak-
tadir. Bu artig orani, 1984 yilinda
saglanan % 171, 1987'deki % 96, ora-
ninda artigtan sonra, son yillarda
saglanan iiclinell en yiiksek artig ora-
nidir.

1988 yilinda bankalarda karlibk
oranlarl1 da artmmstir. 1980 yilindan
sonra bankalarin k&r/0z sermaye
oranlar: genelde gerilemig olmakla
beraber, 1988 yilinda bir dnceki yila
gore ylikselmis: 9% 36,3'den % 383’e
¢ikmigtir. S6z konusu oran, vergi kar-
siliklar: indirildikten sonraki net kir/
6z sermaye oranidir.
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Aciklanan banka karlarina gore,
1980 wilindan itibaren 6z sermaye
karhligindaki geligmeler sdyledir :
1980 yilinda % 64,2 olan kar/6z ser-
maye orani, 1981'de 9% 35,3’e, 1982'de
% 25,9'a, 1983 yilinda 9% 18,2'ye kadar
geriledikten sonra 1984 yilinda %
26,8’e cikmg, 1985’de yeniden %
23,5'e diismiig, 1986 yilinda % 30,1'e,
1987'de 9% 36,3'e ve 1988 yilinda da
% 38,3'e ylikselmisgtir. Banka karla-
rinda 1985 yilindan bu yana olumlu
gelismeler goriilmekle beraber, karl-

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1988 - Milyar TL)

Faiz Gelirleri 12.189,0
Falz Giderleri {—) 9.589.2
Net Faiz Geliri 2.599.8
Faiz Disi Gelirler

Kredilerden Alinan Ucret

ve Komisyonlar 487.,6
Bankacihik Hizmetleri

Geliri 828.8
Kambiyo Karlari {Net) 3.1
istirak ve Kuruluslardan

Alinan Kar Payi 376,2
Toplam Faiz Digi Gelirler 1.695,7
Faiz Dig1 Giderler

Personel Giderleri 1.349.0
Kargiliklar (Krediler kargilig:

provizyon diginda) 3003
Vergi ve Harglar 165.4
Verilen Ucret ve Komisyonlar 94,4
Amortismanlar 133.6
Toplam Faiz Dig1 Giderler 2.042,7
Vergi ve Olagantsti

Gelirler Oncesi Kar 2.252,8
Diger Gelirler (+) 14023
Diger Giderler (—) 17254
vergi Oncesi Kar 1.929,7
Vergi Karsili§i (~) 2311
Net Kér 1.698.6



36

ik oranlarl 1980 dilzeyinin halen al-
tinda bulunmaktadir.

Banka gruplar: itibariyle banka-
larda &z sermaye Kkarliilk oranlari
1988 yilinda da farklhdir., 1988 yilinda
en yilksek karlihk oram % 79,0 ile
yabanci bankalarda goriilmektedir.
Yabancl bankalarda 6z sermaye Kar-
hhg1, 1987 yilina goére yiikselmigtir.
Bitr o©Onceki yil yabanci bankalarda
kar/6z sermaye oranl % 52,2 dilze-
yinde idi.

Ozel sermayeli ticaret bankalari-
rin, kar/6z sermaye oranl 1988 yilin-
Gca % 41,3'e dismustiir. Sozkonusu
6zel sermayell ticaret bankalarinin
1687 yilinda net kar/6z sermaye orani
% 43,4 idi.

Kamu sermayeli ticaret bankala-
rinin 1988 yilinda 6z sermaye KAarh-
bklar1 goreli olarak hizhi artig gos-
termistir. Kamu sermayeli ticaret
bankalarinda 6z sermaye KkAarlhligl
1987 yilinda % 32,6 iken, 1988 yilin-
da % 37,3 olmustur. Kamusal serma-
yeli ticaret bankalarimin 6z sermaye
karliligr 1988 yilinda 5 puana yakin
artmistir, Kamu bankalarinda kar
oranmin goreli olarak dilsitk goriil-
mesinin nedeni, bu grupta yer alan
Stimerbank'in 1988 yilinda zarar et-
mis olmasidir. Siimerbank hari¢ tu-
tulursa, kamu sermayeli ticaret ban-
kalarinda 6z sermaye karhligl 9% 46,8'e
ylikselmektedir.

1988 yilinda karhlik orani en dii-
silk olan bankalar grubu, yine Kkal-
kinma ve yatirim bankalarl olmus-
tur. S6z konusu banka grubunda 6z
sermaye karliligl % 20,0 dolayinda-
dir. Bu grup iginde kamu sermayell
kalkinma ve yatirim bankalarinin &z
sermaye karliligi ortalama % 19,0 do-
layinda iken, &zel sermayell kalkin-
ma ve yatirim bankalarnda 0z ser-
maye karlihk oram % 26,1'e yliksel-
mektedir.

1988 yiiinda kalkinma ve yatinm
bankalar: genelinde 6z sermaye kar-
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1I:lig1 hafifce ylikselmistir. 1987 yilin-
da s6z konusu bankalarda 6z serma-
ye karlihgl % 19,3 dlizeyinde idi. Ka-
musal sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalarinin 6z sermaye karhlgi,
1688 yilinda % 19,6'dan % 19,0'a ge-
rilerken, 6zel sermayeli kalkinma ve
yatirim bankalarinin 6z sermaye kKar-
hhgl % 17,6'dan % 26,1’e yiikselmigtir.

Bankalarda faiz farki da, diger
kir deyisle alinan falzle verilen faiz
arasindaki oransal fark da degigik-
tir. Faiz farki en yilksek bankacilik
grubu, % 34,8 ile kalkinma ve yati-
rim bankalari grubudur. Bunu % 28,5
ile yabanci bankalar, % 21,9 ile &zel
sermayeli ticaret bankalari, % 18.9
ile de kamusal sermayeli ticaret ban-
kalar1 izlemektedir., Kalkinma ve ya-
tirmm bankalart kaynaklart kaynakla-
11 iginde mevduat yer tutmadigindan,
bu olgu s6z konusu bankalarda faiz
farkinin yiiksek olmasina yol agmak-
tadir. Ancak kalkinma ve yatirim
bankalarinda komisyon gelirlerinin
diiglik olmasinin yam sira, 1988 yilin-
da kamu bankalarindan kaynaklanan
net kambiyo zarari ve 6zel sermayeli
kalkinma bankalarinin tahsili gecik-
misg kredilerl icin ayirmis olduklari
karsiliklar, 6z sermaye karliliginin
diisilk olmasi nedenlerl arasmdadir.

Faiz farki, 1988 yilinda bankalar
genelinde bir 8nceki yila gore genis-
leyerek 9% 17,8'den % 21,3’e yiiksel-
migtir, Bu ylikselis, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarindan kaynak-
lanmistir. Kamusal sermayeli ticaret
bankalarinda faiz farki 9% 11,4’den
% 18,9’a yiikselirken, kalkinma ve ya-
tirim bankalarinda faiz farki % 36,1-
den 9% 34,8’e, yabanci bankalarda da
% 32,6'dan % 28,5'e gerilemistir. Ozel
sermayeli ticaret bankalarinda faiz
farkl son iki yilda hemen hemen de-
gismemis, 1987 ve 1988 yillarinda si-
rasiyle % 21,2 ve % 21,9 olmustur.

(Alinan Faiz - Verllen Faiz)/Aktif
Toplam1 sekiinde hesapladifimiz net
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faiz marji, bankacilik sektdriinde
1987 yilinda 9% 2,7 iken. 1988 yilinda
% 3.8'e yitkselmistir. Net faiz marji-
nin en yiliksek olduZu banka grubu,
yvine yabanci sermayeli bankalardir.
Yabanci sermayeli bankalarda % 4,9'a
kadar cikan net kar marji, o6zel ser-
mayell ticaret bankalarinda % 4.0e.
kamusal sermayeli ticaret bankalarin-
da % 3.7'ye kalkinma ve yatirim ban-
kalarinda da % 3.0'e diigmektedir.
Bankalarin, gruplar itibariyle net fa-
iz marjlar1 ile 6z sermaye karlhhklar
arasinda siralamada uyum bulun-
maktadir.

1988 yilinda banka karlan tize-
rinde olumlu etki yapan geligmeler
sovle ozetlenebilir:

(1) Bankalarda faiz farkr ve net
faiz marji. bir dnceki yila gore ylik-
selmistir. Bankacilik sektoriinde faiz
farki. alinan faizlerle verilen faizler
arasindaki nlumlu farkin alinan faiz-
lere orani, % 17.8’'den 9% 21.3'e: net
faiz marji da (net faiz gelirinin ak-
tif toplamina orann % 2.7'den % 3.8'e
vitkselmigtir. BPu gelismede kuskusuz
kredi faizlerinin serbest birakilmast
dnemli rol ovnamistir.

(ii) Bankacilik hizmetleri gelir-
‘eri. 1987 vilina gére % 174.0. kredi-
lerden alinan licret ve komisyonlar
da 9, 826 orvaninda artmistir.

(ii1) 1988 vilinda personel rider-
lerinin bankalarim toolam eiderlerine
aran1 (vergi karsitiklar1 disinda) %
90 dolavina kadar ditsmiistiir. Bir
fnreki vil bun oran % 95 4,

™1 onlnmlin etkenlsre Karsin, nsa-
tidaki etmenlerin de bankalarin 1988
vil1 kar tizerindeki etkileri olumsuz
vinde olmustnur.

(iY TCMB. doviz tevdiati icin
ntusturulan  karsiliklar  disinda, TL
mevduat karsiliklari i¢in faiz §denme-
mesine iliskin 1986 yilinda baslattigl
uygulamayr 1988 yilinda da sfirdilr-
milg; bankalar bdylece olusturdukla-
r1 TL: mevduat karsihiklari i¢cin 1988
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vilinda da faiz geliri elde edememis-
lerdir.

(ii) Bankalar, 1988 yilinda, ya-
vimlanan karsilik kararnamesi geregi
tahsili gecikmis alacaklari i¢in daha
fazla karsthk ayirmak zorunda kal-
muslardir Ancak bunun net tutarini,
nctklonan kilancolara dayvanarak sap-
tamak mimkiin olamamistir,

(iii) Bankalarin 1988 yilinda ge-
nelde kambiyo zararlarinin biiylik bo-
vutta artmasl. net kambiyo karini or-
todan kaldirmigtir. Bankacilik sektd-
riintin 1988 yilinda elde attigi net
kambiyo kéari sadece 3.1 milyar TL
diizevindedir. Ozellikle kamusal ser-
mayeli kalkinma ve yatinm bankala-
rinin  kambiyo zararlari, kambliyo
karlarint karsilamadigindan, bu ban-
kalar grubunda karlihik disilk diizey-
de gerceklesmistir.

(iv) Ekonominin 1988 yilinin ikin-
ri yarisinda icine eirmis oldugu dur-
punluk, banka karlarini da olumsuz
yvonde etkilemistir.

(v) Bankalarin vergi matrahinin
bhesabinda ticari kazanclarindan in-
dirdikleri devlet tahvili ve Hazine bo-
nosu faizlerine uygulanan vergi Ke-
sinti oraninin sifirdan 1988 icin % 5’e
vitkseltilmesi bankalarin ayirdiklari
vergi karsihklarini bir §lcitde etkile-
mistir.

Kar ve karlihga iliskin yukarida-
ki degerlendirmeler. bankalarin acik-
ladiklan bilanco ve gelir tablolarina
davanmlarak yapilmistir. Banka bilan-
rolarinin yeterince seffaf olmadifl.
hankalarin tahsili sitpheli batik veva
Adonuk kredilerini bilancolarina tam
vansitmadiklarl. bu tiir kredileri icin
veterli karsihk awvirmadiklarina ilis-
kin kuskular siirmektedir. Nitekim
hilangolara bakildiginda. bankalarin
797.2 milyar TL'yi bulan tahsill gecik-
mis alacaklarl i¢in henilz karsihik
ayirmadiklari gorilmektedir. Kaldi ki
tahsili gecikmis alacaklari icin heniiz
karsihik ayirmadiklarl gorlllmektedir.
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Kald1 ki tahsili gecikmisg alacaklarin
oldugundan c¢ok daha az gosterilmesi
olasidir. Boyle olmakla beraber; veri-
ler. bankalarin karlihk ve verimlilik
acisindan 1988 yilindan onceki yilla-
ra gore daha basarnli sonuclar aldi-
£in1 gostermektedir. Gecmisg yillarda
normal bankacilik faaliyetinden za-
rar eden; ancak kambiyo kAarlari, is-
tiraklerden alinan kar paylan ve faiz
dis1 gelirlere kidra gecebilen banka-
ciik sistemi; 1986’dan bu yana salt
bankacilik faaliyetinden de net gelir
saglayabilmektedir.

I1I. SONUC

Aciklanan banka bilango ve gelir
tabklolarina dayanilarak 1988 yilinda
Fankacilik alamindaki gelismeler séy-
l¢ Gzetlenebilir :

(i) 1988 yilinda iilkemizde faali-
vette bulunan banka sayis1 4 artarak
61’e ytikselmistir. 1988 yilinda banka
sube savisindaki artis onceki yillara
z6re daha hizli olmus. anilan yilda
banka sube sayisi 111 artarak yil so-
runda 6.552'ye yiikselmistir.

(ii) 1988 yilinda bankacilik sek-
toriiniin (TCMB disinda) net aktif-
leri % 65.3, Ozkaynaklar1 % 79,1, top-
lam mevduat: (DTH'lar dahil) % 58,8,
kredileri % 48,3, vergi sonrasi karlari
(net karlar) da % 89,0 oraninda art-
mugtir.

(iii) 1988 yilinda mevduat artis
hiz1, genelde bir donceki yila gore yik-
selmis. % 52,7den % 58,8'e ¢ikmistir.
Gecen yi1l TL mevduat artis hiz1 %
40,3'den % 56,0'a ylikselirken, Doviz
Tevdiat Hesaplari'nda artiy hazi %
115.9'dan % 68.1'e gerilemistir. Ancak
bu artig hizlan cari fiyatlara gére he-
saplanmigtir. 1988 yilinda enflasyon
hizinin 8nceki yila gore artarak %
75.0'e yitkseldigi hesaba katildiginda
reel mevduat artig hizinin yavasladi-
&) goriilmektedir.

(iv) DTH'larin artiy hizinda ya-
vaglamaya kargin, DTH'lanin toplam

1988 YILINDA BANKALAR

mevduat icindekl pay: 9% 24,5'e, TL
mevduata orani da 9% 32,5'e yliksel-
mistir. Bir ekonomide toplam mev-
cduatin dortte birinin yabanci para
cinsinden olmasi, gerek bankalar ge-
tek ulusal ekonomi acgisindan sorun
yaratabilecek bir boyut olarak gorul-
mektedir.

(v) 1988 yilinda bankalarda mev-
duatin yapisi, kompozisyonu da de-
gigmistir. DTH'larin toplam mevduat
icindeki paymin 9% 23,2'den 9% 24.5’e
yiikselmesinin yan: sira TL mevdua-
tin, mevduat tiirleri itibariyle dagili-
m1 da bir onceki yila gére farklidir.
1988 yilinda en hizli artis godsteren
mevduat tiirii, tanim ve kapsam de-
gisikliginin sair mevduatta dogurdu-
gu artis bir yana birakilirsa, tasar-
ruf mevduati olmustur. Tasarruf mev-
cuatl gecen yil % 834 oraninda art-
mi1s. bunun sonucu tasarruf mevdua-
finin TL mevduat icindeki payr %
73.9’a ylikselmistir. Gegen yi11 % 26,1
ocraninda artis gosteren ticari mev-
duatin TL mevduat i¢indeki pay1 %
22.,5’'e kadar gerilemistir. Mevduat
icinde Diger Kuruluslar Mevduatrnin
(sair mevduatin) payl hizli bir yiik-
celis ile % 12.9’a kadar c¢ikmis ise de
bu artis, tanim ve kapsam degisik-
lizinden kaynaklanmistir. Gecen yil
nrtalamenin {istiinde artis gosteren
Fir mevduat tiiri de bankalar mev-
duatidir. 1988 wyilinda % 60,3 oranin-
da artmig gibi gozliken bankalar mev-
duatinin toplam mevduat i¢indekl pa-
vl % 11.3'e degin yiikselmistir. Gegen
yil resmi mevduat ile mevduat serti-
fikast tutar olarak da azalmig, sdz-
konusu mevduat tiirlerinin TL mev-
Adunat icindeki paylar: sirasiyla % 5.1
ve % 4.3'e gerilemistir. Resmi mev-
duatta azalis sosyal giivenlik kurum-
lar1 mevduatinin sair mevduat kapsa-
m:na slinmasindan kaynaklanmigtir.

(vi) 1988 yilinda banka kredile-
rindeki artig hizi, bir onceki yila go6-
re belirgin bir sekilde yavagliyarak
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% 62.4'den % 48,3'e dilgsmiistiir, Son
iki yildir, fiyat artiglarinin hizlanma-
sina karsin banka kredilerinde yavas-
lama dikkati ¢cekmektedir. 1988 yilin-
da banka kredilerinde yavaslama esas
itibariyle ticaret (mevduat) bankala-
r1 kredilerinden kaynaklanmistir. Bu
grup bankalarin kredllerindeki artig
hizt % 72,8'den 9% 45,0'e diismiistiir.
Kalkinma ve yatirinm bankalarinin
kredileri ise 1988 yilinda bir &nceki
yila goére hizlanmig % 55,0’'den %71,6
ya yiikselmistir. Kamusal sermayeli
kalkinma ve yatirim bankalarinin
kredileri % 78.4 oraninda artig gos-
terirken, o©zel sermayeli kalkinma
bankalarinin kredilerinde artis hizl
% 49,4 diizeyinde Lkalmistir

(vii) 1988 yilinda banka kredile-
rinin sektoérel dagiliminda dikkati ¢e-
ken gelisme, tarim ve digsatima yo6-
relik kredilerin payindaki artiga kar-
stlik igletme ve yatirim kredilerinin
paymdaki diisits olmustur. Banka kre-
dilerinin boélgesel ve vade agisindan
dagiliminin ise bir dnceki yila gore
onemli degisiklik goéstermedigi goz-
lenmektedir. Ancak, gelismelere daha
genis bir zaman boyutu i¢inde bakil-
diginda, banka kredilerinin daha cok
lilkenin gelismis yorelerinde yoZun-
lagtig1 ve hanka kredileri icinde orta
ve uzun siireli kredilerin paymnin diig-
titgll goérlilmektedir. Orta ve uzun sii-
reli kredilerin, mevduat bankalarinin
kredileri icindeki pay1 (ihtisas kredi-
leri disginda) 1988 yilinda % 15.1'e ka-
dar gerilemis bulunmaktadir.

(viii) TCMB, 1988 yilinda da re-
eskont ve avans kredileri ile banka-
cilik kesimini desteklemistir. Ancak
TCMB'nin btankacilik sektdrline ac-
mis oldugu kredilerde bir onceki yi-
la goére yavaslama  gdzlenmistir.
TCMB’nin bankacilik sektdrline a¢gmig
nldugu krediler, 1987 yilinda % 122.6
oraninda artis gostermis iken, bu hiz
1988 yilinda % 52, 7'ye dismiigtiir.

(ix) Bankalar, 1988 yilinda 0z-
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kaynaklarmi gliclendirmislerdir. Ban-
kalar genelinde Ozkaynak artisi %
80.9 oraninda olmus ve banka dzkay-
naklarinin aktif (varlik) toplamina
orant da gegcen y1l % 6,0'dan % 6,5'e
ylikselmistir.

(x) Bankalar, 1988 yilinda karl-
Iik acismdan 6nceki yillara gbre da-
ha basgarili bir donem gec¢irmislerdir.
BRankalarin net karlar1 toplami bir
o6nceki yila gore % 89,0 oraninda art-
mig, 0z sermaye karhiligl % 36,3'den
9, 38,3'e, faiz farki % 17,8'den % 21,3'e,
net faiz marj1 da 9% 2,7den % 3,8'e
yiikselmistir.

Bankalar 1988 yilinda onceki yil-
lara gore daha basarili gdzitkmekle
beraber, 1989 yilina 6nemli sorunlar
devretmislerdir. 1988 yilinin son {i¢
ayinda yliksek maliyetle toplanan
mevduatin kredilere ddniistliriileme-
mesl, kredi/mevduat oranmnin % 67.9'
dan 9% 62.0'yve gerilemesi., yliksek fai-
zin arttirdig1 likidite ve kredi riskle-
ri ve kar sikistirmast olayi, etkilerini
1989 yilinda gostermeye baglamistir
Fkonominin ic¢inde bulundugu dur-
gunluk. dig ticaret hacminin daral-
mast. kredi talebinde goérell yavasla-
ma. bankacilik kesimini, daha c¢ok
1089 yilinda etkilemektedir.

& Ogrenimin gayesi, insanlarin
birbirlerine olan saygisini art-
tirmaktir.

Emerson

& Fertler birbirlerine deger verip
saygl gostermedikge, bu diin-
yada barig ve dirlik olamaz.

Edward Benes

& Kelimelerin kuvvetini anlama-
dan, insanlarin kuvvetini anla-
yamazsiniz.

Konfiicyits




degisen bir banka:
TOBANK

TOBANK dinamik bankadir.
Kendini strekli yeniler, cagin
gelisen kosullarina uyum saglar.
Guclu gelismis ve
modern bir banka olan TOBANK,
gelecekte de tlkemizin gelisen |hhyo<;|or|
dogrultusunda degisimini sirdirecek
ve yenilenecek.
Ancak, TOBANK'ta bir tek sey degismeyecek:
Insan
TOBANK'ta insana verilen 6nem degismedi,
degismeyecek.

TOBANK

"saglam alternatif”

(s' o
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SOVYET DIS TICARETINDE
PERESTROYKA :
ORTAK YATIRIMLAR

YRD. DOC. DR. SUAT OKTAR

I - GiRiS

OVYETLER Birligi, Gorbagov'un

baslattigl yeniden yapilanma (pe-
restroyka) politikasiyla, tim ekono-
mik ve toplumsal yapiyr kavrayacak
bicimde hizli ve kokli bir degisim
gecirmektedir. Acikhik (glasnost) |-
kesi Uzerinde temellenen yeniden ya-
pilanma politikasi, ézellikle kemikles-
mis ve asiri merkezilesmis bilirokratik
cevreden yogunlasan engel ve baski-
larila zaman zaman bir duraklama
gdstermekle beraber, 6din verilme-
den kararli bir bicimde vyuritilmek-
tedir.

Halen uygulanmakta olan reform-
larin ana eksenini ekonomik reform-
lar olusturmaktadir. Bu alanda uygu-
lamaya konan reformlar, temelde ti-
kanan ve kendini yeniden lretemeyen
asir merkeziyetci geleneksel ekono-
mik modele bir tepki olarak ortaya
cikmaktadir. Zira; simdiye kadar Ulke
ekonomisinde tim karar alma sureci
asirt dlclide merkezilesmis, ekonomik
iliskilere hiyerarsik bir yapi y6n ver-
mis, Gretim ve dagitim sistemi mer-
kezden verilen direktiflerle isletiimis,
liretim hedefi yalnizca Merkezi Plan-
lama Orgiti'nin 6ngérdigl buyik-
liklere ulasma gibi basit bir dlciye
indirgenmis, Uretimde verimliligi ve

kaliteyi arttirma yéniinde caba gos-
terilmemis ve en Onemlisi teknoloji
duzeyinin ylikseitiimesi ihmal edil-
mistir.

Sonucta, asiri merkezci ve bi-
rokratik niteligiyle hizla hantallasan
ekonomik vyapi, Ozellikle 1980°lerin
basindan itibaren 6nemli darbogaz-
larla kargi karsiya kalmistir. Oyle ki;
ekonomik bilylime yavaslamig, sinai
ve tarimsal tretim sirekli gerilemis,
isglicti verimliligi azalma gdstermis,
kaynak dengesi bozulmus, teknolojik
alanda gelisme saglanamamis, bunun
sonucunda Batili Ulkelerle olan tek-
noloji aci@ hizla biliyimiis ve en
6nemlisi halkin refah dizeyi biyik
Slclide digmustiir. Ustelik, bu sorun-
lar. olumsuz dis konjonktlrel gelig-
melerin de etkisiyle daha da agirlas-
mistir. Sonucta, tim bu olumsuzluk-
lar mevcut ekonomik yapida kokli re-
form ihtivacini kaginilmaz olarak gin-
deme getirmistir.

Il — Dis Ticarette Perestroyka ihtiyacs

Sovyet ekonomisinde son yillarda
vasanan darbogazlardan en fazla et-
kilenen alanlarin basinda dis ticaret
gelmektedir. Sovyetler Birligi halen
dlnyanin en guclii sanayi Ullkelerin-
den biri olmasina karsin, bu konumu
dig ticaret kompozisyonuna pek az
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yansimistir. Nitekim, Sovyetler Birli-
gi dinya sinai Uretiminin yizde 20°-
sini olusturmasina karsin, dinya ti-
caretindeki payr hemen hemen yilizde
4 dolayindadir. Makina ve techizatin
toplam ihracat icindeki payr 1970'de
yuzde 22 iken, bu pay 1986 yili so-
nunda ylizde 15’e diismastur (%) [*].

Buna karsilik, petrol ve diger
enerji kaynoklarinin ihracatt  hizla
artmistir. Nitekim, GSMH’'nin ylizde
4'unl ve sinai Uretimin de ylizde 11'ini
olusturan petro! ve diger enerji kay-
naklarinin ihracati, toplam ihrac ge-
lirlerinin yizde 80'ini karsilamakta-
dir (*. Bir paradoksu yansitan bu du-
rum icin bir Sovyet ekonomisti; «ge-
lismis bir bilimsel sektore ve gug¢lu
bir sanayiye sahip Sovyet ekonomi-
sinin bu konuma ragmen, gelismis Ul-
kelerin hammadde ihtiyacim karsila-
ma rolinid oynadigini»y belirtmekte-
dir (%).

Ne var ki, son yillarda petrol ve
enerji sektorit de olumsuz seyreden
dis konjonktiirden etkilenmis ve dé-
viz gelirleri 6nemli Olgude gerilemis-
tir. Petrol fiyatlarinin 1955 yilindan bu
yana yizde 40'lara varan disusi,
doviz gelirlerinde 8.5 milyar dolarhk
bir azalmaya yo! acmistir ().

Ustelik hammadde ve birincil
urinlerin 6nemli bir Ureticisi ve ih-
racatcisi konumunda bulunan Sovyet
ekonomisinin, dis ticaret hadlerinin
1926 ve 1987 yillarinda sirasiyla yliz-
de 40 ve 10 dolayinda aleyhe gelis-
mesi nedeniyle, bu lrinlerin ihraca-
tindan sagladigr doviz gelirleri de
azalma gostermistir (). Bu egilim,
buglin de devam etmektedir. Dahasi,
son yillarda koti hasad kosullarina

{*] Dipnotlari yazinin sonunda yer
almaktadir.

bagh olarak lretimde karsilasilan ye-
tersizlikier nedeniyle tarimsal Urinle-
rin ithalatr da giderek artmaktadir.
Bu olumsuz gelismeler sonucunda dis
ticaret bilancosu son vyillarda sirekli
acik vermekte ve bu acik hizla bi-
yumektedir. Nitekim dis ticaret acigi
1987 yih sonunda 2.5 milyar dolarhk
bir biyukligs ulasmistir ().
Sovyetler Birligi iste karsi karsi-
ya kaldigr bu olumsuz gelismeleri
asabilmek icin daha fozla petrol ih-
rac etmek, altin satmak ve bundan
aa onemlisi dis krediye basvurmak
zorunda kalmistir. Ancak, petrol ve
diger enerji kaynaklarinin giderek
azalmaya baslamasi ihra¢ kapasite-
sini zorlarken —ki 1984 yilinda 81 mil-
yon ton olan petrol ihracatinin 1990
yili ortalarinda 40 milyon tona ve
2000 yilinda da 25 milyon tona dis-
mesi beklenmektedir- bu arada dis
borclarin da 6deme glicini asacak
dlclide artis gostermesi; ekonomiyi
bu tur kaynaklarla bliylUtmenin artik
olanaksizligini ortaya koymaktadir

Bu nedenle de, ihracatin kompo-
zisyonunun sinai Uriinler lehine degis-
tirilmesi, dis ticaret sorunlarinin asgil-
masinin kalict tek cikar yolu olarak
gorulmektedir. Nitekim, 1986 - 90 yil-
lorini kapsayan plan déneminde ma-
kina ihracatinin toplam ihracat ig¢in-
deki payinin yuzde 22'ye c¢ikariimasi
ongorilmustir (7).

Stalin doneminden itibaren dis
ticaret sistemi asin merkeziyetci bir
yapi kazanirken, blrokratik kanallar
c¢a hayli genislemistir. Planlamacilar
ve biirokratik gevreler denetim altin-
da tutulamayacadi endisesiyle ulus-
lararasi piyasalarla fazla ilgilenme-
miglerdir. Planlama Orgiitl, dis ti-
careti imtiyazli birkac isletmenin te-
keline birakmistir. Ulkede dis ticaret
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cenel olarak Dis Ticaret Bakanhgdi’'na
bagh Dis Ticaret Kuruluslari aracti-
giyla gerceklestiriimis ve bu kurulus-
lar imalatct firmalardan ihrac urin-
lerini satin almis ve onlara ithal et-
tikleri trinleri kontrolll ic fiyatlarla
satmislardir.

Kuskusuz, Dis Ticaret Kurulusla-
rnimin bu sekildeki mudahalesi, ima-
latgl firmalarin yabanct misterilerle
dogrudan temasini engellemis ve ih-
racata donuk olarak calisilan imalat-
cilara déviz kazanclarini ellerinde tut-
malarina izin verilmemistir. En énem-
lisi, tUretimde sayisal hedeflere ulas-
may! esas alan management sistemi,
Crantn kalitesiyle ve miusteri hizmet-
leriyle ilgilenmeyi tamamen gdzard:
etmistir (). Bu durum, zaten biiylk
¢lecide disa kapali olan ekonominin
dinya ekonomisinden izole olmasina
yol acmistir. Ozellikle tretimde tek-
noloji dlzeyinin ylkseltilmesi ydnun-
de hicbir cabanin gdsterilmemesi, ih-
rac Urdnleri icin dig pazar sansini bi-
yuk élclide azaltmistir.

Gercekten de, Sovyet ekonomisi
halen teknoloji alaninda olduk¢a geri
bir dizeyde bulunmakta ve Batili Ul-
kelerle olan arasindaki teknoloji ma-
kast hizla acilmaktadir. Gorbacov'un
da belirtti§i gibi, bu durum, Sovyet
ekonomisinin vyillardir karsi karsiya
kaldigi en blylik stkintt olmaktadir.
Nitekim Gorbacov son on yildir eko-
nomide dodru dirust bir teknolojik
gelismenin gerceklestirilemedigini, oy-
sa bu is icin gorevli olan personelin
hak etmedikleri bir kazanc elde et-
meye devam ettiklerini belirtmekte-
dir (%).

Teknolojik gerilik 6zellikle sanayi
sektdrl icin gecerlidir. Sovyet sana-
yii teknolojide yenilik yaratamamakta
ya da yarattigini bile kendi sanayii-
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ne uyarlayamamaktadir. Bu nedenle
de, sanayilesmis tlkelerin surekli ge-
risinde kalmaktadir. Kuskusuz bunun
temel nedeni, hantal olan ekonomi-
sinin hizli teknolojik gelismeye uyum
sadlayacak esnekligi goésterememe-
sinden kaynaklanmaktadir (%). Yapi-
lan bir hesaplamaya gore, Bati'da
saglanan teknolojik bir yeniligin Sov-
yet ekonomisine uyarlanmasi hemen
hemen 10 - 15 yilhik bir sureyi almak-
tadir ().

iste zellikle teknolojik acigt ka-
patmak, urinde kaliteyi ve cesitlili-
gi arttirmak, ihracatin kompozisyonu-
nun sinai trtnler lehine degismesini
saglamak ve dis pazarlarda rekabet
guclu yaratmak Uzere dis ticaret sis-
teminin yapilandiriimast ve bodylece
ekonominin disa acgilmasi hedef alin-
mistir. Bunu realize etmek icin de,
dodrudan yabanci sermayeden yarar-
lonmayr ve Sovyet tesebbiislerinin
yabanci firmalarla ortak yatinimlar
gerceklestirmelerini  sadlayacak ge-
nis kapsamh yasal dizenlemelere gi-
ditmistir. Nitekim, oldukca iddial ola-
rak hazirlaonan Ortak Yatir'm Karar-
namesi, 26 Aralik 1986'da Politblro’-
nun ve 13 Ocak 1987'de Yliksek Pre-
zidyum’un onayindan gecmesinden
sonra, 27 Ocak 1987°de yayinianarak
ylrirlige konmustur (3.

Il — Ortak Yatirrm Mevzuat

Ortak Yatirnm Kararnamesi ile
bakanliklara ve Sovyet tesebblsleri-
ne dogrudan dogruya Batuli firmalar
ile ortak yatinmlar gerceklestirme ve
ticari iligkiler kurma yetkisi veriimek-
tedir. Bu yetki 1987 yilindan bu yana
lilke genelinde 65 bakanhga ve 105
tesebblise verilmis olup, bu sayinin
zamanla daha da artmast ongoril-
mektedir (*%).
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Yabanct sermayeyi ulke siniriar:
icinde yatirim yapmaya o6zendirmek
amaciyla, geleneksel dis ticaret sis-
temi buyik Olciide esneklestirilmis
ve rijid blrokratik kanallarin kisaltil-
nmas! yoluna gidilmistir. Savunma sa-
nayiinin disinda imalat, ulastirma ve
insaat basta olmak lizere hemen he-
men tim sektdrlerde gerceklestiril-
mesine izin verilen ortak yatirmlara
iliskin mevzuatin icerdigi hikimler,
kisaca su ana basliklar altinda topla-
nabilir :

a) Ticari ve Mali Hikimler

® Tiizel kisilige sahip olacak ya-
tirnmlar ayrt bir bilancoya, maliyet
muhasebesine ve oto finansman il-
kelerine tabii olacaklardir. Ortaklarca
belirlenecek ana soézlesmede ortak
yatinmin konusu, amaci, calisma ye-
ri, ortak sayisi, sermaye miktari, ser-
mayenin dagilimi, ydnetim organlari
ve bu organlarin yetkilerine iligkin
hususlar yer alacaktir;

® Ortak yatirim, taahtitlerinden
dolay! bitin mal varhdiyla sorumiu
olacaktir. Ancak faaliyetinde tama-
miyla bagimsiz kalacak ve bu faali-
yetlerini kendisi planlayacaktir. Diger
bir deyisle ortak yatirnmin kendine 6z-
gu bir faaliyet plani bulunacaoktir. Bu-
na gore ortak yatirim ile Devlet Plan-
lama Orgitii (Gosplan) arasinda or-
ganik bir iliski olmayacaktir. Planla-
ma Orglitti hicbir konuda miidahale-
de bulunmayacak ve uretimle ilgili di-
rektifler vermeyecektir (1);

® Hagzirlanan yasayla, baslan-
gicta ortak yatirm sermayesinde en
az yizde 51'lik payin Sovyetlere ve
geri kalan yilizde 49'un da yabanci
vatinmcilara ait olmasi kosulu aran-
ristir. Ancak, yabanci yatrimcilarin
vogun baski ve elestirileri karsisinda

1988 Aralik ayr basinda kokli bir de-
gisiklik yapilmis ve bu kosul kaldiri-
larak yerine «taraflarin ortaklik pay-
larint aralarinda anlasarak saptaya-
bilecekleri» hiikme baglanmistir. Bu
degisiklikle, yabanci yatinmcilarin or-
tak yatirrmlara yilizde 80’e kadar va-
rabilecek bir payla katilabilmeleri
mumkin olacaktir ();

® Ortak yatirimin yabanci tarafi
tesebblise techizat, vyedek parca,
know-how, lisans ve patent haklarint
koyarken, Sovyet tarafi isletme yeri-
ni saglamakla yikiimli bulunmakta-
cir. Yabanct ortaga igsletme binasina,
kullanilan techizata ve getirdigi tek-
nolojiye sahip olma ya da kullanma
kakkr taninmaktadir;

® Tesebbliise bir kar sinirlamasi-
nin getiriimesi sdzkonusu degildir.
Diger bir deyisle tesebbiise piyasa
ekonomisi kurallarina bagh olarak
cahsmasi sonucunda kdrini maksimi-
ze etme olanag: verilmektedir. Teseb-
blsiin yillik toplam kéarindan yapila-
cak belirli indirimler ihtiyat Fonu ola-
rak ayrilacaktir., Bu durum, ihtiyot
Fonu toplaminin ortak yotirnm serma-
yesinin yizde 25’ine esit olana ka-
dar devam edecektir:

® Toplam kardan yapilacak in-
dirimlerin miktarr yatinm sézlesmesin-
de belirlenecektir. Tesebbisiin zarar
etmesi durumunda. zarar miktari [h-
tiyat Fonu’ndan dislilecektir;

® Ayrica tesebbis. indirimler
ciktiktan sonra kalan karlarn iizerin-
den viizde 30 verai 6devecektir. An-
cak tesebbis. faaliyete gectigi tarih-
ten itibaren ilk iki vil veraiden muaf
tutulacaktir. Bununla birlikte aqectigi-
miz avlarda yapilan bir aciklamayia
iki yilla smirlanan vergi muafivetinin
¢ yila cikanldi§t aciklanmistir (8):
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® Net yatirm karinin dagitimi,
taraflarin  tesebblis sermayesindekl
paylari dikkate alinarak yapilacaktir.
Yasa, yabanci yatirimeciya kann yurt
digina serbestce transfer edebilme
garantisi vermektedir. Ancak, bu kar
payl yurt digsina transferi sirasinda
yuzde 20 oraninda bir stopaj konu
olacaktir (*7);

® Ortak yatinm, Sovyet banka-
larindan ya da izin almak suretiyle
yabanci bankalardan ruble ya da do-
viz kredisi kullanabilecektir. Ancak,
Devlet Bankasi ya da Dig Ticaret
Bankas! verdikieri kredinin amaca
uygun kullanihp kullaniimadigini ve
geri 6denmesini yakindan izleyecek-
tir. Olumsuz bir durumun varhid ha-
linde, kredi kesilebilecek ve kredinin
vadesinden 6nce 6denmesi talep edi-
lebilecektir ('8);

® Taraflar ortak yatinma koy-
duklari sermaye paylanm kargihkh
anlasma ile Gglincti kigiye devredebi-
leceklerdir. Ancak, devredenin yaban-
ci taraf olmasi durumunda. Sovyet
tarafi richan hakkina sahip olacaktir.
Devir izninin mutlaka, Sovyetler Ba-
kanlar Kurulu’ndan ya da ortak ya-
tirimin gerceklestirildigi  yerel cum-
huriyetin Bakanlar Konseyi'nden alin-
riasi gerekecektir.

b) Yénetimle ilgili Hiikiimler

® Ortak yatirimin st ydnetimi,
organlarca secilen temsilcilerden olu-
sacaktir. Ancak, karar alma bigimi
ana sozlegsmede yer alacaktir. Mevzu-
ata gore yonetim kurulu baskaninin
Sovyet vatandasi olmasi sarttir. Ya-
bancilar ancak yonetim kurulu Uyesi
olabilecektir. Kural olarak bagkanin,
yonetim kurulunda diger (yelerin oyu
kadar agirhgl olacaktir. Yonetim ku-
rulunda oylarin esgit bélinmesi duru-
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munda bagkanin gériisi ve onayi
alinmadan hi¢cbir konu karara bagla-
namayacaktir (°);

® Yodnetim kurulunda kararlar ya
oy coklugu ile ya da oybirligiyle ali-
nacaktir;

® Ortak yatinmin ginlik yoéne-
tim faaliyetinden sorunlu olan <lcra
Kurulu» genel olarak tlic ya da dort
Oyeden olugacaktir. Bu uyelerin hepsi
de yonetim kurulu tarafindan atana-
caktir. Yine, bu uyelerin se¢ciminde de
Sovyet vatandaghgi sarti aranacak-
tir (*);

® Ortak yatirimin taraflar ara-
sinda ya da ortak yatinm ile Devlet
yahut da diger Sovyet organlan ara-
sinda cikabilecek herhangi bir anlag-
mazhda Sovyet makamlart bakacak-
tir. Bununla birlikte ortak yatirim séz-
lesmesinde belirtiimesi koguluyla an-
lasmazliklarin ¢ézumi icin hakem
mahkemelerine basvurulabilecektir.

IV - Orlak Yatinmlarla ilgili
Geligsmeler

Birka¢ yil dncesine kadar diga
blytk Olglide kapali olan dig ticaret
sistemi, Gorbagov ydénetimiyle vyeni
bir yapilanmaya gitmekte ve gelenek-
se| yapisindan uzaklasarak disa da-
ha fazla acilacak bicimde hizh bir
degisiklik gecirmektedir. Dis ticaret
sisteminde yapillanmanin bir aracl
olarak giindeme gelen ortak yatirim-
lara iliskin yasanin ylrirlige girme-
sinden bu yana llkeye yatirim ama-
ctyla gelen yabanci sermaye. hem sa-
yisal hem de parasal bliyaklik ola-
rak hizla artig gostermektedir. Nite-
kim Maliye Bakanhdi'nin verilerine
gore, 1988 yili Eylul ayl sonuna ka-
dar 110'dan fazla bagvurunun tescil
edildigi 500'den fazla bagvurunun da
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mizaokere asamasinda oldugu belir-
lenmistir ().

Kuskusuz, tescil edilen ortak ya-
tinm sayisi arttikga ulkeye gelen ser-
maye miktari da buyumektedir. Ha-
len, tescil edilmis ortak yatinmlarin
toplam sermaye buyukligd 500 mil-
yon rubleyi (825 milyon dolan) asmig
olup, bunun Gg¢te biri Batili yatirim-
cilara ait durumdadir (*). Yatrimlara
en biiyiik ilgi Bati Alman, Fin ve ltal-
yan yatirimcilarindan gelmektedir. Ni-
tekim toplam yatirimlarnin ytizde 15°ini
olugturan Bati Alman yatimmcilar 27
ve yilizde 14'lini olusturan italyan ya-
tinmcilar da 15 yatinm gerceklegtir-
misglerdir. Buna karsilik ABD ve Japon
yatinmeitar hala cok ilgisizdir. Bu ya-
tinmciar tarafindan gerceklestirilen
ortak yatinm adedi sirasiyla 12 ve
8'dir (®).

Halen Dis Ekonomik lligkiler Ko-
misyonu gelecek yedi yillik siire igin-
de ortak yatirimlar yoluyla realize et-
mek lizere 320 proje belirlemistir. Bu
projelerden 60’1 tarima dayali sana-
yie, 60’1 kimya ve aga¢ isleme sana-
yiine, 50'si sosyal hizmetiere, 48'i
mekanik muihendislige ve 33’4 de in-
saat sektoriine tahsis edilmistir. S6z-
konusu projelerden 140°inda ileri tek-
nolojinin kullanilacagi ve bunun llke
ekonomisi icin bash bagina bir olay
olacagi belirtilmistir (#*).

Ancak, ortak yatinmlarin serma-
ye bulylikligine bakildiginda, bekle-
nilen diizeylere ulasilamadigr goril-
mektedir. Nitekim su ana kadar tes-
cil ediimis ortak yatirmlarin higbiri-
nin sermayesi 50 milyon rublenin lze-
rinde degildir. Hatta, yarisina yakini
5 milyon rublenin altinda, 10'u ise 10
milyon rublenin biraz uzerindedir (¥).

Ortak yatirimlanin  kompozisyo-
nunda goézlenen bir diger 6zellik de,

yabanci yatinimcilarin daha ¢ok kicik
olcekli faaliyetleri tercih etmesidir.
Bu faaliyetlerin basinda da hizmetler
sektorli gelmektedir. Blyik 6lgekli
yatrim faaliyetleri ise halen plania-
ma asamasinda bulunmaktadir, Daha
¢ok kimya, petro - kimya, enerji ve
metalurji gibi alanlari tercih eden bi-
ylk yatirimcilar Sovyet yénetiminden
yatrimtarla ilgili olarak daha fazla
esneklik talep ettiklerinden, faaliyet-
lerini adirdan almakta ve «bekle gér»
politikasi izlemeyi yedlemektedirler.

V - SONUC

Sovyetler Birligi, digsa acilmayi ve
yubanci sermayeyi ilkeye c¢ekmeyi
saglamak lzere dis ticaret sistemin-
de kokli dizenlemeler gerceklestir-
mesine ve buna bagdh olarak Batili
yatirmctlarin giderek ilgi odag: olma-
sina karsin, hald hedeflenen sonuc-
lara ulagstlamamistir. Gorbagov yéne-
timinin ortak yatinmlar konusunda
coha fazla esneklik saglamak tlizere
giristigi revizyon cabalari bile, Batili
yatirrmcilarin ilgisini yeterince arttira-
mamaktadir. Batili yatirimcilar Sov-
yet pazarini cazip kabu] etmekie be-
raber, Sovyet ydnetiminin bu konu-
da ne mevzuat ne de uygulama yo-
nunden hazir olmadigr dusiincesiyle
yatirim yapmaktan gimdilik kacinmak-
tadiriar.

Gercekten de, ortak yatirim mev-
zuatinda hdald aciklik tasimayan hu-
suslar bulunmaktadir. Kar transferi,
fiyatlama, ortak hesap denetimi, is-
glcu ve vergilemeyle ilgili yasal bos-
luklar ve iflas gibi konular potansiyel
sorunlart olusturmaktadir.  Ozellikle
Batili yatirimctlarin izerinde hassasi-
yetle durdukiart kar transferi, biyik
bir sorun sayimaktadir. Sovyet yet-
kilileri, bu konuda Batill ortaklarn tat-



YRD. DOC. DR. SUAT OKTAR

min etmede vyetersiz kaldiklarini ka-
bul etmektedirler. Nitekim Sovyet
yetkilileri, Helsinki'de gegtigimiz ay-
larda dizenlenen uluslararasi bir
sempozyumda, Batili ortaklarin ka-
zandiklari rubleyi ne yapacaklarl ko-
nusundaki soruyu cevapsiz birakmig-
lardir.

Ote yandan, ilkede gecmisten
miras kalan bir deneyim birikiminin

olmayisi da yatirim mekanizmasinin
isleyisini adirlastirmaktadir. Ulkede
hersey «yaparak ogrenme» ilkesine

cayandidindan ve dolayisiyla hata ve
eksiklerin uygulama sirasinda duzel-
tiimesi esas alindigindan, uygulama-
da surekli sapmalarla karsilagilmak-
ta, sonucta da yatirim prosesinde ge-
cikmeler kacinilmaz olmaktadir.

Halen mevcut bu olumsuz gelis-
meler nedeniyie, Batili yatirimcilar
yatinm yapmayt erken bulmakta ve
bekle gor politikast izlemeyi ehven-i
cer gormektedirler. Bu nedenle, Sov-
yetler Birligi'nde uygun yatirm ko-
sullari ve ortami yaratiimadan bek-
lenen scnuglarin  alinmasinin  kolay
kolay miimkin olmayacagi kabul edil-
mektedir. Hatta bu olumsuz gelis-
melerin devami halinde, ortak yatirim
girisiminin fiyaskoya donismesi ihti-
ralinden bile sdz edilmektedir. Nite-
kim bir Batili uzman, bugin Batili ya-
tirimcilarin bir riyast olan Sovyetler
Birligi'nin bir kabusa doniismesinin
glcli bir olasilik oldugunu belirtmek-
tedir {*).
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- A

D ORSA'daki tirmanig gectigimiz Haziran ayinda da tim hiziyla devam etmis,
U indeks degerleri, IMKB'nin faaliyete gectigi 1986 yili Ocak ayindan beri, 1987
yi'min Temmuz - Eyllil aylan arasi diginda gézlenmemis degerlere ulasmistir. Bu-
na bagh olarak, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi de «27 Haziran
1989, Sal» glinkl kapanig fiyatlan itibariyle, Mayis ayina nazaran % 30.75°lik
bir artis gdstererek, 1334.72 puandan 1745.24 puana yiikselmistir.

Borsa’da yil basindan beri devam eden siirekli tirmanig, ylkselmenin gegici
olaugu ve 1987 yilindakine benzer bir cokiisiin yasanacagl seklindeki kotimser
bekleyislerin de kirilmasini saglamis, fiyat artislarinin istikrarli oldugu ve dusuk
dederlenmis hisse senetlerinin gercek dederlerini bulmaya basladigi inanci yay-
ginlagmisgtir. Bu nedenle de zaman zaman yasanan kiciik caph fiyat diasusleri,
biiyuk paniklere ve toplu satimlara yol acmamis, fiyvatlar diigerken bile alim - sa-
timlar canhli kalmig, sonuc¢ olarak birka¢ gunlik diigiglerin ardindan borsanin
yeniden yiikselebildigi gozlenmistir.

iMKB birinci pazarinda islem géren 50 hissenin 34'lnin fiyati ay icinde yik-
seiirken, 14'Gnin fiyati dusmus, Sifas ve Cimenta$ hisselerinin fiyati ise sabit
kalmistir. Fiyati dligen hisselerin 5’inde, fiyat diglsl sermaye artinmindan kay-
naklanmig, gercekte bu hisseler ay icinde sahiplerine pozitif verim saglamiglar-
dir. Sonug olarak, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Indeksi kapsamindaki
hisselerden yalnizca UGglinde negatif verim gézlenmistir, Bu hisseler, izmir Demir
Celik (% 7.61), Good-Year (% 1.24) ve Giibre Fabrikalar (% 1.18)'dir. Ote yan-
dan ay icinde fiyatt en ¢ok disen hisse Koéytas (% 23.07) olmustur. Teletas
% 11.90 ile onu izlemektedir. Ay icinde sermaye artirmina baslamis olmakia
birlikte fiyati yiikselmeye devam eden Nasas, sagladigi % 77.94 getiriyle ayin
en ¢ok prim yapan hissesi olmustur. Onun yaninda Kartonsan (% 72.37), Er-
demir (% 71.60), Koruma Tanm (% 65.28), Siemens (% 46.30), Polylen (% 41.67).
Sarkuysan (% 39.74), Bagfas (% 38.38), Rabak (% 36.76), Makina Takim (% 36.00),
Otosan (% 35.38) ve T. Sise Cam (% 34.44) ayin en ¢ok prim yapan dider his-
selerl olmustur.
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Haziran ayi icinde sirketlerin sermaye artinmlan da devam etmistir. Argelik
% 33.33 bedelli ve % 33.33 bedelsiz artirimla sermayesini 24 milyar TL'den 40
milyar TL'ye; Cimsa % 50 bedelli, % 50 bedelsiz artinrmla 10.8 milyar TL'den
21.6 milyar TL'ye; Ko¢ Holding % 22.86 bedelli, % 20 bedelsiz artinmla 35 milyar
TL'den 50 milyar TL'ye ve Nasas % 60 bedelli, % 60 bedelsiz artirmla 14 milyar
TL'den 30.8 milyar TL'ye yukseltmislerdir. Sermaye artirimini gecen ay yapmis
olan Koruma Tarim, kayitll sermayesini 6 mlilyar TL'den 20 milyar TL'ye yiikselt-
mek icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurmus, daha énce riichan hakki kul-
larnmiyla bedelli sermaye artirmlarini gercekliestirmis ve hisseleri bedelsizi lize-
rinde olarak islem gérmekte olan Akcimento ve Kordsa, sirasiyla % 60 ve % 40
oranindaki bedelsiz hisse dagitimlarimi yine Haziran ayt icinde gergeklestirmis-
lerdir. Sirketlerde sermaye artirimlan oniimizdeki aylarda da devam edecektir.

Borsa'da fiyatlann ylikselmesiyle birlikte, islem hacimlerinin de rekor diizey-
lete ulastigi gézlenmektedir. Onceki yillara ait giinliik islem hacmi rekoru 2 mil-
yar 977 milyon TL ile 20 Agustos 1987 tarihine aitken, bu yil énce 3 milyar TL,
daha sonra 4 milyar TL barajlari agilmig ve «0 Haziran 1989, Sali» ginu islem
hacmi 5 milyar 105 milyon TL ile yeni bir rekora ulagsmistir. IMKB birinci paza-
rinda son aylardaki haftalik islem hacimleri «Tablo I»de verilmistir.

TABLO |
Haftalik isiem Hacimler!l (Milyon TL)
3 Nisan - 7 Nisan 2.264,3 15 Mayis - 18 Mayis 10.528.,1
10 Nisan - 14 Nisan 3.031,2 22 Mayis -26 Mayis 8.507.4
17 Nisan - 21 Nisan 4.395,5 29 Mayis - 2 Haziran 6.794,0
24 Nisan -28 Nisan 6.070,3 5 Hazlran - 9 Hoziran 3.669.9
1 Mayis- 5 Mayis 6.691,7 12 Hoziran - 16 Haziran 15.890,6
8 Mayis- 12 Mayis 6.813,8 17 Haoziran - 23 Haziran 19.678,8

Tablodan gorilebilecegdi gibi, islem hacimlerinde goézle goriilir bir ylikselme
meydana gelmistir. Ancak islem hacminin bu denli yiikselmesinde &zellikle bir-
kac hisse senedinin blyiik pay: oimaktadir. Ornedin son hafta icinde, Erdemir
hisselerinin islem hacmi 9.046 milyon TL, Cukurova hisselerinin iglem hacmi
2.361 milyon TL, Bagfas hisselerinin iglem hacml ise 1.662 milyon TL olmug; bu
Uc¢ hisse. toplam islem hacminin % 66.41'ini olusturmustur.

Erdemir hisseleri, iki G¢ aydan beri Borsa'nin siriikleyici hisseleri olmus,
sermayesinin ylksekligi yaninda fiyatinin da asin yiikselmis olmasi, indeks (ize-
rinde bu hissenin etkileyiciligini son derece artirmig, Borsa’'nin ylkselmesi veya
diismesi Erdemir’in yiikselmesine veya diismesine bagimh hale gelmistir. Yine
isiem hacminin yiikselmesinde bagrolii Erdemir hisseleri oynamaktadir. Erdemir’in
ozellestirilecedi hakkindaki sdéylentiler, fiyatinin daha da yliksek olmasi gerek-
tigl seklindeki beyanatlar, ne zaman ve hangi oranda sermaye artirimina gide-
cedji, ne kadar bedelll, ne kadar bedelsiz sermaye artiracagi hakkindaki bilin-
mezlikler ve bu konuda c¢ikartilan rivayetier, bu hissenin fiyatinin spekilatif dal-
gaianmalar géstermesine yol acmaktadir. Sermaye artirrm tarihinin ve oranlari-
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nin bir an énce aciklanmasinda yarar olacagi kugkusuzdur. Ote yandan, bedelli
artinm oraninin yiksek olmasi halinde, ellerinde biiyiik miktarda Erdemir his-
sesi bulunan yatrimcilarin bu hisseleri elden gikartma yoluna gitmeleri ve hisse
fiyatlarinin diigsmesi de disinilmesi gereken ihtimaller arasindadir.

Gecen ay cikarilan, 100 milyar TL nominal dederli gelir ortakligi senetlerin-
den sonra Haziran ayi iginde de 50 milyar TL nominal degerli gelir ortakligi se-
netleri piyasaya cikarnilmis ve «13 Haziran 1989, Sali» giini lktisat Bankasi su-
belerinde satisa sunulmusgtur. Yeni senetleri alanlara; Keban, Karakaya, Altin-
kaya, Oymapinar ve Kokliice barajlan ile Bogazici ve Fatih képrilerinin yithik
gelirinin % 2.3'Uniin dagitilacag agiklanmigtir. Bu senetler de Gncekiler gibi bii-
yik ilgi gormis ve kisa zamanda tukenmislerdir.

S6z konusu senetlere en blylk ilginin bankalarin yatirnm fonlari tarafindan
gdsterildigini dusiinmek yanlis olmayacaktir. Zira ay i¢inde TBMM'de kabul edi-
len bir yasa degisikligiyle, menkul kiymet yatirim fonlari vergi kapsamina alin-
mig, bu fonlarin varlikiarinin bilyik bélimiint olugturan ve daha once fon kap-
sami iginde vergiden muaf tutulan 6zel sektor tohvillerine normalde oldugu gibi
% 10 stopaj kesintisi getirilmistir. Bu durum, yatirrm fonlarinin cazibesini azaltic
etki yapmig, yatinmcilarin Borsa'ya yonelmelerinin ve Borsa'daki canlanmanin
nedenlerinden birini olusturmustur. Yatinm fonlarinin katilim belgelerinin deger-
leri de bu olaya bagh olarak dusisler kaydetmistir. Bundan sonra yatirim fon-
larinin Ozel sektdr tahvil ve finansman bonolarina olan ilgilerinin azalacagr ve
kamu kdagitlarina daha biylk adirhk verecekleri beklenmektedir. Sermaye piya-
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sasindaki fonlarin zaten biyitk bir kesimini kendine ¢ekmekte olan kamunun,
bu acidan yeni bir avantaj daha elde ettigini sdylemek mimkindir.

Yine elde edilen bilgilere gére, 6numuizdeki aylarda 6zel bir kararname ile
anonim sirket veya anonim ortaklik statisiinde olmayan bazi kamu kurulugla-
rina da finansman bonosu ihrac¢ izni verilmesi diuslnilmekte ve bunun ardindan
da ilk ihrag talebinin Toprak Mahsulleri Ofisi'nden gelmesi beklenmektedir. Tim
bu geligsmeler, son zamanlarda blylUk boyutlara ulagmis olan 6zel sektér finans-
man bonosu piyasasini daraltacak gelismelerdir.

Bu olumsuz gelismelere ragmen girketlerin finansman bonosu ihraglan de-
vam etmektedir. Ay iginde, Sinagi Yatirim ve Kredi Bankasi’'nin 34 milyar liralik,
360 gin vadeli ve % 67 briit faizli, Enka Holding Yatirnm’in 7.6 milyar liralik, 180
glin vadeli ve % 63 faizli, Arcelik’'in 10 milyar lirahk, 360 gin vadeli ve % 65
faizli, Dogus insaat’in 5 milyar lirahk, 360 gin vadeli ve % 72 faizli finansman
bonolarl satiga cikarimigtir. Ay i¢cinde yaplan Hazine bonosu ihalelerinde ise,
3 ay vadeli Hazine bonolar % 53.40, 6 ay vadeliler % 54.40, 9 ay vadeliler % 58.12
ve 12 ay vadeliler % 59.04 faiz oraniyla alict bulmuslardir. Vergiden muaf olduk-
lari gozonline alindiginda bu faizlerin 6zel sektdr finansman bonolarininkinden
daha ylksek oldugu gozlenmektedir.

Sermaye piyasas! ile ilgili son bir gelisme, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Resmi Gazete'de yayinlanan tebligi ile, hisse senetlerine iligkin yeni dizenleme-
ler getirilmesi olmusgtur. SPK Bagkani Prof. Dr. Mehmet Sikrid Tekbas tarafindan
televizyonda yapilan agiklamaya gore; tasarruf sahipleri hisse senetlerini elden
cikarmadan kdar payi alma, yeni pay ve bedelsiz pay alma haklarini devredebile-
cekler; bu haklanin kullanimi sirasinda hisse senetlerinin ibrazi gerekmeyecek-
tir. Ote yandan ayni tebli§ ile, hisse senetlerinin ké&dit ve baski niteliklerine,
boyut ve igeriklerinin uluslararasi normlara uygunluguna iliskin olarak da dizen-
leineler getirilmistir.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

AYLAR 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Ocok 87.04 94.18 135,51 243.11 202.78 297.38 493.05 171169 71475
Subat 90.24 94.60 157.44 246.73 207.73 325.71 658.37 146545 822.11
viart 91.76 97.99 16521 24965 21477 316.36 619.21 1351.48 923.62
Nisan 90.37 10149 152.04 23543 207.07 30568 613.09 917.93 1009.89
Mayis 91.66 102.60 156.08 227.24 209.20 304.85 83354 100571 1334.72
Hoziran 91.83 106.38 176.25 220.66 210.89 306.66 1050.91 924.97 1745.24
Temmuz 97.63 106.22 176.40 207.07 21375 32322 1709.16 927.28
Afustos 98.53 113.08 18642 20424 21860 367.80 2290.94 816.29
Eylal 97.89 11247 19971 19836 226.70 394.62 2015.20 881.71
Ekim 9735 11527 21263 20020 23827 384.48 1548.75 734.01
Kasim 100.27 13245 21712 20044 25890 406.68 1374.18 7717.53
Aralik g94.18 133.33 242.03 202.10 261.35 43899 120228 722.21




Takvim Yili Kdri

Dagitilan Kar Payi

Piyasa Fiyali (TL)

{%)
Cikarilmig
Kayith (8denmls)

Sira Sermaya Sermaye 1986 1987 L 1986 | 1987 | 1988 Haziran Nisan Mayis Hariran
No Kurulusun A {Milyon TL) | (Miiyon TL) | (Milyen TL)| (Milyon TL) | (Milyon TL) | (Nat) [ (Net) { (Net) 1988 1389 1989 1989

1 | AKGIMENTO — 151750 3784 6953 5192 | 235 | 168 ] 23.C00 2850 3925 2950
2 | ANADOLU CAM 20000 13.000 2549 5203 8791 30 s0 | 60 2215 2450 3000 3500
3 | ARCELIK 100,000 24.000 16.131 39087 51661 63 B0 | 2 5000 4750 6950 5000
4 | AYMAR 10.000 3.000 518 1195 1063 12 a0 7 3500 1275 3300 3,500
5 | BAGFAS = 40.000 7005 9.313 21734 55 85 a0 2325 20c0 2475 3425
6 |BOLU CIMENTO T 1.500 4.553 5.607 7.142 119.76| 181,38 21345] 14 8C0 14.C00 16.100 17 300
7 | CELIK HALAT 21.000 10.600 3.729 7558 10574 | 60 100 100 4100 5950 4050 4.150
8 |clMsa = 10.800 7791 13,667 18178 | 175 | 200.87( 8260 14800 5750 7700 4200
9 | CUKUROVA ELEKTRIK 80.000 30,000 32.189 61939 111186 | 100 | 200 | 2s0 16200 1150 14800  12.200
10 |DOKTAS oo 7.000 2224 8317 5075 50 | 100 s850| scon 1580 4.100 1,950
11 | ECZACIBASI YATIRIM 3.000 B 421 m 1713 0 | a0 | @5 1100 1750 23c0 2950
12 | EGE BIRACILIK 4.200 4.200 1560 3315 18.926 20 a5 130 3.0C0 7950 11300 12 600
13 | EGE GUBRE 12.000 12.000 2603 ‘120 1512 60 50 18 5200 960 1025 1475
14 | EREGLI DEMIR CELIK 40.000 38.400 41.097 119616 435 558 23 55 11715 4175 10100 16500  290C0
15 | GooD YEAR — 11724 3108 9.058 15536 (200 | 100 60 2360 5950 8050 7950
16 | GUBRE FABRIKALARI doleee 30000 1048 Zarar Zzarar a33s| — — 990 1000 850 810
17 | GUNEY BIRACILIK 4.200 4.200 1.041 3305 6.730 1" 35 60 2.400 3600 5650 6350
18 | HEKTAS o 2700 1.014 ERVE soa1 | 386| 35 | 75 2175 2650 3700 4200
19 | IzMIR DEMIR CELIK LY 50.000 1724 5.721 Zarar 1595 2666 | — 1.1€0 220 320 850
20 |izocam 10.000 9.000 367 2250 6569 16.80] 35 120 5250 9650 2500 1200
21 | KARTONSAN 27,000 27.000 1054 2478 8.580 1791] 15 20 1.550 16C0 1900 3275
22 | KAV s 3.000 a221 3.694 7967 |3co 130 75 20 0C0 9,500 10200 11 800
23 [xoc HoLping 100 000 gy 10 696 15.504 41.329 4560| 3250 60 3200 3800 4975 4050
24 | KOG YATIAIM 20000 16.C00 2622 2.826 7385 39 35 50 2150 1725 1800 207
25 |kORDSA = 22.500 11116 24,507 41203 |10 96 86 8550 4200 5500 4,750
26 | KORUMA TARIM 6.000 7425 2169 5239 14,105 i 66 &l 35C0 4100 3.500 5950
27 |BRISA |LASSA) 150.00 67.5C0 11236 23102 19,639 32 63 |10320] 13200 2925 3125 4,000
28 [MAKINA TAKIM 3000 1500 101 Zaror 493 - 5 1.250 1650 1250 1.700
23 |METAS e 15.000 352 4194 el S 1.050 £60 90 1150
30 |NASAS 14.000 HEeD 1218 2853 205 |15 lao |— 2875 1620 1100 1315
31 |owmuksa = 11.000 2625 6884 9722 22 a5 35 7.200 2750 34€0 3800
32 |oTosaN 40.000 2139 Zarar 24316 55 685 t 26.60 | 70 2600 2915 3250 400
a3 | POLYLEN = 4500 330 2549 1§25 25 20 30 2526 1650 1800 2550
34 |RABAK 25.000 15.0c0 1802 6535 7847 a3 40 10 1450 1315 1.7¢0 2325
35 |SARKUYSAN ey bl 3132 5158 o0 |60 | 75 20 2950 1425 3900 5450
36 |SiFAS = 4680 2534 6.1¢5 8885 8 |wo {0 6100 470 6500 6500
37 |TORK DEMIR DOKUM 50000 20.000 11861 12131 12.880 g0 |03 44 7.0¢0 2925 3150 4.100
a8 |TURK SIEMENS = 1¢.500 5728 7.013 15542 | 106 81 6850 | 23c00 4550 5400 7900
39 | 1. i5 BANKAS! «Bx . 30.000 35.207 62.246 121414 3160 | 3838 | 4608 1525 1450 1850 2100
40 |{TORKIYE SISE VE CAM| 200000 693105 2507 4584 12.084 10 10 20 1300 1625 2250 3025
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D IS Derleyen :
Do¢. Dr.

BASINDAN NILSEN ALTINTAS

HIPERENFLASYON OLGUSU (*)

RJANTIN hiperenflasyon sokunun tam sintrinda. Bu, gizli bir 1ituf olabl-

lir mi?

¢ Arjantin gibi, ¢6kmis doéviz kuruna ve % 40°'dan yiksek aylik enflasyon
oranina sahip olmanin, bir lilke igin iyi olabilecedini iddia etmek ilk bakista an-
lamsiz gérinmektedir. SOphesiz kaginiimast gereken bir akibet olan, bu yilhk
% 6000'e esdeder enflasyon orani, «hiperenflasyonsun en kati tammini sagla-
mak icin de yeterince ylksek bir degerdir. Bununla beraber su da bir gercek ki,
son zamanlarda Latin Amerika ekonomileri (6rnedin Bolivya) oldukca frkbtict
goriinen asir yiksek enflasyon karsisinda inandinict bir basan kaydettiler. Bo-
livya'nin 1985 yili icerisinde ortalama yillik enflasyon orant % 12000°e, ayltik oran
ise daha yitksek degerlere ulasmistir.

® Diger bircok Latin Amerika ekonomileri defalarca yiliksek ama hiper ol-
mayan enflasyonla bas etmede calistilar. Genellikle, basan. tcret ve fiyatlar
fizerine dogrudan bir kontro! uygulandidi siirece gerceklesti. Ornegin, Arjantin‘in
caustral plani», yillik enflasyon oraninin % 1000°den yiiksek oldugu Haziran 1985.-
de uygulanmaya baslandi. Ucret ve fiyatlar {izerindeki bu kontrol, bir sonraki
yllin ortalarinda % 100'Gn altinda bir enflasyon oranina dislst getirdi. Ancak,
bu kontroller kaldinidiginda, enflasyon yine yiikseklere firladi.

® Bolivya’'nin bagarisint buyik o&lglide o6zellikle katt mali reform programt
olusturdu. Hikimet harcamalarini kistt ve vergl gelirlerini yiikseltti. Vergi gelir-
lerindeki artis, kismen enflasyonun hizli diusistine baglidir. Fiyatiann % 10000
oruninda artmast ile vergilerin toplanmasindaki gecikmeler 1984 yilinda bunlarin
gercek dederini digiirmiistiir. 1984 yiinda GSYIH'nin % 30'u oranindaki bitce

(*) The Economist 13 Mayis 1989.
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acigl, cYeni Ekonomik Politika»nmin uygulandigi 1985 yilinda % 9.1'e ve 1986'da
% 2.9'a dusmustir. Bu aci§in kapanmastyla enflasyon makinasinin yakiti kesil-
mi$ oldu.

® Arjantin‘in, bltce acigim kapatmak icin uyguladigi cesitli anti enflasyonist
planiarin ttimi basarisiz oldu. Bununla beraber yakin zamanda yayinlanan bir
makalenin yazarlar, sadece mali politikanin bu problemin ¢dziimii icin yeterli
olmadigi goriusinde birlesmektedirler {*).

® Meksika Hikimeti, 1982 yilindan basglayarak, GSYIH'nin % 10'u oraninda
olan biitge acigint 1983'de % 2've dislirmek icin bir ayarlama programi uygula-
maya bagladi. Bu da ekonomiyi duraklama igine itti: Gercek GSYiH 1983 yilin-
da % 5 oraninda digti. Asil amace lilkenin dis acigim kapatmak olan program
bagariya ulagti. Bununla birlikte, 1981 yilinda yillik % 30 olan enflasyon 1983'de

(*) Miguel Kiguel and Nissan Liviatan; «Inflationary Rigldities and Orthodoze Sta-
nllisatlon Policies», World Bank Economic Review, Vol. 2, No. 3.
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% 90'nin  Gzerine yiikseldi. IMF'nin 1983 - 1984 vyillarindaki destekleme progra-
mtyla, Brezilya da buna benzer bir tecriibe yasadi. 1982 yilinda GSYiH'nin % 8'i
oraninda olan biitce acigl. 1984'de % 3'e diistii. Dis acik orani da 1982 yilinda
GSYIH'nin % 9'u iken 1983'de % 4’e indi ve 1984 yihinda bitce fazlasi olustu.

Faokat, 1982 yilinda yilllk % 80 olan enflasyon orani 1984'de % 200’tn lizerine
cikti,

® «Hiperenflasyonu» tedavi etmek, nicin standart Latin Amerika tiirQl yiik-
sek ama kararli enflasyonu tedavi etmekten daha kolay olabilir? Kronik enflas-
yona sahip Ulkeler, bununla yasamayi 6grenirler Sézlesmeler, fiyatlarin gelecek
dénemler boyunca belirli oranda yiikselecedi diisincesiyle yapilir. Diyelim ki,
yulik enflasyon oranmi % 20, bu durumda sézlesmelerin 1 yillik yapiimast uygun
olabilir, ancak bu oran % 100 oldugunda, sézlesmelerin yilda birden fozla kez
yenilenmesi gerekir. Sayet nisbi fiyatlarin kontrolsiiz bir sekilde c¢izgiden cik-
mamasi isteniyor ise, enflasyon hizi ne kadar yiiksekse sézlesme streleri de
o kadar kisa olmalidir.

® Bu sozlesmeler, sistem icinde dnemli bir gecikmeye sebeb olurlar. S6z-
lesmeler gercekte enflasyonu o zamanki dederinde dondurmaya calistigindan
enflasyon, mali politikanin sikistinimasina hizla tepki gosteremez. Herhangi bir
zamanda bazt s&zlesmelerin siiresi sona erecek ve boylellkle anti enflasyonist
politikalar dogrudan calismaya baslayacaktir. Fakat sézlesme siresi ne kadar
uzuan olursa siirec icindeki atalet de o kadar blylk olur. Buna karsin, hiperenf-
lasyonist dénemlerde, yerli para bazinda sdzlesme hazirlama sistemleri tamamen
yikilir. Gercekte sozlesme sureleri sifira yaklasir. Bu kosullar altinda, kesin si-
kilastinlmis politikalarin ani ve blyiik etkisi olur.

® Kanit Bolivya : Eylii! 1985'de anti enflasyonist plan uygulanmaya baslan-
di. Bir 6nceki ay fiyatlar yoklasik % 60 oraninda artmisti. ancak bir hafta icinde
istikrara ulastinldi. Bir sonraki ay icinde de gercekten % 2 oraninda disdrildad.
Ve bu arada altint ¢izmek gerekir ki, Bolivya dogrudan fiyat kontrolii uygula-
madt

® Hiperenflasyonu kronik enflasyondan daha kolay yenmek icin bir faktor
daha vardir. Hikiimetler istikrar programlari uygulamak istediklerinde, kamu
harcamalarint kismaya s6z vermeleri hayati 6nem tasir. Aksi takdirde. kisiler
kehanette bulunarak, enflasyon diismeyecekmis gibi davranirlar. Yiiksek fakat
duradan enflasyona., son derece zarar verici olmasina ragmen katlanilabilinir.
Ozellikle uygulanan politikalar sikinti verecekler ise, enflasyonun diisiiriilecedine
dair vaatler bazi kuskular uyandirir.

® Diger taraftan. hiperenflasyona katlanilmaz. Sonunda, para hicbir anlam
tasimaz ve ticari islemler dovizle veya takas usulli ile gerceklestirilir. Ekonomi,
yerli para sistemi disinda bir sistemi yegledigi zaman, hiikiimetler yeniden bas-
lama sansina sahip olur. Daha 6nceden olusan sayisiz sahte krizlerin aksine,
gercek kriz donemlerinin icindeyken, hiikimetler kendilerine inaniimasi agisin-
dan daha cok sanshidirlar. Sayet yakin zamanda bir secim ve hiikiimet degdisimi
sz konusu ise, hiikklimete inanma acisindan bu durum en uygun ortami saglar.



EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA { ez 1989)

D19 Ticaret | Card qiem FPaiz Oranlari (%)
Ulkeler CSMH/GSYIE * Plj;:-:ﬁ: A x———t::i: . Of;!'?“% Demgost *+ | Dangeal = Ticari Bonkalar

(Milyar §) (ullyear g) Piyasssy 3 Aylak

(Bsm) | (sm12Ap | GmI2ZA) | 3y Kagdl L—.c’_@r

A.B.D. 3.0 6.2 3.9 5.6 - 114.4 - 125.2 8,97 11.00 9.06
Avustralya 4.2 6.1 7.0 1.5 - 29 - 13.5 18.37 19.75 18.15
3. Almanya 2.7 3.5 3.3 8.9 6.8 53.9 6,85 8.5 6.23
Belgika b.d 0.4 0.6 10.8 o @7 3.8 8.60 o 8.20
Fransa 3.8 7.3 3.4 10.1 - 54 o (D 8.88 9.60 9.0
Follanda 2.4 4.4 1.0 7.5 3.4 45 T.23 9425 7.23
Ingiltere 1.9 4.9 9.3 8.4 - 40.8 - 28.2 14.44 15.00 1.5
1spanys b.d. 4.0 7.0 19.9 ~ 232 B 56 14.93 15.50 7.0
sveg 1.3 8.7 6.3 1.6 4.5 - 2.3 11.70 12.% 11.52
tavigre 2.9 5.3 3.4 0.8 ~ 5.9 6.4 7.3 8,50 6:75
ttalya 3.9 7.0 5.6 15.6 - 1.3 - 52 12.88 14,00 b.d.
Japonya 4.8 2.5 7.1 2.3 94.9 1.0 4.45 3.3 1.76
Kanada 3.4 3.2 5.1 1.7 8.7 - 9.2 12.15 13.50 12.40
Agiklamalar s (b.d.) Belli Deldl y (°) Yillik Yiirde Degigim 5

(**) Avustralya, Fransa, Ingiltere, Japonya ve Kemada

fthalat P.0.B., aracat P.0.B. 3 Digerleri C.I.P / P.0.B.
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1 989 Haziran ayi, herkesi rahatsiz eden enflasyonun siddetli sicramasina sah-

' ne olmustur. 1989 Mayis ayinda % 3,8 olan toptan esya fiyatlari artisi, Ha-
ziran ayinda % 6,3’e ylkselmistir. Akaryakit, seker, KIT driinleri gibi temel ve
zorunlu mallara yapilan zamlarin yani sirg, bir kisim kamu isgisi tcretlerinin
% 140 oraninda artinlmasinin, bu sonucu vermesi beklenmekteydi.

Piyasalarda genel olarak pahalilik ve nakit sikintisindan dogan durgunluk
devam etmektedir. Tirkiye Odalar Birligi Baskani Sayin Ali Cogkun'un; eKonut
kredileri, Griin bedellerinin 6denmesi ve isci dicretlerinin artirimasi nedenleriyle
piyasalar canlaniyor.» seklindeki ifadesinin, sadece moral vermeye yénelik ol-
dugu kanisi yaygindir.

Bazi firmalarin iflas istemeleri, bircok firmalarin mali stkintilaninin artmasi,
pivasalarin canli olmadigini géstermektedir. Buyiik sanayiciler, piyasalardaki be-
lirsizlikten gikdyet etmektedirler. Senet protestolari, gecen yihn ayi dénemine
gcre % 67 fazlasiyla seyretmektedir. Motorlu arac uretimi, gecen yilin ilk 5 ayina
nazaran % 29 gerilemigtir.

Son olarak Hiikimet, 1989 Temmuz ayinda, deviet memurlarina ve bunlarin
emeklilerine % 180’lere varan licret zamm: yaptudini ilan etmigtir. Bu aligiimamig
oranda zamla, Kurban Bayrami arifesinde piyasalarin canlandirimasinin amag-
landigi anlasiimaktadir. Gergekten de i¢ piyasalarda bu yiizden bir hareket géri-
lecektir. Buna karsilik enflasyon hizinin azalmast Umidi de tamamen vok ola-
caktir.

1989 Haziran ayinda, ekonomik faaliyetleri ilgilendiren cegitli mevzuat ve
uygulamalar soyle aciklanabilir.

ihracat ve Ithalat ile ilgili Konular
® jhracat Rejiminde Deglisiklik Bekleniyor :

ihracatla ilgili mercileri bir araya toplamak, ihracat istemlerini kolaylastir-
mak, ihracat yoluyla haksiz kazan¢ saglanmasina daha etkili tedbirler uygula-
mak amaciyla hazirlanan yeni lhracat Rejimi'nin yayinlanmas: beklenmektedir.
Yiin yansinin geride kalmasina ragmen, ihracatin tesviki ile ilgili dnemli higbir
tedbir ve uygulamanin getiriimemesi, ihracat¢l firmalarin bir kismi tarafindan
elestiriimektedir. Hazirlanan ihracat Rejimi‘ne iliskin tasarida, dis ticaret serma-
ye sirketlerine agirlik verilmesine devam edilecedi anlagiimaktadir. Oysa diger
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ihracatct firmalarin da bazi tesviklerden yararlandinilmalart, duraklayan ihraca-
timizin hareketlenmesine katkida bulunabilir.

® Eximbank ihracat Kredisi :

Eximbank tarafindan ihracatgilara saglanan sevk éncesi ihracat kredisi faiz-
leri Haziran ayindan itibaren birer puan diasurulmistir. Bu kredinin limiti, firma
basina 3.5 milyar TL'den 4 milyar TL'ye cikarilmis bulunmaktadir. Bilindigi gibi,
Eximbank’in ihracat kredisi, ihracatcilara bankalar araciigi ile sad'anmaktadir.

® Pamuk ipligi ithal Ediliyor :

Hlkiimetin pamuk ihracatiyla ilgili olarak aldiqi kararlar sonucu, pamuk ip-
ligi Ureticileri icin yeterli pamuk bulmakta stkinti ¢cekilmistir. Bu durum fiyatlarin
yikselmesine neden olmustur. 1989 yil basindan baslayarak meydana gelen bu
durum dolayisiyla bazi tekstil ithracatgilarimizin thra¢c baglantilarini iptal etmek
zorunda kaldiklari bilinmektedir. Bunun Uzerine Hikimet, 10 Haziran 1989°dan
ittbaren pamuk ipligi ve pamuklu lrin ithalatini serbest birakmis, ithalatta ali-
nan fonlar 130 dolar/ton’dan 200 - 300 - 800 dolar/ton’a citkarmistir. Tesvikli ih-
racat yapan tekstil dretici- ihracatcilart icin gomrik muafiyeti getirilerek, pa-
muklu dokuma mamullerinin ihracatinda meydana gelen fiyat ylikselmesi soru-
nunun ¢6zliimlenmesi amaglanmstir.

1989 yilinin yanisina gelinmis olmasina ragmen. en 6nemli ihrac mallart gru-
bunu olusturan tekstil mamulleri ihracatinin % 34 geriledigi, bu alanda hicbir
onemli tesvik uygulamasinin oetirilmedigi. doviz kurlarinin zoraki olarak distk
tutuldugu ifade edilmektedir. Bu nedenlerle 1989 ihracatimizin hedeflenen di-
zeye ulasmasi mimkin goérilmemektedir.

® jhracatcilarin Irak’tan Alacaoklar :

Irak’a kredili olaraok ihrac edilen mallarin karsihdinin bir kismint alamayan
baz! firmalor. bu nedenle mali sikintiya diismustir. Bunlarin bir yildan beri bek-
leven alacaklarinin 6denmesi konusunda Hukimet'in yaptigr girisimler sonucu,
o6demelerin bir takvime baglanarak yil sonuna kadar yapilacadr aniasiimakta-
dir. Irak’tan alinacak petrol miktarimin artirimasiyla karsilanacak olan bu ala-
caklarin toplami, 750 milyon dolar civarindadir.

® Bedelsiz ithalat Yeniden Diizenlendi:

20 Haziran 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bedelsiz ithalat esas-
larina gdre, 3 yastan eski otomobillerin Tirkiye'ye ithall yasaklanmistir. Bulga-
ristan’dan llkemize goége zorlanan ve Tiirk vatandashdina gecenler igin bedelsiz
otomobil ithalinden yararlanma hakki, bu yeni diizenleme ile mimkin kilinmistir.
Ayrica yolcu beraberinde getirilecek esyalarin sinirlari da genigletilmistir.

Bankalarla ilgili Konular
® Denizcilik Bankasi’'nda Canlanma :

Denizcilik Bankasi'nin, acilan kredilerin geri 6demelerindeki zorluklar nede-
niyle fonksiyonlarini yapamadigi giinleri geride biraktigr gérilmektedir. Gecikmis
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alacaklarin tahsili ile ilgili olarak Banka'nin yapti§i calismalar olumlu sonuc
vermig, alacaklarin ayda 5 -6 milyar TL olarak tahsili imkdn dahiline girmigtir.
Bundan boyle Denizcilik Bankasi'nin, basta deniz sektdriine olmak iizere, ban-
kacilik faaliyetlerinde daha aktif olmasi beklenmektedir.

¢ Bankalar Konut Kredisine ilgi Duyuyor :

Bankalarin ydksek kredi faizleri dolayisiyla ellerinde biriken fonlart plase
etmekte zorluk cektikleri bilinmektedir. Bu nedenle tiiketici kredisi ve konut kre-
disi gibi konularla ilgilenme egilimleri giderek artmaktadir. Pamukbank’in da bu
egitim cercevesinde, <konut destek kredisi» adi altinda, ihtiyag sahiplerine orta
vaaeli konut kredisi vermeye basladigi 6grenilmistir. Bu, 6zel bankalarin konut
kredisi vermelerine iligkin ilk uygulamadir. Pamukbank, 25 milyon sinini iginde
kalmak kosuluyla 5 yil vadeli konut kredisi vermeyi yurirlige koymus bulun-
maktadir.

Yeminli Mali Musavirlik Kanunu

13 Haziran 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yuirirlige giren 3568
saylli «Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ve Yeminli
Mali Misavirlik Kanunu» ile uzun yillardan beri beklenen bir konu da gergekles-
mis bulunmaktadir. Kanun‘un amaci Resmi Gazete'de s6yle yer almaktadir : ds-
letmelerde faaliyetlerin ve islemlerin saglkh ve guvenilir bir sekilde isleyigini
saglamak, faaliyet sonucglanni ilgili mevzuat cercevesinde denetlemeye, deger-
lendirmeye tabi tutarak gercek durumu ilgililerin ve resmi mercilerin istifadesine
tarafsiz bir sekilde sunmak ve yuksek mesleki standartlan gerceklegtirmek.»

Ote yandan Kanun, bu alanda faaliyette bulunanlar i¢in, Odalar ve Odalar
Birligi kurulmasiyla ilgili esaslan da dizenlemektedir. Kanun, meslegin konusunu
aciklayarak, serbest muhasebecilik, serbest muhasebeci mali misavirlik ve ye-
minli mali misavirlik yapabilmek icin sinav gartini getirmektedir. Ayrica mesle-
gin sorumluluklar belirlenmektedir.

Deniz Ticaretinin Gelistirilmesi ile ilgili Diizenlemeler

Ulkemize doéviz saglayacak énemli faaliyet kollarindan birlsi olan deniz ti-
careti ile ilgili olarak 1989 Haziran ayinda bazi yeni dlzenlemeler getirilmistir.
Bunlan kisaca séyle belirtmek mimkdndiir :

° 21 Haziran 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bagbakanhk Yonet-
meligi ile gemi ithali kolaylastinimig; gemi inga tesislerinin kurulmasi ve gelig-
tirilmesi imkd&nlan saglanmistir. Yonetmeligin miisaade sttigi 12 bin DW ton lize-
rindeki gemilerie, 6zel maksath ve 6zel yapih 499 gros ton uzerindeki gemilerin,
yiizer havuziann, gemi donatimina iliskin makine, techizat ve demirbaglarin gim-
rikten muaf olarak ithali i¢in, Ulastirma Bakanligr Bolge Deniz Mudurliklerine
gerekli evrak ile miiracaat yeterli sayimistir. Ayrica, deniz yolu ile ithalatta ali-
nen % 5 rnihtim resmi, % 4‘e indirilmigtir.

* Ote yandan 20.6.1989 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan 3571 sayih Ka-
nun ile; kara, hava ve demiryolundan ithal edilecek mallar % 3 rihtim resmine
tabi tutulmustur.
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BANKALARCA
DIS TICARETIN
FINANSE EDILMESI
USULLERI

UNAY, Vecdi; ES Yaynlart No. 6,
Met/Er Matbaasi, istanbul 1989,
xxiv + 384 sayfa (biiyiik boy), (KDV
dohil) 11.000~ TL (*).

Sayin Vecdi Unay’'in bu degerli
yapit; basta bankalar ve bankacilar
olmak uzere, ithalat ve ihracat isle-
riyle ugrasan firmalari, sigorta sirket-
lerini, lisans ya da lisanststi dizey-
de bankacilik 6grenimi gérmekte olan
tiniversite ve yuksekokul 6drencileri-

(*) Kitabi satin almak Isteyenler,
bedelinl, yayinlayanin; T.C. Ziraat Ban-
kasi Beyoglu Subesi'ndekl 768, Is Ban-
kasi Tdrbe S$ubes!’'ndeki 15410, Yapi ve
Kredi Bankast Cemberlitas Subesi‘ndeki
2269-9, Akbank Tiarbe Subesi‘ndeki 443
no.lu hesaplarindan birine, «kitap bedsli
oldugunu belirterek» havale etmeli; aod ve
adreslerini suraya bildirmelidirler : ¢Eko-
nomik ve Sosyal Yayinlar A.$.; Binblirdl-
rek Mahallesi, Suterazisl Sokak No. 6/2;
Sultanahmet - Istanbul.  Tel.: 526 34 11»

M. TARIK YASA

ni yakindan ilgilendiren bir kaynak
kitaptir. Kitapta ele alinan konular,
dis ticaret bankaciigindaki son ge-
lismeler cercevesinde, uygulamaya
dénik olarak incelenmektedir.

Okurlarimiza kitaptan o6nce vya-
zarinl kisaca tanitmak istiyoruz. Boy-
lece kitabin ne denli énamli bir ya-
pit oldugu daha iyi anlasilacaktir.
Sayin Unay, Tirkiye'de bankacilik
kesiminin yakindan tanmidigi bir kisi-
dir. Bankactlik alanindaki hizmetleri
yasaminin 45 yilini  doldurmaktadir.
1935 yilinda Miilkiye Mektebi’ni ($im-
diki A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'ni)
bitirmis ve T.C. Ziraat Bankasi’'nda
goreve baslamistir. Sirasiyla mifet-
tiglik, midirlik ve genel mudirligin
cesitli servislerinde miidirlik yapmig-
tir. 1960°'da Genel Mididr Yardimcisi
iken emekliye ayriimistir. Izleyen 4 yil
sliresince Tirkiye Bankalar Birligi
Genel Sekreterligi goérevini yuriitmuis-
tir. Ayni zamanda Milletlerarasi Ti-
caret Odasi Tirkiye Milli Komitesi'n-
de yonetim kurulu tiyesi olarak bu-
lunmustur. Daha sonra Sinai Yatinm
ve Kredi Bankast A.O.’nun Genel Mu-
diirligi'ne atanmig ve bu goérevde
1978 yilina kadar kalmistir.
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Yazor, T.C. Ziraat Bankasi Ticari
Krediler ve Dis Muameleler Mudiirl
iken, gerek gérevinde edindigi bilgi
ve deneyimler gerek ingiltere’de Bar-
clays Bank'de yapmis oldugu etitler
ile Miletleraras: Ticaret Odasi yayin-
larindan yararlanarak, 1959'da «Ban-
kalarca i¢ ve Dig Ticaretin Finanse
Edilmesi Usulleri» adl kitabini yayin-
lamistir. Cok sayida basildigr halde
mevcudu kisa slrede tiikenen bu ya-
pittan, Tirk bankaciigi yillar boyu
basvuru kitabr ve editim araci olarak
yararlanmigtir. Yazar, 1985'te, son ge-
lismeleri g6z ontnde tutarak, «Ban-
kalarca i¢ Ticaretin Finanse Edilmesi
Usulleri» adh kitabint ikinci kez ya-
yinlamistir. «ES Yayinlaris arasinda
cikan ve kisa slrede iki baski yapan
bu kitap, Ozellikle bankacilik cevre-
lerinde bayiik ilgi uyandirmigtir.

Bu arada bircok kigi yazara soz-
Il ve vyazih bagvuruda bulunarak,
«Dig Ticaretin Finansmani» konusunu
da yeniden ele almasini istemiglerdir.
Yazar bu isteklere karsi bir sure di-
renmis, sonunda kitabi yazmaya ka-
rar vermistir. Bunun nedenini Kitabin
«Onsozriinde soyle aciklamaktadir:

& Insanlardan nefret etmek, bir
kimsenin fareden kurtulmak
icin evini yakmasina benzer.

Harry Emerson Fordick

€ Yiikselmek icin yalniz kendi
gicilinlizii kullanin, bagkasinin
sizi yikseltmesine firsat ver-
meyin; ya da bagkalarinin sir-
tina ve bagina tirmanmayin.

Nietzche
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¢... bu glne kadar gecen otuz vyil
icinde dis ticaret bankacthgin ilgi-
lendiren kurallarin Milletlerarasi Ti-
caret Odasi tarafindan birkag defa
revizyona tabi tutuldugunu, kambiyo
mevzuatimizin da tamamen degistiril-
digini, ithalat ve ihracatta forfaiting,
leasing gibi yeni sayilabilecek finans-
man metodlarinin tlkemizde de uygu-
lama alanlani bulmaya basladigint
gozoénunde tutarak dig ticaretin fi-
nansmant konusunu, yabanct eserler-
den de faydalanmak suretiyle yeni-
den kaleme almanin yararli olacagini
disiindim.»

$imdi de kitabin tanitimina ge-
celim. Kitap, hicbir zaman bankaci-
liktan kopmamis olan, uygulamayi, il-
gili mevzuati ve Milletlerarasi Ticaret
Odas ile Tirkiye Bankalar Birligi'nin
vayinlarini glinii giiniine izleyen ya-
zarin, yaklasik iki yil stren titiz ca-
lismasinin Grinddar. Her yasta ve yo-
netim kademesindeki okurun rahatca
izleyebilecedi sekilde acgik, konusulan
Tlrkce ile ve sade bir Uslupla kale-
me alinmigtir. Kitap dokuz bdlimden
olugmaktadir. Kitabin sonunda <«Alfa-
betik indeks ve Sozlitk» ile «Bibliyog-
rafya» yer almaktadir.

Kitabin «Dis Ticaret» Baglikli bi-
rinci bdliminde; uluslararasi 6deme
vasitalart ve 6deme usulleri ile ulus-
lararast anlagmalar ve kuruluglar hak-
kinda bilgi verildikten sonra, uluslar-
aras: satis sekillerini gésteren Millet-
lerarasi Ticaret Odasi (MTO) tarafin-
dan kabul edilml§ bulunan terimler
(incoterms 1980) aciklanmis, cesltli
satig sekillerinde alici ve saticinin
yukamliliikleri ile ibraz etmeleri ge-
reken belgeler belirtiimistir. «Dig Ti-
carette Odemelere lliskin Uluslararasi
Kurallar» baghkl ikinci bélimde; ve-
sikasiz 6deme, vesaik mukabili dde-
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me, mal mukabili édeme ve akredi-
tifle 6deme hakkinda MTO'ca tespit
edilmis kurallar cercevesinde genel
bilgi verilmigtir.

Uctincli bélimde, «Dig Ticaretin
Finanse Edilmesi Usulleri» bashgi al-
tinda, cesitli kredi islemleri (akredi-
tif, kabul kredisi, ithalat vesaiki ve
ithal mallan karsihgr avans, leasing.
prefinansman, ihracat vesaiki karsili-
g1 avans ve vesikall istira, ihracat em-
tiast karsiligi avans, forfaiting, ihra-
cat kredileri, Turk Eximbank’'in kre-
di ve ihracat garantisi programlar,
factoring, doviz kredileri ve ithalat-
cilarla ihracatgilann  yararlandiklan
teminat mektuplar, garanti ve kefa-
letler) hakkinda aciklamalarda bulu-
rnularak, bu iglemlerin tiirleri ve ne
sekilde ydritildikleri, ana hatlariyla
gosterilmistir. «Vesaik» bashkh dor-
dincu bolimde; dis ticarette kulla-
nilan ve vesikali kredilerin dayanagi-
ni olusturan sevk vesaiki (konismen-
to, tasima senetleri vb.), sigorta ve-
saiki (avarya, sigorta policesi vb.),
fatura, diger vesikalar (mense saha-
detnamesi, ceki pusulasi vb.) ve bun-
larin incelenmesi sirasinda goézoéniin-
de bulundurulacak noktalarla ilgili
actklamalara yer verilmistir. Kitabin
agirlikli kismini olusturan igilinct ve
dordincii  boélimlerdeki konulardan,
MTO’ca birtakim kurallara baglanmig
olanlari, bu kurallarin son defa revize
edilen sekileri esas alinarak aciklan-
mis; stk stk degisikliklere ugramakta
olan kambiyo mevzuatimizin ylrir-
likteki ilgili hikUmlerine, ancak zo-
runlu hallerde deginilmisgtir.

«Polige» basglkh besinci bdlim-
de; police tanimlandiktan sonra ciro,
kabul ve aval {izerinde durulmusgtur.
Altinci béliim: «Bankalar Kan_unu'nun,
Dis Ticaretin Finansmanin ligilendi-

YENI YAYINLAR

ren Hikiimlerinne ayrnlmistir. Yedinci
boéliimde «Dis Kredi islemlerinde Risk»
basligi altinda; bankalarin  karsilag-
tiklari riskler ve yant sira ihracat kre-
di sigortasi ile Turk Eximbank'in si-
gorta programlari incelenmektedir.
Sekizinci bdéliumde «Fonlarla, Komis-
yon, Masraf ve Vergilere iliskin Mev-
zuat Hukimleri» basligi altinda; itha-
lat ve ihracata aracilik eden banka-
larca g6z o6nunde bulundurulacak
noktalar izerinde durulmustur.

«Ekler» baghkh dokuzuncu bo-
liimde «Vesikali Krediler igin Yekne-
sak Teamlller ve Uygulamalar - 1983
(MTO Yayin No. 400) ile «Tahsiller
icin Yeknesak Kurallar - 1978 (MTO
Yayin No. 322)» yer almaktadir.

Dis ticarette kullanilan ve ban-
kalart yakindan ilgilendiren Turkce
ve ingilizce terimlerin biylk bir kis-
mi kitabin ilgili bahislerinde aciklan-
mig oldugundan, «Alfabetik indeks ve
Sozluk» kisminda bu aciklamalarin
bulundugu sayfalaritn numaralarinin
gosterilmesiyle vyetinilmigtir. Kitapta
aciklamalar) yapiimamis olup kitabi
okuyanlarin 6grenmek isteyebilecek-
leri terimler hakkinda ise, kisa bilgi-
ler verilmigtir.

Yukanda kisaca tanmttigimiz ki-
tabin, Turk bankacilik kesiminde ve
iz aleminde genis bir gevreyi etkile-
yecedi, Ozellikle bankalarin kambiyo
servislerinde caligsanlarla bankacilk
egltimi gormekte olan ya da banka-
cihkta gelismek isteyen genglere ya-
rarli olacagi inancindayiz. Bu inang-
la, kitabi okumalarini tim okurlar-
miza tavsiye ederiz. Her yasta geng ve
din¢c kalinabilecedini kanitlayan Sayin
Vecdi Unay", hazirlanmas! sabir iste-
yen bu degerli yapiti icin kutlar, Tirk
bankacilik kesimine 151k tutacak yeni
caligmalarda bulunmasini dileriz.



Turk bankaciliginda
yeni bir boyut:
Nixdorf teknolojisi.

utlin dunyada ve Turkiye'-

de. hem teknoloji hem de
is dunyasi i¢in zaman boyulu
giderek deder kazaniyor. Bil-
ginin hizla islenmesi, sanug-
larin hemen somutlastiriimasi
ve bunun mumkin oldugun-
ca ¢ok birime ayni zamanda
yansitiimasi

Bu yuzden bankacihk gok
yonll bir alan: Ulusal ve
uluslararasi duzeyde uzman-
lagmay! gerektiriyor. Bir yan-
dan giinluk ve tekdize, bir
yandan da son derece kar-
masik.

Bu zorluklarin iginden ¢gika-
bilmek i¢in, bitiin diinyada
birgok banka, Nixdorf'un Bu-
tinsel Bankacilik Cozumui’'ne
bagvuruyar. Ozel olarak ban-
kalarin gereksinimlerini kargi-
lamak igin tasarlanmig bir do-
nanim ve yazilim birlegimi;
buna ek olarak hizmet ve
egitim... Nixdorf'u bitdn din-
yaya tamtan ve tercih nedeni
yapan dzellikler geligen Turk,
Bankaciliginda da basarinin ~
yolunu giziyor. Dostlariyla ilis-
kileri her giin daha gok geli-
sen Turkiye'nin birgok énemli
bankasinda Nixdorf'un Butin-
sel C6zimU’'nden yararlanili~
yor. Tarkler ve Almanlar, ayni
dederi, ayni zaman iginde ay-
ni hizi ve ¢ézimleri paylasi-
yorlar,

Bankacilar, butinsel haber-
lesme sistemlerinin bir parga-
si olarak isleyebilecek bilgisa-
yar istiyor. Bilgisayara sahip
olmak da yeterli degdil. Bunun
otesinde o bilgisayar sistemi-
nin arkasinda deneyimi ve
bilgisiyle siirekli destek ala-
cak bir kurulus gerekiyor.

Nixdort, donanim alaninda
moduler yapiya sahip. Tekna-
lojinin gelisimine paralel ola-
rak eski moddl yenisiyle de-
gisgtirilebiliyor.

Ayni iglem, yazilimdaki ge-

lismeler igin de gegerli.
Evet, Nixdorf bilgisayar hep
gen¢ kalir ve uzun bir stire
donanim ve yazilim yatinmi
korunmus olur.

Avrupa bankalarinin yari-
sindan fazlasi Nixdorf'la ¢ali-
siyor. Butun diinyada
150.000°in {izerinde terminal,
bankalarda hizmet vermeyi
sirdiriyor.

Bitln bankacilar Nixdorf'u
tanir.

$imdi siz de taniyorsunuz.

Turk-Alman dostlugu
gelecege bakiyor.

NIXDORF
COMPUTER
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Turkiye'de ilk defa kredili kredi kartr:
Yapi Kredi VISA.

Biitiin bat iilkeleri gibi, Yapi Kredi VISA ile, Yapr Kredi'deki
Tirkive'de nthayet “kredi“si de olan, vadesiz hesaplarinizi kullanabilir,

gercek bir kredi kart var: TELEBANKAlardan giinde 24 saat,
Yapi Kredi VISA. vilda 365 giin hizmet alirsiniz.

Yap: Kredi VISA. sadece odeme arac Yapt Kredi VISA ile tim bu aynicahiklara
degildir. Harcamalarinizi bir imzayla ve dunyanin en gok kabul géren kredi

yaparsimiz, isterscniz 6demenizin onemli - kartina sahip olursunuz.
bir bolumiini ileri tarihlere birakabilir,

Yapt Kredi'den kredi kullanirsiniz,” gir S0 By Kacdijye gelin,

Turkive'nin ilk gergek kredi kartini,
Hesabinizda yeterli para bulunmasa bile,  Yapr Kredi VISA’y1 alin.

nakit ihtivacimzi Yapt Kredi VISA ile Bu avantajlardan ve Aktif Bankacilik
kargilarsimz. Kredi limitiniz dahilinde, Cagi'min dahabirgok kolaylhigindan,
her an nakit para ¢ekebilirsiniz."* olanagindan yararlanin.

Bugtin “yeni bir hayat’a adim atin.

YAPI < KREDi

"hizmette sinir yoktur”

* Yurtigi harcamalarinizda ekstreyi izleyen on giin icinde kredi karti harcamalarimzin en az % 25'ini 6demek kaydiyla,
borcunuzu ileri 1arihlere erteleyebilirsiniz.
*¢ 583 Yapi Kredi subesi, 24 saat hizmet veren TELEBANKA 'lar, diinyanin dért bir yaninda VISA sistemine dahil
20,000 bankanin subeleri ve VISA sistemine bagh 30.000'1 askin ATM'den (otomatik vezne) nakit gekebilirsiniz. .




