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Glivence
En Yiiksek Kardir

Akbank Menkul Degerler Merkezi,
® Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili
® (zel Sektor Tahvilleri
® Hisse Senedi
alim satiminda size yiiksek verim saglar.

® Faiz oranini sizin belirleyeceginiz
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu ihalelerine
sizin adiniza katilir.

Her tiirli menkul kiymet alim-satimi igin
once Akbank Menkul Degerler Merkezi'ne veya
yurdun her yanina yayilmis 600'{i askin
Akbank Subesine bagvurunuz.

Akbank Menkul Degerler Merkezi,
uzman danigmanlar ve Akbank ciddiyeti ile
bir giivence merkezidir.
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Dis duisman tartar’a ve dis curumelerine

kars1

Ozel formiiliiniin etkisi klinik deneylerle
kanitlanan Ipana Anti-Tartar, dis taglarina ve
dis ciiriimelerine karg giicliidiir. Igerdigi
Fluorid ile dig minelerini sertlestirir, dig
cuiriimelerini onler. Bilesimindeki ozel
maddeler, veniden distag olusumunu en aza
indirger. lpana Anti-Tartar, giinliik
kullammda dis ¢iirimelerini de onleven ideal
“ozel bakim™ dig macunudur.

Tartar (Distagn) Nasil Onlenir?

Tartar, dig hekimler tarafindan temizlenir. Ancak. zaman
iginde, dislerin digetiyle birlestigi bolgede vemden tartar
birikimi baslamaktadir. Ipana Anti-Tartar. bu birikimi
geciktinir, en aza indirger. Dig curiimelcrine ve distaglanna
karg1 giiclis ipana Anti-Tartar, her giin, diizenli olarak
kullamImalidir.
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F ey paasens thi e

dis macununuzu biliyoruz
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Tartar (Digtag) Nedir?
Tartar digler uzennde. ozellikle dig 1le digetinin birlegtigi
bolgelerde binken kireglesmis tabakalardir

Tartar “periodontal” hastaliklara neden olur:

o Istenmeycn a@1z kokulan olugur.

o Diselleri gekilir. iltihaplanir, sik sik kanar.

o Dislerin direnci azalir, sallanmaya baglar.

o Dis giirimeleri hizlanir.

Tartar, aynca, diglenn gérunuminu de girkinlestirir.

i

Unutmaym!

Ipana Anti-Tartar azel
farmilu, gigli etkni.
farkli tadiylz, ganhik ve
dzel diy bakimi igin
ecligtinilmig. gagday bir
1puna uringdir

Sizde. her gun duzenti
ofarak {pana Anti-Tanar
kullamin. diy minelerinizi
sertlegtinin, dig
quriimelerini onleyin,
digtaglanndan annmiy,
~aghikl digler hazanin!
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Sevgill okurlarimiz,

Bu sayimin «Ekonomik Yorumlars bbliimiinde Ozal
Hukiimcti'nin «Tiirk Parasim Koruma» mevzuatina
iliskin olarak aldig1 son kararlar tartisilmaktadir.
Cok kisa bir 6zet vermemiz gerekirse; Tilrk para.
simin kullanmilma alani gerek ithalat gerek yurt
disinda yerlesik kisilerin Tirkiye'de yapacaklart
ddemeler agisindan genigletilmis, Tilrkiye've doviz
ithali ve servet transferi tamamen serbest birakil-
mustir. Tiirkiye'de yerlesik kigiler bankalardan 3000
dolara kadar ddvlz satin alabilecekler ve ayni
miktarda dodvizi yurt disina gikarabileceklerdir.
Ihraca: bedelimn % 70'ini 90 giin i¢inde yurda ge-
tiren ihracatgilar, geri kalan % 30'u serbestce kul
lanabileceklerdir. Biitiin bu serbestiye karsin, d&.
viz kutlar1 eskiden oldugu gibi yine Merkez Ban-
kas1 tarnfindan saptanacaktir,

Ote yandan ithalatta alinan giimriik vergilerl ve
fonlar bazi maddelerde indirilmig, hatta sifirlan-
migstir. Boylece ithal mallari fiyatlar; ucuzlatil-
maya c¢ahisilmigtir. Amag, bir 8lglide de olsa pi-
yasanin rekabete acgilmasidir.

Alipan bnlemler, «bir piyasa sistemi icinde dbviz
kurunun ve difer fiyatlarin rasyonel islemesinin
ve wkorumacilifin kaldirilmasini» {steyenler agi-
sindan, genelde desteklenecek niteliktedir. Oysa
«Acik Oturumea katilan degerli konusmacilanimiz
boyle dlsiinmilyorlar ve son kararlari gesitli ybn-
lerden elestirerek ilging ve degisik gbriigler ileri
slriiyorlar. Bir gyriise gére Tilrk sanayil alinan
dnlemlerden bilyiik zarar g8recektir. Hatta bu du-
rumda birgok sanayicinin i{abrikasimin kapisina
kilit vurarak ihracattan vazgegmes} ve ithalata yd.
nelmesi de olasidir.

Dergi'de yer nlan diger yazilarin da her zaman
oldugu gibi ilginizi gekecegini umuyoruz. Bu ara-
da «Kirlenme Vergisi : Zaman Gelmis Bir Fikira
bashklt ceviriyi okumamzi ozellikle tavsiye ederiz

Sayplarimizla,

AYLIK DERGI EYLUL 1989 YiL: 26
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IDARE YER}: Binbirdirek Mahallesi, Sutcrazisi Sokak No. 6 Kat 2; Sultanahmet - istanbul « TELEFON :
526 34 11 « YAZISMA : P.K. 769; Karakdy - Istanbul « ACIKLAMA : Dergl’de gikan yazilar kaynak gdstermek
Ioguluyla alinahllic « KDV DAHIL YILLIK ABONE : 24.000.— TL; OGRENCILERE : 12.000.— TL. « iLAN
FIYATLARI : Arka Kapak 500.000.— TL, On Kapak I¢i 300.000.— TL, Arka Kopak I¢i 250.000.— TL, Tam
Sayfa (Ekonomik Yorumiar béliimil dncesl ve igl) 200.000.— TL, Tam Sayfa 175.000.— TL, Yarin Sayfa
100.000.— TL, Ceyrek Sayfa 50.000.— TL, Renk Fari: 100.000 TL. « NOT : llan fiyatlarina % 10 oraninda
KDV lave edilecekilr « BANKA HESAP NUMARALARI (Istanbul): Akbank Tiirbe Subesi 413, ts Rankast
Tirbe Suhest 15410, Zirant Bankasy Beyoglu Subes! 768 o DiZGt - TERTIP - BASKI : Mel/Er Dlatbaasi,
Telefon : 5282890 « CILT: SEMA, Telefon: 55631 05 « BASKI TARIHI : 18 Eyliil 1989 « SAYISI : 6000




ekonomik gostergeler

1987 1988 1989
Nisan Mayis Haziran
T.C. MERKEZ BANKASI
Doviz ve Altin Mevcudu (milyon $) 2998.5 3689.3 3685.0 3541.1 3982.0
Banknot Miktari (milyar TL.) 3018.3 4485.1 5285.9 5541.1 6096.8
T.C. Merkez Bankasi Kredilerl (milyar TL.) 3438.7 5142.3 5355.7 5513.4 6095.9
Hozineye Kisa Vadell Avans (milyar TL.) 1406.6 2081.9 2154.1 21770 2772.3
BANKALAR (milyar TL.)
Toplam Mevduat 18565.1 289724 297744 309233
Ticari Kuruluslar Mevduati 5179.0 6528.8 5316.4 5732.5
Tasarruf Mevduatt 6929.2 12711.3 148154 15422.0
Vadesiz Tasarruf Mevduals 1512.1 1878.7 17172.9 1885.0
Vadeli Tasarruf Mevduatt 5417.1 103826 13097.6 13537.0
Mevduat Sertiflkas: 1392.1 12511 1605.2 1679.0
Resmi Kurulug Mevduat: 2237.3 14858 1548.1 1613.5
Bankalar Mevduati 2035.8 3263.2 1942.9 1845.4
Diger Kuruluglar Mevduati 791.6 3732.1 4546.4 4630.9
Déviz Tevdiali 5598.1 9411.3 10216.8 104828
Toplam Krediler 18709.6 27750.7 29047.3 293745
Tarim 2758.6 4498.1 4650.7 4603.3
Kalkinma ve Yatirm Bankalar 2312.7 3967.9 4166.6 4227.7
Mesleki (Kucuk Esnaf ve Sanatkar) 686.1 931.6 1038.6 1079.5
Gayrimenkul (ipotek Kargihgi) 1538.1 2426.7 2545.5 2504.3
Denizcilik 59.7 914 103.3 97.6
Ticari, Sinal, Salr 11353.1 158349 165426 16862.2
PARA ARZI {mllyar TL.) 6593.0 11243.3 11613.3 11903.0 12784.3
FIYATLAR (DIE Toptan Egsya 1981 = 100, Tiketici 1978 — 1979 = 100)
Toptan Egya Fiyatlari indeks! (Genel) 751.9 1274.2 1543.0 1601.1 1701.7
Tanm (Genel) 654.0 10739 1364.0 1372 4 1479.1
Imalat Sanayil (Genel) 755.0 1345.5 1600.8 1676.1 1771.3
Tuketicl Fiyatlar (Tarkiye) 2767.2 48483 5666.5  58C9.4 6113.7
Tiiketicl Fiyatlan (istanbul) 3194.4 5636.8 6459.7 6736.0 6960.8
DI$ ODEMELER (milyon $)
Disalim (CIF) 14163.1 14339.7 4592.6 5770.6 7124.0
Digsatim (FOB) 10190.0 11662.1 38120 45144 5410.0
Iscl Dévizlerl 2021.0  1755.0 647.0 802.0

Notlar : (1) TCMB altin ve ddviz mevcuduna, altin stokunun yeniden degerlendirmesinden
dogan degder artiglan dahildir. {2) TCMB kredilerine, bor¢ tahkimlerl (konsolide edilen
krediler) dahil degildir. (3) Sosyal guvenlik kurumlart mevduati, Ekim 1988‘den itibaren,
Resmi Kuruluslcr Mevduati'ndan Diger Kuruluslor Mevduati grubuna ahinmigtir. (4) Ban-
ka kredilerine, Turkiye lhracat Kredi Bonkasi (Eximbank, eskl DYB) kredileri dahlldir.
(5) Bankalar Mart ve Nisan 1989 itibariyledir. (6) Para arzi (M,} dar tanimhdir.
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HUKUMETIN TURK PARASINA VE DOVIZE
ILISKIN OLARAK ALDIGI SON KARARLAR

AKGU¢C — Efendim, bugiinkil
toplantimizda hilkiimetin Tiirk para-
sina iligkin olarak almig oldugu son
kararlar1 tartigacagiz. Dilerseniz once
ben alinan son oOnlemlerin, kararla-
rin bir ozetini vereyim. Dikkatimizi
ceken hususlar sunlardir:

Tiirk parasiyla ve Tirk parasiyla
ddemeyi saglayan belgelerin yurda
ithali tamamen serbest birakilmigtir.
Yurt diginda yerlestk kisilerin Tiirki-
ye'de Tirk parast ile odeme, tahsilat
ve tevdiatta bulunmalarl serbesttir.
Dovize iligkin olarak getirilen esaslar
da sunlardir: Tirkiye'de déviz ithali
serbesttir; hicbir kayda tabi tutulmaz
ve mensei de arastirilmaz. Yine, Tir-
kiye'de yerleglk kisilerin beraberinde
déviz bulundurmalar1 ve ii¢ bin do-
lara kadar doviz satin almalarl ser-
besttir. Yurt digina cikmak Istedik-

leri zaman ii¢ bin dolara kadar olan
bir tutar1 serbestce disar1 gikarabilir-
ler. Bankadan aldiklarini belgelemek
kosgulu ile ti¢ bin dolarin iizerinde de
yurt disina déviz ¢ikarma olanaklarl
vardir. Doviz kurlari eskiden oldugu
giti yine Merkez Bankasi tarafindan
saptanmaktadir. Bu konuda bir ser-
besti getirilmemistir. Yine kiymetli
madenlerin, tag ve egyalarin Tlrki-
ye'ye ithali ve ihraci belirli kogullar
icerisinde serbest birakilmigtir.

Dig ticarette gbrdtigiimiiz 6nemli
degisiklik, ihracat bedellerinin miic-
bir sebepler disinda 180 giln igerisin-
de yurda getirilmesidir. S6z konusu
ihracat bedellerinin % 70'inin fiili ih-
ra¢ tarihinden itibaren 90 gin icgeri-
sinde yurda getirilmesi kosuluyla, ka-
lan % 30, ihracatg¢ilar tarafindan ser-
bestce kullanilabilecektir. Boylece do6-



vizin yurda erken getirilmesi konu-
sunda bir tesvik getirilmistir. Eger
dévizi 90 giin igerisinde yurda geti-
rirseniz, % 30'u ihracatgi tarafindan
serbest¢e kullanilabilecektir.

turkiye'ye servet
transferi serbest
birakiimis; sermaye
hareketlerine 6nemli
Olcude serbesti
getirilmis; fonlar ve
gumruk vergilerinin
indirilmesi suretiyle
piyasa kismen
rekabete aclimistir

Goriinmeyen muamelelere ait en
onemli husus. doviz kazandirici iglem
yapan Kkigilerin kazandiklar1 dévizi
Tiirkiye'de ve yurt disinda serbestge
tasarruf edebilmeleridir. Tiirkiye'ye
servet transferi serbest birakilmistir.
Gocmen ve miiltectler ile yurt iceri-
sinde yerlesik kisilerin Tiirkiye'ye ya-
pacaklar1 servet transferi serbesttir.
Yurt disinda yerlegik kisilerin Turki-
ve'de sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren araci kurumlar vasitasi ile
borsada kote edilmig olan her tiirlit
menkul kiymeti satin almalar1 ser-
besttir. Tasinmaz mallara iligkin ola-
rak da benzer bir serbesti getirilmisg-
tir. Digarida yerlesik bulunan Kkisile-
rin doviz bozdurmak sureti ile satin
aldiklar1 tagsinmazlar, yine bunlar ta-
rafindan satildifl zaman serbestge
yurt digina transfer edilebileceklerdir.
Loviz kredisi konusunda serbesti ge-
nigletilmistir. Tiirkiye'de ycrlesik ki-
siler yurt disindan ayni, nakdi ve
gayrinakdi kredi temin edebilirler.
Ancak. dis kredi kullanimina, 6zellik-
le bir yi1 asan kredilere iligkin bazi

sinirlamalar vardir. Belirli simirlama-

ACIK OTURUM

lar disinda dig kredi kullanimi genel-
likle serbest birakilmistir. Prefinans-
man, emtia ve kabul kredilerinde sii-
re bir yih gecemeyeccktir. Kur fark-
lar1 ilgililere ait olacaktir. Fakat ge-
rektiginde Bakanlik, kisitlama yetki-
sini kendisinde tutmustur. Dig kredi
kullammmi konusunda Bakanlik ge-
rektiginde kisitlama yapabilecek, bu
kapiyr hatta tiimiyle kapatabile-
cektir.

Benim  gorebildigim kadariyla
Tirk Parasini Koruma Mevzuati'na
iligkin olarak getirilenler bunlardir.
Diger tartistimasi gercken dnemli bir
husus da. giimrik vergilerinin ve
fonlarin baz1 maddelerde indirilmis
olmasidir. Alinan kararlart veya on-
lemleri gu sekilde o6zetleyebiliriz: Bir
kere Tiirkiye'ye servet transferi ser-
best birakilmistir. Sermay=s harcket-
lerine dnemli 6lgiide serbesti getiril-
migtir. Doviz kurlarinin tespitinde
serbestiye gidilmemis, bu konuda
T.C. Merkez Bankasi yetkili kilinmig-
tir. Yine Merkez Bankasi doviz kur-
larini tespit edecektir. Konvertibili-
teye gidildigi soylenirken, doviz kur-
lerinin serbest¢e tespiti yoluna gidil-
memistir. Bu ikisi arasinda bir ayrim
yapilmigtir. Vurgulanmasi gereken
onemli bir onlem. fonlarmm ve glim-
ritkk vergilerinin indirilmesi suretiyle
ithal mallarinin ucuzlatilmaya cali-
sillmasl, veyahut da piyasanin reka-
bete agilmasidir. Benim goérebildigim
kadariyla getirilen ekonomik o6nlem-
lerin ozeti budur. Tabii bu ozete ek-
lemeler yaplabilir. Sizin énemli gor-
diigiintiz baz1 onlemler bu listeye ek-
lenetilir, Fakat bizim bu toplantida
daha ¢ok tartigacagimiz, bu ekonomik
onlemlerin ni¢ln alindig1 ve bunlarin
ckonomi iizerindcki etkilerinin ne
olacagidir.

Sayin Kurdas, once sizden basg-
tayahhm. Bu tedbirler ni¢in alind1 ve
bu tedbirlerin Tiirk ekonomtisi uzc-
vindeki kisa ve uzun vadeli etkileri
ne olabilecektir?
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KURDAS§ — Tiirkiye'de fiyat po-
litikalarinda serbestiyl yillardir sa-
vunmus bir insan olarak bu paket
icin destekleyici bir konusma yapmak
isterdim. Fakat alinan tedbirleri dik-
katle tetkik ettikten sonra bir sonu-
cu, bir kanaati maalesef kafamdan
atamadim. bir menfi izlenim kafam-
da yerlesti kaldi. Sdyle Kki; bu geti-
vilen, Tiirkiye'nin bugiin icinde bu-
lundugu sartlara uygun olmayan, bu
sartlarin gerektirdigi nitelikleri tasi-
inayan, Tirkiye'nin ihtiyaclarina ce-
vap vermeyen, cok biiyiik odlciide si-
yasi maksatli sov hiiviyetinde bir ted-
birler paketidir.

AKGU(Q — Sayin Kurdas. sozii-
niizid kesiyorum. Gergekten su husu-
sun yanitinl bastan koyalhim. Bu Kka-
rarlarda, eskisinden farkli cok yeni
bir seyler var m:? Bu tedbirlerle, bun-
cdan oncekxt 30 sayili Tiirk Parasin
Koruma Hakkinda Karar ve TirKkiye
uygulamast dikkate alindiginda, c¢ok
yeni seyler getiriliyor mu?

KURDAS — Baz geyler yok degil.
Fakat tedbirlerin hareket c¢izgisi ma-
alesef secim oOncesi birtakim siyasi
hedefler oluyor. Biliyorsunuz Sayin
Basbakan'in beg yildir gozledigimiz
bir zaaf1 var. Daha dogrusu ikl bfi-
yiik zaafi var: Bir; ekonomi politika-
larinda tutarlh olamiyor ve c¢ok defa
dnce sdylediginin sonra tersini yapi-
yor. Savundugu bir fikrin daha sonra
tersini savunuyor. Fakat istikrar icin-
de yaptigl bir sey var. O da her 6nem-
1i se¢imden evvel Tirkiye've bir sok
tedavis! getiriyor, bir gosteri yapiyor.
Hatirlarsiniz 1986 yilinda bu sov, dde-
melerde 40 yildir silren proklemin
halli seklinde idi. 1987'de ihracatta
bir patlama iddias: ile ortaya ¢ikildl
Hatta oyle goriildii ki, bunun filmij
de daha dnceden hazirlanmigti. Giin-
ki, en kritik secim giiniinden dort
giin evvel bu film tclevizyonda gos-
terildi.

Gecen seneki sov da Tiirkiye'nin,

Avrupa‘'da dahi ornegi olmayan cok
hizl1 bir kalkinma i¢inde oldugu idi.
1988 yil1 basinda Tirkiye'nin nor-
mal kalkinmasi devletin resmi dokii-
manlarinda agizlarinda % ¢.5 tahmin
ediliyordu. Sonra Temmuz'da bu
% 1.2 olarak diizeltildl, revize edildi.
1988'de bildiginiz gibi dnemli bir re-
ferandum vardi. Sayin Bagbakan da
bu 7.2 rakamina dayanarak Tiirki-
ye'nin ne kadar muhtegsem bir sekil-
de kalkindigini, biittin dilnyaya ornek
oldugunu, herkesin bunu bizim nasil
becerdigimizi sordugunu, milletin go-
ziiniin i¢ine baka baka (ki kendisi-
nin buna asla inanmadigini tahmin
ediyorum) soyledi. Se¢imden sonra bu
rakamlar dramatik bir sekilde degis-
tirildi. Once, kalkinma hizinin % 7.2
degil, % 6.5 oldugu dizeltmesi yapil-
d1. Arkasindan kalkinma hiz1 % 5.2'ye
indirildi. Daha sonra % 4.5'e ve en
sonunda % 3.4'e indirildi. Bu arada
<% 3.4 gercekei miydi?» sorusu dahi
tartisma konusu olabllir. Fakat ge-
¢en yil bir sov ugruna Tiirkiye'nin
en ciddi, dokunulmamasi gereken ra-
kamlart sokaga dokilldii, rakamlarla
oynandi, memlekete hakiki olmayan
seyler sdylendi.

Bu sene oyle goziikiiyor ki, Sa-
yin Ozal, cumhurbagkanligl secimine
~bir ihtimal olarak da bir on seci-
me- yeni bir sov hareketi ile ve yeni
bir imajla gitmek istemektedir. Bu
imaj da sudur: Sayin Bagbakan hal-
kin gozii oniine; Tiirkiye'ye konver-
tibiliteyi getirmis, Tilrkiye'yi dobvize
bogmus, her isteyene istedigi kadar
dibviz vermeyl kendisi teklif eden, ih-
racatcisina <istersen daha geg¢ getir,
thracat bedelinin biiyiik bir par¢asim
digarida tut.» diyen, yabanc: serma-
yenin Tirkiye'ye gelisini serbestlesti-
ren, Tiirk sermayesinin disariya ciki-
sin1 serbestlegtiren ve bu arada da
ithalat1 ucuzlatarak, ya da kendi de-
yimlyle c<tiiketim mallarinda himaye-
yl duslirerek» Tiivkiye'ye ucuzluk ge-
tiren, yani enflasyonu da kontrol et-



mek isteyen bir adam haviyeti ile
cilkmak istiyor. Bu tedbirler ve sov
herhalde cumhurbagkanlig: segimi
sonrasina kadar devam edecektir.
Gecen sene yalanclnin mumu ne ka-
dar devam ettiyse, bu yeni tedbirler
paketinin omri de o Olgiide olacak-
tir. Etmezse, muhtemelen Tlirkiye'ye
pek biliylik zararlar getirecektir.

tlrkiye'nin «gelir ve
servet dagiimindaki
bozukiuk», «sanayie
ifiskin uygulamalardaki
adaletsizlik» gibi

pek cok sorununu,
devletin israfindan
kaynaklanan yuksek
oranli enflasyon
olusturmaktadir

Bu tedbirleri degerlendirirken,
Tiirkiye'nin sartlarini masa iistiine
koymakta bityiik fayda var. Oncelik-
le; «Tiirkiye ne gibi sartlar iginde,
ne gibi tedbirlere ihtiyaci var: buna
karsihk sen ne gibi tedbirler aldin?»
sorusunu cevaplandirmak gerekecek-
tir. Bahis konusu sartiar: su sekilde
crtaya koymamiz zannedlyorum isa-
betli olur: Tiirkiye, 1980°1i yillarda
ortalamasy 9% 40-45'lerde olan ama
son iki yilda % 80’lere varan bir enf-
lasyon ortaminda yasamstir. Tiirki-
ye'nin pek ¢ok sorunu, gelir dagili-
mindaki, servet dagilimindaki, sana-
yiindeki, her seyindeki ¢ok biliyik
adaletsizlikleri, bu ¢ok yiiksek oranl
enflasyondan kaynaklamiyor. Tiirki-
ye'nin en biiylik sorunu aslinda bu
enflasyonu en kisa zamanda kontrol
altina almakta toplaniyor. Bu enflas-
yon devletin israfindan, aciklarindan
finans alanindaki sorumsuz davrani-
sindan kaynaklaniyor. Asil sorun bu-

ACIK OTURUM

dur. Sayin Bagvekll ise bu soruna
donecegine, ona karsi tedbir alaca-
gina, bundan dort ay evvel aniden
enflasyona daha da giddet kazandiran
hareketler yapti. Bundan doért ay ev-
vel Noel Baba havasiyla her isteyene
istediginden fazla veren bir devlet
adam1 seklinde ortalikta goértindd.
Bunun sonucunda belki % 60-65'lerde
olabilecek enflasyonu % 85'e, belki de
% 100'lere cikarttl.

Dort ay evvel enflasyonu perva-
s1zca artirmaktan cekinmeyen bir zat,
simdi karsimiza geg¢ip, aldigr yeni
tedbirleri, «<Ben bu tedbirleri enflas-
yonu oOnlemek i¢in ahyorum.» iddia-
siyla bize kabul ettirmek istiyor. Bu
tedbirlerden birtakim tiiketim malla-
r1 iizerindeki himaye duvarim azalt-
maya déniik olanini ozellikle boyle
savunuyor. Kanimca birtakim tiike-
tim mallarindan alinan giimrik ver-
gilerinin azaltilimasimin  Tlrkiye'de
hayat pahalilgl endeksine yansima-
s1, eger olursa % 1'i bile bulmaz. Bel-
ki yansima % l'in bile ¢ok altinda
onlacaktir. Dort ay once enflasyonu
lizumsuz bir sekilde % 20 belki de
daha fazla artiran bir insanin, simdi
¢<Enflasyonu oOnliiyorum» diye boyle
bir tedbirle ortaya cikmasi, samimi-
yetle uyusur bulunamaz. Hareketler
bermutat tutarsiz olmustur. Kisaca;
hiikiimet aldig1 yeni tedbirierde enf-
lasyona karsy higbir ciddi harekette
bulunmuyor. Yeni tedbirler paketinde
enflasyonun temel kaynagl olan ka-
:nu flnansman agiginm  kontrole do-
niik tek bir kelime yok. Sadece oya-
lama ve yaniltma yapmak gayretin-
dedir.

Enflasyonun yaninda Tiirkiye'nin
jkinci ©nemli sorunu birikmig dig
bore ylikiidiir. Hiikiimetin aldig1 veya
almas1 gerekli tedbirleri degerlendi-
rirken, bu temel vakia da 6zellikle
g6z oniinde tutulmalidir.

AKGUC — Sayin Kurdas, bunun-
la ilgili bir sey sorabilir miyim? Ga-
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zetelerde yer alan gesitli yorumlar, bu
tedbirlerin amacinin, Sayin Ozal'mn,
sanayiclyi, kendinden ayrilmakta olan
sanayiciyi, Demirel'e y&nelmis olan
sanayiciyi cezalandirmaya yoénelik ol-
dugu seklinde. Oranlar, fonlar oyle
tespit edilmis ki, bunlar daha cok
kendisini desteklemeyen sanayiciyi
cezalandiracak sekilde.

KURDAS — Ben bu sorunuzu ko-
nusmamin sonunda cevaplayacaktim.
Ama sordunuz, hemen ona déneyim.
Aslinda konunun himaye kismim &nce-
likle ele alinirsa, bunun enflasyona
etkisinin minimal olacagl muhakkak-
tir. Yukarida isaret ettim. Bir kere
Sayin Ozal, on yildir Tiirkiye'nin eko-
nomik politikasina hakim mevkilerde
bulunmustur. Gecenlerde cski konus-
malarimiza, yazdiklarimiza baktigim-
da sunu gordiim. Geg¢en 10 yilda he-
pimiz 1srarla himaye politikamizda
gercekei kura dayanan makul bir hi-
mayeyi, muayyen siireler igin ongé-
ren ve o siire sonunda himaye duva-
rinl kaldirma derecesinde azaltan bir
plani defalarca 6nermisiz. Sayin Ozal,
gecmiste bu kabil bilimsel ©nerilere
kesinlikle iltifat etmedi. Gecen on
yilda himaye politikasim1 kendi tak-
dirine ve ¢ok muhtemelen kendi si-
yasi ¢ikarlarina gore istedigi gibi kul-
landi. Hi¢ beklemedigimiz bir yerde
bir giin himaye duvarini arttird:, bir
baska giin diigiirdii. Diin disirdigi-
nii bugiin tekrar ylikseltti. Fakat ko-
nuya bilimsel bir sekilde egilip akile:
ve devaml bir ¢éziim getirmedi. Ha-
reketleri hep kisa vadeli politik ¢i1-
kara doniik oldu. Simdiki davranisi
da ayn1 nitelikte goérilnliyor. Bugiin
himaye duvarlarini azalttigl birtakim
ithal maddelerinin iki y1l evvel gim-
riiklerini asirt derecelerde yiikselttigi-
n{ hatirliyorum. Simdi indiriyor. Ha-
reketler tutarsiz.

Fakat benim ecn ¢ok itir_az ede-
ccgim husus sudur: Saymn Ozal ve
Hiikiimeti, 1985 yilindan sonra Tiirki-

ye'de doviz kurunu hep genel fiyat
dilzeyindeki artiglarin altinda bir se-
viyede ayarliyor. Yani dévizdeki de-
valliasyon orani, fiyat artiglarinin
gerisinde birakiliyor. D6viz kuru ya-
vag yavasg fazla degerlenmis bir is-
tlkamete gotiiriiltiyor. Bu gidisg son tig
yuldir gecerli goriilebilir, gozlenebilir
bir olay idi. Son sene ise ddviz kuru-
nu, fazla degerlenmis bir istikamete
sitrtiklemek hareketi, cok daha belir-
gin Odlg¢iilerde yapildi. Doéviz kuru fi-
yatlarin bir hayli gerisinde ayarlan-
dl. Ayarlanmaya da devam ediliyor.
Reel doviz kuru gittikce diisiiyor; ve-
ya bagka bir deyisle, Turk Liras: ya-
banci paralar karsisinda fazla deger-
lenmig bir nitelige biiriniiyor. Bu gi-
digsin bilimsel tanimlanmasi, Tirki-
ye'de sanayinin disa kars: himayesi-
nin azaltilmasiyla aym manayl verir.
Sanayi déviz kurunun fazla degerlen-
mis hale getirilmesiyle disa karsi da-
da az himaye ediliyor. Tabii ayni olay
ihracati da deprese ediyor. Diger bir
deyigle, ihracat icin calisan sanayii
de ayrica deprese ediyor. Kisaca; Sa-
yin Ozal yanlig doviz kuru politika-
siyla son ii¢ yildir himaye duvarini
zayiflatiyor; ihracati gilgsiizlestiriyor,
ayrica da ihracata verdigi tegvikleri
tamamen kaldirarak ihracatin gii¢-
stizlik derecesini artiriyor, agirlasti-
I'lyor.

Herkesin bildigi bir gergek, Tiirk
sanayiinin finans yapisimin son yil-
larda ¢ok biylik oranlarda zayifladi-
gidir. Bunu Dergimizde evvelce yap-
tigimiz (yillarca 1srarla yaptigimiz)
yorumlarda, ¢ok ac¢ik bir sekilde be-
firttik. Tiivk sanayii halen bir buna-
lim i¢inde. Bu bunalim ortaminda siz,
Tirk sanayiinin imal ettigi mallar
arasinda neye dayanilarak yapildigl
anlasilmayan 06zel bir secme ile bir
kismini ayirip onlar iizerindeki hima-
ye duvarim. giimriikleri bir gecede
Liiyiik Ol¢ilde azaltarak himaye etki-
sini bir kere daha zayiflatirsaniz: bu
hareketin mantigin1  savunabilmek
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kolay olmayacaktir. Muayyen bir Kki-
sim mallarin {lzerindeki himayenin
ni¢cin kaldirildigl, himayenin bilimsel
bir anlayigla genel bir politika olarak
nigin dizenlenmedigi de ayrica so-
rulmaya deger bir konudur. Alinan
karar hem tartigmalidir, hem de sip-
heler dogurmaktadir.

Sayin Ozal diyor ki; <Ben sana-
yie bugline kadar c¢ok verdim, simdi
biraz da halka verecegim.» Bence bu
bir kere hayli sovenik bir yaklasim,
sloganci bir yaklasim. Benim kanim-
ca konu iyi etiid edilirse, Sayin Ozal'-
in iddialarini kolayca desteklemek
mumkin olamayacaktir. Son doért yil-
da veya daha da manali olmak icin
1980’den giinlimiize Sayin Ozal'in eko-
nomik direksiyonun basinda sarfetti-
g1 yillarda <Sanayie ne verilmigtir?»
Buna mukabil <«Sanayiden ne alin-
mistir?s> Bu sorular slikiinetle, bilim-
sel bir yaklasimla ele alinirsa, Saymn
Ozal doneminde sanayie gercekte faz-
la bir sey verilmedigi; aslinda ise sa-
nayiden ¢ok seyin gotiiritldiigii orta-
ya cikacaktir, Bir tarafa sanayie ve-
rilmis olduguna kani oldugumuz gec-
m:igte alinmis tedbirleri, tesvikleri
koyunuz. Bunlar iizerinde lafi uzat-
mamak icin fazla durmuyorum. Me-
sela, genelinde tesvik tedbirlerini ko-
yunuz. Hayali ihracat! koyunuz ~ki o
ciddi sanayiciye degil hayaliciye veril-
mis bir tegviktir—, bunun gibi ne dfigii-
niiliirse kir tarafa koyunuz. Bunun
karsisina da su gercekleri koyunuz -ki
bunlar da sanayiden alinan degerler-
dir-: Gecen on yilda Tiirk sanayii
bliyllk bir enflasyon déneminde yasga-
tilmigtir. Tiirk sanayii ashinda istik-
rara dontik ortamlar i¢in hazirlanmig
bir kadronun elindedir. Oyle bir or-
tamda yetismis bir kadronun elinde-
dir. Bu kadro yiiksek enflasyonun
icaplarina kolay uyamamsgtir. Fiyat
politikalariyla uyamamsgtir, stok po-
litikalariyla uyamamigtir, yatirim po-
litikalariyla uyamamsgtir, personel
politikalariyla uyamamistir.

ACIK OTURUM

Bu gibi sebeplerle sanayi yakin
gecmiste cok biiyllk zararlara ugra-
mig, mali bllnyesi zayiflamigtir. Bu-
na ijlaveten ge¢en on yilin ¢ok yilk-
sek enflasyon ortaminda, Tiurk sana-
yiine <Yeniden Degerleme» sistemi
hari¢ enflasyona karsi vergi acisin-
dan herhangi bir anlayis veya koru-
ma tedbiri getirilmemistir. Tirk sa-
nayiine yiiksek enflasyon ortaminda
bir <Enflasyon Muhasebesi» tutmak
imkan1 taninmamstir. Boylece Tiirk
sanayiinin kazanclar1 -ki ¢ok bilyik
olc¢lide enflasyondan dogmustur- cid-
di bir hafifletici tedbir almmadan
dogrudan dogruya hakiki bir kazanc-
mig gibi vergilenmistir. Yani gecen on
yvilda, o©zellikle son dort bes yilda
Tilrk sanayicisi enflasyon kazangla-
rindan vergi odemistir. Ayni zamanda
bu donemde, ciddi sanayinin édedigi
vergilerde oranlar da biyiik o6l¢ilide
artirilmistir. Sayin Ozal bu acidan bi-
raz israrlt davranmistir. 1980'de 12
Eylil'den sonra alinan ilk tedbirler-
den biri, enflasyon ortaminda Kurum-
lar Vergisi oranini % 40°tan 9% 50'ye
ctkarmak olmustur. Sonra bunun sa-
Kincalart anlasilmig, nispet disgtiril-
miistilr. Fakat Sayin Ozal tekrar ikti-
dara geldigl zaman Kurumlar Vergisi
orani tekrar ylikseltilmigtir. Ayrica
Kurumlar Vergisi'ne bir siirii ufak te-
fek baska yikler de katilmistir. Yani
sanayi bir taraftan siddetli bir enf-
tasyon ortaminda bir enflasyon mu-
hasebesine dayanmaya imkan veril-
meden vergilenmis; ayrica da verg:
oranlarl c¢ok agir bicimde artiril-
mistir.

Bunun yaninda gecen on yildir
Tlirk sanayiinin Tilirkiye'deki ban-
ka-kredi hacmindeki yeri veya sana-
yie verilen Kkredilerin milli gelirdeki
oran: da ciddi, koklii bir bicimde dii-
sirdimiisgtilr. Diger bir deyisle, gegcen
on ytlda Tirk sanayii kredi imkanla-
rindan giderek ¢ok daha az yararlan-
migtir; ve de ayni zamanda bu kredi
imkédnlarindan ancak ¢ok yliksek fa-
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1zler 6deyerek yararlanmak zorunlugu
ile kars1 karsiya birakilmigtir. Sanayi-
nin bu dénemde &dedigi reel faiz ora-
mnin zaman zaman 9% 30'un iistiine
¢c1ktig1 hesaplanmaktadir. Yani yakin
gecmigte Tiirkiye'de sanayi, enflasyon
artl % 30 reel faizle kredi kullanabil-
mistir. Bunun sebebi herkesce bilin-
mektedir. Kamu kesiminde c¢ok bi-
yik aciklar vardir. Deviet bu aciklan
kapamak icin bir taraftan Merkez
Bankas: imkanlarim kullanmisg, diger
taraftan da para piyasasina c¢ikip
orada olusan fonlarl yiiksek faiz oran-
lar1 vererek kendine cekmeye c¢alig-
mstir. Ozel kesimi son yillarn se-
vilen tabiri ile crowd-out etmistir.
Bunun sonucunda da sanayi kit fon-
lardan ¢ok yiiksek oranda reel faizler
odeyerek ama gittikce azalan oranlar-
da ancak faydalanabilmistir. Bu da
sanayie yapilmig onemli bir negatif
etkidir, ters dopingdir. Doviz kuru
acisindan da sanayie baglangicta ya-
pilan tesvikin son yillarda kaybedil-
digine isaret etmek faydali olur. Yu-
karida isaret edildigi gibi doviz kuru
da 1985'ten gilinilmiize, fiyatlardaki
yiikseligle mukayese edilirse, hep ge-
ride bir noktada ayarlanmaktadir;
yani gittikce reel degerini kaybetmek-
tedir. Bu, ihracata ddniik sanayi igin
6nemli bir yiilk olugturmustur. Za-
man ic¢inde ihracata verilen tegvik-
ler de azaltildigindan ve sonunda ta-
mamen kaldirildigindan, ihracata
déniik sanayi bu agidan da bir baskl
altina konulmustur. Gergi goriiniirde
ihracat icin bazi tegvik tedbirleri var-
dir. Fakat bunlarin hemen higbiri za-
maninda ve tam iglememektedir. Oy-
sa sadece 1989 yilbasindan bugine
kadar déviz kurunda yapilan enflas-
yon oranina Kiyasla ¢ok diisik ka-
lan ayarlama yilizinden sanayi, bu-
tiin tegviklerden, hepsi tam iglese bi-
le alabilecegi destekten daha fazla
bir kayba ugramgtir.

Kisaca: sanayi son yillarda ¢ok
yiiksek bir enflasyon ortaminda, agir
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vergiler altinda, oranlart gittikge
artirilan vergiler altinda, enflasyon
muhasebesinden faydalanmadan ver-
gilenerek, bankalara biiyiik reel faiz-
ler ©Odeyerek, Kkredi imkanlarindan
mahrum Kkalarak, ihracat bakimindan
da bekledigi destegi bir tiirlit rasyo-
nel ol¢lide alamayarak, ¢ok bilyiik si-
kintilara dilgmitistiir. Sanayinin mali
btinyesi, finans biinyesi, cok biiylik
olciilde zayiflamigtir. Is basindaki
idareciler bu gercekleri bir turla
gormek istemiyorlar. Son +4-5 yildir.
enflasyon muhasebesinden yararlan-
mayan agir vergili bir enflasyon or-
taminda, igletme sermayesini titketti-
ginden, Tiirk sanayii gercekte yasa-
mak ig¢in cirpinmaktadir. Bu sebeple
yatirimlarini kismigtir; igletme ser-
mayesi kayboldugundan ilretimini
kismistir; kapasite kullanim oranini
diigirmiistiir. Kapasitesi kullanma
cranini kiigiilten sanayi —bunu bilhas-
sa vurguluyorum- her iirettigi malin
unitesini yiiksek bir kKir oraniyla sat-
mak zorundadir. Bunu bir karabor-
sacillk olarak tammlamak yanlhs ve
haksiz olur. Ekonomik sartlarin ge-
tirdigi bir zorunluktur bu...
Enflasyon sifirken bir sanayici
malinin {nitesini % 10 Kkarla satar-
sa, bu ona rasyonel bir kar diizeyi
verebilir. Eger sermayesini yilda bir
kere devredebilirse, % 10 briit kar
saglar: bir kismi vergiye gider gerisl
de reel kar olur. Ama % 80 enflas-
vonda malinl 9% 10 lle satan bir sa-
nayici, hatta % 20 kar marjiyla sa-
tan bir sanayici, iistelik ¢aresiz kalip
kapasitesini de diisiirm{igse, boyle bir
satigtan katiyen kar edemez; zarar
cder ve batar. Makul bir kar sagla-
mak igin her iiniteyi daha yiiksek bir
kkar oranmiyla satmak zorundadir. Bu
sanayiciyi geligiglizel tir sekilde bir
cins soyguncu gibi takdim etmek in-
safsizlik clur. Sanayici politikacinin
vanlig ekonomik politikalarinin kur-
ban: olmustur. Onu itham etmek in-
safsizhiktir. Tabii bilimsel acidan cok
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yanhs bir davranisin da ornegini ve-
rir. 8imdi karsinizda birisi var, ken-
disinin sevep oldugu g¢ok yliksek enf-
lasyon ortaminda vergi oranlarini
yikseltiyor, enflasyonu karsilayacak
bir enflasyon muhasebesi sistemini
vergi dizenine getirmiyor, sanayinin
milli gelirden aldig1 veya kredi hac-
minden aldig1 yiizade oranint (payini)
diiglirliyor, bu sanayi adamakill) yik-
sek reel kredi faizi 6demeye mecbur
ediliyor, ihracat acisindan durumunu
gittikce zayiflatiyor, bu sanayii ayni
zamanda birtakim fonlarla, birtakim
kisitlamalarla yiiz yiize birakiyor.
Ondan sonra ayni zat ortaya c¢ikip
garip iddialarla sanayii itham ediyor.
Adeta halkla sanayiciyi karsl karsi-
ya getirmeye c¢alisiyor. Bu, kabul edi-
lebilir bir davranig degildir.

AKGUC — Bu bir politik davra-
nigtir.

KEURDAS§ — Bir devlet adami,
«Ona ¢ok verdim; simdi de falana ve-
riyorum.» tutumu icindeyse, <«Eger
haksiz idiysen vaktiyle ona niye ver-
din?» sorusunu cevaplandirmak zo-
rundadir. Gene, bir serbest piyasa
ekonomisinde, siz nasil oluyor da is-
tediginiz zaman Ali'ye, istediginiz bir
baska zaman da Veli'ye menfaat sag-
layabiliyorsunuz? Boyle bir davranis,
¢<Bu ne bicim piyasa ekonomisi?» so-
rusunu akla getirir.

AKGUC — Simdi sunu sormak
lazxm. Liberal bir ekonomide bir bag-
takanin bu kadar genig yetkisi ola-
bilir mi? <Ona sunu verdim, buna
bunu verdim.» diyebilir mi? Liberal

& Ulkeyi yonetenlerin en biylk
gorevi, halkin ve insanligin ge-
lismesine yardim etmektir.

Namik Kemal

ACIK OTURUM

ekonominin felsefesi ile bu uygula-
malar, bu soézler bagdasabilir mi?

tlrkiye'de son yillarda
izlenen keyfi ekonomik
politikayr halka bir
piyasa ekonomisiymis
gibi takdim etmenin
acisini ¢eken sanavyicidir;
dbviz xuru enflasyonun
bir hayli altinda
avarlandigindan,
disaridan kredi

almak, bankalara
borclanmaktan daha
avantajl oluyor

KURDA§ — Diyemez, ondan bag-
kas1 da diyemez. Tlurkiye'de son yil-
larda takip edilen keyfi ekonomik
politikay1 halka bir piyasa ekonomisi
imig gibi takdim etmenin acisinl ge-
ken sanayicidir. Bunun her giin he-
sabinl yapariz. Yani sen adami agir
enflasyonla, vergilerle, banka sistemi
ile, yliksek faizlerle sikigtirmigsin;
onilinden tegvikleri almigsin (ki olan
tegvikler de benim gordiigiim sanayi
dallarinda iglemiyor); ondan sonra
da adamin her seyine mildahale edi-
yorsun. Bazen fon koyuyorsun, fon
kaldiriyorsun, Bazen sirf sanayii ce-
zalandirmak icin ithalatta sifir gilm-
ritkle kullanilmig mal ithaline miisaa-
de ediyorsun. Biliyorsunuz bu durum,
bazilarini 0 donemlerde iflasa siiritk-
lemistir. Simdi boyle birinin vatan-
dasin Kkarsisina g¢ikip; <Bunlara ¢ok
verdik doymadilar, artik vermiyoruz.
Biraz da halka verecegiz.» demesi,
¢ok populist bir hareket olur; cok
yanlig bir hareket olur.
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Tartigma konumuz son tedbirler-
le ilgili olarak benim {izerinde dura-
cagim bir baska husus sudur: Sayin
Ozal, son 1,5 yildir Tiirkiye'nin kisa
vadeli borg¢lanmasini tegvik ediyor
Doviz kurunu agagl yukari sabit tu-
tuyor, ya da doviz kurunu enflasyo-
nun c¢ok altinda ayarliyor. Bodylece
Tirkiye’'de disardan kredi almak,
bankalardan bor¢lanmaya nazaran
¢ok daha ekonomik oluyor. Cinki
Tiirkiye’de banka kredileri enflasyon
artl1 % 25, % 30'luk bir reel farka mal
oluyor. Halbuki bu krediyi digaridan
getirdiniz mi % 15 ddiyorsunuz. Artl
% 20-25 devalitasyon oluyor; size bu
cesit kredinin maliyeti % 40-50'ye ge-
livor. Onun i¢in son 1,5 yilda sanayi
kesiminde ve ig aleminde, dig kredi
getirerek ihtiyacint oradan karsila-
mak temayiilii belirgin sekilde var.
Yani, Turkiye disariya kisa vadell
bor¢laniyor.

AKGUC — Yalniz, gecen y1l Mer-
kez Bankasi'nin agikladigi rakamlara
gore kisa siireli dig kredilerde azal-
ma var,

KURDA§ — Bence o yanlig. Bu
sene basinda capraz kur ters igledi.
Onun etkisi var, yoksa kisa vadeli
borclarda bir diigiis olmamas1 lazim.
Kanimca piyasadaki doviz bollugu da
kismen oradan dogmaktadir. Tabli bu
sartlar altinda digaridaki Tirklere alt
sermaye birikintileri de bir miktar
Turkiye'ye getiriliyor.

AKGUG — Bir de tabii, digalimin
gerilemesi nedeniyle déviz talebinin
azalmasi da bunda rol oynuyor.

KURDAS§ — Tabii o da etki ya-
piyor. Sayin Ozal, simdi digsaridan Kki-
sa vadeli bor¢lanmay: tam serbestles-
tirip legalize ediyor. <Isteyen borgla-
nabilir.» diyor. Bunun arkasindaki
mana sudur: <Ben doviz kurunu yik-
seltmeyecegim ki disaridan bol para
gelsin.» Sonra da milletin karsisina
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¢ikip; <«Gordinliz mit tedbir aldim,
her tarafta kullanamayacagim kadar
¢ok doviz var.» diyecek. Tabii bu ara-
da buna dayanarak, «Her isteyene do-
viz satartm.» ¢alimini da siirdiirecek
Saniyorum kafalarimin gerisinde hal-
ka ddviz satmakla ilgili bir bagka
tmit de vardi. Zannediyorlardr ki,
serbestge dodviz satihinca herkes ban-
kalara kosacak, Tiirk Liras1 ile déviz
alacak, bdylece Merkez Bankasrnin
ddviz rezervi, belki bir milyar dolar
azalacak veya banka digariya Kkisa
vadeli borglanacak; ama iki trilyon
piyasadan c¢ekilecek, o para da he-
men bir film yapimina imkan vere-
cek. Sayin Basbakan c¢ikacak televiz-
yona; <Ben size emisyonu azaltaca-
gim diyordum, bakin iste azalttim.»
diyecek. Fakat bu mekanizmanin ig-
lemeyecegini anlagilan hesaplayama-
dilar. Ciink{l, doviz kurunu siz sabit
tutarsamz, sabit olacagina dair bir
intiba verirseniz, kimse kolay kolay
elindeki 9% 70 faiz aldigi mevduatini
bankadan cekip dévize yatirmaz, Ciin-
kii, ddvize yatirmak onun aleyhine
olur.

AKGUG¢ — Saymin Kurdas, Tirki-
ye'de doviz tevdiat hesaplari goreli
olarak ¢ok kabarik. Mevduatin on
trilyonu doéviz tevdiat hesabinda. Bir
lilke disiiniin ki, mevduatinmin iigte
biri doviz tevdiat hesabi. Mevduat
haecmi igerisinde yabanci para ile
olan mevduat maksimuma gelmig du-
rumda.

KURDAS — Yalniz bunun tersi
bir ihtimal de var. Bakin su olsaydi,
ben bile spekillasyon yapardim. Biz
burada Sayin Ozal'in bu secim done-
minde birka¢ ay i¢cin déviz kuruna hig
dokunmayacagini veya ¢ok az doku-
nacagini diisiinftyoruz. Eger Sayin
Ozal'in 8niimiizdeki ay gecmisteki ha-
talarini telafi edici sekilde her ay
% 10 oraninda ve li¢ ay devamli kur
ayarlamasi yapacagmi bilsem, ben de
hemen Tirk Lirasi toplar bankaya
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gotitritr, déviz alinm. Ciinkdl, «Uc ay
sonra doviz % 30 pahali olacak. Ug
ayda % 30 kazanmak fena degil.» de-
rim. Ama bdyle bir gey yapmayaca-
gin1 vatandasg biliyor, aslinda dogru
bir sezglsi var. Ciinkdi Saymn Ozalin
gdzii erken bir secimde veya hi¢ ol-
mazsa cumhurbagkanhg se¢iminde-
dlr. Boyle bir se¢cim ortaminda, dé-
vizi bollandirmak lazimdir. Ddvizi
bollandirmak i¢in kisa vadeli borg-
lanma kapisi tam agilmali, onun igin
kur fazla ayarlanmamalidir. Sonugta
doviz getirmek, hele kisa vadeli ge-
tirmek karh olur. Ciinkii dort ay do-
viz kurunun c¢ok fazla yikselmeyece-
gini asagi yukari herkes hesaplaya-
bilir. Eger dort ayhik dig kredinin fai-
zi senelik % 15 ise, 4 ayda %5 de-
valilasyon olsa, bu kredi size aslinda
dort ay icin % 10'a mal olur demek-
tir. Bu da olduk¢a ucuz bir kredidir;
ozellikle i¢ piyasadaki % 30’'a varan
reel kredi oranlan dikkate alinir-
sa...

Kisaca oOyle gozitkiiyor ki, konus-
ma konumuz olan son alinan tedbir-
ler manzumesinin temeli, déviz ku-
runu fazla degerlenmig bir diizeyde
tutarak, dig bor¢lanmayi serbest bi-
rakmak; piyasay: bor¢lanma ile finan-
se edilen dovizlerle besleyip birtakim
secim Oncesi gosterilere girigmektir
Bu arada tabii alinan tedbirler pa-
ketinde birtakim garnitlr niteliginde
tedbirler de var. Mesela, digaridan al-
tin, miicevherat alip getirmek gibi...
Fakat mekanizma yine aslinda diviz
kurunun {zerinde oluyor. Ddviz ku-
runu diglk diizeyde tutacaksinz, ih-
racatin dilsmesi pahasina piyasada
doviz bollugu olacak, ¢linkti krediler
gelecek. <Her isteyen kredi alacak.»
diyeceksiniz; sonra da aldiginiz kredi
ile <isteyene doéviz satarim.» cakasin-
da bulunacaksiniz. Sonra da, sHerke-
se doéviz satacagim dedim, kimse al-
miyor.» diyeceksiniz, Sade vatandas
da; ¢<Ne adam be, helal olsun. Tdrki-

ye've konvertibilite denen bir seyi ge:
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tirmig. Baksamiza her taraf dovize
boguldu.» diyecek. Iste yaratilmak is-
tenen amacg, hedef budur.

Bu arada dliginen vicdanlar baz
sorular soracaklar ve birtakim sonug-
lara varacaklardir: Bu tedbirlerle ve
ondan sonra Tiirk sanayii ne olacak-
tir? Gergek sudur ki, bu tedbirlerden
sonra Tirk sanayiindeki yara derin-
lesecektir. isgsizlik sikintisi biraz da-
ha artacaktir, Kapasite kullanim ora-
ni biraz daha digecektir. thracat ta-
biatiyla bunalimda olmaya devam
edecektir. Yatirimlar ayni bunalim
icinde kalacaktir, fakat ihtimal tiike-
tim harcamalarl artacak ve ozellikle
tilketim mallarinin ithalatinda bir
canlanma ortaya ¢tkacaktir. Ciinkii
ithalatl beg ay sonra yapacak adam
onu gimdi yapmakta karli bulacaktir
Tlketim ithalatinda bir patlamaya
veya ona yakin bir geligmcye sahit
olabiliriz. Biitiin bunlar Tiirkiye'nin
lehine hareketler midir? Tirkiye'nin
ihtiyaclarina cevap veren hareketler
midir? Tablatiyla degildirler. Zaten
igsizligin 6nemli 6lciide arttigl, ora-
mnin % 20'lere ¢iktig1 goézleniyor. Ne
kadar dig borcumuzun oldugu kesin
olarak bilinmiyor. Bunlar1 gilvenilir
bicimde stk sik ac¢iklamak istegi de
hitklimet cenahinda yok. Disg borcu-
muz doviz tevdiat hesabi gibi dovizle
olan miikellefiyetlerle birlikte hesap-
lanirsa, herhalde 45-46 milyar dolar
arasinda bir diizeye ¢ikacaktir. Bu-
nun o©onemlt kismi olan kisa vadeli
borg¢lari artirmak ve iic ay veya besg
ay sonra gelecek bunalimi ¢ok bilyiik
jl¢iide biiyiitme riskine girmek bilim-
sel, akilcl, dengeli bir politlk tutum
olarak kabul edilemez. Tabiatiyla boy-
le bir davranig kesinlikle Tlirkiye’'nin
cikarlariyla uyusmaz,

Son ahnan tedbirle ilgili olarak
bir noktayr daha belirtmek istiyorum.
Bu son tedbirlerin arasinda yabanci-
larin Tdrk sanayilnin hisse senetle-
rinl veya Tiirk sanayiini serbestce sa-
tin almak imkani da getirllmektedir.
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‘Clirk sanayiinin finans biinyesinin
son derece zayifladiBi, kendini koru-
ma ve pazarhk gliciintin azaldigi bir
ddnemde, bu tedbirlerin Tilrk sana-
yiinin Kkisa bir siirede birtakim ya-
banci gruplarin eline gecmesi tehli-
kesini tasidigini endise ile belirtmek
zorundayim.

AKGUC — Sayin Akat, ozellikle
Tirk parasinin konvertibilitesi ilze-
rinde duralim. Konvertibilitenin ko-
sullart Tirkiye'de var mi1? Bu konu-
yu acikhiga kavusturduktan sonra Sa-
yin Kurdag'in yapmig oldugu yorum-
lar iizerinde de goriiglerinizi rica ede-
cegim.

AKAT — Ben de Sayin Kurdag
gibi doviz kuruna bir iktisadi buyiik-
llik olarak ¢ok onem verenlerdenim.
Ona paralel olarak uzun siiredir kon-
vertibiliteye gecilmesi geregini savu-
nuyorum. Alternatif politikalar1 1982
de hazirlayip sundugumda, ilk yapi-
lacak seylerden birinin konvertibile-
leye gegis oldugunu onermigtim. Sim-
di orada bir saptama yapmak lazim.
Yasal sisteme degil de flilen var olan
de facto ekonomlye baktigimizda, as-
Iinda 1972-1973'ten beri Tirk parasi
konvertibldir. Su anlamda konver-
tibldir. Zaten bunu daha dnce de Der-
gi toplantilarinda tartigmigtik. Tir-
kiye’de déviz kazanglarimin bir an-
lamda yaris1 yurda getirilmek zorun-
da olmayan cinsten dévizlerdir. Bir
iilkenin déviz kazancinin yarisi, eger
doviz kazananin yurda getirmek zo-
runda olmadig cinsten doviz ise, o
iillkede fiilen konvertibilite var de-
mektir. Cinkii dovizi kazanan ister-
se getirir, isterse getirmez. Isterse bi-
rine satar, isterse satmaz. Yapabile-
ceginiz higbir sey yoktur. Bunun da
sebebi, 1973'den beri biliyorsunuz igc¢i
dovizleridir. 1970'1i yillarin basindan
bert Tilrkiye'de her Tirk vatandas:
istedigi takdirde, fiilen de facto ola-
rak Istedigi kadar dovizi satin almak
hakkina sahiptir. Tabii piyasa fiya-
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tim1 ddemek sartiyla. Buna kargsihik
devletin bu konuda yapabilecegl faz-
la bir sey yoktu Almanya'da calisan
bir ahbabiniz varsa ve o size 50 bin
mark satarsa, devlet buna ne diyecek?
Zaten o kist o dovizi Tilrkiye'ye ge-
tirmek zorunda degil. Konvertibilite-
ye gecis bence zorunluydu. Ciinkii ge-
rek yurt digindaki isgiler, gerek yurt
disindaki ingaat firmalarl nedeni ile
Tlrkiye'nin doéviz kazanglari iginde
yurda getirilmesi de facto zorunlu ol-
mayan ddovizlerin orani1 fevkalade
yiksekti. Bu gartlar altinda fiilen bir
konvertibilite var demektir.

AKGUC — Bu dediginiz anlamda
bir konvertibilite var.

AKAT — De facto bir konverti-
bilite.

AKGUC — Acaba Tirk Lirasi
uluslararasi konvertibl paralar arasi-
na dahil mi? Girebilir mi?

AKAT — O ayr1 bir konu. Diin-
yada bir sUrii konvertibl para var.
Bu paralar istikrarh paralar ama, o
paralarla islem yapamiyoruz. Liik-
semburg Frangi ya da Norve¢ Kronu
gibi para birimleri iizerinden iglem
yapmiyoruz, Bir paranin konvertibl
olmas ile dilnyada {izerinde iglem ya
pilan gii¢lit bir para birimi olmasi
arasinda uzak bir mesafe var. Onun
igin bunu ben Tiirkiye'de zaten bek-
lemeyenlerdenim. Tirk ekonomisinde
enflasyon olmasa bile dilnyada yete-
rince uluslararasi para vardir. Mark,
dolar, yen vardir. Sterlin bile ne ka-
dar vardir bilmiyoruz. O listeye gir-
mek zorunda da degildir Tiirk pa-
rasl.

AKGUC — Tiirk parasi, dig il-
kelerde Merkez Bankalarinin konver-
tibl kabul edip alim ve satimini yap-
tiklar1 paralar arasina girebilir mi?

AKAT — Tiirkiye bence ona gl-
rebilir.
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AKGUC — Bu % 70-80 enflas-
yonla girebilir mi?

genelde alinan son
ekonomik onlemler fiili
bir durumun tescilinden
ibarettir; dnemli olan
hizli enflasyon ve
ondan kaynaklanan
istikrarsizliktir; % 80
enflasyon, devletin
vatandasa uyguiadigi
affedilmesi mumkun
olmayan bir siddettir,
ekonomik bir terordur

AKAT — Evet, 0 noktadan giremeaz.
Enflasyondan dolay1 giremez. Simdi,
bu son operasyona bir iktlsat¢l ola-
rak bakarken, Sayin Kurdas'a ¢ok ka-
tiliyorum. Biraz da kendimi acmazda
hissediyorum. A¢mazim su: Ben bu
kararlar: destekliyorum. Bu yapilan-
larin yapilmasi gereken seyler oldu-
gu kanaatindeyim. Hatta zamanlama-
sinda erken degil gec kalindigim di-
siinilyorum. Fakat boylesine enflas-
yon yapan bir hiikiimetin aldig1 her-
hangi bir Kkararin lehinde konusg-
mak da icimden gelmiyor. Boyle bir
acmazim var. Ortada hizh bir enflas-
yon ve ekonomide o enflasyondan
kaynaklanan biiyiik istikrarsizlik var.
Gozitm hep ona takihyor. Bir yerler-
de iyl bir seyler yapilsa dahi onlara
icimden iyi demek gelmiyor. Clinkii
isin i¢inde bir hastalik var ve bu has-
talik siiregeliyor. Bu enflasyondur ve
nedeni de kamu kesimi agiklaridir.

Beni ANAP'1n diizenledigi bir pa-
nele davet ettiler. Maalesef Sayin
Ozal yoktu ama biitin ANAP teski-
lat1 oradayd:. Yilzlerine karsi, siyasi
terériin yok edilmesi bir yana, bu
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enflasyonun devlet tarafindan bire-
ve, vatandasa karst uygulanan bir
terér oldugunu sdyledim. Enflasyon,
bu kadar ciddi bir olaydir. % 80 enf-
lasyon, devletin vatandaga uyguladigl
ve affedilmesi miimkiin olmayan bir
siddettir, bir ekonomik terordiir. Do-
layisiyla boyle bir agmazim var. Sim-
di bir an i¢in o ag¢mazi unutursam,
salt teknisyen iktisatc¢l olarak bakar-
sam getirilen tedbirlere, bu kararlar
de facto durumun hukuki bir tescilin-
den ibarettir. Bu bana biraz seyi ha-
tirlatiyor. Cumhuriyet'in ilk dénemle-
rinde her bes yilda bir nesebi gayri
sahih c¢ocuklarin nesebinin diizeltil-
mesi diye kanunlar cikartilirdi. Sayin
Kurdag ve Sayin Akgli¢ hatirlarlar.
Bunun anlami sudur: Medeni Kanun
¢ikmig ama, Tiurk halki hald imam
nikahi ile evleniyor. Sonuc¢ta ne olu-
yor? Cocuklar, Medeni Kanun’a gore
nesebi gayri sahih oluyor. Bu da bi-
tlin miras haklarini bozuyor. Bunun
icin Cumhuriyet Hiikimetleri her beg
yilda bir kanun c¢ikartirlar ve boyle-
ce imam nikahi icinde dogan ¢ocuk-
lar1 legal, Medeni Kanun icinde dog-
mus c¢ocuklar haline doniigtiiriirler.
Bu son kararlar da ona benziyor. Ya-
ni fiilen var olan bir durumun tesci-
linden libaret. Nitekim piyasanin ilk
tepkisi de cok ilgin¢ olmusgtur. Tah-
takale acikca gazetelere ilan verdi.
«Bankadan doviz almayin pahaldir.
Bizden alin, daha ucuza gelir.» diye.
Su anda dévizi banka yerine Tahta-
kale’den almak daha ucuzdur. Bence
bu tedbirlerin alinmasinda gecikil-
misgtir, Daha erken yapilmasi daha
yararl olurdu.

KURDAS§ — Sayin Akat, goyle
soyleyebilir miylz? Yani bu tedbir,
1982’de heniiz Tiirkiye'nin bor¢larinin
20 milyar dolari agsmadigl, heniiz enf-
lasyonun % 30'larda oldugu bir dé-
nemde alinsa idi ve bugiln de yapil-
mayan sekilde ddviz kuru gercekten
serbest birakilsaydr (ki gene doviz
xurunu kontrol ediyorlar ve fazla de-
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gerlenmis diizeyde tutuyorlar); bu
tedbire sdylenecek bir sey yoktu. Do-
viz kurunu serbestlestirmemisler, Res-
mi Gazete'de yaziyor. Aldiklar1 diger
tedbirlerden, doviz kurunu fazla de-
gerlenmis diizeyde tutmak istedikler!|
de anlasiliyor. Digsariya onemli 06lg¢ii-
de kisa vadeli borclusunuz. Onun di-
sinda biiyiik bir bor¢ yigininiz var. ih-
racatiniz da sikintili durumda. Simdi
bu sartlarda c<konvertibilites diyoruz.
Ama sartlarl ve tedbirleri oyle eksik
ki. Ben burada bir kasit goériiyorum.
Ortada bir politik sov var. Onun igin
itiraz ediyorum. Mesela Sayin Akgiig,
tedbirler arasinda, bundan sonra
Merkez Bankasi'nin doéviz kuruna
mitdahale etmemesi gerektigi ve ku-
run dogal sartlarina paralel geligme:-
sine imkan verilecegi kararini pren-
sip olarak aldiklarint soyleseydi, o
zaman dlslinirdiim.

AKAT — Fakat Sayin Kurdas,
benim orada bir itiraztm var. Bana
oyle geliyor ki Merkez Bankasi'nin
son birka¢ aydir miidahalesi, hep si-
zin soOylediginiz yodndeki egillmleri
dengelemek, Tiirk Lirasi’'nin daha da
fazla degerlenmesini engellemek yo6-
niinde. Geriye c¢ekilip baktigimizda,
soyle bir sorunla karst karsiya kaldi-
gimizl gériyoruz. Ben onu biraz irde-
lemek istiyorum. Bundan evvelki
toplantilarimizda, hatirlarsiniz, bu
konuda c¢ok hafif bir sezgimiz olmug-
tu. Nasil oldugunu hala daha tam
anlamig degilim ama, 1988 yii sonu
ve 1989 yili bagmda hepimizin bildigi
gibi Tiirkiye, bir sekilde cari islem
fazlasiyla kars: karsiya geldi. Ben bu-
nun demin sizin de séylediginiz gibi
planlanmig ve hatta hilkiimet tara-
findan illa arzulanan bir sey oldugu
kanaatinde de degilim. Bu fazlalik,
bu hiikiimetin bolliik porcik aldif:
birtakim tedbirlerin bir yan firlinti
olarak ortaya c¢iktl ve bu fazlalhgl
kendileri de beklemiyorlardi. Ama
oyle bir yap1 olustu ki, bu yapiya
nasil bir ¢oziim getireceklerine ken-

17

dileri de bir tiirlii karar veremediler
gibi geliyor bana. Cari islemlerde bir
fazlamiz var. Bu inkar edilir bir olay
degil. Nereden kaynaklandigini ikti-
satcilar olarak hissedebiliyoruz.

cari islem fazlasi bir
anlamda turkiye icin
buyuk bir likstir;
doviz fazlasi ile i¢
tasarruf arasinda bir
baglanti vardir;

ic tasarruf fazlasi
olmayan bir ulkede
doviz fazlasi
enflasyon yaratir;
rezerv artisi, emisyon
artisina yol acar.

Benim tefsirim sudur: Kamu ke-
simi finansman ag¢igin1 kapatmak
icin yiiklenebildikleri bir tek vergi
alani ithalat ocldu. % 10 kaynak kul-
lanimin1 destekleme fonu, % 10 dam-
ga vergisi seklinde ithalattan alinan
vergileri artirdilar. Uygulamaya baki-
yoruz, Tilirkiye'de % 1 glimriik vergisi
aslinda % 30 koruma, % 10 giimrik
vergisi aslinda 9% 40 koruma demek-
tir. Kamu kesimi finansman agif
icin ithalat izerine yiikledikleri ver-
giler, ithalat1 ve paralelinde ekonomi-
yi de daraltarak karsilarina aniden
bir cari islem Iazlast ¢ikardi Simdi
orada bir agmaz olustu. Cari islem-
ler fazlasindan kurtulmamiz igin as-
linda malin girisinde, ad1 ne olursa
olsun, aldigimiz vergileri dilsiirmeniz
lazim. Bunlarr diislirdiigiiniz takdir-
de kamu kesimi finansman agig1 arta-
yor, enflasyon hizlaniyor. Bunlar: dil-
slirmediginiz takdirde de kamu kesi-
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mi finansman acif1 azaliyor, fakat
cari iglem fazlasi oldugu icin rezerv-
leriniz artiyor, gene enflasyonist etki
yapilyor. Bana oOyle geliyor ki, bdyle
bir a¢maz olustu.

Cari islem fazlasi, bir anlamda
Tirklye icin biiyllk bir liikstiir. Tir-
kiye, bir i¢ tasarruf fazlasi iiretme-
den bir doéviz fazlasi iiretti. Halbuki
tktisatgilarin iyi bildikleri bir sey var-
dir. Doviz fazlasiyla i¢ tasarruf faz-
last arasinda, doviz agigiyla i¢ tasar-
ruf yetersizligi arasinda birebir bir
baglant1 vardir. Sizin i¢ tasarruf ye-
tersizliginiz vaisa, muhakkak doviz
acigimiz olacaktir. Doviz fazlaniz var-
sa, muhakkak i¢ tasarruf fazlanizin
da olmasi lazimdir. I¢ tasarruf faz-
lasl olmayan bir iilkede doviz fazlas)
ne yaratir? Doviz fazlas1 enflasyon
yaratir. Bence bu agmaz1 éngoérmedi-
ler, planlamadilar. Buna ulagmak da
istemiyorlardi. Boyle bir niyetleri de
yoktu. Birtakim boliik porgiik, enteg-
re olmamisg, tutarh olmayan tedbirler
sonucunda, 1988 sonunda ve 1989 ba-
sinda kendilerini bbyle bir ortamda
buldular. Benim teshisim bu.

KURDAS — Sayin Akat, burada
birtakim faktérler rol oynuyor. Doviz
kurunu uzun bir siiredir overvalue
(fazla degerlenmis) tutmuslardir.

AKAT — Saymn Kurdag, o sizin
soylediginiz kadar uzun silreli degil.
Ne kadar gilivenilir bilmiyorum ama,
Merkez Bankasr'nin tartih efektirt
reel kurlarina bakarsanz, 1987 Oca-
ginda 65 olan endeksin 1988 Ka-
sim’inda 58'e kadar diistligiini gdriir-
slinflz. Acikcast Tirkiye, agagl yukar
20 ay boyunca siirekli reel devaliias-
yon yapmigtir. Aradaki 7 puanlik fark
cok biiylik bir reel devalllasyonu gos-
termektedir. Agagr yukart % 10'un
tistlinde bir reel devalilasyona teka-
biil: eder.  Ocak/1987 - Kasim/1989 ta-
rihleri arasinda reel devaliiasyon
% 10'dan fazladir. Merkez - Banka-
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s1’'nin endeksini kontrol ettim, bana
epeyce gercekcl geldi. Endeks, hem
marki, hem dolar1 hesaba Kkatiyor.
Kasim/1988’den itibaren ise endekse
bakin ©n=mli bir reevalilasyon var.
Fakat gercek anlamda 12 ay bazinda
reevalitasyona Mayls/1989 ayinda ge-
¢ciyor. Mayls ayina kadar daha once
yapilan devalliasyon nedeniyle yillik
reevalilasyon séz konusu degil. Ma-
yis'tan sonra pozitife gegiyor.

KURDAS — Ben konusmamda
con ii¢c yilda enflasyon oranlarl ile
kurlardaki ayarlanma oranlarini kar-
silagtirdim. Rakamlari da TUSIADn
son yayinladigt cistikrarh Kalkinma
ve Yeniden Sanayilesme I¢in Ekono-
mik Coézlimler» adli kitabin 35inct
sayfasindaki <Yillik Ortalama Doviz
Kurlar1» baghiklt tablodan aldim.
Zannediyorum siz «Ticaret» agirlikh
dizeltilmis kurlar1 kullaniyorsunuz.
Benim gordiigiim, 1985'ten sonra
ozellikle Kasim 1988 - Mayis 1989 ara-
s1 kur ayarlamalari enflasyonun c¢ok
gerisinde kalmistir. Bunu tartigmaya
gerek yok. Bu dénemden sonra eko-
nomide faizler yikseltilinigtir. Hem
mevduat faizleri, hem kredi faizleri
ylikselmistir, Yani digaridan ucuza
mal olacak dovizi getirmek nemli bir
faktor olmustur. Simdi, bunu bizim
kayitlar bir ihracat kaydi gibi goste-
riyor olabilir. Aslinda onu capital
account olarak gostermek gerekir, bu
birincisi. Ikincisi ise, doéviz tevdiat
hesaplarinda 6nemli blr artig var.

AKAT — Ama simdi o ters yiiz
oldu. Son ii¢ aydir asag: yukar1 bir
milyar dolara yakin bir azalma var.

KURDAS — Ama gegen Sseneye
nazaran farkli. Yani benim anladi
gim kadaniyla 3.5 milyar dolar kadar
yilkseldi.

AKAT — Ama diislis basgladl.

AKGU¢ — 1 milyar dolar abart-
mall; déviz tevdiat hesaplarinda 500
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milyon dolar kadar bir dtistis oldugu
hesaplaniyor.

KURDAS§ — 3.5 milyar artti, ya-
rim milyar distii. Iste bu gelismenin
tabloda tesiri var zannediyorum. Bi-
raz da son yilda birtakim girketlerin
digarida kalmig bolilkk porgiik doviz-
lerini Tiirklye'ye getirmeleri s6z ko-
nnusu olabilir. Yani bir ol¢itde capital
repatriation (digaridan servet trans-
feri) da olusuyor. Disarida parasl
olan ve o paraya % 10, % 12 faiz alan
bir adam, Tiirkiye'de 9% 120, % 13C
faizle kredi almak zorunda kalinca
diisiinilyor. Parami digarida mi bira-
kayim, burada mi1 bor¢lanayim? Yok-
sa parami disaridan getireyim. Tiirk
Lirasi’na gevireyim; bir stire sonra bu
parayl tekrar dovize cevirip digsariya
m1 cikarayim? Bu ikinci hareket, he-
saben kisa vadeli dig borglanmalar
gibi daha ekonomik oluyor. Onun i¢in
bir repatriation ihtimali ortaya c¢iki-
yor. Ag¢ikcasl ekonomisi on yila yakin
bir siire, ¢ok yiliksek oranh bir enf-
lasyon icinde kivranan bir memleket-
te, % 70-80 dolayinda enflasyon hala
devam ederken; bu memleket birik-
mig dis bpborglarl i¢in disariya milll
gelirinin en az % 5'i kadar faiz ode-
mek zorunda iken; gene bu memle-
ketin doviz kuru, son bir yilda ¢ok
belirgin bi¢cimde ama ondan evvel de
gene gozlenebilir ol¢lide enflasyon
oraninin altinda ayarlanarak [azla
degerlenmis bir dilzeyde seyrettirilir-
ken; ihracatin trendi asagiya don-
niligken; bu memleketin cari iglemler
hesabinda fazlalik verebilmesi, bana
gayri milmkiine yakin bir ihtimal ola-
rak geliyor. Bbyle bir seyli yapmak
icin bir yil bir buguk yil i¢inde Tiir-
kiye'nin milli gelirinde muazzam bir
tasarruf hareketini gergeklegtirmesi
gerekirdi. Buna uygun tedbirlerin
alindiginl  goézleyemiyorum. Ortada
hemen o ytnde hl¢bir tedbir, hareket
yok. Kamu kesimi finansmani gene
bilylik bir ac¢ik i¢inde; doéviz kuru
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fazla degerlenmis; disariya gec¢mis
bor¢lar i¢in faiz ddeniyor...

Tiirkiye'nin Dig Odemeler Den-
gesi carl iglemlerinde fazla verdik,
iddiasina ben ¢ok bilyiik siiphe ile ba-
kiyorum. Zannediyorum ki, ge¢miste
oldugu gibi gene ya bir yanilma, ya
da kasithh bir yaniltma bahis konusu-
dur. Nitekim son zamanlarda Tilrkiye
Istatistik Genel Miiditrii'niin, ihracat-
ia ilgili bir beyanati gazetelerde c¢ik-
t1. 1988-1989 yillarinda ihracat he-
saplarimin % 20 bir fazlalhk veya yan-
lighikla (') gosterildigini bu beyanat
belirtmektedir. Kisaca Cari Islemler
Dengesi hesabinda bir fazlalik benim
icin sayani kabul goztkmilyor. Doviz
bollugunu ben, bankalarin doviz re-
zervleri dahil sermaye hesaplarindaki
geligmelerle izah ediyorum.

AKAT — Fakat Sayin Kurdas,
gercekten bir sliredir bir doéviz bol-
lugu var. Bu soylediginiz faktorlerle
izah edilemeyecek kadar biyilk bir
doviz fazlasy var. Bu kadar reevalil-
asyona ragmen, Tirk parasinin agagl
yukarl sekiz aydir silrekli ve istikrarl
bir gekilde revaliie edilmesine ragmen,
onumiizdeki donemde bir devalilasyon
beklemiyorsak, bir doviz darbogaz
beklemiyorsak, bu beklentiler, fiilen
h&ala ekonomide bir déviz arzi fazla-
sinin stiregeldigine igaret ediyor. Bu
da bir yerde sadece kisa vadeli borg¢-
lanma lle agiklanacak bir blyiklik
olamaz. Cari islemler fazlasinda bir-
takim istatistiki hatalar varsa, bun-
lar karsihklhidie, Tirkiye'de eskiden
beri ithalatta da birtakim oyunlar ol-
mustur, bilinir bunlar. Ama bana
bunlar arti1 ve eksi birbirini géturiir
gibl gellyor. De facto olusan bu cari
islemler fazlasinin benim i¢in en il-
ging ‘yani, bunun planlanmamig bir
cari isglemler fazlasi olusudur. lkinci
ilging yani, Kkendisine tekabill eden
bir i¢ tasarruf fazlasi olmayan bir ca-
ri iglemler fazlahg olusudur. Bu iki-
sini bir araya getirince bu cari ig-
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lemler fazlast dnemli bir enflasyonist
baski yapti.

AKGUC — Sayin Akat, bir sey
soracagim. Odemeler Dengesi hesap-
larina baktifimiz zaman sunu gori-
yoruz: Gegen y1l Tilrkiye'nin turizm
diginda diger hizmet gelirleri de g¢ok
bilyilk boyutlarda artmis. Bakiyorsu-
nuz, diger hizmet gelirleri belirli bir
cgilim gosterirken, gecen yil, 1988'de
bu egilimden sapmig, bilyilkk artig
gostermig. Bunun iki nedeni olabilir.
Birincisi, Sayin Kurdagin dedigi gibi
biz aslinda disaridaki serveti Tirki-
ye'ye transfer etmisizdir, bunu serma-
ye hareketlerinde degil cari islemler-
de gostermigizdir. Aslinda Odemeler
Dengesi'nde sermaye hareketlerinde
gdzilkkecek olan bir girig cari islemler-
de gosterilmigtir. Bir dkineisi su ola-
bilir mi? Tlrkiye'nin illegal birtakim
ihracat islemleri var. Acaba bu ge-
lirler Tiirkiye'yve hizmet geliri olarak
mi1 girtyor?

AKAT — Bunlar ¢ok muhtemel-
dir. Bunlara bir sey demiyorum. Ben-
ce sorun, bunlart énceden 0Ongorilp,
eger i¢ tasarruf fazlas: yoksa, bir ge-
kilde cari iglemler fazlasi vermemek-
tir. I¢ tasarruf fazlast yokken cari
iglemler fazlasi vermek, adina ne de-
nirse densin, benim goriisitme gore
biyilk bir iktisat politikasi hatasidir.
Ciink#t tanmim icabr enflasyonisttir.
Iceride bir tasarruf fazlasi yoktur,
halbuki elimizde déviz cinsinden bir
tasarruf vardir. Ne demektir bu? Re-
zerv artisimiz, emisyon artigina yol
acacak demektir. Rezerv artisimiz ka-
dar emisyon artisimiz olacak demek-
tir. Eger bir i¢ tasarruf fazlamiz ol-
saydl, rezerv artigimiz emisyon arti-
sina donlgmeyecekti. Cari islemler
fazlas1 Japonya'da oluyor, Tayvan'da
oluyor, Almanya'da oluyor ama,
emisyon artigina yol acmiyor. Neden
bu iilkelerde emisyon artigi olmuyor?
Clnki buna tekabill eden bir i¢ ta-

sarruf fazlasy var. Simdi ben birinci

ACIK OTURUM

bhatayl orada goriiyorum. Benim go-
rebildigim kadariyla, buna bilingli
olarak ulagmadilar; bu konuda biling-
1l bir politika izledikleri konusunda
hig¢bir isaret yok; tam tersine rastlan-
tisal bir sekilde bu noktaya geldiler

dis borc nedeniyle
disariva faiz 6deyen,
doviz kuru eskiye gore
fazla degerlenmis,
ihracatinin gelisme hizi
kesilmis bir Ulkede
doviz bollugundan
sOz ediliyor; eger bu
dogru ise, kaynagini
sermaye hareketlerinde
aramak gerekir

KURDAS — Ben bu noktaya bi-
lingli olarak ulagtilar demiyorum.
1985 yilindan baslayarak boyle bir du-
rum yokken bile bunlar bir cari is-
lemler fazlasi verdikleri iddiasinday-
dilar. 1987 sonuna kadar yaptigim
tetkikler. bu iddianin bir yanilgi ol-
dugunu gosterdi. Diisiincelerimizi de
Dergimizde iki ayr1 makale halinde
yayinladik. 1988’in ikinel yarisi ve
1989 basinda ise bir baska anorma-
lite var. Bilylik bir dis bor¢ yitkil igin
digariya dnemli faiz 6demek zorunda
olan bir memleket, déviz kuru eskisi-
ne nazaran daha belirgin sekilde faz-
ia degerlenmis durumda iken, ihra-
catinin gelisgme hizi Kkesildigi halde.
bir doviz fazlahgindan bahsediyor
Boyle bir déviz fazlahigl nereden kay-
naklanabilir? Hizmet gelirlerinde ha-
{if bir artig olmustur. Turklere ait di-
saridak! birtakim paralar memlekete
gerl gelmistir. Evvelce hesaplara geg-
meyen hudutlardaki ihracat bu defa
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hesaplara alinmistir, Bunlar bir iyili-
gin alametleridir. Fakat, biitiin bun-
lar hem dig 6demeler dengesinin cari
iglemler hesabinda, bir fazlaligl izah
edemez -ki boyle bir fazlalik bana
gayri miimkiin gibi goriinilyor-, gori-
niirdeki doviz bollulugunu da izaha
yetmez. Bu bollugun kaynaklarin
bence sermaye hareketlerinde arama-
lidir.

Tiirkiye, yukarida sebebini izah
ettigimiz mekanizma iginde, son bir
yildir digariya kisa vadeli énemli 61-
clide borg¢laniyor. Biz sanayinin igin-
deyiz, bunun mekanizmasinin sebebi-
ni biliyoruz; sonuclarini da gézleri-
mizle gorilyoruz. Bu borglanmalar
zannediyorum hesaplarda bir cins
hizmet geliri veya ihracat geliri gibi
gosterilmektedir. Gegen bir yilda dé-
viz tevdiat hesaplarinda da sonug
olarak belirgin bir kabarma oldu. As-
hinda o da bir sermaye hareketi. Tiir-
kiye bu parayr da kullaniyor. Sayin
Oztin Akgii¢’iin gozlemine ben de ka-
tillyorum, Bazen Tiirkiye'nin dig ode-
meler hesaplarinda, hatta baska he-
saplarinda da ayn1 sekilde birden
anormal durumlar beliriyor. Adeta
hesaplarda birden bir timor olusu-
yor, bakiyorsunuz hizmet gelirlerinde
hi¢cbir izahi olmayan bir siskinlik or-
taya c¢ikiyor. Ben bunlari maalesef
hep siipheyle karsiliyorum.

Hatirlarsimz iki sene evvel ¢Ihra-
cat patladi!..» diye bir film cevirdiler;
bunu referandumdan bir ikl giin 6nce
gosterdiler. Halbuki 1988 Ekim'inde
ihracata bakiyorsunuz, agikca oOzel
diizenlenmis bir ihracat; sonradan
parasinl alamadigimiz 6nemli bir ih-
racat yapmisiz, birtakim rakkamlari
o aya sikistirmigiz; filmi de ¢ok on-
ceden ¢evirmisiz. Bu durum kisaca po-
litik istismar. Ayn: sekilde bu son ted-
birlerde de bir politik sov, politik is-
tismar var. Digariya bor¢laniyorsu-
nuz, doviz tevdiat hesaplarindaki pa-
ralar1 kullamiyorsunuz, disaridan ge-
tirebildiginiz paralar1 kullaniyorsu-
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nuz, ortada doviz bollugu havasy ya-
ratiyorsunuz ve disaridan Kisa vadell
bor¢lanmayl tamamen serbest biraka-
cak yeni tedbirler getiriyorsunuz. Bi-
tiin bunlar doviz bollugu devam etsin
diye yapiliyor. Tabi bunun icin de
doviz kurunu fazla degerlenmis hal-
de tutmaya devam ediyorsunuz; on-
dan sonra da halka doéniiyor «Gel is-
tedigin kadar sana déviz satayim.»
diyorsunuz. Bu davet bugilin icin ta-
bii lddia edildigi veya beklendigi se-
kilde halki dovize hiicuma sevk etmi-
yor, etmeyecektir. Halk da hesap ya-
pacaktir. Clinkii, doéviz satin almak
parayl bankada mevduat olarak tut-
maktan daha az karhidir. Fakat, bir-
giin bu tablo bu cerceve icinde ta-
mamen tersine doénebilir. Yiiksek en-
flasyon ortaminda asir1 degerlenmis
bir kurda Tirkiye'de bir ddvize hii-
cumun bagladigini diistinliniiz, bu po-
litika icinde Tirkiye'de muazzam bir
ddviz krizi olur.

AKAT — Ama iyi olur; bu, bizim
acimizdan son derece yararli olur.
Clinkii boyle bir doéviz talebi Tiirk pa-
rasinin asirl degerleme sorununu ¢o-
zer, sliratle para devaliie olmaya bag
lar.

KURDAS — Ama o arada doviz
bor¢larimizin taksitleri gelirse, kisa
vadeli borglarin &deme zorunlulugu
gelirse?

AKAT — Simdi tekrar bir an igin
geriye bir adim atalim. Ekonominin
bor¢lanmasiyla, kamunun dig borglan-
masinl ayird ediyorsak, ki zannediyo-
rum hepimiz ayird ediyoruz, su anda-
ki kisa borglanmanin kamudan kay-
naklanmadigini biliyoruz. Bireysel ik-
tisadi ajanlar dig bor¢ almiglar, al-
diklar risk kendilerinindir. Ama bi-
eim ac¢imizdan, Tirkiye agisindan
onemli olan Sayin Sabanci'nin, Sayin
Kog¢'un ya da Tahtakale'deki Kkirtasi-
ye ithalatgist Mehmet Bey'in ne ka-
dar doéviz borcu oldugu degildir. Bu
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ekonominin sorunudur. Bizi yakindan
ilgilendiren kamunun kisa vadeli bor-
cudur. Kamu kisa vadeli borcu bizi il-
gilendiren bir sorundur. Ama Tirki-
ye'deki is adamlarinin kisa vadeli
borg¢lanmas! bence dnemli bir sorun
degildir. Kamunun kisa vadeli borg¢la-
r1 artmamaktadir, o bakimdan bir
saghiksiz gelisme yoktur. Tam tersine
gecen y1l dnemli miktarda kisa vade-
li bor¢ 6denmistir. Gecen y1l kamunun
bor¢larinda bir dilgliy vardir. Nominal
olarak bir diigils vardir. Reel olarak,
% 5 dolar enflasyonunu da dikkate
alirsaniz, daha da bilyilk bir diisiig
vardir. Olsa olsa dediginiz gibi 6 ay
sonra bu déviz borg¢larini Sdeme za-
mani geldiginde, doviz talebi artarsa,
Tiirk paras: agir1 degerlendirmekten
kurtulur.

KURDAS — Eger ya buna miisaa-
de etmezse. Cilinkil sisteme 1srarla onu
getirmiyorlar. Yani, «Doviz kurunu
ben piyasanin isleylgine goére biraka-
cagim.» tezini burada getirmiyorlar.

AKAT — Belki ben hiikiimeti ko-
ruyan bir duruma diigtlim ama, orada
sunu gorilyorum. Siz de biliyorsunuz,
hep soyleriz, doviz ile ilglli bir borsa-
nin olusmasi lazim. Gergek doéviz ku-
runun belirlenmesi i¢in bir déviz pi-
yasasinin olugmasi lazim ya de facto
bir kurumdur tu; ya da resmen bir
borsa olusacak. Su anda bana dyle
geliyor ki, T.C. Merkez Bankasi'n-
da kurmaya calistiklart Quasi torsa
bir tiir doviz borsasidir. Hem Merkez
Bankasi'nin olagan borsaya Kiyasls
daha fazla miidahalesini sagliyor hem
de piyasa diyecegimiz ademi merkezi-
yet¢i karar birimlerinin etkilerine de
bu bankalararasi piyasa agik. Bdyle
bir doviz piyasasinin olusmasiyla do-
vize y6nelik yilksek bir talep halinde
hiikiimetin fevri bir sekilde déviz ku-
runu asirl deferli tutabilme mekaniz-
mas1 elinden alindi. Cidd! bir talep
oldugu takdirde, diviz talebi arttigi
anda, buglinkii mekanizmasiyla Tiirk

ACIK OTURUM

Lirast derhal deger kaybetmeye bas-
lar, Cinkd bankalardan gelen talep-
ler, ancak ve ancak Merkez Bankasi'-
nin doviz satabildigi siirece doviz ku-
runa miidahale etmesine izin veriyor
Bu kararname ona agiktir, bu me-
kanizmadan vazgecebilirler. Merkez
Bankasi, gene bundan bir sene, 6 ay
evvel oldugu gibi kendisinin istedig}
bir denge kuru seklinde degil, belir-
ledigl kuru bildirmesi sekliyle igleyer:
bir mekanizmaya gecebilir. Ama bu-
giinkil kurum -ki bu iyi kétii bir ku-
rumdur- bankalardan, piyasadan ge-
len talebin déviz kuruna yansimasi-
na milsaade ediyor. Bugiinkit kurum-
da, ddvize yonelik talebin artmasi ha-
linde Tilrk parasinda bir deger kay-
betme olayr baslayacaktir. O acgidan
baktigimizda, getirilen tedbirlerin do-
viz talebini artirmasi, sadece hiiki-
met agisindan degil, aslinda sanayici
agisindan da arzulanir bir sey olur-
du. Keske bu tedbirler sonucu doéviz
talebi artsa, cari isiemler fazlasi bir
a2¢1ga donligse, Tiirk Lirasy yavas ya-
vag tekrar deger kaybetmeye baglasa
da sanayie verdigimiz ihracat tesvigi-
ni sitrdiirebilsek.

Simdi esas olarak sOylemeye ca-
ligtigim noktaya gelecegim. Biitiin bu
girizgahin esas neden! de oydu. 1989'-
da sOyle bir manzarayla karsi kars:-
va geldik ve ben bunu, bu hiikiimetir
yaptig1 son derece tehlikeli bir uygu-
lama olarak goériiyorum. Bu déviz faz-
lasinin esas nedenleri. kamu maliyesi-
ni ilgilendirdigi icin, yani biliyltk 6l-
clide ithalattan alinan vergiler oldu-
gu icin ve Tirk hiikiimetlerinin ka-
mu maliyesindeki aczi nedeni ile bir
sey yapamadiklarindan dolayi; soru-
nu Tiirk parasinl tekrar asir1 deger-
li hale getirerek ¢6zme gibi, uzun va-
deli biyiime stratejimiz, uzun vadeli
yatirim stratejimiz, dig dlinya ile en-
tegrasyon stratejimiz acgisindan son
derece tehlikeli bir yola girilmistir.
Bu yanligtir. Bu kayitsiz gartsiz yan-
tigtir. Bu, asin degerli Tiirk Lirasi'na
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gecigin 1989 Tiirkiye'sinde buna en
kargl gibi duran bir hiikimetin elinde
bile ne kadar kolay yapilabildigini
goOsteriyor. Tiirkiye, yine asiur: degerli
ddviz kuruna gelmistir, Bu hitkiimet
sanki asir1 degerli déviz kurundan
vazgegiyor gibi goriindiigit halde ilk
sallantida yine ayni yere geldik. Onun
icin bana bu durum 1972 -1973’i ha-
tirlatiyor. 1972 - 1973'de bir doviz faz-
lamiz oldugunda, hepimiz hatirlariz,
yurt disina cikiglari serbest birakarak
dovizlerimizi yemeye kalkmistik. «Do-
viz rezervlerindeki artig enflasyona
sebeb oluyor. Onun ig¢in yurt disina
cikiglar1 serbest birakalim ki, Tirk
alkl digardan istedigi kadar aligve-
rig etsin.» geklinde inanilmaz bir mi-
yoplukla, inanilmaz bir uzak goriig ye-
tersizligi ile boyle bir karar alinmigtl.
Simdi buglinkii durum, biraz ona ben-
ziyor.

Doviz rezervlerimizdeki artist Tir-
kiye'nin ihracat c¢abasini baltalayan
bir yontemle c¢ozmeye g¢aligiyoruz. Bv
son derece yanligtir. Burada cok bii-
yik bir hata goriiyorum, c¢ok biiylik
bir rahatsizlik gériiyorum. Sunu da
mimkiin oldugu kadar sdylemeye ca-
listyorum: Eger bir dengesizlik var-
sa, bunu Tiirk parasinl kiymetlendi-
rerek cozmeyelim. Bunu ithalat lze-
rine koydugumuz yilksek sarjlar1 kal-
dirarak ¢ozelim. Eger su anda dovizde
bir dengesizlik varsa, bunun temel ne-
deni az ithalattir. Anladigim kadariy-
ta biz, cari iglemler fazlasini ithalat
artirmayarak, ihracati dilgsirerek gi-
dermeye calisan bir {ilke konumuna
geldik. Uretimi azaltma, tiiketimi li-
ralize etme gibi garip bir sey yapiyo-
ruz. Halbuki yapilmasi gereken sey
tam tersi idi. Yapilmasi gereken, db-
viz kuru ile oynamamak, Tiirk para-
sinin deger kaybint siirdilrmek ve cari
islemlerdeki fazlahgl artan ihracata
kiyasla daha hizli artan bir ithalatla
critmeye caligmaktir. fhracat: azalta-
rak degil, ihracat: artirirken lthala-
tin daha hizli artmasini saglayarak
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sorunu c¢ozmek gerekir. Eger hedefi-
miz bir cari iglemler dengesini sifira
getirmek, cari islemler fazlasi verme-
mek idi ise, burada biiylik bir acemi-
lik goriiyorum. .

KURDAS — Aslinda ithalattan
alman bu vergiler déviz kurunu, den-
gede gozilkse bile fazla degerlenmis
yapar. Clinki ithal talebini azaltiyor-
sunuz.

AKAT — Bu, su anda % 20'dir
efendim, Bir kere giimriik vergisi di-
sinda ithalattan 9% 20 vergi aliyorsu-
nuz. Bu ne yapiyor aslinda? Doviz ku-
ru 2.000 liraysa, otomatikman ithalat-
ta bu 2.400 lira oluyor.

ithalattan alinan
vergiler asgariye
indirilerek, doviz
kuru, ihracatl tesvik
edip ekonominin
disa acimasini
saglavacak bir
duzeyde tutuimahdir;
dbviz kurunun gercek
degerinde olmamasi
ylzlunden ihracat ve
dolayisiyla sanayi
baltalanmaktadir

KURDAS — Aslinda ben Sayln
Akat'a katilinm. Tirkiye'nin uzun
donemli politikas: bugiin de olmaliy-
di. Siz ithalattan alinan vergileri mi-
nimale indirerek déviz kurunu, ihra-
catl gergekten tesvik edecek, Tiirk
ckonomisinin diga déntisiinil saglaya-
cak bir diizeyde tutmalisiniz. Devle-
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tin agiklar1 sebebiyle ithalat talebini
dilglirerek doviz kurunun gercek de-
gerinin muhafazasinl &nlilyorsunuz.
Dé6viz kurunu bagka suni tedbirlerle
bu hale getirmemis bile olsaniz, ihra-
catl baltalayarak, sanayii baltaliyor-
sunuz. Aslinda bir manada ithalattan
alinan vergiler, sanayiden alnmig
vergilerdir. Yani Turkiye'de buglin
asirl gimrik vergilerinden kurtularak
déviz kuru serbest olsa, bir dolar 3.500
lira olurdu. Bununla da Tiirkiye'nin
sanayii geligir, turizmi geligir, dig hiz-
metleri gelisirdi. Yani bu bizim ithal
himayeciligimiz aslinda sanayii vergi-
lemektir. Bu tempo bdyle giderse, bir
siire sonra goreceksiniz, Tiirkiye'de ih-
racata doéniik kimse kalmayacaktir.
Cilnkit biliyoruz, ihracatta % 10-15
marj1 olan bir sanayi, simdiki tegvik
tedbirleri ile bile ancak basa bas ge-
liyor.

AKAT — Burada yapilan ¢ok teh-
likeli bir baska sey daha var. Iktisat
politikasini izleyen vatandaslar ola-
rak su son 12 aya baktifimiz zaman
ozellikle sunu goérmemiz lazim. Mer-
kez Bankasi'nin tartili déviz kuru en-
deksi Mayis 1988'den Mayis 1989'a ka-
dar gecen 12 ayda 64.2’den 58'e ini-
yor ve tekrar 65'e c¢ikiyor. Boyle bir
dalgalanma var. Bu, ikinci dnemli bir
konudur. Hiikiimetin goérevi burada
doviz kuru gibi son derece dnemli bir
biiyiikltikte istikrar saglamaktir. Bu,
temel gorevlerinden biridir. Burada
tam tersini goriiyoruz. 1lk alt1 ay bii-
yilk bir reel devaliiasyon, ikinci alti
ay biiyiik bir reevalilasyon. flk alti
ayda yaptiginmiz devaliiasyona egit bir
reevalilasyonu ikinci alti ayda yapi-
yorsunuz. Bunun toplami miithig bir
istikrarsizliktir.

AKGUC — Sayin Akat, bunu ira-
di olarak, bilingli olarak mi yapiyor-
lar; yoksa bu kendiliginden olusan
hir olay m1?

AKAT — Bence bu iradi olarak

ACIK OTURUM

yapilan bir sey degil. Ama iradi ola-
rak yapilmasa bile, Tirk parasinin
dig degerindeki bu biliylik istikrarsiz-
Ligin sebebi, hiikiimetin istikrar poli-
tikalaridir. Bagka bir sey olamaz. Bu
kendiliginden olmadi, bunun sorum-
lulugunu herhalde biri tasiyor. Para-
nin revaliie olmasinin enflasyonu en-
gelleyici bir etken olacag: seklindeki
dlglince yanlstir. <Doviz ucuzlayinca
enflasyon azalir» gibi... Bu su an-
lamdadir. Enflasyon ile kamu kesimi
finansman agiklar1 arasindaki bag-
lantiyr hald kurmamak i¢in, yani enf-
lasyonun sebebinin kendinizde oldu-
gunu kabul etmemek icin, enflasyo-
nun sebebini bagka etkenlere, 6rnegin
doviz kuruna yiiklersiniz; bu sekilde
enflasyonla miicadele edilecegini dii-
siiniirsiiniiz. Tiirkiye'de enflasyonun
sebebi kamu kesimi finansman aci-
gidir.

AKGUC — Sayin  Akat, yalmsz
ithalati onerdiginiz gibi artirmak o
kadar kolay degil. Bir ekonomide it-
halati nasil artiracaksiniz? Yatirum-
larimiz hem kamu kesiminde, hem 6&zel
kesimde diigmiis. Ozel kesimin ham-
madde ithalati da, kapasite kullanim
da dilgmiis. Gecen yila gore ithal ra-
kamlarina baktigimiz zaman, bir tek
titketim mallar: ithalat:1 artmig, diger-
leri gerilemis durumda.

AKAT — Evet, cok net goziikii-
yor. Bu acidan baktigimizda, «<Bu
operasyon basarill olur mu?» diye bir
an diisiindiigiimizde, bana basanh
olacak gibi gelmiyor. Konvertibilite
ile ilgili olanin basaril olmamasi
miimkiln degil, zaten var olan bir
olay. Hiikilmet bugiin, ¢<Bankadan dé-
viz al.s dedi, almiyorum. Alt: ay son-
ra <Doviz alma.» dediginde de ister-
sem gider alirtm. Hilkiimetin bana
bankadan doviz alma hakkini verme-
si. ne doviz almami etkilivor, ne de
doviz almamam etkiliyor, O ayrl bir
alan. Do6viz alimini, déviz bulundurul-
masin legal olarak kendisi bazen sug
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sayiyor, bazen su¢ olmaktan g¢ikarti-
yor. Bu karar vatandasi ilgilendirme-
yen bir karardir.

AKGUGQ — Doviz tevdiat hesapla-
r1 oldugu siirece bu yol zaten agik.

AKAT — Doviz tevdiat hesaplar)
yokken ne vardi? Disarida herkesin
hesablr vardi. Simdi yabanci banka
yerine Tirk bankasina koyuyorlar.
Doviz tevdiat h@saplari yokken Tirk
halkinin yurt disinda ddévizi yok muy-
du? Cok biiyitk miktarda vardi. Her-
halde ii¢ milyar dolarin ¢ok Ustlin-
deydi. Neticede konvertibilitede basa-
ril1 olmak veya olmamak diye bir sey
yok, o ayri bir alem.

KURDAS — Sayin Akat'in gozle-
mi ¢ok hos. Aslinda bu durum 1980'de
de vardi, 1987'de de vardi.

AKAT — Ama bu bir fiili durum-
dur, yararlidir. Bu fiili durumun le-
gal hale getirlimesi yararhdir, iyi bir
seydir. Blitin bu tahditler biraz toz
kokan, eskilik kokan seyleidir. Artik
bu diinyada, bu devirde bunlar bit-
mistir. Bir an evvel bunlari yapmak
lazimdi. Ama yapilmasi ile ekonomi-
de hicbir sey degismez. Sunu sodyle-
meye calisiyorum: Konvertiblliteyle
ilgili kararlarin Tiirk ekonomisine et-
kisi sifirdir.

KURDAS — Ben oraya su bakim-
dan itiraz ediyorum: Korkarim bu
sistem, bu fazla degerlenmig kur po-
litikasinin bunlar tarafindan daha
uzunca Ltir siire devam ettirilmesi ih-
timalini giindeme getiriyor.

AKAT — Sayin Kurdas, ashnda
tersi olmas1 lazim. Yani az dahi olsa
bu tedbirlerin déviz talebini bir par-
¢a artirmasi lazim.

KURDAS§ — Onlar da oyle bekle-
diler. Iste bunu hesaplayamadilar. D6-
viz kuru boyle fazla degerlemeye gi-
derken siz istediginiz kadar serbesti
ilan edin, kimse almaz. Yalniz onlar
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o tedbirleri getirirken tahmin ediyo-
rum ki serbesti lafint yapinca halkin
hiicum edecegini zannettiler. Oradan
da biraz emisyon hacmini kismayl
bekliyorlar idi. Fakat bu durumda
kimse gelmez. Ciinkii herkes hesap
yapar;, hesap yaptifr icin de kimse
gitmedi. Ama biitliin bu gdsteriler, ih-
racata bir hanger vurdurdu.

AKAT — Benim de sOylemeye
caligtigim su: Yanlis zamanlamayla,
yanlig ara¢ kullanilmistir. Cari islem-
lerdeki fazlalik sorununu c¢6zmenin
yolu doviz kuru degildi, ithalattaki
vergilerdi.

AKGUC — Daha dogrusu ekono-
minin daralmasiydi. O daralmanin
nereden kaynaklandigl ayrica tartisi-
lacak bir konu.

AKAT — Orada ben hemfikir de-
gilim. Clinkl olayin bir Keynesgil ta-
raft var. Ekonomik canlilikla ithalat
arasindaki baglanti var. Bir oyle bir
boyut var ama, bir de nispi fiyat bo-
yutu var. Nispi fiyatlar da énemli. Bu
son olayda kence sadece ve sadece
daralmanin etkisl olmadi. Ayni za-
manda demin Sayin Kurdag'in dedigi
gibi fiilen giimrik vergileri disinda
getirdikleri koruma -ki kamu mali-
yesindeki agig1 kapatmaya ¢ok biiylik
katkida bulunan etkenlerdir bunlar-
ashinda nispi [iyatlar1 da degistir-
migtir.

AKGUC — Ithalatimiz azalinca.
tabii ithalat fizerindeki ylikleri artir-
sanliz bile kamu geliri artmaz.

AKAT — Nitekim 6yle oldu.

KURDAS — Eger siz déviz kuru-
nuzu az degerlenmeye dogru iterse-
niz, ithalatin iizerindeki o vergileri
kaldirsaniz bile devletin gelirt azal-
mayabilir. ClUnkii vergi kalkar ama
kur sebebiyle daha fazla ©dersiniz,
ihracat kazanir.

AKAT — Bir de orada elastikiyet
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cok Onemli. Vergiyi % 300 koydugu-
nuz zaman bir tane ithal ediliyorsa,
vergiyi % 50'ye diisiirdiigiiniizde bu
bin taneye cikiyorsa; elastiklik kat-
saylsl nedeni ile toplam hasilaniz ar-
tabilir, Bu konuda anladifim kada
riyla bir hazirhlk ve caligma da yok
Elastikiyetler bilinmiyor. Déviz kuru-
run, cari iglem fazlasini1 azalticr bir
etken olarak kullanilmasi ¢ok yanhg
Do6viz kuru aslinda Tiirkiye'nin stra-
tejik bir tercihini, dig ditnyaya acil-
ma, ihracata yonelik bir sanayii kur-
ma tercihini yansitmalidir.

KURDAS — Ve onda asla boyle
bir taviz verilmemelidir.

AKAT — Hele boyle kisa vadeli
biiyiik dalgalanmalar, 12 ay icinde
ilk altt ayda 9% 10 reel devalilasyon,
ikinci alt1 ayda da tekrar reevaliias-
yon, sonugta ayni yere gelmisiz. Bu,
biliyiik bir dalgalanmadir. Dolarin ya
da markin 12 ay igcinde 6 ay boyle,
6 ay diger yonde oynamasl diinya ca-
pinda bir olay olur. Onlar en fazla
% 4-5 oynarlar. Sizin paraniz ilk altl
ay % 10 reel bir devalilasyon gorliyor,
ondan sonraki alt1 ay tekrar 9% 10
reevaliiasyon goriiyor. Bu miithig bi1
dalgalanmaya tekabiil ediyor. I1hracat
yapan miitegebbisin hesaplari agisin-
dan bundan sonra ¢ok daha dikkatli,
temkinli olmasim gerektiriyor ve ay-
rica giivenle ihracat faaliyeti i¢cin ya-
tirim yapmasinl engelleyici bir olay
bu. Doviz kurunda boyle blylik bir
dalgalanmanin yapilmamig olmas!
gerekirdi.

AKGUC — Ithalati artirmak is-
tiyorsaniz, yani dengeyi saglamak is-
tiyorsamz, tence otonom yatirimlara
gitmeniz lazim.

KURDAS§ — Otonom yatirima gi-
dip. doviz kuruyla boyle oynarsaniz.
otonom yatirim da suya dfiger.

AKGU(¢ — Otonom dedighn, ka-
munun yatirimlari.

AGIK OTURUM

enflasyonla micadele
edebilmenin temel
kosullarindan biri

cari aclk vermektir;
buyume hizi disen

bir ekonomide cari
islem fazlasi verilmesi,
kullanilabilir

kaynagin azaltilmasi
demek olur

AKAT — Kamunun yatirimim
artirinca, bu sefer kamu Kkesimi fi-
nansman acgifl veriyorsunuz; o da
enflasyonla miicadeleyi engelliyor. Su
siralarda tartistliyor, Bana &yle ge-
liyor ki, enflasyonla miicadele ede-
cegim diyen bir iilkenin 6nemli mik-
tarda cari acik vermeyi goze almasi
lazim. Biitiin enflasyonla miicadele
programlarinda ister IMF, ister Diin-
ya Bankasi, kim olursa olsun ne ya-
parlar? Dig kaynak saglayarak enf-
lasyonla miicadeleyli kolaylagtiririar.
Cilinkii enflasyonla miicadele edebil-
menin temel kogullarindan biri cari
acik vermektir. Tiirkiye, bugiin enf-
lasyonla miicadeleye c¢iktigl bir do-
nemde, cari fazla vermek gibi, enf-
lasyonla miicadeleyle 180 derece ge-
ligen bir uygulama yapmgtir.

AKGUC — Sayin Akat, bu fazla-
ik da milli gelir artig hizinin % 3.4’¢
diigtigli bir dénemde olmugtur. % 7-8
biliyiirsiiniiz, cari iglemler fazlasi ve-
rirsiniz, bu ¢ok etkilemez. Ama bii-
ylime hizinin zaten % 3.4’e dlistligu
bir ekonomide, bir de 1.5 milyar do-
lar cari iglem fazlasi veriyorsaniz, kul-
lanilabilir kaynaginizi azaltiyorsunuz
demektir.

AKAT — Enflasyonla miicadele-
niz bitti demektlr. Yani manevra
alanlariniz kalmadi demektir.
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AKGUC — Genel denge hesap-
lar1 bu sonucu gosteriyor.

AKAT — Gayet acik. Konvertibi-
liteyi bir yana birakirsak, geri kalan
operasyonun bagarisi igin ben simdi-
lik olumlu bir sey gérmiiyorum. Su
ana kadar getirdikleri onlemler acik-
¢as1 ithalati artiric1 géztitkmiiyor. Su
anda Tiirk Lirasr'nmin Kiymetlenmesi
nedeniyle hiukiimet ihracati cezalan-
diran bir politikaya geri dénmilstiir.
Hep kotiiledikleri 1980 &dncesine gerij
donmuiglerdir. §u anda yaptiklari ih-
racatin cezalandirilmasidir. Eger cari
fazla kapanacaksa, cari fazla sifirla-
nacaksa ve bir ¢iga doniisecekse; bu,
ithalatin artmasindan degil, ihraca-
tin diigmesinden dolayr gerceklege-
cektir. Simdi bu durum hikiimet icin
biiylik bir bagarisizhik isaretidir. Ih-
racatinl disiirerek acik vermek haki-
katen bityllk bir basgarisizhiktir. Ciin-
kii diinyanin en kolay isidir. Ihracat:
daha kolay azaltmanin yolu vardir.
ddviz kuruna da ihtiya¢ yoktur. Ya:
saklarsiniz efendim. <Tirkiye'den ih-
racat yapmayacagiz. Her on dolarlik
ihracat talebinin bes dolarint ihrag
edecegiz.» dersiniz, olur biter. Iste o
kadar komik bir seydir bu. Tlirkiye,
cari islem fazlasini eritmek uzere ih-
racatcisini cezalandirmaya karar ver-
migtir. i

KURDAS — Bu tedbirlerden 6n-
ce de cezalandiriyordu. Bu, cezalan-
dirmanin devam edecegini gosteriyor.

AKAT — Getlrilen tedbirler, cari
Islemlerdeki fazlaligl artan bir ihra-
catla eritecek cinsten goziikmilyor. Bu
gelen tedbirlerle cari iglem fazlasi.
ancak azalan ihracat ile yok olur. Bu
da demin sizin sdylediginiz beklentiyi
bende de gii¢glendirlyor. Bence doviz
kurlar ihracatciyr cezalandiracak ge-
kilde bir miktar daha revalile edile-
cek. Bu, hitkitmetin istegi olmaktan
da ciktl. Devalllasyon isteseler de bir
sey yapamazlar. Su andaki déviz bol-
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lugunda ve su andaki piyasa sistemi
i¢cinde yapilacak fazlaca da bir sey
yok. Cari islem fazlaniz varsa, doviz
talebi olmadig: icin, dolar ve mark
sabit kalacak demektir. Enflasyon da
devam ettigine gore, ayrica dovizi
sabit tutma c¢abalarina da ihtiyag¢
yoktur. Ekonomideki glicler zaten no-
minal ddviz kurunun ii¢ asagl bes
vukart sabit kalmas: yonlinde cere-
yan etmektedir. Bu da getirilen ted-
birlerle cari iglem fazlasini, ihracati
cezalandirarak azaltma sorununu ¢o-
zemediklerini gosteriyor. Bu sorunu
¢ozememis durumdalar.

KURDAS — Siz tabii bunlarin
cari iglem fazlasini tam veri olarak
kabul ederek muhakeme ediyorsunuz
Benim burada sdylemek istedigim su-
dur: Bunlar ihracatgilarlt cezalandi-
rarak, diga acik servis endiistrisini de
cezalandirarak oradan kaybettikleri
doviz gelirini, normal gelisme gelirini,
tevdiat hesaplar1 ile, kisa vadeli
bor¢lanmalarla bir tir capital repar-
tition'uyla karsilayarak devamn ede-
cekler, Tabii bu biitiiniiyle yanhsg bir
politika. Orada ben Sayin Akat’a ka-
tilyorum. Aslinda rasyonel politika
devlet kesiminin ag¢igini giderecek
tedbirleri almaktir. $Soyle ki; ben do-
viz kurunu adamakill: yiikseltirim,
ihracatimin oniinii ag¢arim, ithalat-
¢imdan vergilerimi kisarim, o zaten
aoviz kuruyla vergi verir, yani doviz
kuru zaten onu yeterince rasyonelles-
tirir ve kisitlar; seklindeki bir poli-
tikaylr Tirklye akil edemedi. Bu hii-
kiimet de akil edemedi. Yalniz bu gii-
zel muhakemelerin hilkiimet cena-
hinda yapildigina kani degilim. Ben
acikcasl suna kaniim. Sayin Ozal
cumhurbagkan1 namzeti olarak bir
sov yapmak istiyor. Mevcut bir de
facto konvertibiliteyl sanki kendi ya-
piyormus gibi patentini cikariyor. Bir-
takim tedbirlerle bir gok veya bir goz
cyalamasl yaplyor, se¢ime oyle gidi-
yor. Secimden sonra bakacaklar ki bu
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ig degil. sanayideki bunalin artms
ihracat daha da sikintiya girmis. ¢<Bu
durumda ne yapalim?» sorusunu so-
racaklar. Belki biitiin sistemi yeniden
degerleyecekler,

bu bozuk gidisin
dizelmesi sansi ve
olanaklari her gecen
gln azalivor; giderek
latin amerika
ulkelerine benzemeye
basliyoruz; artik
ucurumun kenarina
gelinmistir; kisa
sUrede asagiya
cekilmeyip yukselme
egilimine girdigi
takdirde enflasyonu
kimse tutamaz

AKGUC — Boyle gittikce bu is
daha da zorlasiyor. Cinkilli biz gittik-
¢e Latin Amerika iilkelerine benze-
meye baslhiyoruz. Gittikce diizeltme
imkanlari, sanslar: azahyor.

AEKAT — Ben Sayin Akgiic'e ka-
tiliyorum. O da bir dig hesaptan do-
lay1 degil. Tiirkiye'nin darbogaz: ha-
Ja kamu maliyesidir, kamu kesimi fi-
nansmanidir. Simdi orada bir iyileg-
me var mi, yok mu bilmiyoruz. Ta-
bii, % 70 enflasyonun devam etmesi
bir iyilesme olmadigina isarettir ama,
trendi nedir? Bazi agiklamalar var,
biitce acig1 gecen seneye gore azal-
mig. Ama kesin sonuglari bilmiyoruz
Eger oniimiizdeki 12 ay icinde —ki bu
12 ay anahtardir-, yani 1990 ortala-
rina kadar kamu maliyesinde bir di-
siplin saglanamazsa, ben Sayin Ak-
giic’e katiliyorum, Tiirkiye'de enflas-
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yon egilimlerini ¢ok yiksek goriiyo-
rum. Higbir ililke bence enflasyonu
uzun siire 9% 70'de tutamaz. Bu enf-
lasyon ya asagi inecek ya da {irla-
yacak.

AKGUC — Bu yil sonuna dogru
firlayacak gibi goriiniiyor.

AKAT — Ciunkii bu oyle bir bi-
c¢ak sirtl ki, bu bicak sirtinin iizerin-
de yiirliyecek cambaz daha dogma-
mgtir. Enflasyon ya hizla asagiya in-
meye baslayacak, 9% 40'a, % 30'a dog-
ru bir asagiya inis trendine gegecek;
ya da tam tersi olacak, yukariya fir-
layacak. Yukar cikig trendine girdigi
anda bunu kimse tutamaz. Dolayisly-
Ja Onilimiizdeki 12 ayin son derece
tehlikeli bir dénem oldugu kanaatin-
deyim.

KURDAS§ — Ben de bir ucuru-
mun kenarina geldikleri kanisinda-
yim. Ya kendi finansmanlarina do-
nerler, devletin giderlerini gercekten
elden gecirip kisarlar, ¢iinkii muaz-
zam israflari var, onlari énlerler, ya-
tirimlarda akilcr politikalara giderler,
doéniis imkani1 dogar; ya da bundan
sonra bu 9% 70'i gecersiniz, 9% 100,
% 300 olursunuz. Bu takdirde nereye
diisersiniz belli olmaz. Ama zannedi-
yorum Tirk kamuoyunun enflasyona
olan hassasiyetini anladilar, korktular
da. Simdi se¢im var diye sov yapi-
yorlar. Se¢cimden once de enflasyonu
artirarak baska tiirli sov yaptilar.
Simdi secimden sonra bir bakacaklar
ekonomi durgunlukta, kapasite kulla-
niminda bayag1 diisiis var, ihracatia
da diigis var, oturup diigiinecekler.

AKGUC — Kim ne derse desin,
DIE nasil bir tahmin yaparsa yap-
sin, bu sene milli gelir artis1 nega-
tiftir.

KURDAS — Biitiin bu sartlarda
dnitmiizde bir de % 80 enflasyon var.
Mecbur olacaklar bir sey yapmaya.
insallah Sayin Ozal, bu konularda ka-
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rar vermekten uzaklasir (cumhurbas-
kani olur temennisinde bulundugu-
mu zannetmeyin, sahneden ¢ekilme-
sini kastediyorum). Yani, bu kafayla
giderse Tiirkiye'ye bir fayda gelmez,
bu anlasildi. Sayin Akat, Tirk para-
sinin  kiymetiyle nasil oynandigin:
demin belirtti, Aslinda ekonomik po-
litikada alinan kararlarin bir grafigi
cizilse, siirekli zig-zaglh oldugu gorii-
lecektir. 1980-1981'de ekonomimiz da-
ha bir istikrar i¢indeydi.

AKAT — Yok, 1984-1985'de aslin-
da nitel olarak kiiclimsenmeyecek
seyler yapildi.

KURDAS — Belki baz1 seyler
yapti ama sonradan tamamen onlarl
yikan hareketlerde bulundu.

AKGUC — Baz1 olumsuz gelisme-
lerin temelleri de 1984'de atildi. 1984
de kamu gelirleri en diiglik diizeye
indi ve biitce acig1 da reel olarak en
ylksek dlizeye ciktli. Onun sikintila-
r1 basladi. I¢ bor¢lanma sorunu bu
yildan sonra agirlagmaya basladl.

KURDAS — Yani, demek ki Sa-
yvin Ozal, tek bagina bu konulara héa-
Kim olmak saglamligini icinde ve ka-
fasinda gosteremedi, gosteracegine de
inanmiyorum. Onun icin diyorum ki,
Tirkiye'nin kaderi akli basinda bir
ekibin is basina gelmesine baghdir.
ClUnkit Gliney Amerika'da yagadim.
Maazallah bu enflasyon 9% 100'lere,
% 200’lere cikti mi, korkun¢ bir sey
olur. Oyle bir enflasyon herkese her
giln parasinl ne yapacagl sorusunu
getiriyor. Ay basinda maaginl alan
memur dairesinde durmuyor, hemen
cnu alip mala yapigtiriyor.

AKAT — Bir an evvel para har-
cayacak, yoksa parasimnin alim giicil
yarl yarilya diisiiyor.

KURDAS — Bir yere gittiginizde
sabahleyin gitmek, o mal: sabahki
fiyattan almak zorunlulugu ortaya
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¢ikiyor. Giiney Amerika bize nazaran
diilnyanin bir kenaridir. Biz diinyanin
ortasindayiz, Bu kadar yanli§ politi-
kalar uygulayan bir memleketin dog-
rusu bu ortamda yasama sansl ¢ok az
olur.

AKAT — Bir temenni bizimki.
Hakikaten enflasyonun ©&niimuzdeki
12 ayda asaglya inme trendine gir-
mesi lazim. Hi¢ kimse enflasyonun
% 10'a dilgmesini bekleyemez ama,
enflasyonun bir diigiis trendine gir-
mesi lazim,

KURDAS — Turgut Bey, bu sene
enflasyonu gercekten 9% 40'in altina
indirecek tedbirleri bastan alsaydi,
Mayis'taki o sovu yapmasaydi, su son
sovunu affederdik. Ama enflasyonu
bir taraftan yilksekte tut, sonra biraz
daha artiric1 hareketler yap, ondan
sonra gel bu sovu yap ve bunun bil-
tiin faturasini sanayie, ihracata c¢i-
kart. Ondan sonra ortaya cik, sana-
yie bu nevi hakaret et; «Simdiye ka-
dar koruduk bir ise yaramadi» de,
«Artlk halka verecegiz.» de. Halkl sa-
nayie karsi kigkirt,

tarkiye'de koruma
oranlari ¢ok viksektir;
sanayiindeki hakim
koseleri olusturan
birtakim sektérlerdeki
koruma oranlari ile
tirkiye'nin sanayilesmesi
mumkuin degildir;
mevcut koruma dlizenine
cok sert bir sekilde
karst cikilmalhdir

AKAT — Sayin Kurdasg, sanayi

ile ilgili gene bir tek sey sdylemek
istiyorum. Koruma oranlar1 fevkala-
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de yitksektir. Tiirk sanaylindeki ha-
kim kogeleri olusturan birtakim sek-
torlerdeki koruma oranlari ile Turki-
ye'nin sanayilesmesi mimkiin degil-
dir. 20 senedir ya da 40 senedir Tirk
halkina dilnyanin en kotii mallarint
diinya fiyatlarinin iki katina satan
ve bunu yaparken de inanilmaz kar-
lar elde eden sektérler vardir. Otomo-
tiv sektdrii bunlardan biridir. Siz
Tirk sanayicisinin zavalll bir man-
zarasint cizdiniz, ben de 1987 yilinda
karaborsa rantlarinin otomotiv sekto-
ri tarafindan nasil toplandigini bi-
liyorum. Bu rantlarn: aracilar almadi-
lar, o Imalatgl sirketler aldilar. Dola-
yisiyla, Tirk sanayiinin su mevcut
koruma dilzenine karsi gok sert bir
gsekilde cikmamiz lazim. Bu alinan
onlemler yetersizdir. Basta otomotiv
olmak tizere, tim dayanikli tiiketim
mallar: olmak iizere, biitiin sektérler-
de sliratle makul % 10'lu, % 15’li ko-
ruma oranlarina gidilmelidir. Bunun
karsihginda da bunlari iireten fabri-
kalar batacaklarsa batsinlar. Turki-
ye, olsa olsa kurtulur ve zenginlesir.

AKGUC — Sayin Akat, dogru.
Ancak, bu korumay: bir takvime bag-
lamak lazim.

AKAT — Sayin Akgilig, takvim
deyince karsimiza genellikle bin yil-
ik takvimler c¢ikiyor. 40 yidir akil-
lar1 neredeydi. Ben artik sok tedavi-
sine inaniyorum. Bundan 7-8 sene
once belki takvim derdim. Ama bu-
glin, biitiin sektdrlerde glimriigli kal-
dirsinlar, sifir gimrilk koysunlar. Ba-
tan da batsin. Ben burada sundan
dolayl son derece kategorik olma ih-
tiyacini hissediyorum. % 100 koruma
oranlariyla gelisen bir sanayiden iil-
keye hayir yoktur. Koruma kag¢ senc
olur? Uc sene olur. Tiirkiye'de ii¢ se-
nelik sanayi yok. Beyaz esya sanayii
benle yasit. Tekstil sanayil benden
epey bilylik, belki Sayin Kurdagla
yagit. Otomotiv sanayii de dyle. Tur-
kiye ilk yerli otomobili 1967'de yapty,
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22 sene. Buzdolabini 1959'dan beri ya-
piyor, 30 sene. 30 sene sonra hala
% 80 koruma istiyorsaniz, burada bir
yanhsglik vardir. Bu olmaz. Bu yanhs-
hg1 kabul etmek zorundayiz.

KURDAS — Aslinda, sanayii ku-
rarken koruma ihtiyact bilingli ola-
rak etraflica ele alinmall. Yani eger
% 50-60'dan fazla korumayi gerekti-
ren bir yatirim projesi onimitzdey-
se, bunu yaptirmamak lazim Tiirkiye,
yillarca bu kabil projelere hep tegvik
verdi. Ondan sonra da ikazlara rag-
men bir takvim yapmadi. Mesela
1980'de sunu demedi: <Beyler, bugii-
ne kadar kurulmusg sanayie bes se-
nelik siire veriyorum, Besg sene sonra
koruma oranint 9% 50’ye, altinc1 se-
nede % 40’a, sonra da % 20’ye indi-
recegim.» Bu arada yanilmiyorsam g
sene evvel otomotlv sektorilniin ko-
ruma duvarlarini artirdilar. Onun
gerisinde i¢ sanayi biitiin verimsizligi
ile devam ettirildi. Bundan sonra tes-
viklerde % 50'den yukari himaye gos-
teren bir sanayi dalina evet denme-
meli. O, % 50'nin de takvimi pesinen
bilinmeli.

AKAT — Evet buna katiliyorum.
Hatirlarsaniz, alternatifteki o&nerim
suydu: Boyle yiiksek koruma duvar-
lariyla, ithal yasaklariyla normal bir
korumaya gegis ¢ok zordur. Bunun en
makul yolu bir giin bitlin ithalat
yasaklarini kaldirmak, biitiin gitmriik
vergilerini tek dilzeye indirmektir.
Diyelim ki, % 35 gimriik orani ile
Tiirkiye'ye biitiln mallarin girisi ser-
besttir. Yani hepsi ayni vergi orani-
na tabi olur. Bizde ilk tepki tersi olu-
yor: <Aman efendim, % 35 koruma
orant olur mu?» % 35'den daha yilk-
sek koruma gerektirenler cezalansin.
etkin olanlar1 ise milkafatlandiralim.
O bir diizeydir. Onun iistiinde olanlar
cezalandiralim ki, kendilerini topar-
lasinlar. Benim o zamanki énerim oy-
du, buglinkii &nerim de o. Oyle bir
koruma yapist olugmustur ki, keyfilik
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istemiyorsak -ki hiiklimeti keyfilikie
sugluyoruz— bunun yolu agiktir. Tek
diize korumadir, bir tek giimriik ora-
nidir. Biitiin mallara bir tek gimrilk
oranl uygulamaktir. Takvim, ondan
sonra devreye girsin.

KURDAS — Bir sart1 ilave ede-
lim, gergekei doviz kurunu. Aslinda
bu blzim korumaciligimiz eskiden beri
fazla degerlenmis kurlarla duvarlan-
misgtir. Yani ddviz kurunu ¢ok diislik
tutuyorsunuz, mecburen % 100 koru-
ma ile himaye ediyorsunuz.

AKAT — % 300.

KURDAS — Aslinda gergek¢l dé-
viz kuru Kkoyarsaniz, baslangigta
maksimum 9% 30-40 himaye oraninl
belirleyebilirsiniz, o kadar1 da yeter.
Sonra onu da besg yllda tasfiye eder-
siniz. Beg yilda diinya ile rekabet ede-
cek gilcli kazanmayan sanayii kur-
durmazsiniz.

AKAT — Dogru; bu, Tirk sana-
yiinin var olma sartidir. Tlrkiye'nin
ihracat yapamayan bir imalat sana-
yiine, bir sektore ihtiyaci yoktur. TUr-
kiye'de sadece ve sadece onemli mik-
tarlarda ihracat yapabilen firmalar
yagamalidir. Bu ¢ok agiktir. Diinyada
artik ihracat yapamayan sanayi kal-
madi1, Bir imalat sanayii ya ihracat
yapiyor ya da yok oluyor... Bir sek-
torde varsaniz, ihracat da yaplyorsu-
nuz; yoksaniz, yoksunuz o sektorde.
Diinyanin gelmis oldugu nokta bu-
dur. Ya ihracat yaplyorsunuz ve var-
simiz, ya ihracat yapamiyorsunuz ve
yoksunuz. Tiirkiye de bu noktaya
siiratle gelmelidir. Tirkiye ihracat
yapabildigi sektorlere girer. lhracat
yapamadigl sektdrlerde olmasina ih-
tiyac yoktur. Bu sektorlerden yapilan
ihracatla saglanan dévizlerle girilme-
yen sektoérlerin iiriinleri satin alimir
ithal edilir; olay budur. Bunun disin-
da bir ¢dzUm dilsiinemeyiz. Biz her
mal1 iiretecegiz ama irettigimiz mal-

31

larin % 90'1n1 diinya fiyatlarinin besg
katina iretecegiz. Ondan sonra geri
kalan % 10 ile ihracat yapacak, Bu
milmkiin degil. Etkin, uluslararasi dii-
zeyde ihracat yapabilen bir sektoril-
nilz olacak ve dlinya fiyatlariyla ic
piyasaya mal satacak ki, onu alanlar
da ihracat yapabilecek ve ditnya fi-
yatlariyla rekabet edebilecek. Yoksa
bdyle sa¢cma sapan korumacllik oran-
larlyla olmaz. Bakiyorsunuz, ara mal-
larinda daha da yliksek koruma oran-
lar: var. Orada da etkinlik yok, orada
da lisraf var.

sanayinin duzelmesinin
sarti, oncelikle bir
piyasa sistemi icinde,
ddviz kurunun ve
diger fiyatlarin
rasyonel islemesidir;
boyle bir ortamda
koruma asgariye
indirilir ve ihracata
doénuk olmayan
hicbir yatirnnma

tesvik verilmez

KURDAS§ — Tabii biitin bunla-
rin gart: oncelikle bir piyasa sistemi
icinde ddviz kurunun ve diger fiyat-
larin rasyonel iglemesldir. Onlar isle-
dikten sonra bu himayecilik minimal
olmali ve ihraca doéniik olmayan hig-
bir seye tegvik verilmemeli. Daha 6n-
ce de belirtmigtim. Bunun i¢in ii¢ gsart
one koymustum: Katma degerinin
yiiksek olmasi, istihdam yaratmasi
ve ihracat yapmasi. Bu ig¢ faktdrit
birlestirmeyen kimseye tesvik belge-
sini vermemek gerekir. Halbuki ¢ ka-
dar garip geyler icin tegvik belgesi
veriyoruz ki... Bu fikirler simdiki
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planlamada hi¢ yok. Yani bugin
% 300 koruma isteyen sektore adam
tamamen fantazist evet diyor. Kendi-
lerine gére inanglarit var, ona gore
veriyor, dogru diiriist bir seye ver-
miyor. Sonra da en makul durumlar-
da himayecilikten sikayet ediyorlar.

AKGUC — Evet, bugiin sanayici-
nin birgcogu gayet acik olarak sdy-
lemek gerekirse, ihracati birakir, sa-
nayii de birakir, ithalat yapar. Zaten
kendileri de acikca sdylilyor: <Ben
fabrikayr kapatir, ithal ederim.» di-
yor. Bugiin biiyilkk is adamimn alter-
natifi ithalat oluyor. Ciinkil &zel ke-
simin genelde bilyllk sabit sermaye
yatirimi yok. Tirkiye'deki sanayinin

ACIK OTURUM

yapisina baktifimiz zaman, bliyiik sa-
bit sermaye yatirimlari gormiiyoruz.
Sabit sermaye yatirimi yiiksek olan
sanayi dah az. Boyle bir yapi icinde
fabrikayl kapatir, derhal ithalatgiliga
basglar bilylik i adamlarl. Belki ayni
kdr1 da saglarlar. Unutmamak gere-
kir ki, i adamlarinin ¢ogu, bayilik-
ten, komisyonculuktan, ticaretten sa-
nayie yonelmislerdir. Tekrar geriye
donils basglar.

Toplantiya katildigimiz icin te-
sekkiir ederim.

Dergi'nin Notu: Yukarida sunu-
lan ¢Ag¢ik Oturums, 21 Apustos 1989
tarihinde yapilmastir.

“BIRA’_
BU KAPAGIN
ALTINDADIR.
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KIRLENME VERGISI
Zamani Gelmis Bir Fikir

Yazan :
WALLACE E. OATES

Cevirenler :

Dr. i. Yilmaz Aslan
Metin Tas

L KONOMISTLER yillardan  beri
&= «Kirlenme Vergisi»ni tartugmakta-
dirlar. Ekonomik agidan bu tir ver-
giler, piyasa eksikliklerinin —kit ¢evre-
sel kaynaklarin asin ve dikkatsiz kul-
lanimini 6nleyen bir fiyatin yoklugu-—
giderilmesine hizmet eder. Bununla
birlikte ekonomistler, politik alanda
heniiz taraftar bulamamiglardir. Yasa-
koyucu ve duizenleyiciler bu yaklagi-
mi gormezden gelip bunun yerine,
geleneksel emirleri, cevre ajanslarin-
ca belirlenen sinirlamalarn ve Kirleti-
ciden kirleticiye farklihk gosteren de-
netim onlemlerini segcmektedirler. Bir-
cok calisma, bu programlara yapilan
harcamalarin yiksek maliyetli oldu-
gunu ve bosuna yapildigini goéster-
migtir. Bir iki istisna diginda, bu ca-
lismalar g¢evre politikasinin olugturui-
masinda fazla etkili olamamiglardir

Son vyillarda kirlenme vergisine
yeni bir ilgi baglamigtir. Federal but-
cedeki aciklarl azaltmak igin yeni ge-

(*) Wallace E. Oates; «Taxing Pol-
lution : An idea Whose Time Has Come?»,
Resources, No. 91, Spring 1988, pp. 5-7.

lir kaynaklari arayan Birlegik Devlet-
ler Temsilciler Meclisi ve Senatosu,
bu vergiye daha ciddi olarak egilme-
ye baslamigtir. Bu ilgi, New Hamp-
shire Kongre lyesi Judd Gregg'in
«Sulfur ve Nitrojen Emisyonlan Ver-
gisi Kanunu» adinda bir teklifte bu-
lunmasina yol agmistir. Teklit, gorus-
meler sonunda House Ways and
Means Committce tarafindan Eylii
1987°'de onaylanmistir. Gorligmelerde,
komiir endistrisi ve cesitli kamu ku-
rumlarindan dort sert muhalif goru-
sun ortaya citkmasi sagirtici degildir.
Bu durum, kanun tasarisinin ¢ikma-
za girecedini gostermistir. Bununla
birlikte Birlegik Devietler Kongresi,
federal gelir kaynagi olarak, kirlen-
me vergisi fikrine ilgisini surdire-
cektir.

ilke olarak kirlenme vergisi, ¢cev-
re koruma politikasina etkin bir yak-
lasim olmakla kalmayip, ayni zaman-
da gelir sistemine g¢ok gekici bir kat-
ki da saglar. Bircok vergi, ekonomik
secim hakkini bozarak ekonomiye
zararlt etkilerde bulunurken, kirlenme
vergisinin sosyal a¢idan soéyle bir ya-
rart bulunmaktadir: Bunlarin toplu-
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ma maliyeti, getirilerinden (yarattik-
lari gelirden) daha azdir.

Ekonomik Rasyonel

Piyasa sistemi mantigina gore,
kirlenme vergisi ekonomik agidan
dogru bir yaklagimdir. Serbest piya-
sa sisteminin islevini dogru bir se-
kilde yerine getirebilmesi, mal ve hiz-
metlerin Gretiminde kulianilan kay-
naklarin toplumsal maliyetlerini uy-
gun bicimde yansitan bir dizi fiyatin
ortaya c¢ikmasina baghdir, Fiyatlar,
kaynaklari onlarin en verimli olduk-
lar1 alana yonelten bir piyasa siste-
minin temel gostergesidir. Birgok mal
ve hizmette piyasa guclerinden arz
ve talep uygun fiyati ortaya cikanr.

Bununla birlikte, belirli kosullar
altinda fiyatlar gergek sosyal mali-
yeti yansitmayabilir; kirlenme buna
klasik ornektir. Temel nokta sudur:
Kit c¢evresel kaynaklarimizin (temiz
hava ve su gibi) uygun bir fiyatinin
olmamasi, onlarin asir  kullanimina
yol acar. Bunun sonucu da, kitaplar-
da piyasa hatast (market failure) ola-
rak ifade edilen olaydir. Ornegin, fab-
rikasi gevreye duman yayan bir (lre-
tici bir kit kaynagi -temiz havayi-
kullanmaktadir. Diger bir ifadeyle,
uretici gercek maliyetleri kirli hava
ile yagsamak zorunda kalan kimseler
uzerine ylklemektedir. Fakat firma,
diger kaynaklarda oldugu gibi (&rne-
gin emek ve hammadde) bu maliyeti
tistlenme geregini duymaz. Emek ve
hammaddelerin fiyatlarinin  bulunma-
s1, onlart kullanan firmay! tasarrufa
ozendirirken, yaydigi dumanlar igin
béyle bir tesvik yoktur. Kisilerin si-
nirll miktardaki temiz hava ve su kay-
naklarimizi serbestce kullanmalarinda
oldugu gibi... Eder bu faaliyetlerin
maliyetlere gore ayarlanmasi bekle-

KIRLENME VERGIisi

riyorsa, uretici ve tuketiciler, diger-
lerinin Uzerine yilkledikleri maliyetle-
re katlanmalidiriar.

Bu acidan asiri gevre bozulmasi-
rin temel nedeni, kit c¢evresel kay-
naklar icin uygun bir fiyatin yoklugu-
dur. Bu durumun dogrudan dogruya
politik bir yoni bulundugu kabul edil-
melidir : Arz ve talep mekanizmasi-
nin calismadi@r durumlarda, kirli atik-
lar Gzerine takdiri bir fiyat, bir vergi
konulmasi i¢in hikliimetin muadahale
etme gerekliligi. Mikro ekonomik ana-
liz terimleriyle, eder bir vergi kirlen-
me Dbiriminin olusturdugu zararin de-
gerine esit olarak saptanirsa, vergi-
nin kirletici kaynaklarin ek kirlilik ya-
ratmalarini  denetlemede uygun bir
tegvik olacagl kolaylikla gosterilebi-
lit. Ekonomik analiz boylece, rekabet-
¢i piyasa sistemindeki ciddi «hatala-
ri» duzeltmek icin kirlenmenin vergi-
lendiritmesi gerekliligini 6nermektedir.

Geleneksel emir ve kontrol prog-
ramlari bunun aksine, daha az etkin
politik araglardir. Clnkl denetim 6n-
lemlerini belirleyecek c¢evre makam-
lart i¢in, her kirletici agisindan en et-
kin ve en az maliyetli denetim tek-
nolojisinin ne oldugunu bilmek he-
men hemen olanaksizdir. Denetim
onlemleri kirleticilerin 6zel kosullarim
dikkate almadigi i¢in, bu programlar
genellikle herkesi ayni derecede etki-
leyen kosullarla sonuglanir. Bu prog-
ramlara blyuk paralarin: bog vyere
harcandigini gosteren ¢ok sayida
amprik ¢alisma bulunmaktadir. Birle-
sik Devietler hava ve su kalitesi yo-
netimi programlari uzerine vyapilan
calismalar, kirleticileri denetieme ma-
liyetlerinin, en az maliyetierin 2 - 10
kati oldugunu gostermistir. Kisacasi,
cevreyi korumak igin gerektiginden
daha fazlasini 6demekteyiz.
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Bundan daha &énemlisi, var olan
denetim teknolojileri arasinda yapi-
lan secimde, azoltici teknolojilerin
arastinlmasi ve gelistirilmesi icin zor-
layici  tesviklerin  yoklugudur. Uzun
zaman alan c¢evre programlarimizin
basarisi, kirlenmenin denetiminde da-
ha etkin ve daha az maliyetli yon-
temleri bulma ve uygulama giiclimii-
ze baghdir. Emir-kontrol yaklagimi
sadece bu gibi tesvikleri saglayama-
makla kalmaz, ayni zamanda bu gi-
bi yollan izleyenleri de caydirabilir.
Atiklarint denetlemede yeni ve daha
iyi bir yol bulan bir firma, cevre ajan-
si tarafindan daha kati bir dizi emir-
lerle «oddullendirilebilmektedir».

Aksine, kirlilik vergileri hem var
olanlar arasinda uygun denetim tek-
nolojisinin secimini, hem de yeni ve
daha etkin azaltma sireci icin aras-
tirmay! cesaretlendiren bir dizi gtic-
U tesvikler saglar. Bu gibl faaliyet-
ler maliyetleri azaltacadindan, dogru-
dan dogruya kirletenin yararina olabi-
lecektir. Ornegin, atiklarin aritilmasin-
da daha az pahall bir yol bulan bir
firma, bundan bdyle bu teknigi atik-
larint ozaltmak igin uygulayacaktir.
Bu firma, attk dizeyindeki azalmanin
bir sonucu olarak hem denetim faa-
liyetlerinde hem de odeyecedi vergi-
lerde tasarruf saglamis olacaktir. Bu-
nun sonucunda ortaya cikan daha
temiz cevreden de toplum yararlana-
caktir. Bir kirlenme vergisi sistemi,
rekabetin etkili piyasa glclerini ¢ev-
re korunmasi adina etkin bir sekilde
denetleyecektir.

Gelir Rasyoneli

Eger Kkirlilik vergileri icin temel
ekonomik rasyonel piyasa sistemini
dizeltmek ise -yukarida belirtildigi
gibi-, o zaman vergi oranlari gevre-
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sel amaglarimiza gore belirlenmelidir;
gelir elde etme dusiincesiyle degil.
Vergi oranlari attk maddeleri hava ve
su Kkalitesi bakimindan hedeflerimize
uygun diizeye indirecek bigcimde kon-
mahdir. Bununla birlikte, bu gibi ver-
giler zoten kamu sektériine gelir sag-
layacaklardir.

Kirlenme vergileri, kamu gelirie-
ri sistemimizin cok cekici bir bolu-
minu olusturabilir. Her vergileme sis-
temi kisiler ve firmalar icin bir tesvik
yaratir. Tesvikler ekonomik davranig-
tarin dizenlenmesine yol acar. Bu di-
zenlemelerin buyik bir cogunlugunun
zararl olmasi sorundur. Bunlar, sos-
val refahta kayiplara yol ag¢arak eko-
nominin islemesinde bozulmalar ya-
ratirlar. Ornedin, lcret ve aylik gelir-
leri Uzerinden alinan bir vergi, yalniz-
ca kamu gelirlerini artirmakla kalmaz,
ayni zamanda cahsmayr caydirici bir
etki de yaratir. Eger fazladan kaza-
nilan her bir dolar icin 50 veya 60
sentlik ek bir vergi alinacak olursa,
insanlar calismalarim silirdirmek ye-
rine, gelir getirici faaliyetlerden olma-
dig icin aylakhiga yoneltilmig olurlar.

Bundan baska, vergi sistemimizin
neden oldugu toplumsal refah bozul-
malarinin olduk¢a 6nemli oldugunu
ileri siiren ¢ok sayida amprik calig-
ma bulunmaktadir. Vergi uzmani
Edgar Browning, emek kazanglarinin
vergilendiriimesiyle ortaya c¢ikacak
olan bozulmalann biyiklugi ile ilgili
bir belirsizlik olmakla birlikte, vergi
gelirlerinde dolar basina kaybin 8
sentten bir dolara kadar olabilecegi
tahminini goéz 6niinde tutarak, bunun
potansiyel olarak ¢ok blylk oldugu-
nu bulmustur. Odedigimiz vergilerin
topluma gercek maliyetleri, fiillen top-
lanan gelirlerin tutarindan daha bi-
yiiktiir. Bu nedenle kirlenme vergileri,
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buylk bir gekicilige sahiptir. Kirlen-
me vergileri sadece c¢evre korunma-
st ihtiyacimi karsilamakla kalmaz, ay-
rica ekonomiye zarar veren diger ge-
lir kaynaklarini ikame edebilir.

Buna ek olarak, kirlenme vergile-
rinin gelir potansiyeli onemsiz degil-
se de mitevazi gdriniir. Boston Uni-
versitesi'nden David Terkla, Birlesik
Devletler'deki noktasal kaynaklardan
atilan partikiil ve sulftrlerin vergilen-
dirilmesinden elde edilecek olan po-
tansiyel gelirlerte ilgili ayrintili bir ¢a-
ligma yapmigtir. Terkla, 1982'de elde
edilecek gelirlerin en az 1,8 milyar
dolardan en ¢ok 8,7 milyar dolara ka-
dar degisebilecedini hesaplamistir.
Bu gelirlerin buyiik bir boliminin
sulfir bosgaltimina konulacak vergi-
den elde edilecedi tahmin edilmek-
tedir. Sadece bu vergiden elde edil-
mesi tahmin edilen gelir 1,7 milyar-
dan 85 milyar dolara kadar degise-
bilmektedirler. En son yapilan baska
bir tahminde -bu, House of Repre-
sentatives Committe on Ways and
Means ve Joint Committe on Taxa-
tion elemanlart tarafindan hazirlan-
migtir—, Kkalorifer ocagi ve kazanlar-
dan atilan sulfir ve nitrojendioksit
atiginin her libresi icin 45 sentlik bir
vergi alinacad! varsayimiyla, bu ver-
giden elde edilecek yillik gelirin 6,3
milyar dolar olacagini tahmin etmis-
lerdir.

Bu gelir tahminleri kamu kesimi-
nin tim gelir ihtiyact ile karsilastinl-
diginda blyiik degildir. Kirlenme ver-
gileri gelir sistemindeki gelir ve satis
vergileri gibi blyiik vergilerin timuy-
le yerine gegemezler. Yine de onlar
potansiyel bir role sahiptirler. Hava
ve su kirleticilerinin pek cogunu -ve
belki de toprak Kkirleticilerini kapsa-
yan diger atiklari da- kapsayacak bir

KIRLENME VERGISI

dizi kirlenme vergisinin konmasi da-
ha fazla gelir ortaya c¢ikarir. Bu ge-
lirler, belli bagh vergilerin oranlarinin
zararll bir bicimde artmasini engeller
(veya bu oranlart azaltir).

Kirlenme vergisi gelirleri boylece
«zararh» vergilerden elde edilen ge-
lirlerin bir dlctde yerine gecebilecek-
tir. Terla, sdzkonusu caligmasinda,
kirlenme vergilerinin uygulanmasin-
dan elde edilecek potansiyel «etkin-
lik kazanclarimni da bulmustur. Bu ka-
zanglar, gelir ve diger vergilerin eko--
nomide neden oldugu carpikiiklarin
ortadan kaldirlmasindan kaynakla-
nir. Terkia, bu kazanglarin odicllebi-
lir 6Gnemde oldugunu bulmustur. Terk-
la, stlfur ve partikual atiklardan ali-
nacak tahmini vergi gelirlerinin,
emekten alinan vergilerle yer degig-
tirmesi durumunda 0,6 milyardan 3,1
milyar dolara kadar bir toplumsal ta-
sarrufun meydana gelebilecegini he-
saplamigtir.

Eger bu gelirler kurumlar vergi-
sinin yerine konulursa, etkinlik ka-
zanglart 1 milyardan 4 milyar dolara
kadar olabilecektir.

Bu gibi sonuclar gdstermektedir
ki, daha etkin bir ekonomiden elde
edilecek kazancglar, bu gelirlerin ya-
nsindan fazlasiyla dengelenebilir.

Hukuki Sonuglar

Yasama faaliyetleri icinde Kirlen-
me vergisi genel destek gdrmeye
basladigindan, yasama sirecinde bu
yaklasimin temel ozellikleri ile uyus-
mayan kanun tekliflerinin 6zel hi
kimierinin dikkatle incelenmesi ge-
rekmektedir. Belirli konular yasal et-
kinlik agisindan énemlidir. Gregg Ka-
nunu bu baglamda O&greticidir.

Birincisi, vergi matrahi tam ola-
rak tanimlanmis olmahdir. Vergi ya-
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yilan atik diizeyi uzerine konmus ol-
malidir. Yani, fillen bosaltilan atikla-
rn birimi basina bir vergi olmahdir.
{Ornegdin, atmosfere birakilan siilfi-
run libresi basina 25 sent). Vergi kir-
leticilerin atiklarini  azaltmalar igin
dogrudan bir tesvik saglamaldir. Kir-
leten birimlerin satiglari ya da kar-
lart Uzerindeki vergi bunu yapamaoz.
Vergi dogrudan atiklar Gzerinde ol-
mahdir. Gregg Kanunu tesadifen
dogru vergi matrahina sahiptir: Nit-
rojen oksitleri ve silfiir emisyonlari
Uzerine bir vergi koymustur.

ikincisi, yasa bu vergiden elde
edilen gelirlerin federal acikiarin
azaltilmasina ve bundan sonra daha
zararh diger vergilerin diizeylerinin
azaltiimasina yéneltiimesini sadlama-
hdir. Kirlilik vergisinden sagdlanan ge-
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lirlerin herhangi bir cevre fonu igin-
de yer almasi ydniinde gii¢li bir egi-
lim vardir. Gregg Kanunu tasarisin-
da, bir sulflir ve nitrojen atiklari fo-
nu olusturmak igcin hikimler bulun-
maktadir. Bu fon, kirleticilerin atik-
larini denetim c¢abalarina yapilacak
yardimlarda kullanilabilecektir. Bu
o6zel onlem, vergi konusuna muhalif
olanlarin tepkilerini yumusatmak ama-
ciyla konulmustur. Bununla birlikte,
kanunun gorisulmesinde ortaya cik-
tig1 gibi, bu strateji basarili olama-
mi$ ve sert bir direncle karsilasmis-
tir. Kirlenme vergisinden eide edilen
gelirler, genel gelirlerin bir parcasi
olacaktir.

Uclincii olarak, vergi oraninda bi-
raz esneklik bulunmasi istenilir. Gregg
Kanunu'nda bu tersinedir. Orada sap-
tanmig bir dizi oranlar ifade edilmis-
tir. Ornegin, kanunda belirtilen ora
nin hedeflenen hava kalitesini elde
etmek igin gereksiz derecede yliksek
oldugu ileri sirulebilir. Veya alterna-
tif olarak, oranin «agiri» temizlenme-
ye yol acarak, toplumsal acidan yuk-
sek maliyet doguracadi da séylene-
bilir. Bu durumda, vergi oranini uy-
gun ditzeyde ayarlama yetkisinin ol-
masi onemlidir. Bunun anlami, oran-
larin ¢ok sik ayarlanmasi degildir.
Fakat, ¢ok uzun bir zaman ddnemi
icinde tek bir orana kendimizi bagh
kilmamaliyiz. Vergi oranint gdézden
gecirmek icin firsatlar olmalidir.

Ve dordlnciisii, kirlenme vergile-
rinin etkili olabilmesi igin bunlaria
birlikte kirlenme kontrol teknolojile-
rine iligkin bir diizenleme bulunma-
mahdir. Vergiler firmalart atiklarinin
kontroliinde en az maliyetli yontem-
leri arastirmalarini ve kullanmalarini
kendiliinden tesvik edecektir. Eder
cevre ajanslari kirleticiler i¢cin dav-
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ranis receteleri sunarlarsa. o zaman
vergiler bu islevi yerine getiremezler.
Kirlilik vergileri icin temel rasyonel,
uzlastiriimis olmasidir. Bu noktanin
ozel olarak vurgulanmasi gerekir
Cilnku, bu kirlilik vergisi onerisinin
temelidir. Bu vergiler, bir emir-kontrol
sistemiyle, mevcut vergi sisteminin
etkinlik arttirici ozelliklerini bozmak-
sizin yurutillemezler.

Bir Piyasa Alternatifi

Kirlenmenin kontroliinde piyasa
tegvikleri tartismalan, ilgi gekici bir
alternatif kirlenme vergisi onerilmek-
sizin tamamlanmis olmaz: Devredile-
bilir tahliye izinleri sistemi. Kirletici-
leri atiklari lzerinden vergileme ye-
rine, cevre makamlari kirleticinin be-
lirli miktarda atilmasina izin veren az
sayida izin c¢ikarmalidir (Izinlerin sa-
yisinin uygun derecede az tutuldugu
durumlarda cevresel hedeflere ulasi-
labitir). Kaynaklar, bu bosaltim izinle-
rini alip satmakta serbest olacaktir.
ilke olarak bdyle bir sistem en azin-
dan, bir kirlenme vergisi sistemi gibi
maliyetten tasarruf eden &zellije sa-
hiptir. Yani o, cevre temizliginin he-
def diizeyine en az topiumsal mali-
yetle ulasabilir.

izinler bazi vergi avantajlarina
sahip olabilir. Birincisi, izin cayisini
kontrol etmekle gevre makamlaring
atik bosaltim dizeyi Uzerinde dogru-
dan kontrol yetkisi saglarlar (Tahli-
ye lizerine konulan vergi oranini du-
zenleyerek dolaylt yoldan kontrol et-
mek yerine). Bundan baska, mevcut
dlzenleyici sistem izinleri kullanila-
bilir yaptigindan, onlari pazarlanabi-
lir kilmak bir kirlenme vergisi siste-
mi icin izin sistemini timiyle parca-
lamaya gére daha kicik bir sapma
ortaya cikarr.

KIRLENME VERGISI

Cevre Koruma Ajansi, belirli ha
va Kkirleticilerinin kontrolii igcin Atik
Ticaret Programi ile boyle bir devre-
dilebilir izin sistemine dogru belirli
bir mesafe almistir. Bazi eyaletler
simdi kaynaklara atik birakma yetki-
si veren beigeleri degistirmeyi ser-
best birakan programlaia sahiptir-
ler ve bu degismelerin bircogu bu-
yuk maliyet tasarruflariyla sonuclan-
maktadir.

Bununla birlikte vergiler cekicili-
gini surdurmektedir: Onlar, kaynak-
lara dogrudan bir fiyat tesviki sunar-
lar (bosaltim izinleri icin bir piyasa
organize etme ihtiyaci olmaksizin) ve
vergi gelirlerini arttirma ihtiyacii
karsilarlar. Kirlenmenin kontrolunde
bu iki piyasa aracinin secimi, poli-
tik analizde cazip bir problemdir. E-
konomik analizlerin gdsterdigi gibi.
kirlenme duzeyinin belirli bir esik du-
zeyini agsmasini engellemenin yagam-
sal oldugu durumlarda, izin yaklasi-
mi  gercekten c¢ekicidir. Clinku bu
yaklagim, izin sayisini  sinirlamakla
atik dizeyi uzerinde dogrudan bir
kontrol saglamaktadir. Fakat, kirlen-
menin kontrolinde asiri maliyetlerin
buylk bir tehlike oldugu hallerde;
vergiler lstinlige sahiptirler. Clnku
kaynaklar atik miktarlarini sabit tu-
tarak ve buna karsilik vergiyi édeye-
rek kirlenme kontrolunln yuksek ma-
liyetlerinden her zaman «acinabilir-
ler. Bu yaklasimlarin her kiri cevre
yonetimi politikalarmin genis spek-
trumunda kendi ¢nemli yerlerini ko-
rumaktadirlar.

# Hunersiz adam, meyvesiz aga-
ca benzer.
Tiirk Aiasozii
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Sermaye Yrd. Dog. Dr.
Piyas asi MEHMET BOLAK

N S >

TEMMUZ ayinda Borsa’da baslayan durgunluk ve disme egilimi Agustos ayin-

! da da devam etmig, ancak yeni ekonomik kararlarin aciklanmasinin ardin-
dan Borsa’'da yeniden canlanma gézlenmistir. Bu canlanma da kisa siire icinde
yerini, asadi yukari kiiclik dalgalanmalara birakmis, sonuc olarak, «25 Agustos
1989, Cuman giinii kapanis fiyatlar itibariyle, Banka ve Ekonomik Yorumlar Der-
gisi Indeksi 1716.64 olmustur. Bu sonug, Temmuz ay! sonuna gére % 10.41 ora-
minda ve 161.86 puanlik bir artist ifade etmektedir.

Dergi'nin indeksi kapsamindaki 40 hissenin 30‘'unun fiyati ay igcinde ylkse-
lirken, 10 hissenin fiyatinda diisme goézlenmistir. Fiyatt en cok yiikselen hisse
Sarkuysan (% 39.81) olurken, Hektas (% 34.15). Bolu Cimento (% 26.32), lzocam
(% 25.93), Kartonsan (% 25.49), Anadolu Cam (% 24.44), Eczacibast Yatirim
(% 23.68), Kav (% 20.69), Makina Takim (% 20.27) ve lzmir Demir Celik (% 20) de
% 20'nin Uzerinde fiyat artigi gézlenen diger hisseler olmuslardir. Agustos ayinda
en yiksek oranda deer kaybi Ege Gubre hisselerinde (% 17.65) gorGimistiir.
Polylen (% 15), Bagfas (% 8.94), Giibre Fabrikalari. (% 8.42), Demir Dokim (%
5.97) ay icinde fiyatlart en cok diisen hisseler olmuslardir.

Adustos ayi icinde Demir DSkim’'de sermaye artinmina gidilmis, % 50 be-
delsiz artirrmla, édenmis sermaye 30 milyar TL'ye cikartilmistir. Ayrnica, artik
ikinci pazarda islem géren Aymar’da Temmuz ay! sonunda baglayan sermaye ar-
tinms, bu artinmin baslamasindan sonra Temmuz sonuna kadar Aymar‘la il-
gili herhangi hir alim satim islemine rastlanamamis olmast nedeniyle, Dergi'nin
Agdustos ayl .tablosuna yansitilmistir. Aymar'da sermaye artinmi % 50 bedelli,
% 16.67 bedelsiz seklinde gercekiestiriimis ve 3.5 milyar lira dizeyindeki éden-
mis sermaye 5 milyar liraya yiikseltilmistir. Ote yandan, Eregli Demir Celik'te
kayitl sermaye tavani 2 trilyon 500 milyar liraya yukseltiimis, Good-Year ve Kav
da kayilli sermaye sistemine gecmislerdir. Bu iki sirkette kayith sermaye tavan-
larinin sirasiyla 23 milyar 448 milyon TL ve 12 milyar TL olmasi karariastirilmistir.

Agustos ayi icinde hisse fiyatlarim etkileyen, gerek canlanmalara, gerek dii-
suslere yol acan bazi énemli olaylara kisa kisa asagidaki gibi deginmek mim-
kinddr., | N

Yilbagindan beri slrekli dusurilen ve bir anlamda negatife déniisen banka
faizleri, gectigimiz aylarda Borsa'daki canlanmayi destekleyen en onemli etken-
lerden biri olmustu. Ancak, Temmuz ayr enflasyonunun yitksek cikmasiyla bir-
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likte, banka faizlerinin yenldzn artirilmaya baslanmasi ve bu ylikselmenin daha
da sirecegi beklentisi, AJustos ay! icinde Borsa’da olumsuz etkilenmelere yol
acmistir. Ayin son haftasi icinde, bazi biylik bankalarnin mevduat faizlerini artir-
mayacaklan, hatta daha da geri cekmeye calisacaklan seklindeki séylentiler ise
Borsa uzerindeki bu olumsuz etkinin dagilmasini saglamistir.

Aylardan beri Borsa’'nin surikleyicisi durumuna gelen Erdemir’deki gelisme-
ler, Borsa'daki dalgalanmalarin énemli nedenlerinden biri olmaya devam etmek-
tedir. Bilindigi gibi, yaklasik bir yil dnce ortaya c¢ikan, Erdemir’in sermaye arti-
nmina giderek 4 bedelsiz hisse verecedi soylentisi, Erdemir hisselerine ve za-
manla diger hisselere olan talebin de artmasina yol agmis, 6zellikle Mart ayin-
dan beri Borsa indeksindeki blylk artisin en onemli kaynagini olusturmustu.
Ancak, 4 bedelsizle baslayip giderek artan ve 8 veya 10 bedelsize kadar yuk-
selen beklentilerin bir tlrli yetkili agizlarca dogrulanmamis olmasi, Erdemir his-
selerinin spekilatif niteliginin sirmesine yol acmaktadir. 17 Adustos’ta yapilan
Erdemir yonetim kurulu toplantisinda beklenen sermaye artinmi ilani gercekles-
memis, bunun Uzerine yatirimcilar bu hisseleri biylk olciide ellerinden c¢ikart-
maya calismislar ve Borso indeksinin bir hayli dusmesine yol acmiglardir. Daha
sonra bazi bankalarin alima ge¢mesi lizerine Erdemir’in ve buna bagl olarak
Borsa indeksinin yeniden ylikseldigi gozlenmistir. Erdemir’de yapilacak sermaye
artinminin bir an 6nce ilan edilmesinin, Borsa’'daki spekiilatif hareketlerin azal-
tilmasi acisindan blyiik yarari vardir.

Agustos ayinin ilk glnlerinde Basbakan Turgut Ozel tarafindan agiklanan
eddvizle ilgili yeni kararlar» da Borsa Uzerinde etkileyici olmustur. 32 sayili «Para
Karan» diye adlandirilan ve 18 maddeden olusan yeni kararlar paketinin, Borsa
tizerinde etki yaratabilecek ozellikle iki maddesi vardir.

® Yurt disina ciksin cikmasin, herkesin bankalardan ¢ bin dolara kadar
déviz almasi serbest birakilmistir. Bu madde, hisse senetlerine alternatif olabi-
lecek bir yatinm aracini yani dévizi giindeme getirmektedir. Ote yandan dovize
talep artisi olmas: ve doviz fiyatlarinin artmasi halinde, bir siredir Borsa'ya gel-
mis ve talebi canlandirmis olan Tahtakale piyasacilarinin yeniden kendi piya-
salarina dénmeleri ve Borsa'dan cekilmeleri s6z konusu olabilecektir.

® Disanda yerlesik kigilerin Borsa'da kote edilmis Tiurk menkul kiymetle-
rini satin alabilmeleri ile, Turkiye'de yerlesik kisgilerin, yabanci menkul kiymet-
leri satin almalar serbest birakiimistir. Bu maddeye dayanarak, disarida yer-
lesik Kisilerin, yabanci borsalara gére diisik dederlendirilmis olan Tirk menku!
kiymetlerini almak lizere iIMKB'ye gelecekleri ve talebi canlandirarak fiyatiarin
yiikselmesini saglayacaklan beklentisi, kararin yayinlanmasinin hemen ertesinde
Borsa'da blyiik bir canlanmaya yol acmistir.

Ancak kararlarin agiklanmasinin Gzerinden gecen yaklasik Uc haftalik silre
icinde, ilk glnlerin beklentilerinin pek de gerceklesmedi§i goriilmustir. DOviz
almak icin bankalara akin edenlere rastlanmamistir. Bunun baslica nedeni, ban-
kalarin doviz fiyatini yiksek tutmalan ve Tahtakale piyasasinin yatirimeilara
daha cazip gézikmesidir. Bankalar egivenli kurulug» olmak sifatiyla, dévizi daha
pahali satmakta hakh goriilseler de, aradaki farkin bdyle kalmayacagini ve dnu-
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mizdeki giinlerde Tahtakale piyasasinda da déviz fiyatlarinda ylikselme gozle-
necegini beklemek yanlis olmayacaktir. Ote yandan, menkul kiymet almak iizere
Borsa'ya gelen yabanciya da rastlanmamistir. Bu durum da talepte birdenbire
biyldk bir canlanma olarak, fiyatianin yiikselmesine yol agacagini bekleyenlerde
hayal kirikhig: yaratmistir. Bununla birlikte, kararlarin sonuglarint degerlendirmek
icin bir slire daha beklemek ve pesin hiikiimlerde bulunmamak daha dogru ola-
caktir.

Borsa'daki fiyatlari etkileyen bir diger énemli gelisme, isletmelerin 1989 yili
itk alti aylik bilanco ve gelir tablolarini borsaya bildirmeye baslamalari olmustur.
«Tablo 1»de 18 Agustos tarihine kadar, 6 aylik bilangolarini borsaya bildirmis
olan sirketlerin 6 aylik kdarlan gegen yilin ayni donemiyle karsilastirmali olarak
verilmigtir.

Gecen vilin ayni dénemine gore kdrini en yiiksek oranda artiran igletmeler,
Yasas (47.063 kati), Bolu Cimento (3.742) ve Kartonsan (3.359) olmuslardir. Cu-

TABLO 1
Sirketlerin 6 Ayhk Bllango Karlar
(Milyon TL)

88(6ay) 89(6ay) 89/88 88 (6ay) 89 (6ay) 89/88
Akcimento 4.445 1839 0414 Kog Hol. 19.045  39.998 2.100
Alarko Hol. 1.065 1.319 1.238 Ko¢ Yat. 3.400 1.270 2.138
Anadolu Cam 4.724 7.118 1.507 Kordsa 18.371 19.567 1.065
Arcelik 25.500 41500 1627 Koruma T, 8521 10707  1.257
Aymar 1.523 1.013 0665 Koytas 309 334  1.081
Bagfas 12.579 18.020 1433 Brisa 20.266 22.433 1.107
Bolu Cim. 2.245 8401 3742 Maret (2.173) 645 =
Celik Halat 6.240 6702 1074 Mensucat 6141 12955  2.110
Cimsa 8.240 7581 0920 Naosas (6.696)  (1.391) =
Cukurova Elektrik  20.577 53.067 2579 Olmuksa 2.120 2.870 1.354
Eczacibasi V. (*) 777 8 0010 Otosan 26.091 28.385 1.088
Ege Bira 7.065 11.665 1.651 Pimag 1.658 1.361 0.821
Enka Holding 690 1.198 1.736  Polylen 4.903 1.11‘3 0.227
Erdemir 190.849  376.800 1975 Rabak 11.278 3183  0.280
Good-Year 5.342 1.934 0362 Sifag 7.253 6.672 0.920
Giibre Fab. (5.763)  (1.512) —  Teletas 13884 29995 2160
Giney Bira 2.323 2.164 0932 Demir Dok. 6.584 4756 0.719
Hektas 4277 5735 1.341 Siemens(**) 5845 9677  1.65
izocam 1.200 2698 2248 T.S.KB. 18332 14329  0.782
Kartonsan 3.212 10.789 3359 $ige Cam 8.035 9.550 1.188
Kav 4,624 10.735 2322 Yaso§ 80 3765 47.C63
Kepez Elek. 8.300 2485  0.299

(*) Donem karinda goriilen azalmanin, Istiraklerdeki kdr tahakkukunun heniiz girkete
Intlkal etmemesinden kaynaklandigi bildiriimistir.
) 6 ayhk hesap doneml| 30.9.88 - 31.3.89'dur.

(**
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kurova Eiektrik. Kav, izocam, Teletas, Kog Yatinm ve Kog¢ Holding de karlarini
iki mislinin lzerine ylkselten yani % 100'den fazla artiran igletmeler olmuslardir.
Birinci pazara yeni gecen Maret, gecen yilin 6 aylik dénemini zararla kapatmig-
ken, bu yil kdra gecmistir. Eczacibasi’'nin 6zel durumu bir kenara birakildiginda.
gecen yiin ilk 6 ayina gore karlart en cok azalan .igletmelerin Polylen, Rabak.
Kepez Elektrik, Good-Year ve Akcimento olduklart gériilmektedir. Bu isletmele-
rin kari gecen yilin ilk 6 ayina gére % 50'nin altina dismistar. Aymar, Cimsa,
Giiney Bira, Pimasg, Sifas, Demir Dokim ve TSKB de, 1989'un ilk 6 ayinda gecen
yila nazaran doha disiuk kar elde etmislerdir, . .

Sirketlerin itk 6 aylik kdarlarina gére hisse . basina dusen karlar ise «Tablo
2»de yer almaktadir. Hisse basina kar hesabinda, 1989 yili icinde yapilan sermaye
artinmiar dikkate alinmamis, kdrin eski hisselere dagitilacagr varsayimiyla, 1988
yil sonu 6denmis sermayeleri esas alinmistir. Sadece Kav ve Sise Cam’da 1989
yili. icinde gerceklestirilen sermaye artirmlari 1988 yili sonuna ait kabul edildi-
dinden, bu iki islétme icin sermayenin son degderleri esas alinmistir. Zarardaki
firmalar icinse herhangi bir hesaplama yapiimamistir.

TABLO 2
6 Aylik Bilanco Karlarma Gore Hisse Basina Karlar (TL)

Akgimento 116.76 Good-Yeat 164.96 -~ Mensucat 590.21
Alarko Hol. 219.83 Giney Bira 512.24 Olmuksa 260.91
Anadolu Cam 54754  Hektas. - .+ 2.124.07 Otosan 1.038.56
Arcelik 172917  izocam (s - 899.33  Pimas 226.83
Aymor 289.43 Kartonsan v 399.59 Polylen 247.33
Bagfas -- 450.50 Kav .. - 3.578.33 Rabak 210.87
Bolu Cim. 5.600.67 Kepez Elek. .  497.00  Sifas 1.425.64
Celik Halat - 1,241.11 Ko¢ Holding .- 1.14280 Teletas 1.489.75
Cimsa :701.94 Koc. Yatirim 727.00 Demir D 236.80
Cukurova-El: 1.768.90  Kordsa:z; 869.64  Siemens 921.62
Eczacibagt Y. ---3.33 Koruma-Tarim  3.172.44 TSKB 286.58
Ege Bira 2.777.38 Kdytag ~ 318.09 Sise Cam 137.79
Enka Holding -889.33 Brisa - 830.85 Yasas 522.92
Erdemir - 9.815.10 Maret-- = : 43.00

«Tablo 2»den. gériildigii gibi, hisse basina kér rekoru Erdemir'e aittir
(9.815.1 TL). Erdemir’den sonra Hisse bagina en cok kar saglayan igletmeler, Bolu
Cimento, Kav, Koruma. Tarim, Ege Bira ve Hektas olmuslardir. Bu rakamlara ba-
karak isletmelerin .yil sonu kdrlanni-ve hisse basina dagitacakiari miktari-tahmin
etmek kuskusuz mimkiin degildir..Ote yaadan, isletmelerin 6 aylik bilancolarinda
vergi icin herhangi- bir karsiltk ayirmadikiari da-géz 6niine alinmalidir. Bununia
birlikte tablodaki rakamlar firmalar arasinda karsilastirma yapmak acisindan ya-
rarlidir. F

Hisse senetleri borsasinda bu gelismeler olurken, diger bazi sermaye piya-
sas! araclariyla ilgili Agustos ayinin 6nemli olaylarint da asagidaki gibi 6zetle-
mek miimktindur. R _

® 31 Temmuz guni Bdgazici, Koprusi B tertibi gelir ortaklidi senetlerine
son 6 ayhk dénem icin net % 128.71 oraninda gelir pay) édenmistir. Ayni gln,
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dovize endeksli Hasan U@urlu Baraji A tertibi gelir ortakhig: senetlerine de 4.

dénem gelir 6demesi yapilmis, 100 dolarhk Kuplirlere 11.945 TL, 100 marklik ku-
puriere 6.661 TL verilmistir.

® Adustos ay! icinde yapilan Hazine bonosu ihalelerinde, 1 yilik bonolar
ortalama % 65.92, 9 ayhk bonolar yillik ortalama % 63.20, 6 aylik bonolar yilhk
ortalama % 63.14, 3 ayhk bonolar yillik ortalama % 63.14, 3 aylik bonolar yilitk
ortalama % 56.36 ve 1 aylik bonolar ise yillik ortalama % 54.80 faiz oraniyla alici
bulmuslardir.

® Finansman bonosu ihraglarinda ise ayin koyda degder ihracian Sﬂmgr-
bank'in % 67 faizli 300 milyar TL, Kartonsan'in ‘% 64 faizli 2 milyar TL.ve-$|$e
Cam’in % 71.63 faizli 8 milyar TL tutarindaki ihraclari olmustur. Her ii¢ ihrag
360 gin vadelidir.

® Dovize endeksli tuhvil ihrag yetkisi, Ylksek Planlama Kurulu targflqdqn
da onaylanarak. ilk olarak Toplu Konut ve Kamu Ortaklig ldaresi'ne verilmistir.
TKKOI yetkilileri, ctkarmay disundukleri yeni tahvillerin satin alinigi ye anapara
ile faiz 6demeleri sirasinda tim: iglemlerin. Tirk parasi . ile yaptlacagini,- ancak,
tahvillerin dévize endeksli olmas: nedeniyle anaparanin enflosyor.l.dc.l.n korfmma-
sinin saglanacagim belirtmislerdir. Bu tahvillerin faiz. orc_:nlan_ c{usuk bellrlen:-
cek, ancak bu bir anlamda reel faiz getirisini olu$turuca£<t|r. So6z k.onusu tok-
villerin daha &énce cikarimis dovize endeksli gelir ortokl'lgl “senetlen.nfiend fo;.."
6denecek faiz oranlarinin énceden belli olmas: ve bu fo‘llzlpdemelerlmm e (o]j
vize endeksli olmasidir. Déviz fiyatlari:Gzerinde he‘rh'un\(';r'bu: bosklj-xxyguk_:‘r’:r(?r :
digi taktirde dévize endeksli tahviller yatmailar igin iyi bir e'nﬂ%syi?cnetic:-
korunma araci olarak diigiiniilebilirse de, TKKOI'nin bu tahvillerin ihra
sinde &nemli bir kur riski altina girecegi kuskusuzdur.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisl Hisse Senedi Fiyat Indeksl
(Ocak 1974 =100)

1989
AYLAR 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Ocak 87.04 94418 13551 24311 . 20278 297.38 = 493.05 1711.62 ;;Zﬁ
Subat 90.24 9460 15744 24673 207.73 32571 65837 14654 923‘62
Mart 9176 97.99 16521 24965 21477 31636 619.21 1351.48 1009'39
Nisan 9037 101.49 152.04 23543 207.07 30568 613.09 917.93 1334-72
Mayis 91.66 102.60 156.08 227.24 209.20 30485  833.54 1005.71 1745-24
Haziran 9183 106.38 17625 22066 21089 306.66 105091 -924.97 et
Temmuz 9763 106.22 17640 207.07 21375 32320 1709.16  927.28 716-64
AJustos 9853 113.08 186.42 20424 21860 36080 229094 816.29 1716
Eylul 9789 11247 19971 19836 ° 22670 39462 201520  881.71
Ekim 9735 11527 21263 20020 23827 3g443 154875  734.01 :
Kasim 10027 13245 . 217.12: .20044 25890 40668 1374.18  771.53
Aralik 94.18 13333 24208 20210 26135 43ggg 190208 72221

————e




Takvim Yili Kdr

Dagitiian Kér Payi

Plyasa Fiyati (TL)

(%)
Cikanlmig
1
Sira 5:::::. (::,:::l 1984 1987 1988 1988 | 1987 | 1pea | Adustos  Hariran  Yemmuz Ag::'lol
No. Kurulugun Aa: (Milyon TL) | (Milyan TL) | (Milyon TL)| (Miiyon TL) | (Milyon TL) | (Net) | (Naty | (Neny | 1900 1989 1989
1 | AKCIMENTO = 39.375 3.784 6953 5182 235 168 36 18 500 2950 2325 2300
2 | ANADOLU CAM 20000 13.000 2549 5.209 9.701 30 50 60 2250 1500 3.375 4200
3 | ARCELIK 100.000 40.000 1611 39.087 51.881 61 80 92 3475 §.000 4,650 5.100
4 | AYMAR 10 000 5000 518 1185 3.053 12 30 7 2725 3500 3.500 2,100
5 | BAGFAS = 40.000 7005 9.313 272.734 55 85 10 2.150 3425 3075 2.800
& |BOLU CIMENTO — 1500 4553 §.607 7142 119.76] 181,38| 213 45 13,400 17 300 18 000 24.000
7 | CELIX HALAT 27 000 10 800 129 7558 10574 60 100 100 3650 4.150 38925 4,500
8 {cCiMsa 50.000 21600 7791 11 667 18.178 175 203.87| 6260 12.9C0 4200 1825 1900
9 | CUKUROVA ELEKTRIK 90 c00 30.000 32189 61839 111188 |;100 200 |250 7600 17.200 15.100 17,800
10 | DOKTAS 12.000 10.500 2.224 8317 5.075 50 100 58 50 3800 4950 3.175 3350
11 | ECZACIBAS! YATIRIM 3.000 2.400 421 ™m 1.713 30 40 45 1.100 2950 1.900 2350
12 |eGe 8IrRACILIK 12 600 4200 1560 3315 18926 20 35 130 1250 12 600 10700 12.200
13 | EGE GUBRE 12.000 12 000 2603 1.720 1.512 60 S0 18 1275 1475 12715 1.050
14 | EREGLI DEMIR CELIK |?2.500.000 36 400 41007 119616 435.558 2 55 175 3800 28000 25.000 28.000
15 | GOOD YEAR 23448 11724 3108 9.058 15536 200 100 L] 19.000 7950 7450 7.300
18 GUBRE FABRIKALARI 30 000 30 000 1048 Zarar 2arar 4335 — — 930 840 950 a70
17 | GONEY BIRACILIK 4200 4200 1.041 1385 6.730 " s 60 2050 6.350 4.700 4075
18 | HEKTAS 10.000 2700 1014 2173 5041 36.16| 35 15 2115 4200 4100 5500
19 |1zMIr DEMIR CELIK 150 COO 150 000 1774 5721 Zarar 1596| 2666| — 940 850 750 900
20 |izocam 10.C00 9.000 387 2250 6.569 16.80| 35 120 4.800 4200 4050 5100
21 | KARTONSAN 27.000 27000 1054 4478 8.580 17.91] as 20 1425 3215 2.550 3200
2 |xav 12.C00 3.000 422 2694 7.967 300 130 % 16.700 11.800 11.600 14 000
23 |XOC HOLDING 100.000 50.000 10 696 15.504 41328 45601 3250 | 60 2.950 4050 4175 4600
24 | XOC YATIRIM 20 000 16.000 2622 2826 7385 39 35 50 2175 2075 2250 2400
25 |XORDSA - 45 000 11116 24,507 44293 110 96 96 4.250 4750 4250 4315
26 | KORUMA TARIM 20.000 7425 2168 5239 14.105 30 66 m 3.300 5850 4450 5.100
27 |BRISA (LASSA] 150,000 67 500 11.236 23102 49639 32 63 103.20 6.050 4000 3315 1,800
28 | MAKINA TAKIM 3.000 1500 101 Zarar 493 - - 5 1.400 1700 1.850 2225
29 |METAS 75.000 15.000 352 4194 Zarar — 15 960 1.150 1275 1225
30 |NASAS 70.000 30 800 1218 2853 208 15 30 = 1200 1.375 1.100 1.075
31 | OLMUKSA — 11.000 2625 6.884 9722 22 LH 5 6000 3800 3675 3725
32 |OTOSAN 40.000 2730 Zarar 24346 55 685 = 26.60 | 10 2200 4400 as2s 3.700
1 lpoLvLen — 4500 330 2549 3825 25 20 30 2000 255 2000 1700
34 |[RABAK 25.000 15000 1802 6.535 7547 a3 a0 a0 1275 2325 1.825 1.925
35 [SARKUYSAN 30 000 7560 3.132 5.158 11.020 60 75 90 2650 5450 5.150 7200
% |slFas — 9350 2534 6185 8835 8 [0 |00 4600 6500 3100 1150
37 |TORK DEMIR DOXOM 50.000 30000 11.801 122131 13.880 80 103 a4 2700 4100 3350 2.100
38 |TORK SIEMENS = 10 500 5728 7313 15 542 106 81 68.50 7.200 7.900 6350 7150
g | T iS5 BANKASI «B» Ly 30.000 35 207 62 246 121414 3460 | 38381 4608 1575 2100 2350 2500
4 |TORKIVE SisE VE cam| 200000 693105 3507 4584 12084 [ 10 {0 20 g 3.025 255 2875

¥
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SON YILLARDA
ULUSLARARASI SERMAYE PiYASALARINDA
YASANAN ONEMLiI GELISMELER

TACETTIN ZOR

VY ATIRIM veya baska amaglarla

¥ yapilan fon aligverisi kisilerle ki-
siler, kurumlarla kurumlar ya da Kisi-
lerle kurumlar arasinda olabilecegi
gibi, ulkeler arasinda da meydana ge-
lebilmektedir. Bu aligverigin taraflarn
kim olursa olsun, fon fazlasina sahip
olan kesimden fon acigina sahip olan
kesime kaynak aktarimimin mali pi-
yasaiar yoluyla gerceklestirildigini be-
lirtmeye gerek yoktur. Gunumizde
mali piyasalarda surekli bir akim ig¢in-
de olan bu fonlarin, vadelerinde ke-
sin gizgileriyle bir ayrim yapmanin
guclugu ileri surllebilirse de, sonug-
ta yatirmlarin finansmani amaci ile
talep edilen orta ve uzun vadeli fon-
lann islem gordigli mali piyasalar,
sermaye piyasalari olarak adlandinl-
maktadir. Uluslararas) sermaye piya-
salarinda tlkeler, kendi yatirimlart
icin baska llkelerin tasarruflarindan
yararlanma imkdni bulmakta, yahut
fon fazlalanni bagka tlkelerde yati-
rim yapmak Uzere kullanabilmekte-
dirler.

1980°'li yillardan sonra uluslar-
arasi: fon akimlarinda 6namli degis-
meler olmus, bu yillardan 6nce ge-
lismig Ulkelerden gelismekte olan ul-
kelere dogru olan kaynak akimlari,

80°li yillarda gelismis ulkelerin kendi
aralarinda gerceklesmeye baglamigtir.
Sanayilegmis ulkelerdeki tasarruf egi-
liminin nispeten sabit kalip yatirim
egiliminin artmas! ve artan yatirimlari
karsilamak icin fon talep edilmesi ile
yatinmcilarin  New-York, Tokyo ve
Londra gibi belli bash uluslararasi
mali merkezlerde spekilatif amagh
yatinmlara yonelmeleri, bu gelismeye
neden olan faktorlerin bir bélimidar.
«Tablo 1»den de gorilecedi Uzers,
80°li yillardan sonra gelismekte olan
tlkelere yonelik kaynak akimlar azal-
mi$, gelismis ulkelere yonelik kaynak
akimlari ise artmigtir.

Faiz oranlari, enflasyon oranlari
ve doviz kurlari gibi ekonomik para-
metrelerde meydana gelen degisme-
ler, ekonomik sistemin bir parcasi
olan sermaye piyasalarini da etkile-
mektedirler. Bu etkilegimler sonucun-
da, sermaye piyasalarindan fon talep
edenlerin bu taleplerini daha rahat
karsitayabilmeleri icin, ihrac edecek-
leri menkul kiymetlerin Ozelliklerinde
de degisikliklere gitmeleri gerekmek-
tedir. Ornedin; enflasyon orami ve faiz
hadlerinin nispeten sabit oldugu doé-
nemlerde yatinmciar sabit oranl
menkul kiymetleri tercih ederken, enf-
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lasyon orani ve faiz hadlerinde belir-
sizliklerin s6z konusu oldugu ddonem-
lerde degisken oranli menkul kiymet-
ler (floating rate notes) tercih edil-
mektedir. Nitekim; 1980'li yillarin bag-
larinda uluslararasi piyasalarda, enf-
lasyon oranlart ve faiz hadlerinde
dalgalanmalar olmus ve degdisken
oranlt menkul kiymet ihrag¢lari artmisg,
son birka¢ yilda enflasyon orani ve
faiz hadlerindeki belirsizlikler nispe-
ten azalmig ve degdisken oranli men-
kul kiymet ihraci azalirken sabit
oranli menkul kiymet ihracinda artig
clmusgtur (Tablo 2). Bu aciklamalar-
dan sonra, sanayilesmis llkelerin ser-
maye .piyasalarindaki temel gelisme-
leri 6 baslik altinda inceleyebiliriz:
1— Liberallesme (Liberalization),
2 — Uluslararasilasma (Internati-
onalization),
3 — Finansal Araglarin  Gelisimi
_ (Innovations),
-4 — Menkul Kiymetlesme (Secu-
ritization),
5 — Blylime,
6 — Finansal. Piyasalarin Goézeti-
. mindeki Yaklagimlar.
1— Liberallesme: Ulkeler, ulus-
lararasi fon akimlarindan kendilerine

diigen pay! arttirabilmek icin, diger
Ulkelerin yatinmcilarina kendi pazar-
larini agma egilimine girmisler, diger
ulke yatinmcilarinin kendi borsalarin-
da menkul kiymet alim-satimlarini
ozendirici tedbirler almislardir. Libe-
rallesme hareketlerine ingiltere, ABD
Japonya, Fransa, Kanada ve italyo
gibi Ulkeler oncilik etmislerdir. He-
men her ulkede yapilan temel yeni-
likler, para ve sermaye piyasasi ku-
rumlarinin caligma alanlari arasindaki
simurlarin azaltilmas), kamu otoritele-
rinin sermaye piyasalarl Uzerindeki
duzenleyici faaliyetlerinin azaltiimasi
ve vergi muafiyetleri gibi yenilikler ol-
musgtur. Bu gelismeler sonucunda da
uluslararast sermaye piyasalarinda
rekabet yogunlagsmis ve sanayilesmis
ulkelerin sermaye piyasalarinda, ya-
banci yatinmeilarin etkinligi artmistir.
Ancak, burada hemen vurgulamak
gerekir Ki; liberallesme dolayis: ile
kamusal duzenlemelerin azaltiimasi
citinci boélimde ayr bir baslik altindo
belirtilecegi Uzere, kamunun goézetim
roliinde yeni yaklasimiar: zoruniu kil-
mistir. Nitekim liberallesmenin basa-
risi, kamusal goézetimin (observing)
basaris! ile paralellik arzetmektedir.

TABLO 1
Ulkeler itlbariyle Borclanma Faaliyet!

(Milyar Dolar)
1985 1986 1987
1 — OECD 194.00 285.20 297.60
— ABD 59.20 64.40 53.60
— Japonya 20.40 42.40 52.80
— ingiltere 18.40 23.20 51.20
2 — Uluslararasi Kurumlar 19.60 19.60 19.20
3 — Dogu Avrupa 4.00 3.20 2.40
= 4 — Geligmekte Olan Ulkeler 16.00 14.40 14.40
' Toplam 233.60 322.40 333.60

Kaynak : Bank of England international Capital Market System Data Base
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2 — Uluslararasilasma: Liberal-
legsme harsketlerinin bir sonucu ola-
rak gelismis llkeler arasindaki ser-
maye akimlaninda artis  olmustur
(Tablo 1). Ulkeler arasindaki sermaye
akimlarinda meydana gelen bu artig-
larin nedenleri temel olarak, dlkelerin
diger Glke yatirimcilarinin kendi pi-
yasalarinda caligmalarint tesvik etme-
leri ve arbitraj olanaklarinin artmig
clmasi seklinde ifade edilebilir.

3 — Finansal Araclarin Gelisimi:
Ekonomik gelismelere bagh olarak
sermaye piyasalarinda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerin ozelliklerinde de-
dgismeler olmus ve ihra¢ edilen men-
kul kiymetier; riskin dengeli dagilimi-
na yonelik, ekonomik kosullara daha
tyi uyum saglayan araglar olarak or-
taya cikmislardir.

4 — Menkul Kiymetlesme: Bu
kavram, bankalar ya da kredi veren
diger kurumlann actiklart krediler
rarsihginda, banka dist kurumlara ve-
va mevduat kurumlarina satilabilecek
menkul kiymet talep etmelerini ifade
etmektedir. Bu menkul kiymetler
borglananlar tarafindan birincil piya-
sa islemi olarak ihra¢c edilmektedir.
Boylece, bankalar verdikleri kredile-

49

rin karsiiginda borglananlardan men-
kul kiymet alarak bunlarn ikincil pi-
yasada diger kurumlara satma imka-
nina sahip olmakta ve kredilerinin li-
kiditesini artirmig olmaktadirlar.

5 — Buyime: Yukarida kisaca
ifade ettigimiz; menkul kiymetlestir-
me, liberallegsme, uluslararasilagsma
gibi gelismelerin bir sonucu olarak,
«Tablo 2»den de gorilebilecedi gibi,
uluslararas) sermaye piyasalarinda
1985°de 213.8 milyar $ olan islem hac-
mi 1987 yilinda 333.6 milyar $'a ulas-
mistir.

6 — Finansal Piyasalarin Gozeti-
mindeki Yeni Yaklasimlar: Finansal
kurumlar kredi talep edenlerin bu is-
teklerini karsilarken;

@ Kredi departmantar: ile dene-
tim organlari arasinda siki isbirliginin
olmasit,

® Kredi veren kurumlarin batik
kredilerle karsilasmamalan i¢in 6de-
me gilicligl iginde bulunan ilkelerin
bor¢ ddeyebilme yeteneklerini tespit
edip buna gdre hareket etmeleri,

® Kredi veren kurumlarin cari
dénem karlarindan muhtemel zararlar
icin yeterli karsiik ayriimasi digin-

TABLO 2
ihrac Edilen Menkul Kiymetler
{Milyar Dolar}

— Sabit Oranli Tahviller
«Fix-Rate Bonds»

— Degisen Oranli Tahviller
«Floating Rate Notes»

— Euronot Facilities

— Syndicated Credits
Toplam

1985 1986 1987
108.60 173.70 163.60
55.60 47.80 12.00
55.30 71.10 70.00
19.00 29.80 88.00
213.80 322,40 333.60

Kaynak : Bank of England International Capital Market System Data Base
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cesinin yayginlagmasi, hangi kosullar-
da ve ne oranda supheli alacak kar-
sihd1 aynlacagi ulkelere goére farkli-
ik arzetmekle beraber, kargihk. ayril-
mas! konusunda ulkeler arasinda fi-
kir birliginin olugsmasi,

® Kredi veren kurumlarin verdik-
leri kredilerle orantili sermayeye sa-
hip olmalari,

dasunceleri ortaya cikmistir.
Gelismis ulkelerde bankalar ile
aract kurumiar arasindaki farkhlikla-
rin azalmas! sonucunda buniarin de-
netimlerinde uygulanacak rejimlerin
aynt olmasi ihtiyaci dogmustur.
Finansal hizmet sektdrinde bi-
tunlesmenin hizla gelistigi ulkelerde,
hukuki dizenleme yapan otoriteler,
kurumsal denetimden ziyade fonksi-
yonel denetim yapildigi takdirde; de-
netim iglevinin daha iyi yerine geti-
rilecegine inanarak, uygulamayr bu
dogrultuda yonlendirmislerdir.

SONUC

Goruldigu uzere, uluslararasi pi-
yasalarda liberalizasyonu saglayici
onlemlerin alinmasi, menkul kiymet-
lestirme uygulamalarina bagvurulmasi
gibi nedenler ve yatirimcilann ihti-
yaclarina yonelik yeni mali araclarin
uygulamaya konulmasiyla mali piya-
salardaki iglem hacminde artig kay-
dedilmistir. Uluslararasi islem hacmi-
nin artmast ile liberallesme, devlet-
lerin gbézetim rolini artirmis ve bu
konuda yeni yaklasimlar benimsen-
meye baslamistir. Bununla beraber,
faiz oranlari, enflasyon oranlari ve do-

& Agacin yemisini ye, kabugunu

soyma.
Tiirk Atasozil

viz kurlari gibi ekonomik parametre-
lerde sagdlanabilecek istikrar, mali
piyasalarda islem hacminin daha da
artmasini  saglayacak ve sonucta
uiuslararasi fon arz ve talebi opti-
mum dengeye ulasabilecektir.

ekonomik
yorumlar

= Ayluk Dergi

Ciltlenmis
eski sayilari :

® Bankacilar
® jktisatcilar
® Yoneticller

ve ilgili alanlarda
yuksek Odrenim goren
® Ogrenciler

icin en yararh kaynak.
(1989°'da Fiyatlar)
{Mevcut Ciltler - KDV Dahil)

1965 yih cildi: 4000.— TL
1966 yili cildi: 4000.— TL
1967 yih cildi: 4000— TL
1987 yih cildi: 9000.— TL

1988 yiii cildi: 15000.— TL

Onemli Not: (1) Ogrenciligini belgele-
yenlere % 50 indirim uygulanir. (2)
Odemeli postalama yapilmaz. (3) PTT
lle gbnderilmesini isteyenlerin cilt be-
deline taahhitli posta pulu karsilig)
1250.— TL ilave ederek onceden ha-
vale cikarmalari gerekmektedir.

ISTEME ADRESI :
Binbirdirek Mahallesi
Suterazisi Sokak No. 6/2
Sultanahmet - istanbutl
Telefon : 526 34 11
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DIS Derleyen :
Dog¢. Dr.

BASINDAN NILSEN ALTINTAS

ZENGIN ADAMIN DUNYASINDAKI FAKIR (*)

ENGIN iilkeler fakir Ulkeleri dinya ekonomisi ile biitunlestirmek icin yardim
etmeye Paris zirvesinde yine sb6z verdiler. Fakat nasil? Halen ele alnan
ticari yontem tartismalari sonucunda bir model olusabilir.

Hindistan ve Rwanda (her iki llkenin de ortalama kisi basina disen
GSMH'lari 300 USD) hemen hemen her y6nden birbirinden farklidir. Her iKisinin
de gelismekte olan ilkeler olmasi nedeniyle, cogu kez bunlarin ortak cikarlara
sahip olduklar disiniilir. Politikacilann ve ekonomistlerin, glineyi homojen bir
grup gibi ele almalarindaki israrn, zengin ve fakir arasindaki ekonomik isbirligint
gelistirmeye gercek bir engel teskil eder.

Birlagsmis Milletler'in Ticaret ve Kalkinma Konferansi'ndaki (UNCTAD) 77‘ler
Grubu, fakir ditnyanin 1970’lerdeki dilek listesini gostermek icin cok fazla caba
sarfetti. Iki konu vardi:

a) ic piyasayr korumayla birlestiriimis ithal ikamesini amaciayan politikalar
cok hizl endistriyel gelismelere onayak olmali, ve

b) Fakir ilkeler ihracatlarindaki zayif beklentileri nedeniyle zenginler tara:
findan ézel muamele gormeli.

Her iki yaklasim da GATT'in (General Agreement on Tariffs and Trade)
genel prensiplerine ters dislyordu ve GATT fakir tlkelere pek fazla aldirmazdi.
Bu ulkeler tekstil ve tarim gibi az geligmis ulkeleri daha cok ilgilendiren sek-
torleri icine almayan ve kurbamin zorlandigr, gligsiiz kaldigi zaman, basta gelen
Uyelerinin kurallari cignedigi, GATT i1 zengin adamlann kliibi oldugunu gér-
ddiler.

(*) The Economist, 22 Temmuz 1989.



52 DI§ BASINDAN

Fakat degisiklik hazirlanmaktadir. Ford Vakfi tarafindan finanse edilen, zen-
gin ve fakir llkelerden bir grup ekonomist tarafindan yazilan yeni bir calig-
ma (**); «Gelismis ve gelismekte olan ulkelerin ticari konulari uzerine dustin-
celer, savas sonrasi yillardakinden daha fazla degisiklige ugrayabilmekte» de-
mektedir

Bu degisikligi iki gu¢ surdirmektedir. Bunlann ilki ve belki de en guglu
olani, birgcok fakir ulkeye ihracatlarini arttirmak i¢in ellerinden geleni yaptiran,
borgtur. ikincisi ise Asya NIC'leri 6rnegidir. ihracat destekli ticaret stratejileri
Glney Kore mucizesinin yaratlmasina yardim ederken, Latin Amerika‘daki gibi
ithal ikamesine dayali stratejiler ancak ic verimsizligi tesvik etmistir.

Ford c¢alismasi, liberal ticaret desteginin gelismekte olan ulkeler arasinda
yaygin oldugu belirtilerini teshis etmistir. Bazi durumlarda bu belirtiler dra-
matiktir. Meksika 1985'den bu yana azami tarifesini % 100'den % 20'ye ve or-
talama tarifesini de % 25'ten % 10'a disurmusti. Giney Kore ise tarim irin-
leri disindaki ithalat lizerindeki ortalama tarifeyi 1993'de bazi OECD ulkeleri
ortalamalarinin altinda olan % 6'ya dusirmeyi hedeflemigtir.

Bircok fakir ulkenin zorunluluklar karsisinda liberal ticarete zorlanmasi ise
bir tehlikedir. Sonu¢ olarak, koruma amagh vergilendirmede i¢ lobi kuvvetlidir.
Tarifeler, bircok hikimetin gelirinin 6nemli bir bolimuni olusturur ve ithalat
rekabetine dayali endustriler kendi Slum emirlerini imzalamayacaklardir.

(**)} The Uruguay Round and Beyond. By John Whalley et al. To be published by
Macmillan, London, and Michigan Universily Press.
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Fakir tlkeler, Avrupa ortak tarim politikasinin ve zengin Ullkelerin ¢ok gucli
anlagsmalarinin serbest ticarete koyduklari olduriicti engellerin baglica kurban-
lanidir ve Giiney Kore gibi biyik bir ihracatg olmayl basaran herhangi bir
fakir tlke kisa bir siire sonra kendini ihracati icin dzel olarak hazirlanmis tari-
fesizlik engeli karsisinda bulur.

Fakir, buna bagl olarak da zayif olan iilkelerin problemi tarifesizlik engel-
lerinin lstesinden gelmek icin pazarlik asamasinda fazla bir sanslarinin olma-
masidir. Esas olan, zengin ve ticaretle ugrasan lilkelerin bu islere yalnizca kendi
aralarinda devam edebilmek icin digerlerinin sessiz kalmalarini istemeleridir. Bu
aci gercek de fakir Ulkelerin, digerlerinden daha fazla, etkili, kurallara oturtul-
mug ve c¢ok yonlu bir ticaret sistemine ihtiyaclarinin oldugunu kavramalarin
saglamaktadir.

Bunun idrak edildigi, GATTin Uruguay ticaret gdrismelerine bircok gelig-
mekte olan dlkenin katilmasiyla yansitildi. Daha 6nceki gorismelere hemen hic
katiimamalarina ragmen, bu kez Uruguay gérismelerindeki 400 kusur 6nerinin
170 tanesi fakir dlkeler ile ilgili idi. Burada GATT muzakerelerine nasil katila-
caklarini kegfettiler. Tek bir viucut halindeki 77'ler Grubu’nun modast gecti ve
bunlarin yerine bir dizi gtic birligi geldi. Bunior da gogu kez blylk ticaret
blogunun disinda birakilmaktan korkan gelismekte olan ve gelismis kiiclik ulke-
leri icermektedir. Avustralya, Hongkong, Yeni Zelanda, Glney Kore ve Singapur,
sézde korumacihg! ve ithalat dalgalanmalart karsisinda kendini tehdit ediliyor
gibi hisseden bir ulkenin koyabilecegi kurallan gelistirmek lzere miicadele edi-
yorlar. Béyle bir giic birligi sasirtici sekilde giigli olabilir. Bu yiin baginda, 15
tarim Urunleri ihracateisindan olusan «Cairns» Grubu'nun Latin Amerikah lye-
leri Uruguay gorigmelerindeki gelismeleri G¢ ay icin engellediler.

Ford Vakfi calismalar, bu yeni kurulan giiclin uygulamailari igin sirasiyla
u¢ oneride bulunmaktadir:

® Zengin llkeler bu yilin basinda tropik Urlnlerin ithali Gzerindeki kisitla-
malari kaldirmaya soéz verdiler, ancak simdi, fakir Ulkeler buna kargilik
taviz verene kadar bunlan kaldirmayacaklarini soyliyorlar. Bunlarin ilk
verdikleri sdze sadik kalmalan saglanmalr.

® Zengin llkeler 1986°daki Uruguay gérusmelerinin baglamasindan énce, li-
beralizasyon igin fakir tlkelere kredi vermeyi reddediyorlar. Daha esnek
olmalilar.

® Uruguay gériismelerinde sunulan «Punta dei Este» bildirisi bu konuda bir
duraksamaya ve daha sonra korumaya yonelmeye soz verdi. Amerika'nin
ticari hareketlerinin 301 bélimunde, Brezilya ve Hindistan'a karsi yaptidi
givi son giinlerde, bircok ihlali iceren geri déniig var.

Eger zengin llkeler GATT ile verdikleri bashca teminatiarini bilmezlikten gel-
meye devam ederlerse. fakir ulkeler mizakere edilecek nokta kalmadidi sonu-
cuna varacaklar ve daha 6nceki ice kapal politikalarina geri dénecekler. Sonug
olarak zengin de fakir de kaybeden olacak.
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AYIN .
EKONOMIK DR. YILDIRIM KILKIS
OLAYLARI

1 989 Adustos ayinin ekonomik olaylar bakimindan 6zelligi 6nce Sayin Bagba-

kan tarafindan kemuya aciklanan, sonra da 9 Agustos 1989°'dan itibaren Res-
mi Gazele'de yayinlanan kararlardir. Kambiyo Rejimi ve dovizle ilgili blyiik ko-
layhiklar saglanmasi, ithalatin ucuzlatilarak yerli sanayiin yeni sorunlarla karsi
krsiya getirilmesi: 1989 Agustos ayinin Tiirk ekonomisinde 6nemli bir yer almasina
neden olmustur.

Ayrintilart daha sonra ele alinacak olan bu kararlar dolayisiyla Hiikiimet'in
ve sanayicilerin biribirlerini kirici sozlerle itham etmelerinin taraflara bir yarar
olmamistir. Ancak, bu vesile ile Hiikiimet ve 6zel sektor temsilcileri birkac defa
bir araya gelebilmisierdir. Taraflar arasindaki diyalogun daha duzenli ve stk bir
sekilde slirmesini temenni ediyoruz.

Yeni kararlar ve bunlarla ilgili tartismalar, enflasyonun siddetini gélgelemi$
gibi gériinse de, 1989 Temmuz ayinda, DIE Toptan Esya Fiyatiari Indeksi'nin
% 74.7'ye, Tiiketici Fiyatlari indeksi'nin ise % 72,4'e yiikselmesi, endise vericidir.
Satin alma giiciiniin olumsuz etkilenmesine yol acan ve dolayistyla talebi kisan
fivat artislari, Gretimde kapasite kullanimint olumsuz etkilemekte, issizlige de
neden oimaktadir. Bu durum ig alemini ve caliganlar karamsarliga itmektedir.

Gelir dagiimi ile ilgili olarak DIiE'nin yayinladigi rakamlar, orta sinifin git-
tikce eridigini gdstermektedir. Niifusun % 20'sinin Turkiye gelirinin % 55'ini al-
masl, niifusun % 40'inin sadece % 11'ini almasi, sosyal dengenin bozuldugunu
ortaya koymaktadir, Hikiimetin, cumhurbaskant segiminden énce bu konu Gze-
rinde énemle durmasi gerektigine inaniyoruz.

Yukarida deginildigi gibi, 1989 Agustos ayi, Tirk ekonomisi icin 6nemli ka-
rarlarin alindigi bir dénem olmustur. Burada alinan kararlari kisaca ociklamaklia
yetiniyoruz (*).

Kambiyo Rejimi’ndeki Degisiklikler

11 Adustos 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 32 sayilt Tirk Parasinin
Kiymetini Koruma Karar ile, Kambiyo Rejimi'ne genis olciide serbestlik getiril-

(*) Dergi'nin Notu: Alinan son ekonomik onlemler, ¢Ekonomik Yorumlars boliminde
ayrintili bicimde tartigiimaktadir.
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mistir. Sayin Basbakan'in «Tam konverubiliteye gegilmigtir.» diye niteledigi bu
kararin getirdigi baslica yenilikler sunlardir:

® Turk parasi ile odemeyi saglayan belgelerin yurda ithali; cisarida yerle-
sik kisilerin Tirkiye'de Turk parasi ile odeme, tahsilat ve tevdiatta bulunmalar
serbesttir.

® Tirkiye'ye doviz ithali serbesttir. Dovizin mensei aranmayacak ve higbir
kayda tabi tutulmayacaktir.

® Tirkiye'de yerlesik kisilerin, 6zel doviz ve finans kurumlarindan 3000 ABD
Dolan veya karsihigi kadar doviz almalari ve tasarruf etmeleri serbest olacaktir.
Bu kisiler yurt disina ¢ikislarinda beraberlerinde 3000 dolar veya karsiligi kadar
déviz cikarabileceklerdir.

® Digarida yerlesik kisilere, Ttlrkiye'de sattiklari doviz tutarini agsmamak kay-
diyla, doviz satigi yapilabilecektir.

® |slenmemis kiymetli madenlerin yurt icinde alim ve satimi serbest bira-
kilmigtir.

* lhracat dévizlerinin % 70'ini ihra¢ tarihinden baslayarak 90 giin icinde
yurda getirerek bankalara satan ihracatgilar, bakiye % 30°'u serbestce tasarruf
edebileceklerdir.

® Turkiye'de yerlesik kisiler, disarida yerlesik kisiler icin yaptiklari hizmet
karsihgr aldiklari dévizleri, serbestce tasarruf edeceklerdir.

® Tirkiye'de yerlesik kisilerin, yurt disinda is yapmak veya ticari bir ortak-
lIiga katilmak i¢in, 25 milyon dolar ya da karsiligi kadar ayni veya nakdi serma-
yeyi ihra¢ taleplerini sonuclandirmakia, ilgili bakanlik yetkili kilinmistir.

Ote yandan, 32 sayili Tirk Parasi Kiymatini Koruma Karar: ile ilgili olarak
13 Agustos 1989 tarihli Resmi Gazete'de Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligi'nin
89 - 32/1 sayili Tebligi ve 15 AjJustos 1989 tarihli Resmi Gazete'de Merkez Ban-
kasi'mn I-A sayih Genelgesi yayinlanarak, yapilan kambiyo yeniliklerinin uygu-
lamalarina agikhik getirilmistir.

€9-32/1 sayih Teblig, 32 sayih Karar geredince tespiti Bakanlar Kurulu'na
birakilan konularda ve diger hususlarda uygulanmas: gercken usul ve esasa ilig-
kin hikdmleri aciklamaktadir. Teblig; Turk parasi, doviz, kiymetli maden, tas
ve esyalarla ilgili hikumleri; gériinmeyen islemler, sermaye hareketlerine iligkin
hikimleri: yetkili miesseseler, ihracat ve ithalatla ilgili hukimleri; bolimler ha-
linde agiklamis bulunmaktadir.

Teblig, doéviz bifelerinin dis ticaret islemieri yapmasini yasaklamaktia, yurt
cdisindon soglanacak kredilere bankalarin veya ézel finans kurumlarinin ara-
cihk etmesini sart kosmaktadir,

Merkez Bankasi'nin I-A sayili Genelgesi'nde de yukarida belirtilen teblige
iliskin olarak agiklamalarda bulunuimaktadir. Genelge, konvertibl ve non-konver-
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tibl dovizleri saymakta ve bankalarin yurt disina efektif sevketmelerinin serbest
oldugunu agikiamakta, ayrica déviz kurlarnin nasil hesaplanacagini belirtmek-
tedir. Genelge'nin diger bolimleri, déviz pozisyonu ydnetimi ve bilgi verme, ihra-
cat ve ithalata iliskin hikiimler, gérinmeyen islemler, déviz tahsisleri, sermaye
hareketleri ve yirirlalik hikamleri ile ilgilidir.

Genelgeye goére ddviz kurlarinin tespiti yine T.C. Merkez Bankasi tarafin-
dan yapilacaktir. Bu déviz kurlarinin binde 2'si, efektifler icin ylizde 1'i; banka,
yetkili miessese ve &zel finans kurumlarinca alt ve st sinir olacaktir, Gise alis
kurlarl ise gise satie kurlarini gecmemek izere sertestce belirlenecektir.

Ayrica, bankalar, en az 15 giin, en cok 6 ay olmak lizere T[irkiyg'de ye.ar-_
lesik kisilere 3000 dolara kadar serbestce, bu rakami asan tutariar igin belirli
esaslar iginde, vadeli déviz alim-satim islemleri yapabilecektir.

ithal Mallarinda Gimriik Vergileri ve Fonlar indirildi

9 Agustos 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bakanlar Kuruiu Karari
ile ithalat Rejimi Karari'nda degisiklikler yapilarak, bazi ithal mallarindan ah-
nan giimruk vergileri ve fonlar indiriimig, bazilarinda ise fonlar tumamen kal-
dinimistir. Ornegin; seramikten musluk taglari, lavabolar ve benzeri esyalarda
glimrik vergisi % 74'ten % 38'e; silindir hacmi 1700 cm®e kadar olan otomo-
billerde % 50°den % 38'e indirilmistir.

Cok sayida sanayi mamuluniin ithalatinin kolaylastiriimasi, SQ-IGYI?I]?L |tl'e
Hikimet arasinda agir suglamalari iceren tartismalara .yol acmistir. Buyl/u bl-
caret ve sanayi oda!cri baskanlari, TUSIAD Baskani; c.m v? p_lor}srz yaplo: :.
uygulamalarin Tirk sanayiini zor duruma disgtirecegini, Turkxye.df': k.leptc.:.krstlk
bulundugunu ileri sirmislerdir. Buna kargi Bagbakan .dc.sonoylcﬂelrln yu”urlu
oranli giimrik duvarlari arkasina saklanip, bozuk kaliteli ve pohak|. mat 5
tiketiciyi aldattigin ifade etmistir. Hikimet ile ig odaﬂmlan“untgsmdq. i Iser o
tismalar, 1989 AgJustos sonlarinda yaptlan 6zel sektor — Hikimet uyelert
lantilarinda, daha thmh hale gelmis bulunmaktadir.

ihracatta Azalma Egilimleri

Resmi rakamlara gére ihracatimizin ilk bes oyh%( dururr?u,"gecer} yila gg:z
% 3 oraninda gerilemistir. 1989 Mayis ayindaki g.;elrllejme bir on-ﬁekl yila k%m.
% 14.9'a yikselmistir. Dig ticaret sermaye $irk§tler|.n|.n ilk 4 aylik i rcht- ra moﬁ-.
gecen yila gére % 12 dismustir. lhracat tesviklerinin ozolm?s‘! \ie ;-renm i
yetini artiran faktorierin olumsuz gelismelere gebe oldudu goriisi, bir derecey
«adar dodrulanmis bulunmaktadir.

® Adam adama yiik degil, can & Vatan, caligkan 1nsanlarin
govdeye miilk degil. omuzlar1 istinde ylikselir.
Tiirk Atasozii Tevfik Fikret
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Y ENI
YAYINLAR

Prof. Dr.
MEHMET E. PALAMUT

TARIM
EKONOMISI

DINLER, Prof. Dr. Zeynel; Uludag
Universitesi Guclendirme Vakfi Ya-
yini No: 3, Bursa 1988, xxil + 380
sayfa (*).

Fakultedeki ogrencilik doénemle-
rinden tanidigimiz, U.ULiB.F.'nin ca-
liskan, ciddi ve genc¢ ogretim uyele-
rinden, iktisat Bélimi Bagkan Prof.
Dr. Zeynel DINLER, nihayet, kendi
deyimiyle «uzun yillardan beri aralik-
siz yurattagu» (s. vi} ¢alismasini ya-
yinlamis bulunmaktadir: «Tarim Eko-
nomisi».

Animsanacagi Uzere tarim; top-
rakta ve suda sirdirulen, her tirli
ekim, dikim, bakim, Uretme, avlanma,
yetistirme ve terbiye {(1slch)} yoluyla
veya dogrudan dodruya dogadan ya-
rarlanmak suretiyle bitkisel ve hay-
vansal Gretimi; bu Uretimin ilgilileri
tarafindan tasinma, muhafaza, basg-

(*) Yapittan edinmek isteyenier, s6z-
konusu Universitenin 1.i.B.F. Yuyin ve Sao-
ttg Burosu ile Bursa'da akademik yayin-
larin satisini yopan kitapgtiara tagvura-
bilirler.

kalagima ugratma ve satiima stireg-
lerini kapsayan oldukca genis bir eko-
nomik ugrasidir. En az insanhk tarihi
kadar hakli ve parlak bir gecmise sa-
hip olan tarim, g¢ok kirilgan ve had-
dinden fozla duyarhdir da!..

Nitekim, 1970'de, gelecekte kar-
stlagilmas mukadder sorunlari ince-
lemek Uzere Rus asillh buyiik ekono-
mist Wassily Léontief'in bagkanligin-
da, Birlegsmis Milletler'de olusturular
bir komisyon, 1975'in sonlarinda su
drkitiicii ve cehennemi raporunun
sonuclarini insanhda aciklamada ge-
cikmedi: Aclik ve cevre Kkirliligil..

Léontief Komisyonu, gelecekte
insanoglunun basina vyeni c¢oraplar
Orecek olan bu sorunlarin ¢ézumleri
sadedinde, stliphesiz, bazi oOnlemleri
de dile getiriyordu: Silahlanmaya ay-
rilan harcamalarin  kisiimasi, dogatl
cevrenin bozulmadan korunmasi, ta-
rimsal retimi arttirici yeni politikala-
rin olusturulup uygulamaya konmasi,
vb.l.

iste tiim bu konular, tanm hak-
kinda 6zlii ve siniflanmis bilgi demeti
niteligindeki «Tanm Ekonomisi»nde
sayin Prof. Dinler tarafindan ele alin-
makta ve 380 sayfaya sikistirilarak su
11 bdlim altinda incelenmektedir:
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1 — Tarimin ve Toprak Miiikiye-
ti Diizeninin Evrimi;

2 — Ginumizde Tarimdan Yeri-
ne Getirilmesi Beklenilen islevler;

& — Ekonomik Kalkinma ve Mil-
Il Gelir Iginde Tarim Sektériniin Pa-
yi;

4 — Ekonomik Kalkinma ve Ta-
nmsal Nufusun Azalig:;

5 — Tarnimsal Uretim Fonksiyo-
nu;

6 — Tarimda Kilglk ve Biyuk
Isletmeler;

7 — Tarnimda Makinalasma;

8 — Tanmsal Uriin Fiyatlar;

9 — Tanmsal Uriinlere Devlel
Miidahalesi ve Turkiye;

10 — Tarmsal OUrinlerin Uluslar-
arasi Mubadelesi ve Uluslararasi Ta-
rimsal Orglitler;

11 — Tanm Sektéoru Acisindan
Tlrkiye-Avrupa Toplulugu iliskileri.

Ustte bélim bagliklarine vermek-
le yetindigimiz Prof. Dinler'in yapiti
hakkindaki toplu degerlendirmemizi,
su noktalarda Ozetlemek rnumkinddr:

a) Yapitin ciddi ve titiz bir calig-
manin Grind oldugu, yapilan ayrinti
siniflamalardan, konular arasindaki
metodik bag ve geciskenlikten kolay-
ca gérilebilmektedir. Bir anlomda
ilim, «tasnif edilmis bilgi yumagm ol-
duguna gdre, kitap, bu haliyle, salt
iktisat, isletme ve maliye alanlarinda
lisans yapan ogrencilere degil; fakat
bu sahadaki bilgilerini koéklegtirmek
umaciyla yiiksek lisans ve doktora
égrenimi gorenlere, tarimsal meslek
kurujuglanina, Ulkenin yénetiminde et-
kin rol ustlenenler ile bunlann secge-
nekli politika dreticilerine de gerek-
lidir.

b) Herkesce kavranabilir acik ve

YENI YAYINLAR

dizgin bir dil kullamminin yegienisi,
alt konu basglkiannin siyah yazilsi,
bazi deyimlerin italik ve ayr hurufat
niteligi, sentaks ve gramer kurallari-
na gosterilen 6zen, okuyucularin dik-
katini surekli canli tutmakta; ve
Alain’in  devaml altini ¢izdigi, «Onu
oyle kilan ignerlerin yakalanmalarini
kolaylastirmaktadir.

c) Lizumsuz tekrarlardan sirek-
li kacinilmig; okademik nomanklatire
uygun birtakim bilimsel (!) dipnotia-
nyla okuyucunun zihinleri karigtiril-
mamig: gerekli ve zorunlu oldugunda
da, her bolimin sonundaki «Not-
larnda yeterli aciklama yapiimistir.
Bunun ise, kitap okurlarinin psikolo-
jileri yonunden olumlulugu yadsima-
sizdir.

d) Yazar, kitabin sonunda ol-
dukga hacimli ve akademik bir bib-
liyografya listesi verme vyerine, her
bdlumle ilgili kaynaklarn, yine o bd-
lumin bitimindeki «Kaynakcarda top-
lamis; bu suretle yapita, konu-kaynak
kopmazhginin gercek simgesi bir bl-
tunliok getirmistir.

e) Bizce, anlan yapitin iki kl-
clik ve oOnemsiz elestirilebilir yonu
bulunmaktadir: {1) Kitabin adi. Tarim,
bash basina zaten Kendisi bir eko-
nomidir. Bu baglamda, «ekonominin
ckonomisi» Ozdesligini cagrimiastira-
bilen «Tarim Ekonomisi» deyimi, ka-
nimizca, fazladir; kismen de olsa,
kapsam, dil ve UslGp zenginligini ze-
delemektedir. Her ne kadar, Batr li-
teratirundeki yayinlarda buna benzer
ifadelere rastlaniyorsa da, unutulma-
malidir ki bunlar, kuskusuz, sifat (ad-
jectif)'tiriar. Dolayisiyla, bundan son-
raki baskilarinda, évguyle sozinu et-
tigimiz yapitin isminin «Tarimsal Eko-
nomi» ya da sadece «Tarim» olarak
degisime ugratilmasinin yerindelik ve
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gergekgiligine inanmaktayiz. (2) Dizin
yokiugu. Gercekten, kavram ve ya-
zarlara iligkin olarak bir dizin {index)
listesinin dlzenlenip, «ihatali» boyle
bir yapitta verilmeyisi, kendi agimiz-
dan, onemli sayilabilecek bir noksan-
liktir. Bununla beraber glnumuzde,
kayitsiz ¢ok kimse tarafindan boyle
bir tablonun gereksizligi yaygin bir
bicimde sergileniyorsa da, az sayida-
ki gercek okuyucu ve arastiricilar
icin, bunun saglayacad fiili yarart da
gozardi etmemek gerekir.

Sonug¢ olarak, tarimla dogrudan
ya da dolayl iliskide bulunaniara;
sosyo-ekonomik politika Ulreticilerine;
siyasal parti ve meslek kuruluglarina
ve ekonomi hakkindaki bilgilerini de-
rinlestirmek isteyenlere yapitt sahk
verir; ve bu vesileyle, sayin Prof. Din-
ler'i, sézkonusu kapsamh g¢aligmasin-
dan Otird, candan kutlanz.

TURKIYE'DE

KAMU iKTiSADI
TESEBBUSLERI VE
OZELLESTIRME

CEYLAN, Dog. Dr. Ali— VERGILIEL,
Melek; Uludag Universites! Giiglen-
dirme Vakfi Yayimi No: 17, Bursa
1989, xii + 158 sayfa (*).

Uludag Universitesi iktisadi ve
idari Bilimler Fakliltesi gen¢ 6gretim
elemanlarindan A. CEYLAN ile M.
VERGILIEL’in KiT'lere iligkin olarak
ortaklaga yaptiklar ¢alisma, «Tirki-
ye'de Kamu lktisadi Tesebbusleri ve
Ozellestirmen adiyla yayinlanmis bu-
lunmaktadir.

(*) Kitaptan edinmek isteyenler;
«Uludag Universitesi i.I.B.F. Yayin ve Sa-
tis  Blrosu, Goriikle/BURSA» adresine
bagvurabilirler.

81

«Onséz»ii rektdér Prof. Dr. Nihat
Balkir tarafindan kaleme alinan, pek
hacimli olmamakia birlikte, KIT ve
ozellestirme konularinda gayet meto-
dik ve ozli bilgiler iceren kitap, is-
minden de anlasgilacagr Uzere, iki ana
bélimden olugsmaktadir; «Kamu Ikti-
sadi Tesebbislerin, «Ozellestirme ve
Turkiye'de Kamu Iktisadi Tesebbiis-
lerinin Satigim.

«Girignden sonra ele alinan Birin-
ci Bolim’in esas konular. sirasiyla
sunlardir:

1 — Kamu Tesebblisu Kavrami,

2 — Kamu Tegebblslerinin  Ku-
rulug Nedenleri,

3 — Tirkiye'de Kamu iktisadi
Tesebblslerinin Tarihsel Geligim Sii-
reci,

4 — Tirkiye'de Kamu iklisadi
Tesebbisleriyle ilgili Yasal Diizenle-
meler,

5 — Kamu liktisadi Tesebbisle-
rinin Tirkiye Ekonomisindeki Yeri,

6 — Kamu lktisadi Tesebbiisle-
rinin Sorunlari.

«Ozellestirmesnin incelendigi ikin-
ci Bolim’un alt basliklarr ise soyledir:

— Ozellestirme Kavrami,

— Ozellestirme Amaglari,

— Bazi Ulkelerde Ozellestirme

Caligsmalari,

— Ozellestirme Sekilleri,

— Ozellestirme Teknigi,

— Tiirkiye'de Ozellestirme,

— Sonug ve Oneriler.

Hi¢ suphesiz, zamammzin devlet
«concept»i, gegcmisteki klasik anlayig-
tan tamamen farklidir. Ginimuzde,
salt belirli alanlarda iglevler Gstlenip,
toplumun bélinemeyen temel nitelik-
teki mal ve thizmetlerini karsilayan
diinin devlet yaklagimi yerini, uyrugu
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bulunanlart hakkaniyet ve adalet
semsiyesi altinda barnndiran; onlan

doyuran; surekli ureten, urettiklerini
de adilGne dagitan; gugliler karsisin-
da zayiflari himaye eden; tim eylem-
ierinde, hukukun degismez ve evren-
sel nitelikteki olcutlerini temel itke
edinen ve bunlara uyan; koruyucu ve
midahaleci devlete birakmistir. Dev-
let anlayisindaki bu degisim bagla-
minda, devletin kendisinden bekieni-

YENI YAYINLAR

len islevleri sergileyebilmesi icin, kusg-
kusuz bazi ekonomik girigsimlerde bu-
lunmas: dogaldir ki, iste buna «kamu-
sal ekonomi» diyoruz.

Kamu ekonomisinin «her gecgen
glin sorunlarinin artmasi» ise, bizce,
zaman ve mekdn sirecindeki canl
degisime ayak uyduramamaktandir.
Sdézkonusu yapit sahipleri, bunlari;

e KlT'lerin yapisi,

® Amagclarin belirsizligi,

8zen ve clddiyetle, filke ekonomisine
Maetiayuz, garurioyez,

Ciddi ve istikrarli yonlendirme,
tasarrufun giivencesidir.

Daima gitvenle,

biyik latialar saplamektadir.

daha mutlo gelecefe,

NK!
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® Merkeziyetci orgitienme,
® Birimler arasindaki koordinas
yonsuzluk,

® Yetersiz denetim (s. 108-1089),
seklinde Ozetlemektedirler.

«Ozellestirme sonucu artan reka-
bet(in), mal ve hizmetlerin lretim ma-
liyetlerinde dismeye neden olaca-
gina (s. 2) da inanan Sayin Ceylan
ve Vergiliel, Tlrkiye yoniinden birta-
kim makro duzeydeki dnlemlerin olusg-
turulmalari zorunluguna dikkat ceke-
rek, Oonerilerini soyle siralamakta-
dirlar:

¢ Ozellestirmenin piyasa kosul-
larina uydurulmasi,

¢ Ozellestirme faaliyetlerinin ser-
maye arttinmi bigciminde yuritiimesi,

® Satilacak kamu hisse senetleri
bedellerinin 6denmesinin belli vade-
lere yayilmasi,

® Sermaye piyasasindaki aract
kurumlarin katitlimlarinin  sagianmasi,

® Yabancilara satilacak hisse
oranlarinin belirlenmesi,

® Spekulatif amach baska alan-
lar yerine, halkin hisse senedi alimi-
na ydnlendiriimesi ve bunun igin ge-
rekli tesvikin yapilmasi,

® Kuclik isletmelerden baslan-
mak suretiyle 6zellestirmenin gelecek
5 yila yayilarak strdirilmesi ve bi-
yuklerle bu isin tamamlanmasi,

® Karh ve gelecekteki karhiliklar
yliksek KlT'lere oncelik taninmasi,

® Sendikalarin ve igcilerin pay
sahibi olmalarinin  kolaylastirilarak,
mulkiyetin tabana yayilmasi.

Anilan kitabin sonundaki «Ek»de
ise, sirasiyla: «233 Sayih Kanun Hiik-
mindeki Kararname», «Tasarruflarin

Tegviki ve Kamu Yatirmlarinin Hiz-

landiriimast Hakkinda Kanun», «Kamu
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Ortakhd Fonu Yénetmeligi», «14.1.
1870 Tarihli ve 1211 Sayil T.C. Mer-
kez Bankas! Kanunu iie ilgili Degigik-
likler» verilmek suretiyle, KIT ve 6zel-
lestirme hakkinda elemanter bilgi
edinmek isteyenlerin elleri altinda,
birtakim tamamlayict mevzuat ve bil-
gilerin bulundurulmast olanag! sag-
lanmistir.

Mevcut haliyle kitap, daha ¢ok
iktisat, maliye, hukuk ve igletme dal-
larinda lisans egitimi goéren o6grenci-
lere hitap etmekte; sade dili, kapsam
ve konularin metodik siniflandiriima-
lartyla okuyucuyu oldukga cezbet-
mektedir. Bununla beraber, ekonomi
ve oOzellikle kamu ekonomisi konu-
larina ilgi duyanlarnin, anilan kitaptan
ogrenecekleri gok sey vardrr.

«Ozellestirmennin llkemizde su-
rekli giundemde bulundugu bir sira-
da, sayfa adedince kicik ve fakat
kapsamca yeterli olan bu calismanin
yayini, isletmecilik literatiiri yonun-
den sadlanan buyik bir kazanctir.
Dolayisiyla, konuya ilgi duyanlarin
tumiine bu kitabi okumalarini salik
verir; yazarlarini da candan kutlariz.

4 Huzursuzluk memnuniyetsiz-
liktir. Memnuniyetsizlik ise
ilerlemenin ilk gerekgesidir.
Bana tam manasiyla tatmin
olmug bir kimseyi gosterin, si-
ze bir bagarisizhik gostereyim.

Thomas A. Edison

# Akill1 adamlar istedikleri seyi
ogrenirler; akli kit olanlar ise
bagkalarinin gerekli gordigit
seyleri Ggrenirler.

Sadi
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Isitma, havalandirma, klima

konulannda

projelendirme, imalat, montaj, taahhtit

igleriniz icin hizmetinizdeyiz

IMALAT PROGRAMIMIZ

» ISITHA, HAVALANDIRMA VE ELIMA CIHAZLAR] » BOYLER, HIDROFOR VE 5U DEPOLAR]

200 000 m 4 hese J 800 000 Krabd mitma ve § 200 000 Kl ¥ sofuims hapasitelering

hadar, Ajyrnid srge sormal fiplende. * AKARYALIT TANELARI
* VANTILATOR VE ASPIRATORLER * 5U TASFITE CIHAZLARI

M0 mm 55 toplam baeng pe 300 000 1 '8 bepansicienine hader, aksspal ve nidgsl nplerdy.

« INDUESITON CIHAZLARI
S * BOYAMA VE BOYA EURUTMA TESISLER|
* YORSEK RBASIAGLI BUNAR VE RIZGIN SU KAZANLARI + YUESEE RASINGLI KOMPLE BUNAR VE KIZGIN SU SANTRALLARI

500 sre baveg ve 5+ 100 rewh bapasiielerde, 1w boruly suiemids,
+ BINALARIN KOMPFLE MEEANIE TESISATI
» YOESEK VE ALGAK BASINGLI BUNAR, KIZGIN VE SICAK SU KAZANLAR!
0.5 20 ati basesg ve 0.7 - 28 toah bepasteierde, alev we duman borule pe J jebyylh « OTOMOBIL [SITMA RADTATORLER]
sistemde,
» EOMPLE FABRILA MONTAJI
» ESANJOR VE BUEAR ORETICILERI 1
4.4 milpan Keald auima Bopassiesing heder, « ENDOSTRIYEL DEMIR VE GELIK IMALAT jgLER]
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ISITMA ve KLIMA CIHAZLARI SANAYil A.S.

ISTANBUL SUBESI GENEL MUDURLUK VE FABRIKA

Indnii Cad. 69/12 Taksim - Istanbul Esenboga Hava Meydam Yolu 14, Km. Ankara
Telefon : 144 48 08 - 149 03 62 Telefon : 324 02 37 (6 hat)

Telgraf : Selnikel - Istanbul Telex :44432 Slfa tr - 43156 Selk tr.

Telex : 24423 Sini tn, Fax :324 40 56

Fax ;149 46 32 Posta Adresi : Tunus Cad. 5/8 06680 / Ankara




Turk bankaciliginda
yeni bir boyut:
Nixdorf teknolojisi.

{tun dinyada ve Tirkiye'-

de, hem teknoioji hem de
is dunyasi i¢in zaman boyutu
giderek deder kazaniyor. Bil-
ginin hizla islenmesi, sonug-
larin hemen somutlastiriimasi
ve bunun mamkin oldugun-
ca ¢ok birime ayni zamanda
yansitiimasi ..

Bu yiizden bankacilik ¢ok
y6nld bir alan: Ulusal ve
uluslararasi dizeyde uzman-
lagmay gerektiriyor. Bir yan-
dan ginlik ve tekdiize, bir
yandan da son derece kar-
masik.

Bu zorluklarn iginden ¢ika-
bilmek igin, bitin dinyada
birgok banka, Nixdorf'un Bu-
tnsel Bankacilik G6zumd‘ne
bagvuruyor. Ozel olarak ban-
kalarnin gereksinimlerini’ karsi-
lamak igin tasarlanmig bir do-
nanim ve yazilim birlesimi;
buna ek olarak hizmet ve

egitim .. Nixdorf'u bitdn diin-

yaya tanitan ve tercih nedeni
yapan &zellikler gelisen Tark
Bankaciliinda da basarinin
yolunu giziyor. Dostlariyla ilis-
kileri her glin daha ¢ok geli-
sen Tirkiye'nin birgok dnemli
bankasinda Nixdorf'un Bitin-
sel Gézimi'nden yararlanili~
yor. Tlrkler ve Almanlar, ayn
degeri, ayni zaman iginde ay-
ni hizi ve ¢ézimleri paylasi-
yorlar..

Bankacilar, bltinsel haber-
lesme sistemlerinin bir parga-
s1 olarak isleyebilecek bilgisa-
yar istiyor. Bilgisayara sahip
olmak da yeterli degil. Bunun
dtesinde o bilgisayar sistemi-
nin arkasinda deneyimi ve
bilgisiyle surekli destek ola-
cak bir kurulus gerekiyor.

Nixdorf, donanim alaninda
moddler yapiya sahip. Tekno-
lojinin gelisimine paralel ola-
rak eski modil yenisiyle de-
Gistirilebiliyor.

Ayni islem, yazilimdaki ge-

lismeler igin de gegerli,
Evet, Nixdorf bilgisayar hep
geng. kalir ve uzun bir sire
donanmim ve yazilim yatinmi
korunmus olur.

Avrupa bankalarinin yar-
sindan fazlasi Nixdort'la gali-
giyor. Batdn diinyada
150.000'in Uzerinde terminal,
bankalarda hizmet vermeyi
sirdariyor.

Bitin bankacilar Nixdarf'u
tantr.

Simdi siz de taniyorsunuz.

Tiirk-Alman dostlugu
gelecege bakiyor.

NIXDORF
CDMF’UTE._R
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Tﬂrl<iye\;déf_ifl—|< defa kredili kredi kartt:
Yapi Kredi VISA.

Yapi Kredi VISA ile, Yapi Kredi'deki
vadesiz hesaplannizi kullanabilir,
TELEBANKA lardan giinde 24 saat,
vilda 365 giin hizmet alirsimz.

Biitiin bati tlkeleri gibi.

Turkiye'de nthavet ““kredi™si de olan.
gercek bir kredvkarti var:

Yapt Kredi VISA

Yapi Kredi VISA. sadece odemie araci
degildir. Harcamalarimizi bir imzayvla
yaparsiniz. isterseniz demenizin oneml
bir boliimiinii ileri tarihlere birakabilir,
Yapi Kredi'den kredi kullanirsimz.*

Hesabimizda yeterli para bulunmasa bile,
nakit ihtiyacimizi Yapi Kredi VISA ile
karsilarsiniz. Kredi limitiniz dahilinde,
her an nakit para ¢ekebilirsiniz.*

Yapt Kredi VISA ile tim bu ayricaliklara
ve dunyvamin en ¢ok kabul géren kredi
Kartina sahip olursunuz.

Siz de Yapi Kredi'ye gelin.
Tirkiye'nin ilk gercek kredi kartint,
Yapi Kredi VISA'y1 ahin.

Bu avaniajlardan ve Aktif Bankacihik
Cagr'min daha birgok kolayligindan,
olanagindan yararlanin.

Buglin “yeni bir hayat"a adim atin.

YAPI < KREDi

“hizmette sinir yoktur”

* Yurtici harcamalarinizda ekstreyi izleyen on giin iginde kredi karti harcamalaninizin en az % 25'ini sdemek kaydivla
borcunuzu ileri tarihlere erteleyebilirsiniz. ydiyla,
*+ 583 Yapi Kredi subesi, 24 saat hizmet veren TELEBANKA lar. diinyamn dort bir yaninda VISA sistemi .
X ; . - - ste
20.000 bankanin subeleri ve VISA sistemine bagli 30,0007 agkin ATMden (otomatik vezne) nak"l;ckté?ﬁr‘:;';lzl




