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Dog. Dr. Ayse Nur Berzek

Sayin Okurumuz,

1991 yili abonenizi yenilediniz mi?

" Bekliyoruz...
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EKONOMIK YORUMLAR ACIK OTURUM

Ocak 1990 — Sayr: 1 ~ Sayfa: 5

Konu : Turkiye ekonomisinde, mevcut sorunlar ve gigliikler yaninda gézden
kaybolan olumlu geligmeler de var mi?
Yéneten : — Dog. Dr. T. Guingodr Uras
Katllanlar : — Ege Cansen
— Meri¢ Koyatasi
— Prof. Dr. Memduh Yasa
Mart 1990 — Sayi: 3 — Sayfa: 5
Konu : Turkiye ekonomisinde 1989 yilindaki geligmeler ve 1990 yilina iligkin
bekleyisler.
Yéneten : — Dr. Oztin Akgiig
Katilanlar : — Prof. Dr. Erdogan Alkin
— Dr. Deniz Gokge
- Osman Ulagay
Nisan 1990 — Sayi: 4 — Sayfa: 5
Konu : Dogu Avrupa ve Sovyetler Birligi'ndeki gelismeler ve bunun yansimalari.
Yéneten _ : — Prof. Dr. ilter Turan
Katilanlar : — HalGk Ceyhan
— Nihat Gokyigit
— Prof. Dr. Gelik Kurdoglu
- Prof. Dr. HalGk Ulman
Mayis 1990 — Sayi: 5 — Sayfa: 5
Konu : Piyasa Aragtirmasi’'nin bir kolu olarak Paneller ve Tlrkiye'de Pazar Arag-
tirmasi’ndaki geligmeler.
Yéneten : — Dr. Nezih H. Neyzi
Katilaniar : — Hayri Cem — Selim Erbay - Pervin Olgun
— Vural Gakir — Fusun Noyan
Haziran 1990 ~ Sayi: 6 — Sayfa: 5
Konu : 1990 ilkbaharinda Tirk ekonomisinin kargiiagh@ sorunlar ve ¢ézim one-
rileri.
Yoéneten : — Dr. Oztin Akgiig
Katilaniar : — Prof. Dr. Asaf Savag Akat -

— Prof. Dr. Diindar Saglam
— Osman Ulagay
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Agdustos 1990 — Sayi: 8 — Sayfa: 5
Konu : Kortez bunalimi Tirk ekonomisini etkiler mi? 1990 yilinin ikinci yarisinda
Turk ekonomisi nasil bir gelisme gosterebilir?
Yoneten : — Dog. Dr. T. Gongor Uras
Katilanlar : — Dr. Oztin Akgii¢
— Ege Cansen
— Prof. Dr. Tansu Ciller
Eylal 1990 - Sayi: 9 — Sayfa: 5
Konu : Turk toplumunun tiketime yonelmesi ve sonuglari.
Yoéneten : — Prof. Dr. Erdo§an Alkin
Katilanlar : — Dr. Orhan Altan
— Prof. Dr. Yildinm Kilkig
- Kemal Kurdag
— Prof. Dr. Diindar Saglam
Ekim 1990 - Sayi: 10 — Sayfa: 5
Konu  : Tirk ekonomisinde ddviz sorunu; dig ticarette, cari islemlerde ve dig
édemeler dengesinde geligmeler; izlenen politikalar; alinmasi gereken
énlemler.
Yéneten : - Dr. Oztin Akgiig
Katlanlar : — Prof. Dr. Asaf Savag Akat
~ Prof. Dr. Erdo§an Alkin
— Kemal Kurdag
T Kasim 1990 — Sayi: 11 — Sayfa: 5
Konu : 1990 yiinda bankaciik kesimindeki geligmeler; 1991 yilina iligkin bek-
leyisler.
Yéneten : - Dr. Oztin Akgiig
Katilanlar : — Dr. Metin Berk
~ Yavuz Canevi
— M. Cetin Hacaloglu
Arahk 1990 — Say:: 12 — Sayfa: 5
Konu : 1991 Yil Bitcesi ve ekonomide olasi geligmeler.
Yoéneten : — Prof. Dr. Dindar Sa§jlam
Katilanlar : — Prof. Dr. Omer Faruk Batirel

— Dog. Dr. Seyfettin Giirsel

_ = Osman Nuri Torun
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EKONOMIK GOSTERGELER (TORKIYE)

AKGUG, Dr. Oztin

Ocak 1990 1 4
Subat 1990 2,:rig
Mart 1990 3: 4
Nisan 19390 4:28
Mayis 1990 5: 4
Haziran 19390 6:24
Temmuz 1990 7: 4
Agustos 1990 8:30
Eylil 1990 9: 4
Ekim 1990 10: 4
Kasim 1990 11: 4
Aralik 1990 i2: 4
EKONOMiIK GOSTERGELER (DIS DUNYA)
ALTINTAS, Dog. Dr. Nilsen

Ocak 1990 1:46
Subat 1990 2:50
Mart 1990 8 3:52
Nisan 1890 4 :54
Mayis 1990 5:562
Haziran 1990 6:54
Temmuz 1990 7:58
Afustos 1980 8:42
Eylal 1990 ] 9: 40
Ekim 1990 10 : 50
Kasim 1990 11 : 49

Aralik 1990 12: 48
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BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR e Aylik Dergi ® YAYIMLAYAN : Ekonomik ve
Sosyal Yayiniar A.S. ® IDARE YERI : Binbirdirek Mahallesi, Suterazisi Sokak No. 6
Kat 2; 34400 Suitanahmet - Istanbul e TELEFON : 526 34 11 YAZISMA : P.K.
769; 80005 Karakdy - [stanbul e 1991 iGIN YILLIK ABONE (KDV dahil) 60.000 TL;
Ogrencilere ; 30.000 TL. ® SAYISI (KDV dahil) : 5000 TL e iLAN FiYATLARI : Arka
Kapak 1.500.000 TL; On Kapak igi 900.000 TL; Arka ¢ Kapak 750.000 TL; Tam Say-
fa (Ekonomik Yorumlar bélumu 6ncesi ve igi) 600.000 TL; Tam Sayfa 550.000 TL;
Yarim Sayfa 300.000 TL; Ceyrek Sayfa 150.000 TL; Renk Farki (kapakta tek renk
igin) 500.000 TL ® NOT: /lan fiyatlarina % 12 KDV ilave edilecektir ® BANKA HE-
SAP NUMARALARI (istanbul) : Akbank T.A.S. Turbe Subesi 443; g Bankasi A.S.
Tdrbe Subesi 15420; Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Cemberlitag Subesi 2269-9; T.C.
Ziraat Bankas: Beyoglu Subesi 768 ® ACIKLAMA : Bu «Ayri Basi» Banka ve Ekono-
mik Yorumlar Dergisi'nin Ocak 1991 tarihli 1 inci sayisinin ilavesidir @ DIZGi : Yazi-
evi, Telefon: 512 60 43 ® BASKI : Yaylacik Matbaasi, Telefon: 5§27 42 42 ® CiLT :
Gurkan Ciltevi, Telefon : 568 96 38

Bankacilarin ve
is Cevrelerinin Bekledigi Kitap :
®

VECDIi UNAY
[ ]

BANKALARCA
DIS TICARETIN
FINANSE EDILMESI
/ USULLERI

ES Yayinlan - Telefon: 526 34 11
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"GELIK HALAT

EN BUYUK URETICI

OLMANIN
SORUMLULUGLNU
TASIYCF
COKDEMETLI HALAT
r MONOTORON _
ONGERILIMLI BETON TELI
YAYLIK TEL

GALVANIZLI TEL ve
LASTIK TELI

Oncii olusumuzu bize duydugunuz giivene borgluyuz.

M cELIK HALAT
‘ TEL SANAYI| AS.
Kabatag, Setasti No:27 80040- istanbul

Tel: (1) 152 45 00 (4 hat) Tix: 24230 ceha tr Fax: (1) 149 89 22



iIsitma, havalandirma, kiima

konulannda

projelendirme, imaiat, montaj, taahhiit

isleriniz icin hizmetinizdeyiz

IMALAY PROGRAMIMIZ

# ISITMA, HAVALANDIRMA VE KLiMA CIHAZLARI
200 000 m*A hava J 600 000 Kealh witma ve 1 200 000 Kval N tojuizns Rapasitelering
Xador. Aypenik veya normal fiplerde.

* VARTILATOR VE ASPIRATORLER
3OO0 mm SS roplam dasing ve 300 000 m ¥4 kapasitelenne badzr, aksipil v radyal nplerde.

* SO0UTMA KULELER}

» YUXSEK BASINCL! RUHAR VE KIZGIN SU KAZANLARI
5. i00 atu basinc ve S - 100 tonh kapasitelerde, su dorufu sustemde.

» YOXSEX VE ALCAK BASINGL! BUHAR, KIZGIN VE SICAK SU EAZANLARI
0.5 - 20 ati dasing vr 0.2 - 28 ton/ Aapasitelerde, alev i duman dorulu ve J gekipli
sufemde,

* ESANJOR VE BUHAR OmETichrnt
4.4 milyon Kcal/h witma Aapatitesine kadar,

o BOYLER, HIDROFOR VE S0 DEPOLARI

# AKARYAKIT TARKLARI

* SU TASFIYE CIHAZLARL

* INDOXSIYON CIRAZLARIL

& BOYAMA VE BOYA KURUTMA TESISLER}

« YU'RSER RASINGL] KOMFLE BUHAR VE KIZGIN SU muu_ul..l
+ BINALARIN KOMPLE MEXANIK TESISAT{

* OTOMORIL I1SITMA RADYATORLERL

@ KOMPLE FARRIKA MORTAJL

« ENDOSTRIYEL DEMIR VE GELIK IMALAT 15LERE

SELNIKREER

ISITMA ve KLIMA CIHAZLARI SANAYIi A S.

1STANBUL SUBESI
Inénii Cad. 69/12 Taksim - Istanbul

E:

GENEL MUDURLUK VE FABRIKA

boga Hava Meyd.

Yolu 14. Km. Ankara

Telefon : 144 48 08 - 149 03 62
Telgraf : Selnikel - Istanbul

Fax :149 46 32

Telefon : 324 02 37 (6 hat)

Telex : 44432 Slfa tr - 43156 Selk tr,
Telex : 24423 Sini tm o

Posta Adresi : Tunus Cad. 5/8 06680 / Ankara

: 324 40 56




Dis dusmant tartar’a ve dis curumelerine
00

Kars1 glic

Ozel formiiliiniin etkisi klinik deneylerle
kamitlanan Ipana Anti-Tartar, dis taglarina ve
dis clirimelerine kargi giicliidiir. Icerdigi

N e aq 0 R 'T Di 2!
Fluorid ile dig minelerini sertlestirir, dig artar (D) N

Tantar digler tizerinde, ozelhkle digile disetinin birlegtigi

gliriimelerini énler. Bilesimindeki 6zel bolgelerde biriken kireglesmis tabakalardir.

maddeler, yeniden diStaSl olusumunu en aza Tartar “periodontal” hastalikiara neden olur:

o e i L i ° Istenmeyen ag1z kokulan olugur.

indirger. Ipana Anti-Tartar, giinliik o Disetleri gekilir, iltihaplamir, stk stk kanar.

kullammda dis giiriimelerini de 6nleyen ideal ~ ® Dislerin direnci azalrr, sallanmaya baglar.

s b o Dis giirimeleri hizlamr. o
o6zel bakim” dis macunudur. Tartar, aynca, dislerin goriiniimiinii de cirkinlestirir.

. T I W e '
[Tartar (Distag) Nasil Onlenir?| }JDU‘Z:*_Y;“; i
. . ana 1-1artar oze
Tartar, dis hekimleri tarafindan temizlenir. Ancak, zaman fgmma.guqmﬂw_
icinde, diglerin disetiyle birlestigi bolgede yeniden tartar farkli taduyla, giinlik ve
birikimi baglamaktadir. ipana Anti-Tartar, bu birikimi ozlel dl;]baluml |g:'n o
geciklirir, en aza indirger. Dis ¢iiriimelerine ve digtaglanna f;n'f‘:::g‘gzg H
karg giiglii Ipana Anti-Tartar, her giin, diizenli olarak Si de. her giin diizenl
el olarak lpana Anti-Tartar
kullanin. dig minclerinizi
serileglirin, dis

giiriimelerini Gnleyin.
diglaglanndan annmis.
sughkh digler kazamn!

dis macununuzu biliyoruz
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Ekonomik ve Sosyal Yaymnlar A.S.
Adina Imtiyaz Sahibl

KEMAY, KURDAS
Yaz: Isler! Miidiird
DR. OZTIN AKGUC

Damsma Kurulu
Prof. Dr. Asaf Savas Akat « Prof. Dr. Erdogan
Alkin ¢ Dr. Orhan Altan « Prof. Dr. Osman Fik-
ret Arkun . Prof. Dr. Mustafa A. Aysan o Dr.
Metin Berk « Prof. Dr. U'nal Bozkurt « Prof, Dr.
Kenan Bulutoglu « Prof. Dr. Nasuhi Bursal « Ege
Cansen « Haluk Ceyhan « Prof. Dr. L&tif Cakici
« Mehmet Giin Calika « Sinasi Celikkol o Ozer
U. Ciller «+ Billend Corapg¢l « Ahmet Demirel «
Zeki Doslilofflu « Necdet Durakbasa « A. Aydin
Dundar « Kaya Erdem « Tarhan Erdem . Oktay
Ersoy « Prof. Dr. Cumhur Ferman « Prot. Dr.
Atilla Gonenli « Prof. Dr. Emre Gbnensay « Prof.
Dr. Zeyyat Hatiboglu « Erhan Is1l « Prof. Dr.
Haldk A. Kabaalioflu « Prof. Dr. Miih. Kemal
Kafali « Adnan Baser Kafaoglu - Y. Dog. Dr.
Ahmet S. Kalin « A. Nazif Keyman « Prof. Dr.
Yildirim Kilkis « Prof. Dr. Tamer Kocgel « Prof.
Dr. Kemal Kurtulus « Nuh Kusgulu « Prof. Dr.
Erol Manisali « Prof. Dr. Orhan Morgil « Prof.
Dr. Erdogan Moroglu « Ziya Nebioglu « Ergin
Neng « Rahmi Onen « Prof. Dr. Ismail Ozaslan «
M. Celélettin Ozgen « Ertan Ozgiir « Tuncay Oz
ilhan « Seladhattin Ozmen « Prof. Dr. Ergun Oz-
sunay « Dog. Dr. Merih Paya « Prof. Dr. Reha
Poray « Prof. Dr. Diindar Saglam « Halit Soydan
« Prof. Dr. Mehmet Silkrli Tekbas « Osman N.
Torun « Prof. Dr. Kemal Tosun . Fikret M.
Tuncer . Nezih Tungsiper « Prof. Dr. Gill G.
Turan « Do¢. Dr. Seref Tilren « Dog. Dr. T.
Glngdr Uras « tbralim Ulkem « Dr. Clineyt
Ulsever « A. Dogan Yalim « Dog. Dr. Goksel Yiicel
« Prof. Dr. Ahmet Yiiksel

Basim-Yayim Daunigman
M. Tarik Yaga

OKURLARA
MEKTUPG=

Sevgili Okurlarimiz,

Bir yili daha geride biraktik. Derginiz 1890 ile
birlikte 27'nci yayin yilina baslarmustir. Bir kez
daha yineleyelim: Belirli konular: isleyen bir
yayln organinin yasamint 26 yil basariyla siir-
diirebilmesinin basta gelen nedeni, okurlarinin
gosterdikleri yakin ilgidir. Bu sayimn eki «Ayri
Basi», bir bakima 1889 y:linin bilangasu mnite-
ligindedir. Bir Onceki yilin dergilerinde; 37 ayn
yazarin kaleme aldig1 76 yazi ve geviri, 24 bilim
ve igsadami ile ydneticinin katildigi 10 «Ekono-
mik Yorumlarn toplantisy metni, yurt ici ve
disindaki gelismelere iliskin 24 «Ekonomik Gd&s-
tergelern tablosu yer almistir. Bu, Dergi‘ye ya-
zarlarin ve konusmacilarin da ilgi gosterdikle-
rini ortaya koymaktadir. 1Y83'un sayilarinda 131
reklamin ¢ikmis olmas: ise, Dergi'nin kuruluglar
igin etkilt bir reklam arac: oldufunun kamtidir.
Bu «girignin  bir «sonugmu olmalidir: Dergi‘ye
siirekli destek olan; cokurlarimiza, yazarlarimiza,
konusmacilarimiza ve reklam veren kuruluglara;
caligsmalarimiza degerli gorlisleriyle olumlu kat-
kilarda bulunan Danigsma Kurulu ilyelerimize;
igten tesekkiirlerimizi sunar, yeni yillarim en iyl
dileklerimizle kutlariz.

Dergl, 1590'da da; «ekonomik konular1 tartigarak
ilkemniz i¢in en gergekg¢i politika ve ydntemleri
bulma» amacindan sapmayacak, hicbir kisi ve
kurulusa 8diln vermeyen tutumunu siirdiirecek,
Tiirkiye'nin ekonomik agidan daha aydinlik ya-
rinlara ulasmas: yolunda ¢aba harcayanlara yar-
dimel olacaktir.

Bu sayinin «Ekonomik Yorumlars béliimiinde,
degisik bulacagimzi sandifimuz bir konu ele ali-
niyor: «Tirkive ekonornisinde, mevcut sorunlar
ve gliglilkkler yaminda goézden kaybolan olumlu
gelismeler de var mi?» A¢ik Oturum’a katilan
degerli konusmacilarimiz «Evet...» diyorlar. Der-
gi'deki diger yazilarin da ilginizi gekecegini umu-
yor, «Tiirkiye’nin Son 10 Yillik Dis Borg Geli-
simin bashikli yaziy1 okumamzi Ozelllkle salik

verlyoruz.
Saygilarimizla,

AYLIK DERGiI OCAK 1990 YIL: 27 SAYI:

1 4000 LiRA (KDV DAHIL)

{DARE YERI : Binbirdirek Mahallesi, Suterazisl Sokak No. 6 Kat 2; 34400 Sultanahmet - istanbul + TELE-
FON : 526 34 11 « YAZISMA : P.K, 769; 80005 Karakdy - Istanbul « ACIKLAMA : Dergl'de ¢ikan yazilar kaynak
gostermek kosuluyla slinabilir ¢ KDV DAHIL 1990 ICIN YILLIK ABONE : 48.000 TL; OGRENCILERE : 24.000
TL. « ILAN FIYATLARI: Arka Kapak 1.000.000 TL, On Kapak I¢l 600.000 TL, Arka Kapak I¢i 500.000 TL,
Tam Sayfa (Ekonomik Yorumlar bolimit &ncesl ve icl) 400.000 TL, Tam Sayfa 350.000 TL, Yarmm Sayfa
200.000 TL, Geyrek Sayfa 100.000 TL, Renk Farki 250.000 TL. « NOT : flan flyatlarina % 10 oraninda KDV
ilave edilecektlr « BANKA HESAP NUMARALARI (fstanbul): Akbank Tiirbe Subesi 443, Is Bankas: Tiirbe
Subesl 15410, Yap1 Kredi Cemberlitag Subesi 2269-9, Ziraat Bankas1 Beyoglu Subesi 768 « DIZGI - TERTIP -
BASKI : Met/Er Matbaast, Plyerlot! Cad. Anadolu 13 Ham No. 39/7, Cemberlitas - 1stanbul, Telefon: 528 28 90
+ CILT : SEMA, Telefon : 556 31 09 « BASKI TARIHI : 29 Ocak 1990 « SAYISI : 6000




ekonomik gostergeler

1987 1988 1989
Agustos Eylal Ekim

T.C. MERKEZ BANKASI

Doviz ve Altin Mevcudu (mllyon §) 29985 3689.3 4447.3 49856  5634.6

Banknot Miktar1 (milyar TL.) 3018.3 44851  7506.8 79817 82339

T.C. Merkez Bankasi Kredileri (milyar TL.) 3438.7 5142.3 5946.7 6729.3 6387.5

Hazineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL.) 14066 20819 2561.8  3091.1 2819.3

BANKALAR (milyar TL)

Toplam Mevduat 18565.1 28972.4 347959 36607.1 40443.0
Ticarl Kuruluglar Mevduati 5179.0 6528.8 6285.5 €804.9 7180.5
Tasarruf Mevduati 6929.2 12711.3 18147.4 19188.3 20938.5

Vadesiz Tasarruf Mevduati 1512.1 1878.7 2589.4 2795.7 2929.0

Vadeli Tasarruf Mevduat 5417.1 103826 15558.0 16392.6 18009.4
Mevduat Sertifikasi 1392.1 1251.1 1604.1 1596.3 1684.7
Resmi Kurulus Mevduati 2237.3 1485.8 1738.8 1823.8 2240.7
Bankalar Mevduati 2035.8 3263.2 1751.4 1893.1 21354
Diger Kuruluglar Mevduati 791.6 37321 3958.0 5300.8 6263.2
Déviz Tevdiat: 5598.1 9411.3 11456.0 122529 12917.2

Toplam Krediler 18700.6 27750.7 33015.1 35654.1 379346
Tarim 2758.6  4498.1 4173.3 43882 52367
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 2312.7 3967.9 4978.4 5149.5 5488.5
Mesleki (Kicuk Esnaf ve Sanatkdr) 686.1 9316 1230.0 12650 13125
Gayrimenkul (ipotek Karsiligi) 1539.1 2426.7 2576.5 26356 23946
Denizcilik 59.7 91.4 102.9 102.6 102.9
Ticari, Sinal, Sair 11353.1 15934.9 199534 221132 233394

PARA ARZ| (milyar TL.) 6593.0 11243.3 149715 16310.6 16786.1

FIYATLAR (DIiE Toptan Egya 1981 = 100, Tiiketici 1978 — 1979 = 100)

Toptan Egya Fiyatlari Indeksi (Genel) 751.9 1274.2 1843.3 1919.9 2002.5

Tarim (Genel) 654.0 1073.9 1613.8 1765.0 1914.7

Imalat Sanayli (Genel) 755.0 13455 1923.0 1957.3 20109

Tiketicl Flyatlan (Tarklye) 2767.2 48483 67166 70330 75668

Tiketici Fiyatiari (istanbul) 3194.4 5636.8 7647.7 8103.3 8861.1

DIS ODEMELER (mllyon $)

Digsalim (CIF) 14163.1 14339.7 97775 11117.2 116334
Digsatim (FOB) 10190.0 11662.1 6987.3 7953.6  9054.2
isci Dévizlerl 2021.0 1755.0 18460 2211.0

Notlar : (1) TCMB altin ve déviz mevcuduna, altin stokunun yenld'en degerlendirmesinden
dogan deger artiglan dahildir. (2) TCMB kredilerine, borg tchklmI.en (kon.sollde edllen
krediler) dahil degildir. (3) Sosyal gavenlik kurumlarn mevduati, Ek.|m 1988'den ttlbaren,
Resmi Kurulusiar Mevduati'ndan Diger Kuruluslar Mevduati (Sair Mevduat) grubuna

alinmigtir. (4) B
kredileri dahildir. (5) Para arzi (M,) dar tanimhdir.

anka kredilerine, Tirklye ihracat Kredi Bankast (Eximbank, eski DYB)



=

ekonomik yorumlar

\

ACIK
OTURUM

KATILANLAR :
* Ege CANSEN
* Meric KOYATASI
® Prof. Dr. Memduh YASA

YONETEN :
® Dog. Dr. T. Gungdér URAS

Turkiye ekonomisinde, mevcut sorunlar yaninda
gozden kaybolan olumiu gelismeler de var mi?

URAS — Toplantiya katildiginiz
icin Banka ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi adina tesekkiir ederiz. Hepi-
nize hos geldiniz diyorum. Dergi’nin
diizenledigi bu ac¢ik oturumlarda ge-
nellikle Tiirkiye'nin ekonomik sorun-
lar1, Tiirkiye'de karsilasilan giicliikler,
ekonominin iyl gitmeyen yani ilizerin-
de duruyoruz, Bunlar: tartisiyoruz.

1990'11 yillarin su ilk giinlerinde
sorunlardan s6z edenler, olumsuz yoén-
leri ortaya koyanlar o kadar c¢ok Kki...
Uygun gdriirseniz bugiin bizler, mev-
cut giicliikklere ragmen olumsuz olay-
lar yaninda goézden kaybolan olumlu
gelismeleri arastiralim... Oniimiizdeki
dénemlerde olumlu yodnde neler ola-
bilir? Bu olumlu gelismeler olumsuz-
luklar1 dengeleyebilir mi? Belki de
bunlar olumsuzlarin Oniine gegecek

hale gelebilir. Bu toplantida bunlari
tartigalim.

Sayin Cansen, siz bu konuda ne
diisliniiyorsunuz?

CANSEN — Benim o&teden beri
kafama takilan bir davranig var. Her
toplantida ortaya hep <soruns diye
bir kelime ile ¢ikiliyor. Hangi seminer
diizenlense, hangi panel yapilsa, hep
s<bilmem nenin sorunlari» diye, ya da
<bilmem kimlerin sorunlari» diye tar-
tisiyorlar. Sanki sorunlardan bahse-
dilmezse <hak zayii> olacakmis gibi
bir intiba var. Veya bir insan sorun-
lardan bahsetmiyorsa, <Vay kerata,
demek ki isini uydurmus, tuzu kuru
anlagilan!> denilecek diye diistiniilii-
yor. Veya nazar degecegi, ya da kis-
kanclifa yol acabilecegi diistincesiyle
herkes «agliyors.



URAS — Ogzellikle is adamlari-
miz... Is adamlarimiz genellikle sene-
nin sonuna dogru; islerin ¢ok kot
gittigini, o sene fabrikalarin mutlaka
kapanacagini, anahtarlar: teslim ede-
ceklerini soylerler. Tabii bu anahtar-
lar hi¢bir zaman teslim edilmez.

KOYATASI — Ben Almanya’da
iken Alman Sendikalar Birligi'nde bir
afis gordiim. Afiste bir ig adami tipi
yer aliyor ve altinda sdyle yaziyor :
cAglamak is adamimin selamdir.»
Demek ki bu sadece Tiirkiye'ye has
bir olay degil. Biitiin diinyada bdyle
bir yaklasimin oldugu anlasiliyor.

CANSEN — O aghiyor, bu aghyor
ve sorunlar bitmiyor. Buna belki de
sorular ve cevaplar demek lazim. ¢«So-
run» Kkelimesi <mesele» karsihigi mi,
edert» karsiligyr m1? Bu da pek agik
degil. Ciinkii sorunlar tartisildikca
dertler siralaniyor. Gergekte Tirki-
ye'nin de biitiin diinyadaki lilkelerin
de c¢sorunlari» var. Bu arada sorun
olmaktan c¢ikan seyler de var.

somut bicimde gorulen
bir numaral iyilesme
doviz konusudur;
bunu, genis capta

disa ac¢ilma, fizik
bliylime ve ylksek
ogrenim goérenlerin
sayisindaki hizli

artis izlemektedir

Hepimizin, ekonomik konularla
ilgili olmayanlar dahil, somut bicim-
de gordiigii bir numarali iyilesme do-
viz konusudur. Dodvizde, Tlirkiye'de
kesin olarak bir gelisme vardir. Tiir-
kiye belki bir «doviz fobisisnden kur-
tulmugtur. Bu, her acidan boyledir.

ACIK OTURUM

Tabii dovizle ilintili olarak da yabanci
mal hadisesi. Iste kahvesi, sigarasi,
ickisi, kokusu, cakmagi, dolmakalemi,
otomobili... Gerg¢i parasi olan alabi-
liyor ama, zaten hep Oyle olmustur.
Paras1 olan almistir, baska tiirlii ol-
maz. Ama doviz ve dovize bagl olarak
yabanci mal hayranlign konusunda
Tlurkiye'de herkes icin Kkesinlikle bii-
yitk iyilesme vardir. Adeta Tiirk top-
lumu bu konuda kompleksten kurtul-
musgtur. Mesela ben senelerce once
Avrupa'ya gittigimde hep kahve ko-
kusu arardim. O zaman insanlar bir-
birlerine kahve getirirlerdi. Bu aslin-
da iptidai bir seydir. Avrupa'ya gidip
oradan Tiirkiye'ye kahve hediye ge-
tirmek zavalll bir seydir. Ayn1 sekilde;
¢Avrupa'ya gitsen ne yaparsin?» so-
rusunu, <Bol bol kokulu kahve ige-
rim.» seklinde cevaplandirmak... Bu
gibi olaylardan kurtulmus olmak,
bence c¢cok oOnemlidir. Az buz 6nemli
bir hiadise degil. Tabii bununla ilintili
olarak su soru sorulabilir: <Bu bdyle
devam eder mi?» Bana gore etme
ihtimali etmeme ihtimalinden daha
fazla. Aslinda her seyin tehlikesi
vardir.

URAS — Belki de bu bizim karak-
terimizden kaynaklamiyor. Cocukken
gilildiiglimiiz zaman bize <Fazla giilme
aglarsin. Cok giilen aglar.» derlerdi.
Ya da ¢«Bugiiniin bir de yarini vardir.»
gibi deyislerle yarin korkusu asilar-
lardl. Yinj bizde devamli olarak ya-
rinin daha kotli olacagina dair bir
bekleyis vardir.

CANSEN — Sayin Uras1 dinler-
ken aklima Bal Mahmut'un bir esprisi
geldi. Daha dogrusu bir dzdeyist gel-
di, Kendisi «Avansa tuzililmeyin.» der-
di. <«Ne demek oluyor bu?» denildi-
ginde de soyle aciklard:i: <flerde kotil
seyler olacak diye bugiin iziilmeyin.
Mesela simdi, ileride hasta olacagim
diye liiziiliiyorsunuz. Bugiin hasta mi-
stniz? Degilsiniz. Oyle ise ileride has-
talanacagim diye neden iizllilyorsu-
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ACIK OTURUMA KATILANLAR: Yukaridaki fotografta, soldan sada dogru: Meric Koy-
atasi (Gazeteci-Yazar; Hurriyet Gazetesi Ekonomi Bolimu Yénetmeni), Dog. Dr. T. Glingor
Uras (iktisatci-Yazar), Ege Cansen (isletme Yoneticisi-Yazar; Murahhas Aza, Anadolu
Endistri Holding A.S.). ve Prof. Dr. Memduh Yasa (Maliyeci-iktisatgi); «Tiirkiye Ekonomi-
sinde, mevcut sorunlar ve glgliikler yaninda gdzden kaybolan olumlu gelismeler de var
mi?» konusunun ele alindi§i «Ekonomik Yorumlar» toplantisinda bir arada géruliiyorlar.

nuz? Yanj avansa iizlilmeyeceksiniz.»
Ben bu tabiri c¢ok sevdim. Ciinkii,
baktim ki iiziintiilerimizin c¢ogu c<hal
ile» degil, cistikbal ile» ilgili. Mesela,
«Ya dovizimiz biterse...» diye bugiin-
den tliziiliyoruz. Bittigi zaman lziile-
. cegiz. Oyle ise bir de bugiinden nicin
uziilelim? Do6viz konusu iktisadi olay-
larla ilgili olanlar i¢in ¢ok enteresan
bir konudur. Hakikaten bu konuda
¢ok ciddi iyilesme var, Hatta yapisal
iyilesme var. Tabii bu, <Bu yap1 yikil-
maz.» manasina degil ama, bir saman
alevi gibl de degil. 8-9 yildir bu olay
devam ediyor. Neredeyse Tiirkiye de
doviz bulma konusunda kurumlagtl.
Bu arada muhtemel tehlikelerden bu-
giinki{i oturumumuzun kuralina uya-
rak bilhassa bahsetmiyorum.

tkinei olarak Tiirkiye'nin disa
acllmas:y konusuna deginmek istiyo-
rum. Hakikaten Tirkiye'de genig ¢ap-
ta bir disa acilma var. Hem ithalat
hem ihracat, hem ticaret hem tahsil,
hem de miiteahhitlik hizmetleri ve
saire... Digsarida c¢alisanlar, akrabasl
disarida olup onlar1 ziyaret edenler,

tedavi icin gidenler; kisacas1 artik
Tirk cyerli» olmaktan ¢ikmistir. Do-
lagan bir adamdir. Her yerde Tiirk'e
rastliyorsunuz. Bagarilisi var basari-
s1z1 var. Gittigi yere intibak edeni var
etmeyeni var. Ama artik Tlirkler da-
ha ¢ok dolagiyorlar. Artik Tiirk disa
cok acilmistir. Bununla baglantih
olarak Tiirkiye de yabancilara agil-
mistir, Yani artik Tirkiye’'yi daha c¢ok
yabancl insan ziyaret ediyor. Is ada-
mi, ticaret erbabi, turist, 6grenci vb.
Demek ki bu iki ySnlit bir trafiktir.
Hem biz disa acgilmisiz, hem de Tir-
kiye'yl disa acmisiz. Bu da giizel bir
seydir, Artik Tirkiye'nin melezlegsme-
si lazimdir, Kiiltlir olarak, fikir olarak
yabancilarla cok temas etmesi lazim-
dir. Ne kadar temas ederse, fikirleri
o kadar melezlesir.

Uclineti olarak fizik biiyilmeden
bahsedecegim. Tiirkiye’'nin basina ge-
cen insanlar -ben kendimi bildigim
devrelerden itibaren sOyleyeyim-
Menderes, Demirel, Ecevit ve Ozal'dir.
Ozellikle Menderes, Demirel, Ozal
aksml disliniirsek; bunlar bir de



«fizik hedefci» idarecilerdir. Ben bun-
lar1 boyle degerlendiriyorum. Su ka-
dar kilovatsaat elektrik iiretimi, su
kadar ton celik iiretimi, su kadar ha-
vaalani, bu kadar yol, bu kadar baraj
gibi devaml fizik hedefler se¢misler-
dir. Ozal da ayni okulun talebesi ola-
rak o da fizik hedefler secerek igba-
sina geldi. Tiirkiye'de fizik hedefler
acisindan bu yitzden 6nemli mesafeler
katedildi. Telefon acgisitndan olsun,
ulastirma acisindan olsun -mesela
cevre yollari-, c¢elik liretimi, ¢imento
uretimi, hava alanlari insas1 ag¢ilarin-
dan olsun, Tlirkiye'de ¢ok 6énemli me-
safeler katedildi. Bu da Tiirkiye'deki
ciddi pozitif gelismelerden bir tane-
sidir. Turkiye'nin 30 senelik rakamla-
rina baktigimiz zaman bir¢ok seyde
bin misli gibi artiglar goériiyoruz. Me-
sela giibrede iki bin mislini yakali-
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yoruz. Keza elektrikte, cimentoda bili-
yik artiglar gerceklesmistir. Yani 30
senede bin misli gibi fizik rakam bii-
ylimeleri vardir. Tabii bunlar1 «Sorun-
lar bitmistir.» seklinde getirmiyorum.
Ama ne olursa olsun bu fizik hedef-
lerde ileriye gidilmistir.

Dérdiinell olarak bir noktayi be-
lirtip duracagim. Gerekirse sonra de-
vam ederiz. Tiirkiye'de yiiksek tahsil
yapanlarin sayisi ciddi miktarda art-
miustir. Yiiksek tahsilin kalitesi diis-
miis olabilir. Sulandirilmis olabilir
ama, sunu da sdyleyeyim ki ben bun-
dan da pek emin degilim. Ben de,
kiyisindan kosesinden iiniversitede
hocalik yapiyorum, emin degilim dii-
sip diismediginden. Bunu da soyleye-
yim. Kalite diigmiis de olabilir. Ama
esayl> o kadar bluylimiistiir ki, heye-
canlanmamak miimkiin degil. Su an-
da saniyorum Tiirkiye'de Acikogretim
dahil 600 bin civarinda yiiksek tahsil
Ogrencisi vardir. Su siralarda Prof.
Hirsch’'in hatiratini okuyorum. 1930'-
larda Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi 20 civarinda mezun verir-
mis, Tiirkiye'de egitilmis insan potan-
siyeli bilyiimektedir. Bu da ¢ok 6nemli
bir varlik yatirimdir. Yani egitime
yatirim. Kalitesine hi¢ deginmiyorum,
sorunlarina hi¢ deginmiyorum, nasil
daha iyi olabilecegi lizerinde durmu-
yorum ama, Tiirkiye'de daha ¢ok in-
san yetistigi de bir vakia. Avrupa
standardinda yetigmiyor; o kesin. Bu-
nunla beraber yetisiyor. Tiirkiye'deki
en pozitif gelismeleri bunlar olarak
goérliyorum. Bunlar da ekonominin bir
yerde altyapisidir.

URAS — Sayin Yasa, siz ne gibi
iyilikler goriiyorsunuz?

YASA — Efendim ben Sayin Can-
sen'in biitlin soylediklerine katiliyo-
rum. Belki son durdugu konuda bazi
itirazlarim olacak. Onu baglamak icin
isterseniz sondan baslayayim. Stiphe-
siz Tiirkiye'de yiiksek tahsil yapan-
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larin adedi artiyor. Hatta bu artan
adet icerisinde kaliteli yetisenlerin de
miktar1 artiyor. Fakat Kkalitesizlere
kiyasla kalitelilerin nispeti ¢ok diisiik
kaliyor. O zaman Kkalitesizler Tirki-
ye'deki biitlin sorunlarin biraz da
kaynag1 oluyor. Yani iyi egitilememis
insan sayisindaki artisin yarattigi
giucliugit ve sorunu fazla gozardi et-
memek lazim gelir diye diisiiniiyorum.
Herhalde «Tiirkiye'de yiiksek diplo-
malilarin sayist artiyor.» meselesini
kendi basina bir gaye olarak benim-
sememek, kalitesini ihmal etmemek
lazun.

ekonomi disi ama
ekonomiyi etkileyen
iyilesmelerin basinda
demokratiklesme gelir;
okur-yazar oraninin ve
mutesebbis sayisinin
artmasi; ulusal ve
uluslararasi konularda
tirk halkinin uyanmis
olmasi; diger édnemli
olumlu gelismelerdir

Iyilik olarak kabul edilebilecek
bircok sey var. Bunlarin bir kismi
ekonomi digidir ama ekonomiye tesir
eder. Bunlarin basinda demokratik-
lesme meselesi geliyor Tiirkiye'de. De-
mokratiklesmeyi iki sekilde aliyorum.
Hem siyasi olarak aliyorum, hem de
ekonomik olarak aliyorum. Siyasi de-

_mokratiklesme, Tiirkiye’de demokrasi
suurunun yayilmasiyla baslar. Ger-
cekte Tiirkiye'de demokrasi tecriibesi
cok eskidir. Geriye donerseniz, 19.
asrin basina kadar gotiirebilirsiniz.
En azindan 60-70 sene geriye gotiire-
bilirsiniz. Ama halka mal olma, de-

mokKkrasiyi halka bir hayat tarzi olarak
yerlestirme acisindan konuya baktigi-
nizda, bence bu yenidir. Ayrica ¢ok
faydali ve mesut bir gelismedir. Artik
Tirk halkinin bundan sonra demok-
rasiden kolay kolay vazgececegine ve-
ya vazgecirtilebilecegine pek ihtimal
vermiyorum,

Tabii bu demokratiklesme, Tiirki-
ye'de birtakim meselelerin daha mii-
samahali bir sekilde tartisilip, sorun-
lara ¢6ziim yollarinin aranmasinl da
miimkiin kiliyor. Yani Tiirk halkl bi-
raz daha az soven olmaya da alisiyor.
Hem kendi meselelerine hem de ulus-
lararasl1 meselelere baklg acisindan
daha az soven oluyor. Daha az soven-
lik Tirkiye'nin ekonomik meseleleri-
nin de hallini kolaylastirir. Yabancl
sermayeye bakig acisi, Tiirklerle ya-
bancilarin miisterek faaliyetlerine ba-
kig acgisi, Tiirklerin disaridaki calis-
malarina bakis agis1 ve saireyi de ko-
laylagtirir. Eskiden tartigmasini bile
yapamadigimiz birtakim seylerin tar-
tismasini bugiin rahatlikla ¢ok daha
biiyiik kitleler éniinde ve nezdinde de
yapabiliyoruz.

ikinei bir konu, okuma-yazma
oraninin giderek artmis olmasidir.
Tabiatiyle bu, Tiirkiye’de daha vasifii
ig giicliniin, yani istihsal faktérlerin-
den en 6nemlisi olan ig giicliniin daha
vasifll olmasina imkan veriyor. Zan-
nediyorum Tiirkiye bu asrin sonunda
okuma-yazma oranl meselesinde bir
geri iilke olma goriunimiiniin tama-
men digina ¢ikacaktir.

iyimser unsurlardan iigiinciisi,
Tirkiye'de miitesebbis miktarinin ve
miitesebbis sayisimin artmig olmasi-
dir. 1950’lerde, hatirladigim kadariyla,
kalkinma ile ilgili eserlerin fevkalide
¢ok yaygin oldugu ve bagladigi, yaymn
hayatina girdigi siralarda, azgelismis
ulkelerin kalkinmasinda en Dbiiyiik
handikap olarak miitesebbis unsuru-
nun azligl ve hatta ademi mevcudi-
yeti gdsterilirdi. Tlirkiye de bu iilke-



10

ler arasindaydi. Aslinda Tiirkiye'de
devletcilik, biraz da miltegsebbis un-
surunun mevecut olmamasindan kay-
naklanmis bir olaydir. Simdi zanne-
diyorum Tiirkiye bu meseleyi bertaraf
etmistir. Tiurkiye’de bakiyoruz, hem
disa acilmada hem lilke i¢indeki faa-
liyetlerde miitesebbis unsuru adet ve
kalite olarak daha iyi gelisme goster-
mektedir, Bu sebepledir ki, Tiirkiye
kalkinmasl takimindan bir handikabi
bertaraf etmistir diyebiliyorum. Ayri-
ca bunu. gittikce hizlanarak artacak
bir gelisme olarak da goriiyorum.

CANSEN — Saym Yasa'nin soz-
leri bende enteresan bir ¢agrisim yap-
t1. Bir <Kapitalist Sistems deyimi var
ki, yanlis. Bunun dogrusu <Serbest
Tesebbiis Sistemisdir. Tesebbiis igin
miitesebbis gerekiyor. Eger miiteseb-
bis yok ise, zaten sistem de yoktur.

YASA — Miitesebbis kalkinmanin
birinei unsurudur. Iptidai sekilde
klasik iktisat kitaplarinda miitesebbis
bir takima dordiincii istihsal faktorii
olarak zikredilir. Yani, ¢sermaye, ta-
biat, ig gilicli» yaninda miitegebbis
kunlari bir araya getirip istihsal pro-
sesine sokan adamdir. Hani «Un var,
yag var, seker var; Oyle ise neden
helva yapmiyorsun?» denir ya... Mii-
tesebbis iste o helvay! yapan adamdir.
Bugiin Tiirkiye o meseleyi halletmig-
tir. Bugiin tlilkemizde miiteahhitlik
hizmetlerinin disinda da bazi Tiirk-
lerin birtakim faaliyetlere girigtigini
goriiyoruz. Bunun disariya icsi gon-
derme hareketiyle de iligkisi var. Ciin-
kii o isci olarak mesela Almanya’ya
giden kisilerin bir¢cogunun dahi simdi
miitesebbis sinifina gectigini gorliyo-
ruz. O atmosfer icinde ige isci olarak
baslayan adam, simdi Almanya’da
miitesebbistir. Onun da Tiirkiye fize-
rinde tesiri vardir.

Demokratiklesmeyle biraz iligkisi

olmakla beraber gene miispet bir ge-
lisme olarak gordiiglim bir bagka hu-
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sus, bazi biiyiik milli ve milletlerarasi
konularda Tiirk halkinin uyanmisg ol-
masidir. Tirkiye de ileri memleketler
gibi bazi1 ortak sorunlara c¢are ara-
maya baslamistir. Bunlarin menfi
yolda gelismesinin kendisine, gelece-
gine ve memleketine birtakun zarar-
lar ika edecegine inanmaya basglamis-
tir. Mesela cevre kirliligi... Bundan
20 sene once bir siyasi partinin se¢im
beyannamesi icin bir uzun not yaz-
dim. Bu uzun notun icerisinde 5-10
sayfa da cevrenin korunmas: konusu-
nu dile getirmistim. 1969 seciminde
bana ilham veren de o zaman Isken.
derun ile Mersin arasinda tarim ara-
zisine kurulan fabrikalarin yaratabi-
lecegi problemlerdi. O zaman bunu
hi¢ kimse dikkate almadi. Hic¢ kimse
bunu bir tehlike olarak gérmedi. Sim-
di bakiyorum, Aliaga'da yapilan bir
santral, Istanbul’'da oturan bir¢ok ki-
siyi ilgilendiriyor. Yiriiyiis falan ya-
piyorlar. Bircok kimse de bu yiirii-
yiiglere siyasi sebeplerle degil inana-
rak katiliyor. Bunun zararli olduguna
inanarak yiiriiyor. Bu, iyi bir gelis-
medir.

Diinyanin bir iiyesi oldugumuz
suuru da gittikce yerlesiyor Tiirkiye’-
de. Tiirkler 6teden beri kendileri izole
gormeye ve kendilerini hep diismanla
cevrilmis olarak hissetmeye fevkalade
aligiktirlar. Bir bakima bundan da
hoslanirlar. Bunda kuvvet falan da
goriirler. <«Tiirk'tin Tiirk’ten baska
dostu yoktur.» sozii bence biraz da
deformasyondur ama, bu hissin neti-
cesidir. Bence bunda azalma var. Bu-
nun tabii; (1) demokratiklesme ile,
(2) Tiirklerin disariya acilmasi ile il-
gisi vardir. Disar1 acilmada en éneml
faktorlin de Tiirk iscisi olduguna ka-
niim. Ctnk{li bugiin diinyada aileleri
ile birlikte 2-2,5 milyon Tirk iscisi
var. Bunlar Avrupa’nin her tarafin-
da, Fransa'da, Ingiltere’de ve &zellikle
Almanya’da, Hollanda'da, Isvicre'de
yagiyorlar. Ordaki insanlar gibi yasi-
yorlar. Ve ordaki insanlarin ayni prob-
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lemlerle karsi karsiya olduklarini
goriiyorlar. Baz1 6zel konular disinda
onlarin Tiirklere bir diismanhiklari
olmadigint da hissedebiliyorlar.

Bununla da ilgili diger bir nokta
olarak Tiirkiye'de yabanci dil bilgisi-
nin artmis olmasi olayina da ben ¢ok
miispet bir gelisme olarak bakiyorum.
Almanya’da yiiz binden fazla Tiurk
¢ocugu Alman mekteplerine gidiyor.
Daha az adetlerde olmakla beraber

PROF. DR. MEMDUH YAS$A

Fransa'da, Isvicre'de, Belgika'da, Hol-
landa’'da yabancit dil bilen ¢ocuklar
var. Bunlarin bir kismi gelecekte Tiir-
kiye'nin vatandasit olarak iilkelerine
déneceklerdir. Tiirklerin diganyla ko-
minikasyonunu bence azaltan olayla-
rin basinda dil bilgisinin azhf gel-
mektedir. Bu da zamanla halledile-
bilecek bir mesele gibi géritniiyor. Is-
terseniz bu safhada bu kadarla iktifa
edeyim, sirast geldiginde gene konu-
suruz.
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URAS — Saymn Koyatasl, bu
olumlu gelismeler konusunda siz ne
dilistintiyorsunuz?

gunumuz icin olmasa
bile onimuzdeki dénem
icin altyap! sorununu
cOzecek ve ekonomiye
ivme kazandiracak
GAP ve buna benzer
projeler olumlu
gelismeler olarak
anilabilirler

KOYATASI — Genelde iyiyi bul-
mak biraz zor derler ama, Sayin Can-
sen'in ve Sayin Yasa'nin tespitlerine
ben de katiliyorum. Egitim konusun-
da benim biraz farkl goriislerim var.
Hakkin1 vermek gerekir; doviz bence
hakikaten iyi gidiyor. Bir de su var
ki, iyl giden seyler bazilari icin kot
de olabilir. D6viz konusu benim ig¢in
kotli gidiyor olabilir de bir ithalatci
icin o gelisme iyi gidiyor olabilir.
Onun i¢in birtakim farkh c¢ikar grup-
larinin beklentileri farkli neticeler
ortaya cikaracaktir. Dovizde ve disa
acilmadaki olumlu geligmelerin titke-
ticinin davranig bi¢cimini degistirdi-
gini gorliyoruz. Yerli mal, yabanci
mal, veya mal g¢esitlenmesi konusun-
da tiiketicilerin daha hassas davran-
masl, bence iyiye dogru gidiyor.

Bir y1gin gsey kotiiye dogru gider-
ken, belki de bizim icin k&tii oldu-
gunu sandigimiz seyler aslinda oOnii-
miizdeki dénem i¢in bazi miijdeli ha-
berler vermektedir. Nedir bu? Ornegin
bir GAP Projesi. GAP'1 yaparken su
kadar fedakarlikta bulunduk, kaynak-
lar koétil kullanmildy, yanlis idare edildi
gibl goriigler ileriye sliriilebilir. O ayri
bir konudur. Ama Tiirkiye'de de eko-
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nomide gercekten bir altyapl sorunu
var. Siz daha 1iyi bilirsiniz, ben de
hatirliyorum, 1980-1981 yillarinda ben
izmir'de gazeteci idim. Ve o bélgedeki
iki cimento fabrikasi yilin doért veya
bes ay! calisiyordu. Geri kalan aylar
tatildi. Sebep ne doéviz yoklugu, ne de
grevdi. Enerji yoklugu vardi. GAP'1n
ve bu tir altyapt yatirimlarinin ta-
mamlanmasiyla ben sanki ekonomi-
nin bir ivme kazanacagini, verimlili-
gin artacagini, iretimin artacagini
disiiniiyorum.

Egitim konusunda bir gelisine var
ama, egitimin ekonominin ijhtiyacini
yonlendirecek veya sanayide kullani-
labilecek bir nitelikte oldugunu diisii-
nemiyorum, Bir egitimin programlan-
masl ve sonucunun alinmasi herhalde
20-30 yilk bir yatirimdir. O konuda
ben biraz umutsuzum ama, burada
umutsuz seyleri konusmuyoruz.

Biraz da Saymn Yasa'nin iizerinde
durdugu demokrasi konusuna degine-
yim. Dogu Avrupa lilkelerinde olusan
gelisniclerin Tiirkiye icin olumlu so-
nuclar doguracagina inaniyorum.
Tirk insami artik disariya acilmistir,
disariyla iligkisi vardir. Boyle olunca
biz herhalde onlardan bagimsiz kala-
maylz. O tepxileri Tiirk halkinin da
gostermesi, o taleplerde Tiirk halkl-
nin da bulunmasi; Tiirkiye'nin hem
demokrasi ac¢isindan hem de sosyal
ve ekonomik gelismisgligi agisindan bir
lokomotif olacak gibi disliniiyorum.
Konusma sirasinda geride kalinca,
iyi seyler de o kadar fazla olmayinca,
hep ayn1 seyleri tekrar eder gibi bir
durum ¢ikiyor ortaya.

YASA — Burada bir saplama ya-
pabilir miyim, Sayin Uras?

URAS — Tabii, buyurun Sayin
Yasa.

YASA — Son zamanlarda Tirki-
ye'nin Dogu Avrupa’daki gelismeler-
den nasil etkilenecegi, ne yolda etki-
lenecegi devamli konusuluyor. Bu ko-
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nusmalar arasinda fazlaca laubali
olanlar da var; onlari bir kalemde
geciyorum. Fakat genellikle ortaya
siiriilen tez sudur: Bunlar iki konuda
secimlerini yapmislardir. Birisi, de-
mokratik bir idare kurmaktir. Ikincisi.
bunlar gayet acikca soylemek gereKir-
se kapitalizmi, dogru ifadesi ile ser-
best piyasa ekonomisini se¢misglerdir.
Bu bir nevi sosyalizmin tasfiyesidir.

URAS — Sayin Yasa, isterseniz
buna sosyalizmin tasfiyesi demeyelim
de komiinizmin tasfiyesi diyelim.

CANSEN — Onlar o kelimeyi ayni
anlamda kullaniyorlar. Kendilerine
«Sosyalist Blok» diyorlar, «Sovyet Sos-
yalist Cumhuriyetler Birligi» diyorlar.

YASA — Diinyadaki yeni gelisme-
ler konusunda da bazi miildhazalarimi
aciklamak istiyorum. Bu arada &zel-
likle milliyetcilik cereyanlarinin ol-
dukca kuvvetlendigini goriliyorum.
Bunda bir tehlike de goriiyorum.
1930'larda  ben iiniversite talebesi
idim, onun icin hatirlarim, o olayla-
rin nasil basladigini... Ayrica okudu-
gumuz icin de biliyoruz. Bu Ermenis-
tan, Azerbeycan olaylarini, bu vesi-
leyle Tiirkiye’deki bazl soven hareket-
lerinin tekrar canlanmas: tehlikesini
bir tarafa koyuyorum, Ama bu kapi-
talizme yonelme meselesine gelin-
ce... Ben Dogu Avrupa iilkelerinin;
adina ister komiinizm ister sosyalizm
deyin, ama bircok seyleri 60-70 sene-
den beri devlet tarafindan yapilan bir
ekonomik sistemin kitle icin yarattigl
bazi faydalardan, baz1 avantajlardan
ve bazi garantilerden kolay kolay vaz-
gececekleri kanaatinde degilim. Bun-
lar nedir? Bunlar isgsizlik meselesinin
halledilmis olmasi olayidir. Bunlar
saglik meselesinin halledilmis olmasl
olayidir. Bunlar egitim meselesinin
halledilmis olmasi olayidir. Tiirkiye'de
son zamanlarda bu {ic meseleyi de
serbest pliyasanin insafina terketme
cereyanlar1 vardir. Bu cereyanlarl
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ozellikle Tiirkiye'nin durumuna baka-
rak tehlikeli bulurum. Bu gibi konu-
lar Bat1 Avrupa'da dahi heniiz bizdeki
kadar serbest piyasanin insafina ve
inisiyatifine terk edilmemistir. Dogu
Avrupa’da hi¢ s6z konusu degildir.
Tiirkiye’nin bence bu iilkelerden ala-
cagi ders, <Bunlar ortaya c¢iktilar,
hepsi kapitalist oldular. Bizde de ka-
pitalizmin disinda ne varsa hepsini
tasfiye edelim.» demek olmamalidir.
Umit ederim ki biraz sonra goziimiiz
acilir. Bizim kapitalistlesme siirecin-
deki baz1 ¢ok hizli ve yanlis davranis-
larimizi frenlemeye biraz vesile olur
diye diisiincelerimi belirtmek istedim.

URAS — Ben de sozii edilenlere
baz1 seyler eklemeye calisacagim. Bu
eklemeyi yapmadan 6nce sunu sdyle-

DOC. DR. T. GUNGOR URAS

yeyim ki, ekleyecegim olumlu gelis-
melerin hepsi 1980'den sonra g¢ikmig
seyler degildir, Bunlar yillarin biriki-
mi ile olusmustur. 1980’den bu yana
sorunlar olusurken, bunlar bu sorun-
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larin arasindan firlamig iyiliklerdir.
Ama bunlarin da ge¢misi vardir, so-
runlarin ge¢misi oldugu gibi...

YASA — 50 senelik trendlerdir
bunlar.

ulkemizde yeni bir
profesyonel yonetici
kadro gelismistir;
saticl piyasasi yerini
alicl piyasasina
birakmts, turkiye'de
gelismenin devletcilik
ile gerceklesemeyecegi
fikri olusmustur;
turizm, istihdam ve
doviz getiren yeni

bir alan olarak

onem kazanmistir.

URAS — Benim Tiirkiye’deki il-
ging gozlemlerimden birisi sudur:
Rahmetli Ertugrul Soysal «Tiirkiye'de
manager yok.» derdi. Oysa simdi Tir-
kiye'de bir yonetici, profesyonel yone-
tici kadro cikti. Bu ¢cok 6nemli. Eski-
den profesyonel yonetici dediginiz
zaman Ahmet Dalll, Hulki Alisbah,
Biilent Yazic1 akla geliyordu. Bundan
sonraki ikinci asamada Ertugrul Soy-
sal, Can Kira¢ gibi yoneticilerden stz
edilebilirdi. Simdj gerek sanayide ge-
rek ihracatta hakikaten bu ise istik-
balini baglamig birtakim gencler var.
Bunlar calishiklarl firmadan ciktikla-
rinda bir baska firmaya girebilirler.
Yani bunlarin pazari olustu Tirki-
ye'de. Yalmaz Tirkiye’de olmayan sey,
bunlarin unu, sekeri, yagi bir araya
getirip helvaylr yapmalaridir. Serma-
yeyi ve projeyi bir araya getirip yeni
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projeleri gerceklestirme asamasina
bunlar heniiz gecemediler. Bunlar
hala bir bagkasinin emrinde c¢aligi-
yorlar, Ama ileride bu da olacak Ame-
rika'daki gibi. Sermaye piyasasin kul-
lanarak, yeni projeler gercgeklestire-
rek belki de birer miitesebbis olacak-
lar bunlar llerde. Bu bence &nemli
bir nokta.

ikincisi, Tiirkiye'de artik iilkenin
devletcilikle kalkinamayacagr konu-
sunda bir fikir olustu. Ben bile, bii-
rokrasiden gelmis bir insan olarak
devletcilife karst belli bir sempatiye
sahip idim. Biz 6yle bir ortamda yasa-
mistik. Ama simdi goriliyor ki dev-
letgilikle bu is ylirimeyecek. Devlet-
cilizi hala miidafaa edenler yok mu?
Var: Politikacilar. Onlar da <«Bir gin
biz iktidar koltuguna oturursak, bu
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fabrikalarl elimize gecirir kendi ama-
limize kullaniriz.» diye beklegenlerdir.
Onlar disinda devlet¢ilige inanan pek
kalmadi.

Sonra onemli bir nokta Tiirk sa-
nayiinde yeni bir olusum ortaya ¢tkti.
Yani eskiden satict piyasasi oldugu
icin <Ne mal ne fiyatla cikarsa sa-
tilir.»  deniliyordu. Halbuki simdi
«Tirk sanayii alict piyasasina» do-
nisti. Onun i¢in teknolojiyi yiikselt-
mek, kaliteyi yiikseltmek, ileri tekno-
lojiyi getirmek, ekonomik o&lgege dik-
kat etmek ve bu sayede kalite ve ma-
liyet rekabetine girigsmek geregi anla-
silmaya baslandi, Tiirk sanayiinde.
Bence bu olumlu, énemli bir gelisme-
dir. Ayrica ortaya bir rekabet ve yarig
ruhu cikti. Rekabet ve yarig ruhu her
kademede var. Hem sanayicide var,

Reklam Veren
Kuruluslara Duyuru :

Reklam fiyatlari Dergi'nin
Ocak 1990 sayisindan
baslayarak soyledir :

Arka kapak : 1.000.000 TL
On kapak ici 600.000 TL
Arka kapak ici 500.000 TL

Tam sayfa (Ekonomik

Ycrumlar iginde) 400.000 TL
Tam sayfa 350.000 TL
Yarim sayfa 200.000 TL
Ceyrek sayfa 100.000 TL

Dergi'ye reklam veren
Sayin Kisi ve Kuruluslarin
bizi anlayisla karsilayacaklarina
inaniyor, pesin tesekkurlerimizi
‘sunuyoruz.
Banka ve
Ekonomik Yorumlar
Dergisi

Abonelerimize ve
Okurlarimiza Duyuru :

Artan maliyetler ve agirlasan
piyasa kosullari nedeniyle;

Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi

Ocak 1990 sayisindan
itibaren 12 say! igin:
(KDV dahil) :

Yillikk Abone : 48.000 TL
Ogrenci Abonesi : 24.000 TL

Abone bedelleri posta ile adresimize
konutta teslim gdnderilebilecedi gibi,
asa@ida belirtilen istanbul'daki banka
hesaplarimiza da yatirilabilir. Latfen
sonucu tarafimiza bildiriniz.

Akbank Tirbe Subesi: 443

is Bankas Tiirbe Subesi: 15410

Yapi Kredi Cemberlitas Subesi: 2269-9
Ziraat Bankasi Beyoglu Subesi: 768
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hem yoneticide var. Daha heniiz ig¢i-
ve intikal etmedi. Isciye neden intikal
etmedi? Onu bilmiyoruz, belki sistem
daha onu getirmedi ama, oraya da
intikal ederse, g¢ok biiyiik bir geligme
olacak bu.

Nihayet Tlrkiye'de yepyeni bir
alan acildl. Istihdam ve doviz getiren
turizm. Turizmde Tiirkiye hi¢ umma-
dig1 noktaya geldi. Eskiden biz <¢Do-
gu'nun otelcisi mi olacagiz?» derken,
bu turizm konusu ortaya ¢ikti.

CANSEN — Ne komlinizm ne ka-
pitalizm, tek yol turizm...

URAS — Erbakan’in <Qiplak do-
viz getirir, ahlak gotiliriir.» felsefesin-
den c¢ok biiyiik bir geri donilis oldu.
Sayin Erbakant anmisken bir bagka
noktaya daha temas edelim. Tlrkiye
bir seyi daha anladi. Dogu'da, yani
Islam iilkelerinde falan ig yoktur. Bi-
zim gelecegimiz Bati'dadir. Memduh
Hoca hep soylerdi: «Gideceksen Ba-
ti'ya git, Batl'ya git.» Hocaya sor-
muslar: «Peki ya Japonya ne olacak?»
O da sgoyle cevap vermis: «Hep Ba-
ti'ya gidersen, Japonya'ya da ulasir-
sin.» Yani artik anlasildi ki, Dogu’'da
ig yoktur. Gidilecekse Bati'ya gidile-
cektir. Gordilk ve yasadik; her titrlii
florte ragmen Dogu pazarindan hi¢bir
is c¢ikmayacagini. Sayin Ecevit bile
Miisliiman kardeslerimiz ig¢in «bilezik
formiilii» dedi. «Miisliman kardegle-
rimizin parasina biz koprii olacapiz,
Bati'nin teknoloji bilezigini gegirece-
giz.» dedi. Bilezik bize gecti.

CANSEN — «Gen¢ adam Bati'ya
git.»

URAS — Bir bagka gelisme daha
oldu. Artik Tiirk halkinin goézil acildi.
Goz ac¢llma iki agsamada gerceklesti.
Once gozil aglld: ve bu a¢ goz doydu.
Tabii Tiirk halkinin daha her seye
gbzli doymadi. Ornegin; insaata gozil
doymadi, koseyi donmeye ve firsatci-
liga gozli doymadi da ithal mallarina
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gozlt doydu. Dovize, kahveye, buzdo-
labina gozii doydu, Cikita muza gozii
doydu, altina goézii doydu. Ama Tiirk
halkinin daha da ag¢ oldugu seyler var.
Mesela binaya kat ¢ikmak. Ona gozii
doymuyor.

Cok 6nemli bir gelisme daha var.
Tirk halkl bir seyi daha anladi. Su
geldigimiz noktadan geriye donis
yoktur. Bugiin kimse ortaya ¢ikip da
«Tilirk Parasini Koruma Kanunu geti-
recegim, herkesin cebinden dovizi
alacagim.» diyemez.

YASA — Saninim iki seyden do-
niis yok, Sayin Uras. Hem ekonomik
hayatin bu tarzdaki olusumundan do-
niig yok, hem bence de bunun koru-
yucusu olan demokrasiden doniig yok.
Demokrasi iizerinde yalniz asker ka-
putu degil, sivil sali da ortiilemeye-
cegi anlasiimigtir.

URAS — Evet Sayin Yasga, size
istirak ediyorum. Artik geri doniile-
mez. Demokrasiden de geri donlig yok.
Hani «Tiirkiye'ye diktatorlik getirece-
gim.» gibi. Yahut da <Efendim, ben
dovizi kontrol altina alirim. Herkesin
cebinde doviz tasimasini yasaklarim.»
Yok artik bunu yapamazsiniz. Tlrki-
ye'de bence tekrar koyu bir devletg¢ilik
uygulamasina ge¢emezsiniz.

devletcilik nedir,

ne degildir?
gunumuzde devletciligi
savunanlar var mi?
devletin fonksiyonlari
neler olmahdir?

YASA — Bu devletciligi biraz tar-
tisalim m1? Bu konuya vuzuh getir-
meye calisalim mi1? Hangi devletcilik
olur, hangi devletcilik olmaz? Milsaa-
de ederseniz ben bu konuya bir iki
cimle ile vuzuh getirmeye ¢aligayim.



16

URAS — Sayin Yasa, ben devlet-
cilik derken neyi kastediyorum? 1zin
verirseniz onu anlatayim. Bir giin 6n-
ceki Milliyet gazetesinde (17.1.1990)
Sanayi ve Ticaret Bakanligl'nmin bir
ilam ¢iktl. Soyle bir sey: «GIMA ma-
gazalarinda asagidaki mallar satil-
maktadir: Sirke, aycicegi yagi, mar-
garin, sabun, zeytin (vb.)... Bunlarin
en iyisini ve ucuzunu bizim magaza-
mizda bulursunuz.» Yani devlet sirke
satmamali. Benim devlet¢ilik dedigim
budur. Devlet elektrik iretir ama,
sirke satamaz.

YASA — Devlet fonksiyonu ola-
rak iki seyin tasfiyesi gerekir. Bir
tanesi devletin piyasada bizatihi bir
sahis gibi, ama devlet sifatiyla is gor-
mesi. Olmaz boyle sey.

CANSEN — Buna <devlet miite-
sebbisligi» diyebilir miyiz?

YASA — Diyebiliriz. Ama devlet
igletmeciliginin de tasfiye edilmesi
lazim. Zaten devlet isletmecilik yapa-
maz. Cinkii fonksiyonu buna miisait
degildir.

URAS — Devletin milletvekilleri-
ne ucuz kumas satacagim diye «filafil»
dokumas1 gibi...

YASA — Ciinki bu sonugta dev-
leti merkezi plancilifga dogru gotirir.
Ve serbest tesebbiis esprisini ortadan
kaldinir. Ikincisi, devlet isletmeci ol-
masa dahi, devlet sektériiniin belli bir
nispetten sonraki agirligy piyasayl
gene bozar., Mesela GSMH'nin % 70'i
devlet kanahndan gec¢ip dagiliyorsa,
devlet gene her seye hakim demektir.
Ekonomide devletin paymi azaltma
trendi evrensel bir trenttir ve herkes
buna uyar. Ama bu Sayin Ozalin de-
digi gibi devlete ait her fabrikanin
ozel tesebbiise devri anlamina gelmez.
Mesele bu agirhigl azaltmak, devletin
miitegebbis ve igletmeci olarak fonk-
siyonunu kabil oldugu kadar tasfiye
etmektir. Devletin dilzenleyici faali-
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yeti ve devletin serbest rekabeti ha-
kim kilma sartlarini yaratma fonksi-
yonu... Clinkii 0 olmazsa soygun di-
zeni basglar...

URAS — Tekel ve oligopoller...
Sayin Yasa, Tilirkiye'de bir eksik re-
kabet vardir. Piyasada, tekel ve oli-
gopol sartlari hiakimdir. Tekel ve oli-
gopol sartlarinin hakim oldugu bu pi-
yasada maalesef bugilin devletin elin-
de bulunan bazi lretim tesislerinin
kisa siirede bir gruba, tekrar ediyo-
rum, tek bir sermaye grubuna veyahut
da tek bir sermaye grubu tarafindan
kontrol edilmis kimselere geg¢mesi,
devlet elindeki tekelin o6zel sektore
gecmesi anlamina gelir. Ve Jzellikle
eger fiyat kontrolli de uygulanmiyor-
sa, -uygulanmasina karsiyiz— ve de
eger koruma da devam ediyorsa -ki
bugilin Tirkiye'de koruma devam edi-
yor— bu durumda devletin rantini bir
ozel Kkisiye devretmesi tehlikesi var.
Bunun disindaki konularda, o6rnegin
Stimerbank'in tekstil fabrikalarinin
O0zel sektdre satilmasi konusunda di-
renmek kolay m1?

KOYATASI — Bu konuda bir
iyimser yaklagimi ben tekrar belirt-
mek istiyorum. Saymn Uras'in ifade
ettigi gibi «Tiirkiye’de devletcilikle
kalkinamayacagiz.» yolunda bir fikir
olustu. Devletg¢iligi savunanlar sadece
politikacilar. Gecenlerde Kkendisine
sosyal demokrat diyen bir grupla tar-
tistik. Bu grupta Tiirkiye'nin devlet-
cilikle hicbir yere varamiyacagi fik-
rinde birlegtiler ve hatta bu fikri artik
sosyal demokrat oldugunu soyleyen
iki parti icerisinde de tartismaya a¢-
mak gerektigini séylediler. Bu gergek-
ten olumlu bir gelisme. Devletc¢ilikten
ne anlasilacagl konusuna gelince; bi-
raz énce Sayin Yasa'nin da ifade et-
tigi gibi, istihdam, saglik ve egitim
konulari sbéz konusu olunca Bati AvV-
rupa'da bile devlet isin icinde. Bana
dyle geliyor ki, o ¢devletin ekonomisi»
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degil de sanki bir ¢sosyal devlet» kav-
ramidir. Piyasa ekonomisine alternatif
bir sey de degil gibime geliyor. O
artik iyice yerlesiyor.

Tekelci tesislerin satilmasi konu-
suna gelince; ben bu konuda biraz
once ileri siirtilenlerin aksine bir go-
riisii savunuyorum. Ekonomide bir 6l-
¢cek sorunu var. Tiirkiye ekonomisi
kiiciik bir pazar, Yani Tirkiye ikinci
bir PETKIM’i belki kaldirir, ama bir
iclinciistinli  kaldiramaz. Dérdiinct,

MERIC KOYATAS! °

besinci otomobil fabrikalarini kaldirir
rma kKaldirmaz mi? Mevcudun ficiinii
bir araya getirseniz, o Olcekle bile
Mvrupa’da boy ©Olciisebilecegimiz bir
liiretim kapasitemiz yok. Ekonominin
dlis diinya ile rekabet etmesini isti-
yrorsak, o zaman olcek sorununu go6z
oinlinde bulundurmamiz lazim. O du-
rrumda belki tekelciligi tegvik bile et-
mmemiz lazim. Piyasa ekonomisinde
siosyal devlet kavramini iste burada
grorilyoruz. Tekelin mahzuru ne? Kay-
mak dagilimini bozmasl, tiiketiciyi

1%

istismar etmesi veya amiyane tabiriyle
kaziklamasil. Eger ekonomik yap1 te-
kellere ihtiyac gosteriyorsa, bunun
devletin elinde olmas) bence daha sa-
kincall. Clinkii, tekelin tiiketiciyi istis-
mar etmesini Onleyici birtakim ted-
birler var. Mesela devlet, <Giimriikleri
indiririm, ona gére efendi gibi calig
ve diinya ile rekabet et.» diyebilir.
Veya tek bir alici s6z konusu ise, o
zaman Ureticiye 2 yil 3 yil gibi bir
silre taninir. O siire icinde firma tek-
noloji yenileme yatirimini yapar. Bu
takvim igerisinde de koruma sifirla-
nir. Firma tekel avantajini kullanir-
sa, devletin elindeki avantaj da giim-
riktiir. Tabi bu karar: alacak olan da
devlettir. Tekelin sahibi devlet olur-
sa, devlet bu karari nasil alacak? Alir-
sa da kendini batiracak; dolayisiyla
devletin serbest piyasa ekonomisinde
bir diizenleyici rolii var. Onun da araci
elindeki giimriik oranlaridir, antikar-
tel yasalarini uygulamaktadir.

YASA — Devletin serbest rekabet
sartlarimi koruma ve yasatma fonksi-
yonu sadece birtakim monopolleri,
oligopolleri kurtarmak meselesi degil.
Egitim bundan gecer. Saglik bundan
gecger. Bunlarin hepsi saglikhi devletin
olusmasinin ana sartlaridir. Cevreyi
koruma bundan gecer. Istihsal faktor-
lerinin mobilizasyonu bundan gecer.
Simdi kimse eski bir seyi okumak is-
temiyor. Mesela <¢Filan kanun 70 se-
neliktir. Boyle kanun mu olur?s» diye
ortaya cikanlar var. Halbuki ben bu-
giin Tirkiye'de <Memur-u Muhake-
mat-1 Kanunu Muvakkatisnden daha
iyl bir kanun ¢ikarildigini bilmiyorum.
Hala da yasiyor o kanun, daha iyisi
yapiimadigindan.

CANSEN — Amerikan Anayasasi
200 kiisur yasinda.

YASA — Neumark'in kitabini ag-
t1g1in1z zaman bu mefhumlar gayet iyl
bir sekilde ortaya konmustur. Devle-
tin fonksiyonu iki safhada belirir. Bir,
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sistem kurulacagl zaman. Yani piyasa
ekonomisi isleyecek. Bu iglemenin, iyi
islemenin sgartlart nelerdir? Saghikli
toplum, iyi egitilmis toplum, iyi yol,
iyi kominikasyon sartlarl ve saire. Za-
ten bunlar olmazsa o tekeller de ku-
rulamaz. 1kincisi, ex-post, Istihsal
faaliyeti oldu. Gelir tesekkiil etti ve
dagildi. Nasil dagildi? Orada devlet
miidahalesi gerekli, Zaten isi de bili-
yor. Piyasa sartlar1 adil gelir dagihmi
yaratmaz, rasyonel gelir dagihmi ya-
ratir. ¢Gelir dagilim: halkin ve in-
sanlarin konseptlerine gore, inancla-
rina gore Aadil midir, degil midir?»
meselesi devletin miidahalesini geti-
rir. Istihsal faaliyetinde deviet yok.
Yatirim faaliyetinde devlet yok, yahut
asgari sekilde var. Ama dbiirlerinde
var, Kurarken var. G. Nurkse’nin bir
kitab1 var. Kalkinma ile ilgili ilk Kki-
taplardan bir tanesidir. G. Nurkse der
ki; ¢Amerikan ekonomisinin bu kadar
hizl1 gelismesinin ana nedeni, Ingiliz
idaresi zamaninda c¢ok fazla altyapi-
nin yapilmis olmasidir.» Fazla kanal
yapimis, fazla yol yapilmig, fazla
elektrik tinitesi yapilmis vs. Bunlar
bog kapasite hatta. Ama bu bos kapa-
siteler, miiteakip yatirim iinitelerinin
aynl kapasitelerden daha ucuza fay-
dalanmasini saglamisglar. Devlet orada
var. Ama bu devletc¢ilik degildir. Bila-
kis, serbest tesebbiis, serbest piyasa
sartlarinin kurulusunun vazgecilmez
unsurlaridir.

URAS — Sayin Cansen, ana ko-
numuzdan biraz uzaklagtik ama siz
de sanirim devlet¢ilik izerine bir sey-
ler soyleyeceksiniz.

CANSEN — Bu <0zellestirmes 1af1
¢1kt1g1 zaman, benim elime Ameri-
ka'da bu konuda yapilan uluslararasi
bir kongrenin notlarini1 kapsayan bir
dergi gecti. Orada iki kelime kulla-
niyorlar: (1) Privatization, (2) Dere-
gulation. Tiirkiye'de sadece ¢privatiza-
tion» yani <tzellestirmes kelimesi te-

ACIK OTURUM

daviile ciktl, ederegulations» yani <dii-
zenleyiei kisitlamalarl kaldirmas keli-
mesi tedaville ¢cikmadi. Ben kendl ya-
zllarimda bu kavramdan bahsettim,
ama hi¢ tutmadi. Beton {stiine dils-
mis tohum gibi kaldi. En kiiclik bir
yeserme vermedi. Aslinda bu <dere-
gulation» biraz da Amerika’'da dogan
bir hadise. Sonradan anladim bunu.
Clinkit Amerika’da ozellestirilecek sa-
nayi yok ama, azaltilacak ¢ok miktar-
da miidahale var,

iyilesme konusunda
umit veren gelismeler:
rusvete karsi ciddi

bir kamuoyu olusmaya

baslamistir; toplum

bilinclenmektedir;
turkiye batiilasma
yoluna girmistir

Simdi ben Tiirkiye'deki iyilegme
ile ilgili iki noktaya deginecegim. As-
linda iki koétil seyden bahsedecegim,
ama <Burada iyilesme {imidi var.»
diyecegim. Birincisi riigvet, irtikap
konusu. Yani idareyi elinde tutanla-
rin kendj sahsi menfaatleri i¢in eko-
nomik olarak devleti zayif distiriicti
veya ekonomiyi tahrip edici kararlar
almalarl. Tiirkiye'de ¢ok o6nemli bir
riigvet sorunu var. lkinet sorunu da
soyleyeyim, sonra da ilyimser tarafla-
rin1 sdyleyecegim. Ikineci sorun ¢ok
daha felsefi ve kompleks bir konu.
Basite indirgemeye caligacagim. O da
su: Blz Tirkiye'de, «Halkin herhangi
bir sorunun ¢6ziimii hakkindaki tek-
lifi, fertlerin birer birer c¢ozim diye
soylediklerinden en cok tekrar eden-
dir.» diye disliniiyoruz. Halbuki ¢ogu
kez, toplumsal sorunlarmn ¢bziimii ora-
da degildir. Biraz felsefik oldugu i¢in
ifade zorlaniyor ama miisaadenizle
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acacagim. Soyle ki; bir toplum bin
kisiden kurulu olsa ve bu bin Kkisiye
<Bu problem nasil ¢oziiliir?» diye bir
soru sorsak, bin kisi de <A yolundan
giderek coziilir.» demis olsa bile, bu
¢ozim yolu o bin Kkigilik toplumun
menfaatinin tam ziddina olabilir.

URAS — Sayin Cansen, biraz da-
ha basit bir dille anlatir misiniz?

CANSEN — Biraz zor ama, anla-
tacagim. Bir ornek vereyim. Diyelim
ki; <Kaldirimlarin fizerine arabalari-
miz1 park edelim mi, etimeyelim mi?»
Bunu araba sahiplerine soralim. Hat-
ta bir an icin o iilkede herkesin araba

EGE CANSEN

¢sahibi oldugunu da varsayalim. Her-
lkes cevap olarak ¢Park edelim.» diye-
Tbilir. Ciinkii o soruyu <Ben edeyim
mi?»> diye anlayabilir. Konuya <Hal-
Ikin sesi, Hakkin sesidir.» gibisinden
wyaklagip <¢Bak efendim, halk boyle
iistiyor. Arabalar kaldirima park ede-
Ibilir.» dediginiz anda da trafik soru-
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nunu cézemez hale gelirsiniz, Imarda
da boyle. Halka, <Binalara birer kat
c¢ikalim mi?» diye sorarsaniz, hepsi
cevet» diyebilir. Hatta bahcelerini de
kapatip oraya diikkan yapmak iste-
yebilirler. Demokratiklesme siirecine;
halkin, bu arzularinin gergeklesmesi
icin idareye agirlik koymasi1 dersek,
iste a¢maza orada gireriz. Giriyoruz
da...

Bunun da sosyolojik izahi su:
«Toplum, fertlerin aritmetik toplami
degildir.» Bu, fertlerin aritmetik top-
lamini, toplum zannetmekten dogan
bir yanilgi. Zaman zaman bizim gaze-
telerimiz de ayni1 hataya diisiiyorlar.
Sorunlarin ¢oziimii igin anket yapip
oradan bir sonu¢ c¢ikarmaya c¢alisi-
yorlar. Oysa ankete cevap verenler
bagkasinin bindigi dali kesmek igin
¢oziim oOnerir. Kendi bindigi dal da
baskasinca kesilir. Soyledikleri her
¢ozlim, c¢oOzliimsiizligiin kendisidir.
Tirkiye'nin bircok sorununa cevap
bulamayigimizin sebebi, halkta olusan
bilin¢glenmenin hald <toplumu fertle-
rin aritmetik toplami» olarak goriup,
bireysel ¢ozliimiin <n» katini toplum-
sal ¢ozlim olarak anlamasindan gegi-
yor. «Ben bir fazla kat ¢ikayim; ¢op-
leri koseye birakivereyim.» diyen ile
sokaga ciktiklarinda ¢<Yahu bu sokak-
larda neden bu kadar ¢op var?s, <Ni-
¢in bu yollardan araglar gecemiyor?»s,
eNiye sehirde yesil alan kalmadi?»
diye yakinanlar ayni insanlar. Cunkii
fertlerin bireysel davranislarinda top-
lumsal yarar bilinci yok. Bu da Tiir-
kiye'nin ¢ok o6nemli bir sorunu. Bu
iki 6nemli soruna karsi iyimserligim
var. Ustelik bunlar bugiiniin sorunlari
da degil. Gecmisten giiniimiize gel-
misler.

Son zamanlarda ne oldu? Son za-
manlarda toplumda riigvet konusunda
ciddi bir aleyhte kamuoyu olugmaya
basladi. «Nereden Buldun Kanunusn-
dan tutalim da daha bir¢ok seye ka-
dar ¢<Alan da kacan m1?» diyerek top-
lumda bir birikim bagladi. Kamu y&-



20

neticileri ve 0Ozellikle belediye yone-
ticileri tahmin ediyorum ki onimiiz-
deki giinlerde olusan bu birikim dola-
yisiyla, eskisi kadar <¢yiyici» olamaya-
caklar. Tabii bu da demokratiklegsme-
nin bir gostergesi. Her belediye bag-
kani secildikten ii¢ giin sonra milyar-
der olmaya baslayinca, orasl bir tir
yiyicilerin makami olmaya bagliyor. O
zaman da toplumun dikkatini ¢ekiyor.
Simdi bir toplum denetimi, toplum
baskisi olugsmaya basladi. Ben bunu
bir iyilesme olarak gériiyorum. Tirki-
ye'de toplum artik riigveti denetlemek
istiyor. Yontemini de bulacaktir.

Ikinci konuda soyleyecegim su-
dur: Cesitli sorunlarin ¢éziimii icin
birgok degisik oOnerilerde bulunuluyor
ve denendiklerinde bunlarin ¢o6zlim
olmadigl ortaya cikiyor. Ciinkidl bu
oneriler gercekte matematik olarak
yanhigtir. Iste simdi bunlar da geriye
tepmeye baslamistir. Bu konuda il-
ging¢ ornek, g¢evreciliktir. Cevre biling-
lenmesiyle birlikte ikinci bir toplum-
sal denetim mekanizmasi1 kuruluyor.
Ben buna <toplumun bilinclenmesi»
diyorum. Ama istenirse bu olay <De-
mokratiklesme» ana baslhigl altinda
da yer alabilir. Bunu da Tirkiye'de
ilerlemenin manevi unsuru olarak
goriiyorum.

URAS — Ben de son bir noktaya
degineyim... Bizim disimizda olusan
ve bize iyiligi dokunacak bir bagka
gelismeyi de, dilnyada 1990 yilina gi-
rerken baslayan olaylar olarak gorii-
yorum. Sayin Vahit Halefoglu anla-
tincaya kadar bu <Helsinki Stzlesme-
sisnin ne denli 6nemli bir sey oldu-
gunu fark etmemistim. Biz de ona
imza koymusuz. Ne diyor? <¢Silahsiz-
lanma olacak, iktisadi igbirligi olacak,
insan haklarina saygi duyulacak.» Biz

& Savas bilmeyen, barist da bil-

mez.
Japon Atasozii
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bunun ne oldugunu ve o6nemini im-
zayl koydugumuz halde pek kavraya-
mamigiz. 1990’'a girerken biitiin diin.
yada olan olaylar gosterdi ki, bunlar
onemli seylermis. Bu li¢ unsur komi-
nist yonetimleri bile sarsti. Ama biz
halad bunlara dikkat etmiyoruz. Biz
bugline kadar ne diyorduk? <Komii-
nistlere karsi silahlaniyoruz, biz Ba-
timin Dogu'daki kalesiyiz. Siz Tirki-
ye'deki insan haklari konusunu bir
yana birakin, bakin komitinist iilke-
lerde neler oluyor? Herkes bize diis-
man, Kimse ile igbirligi yapmaya ihti-
yacimiz yok. Biz kendi kendimize ye-
teriz.» gibil geyler sdyluyorduk. Simdi
anlasibyor ki biz bu olaylardan ka-
¢amayacaglz. Bizim disimizdaki bu
gelismeler, oOniimiizdeki donemlerde
bizi de bazl seylere zorlayacaktir.

CANSEN — Yani daha biiyilk bir
manyetik gilciin ¢cekim alanina giri-
yoruz.

URAS — Evet ama, manyetik
alanina girmiyoruz, girdik bile... Ve
bu iyi bir gelisme olacalktir. Bir kere
askeri harcamalarin azalmasina ne-
den olacak, insan haklarina daha
saygill olunmasina yol acacak, bizi
ekonomik isgbirligine zorlayacaktir.
Bunu, Batililar gibi hareket etmeye
ve Batihlar gibi diisiinmeye bizi zor-
layacak bir olay olarak da goriiyorum.

YASA — Bu gelismeler bir baki-
ma Tirkiye'nin hizh bir sekilde Bati-
lilagmas1 olarak da goriilebilir.

URAS — Sayin Koyatasi, bu go-
riiglere sizin ekleyecekleriniz var mi?

KOYATASI — Ben de bu sdyle-
nenlere katiliyorum. Ayrica <¢Altini
¢izmek gerekir.» diyorum.

URAS — Toplantiya katildiginiz

icin hepinize tekrar tegekkiir ediyo-
rum.

Dergi’'nin Notu: Yukarida sunu-
lan <Ac¢ik Oturums», 17 Ocak 1990 ta-
rihinde yapilmigtir.
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RALIK ayi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi icin son derece hareketli bir

ay olmus, ustliste kirilan rekorlar, ozellikle ayin son haftalarinda yatirim-
cilarin ylzini bir hayli glldirmistir. IMKB indeksi’nin 2000 barajini agmasi,
Borsa’'nin faaliyete gegmesinin 4. yilinin kutlandigi «26 Aralik 1989, Sali» gliniine
rastlamis, indeks ayni giin 2002.74 puana ulasmistir. indeks yilin son fi¢ giiniinde
de ylkselmeye devam etmis, «29 Aralik 1989, Cuma» gund kapanis fiyatian
itibariyle 2217.66 pulana yukselmistir. Ayni indeksin 30 Aralik 1988 tarihindeki
kapan's degerinin 373.93 oldugunu hatirlatmak, 1989 yilinin, hisse senedi yati-
rimcilar; acgisindan ne kadar parlak gegmis oldugunu gdéstermek bakimindan
ilging olacaktir.

Borsa’da yilin son giinlerinde kirnllan bir baska rekor, ginliik islem hacminde
gercekiesmis, «28 Aralik 1989, Persembe» gini, islem hacmi 79 milyar 209
milyon liraya ulasmistir. Boylece, Tiirkiye fonu igin yapilan alimlar nedeniyle
14 Aralik giinid kinlan 73 milyar 10 milyon liralik islem hacmi rekoru da geride
kalmistir. 1988 yilinin toplam islem hacminin 139 milyar 337 milyon lira oldugunu
balirtmek de, Borsa’'nin kazanmis oldugu boyutun bulylkligtini gdésterecek bir
diger nokta olacaktir.

Tum bu gelismelerle birlikte, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Indeksi
de rekor degerine ulasmis, «29 Aralik 1989, Cuma» gunkl kapanis fiyatliari itiba-
riyle 4940.99 puana ylikselmistir. Bu, Kasim ayi sonuna gére % 52.42 oraninda
ve 1699.29 puanlk bir artis ifade etmektedir. Benzetme yerindeyse, bankalarin
tasarruf mevduatina bir yilda kazandirdigt verim kadar, hisse senedi yatirim-
cilarl bir ay iginde kazanmuglardir,

Dergi'nin indeksi kapsamindaki 40 hisseden 36'sinin fiyatt ay iginde yiiksel-
mig, 4'intin fiyati gerilemigtir. Ancak, fiyati gerileyen hisselerden Uciinde, bu
.. durum sermaye artirmindan kaynaklanmis, ay icinde yatirimcisina zarar ettiren
tek hisse, artik ikinci pazarda islem goérmekte olan Aymar (% 4.17) olmustur.
Ayin rekor fiyat artisi Cimsa’da goézlenmis (% 88.52), Olmuksa (% 85.34), izocam
{% 79.17), Otosan (% 78.60), Doktas (% 75.51), Hektas (% 73.81), Ko¢c Holding
(% 72.09), Eczacibast Yatirim (% 70.45) ay icinde % 70'den fazla getiri saglayan
diger hisseler olmuslardir.
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Sirketlerin sermaye artinmlart yihn son ayinda da devam etmigtir. Erde-
mir'de daha once ilan edilmis olan sermaye artirimi ay icinde gerceklesgtirilmis,
%, 400 bedelli, % 500 bedelsiz artirnmla 6denmis sermaye 38 milyar 400 milyon
liradan 384 milyar liraya yikseltilmistir. Erdemir'de bedelli artinm igin rlchan
hakki kullanimi 2500 liradan yapilmistir. Ote yandan Kordsa % 30 bedelli, % 20
bedelsiz artinmla, sermayesini 45 milyar liradan 67.5 milyar liraya, Otosan da
% 60 bedelsiz artirimla, 27 milyar 331 milyon liradan 43 milyar 730 milyon liraya
ylkseltmiglerdir.

1889 Yihinda Hisse Senetleri Verimi

Her yil sonunda oldugu gibi, Dergi’'nin indeksi kapsamindaki hisseler igin
yillik verim hesabi yapilmistir. 1988 vyili icin hesaplarin yapiimis oldugu «23
Aralik 1988» giini hisse senedi almis ve 1982 yili icindeki tum bedelli ve bedelsiz
sermaye artinmlanna katilarak «@9 Arahk 1989» gunu satmig olan bir yatinm-
cinin cesitli hisse senetlerinde elde etmis olacagi verim «Tablo 1»de verilmigtir.
Tablodaki verim hesaplart asagidaki formile goére yapimistir:

P.+ I, XP)—P_ +D—8

F=
st

TABLO 1

1989 Yilinda Hisse Senetleri Verimi

Hisse Verim (%) Hisse Verim (%)
Akcimento 402.73 Kav 442.39
Anadolu Cam 705.17 Koc¢ Holding 775.31
Arcelik 678.95 Ko¢ Yatinm 604.58
Aymar 570.53 Kordsa 404.21
Bagfas 375.47 Koruma Tarim 391.71
Bolu Cimento 766.35 Brisa 357.14
Celik Halat 388.75 Makina Takim 747.83
Cimsa 433.16 Metas 300.00
Cukurova Elektrik 426.41 Nasasg 513.86
Doktas 316.19 Olmuksa 382.61
Eczactbas! Yat. 988.37 Otosan 452,14
Ege Bira 837.25 Polylen 191.18
Ege Giibre 248.75 Rabak 507.41
Erdemir 1800.96 Sarkuysan 916.33
Good-Year 187.72 Sifas 269.33
Giibre Fab. 193.33 T. Demir Doékim 269.79
Giiney Bira 423.36 T._Siemens 392.67
Hektas 527.22 T.ls Bankast (B) 631.93
izmir Demir Celik 609.59 T. $ise Cam 803.22
fzocam R Ortalama 529.05

Kartonsan 476.92
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Formiilde P,,; eski hissenin yil sonundaki fiyatini, n,; yil icinde sermaye arti-
rimlanyla elde edilen yeni hisse sayisini, P,; yeni hisselerin yil sonundaki fiya-
tini, P,_,; eski hissenin gecen yilin sonundaki fiyatini, D; yil icinde elde edilen
kar payini ve S; bedelli sermaye arlinmlarl igin édenen tutari gostermektedir.
Yil icinde verilmis tim hisse senetleri, bedelli veya bedelsiz olmasina bakilmak-
sizin yeni hisse kabul ediimistir.

Ornek olarak Brisa alinacak olursa, yilbasinda sermayesi 27 milyar TL olan
Brisa, yil icinde % 100 bedelli ve % 50 bedelsiz artirimla sermayesini 67,5 milyar
TL've ylkseltirken, hisse basina 1032 TL kdr payt dagitmistir. Eski hissenin
yilbasi fiyati 4300 TL, yil sonu fiyati 80CO TL'dir. Yeni hisselere 250 TL temettu
farki uygulanmakta oldugundan bunlarin fiyati ise 7750 TL'dir. Buna gore
Brisa’nin 1989 yih verimi;

8000 + 1.5 x 7750 — 4300 - 1032 — 1000

4300
r= % 357.14

seklinde hesaplanmaktadir. Diger hisselerin verimi de ayni sekilde hesaplan-
migtir.

Tablodan goriildigu gibi yilin rekor verimini % 1800.96 ile Erdemir hisseleri
saglamistir. Diger bir deyisle, yilbasinda 1 milyon TL'lik Erdemir hissesi almisg
bir kisinin bugiin 19 milyon 9600 TL'si vardir. En ylksek verim saglayan diger
hisse senetleri ise Eczacibast Yatirim (% 988.37), Sarkuysan (% 916.33), Ege
Bira (% 837.25), Sise Cam (% 803.22) ve Kog¢ Holding (% 775.31) olmuslardir.
Good-Year % 187.72 ile en az kazandiran hisse senedi olurken, 40 hisse icin
agirhksiz ortalama verim de % 529.05 seklinde hesaplanmistir. Gegen yillar ayni
sekilde hesapianan ortalama verim rakamlari, 1986 yili i¢cin % 101.7, 1987 yilt
icin % 270.91, 1988 vili igcin % —35.35'dir.

Sirketlerin Pazar Degerleri

Hisse senetleri fiyatiarindaki artislar ve yapilan sermaye artirimlari netice-
sinde IMKB'de islem gdren hisse senetlerinin piyasa dederleri de gecen yila
oranla ¢ok biiyiik bir artis gostermistir. Sirketlerin piyasa degerleri, 1988 yihyla
karsilagtirmali olarak «Tablo 2»de verilmistir.

Tabloya, IMKB 1. pazarinda islem gérmekte olan 49 hisse ile halen Der-
gi'nin indeksi kapsamindaki Aymar ve Makina Takim hisseleri dahil edilmis.
farkll cins ve degerlerde hisselere sahip ls Bankast tablo disinda tutulmustur.

Piyasa dederindeki artig miktari oldukg¢a carpict bir biiylikliktedir. 1. pazara
bu yil dahil edilen ve gecen seneki toplam icinde yer almayan Alarko, Maret,
TSKB ve Yapi Kredi, toplamdan dusilse bile, 1983 yili toplamt 13 trilyon 700
milyon TL olmaktadir. Piyasa degerleri icinde en yliksek paya Erdemir ve Cu-
kurova Elektrik sahip bulunmaktadirlar. Ko¢ Holding ile Argelik de 3. ve 4. sirayl
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paylasmaktadirlar. Erdemir tek basina, toplam piyasa degerinin % 29'undan faz-
lasini temsil etmektedir.

i.M.K.B.'de islem Hacmi

Yukarnda da belirtiimis oldugu gibi, 1889 yih Aralik Ggyinin iki glnine ait
islem hacimleri toplami, tim 1988 yiinda borsada gerceklesen islem hacminden
faz!a olmustur. «Tablo 3»de aylara goére, 1. pazarda gerceklesen islem hacimleri
ve miktarlari, gecmis yillara ait toplam rakamlarla karsilastirmall olarak veril-
mistir. Aylik degerler, haftalik de@erlerin toplami olarak hesaplanmis, ay bast
hafta ortasina geldiginde haftahk deger ginlerle orantih sekilde iki aya daditil-
mistic. Ginlik ortalama hesabinda Borsa'nin 260 giin actk oldugu varsayimi
yaplimistir. Ancak, resmi tatil glnlerinde kapali olmasi nedeniyle gercekte Bor-
sa’'nin acik oldudu gin sayisi dahc azdir. llging bir husus, islem hacminin
% 84.33 ve islem miktannin % 76.28’inin yilin son 4 ayi icinde gerceklesmis ol-
masidir.

TABLO 2
1989 Yili Sonunda Sirketlerin Pazar Degerleri (Milyon TL)
Pazar Degeri Pazar Degeri

Hisse 1989 1988 Hisse 1989 1988
Akgimento 185.063 34.650 Kordsa 459.000 85.500
Alarko 51.000 == Koruma Tarim 67.5€8 13.838
Anadolu Cam 145.145 18.850 Kdytas 6.510 1.313
Arcelik 720.000 93.600 Brisa 540.000 116.100
Aymaor 57.500 8.550 Makina Takim 14.550 1.725
Bagfas 236.0C0 53.000 Maret 83.000 =
Bolu Cim. 137.250 15.000 Mensucat S. 354.600 81.516
Celik Halat 104.760 21.600 Metas 33.000 8.250
Cimsa 248.400 45.440 Nasas 96.558 10.920
Cukurova E. 1.125.000 213.000 Olmuksa 118.250 23.500
Doktas 90.300 22.050 Otosan 419.808 76.527
Eczacibasi Y. 27.000 2.580 Ptnar Siit 25.200 4.140
Ege Bira 195.300 21.420 Pimas 18.000 4.320
Ege Gilbre 26.400 7.200 Polylen 20.925 7.650
Enka Holding 20.000 7.350 Rabak 117.000 20.250
Erdemir 4.320.000 199.680 Sarkuysan 181.440 18.522
Good-Year 192.274 66.827 Sifas 65.520 17.550
Gubre Fab. 115.000 13.132 Teletas 184.000 65.500
Guney Bira 56.280 11.235 T. Demir D. 165.000 47.000
Hektas 43.362 6.548 T.S.K. B, 405.000 —
Izmir D. C. 330.000 36.500 T. Siemens 215.250 . 45.150
lzocam 96.750 17.550 T. Sise Cam 606.467 67.804
Kartonsan 197.100 35.100 Yapi Kredi 610.000 —
Kav 111.000 20.880 Yasasg 36.720 4.320
Kepez Elek. 105.000 31.250

Koc Holding 925.000 106.750 TOPLAM 14.849.850  1.855.047

Koc Yat. 145.600 20.750
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Sermaye Piyasasinda Diger Gelismeler

Aralik ayinda sermaye piyasasi ile ilgili olarak sayilabilecek diger bazi ge-
lismeler de sdyle olmustur:

® Maliye ve Glumrik Bakanligi'nin 14 Aralik 1989 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan tebligine goére, bilango esasiyla defter tutan Kurumlar Vergisi mukel-
leflerinin amortismarnlarini degerlemede esas alacaklari «yeniden dederleme ora-
ni» 1989 yih igin % 70.4 olarak belirlenmistir. Ayni oran 1988 yili icin % 63.2 idi.

TABLO 3

iMKB’de Hisse Senedi islemleri

islem Hacmi Hisse Sayisi
Aylar (Milyon TL) (Adet)
Ocak 5.809 2.252.902
Subat 10.535 3.481.697
Mart 19.212 6.545.993
Nisan 15.761 4.002.396
Mayis 36.617 6.978.023
Haziran 68.149 10.484.996
Temmuz 45.487 6.892.689
Agustos 60.162 10.349.124
Eylul 243.200 25.296.571
Ekim 362.318 33.492.503
Kasim 242.440 24.041.085
Aralik 560.771 81.181.111
Toplam (1989) 1.670.461 214.999.090
Gunlik Ortalama 6.425 826.920
Toplam (1988) 139.337 27.791.122
Gunlik Ortaloma 546 108.985
Toplam (1987) 103.932 14.448.000
Gunlik Ortalama 512 71.000
Toplam (1986) 8.703 3.273.000
Gunlik Ortalama 35 13.000

® Ay icinde, bankalarin kurdugu yatinm fonlarina iki tane daha ekienmis,
Atiim Fon ve Finansfon 3 kurulmuslardir. Boylece mevcut yatirrm fonlarinin sa-
yisi 36'ya ylikselmis olup, Vakiflar Bankasi'nin da altina endeksli bir yatirrm fonu
kurmak lizere Hazine've bagvurdugu ve kurulacak bu yeni fonun katiima belge-
lerinin yilbasindan sonra satiga ¢ikacagt dgrenilmistir.

e Kasim ayinda cikarilan A tertibinden sonra Aralik ayinda da, Tirkiye'nin
tim termik ve hidroelektrik santrallariyla, 1. Bogazici ve Fatih kdpriilerinin ge-
lirlerine indeksli B tertibi gelir ortakhigi senetleri ¢cikarilmis ve Ziraat Bankasi'nca
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satilmistir. iki yil vadeli senetlere, Tirkiye'nin tiim elektrik enerjisi lretiminden
kaynaklanan brit gelirin birinci yi % 1'i, ikinci yi % 0.6’s1, 1. Bogazigi ve Fatih
képrilerinin brit gelirlerinin her iki yil da % 8'i dagitilacaktir.

® Yilbasingan sonra piyasaya 100000 TL'lik banknot siirilmesinin digi-
nildugi, ayrica 1.000 TL'lik madeni paralarin tedaviile g¢ikarilacagr 6grenil-
mistir.

® Tiirkiye Fonu icin yapilan blok alimlar Borsa’'da son iki haftada fiyatlarin
ve islem hacminin ylkselmesine etki yapan en 6nemli faktér olmustur. Tamami
100 milyon dolar olmas! ve yaridan fazlasinin hisse senetlerinden olusmasi plan-
lanan Fon icin 13-14-15 Aralik tarihlerinde blok alimlar yapiimasi, éncelikle Fona
dahil edilen hisselere olmak uzere, tim hisselere olan talebi canlandirmis ve
fiyatlarin yukart cekilmesine yol acmistir. Fon igin bliyik miktarlarda, Maret,
Otosan, Kav, Argelik, Aymar, Celik Halat, Cukurova, izmir D.C. ve Erdemir his-
seleri alinmistir. Bilindigi gibi Tirkiye Fonu'nun katilim belgeleri New York Bor-
sasi'na kote edilip yabancilara satilacaktir. Satisa aracilik edecek yabanci ku-
ruluslarin canlt talebi Gzerine, ilk etapta 60 milyon dolarlik kisminin satiimasi
planlanmis olan Fonun 84 milyon dolarlik kismi plase edilmis durumdadir.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
{Ocak 1974 = 100)

AYLAR 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Ocak 87.04 94.18 135,51 243.11 202.78 297.38 493.05 1711.69 71475
Subat 90.24 94.60 15744 246.73 207.73 325.71 658.37 1465.45 822.11
Mart 91.76 97.89 16521 24965 214.77 316.36 619.21 1351.48 923.62
Nisan 90.37 10149 152.04 23543 207.07 305.68 613.08 917.93 1009.89
Mayis 91.66 102.60 156.08 227.24 209.20 304.85 833.54 1005.71 1334.72
Haoziron 91.83 10638 176.25 220.66 210.89 306.66 1050.91 92497 1745.24
Temmuz 97.63 106.22 17640 207.07 213.75 32322 1709.16 927.28 1554.78
Agustos 9853 113.08 186.42 204.24 21860 360.80 2290.94 816.29 1716.64

Eylil 97.89 11247 199.71 198.36 226.70 394.62 2015.20 881.71 2673.32
Ekim 9735 11527 212,63 200.20 238.27 38448 1548.75 734.01 3486.07

Kasim  100.27 13245 217.12 20044 25890 406.68 1374.18 777.53 3241.70
Aralik 84.18 13333 242,03 202.10 26135 438.99 1202.28 722.21 4940.99

Sayin Okurumuz,

1990 yili abonenizi yenilediniz mi?
Bekliyoruz...
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Dagitilan Kar Pay:

(%)

Piyasa Fiyats {TL)

Cikanimig
Kayith (Odanmig)
Sira Sermaye Sermaye 1586 1987 T 1986 | 1967 [ 198d Aralik Ekim Kasim  Aralik
No. Kurulugun Adi (Milyon TL) | (Milyon TL] | (Milyon TL} [ (Milyon TL] | (Milyon TL) | (Net) { (Net) | (Net) 1988 1989 1989 1983
1 | AKCIMENTO = 39.375 3.784 6953 5192 235 168 36 2260 4150 3.700 4700
2 | aNaDpoLU cAM 20000 18.850 2549 5203 9791 30 50 60 1.450 5.100 §300 7.700
3 | ARCELIK 100000 40 000 16131 39.087 51661 63 80 62 3800 9.300 11000 18.000
¢ |avmar 10.000 5.000 518 1,195 3053 12 10 74 2.850 7200 12 000 11.500
5 |BAGFAS — 40000 7.005 §313 27.734 55 a5 40 1325 5¢00 4800 5.900
6 |BOLU CIMENTO 15 1500 4553 5607 7142 119.76] 1813a) 21345| 10000 27.000 22500  30.500
7 | CELIK HALAT 27.c00 10 B0O 3729 7.558 10574 60 100 100 4000 7.400 7.400 9.700
8 |clMmsa §0 000 21600 7791 13.667 18.178 175 203,87} 8260 4300 6500 6100 11.500
8 | CUKUROVA ELEKTRIK 80 €00 75000 32.189 61939 111.186 100 | 200 |[250 7.100 13500 11000 15000
10 | DOKTAS 12 000 10.500 2224 8317 5075 50 100 5850 3.150 4.700 4900 8.600
11 | ECZACIBAS! YATIRIM 3.000 2400 a1 m 1.713 30 40 45 1075 5.800 6.600 11250
12 | EGE BIRACILIK 12.600 12.600 1560 3315 18926 20 35 130 5.100 29000 9.500 15.500
13 | EGE GUBRE 12.00 12 000 2603 1.720 1512 60 50 18 1£C0 2.050 1.950 2200
14 | EREGLI DEMIR CELIK |2 500.000 384 000 41097 119616 435558 23 55 175 5200 6760 58.000 11250
15 | GOOD YEAR 23.448 23448 3108 9.058 15536 200 100 60 5,700 7.600 6500 8200
16 | GUBRE FABRIKALARI | 120.000 100.000 1.048 Zarar 2arar 4335 — = 670 1650 950 1150
17 | GONEY BIRACILIK 8.400 8.400 1.041 3395 6.730 1 35 60 2675 12.250 5.000 6.700
18 | HEKTAS 10.000 5.940 1014 2113 5041 36,16] 35 15 2.425 4.3c0 4200 7.300
19 | IzMIR DEMIR CELIK 150.C00 150.000 1914 |, 5121 Zarar 1595| 2666 | — 730 1550 1.500 2200
20 |izocam 10.C00 9.000 367 2250 6569 16.80| 35 120 5.850 6500 6.000 10.750
21 | KARTONSAN 27.000 21.060 1054 4478 8.580 17.91| 3s 20 1300 5.100 5.050 7.300
22 {kav 12.000 6.000 4221 2694 7967 |30 |130 5 17.4C0 23000 23500 18 500
23 | KOC HOLDING 100.000 50.000 10 696 15.504 41.329 4560 3250f €0 3050 9,560 10750 18500
24 {XOC YATIRIM 100.000 16.000 2622 2.826 7385 39 35 50 2075 5.200 5.700 9.1C0
25 | KORDSA 150.C00 67 500 11116 24 507 44293 110 96 <6 3,800 2.860 7500 6.8C0
26 {KORUMA TARIM 20.000 7425 2.169 5239 14.1C5 30 66 m 4.100 7C00 6800 9.100
27 |BRISA (LASSA) 150.000 67 5C0 11.236 23102 49.639 32 63 103.20 4300 6.100 5.0C0 8.CC0
28 | MAKINA TAKIM 3.000 1,500 101 2arar 493 = - 5 1150 63C0 62c0 87¢0
29 |METAS 75.c00 30000 352 4194 Zarar — 15 = 550 2450 100 1.1€0
30 |NASAS 70.0C0 50.820 1218 2853 205 15 30 = 780 1850 1600 190
31 | OLMUKSA 50 000 11.00 2625 6.884 9722 22 a5 35 2.300 5500 5800 10750
122 |otosan 40 000 43.730 Zarar 24346 55 685 — 2660) 70 2800 813 8 €CO 9560
33 |POLYLEN - 4500 330 2549 1825 25 20 3o 1700 2950 3700 1850
34 |RABAK 25000 15.0CO 1.802 6535 7847 a3 a0 0 1350 7,400 5 100 7820
35 |SARKUYSAN 30 000 7560 3132 5.158 11020 60 5 00 2450 13750 15000 24000
36 |siFas - 3360 2534 6155 8885 8 |00 100 3750 3950 4500 7080
17 | TORK DEMIR DOKUM 50 0C0 30000 11 801 12131 13 880 80 103 - 2350 4000 3850 5502
%8 |[TURK SIEMENS — 10 500 5128 7313 15542 | 106 81 G850 | 430 16 750 17500  265C0
19 | T 1S BANKAS! -Bs . 30 000 15 207 62 24 121414 3160 | 3834 | 2608 1600 5400 7300 11 250
41 | TURKIYE SiSE VE CAM| 200C00 1212934 3507 4584 12.084 10 10 20 1125 1500 3150 5000
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TURKIYE'NIN SON ON YILLIK
DIS BORC GELISIMI
Baz1 Gozlemler

DOC. DR. TURGAY BERKSOY

GIRIS

U c¢alismanin amaci Tiirkiye'nin o6zellikle 1980 sonrast dig bor¢lanmas) ile

ilgili sorunlar: incelemektedir. Ancak her ne kadar yogunlasma baslangici
1980 ise de 1980 &ncesine de kisa atiflarda bulunulacaktir. 1980 sonras: ince-
lenirken de 1980-1983 ile 1983'den gilintimiize kadar olan doénem seklinde bir
aylirim yapilacaktir. Bu ayinm ozellikle 1983 sonrasi donemde dig borg¢lardaki
hizhh artigsa dikkati ¢ekmek ic¢in yapilmaktadir,

Odemeler Dengesi ve ozellikle bunun iginde Cari Islemler Dengesi ile dig
bor¢ analizi ve gelecege yonelik ongortiler arasindaki yakin iligki, calismanin
ana unsurlarindan birini olusturacaktir. Vadesi gelmis anapara ve faiz seklin-
deki yillik bor¢ 6demeleri ve bor¢ 6deyebilme kapasitesini belirleyecek cari iglem-
ler hesabr arasindaki bu iligki, édemeler dengesi rakamlarinin giivenilirligi me-
selesini de giindeme getirecektir.

Caligma ana hatlarl itibariyle 4 bdliimden olusacaktir. Birinei ve ikinci
boliimlerde 1980 sonrasi istikrar politikalar1 i¢inde dig bor¢lanmanin yeri ve
ozellikle istikrar politikalar: i¢inde dis bor¢lanmayl hizlandiran politika ve kay-
nakiar gozden gecirilecek, dig borclarin artiy nedenleri Uzerinde durulacaktir.
Ugiincl boliimde kamu kesimi kaynak ve harcamalar dengesi iginde dig borg-
lanma geregi bir zaman serisi olugturularak bu geregin toplam kaynaklar ve
kamu kesimi icindeki agirligl vurgulanacaktir. Dordiincit ve son boliimde ise
dig bor¢ ddeme kapasitesinin kisa bir degerlendirmesi yapilacaktir.

1 - D1s Borglarin Giiniimiizdeki Durumu

Tiirkiye'nin dig bor¢lar: 40 milyar dolara ulagmigtir. Bu rakama askeri kre-
diler ve Tirk vatandaglarinin actirdigl doviz tevdiat hesaplarl eklendiginde 45
milyar dolarlik bir diizeye ulasmaktayiz. Tabii net rakama ulasmak konusunda
baz1 glicliikkler var. Ornegin Tiirk Lirasi ile 6denecek dis borglarin, ikili anlag-
malarla sosyalist iilkelere malla 6denecek borg¢larin bu rakama ildvesi buna
kargin bazi alacaklarimizin (6rnegin Irak’tan), bankacillk sistemimizin diga-
rida yapmis oldugu menkul deger yatirimlarinin,. 6zellikle bankalarin Merkez
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Bankasi ve hiikiimetin bilgisi dahilinde efektif d6viz olarak ellerindeki paralari
yabanci bankalarda Tiirk bankalari adina a¢ilmig tevdiat hesaplarinda tuttuk-
lar1 dikkate alindiginda; bu paralarin da toplam bor¢lardan diisiilmesi gerek-
mektedir. Ancak, tiim bu ildve ve c¢ikarmalarin biraz dnce belirtilen dig bore
rakamini onemli sekilde etkilemeyecegi aciktir.

Belirtilen bu toplam dis borg¢lar ig¢inde kisa vadelilerinin orani 9% 30’lar
seviyesine ulasmistir. Bir baska deyisle, toplam dig bor¢larimizin yaklasik iigte
birlik kism kisa vadeli borc¢lardan olugsmaktadir.

Dig borg¢larimizda son on yiliik gelismeyi «Tablo I»den inceleyebiliriz.

Tablo’'nun gosterdigi temel unsurlar sunlardir:

— Tiirkiye'nin toplam dis borc¢lar1 son 10 yil icinde 3'e katlanmuistir.

— Bu 10 yillik stire 1979-1983 ve 1983-1988 seklinde iki devreye ayrildiginda
ilk 5 yildaki dig bor¢ artisi 4,8 milyar dolar iken 1983’ten 1988'e dig bor¢ artigt
22 milyar dolar olmustur.

— Dis bor¢lar icinde kisa vadelilerin oran: 1979 yilinda yapilan borg erte-
lemeleri vs. de dikkate alinmak kaydiyla 1983’lere kadar ortalama 9% 15'ler civa-
rinda seyrederken, ozellikle 1984 sonrasi giderek artarak % 30'lara ulasmistir.

Dig bor¢larimizin ulusal gelir icindeki pay: «Tablo 2sde verilmektedir. «Tab-
lo», dig bor¢larimizin ulusal gelir i¢cindeki payinda 10 yillik siire icinde meydana
gelen dramatik gelismeyi gostermektedir. Birikmig bor¢larimiz giiniimiizde ulusal
gelirimizin dortte ug¢liikk bir bolimiinii temsil etmektedir. Boylesine bir gorilintiiye
baz1 Latin Amerika iilkelerinde rastlanilmaktadir. Fikir vermesi ag¢isindan bu
tilkelerden bazilarina ait 1987 yili dis bor¢ rakamlar:i ve bunun ulusal gelirleri
icindeki payi <«Tablo 3»te verilmektedir.

Bu goriintiilerin nedenleri nelerdir? Tiirkiye bugiin nicin agir bir dig bor¢
sorunu ile karsl karsiyadir? Bu sorunun cevabinl arastirmak icin 1980 sonrasl
uzerinde yogunlasmamiza ragmen 1980 oncesine de gtz atmakta yarar vardir.

II - Dis Bor¢larin Artis Nedenleri

1980 Oncesi Donem :

1970'li wyillarda, ozellikle 1973 ve 1978 yillarinda yagsanan petrol soklari, o
donemin ithalat faturalar1 i¢cinde petrol ithalitinin énemi dikkate alindiginda,
onemli bir kisa vadell bor¢ yigilmasina yol acti. Ozel kesimin finansman gerek-

TABLO 1
Dig Borglarimizdaki Gelismeler
(Milyon ABD Dolari)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988°
Dis Borglar
Toplam 13.604 15.163 16.861 17.619 18.391 21.258 25.344 31.228 38.304 40.000
Orta-Uzun Vadeli
Dis Borglar 10.048 12.673 14.667 15.455 15.352 16.782 18.395 21.837 27.460 28.000
Kisa Vadeli
Dis Borglar 3.556 2.490 2.194 2.164 3.039 4.506 6.949 9.391 10.844 12.000
Kisa Vadeli ‘
Borglarin Orani % 26 % 16 % 13 % 123 %165 %212 %265 % 30 v 28 % 30

(*) Tahmini.

Kaynak : T.C. Merkez Bankasl Yilik Raporlan ve Diinya Bankast 1988-1989 Dig Borglar Tablosu.
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sinimi ise DCM uygulamalariyla karsilanmaya c¢alisildl, Yasanan petrol soklari
dolayisiyla artan petrol fiyatlari karsisinda déviz kurundan mali politikalara
kadar cesitli onlemler alarak ekonomisini ayarlayamayan ve tiiketimini Kkisip
tasarruflarin: artiramayan, sanayisinin yapisini degistirerek katma degerli daha
yiiksek, teknolojisi daha yogun ve jhracata konu olabilecek mal iiretimine yonel-
meyen Tiirkiye; giderek artan dig borclarini ddeyemeyecek ve Merkez Banka-
si'ndaki doviz rezervlerinin de yetersizligi nedeniyle transferlerini yapamayacak
hale geldi. Nitekim 1978 ve 1979 yillarinda Tlrkiye odeme gicliigiine diiserek
borg ertelemelerine girmistir, Ozellikle kisa vadeli ticari borg¢larin devlet borcuna
doniistiiriilerek ertelendigini belirtelim. 1978 sonu itibariyle 11 milyar dolar civa-
rinda olan toplam dis borclarimizin 6 milyar dolar kadarl kisa vadeli borclardan
olugmaktaydi. Ertelenen kisa vadeli ticari borg¢larin tutar: 1.2 milyar dolardir.
Keza 1979'da 2.2 milyar dolarlik DCM borcu da Merkez Bankas1 borcuna déniis-
tiiriilerek 3 y:l1 6demesiz olmak tizere 7 yil ertelenmistir. Ertelenen bu DCM
bor¢larinin 1988 yili sonu itibariyle eritilerek 329 milyon dolara indigini, 1989
yilinda ise tiimiiyle 6dendigini son yayinlardan o6grenmis bulunuyoruz.

1980 Sonrasy Dinem :

1980 sonrasi donem <24 Ocak Kararlari» ile somutlagmaktadir. 1980 sonrasi
temel degisiklikler icinde ithalat liberasyonu, ihracat tesviki ve kambiyo kurunda
nispeten gergekci diizenlemeleri 6zellikle zikretmek gerekir. 1980 sonrasi1 donemde
uygulanan ekonomi politikalar1 disg borglardaki dramatik artisi da beraberinde
getirmistir.

Ithalat liberasyonuyla beraber ithaldt bilesimi iginde ara ve hammadde
ithalat1 6nemli 6lciide artmistir. Yatirim mallarl ithalati énemli bir borg degis-
mesi yaratmamasina karsin, ara ve hammadde ithalatindaki bu artis ihracata
yonelik tiretimin digsa bagimhliginin da bir gostergesidir.

Burada d's borclanmayl arttirict bir yatirim hamlesinin ‘varligindan séz

TABLO 2 TABLO 3
Dis Borg¢larin Ulusal Gelire Orani Bazi Latin Amerika Ulkelerinin 1987 Yil
(Borg Yiki) Dis Borclan ve Borg Yikleri
{Milyar ABD Dolari) (Milyar Dolar)
Dis Borg /

Y GSMH Dis Borc  GSMH (%) 5 D. Borglar/
e Ulkeler Dis Borglar GSMH (%)
1979 49.1 13.6 28 Brezilya 121 % 37
1980 493 15.1 31 Mekslka 106 % 76
1981 49.2 16.8 34 Arjantin 55 % 79
1982 48.3 17.6 36 Venezuslla 36 % 73
1983 446 18.3 41 Siti 21 % 113
1984 423 212 50 T 18 % 49

Kolombiya 17 % 47
1985 47.8 25.3 53 Ekvator 1 % 103
1986 52.2 31.2 60 Uruguay 6 % 19
1987 52.8 38.3 72 Bollvya 5 % 89

Kaynak : Morgan Guaranty; Time, 9 Ocak 1989.



TABLO 4
Ekonomi ve Kamu Kesiminin Genel Dengesine Iliskin Rakamlar (Milyar TL)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
GSMH 2.359.9  4432.7 6564.3 8585.0 11.485.2 183168 27.715.2 39.177.2 58.387.2 103.222.7
Dis Acik (Di§ Tasarruf) 179.4 231.7 230.6 150.0 475.6 513.3 525.1  1.023.0 844.0 802.0
Toplam Kaynaklar 2.539.3 46644  6794.9 8735.0 11.960.8 18.830.1 28.240.3 40.200.2 59.231.2 104.024.2
Toplam Yatirimlar 495.8 1156.1 1572.6 1792.0 2.375.5 3.640.8 5.681.7 9.654.8 14.850.3 26.454.3
Kamu (285.5) (702.0) (977.9) (1062.0) (1298.2) (2022.7) (3059.9) (5342.6) (7790.0) (11308.0)
Ozel (210.3) (454.1) (594.7) (730.0)  (1077.3) (1618.1) (2621.8) (4312.1) (7060.3) (15146.3)

Toplam Tiiketim 2010.3 3508.3 52223 7093.0 9.5685.3 15.189.3 22.558.6 30.545.4 44.381.5 77.570.4
Kamu (292.0) (544.1) (700.1) (939.0)  (1167.3) (1622.8) (2331.7) (3552.6) (5322.6) (8724.9)
Ozel (1718.3) (2964.2) (4522.2) (6154.0) (8418.0) (13566.5) (20226.9) (26992.8) (39058.9) (68845.5)

Toplam Yurtici

Tasarruflar 316.4 924.4 1342.0 1642.0 1.899.9 3.127.5 5.156.6 8.631.8  14.005.7 25.652.3
Kamu (567.0) (227.8) (564.1) (181.0) (841.6) (1423.6) (2562.8) (4047.4) (4825.9) 7.296.8
Ozel (2569.4) (696.6) (777.9) (861.0) (1058.3) (1703.9) (2593.8) (4584.3) (9179.8) (18355.5)

Kamu Tasarruf

Yatirim Fark: —2285 —4742 —4138 —281.0 —456.6 ~599.1 —497.1 —1295.1 —2964.1 —4011.2

Ozel Tasarruf

Yatinnm Farki 49.1 242.5 183.2 131.0 —19.0 —85.8 —28.0 272.2 2119.6 3209.2

Kamu Tasarruflari/GSMH 2.4 5.1 8.6 9.1 7.3 7.8 9.2 10.3 8.3 71

Ozel Tasarruflar/GSMH 11.0 15.7 11.8 10.0 9.2 9.3 9.3 11.7 15.7 17.8

Kamu Kesimi Dis Borg

Odemesi —194 —46.7 —-517.9 —244.0 —236.80 —427.3 —981.3 —1236.6 —1875.0 —4236.5

Kamu Kesimi Dis Borg

Kullanimi 110.0 205.2 322.4 434.2 566.2 901.5 1.187.8 2.321.4 3.930.9 7.042.8
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etmemekle beraber belediyelerin de bityiik paylar aldigi altyapiya iliskin yati-
rimlar1 ayr1 tutmak gerekir. Baraj, yol, konut, liman, telekominikasyon, cesitli
belediye hizmetleri vs, gibi katma degeri diisiik, ekonomiye hizla katkida bulun-
maktan uzak ve sermaye hasila oranini yiikseltecek yatirimlar, her ne kadar
bir kism1 gercek bir ihtiyacin sonucu olsalar da, tasarruf gereksinimini arttirici
rol oynamiglardir.

Ote yandan ihracata uygulanan genig tesvikler, bunlarla saglanan yararlar
vaninda kamu ve 6zel kesimde sanayi icin kaynak sikintisi yaratmistir. Bunun
da dig borglari olumsuz yonde etkiledigini belirtmek gerekir.

Inracat ve ithalat yaninda gozlenen diger iki kalem olan isci dévizleri ve
turizm gelirlerinin ise anilan donem i¢inde dig bor¢ stokuna etkileri séyle ol-
mustur :

Turizm gelirleri 1984’e kadar patlamanin gerceklesmemesi nedeniyle dig
bor¢lar: olumsuz sekilde etkilemistir. 1985 sonrasi ise bu kalemde gerceklesen
d6viz artis1 bu olumsuz gelismeyi yavaslatmigtir. Ozellikle 1987 ve 1988 rakamlarl
belki de bu sektorde yapilmaya baslanan yeni hesaplama yonteminin de etkisiyle
cari islemler dengesinin 1988'de fazla goriinmesini saglayan bir faktér olmustur.

Isc¢i dovizleri ise 1980 tedbirlerinin ilk etkileriyle 1980, 1981 ve 1982 yilla-
rinda goésterdigi oluinlu gelismeyi 1983 ve sonrasi kaybetmistir. Dig borglardaki
artlg trendinin 1983 sonrasi hizlandig: dikkate alindiginda, is¢i dovizlerinin bu
trendin azaltilmasinda etkili olmadig anlastimaktadir.

Ote yandan son zamanlarda sik¢a sozii edilen sermaye kacisini da zikretmek
gerekir. Her ne kadar bu konuda saglam veriler bulunamazsa da, sermaye kaci-
sinin karaborsa kuru kullanilmak kaydiyla fiilen serbest olmasi, dig borg¢lan
olumsuz yonde etkileyen onemli bir faktér olarak ortaya cikmaktadir.

Toparlayacak olursak Tiirkiye, cari iglemler aciklarimi kapatmak icin dis
bor¢ almaktadir. Bir de vadesi gelen borglarini ddemek icin bor¢ almaktadir.
Bu, her ne kadar toplam borg¢larin net miktarinda degisme yaratmasa da, bun-
larin faiz yikimliiliikleri geri 6demede sorunlarl biiyiitmektedir. Son olarak,
kisa vadeli borglar icinde doviz tevdiat hesaplarinin, Tirk parasindan kagisin
bir sonucu olarak siirekli yiikselmesinin de bor¢ stoku iizerindeki baskisini hatir-
latalim.

III — Ekonomi ve Kamu Kesiminin Genel Dengesi Icinde Dis Borglar

Bu boliimde dig bor¢ olayr ekonominin genel dengesi ve kamu kesimi genel
dengesi icinde incelenecektir. 1979-1988 yillan arasindaki 10 yilhik zaman seri-
sinde, ekonominin kaynak ve harcamalarl ve bunun icinde kamu kesiminin
kaynak ve harcamalari dig borg¢larl nasil etkilemektedir?

«Tablo 4»te bu amacla yillik programlar ve Merkez Bankasl raporlarindan
derlenen «Ekonominin Genel Dengesi» ve ¢<Kamu Kesimi Genel Dengesisne ilig-
kin rakamlar bulunmaktadir. Bu rakamlar tahmin degil, kesin gergeklesmeleri

—yansitmaktadir. Kamu kesimi genel dengesine iliskin olanlar Konsolide Biitce,
Yerel Yonetimler, KiT'ler, Doner Sermayeler ve Fonlarl kapsamaktadir.

Dig bor¢ sorunu, temelde yurtici tasarruflarin yetersizligl nedeniyle dig ta-
sarruflarin transferi oldugundan yurti¢l tasarruflara ve toplam yurtici tasar-
ruflar icinde kamu kesimi ve 6zel kesimin paylarina bakildiginda sSyle bir tablo
gorinmektedir (Tablo 5).
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TABLO 5§
Toplam Tasarruflar icinde Kamu Kesimi ve Ozel Kesimin Paylan (%)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1933

—_— = e e = e e e —

180 250 420 480 440 450 500 470 340 280

Kamu Kesiminin Payi
550 500 53.0 66.0 720

Ozel Kesimin Payi 820 750 58.0 520 56.0

Dikkat edilirse kamu kesimi tasarruflarinin toplam tasarruflar icindeki pay:
1985'e kadar artis ve hatta o6zel kesim tasarruflar: seviyesine ¢ikma egiliminde
iken, 1985'ten sonra ozel kesim tasarruflarinin orani artig egilimine girmektedir.
Nitekim <«Tablo 6»dan da goriilecegi gibi toplam yurtici tasarruflarin GSMH
icindeki payi da yiizde 25’lere cikmaktadir.

TABLO 6
Toplam Yurtici Tasarruf Orani (%)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

134 208 204 19.1 165 171 186 220 240 249

Konuya yatirimlar acisindan bakildifinda, toplam yatirimlarin toplam kay-
naklar icindeki payi <Tablo 7»de verilmektedir.

TABLO 7
Toplam Yatinmlar (TY)'in Toplam Kaynaklar (TK)'a Orani (%)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

TY/TK 181 24.7 23.1 20.5 19.8 19.3 20.1 24.0 25.0 25.4
Kamu 11.2 15.0 144 12.1 10.8 10.7 10.8 13.3 13.1 10.8
Ozel 7.9 9.7 8.7 8.4 9.0 8.6 9.3 10.7 11.3 14.6

Goriildiigii gibi yatirim orani ile tasarruf oran: arasinda yatirim lehine
siirekli bir fark vardir. Bir baska deyisle yurtici toplam tasarruflar yatirimlan
finanse etmekte yetersiz kalmaktadir. Nitekim bu a¢ig1 kapatmak icin dis kay-
naklara bir bagka deyigle dig tasarruflara bagvurulmaktadir.

Burada bir parantez acilarak kamu kesimi genel dengesine iligskin birka¢
saptama yapilacaktir. <Tablo 4»de gorildigt gibi kamu kesiminde siirekli bir
tasarruf ag¢igl soz konusudur. Kamu tasarrufu, kamu harcanabilir gelirinden
kamu titketimi diigiildiikten sonra kalan kisim olduguna gore, kamu tasarruf
agiginl diislirnek hatta ortadan kaldirmak icin 3 sey yapilabilir :

— Kamu harcanabilir gelirini artirmak. Bunun yolu vergi gelirlerini artir-
maktan geger.

_ Kamu tiiketimini distirmek. 1979-1988 arasindaki kamu tiiketimi toplam
tiiketimin ortalama yiizde 12 kadarini olusturmaktadir. Burada 1-2 puanlik bir
azalmanin toplam i¢ tasarruf orani iizerindeki olumlu etkisi agiktir.

__ Kamu yatirimlarini azaltmak. Goriildiigii kadariyla son 1-2 yildir yapil-
makta olan sey de budur. Kamu kesimi yatirimlarinin payi, incelememize konu

-
-
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olan 1979-1988 yillari arasinda ©6zel kesim yatirimlarl payina olan ist{inliigiini
1987'den itibaren kaybetmistir.

Kamu kesimi goézlenen yillarda bu tasarruf acigini nasil kapatmistir? Ya
da bu a¢ifin ne kadar1 dig borclanma ile kapatilmistir? «Tablo 8»de kamu
kesiminin 1979-1988 yillar1 aras1 tasarruf acigl ve net dig borclanmasi gdriil-
mektedir.

TABLO 8
Kamu Kesiml Tasarrut Ac¢igt (KKTA) ve Kamu Kesimi Dis Bor¢lanmasi/Net (KKDB/N)
(Milyar TL)
1979 1980 1981 1982 1983 1983 1985 1986 1987 1988
KKTA — 2285 —474.2 —413.8 —281.0 —456.6 — 599.1 —497.1 — 1295.1 — 2964.1 — 4011.2
KKDB/N 90.6 158.5 264.5 190.2 329.4 474.2 206.5 1084.8 2055.9 2806.3
Fark — 1379 — 3157 — 1493 —908 —127.2 — 1249 —290.6 — 2103 —9082 — 12049

Kaynak : Yillhik Programlar ve Merkez Bankas) Raporlar:.

Tabloda goriildiigii gibi, kamu kesimi siirekli bir tasarruf acigi vermekte ve
bu acigin belli bir kismini dig bor¢lanma veya dig tasarruflarla kapatmaktadir.
Kamu kesimi tasarruf aciginin ne kadarlik boélimiind dig borgla kapatmigtir?
Bu, «Tablo 9»da verilmektedir. Tablo iki seyi gostermektedir :

TABLO 9
Kamu Kesimi Tasarruf Aciginin Dis Bor¢la Karsilanan Kismi (%)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
39.6 33.4 63.9 67.6 721 79.1 415 83.7 69.4 70.0

— Kamu kesimi tasarruf acigin:n giderek daha fazla bir kisminin dig tasar-
ruflarla karsilandigini; ki bu da Tiirkiye'nin giderek artan dig borclarinin biiyik
kisminin kamu kesimi tasarruf aciklarindan kaynaklandigini gosterir. Bunun
diger bir anlami, dig bor¢ servisi dolayisiyla katlanilan enflasyonda kamu kesi-
minin sorumlulugunun biiyiik oldugudur.

— Kamu Kkesimi tasarruf acigimin dig tasarrufla karsilanamayan kismini, ki
bunun anlam: <«bdzel kesim tasarruflari (i¢ borclanma) + emisyon»dur. Bu da
enflasyonun ikinei ayagini olusturur.

Ote yandan «Tablo 4» ve «Tablo 8» beraberce degerlendirildiginde, bir diger
carpicl goriintli ortaya cikmaktadir. Bu da kamu Kesimi net dig bor¢lanmasi
ile ekonominin genel dengesinde yer alan dis ag¢ik veya dig bor¢lanma arasin-
daki iligkinin birbirinden kopuk oldugudur. Bilindigi gibi ekonominin genel
dengesinde dis acik veya dig kaynak (dig tasarruf) olarak yer alan bliyliklik,
cari iglemler acigini yansitmaktadir. Cari islemler acig1 ile dig borg¢lar arasin-
daki yakin iliski anilan bu bilyiikliigiin yillik dig bor¢ birikimi olarak yorum-
lanmasin gerektirmektedir. Iste bu noktada «Tablo 4» ve «Tablo 8»deki dig acik
rakamlar: ile kamu kesimi net dig borc¢lanmasi rakamlari karsilagtirildiginda;
> mantik geregi kamu kesimi net dig borclanmasimin ayni yil dis agigindan kiiciik,
en azindan ona esit ¢ikmasi gerekirken; son ii¢-yil olan 1986, 1987 ve 1988’de
film kopmaktadir. Yani bir taraftan kamu kesimi net borg¢lanmasi artarken
toplam di§ borglanma sayilabilecek dig acik kiigilimektedir. Bu celiski nasil
aciklanabilir? Ote yandan toplam yurti¢i tasarruflar ile dig agig1 yansitan yurt-
dig1 tasarruflara dikkatlice goz attifimizda, bir bagka celiski ile karsilasiyoruz.
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TABLO 10
Toplam Tasarruflar ve Yurtdisi Tasarruflarin Toplam Tasarruflar i¢indeki Pay1

1999 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1938

Toplam Tasarruflar
(Yurticl + Yurtdis1) (Milyar TL) 495.8 1156.1 1572.6 1792.0 2375.5 3640.8 5681.7 9654.8 14850.3 26454.3

Yurtdisi Tasarruflarin Toplam

Tasarruflar I¢indeki Payi (%) 36.2 20.0 14.7 8.4 20.0 14.1 9.2 10.6 5.7 3.0
Yurtigi Tasarruflarinin Yatirim-
lann Karsilama Oram (%) 63.8 80.0 853 91.6 80.0 85.9 90.8 89.4 94.3 97.0

«Tablo 10»da, yurtici ve yurtdist tasarrul toplami ile yurtdisi tasarruflarin
bu toplam icindeki payini, yurti¢ci tasarruflarin toplam yatirimlan karsilama
oraninl goriiyoruz. Dikkat edilirse, yurtdisi tasarruflarin toplam tasarruflar ic¢in-
deki payi 1979'daki ylizde 36’lik seviyesinden —1983 yilindaki sigrama haricin-
de— giderek azalmakta ve 1988 yllinda yiizde 3'lere diigmektedir. Bagka bir ifa-
deyle yine ayni tablodan goriildiigii gibi yurtici tasarruflarin toplam yatirimlari
karsilema oran: &zellikle son yillarda % 90'lar1 asarak 1988'de % 97'ye ulagmak-
tadir. Bunun anlami nedir? Bunun anlami, Tiirkiye'nin yatirimlarini finanse
etmek icin giderek daha az dig kaynaga, bir bagka ifadeyle dis borca gereksinme
duydugudur.

Bu gercekten boyle midir? <«Tablo 1»de sunulan 1979-1988 yillar1 aras: dis
bor¢ stokuna bakildiginda, yalmzca son 4 yilda dig borg¢lar 2'ye katlanmistir.
1984'de 21 milyar dolar civarindaki dis bor¢c miktar: gliniimiizde 45 milyar dolar
seviyesine ulagsmistir. Dig kaynak ihtiyacinin giderek azalmasinin tersine di§
borc¢larin artizl nasil agiklanabilir?

11k akla gelen stoklar dahil toplam yatirimlarin payinin giderek azalma-
sinin bunlarin finansmani icin de daha az kaynaga gerek duyulmasina yol acti-
gidir. Ancak yatirimlarin paylna bakildiginda (Tablo 7), her ne kadar kamu
kesiminin nispi payi diismekte ise de 6zel kesim yatirimlarindaki artigs toplam
yatirimlarin payini artirmaktadir.

ithalat bilesimi i¢inde yatirim mallarinin oraninin giderek diismesine kar-
silik tilketim mallar1 ithalatinin artisi, bu celigkiyi izah edebilecek bir neden
olabilir. Ancak, dis acik dedigimiz sey cari islemler a¢ifinin hemen hemen
kendisidir; cari islemler dengesi toplam ithalati da icgerdiginden, boéyle bir
aciklama da veterli degildir. Iste hemen burada cari islemler—dis borg iligkisi
iizerinde durmak gerekmektedir. Bir siliredir Tiirkiye’nin cari islemler hesabi
ve dolayisiyla cari islemler aciklarinin gercek rakamlari yansitip yansitmadigl
meselesi tartisiimaktadir.

Bilindigi gibi yilhk dig bor¢ degigsme miktar: ile aym yilin ddemeler den-
gesi hesabinin cari islemler kismindaki degigsme miktari arasinda c¢ok yakin bir
iligki vardir. Eger bu degisme yillik dig bor¢ miktarinda bir artig olarak gercek-

lesmiyse, bu carl iglemler hesabinda bir agik olarak karsiligini bulacaktir. Ya
da daha dogru bir deyisle cari islemler hesabinin agik vermesi bu agifin denge-
lenmesi amaciyla ayni yil dig bor¢ dlizeyinde bir artisi gerektirecektir. Bu da
demeler dengesinin sermaye hareketleri kismindaki uzun ve kisa vadeli sermaye
hareketlerinde goérillecektir. Hatta daha net rakama ulagmak igin cari iglemler
acigina doviz rezervlerindeki yillik artisi da ilive etmek gerekir. dele_ce_ net
hata—noksan kaleminin sifir qldugu varsaymmiyla belli bir yila ait; eCari I§-
lemler Acigl + Doviz Rezervleri Artis1 — Dig Borg¢ Artigi>» olmasi gerekir. «Tablo
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11sde, 1979-1987 yillar1 arasi cari islemler agiklarl ve yine ayni yillara ait doviz
rezervleri goriilmektedir.

TABLO 11

1979-1987 Yillar: Arasi Cari Islemler Aciklari, Diviz Rezervlerl ve Dis Borglar
(Milyon Dolar)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Cari Islemler
Aciklari —1413 —3408 —1919 —835 —1828 —1407 —1.013 — 1.528 — 987
Ddviz Rezervleri 551 1.054 1.502 1.824 1.934 2.682 2.239 3.110 3.677
Dis Borglar 13.604 15.163 16.861 17.619 18.391 21.258 25.344 31.228 45.000"

(*) Askeri Krediler ve yurtici Ddviz Tevdiat Hesaplar: dahil tahmini rakam.
Kaynak : Merkez Bankasi.

«Tablo lirden goriildiigii gibi Tiirkiyve'nin 1980-1987 yillarl arasi Cari Islem-
ler Aciklar: toplami olan 12 milyar 925 milyon dolara, aym yllara ait doviz
rezerv degismeleri olan yaklasik 3 milyar dolar da eklendiginde, yaklasik 16
milyar dolarlik bir rakama ulasilmaktadir, Halbuki bu rakama esit olmasi gere-
ken aym yillar dis bor¢ artisi ise yaklasik 31.5 milyar dolardir. Yani arada 15.5
milyar dolarlik bir fark goziikmektedir. Bu 1980-1987 donemini, 1980-1983 ve
1984-1987 seklinde 4'er yillik iki devreye boldiiglimiizde; 1980-1983 icin ¢Cari 1s-
lemler + Rezerv Degismeleri» 9 milyar 373 milyon, dis borc degismesi ise 4 milyar
787 milyondur; yani 4,5 milyarlik bir fark soz konusudur. 1984-1987 donemi icin
«Cari Islemler Aciklar1 + Rezerv Degigmeleri» 6 milyar 678 milyon, ayni donem
dis bor¢ artisi ise 26 milyar 609 milyon dolardir. Yani 20 milyar dolarlik bir
fark ortaya cikmaktadir.

Bu fark nasil aciklanabilir? Dikkat edilirse cevabl gereken birbiriyle ilis-
kili 3 carpict sorunla karst karslyayiz.

1 — Ekonominin genel dengesinde yer alan ve cari islemler acigint yansitan
dis actk veya dis kaynak, dis tasarruf ya da kabaca dig bor¢ olarak tanimlana-
bilen rakamsal ifadenin ayni yil kamu net borgclanmasi ile olan iligkisinin 1986,
1987 ve 1988 yillarinda kopmus olmasi.

2 — Yurtici toplam tasarruflarin toplam yatinmlarn karsilama orant artarken,
bir baska deyisle yabanci tasarruflara ya da kaynaklara olan ihtiyag azalirken,
dis borglan tersine olarak giderek artmasi.

3 —Yillik dig bor¢ artisint ifade etmesi gereken cdri iglemler aciklarn ve
doviz rezervleri toplami ile dis borclar arasindaki iligkinin kopmus olmast.

Kanimca birbiriyle igice olan bu lic meseleye tutarli bir aciklama getiril-
medigi siirece, bu en az salt dis borclarin kendisi kadar vahim bir sorun olarak
Tiirkiye'nin ekonomik gilindeminde kalacaktir.

Asagida, bu konu ile ilgili olarak, tartigmaya acik bazi cevap onerileri geti-
rilmektedir :

e Kur farklarindan meydana gelebilecek dis bor¢ kabarmas: : Bilindigi gibi
Ttirkiye'nin dig bor¢larinin tiimii burada ifade edildigi gibi dolar lizerinden de-
gildir. Dolayisiyla dolarin difer paralar karsisinda deger kazanmasi; mark,
sterlin, yen cinsinden olan borclarin dolar olarak tutarini diisfirlirken; tersine
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bir gelisme, dolar cinsinden bore tutarini yikseltecektir. Buna gore ozellikle
1984-1987 donemi i¢cin yapilan bir hesaplama (!) c¢apraz kur farkhiliklarimin yu-
karda belirtilen 20 milyarhk farkin ancak 6 milyar dolar kadarini aciklayabildi-
gini ortaya koymaktadir. Yani geride hald 14 milyar dolarlik hakli ve mantikli
aciklamasl henriiz yapillmamis bir fark kalmaktadir.

e Ihracat rakamlarinin abartilinis olmasi: Burada o6zellikle hayali ihra-
catin ihracat rakamlarini sisirici etkisinden s6z edilebilir. O kadar ki, bu iddianin
haklilig1 hayali ihracatin toplam ihracat icinde en fazla 9% 10’luk bir paya sahip
olabilecegi savunmalarini da sonug¢suz birakabilir.

Ote yandan doviz girdilerinde bazi kalemlerin miikerrer yazilmig olmalart
ihtimalinden s6z edilebilir. Ornegin: Tiirkiye'ye gelen turistlerin almis olduklari
baz1 mallarin hem turizm gelirlerine hem de ihracat gelirlerine yazildiklar1 iddia
edilmektedir. Bu da ihracat rakamlarini sisirebilir.

e Ithalat rakamlarimin kiiciik gosterilmesi: Bazi ithalat ve déviz giderle-
rinin cari islemlere eksik veya hic yazilmamis olmas: ihtimalinden s6z edilebilir.
Ornegin, Diinya Bankas: verilerine gore 1987 ithalatimiz 17 milyar 838 milyon
dolar olarak goziikiirken, Merkez Bankasi verileri ayni rakami 13 milyar 556
milyon dolar olarak gostermektedir. Sadece 1987 icin aradaki fark 4 milyar 282
milyon dolardir (3).

Ote yandan ikinci béliimde Tiirkiye'nin dig bor¢ artis nedenleri arasinda
belirtilen sermaye kacisi olayinin bir gdstergesinin de cari islemler aciklar ile
dis bor¢ artigl arasindaki iliski olacagi iddiasini da vurgulamak gerekir (3). Dis
bor¢ olarak gelen para, cari islemler agiklari toplami ile bankalardaki déviz
artisindan fazla ise, aradaki fark sermaye kacisini ifade etmektedir. Buna gore
son dort yilda 10 milyar dolann iistiinde bir sermaye yurt disina kacmistir.

© Turizm gelirlerinin fazlaca iyimser bir sekilde hesaplanmasi: Turizm ge-
lirlerinin hesaplanmasinda goétiirli denilebilecek bir yéntemle yapilan hesaplama
sonucu elde edilen turist basina harcama tutarinin, gelen turist sayisiyla carpil-
masiyla bulunan miktarm, gereginden fazla siskin olabileceginden s6z edile-
bilir.

e Bazi kredilerin sermaye hareketlerinde gosterilmesi gerekirken yanhshkla
veya bilerek ciari islemlerde doviz geliri olarak gosterilmesi: Bu da cari islemler
acigini daralticl1 rol oynayabilir.

IV — Di1s Bor¢ Odeme Kapasitesi ve Gelecekle Ilgili Beklentiler

Bu bolimde dis borclarin 6denebilirlifi meselesi incelenecektir. Tabii di§
borglarin ddenebilirlizi esas olarak Cari Islemler Hesabr'nda yer alan «<lthra-
cat + Turizm Gelirleri + Isci Dovizlerisne bagli oldugundan, anilan bu kalem-
lerin rakamlarinin biraz once tartigilan c<giivenirligi» ister istemez <«denebilir-
lik» meselesine kusku ile bakilmasina yol acacaktir.

(1) Bkz.: Kemal Kurdas; «Dig Borc Birikimi ve Odemeler Dengesi Hesaplari 'Bif
Goézlem® Ek Aciklama», Banka ve Ekonomik Yorumlar, Ocak 1989, s. 49-51.

) Bkz.: World Debt Tables, Externel Debt of Developing Countries Vol. I Country
Tables World Bank 1988-1989 ed. ve 1988 Yilik Ekonomik Rapor.

(3) Bkz.: Emre Gonensay; «1988 Yiinin ilk Yarisinda Tirkiye Ekonomisindeki Geli$-
meler», Banka ve Ekonomik Yorumlar, Temmuz 1988, s. 17.
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«Tablo 12»de Tirkiye'nin 1979-1988 yillart arasi dis bor¢ anapara ve faiz
ddemeleri ile «Ihracats, <ithalat», «Toplam Dgviz Gelirleri», ¢D1g Ticaret AgIigl»,
«Cari Islemler Acigl» rakamlarn goriilmektedir. Bunlar yardimiyla dis odeme gii-
cliniin bir degerlendirmesi yapilacaktir.

TABLO 12

1979-1988 Yillar1 Arasi1 Dis Borg Anapara ve Falz Odemeleri ile ihracat,
ithazlat, D1y Ticaret Agif1, Toplam Diviz Gelirleri, Cari Islemler Agig1
(Milyon Dolar)

1979 1980 1981 1982 1983 1981 1985 1986 1987 1988°
Ana Para
Odemeleri — 485 — 576 — 551 — 852 — 1093 — 1107 — 1858 — 2145 — 2657 — 3900
Faiz
Odemeleri — 1010 — 1138 — 1443 — 1165 — 1441 — 1586 — 1753 — 2134 — 2507 — 2950
Toplam
Odemecler — 1495 — 1714 —1994 — 2317 —253¢ — 2693 — 3611 —4279 —5164 — 6850
Inhracat 2261 2910 4703 5890 5905 17389 8255 7583 10322 12550
Ithalat — 4815 — 7513 — 8567 —8518 — 8895 — 10331 — 11230 — 10664 — 13556 — 15585
Dis Ticaret
Acif1 — 2554 — 4603 — 3864 — 2628 -— 2990 — 2942 —2975 — 3081 —323¢ — 3035
Toplam Ddviz
Gelirleri 4787 5838 8578 10117 9575 11656 13185 12551 16521 19610
Cari Islemler
A1 — 1413 — 3408 — 1919 — 835 — 1828 — 1407 — 1013 — 1528 — 987 — 885

(*) Program.
Kaynak : Merkez Bankas1 Yillik Raporlari.

«Tablo 12»deki veriler kullanilarak Tiirkiye'nin dig bor¢ ddeme gilicliniin
olciilebilmesi amaciyla asagidaki oranlarin degerlendirilmesi yapilacaktir.

1— Toplam Dig Bor¢c Odemeleri/ Ihracat Gelirleri: Yillara gére yapilan
hesaplama su sonuclarl vermektedir :

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

0.66 0.59 0.42 0.39 0.43 0.36 0.44 0.56 0.50 0.55

Goriildiigii gibi ozellikle 1986’dan itibaren dis bor¢ anapara ve faizinden
olusan yillik taksitler aymi yillar ihracat gelirlerimizin yarisini agar hale gel-
mistir,

2 — Toplam Dig Bor¢ Odemeleri/ Toplam Dgviz Gelirleri : Sonuclar agaBi-
dadir. Biraz onceki sonu¢ burada da dogrulanmakta ve son ii¢ yilin nispi olarak
agir bir borc ddeme yiikiimliiligli getirdigi goriilmektedir.

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

0.31 0.29 0.23 0.23 0.27 0.23 0.27 0.34 0.31 0.35

3 — Toplam D&viz Gelirleri / Ithalat Gideri: Ozellikle 1984-1988 arasinin ver-
digi olumlu goriintiinin ayn1 yillar cari iglemler hesabindaki sorunlar gézdniine
alindiginda ihtiyatla degerlendirilmesi gerekir.

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

0.99 0.78 1.00 1.19 1.07 1.13 1.17 1.18 1.22 1.26
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4 — Thracat / ithalat: Ihracatin ithaldti karsilama orani giderek artmak-

tadir.
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
0.47 0.39 0.55 0.69 0.66 0.71 0.73 0.71 0.76 0.30

5 — Dig Ticaret Acifi/Ihracat Geliri: Ozellikle 1987-1988 yillar1 olumlu bir
goriintii vermektedir.
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

0.51 0.40 0.36 0.41 0.31 0.24

1979 1980
1.13 1.58 0.82 0.44

6 — Cari Islemler Acigi/Ihracat Geliri: Odemeler Dengesi'nde cari islemler
agiklarinin dilismesi ve ihracat gelirlerinin artmasina paralel olarak bu oran da
diismektedir.

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

0.41 0.14 0.31 0.19 0.12 0.20 0.09 0.07

0.62 1.17

7 —Dis Bor¢ Faizi + Anapara Odemesi + Ithalat Gideri / Déviz Gelirleri :
Soyle bir gelisme gostermektedir.

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1.20 1.12 1.13 1.19 1.13 1.14

19179 1980
1.32 1.58 1.23 1.07

Yukaridaki oranlar, bu oranlarin hesaplanmasinda esas alinan verilerin
gilvenirligi halinde, Tiirkiye'nin her ne kadar son yillarda giderek agirlasan bir
bor¢ servis orani ile ve birinci boliimde gorlildiigli lizere kisa vadeli bir borg¢
birikmesi ile karsi karsiya olsa bile, diger dis ddeme glicli gostergelerinin nispi
olarak olumlu gelismesi nedeniyle bir bor¢ ddeme Kkrizi ile karsilasmayacagini
gostermektedir. Tabii bu sonu¢ 6niimiizdeki yillara iligskin bor¢ taksitleri ve cari
islemler kalemlerinde 6ngoriilmeyen olumsuz gelismelerin olmamasina baghdir.

Burada gelecek yillara ait bir projeksiyon yapmanin yarar saglayabilecegini,
bir bagka deyisle boyle bir projeksiyonun sonuclarina dayanarak yorum yapila-
bilecegini ileri siirmek inandirici olmayacaktir. Bu inangsizlifin temel nedenleri;
daha once birkag kez belirtilen Cari Islemler Hesabi’'ndaki kalemlerle ilgili kus-
kular ve dig bor¢ taksitlerinin projeksiyonuna esas olan ihracat-ithalat’'a iligkin
resmi kuruluslarimizin rakamlarl ile 6rnegin Diinya Bankasi rakamlarl arasin-
daki carpici farkhhklardan kaynaklanmaktadir. «Tablo 13»de bu farklliklar
yansitan bazi rakamlar verilmektedir.

«Tablo 13»de ozellikle, Merkez Bankasl ve Diinya Bankasl rakamlari arasinda
ihracat-ithalat farkindan olusan dis ticaret acigr rakamlar1 arasindaki tutarsizlk
dikkati cekmektedir.

1980-1987 yillar: arasi dig ticaret agiklarini yansitan rakamlar Diinya Ban-
kas: verilerine gére Merkez Bankasi rakamlarindan 6nemli oranlarda daha di-
slikttic, O kadar ki, dis ticaret agi1 rakamlarl arasindaki farklihklarin 1980-193'_"
yillar: arasi toplam tutari 11 milyar 293 milyon dolardir. Bunun anlami sudur:



DOC. DR. TURGAY BERKSOY 41

TABLO 13

Merkez Bankasi (MB) ve Diinya Bankasi (DB) Verilerine Gore
1980-1987 Yillari Arast Dig Borg ve ithalat-ihracat Rakamlars
{Milyon Dolar)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Toplam Dis Borg

mB 15.163 16.861 17.619 18.391 21.258 25.344 31.228 38.304

DB 19.040 19.181 19.677 20.289 21.567 25.977 32.784 40.818
ihracat

MB 2.910 4,703 5.890 5.905 7.389 8.255 7.583 10.322

DB 5.742 8.509 10.068 9.459 11.562 13.101 12.467 16.454
ithalat

MB 7513 8.567 8.518 8.895 10331 11230 10.664 13.556

DB 9.251 10510 11.157 11629 13276 14.415 14310 17.838
Dis Ticaret Acigi

MB 4.603 3.864 2.628 2.990 2.942 2.975 3.081 3.234

DB 3.509 2.001 1.089 2.170 1.714 1.314 1.843 1.384

Kaynak : Merkez Bankas: Yillik Raporlari ve World Bank, World Debt Tables 1988-1989 ed.

Sayet Diinya Bankasi rakamlar1 dogru ise 1980-1987 yillari arasi Cari Islemler
Hesabr aciklar —is¢i dovizi gelirleri ve turizm gelirleri bir an igin hesap disi
tutulursa— toplam 11 milyar 293 milyon dolar olarak daha iyi bir goriintii vere-
cektir ki, bu rakam da <dis borg¢-cari iglemler ag¢igi» iliskisi kopuklugunun vaha-
metini biraz daha artiracaktir.

SONUC

Tirkiye'nin dig borg¢ sorununun ozellikle kamu kesiminin tasarruf agigindan
kaynaklandigl anlasilmaktadir. Bunun c¢oézlimii i¢in ise kamu harcanabilir geli-
rini artirmak gerektigi, bunun da etkin bir vergilemeden geg¢tigi anlasilmak-
tadir.

Bunun yaninda kamu tiiketiminin Kkisilmasi da, kamu yatirimlarina ayri-
lacak fonlar1 artirarak tasarruf gereksinimini ve dolayisiyla dis borg¢ gereksini-
mini diistirecektir.

Dig borcun iiclincii énemli ayagini tegkil eden kamu yatirimlarina ise daha
ihtiyatli yaklagmak gerekmektedir. Kamu yatirimlarinin yogunlugunun altyapi
ve hizmet, konut gibi diisiik katma degerli, sermaye-héisila oranini yiikselten
yatirimlardan olusmasl, bunlarin dig borclanmayl olumsuz etkileyen bir kalem
olmalarina neden olmaktadir. Ancak, bu yatirimlarin uzun slire ihmal edilmig
ve ekonominin degigim siirecinin hizlandirilmas: icin gerekli yatirimlar oldugu
gercegi goézardi edilmemelidir.

Dis borglarin 6denmesi meselesi ise cari iglemler dengesinde yer alan kalem-
lerin gosterecegi olumlu gelismelere baghdir. Bu da 6nce dis ticaret dengesinin
kurulmasina baglidir. Ancak, bu dengenin unsurlari olan ithalat ve ihracat ra-
kamlarinin dogrulugu konusunda kugkular vardir.
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Ote yandan cari islemlerin diger temel iki unsuru olan is¢i ddvizleri ve
turizm gelirlerinin kendilerini belirleyen faktérlerin ¢oklugu nedeniyle dig borg
odemelerine yonelik projeksiyonlarda fazlaca gitvenilir kalemler olarak ele alin-
mamalary gerekir.

Tiirkiye'nin dis bor¢ stoku ve dolayisiyla anapara ve faiz seklindeki yilhk
bor¢ odemelerinde ulastigl durum ister istemez yeni borg¢lanmalar: zorunlu kil-
maktadir. Yani Tiirkiye bu boyuttaki borclarini 6deyebilmek icin yeni borg al-
maktadir.

Aksi takdirde ya yurtici tasarruflarin bir kismini transfer edecektir —ki bu
kismen olmaktadir— ya da emisyona veya borc ertelemesine bagvuracaktir. Ani-
lan bu iic yontemin de yaratacagl maliyet aciktir. Bunlar disinda bir yéntem
olarak ozellestirme ile amaclanabilecek bir bor¢-sermaye degisimini de zikretmek
gerekir.

Ciddi ve istikrarh yonlendirme,
tasarrufun giivencesidir.

Tirichank, fawerrfan ghwncesine Daima gﬁ'enle,
veySalendiriimesine  daha mutlu gelecege.

Ozen ve ciddiyetle, tilke ekonomisine
bilyfik Jaatlalar ssglamaktadir.
Mputlayuz, guroriuysz.
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DIS Derleyen :
Dog¢. Dr.

BASINDAN NILSEN ALTINTAS

MUTLU BIR YENi YIL DAHA Mi? (*)

ECD'nin en son ekonomik tahminleri, iyi zamanlarin, godgu zengin ulkeler

icin devam edecegini gostermektedir. Aralik 1979 ile Aralik 1989 arasindaki
farkhlik oldukgca buylk. 10 yil once enflasyon sadece dort senelik bir ekonomik
hesaplama sonunda hizlanmakta ve petrol fiyatlarinin ikiye katlanmasi dinyayi
derin bir ekonomik durgunlugun esigine getirmek Uzere idi. Birbirini izleyen
sekiz yillik bir bliyime sonrasi buglin, zengin (lilkelerde ekonomik durgunlugun
herhangi bir isaretine rastlamiyoruz; ayrica enflasyon da normal dizeydedir.

Zengin ekonomiler 1989'da tahminen ortalama % 3.6 oraninda buylduler.
Merkezi Paris'te olan Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD)’niin en
son vayini olan «Economic Outlookada, 24 lye ulkenin 1990 ve 1991'de daha
yavas blydyecedi, bununla beraber GSMH'daki buyimenin her iki sene icin gene
de yaklasik % 3 olacagi tahmin edilmektedir. Biylime hizinin en fazla Amerika
ve ingiltere’de yavasiayacagi, Japonya ve Avrupa’nin kara kisminda ise artmaya
devam edecedi tahmin edilmektedir.

Japonya’'nin GSMH’sinin 1990 ve 1991°'de % 4’ten daha bilyuk olacagi, Bati
Almanya’nin bliyime hizinin ise % 3'U gececegdi ongdriulmektedir. Bu ulkelerden
geride kalabilecek olan ingiltere’de GSMH’nin gelecek yil sadece % 1,3 artmast
beklenmektedir. Esasen OECD, ylksek faiz oranlarinin etkisinin kesin olmama-
sindan dolay;, GSMH’sinin bu orandan da daha digik olabilecegi konusunda
Ingiltere'yi uyarmaktadir.

Daha d6nceki ekonomik iyilesmeler, politika yapicilarin enflasyonun hizlan-
masina karst ani frene basmalart sonucu, enflasyondaki artigin durdurulmasiyla
gerceklegmistir. Bu siralarda enflasyonun artmasina ragmen, OECD gelecek iki
yil i¢in bunun ortalama % 4,5’'te kalacagini (6SMH deflatériine gore dlglimustir)
beklemektedir.

(*) The Economist, 23 Aralik—4 Ocak 1990.
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lyi bir haber sudur: Gugcli bliyime ve issizlik oraninin diigsmesine ragmen
isci Ucretlerindeki artis, 1970’lerle karsilastirildiginda, ingiltere disindaki dlke-
lerde slirpriz olarak nitelendirilebilecek sekilde normal bir gelisme gdstermistir.
Belki de 1980'lerin yapisal reformlan pazarlann daha iyi calismasint saglamis
ve boéylece sabit enflasyonla uyumlu olarak bliytme hizini artirmistir. Eger genel
dislincenin tersine yapisal degisiklikler daha buylk bir etki gdsterse idi, 1990'lar
OECD'nin tahminlerinden daha gullik gulistanhk gorulebilirdi. Oysa OECD,
gecen Ug yil icin endistriyel diinyanin buylmesini daha dusik tahmin etmistir.

Koth haber oldukga bilinen bir duruma iliskindir: OECD, gelecek iki yil
icin cari hesap dengesizliklerinin duzeltiimesinde daha fazla bir ilerleme bekle-
memektedir. Amerika'nin cdari hesap agiginin yaklastk 120 milyar dolar olacagi
beklenmektedir. Bu konuda OECD, ac¢igin artacagin ileri siiren diger tahmin-
lerden daha iyimser davranmaktadir. OECD, Amerika’'nin 1985 ve 1987 yillan
rekabetindeki buyuk gelismelerin, standart ekonomik modellerin kabul edeme-
vecegi sekilde, uzun bir stre ticaret akisini etkileyerek devam ettirecegine inan-
maktadir.

Boyle olsa dahi Amerika'nin dis ticaret acigi artmaya devam edecektir.
Oyle ise, OECD bu konuda gecmise oranla neden daha az endiselenmektedir?
Amerika'nin gifte aciklari (bltce ve cari hesap) ile ilgili olarak beklenen dehsetli
sonuclarin henlz gerceklesmemis olmasinin bir sebebi, bu agiklarin esasen
GSMH'nin bir payt olarak muntazaman dismesidir. Amerika’'nin cari hesap agigl,
1987 yihinda ulastigi en ylksek deger olan GSMH'nin % 3,2'sinden % 2'ye dis-
miistir. Toplam bitge aciginin ise GSMH'nin % 1'i (bu oran 1986 yilinda % 3,5
idi) kadar olacagr tahmin edilmektedir.

Ote yandan Japonya'nin cari hesap fazlali§inin éniimiizdeki iki sene boyun-
ca dolar bazinda daha da artacagr dngdrulmektedir. Ancak, 1990 senesi igin
ongériilen GSMH'nin % 2,2’si orani, Japonya'nin daha dnce ulastigi azami dege-

OECD TAHMINLERI

Enflasyon
Gercek GSMH'daki (GSMH Deflatorii)
Onceki Yillara Gére Onceki Yillara Gére Cari islem Dengesi
% Artig % Artis (Milyar Dolar)

1988 1989 1990 1991 1988 1989 1990 1991 1988 1989 1990 1991

A.B.D. 44 30 23 25 33 43 44 45 -1266 -122 -118 -124
Japonya 57 48 45 43 04 13 26 25 79.6 61 61 69
B.Almanya 36 43 32 3.1 15 26 30 28 4815 6 1) 71 6
Fransa 34 34 31 28 Glo AL & 57 ST AR RO B
italya 39 33 32 30 60 57 56 54 ol et
ingiltere R e s s 75t 65 57 B -259 321 80" o=
Toplam i e s =

OECD 44 36 29 29 35 43 45 43
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rin yansina karsiik gelmektedir. Bati Almanya’'nin céri hesap fazlasinin ise,
Japonya'nin aksine, 1991'de GSMH'nin % 5,4’line ylkselmesi beklenmektedir.
Gercekten de 1990 yilinda Bati Almanya, Japonya'yt da gecerek dolar bazinda
dunyanin en blylk cari hesap fazlasina sahip Ulkesi olacaktir. Bununla beraber
Almanya‘'nin ic talebi alti sene icinde ilk defa Ortak Pazar ortalamasinin {stline
cikacaktir.

Amerika’'nin GSMH'nin % 2’si kadar olan céri hesap ac¢igina katlanilabilir
mi? Net dis borcglarin ihracat miktarina oraninin artacagina dikkati ¢ceken tah-
minler, bu soruya olumsuz yanit veriyor. Amerika er ge¢ diger borclu llkelerin
karsilastigi problemlerle karsilasacak ve yurtici gelirlerini arttirmaya zorlana-
caktir.

Katlanilabilirlik sorusuna dedisik bir yaklasim ise, 6zel sektér portfolyo-
sundaki dolar payinin sabit kalacagini kabul ederek talebe karsiik dolar var-
liklarinin global arzini izlemektir. Dolar, 1989'da yatirmcilarin 1987'deki dusisgten
sonra kendi portfolyolarindaki dolar varliklarinin payini dtzeltme arayiglarindan
kaynaklanan talep artisindan ve dolar varliklarinin arzindaki ani dusisten yarar-
lanarak deger kazandi. OECD 198%’un ilk yarisinda, Amerika’nin dolar varlik-
larinin global arzinin 1987'deki seviyesinin yarisindan daha az olacagint tahmin
etmektedir. Dolar varliklart kabaca; «Amerika'nin cdri hesap acigi — yabanci
(direkt) yatinmlarin net getirisi + hiikimetin disariya sermaye akigi + Amerikali
olmayan ve kamu sektorii tarafindan 6ding¢ alinan net dolar miktari» olarak
tanimianmaktadir.

OECD, Amerikan ekonomisi icinde pazarin glivenirliligini korumasi ve yati-
rimcilarin kendi portfolyolari icindeki dolar varhklarinin payini en azindan ayni
birakmalari halinde (ki ¢cok slUphelidir) Amerika’'nin cari hesap aciginin katlani-
labilir olaca@ sonucuna varmaktadir. Tek engel, Amerika’ya sermaye akisinin
gicliigidir. Avrupa’daki sermaye piyasast liberallestikce ve Japonlar bu piya-
sanin likiditesini arttirdik¢a, dolari birakip diger llke dovizleriyle portfolyo cesit-
liligi yapma konusunda dikkate deger gelismeler olmaktadir.

1990 icin en lyi tavsiye sudur: Sayet Amerika’'nin ticaret aciginin katlanilabilir
olduguna inanan ekonomistierin sayisi ¢ok artarsa, endigse etmeye baslayin.

AJ._‘.ER?KJ\'n{n_ GSMH'mun V'si clarak
GSMH'min V'si olarak CARI-ISLEM FAZLASI
CIFTE ACIKLARI

Iﬂ"

OECD

la.

TAHMINTL.ER!?
JAPONYA

o

1986 81 8 8§ 90 51 |

1986 87 B8 89 90 91




EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (ARALIK 1989)

9¥

ealTTanret]| car lgle Faiz Oranlaray (%)
{xeler SSuR/Goxiy * Ef:fu . Kti::ti: 5 ofi::zt: Dengesi ** | Dengesi Para Ticari Bankalar
: mom) | Smira | (G=iza reet | e Bovioat
A.3.D, 2.9 4.6 3.7 5.4 -112.5 ~113.9 8,37 10.50 8.42
Avustralya 5.4 6.9 1.6 5.9 - 4.2 - 159 17.93 20.50 17.60
3. Almanya 3.5 3.1 3.8 1.9 75.2 54.7 8.00 9.50 7.28
Belgika b.d. 6.3 4.2 10,2 1.7 3.2 10,15 12.75 10.13
Fransa 3.2 8.1 4.0 9.5 - 7.0 - 4.8 10.88 e 11.00
Hollanda 4,7 2,7 1.5 5.6 3.8 6.1 8.55 10.25 8.55
tngiltede %0 4.9 9.3 5.8 - 40.4 -33.5 15.13 16.00 15.13
tspanya b.d. 4.1 5.3 161 - 26.7 -10.3 15.82 16.25 1.75
Thr e 2.6 5.6 1.0 1.3 3.8 - 4.0 12,60 13,00 12.35
tovigre 2.9 3.3 3.6 0.5 & th 6.7 8.50 9.00 (ol
Ttalya 3.1 6.5 6.4 16.6 - 12.8 - 5.4 13,50 14.00 b.d.
Japonya 4.8 3.8 3.7 2.3 84.7 64.0 5.78 4428 2,04
Ranada 2.3 1.3 5.0 7.6 4.6 - 14.9 12.3 13.50 12.%

Agiklanalar = (b.d.) Belli Degil 3 (°) Yallik Yiizde DeXigim 3
(**) Avuestralya, Fransa, Ingiltere, Japanya ve Eanada 1thelat F.0.B., Ihracat F.0.B. j Digerleri C.I.F QECCEY

(510) HATIDUELSOD AJNONOAT



KONUT
SERTIFIKALARI

Prof. Dr.
MUSTAFA SAGCAN

TOPLU Konut ve Kamu Ortakhgr
¥ |daresi (TKKOIly'nin 1983 sayil
Tasarruflarin Tesviki ve Kamu Yati-
rimlarinin  Hizlandinlmas: Hakkindaki
Kanun’a dayali olarak ¢tkardigi yonet-
melik, 15 Ekim 1989 tarihli Resmi Ga-
zete'de yayinlanmis bulunmaktadir.

Buna goére, 2985 sayili Toplu Ko-
nut Kanunu ile kurulan Fon'un ahgi-
mis kaynaklarina ek olarak yeni bir
ara¢c devreye sokulmus olmaktadir.

Tirk mali mevzuatina ilk kez boy-
le bir enstrimanin katilmasi, bunlarin
menkul kiymet mi, yoksa yeni bir ic
bor¢lanma yoéntemi mi oldugu tartis-
masini da beraberinde getirmistir.

Konuya kétimser acidan yakla-
sanlar, bunlarin genel biitce gelirleri
diginda ek kaynak yaratma diginda
6nemli bir amaci olmadigint belirterek
27 Mayis 1960 sonrasi ¢ikartilan «Ta-
sarruf Bonolariwna cadrisim yapmak-
tadirlar. Hemen belirtmek gerekir ki;
bu sertifikalar, arkasinda gayrimenkul
givencesi tasiyan yeni bir menkul kiy-
met tirl olarak anilan dénemin ta-
sarruf bonolarindan oldukg¢a farklidir.
Bu nedenle, kanimizca, sertifakalarin
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cikartlis bigimi, zamanlamast, uygula-
nabilirligi rahatlikla tartisma konusu
vapilabilir ama; amacindan saptiril-
malari nedeniyle gegmiste kotu izle-
nimler birakmis tasarruf bonosuna
benzetilmeleri, haksiz elestiriden Ote-
ye bir anlam tasimamaktadir.

Yukarida sozinu ettigimiz Tasar-
ruflarin Tegviki ve Kamu Yatirimlarinin
Hizlandinlmasi Hakkinda Kanun uya-
rinca cikarilmis olan Konut Sertifika-
lart Yonetmeligi'ne goére, «Konut Ser-
tifikasi», bir m*lik brit konuta esde-
gerli bir menkul deger olarak tanim-
lanmistir. Hamiline yazili olacak olan
sertifikanin gecerli oldugu Toplu Ko-
nut Projesi Ulzerinde ayrica belirtile-
cektir. Yalnizca Toplu Konut ve Kamu
Ortakligi Kurulusu'nun yaptirdigi euy-
du-kent projeleri» sertifika konusu
olacaktir.

Paraya cevrilme dederi her ay
TKKOIl'ce yapim malolusundaki artig-
lar ve piyasa kosullar dikkate alina-
rak belirlenecek olan sertifikanin sa-
hipleri, yonetimce yapillacak duyuru
Uzerine suresi icinde konut satin alma
basvurusunda bulunabilecekler, fakat
konutun satig tarihindeki satig dege-
rine gore yizde 30'a kadar serefiye
pay! 6demek zorunda kalacaklardir.

Konutun en ¢ok 30 m?¥sinin kre-
dilendirilmesi ilkesi getirilmigtir. Bu
durumda 40 m?¥lik bir konutta kredi-
nin payl ytizde 75 iken; bu oran 60
m? igin ylizde 50; 90 m? igin ylizde 33;
120 m? igin yuzde 25 dolaylarina dis-
mektedir. Sertifika yoluyla 120 m?ye
dedin konut edinilebilecektir.

YARARLARI

Buraya kadar yonetmelikte belir-
tilen ozelliklerini 6zetlemeye calistigi-
miz konut sertifikalarindan beklenen
yararlart ¢ bolimde ele alabiliriz :
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1 — Tasarruf Sahibij Acisindan

Ozellikle kiigiik tasarruf sahipleri,
karsihgi enflasyonist donemlerde hiz-
la prim yapan konut olan gayrimen-
kule dayali bu menkul kiymete yati-
nm yapmakla, en azindan mevcut ta-
sarruflarinin enflasyon karsisinda de-
ger yitirmesinin 6niine gegmis olacak-
lardir.

Sertifikalarin  istendigi zaman,
idarece her ayin 10'unda belirlenen
fiyat uzerinden paraya cevrilebilme
olanagi saglamass, bu menkul kiy-
metin likiditesini genis ol¢lde arttir-
maktadir. Bu avantaja, Sertifikalara

KONUT SERTIFIKALARI

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'n-
da iglem gérme olanadi da ekienince,
fiyatlarinin giinliik olarak belirlenmesi
kolaylasacaktir.

Boéylece menkul kiymetiere heniiz
tam bir guvenin olusmadigi toplum
kesimlerine, arkasinda gayrimenkul
guvencesi olan bir turiin eklenmesi
ile, ulkemizde emekleme asamasin-
daki menkul kiymetler piyasasina yeni
bir canliik kazandirilmis olacaktir.

Ote yandan toplumun dar ve orta
gelirli kesimleri tasarruflar ile her ay
alacaklan bir metrekarelik sertifikalart
biriktirerek, gercekten bir konut edin-

ALTINDADIR.
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me sanslarini arttirmig olacaklardir.
Goruldigu gibi tasarruf sahipleri
acisindan sertifika bir yandan verimli
bir menkul kiymet olustururken, ote
yvandan konut edinmeyi kooperatif
macerasina girismeden gerceklestir-
melerine olanak saglayacaktir.

2 — Toplu Konut ve Kamu Ortakhgi
idaresi Acisindan

Bilindigi gibi 2985 sayii Toplu
Konut Kanunu ile saglanan fon gelir-
leri zaman iginde yetersiz kalmistir.
Asagida bu gelirlerin baslica kalem-
leri gosterilmistir:

Akaryakit

Tutin, Alk. Alks. igkiler (Yerli)
ithalattan Almman Fonlar
Tekel Ithalati (Yabanci)

Kredi Geri Donugleri

Yurtdisi Cikislart

e Faizsiz Kredi Kurum Kat. Sayi

» Bedelsiz ithalat

® Hazine Bonosu Faiz Geliri

¢ Talih Oyunlan

® Diger Fonlardan Aktarilan

° Kisa Vadeli Mevduat Hesabi
Faizi
Arsa Satist

Gecikme Zammi
Yap. Sat. Gayrimenkuller
T. Karayolu Tasimacilig:

Bu kaynaklarin yetersiz kaligt,
ldare’nin  konut (retimi gibi ©nemli
fonksiyonlarindan birini yerine getir-
mesini kisitlamaktaydi. Halkali (istan-
bul), Eryaman (Ankara) gibi uydu-kent
projeleri ile kooperatifier basta olmak
uzere fertlere verilen konut kredile-
. rini fonun mevcut kaynaklar ile kargi-
lamak son derece gliclestidine gore,
sertifika yolu ile yeni kaynak yaratil-
mas! Idare’'ye biraz nefes alma ola-
nadi saglayacaktir.

Bdylece ldare icin bazi cevrelerce
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onerilmesi kolay fakat gerceklegtiril-
mesi o denli gli¢c olan «Yap-Sat» for-
mulinun vyerini ¢cok daha gercekci
olan «Sat-Yap» formild almis olacak-
tir.

3 — Hukimet Politikast Acisindan

Kanimizca «Konut Sertifikasi» uy-
gulamasina, baslangic tarihi zaman-
lamas! agisindan da cok isabetli bir
bicimde gecilmistir. Cinkl ayni tarih,
gecen yilin bankalardaki ylksek faizli
bir yilhik mevduatlarin ¢ézulme done-
mi ile cakismaktaydi. Boylece ilk asa-
mada Halkali konutlan i¢in 250.000
metrekarelik satistan elde edilen 183
milyarlik gelirle, bu paralarin bir bo6-
lUminin bankacilik sisteminin disina
cikmamasi saglanmistir. Bu uygulama,
enfidsyonist baskilari da bir o&lcude
frenlemeye yardimci olmustur.

SAKINCALARI

Buraya kadar belirtmeye calisti-
gimiz yararlarn yaninda, sertifikalarin
bu sekliyle bazi sakincalarini da sira-
lamak yerinde olacaktir.

1 — Bir metrekare igin belirlenen
735.000.— TL rakami hem Bayindirhk
ve Iskdn Bakanhidi'nin birim fiyatla-
rina, hem de rayic metrekare konut
fiyatlarina goére yuksek tutulmustur.
Bu nedenle toplumun calisan dar ge-
lirli kesimlerinin tasarruflarinin  bu
sertifikalara ulastiriimasi gugclestiril-
mistir.

2 — Bir yandan kuclk konutla-
rin isteklendirilmesine caligilirken, dte
yandan 120 metrekareye kadar konut
uretilmekte olmasini ve bunlarin da
kredilendirmeden yararlandirilmasi,
ciddi bir celiskiyi ortaya koymaktadir.
Bu nedenle idare’nin bundan sonraki
planlama ¢aligsmalarinda bu noktalan
dikkate almasinda &nemli vyararlar
gérmekteyiz.
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AYIN
EKONOM IK DR. YILDIRIM KILKIS
OLAYLARI

1990 yilina baslarken, ilkemizin son yillarda icinde caikalandigi politik ve

ekonomik huzursuzluk ortaminda sorunlarin bazi c¢evrelerce koéruklendigi

ve bu tlr davranislarin adeta aliskanlik haline geldigi gortimektedir. Artik bu

gibi davranislardan uzaklagsmanin, daha olumlu ve akilci davranis aliskanhgt

edinmenin zamani geldigini idrak etmemiz gerektigi kanisindayim. Bu kanimi

kuvvetlendiren bazi isaretleri, yonetimdeki kimi yetkililerde, is ve bilim adamlan
gruplarinda gérmeye ve duymaya basladigimi ifade etmek isterim.

Ekonomide alinmasi gerekli tedbirleri, yapicit dnerilerle ortaya koymaya 6zen
gosteren akademisyenler ve Odalar ydneticilerinin 6nemli dilegi; ekonomid
kararlarin ¢ok basl olmamasi, kendilerinin de gdruslerinin istenmesi ve sonugct
istikrarll ekonomik kararlarin alinmasi seklinde ozetlenebilir.

Ekonomik hayati yakindan ilgilendiren ve etkileyen zamlarin siddetinin ha-
fifletiimesi, kamu a¢idinin azaltilmasinin ciddi olarak hedeflenmesi zorunludur.
Hizli kalkinma i¢in gerekli fonlart saglamak amaciyla yapilan zamlarin sadece
hayati pahalilastirmasi, Ustelik blylime hizinin da giderek diismesi gercegi kar-
sisinda, ekonomik modelin, Ulke gerceklerine uygun olarak tespiti ¢ok o6nemli
olmaktadir.

Ulkemizin sosyal ve ekonomik yapisini ve sorunlarini &zellikle vurgulayan
Avrupa Toplulugu Komisyonu'nun AT'a lye olmamizi en az 3 yil erteleyen karari,
duygusal yorumlarin diginda, akilci ve yapici olarak dederlendirilmelidir. Bu
kararin hic siphesiz gercekgi ve ayni zamanda abartiimig yonleri vardir. AT'In
glnimuzdeki giicl ve olusan felsefesi, Roma Antlagsmast’'nin kabulli glinlerinden
cok daha gelismis ve benimsenmis durumdadir. 1992 yili icin giidiilen «Tek Pa-
zar» hedefi ve Dogu Bloku’'nun ¢6ziilmesi, demokrasiye ve liberallegsmeye dogru
ybnelmesi, yeni bir diinya ekonomik dengesinin olusmasina yol agmigtir.

Bitin bu gelismeler ortaminda, ulkemizde gergek demokrasiye yénelmek"
sosyal ve ekonomik sorunlara uzun vadeli ve ciddi ¢ozliimler ve uygUle"'ur
getirmek konusunda, 1990 yihnin, akhiselim ve agiklik yili olarak kabul edilmesini

diliyorum.
1989°un son ayindaki baslica ekonomik olaylar ve alinan kararlar géyle ozet-
lenebilir :
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Avrupa Toplulugu’'na Uyeligimiz Ertelendi

Avrupa Toplulugu'na tam Uye olmak icin 1987°de yapti§imiz miiracaati ince-
leyen Topluluk Komisyonu, Tirkiye'nin talebini, 1993 yilindan énce miizakere
edilemeyecegini bildirerek, simdilik reddetmistir.

Hikimet yetkilileri bu olayi, «iilkemizin AT’a Uye olmaya ehil bir aday oldu-
gunun tescili» seklinde yorumlamislardir. Nitekim, Komisyon raporunda, I(lke-
mizin AT'a Uye olma niteliklerini tasidigi ifade edilmektedir. Bununla beraber
gerek siyasi ve gerekse ekonomik sorunlarimizin oldugu befirtilerek $u hususlar
aciklanmaktadir :

® Sendikal haklar, insan haklari ve azinliklara saygi konularinda asiimast
gereken mesafeler bulunmaktadir.

® Turkiye'nin gelismislik seviyesi, ortalama olarak Topluluk iilkelerinin tgte
biri dizeyindedir ve bdlgeler arasinda biiyiik farklar bulunmaktadir.

® Turkiye ile AT uUyesi llkelerden birisi arasinda anlasmazlik mevcuttur ve
bu konu lzerinde Kibris'in durumunun olumsuz etkileri vardir.

O i$sizlik orani yuksektir ve nufus artis hizi kaygt vericidir.

® Sosyal givenlik dizeyi Topluluk normlarindan uzaktir ve distktir.

® Enflasyon oraninin yuksekligi ciddi bir problem olarak devam etmektedir.
.); AT Komisyonu raporunda, Turkiye ile Topluluk arasindaki isbirliginin gelig-
irilmesi; glimriik birliginin bir an 6nce gerceklestirilmesi; siyasi baglarin kurul-

masi ve finansal, sinai ve gerekli gorilecek diger konularda isbirligine gidil-
mesi; onerilmektedir.

Mali Konularda Yeni Diizenlemeler

30 Aralik 1989 1arihinde vergi, resim ve harclarla ilgili yeni diizenlemelerin
getirildi§i Hiktimet tarafindan aciklanmis ve bunlar 30-31/12/1989 tarihli Resmi
Gazetelerde yayinlanmistir. Bu yeni duzenlemelerin baslicalari sunlardir :

® Gelir Vergisi'nin % 25 oraninda olan ilk dilimi 6 milyon liradan 8 milyon
liraya yukseltilmistir. % 30’luk ikinci dilim 18 milyona, % 35’lik Gctinci dillm 32
milyona, % 40’k ddrduncli dilim 64 milyon liraya cikartimistir.

® Cahisanlar i¢in uygulanan 6zel indirim 18 bin liradan 36 bin liraya yik-
seltilmistir.

® Motorlu tasit vergileri % 75 oraninda artirilmigtir. Ayrica litks otomobil
tanimi yeniden diizenlenerek, érnedin 901 santimetre kip altinda silindir hacmi
olan yabanci otolar, arazi tasitlari ve 11 yasindan bidylik tim otomobiller liks
kapsamindan cikariimistir.

® Defter tutma ile ilgili cezalar bir kat artiriimistir.

® Vergi 6demede gecikme faizi yillik % 16'dan % 84’e indirilmistir.

® Gétird vergi oram % 30 artinlmistir.

® Yazar kasa kullanma miikellefiyeti ile ilglli yillik satg veya ciro hadieri
Ve uygulama tarihleri yeniden su sekilde dizenlenmistir :
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— 20 milyon liraya kadar 1.1.1990'dan itibaren.
— 18 milyon liraya kadar 1.3.1990'dan itibaren.
— 15 milyon litaya kadar 1.6.1980°'dan itibaren.
— 12 milyon liraya kadar 1.9.1990'dan itibaren.
— 10 milyon liraya kadar 1.10.1890'dan itibaren.

Emlék Vergisi Esaslarn

24 Arahk 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 1990 yili Emidk Vergisi
esaslari «m?/TL» olarak sdyledir:

Azami Ortalama
— Celik Konstriksiyon 487.500 472.500
— Betonarme Karkas 287.900 47.000
— Yigma Kagir 226.400 22.600
— Yigma Yart Kagir 98.500 23.100
— Ahsap 381.000 28.400
— Tas Duvarli 43.800 21.300
— Gecekondu 28.600 14.600
— Basit Bina - 12.200

1989 Yih icin Yeniden Degerleme Orani

Maliye ve Gimruk Bakanhg:, bilanco esasina gore defter tutan Gelir ve Ku-
rumlar Vergileri mikelleflerinin, amortisman hesaplarinda 1989 vyili icin % 70.4
oranini esas alacaklarimi 22 Aralik 1989 tarihli Resmi Gazetede yayinlamistir.
1988 yili icin bu oran % 63,2 idi.

Dis Ticaret ile ilgili Konular

e jhracatimizin 1989 yiinda, hedeflenen rakama (12,485 milyar dolar) ulas-
masinin mumkiin olamayacagi gecen yilin rakamlarindan belli olmustur. Bununla
beraber, 1989 yili Ocak-Kasim ihracatt 11’inci aydaki gelisme nedeniyle endige
edilen gerileme diizeyinden biraz yukari ¢cikmistir. Bu durumda 1989 ihracatimizin
10 milyar dolara ancak ulasabilecegi tahmin edilmektedir.

® AT’a vapilan dokuma mamulleri ihracatr igin uygulanan kotalar, 1990-19891
yillari igin yeniden tespit edilerek gecen yila gére % 3.8 ile % 38,7 arasinda
degisen oranlarda arttinlmistir. Ayrica, llkeler ve kategoriler arasinda aktarma
yapma imkd@ni yine saglanmistir.

e [thaltta haksiz rekabetin Snlenmesine iliskin 5 teblig, 7 Arahk 1989 ta-
rinli Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Bu tebligler, kisaca «anti-damping» denilen .
uygulama ile ilgilidir. Ote yandan Basbakanhk Hazine ve Dis Ticaret Miistesar
igi'nca Dodu Almanya, Cin Halk Cumhuriyeti, Romanya, italya, Giiney K"OF?'
Taivan, Macaristan, Finlandiya ve Yugoslavya menseli muhtelif mallarin Tur.kl-
ye've dampingli fiyatiarla girdigi ve bu durumun yer(i tiretime zarar verdigi iddia-
lari Uzerine, «damping sorusturmasi» ag¢ilmast karari veriimistir.
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Prof. Dr.
MEHMET E. PALAMUT

MERKEZi PLANLAMADA
MALIYE POLITIKASI VE |
SON GELISMELER

BURHAN, Doc¢. Dr. Nuri; Uludag
Universitesi Gliclendirme Vakfr Ya-
yin No. 23, Bursa, 1989, xn +4 263
sayfa (*).

Degerli meslektasim Dogent (sim-
di Profesor) Dr. Nuri BURHAN, bu
zamana kadar higbir ilim adaminin
gbze alamadigi cetin ve oldukeca di-
kenli bir konuda, yillardir siirdiirdugt
calismasini nihayet yayimlatmis bulu-
nuyor: «Merkezi Planlamada Maliye
Politikast ve Son Gelismeler».

Bilindigi lizere, maliye politikasi,
bir Ulkedeki fon akimlarinin ayarlan-
masi ve her tirlli mali aracin o llke-
nin amagclar dogrultusunda rasyonel,
ekonomik ve igerisinde yasanilan ko-
sullarin geregine uygun olarak kulla-

(*) Yapittan edinmek isteyenler, «Ulu-
dag Unlversitesi 1.I.B.F. Yayin ve Satis
Birosu, Gériikle/BURSA» adresine bas-
vurabilirler,
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nilmasidir. Baska bir anlatimla, opti-
malitenin saglanmasidir.

Hic kusku yok ki, «optimalitenin
saglanmasi» sireci, cogulcu ekonomi-
ko-politik sistemler ile her tirlu top-
lumsal kararin merkezcil planlamaya
tabi oldugu tekiici ve kapall sosyalist
sistemlerde, nihai amacta olmasa bile,
kullanilan araciar ile bu araglarin 6n-
ceden saptanan hedeflere ulasmadaki
etkinlikleri yénunden farklidir. Clin-
ki, demirperde llkelerinde maliye
politikasi, dogrudan dogruya ekono-
miye yén veren bir belirleyicidir ki,
Sayin Burhan bunu: «<Makro-ekonomik
planlamayt tamamlayip, uygulanma-
sina yardimci olon mali ve parasal
alanlardaki girisimler ve ugrasiar bi-
tini» (s. 35) seklinde tanimlamak-
tadir.

U. U. Giglendirme Vakfi Baskani
Rektor Prof. Dr. Nihat Balkir'in «Og-
rencilerin kaynak ihtiyacini kargilama-
ya yénelik» olarak hazirlanip bastiril-
digr aciklamasini iceren 9 bdlimlik
Kitap, sirastyla su konulardan olus-
maktadir:

1— Merkezi Planlamanin Tarihi
ve Kavramsal Cercgeve;

2 — Sosyalist Maliye Politikasi;

3 — Sosyalist Ekonomilerde Ma-
liye Politikasinin Amac¢ ve Araclari;

4 — Araclarin  incelenmesi: Mali
Planlar;

5 — Sosyalist Bltge: Tanimi ve
Basglica Butce Gelirleri;

6 — Biitce Harcama Fasli:

7 — Sosyalist Maliye Politikasinin
Diger Onemli Araclari ve Para Poli-
tikasi-Maliye Politikast lliskileri;

8 — Sosyalist Maliye Politikasi
Araclarinin ‘Kullaniimast;

9 — Sosyalist Planlama ve Mali
Politika Uygulamalarinda Son Gelis-
meler (Gorbacov Reformlari).



Yukarida salt boélum baghiklarini
vermekle vyetindigim Prof. Dr. Bur-
han'in bu 6nemli yapitinin etrafh bir
degerlendirmesini, elinizdeki Dergi'nin
bana tanidi@r sinirh olanaklar cerce-
vesinde yapmam olduk¢a zor. Bunun-
la beraber, kitap hakkindaki distn-
celerimi su noktalarda Ozetlemeye ca-
lisacagim:

a) Arastirmada uygulanan yon-
tem, kullanilan dil ve uUsldp, yapilan
siniflama, konular arasindaki metodik
bag ve geciskenlik acilarindan kitap,
titiz ve ciddi bir calismanin urini ol-
dugunu hemen belli ediyor. Genelde,
bir yapitin kolayca kavranabilmesi ve
ondan vyeterince yararlanilabilmesi
icin, kanimca, ilkin izlenen metod ve
tasnife bakmak gerekir. Clnku, bir
bakima ilim, siniflandiriimig bilgi yu-
magidir. Aksi halde okuyucu, ya siki-
lip kitabi bir tarafa itecek ya da ken-
dince yeni birtakim baslik ve altbas-
liklar olusturarak, ddeta onu yeniden
yazacaktir. Her iki durumun da, bek-
lenenin ve arzulananin disinda oldugu
bir gercektir.

b) Konu basliklarinin siyah, ma-
juskdl ve yer yer italik hurufatla yazi-
lis;; gramer ve sentaks kurallarina
gbsterilen 6zen; okuyucuyu sikmaya-
cak bir bicimde zaman zaman dipnot-
lara yapilan géndermeler, sekil ve bi-
lim acisindan yapitin degerini arttir-
maktadirlar. Kuskusuz, cogu kimsenin
goéziinde «detay» gibi goziiken bu ni-
telik, aslinda Onemli olup, okuyucu-
nun dikkatini canli ve siirekli kilmak-
tadir.

c) Her ne kadar, kitap icin bir

¢ Diisinmeden 6grenmek, Kkay-
bedilmis bir emektir.
Konfilgyiis

YENI YAYINLAL

aciklama vyazisi kaleme alan sayin
Rektér ile yazar, calismanin «ktisadi
ve idari Bilimler Fakiltesi 6grencile-
rinin ... kaynak edinmelerini sagla-
mak» (s. 1 ve v) tzere basilip yayin-
landig1 ve dolayistyla bu yapitin lisans
ogrencilerine yonelik bulundugu genel
sanisini  veriyorlarsa da; bence bu
dogru olmayip, mevcut haliyle yapit,
daha ¢ok master ve doktora 6grenimi
gorenler ile sosyo-ekonomik alanlar-
da yeni dusince ve politika olustur-
ma cabasi icindeki uygulamacilara
1sik tutacak niteliktedir.

d) Kanimca, arastirmanin «Mer-
kezi Planlamada Maliye Politikast ve
Son Gelismeler» bicimindeki adi, pek
isabetli degildir; bu ylzden de yapi-
tin icerigi, blylk Slcude seffaflagsma-
maktadir. Oysa, yazarinin da «Gi-
risrte belirttigi gibi, «Arastirmada te-
mel 6rnek olarak Sovyet Modeli segil-
mistir.» Kaldi ki, yapitta «Dokuzuncu
Bélim» altinda sunulan ve yaklasik
calismanin 1/4°lik hacmini olusturan
kismi («Gorbagcov Reformlari»)’'na ay-
riimistir. Bu nedenle, s6zkonusu yapi-
tin «S.5.C.B.'nde Maliye Politikasi,
Glasnost ve Perestroika» seklinde ad-
landinimasi, hem kitabin albenisini
arttinr ve hem de gercek yansitimis
olurdu. Sayin Burhan, gerek «Onséz»-
de ve gerekse «Dokuzuncu Boliim»de,
«Glasnost» ve «Perestroika» deyimle-
rini sikca kullanmakla beraber, her
nedense bunlari kitabin kapaginda afi-
se etmekten cekinmistir.

e) 8 sayfalik «Kaynaklar»in kitap,
makale ve rapor bigciminde simiflandi-
rilmamasr ile sosyalist maliye politi-
kasina iliskin kavramlara ve yararla-
nilan yazarlara ait genel bir «Dizin»
(Index) listesinin verilmeyisi; alaninda
yepyeni ve Igerik dolu bu yapit yoniin-
den, gercek bir eksikliktir.
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f) Kitabin basim ve piyasaya si-
rimu ile Sosyalist Blok'taki demok-
ratik ve Ozgurlukgi gelismeler «bir-
liktelik» (concomitance) gdstermek-
tedir; bilerek ya da rastlantisal olarak
sergilenen bu durum, kuskusuz anilan
yapitin énem ve yararini daha da art-
tirmaktadir. Zira 1989 sonbaharinda,
demirperde ulkeleri, Polonya ile bas-
latilan yaygin ve hizli demokratikles-
me surecine, adeta birbiriyle yarigir-
casina katilmislar; bu badlamda, hir
dinyanin «Utang dbidesi» olarak gor-
diigu ‘Berlin Duvari'nin zulim ve kas-
vet gicirdayan o pasl kapilari aralan-
mis ve rijit Honecker yonetimi yerini
Egon Krenz'e birakmak zorunda kal-
mig; komsumuz Bulgaristan, 35 yillik
soven ve despot Jivkov'un akil almaz
mezalimine «dur» diyerek, kurtulusu
Peter Mladenov’da aramaya yonel-
mistir. Suphesiz, Dogu Avrupa'daki bu
kokeiil ve ozglrlikcii gelismelerde,
«Perestroika’'nin her kademede yerel
otoritelerin hem yetkilerini ve hem de
sorumluluklarini arttirmasi» (s. 241) ile
Glasnost'un getirdigi alternatif bakis
acilarindan yararlanmasini bilen yone-
ticilerin, Ulkelerindeki «Yogun buyume
ve etkinlik sorunlarinin ¢ézimi»ne (s.
254) uygulanacak maliye politikasi
onlemlerine daha rasyonel ve bilimsel
yontemlerle yaklasmalari baslica et-
kendirler.

Sonugta; maliye, ekonomi, kamu
idaresi, siyasal sistem, uluslararasi
iliskiler konularina sicak bakanlara,
sosyal bilimier alaninda lisans-lstl
6grenim goérenlere, politikact ve onla-
rin danismanlarina bu yapiti ivedilikle
okumalarini 6neririm. Clnku onlarin,
bu kitaptan cikarmalari olasi birtakim
énemli dersler bulunmaktadir. Hele
bunun, Dogu Bloku’'nu saran «Demok-
rasi kasirgasi»nin heniliz devam ettidi
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bir asamada yerine getirilmesiyse,
cok daha yararl ve anlamhidir. Bu ve-
sileyle, sayin meslektasimi candan
tebrik eder ve calismalarinin siirekli
olmasini dilerim.

bankave .

ekonomik

y Aglik Dergi
Ciltlenmis
eski sayilan :

® Bankacilar
® ktisatcilar
® Yoneticller

ve ilgili alanlarda
yliksek OFrenim goren
® Ogrenciler

icin en yararh kaynak.
(1990'da Fiyatlar)

(Mevcut Ciltler - KDV Dahil)
1965 yili cildi: 10.000 TL

1966 yili cildi: 10.000 TL
1967 yili cildi: 10.000 TL
1987 il cildi: 20.000 TL
1988 yili cildi: 25.000 TL
1989 yili cildi: 30.000 TL

(Hazirtaniyor)

Onemti Not: (1) Ogrenciligini belgele-
yenlere % 50 indirim uygulanir. (2)
Odemeli postalama yapilmaz. (3) PTT
lle gonderilmesini isteyenlerin cilt be-
deline taahhatli posta pulu kargihigt
1650 TL ilave ederek &nceden havale
cikarmalari gerekmektedir.

ISTEME ADRESI:
Binbirdirek Mahallesi
Suterazisl Sokak No. 6/2
Sultanahmet - istanbut
Telefon: 526 34 11
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SIVI YAKIT ROTATIF,
SIVI YAKIT /GAZ KOMBINE
ve ENDUSTRIYEL TIP GAZ
BRULORLERI

@ Uzun Bmor

© Yoksek verim

© Ggvenli iyletme

@ Dston kalite

@ Exonomik

@ Sessiz

@ Genis kapasite aloni
0,25-25 6cal/h

@ Isietme yikine tom uyum

@ Surekli kontro! edilebilen
yakit/have oyor dizeni

© Yokit hattina dogrudan
sayag takabilme dzelligi

@ stenildiginde yokit/hova
ayar dozeni ile uyumlu
galison vakum kontrol
dizeni

Yurdumuzda 30 yildanber!

bagari Ha kullanilan Bat: Alman
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O1-und Gasbrenner GmbH,, firmas:

teknlk isbirlif! ile imal edlimektedir.
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12511 52 MAGAZA
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Turk bankaciliginda
veni bir boyut:
Nixcdorf teknolojisi.

utdn dinyada ve Turkiye'-

de, hem teknoioji hem de
is dinyasi icin zaman boyutu
giderek deger kazaniyor. Bil-
ginin hizla islenmesi, sonuc-
larin hemen somutlastiriimasi
ve bunun mumkin oldugun-
ca gok birime ayni zamanda
yansitiimast...

Bu ylzden bankacihk gok
yonld bir atan: Ulusal ve
uluslararasi dizeyde uzman-
lagmayi gerektiriyor. Bir yan-
dan ginlik ve tekdize, bir
yandan da son derece kar-
masik.

Bu zorluklarin iginden ¢ika-
bilmek igin, butliin diinyada
birgok banka, Nixdorf'un Bu-
tinsel Bankaciltk Gézimi'ne
basvuruyor. Ozel olarak_ban-
katarin gereksinimlerini’ kargi-
lamak igin tasartanmis bir do-
nanim ve yaziim birlesimi;
buna ek olarak hizmet ve
egitim... Nixdorf'u butin din-
yaya tanitan ve tercih nedeni
yapan &zellikler gelisen Tirk,
Bankaciliyinda da basannin
yolunu ¢iziyor. Dostlariyla ilig-
kileri her glin daha gok geli-
sen Turkiye'nin birgok énemli
bankasinda Nixdorf'un Butin-
sel CozUmii'nden yararlanili-
yor. Tirkler ve Almanlar, ayni
dederi, ayn! zaman iginde ay-
nit hizi ve ¢ézumleri paylasi-
yorlar.-

Bankaclilar, bitinsel haber-
lesme sistemlerinin bir parca-
si olarak isleyebilecek bilgisa-
yar istiyor. Bilgisayara sahip
olmak da yeterli degil. Bunun
otesinde o bilgisayar sistemi-
nin arkasinda deneyimi ve
bilgisiyle strekli destek ola-
cak bir kurulus gerekiyor.

Nixdorf, donanim alaninda
moduler yapiya sahip. Tekno-
lojinin gelisimine paralel ola-
rak eski modiil yenisiyle de-
gistirilebiliyor.

Ayni islem, yazilimdaki ge-

lismeler igin de gegerli,
Evet, Nixdorf bilgisayar hep.
geng. kalir ve uzun bir sire
donanim ve yazilim- yatinmi
korunmus olur.

Avrupa bankalarinin yari-
sindan fazlasi Nixdorf'la galt-
siyor. Butlin dinyada
150.000'in Uizerinde terminal,
bankalarda hizmet vermeyi
siurddriyor.

Butln. bankacilar Nixdorf'u
tanir

Simdi siz de taniyorStinuz.

Turk-Alman dostlugu
gelecege bakiyor.

COMPUTER
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AKTIF BANKACI

09/590

Simdi Turkiye'de iki “gerge
kredi karti var! ikisi de krediii.
ikisi de Yapi Krediden!

Bugiin bati uikelerinde kredi kartlarindan » Hesabinizda para olmasa bile, 594
yalnizca 6deme araci olarak yararlaniimiyor.  Yapi Kredi subesinden, change burolarindan
Cergek bir kredi karti kredi de saghyor. ve 170 TELEBANKA'dan nakit cekebilirsiniz.

Turkiye'de de Yapi Kredi. VISA'dan sonra » TELEBANKA'da 6deme yaparken,

MasterCard/Eurocard ile simdi iki nakit gekerken ¢alisma saatlerine bagh
“gergeK" kredi karti sunuyor. kalmazsiniz. Yap! Kredi'nin kredi
Yapi Kredi VISA ve Yap! Kredi MasterCard/  Kartlarini TELECARD gibi de kullanir,

glnun 24 saati, yilin 365 gund.

» Turkiye'nin dort bir yanindaki binlerce TELEBAN_}_@, ki PRI S

isletmede bir imzayla alisveris yaparsiniz. ~ Yap! Kredi'nin VISA ve MasterCard/
Eurocard yurtdisi kredi kartlari

» Yaptiginiz alisverisler icin, ortalama . " e .
bir ay%o%/unca r?i(;birséder%ede bulunmaz, € 160 ulkede kabu! gorur, para yerine

Eurocard ile:

bu sure i¢in faiz 6demezsiniz. gecerk Jr lin. bilai alin. Yapr Kredi
» Isterseniz Gdemelerinizi belirli bir R e detill: DL AN, Yap! Rredl
-2 5 . 3 VISA ve MasterCard/Eurocard’lar yakindan
M helaLnA030, DUtcenizEloore taniyin. Dilerseniz birine, dilerseniz hepsine

ayarlarsiniz. Harcamalarinizin dortte
birini 6dediginizde. kalan miktarn genis bir
zaman dilimine yayabilir. Yap: Kredi'den
gergek anlamda Kredi kullanirsiniz.

birden sahip olun.

Dunyada kredi kart: kolayhigindan yararlanan
350 milyon kisi arasina siz de katiln.

Bugin “yeni bir hayat”a adim atin.

YAPI& KREDi

“hizmette sinir yoktur”




