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SELNIKERD

ISITMA VE KLIMA CIHAZLARI SANAYIi A.S.

KALITEDE 3 5 YILLIK
TECRUBE

IMALAT PROGRAMIMIZ

YUKSEK BASINGL] KOMPLE BUHAR
VE KIZGIN SU SANTRALLARI
ENDUSTRIYEL TIP SIVI YAKIT ROTATIF,
SIVI YAKIT/.GAZ KOMBINE VE GAZ
BRULORLERI ILE EV TiPl GAZ BRULORLERI
3 KAT KALORIFERI KAZANLARI
ALEV VE DUMAN BORULU UG GEKISLI
YOKSEK VE ALGAK BASINGLI BUHAR,
KIZGIN SU VE SICAK SU KAZANLARI
0,520 210 baning ve 0,2-22.3 ton/h kapasitelerde,
olev duman borulu 3 gekigli sisemde
SU BORULU YUKSEK BASINCLI BUHAR
VE KIZGIN SU KAZANLARI
5-100 utd humng ve 31K tonh
kapasitelerde. s botulu sistemde
1SI SANTRALI YARDIMC! TEGHIZATI
Konden: deposu, Ekunomizer. Siklon,
Degazor, FPl ismsyonu v.b. Atminde IETE Hsanoema Kma
ESANJOR VE BUHAR JENERATORLERI e e heyipationy
71 miyon Keulh wima kapasitelerine kadur
.BOYLER, HIDROFOR VE SU DEPOLARI
AKARYAKIT TANKLARI
.SU YUMUSATMA CIHAZLARI VE
KUM_FILTRELERI
11 ENDUSTRIYEL DEMIR VE GELIK ISLERI
12.SU ARITMA TESISLERI
13. OTOMOBIL ISITMA RADYATORLERI
14 ENDUSTRI VANTILATOR VE ASPIRATORLERI
3000 mm SS toplem basing se SCU.000 mi/h
kapasitelerine kudur, uhstyul ve rudyul nplerde
1S IS[TMA, HAVALANDIRMA VE KLIMA
CIHAZLARI
200.000 mi/h hava, 3.600.000 Kealh ntma
ve 1200000 Kcalh sogutma kapasilelerine kudar,
Ripenik veya normal uplerde
16 . SOGUTMA KULELER]
17 . INDUKSIYON CiHAZLARI )
IK . SALON. DUVAR VE TAVAN TiPi CIHAZLAR
19. BINALARIN KOMPLE MEKANIK TESISATI
20 BOYAMA VE BOYA KURUTMA TESiSLERi
21. KOMFLE FABRIKA MONTAII
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OKURLARA
MEKTUP

Sevgili Okurlarimiz,

Bu sayida Tiirk bankacihigana iligkin ayr:ntili bir incele-
me verildiginden, «Ekonomik Yorumlar» boliimit yer
almamaktadir. «/990 Yiinda Bankalar, Mevduar ve Kre-
diler» baghkh incel de; {ilkemizin bankacihik kesi-
mindeki geliymeler genel gizgileriyle belirtiimekte, say1-
sal bilgiler verilerek degerlendirmelerde bulunulmakta
ve bazi sonuglara vanlmakiadir. Yapudan agiklamalar-
dan 6zetle su sonuglar gitkmaktadir:

1990'da Tiirkiye'de faaliyette bulunan banka sayis1 4 ar-
tarak 67’ye yiikselmis, jube sayisi ise bir onceki yila go-
re 33 azalarak 6584°¢ inmigtir. 1990°da iilkemizdeki ya-
banci bankalarin sayisi 3 artarak 26'ya gikmigtir. Banka-
cilik kesiminin —TC Merkez Bankasi diginda—- cari fi-
yatlarla net aktifleri % 56.1, 6z kaynaklan % 72.2, Do-
viz Tevdiat Hesaplan (DTH) dahil toplam mevduat %
52.7, toplam kredileri % 73.8, toplam nct kirlan ise
%5 101.8 oraninda artmugtir. 1990'da bankalann can fi-
yatlarla kredi ve kirlan bir onceki yila gore daha hizl:
artarken, nct aktifleri, mevduat ve 6z kaynaklanindaki
artig hizi yavaglamugtir. Toplam mevduatin yaklagik 5-6
trityon TL'lik boliimiiniin, yil sonunda bankalararas:
mevduat jle ticari mevduata iligkin yapay islemlerden
kaynaklandigt hesaplanmaktadir. izlenen kur ve faiz po-
litikas1 sonucu, 1990'da TL mevduat artig hizi yavaglar-
ken, artig hizi yiikselen DTH'lann toplam mevduat igin-
dcki pay1 % 24’e yaklagmsgtsr. Mevduatin dértte birine
yakin béliimiiniin yabanci para cinsinden olmas, gerek
bankalar gerek ulusal ckonomi agisitndan sorun yarata-
cak bir boyut olarak goriilmektedir. 1990'da bankalar-
da mevduatin yapisi ve mevduat tiirleri itibariyle dag:li-
mi da bir dlgiide degismistir. Banka kredilerinin arti§
hiz1 mevduat artig hizint agmigtir. Bankalar 1990°da 6z
kaynaklanm giiglendirmeyi stirdiirmiiglerdir. Tiim gos-
tergeler bankalann 1990 yilinda kirhhik agisindan baga-
nh bir yil gegirdiklerini ortaya koymaktadir. Ancak,
1991 yilinin ilk yansinda ekonominin igine girmig ol-
dupu duraklama, yihn ikinci yansinda bir canlanmaya
doniigmedigi takdirde, bu yil 1990’a gore bankalann
kredi ve kir artig hizlannda bir yavaglama beklenmeli-
dir.

Dergi’de sunulan diger yazilann da her zaman oldugu

gibi ilginizi gekecegini umuyor, okumak igin onlara da
zaman ayirmanizi salik veriyoruz.

Saygilanmizla,

TEMMUZ 1991

YIL:28 SAY:7 6000 LIRA (KDV DAHIL)
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SIEMENS

NIXDORF

Siemens ve Nixdorf birlegiyor: Siemens
Nixdorf Bilgisayar Sistemleri... Sinerji ig
basginda. Bilgi teknolojisi alaninda yeni

gelismeleri basariyla kargilayan uluslar-

aras! bir felsefe. Siemens Nixdorf, bu si-

nerjiyi dostlari igin gergek bir Ustinlige
dondstiriyor.

Sinerji Is basinda

Siemens ve Nixdorf daha giigli bir
biitiin, Notebook PC'den siper bilgi-
sayarlara... Ozgin uygulamalardan
entegre kurumsal ¢6ziimlere... Ofis ve
Gretim ¢6zamlerinden gok uluslu orga-
nizasyonlarin network g¢oziimlerine ka-
dar genig bir olanaklar boyutu.
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Bankacilik -

Dr. OZTIiN AKGUG

1990 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGILERIYLE GELiISMELER

1990 yilinda llkemizde bankacilik ala-
ninda geligmeler genel gizgileriyle soyle
ozetlenebilir:

(i) 1990 yiinda ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayisi (TCMB dahil) bir
onceki yila gore 4 artarak 67'ye ylksel-
migtir. 1990 yiinda yabanci sermayeli Av-
rupa Tidrk Yatnm Bankasi (Euroturk
Bank) ile Midiand Bank A.§. llkemizde
kurulmug, Fransiz kokenli Société Genera-
le (SA) sube agarak faaliyete gegmis, ban-
kacilik faaliyeti yapma izni kaldirilmig otan
Caybank'a yeniden bankacilik izni veril-
migtir.

1986 yilindan itibaren Ulkemizde gu-
be agarak faaliyette bulunan ingiliz Stan-
dard Chartered Bankasi’'nin Avrupa bolu-
mu Westdeutsche Landesbank A.G. tara-
findan satin alindigindan, isim degisgikligi
olmug, Standard Chartered Bankasi'nin
yerini Alman Westdeutsche Landesbank
almgtir.

Son yillarda yabanci sermayeli banka-
larin Tirkiye'de kurulduklart veya Trki-

ye'deki gubelerini Turkiye'de kurulmusg
banka statlisine doénusgtardikleri gozlen-
mektedir. 1990 yiinda The First National
Bank of Boston ile Manufacturers Hano-
ver Bank, Turkiye'deki gubelerini Turki-
ye'de kurulmug yabanci banka gekline do-
nlgtirmuglerdir. Bu statl degisikliginde
kendi (lkelerinin bankaciik yasalan ka-
dar, Tiirk yasalarinin safjlamig oldudu ba-
21 olanaklardan (6rnedin yeniden degerle-
me gibi) da yararlanma etkili olmaktadir.

(i) Turk bankacilk sistemi, hemen he-
men tim Ulkelerde gozlendigi gibi, oligo-
polistik bir yapiya sahiptir. Sistemde gok
sayida banka olsa dahi, az sayida banka
mevduat ve kredi piyasasinda buylik pa-
ya sahip bulunmaktadir. Tirkiye'de de on-
de gelen dort blylk bankanin (T.C. Zira-
at Bankas, T. ig Bankasi, Akbank ve Yapi
Kredi Bankasi) 1990 sonu itibariyle pay,
toplam mevduatta % 50.4, mevduat ban-
kalan kredilerinde de % 46.1'dir. Ancak,
s6z konusu dort bankanin toplam mevdu-
at ve toplam krediler igindeki paylar son
yillarda sirekli gerilemektedir. Dort banka-
nin toplam mevduat (DTH'lar dahii) iginde-
ki payl 1987 yihinda % 59.3 iken bu pay
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1988'de % 56.9'a, 1989'da % 53.1'e ve
nihayet 1980 yilinda da % 50.4'e diigmusg-
tlr. Ayni egilim kredilerde de gozlenmek-
tedir. S6zu editen dort bankanin mevduat
bankalan kredileri igindeki pay: 1987 yilin-
da % 55.3 iken, 1988'de % 528'e,
1989'da % 47.1'e ve nihayet 1930 yilinda
da % 46.1'e dedin gerilemigtir. Gergekte
1890 yilinda dért blylk banka kapsami
ve siralamasi da de§igmistir. 1990 sonu
itibariyle mevduatta sirralama T.C. Ziraat
Bankasi, T. is Bankasi, T. Emlak Bankasi,
Yapi ve Kredi Bankasi; kredilerdeki sirala-
ma T.C. Ziraat Bankasi, T. Emlak Banka-
s1, T. is Bankasi ve Akbank seklini almig-
tir. Mevduat buyUkligid agisindan Ak-
bank, kredi blyGkligad agisindan da Yapi
ve Kredi Bankasi, 1990 ylinda itk dort
banka diginda kalmgtir.

Tirk banka sisteminin oligopolistik
yapisi sirmekle beraber, bu yapi iginde
biydk bankalann payinin giderek azaldig
ve rekabetin arttig da gbézlenmektedir.

(iii) Turk bankacilik sisteminin yapisin-
da goézlenen diger bir degisiklik, kamusal
sermayeli bankalarin, 1981-1982 banka-
banker bunalmindan sonra, pazar paylari-
nin artmakta olugudur. Kamusal sermaye-
li ticaret (mevduat) bankalarinin, 1990 yil
sonu itibariyle toplam mevduat (DTH'lar
dahil) igindeki paylan % 48.5, mevduat
bankalan kredileri igindeki paylan da %
51.2 olmustur. Bu paylar, bir dnceki yil si-
rasiyla % 47.1 ve % 54.4 idi. 1990 yilinda
kamusal sermayeli bankalarin toplam
mevduat icindeki paylan artarken, krediler
icindeki paylan bir dlglide azalmigtir.

(iv) 1990 yilinda Ulkemizde Ug yaban-
¢ bankanin faaliyete gegmesi ile, tlkemiz-
deki yabanci banka sayisi 26'ya ylksel-
migtir. S6z konusu bankalann 11'i Turki-
ye'de kurulmug banka, 15’i de gube aca-
rak faaliyette bulunan banka statls(inde-
dir. Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci
bankalar, 1990 sonu itibariyle say: olarak
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toplam bankalarin yaklagik % 40.0"ini olug-
turmasina kargin, bu bankalann toplam
mevduat igindeki paylan % 2.4, toplam
krediler i¢cindeki paylan da % 3.5'tir. Bu
paylar bir dnceki yil sirasiyla % 3.0 ve %
3.5 idi. 1990 yilinda yabanci bankalarin
toplam mevduat igindeki paylar azalir-
ken, krediler igindeki paylarn degigmemis,
% 3.5 diizeyinde kalmigtir. Yabanci banka-
larin kredi ve mevduat pazarinda paylari
digtik olup, bu pay son yillarda belirgin
bir degisiklik gostermemektedir.

(v) 1990 yiinda banka sube sayisi
(TCMB subeleri ile yurt digindaki gubeler
de dahil) bir dnceki ylla gore say: olarak
33 azalarak 6584 olmustur. Bu sayidan
24 adet TCMB subesi ile, ulusal bankala-
nn yurt disinda faaliyette bulunan 20 gu-
besi indirildiginde, 1990 sonu itibariyle Gl-
kemizde faaliyette bulunan banka sube
sayist 6540 olmaktadir.

Son yillarda banka gube sayisinda ar-
tigta gobzlenen yavaglama, 1990 ylinda
azalga dontgmustir. Bu geligmede kug-
kusuz, mevduatin pahali bir kaynak hali-
ne geligi, bankalann giderlerini kisma mali
yapilarini glglendirme gabalar, sube anla-
yiginin defismesi, ATM'lerin yayginlagma-
s, subelere yasal olarak ayriimasi gere-
ken sermaye tutarinda artig etkili olmakta-
dir.

(vi) 1990 yiinda mevduat artig hiz,
cari fiyatlarla bir énceki yila gére yavasla-
mig, % 62.6'dan % 52.7'ye dlgmustir.
1990 yilinda toplam mevduat (DTH'lar da-
hil) bir énceki ylla gore cari fiyatlarla %
52.7 oraninda artarak, 95.315,8 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmistir. 1990 yihinda
TL mevduatta artig hizi cari fiyatlarla %
509, DTH'larda da % 59.1 olmustur.
1990 sonu itibariyle TL mevduat tutar
72.779,8 milyar TL, DTH'lar da 22.538,0
milyar TL'dir. 1990 yilinda TL mevduat ar-
tig hiznda bir yavaglama; buna karg
DTH'larin artis hizinda ylkselmeler goz-
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lenmigtir. TL mevduat artig hizi % 66.5'ten
% 50.9'a gerilerken, DTH'lardaki artig hizi,
cari fiyatlarla % 50.6'dan % 59.1'e yiksel-
migtir.

Bankalar, 1990 yil sonunda da fiktif
iglemlerle 6zellikle ticari mevduatla banka-
lar mevduatini ylksek gostermisglerdir.
Mevduatta Aralik ayinin son haftasindaki
geligmeler ile Ocak/1991 ayl bastndaki
hizll digls dikkate abinarak, 1990 yil so-
nunda bankalarin 5-6 trilyon dolayinda fik-
tif mevduat yarattiklan hesaplanmaktadir.
Bankalar her yil sonunda bu tir iglemier
yaptiklarindan, her yil yinelenen bu siste-
matik hata, mevduatta geligme egilimleri-
ni blayak dlglide bozmamaktadir.

(vii) 1990 yiinda da TL mevduatin ge-
nelde % 50.9 oraninda arig gostermesine
kargin, mevduat turleri itibariyle artig hizla-
n farkl olmustur. TL mevduat iginde en
hizh artig resmi kuruluglar mevduatinda
gorilmusgtdr. Cari fiyatiarla artig hizi resmi
kuruluglar mevduatinda % 107.2"ye ylkse-
lirken, artig hizi agisindan resmi kuruluglar
mevduatini % 64.3 oraninda artigla difer
kuruluglar mevduati (sair mevduat), %
60.4 oraninda artigla da bankalar mevdu-
atl, % 51.6 oraninda artigla ticari kurulug-
lar mevduat, % 42.7 oraninda artigla ta-
sarruf mevduati, % 20.4 oraninda artigla
mevduat sertifikasi izlemigtir.

1990 yilinda déviz tevdiat hesaplarin-
da artig hizi, yukarida deginildigi gibi, bir
Onceki yila gore hizlanmig, % 50.6'dan %
59.1'e ylkselmistir. Béyle olmakla bera-
ber DTH'larda 1990 yilindaki artig hizi,
1987 ve 1988 yillarninin gerisinde kalmisg-
tir. DTH'lar, 1987°de % 115.9, 1988 yilin-
da da % 68.1 oraninda artmis idi. izlenen
kur ve faiz politikalan DTH'larin artig hizim
etkilemektedir.

(viii) Mevduat tarleri itibariyle artig hiz-
larinin farkl olugu, mevduat yapisini (kom-
pozisyonunu) bir Slgide dedistirmigtir.
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DTH'lardaki artig hizinin yUkselmesi sonu-
cu, DTH'larin toplam mevduat icindeki pa-
y1 hafifce ylkselerek % 22.7'den %
23.6'ya gikmigtir. Yil sonunda TL mevduat-
taki yapay artis arindinldiinda, DTH'lanin
toplam mevduat igindeki payinin % 25.0
dolayinda oldugu hesaplanmaktadir.
DTH'lann banka kaynaklan igindeki payi-
nin yOksek olugu, DTH'larin hem bankalar
hem de Tarkiye'nin dig ddemeleri agisin-
dan sorun yaratabilecedini gostermekte-
dir. izlenen faiz ve kur politikasi DTH'larin
artig hizi Uzerinde etkili olmaktadir. 1988
yilinda izlenen faiz politikasi, DTH'larin ar-
tis hizini yavaglatmig olmasina kargn,
1990 yilinda TL mevduat faizlerinin digtk
dizeyde kaligi, birikimlerin yeniden DTH'-
lara yénelmesine yol agmistir.

1990 yiinda TL mevduatin yapisi
(kompozisyonu) % 44.8 tasarruf mevdu-
atl, % 20.0 ticari kuruluglar mevduati, %
17.7 diger kuruluglar mevduat (sair mev-
duat), % 9.4 bankalar mevduati, % 4.8 res-
mi kuruluglar mevduati, % 3.3 mevduat
sertifikast geklindedir.

1980 yilinda bir dnceki yila gére ta-
sarruf mevduatinin TL mevduat igindeki
payl % 47.4'ten % 44.8'e, mevduat sertifi-
kasinin pay! da % 4.1'den % 3.3'e geriler-
ken, difer kuruluglar mevduatinin (sair
mevduatin} payl % 16.2'den % 17.7'ye,
bankalar mevduatinin payr % 6.8'den %
9.4'e, resmi kuruluglar mevduatinin payi
da % 3.5'den % 4.8'e ylkselmis, ticari
mevduatin payi ise her iki yilda da % 20.0
olarak degigmemistir.

Tasarruf mevduatindaki artig hizi, izle-
nen faiz politikas ve alternatif yatirm alan-
lanmin verimi ile yakindan ilgilidir. 1990 yi-
lindaki faiz politikast ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'ndaki geligmeler, tasar-
ruf mevduati geklinde bankalara yénele-
cek birikimlerin bir béliminin DTH'ara,
bir blminiin de hisse senedi piyasasi-
na kaymasina neden olmugtur.



Ticari mevduatin TL mevduat i¢indeki
pay), fiktif mevduata karsin % 20.0 dizeyi-
ne kadar gerilemistir. 1970’li yillann bagla-
nndan sonra, ticari mevduatin toplam
mevduat i¢indeki pay, en digik dazeyi-
ne 1989 ve 1990 yillarinda inmigtir. Eko-
nomik geligmeler ticari mevduati etkiledi-
gi gibi, ticari kuruluglarin ellerinde bulu-
nan kisa sureli buytk fonlarin repo iglem-
leri ile bankalara yonelmesi de ticari mev-
duati etkilemektedir. 1989 &ncesi ticari
mevduat seklinde bankalara yonelen fon-
larin bir bolama son yiltarda repo iglemle-
rine konu olusturmaktadir.

Tiark bankacilik sisteminde mevduat
ayimmina 1984 yilindan sonra giren diger
kuruluglar mevduatinin (sair mevduatin)
toplam mevduat igindeki payl son yillara
kadar % 4 dolayinda iken, Ekim/1988'de
yapilan tanim degisikligiyle, sosyal gliiven-
ik kurumtan mevduatinin da sair mevdu-
at kapsamina alinmasi sonucu hizli bir ar-
tig gostermig, toplam mevduat igindeki
pay 1988 yilinda % 12.9'a, 1989 yilinda
% 16.2'ye, 1990 yilinda da % 17.7’ye ylk-
selmigtir.

1988 yilinda yapilan tanim degisikligi
nedeniyle kapsam: daraltilan resmi kuru-
luglar mevduatinin toplam mevduat igin-
deki payl, 1987 yiinda % 12.0 dolayinda
iken, bu pay 1988'de % 5.1'e, 1989'da
da % 3.5'e kadar geriledikten sonra,
1990 yiinda hafif yikselerek % 4.8'e gik-
mistir. Bu gelismede kugkusuz, sosyal gu-
venlik kurumlar mevduatinin resmi kuru-
luglar mevduatr kapsamindan gikanimasi
etkili olmusgtur.

Mevduat sertifikasinin toplam mevdu-
~ at igindeki payi giderek gerilemektedir.
Mevduat sertifikasinin toplam mevduat
icindeki payr 1987 yilinda % 7.5 dolayin-
da iken, 1988'de % 4.3'sy-.1989'da %
4.1’e, 1990'da da % 3.3'e digmiistir.
Mevduat sertifikasinin, mevduat kapsamt
icinde olmasi, finansal aracilar eliyle pa-
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zarlanamamasi, bankalara kisa strede bi-
yik kaynak saylayamamasi, vergi avanta-
jinin bulunmamasi gibi nedenlerle, mevdu-
at sertifikalarinin banka kaynaklar iginde-
ki payl sinirl boyutta kalmaktadir. Bu ne-
denlere son yillarda repo iglemleri de ekle-
nebilir. Gegmis yillarda mevduat sertifikasi-
na yatirilan fonlann bir bélima vergi avan-
taji nedeniyle repo iglemleri ile bankalara
yénelmektedir.

(ix) Faiz ve kur politikast mevduat
uzerindeki en belirgin etkisini mevduatin
vade yapisi ile mevduatin tasarruf mevdu-
atl ve DTH olarak dagiimt tzerinde g&s-
termektedir. Vadeli ve vadesiz mevduata
uygulanan faiz oranlan arasindaki fark,
mevduatin vade yapisini etkilemektedir.
1990 yi sonunda toplam mevduatin
(DTH’lar dahil) % 35.4'l vadesiz % 64.6's!
ise vadeli, dijer bir deyigle bir ay ve daha
uzun surelidir. Bu dagilim 1989 yiinda %
34.9 vadesiz, % 65.1 vadeli geklinde idi.
1990 yilinda vadesiz mevduatin toplam
mevduat igindeki pay! hafifge yukselerek
% 34.9'dan % 35.4'e gikarken, vadeli mev-
duatin pay hafifce gerileyerek 1989'da %
65.1 iken 1990 yiinda % 64.6 olmustur.

Vadeli mevduat, son yillarda daha
cok kisa sdreli hesaplarda yogunlagmak-
tadir. 1990 yil sonu itibariyle vadeli mev-
duatin dagiimi, 1 ay vadeli mevduat %
15.8, 3-ay vadeli mevduat % 30.9, 6 ay
vadeli mevduat % 21.6, 1 yil vadeli mev-
duat % 31.1, bir yildan uzun vadeli mev-
duat % 0.6 geklindedir. Ozellikle 1 yil va-
deli mevduatin toplam mevduat igindeki
pay azalmaktadir. 1 yil vadeli mevduatin
toplam mevduat i¢indeki payl 1988 yilin-
da % 476 iken bu pay 1989'da %
34.6'ya, 1990 yilinda da % 31.1’e dus-
mustar. Enflasyon beklentisi ve faiz degi-
sikliklerinin getirdigi faiz riskinin yiksekli-
&i, mevduatin daha g¢ok kisa streli hesap-
larda yo§unlagmasina neden olmaktadir.

Tasarruf mevduatinin da daha gok ki-
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sa sureli hesaplarda yogunlastii gézlem-
lenmektedir. 1989 yili ile kargilagtinidigin-
da, tasarruf mevduati iginde vadesiz mev-
duatin payinin % 14.8'den % 16.2'ye, 3
ay vadeli mevduatin payinin % 31.1'den
% 42.8'e, 6 ay vadeli mevduatin payirnin
% 12.5’ten % 15.3'e yikseldigi, 1 yil vade-
li mevduatin payinin ise % 29.6'ya gerile-
digi goérllmektedir. Tasarruf mevduati,
1990 yilinda daha gok 3 aylik vadeli he-
saplarda yogunlagmigtir.

DTH'larin da vadeli dagilimi bir 6nce-
ki yila gbre degigmistir. 1 ay vadeli DTH'-
larin  toplam DTH'lar igindeki payi %
11.6'dan % 17.3'e, 3 ay vadeli olanlarnn
payl da % 17.7'den % 18.0'a yukselirken,
6 ay vadeli DTH'larin payi1 % 11.4'ten %
10.7'ye, 1 yil vadeli DTH'larin pay: da %
30.2'den % 29.1'e gerilemisgtir.

(x) Kamusal sermayeli bankalann
(KiT ve bagl ortaklik seklindeki bankala-
nn) 1990 yilinda toplam mevduat igindeki
paylan artarken, krediler igindeki paylan
gerilemigtir. S6z konusu bankalarin top-
lam mevduat igindeki pay, bir dnceki yila
gore % 47.1'den % 48.5'e ylkseldi§i hal-
de, toplam krediler igindeki payi (kalkin-
ma ve yatinm bankalari dahil) % 57.8'den
% 54.7'ye digmustar.

(xi) 1990 yilinda bankalarnn 6z kay-
naklarn (6denmis sermaye + yedek akge-
ler + defer artig fonu — birikmig zarar-
lary, TCMB ve donem karnndan banka
blnyesinde birakilanlar hari¢, bir dnceki
yila gore cari fiyatlarla % 72.2 oraninda ar-
tarak 14.228,9 milyar TL'ya ylkselmigtir.
Bankalarda 6z kaynak artigi 1985 yihindan
sonra hizlanma egilimi igine girmig iken,
1990 yilinda bu egilimin degistigi, 6z kay-
nak artig hizinin bir onceki yila gore ya-
vagladit gozlemlenmistir. Gergekten ban-
kalarda 6z kaynak artig orani 1985 yilinda
% 34.6 iken, izleyen yillarda % 36.0, %
62.6, % 79.1 ve 1989 yilinda da % 86.5'e
kadar yiikselmig, 1990 yilinda ise bu artig
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oram % 72.2 olmustur. 1990 yilinda &z
kaynak artig hizinda yavaglama, esas itiba-
riyle kamusal sermayeli mevduat bankala-
rndan kaynaklanmigtir, Oz kaynak artisi
kamusal sermayeli mevduat.bankalannda
% 42.5 oraninda kalirken, 6zel sermayeli
mevduat bankalarinda % 94.8, yabanc
sermaysli bankalarda da % 77.2 oraninda
olmustur. Kalkinma ve yatrim bankalan
genelinde ise 1990 yilinda 6z kaynak arti-
St % 87.1 duzeyindedir.

(xii) 1990 yilinda bankalarin net aktif
toplami (aktif toplamindan &denmemis
sermaye ile zararlar indirildikten sonra) bir
onceki yila gdre cari fiyatlarla % 56.1 ora-
ninda artarak 170,3 trilyon TL'ye ylksel-
migtir. 1990 yilinda aktif arig hizinin da ca-
ri fiyatlarla bir dnceki yila gore hafifce ya-
vagladifji, % 59.5'ten % 56.1'e geriledigi
goriilmektedir. 1990 yilinda bankalar ge-
nelinde 6z kaynak, varliklar'dan (aktiften)
daha hizli arttigindan, Oz Kaynak/Net Var-
hk (net aktif)y orant, 1989 yiinda % 7.6
iken 1990 yilinda % 8.4’e ylikselmistir. Di-
ger bir deyigle, bankalar genelde 1990 yi-
inda varliklarimin % 7.6’sin1 6z kaynaklar
ile finanse ederlerken, 1990 yilinda varlik-
larinin % 8.4'GnG 6z kaynaklar ile finanse
eder durumuna gelmiglerdir. Oz Kay-
nak/Net Varlk oraninin yikselmesi, riski
azaltma ydniinden olumlu bir geligmedir.

Ticaret (veya mevduat) bankalarinin
(kalkinma ve yatiim bankalart digindaki
bankalarin) net varlik toplamlari, 1990 yi-
linda cari fiyatlarla bir 6énceki yila gére %
56.9 oraninda artarak 155,4 trilyon TL ol-
mugtur. Ticaret (mevduat) bankalarinda
da Oz Kaynak/Net Varlik (aktif) toplami
orani da % 7.4'ten 1990 yilinda % 8.1'e
yukselmigtir. Gostergeler, 1990 yilinda
bankalann mali yapilarinin, 6z kaynak agi-
sindan bir 6nceki yila goére, bir dlglde de
olsa saglikli duruma geldigini ortaya koy-
maktadir.

(xiiiy T.C. Merkez Bankasi'nin banka-
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lara agmig oldufu krediler (reeskont ve
avans kredileri), 1990 yilinda bir &énceki yi-
la goére cari fiyatlarla % 81.6 oraninda ar-
tarak 2.500,7 milyar TL'den 4.541,9 mil-
yar TL'ye yiikselmistir. TCMB’nin bankaci-
lik kesimine agmig oldufju kredilerdeki ar-
tig hizi 1988 ve 1989 yillarinda yavasladik-
tan sonra, 1990 yilinda yeniden ylkse!-
migtir. Gergekten TCMB’nin bankacilik sis-
temine agmig oldufju krediler 1987 yin-
da % 122.5 oraninda artttktan sonra, artig
hizi 1988'de % 52.7'ye, 1989'da % 40.2°
ye degin digmug, 1990 yihinda yeniden
% B1.6'ya ylkselmistir. Ekonominin canl
oldugu dénemlerde TCMB'nin bankacilik
sistemine agmig oldugu kredilerde bir hiz-
lanma gdézlenmektedir. Béyle olmakla be-
raber TCMB kredilerinin banka kaynaklan
arasindaki payr 1990 yilinda % 2.7, top-
lam mevduati oram da % 4.8'dir. Bu oran-
lar, 1989 duzeylerinin hafifge tstiinde bu-
lunmaktadir. Bir 6nceki yil TCMB kredileri-
nin toplam banka kaynaklarna orani %
2.5, toplam mevduata orani da % 4.0 do-
layinda idi.

(xiv) 1990 yihnda tGm banka kredileri
(kalkinma ve yatiim bankalan kredileri de
dahil), cari fiyatlarla bir 6nceki yila gore %
73.8 oraninda artarak 80.034,2 milyar
Tl'yve yulkselmigtir. 1990 yilinda banka
kredilerinde artig tuzi, cari fiyatlarla dnceki
ylllardan daha yuksektir. Banka kredilerin-
deki artig hizi, 1987'de % 62.4, 1988'de
% 48.3, 1989'da % 65.9 iken, 1990 yilin-
da % 73.8 olmustur.

Mevduat vgya ticaret bankalari olarak
nitelendiriler. bankalann kredileri, 1990 yi-
linda cari fiyatlarla % 77.1 oraninda arta-
rak 70.594,4 milyar TL'lik bir boyuta ulag-
mistir. 1989 yiinda ise ticaret (mevduat)
bankalarinin kredilerindeki artig orani %
67.6 idi.

1990 yilinda banka kredilerinde artig

hizi mevduat artis hrzinin Ustinde olmus-
tur. Bankalar, dig kaynak kullamimini artira-
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rak ve ddviz pozisyonlarinda agik vere-
rek, bankacilik diliyle long (overbought)
durumundan short (veya oversold) duru-
ma gegerek, kredilerini mevduattan daha
hizh  artrabilmiglerdir. 1990  yilinda
TCMB'nin bankacilik sektérune yodnelik
kredilerinde géreli hizli artis da bankalara
ek olanak saglamigtir.

1990 yilinda banka kredileri genelde
bir énceki ylla goére daha hizh artmig ol-
makla beraber, kalkinma ve yatinm banka-
lan kredilerindeki artis hizi yavaglamigtir.
Kalkinma ve yatnm bankalan kredileri
1990 yilinda cari fiyatlarla % 52.5 oranin-
da artarak 6.190,7 milyar TL'den 9.438,8
rilyar TL'ye yukselmistir. 1989 yilinda kal-
kinma ve yatinm bankalar krediterinde ar-
tig hiz1 % 56.0 idi. 1989 ve 1990 yillarinda
kalkinma bankalan kredilerinde artig hizi,
1988 yilina gdre yavaglamigtir.

1990 yihnda kredilerde artig hizi; ka-
musal sermayeli kalkinma ve yatirm ban-
kalarinda % 57.6'dan % 54.0'a, ozel ser-
mayeli kalkinma ve yatinm bankalarnda
da % 50.0'dan % 46.3'e gerilemigtir.

(xv) 1990 yiinda kredilerin mevduat-
tan daha hizli artmasi, ticaret bankalarnn-
da Kredi/Mevduat (DTH'lar dahil) oranin
% 74.1'e yikseltmistir. Bu oran 1988 yilin-
da % 62.0, 1989 yihinda da % 63.9 duze-
yinde idi. 1990 yilinda ticaret bankalarin-
da Krediler/Varlik (Aktif) toplamina orani
da % 40.2'den % 45.4'e ylkselmistir.
1990 yilinda bankalar kaynaklarini, dnceki
yillara gore, daha yliksek oranda krediye
gevirebilmiglerdir.

(xvi) Son yillarda Tlrk bankaciigmnin
diga agilma ¢abalarina kargin, diga agiima-
nin 1990 yilinda da nicelik olarak bir aga-
ma gosterdigi sdylenemez. Ulusal banka-
larin yurt digi gube sayisi 1990 yilinda 2
artarak 20'ye yiikselmistir. Bu sayiya ulu-
sal bankalarin Kuzey Kibnis Tirk Cumbhuri-
yetinde bulunan 8 subesi de dahildir.
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1990 yihnda ulusal bankalann yurt digi gu-
belerinin topladiklan mevduat, toplam
mevduatin % 1.7'sini, agtiklan krediler de
toplam kredilerin % 2.6'sini olugturmus-
tur. Bu oranlar 1989 yilinda da sirasiyla %
1.9 ve % 2.6 dizeylerinde idi. Ulusai ban-
kalarin yurt digi subeleri araciligi ile topla-
diklan mevduat ve agtiklari krediler, oran-
sal olarak artig degil, aksine 1987 yilina
gobre gerileme gostermektedir.

(xvii)) 1990 yilinda bankalarin karlar
énemli boyutta artmig, karlilik oranlar yak-
selmigtir. 1990 yilinda bankalarnn net kar-
lan (dénem zaran indirildikten sonra vergi
sonrasi kar tutari) cari fiyatlarla bir 6nceki
yla gbére % 101.8 oraninda artarak
3.880,6 milyar TL olmustur. Banka kérlari-
nin 1989 yiinda ancak % 13.2 oraninda
arthifi dikkate alindijinda, 1990 yilinda
banka kéarlanndaki artig daha gdze garpi-
c1 olmaktadir. Gergekte banka karlari son
yillann en hizlt artig dizeyine 1990 yilinda
ulagmugtir. 1986 yilindan bu yana banka
kéarlannda yithk artig hizlant sirasiyla %
745, % 96.0, % 89.0, % 13.2 ve % 101.8
olmusgtur.

Banka karlarinda artig 1990 yilinda
toptan esya fiyatlarindaki yilhk ortalama ar-
tig orani esas ahnarak enflasyona gore
dizeltildiginde, banka karlarinin 1990 yi-
linda reel olarak % 31.8 oraninda arttig
hesaplanmaktadir.

1990 yilinda banka karlarinin reel ola-
rak da olaganustu boyutta artigl, anilan yil
banka karlilik oranlarini da yukseltmigtir.
Bankalann 6z sermaye karliltk oram (Net
Kar/Yil Sonu Oz Sermaye Tutan) 1989 yi-
linda % 23.3'e dedin gerilemigken, 1990
yihnda % 27.3'e ylikselmistir. 1990 yilinda
bankalarda toplam net kar % 101.8 ora-
ninda artarken, 6z sermaye artiginin %
72.2 oraninda olusu, 6z sermaye karhhgi-
ni bir dnceki yila gére 4 puan, bagka bir
deyigle de % 17.2 oraninda artirmistir.
Boyle oimakla beraber 1990 yilinda ban-
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kalarin 6z sermaye karlik orant 1988 du-
zeyi olan % 38.3'lin ¢ok gerisinde bulun-
maktadir.

1990 yilinda bankalar genelinde 6z
sermaye karlihg (Net Kar/Yi Sonu Oz
Sermaye Tutar) % 27.3 olmakla beraber,
banka gruplan itibariyle 6z sermaye karlili-
& farkhdir. Ticaret (mevduat) bznkalarn ge-
nelinde 6z sermaye karlilig % 29.0, kalkin-
ma ve yatinm bankalart grubunda ise %
14.7'dir. Bir onceki yil ise, ticaret veya
mevduat bankalarn olarak nitelendirilen
bankalarda ortalama 6z sermaye karliig:
% 24.9, kalkinma ve yatinm bankalar gru-
bunda ise % 10.1 idi. Agiklanan bilangola-
ra gore 1930 yihnda hem ticaret (mevdu-
at) bankalarinin hem de kalkinma ve yati-
nm bankalannin 6z sermaye karhiigi bir
onceki yila gére artmigtir.

1990 yilinda ticaret (mevduat) banka-
lan iginde de banka gruplari itibariyle karl-
Ik oranlan farkidir. Oz sermaye Karhhg
yabanci ticaret bankalan grubunda %
36.1, Ozel sermayeli ticaret bankalarinda
% 28.9, kamusal sermayeli ticaret banka-
larinda da % 28.0°dir. 1990 yihinda yaban-
¢l ticaret bankalarinda 6z sermaye karlihig
% 43.8'den % 36.1'e digmug, buna kars
ozel sermayeli ticaret bankalannda %
27.5'ten % 28.9'a, kamusal sermayeli tica-
ret bankalarinda da % 20.5'ten % 28.0'a
ytkselmigtir. 1990 yilinda da banka grup-
lan itibariyle 6z sermaye karlilik oran fark-
I olmakla beraber, bu farklilik blytk olgG-
de azalmig, Gzel sermayeli ticaret bankala-
n ile kamusal sermayeli ticaret bankalar
arasindaki karlilik farki hemen hemen orta-
dan kalkmigtir. Yabanci sermayeli ticaret
(mevduat) bankalarinda 6z sermaye karli-
ik oraninin daha ylksek olusu, bu grup
bankalarin biyik bir b&lamintin dar mu-
kellef olmalart nedeniyle yeniden deyerle-
me yapamamalarndan kaynaklanmakta-
dir. Ozel sermayeli ve kamusal sermayeli
ticaret bankalannda 6z sermaye karhhg-
nin disuk olmasinin veya digik gozik-
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mesinin 6nemli nedenlerinden biri de s6z
konusu bankalarin 6z kaynaklan iginde
yeniden deferleme defer artig fonu ve
defer artis karsiliklarinin biyak tutarlara
ulagmasidir. Deger artig fonlar ve defer
artig karsiliktan kaynak girisi saglamadig
halde, 6z kaynak (6z sermaye) tutarini ka-
batiyindan kéar oranlarinin digdk hesap-
lanmasina yol agmaktadir.

1990 yiinda bankalann karlilik orani-
i artiran en onemli etken faiz marjindaki
yukselme olmustur. 1990 yiinda bankala-
nn aldiklan faiz ile verdikleri faiz arasinda-
ki fark, difer bir deyisle net faiz gelirleri
onemli boyutta artmigtir. Faiz marji (net fa-
iz gelirinin alinan faize orani) 1989 yilinda
% 12.0'ye degin dagmusg iken, 1990 yilin-
da % 26.2'ye ylkselmigtir. Faiz marjinin
1990 yiinda ulaghl dizey, 1988 dlzeyi
% 21.3'0n de Ustinde bulunmaktadir.
Bankalar, 1990 wilinda bu yUksek faiz
marjina, bir ol¢lide, kambiyo zararlarini
goze alarak ulagmiglardir. Diger bir deyis-
le bankalar, 1990 yihinda almig olduklari
dis kredileri TL olarak plase etmiglerdir.
Kullanmug olduklart dig kredilerin maliyeti
de yalmz 6denen faizlere degil kambiyo
zararlarina da yansimigtir. Nitekim banka-
lar genelde 1990 yilinda kambiyo iglemle-
rinden zarar etmig gdéziikmektedirler. Bu-
nun nedeni bankalann genelde déviz po-
zisyon agii vermeleri, ddvizle borglanip
TL kredi vermeleridir. Bankalann faiz arbit-
raj) yapmalari faiz marjlanmi ytksettirken,
kambiyo karlarini da zarara donustirmas-
tar.

1990 yilinda bankalarin aktif karlil
da (Net Kar/Aktif Toplami) bir 6nceki yila
gére artmigtir. 1987 yilinda % 1.76'ya de-
gin dugen net aktif karhh, 1990 yilinda
% 2.28'e ylkselmigtir. Net aktif karlligin-
daki artig, 1990 yilinda bankalar genelin-
de net kann aktif (varlik) toplamindan da-
ha hizli artifini ontaya koymaktadir. Ger-
gekten anilan yil net kar toplami cari fiyat-
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larla % 101.8 oraninda artarken, aktif top-
laminda artig % 56.9 oraninda olmustur.

1990 yilinda bankalarin ayirmig olduk-
lari vergi kargiliklannin orans 476.8 milyar
TL'dir. Bu tutanin bankalarnn vergi oncesi
karlanna orani {zararlar digulmeden) %
10.7°dir. Bir 6nceki yil ise, bankalar gene-
linde bu oran % 14.5 idi. 1990 yiinda
bankalarda ortalama vergi yUki bir dnce-
ki yila gére hafiflemigtir.

(xviii) Agiklanan bilangolara gore
1990 yil sonu itibariyle bankalarn tahsili
gecikmig alacaklarinin net tutari 989,0 mil-
yar TL'dir. Diger bir deyigle bankalar tahsi-
li gecikmis alacaklarinin 989.0 milyar TL'-
lik bolimu igin henlz karsilik ayirmamug-
lardir. Tahsili gecikmisg alacaklarin net tuta-
n 1989 yiinda 693.3 milyar TU'ye dedin
digmus iken, bu tutar 1990 yilinda yeni-
den 989.0 milyar TL'ye ylkselmigtir. Ban-
kalarin 1990 sonu itibariyle kredilerinin
ulagtifi tutanin 80,0 trilyon TL oldugu, net
kérlannin, 3,9 trilyon TL'ye ulagh@ ve 6z
kaynaklannin 14,3 trilyon TL'ye yaklastifi
dikkate alindiinda, tahsili gecikmig ala-
caklar, sistemi riske sokacak afirlikli bir
sorun olarak gdzukmemektedir. Ancak,
banka bilangolannda gosterilen Tahsili
Gecikmig Alacaklarin tutan, ayrnian kargi-
liklarin yeterli olup olmadig tartigma konu-
sudur. Bilangolarda gosterilen tutar ne du-
zeyde olursa olsun, Turk bankacilik siste-
minin boyutu tam olarak bilinemeyen, bir
donuk ve/veya batik kredi sorunu vardir;
ancak, bu sorunun agirlify, banka kredile-
ri ve aynlan karsiliklar arttikga géreli ola-
rak hafiflemektedir.

Il. SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Tlrkiye Bankalar Birlidi'nin «Bankalar-
miz 1990» isimli 165 no.u yayim ile
TCMB'nin «1990 Yillik Raporu»ndan yarar-
lanarak, 1990 yilinda banka, mevduat ve
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krediler alanindaki gelismeler, agafidaki
bolumlerde ayrintili ve sayisal olarak agik-
lanmigtir.

A. Kurumsal Gelismeler

1 — Tirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1990 yili sonunda UGlkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi (TCMB dahil) 67
olup, faaliyetini surdlren bankalar agag-
daki sekilde ayinma tabi tutulabilir (Tab-
lo I):

1990 yiinda Ulkemizde (i¢ yabanci
banka, Avrupa Turk Yatinm Bankasi A.S.
(Eurotirk Bank), Midland Bank A.S. ve
Société Générale (SA) faaliyete gegmig,
ulusal 6zel sermayeli Caybank A.$.'ye ye-
niden bankacilik izni verildiginden, faali-
yette bulunan banka sayisi bir énceki yla
gore 4 artmigtir. Avrupa Tlrk Yatinm Ban-
kasi Tlrkiye'de kurulmus, ingiliz Midland
Bank ile Fransiz Société Générale sube
acarak faaliyete gegmistir.

TABLO
Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
1990 Sonu itibariyle

Bankalar

— Emisyon Bankasi
(T.C. Merkez Bankasi)

- Ticaret (Mevduat) Bankalar
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

- Kalkinma ve Yatinm Bankalan
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayell Bankalar
Gzel Sermayeli Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

25
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Ayrica, The First National Bank of
Boston ile Manufacturers Hanover Bank,
sube statGsiinden tUlkemizde kurulmug ya-
banct banka statlstne dénusmusglerdir.
Bunu, gerek kendi Ulkelerinin bankacilik
duzenlemeleri gerek merkezi Tlrkiye’de
bulunan tam miuikellef kurumlara taninan
bazi vergi avantajlar nedeniyle, halen gu-
be dlizeyinde faaliyette bulunan bazi ya-
banci bankalarin da izlemeleri ve Turki-
ye'de kurulmug banka gekline déniismele-
ri beklenmektedir.

ingiliz Standard Chartered Bank’in Av-
rupa'daki subeleri Alman Westdeutsche
Landesbank tarafindan satin alindifindan,
bu bankanin 1986 yilindan itibaren (lke-
mizde faaliyette bulunan subesinin ismi
de 1990 yiknda Westdeutsche Landes-
bank (Europa) A.G. olarak degdigmistir.

2 - Sube Sayisi

1990 yilinda banka sube sayisi (yurt
digl subeler ve TCMB subeleri dahil) bir

Sayi

56

23

Toplam

67
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onceki ylla gore 33 azalarak 6584 olmus-
tur. 1990 sonu itibariyle bankalann
(TCMB harig) yurt igi sube sayilar 6540,
yurt digi sube sayisi da 20'dir. Ayrica,
TCMB'nin yurt iginde faaliyette bulunan
24 subesi vardrr.

1970-1990 doneminde banka gube
sayisindaki gelismeler «Tablo lI»de veril-
migtir.

TABLO I
Banka Sube Sayisindaki Gelismeler
(1970-1990)

Yil iginde Arhg
Sube Agilan Sube  Orani

Yillar Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 47
1979 5769 284 5.2
" 1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 48
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (-1.4)
1984 6226 (58) (-0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 1.7
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (-0.5)

Son yillarda banka sube sayisindaki
arigin sinwh Olgilerde  kalmasi, hatta
1990 yilinda azalmas; (i) Bankacilk faali-
yetine iligkin dizenlemelerde banka sube-

BANKACILIK

leri igin 6ngortilen sermaye miktarinin artti-
nimasi; (i) Bankalarin artan maliyetleri kar-
gisinda daha rasyonel bir sube politikasi
izleyerek, zararli veya az mevduath subele-
rini kapatmalan veya birlestirmeleri; (i)
Mevduatin pahall bir kaynak halini aimasi
sonucu gube bankachifinm gekiciligini yi-
tirmesi; (iv) Blylk bankalarin yurt ylizeyin-
de &rgltlenmelerini buylk dlglide tamam-
lamig olmalan ve (v) Elektronik bankacili-
8a gegis sonucu sube anlayiginin degis-
mesi, ATM'lerin yayginlagmas: ile agikla-
nabitir.

1991 yiinda da bu etmenlerin etkisi
ile sube sayisindaki artigin ¢ok sinirh Slgu-
ler icinde kalacad tahmin edilebilir.

Banka gubelerinin bolgeler arasi dayr-
imi 1964-1990 yillari arasinda karsilagtir-
mali olarak «Tablo Ill»de verilmigtir.

1990 yiinda yurt igi gube sayisinin
genelde azalmasina kargin, yeni subele-
rin tlkenin geligmig yorelerinde, 6zellikle
Marmara Bolgesi'nde agimas), bu bol-
genin toplam banka subesi igindeki pa-
ynin % 27.9'dan % 28.4'e yikselme-
sine yol agmugtir. Ayrica, Akdeniz bdlge-
sinin payl da % 9.3'ten % 9.7'ye ¢ikmig-
tir.

Banka subelerinin bolgesel dagilimi,
1964-1990 gibi daha genig bir zaman bo-
yutu i¢inde incelendiginde, banka subele-
rinin Glkenin geligmis yorelerinde, dzellik-
le buytk kentlerde yogunlagsmakta oldu-
Yu daha belirgin bir gekilde gorilmekte-
dir. Gergekten Kuzey Dogu, Glney Dogu,
Orta Giney ve Orta Dogu gibi 30 ili kap-
sayan gerice yorelerdeki  subelerin, yurt
igin banka sube sayisina oranm 1964 yilin-
da % 21.0 iken, bu oran 1990 yil sonun-
da % 17.5'e gerilemistir. Ug biyiik ilimiz-
deki (Istanbul 1318, Ankara 537, izmir
525) banka sube sayisi ise, tlkedeki ban-
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TABLO il
Banka Subelerinin Bélgelerarasi Dagilimi
1964 1986 1987 1988 1989 1990

Biigeler Say1 %* Say1 * Say! % Say % Sayi % Say! %*
1. Orta Kuzey 261 13.7 8688 152 873 15.1 8gs 15.1 1013 153 984 150
2. Ege 360 18.9 1274 200 1288 202 1322 202 13237 203 1323 20.1
3. Marmara 548 287 1737 27.3 1766 275 1810 272 1840 2789 1882 284
4. Axdeniz 1682 a5 611 88 814 88 83a 8.7 618 8.4 840 8.7
5. Kuzey Dogu 82 43 195 31 194 3.0 188 3.0 197 3.0 183 29
8. Guney Dogu 101 53 241 38 238 3.7 238 36 238 a8 238 a8
7. Karadeniz 176 8.2 612 8.6 818 98 623 85 620 8.4 802 82
8. Orla Dogu 89 52 287 45 288 45 287 44 288 43 281 42
8. Orta Giiney 118 82 438 68 438 5.8 445 8.8 447 6.8 441 8.7

Toplam 1807 100.0 8359 1000 8427 100.0 6537 100.0 8599 100.0 6564 100.0

Not: TCMB subeleri dahil, bankalarin yurt digi subeleri harig.

ka gube sayisinin % 36.3'Und olugturmak-
tadir.

B. Banka Kaynaklar

Ticaret bankalarnin  kaynaklarinin
énemli béliml mevduattan (Ddéviz Tevdi-
at Hesaplan ile mevduat sertifikasi dahil)
olugmaktadir. Mevduatin yani sira 6z kay-
naklar, TCMB kredileri, dig krediler, fon-
lar, bankalar arast para piyasasindan (in-
terbank) saglanan kaynaklar da banka
kaynaklan arasinda yer almaktadir. Son
yillarda banka kaynaklan arasinda, dig
kredilerin, bankalar arasi para piyasasin-
dan saflanan kaynaklarin pay artarken,
1990 yilinda hafifge ylkselmesine kargin,
TCMB kredilerinin payinin azaldii gézlen-
mektedir. Bankalarn baglica kaynaklarin-
da 1990 yilinda gézlenen geligmeler, aga-
gida agiklanmigtir.

1 — Oz Kaynaklar

Ulkemizde bankalarin 6z kaynaklari
toplami (T.C. Merkez Bankasi diginda)
1990 yili sonu itibariyle ayrintist «Tab-
lo IV»de gosterildigi gibi, 14.228,9 milyar
TL'dir. TCMB da dahil edildifinde ban-
kacilik sisteminin 6z kaynaklan 14.453,2
milyar TL'ye ytkselmektedir. 1990 yilin-
da banka 6z kaynaklannda artig oran
{TCMB harig) cari fiyatlarla % 72.2'dir.
TCMB da dahil edildifinde, 1990 yi-
Iinda bankacilik sisteminde 6z kaynak
artig orani, cari fiyatlarla % 71.8 olmakta-
dir.

«Tablo IV»de yer alan rakamlara, Eti-
bank ve Siimerbank'in bankacilik faaliyet-
leri diginda kullandiklan 6z kaynaklarla
kalkinma ve yatinm bankalar da dahil bu-
lunmaktadir. Gok amagl kuruluglarla kal-
kinma ve yatinm bankalan harig tutulursa,
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salt ticaret bankalar olarak nitelendirebile-
cegimiz bankalarin 1970-1990 dénemin-
de 6z kaynaklarindaki geligmeler «Tablo
Vede gosterilmigtir.

Ticaret bankalan grubunun 6z kay-
naklari, 1990 yiinda bir énceki yila gore,
cari fiyatlarla % 78.3 oraninda artarak
11.037,0 milyar TL'ye yUkselmistir, Tica-
ret bankalarnnda, 6z kaynak artiginin son

BANKACILIK

yllarda yiiksek oranlarda oldugju géril-
mektedir. Ancak, 6z kaynaklarda artigin
Snemli bir bélomanin yeniden degerle-
meden kaynaklandigi dikkate alinmalidir.
Nitekim, sermayeye eklenenler diginda ti-
caret bankalarinda yeniden degerleme de-
ger artig fonu 1990 yih sonunda 3.262,0
milyar TL'ye ylikselmis ve 6z kaynaklann
% 29.6'sinI olugturmustur.

TABLO

\")

Bankalarin Ozkaynaklar (Milyar TL)
(1990 Sonu itibariyie)

: ) Deger
itibari Odenmig Yedek Arig Birk. Ozkaynak

Bankalar Sermaye Sermaye Akgeler Fonu Zararlar  Toplami
A. Tlcaret Bankalan

— Kamusal Sermayell 5.160,9 2.500.8 953.6 1.679,7 448,7 4.775.4

- Ozel Ulusal

Sermayell 3.578,0 3.382.5 1.840,6 1.952,5 0.2 7.275,4

- Yabanci Sermayeli 399.8 379,8 83,5 48,5 52,2 459,6

Tlcare! Bankalari

Toplami 9.138,7 6.353,1 2.977.7 3.680,7 501,1 12.510,4
B. Kalkinma ve Yatinm

Bankalan

— Kamusal Sermayell 2.100,0 1.221,3 159.4 . 97,8 - 1.478,5

- Ozel Ulusal

Sermayell 180.0 152,1 20,6 29,6 = 202,3

- Yabanci Sermayell 37.0 37.0 1.0 1.7 2,0 377

Kalkinma ve Yatinm

Bankalan Toplami 2.317.0 1.4104 181,0 1221 2,0 1.7185
C. TC. Merkez Bankas! 25,0 25,0 64,4 134,9 - 224,3

Genel Toplam 11.480,7 7.788,5 3.233,1 3.944,7 503,1 14.453,2

Nollar: (1) 1990 yili kAnndan yedek akcelere eklenecek bolim Szkaynakiara dahll ediimemigtir.

(2) Kargilikiar, serbest kargilik nitelijinde de olsa 6zkaynaklara dahil edlimemigtir.
(3) Etibank, SUmerbank, Denlzcllk Bankasi, kamusal sermayeli ticarel bankalanna dahildir.

{4) Kamusal sermayeli kallinma ve yatinm bankalanna, Tirklye Inracat Kredi Bankasi (Eximbank), TOr-
klye Kalkinma Bankasi, liier Bankasi dahiidir.
(5) Zararlar, dSnem zaran ile kapatiimamig gegmls yillar zararianni kapsamaktadir.
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Hazine ve Dig Ticaret Mdstesarh@rnin
belirlemig oldugu «Sermaye Tabani/Riskli
Aktifler, Gayri Nakdi Krediler, YukimlGltk-
ler» orani bankalar ig¢in zorunlu sermaye
tutarlarimt 6nemli Slglde artirmig bulun-
maktadir. Ayrica, bankalarda 6z kaynakla-
nn; genel kredi hacmi, bir gergek ve tazel

TABLO V
Ticaret Bankalarinin
Ozkaynaklarinda Geligmeler
(1970-1990)

Tlearet
Bankalannin Oncekl Yila

Oz Sermayeleri Gore
Yillar (Mllyar TL) Artig Orani
1970 33 -
1971 4.0 % 20
1972 4.3 % 8
1973 5.3 % 22
1974 5.6 % 7
1975 6.5 % 16
1976 8.1 % 25
1977 10.2 % 27
1978 122 % 20
1979 18.2 % 49
1980 27.6 % 51
1981 86.7 % 214
1982 150.2 % 73
1983 272.2 % 81
1984 427.1 % 57
1985 623.2 % 46
1986 917.0 % 47
1987 1.761,1 % 92
1988 3.415,1 % 94
1989 6.191,2 % 81
1990 11.037.0 % 78

(*) T.C. Merkez Bankasl, SUmerbank, Etibank,
Denlzcllik Bankasi, Yatinm ve Kalkinma Bankalan
harig.

(**) Denizcllik Bankasi, 1985 yilindan Itibaren
salt ticaret bankaciigl yapmakia birllkte, dnceki yil-
larla kargiiagtimalarda (utariifin bozuimamast Igin,
Dentzcillk Bankasi'nin sermayesl de tablo diginda tu-
tulmustur.
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kisiye agilabilecek kredi sinirlar, igtiraklere
verilebilecek krediler, istiraklere aynlacak
sermaye tutan, limit dahili verilecek temi-
nat mektuplarn, bankalarin edinebilecekle-
ri taginmaz mallar igin bir simir, 6lgt olug-
turmast; bankalan, daha fazla 6z kaynak-
la galigmaya zorlamaktadir. Bankalarin 62
kaynaklan, banka alacaklilanna karsi bir
glivence olugturduundan, bankaya itibar
ve prestij kazandirdigindan, yasal zorunlu-
luklar diginda banka igletmeciliginin gerek-
leri de bankalarda 6z kaynaklann surekli
artmasina yol agmaktadir.

Ticaret bankalarinda éz kaynak yapt-
st incelendiginde, genelde, 6z kaynadin
% 50.8'ini 6denmig sermaye, % 19.8'ini
yedek akgeler (zararlar indirildikten son-
ra), % 29.4'UnG de deyer artig fonu (de-
Ger artig kargiliklan dahil) olugturmaktadir.
Bankalarn énemli bir béliminde deger
artig fonunun édenmis sermayeye eklen-
mesi nedeniyle, ger¢ekte defer artig fonu-
nun 6z kaynaklar igindeki payi % 30.0'in
gok Ustlindedir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalari
ile 0zel sermayeli bankalarnn, 6z kaynak
yapilan farkli gériintd vermektedir. Kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda 6z kay-
nagdin % 54.3'Gni 6denmis sermaye, %
10.6'sini yedek akgeler (zararlar indirildik-
ten sonra), % 35.1’ini defer arig fonu
olugtururken, 6zel sermayeli ticaret banka-
larinda 6z kayna@in % 46.5’ini édenmig
sermaye, % 26.7'sini yedek akgeler, %
26.8'ini de deger artig fonu olugturmakta-
dir. Kamu bankalarinda 6z kaynak iginde
édenmig sermaye daha &nemli yer tut-
makta, buna kargl 6zel sermayeli banka-
larda yedek akgelerin 6z kaynaklar iginde-
ki pay! daha yiksek dizeyde bulunmakta-
dir.

Yabanci bankalar, &zellikle 1980 yilin-
dan sonra tlkemize gelmis olduklarindan
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ve kérlarnin énemli bélimint digarya
transfer ettiklerinden, s6z konusu banka-
larda henuz yeterli bir yedek akge birikimi
olmamugtir. Baylik bir bélimi dar mikel-
lef olan yabanci bankalarin, yeniden de-
gerleme yapma haklar da olmadigindan,
defer artig fonlar da olugsmamaktadir. Bu
nedenlerle yabanci bankalarda ¢z kaynak-
lann 1990 sonu itibariyle olugumu, yakla-
gik olarak % 82.6 6denmig sermaye, %
6.8 yedek akge, % 10.6 defer artig fonu
gseklindedir.

Kalkinma ve yatinm bankalarn grubun-
da ise 6z kaynak yapisi % 82.1 édenmig
sermaye, % 10.4 yedek akgeler, % 7.5 de
defer arig fonu bigimindedir. Kalkinma
ve yatinm bankalarinda ddenmis sermaye-
nin 6z kaynaklar igindeki payt, bu tir ban-
kacilifin geredi goreli olarak yliksektir.

2 ~ Mevduat

Ticaret bankalarninin en énemli kayna-
i1 olugturan mevduatta 1990 yilinda
gbzlenen geligmeler ayrintith olarak agafi-
da agiklanmigtir.

BANKACILIK

a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1980 yih sonunda genel mevduat
hacmi (DTH'lar dahil) 1989 yil sonuna goé-
re cari fiyatlarla % 52.7 oraninda,
32.912,6 milyar TL artarak 95.317,8 mil-
yar TU'lik bir boyuta ulagmigtir. 1990 yilin-
da TL mevduat cari fiyatlarla % 50.9 ora-
ninda, 24.544,9 milyar TL artarken; DTH'-
lar 8.367,7 milyar TL, % 59.1 oraninda art-
migtir.

1970-1990 déneminds mevduattaki
gelismeler, mevduat tirleri itibariyle, ayrin-
tih olarak «Tablo VI»da verilmisgtir. 1985 yI-
lindan itibaren mevduat aynmi degigtigin-
den, Tablo iki bélimit, 1985 éncesi ve
1985 sonrasi olarak diizenlenmistir.

1990 yilinda mevduatta géziemlenen
gelismeler ana hatlan ile soyle 6zetlenebi-
fir:

(i) 1990 yilinda toplam mevduat
(DTH'lar dahil) cari fiyatlarla % 52.7 ora-
ninda artmigtir. TL mevduat % 50.9 ora-
ninda artarken, DTH'larda artig orani da-

TABLO VI/A
Mevduatta Geligmeler (Milyon TL)
1970-1984

Tas. Mev. Tlc. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar  Art. Or. Tular Art. Or. Tutar Ar. Or. Tular Ar. Or. Tular Ar.Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3.933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 3 9.462 30 5.785 47 3.099 70 51,575 35
1972 42103 27 12978 37 7.913 37 7.879 154 70.873 37
1973 53.623 27 16.212 25 10.488 a3 4,238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 1 3.525 (17 102.583 21
1975 82.866 28 32374 42 17.134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97.409 18 45.357 40 20.080 17 30.940 a9 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 a4 26.080 30 30.276 (2) 243.537 26
1978 160.757 87.280 36 35.348 36 39,531 31 322.916 a3
1979 237.200 47 155.976 79 50.925 44 45.916 16 490.017 52
1980 385.812 286.963 84 84.125 65 56.859 24 813.758 66
1881 809.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220.436 97 2.614.801 59
1983 1.943.851 28 819,749 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1984 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 41 5.374.391 59
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TABLO vi/B
Mevduatta Geligmeler (Milyar TL)
1985-1990
Tlcarl Resm]
Tasarrut Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Salr Taoplam
Yillar Mevduali Sertltlkasi Mevduati Mevdual Mevduati Mevduat Mevduat
1985 4.187,1 668,2 1.911,7 886,4 780,2 380,2 8.813.8
1986 5.752.6 7877 3.192,3 1.325,3 1.654,3 5231 13.235,3
1987 6.929,2 1.3921 5.179,.0 22373 20358 791,6 18.565,1
1988 12.711,3 1.251,1 6.528,8 1.485,8 3.263,2 3.732.1 28.972.3
1989 22.831,4 1.978.4 9.627,9 1.698,8 4.262.9 7.835,5 48.234.9
1990 32 569,3 2381,9 14.597.4 3.519.4 6.837,6 12.874,2 72.779,8

Kaynak: Tirklye Bankalar Birlijl Yayinian.

Not: (1) 1985 yil dncesinde, difer kurulugtar mevduat (salr mevduat) ile mevduat sertiflkasi, tasarrut mevdu-

ali Iginde gdsteriimigtir.

(2) Déviz Tevdlat Hesaplan (DTH) harlg.
ha ylksek, % 59.1 olmusgtur. 1989 yilinda
ise toplam mevduat % 62.6 oraninda ar-
tarken, TL mevduatta artig orani % 66.5,
DTH’larda da % 50.6 olmusg idi. 1990 yilin-
da TL mevduatta artig hizi, cari fiyatlarla
bir dneceki yila gore yavaglarken, DTH'lar-
daki arttg hizlanmigtir. 1990 yilinda birikim-
lerin yine bir 6lglide DTH'lara yoneldigi
gorulmektedir. DTH'lann toplam mevduat
icindeki pay: 1989 yilinda % 22.7'ye geri-
lemigken, 1990 yilinda % 23.6'ya ylksel-
migtir.

(i) 1990 yihnda da TL mevduatta
mevduat tdrleri itibariyle artig hizlan farkh
olmustur. Cari fiyatlarla en hizli artig %
107.2 ile resmi kuruluglar mevduatinda
gbzlenmis; resmi mevduatta artigl, %
64.3 oraninda artig ile sair mevduat (di-
ger kuruluglar mevduati), % 60.4 oranin-
da artig ile bankalar mevduati, % 51.6 ora-
ninda artigla ticari mevduat, % 42.7 ora-
ninda artigla tasarruf mevduati izlemigtir.
Artig hizi agisindan en son sirada mevdu-
at sertifikalarr yer almgtir.

1990 yilinda tasarruf mevduati artig
hizinda énceki yillara gore belirgin bir ya-
vaglama olmustur. Tasarruf mevduat cari
fiyatlarla 1988 yiinda % 83.4, 1989 yilin-
da da % 79.6 oraninda artarken, artig hizi
1990 yilinda % 42.7'ye gerilemistir. izle-
nen faiz politikasi nedeniyle, ekonominin

reel olarak en hizli blyGdiga bir yilda ta-
sarruf mevduati artig hizi cari fiyatlarla da-
hi énemli 6lglide yavaglamigtir. Geligme-
ler, tasarruf mevduatinin o&zellikle vadeli
mevduatin faize kargi son derece duyarl
oldugunu ortaya koymaktadir. Tasarruf
mevduati artig hizini, ekonominin baylme
hizindan gok, izlenen faiz politikasi belirte-
mektedir.

1990 yiinda mevduat sertifikasi artig
hizi da bir nceki yila gore gdze garpici
bir dligtig gdstermis, artig hizi 1989 wilin-
da % 56.1 iken 1990 yilinda % 20.4’e de-
gin gerilemigtir. 1990 yilinda faiz oranlarin-
daki goreli daglgin yani sira, mevduat
sertifikasina yonelen parasal birikimlerin
bir bolimuntn, repo iglemleri yoluyla da-
ha verimli bir sekilde degerlendiriimesi,
kugkusuz gegen yil mevduat sertifikas! ar-
tigimn cari fiyatlarla dahi gok diistik dizey-
de kalmasina yol agmigtir.

(i) 1990 yilinda ticari (ticari kurulug-
lar) mevduatin artig hizimin bir énceki yila
gore artarak cari fiyatlarla % 47.5'den %
51.6'ya yukselmesine kargin, ticari mevdu-
atin toplam TL mevduat igindeki payt %
20.0 olarak degigmemigtir. 1989 yil ortala-
nindan itibaren Tlrk ekonomisindeki hare-
ketlenme, 1990 yilinda da etkisini ticari
mevduat lzerinde gostermis, ticari mev-
duatta artig hizini, bir énceki yil dizeyinin
Ustline ylkseltmistir.
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Ticari mevduat artig hizi yillar itibariy-
le dalgalanma gostermektedir. 1980-
1990 déneminde ticari mevduatin yillar iti-
bariyle géstermis oldugu arhig hiz, cari fi-
yatlarla sirasiyla % 84.0, % 64.0, % 40.5,
% 21.2, % 426, % 63.5, % 67.0, % 62.2,
% 26.1, % 47.5, % 51.6 olmugtur. Son 10
yilda ticari mevduatta arhig hizlar, cari fi-
yatlarla % 84.0 ile % 21.2 arasinda dalga-
lanmustir.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat
icindeki pay, 1980 yilindan bu yana,
1990 yilinda defismemekle beraber, azal-
ma egilimi goéstermektedir. 1980 yilinda ti-
cari mevduatin toplam mevduat igindeki
pay1 % 35.3 iken, bu pay 1989 ve 1990
yllarinda % 20.0'ye gerilemigtir. Son 10
yilda ticari mevduatin, toplam mevduat
icindeki payr 1986 ve 1987 yillan diginda
surekli azalmistir. Ekonominin blyime hi-
zi ile birlikte enflasyon orani, ticari mevdu-
atin artig hizini belirleyen en 6nemli etken-
ler olarak gorilmektedir.

Son yillarda ekonomide repo iglemle-
rinin yayginlagmasi, firmalann gegici fon
fazlalanni repo islemileri ile degerlendirme-
leri, kugkusuz ticari mevduat arig hizini
frenleyen diger bir etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarnnda yapay
igslemlerle kabank gdsteriimeye elverigli
mevduat taradir. Bankalarimiz genellikle
yil sonlarninda ticari mevduati kabarik gos-
termektedirier. Ancak, bu iglem her yil sis-
tematik bir sekilde yinelendiginden, genel
egilimi fazla etkilememektedir.

(iv) 1970'li yillarda bankalar mevduati-
nin artig hizini belirleyen en énemli et-
men, Ulkemize bankalar mevduati geklin-
de gelen Dovize Gevrilebilir Tirk Liras
Mevduat Hesaplan (DCM) idi. Doviz tevdi-
at hesaplannin geligmesi sorfucu DCM gi-
riglerinin durmasi, son ylllarda bankalar
mevduatinin difer mevduat tlrlerine gore
daha iimh Slguler iginde kalmasina yol ag-
maktadir. Bununla beraber 1988 ylinda
bankalar mevduati, son yillardaki egilime
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ters diger sekilde, % 60.3 gibi gok hizli
bir tempoda artmig, 1989 yilinda bu artig
hizi % 30.6'ya dugmis, 1990 yilinda yeni-
den % 60.4'e ylkselmistir.

Bankalann kullandiklar dig kredilerin
bir bélimUnd bankalar mevduatinda goés-
termeleri olasidir. Bu nedenle bankalar
mevduatt arig hizim, yine kullanilan dig
kaynaklann etkiledifi sOylenebilir.

Bankalar mevduati da yil sonlannda
yapay iglemlerle kabarik gosteriimeye el-
verigli mevduat tiiriidar. Bankalar yil sonla-
nnda, kargiikl mevduat yaparak, mevdu-
at toplamlarini yuksek gosterebilmektedir-
ler. Turkiye'de konsolide mevduat hesap-
lanirken, ¢ift sayimi 6nlemek igin, yurt igin-
de bankalarin birbirlerine yaptiklan mevdu-
atin elimine edilmesi gerekir.

Bankalar mevduatinin toplam mevdu-
at icindeki pay1 1976 yilinda, DCM'lerin et-
kisi ile % 15.9'a kadar yukselmisg iken, izle-
yen yillarda dugerek 1984 yilinda % 6.8’'e
degin inmig idi. 1984 yllindan sonra ban-
kalar mevduatinin toplam mevduat iginde-
ki pay yeniden yukselmeye baglamig, bu
pay 1988 yilinda % 11.3'e kadar ¢ikmig
ise de 1989 yili sonunda % 8.8'e dls-
mus, 1990 yilinda da % 9.4 olmustur. Bu
yukseliste yurt digi bankalar mevduatinda-
ki arig da etkili olmustur. Daha 6énce de
belirtildi§i gibi, bankalar mevduat, yil son-
larinda yapay iglemlerle turetiimeye elve-
rigl bir mevduattir. 1990 yil sonunda ban-
kalann, kargiikl mevduat yapma yoluyla
toplam mevduatr en azindan 1.5-2.0 tril-
yon TL fazla gosterdikleri séylenebilir.

(v) 1990 yiinda en hizh artan mevdu-
at tird resmi kuruluglar mevduati (resmi
mevduat) olmustur. Resmi mevduat cari fi-
yatlarla % 107.2 oraninda artmigtir. Resmi
mevduat, 1988 yilinda tanim degigikligi
nedeniyle sosyal guvenlik kurumlarninin
mevduatinin «Sair Mevduat» kapsamina
alinmas: Gzerine % 33.6 oraninda azalig
gbstermig, 1989 yilinda da artig orami %
14.3 oraninda kalmig idi.
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T.C. Merkez Bankasi Yasasr'na gore;
«Hazine ve katma bltgeli idarelerle, ozel
idare ve belediyelere ait paralann, kurulu
oldufu yerde Merkez Bankasi subelerine,
kurulu bulunmadij yerlerde de muhabir-
lerine yatirlmas» zorunlu bulunmaktadir
(1211 sayih Kanun m. 41). Bu nedenle
de resmi mevduat, daha ¢ok T.C. Merkez
Bankas'nin muhabiri T.C. Ziraat Banka-
s'nda toplanmaktadir. Nitekim 1990 so-
nu itibariyle de resmi mevduatin % 86.6's!
T.C. Ziraat Bankasi‘'nda bulunmaktadir.
Kamusal sermayeli bankalarin resmi mev-
duat igindeki paylar toptami da % 98.8'e
kadar yUkselmektedir.

(vi) 1990 yili sonunda TL mevduatin
(DTH'lar diginda) % 44.8'ini tasarruf mev-
duati, % 20.0'sini ticari kuruluglar mevdu-
atl, % 17.7'sini dijer kuruluglar mevduat
(sair mevduat), % 9.4’4nu bankalar mev-
duati, % 4.8’ini resmi kuruluglar mevduatr,
% 3.3'Unl de mevduat sertifikasi olugtur-
maktadir. Mevduatin tirler itibariyle dagili-
minda bir énceki yila gére gozlenen deyi-
siklik, diger kuruluglar mevduati (sair mev-
duat), bankalar mevduati ve resmi kuru-
luglar mevduatinin paylarinin ydkselmesi-
ne karsihk, tasarruf mevduati ve mevduat
sertifikasinin paylannin dismdis olmasidir.
Ticari kuruluglar mevduatinin payl degis-
memig, % 20.0 olarak aynt kalmigtir. Agik-
lanan verilere goére, 1990'da difer kuru-
luglar mevduati (sair mevduat) izl bir ar-
tig gostererek, toplam mevduat igindeki
payl % 16.2'den % 17.7'ye yikselmigtir.
1990 yilinda bankalar mevduatindaki artig
hizinin ortalamanin ustinde olugu nede-
niyle de bankalar mevduatinin payr %
8.8'den % 9.4'e, 1990 yihnda en hizl ar-
tan mevduat tird olan resmi kuruluglar
mevduatinin payt da % 3.5'ten % 4.8'e
ylkselmigtir. Buna kargi tasarruf mevduati-
nin payl % 47.4'ten % 44.8'e, mevduat
sertifikasimin payl da % 4.1’den % 3.3'e
gerilemig, ticari mevduatin payl ise %
20.0 olarak degigmemistir.

Genis bir zaman araligy iginde banka-
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cilik sisteminde mevduat bilegimi incelen-
difinde énemli defigmeler gézlenmekte-
dir. Mevduatin ana gruplar itibariyle bilegi-
mi ve bu bilegsimde 1970-1990 dénemin-
de olugan deyigsmeler «Tablo Vil»de izle-
nebilir. Mevduat ayirimi 1985 yilindan iti-
baren degistiginden «Tablo VI» iki bélum-
1G olarak diizenlenmigtir.

Bankalardaki mevduat bitegimi 1970-
1990 gibi oldukga uzun bir zaman kesiti
icinde incelendiginde, tasarruf mevduati-
nin payinin 1980 yilina kadar strekli dig-
taga, anilan yildan sonra 1984 yilina ka-
dar yakseldigi, 1985, 1986 ve 1987 yilla-
nnda digtada, 1988 ve 1989 yillarinda
yikseldigi, 1990 yilinda yeniden dastGgdu
gorulmektedir. Tasarruf mevduatinin top-
lam mevduat igindeki payinda gézlenen
bu dalgalanma, bir dlgide tanim veya
kapsam degisikliginden kaynaklanmakta-
dir. 1985 oncesinde tasarruf mevduati
icinde gosterilen diger kuruluglar mevdu-
atl (sair mevduat) ile mevduat sertifikast,
anilan tarihten itibaren ayrica gosterilme-
ye baglanmigtir. Tanim degisikligi diginda
faiz politikasi, kur politikasi, déviz tevdiat
hesaplan uygulamasi da kugkusuz tasar-
ruf mevduat izerinde etkili olmaktadir.

Ticari mevduatin toplam mevduat
igindeki payr 1970-1980 déneminde su-
rekli artig gosterdikten sonra, 1980'den
sonra firmalann iginde bulundugu likidite
sikintisi nedeniyle giderek azalmig, 1984
ve 1985 yillannda % 21.7'ye dedin dis-
mustlr. 1985 yilindan sonra hizlanan tica-
ri mevduat artigt, 1988 yilinda yeniden ya-
vaglayarak % 26.1'e digmugtir. 1989 ve
1990 yillarinda ticari mevduat artig hizimn
yukselerek sirasiyla % 47.5 ve % 51.6'ya
¢ikmasina kargin; ticari mevduatin toplam
TL mevduat igindeki pay, % 20.0'ye de-
gin gerilemigtir.

(vii) izlenen faiz politikasi, tasarruf
mevduatinin artig hizi, mevduatin TL mev-
duat ve déviz mevduati olarak dagdiminin
yani sira, belki en belirgin etkisini mevdu-
atn vade bilegimi Gzerinde gostermektedir.
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1980 yilinda mevduatin vade itibariyle da-
Jimi % 72.5 vadesiz, % 27.5 vadeli sek-
linde iken, bu oranlar sirasiyle 1981 yilin-
da % 55.4 - % 44.6, 1982 sonu itibariyle
de % 492 - % S0.8 olmus ve bdylece
1982 yilinda ilk kez vadeli mevduat tutar
olarak vadesiz mevduati agmigtir. 1983 yi-
Il baglarinda faiz rejiminde yapilan degigik-
liklerle vadeli ve vadesiz mevduat arasin-
daki faiz farkimin daraltiimas), mevduatin
vade bilegimini etkilemis, anilan yi! vadeli
mevduatin payinin gerilemesine yol ag-
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migt. 1983 yili sonlannda faiz makasinin
yeniden vadeli mevduat lehine agilmasi
sonucu, vadeli mevduatin toplam mevdu-
at igindeki payl artmaya baglamig; 1985
yih sonu itibariyle vadeli mevduatin payi
(ihbarh mevduat dahil) % 60.6'ya ulagmig
idi. 1986 ve 1987 yillannda izlenen faiz
politikasi sonucu vadeli mevduatin top-
lam mevduat igindeki payl gerilemis,
1987 yiinda % 54.4'e dagmisgtar. 1988
ve 1989 yillarinda vadeli mevduatin yik-
sek faizle 6zendirilmesi sonucu, 1989 yili

TABLO ViI/A
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilegimi (%)
(1970-1984)

Tasarruf Ticarl Resmi Bankalar
Yillar Mevduati Mevduat Mevduat Mevduati
1970 65.8 19.1 10.3 4.3
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 63.4 19.2 12.4 5.0
1974 63.0 223 1.3 3.4
1975 55.7 21.8 11.5 11.0
1976 50.3 234 104 15.9
1977 50.6 26.3 10.7 12.4
1978 49.8 270 10.9 12.3
1979 48.4 318 10.4 9.4
1980 47.4 35.3 10.3 7.0
1981 55.1 28.5 9.6 6.8
1982 57.9 25.2 8.4 8.5
1983 57.4 24.2 10.8 7.6
1984 60.9 21.7 10.6 6.8
TABLO VI/B
Mevduatin Ana Gruplar ltibariyle Bilegimi (%)
(1985-1990)
Ticarl Resmi Diger
Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Kuruluglar
Yillar Mevduat Sertifikas: Mevduat: Mevduati Mevduati Mevduati
1985 47.5 7.6 21.7 10.1 8.8 4.3
1986 43.5 6.0 241 10.0 12,5 3.9
1987 37.3 7.5 279 12.0 11.0 4.3
1988 43.9 4.3 22,5 5.1 11.3 12.9
1989 47.4 4.1 20.0 315 8.8 16.2
1990 448 3.3 20.0 438 9.4 17.7

Not: 1985 yil 8ncesinde difjer kuruluglar mevduall lle mevduat sertifikasi, 1asarruf mevduati kapsaminda gdsteril:

mistir.
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sonunda toplam TL mevduat iginde vade-
siz mevduatin payl % 34.9'a kadar duger-
ken, vadeli mevduatin payi, saptayabildigi-
miz kadar ile, bankacilik tarihimizin en
yuksek duzeyi olan % 65.1'e ulagmig idi.
Ancak 1990 yilinda vadeli ve vadesiz
mevduat arasindaki faiz makasinin bir 6l-
glide kapanmast sonucu, TL mevduat
iginde vadesiz mevduatin payl % 38.6'ya
yukselirken, vadeli mevduatin payr %
61.4’e gerilemistir.

(viii) Mevduatin kayna8ji veya sektdrel
dagiimi «Tablo VHi»de verilmigtir.

1990 Kasim ayi sonu itibariyle mev-
duatin yaklagsik % 55.4'4nun hane halkin-
dan, % 12.0'sinin kamu idare ve tegeb-
buislerinden, % 11.0'inin ozel igletmeler-
den, % 11.5'inin dier kurum ve kurulus-
lardan (kar amaci gutmeyen kurumlar,
Merkez Bankasi ve yurt digindaki banka-
lar), % 6.3'Unun ticaret bankalan digindaki
finansal kurumlardan (kalkinma ve yatinm
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bankalari, sosyal gtivenlik kurumlari, sigor-
ta girketleri ve kooperatifler), % 3.8’inin de
mevduat sertifikalanindan kaynaklandigi
gorulmektedir. 1990 yilinda diger mevdu-
at baghg attinda toplanan mevduatin payi-
nin 6nemli dlgude arttigyr goéralmektedir.
Bunun nedeni yurt digindaki bankalarnin
mevduatindaki artigtir.

Mevduatin sektérel dagiimi 1982-
1990 gibi daha genig bir zaman araligin-
da incelendiginde, mevduat i¢inde hane
halkinin, kamu idareleri ve kamu girigimle-
ri ile difer kurum ve kuruluglarn payinin
anttiyyl, buna kargi ézel girigimlerte, mevdu-
at sertifikasinin payinin geriledigi goérul-
mektedir. Ancak, kargilagtirmalann diger
yillann yil sonu rakamlariyla, 1990 yilinin
ise Kasim ayl sonu itibariyle yapildigi dik-
kate alinmalidir. Bu tir bir karsilagtirmada,
ozel girigimlerin toplam mevduat igindeki
pay: asin olglide dismuis gozikmektedir.
Ozel girigimlerin toplam mevduat icindeki

TABLO VI
Mevduatin Kaynag itibariyle Dagilimi (%)
—Sektorel Dagilim-

Kaynak veya Sektor 1982 1985 1986 1987 1988 1989 1990
Kamu idareleri 46 7.6 7.2 6.8 6.8 5.0 7.2
Kamu Girigimleri 3.5 4.1 6.1 6.2 4.6 4.6 4.8
Diger Finansal Kurumlar 7.9 5.7 6.1 8.7 10.0 6.8 6.3
Kalkinma Yatinm Bankalari 0.1 0.2 0.2 0.5 1.0 0.7 0.3
Sosyal Giivenlik Kurumlar 6.2 4.0 4.3 6.4 7.5 4.6 4.9
Sigorta Sirketleri 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1
Kooperatifler 1.5 1.4 1.5 117 1.4 1.3 1.0
Ozel Girigimler 22.4 17.2 19.4 222 17.7 15.4 11.0
Hanehalki 46.2 52.8 48.7 40.3 48.3 56.9 55.4
Mevduat Sertifikass 10.9 8.4 6.7 8.0 48 4.6 3.8
Diger 45 4.2 58 78 7.8 6.7 115
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 1990 yillik rapor, s. 192, Tablo 33.

(1990 yih Kasim ay: itibariyledir.)

Not: (1) Mevduat bankalan arasi mevduat harig.
(2) Diger mevduat, kér amaci gutmeyen kurulug mevduati, Merkez Bankasi mevduat ve
yurt digindaki bankalar mevduatini igermektedir.
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payi 1982 yilinda % 22.4 iken bu pay
1990 Kasim'inda % 11.0 dizeyindedir. UI-
kemizde ticari kuruluglar mevduati yil son-
lannda yapay islemlerle yiiksek gosterildi-
ginden, yil sonu rakamlar ile Kasim ayi
sonu rakamlarinin kargtlagtinimasi bir dlga-
de yaniltici olmaktadir. Tabloda goraldi-
Ju Slcide olmamakla beraber, son yillar-
da ozel girigimlerin mevduatinda goreli
bir yavaglama oldugu agiktir. Dijer kurum
ve kuruluglarin toplam mevduat igindeki
payi da sirekli artmaktadir. Bu arig daha
gok yurt disindaki bankalar mevduatin-
dan kaynaklanmaktadir. 1990 yilinda ha-
ne halki mevduatinda gozlenen goreli ya-
vaglama da izlenen faiz politikasinin sonu-
cudur.

(ix) Mevduatin bolgeler arasi dagilimi
ve bu dadilimda 1970-1990 dénemindeki
geligmeler «Tablo IX»da izlenebilir.

1990 yiinda mevduatin bolgeler ara-
s1 dafiliminda bir énceki yila gore gdze
garpan deyisiklik, Orta Kuzey Bdlgesi'nin
toplam mevduat igindeki payinin %
25.7'den % 26.5'e, Marmara Bélgesi'nin
payinin % 42.0'den % 42.3'e ylkselmesi,
buna kargi dijer bolgelerin paylarinin de-
Jismemesi veya azalmasidir. Orta Kuzey
Bolgesi'nin toplam mevduat igindeki payi-
nin ydkselmesinin nedeni, sair mevduatla
(dier kuruluglar mevduati) resmi mevdu-
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atin énemli bir boliminin bu boélgede
(Ankara'da) toplanmasidir.

Mevduatin  bolgelerarasi  dagilimi
1870-1990 dénemi gibi dahz genis bir za-
man boyutu iginde incelendilinde, Mar-
mara Bélgesi'nin payinir %% 39.1'den %
42.3'e; Orta Kuzey Bélga'sinin payinin %
22.1'den % 26.5’e yukseldigi; buna karsi
kalkinmada gerice yoreler olarak nitelendi-
rilebilecek bolgelerin paylarninin ise azaldi-
g1 goérulmektedir. 1970 yilinda Kuzey Do-
gu, Guney Dogu, Orta Dogu ve Orta Gu-
ney balgelerinin toplam mevduat igindeki
payl % 10.9 iken, bu oran 1990 sonunda
% 7.9'a gerilemistir. Karadeniz Bdlgesi'nin
toplam mevduat igindeki goreli payinin
dislsi daha dikkat gekici boyutlarda ol-
mus; bu bdlgenin toplam mevduat iginde-
ki payr 1970-1990 déneminde, % 7.9'dan
% 4.7'ye gerilemistir. «Tablo IX», Glkemiz-
de mevduatin dagim: agisindan denge-
sizligin azalmadigini, tersine artarak srda-
ginl ortaya koymaktadir.

(x) Turk bankacilik sisteminin yurt di-
sina agtlma g¢abalanna kargin, ulusal ban-
kalarimizin yurt disindaki 20 gubesinin
topladii mevduat 1990 yil sonu itibariyle
1.643,6 milyar TL olmustur. Kuzey Kibris
dahil dig ulkelerde toplanan mevduatin,
toplam mevduat igindeki payt % 1.7 dola-
yindadir. Bu pay son yillarda artig degil,
azalig gostermektedir.

TABLO IX
Mevduatin Bolgelerarasi Dagiim (%)
Bolgeler 1970 1980 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
Onla Kuzey 221 20.8 24.6 238 238 240 236 235 25.7 26.5
Ege 13.5 129 132 . 13.8 137 129 12.8 13.0 12.8 12.5
Marmara 39.1 44.9 421 423 430 4.9 422 42.8 42.0 42.3
Akdeniz 6.5 7.2 7.0 7.0 7.4 7.2 7.3 7.0 6.5 6.1
Kuzey Dogu 1.8 1.5 1.3 1.2 1.1 1.2 1.1 1.1 1.2 1.0
Glney Dogu 1.4 1.2 1.2 1.2 1.0 1.0 0.8 1.0 1.0 1.1
Karadeniz 7.9 5.6 5.2 5.2 5.0 5.7 5.8 5.3 5.0 4.7
Orta Dodu 3.3 22 2.1 2.1 20 2.3 2.1 21 20 2.0
Orta Gliney 4.4 37 33 3.4 3.0 3.8 4.1 4.2 38 3.8

Not: 1986 yilindan ltibaren DTH da dahil.
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b) Tasarruf Mevduatinda
Geligmeler

Toplam TL mevduat iginde, mevduat
sertifikasi harig, % 40’in Gstiinde paya sa-
hip olan tasarruf mevduatinda 1990 yilin-
daki geligmeler ana hatlar ile gdyle &zetle-
nebilir:

(i) Tasarruf mevduati, 1990 yilinda %
42.7 oraninda artarak yil sonunda, (mev-
duat sertifikasi hari¢) 32.569,3 milyar
TL'ye yiikselmistir. 1981 yilinda % 102.6
orarinda, 1982 yilinda da % 66.5 oranin-
da artan tasarruf mevduat 1983 yilinda
yavaglama gostermig, anilan yil tasarruf
mevduatindaki artig % 28.5 oranina kadar
inmig idi. 1984 yilinda tasarruf mevduati
yeniden hizli artig gbstermig, ancak bu
hiz 1985, 1986 ve 1987 yillarinda slirme-
mig, 1986 ve 1987 yillarinda tasarruf mev-
duati en yavag geligen mevduat tlrd ol-
mustur. 1988 ve 1989 yillarinda izlenen
faiz politikas: sonucu hiz kazanan tasarruf
mevduati, 1990 yilinda yeniden yavagla-
migtir.

(i) 1990 yilinda da vadeli ve vadesiz
tasarruf mevduatindaki geligme hizlan de-
gigik olmus; vadesiz mevduat % 56.0 ora-
ninda artarken vadeli tasarruf mevduatin-
da artig hizi % 40.3'de kalmustir.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevdu-
atindaki gelisme hizlannin farkh olusu, ta-
sarruf mevduatinin vade yonlinden bilegi-
mini etkilemig; vadeli tasarruf mevduati-
nin pay: % 85.2'den % 83.8'e gerilerken,
vadesiz tasarruf mevduatin payr % 14.8'-
den % 16.2'ye ylkselmistir.

Tasarruf mevduatinin vadeli vadesiz
ayinmi ve tasarruf mevduatinin vade yapi-
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sinda 1970-1990 doéneminde goérilen de-
gismeler «Tablo X»da gosterilmigtir.

«Tablo X», tasarruf mevduatinin vade
yapisinin son yillarda ne kadar dramatik
bir deg§isim gegirdigini ortaya koymakta-
dir. Vadesiz tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduatl igindeki payl 1977 yilinda % 70
dolayinda iken, bu oran 1982 yilinda %
18.2'ye kadar indikten sonra 1983 yilinda
tekrar % 31'e yikselmig, 1985 ylinda %
11.6'ya degin gerilemig, 1986 ve 1987 yil-
larinda sirasiyla % 15.5 ve % 21.8 olmus,
1988 ve 1989 yillarinda yeniden % 14.8’e
digmusg, 1990 yuinda da % 16.2 olmug-
tur. Buna kargi vadeli tasarruf mevduati-
nin payl 1977 yiinda % 30.0 dolayinda
iken, 1990 yilinda % 83.8 dlzeyinde bu-
lunmaktadir.

(iv) 1990 yilinda tasarruf mevduatinin
bolgeleraras: dagiliminda Marmara Bélge-
si'nin payl goreli olarak yikselmis, %
44.1'den % 45.2'ye ¢ikmig; buna karsilik
diger bolgelerin paylar ya degigmemis ya
da hafifge gerilemistir.

(v) Tasarruf mevduatinin bolgelerara-
si dagilimi ve bu dagiimin 1970-1990 dé-
neminde gdstermis oldugu edilimler,
«Tablo Xl»de izienebilir.

1970-1990 déneminde tasarruf mev-
duatinin bolgelerarasi dagiimindaki gelis-
meler incelendiinde, Marmara, Ege ve
Akdeniz Bélgelerinin paylaninin artti, di-
ger bolgelerin paylarnin azaldiy géral-
mektedir. Gergekten 1970-1990 donemin-
de Marmara Bolgesi'nin payi % 37.t'den
% 45.2'ye, Ege Bolgesi'nin pay1 % 15.6'-
dan % 18.9'a, Akdeniz Bdlgesi'nin pay
da % 7.3'den % 8.5'e ylkselmig; buna
karstlik kalkinmada gerice olarak nitelen-

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibarlyle Dagilim (%)

Mevduat Tard 1970 1980 1983+ 1984*

1985 1986 1987 1988 1989 1990

Vadeli Tas. 32.8 46.6 69.0 86.6
Vadesiz Tas. 387.2 53.4 31.0 13.4

(*) Inbari mevduat, vadell mevduata dahildir.

88.4 84.5 78.2 852 852 83.8
11.6 15.5 21.8 148 148 16.2
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direbilecelimiz bolgelerin payr giderek
azalma egilimi gostermistir. Gerice veya
kalkinmada 6ncelikli yore olarak nitelendi-
rilebilecek doért bdélgenin (Kuzey Dogu,
Guney Dofu, Orta DoBu, Orta Giiney)
toplam tasarruf mevduati igindeki paylari
1970 wyiinda % 12.4 dlzeyinde iken,
1990 yiinda «Tablo XI-de gosterildigi gibi
% 8.3'e dismustur. «Tablo Xl», Ulkemizde
bolgelerarasi dengesizliklerin diger bir
gostergesi olmaktadir.

Tasarruf mevduati iginde payi drama-
tik bir gekilde azalan bolgelerden biri de,
Tirkiye'nin geligmis yoreleri arasinda yer
alan Onta Kuzey bolgedir. Orta Kuzey Bol-
gesi'nin tasarruf mevduat igindeki pay
1970-1990 doéneminde % 18.0'den %
13.2'ye diigmustar. Buna karg1 bu bolge-
nin toplam mevduati igindeki payi, sair ve
resmi mevduatin Ankara'da toplanmasi
nedeniyle artmaktadir.

Tasarruf mevduatindaki geligmeler in-
celenirken, 1985 yilindan itibaren mevdu-
at sertifikasi ile dier kuruluglar mevduati-
nin, tasarruf mevduati diginda gdsterildigi
dikkate alinmaldir.

(vi) Tasarruf mevduatinin bulytkilk
ve hesap adetleri itibariyle 1990 yilinda
dagiimi «Tablo Xli»de verilmigtir.

«Tablo Xll» tasarruf mevduatinin he-
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saplar itibariyle dagiimindaki dengesizligi
ortaya koymaktadir. Say itibariyle hesap-
larin yaklagtk % 95.0'i, toplam tasarruf
mevduatinin % 39.5'ine sahip oldufu hal-
de; mevduatin % 60.5'i, hesap sahipleri-
nin % 5.0'ine ait bulunmaktadir.

3 milyon Tl'den az hesap sayisi
29.707.941 olup, toplam hesap sayisinin
% 93.2'sini olusturmasina karsilik, toplam
mevduatin ancak % 24.4'(ine sahip bulun-
maktadir. Buna kargi 3 milyon TL'yi agkin
tasarruf mevduati hesap sayisi 2.167.862
olup, toplam hesap sayisinin yaklagik %
7.0'sini olusturmasina kargilik toplam mev-
duatin % 75.6’'sina egemen bulunmakta-
dir. Mevduatin % 18.4'G de, toplam he-
sap sahibinin binde &'sina aittir.

Mevduat gruplarinin, toplam mevduat
ve hesap adedi igindeki paylanmn kargi-
lagtinlmasi, mevduatin bireyler arasindaki
da@iimindaki dengesizli§ji gbze garpici bi-
gimde ortaya koymaktadir. Kalds ki, yukari-
daki aymim, hesap adetleri itibariyledir.
Yiksek gelirli bir mudiin, birden fazla bu-
yik tutarda da hesabi olabilir. Tablo, he-
sap adedine gore degil de mudi sayisina
gore diizenlenebilseydi, mevduatin dagiii-
mindaki garpikifin boyutu daha garpici bi-
gimde gorllebilecekti. Yillar itibariyle karg-
lagtirmalar tasarruf mevduatinin hesaplar
arasindaki dagiimindaki dengesizligin gi-

TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Bolgeler itibariyle Dagilimi (%)
(1970-1989)

Bolgeler 1970 1980 1983 1984

1985 1986 1987 1988 1989 1980

Orta Kuzey 18.0 16.1 17.3 18.4

Ege 15.6 16.8 16.2 16.4
Marmara 37.1 40.4 43.3 43.0
Akdeniz 7.3 7.4 7.3 7.4

Kuzey Dogu 2.1 2.0 1.4 1.4
Giiney Dogu 1.5 1.4 1.2 1.0
Karadeniz 9.6 8.1 6.7 6.1
Orta Dogu 3.7 3.2 2.7 26
Orta Gliney 5.1 4.6 3.9 37

17.2 16.1 14.4 13.6 13.4 132
16.5 17.7 18.6 18.7 189 189
44.2 40.9 419 43.2 44,1 452
7.7 8.4 87 9.0 88 8.5
1.3 1.6 1.6 1.4 1.4 1.3
1.0 1.3 1.3 1.3 1.2 1.3
6.1 7.0 7.0 6.4 6.2 5.9
25 3.1 2.8 2.7 2.5 2.5
3.5 39 3.7 37 35 3.2



DR. OZTIN AKGUC 27
TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi
(1990)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(TL) Milyon TL Pay (%) Sayi Pay (%)
0- 3.000.000 7.955.6 24.4 29.707.941 93.20
3.000.001 -  6.000.000 4.905.0 15.1 1.119.337 3.51
6.000.001 - 25.000.000 9.517,4 29.2 862.079 2.70
25.000.001 - 50.000.000 4.198,7 12.9 132.745 0.42
50.000.001 - 100.000.000 2.663,7 8.2 37.427 0.12
100.000.001 - + 3.328,9 10.2 16.274 0.05
Toplam 32.569,3 100.0 31.875.803 100.0

Kaynak: Tiurkiye Bankalar Birligi Yayin No. 165.

derek artiini ortaya koymaktadir. 1988
yilinda 3 milyon TL'ye kadar hesaplar top-
lam mevduatin % 40.8'ine, 25 milyon
TL'den fazla hesaplar da % 17.4’line ege-
men iken, 1990 yiinda 3 milyon TL'den
az hesaplann payl % 24.4'e duserken, 25
milyon TL'den fazla hesaplann payl %
31.3'e ylkselmigtir.

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yilina kadar banka kaynaklar
arasinda yer almayan Déviz Tevdiat He-
saplari, 1883 yili sonunda Tirk parasinin
kiymetinin korunmasina iligkin yeni dtizen-
lemeler sonucu, Turkiye'de yerlesik kigile-
re de DTH agma olanagi taninmasi ile hiz-
I artig gostermistir. 1983 yili sonunda
30,7 milyar TL olan DTH'lar, 1985 yii so-
nunda 1.153,8 milyar TL'ye, 1986 yili so-
nunda 2.592,5 milyar TL'ye, 1887 yili so-
nunda 5.598,1 milyar TL'ye, 1988'de
9.411,3 milyar Tl'ye, 1989 yilinda
14.169,6 milyar TL'ye ve 1990 yilinda da
22.538,0 milyar TL'ye yikselmigtir. BOyle-
ce DTH'larin TL mevduata orant % 31.0,
toplam mevduat igindeki pay da % 23.6
olmustur. DTH'lann 1990 sonu itibariyle
% 41.4'4 Marmara, % 16.9'u Orta Kuzey

ve % 12.2'si Ege Bdlgesi'nde toplanmig-
tir. DTH'lar iginde Ug gelismis bdlgenin
payl % 70.0'i agmaktadar. DTH'lar da, TL
mevduatta oldugu gibi, dért blylik banka-
da (T.C. Ziraat, T. is Bankasi, Yapi ve Kre-
di, Akbank) toplannugtir. 1990 sonu itiba-
riyle dort buyik bankamin DTH’lar iginde-
ki toplam payr % 51.0'dir. Bu pay anilan
bankalarnn toplam mevduat igindeki paya
paralel dugmektedir. S6z konusu doért
bankanin DTH’lar igindeki payl 1988 yilin-
da % 59.5 iken, 1989'da % 56.9'a,
1990'da da % 51.0'e diigmuistdr.

d) T.C. Merkez Bankasi’'nin
Bankacihk Sektériine Agmig
Oldugu Krediler

1990 sonu itibariyle TCMB’'nin banka-
cilik sektérine agmig oldugu krediler top-
lami (iDT’lere sanayici senetleri karsihit
verilen krediler hari¢) 4.541,9 milyar TL'ye
ulagmigtir. Bu tutara Tarnm Kredi Koopera-
tifleri'ne agtlan krediler dahildir. TCMB’nin
bir énceki yil bu kapsamda agmig oldugu
kredilerin toplami 2.500,7 milyar TL idi.
Buna gére TCMB'nin bankalara agmig ol-
dugu krediler 1990 yiinda % 81.6 oranin-
da arig gostermistir. 1989 yihnda ise
TCMB'nin bankacilik sektériine agmig ol-
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dugu krediler % 40.2 oraninda artig gds-
termis idi.

TCMB'min bankacihik sektorine ag-
mig oldufu krediler, izlenen para politika-
sina, uygulanan para programina goére
inig, ¢tkig, dalgalanma gostermektedir. An-
cak, genel edilim giderek TCMB kredileri-
nin banka kaynaklari arasindaki payinin
azalmas! yonundedir. Bununla beraber
bu egilim 1990 ylinda bir dlgiide deyis-
mig, TCMB'min banka kaynaklan igindeki
pay hafifce ylkselmigtir.

TCMB, 1983-1985 yillaninda Hazine'-
nin nakit agiklarini kapatmaya yonelik bir
politika izlemig ve bankacilk sektérine
agmig oldugu kredileri goreli olarak azalt-
migtir. 1986 ve 1887 yillarinda ise izlenen
politika, bankacilik sektérane agilan kredi-
leri genigletici yonde olmusg, séz konusu
yillarda TCMB'nin bankalara agmis oldu-
gu krediler sirasiyla % 44.8 ve % 122.6
oraninda artmigtir. TCMB, 1987 yilindan
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sonra yeniden reeskont ve avans kredile-
rinde kisici bir politika izlemeye baglamusg,
bu politikanin dofal sonucu olarak da
bankacilik sistemine agmig oldugu kredi-
lerde artis hizi yavaglamig, 1988 yilinda %
52.7'ye, 1989 yiinda da % 40.2'ye dug-
mustdr. 1990 yiinda TCMB'nin politikasi
yeniden degigmis, TCMB bankalarin kisa
sureli likidite intiyacini kargilamak igin ban-
kacilik sektorline agtiyji kredileri % 81.6
oraninda artmistir.

«Tablo Xili»de izlenebilecedi gibi,
TCMB'nin, bankacilik kesimine agmig ol-
dugu kredilerin sektorel dafiimi da, izle-
nen politikalara goére, blyuk defigsmeler
gostermektedir. 1990 yilinda TCMB'nin
bankacilik sektoriine agmig oldugu kredi-
ler arasinda ticaret sektériine yonelik olan-
lar yeniden afirik kazanmaya baglamig
ve krediler igindeki payl % 20.6 dlzeyine
kadar yukselmigtir. 1987 yiinda segim
ekonomisi nedeniyle TCMB kredileri igin-
de payi % 40" agmig olan tarm kredi-

TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasi’'nin Bankacilik
Sektoriine Agmis Oldugu Krediler

(Milyar TL)
1986 1987 1988 1989 1990

Tutar %  Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
Tanm
Kredllerl 60.3 11.2 5071 40.9 695.9 35.6 9204 33.0 8753 29.8
Sanayl
Kredilerl 412.9 76.9 617.5 49.8 839.7 430 1178,7 42.2 11680 39.8
Esnaf ve
Sanatkar 28.4 53 21.8 1.8 57.7 3.0 94,2 3.4 1154 3.9
Digsatim
Kredlleri 3.9 0.7 54.6 4.4 342.7 17.5 588,5 21.1 196.6 6.7
Ticaret
Kredlleri a1.5 59 37.9 3.1 17.2 0.9 9.0 0.3 582,2 19.8
Toplam 537.0 100.0 1238.9 100.0 1953.2 100.0 2791,8 100.0 2937,5 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankas'nin 1990 Yllik Rapory, s. 189, Tablo 30'dan yararianarak dﬂzenlgnml;llr:
Not: (1) Tanm kredl kooperalifierine agilan krediler ile DT lere sanayicl senetier kargihi verilen krediler d@ll_
(2) Menkul Kiymet Tanzim Fonu avanstan e Tasarrut Mevdualint Koruma Fonu avanslan dahll degildir.

(3) 1990 yill Kasim ay1 sonu Itibarlyledir.
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lerinin goreli 6nemi, 1987°'den bu yana
azalmaktadir. Tarm kredilerinin, TCMB
kredileri icindeki payl 1988'de % 35.6'ya,
1989'da % 33.0'e ve 1990 yiinda da %
29.8’e gerilemistir.

Son yillarda TCMB kredileri iginde sa-
nayi kredilerinin pay giderek azalmakta-
dir. TCMB, 1989 yili sonlanndan itibaren
uzun sdreli kredi tahsisine son vermistir.
Bu egilim 1990 yilinda da sGrmagtur.
TCMB’nin bankalara agmig oldugu kredi-
ler iginde sanayi kredilerinin payi (iDT'lere
sanayi senetleri karsihg verilen krediler
dahil) % 39.8'e degin digmustdr. TCMB
kredileri icinde sanayi kredilerinin pay
1986 yilinda % 76.9 dizeyinde idi. Tica-
ret kredilerinin TCMB kredileri igindeki pa-
y1 giderek azalmakta iken bu pay 1990 yi-
linda yeniden % 20.0 dizeyine ylkselmig-
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tir. TCMB'nin bankacilik kesiminin gegici
likidite ihtiyacini kargilamaya ydnelik bir re-
eskont politikasi izlemesi, TCMB kredileri-
nin sektorel dagmimini da etkilemektedir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1990 yilinda gds-
termis oldufu gelismeler, dnceki yillarla
kargilagtirmal olarak agafida agiklanrmig
ve 1970-1990 déneminde banka kredile-
rindeki geligmeler «Tablo XIV»de gésteril-
migtir.

1 - Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve
yatinm bankalan kredileri dahil, TCMB’nin
dolaysiz kredileri harig) 1990 yilinda, cari
fiyatlarla % 73.8 oraninda 33.987,6 milyar

TABLO XV
Banka Kredileri
(1970-1990) (Milyar TL)

Kalkinma

Ticaret ve Yatirm Toplam Arlig TCMB Genel

Bankalart Bankalan Banka Orani Dolaysiz Kredl

Yillar Kredlleri Kredllerl Kredllerl (%) Krediler Stoku
1970 35,0 16,5 51,5 = 8,3 59,8
1971 - = 58,7 13,9 11,8 70,5
1972 52,7 19,2 71.9 22,6 13,5 84,4
1973 70,4 235 93,5 30,6 13,8 107,7
1974 92,5 349 127.4 35,6 2.6 150.0
1975 133.0 49,1 1821 43,0 22,3 204.4
1976 1795 75,2 254,7 39,9 61,9 316.6
1977 2240 103,5 327.5 28,6 119,6 4471
1978 283,6 88,0 371,6 13.4 124,2 4958
1979 427.6 114,3 5419 459 214,5 756.4
1980 799,6 143,6 9432 74,0 367.0 1.310.2
1981 1.402,1 2140 1.616,1 1.3 495,6 21117
1982 1.928,8 321.6 2.250.4 393 578,0 28284
1983 25524 4327 2 985,1 32,6 645,1 3.630,2
1984 3.287.3 630.9 3.918,2 31,3 565,3 4.483,5
1985 5.802.6 704,3 6.506,9 66,1 931.0 7.437.9
1886 10.025,6 1.491,6 11.517,2 770 1.264.8 12.782,0
1987 16.396,9 23127 18.709,6 62,4 21699 20.879,5
1988 23.782,9 3.967.8 27.750,7 48,3 3.164,0 30.914.7
1989 39.855,9 6.190,7 46.046,6 65.9 3.886,5 49.933,1
1990 70.595,4 9.438,8 80.034,2 738 2900,9 82.835,1

Nat: (1) liler Bankasi, kalkinma ve yatinm bankalan grubunda yer almaktadir.
(2) 1988 &éncesl T.C. Turizm Bankas: kredllerl kalkinma ve yatinm bankalan grubunda gdsteriimistir.
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TL artarak yil sonunda 80.034,21 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmigtir. 1990 yilinda
banka kredilerinde artig hizi, 1987, 1988
ve 1989 yillanndan daha ylksek olup,
mevduat artig hizini da 20 puan kadar as-
mistir.

1990 yilinda banka kredilerinde artig
hizi, genelde bir énceki yildan yliksek ol-
makla beraber, artis hizindaki bu ylksek-
lik, ticaret (mevduat) bankalar olarak nite-
lendirilen bankalarin kredilerinden kaynak-
lanmigtir. Ticaret bankalar kredileri bir 6n-
ceki yila gére, cari fiyatlarla, % 77.2 ora-
ninda artarak 70.595,4 milyar TL'lik bir
boyuta ulagmistir. Bir énceki yil ticaret
(mevduat) bankalan kredilerinde artig hizi
% 67.6 idi.

1990 yihnda ticaret bankalar kredile-
rinde artig hizi bir énceki yila gore yikse-
lirken, kalkinma ve yatinm bankalari kredi-
lerindeki artig hizi % 56.0'dap % 52.5'e
digmustur.

Banka kredilerinde gelismeler daha
genis bir zaman arali§ iginde incelendi-
ginde, «Tablo XIV-de izlenebilecegi gibi,
1970 yiindan bu yana gensl olarak ban-
ka kredilerinde en hizl artig, cari fiyatlarla
1986 yilinda gergeklegmis; 1987 ve 1988

TABLO XV
Kredilerin Banka Gruplari Arasinda Dagilimi
Toplam Grup
Banka Gruplan (Milyar TL) Iginde % iginde %
A. Ticaret (Mevduat) Bankalari 70.595.4 88.2 100.0
— Kamusal Sermayeli 36.120,5 451 51.2
~ Ozel Ulusal Sermayeli 31.639,1 39.5 44.8
~ Yabanci Bankalar 2.835,8 3.6 4.0
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalan 9.438,8 11.8 100.0
- Kamusal Sermayeli 7.654,9 9.6 81.1
- Ozel Utusal Sermayeli 1.604,2 2.0 17.0
- Yabanci Bankalar 179,7 0.2 1.9
C. TOPLAM 80.034,2 100.0
- Kamusal Sermayeli 43.775,4 54.7
- Ozel Ulusal Sermayeli 33.243,3 41.5
- Yabanci Bankalar 3.015,5 3.8
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yilllarinda banka kredilerinde artig hizi ya-
vagladiktan sonra 1989 ve 1990 yillarinda
yeniden hizlanmigtir. Gergekten 1986 yilin-
da tim banka kredilerinde artis hizz %
77.0 iken, bu hiz 1987’de % 62.4'e, 1988
ylinda da % 48.3’e diismus, 1989 yilinda
% 65.9'a ve 1990 yiinda da % 73.8'e ylik-
selmigtir.

1990 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalan kredilerindeki artig hizindaki yavasla-
ma, Tirkiye'de yatmmlarin ve digsatimin
yavaglamasinin difer bir gdstergesi ola-
rak yorumlanabilir.

1990 sonu itibariyle Turkiye'nin kredi
stoku (tim banka kredileri + TCMB'nin
kamu kesimine acmig oldufu dolaysiz
krediler) bir énceki yil sonuna gére %
66.1 oraninda artarak 82.935,1 milyar TL
olmusgtur. 1989 yilinda kredi stokunun %
61.6 oraninda arttiy dikkate alindiginda,
1990 yilinda kredi stokundaki btytime bir
onceki yildan daha hizh olmugtur. Bunun-
la beraber, TCMB, 1990 yilinda kisitlayici
bir kredi politikasi izlediginden, kamu sek-
térine agmig olduu krediler % 21.0 ora-
ninda azalmig ve 1990 yilinda kredi sto-
kundaki artis hizi, banka kredilerindeki ar-
tig hizinin gerisinde kalmigtir.
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2 — Banka Kredilerinin Banka
Gruplari Arasinda Dagilimi

1990 yil sonu itibariyle banka kredile-
rinin banka gruplar itibariyle dagilimi
«Tablo XV»de verilmistir.

1890 yil sonu itibariyle toplam banka
kredilerinin % 88.2'si mevduat veya tica-
ret bankalarinca (Etibank, Stimerbank da-
hil), % 11.8'i de kalkinma ve yatinm ban-
kalarinca saglanmistir. Bir énceki yil kredi-
lerin banka gruplan arasinda dagiimi, %
86.6 ticaret (mevduat) bankalan, % 13.4
kalkinma ve yatinrm bankalan geklinde idi.
1390 yilinda ticaret (mevduat) bankalari-
nin kredilerinin kalkinma ve yatinm banka-
lar kredilerinden daha hizli artmasi sonu-
cu, ticaret bankalarinin titm banka kredile-
ri icindeki pay! ylkselmigtir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalari-
nin payl, toplam krediler icinde % 45.1, ti-
caret bankalar kredilerinde de % 51.2'dir.
Ozel sermayeli ulusal ticaret bankalarinin
ise toplam krediler icindeki payl % 39.5, ti-
caret bankalan kredilerindeki payr da %
44.8'dir. Yabanci sermayeli ticaret banka-
larinin toplam krediler igindeki payr % 3.8,
grup icindeki pay: da % 4.0'ddr.

Kalkinma ve yatinm bankalan grubun-
da, kamusal sermayeli bankalarn (iller
Bankasi, T. lhracat Kredi Bankasi-Exim-
bank, T. Kalkinma Bankasi) bu grup ban-
kalarin kredileri icindeki pay % 81.1, 6zel
sermayeli ulusal kalkinma bankalarinin (T.
Sinai Kalkinma Bankasli, Sinai Yatinm ve
Kredi Bankasi, Tekfen Yatirrm ve Finans-
man Bankasi) pay % 17.0, yabanci ser-
mayeli bankalann (Tark Merchant Bank,
Avrupa-Tlirk Yatnm Bankasi, Yatirim
Bank) da % 1.9'dur.

1990 yilinda tim banka kredileri igin-
de kamusal sermayseli ulusal bankalarin
payl % 54.7, 6zel sermayeli ulusal banka-
larin payi % 41.5, yabanci sermayeli ban-
kalarin payl da % 3.8'dir. Bir dnceki yila
gore toplam krediler igcinde banka grupla-
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nnin payl belirgin bir gekilde degisiklik
gostermemekie beraber, kamusal serma-
yeli bankalarin payl 3.1 puan gerilerken;
ozel sermayeli bankalarin payr 2.8 puan,
yabanci bankatarin pay: 0.3 puan artig
gdstermistir.

1990 yilinda da kamusal sermayeli
bankalarin kredi piyasasindaki adirliklar
bir élglide azalmakla beraber, strmuastdr.

3 — Banka Kredilerinin Sektorel
Dagilimu

Banka kredilerinin 1990 yilinda sekto-
rel dagiimi, énceki yillarla kargilastirmal
olarak «Tablo XVi»da verilmigtir.

Banka kredilerinin sektérel dagihmi,
1986 yill bagindan itibaren uygulamaya
konulan tek diizen hesap planina gore ve-
rilmektedir. Bu tasnif degisikligi nedeni ile
1986'dan onceki yillarla saglkh kargilagtir-
malar yapmak olanag kalmadigindan,
1986 yilindan baglamak Uzere bu konuda
yeni bir seri dizenlenmektedir. 1989 yilin-
dan itibaren de blylik bélimu T. Kalkin-
ma Bankasi tarafindan verilen turizm kre-
dileri, ihtisas kredileri i¢inde gdésteriimeye
baglanmustir.

1990 yilinda banka kredilerinin, ihti-
sas kredileri, ihtisas diginda kalan kredi-
ler, kalkinma ve yatinm bankalan kredileri
olarak ayirimi, (turizm kredilerinin ihtisas
kredileri iginde gosterildigi dikkate alindi-
ginda) bir 6nceki yila gore belirgin bir de-
Gisiklik gostermemigtir. Toplam krediler
icinde ihtisas kredilerinin payi, bir édnceki
yila gore, hafifge gerileyerek 1989 yilinda
% 28.7 iken 1990 yiinda da % 27.4 ol-
mug; buna kargi ihtisas diginda kalan kre-
dilerin payr ylkselerek % 59.5'ten %
62.2'ye gikmig, kalkinma ve yatinm banka-
lan kredilerinin pay ise % 11.8’e, turizm
kredileri hari¢ % 10.4'e gerilemigtir.

1990 yilinda ihtisas kredileri iginde
yer alan tanm kredilerinin pay1 % 16.0 ola-
rak degigmezken, konut (gayrimenkul)
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TABLO Xvi
Kredilerin Sektorel Dagilimi
(1986-1989) (%)
1986 1987 1988 1989 1990
A. ihtisas Kredileri 26.5 27.0 28.6 28.7 27.4
1 - Tanm 15.4 14.7 16.2 16.0 16.0
2 - Konut (Gayrimenkul) 6.9 8.2 8.2 7.5 7.1
3 - Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 3.7 &7 3.4 3.2 3.5
5 - Denizcilik 0.5 0.4 03 0.2 =
4 — Turizm = - = 1.7 =
6 — Diger ihtisas - - - 0.1 -
B. ihtisas Kredileri Diginda 60.5 60.7 57.1 59.5 62.2
1 - ihracat 11.4 11.2 125 13.5 12.7
2 - Ithalat 0.8 06 0.6 0.3 0.2
3 - Igletme 26.7 19.5 15.6 33.4 375
4 - Yatnm 57 5%, 4.2 3.2 2.7
5 - Diger 15.9 237 24.2 9.1 9.1
C. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan 13.0 12.3 14.3 11.8* 10.4*
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinim bankalannin verdigi turizm kredileri ihtisas kredi-

leri arasinda gosteriimeye baglanmusgtir.

kredilerinin toplam krediler igindeki payl
hafifce gerilemis, % 7.5°ten % 7.1'e dis-
mustdr. Yine bu grupta yer alan mesleki
kredilerin toplam krediler igindeki payinda-
ki digtis egilimi 1990 yiinda degigmis,
mesleki (kiiglk esnaf, sanatkar) kredileri-
nin toplam krediler igindeki pay % 3.2'-
den, % 3.5'e ylikselmisgtir.

1990 yilinda ihtisas kredileri diginda
kalan kredilerin sektdrel dafilimi, onceki
yillara gére, bir éiciide deyigmistir. ihra-
cat kredilerinin toplam krediler igindeki pa-
y1 % 13.5’ten % 12.7'ye, yatinm kredileri-
nin payt da % 3.2’'den % 2.7'ye geriler-
ken, igletme kredilerinin pay1 % 33.4'ten,
% 37.5'e yakselmigtir. isletme kredilerinde
bu dlglide artis, tasnif degigikliginden kay-
naklanmig; bankalarnn &nceki yillarda «di-
ger krediler» arasinda gosterdikleri kredi-
ler, 1990 yilindan itibaren igletme kredileri-
ni arasinda gdsteriimeye baglanmig, bu-

nun sonucu igletme kredilerinin pay: artar-
ken, «di§er kredilerin» toplam krediler igin-
deki payr gerilemigtir.

Ticaret bankalarinin vermis oldugu ya-
tinm  kredilerinin toplam krediler igindeki
payindaki dugls egilimi 1989 yiinda da
strmug, s6z konusu yatinm kredilerinin
toplam krediler igindeki pay! % 2.7'ye ka-
dar gerilemigtir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kre-
dileri, daha gok digsatim ve yatinm finans-
manina yonelik oldugu igin, gergekte tim
banka kredileri iginde digsatim kredileri ile
yatirtm kredilerinin payt, «Tablo XVI»da ve-
rilen oranlarin Ustlinde bulunmaktadir.

1990 yilinda toplam banka kredileri
iginde kalkinma ve yatinm bankalan kredi-
lerinin pay! % 11.8'den, turizm kredileri di-
sinda % 10.4’e gerilemistir. Turizm kredile-
ri dahil edildi§inde bu pay % 11.8'e ylk-
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selmektedir. S6z konusu bankalarin kredi-
lerindeki artig hizimin  (turizm  kredileri
dahil % 52.5), ticaret bankalan krediterin-
deki artig hizinin gerisinde kaligi, tim ban-
ka kredileri igindeki kalkinma ve yatinm
bankalar kredilerinin payinda dtglse yol
agmigtir. 1990 yiinda kamusal sermaye-
li kalkinma ve yatnm bankalan kredileri
% 54.0 oraninda artarken, 6zel sermayeli
kalkinma ve yatrrm bankalarinin kredi-
lerinde artis hiz1 % 46.3 dolayinda kalmisg-
tir.

4 — _Banka Kredilerinin Vade
Itibariyle Dagilimi

1990 sonu itibariyle bankalarin (kal-
kinma ve yatinm bankalart dahil), ihtisas
kredileri diginda vermis oldukian kredile-
rin 10.145,4 milyar TL'si orta ve uzun sU-
relidir. $6z konusu orta ve uzun sireli kre-
diler 1990 yilinda cari fiyatlarda % 31.7
oraninda artmigtir. ihtisas kredileri diginda
banka kredilerinin % 17.5'i orta ve uzun
surelidir, Bir dnceki yil ise orta ve uzun su-
reli kredilerin toplam krediler igindeki payi
% 23.5 idi. Buna goére 19380 yilinda orta
ve uzun sireli kredilerin toplam krediler
icindeki payl 6 puan birden gerilemigtir.
Bu geligme 1990 yiina 62gl olmayip ban-
kalann kredi portfdylerinde orta ve uzun
sureli kredilerin pay surekli gerilemekte-
dir. 1988 yilinda % 27.6 olan bu pay iki
yil gibi kisa strede % 17.5'e diismistdr.

1990 yilinda mevduat (ticaret) banka-
lannin kredilerinin (ihtisas kredileri digin-
da) vade dagiimi % 10.9 orta ve uzun si-
reli, % 89.1 de kisa surelidir. Mevduat
bankalar kredilerinin 1990 yilinda vade
dagilimi bir énceki yila gore belirgin bir
dedigiklik gostermigtir. Gergekten 1989 yi-
linda mevduat (ticaret) bankalarinin kredi-
lerinin vade dagilimi % 14.4 orta ve uzun
sireli, % 85.6 kisa sureli geklinde idi.
1990 yilinda ticaret bankalarn kredileri igin-
de orta ve uzun sureli kredilerin payr 3.5
puan veya % 24.3 oraninda dugls goster-
migtir.
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Kalkinma ve yatirm bankalarinin kre-
dilerinin ise 1990 sonu itibariyle, turizm
kredileri diginda, % 58.8'i orta ve uzun su-
reli, % 41.2'si kisa sdrelidir. Bu dagiim,
1989 yilinda % 69.2 orta ve uzun sureli,
% 30.8 kisa sureli seklinde idi. 1990 yiln-
da kisa sureli kredilerin kalkinma ve yati-
nm bankalari kredileri igindeki géreli payi
da yukselmigtir. Kalkinma ve yatirm ban-
kalarinin da son yillarda kisa sureli kredile-
re yoneldikleri goriilmektedir.

Ticaret bankalarinin agmig oldugu or-
ta ve uzun sdreli krediler, 1990 yilinda %
409 oraninda arig gostermistir. Ticaret
bankatannin kisa sureli kredilerinin artig ht-
2inin (% 74.3) orta ve uzun sureli krediler-
deki artig oranindan ¢ok daha yuksek ol-
masi, bankalann kredi portfdyliinde orta
ve uzun sureli kredilerin payinin % 10.9'a
degin diigmesine yol agmistir. Son yillar-
da ticaret bankalannin agmig olduklar) kre-
diler iginde (ihtisas kredileri diginda) orta
ve uzun vadeli kredilerin payr 1983 yilin-
da % 30.3 iken, bu pay 1984 yilinda %
23.6'ya, 1985'te % 20'ye, 1986'da %
15.6'ya, 1987'de % 15.4'e, 1988'de %
15.1'e, 1989'da % 14.4’e ve nihayet 1980
yilinda % 10.9’a kadar gerilemigtir. Banka-
larin orta vadeli kredilerindeki goéreli gerile-
me. orta vadeli yatinm kredisi talebinin gi-
derek azaldif ve/veya ticaret bankalar-
nin riskli gérdukleri igin orta ve uzun sdre-
li kredilerden kagindiklan geklinde yorum-
lanabilir. Enflasyonist strecin de bu gelig-
mede etkili oldugu, uzun sureli fon sunu-
munu azaltith kugkusuzdur.

5 — Banka Kredilerinin Ozel ve
Kamu Kesimi Arasinda
Dagilim

TCMB'nin 1990 Yillik Raporu'nda yer
alan bilgilerden yararlanijarak, 1980'den
bu yana banka kredilerinin kamu ve &zel
kesim arasindaki dagiimini ve dagiimin-
daki gelismeleri gosteren «Tablo XVIl» du-
zenlenmigtir.
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«Tablo XVil», 1990 yilinda Kasim ay
sonu itibariyle ticaret (mevduat) bankalar
kredilerinin % 14.1'inin kamu kesimince,
% 85.9'unun da oOzel igletmeler ve hane
halki tarafindan kullanildiini ortaya koy-
maktadir. Kalkinma ve yatirm bankalan
kredilerinde ise, anilan tarih itibariyle ka-
mu kesiminin payl % 41.2, dzel kesimin
pay1 ise % 58.8'dir. Toplam banka kredile-
rinin Kasim 1990 tarihinde kamu ve 6zel
sektér arasindaki dagilimi ise, kamu kesi-
mi % 16.8 6zel sektdr % 83.2 seklindedir.
TCMB'nin kamu kesimine agmis oldudu
dogrudan kredilerde hesaba katidiginda,
Kasim 1890 sonu itibariyle kredi stokun-
da kamu kesiminin pay1 % 22.3 ézel kesi-
min payl da % 77.7 olmaktadir.
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Kredilerin, ézel ve kamu kesimi ara-
sindaki dagilimina 1980'den bu yana da-
ha genig bir zaman araliyindan bakildigin-
da; banka kredileri iginde 6zel kesimin pa-
yinin yikseldigi, buna kargi kamu kesimi-
nin payinin azaldigi gdérilmektedir. Ger-
gekten 1980 yilinda kamu sektord, top-
lam banka kredilerinin % 28.2'sini kullanir-
ken ve kredi stoku iginde payl da % 48.0
iken; s6z konusu pay, Kasim 1990 tarihli
itibariyle toplam banka kredilerinde %
16.8'e, kredi stoku iginde de % 22.3'e
digmugtir. Boyle olmakla beraber kamu
kesiminin banka kredileri igindeki payinin,
1983 yilinda inceleme ddnemindeki en
duglk duzeyine indikten sonra, 1988 yilt
sonuna kadar yeniden ylkseldigi, ancak

TABLO Xvi
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimi

1980 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
A Ticaret Bankalar
Kredileri
- Kamu Sektorii 18.8 9.0 6.5 12,5 1.5 18.2 18.5 154 141
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 81.2 91.0 93.5 87.56 885 81.8 81.5 846 859
B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan Kredileri
~ Kamu Sektorii 715 65.9 55.9 512 560 416 39.0 451 412
— Ozel igletmeler
ve Hanehalki 28.5 34.1 44.1 48.8 44.0 58.4 61.0 549 588
C. Topl. Banka Kredlleri
~ Kamu Sekt6ri 28.2 17.5 13.7 16.5 16.1 20.2 20.6 187 168
— Ozel Igletmeler
ve Hanehalki 71.8 82.5 86.3 83.5 83.9 798 794 81.3 832
D. Kredi Stoku
- Kamu Sektori 48.0 31.7 25.2 27.3 25.6 29.0 30.7 257 223
- Ozel igletmeler
ve Hanehalk: 52.0 68.3 74.8 727 74.4 71.0 69.3 743 777
Topiam 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yilltk Raporlan
— 1990 Yilltk Rapor s. 195, Tablo 37.
— 1983 Yillik Rapor s. 128, Tablo 35.

Not: (1) 1990 yilt Kasim ayi sonu itibariyledir.

(2) Kredi stokuna T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmig oldugu dogrudan krediler dahildir.
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1989 ve 1990 yillarinda azalmaya bagladi-
81 gézlemlenmektedir.

Bankacilik sistemimizde kamu banka-
lan airhk tagimasina karsin, bankalarin
esas itibariyle 6zel kesimi finanse etme
Ozellikleri siirmektedir.

6 — Banka Kredilerinin Bélgesel
Dagilimi

Banka kredilerinin (1985-1988 yillan
icin, Devlet Yatinm Bankasi ve daha son-
ra bu bankanin yerini alan Tarkiye ihracat
Kredi Bankasi dahil, 1988-1990 yillar
igin, iller Bankas! kredileri harig) bolgelera-
rasi daglim: ve dadiliminda 1970-1990
dénemindeki gelismeler «Tablo XVlii»de
verilmigtir.

1990 yilinda, Marmara ve Orta Kuzey
bdlgelerinin paylan azalmakla beraber,
banka kredilerinin bdlgelerarasi dagiimin-
da dengesizligin surdigu, oncelikli veya
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geri kalmig yorelerin banka kredilerinden
aldiklar payin geriledigi, buna kargi Kara-
deniz ve Akdeniz bolgelerinin banka kre-
dilerinden aldiklan paylann artti§i gordl-
mektedir. 1990 yilinda banka kredileri igin-
de bir 6nceki yla gére, Marmara Bdlge-
si'nin payl % 38.0'dan % 37.7'ye, Orta Ku-
zey Bolgesi'nin paylr da % 26.1'den %
25.8'e gerilerken, Akdeniz Bélgesi‘nin pa-
yt % 11.3'den % 11.5'e, Karadeniz Bolge-
si'nin payl da % 6.1'den % 6.8'e yuliksel-
migtir. 30 ili kapsayan Kuzey Dogu, Ga-
ney Dogu, Orta Dofu ve Orta Gliney bol-
gelerinin toplam payr da 1989 yiinda %
6.0 iken, 1990 yilinda % 5.8 olmugtur.

Kredilerin  bdlgelerarasi dagilimina
1970-1990 gibi daha genig bir zaman bo-
yutu iginde bakildiginda, kredilerin dagili-
minda dengesizligin giderilmesi konusun-
da izlendidi ileri sGrtilen politikalar ve alin-
digi bildirilen tGm onlemlere kargin denge-
sizligin giderilmedigi gortlmektedir. Ger-

TABLO Xvil
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(1970-1989)

Bolgeler 1970 1980 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988** 1989**  1990**
Ora Kuzey 238 21.8 193 208 204 246 239 261 287 261 25.8
Ege 13.8 143 141 133 129 135 132 136 120 125 12.4
Marmara 356 372 433 434 447 397 397 377 383 380 377
Akdenlz 10.5 125 11.8 108 105 11.0 1.4 108 100 113 1.5
Kuzey Dogu 1.8 1.2 1.1 1.0 1.1 1.0 1.0 1.2 0.8 1.0 0.8
Giney Dogu 1.9 1.4 1.0 1.0 1.1 1.1 1.0 1.1 0.8 1.0 0.8
Karadeniz 7.2 53 51 53 4.6 4.3 5.0 4.9 46 6.1 6.8
Orta Dogu 1.8 1.9 1.4 1.4 1.6 1.7 1.8 1.6 1.4 1.4 1.5
Ora Giney 3.6 4.4 29 3.0 3.1 2.9 3.0 3.0 24 26 27
Toplam 1000 1000 100.0 100.0 100.0 1000 1000 100.0 1000 1000 100.0

Kaynak: Tirklye Bankalar BIrll§l yayiniannda yer alan rakamlardan yararianilarak dilzenlenmigtir.

(*) Deviet Yatinm Bankasi kredlleri dahil.
(**) liler Bankasi kredilerl harig.
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gekten 30 ili kapsayan dort gerice yore
ile orta gelismis olarak kabul edebileceyi-
miz Karadeniz Bdlgesi, 1970 ylinda top-
lam olarak banka kredilerinin % 16.3'Gn-
den yararlanirken, bu oran 1990 yili so-
nunda % 12.6'ya kadar digmts; buna
kargihk Marmara Bolgesi'nin kredilerden
aldif pay % 35.6'dan % 37.7'ye, Orta Ku-
zey Bdlgesi'nin aldi§ pay da % 23.8'den
% 25.8'e ylUkselmigtir. Ancak, 1989 ve
1990 yillannda Karadeniz Bolgesi'nin kre-
dilerden aldifji pay hizli bir artig gostermig-
tir. Karadeniz Bolgesi'nin kredilerden aldi-
g pay 1988 ylinda % 4.6 iken bu pay
1990 da % 6.8'e ytikselmigtir.

7 — Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tdm dinya bankacihginda oldugu gi-
bi bankalarimizin da bilango digi iglemleri,
ozellikle gayri nakdi kredileri blylk boyut-
lara ulagmaktadir. Gayri nakdi krediler
icinde teminat mektuplarn, kabul kredileri,
verilen avaller, akreditif taahhutleri, prefi-
nansman kredilerine verilen garantiler
onemli yer tutmaktadir. Garanti, kefalet ve
taahhttlerin toplami, Bankalar Birli§i'nin
aragtirmaya esas olan 165 no.lu yayinin-
dan yararlanilarak, 1990 yihi sonu igin
58.484,1 milyar TL olarak hesaplanmigtir.
1990 yilinda bankalarin gayri nakdi kredi-
lerindeki artig hizi % 54.9 olup, nakdi kre-
dilerinde artig hiz1 % 73.8'in aftinda kalmig-
tir. 1990 sonu itibariyle bankalann gayri
nakdi kredilerinin nakit kredilerine orani %
73.1'dir. Gayri nakdi kredilerin banka
gruplan arasinda dagiimi; % 28.6 kamu-
sal sermayeli ticaret bankalan, % 61,6
ozel ticaret bankalarn, % 5.5 yabanci ban-
kalar ve % 4.3 de kalkinma ve yatnm
bankalari seklindedir. Ozel bankalarda
gayri nakdi kredilerin géreli olarak yliksek-
ligi, bu bankalarda riski artirmaktadir. Ger-
cekten &zel sermayeli ticaret bankalarin-
da 1990 sonu itibariyle gayri nakdi kredi-
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ler, nakdi kredi tutanni agmusgtir. Yabanct
bankalarin da ticari nakdi krediler iginde
payinin % 3.8 dolayinda olmasina kargilik,
gayri nakdi kredilerde paylannin % 5.5 ol-
masi dikkat cekmektedir. Ulkemizde ©zel
bankalar daha ¢ok nakdi olmayan kredile-
re yonelerek karlarmi artirmaktadiriar.
1990 yilinda gayri nakdi kredilerde artig hi-
zinin 1988 yilina gore arthiyl, % 41.3'ten
% 54 .9'a yukseldidi, buna karsin 1987'de
ulagtii % 83.7 dizeyine yaklagamadig:
gordlmektedir.

1990 yiinda 6zellikle Ozel sermayeli
ticaret bankalannin gayri nakdi kredilerin-
de hizh artig sonucu, bu bankalann gayri
nakdi krediler igcindeki payl % 57.3'den %
61.6'ya ylkselmig, buna kargi kamusal
sermayeli bankalann pay! % 32.4'den %
28.6'ya gerilemigtir. Yabanci sermayeli
bankalarla, kalkinma ve yatinm bankalarn-
nin gayri nakdi krediler igindeki paylan be-
lirgin bir degisiklik gostermemistir.

D. Bankalarda Kér ve Kérlihk

TUm bankalarin kar (TCMB harig, kal-
kinma ve yatinm bankalar dahil) 1990 yi-
linda (dénem zararlan indirildikten sonra)
net olarak 3.880,6 milyar TL olmustur.
1990 ylinda bankacillk sisteminde
(TCMB harig) kann olusumu asafida
«Tablo XIX»da verilmigtir.

1990 yilinda tim bankalarin (TCMB
harig) karlar, bir énceki yila gore, cari fi-
yatlarla % 101.8 oraninda artmistir. Banka-
larn toplam kérlan 1987 yilinda % 96.0,
1988 yilinda % 839.0 oraninda arttiktan
sonra 1989 yilinda cari fiyatlarla artig hizi
% 13.2'ye dagmusg, 1990 yilinda ise son
yillann en yiksek duzeyine ulagmistir.
1990 yilinda bankalarin reel karlan bir én-
ceki yilla goére % 31.8 oraninda artmigtir.

1990 yilinda bankalarin kérliik oranla-
n, 1989 yilina gére énemli dlgide atmas-
na karsin, 1987 ve 1988 duzeyine ulaga-
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mamustir. Bankafann Net Kar/Oz Serma-
ye orani, ortalama olarak, 1987 yilinda %
36.3, 1988 yilinda % 38.3 iken, 1989 yilin-
da % 23.2'ye dlismus, 1990 yilinda ise %
27.3'e ylikselebilmigtir.

Agiklanan banka kéarlarina gére, 1980
ylindan itibaren 82 sermaye karlili§indaki
ge|i$meler_§éyledir: 1980 yiinda % 64,2
olan Kar/Oz Sermaye orani, 1981'de %
35.3'e, 1982'de % 25.9'a, 1983 yilinda %
18.2'ye kadar geriledikten sonra 1984 yi-
nda % 26.8'e ¢ikmig, 1985'te yeniden

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1989/1990 - Milyar TL)

1989 1990

Falz Gelirteri (+) 20.740,2 33.903,3
Faiz Giderlerl (-) 18.257,3 25.028,2
Net Faiz Geliri 24829 8.875.1
Falz Digi Qelirler

Kredilerden Alinan

Komisyon ve Ucreller 624,8 1.036,2
Bankacilik Hizmetleri 693,4 1.102,3
Kambiyo Kar ve Zaran (Net) 436,1 (219.2)
Sermaye Piyasasi

Islemier Karlarn (Net) 1.384,1 1.685,5
Istirak ve Kuruluglardan

Alinan Kar Paylar 6751 683.6
Toplam Falz Digi Gellrler 3.813.8 4.288,4
Falz Dig1 Giderler

Personel Giderler 25413 5.087,6
Kargiliklar 471,0 1.005,3
Vergl ve Harglar 303,3 585,0
Verilen Ucret ve Komisyonlar 99,1 140,6
Amortismanlar 226.3 431.3
Toplam Failz Digi Giderler 3.641,5 7.259.8
Faallyet Kan 26552 5,908,7
Difjer Gellrler {+) 1.821,1 2.009,3
Difjer Giderier (-} 2.149.8 3.555,6
Vergl Oncesl Kar 2.326,6 4.357,4
Vergl Kargihd: (-) 403,7 476,8

Net Kar 1.922,9 3.880,6
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% 23.5'e diugmis, 1986'da % 30.1'e,
1987'de % 36.3'e ve 1988 yilinda %
38.3'e yukseldikten sonra 1989 yilinda %
23.2'ye gerilemig, 1990 yilinda da % 27.3
olmustur.

Bankalarda 6z sermaye karlihg: ortala-
ma olarak genelde dlglktur. Bankalarara-
s rekabetin artmasi, bankalarnn yeni hiz-
met ve kredi tarleri gelistirmede ¢ok basa-
rili olamamalari, kaynak maliyetinin artma-
si, mevduat munzam kargih@ ve disponi-
bilite oranlannin yUksek!i§i, yeniden de-
gerleme sonucu banka 6z kaynaklarinin
hesaben artmasi, donuk krediler sorunu;
6z sermaye karhliyini olumsuz yonde etki-
leyen etmenler olarak belirtilebilir.

1990 yilinda da bankalarda karlihk
oranlan banka gruplar itibariyle farklidir.
Ancak, bu farklii§in giderek azaldi§i gz-
lenmektedir. 1990 ylinda da en ylksek
karlilik oran yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarina aittir. S6z konusu bankalarda 6z
sermaye karlilik orani (Net Kar/Oz Serma-
ye) % 36.1'dir. Ancak, yabanci sermayeli
ticaret bankalarnnda 6z sermaye karlilik
orani diigmektedir. Yabanci sermayeli tica-
ret bankalarinda Net Kir/Oz Sermaye
orani 1988 yilinda % 79.0, 1989 yilinda
da % 43.8 oraninda idi. Yabanci bankalar
grubunda Turk-Arap Bankasi'nin zarar et-
mekte olugu, ortalama karlilik oranint di-
surmektedir. Yabanc ticaret bankalarinin
buydk bir bolimd vergi yéninden dar
mukellef olduklarindan, yeniden degerle-
me yapamamaktadirlar. Oz kaynaklar igin-
de defer artig fonu yer almadigindan, kar-
lilk orani bu grup bankalarda daha yUk-
sek gozukmektedir.

Ozel sermayeli ulusal ticaret bankala-
nnda 6z sermaye karlligr 1988 yilinda %
41.3 iken, 1989 yilinda % 27.5'e digmus,
1990 yilinda % 28.9'a yukselmigtir. 1987
yilinda da bu gruba giren bankalarda 6z
sermaye kariliyinin % 43.4 oldudu dikka-
te alindifinda, 6zel sermayeli ulusal tica-
ret bankalannda kariligin ortalama olarak
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1990 yilinda ylkseligine kargin, 1988 di-
zeyininin dahi altinda bulunmaktadir.

1990 yilinda da ticaret bankalar ara-
sinda karlii§ en disgik olan bankalar gru-
bu, kamusal sermayeli bankalar olmakla
beraber, bu bankalarin ortalama 6z ser-
maye kéarlilik orant 1989 yilinda % 20.5
iken, bu oran 1990 yiinda % 28.4'e ylk-
selmigtir. Bu gruba giren bankalarin, bir
tur ihtisas bankalart olmalaninin yan sira,
ybnetim sorunlan, 6z kaynaklan iginde de-
ger artig fonlaninin Gnemli boyutta olugu
ve 1990 yiinda Denizcilik Bankasi ile Eti-
bank'in zararli olugu, karliligin digtk du-
zeylerde kalmasina yol agmaktadir.

1990 yilinda da kalkinma ve yatinm
bankalannda Kkarlilik orani, ticaret bankala-
r1 grubunun gerisinde kalmgtir. 1988 yilin-
da kalkinma ve yatinm bankalarinda orta-
lama kariik orani % 20.0 dolayinda iken,
1989 yilinda % 10'a dligmusg, 1990 yilin-
da ise % 14.7 olmustur. Bu grupta kamu-
sal sermayeli bankalarda Net Kar/Oz Ser-
maye orani % 11.0 oraninda iken, 6zel
sermayeli bankalarda % 37.5'e yilksel-
mektedir. 1990 yilinda kalkinma ve yati-
nm bankalan grubunda, 6z sermaye karh-
g1, bir 6neceki yila gére, kamusal serma-
yeli bankalarda % 6.8'den % 11.0'e, ozel
sermayeli bankalarda da % 27.1'den %
37.5’e yukselmigtir.

Bankalar itibariyle faiz farla da, diger
bir deyigle alinan faiz ile verilen faiz ara-
sindaki oransal fark da degigiktir. Faiz far-
ki, bankalar genelinde % 26.2, ticaret ban-
kalan grubunda ise ortalama % 25.6'dr.
Kalkinma ve yatinm bankalan grubunda
mevduat, ana kaynagi olusturmadigindan
ve bu bankalar daha gok 6z kaynak veya
6z kaynak benzeri fonlarla galistiklann-
dan, faiz farki daha yiksek olmaktadir.
1990 yiinda da bu grup bankalarda faiz
fark: oranm % 35.3'tlr.

Ticaret bankalan grubunda faiz fark,
% 38.1 ile en yiksek yabanci bankalar
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grubundadir. Ozel sermayeli ulusal banka-
larda faiz farki % 29,5, kamusal sermayeli
bankalarda da % 21.1'dir. Son yillarda
mevduatin daha g¢ok kamusal sermayeli
bankalara yénelmesi ve bu bankalarca ve-
rimli bir gekilde krediye donlstirdlememe-
si faiz farkini daraltmaktadur.

1988 yiinda bankalar genelinde faiz
farki % 21.3 iken, 1989 yiinda bu marj
hizh bir duglgle % 12.0'ye inmig, 1990 yi-
inda hizlt bir yukseligle % 26.2'ye ¢ikmig-
tir. Tum banka gruplarinda 1990 yilinda
faiz marji ylikselmig, kalkinma ve yatinm
bankalar genelinde % 30.3'ten % 35.3'e,
yabanci sermayeli ticaret bankalarinda %
26.0'dan % 38.1'e, Ozel sermayeli ulusal
ticaret bankalarinda % 11.7'den % 29.5'e,
kamusal sermayeli bankalarda da % 9.1'-
den % 21.1'e ytikselmigtir.

Faiz Farki/Aktif (Varlik) Toplami gek-
linde hesapladiimiz net faiz marji, banka-
ciik sektoriinde 1988 yilinda % 3.8 iken,
1989 yiinda % 2.3'e diigmus, 1990 yilin-
da % 5.2'ye ylikselmistir. Net faiz marjinin
en ylksek oldufu banka grubu % 7.5 ile
yabanci sermayeli ticaret bankalan olup,
yabanci bankalan % 5.9 ile 6zel ticaret
bankalari, % 4.5 ile de kamusal sermayeli
ticaret bankalan izlemektedir. Kalkinma
ve yatinm bankalar genelinde net faiz
marjl % 4.9'dur.

1990 yilinda banka karlan Gzerinde
olumlu ve olumsuz etki yapan etmenler
satirbaglari olarak goyledir.

Kar Gzerinde olumlu etki yapan et-
menler ve geligmeler soyle dzetlenebilir:

(i) Faiz marjinin yikselmesi. 1989 y-
Iinda % 12.0'ye dedin dlsen faiz marj
1980 yilinda bankalar genelinde % 26.2°
ye yikselmistir. Alinan faizlerie verilen faiz-
ler arasindaki marjin ylkselmesinde,
1990 yilinda mevduat faizlerinin bir énce-
ki yila gére diigmesinin yani sira, bankala-
rin dévizle borglanip, TL kredisi vermeleri
de etkili olmus, izlenen kur politikasi sonu-
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cu dévizle borglanmanin maliyeti TL mali-
yetine kiyasla daha digik dizeyde kal-
misgtir.

(ii) Sermaye piyasasinin gelismesi. is-
tanbul Menku! Kiymetler Borsasi'nda ig-
lem hacminin artmasy, aracilik hizmeti ya-
pan bankatarin net karlarin olumlu yénde
etkilemig; bankalar 1990 yilinda sermaye
piyasasi iglemlerinden net olarak (zararlar
digdldiikten sonra) 1.685,5 milyar TL Kar
saflamiglardir.

(iii) Kredilerin bir énceki yildan daha
hizli artmasi, mevduatin krediye dénagti-
rilmesi orammin yikselmesi. 1990 yilin-
da banka kredilerinde artig hizi % 65.9'-
dan % 73.8’e yukselirken, ticaret bankala-
nnda mevduatin krediye donusturilme
orani da % 63.9'dan % 74.1'e yUkselmig-
tir.

(iv) Bankacilik hizmetleri gelirlerinin
artmas:. 1990 yilinda bankalann krediler-
den aldiklari komisyon ve Ucretler % 65.8
oraninda artarak 1.036,2 milyar TL'ye yUk-
selirken, salt bankaciiik hizmetleri gelirleri
de % 59.0 oraninda artarak 1.102,3 mil-
yar TL olmustur.

(v) TCMB’run 1990 yiinda mevduat
kargihk oranlanini bankalara daha az yik
getirecek gekilde dizenlemesi. 1990 yi-
inda yapilan son dizenlemeye gobre,
munzam kargilik oranlan, vadesiz ve bir
aya kadar vadeli mevduat igin % 17.5, g
aydan bir yila kadar vadeli mevduat igin
% 8.25 olarak belirlenmistir. Ayrica, degis-
ken faizli 2 ve 3 yil vadeli mevduat igin
munzam kargilik orant % 6, 3 ve 4 yil va-
delide % 2 olarak saptanmigtir.

1990 yiinda banka kéarlanndaki
énemli artigta, bu etmenler arasinda kug-
kusuz en etkili roll faiz marjinin olagands-
tu boyutta geniglemesi oynamgtir.

1990 yihinda banka karlan Uzerinde
olumsuz yénde etki yapan etmenler ve/
veya gelismeler de goyle 6zetlenebilir:
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(i) Bankalarin kambiyo karlari zarara
déntgmugtar. 1990 oncesi yillarda banka
karlarinin 6nemli bolima kambiyo karla-
nndan kaynaklanirken, 1990 yilinda ban-
kalar genelinde kambiyo karlari, 219,2 mil-
yar TL zarara déntigmustir. Bunun nede-
ni anilan yil bankalann déviz ydnetiminde,
pozisyon fazlasindan pozisyon agigina
(long veya overbought pozisyonundan
short-oversold pozisyonuna) gegmeleri-
dir.

Yukan bdélimlerde agiklandifi gibi,
bankalar 1990 yilinda dévizle borglanarak
TL kredisi vermigler, kambiyo zararlarina
kargilik faiz gelirlerini artirmiglardir.

(i) TCMB Doéviz Tevdiat Hesaplan
icin olusturulan kargtklar diginda TL mev-
duat karsgiliklart igin faiz ddenmesine ilig-
kin olarak 1986 yiinda baglatti§ uygula-
mayi 1990 yilinda da slrdurmus, banka-
lar boylece olugturduklan TL mevduat kar-
siliklan igin 1990 yilinda da faiz geliri elde
edememiglerdir. DTH'lar igin olugturulan
doviz karsiliklanina édenen faizler de ge-
nelde piyasa faiz haddinin altinda kalmuig-
tir.

(i) Bankalarin 1990 yihinda toplam
aktifleri % 56.1 oraninda artarken, perso-
nel giderlerinin % 100.2 oraninda artmast,
Personel Giderleri/Aktif Toplami oraninin
% 2.3'ten % 3.0'e yikselmesine yol agmig-
tir. Ayrica, personel giderlerinin toplam gi-
derler icindeki pay: da (vergi kargiliklan
harig) % 10.0'dan yaklagik olarak %
12.4'e yikselmistir.

(iv) 1990 yiinda bankalarn igtirakle-
rinden almig olduklan kér paylan, ¢ok si-
nirll boyutta, cari fiyatlarla dahi % 1.3 ora-
ninda artmig; 1989 yilinda igtiraklerden ali-
nan kar paylan 675,1 milyar TL iken, bu
tutar 1990 yilinda da 683,6 milyar TL ol-
mustur.

(v) Personel giderierinin toplam mev-
duata orani da 1989 yilinda % 4.1 iken,
1990 yilinda % 5.3'e ylikselmigtir. Perso-
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nel giderleri, aktif toplamindan ve mevdu-
attan daha hizli artmugtir.

Kar ve karlihiga iligkin yukandaki de-
gerlendirmeler, bankalarn agikladiklar bi-
lango ve gelir tablolarnna dayanilarak ya-
pilmistr. Banka bilangolarninin yeterince
seffaf olmadi), bankalarnn tahsili sapheli
batik veya donuk kredilerini bilangolanna
tam olarak yansitmadiklan, bu tur kredile-
ri igin yeterli karsilik ayirmadiklanina iligkin
kuskular strmektedir. Nitekim 1990 sonu
itibariyle bilangolara bakildiginda, bankala-
nn 989,0 milyar TL'yi bulan tahsili gecik-
mig atacaklian igin hendz kargilik ayirma-
diklan géralmektedir. Kalki ki tahsili gecik-
mig alacaklann bilangolarda oldufundan
daha az gdsteriimesi olasidir. Bankacilik
sistemimiz, 1989 yilinda sermaye piyasasi
islemlerinden sagladify kar, kambiyo kar-
lan, istiraklerden alinan kar paylarn ile ka-
ra gegmis iken, 1990 yilinda ana kar kay-
nagini, faiz geliri, aldiklan faizle verdikleri
faizler arasindaki fark veya marj olugtur-
musgtur. 1990 yilinda bankalarin karlan art-
mig olmakla beraber, bu artis daha verim-
li galigmadan kaynaklanmamig, blyGk ol-
cude izlenen faiz ve kur politikalarindan
dogmustur.

H.SONUG

Aciklanan banka bilango ve gelir tab-
lolanina dayanilarak, 1990 yilinda bankaci-
ik alanindaki geligmeler soyle 6zetlenebi-
lir:

(i) 1990 yilinda tilkemizde faaliyette
bulunan banka sayist dort artarak (TCMB
dahil) 67'ye yukselmistir. Bu, Turk banka-
cilik tarihinde saptayabildifimiz en yuk-
sek banka sayisidir. Son yillarda Glkemiz-
de faaliyete gegen bankalann kalkinma
ve yatinm bankasi turinde oldufu géz-
lemlenmektedir.

1990 yilinda banka gube sayis1 1984
yilindan bu yana ilk kez azalmis, sube sa-
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y1s1 1989 yill sonunda 6617 iken, 1990 yi-
inda 6584 olmustur.

(i) 1990 yihnda bankacihk sektoru-
nan (TCMB disinda) cari fiyatlarla net ak-
tifleri % 56.1, 6z kaynaklan % 72.2, top-
lam mevduati (DTH'lar dahil) % 52.7, top-
lam kredileri % 73.8, toplam net karlan da
% 101.8 oraninda artmigtir. 1990 yilinda
cari fiyatlarla bankalarin kredi ve karlan
bir onceki yila gore daha hizli anarken,
net aktifleri, mevduat ve 6z kaynaklarinda
arhg hizi yavaglamigtir.

(i) 1990 yiinda mevduat artig hizi,
bir énceki yla gbére yavaglayarak %
62.6'dan % 52.7'ye gerilemigtir. TL mev-
duat bir énceki ylla gore % 50.9 oraninda
artarken, DTH'larda artig % 59.1 oraninda
olmustur. izlenen kur ve faiz politikasi so-
nucu 1990 yilinda TL mevduat artig hiz:
yavaglarken, DTH'lardaki artig % 53.1 ora-
ninda olmustur. izlenen politikalar ve bek-
lentiler sonucu 1990 yilinda DTH'larda ar-
tis yeniden hizlanmigtir. TL mevduatta
son doért yilda artig hizi, sirasiyla % 40.3,
% 56.0, % 66.5, % 50.9 olurken; DTH'lar-
da % 115.9, % 68.1, % 50.6 ve % 59.1 ol-
mugtur.

(iv) 1990 yilinda DTH'larda artig hizi-
nin TL mevduattaki arig hizindan daha
ylksek olmast sonucu, DTH'larin toplam
mevduat igindeki payr % 22.7'den %
23.6'ya; TL mevduata orani da % 29.4'-
ten % 31.0'a ydkselmigtir. Toplam mevdu-
atin dortte birine yakin bir boliminan ya-
banci para cinsinden olmasi, gerek ban-
kalar gerek ulusal ekonomi agisindan so-
run yaratacak bir boyut olarak gérulmek-
tedir.

(v) 1990 yiinda bankalarda mevdua-
tin yapisi, kompozisyonu da bir nceki yi-
la gére, gok belirgin olmamakla beraber
bir élgude defismistir. DTH'larin toplam
mevduat igindeki payinin % 22.7'den %
23.6'ya yukselmesinin yari sira TL mevdu-
atn, mevduat turleri itibariyle dagihmi da
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bir dlglide degigmigtir. 1990 yilinda en ya-
vag artan mevduat tlr(, mevduat sertifika-
si ile birlikte tasarruf mevduati olmustur.
Tasarruf mevduatinin % 42.7 oraninda art-
masi sonucu, tasarruf mevduatinin TL
mevduat icindeki payl % 47.4'ten %
44.8'e, yine sadece % 20.4 oraninda ar-
tan mevduat sertifikasinin pay da % 4.1'-
den % 3.3'e digmustar. 1989 yilinda ise
tasarruf mevduati % 79.6, mevduat sertifi-
kalan da % 58.1 oraninda artmig idi.
1990 yilinda toplam mevduatta yavagla-
ma, tasarruf mevduati arhig hizinin diigme-
sinden kaynaklanmigtir. Ticari mevduat ar-
tig hizinin % 47.5'ten % 51.6'ya yukselme-
sine kargin, ticari kuruluglar mevduatinin
TL mevduat igindeki payl % 20.0 olarak
degigsmemistir. Diger kuruluglar mevduati-
nin (sair mevduatin) amg hizi, bir dnceki
yila gore % 140.1'den % 64.3'e digmesi-
ne kargin, sair mevduatin TL mevduat
icindeki payl % 16.2'den % 17.7'ye ylk-
selmigtir. 1990 yilinda % 60.4 oraninda ar-
tan bankalar mevduatinin payl da % 8.8'-
den % 9.4'e yukselmistir. 1990 yilinda en
hizh % 107.2 oraninda artan resmi kuru-
luglar mevduatinin payr da % 3.5'ten %
4.8'e yukselmigtir.

(vi) 1990 yilinda banka kredilerinin ar-
tig hizi, bir onceki yila gdre ylkselerek %
65.9'dan % 73.8'e gikmigtir. Ekonominin
1989 yilinin ortalarinda hareketlenmesi,
bu canhligin 1990 yilimin blyik bir bolu-
minde strmesi kredi geniglemesine yol
agmig, genel olarak kredilerdeki artig hizi
mevduat artig hizini agmigtir. 1990 yilinda
tim banka kredilerindeki artig hizi bir 6n-
ceki yildan yuksek olmakla beraber, bu
hizlanma ticaret bankalan kredilerinden
kaynaklanmigtir. Ticaret bankalan kredile-
rindeki artig, bir énceki yla gbre, %
67.6'dan % 72.2'ye yilkselirken, kalkinma
ve yatinm bankatar kredilerindeki artig hi-
21, % 56.0'dan % 52.5'e gerilemistir. Bu-
nun sonucu tim banka kredileri iginde ti-
caret bankalan kredilerinin payl % 86.6'-
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dan % 88.2'ye yukselmis, kalkinma ve ya-
tinm bankalarninin kredilerinin pay: ise %
13.6'dan % 11.8'e dugmustuar.

(vii) 1990 yilinda banka kredilerinin
ana gruplar itibariyle sektérel dagiimi, bir
onceki yila gore belirgin bir degisiklik gos-
termemigtir. 1989 yilinda banka kredileri-
nin dagiimi, % 28.7 ihtisas kredileri, %
59.5 ihtisas digi krediler ve % 11.8 kalkin-
ma ve yatinm bankalan kredileri (turizm
kredileri hari¢) seklinde iken, bu dagilim
1990 yilinda, % 27.4 ihtisas kredileri, %
62.2 ihtisas digi krediler, % 10.4 kalkinma
ve yatinm bankalar kredileri (turizm kredi-
feri hari¢) seklindedir. 1989 yilindan itiba-
ren kalkinma ve yatinm bankalarinin ver-
dikleri turizm kredileri ihtisas kredileri ara-
sinda gosterilmektedir. Kalkinma ve yat-
nm bankalarinin verdikleri turizm kredileri,
dnceki yillarda tutarl olmak tzere bu gru-
ba dahil edildiginde, 1990 yilinda ihtisas
kredilerinin pay1 % 25.9'a gerilemekte, kal-
kinma ve yatinm bankalar kredilerinin pa-
yiise % 11.9'a yiikselmektedir. intisas kre-
dileri iginde yer alan tarim kredilerinin pa-
yi bir énceki yila gore % 16.0 olarak de-
Jismezken konut kredilerinin toplam kre-
diler igindeki pay1 % 7.5'den % 7.1'e geri-
lemis; intisas digi krediler iginde de iglet-
me kredilerinin payi artarken, yatinm kredi-
lerinin pay1 azalmigtir.

1990 yiinda kredilerin vade dagihmin-
da da kisa sureli banka kredilerinin pay:
yukselir, ihtisas kredileri disinda % 76.5'-
den % 82.5'e gikarken; orta ve uzun stre-
li kredilerin payl azalmig, % 23.5'den %
17.5'e digmaugtur. Kredilerin sektorel dagi-
hminda, kalkinma ve yatinm bankalarn kre-
dileri ile ticaret bankalannin vermis oldu-
Gu yatinm kredilerinde goreli azalg, buna
karg! igletme kredilerinin payindaki ylkse-
lig de kredilerin daha ¢ok kisa vadelilere
kaydiini gostermektedir.

(viii) Bankalar, 1990 yilinda da 6z kay-
naklarint giglendirmiglerdir. Bankalarnn 6z
kaynaklan (TCMB harig) 1990 yilinda bir
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onceki yila gore cari fiyatlarla % 72.2 ora-
ninda artarak 14.228,9 milyar TL'ye yUk-
selmigtir. Ancak, bankalarda 6z kaynak ar-
tig hiz1 1989'a goére yavaglamig, % 86.5'-
den % 72.2'ye gerilemigtir. Boyle olmakla
beraber bankalar genelinde Oz Kay-
nak/Net Aktif Toplami orant da % 7.6'dan
% 8.4'e ylikselmig, bankalarda finansal
kaldirag veya 6z kaynak g¢arpan etkisi bir
olgtide azalmigtir.

(x) TCMB'nin bankacilik sistemine
acmig oldufu krediler 1987 yihndan son-
ra goreli olarak yavaglarken, 1990 yilinda
yeniden hizlanmistir. Gergekten TCMB'-
nin bankacillk sistemine agmis oldugu
kredilerin artig izt 1987 yilinda % 122.6
iken, bu artis hizi 1988'de % 52.7'ye
1989'da % 40.2'ye dustikten sonra
1990'da % 81.6'ya ylkselmistir. TCMB,
1990 oncesi bankalara daha ¢ok kalkin-
maya yonelik krediler agarken, 1989 yil
sonundan itibaren bankaciik kesiminin
gegici likidite ihtiyacini kargilamaya yone-
lik kisa sureli reeskont penceresi agmigtir.

TCMB kredilerinin bankacilk sistemi
kaynaklan igindeki payr 1988 yilinda %
2.5'e dedis diagmus iken, bu pay 1990 yi-
inda hafifce yukselerek % 2.7'ye gikmig-
tir.

(x) Kamusal sermayeli bankalarin ge-
rek mevduat gerek kredi piyasasinda goé-
reli afrhklan 1990 yilinda da strmugtdr.
Kamusal sermayeli ticaret bankalarnin
toplam mevduat igindeki paylan 1930 yi-
inda % 48.5, ticaret bankalan kredileri
icindeki pay da % 51.2 olmugtur. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm bankala-
r ile birlikte kamusal sermayeli bankalann
toplam krediler igindeki pay1 % 54.7'ye ka-
dar yikselmektedir. Son iki yil kamusal
sermayeli bankalarin toplam mevduat igin-
deki paylan artarken, krediler igindeki pay-
laninin hafifce geriledigi dikkati gekmekte-
dir.

(xi) Son yillarda bankacilik alaninda
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gbzlenen bir gelisme de, buylk olarak ni-
telendirilen &zel ticaret bankalarnin mev-
duat ve kredi piyasasinda paylar geriler-
ken, kiglk ve orta gaph bankatarin payla-
rnnin artmakta olusudur. Tark bankacihk
sisteminde blylk bankalarin bir anlamda
agirh® sirmekle beraber, sistemde reka-
bet atmaktadir. Yabanci bankalarin sayila-
rinin artmasina kargin, pazar paylan mev-
duatta % 2.4 kredilerde de % 4.0 dolayn-
da bulunmaktadir.

(xit) 1990 yiinda bankalarn déviz yo-
netimindeki eYilimleri degigmig ve sektor-
deki genel egilim yabanci para cinsinden
saflanan kaynaklarin TL olarak plase edil-
mesi olmustur. Bunun sonucu bankalarn
kur riski artmig, yabanct para mevcut ve
alacaklarinin yabanci para borglarini kargi-
lama orari 1/1'in altina inmigtir.

{xiii) 1990 yilinda bankalarin toplam
net kérlar reel olarak bir 6nceki yila gore
artmig, karlihk oranlarn da yUkselmigtir.
1990 yilinda bankalarin toplam net kar
cari fiyatlarla % 101.8 oraninda artarak
3.880,6 milyar TlL'ye ylUkselmig reel ola-
rak da % 31.8 oraninda artmigtir. Buna
paralel olarak, 6z sermaye karliig (Net
Kar/Oz Sermaye) % 23.2'den % 27.3'e,
faiz farki orani (alinan faiz ile verilen faiz
arasindaki farkin alinan faize orani) %
12.0'den % 26.2'ye, net faiz marji da (net
faiz gelirinin aktif toplamina oran) %
2.3'den % 4.2'ye yukselmistir. Tim gdster-
geler, bankalann 1990'da karlik agisin-
dan baganh bir yil gegirdiklerini ortaya
koymaktadir. 1990 yilinin ilk yaristnda
mevduat faizlerinin ytikselmesi, mevduat
artiginl hizlandirrken kredi artig hizini ya-
vaglatmigtir. Faizlerinin ylkselmesinin yani
sira yilin ilk yanisinda ekonominin iginde
girmig oldufu duraklama da kredi talebi
izerinde etkili olmustur. Yilin ikinci yansin-
da ekonomide bir canlanma olmadig: tak-
dirde, 1991 yilinda, bir 6nceki yila goére,
kredi ve kar artig hizlannda bir yavaglama
beklenmektedir.
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Ekonomik Gdstergeler

1989 1990 1991
Subat Mart Nisan

T.C. MERKEZ BANKASI
Do6viz ve Altin Mevcudu (milyon $) 5976.9 7524.0 5819.0 §203.0 56720
Banknot Miktani {mllyar TL) 8365.4 14265.4 16331.1 15067.3 15551.2
T.C. Merkez Bankasi Krediler! (milyar TL) 6699.1 7641.2 12134.9 10831.3 10916.2
Hazineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL) 2564.9 3064.1 6616.9 5285.9 5633.4
BANKALAR (milyar TL)
Toplam Mevduat 48234.9 72779.8 64163.2 66840.3

Ticarl Kurulugiar Mevduali 9627 9 14597.4 10595.5 11499.4

Tasarru! Mevduat 22831.4 32569.3 30713.0 33053'6

Vadeslz Tasarruf Mevduaf 3377.1 5§268.0 3933.9 4343.0
Vadell Tasarruf Mevduati 19454.3 27301.3 26779.1 28710.6

Mevduat Sentifikasi 1978.4 2381.9 2368.8 2380.4

Resml Kurulug Mevduali 1698.8 3519.4 3070.6 3643 6

Bankalar Mevduati . 4262.9 6837.6 4768.1 3529.2

Diger Kuruluglar Mevduati 7835.6 12874.2 12647.3 12734.1

Doviz Tevdiat 14170.3 22538.0 21640.1 24904.4
Toplam Kredller 46046.6 80034.2 77632.4 79315.6

Tanm 7364.1 12823.1 12691.3 111722

Kalkinma ve Yatinm BankKalari 5424.3 8319.8 8449.1 8961.4

Meslekl (Kiiguk Esnaf ve Sanatkar) 1496.5 2477.4 2471.0 25160

Gayrimenkul 3453 4 5084 .4 5212.8 5252.4

Denlzclllk 105.2 1072.7 105.2 109.7

Turlzm 780.6 1209.4 1172.2 1270.1

Diger |htisas Krediterl 34.9 238.7 146.9 152.3

Ticarl, Sinai, Sair 27387.6 49763.6 47383.9 49881.4
PARA ARZI (mllyar TL) 20358.3 29763.6 29434.0 28570.0 29549.0
FIYATLAR (DIE Toptan Esya 1981 = 100, Tilketlcl Fiyatlan 1987 = 100)
Toplan Esya Flyatlan Indeksl (Genel) 2140.8 3524 .4 556.6 583.6 615.0
Tanm (Genel) 2019.8 2992.5 555.0 598.6 651.0
Imalat Sanayil (Genel) 2157.7 3244.5 558.8 580.7 606.6
Tlketlcl Fiyallan (Tirklye) 3486 559.2 6128 645.2 645.2
Tlkellcl Fiyatlan {lstanbui) = 550.4 605.8 622.7 662.0
Di§ ODEMELER (mllyon $)
Digalim (CIF) 15726.6 22302.3 3095.1 4916.7 6225.5
Digsatim (FOB) 11627.3 12959.5 2198.2 3379.8 4263.5
Isgl Dévizlert 3040.0 3426.0 426.0 658.0 856.0

Notlar: (1) TCMB alin ve ddviz mevcuduna, altin stokunun yenlden degeriendirmesinden dodan deder artiglan
dahlidir. (2) TCMB kredilerine, borg tahkimler (konsollde edllen krediler) dahll degildir. (3) Bankalar, Ocak-Su-
bat/1991 tarihl liibarlyledir. (4) Banka kredllerl aynmi 1989 yili sonu ltibariyle degislirilmistir. (S) Para arzi (M4)
dar lanimhidir. (6) Toplan esya flyallan, 1991 Ocak ayindan llibaren «1887 = 100~ olarak veriimekiedir.
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Sermaye Pivasasi -:-

Yrd. Dog. Dr. MEHMET BOLAK

ART, Nisan ve Mayis aylarinda ardarda % 10 gerileme gosteren Borsa'da

Haziran ayinda en azindan diigme egiliminin sona ermis oldugunu soyle-
mek mimkiindir. Ay ortasinda 3786 puana kadar yiikselen i.M.K.B. indeksi, bu te-
pe noktasindan sonra yeniden agagiya dénmis, bayram tatilinden sonraki gtin bi-
raz daha digme gosterdikten sonra ayin son gilintinde toparlanma edilimine gir-
mig, yatinmcilarin Temmuz ayina umutla bakmasina olanak vermigtir. Sonug ola-
rak i.M.K.B. indeksi Mayis ayl sonuna gore yaklagik 40 puan kadar diigmiis olmak-
la birlikte, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi «28 Haziran 1991, Cuma»
gunu kapanig fiyatlan itibariyle 8275.36 puana ytikselmis, onceki ay sonuna gore
% 4.32 oraninda artig gdstermigtir. Borsa'nin olumlu sayilabilecek bir havaya gir-
mis olmasinin nedenleri arasinda, ANAP Kongresi'nin sona ermig olmasi nedeniy-
le politik belirsizliklerden birinin ortadan kalkmasi, erken segim olasihginin giinde-
me gelmesi, zaten artmakta olan ve bayram dolayisiyla daha da yiikselen emis-
yon miktarinin Borsa’ya etki yapacagi beklentileri yer almaktadir.

Dergi indeksi kapsaminda yer alan 40 hisseden 20'sinin fiyatt artarken, 15'inin
fiyati digmiig, Good-Year, Glbre Fabrikalan, Kartonsan, Koruma Tanm ve Maki-
na Takim hisselerinin fiyati sabit kalmigtir. Sermaye artinmlarinin da etkisi dikkate
alindiginda prim yapan hisselerin sayisi 23'e glkmaktadir. Teletas (% 32.56), De-
mir Dokim (% 31.44), Kav (% 25), Kog Yatinm (% 23.81) ve Otosan (% 22.28) ay
icinde % 20'nin zerinde prim yapan hisseler olarak dikkati gekerken; Argelik (%
15.56), Doktas (% 10.75) ve Kog Holding (% 10.10) de % 10'un Uzerinde prim yap-
miglardir. Boylece Ko¢ grubuna ait hemen tiim hisselerin ayin en parlak kagitlar
arasinda yer aldiklar gdrilmektedir.

Ay iginde en fazla deder kaybeden hisseler ise sermaye artinmini gergekles-
tiren Gukurova Elektrik (% 23.92) ile Gelik Halat (% 18.67) olmus, dider hisseler-
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de deger kayiplar % 10'un altinda kalmistir. i.M.K.B. indeksi kapsamindaki di-
ger hisseler arasinda da Konya Gimento (% 21.54), Parsan (% 15.63), Maret (%
15), Gentas (% 12.77) ve Kiitahya Porselen (% 11.75) yuksek primlerle; Kéytag (%
'11.11) ve Akbank (% 10.77) da yiksek deger kayiplariyla dikkati gekmislerdir.

Ay iginde girketlerin sermaye artinmlar tim hiziyla devam etmigtir. Anadolu
Cam % 50 bedelli, % 50 bedelsiz artinmla 6denmig sermayesini 26 milyar 850 mil-
yon liradan 53 milyar 700 milyon liraya; Bolu Gimento % 265 bedelli, % 65 bedel-
siz artinmla 15.75 milyar liradan 67 milyar 725 milyon liraya; Celik Halat % 50 be-
delli, % 50 bedelsiz artirimla 21.6 milyar liradan, 43.2 milyar liraya; Gukurova Elek-
trik % 100 bedelli artirrmla 150 milyar liradan 300 milyar liraya; Doktas % 38.1 be-
delli, % 100 bedelsiz artinmla 21 milyar liradan 50 milyar liraya; Kog Holding %
16.67 bedelli, % 16.67 bedelsiz artirrmla 300 milyar liradan 400 milyar liraya; Deva
% 80 bedelli, % 100 bedelsiz artirrmla 20 milyar liradan 56 milyar liraya; Ege En-
dustri % 300 bedelli, % 100 bedelsiz artirmla 7 milyar liradan 35 milyar liraya; Si-
fas % 25 bedelli, % 25 bedelsiz artinmla 18.72 milyar liradan 28.08 milyar liraya;
Polylen % 25 bedelli, % 25 bedelsiz artinmla 9 milyar liradan 13.5 milyar liraya yik-
seltmiglerdir. Bu arada gok degisik bir sermaye artinmi Turkiye is Bankasi tarafin-
dan gergeklestirilmistir. A, B, C gibi farkli tipte hisse senedine sahip olan is Banka-
s1 sermayesini 250 milyar liradan 2.5 trilyon liraya ylkseltirken, yalnizca C tipi his-
se senedi ihrag etmis ve agadidaki artinm oranlarini uygulamigtir:

Bir Hisse
Tertip (Nominal) Bedelli Artinm Bedelsiz Artirtm
A 1000 360.000 (% 36.000) 80.000 (% 8.000)
B 1000 18.000 (% 1.800) 4.000 (% 400)
C 1000 4500 (% 450) 1.000 (% 100)

Burada bedelli artinmin yani riighan hakki kullaniminin % 25'i nakit olarak yapi-
lacak, % 75'i taahhtt edilip, apeller halinde 6denecektir. Gerek bedelli gerek be-
delsiz artinm kargiid muvakkat makbuz verilecektir. Bu durumda, drnegin B terti-
bi hisselerin sayisi atmamakla birlikte, B tertibi hisselere verilen C tertibi hisseler
nedeniyle B tertibi hisselerin piyasa degerinde diisme olmaktadir. Dergimizin in-
deksinin hesaplanmasinda ve ig Bankas B tertibi hisselerin aylik veriminin belirlen-
mesinde geligki ortaya gikmamasi amaciyla, bu hisselerin artinm éncesi giindeki
agirlikli ortalama fiyatinin (20.173 TL), artinm sonrasinda hesaplanan agilig fiyatina
(10.975 TL) béliimiyle hesaplanan oranda (yaklagik 1.84) bir sermaye artirtmt ya-
piidig varsayilmig, gerek aylik verim hesabinda, gerek indeks hesabinda bu varsa-
yima uygun olarak davraniimigtir.

Ay iginde, Eczacibagi Yatinm'in kayith sermaye tavani 250 milyar liraya gikarti-
rlirken, Adana Gimento’nun kayith sermaye sistemine gegme bagvurusu kabul
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edilmig ve kayith sermaye tavani 200 milyar TL olarak belifenmigtir. Her iki sirkette
ve kayith sermaye tavani 1 trilyon liraya yiikseltiimis olan Eczacibagi ilag'ta yakin
zamanda ylksek oranda sermaye artinnmi beklenmektedir.

Kamu Ortakhigi idaresi'nin ézellegtirme gayretleri Haziran ayi icinde Gima, To-
fag ve Tofag Oto hisseleriyle devam etmigtir. Gima Gida ve ihtiyag Maddeleri
T.A.$. hisseleri 3-4 Haziran 1991 tarihinde T. is Bankasi'nin elektronik hizmet ve-
ren subeleri aracilifi ile 4.000 TL'den halka arz edildikten sonra 5 Haziran tarihin-
den itibaren Borsa'nin kot digi pazarinda igslem gérmeye baglamistir. Bu hisseter
ay sonuna kadar ayn fiyat diizeyini korumuglardir. Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi
A.$.'nin hisse senetleri ile Tofag Oto Ticaret A.S. hisse senetleri ise 13-14 Haziran
1991 tarihlerinde, sirasiyla 19.000 TL ve 15.000 TL fiyatla ve tahsis yéntemi ile hal-
ka arz edilmiglerdir. Daha sonra Kamu Ortakli@i idaresi 27 Haziran'da hisselerin
sahiplerine dagititacagini, 1 Temmuz tarihinden itibaren de, Tofag hisselerinin kot
igi, Tofag Oto hisselerinin de kot digI pazarda iglem gérmeye baslayacaklarini ilan
etmistir.

Satisa ¢ikartilan 220 milyarlik hisseden sadece 30 milyar liralik kisminin talep
edilmesi nedeniyle tahsis sorunu ortaya gikmamig ve isteyen istedigi kadar hisse
senedini alabilmistir. Bu satiglarla birlikte Kamu Ortaklidi idaresi yil bagindan beri
halka arzettidi 10 girkete ait hisse senedinden 260 milyar 69 milyon lira hasilat elde
etmis, 3 sirkete ait blok satiglarin geliri 88 milyar 210 milyon lira olmusg, 14 sirkete
ait hisselerin i.M.K.B.’deki satigindan da 347 milyar 774 milyon lira gelir saglanmis-
tir. Yilin ilk alti ayindaki satiglardan Adana Gimento, Afyon Gimento ve Migros’unki-
ler haricinde hayal kirkligi yasandigini belirten KOI yetkilileri, yilin ikinci yarisinda
20 girketin 6zellegtiriimesinin hedeflendidini, bunlardan Netag'in satiginin Temmuz
ayinda gergeklestirilecegini, daha sonra sonbahara kadar bu operasyona ara veri-
lecedini bildirmiglerdir.

Mustafa Yilmaz Menkul Degerler Yonetim Kurulu Bagkani Mustafa Yilmaz, Ka-
mu Ortakhiginin {.M.K.B.’deki satiglar yoluyla yilin ilk 5 ayinda yaklagik 350 milyar
TL veya ayda 70 milyar lira gekmesinin Borsa {zerinde olumsuz etkileri oldugunu
vurgulamis bu uygulamanin Borsa'da dénen parayi azalthgin, fiyatlar diigtirdiga-
n{, insanlar Borsa’ya kisturdigiint, potansiyel hisse senedi yatinmcilarini kagirdi-
gini belirtmistir. Mustafa Yitmaz, KOI'nin Borsa'dan para gekmeye son vermesi ha-
linde indeksin 7-8 binlere ylikselecedini sGylemis, 6zellestirme igin yatinm fonlart
kurulmasi, ézellestirilecek sirketlerin hisselerinin bu fonlara koyulmasi ve fonlarin
katiim belgelerinin her yerde alinip satilabilmesi, istendidi anda paraya gevrilebil-
mesi gerektigine deginmis, ayrica hisse senetlerinin de Hazine bonolari gibi temi-
nat olarak gosterilebilmelerinin yararina igaret etmistir.

17 Hagziran tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetier Borsasi'nda «Tahvil
Piyasasi faaliyete gegmistir. Simdilik sadece deviet tahvili ve Hazine bonolarinin
islem gordugu tahvil piyasasinda yakin gelecekte 6zel sektor tahvilleri ve finans-
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man bonolan da iglem gérmeye baglayacaktir. Halen yaklagik yillik istem hacminin
400 trilyon lira mertebesinde bulundudu bu piyasada iglemlerin % 95 kadarinin Ha-
zine bonosu ve devlet tahvilinden olustugu gézlenmekte; ancak, 6zel sektor igtem-
lerinin zaman iginde gelisecedi tahmin edilmektedir.

Devlete ait kagitlar islem gordiigu surece dnemli olmadigini; ancak, 6zel sek-
tér kagitlan islem gérmeye baslayinca «rating» miesseselerinin gok énem kaza-
nacadini beliten Prof. Dr. Unal Bozkurt; «rating» yani menkul kiymetlerin risk-
lerine gore derecelendirilip siralanmalan igteminin iki agamada dnemli oldugunu,
tahviller piyasaya yeni gikariirken derecelendirmenin gerektigini; ayrica, sirketin
durumundaki degisikliklere goére ikincil piyasa iglemleri sirasinda da zaman zaman
yeniden deg@erlendirme yapilmasinin yararh olacagini belirtmistir. Prof. Bozkurt, ra-
ting miesseselerinin yatinmcilan aydinlatacak, yol gésterecek bir arag olacagini
sGylemistir. Halen Prof. Dr. Bozkurt ile birlikte Prof. Dr. Selguk Abag da rating sir-
keti kurma konusunda Sermaye Piyasas! Kurulu’'na bagvuruda bulunmug durum-
dadr.

Ankara Belediyesi yabanc tahvil ihraglarini strdirmeye basgariyla devam et-
mektedir. Daha 6nce Almanya’ya 150 milyon marklik tahvil ihracini gergeklestiren
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Ankara Belediyesi, bu sefer de Japon para piyasasina 8.5 milyar yen yaklasik 61
milyon dolarlik tahvil ihrag etmistir. Ankara Biiyiiksehir Belediye Bagkani Murat Ka-
rayalgin elde edilen fonlarla Ankara'da biiy(ik projelerin gerceklestirilecedini anlat-
mig; Hazine garantisi olmaksizin yapilan bu ihraglarin Ankara Biiyiiksehir Belediye-
si'nin uluslararast para piyasalarindaki itibarint gosterdigini, ayrica, son operasyon-
la, Japon tahvil piyasasina diinyada ilk giren belediye olma 6zelligini kazandiklari-
ni belirtmigtir.

Kamu Ortakligi idaresi tarafindan 1.5 yil kadar énce lhrag edilen enerji-képri
gelirine endeksli B tertibi gelir ortakligi senetlerinin 3. dénem gelir payr 6demeleri
12 Haziran’dan baglamak {izere yapilmig, senetlere 6 ay igin % 26.7 oraninda gelir
payl édenmistir. Bilesik faiz esasina gore bu oran, yillik % 60.53 getiri anlamina
gelmektedir. Bilindigdi gibi uzunca bir siredir yeni gelir ortakligi senedi ihraci yapi-
mamaktadir. Yeni hitkimetin Bagbakan Yardimcisi ve ekonomiden sorumlu Dev-
let Bakani Ekrem Pakdemirli de kamu finansman ihtiyacinin karsilanmasinda i¢
borglanma yerine Merkez Bankasi kaynaklarina agirlik verilecegini, diger bir deyis-
le emisyona bagvurulacagini agiklamigtir.

Bankacilik uzmani Dr. Oztin Akgiig; bu politikanin enflasyonist etkisi olacagin,
ancak ig borglanmanin da faiz demeleri nedeniyle enflasyon artirici etkisi oldugu-
nu, bir stire yiiksek faizli i¢ borglanma yerine Merkez Bankasi kaynaklarina bagvu-
rulmastni aginya kagiimamak kaydiyla uygun goérdigiing; ancak, bu arada enflas-
yonu frenleyecek tamamlayici ve destekleyici politikalarin da ylrtrGge konulmasi
gerektigini belirtmigtir.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi

(Ocak 1974 = 100)

AYLAR 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

Ocak 135.51 24311 202.78 297.38 493.05 1711.69 714.75 €793.38 822439
$ubat 157.44 246.73 207.73 325.1 658.37 1465.45 822.11 740213  10950.59
Mart 165.21 249.65 214.77 316.36 619.21 1351.48 923.62 6957.24 9794.56
Nisan 1582.04 23543 207.07 305.68 613.09 917.93  1009.89 7054.56 8814.38
Mayis 156.08 227.24 209.20 304.85 83354 1005.71 1334.72 8438.48 7932.99
Haziran 176.25 22066 210.89 306.66 1050.91 924.97 174524 7573.16 8275.36

Temmuz 176.40 207.07 213.75 323.22 1709.16 927.28 1554.78 10664.47
Afustos  186.42 204.24 218.60 360.80 2290.94 816.29 1716.64 10166.14
Eyitil 199.71 198.36 226,70 394.62 2015.20 881.71 2673.32 10907.66
Ekim 21263 200.20 238.27 384.48 1548.76 734.01 3486.07 10596.87
Kasim 217.12 200.44 258.90 406.68 1374.18 777.53  3241.70 6955.17
Aralik 24203 202.10 261.35 438.99 1202.28 72.21 4940.93 6750.24




b gmlmly Takvim Yili Kin (Nef) Dajrblan Kér Pay1 (%) Piyssa Fiyat (TL)
I A b
Sira Sarmaye Sermays 1942 1909 1990 1912 1908 1990 Heziran Nisan Mayis Haziran
Na.| Kurulugun Adi (Milyon T) {Milyon TL) | (Mityon T | (Milyon TL) [ (Milyon TL)| (Nef {Nep) (Net) 1980 1991 1991 1991
1] AxGIMENTO 150.000 84.656,3 4988 2504 34.959 ag 6,60 25 4.750 6.300 5300 5.400
2| ANADOLU CAM 100.000 53.700 8.757 8.573 8.177 60 28 26 8.100 5300 3.850 2.000
31 ARGEUK 500.000 225.000 35583 | 54.400 187.668 82 100 165 15.500 27500 11250 13.000
4| BAGFAS 200.000 40.000 22717 | 22450 21.113 40 40 50 14.250 11250 8.500 8200
5| BOLU GIMENTO 90.000 67.725 4.781 9.854 12,185 | 21245 a7 56,80 | 13.000 16.000 14250 3.700
6| BRISA 151875 151.875 20.868 | 43.705 21.024 | 10320 a4 12 6.800 4.800 3850 4200
7| GEUK HALAT 135.000 43200 6.462 7.788 15958 | 100 70 80 8200 8.000 7.000 3.080
8| GiMsa 56.180 58.160 12985 | 12472 16.415 82,60 a4 20 8.000 7.000 5.700 5.800
9| GUKUROVA ELEKTRIK 300.000 300.000 81.688 | 136.480 123836 | 250 250 120 24.000 12.000 11.750 4.850
10| DOKTAS 50.000 50.000 4523 3.023 18.120 58,50 27 70 19.000 15250 17.500 8300
11| ECZACIBASI YATIRIM 250.000 25200 1.713 2,043 8315 45 a5 50 §4.000 22,500 26.500 27.000
12 | EGE BIRACIUK 12.600 12.600 8.607 | 14.090 48.146 | 130 80 130 23500 53,000 63.000 60.000
13 | EGE GUBRE 50.400 36.000 900 | (1257 (2758 18 - - 6.800 850 850 800
14 | EREGU DEMIR GELIK 2.500.000 768.000 268.834 | 451.914 4309877 | 175 50 ao 9.750 3550 2850 2.850
15 | GOOD-YEAR 80.000 35.169 12.548 4.135 (32.085) 60 15 12500 5.800 5.700 5.700
18 | GUBRE FABRIKALARI 240,000 120.000 (3ar7) 134 10515 - - - 2.800 1.300 1.050 1.050
17| GONEY BIRACILK 8.400 8.400 2288 3818 13.564 60 as 75 12250 22,000 20500 21,000
18| HEKTAS 25.467.8 254678 3248 3.330 7.118 | 3715 60,80 71 12.500 2.750 2300 22350
18 { IZMIR DEMIR GELIK 1.000.000 150.000 18616) |(12.898) (31223) - - - 2.050 2350 1.850 2.000
20| izocaMm 30.000 30.000 4877 7.880 17242 | 120 85 8250 | 23.000 12.500 8500 9200
21 | KARTONSAN 108.000 108.000 4792 | 10081 21950 20 30 35 5.900 4.400 2300 2.300
22| Kav 50.000 12.000 4428 8.961 8.458 75 75 64 27.000 8.500 8.000 11250
23 | KOG HOLDING 1.000.000 400.000 40783 | 80511 139.062 60 110 3260 | 168750 17.750 16500 13.750
24 | KOG YATIRIM 100.000 36.000 7220 | 18530 26219 50 80 60 11.000 23.000 15.750 18.500
25 | KORDSA 151875 151.875 34928 | 34.822 39.345 86 a5 21 8.500 2800 2.700 2.800
28 | KORUMA TARIM 20.000 7.425 7.458 2.020 388 | 111 20 35 11.500 8200 6.600 6.600
27 | MAKINA TAKIM 20.000 16.650 282 2.487 1.038 5 100 17 26.000 2600 1.800 1.800
28| METAS 450.000 75.000 (8.942) 5.447 (36.202) - - 1550 900 750 as50
29| NASAS 90.000 $0.000 162 1.1489 2843 2 - 3200 1.100 as0 900
30 | OLMUKSA 50.000 38.500 8292 2.502 214 as 18 - 5.700 2250 2.100 2000
31| OTOSAN 100.000 65.595 31.483 | 41.880 101.989 70 €0 85 18.750 9500 9200 11250
32| PINAR SOT 18.000 5.400 1.635 2568 908 37,80 53,60 750 7.500 8500 4500 4.400
33| RaBAK 25.000 15,000 8.753 323 arz7 a0 15 20 7.100 5.600 4.400 4700
34| SARKUYSAN 37.800 37.800 9.725 | 22595 29.187 80 150 200 33.000 50.000 10750 9.700
a5 | TELETAS 250.000 50.000 24473 | 21477 29.366 85,60 55 27 18.000 6.000 4.300 5.700
38 | TURK DEMIR DOKOM 250.000 50.000 9472 11.178 31.730 44 a0 50 12.250 10.750 8.700 12.750
37 | TORK SIEMENS - 21,000 10.119 | 23572 19542 68,50 80 50 36.000 14250 15.750 16250
38 | T.I5 BANKAS! «B- - 30.000 121.414 | 124238 181.611 46,08 37,74 48,47 | 18.000 38.000 22.000 13500
3g | TORKIYE SISE VE CAM | 1.000.000 388.138,8 12084 | 17558 29.837 20 15 20 11250 4500 3.300 3.450
40| Yvasas 54.000 27.000 1.608 2676 3788 20 23,82 17,68 5300 2,000 1.750 1.650

0s

ISVSVAId JAVINYES



51

Yazan: PATRIC T. DOWNES

Ceviren: FEHMi ARSLANTAS

Doviz Kaynaklarinin Yénetimi
Yonteme Temel Bir Yaklagim (*)

MERKEZ bankalarnnin doviz kaynak-
lanni etkin yonetimi ve uluslararasi
rezervlerini gesitlendirme konulan 1970'li
yillarda 6nem kazanmaya baglamigtir. Bu
slireg, merkez bankasi yoneticilerinin re-
zervlerinin gergek degerlerini koruma ya
da en azindan dinyadaki likidite hizla ar-
tig gosterirken rezervin saflayacag nomi-
nal getirilerde artig saflamak amaglariyla
6nem kazanmigtir. Petro! Ureticileri ve di-
Ger ilgililer, &zellikle faiz ve doviz oranla-
nnda ylksek dalgalanmalarla kargilagma-
lari nedeniyle, 1970'li yillarda artmakta
olan rezervleri en iyi sekilde yonetmek
amaciyla bdyle bir yéntemi gerekli gor-
muglerdir.

Riski azaltici ve karlihg artiric alterna-
tif hareketlerin ytiksek matematiksel he-
saplamalan agisindan dlinyadaki merkez
bankalan yoneticileri arasinda bitakim
farklihkiarin  oldugu goziemlenmektedir.
Halen birgok geligmekte olan Utke, rezerv
ihtiyacini 6lgmek igin bir mekanizma gelig-
tirememis veya rezervlerini yonetmek igin
bir amaglar dizisi olugturamamigtir. Bu tir
faaliyetleri yakindan izleyen politika yapici-
larin olmamasi nedeniyle de bu konuda

son yillarda genis bir ¢aligma yapilama-
migtir. Makale, bu boglufjun kismen de ol-
sa dolmasi igin bir politikanin olugturuima-
sinda ve déviz kaynaklarinin yénetilmesin-
de temel bir gevrenin olugmasina ve uy-
gulamasina katkida bulunmayr amagla-
maktadir.

Bir ulke ithalat 6demelerinde, ihracat
alacaklarinda ve sermaye akiginda dalga-
lanmalar gibi faktorlerin bir sonucu olarak
déviz kurlannda kisa dénemli agin inig ve
gikigtan 6nlemek amaciyla elinde kaynak
bulundurmak ihtiyacindadir. Rezerv yéne-
tim politikasini formdle etmek gerekirse,
bunlar esas oiarak U¢ agamadan olusur:
Birincisi, hem karl hem de tutarh uygun
bir yatinm felsefesinin benimsenmesi; ikin-
cisi, rezerv olugturan varlklarin segimi ve
glncusd, etkili bir portfdy yonetimi onci-
1GgGnde gesitli sermaye ve para piyasala-
rinda uygun araglaria yatinm yapiimasidir.

(*) Patric T. Downes; «Managing Foreign
Exchange Reserves, A basic guide to the pro-
cess», Finance & Development, Decensver
1989, vol 26, No. 4, p. 20-21.
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Yatinm Felsefesi

Bir merkez bankasinin yatinm feisefe-
si esas olarak rezervlerin yonetim amagla-
nnin saptanmasi ve rezervin nasil elde
edilebileceginin ifadesidir. Eldeki kaynak-
lann «ekonomik» veya «firsat» maliyetinin
olmasi nedeniyle, igsel alternatif kullanma
alanlannin saglayacag gelir de dikkate ali-
narak mamkiin olduunca karli ve uygun
bir yatinma tahsis edilmelidir. Bundan an-
lagilacag Uzere merkez bankalarinin Ulke-
nin rezervlerini riske atmalan beklene-
mez, bu nedenle sermayenin emniyet al-
tinda olmasi énemli bir amagtir. Difer bir
amag ise, Ulkenin ddviz kurlanm duzenle-
mek ve ayni zamanda Odemelerini ger-
ceklestirmek gayesiyle, portfoyin likiditesi-
nin yoksek clmasini saflamaktir.

Bu amaglara ulagildiktan sonra, mer-
kez bankalannin yatinrm yaptiklan Glkenin
merkez bankalart ve para otoriteleriyle ig-
birligi yapmast ve yabanci piyasalar rahat-
s1z edecek faaliyetlerden kaginmasi bekle-
nir. Gergekten, «irrasyonel davranig» ya
da sagliksiz bir portféy yapisi fonlan riske
koyar ve sonugta kayiplara yol agar.

Déviz Bilegimi (Kompozisyonu)

Déviz piyasalan en etkin piyasalar
arasinda oldufundan, rezerv portfdylinin
en uygun bilesimi, en azindan kavramsal
olarak tartigmalara neden olur. Bir kimse
en iyi ddviz hizmeti sunan araci elinde tut-
malidir. Bu da ABD Dolar’'ni igaret etmek-
tedir. Bununla birlikte doéviz kurlarinda
go6zlemlenebilir miktarda degigme oldugu
stirece, ABD Dolan'ni elde bulundurma,
dolarin deger yitirmesi halinde blytk mik-
tarda kayba yol agar. Buna ragmen bir-
¢ok Ulke rezervierinde biiyik miktarda
ABD Dolan bulundurmaktadir. Ornedin,
1986 yih sonlannda, dinya gapinda res-
mi kaynaklara gore, doviz rezervlerinin or-
talama % 67’lik kismi ABD Dolan cinsin-
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den varliklardan olugmustur. Bu oran ge-
ligmekte olan Ulkelerde % 60 iken, endus-
trilegmig Ulkelerde % 71 olmustur.

Uygun bir déviz bilegimi (kompozis-
yonu) taniminda dikkate alinacak diger
unsurlar ise; ticari 6demeler dizinidir. Bu-
na dig édemeleri gerektiren cari iglemler
ve Ulkenin dig borglannin dagiimi da da-
hil olmaktadir. Nihai analizde, rezervier it-
halat 6demelerinde kullanilir, bu nedenle
rezervlerin ddvizler arasinda dagiimi onla-
nn gergek satin alma glicini korumaya
yonelik olmalidir. Sonugta, geleneksel di-
sinceye gore, rezervin tek bir yabanci pa-
ra cinsinden varliklardan olugmasi akilci
bir tutum degildir.

Difer faktdrler en iyt déviz bilegiminin
segilmesini sinirlandirabilir. Belli bir likid ih-
tiyacinin kargilanabilmesi igin, rezevrlerin
uluslararasi kabu! edilebilir ve pazarlanabi-
lir cinsten olmasi gerekir. Bu da bir Ulke-
nin digan ile déviz baglantilannin gugla ve
ayni zamanda etkili bir para sermaye piya-
sasinin olmasini gerektirmektedir. Ayri za-
manda bu tlkelerin bazilarinda para otori-
teleri, kendi ulusal paralannin diger mer-
kez bankalan tarafindan alig/satig zamani
ve elde bulundurma seviyesine karg: has-
sas olurlar.

Bundan bagka, déviz yonetimi riskli
oldugu muddetge, dinya bloklan dikkate
alinarak iyi gesitlendirilmis (ABD Dolar, Al-
man Marki, Fransiz Frang;, ingiliz Sterlini
ve Japon Yeni) bir rezerv portféyu gereke-
bilir. Bu doviz bilegimini saptamada sabit
oranlardan daha ziyade hedef alan payni
tanimlamak daha anlamiidir. Bu yaklagim
portfoy yonetiminde yatinm esnekligini
sagladig gibi, hareket serbestisi de sad-
lar ve sik sik duzenlemeye gidilmesini én-
ler.

Porttoy Yonetimi

Portféy yonetiminin amacy, riski mini-
mize ederken doviz kaynaklarindan elde
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edilen her bir gelir grubunu maksimize et-
mektir.

Araglanin Segimi: Yatnm araglannin
segimi, risk potansiyelini belirler. Yatinim
araglannin saglikh olabilmesi igin éncelik-
le ele alinmast gerekli konu (Ornegin, kay-
ba kargi onlem almak gibi...) piyasada
devletin glivencesi ya da uluslararasi nite-
likli ve hiikimetlerle baglantisi olan kuru-
luglarla igbirliginin saglanmasidir. Riskli
alanlarda olsa bazi durumlarda pazar ris-
kine kargi maksimum getiriyi elde etmek
amaciyla dnlem almak faydalidir; ancak,
bu alanda yeterince tecribeli ve dikkatli
olmak gerekmektedir. (Bakiniz: «Managa-
ment of Interest Rate Risk by LDC's»
David Folkerst-London, Haziran 1989,
Finance & Development).

Kredi ve Pazar Riski: Portfoy olustur-
mak igin yatinm araglan segiminde bitin
risk unsurlannin kabul edebilir seviyede
olmasini saflamak ©n planda yer alir.
Risklerin tamamini kredi riski ve pazar ris-
ki olarak iki baglik altinda toplamak mam-
kiinddr. ilki, ticari bankalar gibi rezervlerin
yatinimasinda riskten kagma ile ilgilidir.
Pazar riski fiili kayiplar olarak kabul edilir
ve portfdyan firsat maliyetini olusturur; ki
bu da genellikle faiz oranidir. Ornegin,
efer bonolar sabit faizli belli bir dizey-
den satin alindi ise ve pazar getirisi so-
nugta artmigsa, fiili kayiplar ylikselecektir.
Benzer bigimde belli bir dénem igin fonla-
ra yatinm yapilmigsa ve bu yatinm gergek-
lestikten sonra faiz oranlan artmigsa, fir-
sat maliyeti ylikselecektir.

Butdn riskler kritik portfdy degiskenle-
rinin kontroli ve amaglar setinin olugturul-
masi ile yonetilebilir.

Kaynaklarnin Kullanilabilirligi: Nakte
gevrilebilecek olan minimum bir oranda
portfdy olugumu, 6nemli sermaye kayip-
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lanna neden olmaksizin dengeleyici bir
ozellik tagir; béyle bir durumun ponfoyun
kariig Gzerinde onemli etkilerinin olmasi
sdzkonusudur. Normal olarak yukan dog-
ru egimli hasilat efrisi oldufju varsayimi
altinda, portfdy ne kadar uzun vadeli olur-
sa o kadar yliksek getirisi olacaktir. An-
cak, uzun vade ylksek pazar riskini de
beraberinde getirir. Portfoytin likidite ge-
reksinimi kisa donemde pazarlanabilir fi-
nansal araglarla ve olduk¢a dasik bir ge-
lir getiren sinirh yatinmla gergeklestirilebi-
lir. Bunun daima bdyle olmast da mim-
kin degildir. Bazi merkez bankalar ulusla-
rarasi bankalarla ve dijer merkez banka-
lariyla igbirliine giderek likidite saglama-
ya yonelik anlagmalar yaparlar. Bdylece
portfoy likiditesi ihtiyact azalr ve bu du-
rum onlann uzun vadeli yatinma yonelme-
lerini saglar.

Pontidyan Ortalama Vadesi: Minimum
li¢ aydan maksimum onbes aya kadar
olan siredir. Bu tanim, faiz oranlannin
distaa ¢ok kisa ddnemler ya da bu
oranlarin yUkseldigi uzun dénemler igin
portfdyiin strekli olacaginin bir ifadesidir.

Portfy Igindeki Menkul Kiymetlerin
Sinirlanmasi: Bu sinirlama birkag sekilde
sézkonusudur. Ornedin, bir yildan uzun
vadeli menkul kiymetlerin bulundurulma-
sina oran olarak limit getirme, bGtin men-
kul kiymetlerin ortalama vade gruplarim
olusturma, tahviller igin maksimum stire
saptama ve batin poértfoye tahviller igin
yiizde olarak bir sinr koyma gibi...

Ticari Banka Risklerinin Sinirlanmasi:
Bankalarin segilmesi belki de en dnemli
konuyu olugturacaktir, Blyilk endustriyel
Ulkelerde bellibagli 10 tane blyltk banka-
nin segilmesinin uygun olacag diiginule-
bilir. Bununla beraber blyaklik zorunlu
olarak bir glven olgisa dedildir. Bagim-
siz bir bankanin kredi analiz bolimd bu

Telefonumuz degigti. Lutfen yeni numaramizi not ediniz: 518 17 32
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secim slrecinde yardimcr olabilir. Risk,
zamanin bir fonksiyonu oldugundan stre
olarak da bir stire konulabilir. Ayni zaman-
da butin bu limitler her bir banka igin de
olusturulabilir.

Yaksek Riskierin Sirurlan: Sinrlama-
lar bireysel ve Ulkeler agisindan olabilir.
QOlasi bir zaran 6nlemek amacwyla gelisg-
mig Ulkelerden ziyade diger (lkeler igin sI-
nirlama s6z konusudur.

Porttoy Yonetim Teknikleri

Kaynaklarin yoénetiminde gunlik ola-
rak temel yaklagim, yukanda agiklananla-
nn 151§ altinda ve belli kistlamalar dahilin-
de, etkin bir yonetim tarzi uygulanmasidir.
Taktiksel tercihlerle veya tekniklerle portfo-
yan getirisini artirmak mumkGndur.

Portféyin Ortalama Vadesinde Degig-
me: Bu slreg portfoy yonetiminde son
derece kritik bir degigkendir. Bu sireg ay-
ni zamanda uluslararasi pazarlarda faiz
oranlarindaki degisim beklentilerine de ce-
vap verir. Bu nedenle ortalama vade sure-
cindeki degjisme pontfoy psrformansini et-
kiler.

Farkh Araglar Arasindaki Getiri Farkla-
n: Genellikle esit vadede farkh araglarin
getirileri farkh ise, getiriyi fazlalagtrmak
maksadiyla portfOy getirisi ylksek varlik-
lardan olugturulur.

Ayni Vadede Olmayan Farkli Getirile-
ri Olan Menkul Kiymetlerin Satiginda On-
celik: Faiz orani sabit oldujunda veya
distigiunde elde tutulan yatinm araglanni
vadeleri gelmeden 6nce satarak kazang
elde etmek mimkindur. Bu da «artan ka-
zang egrisi»ni igaret etmektedir.

Merkez bankasinin gesitli teknikleri
kullanabilme kabiliyeti, onun blyik pazar-
larla olan baflantisina, yatinm igin segtigi
kuruluglara baghdir. Yatinmlarda karar ali-
cilan desteklemek igin pazar kapasitesi-
nin analizinde tatminkar enformasyon bil-
gisi de gereklidir.

DOVIZ KAYNAKLARININ YONETIMi

Temel Hizmetler: Merkez bankasi
i¢in herhangi bir yatinm stratejisinin belir-
lenmesinde insan ve fiziksel kaynakiarin
son derece dnemli roll vardir. Dogru ve
kisa siirede gereken bilgiyi saglayan mu-
hasebe ve iyi bir yénetim enformasyon
sisteminin varli, pazar indeksleri gibi bel-
li noktalarin izlenmesi sebebiyle énemli-
dir. Bilgisayara ge¢mis sistemlerde bu su-
re¢ daha etkili hale gelmektedir.

Organizasyonel yap! ve personel di-
zenlemesi merkez bankasinin segmig ol-
dufu herhangi bir projeyi ylritmek veya
uygulamak igin yeterli olmahdir. Bu arada
personelin egitimi ve analistler de dnemli-
dir. Yatinm komitesinin guverndr seviye-
sinde bir bagkan egliginde toplanmasi her-
hangi bir merkez bankasi igin yararh bir
faaliyet olacaktir. Aragtirma departmanin-
dan projeye istirak olunmasi; faiz oranlari-
nin ekonomik gelismelerin tahminine, pa-
zar trendlerinin belirlenmesine buyltk bir
katki saflayacaktir.

banka ve
ekonomik
yorumlar
Ayhk Dergi

Ciltlenmis
eski sayilan
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Derleyen: Dog. Dr. NILSEN ALTINTAS

Sovyetler Birligi’nin
Harcanan Isgileri (*)

SNEK bir ig¢i pazan olusturmak ekonomiyi'kapitalizme dogru stiriklemeye
caligan Sovyet tegebblslerinin en can alici noktasidir. Moskova, halkint daha
fazla sikintiya (darliga) sokmadan bunu yapabilecek mi?

Yavas yavas ve tereddiit ederek, Sovyetler Birigi, batillarin iggi pazan olarak
tanimlayabildikleri, ancak politikacilarinin gekindikleri ve engel olmak istedikleri bu
yone dogru beceriksizce ilerlemektedir. Uluslararast [s¢i Organizasyonu’nun (ILO)
yeni bir kitabinda, muhtemelen kasitsiz olarak, bu tereddiidun iki misli hataya se-
bep oldugu gésteriimektedir. Bu takdirde ekonomik reformun ¢ékmemesi igin ya-
piimasi gereken yapisal dizenleme gecikecektir. Bu da bdyle bir yapilanmanin
Sovyet halkina maliyetini arttiracakttr.

ILO’nun kitab, iggi-pazar reformu konusunda gegen Ekim'de Moskova'da ya-
pilan konferansda sunulan giincel tebliglerin 6zetlerinden olugmustur. Kitapta da-
ha ziyade verimliligin artmasinda biiyilk 6nem taglyan tegviklere anahtar olarak
codrafi dolagim engellerinin ortadan kaldirimasiyla desteklenen Ucret farklthklart
konularina agirlik verilmigtir.

Eski Galisma Bakani ve gimdiki Bagbakan Yardimcist Viladimir Shcherbakov
dahil konferansa katilan Sovyet teblifciler lcret seviyelerinin agin yiiksek olmasi-
nin endigesi igindeler. Aslina bakilirsa Baskan Gorbagov'un 1986 yilindaki tcret re-
formunu miteakiben kazang dagilimlan Bati Avrupa’daki sinifann digina ¢ikma-
migtir. Ancak, sektérler arasindaki farkliliklar gok anlamsizdir. Ornedin miihendis-
lik agirlikhi bazi sanayilerde mavi yakal isgiler, mithendis ve dider profesyonel uz-
manlardan daha fazla kazanmaktadiriar.

(*) The Economist, 15 Haziran 1991.
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Yine kazanglar, 6zellikle kadinlarin agirlikl olarak galigtigi saglik ve egitim gibi,
acinacak derecede gelismeye muhtag hizmet sektérierinde sanayide calisanlara
nazaran gok dislktir (56'nct sayfadaki sekle bakiniz). Ekonomide modernizasyo-
nun gerceklegebilmesi igin esas tegkil heden haberlesme ve bilgi islem alanlarinda
da kazanglarin diigiik oldugu gériilmektedir.

Sovyet ekonomistler daha esnek bir iicret yapisinin gerekiiliJinin farkindalar.
Bu esnek Ucret yapisinda yapilan farkliiklaria galiganlara daha fazla galisma, dene-
yim kazanma, daha iyi pozisyona ve daha verimli bir ise yiikselebilme seklinde
dogru mesajlar veriimesi gerektigine inanmaktalar. Ancak, Sovyet ekonomistler
hald minimum Gceretler dahil bu gibi hususlari devietin belidemesi gerekliligine ina-
niyoriar ve bunlari isteksizce goriinmeyen acimasiz bir ele teslim ediyorlar. Bu, he-
nuz zayif olan tehlike sinyallerini 6rtbas edebilen agin merkeziyetgi yonetimin yan-
hgliklarinin faturasidir.

Ayrica is degisiklikleri sirasinda ortaya gikan engeller farkedildigi halde heniiz
bunlarin garesine bakilmamigtir. En énemli konu, uygun mesken pazari sansidir.
Sovyet halkinin bir yerden bir yere taginabilmesi igin halen resmi izin almasi gerek-
mektedir. Meskeni bulunan yerier 6zel igletmelerdeki caliganlara aittir. $imdiki igve-
renin mesken vermis olmasi, galiganlarnn yer degistirmesini engellemektedir.

Biitun bu engellere ragmen Sovyetler Birligi'nde beklenmeyen oranda is degis-
tirme vardir. Yaklagik 25 milyon kisi (is glicii kapasitesinin % 17'si) her sene yeni
is bulmaktadir. Ancak, ig degistirenlerin bilyiik gogunlugu kendilerine lcreti digin-
da daha iyi ilave imkaniar (fringe benefits) elde edebilme umuduyla, bir nceki is-
yerine gok yakin diger bir igyerine ayni isi yapmak iizere gegen kisilerdir. Sovyet-
ler Birigi'nde Ucret diginda sagdlanan bu imkanlar gida yardimi, dayanik tiiketim
maddeleri yardimy, tatil veya saglik hizmetlerinden ev sahibi yapmaya kadar degi-
sebilmektedir ki, bu imkanlar gergek is degisikligini biyik élgide engellemekte-
dir.

Sovyetler Birligi'nde (icret digindaki yan gelierin toplam gelirin % 30'una ka-
dar ulagsmasi ve satin almaya deger bir sey olmamasi, yan gelirler yerine daha faz-
la para kazanmayi tegvik etmemektedir. Satin alinacak ilging bir sey yoksa, daha
fazla para kazanmak igin daha fazla galismak niye? ilave olarak kitabin yazan Mr.
Standing'in belirttigi gibi, galisma hayatina bu kadar yan geliderin badlanmis oima-
sI sebebiyle yapisal dizenleme slrecinin sonucunda igsiz olabilecek kigiler kendi-
lerini pek fakir hissetmeyecekler, sadece 6nemli bazi madde ve hizmetlere ulasa-
mayacaklardir.

Sovyetler Blirigi'ndeki su andaki igsiz sayisi 3-6 milyon kisi olarak belirtiimekle
birlikte, resmi kayitlara gére kamu sektoriinde kronik olarak istedigi sekilde is bula-
mayan veya kéfi derecede galigamayan 28 milyon igginin oldugu tahmin edilmek-
tedir. Bunlann ¢ogu, llkenin en fakir bolimi olan Merkezi Asya Cumburiyetlerin-
dedir. EGer hukdmet koklli ekonomik reformlar yapacaksa, 160 milyon Sovyet isgi-
sinden 35 milyonunun ilk iki yil icinde iglerini degistirmeleri gerekebilir. Bu is degi-
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sikliginin komgu bir fabrikaya gecme seklinde degil de blyik boyutta yapimasi
gerekir.

Bu biylk sayllara karsin, 1 Temmuz'da uygulamaya giren Sovyet is Kanunu
bu konular hig kapsamamaktadr. Isi olmayip yatanlar daha énce yeni bir is bul-
madids taktirde li¢ aya kadar eski ticretlerini almaya devam edecektir. Boylelikle 6
ay igsizlikten kazang saglayacaklardir. Bu miktar bir cumhuriyetten diger bir cum-
huriyete farklilik gostermekle birlikte, bu kisilerin igsizken aldiklan tcret, galisirken
aldiklari bir 6nceki tcretin hig olmazsa yarisi olmalidir.

Kisilerin is degistirmelerine yardimei olmak igin yeni kanun bir egitim plant ge-
tirmekte ve boylelikle is ve is bulma servislerine daha bilyiik rol digsmektedir. Ulke-
nin tumi disunildiglinde 1990'da is degistirmelerin sayisi 2000'den azdi
(1991’de 3000’ e yukseldigi sanilmaktadir.) ve is arayan her 1000 isgiye 1 resmi me-

- mur diisiiyordu. Bu spektrumun dider bir ksesinde kalan Isveg'de ise her 15 isgi
icin 1 memur bulunmaktadir. Sovyetler Birli§i'nde ayrica iilke butliniinde is ve isgi
arayanlar arasinda dogru bilgi akisini saglayan giivenilir bir bilgi akig sistemi ve
mekanizma mevcut degildir. Ayrica 7-8 milyon isgiyi egitip onlara ihtiyag duyulan
yeni becerileri kazandiracak bir kapasite de yoktur.

Sonug olarak, igsiz kalanlarin gogu daha uzun sire huk(metin igsizlerle yapt-
g! para yardimi listesine katilacakiardir. Ancak Mr. Standing bu yardim listesine gi-
rebilmek igin ileri siirlilen sartlarin is aramak igin kaydolanlar dahil igsizlerin Ugte
ikisini disarda birakacagini belitmektedir. Halen fakirlikle orta hallilik arasindaki ge-
lir sinirinda bulunan 80 milyon kiginin de bu listeye katiimalar riski vardir.

Calisma bakant da, 6nleyici tedbirler alinmadigt taktirde 20 milyon igsizin olabi-
lecegini ifade etmistir. Diger kigiler bu rakkamin 30 milyona ylikselmesinden irk-
mektedirler. Mr. Standing’in kitabinin 6nsoztinde belirttigi gibi bu élglide bir igsiz-
lik orani, «sosyal ve politik kaos yaratabilir». Bunun bir sonucu olarak igsiz iggiler
akin akin Bati'da ig arayabilirler. Sovyet yetkililerine gére bu rakam 1991-1995 se-
neleri igin 3 milyon kigi/yil, digerlerine gére bunun 2 veya 3 misli olabilir. Bu rak-
kamlar gliphesiz Bati’'nin kapilarint bu iggilere acacag: varsayilarak ifade edilmekte-
dir. Bu, faydali bir emniyet vanasi! deg@il mi? Diger bir alternatif Sovyet beceri ve ye-
tenegdinin ortadan kaybolmasi mi?

BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR e AYLIK DERGI

IDARE YERI : Binblirdirek Mnhallesi, Suterazisi Sokak No. 6 Knt 2; 34400 Sultanahmet - Istanbul ® TELEFON :
518 17 32 @ YAZISMA: P.K. 769; 80005 Karnkdy - istanbul @ ACIKLAMA : Dergi'deki ynylnr kaynnk gistermek
kosuluyla nhnabilir ® KDV DAHIL 1991 iCIN YILLIK ABONE : 68.000 TL; OGRENCILERE : 34.000 TL ®
iLAN FIYATLARI : Arka Kopak 2.000.000 TL, On Kapak fci 1.200.000 TL, Arka Kapak Igi 1.000.000 TL, Tam Say-
fa (Ekonomik Yorumlar boliimii &ncesi ve igi) 800.000 TL, Tam Sayfa 700.000 TL, Yanm Sayfa 400.000 TL, Ceyrek
Sayfa 200.000 TL, Kapakta Renk Fark (tek renk igin) 500.000 TL. @ NOT: fian fiyatlnrina % 12 oranindn KDV la-
ve edllecektir. ® BANKA HMESAP NUMARALARI (istanbul): Akbank Tiirbe Subesi 443, ls Bankasi Cagaloglu
Subesi 256319, Yap1 Kredi Cemberlilag Subesi 2269-9, Zirnat Bankas: Beyoglu Subesi 768 @ DIZGI VE GRAF[K
DUZENLEME : Yazievi, Telefon: 512 60 43 @ BASKI : Ynylacik Matbaasi, Telefon: 527 42 41 e CILT :
Kugak Ofset ® Telefon : 5274103 ® BASKI TARIHI : 5 Agustos 1991 @ SAYISI : 4500




EKXONOMiK GOSTERGELER DIS DUNYA (HAZIRAN 1991)

Dig Ticaret Cari iglem Falz Oranlari (%)
Olkeler GSMH/GSYiH®{ Toptan Ucretler igsizlik Dengesi® ® Dengesi Para Ticarl Bankalar
Fiyatlar Kazanglar ® Orani (%) (Mllyar $) (Milyar $) Plyasasi 3 Aylik
{En San) {Son 12 Ay) (Son 12 Ay) (3 Ayhk) Kredi Mevduat
AB.D. -0.6 34 3.4 6.9 ~-89.6 -624 6.11 8.50 6.04
Avustralya -1.5 23 69 94 1.1 -13.0 10.50 14.25 10.50
B. Aimanya 52 22 6.1 6.3 41.5 16.1 8.94 10.50 8.13
Belgika 4.0 -21 53 8.5 =L 53 925 1275 9.25
Fransa 0.9 0.7 5.1 94 -11.2 -7.6 9.94 10.15 9.81
Hollanda 47 1.0 28 47 6.6 96 9.11 11.00 911
Inglitere -24 6.0 8.8 7.9 -23.9 -16.1 11.25 12.50 11.25
ispanya 2.7 1.7 52 15.1 -325 -16.7 12.55 16.00 9.00
Isveg -04 29 4.6 2.1 39 -47 10.65 12.00 10.65
Isvigre -0.3 0.1 5.2 1.1 -55 10.9 7.88 975 713
lhalya 1.1 21 7.8 9.7 -11.2 -153 11.75 12 50 b.d.
Japonya 59 0.6 3.9 21 74.2 39.1 7.41 7.88 4.08
Kanada -28 0.4 6.3 103 10.2 -18.3 8.70 9.75 870

Agiklamalar: (b.d.) = Belll Defjil.

(*)  Yilik Yzde Degisim.
(®**®) Avustralya, Fransa, ingiltere, Japonya ve Kanada i¢in lthalat F.0.8., |hracal F.0.B.; Dierleri i¢in C.I.F / F.O.B.
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Ayin Ekonomik Olaylar

Dr. YILDIRIM KILKIS

991 Haziran ayinin ortasinda yapilan ANAP Genel Kurulu'nda parti bagkanligi-

na segilen Mesut Yilmaz'in Bagbakan olarak goreve baglamasi ile Akbulut Ka-
binesi istifa etmis ve Mesut Yimaz HukOmeti igbasina gelmigtir. «23 Haziran
1991»de Cumhurbagkani tarafindan onaylanan yeni kabinenin programi «3 Tem-
muz 1991~» tarihinde T.B.M.M.'nde gorusulmis ve yeni Hik@met «5 Temmuz
1991»de Meclis'ten glivenoyu almustir.

Hikamet Programi'nda, tlkemizin 6nemli ekonomik sorunlarinin baginda ge-
len enflasyon iizerinde durulmadigi gértlmugttr. Ekonomiyi ilgilendiren gesitli ko-
nularda yapilan vaatlerin, bu programin «segim yatirims» olarak nitelenmesine yol
actigin belirtmek gerekir. Bununla beraber Mesut Yimaz ve kabinesinin kamuo-
yunda, eski kabineye gore daha olumlu kargilanmasi, ciddi ve etkili uygulamalarin
yapilacagi beklentisini glglendirmektedir.

Geride biraktigimiz 1991 Haziran ayinda enflasyonun hizi biraz yavagtamig ve
Devlet istatistik Enstitiist (DIE) rakamlarina gére toptan esya fiyatlan % 1.4, tiketi-
ci indeksi % 3 artmigtir. Bu rakamlar Mayis’ta % 2.9 ve % 3.3 idi.

Kurban Bayrami dolayisiyla piyasalar ve turizm hareketleri biraz canlanmig, fa-
kat nakit sikintisi devam etmigtir. Devam eden diger bir olay da gelisen grev hare-
ketleridir. Tekel ve Gaykur'dan sonra limanlarda ve kamu tersanelerinde baglayan
oturma yuruyusg ve vizite eylemleri, 6zellikle kamu isyererinde grevlerin baglayaca-
g1 endisesini surdlirmektedir.

Yeni HilkOmetin bttiin ekonomik sorunlara kisa zamanda yaklasablimesi ve
¢6ziim getirebilmesi beklenmemelidir. TUSIAD'In, yeni HiikGmetin 100 giin iginde
yoéniint belli edecedine dair gériistiniin gergekci oldugunu herhalde kabul etmek
gerekir. Yiimaz Kabinesi'nin bagarili, tutarli, demokrasiye uygun ve ciddi uygula-
malarla Glkemizin sosyo-ekonomik soruntarina yaklagmasini diliyoruz.
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1991 Haziran, ayl Kurban Bayrami ve yaz konjonktiri dolayisiyla ekonomik
olaylar bakimindan pek hareketli gegmemistir. Baglica ekonomik olaylan agadida
kisaca belirtiyoruz.

DIS TICARETLE ILGILi OLAYLAR

o ihracat ve Yatinmlar Tegvik Tebligi'nde Degigiklik:

Devlet Planlama Tegkilatr nin 14 Haziran 1991 tarihli Resmi Gazete'de yayinla-
nan 91/4 sayi Tebligi ile, 91/1 sayili ihracat ve Yatinmlan Tegvik Tebligi'nde bazi
degisiklikler yapilmigtir. Bu degisiklikler ana hatlan itibariyle séyle agiklanabilir:

— ihracattan sonra dizenlenen ihracat tesvik siiresi 15 ay olup, bu belgelere
kaydirma ve/veya ek sure verilemez.

— 1615 sayili Gimriuk Kanunu'nun 118'inci maddesi gergevesinde diizenlenen-
ler ve bu Tebli§'in 34’tincli maddesinin a/4 fikrasi gergevesinde diizenlenenler ile
gemi, komple fabrika, tesis vb. i¢in dizenlemelerde siire 24 aydr.

- Otomobil ihracatcilar igin diizenlenecek ihracat Tesvik Belgesi dahilinde ya-
pilacak ithalattan Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu’'na % 10 kesinti yapilmaz.

— Teminatsiz ithalat uygulamalarindan limited sirketler de yararlanirlar.

— Savunma Sanayii Mistegarligi'nca onaylanan savunma sanayii projelerinde
% 60’a kadar doviz kullandrilabilir. Bu projeleri tstlenen firmalara teslimat yapan
imalatgilara ise talimat bedelinin % 50’si kadar doviz kullandinlabilir.

— Yilhk cirosu 590 milyon TL'nin Uzerinde olan imalatgilarn, ithalati dogrudan
tesvik edilen yatinm mallari listesinde yer alan yatirim mallarint Uretecek yurt igi fir-
malara teslimleri de % 50 gumriik muafiyeti, vergi, resim ve harg istisnasindan ya-
rarlanacaktir.

~ Baraj ingaatlaninda, muteahhitlik hizmetleri hari¢ olmak uzere, bizzat baraj
yatinmlannin yatirnm indirimlerinden yararlanmalan kararlastirilmigtir.

e 1991’in ilk 4 Aylik ithalat ve ihracat Rakamlar::

DIE’den yapilan agiklamaya gére, 1991 Ni§an ayi ithalati 1.309,692 milyon do-
lar, ihracati ise 883,689 milyon dolar olmustur. Ihracatimizin, gegen ayin Nisan ay!-
na gére % 1.3 arttidy, ithalatimizin ise % 0.6 oraninda azaldigi goruimektedir.

Yillin ilk 4 ayhk ihracati 1981’de 4 milyar 263 milyon, ithalati 6 milyar 225 mil-
yon dolar olmugtur. 4 Aylik kargilagtirmada bu yil, gegen yila gore ihracatimiz %
10.3, ithalatimiz ise % 3.3 artmistir.

e 1992 Yili ihracatta Vergi istisnasi Oranlari:

Avrupa Toplulugu'na ve uluslararas! ticaret anlagmalanna uyum saglanmasi
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igin ihracatta kaldirlan dogrudan tegvikler dolayisiyla 1990'da % 18'e, 1991'de %
16'ya gekilen ihracatta vergi istisnasi 1992'de % 14'e indirilmigtir.

Kurumlarin, sanayi dranleri ihracatinda Kurumlar Vergisi istisnasindan yararla-
nabilmeleri i¢in en az 250 bin dolar veya esiti yabanc para tutar kadar ihracat
yapmalar gerekmektedir.

e Dig Ticaret Sermaye $Sirketi Unvani Esaslari:

Hazine ve Dig Ticaret Mistesarli§i’nin 21 Haziran 1991 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan ihracat 91/4 sayih Tebligi ile, 90/1023 sayili inracat Rejimi Karar uyarin-
ca «Dig Ticaret Sermaye $irketi» (DTS$) unvani verilmesi, geri alinmasi ve bu gir-
ketlerin sorumluluklari yeniden dizenlenmigtir. Buna gére édenmis sermayeleri 5
milyar TL olan ve FOB 100 milyon dolar veya esdegerde ihracat yapan anonim ir-
ketlere DTS$ unvan verilecektir.

e Kambiyo Rejiminde Degigiklik:

20 Haziran 1991 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bakanlar Kurulu Kararn ile,
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar'in bazi maddeleri degistiri-
lerek yeniden diizenlenmigtir. Bu degisikliklerle baslica su hususlar saglanmig bu-
lunmaktadir:

— Yurt diginda yerlegik kisiler, limitsiz olarak bankalardan ve 6zel finans ku-
rumlarindan déviz satin alabilecekler veya bu ddvizi transfer edebileceklerdir.

— Altin ihracati timiyle serbest birakilmigtir.
- Yurt diginda menkul kiymet ihraci serbestge yapilabilecektir.

~ Tarkiye'de yerlesik kisiler, yurt diginda déviz iizerinden garanti ve kefalet ve-
rebileceklerdir.

- Mal mukabili ithalatta hesap kapama siiresi 1 yila gikanimistir.

— Yatinm mal ithalatinda déviz tevdiat hesabindan édemeler serbest birakil-
mistir.

- Tirkiye'de yerlesik kisiler beraberinde déviz bulundurabilecekler, serbestge
doviz satin alabilecekler, bankalarda doviz hesabi agabileceklerdir.

— Yolcular beraberlerinde 5 bin dolar veya esiti paray! yurt digina serbestge ¢t-
karabileceklerdir.

Ayni tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligr'nin
Tebligi’'nde, kambiyo rejimindeki bu degigikliklerin uygulanmasi ile ilgili usul ve
esaslar da agiklanmistir.



64 AYIN EKONOMIK OLAYLARI

MALi KONULAR

e Vergi Usul Kanunu’nda Degigiklik:

Bakanlar Kurulu’nun 8 Haziran 1991 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan karar
ile V.U.K.’nda degisiklik yapimigtir. Buna gére fatura kullanma mecburiyeti 300
bin liradan 500 bin liraya yiikseltiimis, ayrica 100 bin lira olan amortismana tabi ikti-
sadi kiymetlerdeki dogrudan dogruya gider yazabilme haddi 200 bin liraya cikaril-
mighir.

e Denetim Gérmeyen Sevk irsaliyesi Hakkinda Agiklama:

Maliye ve Giimriik Bakanlidrnin, istanbul Ticaret Odast'nin talebi tizerine yapti-
&1 agiklamaya gére; 1.1.1991 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu geregince en
az (i¢ niisha olarak diizenlenmesi gereken sevk irsaliyelerinin 2 niishasi mutlaka
emtiayi taglyan tagitta bulundurulacaktir. Maliye ve Giimriik Bakanhdr' nin denetim
elemanlan yolda denetim yaparlarsa, bir niishayi alikoyacaklardir. En az (i¢ niisha
diizenlenmeyen sevk irsaliyeleri, hig diizenlenmemig sayilacaktir, Ancak, yolda de-
netim yapilamamasi halinde tagitta bulunan iki niisha da aliclya teslim edilecektir.

DR. OZTiN AKGUG
]
EKONOMIDE GERCEGIi ARAYIS

Genel Ekonomik Gorllgler o Serbest Pazar e Ek K ve Ki

« 24 Ocak Kararlan ve Ozal In Ekonoml @ Gelir Dagj| e Vergl
@ Para ve Fajz e Kur (] ibllite e Dig Borglar ve | Borglar e IMF Politikalan
. ye Ply. « & o Kamu litisadl Teg a EK I .

ExonomIx Polltikaya lligkin Bazi Gnerller @ Gegltll Ekonomik Konular

1980 sonrasi Izlenen ekonomik politikanin bir elestiris| nitelijinde olan bu kitap,
tartigmaya agik olmak iizere alternatif politikalar Gnermekte,
ekonomide bazi gergeklerl yakal vt ¢lamaktadir.

Fiatr 24.000 TL/Ogrencilers indirimil
(Ogrencilerin yaymevine bagvurmalan)

Politikada Gergegi Arayig (Cikiyor)
Toplumsal Davraniglarda Gergedi Arayig (Gikiyor)
Enflasyonda Gergegi Arayig (Hazirlaniyor)

BAGLAM YAYINCILIK
Ankara Cad. No: 13/1 34410 Cagaloglu/istanbul, Tel: 513 59 68
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"Renault 21. Olaganiistii bir duygu bu... Y

% Bulutlann izerinden yerytizine
W stizulurcesine Gzgur ve sessiz
W Yukseklere. ¢ok yukscklere
trmanircasina aak ve guglu...
Genig ufuklara egemen olmak..
aydinlik..ferah bir dunyada sinirsizhi
yasamak... Varoldugunu hissctmek
Renault 21 .. Olaganisti bir duygu bu.

21 ylizyili baglatan teknolojik

geligmey! Renault 21'fer sergiliyor.

Dis goninumleri miikemmel .
her an gahlanmaya hazir soyla bir
yang au gibi
Renault 21'ler Tirkiye'ye Gg ayvl tiple
sunuluyor:
21... It 21
Renault 21 Concorde...
Ve ii¢it de 1991 model.

enault 21 ve Renault 21 Managerin

motor hacmi 1700 cc . Renault 21
Concorde'un motoru ise 2000 cc
dstehk enjeksiyonlu Hizlan 200 km'yi
agiyor; gugleri 135 Hp'a ulagiyor.
Renault 21'ler genis i¢ mekanlanyla
siiriclere ve yolculara otaganiistii
bir konfor.. crigilmez gugleriyle
olaganiistii bir dinamizm sunuyorlac
Biitiin Renault'lar gibi Renault 21'ler de
Tilrkiye'nin ¢n buyiik satis sonrasi
tegkilatinin servis ve yedek parca
givencesine sahip.

luslararasi standantlarda Gstiin

kalitesi. genss ve aydinhk i¢
mekant.. 7 fonksiyonlu bilgisayar:..
enjeksiyonlu motoru. hem hidrolik,
hem yukseklik ayarl direksiyonu .
uzaktan kumandah merkezi kilit sistemi

e~

éaym "

ve sunig guvenligiyle Renault 21, bitin
kavramlan degistirecek.. yeniden
yaratacak.
zgir olmak.. Hizia.. guciin..
konforun tadina varmak. .
Ozlemleri.. tutkulan agmak...
Varoldugunu hissetmek...
Renault 21,
Olaganiistii bir otomobil bu...
Tauyin |
Olaganiistii bir duygu bu...
Yagaywn |

RENAULT

"Yasanacak Otomobiller"

Renaull 214

Renaul

21 Manager Renault




TURKIYEDE | :
SANAYI, ZIRAAT VE ENERJI SEKTORLERINDE
DAIMA BU MARKAYA RASTLARSINIZ.

EMEL CIVATA Tiirkiye'nin en biyik civata fabrikasidir. Bu

buyiklGgin sadladi§l avantaj ile Otomotiv Sanayii, Genel
imalat Sanayii, Ziraat makineleri ve yiiksek voltaj Enerji Nakil Hat-
tinin planiannda daima TEMEL marka civatalara rastlarsiniz. Bu
husus, TEMEL CIVATA'ninTSEK belgesine haiz olmasinin dte-
sinde miigteriyi tatmin eder, servisi ve zamaninda teslim anlayi-
ginin neticesidir.

TEMEL CIVATA bu ézellikleri ile Tirkiye'nin yegane civa-
talsomun ihrag eden kurulusu olmak 6zelligini de tagimaktadir.
Yerli misterilere sundugumuz kalite, zamaninda teslim ve hiz-
met anlayisi Avrupall misterilerimizi de tatmin ettiinden TEMEL
CIVATA yurt digindan devaml surette artan taleplerle kargilas-
maktadir.

TEMEL CIVATA SANAYi VE TICARET A.S.

MERKEZ: Uskidar Cad. STFA Kozyatagi Konutlar B-3 Blok Giris Kat 81090 Erenkév-ISTANBUL

Tel: (1) 362 94 18 - 362 94 10 - 380 25 84 Telex: 29603 tnar - 29466 civa

FABRIKA: Ceyhan Yolu Uzeri Km. 30 ADANA Tel: {71) 19.27 73 - 12 00 23/ {7325 1083-1084 Fax: (7325) 1085
ANKARA BURO: Karanfil Sok. No. 5 Birlik Is Merkezi Kat. 5 Daire 43 Km(luy-AtlIKARA R

Tel: (4) 117 10 80 - 117 00 75 Fax: (4) 117 00 75




