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OKURLARA
MEKTUP

Sevpili Okurlanmiz,

Tiirk bankacih@ina iligkin nyrintili bir inceleme verildi-
8i igin, bu sayida «Ekonomik Yorumlar» bdlumi yer
almamaktadir. «1992 Yilinda Bankalar, Mecvduat ve
Krediler» baglikh incelemede; lilkemizin bankacihk ke-
simindeki geligmeler genel gizgileriyle belirtiimekte. sa-
yisal bilgiler sunularak degerlendirmelerde bulinulmak-
ta ve bazi sanuglara vanilmaktadir. Her yil bu aylarda
yaymnladipimiz inceleme, biiytik ilgi ile kargitanmakla-
dir. Bu ilgi. incelemenin yazan Kadar, Dergi'yi gikaran-
lan da muilu elmcktedir. Dergi'nin bu sayisi, arlan is-
tekleri kargilayabilmek igin, diger sayilardan bir miktar
fazla basiimaktadir.

incelemede yapilan agiklamalardan oSzetle su sonuglar
gikmaktadir: Bir dnceki yila gore, 1992'de Tlirkiye'de
faaliyctte bulunan banka sayist 4 artarak 70'c gikmmighir.
Yabanci banka sayisi 1 azalarak 23°e, toplam gube sayi-
s1237 adet azalarak 6228'c inmigtir. Bankacilik kesimi-
nin, TC Merkez Bankasi diginda, cari fryatlarla: net ak-
tifleri €2 87.3. 6z kaynaklan %o 58.2, Daviz Tevdial He-
saplart (DTHlar) dahil toplam mevduati ¢ 81.1, fop-
lam kredileri %6 77.1. toplam net kirlan ise e 108.3
oranmnda artmigtir. 1992 yilinda bankalann foplam ak-
tifleri, toplam mevduatlan. toplam kredileri, toplam
net birlegtirilmig karlan bir dnceki yila gore daha hzh
artmus; 6z kaynaklanndaki artig hizi ise yavaglamigtir.
1992'de bankalarda TL mevduat %6 81.1, DTH'lar ise
% 108.1 oraninda anmgtir. izlenen kur ve faiz politika-
lan ile gelecege iligkin beklentiler sonucu. DTH'lann
toplam mevduat igindeki payr %o 36.8'e yiikselmistir.
Taplam mevduatin yarrya yakin bolumiiniin yabanci pa-
ra cinsinden olmas:, bankalarda kur riskini artirdids gi-
bi, ulusal ekonomi agisindan da izlenecck para ve faiz
politikasina baz: kisitlamalar getirmektedir. 1992°de
toplam mevduatin yaklagik 10 trilyon TL'lik bolimii-
niin, yil sonunda bankalar arast mevduat ile ticari mev-
duata iligkin yapay iglemlerden kaynaklandig hesaplan-
makta, bu carpikhik her yil yinelenmektedir. Banka Kre-
dilerindeki artig hizy, 1970°ten bu yana ulagifan en yiik-
sek arhig hazidir. Oz kaynoklardaki arty Inzi isc 1991°¢
gore yavaglanuglir. Bankalann birlegtirilmis net Karlan
foplami, bir dnceki yila gore recl olarak 9o 28.5 oranin-
da artmighir. 1992 yih, 1991°¢ gore. bankacihk kesimin-
de mevduat ve kredilerin daha hizh arttigs, kinn ve kar-
hihigun yiikseldidi bir donem olmustur.

Dergi'de sunulan diger yazilarin da, her zaman oldugu
gibi ilginizi gekecegini umuyor, onlan da okumanizi sa-
Ik veriyoruz. Bunun igin ayiracaginiz zamanin boguna
harcanmadifum gdreccksiniz.

Saygilanmezla,
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Ekonomik Géstergeler (i¢)

Agustos/1993

1991 1992 1893
Subat Mart Nisan

T.C. MERKEZ BANKASI

Déviz ve Allin Mevcudu (milyon $) 6626.0 7564.0 8610.0 8632.0 8242.0

Banknol Miktan (mllyar TL) 21288.5 36838.1 39719.4 484430 42381.0

T.C. Merkez Bankas! Kredilerl (milyar TL) 22976.1 51528.3 577337 63184 8 67470.2

Hazineye Kisa Vadell Avans (mllyar TL) 13605.4 30983.1 34751.6 37959.5 42411.7

BANKALAR (milyar TL)

Toplam Mevduat 114526.6 192987.5 210416.0 203657.7 231274.0
Ticarl Kuruluglar Mevduali 21615.3 36247.5 30848.6 32792.6 33731 8
Tasarrul Mevduati 57307.2 90906.0 101082 5 103579.5 104546.9

Vadeslz Tasarruf Mevduat 7293.6 12173.6 12470.8 10587.3 12811.4

Vadell Tasarruf Mevduali 50013.6 78732.4 88611.6 92992.1 917355
Mevdual Serllflkasi 3389.7 3708.7 3838.1 3742.8 3654.4
Resmi Kurulug Mevduall 3151.3 6612.9 7059.1 8982 6 12608.6
Bankalar Mevdual! 8281.6 20433.0 33702.0 17817.8 39751.3
Diger Kuruluglar Mevdualt 20781.6 35079.4 33885.3 36742.4 36981 0
Doviz Tevdiat 54083.5 112501.5 119936.0 125845.8 130137.8

Toplam Krediler 130749.0 231532.1 247387.4 267275.4 278963.5
Tanm 18116.1 39221.8 41427.8 43697.4 43573.8
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 13579.7 22692 .4 24787.0 25952 5 26884.1
Meslekl (Kiguk Esnaf ve Sanalkar) 3470.0 5354.0 5505.8 5603.5 5799.8
Gayrimenkul 8524.84 16515.5 19217.1 20478 .4 21951.1
Denizcllik 120.67 66.6 53.3 63.5 56.2
Turizm 1928.64 2431.5 2132 2228.8 2337.3
Diger intisas Kredilerl 269.97 186.1 212.2 189.6 261.7
Tlcari, Stnai, Salr 84739 .46 145064.1 153970.9 169061.7 177999.5

PARA ARZi (milyar TL) 43395.06 81493.0 74832.0 86117.0 81397.0

FIYATLAR (DIE Toptan Egya 1981 = 100, Tiiketici Fiyatlar 1987 = 100)

Toptan Egya Fiyallan Indeksi (Genel) 805.0 1289.3 1436.0 1504.3 1543.6

Tanm (Genal) 795.0 1186 6 1438.6 1602 2 1660.7

Imalat Sanayli (Genel) 807.8 1320.0 1409.3 1447.4 1479.4

Tiiketici Fiyatlan (Tdrklye) 957.0 1588.3 1672.3 1821.7 1901.6

Tiikelic) Fiyatlan (Istanbul) 934.2 1525.0 1592.5 1716.6 1780.7

DI ODEMELER (milyon $)

Digalim (CIF) 21038.3 22871.5 3797.0 5907.8 8789.0
Digsalim {FOB) 13597.9 14715.4 24420 3673.7 4931.3
Isgi Dévizler! 2819.0 3008.0 416.0 638.0 857.0

Notlar: (1) TCMB allin ve dévlz mevcuduna, allin stokunun yeniden degerlendirmesinden dofan deger artiglari
dahlidir. (2) TCMB kredllerine, borg tahkimleri (konsolide edilen kredller) dahll deglidir. (3) Para arzi (M1) dar
tamimiidir. {4) Toptan egya fiyatlar, 1991 Ocak ayindan ltibaren «1987 = 100» olarak veriimektedir.



Bankacilik

Dr. OZTIN AKGUGC

1992 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGILERIYLE GELISMELER

992 yilinda dlkemizde bankacilik ala-

ninda geligmeler genel gizgileriyle $dy-
le ozetlenebilir:

() 1992 yiinda Ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayisi (TCMB dahil) bir
onceki yila goére 4 artarak 70’e gikmustir.
Bu sayl bankacilik tarihimizde sayr olarak
ulagtlan en ytksek ddzeydir.

1992 yilinda ulusal nitelikte alti yeni
banka, Alternatifbank A.S., Bank Ekspres
AS., Toprakbank A.S., Turkiye Konut En-
dustri ve Ticaret Bankasi A.S., Park Yati-
nm Bankasi AS. Tat Yatrm Bankasi
A.S. faaliyete gegmis; buna kargl kamusal
sermayeli bankalardan Tirkiye Ogretmen-
ler Bankasi T.A.S., Tdrkiye Halk Bankas:
A.S.ne, Denizcilik Bankasi T.A.$. de Tdr-
kiye Emlak Bankasi A.$.'ne devredildigin-
den, banka sayisinda net artig dért olmus-
tur.

(i) 1992 yiinda banka sube sayisi
(TCMB subeleri ile yurt digindaki subeler
dahil) bir &nceki ylla gére 237 azalarak
6.228'e inmistir. Boylece 1989 yili sonra-
sinda baslayan banka sube sayisinda

azalma egilimi, artan bir hizla 1992 yihn-
da da surmdigtlir. 1991 yiinda banka su-
be sayisinda azalig 83 ve azalig orani da
% 1.3 iken, bu say1 1992'de 273'e yiiksel-
digi gibi, azahg orant da % 4.2 olmustur.
1992 yilinda kapatilan veya birlegtirilen
273 banka subesinden biri TCMB subesi
olup, 5'i yurt diginda 267'si de yurt iginde
bulunmaktadir.

Kapatilan veya birlestirilen banka su-
beleri, ilkenin daha gok az geligmis yore-
lerinde oldufundan, bu ydrelerin toplam
banka sayisi igindeki pay! azalmigtir.

1992 yilinda da kapatilan veya birlesti-
rilen subeler daha ¢ok &zel sermayeli ulu-
sal bankalara ait oldugundan, 6zel serma-
yeli ulusal bankalann yurt igi sube sayisin-
daki pay (TCMB disinda) bir 6nceki yila
goére % 51.3'den % 49.6'ya gerilemis, bu-
na kargi kamusal sermayeli ticaret banka-
lannin pay1 % 46.7'den % 48.5'e gikmgtir.

(i) Tark bankacilik sistemi, hemen
hemen tim Ulkelerde gézlendigi gibi, oli-
gopolistik bir yapiya sahiptir. Sistemde
g¢ok sayida banka olmasina kargin, az sa-
yida banka mevduat ve kredi piyasasinda
bliylk paya sahip bulunmaktadir. Nitekim
1992 yilinda da en fazla mevduata sahip
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bes banka (sirasiyla T.C. Ziraat Bankasi,
T. i3 Bankas, T. Emlak Bankasi, T. Vakif-
lar Bankasi ve Akbank) toplam mevdua-
tin % 56.6'sina sahip bulunmakta, ticaret
bankalannin toplam kredileri igindeki pay-
lart da % 55.2'ye ulagmaktadir. 1992 yilin-
da krediler icinde payl en yuksek bes
bankanin (T.C. Ziraat Bankasi, T. Emlak
Bankast, T. is Bankasi, Yapi ve Kredi Ban-
kasi ve Pamukbank) toplam krediler igin-
deki payl % 59.4'e ylikselmektedir. Bir on-
ceki yil mevduat swalamasina goére beg
buylk bankanin toplam mevduat igindeki
payl % 55.3, kredilerdeki pay da yine %
55.2 idi. Beg biyik bankanin mevduat ve
krediler igindeki payinin hemen hemen ay-
nt kalmastna kargin, 6zellikle hizmetler ko-
nusunda rekabetin arttifj gézlenmektedir.

(iv) 1992 yiinda kamusal sermayeli
bankalarin toplam mevduat icindeki payla-
n (DTH'lar dahil) artarken, ticaret bankala-
n kredileri igindeki paylar azalmigtir. Ka-
musal sermayeli bankalarin toplam mev-
duat icindeki paylari, bir dnceki yila gore,
% 46.3'den % 49.7'ye yikselirken, kredi-
ler igindeki payl % 48.9'dan % 47.5'e geri-
lemigtir. Kamusal sermayeli bankalar, son
yillarda &zellikle krediler igindeki paylar-
mn bir dlgide gerilemesine kargin yine
de sistemde % 50.0'a yakin bir a8k tagi-
maktadirlar.

(v) 1992 yil sonu itibaryla llkemizde
faaliyette bulunan yabanci banka sayis,
Bank of Bahrain and Kuwait A.$.'nin Ta-
sarruf ve Kredi Bankasi A.$. olarak isim
degistirerek ulusal banka statistne do-
nagmesiyle, 23'e inmigtir. S6z konusu ya-
banct bankalarin 9'u Turkiye'de kurulmusg
ticaret (mevduat) bankasi, 3'G yatinm ve
kredi bankas:, 11'i ise sube acarak faali-
yette bulunan banka statUsindedir. Ya-
banci bankalarmn 1992 sonu itibariyla top-
lam mevduat igindeki paylan % 1.7, kredi-
ler igindeki paylari ise % 3.3'tlr. Bir 6nce-
ki yil ise yabanci bankalarin toplam mev-
duat igindeki paylan yaklasik % 2.0, top-
lam krediler igindeki paylan da % 3.7 du-
zeyinde idi. Verilerin ortaya koydugu gibi,

1992 YILINDA BANKALAR

yabanci bankalarnin kredi ve mevduat pa-
2annda paylar duguk oldugu gibi, bu pay-
lar 1992 yiinda da donemlere gére dii-
sus gostermigtir.

(vi) 1980 sonrasinda Tirk bankacigi-
nin diga agilma c¢abalarina kargin, disa
agilma nicelik agisindan belirgin bir asa-
ma kaydetmemigtir. 1992 yihnda ulusal
bankalarin yurt digindan sagladiklan mev-
duatin (Kuzey Kibnis T.C. dahil) toptam
mevduata orani % 3.3, dig ulkelere agtikla-
n kredilerin toplam kredilere orani da %
5.5 duzeyindedir. 1991 yilinda ise yurt di-
sindan saglanan mevduatin toplam mev-
duata orani % 2.7, dig Ulkelere agilan kre-
dilerin payr da % 6.0 duzeyinde idi.

Bankalanmiz yurt diginda banka kur-
ma ya da mevcut bankalann sermayeleri-
ne katilma yolu ile disa agilma girisim ve
¢abatanm 1992 yilinda da sirdurmuigler-
dir. Gegici bilgilere gére, bankalarimizin,
Almanya, Hollanda, Fransa ve ABD gibi
yabanci ulkelerde sahip olduklan veya
sermayesine istirak ettikleri banka says
13’4 gegmig, Kuzey Kibns Tirk Cumhuri-
yeti'nde agitlan banka sayisi 3'e ve Turki
Cumhuriyetlerde faaliyete gegen banka
sayisi 4'e ulagmigtir. Bankalarnirmizin ulusla-
raras) mali piyasalarda yer almak, bu piya-
salarla daha yakn iligkiler kurmak istekle-
ri, difer yandan Tirki Cumbhuriyetlerle
ekonomik iligkileri geligtirme politikas! yurt
diginda bankalara ortak olma, banka sa-
tin alma, ortak gingim olarak banka kur-
ma g¢abalarinda etkili olmaktadir.

(viij 1992 yilinda toplam mevduat
(DTH'lar ve bankalar mevduati dahil) bir
onceki yila gére, cari fiyatlarla % 81.1 ora-
ninda artarak 305.489,1 milyar TL'ye yuk-
selmigtir. Bir dnceki yil ise, toplam mevdu-
atta artig orant % 77.0 duzeyinde idi. Top-
lam mevduat artig hizt cari fiyatlarla bir 6n-
ceki ylidan daha yiksek olmakla beraber,
bu artig hizinda yukselig sinirh kalmigtir.

1992 yiinda TL mevduat cari fiyatlar-
la bir dneeki yila gére % 68.3 oraninda ar-
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ak 1992.875,5 milyar TL'ye ylikselirken,
viz teevdiat hesaplarn % 108.1 oraninda
s goostermistir. 1991 yilinda ise TL mev-
atta artig hizi % 57.5 oraminda kalirken,
H'lairda artis % 140.0 oraninda olmusg
19992 yilinda TL mevduatta artig hizs,
i fiyratlarla bir 6nceki yila gore artarken,
H'lann artig hizi yavaglamigtir. Boyle ol-
kla| beraber DTH'larda artig hizi, yine
TL. mevduat hizinin ¢ok Ustunde ol-
gtuur.

Bsankalar 1992 yil sonunda da fiktif ig-
lexrle, Szellikle ticari mevduatla banka-
muevduatini olduundan daha ylksek
stermiglerdir. Bu yuksek gdstermeye
lgude vadesiz tasarruf mevduati da
nilddir. Mevduatta Aralik/1992 ayimin
1 haftasindaki gelismelerle Ocak/1993
thasgindaki hizh dugls dikkate alindigin-
' "1992 yil sonunda bankalarin en az 10
y/on TL dolayinda fiktif mevduat yarattik-

tahmin edilmektedir. Bankalar her yil
nunda bu tur iglemler yaptiklanndan,
- yil yinelenen bu sistematik hata, mev-
Atta geligme edilimini blylk dlglde
zmamaktadir.

(viii) 1992 yihinda da DTH'lann TL
=vduattan daha hizli artmasi, toplam
svduatin TL ve DT}l olarak birlegimini
2Gigtirmistir. Bir dnceki yila gére DTH'la-
1 toplam mevduat igindeki payr %
.0'dan % 36.8'e ylkselirken, TL mevdu-
n payl % 68.0'dan % 63.2'ye gerilemis-
- Tl'ye olan giivenin azlif, devalGas-
n beklentileri, vadesiz mevduat faizleri-
1 dasukiagu, enflasyonun hizimin yik-
k oldugu donemlerde Ozellikle kisa si-
i parasal birikimlerin DTH'lara yonelme-
e yol agmaktadir.

(ix) 1992 yilinda TL mevduat genelde
ri fiyatlarla % 68.3 oraninda artmasina
_rgin, mevduat tirleri itibariyla artig hizla-
Farkh olmugtur. 1992 yilinda cari fiyatiar-
bankalar mevduat % 147.5, resmi kuru-
slar mevduatt % 109.8, diger kuruluglar
ovduat % 68.9, ticari kuruluglar mevdu-
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att % 66.9 oraninda artarken, tasarruf
mevduatinda artis % 58.4 oraninda kal-
mig, mevduat sertifikasinda ise artig an-
cak % 9.2 olmustur. Tasarruf mevduati TL
mevduat iginde 1991 yilinda cari fiyatlarla
en hizli artan mevduat turii iken, 1992 yi-
linda en yavag artan mevduat turi olmus,
artig hiz1 % 76.0'dan % 58.4'e gerilemistir.
Faiz politikast, bankalann gikarmig olduk-
lan varhia dayal menkul kiymetlerin getiri
oranimin daha ylksek olugu, repo iglemle-
rinin yasallagmas! ve yayginlagmasi, 1992
yilinda tasarruf mevduati arttg hizini frenle-
yen etmenler olmug, tasarruf mevduati
seklinde bankalara yonelen parasal biri-
kimler, VDMK'ye, repoya, hatta bir élglide
DTH’'lara yonelmigtir. Ayni etmenler belki
daha buiylik airlikla mevduat sertifikas
tzerinde de etkili oldugundan, mevduat
sertifikasinin banka kaynaklari igindeki pa-
y!I giderek azalmaktadir.

Tasarruf mevduati ve mevduat sertifi-
kasi diginda dier mevduat tlrlerinin artig
hizlan 1992 yilinda 1991 yilina gore ylk-
selmigtir. Arttg hizi, bankalar mevduatinda
% 21.1°den % 147.5’e, resmi kuruluglar
mevduatinda eksi % 10.5'den arti %
109.8'e, diger kuruluglar mevduatinda %
61.4'den % 68.9'a, ticari kuruluglar mev-
duatinda da % 48.1'den % 66.9'a ylksel-
migtir.

(x) 1992 yilinda mevduat turleri itiba-
nyla artig hizlannin gok farkh olugu, yalriz
toplam mevduatin TL mevduat, DTH ola-
rak bilegimini dedil, TL mevduatin kompo-
zisyonunu da degistirmistir.

1992 yil sonu itibaryla TL mevduatin
yapisi (bilegimi - kompozisyonu) % 47.1
tasarruf mevduati, % 18.8 ticari kuruluglar
mevduati, % 18.2 diger kuruluglar mevdu-
atl, % 10.6 bankalar mevduati, % 3.4 res-
mi kuruluglar mevduati, % 1.9 mevduat
sertifikasi geklindedir.

1992 yilinda, bir 6nceki yila gore, TL
mevduat iginde tasarruf mevduatinin payi
% 50.0'dan % 47.1'e, mevduat sertifikasi-
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nin payl % 3.0'dan % 1.9'a gerilerken, ti-
cari kuruluglar mevduatinin payi sirasiyla
% 18.9 ve % 18.8, dier kuruluglar mev-
duatimin (sair mevduatin) payl % 18.1 ve
% 18.2 olarak hemen hemen degisme-
mig, bankalar mevduatinin payl % 7.2'-
den % 10.6'ya, resmi kurulugtar mevduati-
nin payl da % 2.8'den % 3.4’e ylikselmis-
tir.

Tasarruf mevduatinda artig hizi, ba-
yuk olgude, izlenen faiz ve kur politikas:-
na ve alternatif yatrim alanlannin verimi-
ne bagh olmaktadir. Yukanda da deginildi-
8i gibi, 1992 yilinda repo iglemlerinde ve
bankalann ¢ikarmig olduklari VDMK'larda
hatta bazi menkul kiymetler yatinm fonla-
nnda verimin daha yliksek olugu, parasal
birikimlerin bu ve benzeri alternatif yatinm
alanlarina yénelmesine neden olmustur.

Ticari mevduatin TL mevduat igindeki
payi, yil sonlarinda yaratilan fiktif mevdu-
ata kargin, son yillarda gerileme egilimi
gostermektedir. Nitekim 1992 yilinda da
toplam TL mevduat iginde ticari mevdua-
tin payl % 18.8 olmug; 1970’li yillarnin bag-
larindan sonra ticari mevduatin toplam
mevduat i¢indeki payl en disuk duzeyine
1992 yiinda inmistir. Hazine bonolarinin
faiz oranlarnnin yuksekligi, repo iglemleri-
nin yasallasmas: ve yayginlagmasi, ticari
kuruluglann fon yonetimlerini  etkilemis,
ozellikle buylk iktisadi kuruluglar, kisa su-
reli buylk fonlarini, repo yaparak veya
dogrudan Hazine bonosu satin alarak de-
gerlendirmeye yonelmislerdir. Firmalarin
ellerindeki fonlann bir bolumi ticari mev-
duat adr altinda degil, fakat repo iglemle-
riyle yine bankalara yonelmektedir.

Tark bankacttk sisteminde mevduat
ayrimina 1984 yilinda giren diger kurulus-
lar mevduatinin (sair mevduatmn) toplam
mevduat icindeki payr 1988 yilna kadar
% 4.0 dolayinda iken, Ekim/1988’de yapi-
lan tanim degigiklidi ile, sosyal guvenlik
kurumlan mevduatinin da sair mevduat
kapsamina alinmast sonucu hizl bir artig
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gostermis, toptam mevduat igindeki payi
1988 yil sonunda % 12.9'a, 1992 yilinda
da % 18.2'ye ylikselmigtir.

1988 yilinda yapilan tanim degisikli-
8i nedeniyle kapsami daraltilan resmi ku-
ruluglar mevduatinin toplam mevduat igin-
deki pay, 1987 yiinda % 12.0 dolayinda
iken, surekli azahg gostererek, 1991 yilin-
da % 2.8 olarak en diguk dizeyine indik-
ten sonra 1992 yihnda % 3.4 olmustur.
Resmi kuruluglar mevduatimin  taniminin
daraltilmasinin yani sira kamu kesiminin
surekli nakit agir vermesi de, séz konu-
su mevduatin artig hizini dolayisiyla top-
lam mevduat i¢indeki payini etkilemekte-
dir.

Mevduat sertifikasinin toplam mevdu-
at icindeki payr giderek gerilemektedir.
Mevduat sertifikasimin TL mevduat iginde-
ki pay1 1987 yihnda % 7.5 dolayinda iken,
bu pay surekli digus gostererek 1992 yi-
inda % 1.9'a degin gerilemistir. Mevduat
sertifikasi igin TCMB'na karsilik yatinima-
s1, disponibilite tutulmas:, finansal aracilar
eliyle pazarlanamamasi, ikinci el piyasasi-
nin geligmemis olmasi, yatrmcilara bir
vergi avantajl sajlamamasi gibi nedenler,
ulkemizde mevduat sertifikalannin banka
kaynaklar: i¢inde ¢ok sinirh boyutta kalma-
sina yol agmaktadir. Son yillarda bunlara
repo iglemlerinin yayginlagmasi, bankala-
ra VDMK g¢ikarma olanaginin taninmasi
da eklenebilir. Gegmis yillarda mevduat
sertifikasina yonelen parasal birikimler, da-
ha avantajli olmalari nedeniyle repo iglem-
lerinde kullanimakta ve/veya VDMK'ya
yonelmektedirler.

(xi) Faiz ve kur politikasi mevduat
tzerindeki en belirgin etkisini mevduatin
TL ve DTH olarak dagilimi Gzerinde gos-
termekle beraber, mevduatin vade yapisi-
ni da etkilemektedir. 1992 sonu itibaryla
toplam mevduatin % 29.8'i vadesiz, %
70.2'si bir ay ve daha uzun sureli vadeli-
dir. Bu dagiim bir dnceki yila gore belir-
gin bir deisiklik géstermemektedir. 1991
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yilinda da toplam mevduatin (DTH'lar da-
hil) % 29.4'G vadesiz, % 70.6's1 da vadeli
idi. Ulkemizde son yillarda vadesiz mev-
duatin toplam mevduat icindeki pay azal-
makla beraber, 1992 yilinda bu yonde bir
geligme olmamugtir.

Enflasyon beklentisi, faizlerin oynakl-
8t son yillarda mevduatin vade siresini
kisaltmakta, vadeli mevduatin daha ¢ok
kisa surelerde yofunlagmasina neden ol-
maktadir. Ozellikle vadeli mevduat 3 ay
vadeli hesaplarda toplanmaktadir. 1992
yil sonu itibariyla vadeli mevduatin dagili-
mi, 1 ay vadeli % 15.0, 3 ay vadeli %
47.6, 6 ay vadeli % 15.5, 1 yil vadeli %
21.8, 2-5 yil vadell % 0.1 seklindedir. Bu
dagiima gore, bir dnceki yila kiyasla, 1
ay vadeli mevduatin payl % 14.2'den %
15.0'a, 3 ay vadeli mevduatin payir %
45.1'den % 47.6'ya ylkselirken, 6 ay va-
deli mevduatin payl % 16.0'dan % 15.5’e,
1 yillik vadeli mevduatin payi % 24.5'den
% 21.8'e gerilemistir. Enflasyon beklentisi-
nin, faiz riskinin ytksek oldugu dénemler-
de, vadelerin kisalmasi, mevduatin daha
kisa sireli hesaplarda toplanmasi dogal-
dir.

Tasarruf mevduatinin vade dagilimin-
da faizin etkisi daha belirgindir. 1992 yilin-
da tasarruf mevduatimn vade dagilimi
1991 wih ile kargilagtinldiginda, vadesiz
mevduatin payl % 12.9'dan % 13.4'e, 1
ay vadeli tasarruf mevduatinin payr %
11.9'dan % 12.1'e, 3 ay vadeli tasarruf
mevduatinin payida % 49.0'dan % 53.3'e
yukselirken, 6 ay vadeli tasarruf mevduati-
nin payl % 9.9'dan % 8.3’e, 1 yil vadeli ta-
sarruf mevduatinin payi ise % 16.3'den %
12.8'e gerilemistir. 1 yildan uzun sureli ta-
sarruf mevduatinin payi ise binde bir du-
zeyinin dahi altinda olup, ihmal edilebilir
boyuttadir. Yalniz vadeli tasarruf dikkate
alindiinda, 3 ay vadeli mevduatin pay! %
61.5'e ulagmaktadir.

Verilerin ortaya koydugu gibi, tasarruf
mevduati 1992 yilinda daha ¢ok 3 ay va-
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deli hesaplarda yo3unlagmis ve bu yo-
Junluk onceki yillara gére artmugtir. 3 ay
vadeli hesaplann getirisi yluksek oldugu
gibi, faiz riski daha az olup, kisa araliklar-
la faiz degisimlerine uyum saglamaya ola-
nak vermektedir. Birikimlerin kisa sureli
hesaplarda yofunlagmasi, ekonomide fa-
izlerin yUkseleceyi beklentisi oldugunu
gostermektedir.

1992 yihnda DTH'larnn vade dagiimi
da bir 6nceki yila gére degismis, DTH’lar-
da da genelde vade kisalmigtir. DTH'lar
icinde vadesiz hesaplarn payr % 21.1'-
den % 22.1'e, 3 ay vadeli hesaplarin pay
% 30.5'den % 34.8'e ylkselirken, 1 ay va-
deli hesaplarnn payt % 11.2'den % 8.3’e,
1 yil vadeli hesaplarin payl da % 27.5'den
% 24 .8’e gerilemis, 6 ay vadeli hesaplarn
pay: ise sirasiyla % 9.7 ve % 9.9 olmus-
tur. DTH'lar da, daha ¢ok 3 ay vadelide
yo8unlagma egilimini 1992 yilinda da sur-
dirmastdr.

(xii) 1992 yil sonunda bankalarin 6z
kaynaklan (6denmig sermaye + yedek ak-
geler + defer artig fonu - birikmig zarar-
lar), TCMB ve dénem kanndan bankala-
nn binyesinde birakilanlar harig, bir énce-
ki yila gore cari fiyatlarla % 58.2 oraninda
artarak 35.855,0 milyar TL'ye ylkselmis-
tir. Banka 6z kaynaklarinda arig hiz1 cari
fiyatlarla 1989 yil sonrasindan itibaren ya-
vaglama egilimi gostermektedir. Gergek-
ten 1989 yilinda % 86.5'e kadar yuksel-
mig olan banka 6z kaynaklarinda artig hi-
z1, 1990 yihinda % 72.2'ye, 1991'de %
59.5'e, 1992 yilinda da % 58.2'ye gerile-
mistir. 1992 yilinda banka gruplarr itibarry-
la 6z kaynak arhg hizi farkdi olmustur. Cari
fiyatlarla 6z kaynak artig hizi ulusal serma-
yeli 6zel bankalarda % 75.6'ya ytkselir-
ken, yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da % 68.4, kalkinma ve yatinm bankalarin-
da % 47.4 ve kamusal sermayeli ticaret
bankalarinda % 37.6 oraninda olmustur.
1992 yilinda yeni dort dzel ticaret bankasi-
nin fa'xaliyete gegisi, bir yabanci bankanin
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ulusal banka statUstine donugmesi, ulu-
sal 6zel sermayeli ticaret bankalannda 6z
kaynak artigint hizlandiran etmenler ol-
mustur. Ozel sermayeli ticaret bankala-
rn, 1991 yiinda 6z kayna@ en yavas artan
grup iken, 1992 yilinda 6z sermaye arti-
g1 en hizh olan grup konumuna gelmis-
tir. 1992 yilinda bankalar genelinde
6z kaynak artiginda yavaglama kamu-
sal sermayeli bankalardan kaynaklanmig-
tir.

(xiii) 1992 yilinda bankalarin (TCMB
hari¢) net aktif toplami (aktif toplarmindan
odenmemis sermaye ile birikmig zararlar
ve dénem zaran indirildikten sonra), bir
onceki yila goére cari fiyatlarla % 87.3 ora-
ninda artarak 5539 trilyon TL'ye ulagmig-
tir. 1892 yiinda bankalar genelinde net
aktif artig hiz), cari fiyatlarla, énceki yilla-
ra gore daha yiksek olup, artig hizi 1990
yinda % 56.1 iken, 1991 ylnda %
73.7'ye, 1992 yiinda da % 87.3'e ylksel-
migtir. 1992 yiinda bankalar genelinde
net aktif arhg hizi, 6z kaynak artig hizin-
dan daha yiiksek oldugundan, Oz Kay-
nak/Net Varlik (Net Aktif) orani, 1991 yilin-
da % 7.7 iken, 1992 yilinda % 6.5’e dus-
mustar. Diger bir deyigle bankalar genel-
de 1991 yilinda varliklanmin % 7.7'sini
6z kaynaklan ile finanse ederken, 1992 yi-
Iinda varliklarinin ancak % 6.5'ini 6z kay-
naklan ile finanse etmislerdir. Oz Kay-
nak/Net Varlik oraninin digmesi, banka-
lar agisindan bir risk gostergesidir.

Ticaret (veya mevduat) bankalarinin
(kalkinma ve yatinm bankalan digindaki
bankalarin) net varhk toplami, 1992 yilin-
da cari fiyatlarla bir énceki yila goére %
89.8 oraninda artarak 513,7 trilyon TL ol-
mustur. Ticaret bankalarnnda da Oz Kay-
nak/Net Varhk (Aktif) toplami orani %
7.4'den % 6.2'ye gerilemisgtir. Gostergeler,
1992 yilinda bankalarin mali yapiannin,
6z kaynak agisindan bir énceki yila gore,
bir dlclide de olsa bozuldugunu ortaya
koymaktadir.

1992 YILINDA BANKALAR

(xiv) T.C. Merkez Bankas’'nin banka-
lara agmig oldufu krediler (reeskont ve
avans kredileri) 1992 yilinda bir énceki yi-
la gore, cari fiyatlarla % 91.8 oraninda ar-
tarak 4.522,3 milyar TL'den 8.674,6 mil-
yar Tl'ye ylkselmigtir. Bir dnceki yil ise
TCMB'nin bankacilik kesimine agmig oldu-
gu krediler cari fiyatlarla dahi hafifce du-
sus goéstermis idi. TCMB'nin bankacilik
kesimine agmig oldufju krediler, izlenen
para politikasina ve ekonomideki kredi ta-
lebine gore defismektedir. Gergekten
TCMB’nin bankacilik kesimine agmig oldu-
Ju krediler cari fiyatlarla 1987 yihnda %
122.5 gibi olafanlsti boyutta arttiktan
sonra, artig hizi 1988'de % 52.7'ye,
1989'da % 40.2'ye gerilemig, 1990 yilinda
yeniden % B81.6'ya ytikselmig, 1991 yilin-
da eksiye dugtikten sonra 1992 yilinda %
91.8 olmugtur.

Verilerin ortaya koydufju, TCMB'nin
bankacilik kesimine agrmig oldudu krediler
dizenli bir geligme gostermemektedir. Bu-
nunla beraber TCMB kredilerinin banka
kaynaklan igindeki payi genelde dugme
egilimi igindedir. 1990 yihnda TCMB kredi-
lerinin banka kaynaklar: igindeki payr %
2.7, toplam mevduata oram da % 4.8
iken, bu oranlar 1991 yilinda sirasiyla %
1.5 ve % 2.7'ye dustlkten sonra, 1992 yi-
inda TCMB kredilerinin toplam banka
kaynaklan igindeki payt % 1.6, mevduata
orani da % 2.8 olmustur. Bankalar arasi
para piyasasinin son yillarda geligmesi de
TCMB kredilerinin banka kaynaklan ara-
sinda payinin azalmasinda etkili olmakta-
drr.

(xv) 1992 yilinda tim banka kredileri
(kalkinma ve yatinm bankalart kredileri de
dahil) cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére %
77.1 oraninda artarak 130.751,2 milyar
TL'den 231.532,1 milyar TL'ye ylkselmig-
tir. 1992 yilinda banka kredilerinde artig hi-
21, cari fiyatlarla, bir 6nceki yila gore art-
mig, % 63.4'den % 77.1'e ylUkselmigtir.
Banka kredilerinde artig hizi son yillarda
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en yuksek dlzeyine 1992 yilinda ulagmig-
tir. Banka kredilerinin cari fiyatlarla 1987
yihndan bu yana artig hizi; 1987 % 62.4,
1988 % 48.3, 1989 % 65.9, 1990 % 73.8,
1891 % 63.4 ve 1992'de % 77.1 olmus-
tur.

Mevduat veya ticaret bankalan olarak
nitelendirilen bankalarnn kredileri 1992 yi-
inda cari fiyatlarla % 79.2 oraninda arta-
rak 206.482,8 milyar TL'ye ylkselmistir.
Bir 6nceki yil ise ticaret bankalarinin kredi-
leri % 63.4 artig gostermig idi. 1992 yilin-
da ticaret bankalar: kredilerinde artig hizin-
da ylkselig, banka kredileri geneline gére
daha belirgindir.

1992 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalar kredileri ise cari fiyatlarla bir 6nceki
yila gére, % 623 orarinda artarak
15.508,2 milyar TL'den 25.049,3 milyar
TL'ye yukselmigtir. Kalkinma ve yatinm
bankalarl kredileri 1991 yilinda cari fiyat-
larla % 63.5 oraninda artig gostermis idi.
1992 yilinda kalkinma ve yatinm bankala-
r kredileri artig hizinda, bir énceki yila go-
re, cari fiyatlarla hafif bir yavaglama ol-
mustur. Kalkinma ve yatirim bankalar kre-
dilerinde artig hizi 1989 yilinda % 56.0,
1990'da % 52.5 iken, 1991 yilinda %
63.5'e ylkselmig, 1992 yilinda ise hafifge
% 61.5'e gerilemigtir.

(xvi) 1992 yiinda bankalarda toplam
mevduat artig hizi, kredilerdeki artig hizin-
dan bir dlgide de olsa daha ylksek ol-
mugtur. Bankalarda toplam mevduat %
81.1 oraninda artarken, kredilerde artig
orani % 77.1 olmustur. Mevduatin kredi-
lerden daha hizl atmasi sonucu ticaret
bankalarinda  Kredi/Toplam Mevduat
(DTH'lar dahil) orami % 67.6 olmustur. Bir
onceki yil ise bu oran % 68.4 dlizeyinde
idi. 1992 yiinda ticaret bankalarinda Kre-
di/Toplam Mevduat orani bir énceki yila
gore hafifge yikselmistir. Son yillarda Kre-
di/Toplam Mevduat oraninda yukselig
gozlenmektedir. 1988 yilinda % 62.0 di-
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zeyinde ofan Kredi/Toplam Mevduat ora-
nt 1992 yiinda % 67.6 olmustur. Oranin
ylkselmesinde, bankalarin mevduat dig
kaynaklara giderek daha ¢ok bagvurmala-
n etkili olmaktadir.

1992 yilinda ticaret bankalarnin Kre-
diler/Varlik Toplami orant, bir énceki yila
gore, % 42.3'den % 40.2'ye gerilemigtir.
1992 yilinda ticaret bankalar 1991 yilina
gore, kaynaklarinin daha az bir bolimuana
kredilendirmede kullanmiglardir.

(xvii) Bankalar son yillarda kaynaklari-
nin dnemli bir bdlimiinG devlet i¢ borglan-
ma senetleri (DIBS)'ne yatinmlarinda kul-
lanmaya bagtamiglar, DiBS'lerin banka ak-
tifleri igindeki pay yikselmis, banka aktif-
lerinin yapist (bilegimi) degigmistir. Banka-
larin Menkul Deferler Portfoyt, 1992 yilin-
da bir onceki yila gore cari fiyatlarla %
78.2 oraninda artiy gdstermig, portdyin
(clizdanin) ticaret bankalar aktifi icindeki
payl % 11.2 olmustur. Buna Kanuni Ye-
dek Akgeler Kargihg Devlet Tahvili Hesa-
bi da eklendifjinde, portfoyin aktif iginde-
ki boyutu % 11.6'ya yikselmektedir. Ban-
kalar bir yandan disponibilite oramin tuttu-
rabilmek igin TL mevduatlarinin (bankalar
mevduat harig) % 30.0'int devlet tahvili ve
hazine bonolanna yatirirken diger yandan
ozellikle repo iglemleri yapabilmek igin de
serbest bir portfoye sahip bulunmaktadir-
lar. Tirkiye'de DiBS’lerin baglica alicilan
bankalar olup, 1992 yili sonu itibaryla do-
lanimda bulunan DiBS'lerin % 79.5'inin
bankalarca satin alindifji hesaplanmakta-
dir.

(xviii) 1992 yilinda bankalarin birlesti-
rilmig net karlan (zararlar indirildikten son-
ra) bir dnceki yila gore cari fiyatlarla %
108.3 oraninda artarak 5.628,7 milyar
TL'den 11.727,4 milyar TL'ye ylkselmis-
tir. 1991 yiinda ise bankalarin birlegtiril-
mis net karlan toplamu (dénem zararlan
ve vergi kargih§i indiritdikten sonra) cari fi-
yatlarla % 45.0 oraninda artrrug, reel ola-
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rak % 6.6 oraninda azalmigtir. 1992 yilin-
da bankalann birlestiriimis net karlar top-
laminda artig hizi % 45.0'den % 108.3'e
yukselirken, reel olarak da artig hizi eksi
% 6.6'dan arti % 28.5’e dondgmustir.
Banka karlarinda artig hizi, cari fiyatlaria
dahi duzenli bir gelisme gostermemekte-
dir. Banka kéarlaninda cari fiyatlarla artig
hizlan; 1986'da % 74.5, 1987'de % 96.0,
1988'de % 890, 1989'da % 13.2,
1990'da % 101.8, 1991'de % 45.0 ve
1992'de de % 108.3 olmustur. Son yillar-
da banka karlan en yuksek artig hizina ca-
ri fiyatlarla 1992 yilinda ulagmigtir.

1992 yilinda bankalarin net birlestiril-
mig karlannin blyuk boyutta artigi, banka-
larin karlihk oranlarini olumlu yonde etkile-
mistir. Bankalarin 6z sermaye karhlik ora-
ni (Net Kar/Yil Sonu Oz Sermaye Tutari)
1992 yiinda bir dnceki yila gére % 24.8'-
den % 32.7'ye ylkselmigtir. 1992 yilinda
bankalarda 6z sermaye cari fiyatlarla %
58.2 oraninda artarken, net kar toplamin-
da artig hizinin % 108.3'e ulagmasi, ban-
kalar genelinde 6z sermaye karlilik orani-
nin % 32.7'ye yukselmesine olanak ver-
migtir.

1992 yiinda bankalar genelinde 6z
sermaye karlii % 32.7 olmakla beraber,
banka gruplari itibariyla 6z sermaye karhi-
& farkhdir. Ticaret bankalan genelinde 6z
sermaye karlihgh % 34.9, kalkinma ve yati-
nm bankalarinda % 14.0'dir. 1991 yiinda
ise 6z sermaye karlify ticaret bankalan

genelinde % 26.3, kalkinma ve yatinm
bankalarn grubunda % 13.2 idi. Agiklanan
bilangolar 1992 yilinda hem ticaret (mev-
duat) hem de kalkinma ve yatinm banka-
larinin 6z sermaye karlihigmnin bir dnceki yi-
la gére artifini ortaya koymaktadir. An-
cak, bu artig ticaret bankalannda daha be-
lirgin iken, kalkinma ve yatinm bankalar
grubunda sinirh kalmigtir.

1992 yilinda ticaret bankalan arasin-
da da banka gruplan itibanyla karlik
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oranlarn gok farkhdir. Oz sermaye karihg
yabanci sermayeli ticaret bankalarinda %
78.0'a yukselirken, kamusal sermayeli ti-
caret bankalarinda % 34.5, 6zel sermayeli
ulusal ticaret bankalarinda % 31.8 olmak-
tadir. Bir onceki yilla kargilagtinldiginda,
06z sermaye karliliinin yabanci sermayeli
ticaret bankalaninda % 55.7'den % 78.0'a,
kamusal sermayeli ticaret bankalarinda %
8.4'den blylk bir sigrama yaparak %
34.5'e ylkseldigi, buna karg1 6zel serma-
yeli ulusal ticaret bankalarinda % 37.2'-
den % 31.8'e geriledifi goralmektedir.
Ulusal 6zel sermayeli ticaret bankalarninda
1892 yilinda 6z kaynak artig hizt % 75.1'e
ulagirken, birlestiriimis net bilango karnnda
artigin cari fiyatiarla % 50.0 dlzeyinde kal-
masi, 6z sermaye karlliginda dusuge yol
acmigtir. Kamusal sermayeli ticaret banka-
lartnda 6z kaynak artiginin % 37.6 duze-
yinde kalmasina kargin, birlegtiriimis net
bilango karnin (Etibank’in zarari olmasi-
na kargin) cari fiyatlarla da olsa % 464.6
oraninda artmasi, 6z sermaye karlliinda
buaylk bir sigramaya yol agmisgtir.

Yabanci sermayeli ticaret (mevduat)
bankalannda 6z sermaye karlilik oraninin
daha yuksek olugunda veya goruntusun-
de, bu gruba giren bankalardan ulkemiz-
de sube acarak faaliyette bulunanlann
dar mukelief statisunde olmalan nedeniy-
le 1992 yili sonuna kadar yasal olarak ye-
niden deferieme yapamamalari, etkili ol-
mustur. Yeniden deferleme yapamayan
veya defer artig fonu 6z sermaye toplami
icinde 6nemli yer tutmayan kuruluglarda
6z sermaye karlliginin daha yiksek he-
saplanmasi olagandir. Ozel sermayeli ve
kamusal sermayeli ulusal ticaret bankala-
nnda 6z sermaye karlliginin goreli olarak
duglik olmasi veya digik gérinmesinin
nedenlerinden biri de, s6z konusu banka-
larin 6z sermayeleri veya 0z kaynaklari
icinde yeniden deferleme arig fonu ve
defer artig kargiliklannin énemli tutartara
ulagmasidir. Deger artig fonlan ve deger
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artis karsthklan dofrudan yeni bir kaynak
girigi sadlamadifi halde, 6z sermaye tuta-
nmi arttirdigindan, 6z sermayeleri iginde
deger artig fonu blyiik paya sahip banka-
larda 6z sermaye karhh§ goreli olarak du-
stk hesaplanmaktadir.

1992 ydinda bankalarin net faiz gelir-
leri, bir 6nceki yila gore, cari fiyatlarla %
81.4 oraninda artmig, net faiz marjlari ise
(net faiz gelirlerinin faiz gelirlerine —alinan
faiziere - orani ise) hafifce % 31.3'den %
30.2'ye gerilemigtir.

Bankalar 1992 yilinda da TCMB'nin
tanidigr sinurlar  igerisinde ddvizde agik
(short) pozisyonda galigmiglar, faiz arbit-
rajj yapmiglardir. Daha agik bir deyigle,
yabanci para ile borglanip, bunu TL ola-
rak plase etmigler, TL krediye donus-
tarmusglerdir. Bankalarda genelde doviz
pozisyon agiginin olusu, net faiz geliri-
ni artinrken, kur farklan nedeniyle kam-
biyo zararlarm da artirmaktadir. Nitekim
1992 yilinda bankalarin net kambiyo
zararlari bir énceki yila gore, % 157.8 ora-
ninda artarak 6.714,5 milyar Tl'ye ylk-
selmigtir. Bankatann kullanmig olduklan
dig kredilerin maliyeti yalruz faiz giderleri-
ne degil, kambiyo zararlarina da yansimig-
tir.

1992 yilinda bankalann karlari-
ni artiran 6nemli etmenlerden biri, serma-
ye piyasas: iglemleri gelirleri olmustur.
Bankalar genel olarak 1992 yilinda serma-
ye piyasasi iglemlerinden 5.166,1 milyar
TL kar saglamuglardir. 1992 yilinda banka-
lann sermaye piyasass iglemlerinden sag-
ladiklar: net kar, cari fiyatlarla bir dnceki y1-
la gére % 202.9 oraninda artig gostermis-
tir.

1992 yilinda bankalarn birlegtirimis
net bilango karlar % 108.3 oraninda artar-
ken, net varliklarda (aktifin) artig hizinin %
87.3 olugu, Kann varliklardan daha hizh
artmasy, varlik karliltk oraninin (Net Kar/-
Toplam Varlik) % 1.9'dan © 2.1 1"e yuksel-
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mesine olanak vermistir. 1991 yilinda ise
varhk karihd: bankalar genelinde %
2.28'den % 1.9'a gerilemis idi.

1892'de banka gruplan itibanyla var-
Ik (aktif) karlh& da farkhdir. Varlik karlihg:
yabanci sermayeli ticaret bankalannda %
5.8'e gikarken, 6zel sermayeli ticaret ban-
kalarinda % 2.4'e, kamusal sermayeli tica-
ret bankalarinda % 1.4'e inmektedir. Veri-
lere gdére, 1992 yilinda varlik karhhgi, ya-
banct sermayeli ticaret bankalarinda %
S.1'den % 5.8'e, kamusal sermayeli ban-
kalarda % 0.5'den % 1.4’e yukselirken,
ozel sermayeli ticaret bankalarinda %
3.0'dan % 2.4’e gerilemistir.

(xix) Agiklanan bilangolara gore,
1992 yili sonu itibarniyla bankalarin tahsili
gecikmig alacaklarinin net tutari, bir 6nce-
ki yila gore cari fiyatlarla % 27.3 oraninda
artarak 2.473,1 milyar TL'dan 3.148,5 mil-
yar TL'ye ylkselmistir. Diger bir deyisle
bankalarin 1992 yil sonu itibariyle banka-
larn henulz karsilik ayirmadiklar tahsili ge-
cikmig alacaklarinin net tutan 3.1 trilyon
TL'yi agmigtir. Bankalarin 1992 sonu itiba-
riyla toplam kredilerinin 231.5 trilyon, net
karlarinin yaklagik 11.7 trilyon TL, 6z kay-
naklarinin yaklagtk 35.9 trilyon TL oldugu
dikkate alindiginda, tahsili gecikmis ala-
caklann ulagtigl boyut, bankacilik sistemi-
ni riske sokacak agirlikta gdzikmemekte-
dir. Ancak, banka bilangolarinda gdsteri-
len Tahsili Gecikmig Alacaklar tutarinin
gergekgiligi, ayrilan kargiliklanin yeterliligi
tartigma konusudur. Bilangolarda gorilen
tutar ne olursa olsun, Tlrk bankacihk sis-
teminin boyutu kesin olarak bilinmeyen
bir donuk veya batik kredi sorunu vardir.
1991 yilinda tahsili gecikmig net algcakiar
tutant % 150.0 oraninda artmigken, 1992
ylinda artigin % 27.3 oranina inmesi, bu
alanda olumlu bir gésterge olarak yorum-
lanabilir. Ancak, bankalarin genelde gesitli
yéntemlerle tahsili gecikmig alacaklarint bi-
langolannda oldufundan daha az gdster-
dikleri de bir gergektir.
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(xx) Bankalarin vergi ylikd, asgari Ku-
rumlar Vergisi uygulamasi nedeniyle,
1992 yihnda 6nceki yillara gére artmgtir.
1992 yilinda bankalann ayirdiklan vergi
karsiliklannin vergi oncesi kérlari toplami-
na orani % 14.3 olmustur. Bankalarda
Vergi Kargiigi/Vergi Oncesi Kar orani
1990’da % 10.7, 1991'de ise % 8.0 dlze-
yinde idi.

Veriler, bankacilik sektortiniin 6z kay-
nak artigt diginda, difjer gdstergeler (var-
lik, mevduat, kredi ve kar artig hizlar) agi-
sindan 1991 yihina goére daha iyi bir basa-
nm (performans) gosterdigini ortaya koy-
maktadir.

Il. SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

TURKiYE Bankalar Birli§i'nin «Bankala-
nmiz 1992» isimli 171 no.lu yayin ile
TCMB (Turkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi)'nin «1992 Yilhik Raporu»ndan yararla-
narak, 1992 yiinda banka, mevduat ve

1992 YILINDA BANKALAR

krediler alanindaki gelismeler, aga@idaki
bolimde aynintili ve sayisal olarak agiklan-
migtir.

A. Kurumsal Geligmeler

1 — Turkiye’'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1992 yih sonunda ulkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi (TCMB dahil)
70'dir. 1992 sonu itibaryla faaliyetini sur-
diren bankalar agsafidaki gekilde ayrima
tabi tutulabilir (Tablo 1):

1992 yill sonunda Ulkemizde faaliyet-
te bulunan bankalar iglevlerine gére, biri
emisyon bankas: (Merkez Bankasi), 57'si
ticaret veya mevduat bankasi;, 12'si de
kalkinma ve yatinm bankasi turindedir.
Milkiyet agisindan TCMB dahil 10'u ka-
musal sermayeli banka, 37'si 6zel serma-
yeli ulusal banka, 23’ de yabanci ser-
yeli bankadir.

1992 yilinda tlkemizde faaliyette bulu-
nan banka sayisi, 1991 yil sonuna gore 4

TABLO |
Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
1992 Sonu ltibariyla

Bankalar

- Emisyon Bankas!
(T.C. Merkez Bankas)

- Ticaret {(Mevduat) Bankalar
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

- Kalkinma ve Yatinm Bankalan
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

31

Sayi

57
37

20
12

Toplam

70
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artmigtir. 1892 yiinda Alternatifbank, Bank
Ekspres,, Toprakbank, Turkiye Konut En-
ddstrisi ve Ticaret Bankasi, Park Yatinm
Bankasi ve Tat Yatnm Bankasi faaliyete
gegerken; Turkiye OYretmenler Bankasi
(TOBANK) Turkiye Halk Bankasrna, De-
nizcilik Bankas: da Tiirkiye Emlak Banka-
si'na devredilmiglerdir.

Sayisal degisme diginda bankalarda
statl ve unvan degisiklikleri olmustur. Ya-
banci banka statisinde olan Bank of
Bahrain and Kuwait A.$. sahip ve isim de-
Gistirerek Tasarruf ve Kredi Bankas: A.S.
adini alarak ulusal banka kimligi almigtir.
Sube dlzeyinde faaliyette bulunan Credit
Lyonnais, Credit Lyonnais Bank T.A.$.
olarak kurulug izni alarak Tdrkiye'de kurul-
mus banka statisine dénugmusgtar.
1992 yil iginde Eurocredit Turk —Fransiz
Ticaret Bankasi'na Bakanlar Kurulu karan
ile kurulug izni verilmis olmakla beraber,
incelemenin yapildig tarihe kadar s6z ko-
nusu banka faaliyete gegmemigtir. 1993
ylinin ilk yansinda Kog Amerikan Bank
A.S.'nin unvani Kogbank A.§. olarak de-
Gistirilmig, Tlrkiye'de faaliyette bulunan
Osmanl Bankasi A.§. de, 1983 yilinda ku-
rulmus Osmanli Bankasi'ndan ayri bir ti-
zel kigilik kazanmigtir.

2 — Sube Sayisi

1992 yilinda banka sube sayisi (yurt
digt subeler ve TCMB subeleri dahil) bir
onceki ylla gore 273 azalarak yil sonu iti-
banyla 6.228'e inmigtir. 1991 yil sonuna
gore banka gube sayisindaki azalg % 4.2
gibi oldukga ytiksek bir oranda olmustur.
1992 yilinda biri TCMB subesi, 5'i yurt di-
gl sube ve 267'si de yurt i¢i sube olmak
Gizere toplam 273 sube kapatimig veya
diger subelerle birlestirilmis veya devredil-
migtir. 1992 yilinda yurt digi sube sayisin-
da azalg, T.s Bankasi A.$.'nin Alman-
ya'daki 5 subesini, bu Glkede kurdugu lg
Bank Geselschaft mit Beschrenkter Haf-
tung adh bankaya devretmesinden kay-
naklanmugtir.
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1992 sonu itibariyla yurtici banka su-
be sayisi (TCMB diginda) 6.191, yurt digi
sube sayisi da 15'dir. Aynca, TCMB'nin
yurt iginde 22 subesi faaliyette bulunmak-
tadir. Yurt iginde faaliyette bulunan sube-
lerin % 99.7'si ticaret bankalarina, ancak
binde 3’0 kalkinma ve yatinm bankalarnna
ait bulunmaktadir. Ticaret bankalarninin
yurt i¢i subelerinin % 48.5'i kamusal ser-
mayeli bankalara, % 49.7'si 6zel sermaye-
li ulusal bankalara, % 1.8'i de yabanci
bankalara ait bulunmaktadir.

1970-1992 déneminde banka gube
sayisindaki geligmeler «Tablo ll»de veril-
mistir.

TABLO |
Banka Sube Sayisindaki Geligmeler
(1970-1992)

Yil iginde Artig
Sube Agilan Sube  Orami

Yillar Sayisi Sayisi (%)

1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1881 6265 250 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) {0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 1.7
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)
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Son yillarda banka sube sayisinin
azalmasy; (i) Bankacilik faaliyetine iligkin
dizenlemelerle banka subeleri igin 6ngo-
ralen sermaye miktannin arttinlmasi; (i)
Bankalarin artan maliyetleri kargisinda da-
ha rasyonel bir sube politikas: izleyerek,
zararh veya az mevduath subelerini kapat-
malar veya birlestirmeleri; (iii) Mevduatin
pahall bir kaynak halini almasi sonucu gu-
be bankacihfinin gekiciligini yitirmesi; (iv)
Blytk bankalarin yurt ylizeyinde drguitlen-
melerini blyuk ol¢ude tamamlamig olma-
lart ve (v) Elektronik bankaciia gegis so-
nucu sube anlayiginin degismesi, ATM'le-
rin yayginlagmasi ile agiklanabilir.

1990 - 1992 yillarinda banka sube sa-
yisindaki azahs, 6zel sermayeli ticaret ban-
kalarindan kaynaklanmaktadir. Ozel ser-
mayeli ticaret bankalar, sube kapatarak
veya sube birlegtirerek sube sayilarini
azaltirken, kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinin sube sayisi goreli olarak antmak-
tadir. Nitekim bu geligmeler sonucu kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinin yurt igi
banka subeleri igindeki payr 1992 yili so-
nunda % 48.5'e yukselmigtir.

1992 YILINDA BANKALAR

Banka subelerinin bolgeler arast dagi-
Iimi 1964 -1992 yillan arasinda karsilastir-
mali olarak «Tablo Ill»de verilmigtir.

1992 yilinda yurtici sube sayisinin ge-
nelde azalmasina kargin, bu azalma Mar-
mara Bélgesi'nde ¢ok sinirh boyutta kaldi-
gindan, Marmara Bolgesi'nin bankalarin
yurtigi subeleri igindeki pays % 28.7'den
% 29.8'e yukselmistir. Diger bolgelerin
yurtigi banka subeleri igindeki pay, bir 6n-
ceki yila gore bindelerle ifade edilebilecek
¢ok sinirli boyutta azalig gostermigtir.

Banka subelerinin bélgesel dagihmi,
1964 -1992 gibi daha genig bir zaman
boyutu iginde incelendiginde, banka sube-
lerinin Ulkenin geligmis yorelerinde, &zel-
likle blyik kentlerde yogunlagmakta oldu-
gu daha belirgin bir sekilde goriimekte-
dir. Gergekten Kuzey Doju, Giney Dogu,
Orta Giiney ve Orta Dogu gibi 30 ili kap-
sayan gerice yorelerdeki subelerin, yurtici
banka sube sayisina oran1 1964 yiinda %
21.0 iken, bu oran 1992 yili sonunda %
16.9'a gerilemistir. Buna kargi 3 buyuk ili-
mizdeki (istanbul 1339, Ankara 521, izmir

TABLO
Banka $ubelerinin Bélgeleraras) Dagilimi

1964 1988 1989 1990 1991 1992

Bolgeler Sayi % Sayl % Sayi % Sayl % Sayl % Sayl %
1. Orla Kuzey 261 13.7 988 151 1013 153 984 15.0 g8a 15.1 934 15.0
2 Ege 360 18.9 1322 20.2 1337 203 1323 20.1 1301 20.1 1243 20.0
3. Marmara 548 28.7 1810 27.2 1840 279 1862 28.4 1858 28.7 1852 29.8
4. Akdeniz 162 a.5 630 9.7 619 9.4 640 9.7 624 9.6 602 9.7
5. Kuzey Dofju 82 4.3 196 30 197 3.0 183 29 192 3.0 173 2.8
6. GUney Do§u 101 53 236 36 238 36 234 36 236 3.6 218 a5
7. Karaden|z 176 9.2 623 95 620 9.4 602 9.2 583 9.0 537 8.6
8. Orta Doju 99 5.2 287 4.4 288 4.3 281 4.3 276 4.3 254 4.1
9. Orla Gliney 118 6.2 445 68 447 6.8 441 6.7 431 66 400 6.5

Toplam 1907 1000 6537 100.0 6599 100.0 6564 100.0 6481 100.0 6213 100.0

Not: TCMB subeleri dahil, bankalarin yurt digt gubeleri harig.
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497) banka sube sayist ise, Ulkedeki ban-
ka sube sayisinin % 37.9'unu olugturmak-
tadir.

B. Banka Kaynaklan

Ticaret bankalarinin ana kaynagni,
son yillarda pay: bir digide azalmakla be-
raber, mevduat (Doviz Tevdiat Hesaplari
ile mevduat sertifikasi dahil) olugturmakta-
dir. Mevduatin yam sira 6z kaynaklar,
TCMB kredileri, dig krediler, fonlar, repo
igslemleri, bankalar arasi para piyasasin-
dan (interbank) saglanan kaynaklar da

TABLO
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banka kaynaklar arasinda yer almaktadir.
1992 yilinda bu kaynakiara VOMK (Varli-
ga Dayali Menkul Kiymetler) de eklenmig-
tir. Bankalarin baglica kaynaklaninda 1992
yilinda gézlenen geligmeler, agaliida agik-
lanmigtir.

1 - Oz Kaynaklar

Ulkemizde bankalann 6z kaynaklar
toplamt (TCMB diginda) ayrintist «Tablo
IV»de gosterildigi gibi, 1992 yilh sonu itiba-
nyla 35.885,0 milyar TL'dir. TCMB da da-
hil edildiinde, bankacilik sisteminin 6z

v

Bankalarin Ozkaynaklar (Milyar TL)
(1992 Sonu Itibariyla)

) Deder
itibari Odenmig Yedek Arlig 8irk. Ozkaynak

Bankalar Sermaye Sermaye Akgeler Fonu 2arariar Toplam
A. Tlcaret Bankalari

— Kamusal Sermayeli 17.561,5 8.665,5 2.667.8 4.652.3 4.789.6 11.196,0

- Ozel Ulusal

Sermayell 12.358,3 10.722.8 2.743,2 58221 = 19.288,1

- Yabanci Sermayeli 1.276.8 1.137.8 2819 1544 50,7 1.517.4

Ticare! Bankalar

Toplami 31.196.6 20.520,1 5.692.9 10.628,8 4.840.3 32.001,5
8. Kalkinma ve Yatinm

Bankalan

- Kamusal Sermayeli 5.700,0 2.506,3 346.6 333.7 - 3.186,6

- Ozel Ulusal

Sermayeli 543.3 477.0 83,9 52,4 = 623,3

- Yabanc: Sermayell 64,0 64.0 &7 3.9 = 73.6

Kalkinma ve Yatinm

Bankalan Toplami 6.307.3 3.047,3 446,2 390.0 = 3.883.5
C. Bankalar Toplami 37.503,9 23.567,4 6.139.1 11.018.8 4.840.3 35.885.0
D. TC. Merkez Bankasi 25,0 25.0 350,8 411,2 = 787.0

Genel Toplam 37.528,9 23.592.4 6.488,9 11.430,0 4.840.3 36.672.0

Notlar: (1) 1992 yili kAnndan yedek akgelere eklenecek bSlim ozkaynaklara dahll edimemistir.
(2) Kargiliklar, serbest karsilik nitelijinde de olsa 6zkaynaklara dahli editmemistir.
(3) Etibank, Sumerbank, kamusal sermayell ticaret bankalarina danildir.
(4) Kamusal sermayell kalkinma ve yatinm bankalarina, Tirkiye Ihracat Kredl Bankasi (Eximbank), Tlr-
kiye Kalkinma Bankast, liler Bankasi danildir.
(5) Zararlar, kapatiimamig gegmig yillar zararlarini kapsamaktadir.
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kaynaklan toplami 36.672,0 milyar TL'ye
yukseimektedir.

1992 yilinda banka &z kaynaklan
(TCMB diginda) bir dnceki yila gore carri fi-
yatlarla % 58.2 oraninda artig gdstermis-
tir. TCMB da dahil edildifinde 6z kaynak
artig orant % 58.5 olmaktadir. Bir dnceki
yil ise banka 6z kaynaklarinda artig orani,
TCMB diginda % 59.5, TCMB dahil %
60.1 olmus idi. 1992 yiinda bankalarda
6z kaynak artisi cari fiyatlaria, bir énceki
yila gore hafifgce de olsa yavaglamigtir. Bu
yavasglama, 1992 yilinda Etibank ve SG-
merbank’in 6z kaynaklannin negatif olma-
sindan kaynaklanmigtir.

«Tablo IVrde yer alan rakamlara, Eti-
bank ve Stmerbank ile kalkinma ve yatr-
nm bankalan da dahil bulunmaktadir.
Cok amagli kuruluglarla kalkinma ve yati-
nm bankalar hari¢ tutulursa, salt ticaret
bankalan olarak nitelendirebilecedimiz
bankalarin 1970-1992 ddéneminde 6z
kaynaklanndaki gelismeler «Tablo Vxde
gosterilmigtir.

Ticaret bankalan grubunun 6z kay-
naklan 1992 yilinda bir énceki yila gore,
cari fiyatlarla yaklagik % 78.0 oraninda ar-
tarak 32.552,3 milyar TL'ye yakselmistir.
Bir 6nceki yil ise salt ticaret bankasi ola-
rak nitelendirdifimiz bankalarda 6z kay-
nak artigl, cari fiyatlarla % 66.0 dolayinda
idi. Bu karstlagtirma da 1992 yiinda ban-
kacilik sektorunde 6z kaynak artigmnda ya-
vaglamanin Etibank ve Simerbank'dan
kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

Ticaret bankalarinda son yillarda 6z
kaynak artiginin nemli bir bélima yeni-
den deferlemeden kaynaklanmaktadir.
Nitekim 6denmis sermayeye yapilan ekle-
meler diginda deder artig fonu «Tablo V»
kapsamina giren ticaret bankalarinda
1992 yih sonunda 9.441.0 milyar TL'ye
ylkselmis ve 6z kaynaklann % 29.0'ni
olusturmustur. Bir énceki yil salt ticaret
bankalarinda deger arhg fonunun 6z ser-
maye igindeki pay! % 26.4 idi.

1992 YILINDA BANKALAR

Hazine ve Dig Ticaret Mastesarligi’'min
belilemig olduu «Sermaye Tabani/Risk
Agirlikh Aktifler, Gayri Nakdi Krediler, Y-
kumlGtiikler» orani bankalar igin zorunlu
sermaye tutarlarini dnemli dlgide artirmig
bulunmaktadir. Ayrica, bankalarda 6z kay-
nadin; genel kredi hacmi, bir gergek ve ti-
zel kigiye agilabilecek kredi sinirlari, igtirak-
lere verilebilecek krediler, istiraklere ayrila-
cak sermaye tutar, limit dahili verilecek te-
minat mektuplari, bankalann edinebilecek-
leri taginmaz mallar igin bir sinir, 6i¢ti olug-
turmasi; bankalan, daha fazla 6z kaynak-
la caligmaya zorlamaktadir. Bankalarin 6z
kaynaklan, banka atacaklilanna kargi bir
glvence olusturdugundan, bankaya itibar
ve prestij de kazandirdiindan, yasal zo-
runluluklar diginda banka igletmeciliginin
gerekleri de bankalarda 6z kaynaklann sd-
rekli artmasina yol agmaktadir.

TABLO V
Ticaret Bankalarinin
Ozkaynaklarinda Geligmeler
(1970-1992)

Ticaret Bankalarinin Oncekl Yila

Oz Sermayeleri Gore
»Yillar {Milyar TL) Artig Orani
1870 a3 =
1971 4.0 % 20
1972 43 % 8
1973 53 % 22
1974 5.6 % 7
1975 6.5 % 16
1976 8.1 % 25
1977 10.2 Y% 27
1978 122 % 20
1979 18.2 % 49
1980 27.6 % 51
1981 86.7 %214
1982 150.2 % 73
1983 272.2 % 81
1984 427.1 % 57
1985 623.2 % 46
1986 917.0 % 47
1987 1.761.1 % 92
1988 3.4151 % 94
1989 6.191,2 % 81
1990 11.037.0 % 78
1991 18.269.5 % 66
1992 32.552.3 % 78

(*) T.C. Merkez Bankasl, Siimerbank, Etlbank,
yalinm ve kalkinma bankalan harig.
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Genel olarak ticaret bankalarinda 6z
kaynak yapisi incelendiginde, 6z kayna-
gin % 64.1'ini 6denmis sermaye, % 2.7°
sini yedek akgeler (birikmig zararlar indiril-
dikten sonra), % 33.2'sini de defer artig
fonu (defer artig karsiliklarn dabhil) olugtur-
maktadir. Gergekte de@er artig fonunun
6z kaynaklar igindeki payi, bankalarin bir
béliminde defer artig fonlar kismen
6denmig sermayeye eklenmig oldugun-
dan, 1/3 diuzeyinin Ustindedir.

Ticaret bankalan genelinde 6z kayna-
gin yapis: 1992 yilinda bir 6nceki yila go-
re dedigsmis, ddenmis sermayenin payi %
60.1'den % 64.1'e, deger artig fonunun
payl da % 29.3'den % 33.2'ye yukselir-
ken, yedek akgelerin pay1 % 10.6'dan %
2.7'ye gerilemigtir. 1992 yilinda bankatar-
da 6denmis sermaye artigt, zararh banka-
larda zarar toplamimin buylk boyutlara
ulagmasi, 6denmis sermaye artigimin kis-
men evvelce aynimig yedeklerden ve olug-
mus defer artig fonundan kargilanmasi,
6z kaynak yapisinda deQigiklige yol ag-
migtir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalar
ile 0zel sermayeli ticaret bankalarinin 6z
kaynak yapitan 1992 yilinda da farkh go-
runtu vermektedir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalarninda 6z kaynadin % 77.4’G-
nG 6denmig sermaye, % 41.6'sini defer
artig fonu olusturmakta, yedek akgelerin
pay ise (birikmis zararlar nedeniyle) eksi
% 19.0 olmaktadir. Ozel sermayeli ticaret
bankalannin 1992 sonu itibariyla 6z ser-
maye yapisi ise % 56.6 ddenmig serma-
ye, % 14.2 yedek akge ve % 30.2 deger
artis fonu seklindedir. 1992 yiinda kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda net ye-
dek akge yokken, birkmis yedek akgeler,
olugan zararlan kapatamazken, ozel ser-
mayeli bankalarda yedek akgeler % 14.2
oraninda bir paya sahip bulunmaktadir.
1992 yilinda dzellikle kamusal sermayeli
ticaret bankalanmin 6z kaynak yapisi de-
Yismis, dedisme ozel sermayeli ticaret
bankalarinda sinirl boyutta kalmigtir. Ka-
musal sermayeli bankalarda 6z kaynaklar
iginde &édenmig sermayenin payl % 62.6°
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dan % 77.4'e ylkselirken, yedek akgele-
rin payr % 5.9'dan birikmig zararlar nede-
niyle net olarak eksi % 19.0 dismus, de-
ger artig fonunun pay: da 1991 yilinda %
31.5 iken 1992 yiinda % 46.6'ya degin
crikmustir. Ozel sermayeli ticaret bankalann-
da 6denmig sermayenin payl % 56.8'den
% 55.6'ya dogru hafifce gerilerken, deger
artig fonunun payr % 29.2'den % 30.2'ye
yukselmig, yedek akgelerin payi ise sira-
siyla % 14.0 ve % 14.2 olmustur. Gorull-
yor ki, birikmig zararlar nedeniyle kamu-
sal sermayeli ticaret bankalannin 6z ser-
maye yapilan bir énceki yila gore belirgin
bir sekilde degisirken, dzel sermayeli tica-
ret bankalarinda degigmeler ¢ok sinirl bo-
yutta olmus, hemen hemen yapi degigsme-
migtir.

Yabanci bankalar 6zellikle 1980 yilin-
dan sonra ulkemize gelmis olduklanndan
ve karlannin 6nemli bir bolimind ana
merkezlerine transfer ettiklerinden, s6z ko-
nusu bankalarda yeterli bir yedek akge bi-
rikimi olmamustir. Aynca, dar mukellef
olan, Ulkemizde gube agarak faaliyette bu-
lunan yabanct bankalarin, 1992 6ncesin-
de yeniden deferleme haklarn da olmadi-
gindan, blylk boyutlu defer artig fonlar
da olugmamistir. Bu nedenlerle yabancr ti-
caret bankalanmin 6z kaynaklarinin 1992
sonu itibanyla olusumu % 74.6 6denmig
sermaye, % 15.2 yedek akge, % 10.2 de-
Ger artig fonu geklindedir. Yabanci banka-
larda 6denmis sermaye, 6z kaynaklarin
ana o6gesini olugturmaktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalarn grubun-
da ise 0z kaynak yapisi % 78.5 6denmig
sermaye, % 11.5 yedek akgeler, % 10.0
deger artig fonu bicimindedir. Kalkinma
ve yatinm bankalarinda édenmig sermaye-
nin 6z kaynaklar i¢indeki payi, bu tir ban-
kacihgin geredi goreli olarak yUksektir.

2 - Mevduat

Son yillarda gdreli onemi bir dlgtide
azalmakla beraber, yine de ticaret banka-
laninin en énemli kaynagini mevduat olug-
turmaktadir. 1992 yilinda toplam kaynakla-
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nn yaklagtk % 60.0'im olusturan mevduat-
taki geligmeler, ayrintil olarak asafida
agiklanmigtir.

a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1992 yil sonunda genel mevduat hac-
mi, dier bir deyigle TL mevduat ile Déviz
Tevdiat Hesaplan (DTH'lar) toplami, bir
onceki yil sonuna gdre, cari fiyatlarla %
81.1 oraninda artarak 305.489,1 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Bir énceki yil
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ise toplam mevduat % 77.0 oraninda artig
goOstermis idi. 1992 yiinda TL mevduat %
68.3 oraninda artarken, DTH'larda artig %
108.1 oraninda olmugtur. 1391 yilinda ise
TL mevduat cari fiyatlarla % 57.4 oranin-
da artig gosterirken, DTH'lar % 140 ora-
ninda artmig idi.

1970 - 1992 déneminde TL mevduat-
ta gelismeler, mevduat turleri itibariyla, ay-
nntil olarak, «Tablo VI»da verilmigtir. 1985
ylindan itibaren mevduat aynmi degisti-
ginden, tablo iki bolimld, 1985 oncesi ve
sonrast olarak duzenlenmigtir.

TABLO Vi/A
Mevduatta Geligmeler (Milyon TL)

1970-1984
Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Ant. Or.  Tutar Ant. Or.  Tutar Art. Or, Tutar  An. Or. Tutar Art.Or.
1870 25.043 20 7.270 20 3.933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 a3 9.462 30 5.785 47 3099 70 51.575 35
1972 42103 27 12.978 37 7.913 37 7.879 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10.498 a3 4.238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22 836 41 11.628 1 3.525 (17) 102.583 21
1975 82.866 28 32.374 42 17.134 47 16.375 365 148.749 45
1976 97.409 18 45.357 40 20.080 17 30.940 89 193.785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30.276 {2) 243.537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35.348 35 39.531 31 322916 33
1979 237.200 47 155,976 79 50.925 4 45.916 16 490.017 52
1880 385 812 63 286.963 84 84.125 65 56.859 24 813.758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648.099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220.436 97 2614.801 59
1983 1.943.851 28 819.749 24 365.255 66 257.906 17 3.386.761 30
1884 3.270.778 68 1.169.290 43 571.042 56 363.281 a1 5.374.391 59
TABLO vi/B
Mevduatta Gelismeler (Milyar TL)
1985-1992
Tlcarl Resmi
Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Salr Toplam
Yillar Mevduali Sertitikasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduat Mevduat
1985 4.187.1 668.2 1.811,7 886,4 780.2 380,2 8.813,8
1986 5.752,6 787,7 3.192,3 1.325,3 1.654,3 5231 13.235,3
1987 6.929,2 1.392,1 5.179,0 22373 2.035,8 791,6 18.565,1
1988 127113 1.251,1 6.528,8 1.485,8 3.263,2 3.732,1 28.972,3
1983 22.831,4 1.978,4 9.627,9 1.698,8 4.262,9 7.835,5 48.234.9
1990 32.569,3 2381,9 14.597.4 3.519.4 6.837.6 12.874,2 72.779.8
1991 57.388,4 3.396,3 21.715,7 3.151,4 8.225,6 20.764,6  114.672,1
1992 90.906,0 3.708,7 36.247.5 6.612,9 20.433,0 35.079,4 192.987.5

Kavnak: TUrkiye Bankalar Birti§l Yayinlar.

“Not;: (1) 1985 yih O
ati iginde yer almaktayd:.

(2) Doviz Tevdlat Hesaplan (DTH) harlg.

éncesinde, difer kuruluglar mevduali (sair mevduat) lle mevdual sertilikasi, tasarrul mevdu-
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1992 yilinda ve daha uzun dénemli
olarak 1970 - 1992 déneminde TL mevdu-
atta gbzlenen geligmeler soyle 6zetlenebi-
lir:

(i) 1992 yilinda mevduatta artig hizi,
hafifce de olsa bir 6nceki yila gore yiksel-
migtir. 1991 yilinda toptam mevduat cari
fiyatlarla % 77.0 oraninda artmig iken, ar-
tig hizi 1992 yilinda % 81.1'e ylakselmigtir.
Bir dnceki yila gore, TL mevduat artig hizi
% 54.4'den % 68.3'e ylkselirken, DTH'lar-
daki artig hizi % 140.0'dan % 108.1'e geri-
lemigtir. Artig hizlarinda bu farkl yonlerde
gelismeye kargin, DTH'lardaki artig hizi yi-
ne de TL mevduat artig hizinin gok Gstin-
de olmustur.

(i) Toplam mevduatin TL ve DTH ola-
rak bilesimi degigmig, DTH’lann toplam
mevduat igindeki pay yuksetmigtir. DTH'-
larin 1992 yilinda % 108.1 oraninda art-
mas! sonucu, bir 6nceki yila gore, DTH'la-
nn toplam mevduat igindeki payr %
32.1'den % 36.8'e ylkselirken, TL mevdu-
atin payl da % 67.9'dan % 63.2'ye gerile-
migtir.

(iii) 1992 yiinda TL mevduatta mev-
duat tarleri itibanyla artig hizlan tarkh ol-
mugtur. 1992 yilinda TL mevduat iginde
en hizlh artig;, % 147.5 oraninda artigla
bankalar mevduati géstermigtir. Artig hizt
agisindan bankalar mevduatini, % 109.8
oraninda artigla resmi kuruluglar mevdu-
atl, % 68.9 oraninda artigla diger kurulug-
lar mevduat (sair mevduat), % 66.9 ora-
minda artigla ticari kuruluglar mevduati izle-
migtir. 1991 yilinda TL mevduat iginde en
hizl artigi gosteren tasarruf mevduati,
mevduat sertifikasi bir yana birakilacak
olursa, 1992 yilinda en yavag artan mev-
duat tird olmustur.

1992 yilinda, tasarruf mevduati ile
mevduat sertifikasi diginda di§er mevduat
tlrlerinin artig hizi bir 6nceki yila gére ylk-
selmigtir. Bankalar mevduatinin artig hizi
% 21.1'den % 147.5’e, resmi kuruluglar
mevduatinin artig hizt eksi % 10.5'den %
109.8'e, difer kuruluglar mevduat artig hi-

21

21 % 61.4'den % 68.9'a, ticari kurulusiar
mevduati artig hizi % 48.1'den % 66.9'a
yukselirken, tasarruf mevduatinin artig hizi
% 76.0'dan % 58.4'e mevduat sertifikasi
artig hizi da % 42.3'den % 9.2'ye gerile-
migtir.

(iv) 1992 yilinda tasarruf mevduat: ar-
tig hizi, bir dnceki yila gére goze garpici
bir gekilde yavaglamig, % 76.0'dan %
58.4’e gerilemigtir. Tasarruf mevduati, aga-
fidaki bolumlerde daha ayrintlt olarak
agiklandifi gibi, duzenli olarak gelisme
gosteren bir mevduat taru olmayip, artig
hizlan cari fiyatlarla dnemli dlglide dalga-
lanma gostermektedir. Son yillarda, bu
dalgalanmanin buyuk boyutlu oldugu goz-
lenmektedir. Tasarruf mevduati cari fiyat-
larla 1988 yiinda % 83.4 ve 1989 yilinda
% 79.6 oraninda arttiktan sonra artis hizi
1990 yiinda % 42.7'ye gerilemisg, 1991 yi-
linda yeniden % 76.0'a ylkseldikten son-
ra 1992 yilinda % 58.4'e digmustar. Gelig-
meler tasarruf mevduati artig hizini, ekono-
minin buyume hizindan ¢ok, izlenen faiz
politikasinin belirledigini ortaya koymakta-
dir. Gergekten ekonominin canlt oldugu,
blyame hizinin % 10'a ulagt@ 1990 yilin-
da tasarruf mevduati, cari fiyatlarla % 42.7
oraninda artigla en yavag artan mevduat
tarl olurken, ekonomik blyame hizinin
binde 3 dolaylarinda bulundufu 1991'de
% 76.0 oraninda artigla en hizlt atan mev-
duat tirt olmustur. 1992 yilinda ekonomi-
nin reel buylime hizinin % 6.0'a yaklagma-
sina kargin, tasarruf mevduat artig hizi ya-
vaglamig, en yavag artan mevduat turG ol-
mustur. Geligmeler tasarruf mevduatinin,
Ozellikle vadeli mevduatin, faize ve alter-
natif yatirim araglannin getirisine kargi du-
yarl oldugunu gostermektedir.

1992 yiinda mevduat serifikasinda
yavaglama, gok daha belirgindir. 1991 yi-
linda cari fiyatlarla da olsa % 42.3 oranin-
da artan mevduat sertifikasinin artig hizi,
1992 yiinda % 9.2'ye gerilemistir. 1992 yi-
linda repo iglemlerinin yasallagmasi, ban-
kalarnin Varlia Dayali Menkul Kiymet ¢ikar-
malan, parasal birikimlerin getirisi daha
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yuksek repo iglemlerine ve VDMK alimina
yonelmesine neden olmustur. Mevduat
sertifikalar igin ikinci pazann geligmemis
olmasl, aracilar eliyle para piyasalannda
pazarlanma olanaginin bulunmamasi, ve-
raset ve intikal vergisinden kaginmak di-
sinda vergi avantajinin clmamasi, tlkemiz-
de mevduat sertifikasinin geligmesini sinir-
layan diger etkenler olmaktadir.

(v) 1992 yilinda ticari mevduat artigt,
bir 6nceki yila gore hizlanarak, artig hizi
cari fiyatlarla % 48.1'den % 66.9'a yiksel-
mistir. Bununla beraber ticari mevduat ar-
tis hizinin TL mevduat artig hizina ¢ok ya-
kin olmasi nedeniyle, ticari mevduatin TL
mevduat igindeki payi, bir dnceki yila gé-
re hemen hemen defigmemis, 1991 yilin-
da % 189 iken 1992 yiinda % 188 ol-
mugtur. 1992 yilinda ekonomideki canlilik
etkisini ticari mevduat Gzerinde de gdster-
mis, artis hizint bir dnceki yil duzeyinin Us-
tdne grkarmustir.

Ticari mevduat artis hizi, yillar itibariy-
le, ekonomideki geligmelerin yonine go-
re dalgalanma gostermektedir. 1980~
1992 déneminde ticari mevduatin yillar iti-
bariyle gostermis oldugu artig hizi, cari fi-
yatlarla swrasiyla % 84.0, % 64.0, % 40.5,
% 21.2, % 42.6, % 63.5, % 67.0, % 62.2,
% 26.1, % 47.5, % 51.6, % 48.1 ve %
66.9 olmus, duzenli bir geligme gosterme-
migtir. Anilan dénemde ticari mevduatta
artig hizi, cari fiyatiarla % 84.0 ile % 21.2
arasinda dalgalanmisgtir.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat
icindeki payi, 1980 yilindan bu yana, azal-
ma egilimi géstermektedir. 1980 yilinda ti-
cari mevduatin toplam mevduat icindeki
payt % 35.3 iken, bu pay 1992 yilinda %
18.8'e kadar gerilemigtir. 1980'den sonra
ticari mevduatin toplam mevduat igindeki
payl 1986 ve 1987 yillan diginda strekli
azalmistir. Ekonominin bayime hzi ile bir-
likte enflasyon orant, ticari mevduatin ar-
tig hizint belirleyen en dnemii etkenler ola-
rak gorulmektedir.

Son yillarda ekonomide repo iglemle-
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rinin yayginlagmasi, firmalarin gegici fon
fazlalanni repo iglemleriyle degerlendirme-
leri, 1987 yilindan bu yana kuskusuz tica-
r mevduat artig hizini frenleyen dier bir
etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yit sonlarinda yapay
islemlerle kabartk gosteriimeye elverigli
mevduat tdridur. Bankalanmiz genellikle
yill sonlarinda ticari mevduati kabark gos-
termektedirler. Ancak, bu iglem her yil sis-
tematik bir sekilde yinelendijinden, genel
egilimi fazla etkilememektedir.

(vi) Ulkemizde duzenli gelisme gos-
termeyen bir mevduat turi de bankalar
mevduatidir. 1970'li yillarda bankalar mev-
duati artig hizini belirleyen en 6nemli et-
ken, bankalar mevduati seklinde ulkemize
gelen Ddévize Cevrilebilir Turk Lirasi Mev-
duat Hesaplan (DCM'ler) olmustur. Son
yillarda boyle bir etken sdz konusu olma-
difyt halde, bankalar mevduati artis hizi, ol-
dukca genis aralk icinde deligsmektedir.
Bankalar mevduatt, 1988 yilinda % 60.3
gibi ¢ok hizl bir sekilde arttiktan sonra, ar-
tig hizi 1989'da % 30.6'ya gerilemig, 1990
da yeniden % 60.4'e ylkselmisg, 1991'de
ise % 21.1'e dismus, 1992 yiinda da %
147.5 gibi olaganistu bir artigla, en hizh
artan mevduat turl olmustur. Bankalar
mevduati artig hizini etkileyen Ug etken-
den soz edilebilir: (i) Bankalarin dig kay-
nak kullamimlan, (i) bankalararasi (inter-
bank) piyasasinin geligmesi, (i) bankala-
nn vl sonlarinda mevduatlarim  ylksek
gosterme gabalari.

Bankalarin kullandikiari dig kredilerin
bir bélimiind, bankalar mevduati hesabin-
dan gostermeleri olasidir. Bu nedenle
bankalar mevduati artig hizini, bir olgtide
de olsa, yine bankalarca kullanilan dig
kaynaklarn etkiledigi sdylenebilir.

1986 yilindan bu yana TCMB goéze-
tim ve denetimindeki bankalararast para
piyasasinin geligmesi, fon fazlasi olan
bankalann diger bankalara mevduat yap-
malart yerine, fon fazlalarnni bu piyasada
kisa slireli olarak satma olanag saglamis-
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tir. Bankalararasi para piyasasinin gelig-
mesi, kugkusuz bankalar mevduatim etki-
lemekte, Bankalararasi Para Piyasast is-
lemleri, bilangolarda ayrica yer almakta-
dir. TCMB gézetimindeki Bankalar Para
Piyasasi'nda faiz haddinin denetim altin-
da, belirli sinirlar iginde tutuimasi nedeniy-
le, 1992 yilinda fon fazlas: olan bankala-
nn, fon agigr olan bankalara dogrudan sa-
tig1 yeglemeleri, bankalar mevduatini arti-
ran bir etmen olmustur.

Bankalar mevduati da yi! sonlarinda
yapay islemlerle kabark gosteriimeye el-
veriglh mevduat turudur. Bankalar yil son-
larinda, karsilikli mevduat yaparak, mev-
duat toplamiarini yuksek gosterebilmekte-
dirler. Tarkiye'de konsolide mevduat he-
saplanirken, ¢ift sayimi 6nlemek igin, yurt
icinde bankalann birbirlerine yaptiklan
mevduatin elimine edilmesi gerekir.

Bankalar mevduatinin  TL mevduat
icindeki payr 1976 yilinda, DCM'lerin etki-
si ile % 15.9’a kadar yukselmig iken, izle-
yen yillarda dugerek 1984 yiinda % 6.8'e
degin inmig idi. 1984 yiindan sonra ban-
kalar mevduatinin TL mevduat igindeki
pay! yeniden yukselmeye baglamig, bu
pay 1988 yiinda % 11.3'e kadar ¢ikmig
ise de 1989 yil sonunda % 8.8'e, 1991
de de % 7.2'ye dusmus, 1992 yilinda ye-
niden % 10.6'yva yukselmigtir. Bankalar
mevduati da, yil sonlarn itibanyla yapay ig-
lemlerle tlretilmeye elverigli mevduattir.
1992 yil sonunda da bankalann kargilikli
mevduat yapma yoluyla toplam mevduati
bir élglide kabarnk gosterdikleri tahmin
edilebilir.

(vii) 1892 yilinda hizli artig gosteren
bir mevduat tird de resmi kuruluglar mev-
duati (resmi mevduat) olmustur. 1990 y-
linda % 107.2 oraninda artigta en hizh ar-
tan mevduat turd olan resmi mevduat,
1991 yilinda salt tutar olarak dahi bir 6n-
ceki yil duzeyini koruyamamig, % 10.5
oraninda azalmig, 1992 ylnda ise %
109.8 oraninda artmigtir. Resmi mevdua-
tin TL mevduat igindeki payl 1891 yil so-
nunda % 2.8'e degin gerilemisken, 1992
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yilinda yeniden % 3.4’e yikselmigtir. Res-
mi mevduat TL mevduat iginde % 10.0
dolayinda pay tagirken 1988 yilinda tarim
dedigikligi yapilarak, sosyal givenlik ku-
rumlart mevduatinin Diger Kuruluglar Mev-
duati (Sair Mevduat) kapsamina alinmasi
lzerine, toplam mevduat icindeki pay
onemli boyutta azalmigtir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na gore,
«Hazine ve katma butceli idarelerle, dzel
idare ve belediyelere ait paralarin, kurulu
oldufu yerde Merkez Bankasi subelerine,
kurulu bulunmadig! yerlerde de muhabir-
lerine yatinimasi» zorunlu bulunmaktadir
(1211 sayih Kanun m. 41). Bu nedenle de
resmi mevduat, daha gok T.C. Merkez
Bankasr'nin muhabiri T.C. Ziraat Banka-
si’'nda toplanmaktadir. Nitekim 1992 sonu
itibariyle de resmi mevduatin % 83.9'u
T.C. Ziraat Bankasi'nda bulunmaktadir.
Kamusal sermayeli bankalarin resmi mev-
duat igindeki paylarn toplami da % 98.2'ye
kadar yukselmektedir.

(viii) 1985 yilinda mevduat tasnifine
ayr bir mevduat tird olarak dahil edilen,
sosyal guvenlik kurumlar mevduati yani
sira dernek, tesis, vakif, sendika ve birlikle-
rin, noterlerin, apartman yoneticilerinin, ya-
banci elgilik ve konsolosluklarin TL mev-
duatini da igeren diger kuruluglar mevdu-
ati (sair mevduat) ozellikle 1988 yiinda ta-
nim degisikligi yapilarak, sosyal glivenlik
kurumiarl mevduatininin resmi mevduat-
tan g¢ikanlarak bu tare dahil edilmesinden
sonra hizly bir gelisme gdstermigtir. 1985
yiinda diger kuruluglar mevduatinin TL
mevduat i¢indeki payr % 4.3 duzeyinde
iken, ozellikle 1988 yilindaki tamm degigik-
li§i nedeni ile buylk sigrama yapmig ve
1992 yilinda % 18.2'ye kadar ylikselmistir.

(ix) 1992 yili sonunda TL mevduatin
yapisi (kompozisyonu) % 47.1 tasarruf
mevduati, % 18.8 ticari mevduat, % 18.2
diger kuruluglar mevduati, % 10.6 banka-
far mevduati, % 3.4 resmi mevduat, % 1.9
da mevduat serifikasi seklindedir. TL
mevduatin tlrler itibariyle dagtiminda bir
dnceeki ylla gore gozlenen dedisiklik, TL
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mevduat i¢inde tasarruf mevduati ile mev-
duat sertifikasinin paylarinin azalmasina
kargilik bankalar mevduati ile resmi mev-
duatin paylarinin artmasidir. Gergekten,
bir édnceki yila gore, TL mevduat toplami
iginde tasarruf mevduatinin pay1 % 50.0'-
dan % 47.1'e, mevduat sertifikasinin pay:
da % 3.0'dan % 1.9'a gerilerken, bankalar
mevduatinin payr % 7.2'den % 10.6'ya,
resmi mevduatin payi da % 2.8'den %
3.4'e yikselmistir. Ticari mevduat ile sair
mevduatin paylari ise belirgin bir degigik-
lik gostermemigtir. Ticari kuruluglar mev-
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duati 1991 ve 1992 yillaninda strasiyla %
18.9 ve % 18.8 olurken, difer kuruluglar
mevduatinin (sair mevduatin) payl da %
18.1 ve % 18.2 olmustur.

Genig bir zaman araliyi iginde banka-
cilik sisteminde mevduat bilegimi incelen-
diginde, onemli degismeler gozlenmekte-
dir. Mevduatin ana gruplar itibariyla bilegi-
mi ve bu bilesimde 1970 - 1992 ddnemin-
de olusan dedismeler «Tablo Vil»de izle-
nebilir. Mevduat ayinmi 1985 yilindan iti-
baren degistiinden «Tablo VlI» iki bolim-
IU olarak dizenlenmigtir.

TABLO VII/A
Mevduatin Ana Gruplar Itibanyla Bilegimi (%)
(1970-1984)

Tasarruf Ticari Resmi Bankalar

Yillar Mevduat Mevduat Mevduat Mevduati
1870 65.8 19.1 10.3 4.3
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 63.4 18.2 12.4 50
1974 63.0 22.3 11.3 3.4
1975 55.7 21.8 11.5 11.0
1976 50.3 23.4 10.4 15.9
1977 50.6 26.3 10.7 12.4
1978 49.8 27.0 10.9 12.3
1979 48.4 31.8 10.4 9.4
1980 47.4 35.3 10.3 7.0
1981 55.1 28.5 9.6 6.8
1982 57.9 25.2 8.4 85
1983 57.4 24.2 10.8 7.6
1984 60.9 217 10.6 6.8

TABLO VvI/B
Mevduatin Ana Gruplar itibariyla Bilegimi (%)
(1985-1992)
Ticari Resmi Diger

Tasarruf Mevduat Kurulugiar Kurulug Bankalar Kuruluglar

Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduat Mevduati Mevduati Mevduat
1985 47.5 7.6 21.7 10.1 8.8 4.3
1986 43.5 6.0 24.1 10.0 12.5 3.9
1987 37.3 7.5 27.9 12.0 11.0 4.3
1988 43.9 4.3 225 5.1 11.3 12.9
1989 47.4 4.1 20.0 35 8.8 16.2
1990 44.8 3.3 20.0 48 9.4 17.7
1991 50.0 30 18.9 2.8 7.2 18.1
1992 47.1 1.9 18.8 3.4 10.6 18.2

e
Not: 1985 vili dncesinde difer kuruluglar mevduati ile mevdual serilikasi, tasarru! mevduati kapsaminda gosteril-

miglir.
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Bankalardaki TL mevduat bilegimi
1970 -1992 gibi oldukga uzun bir zaman
kesiti icinde incelendiginde, tasarruf mev-
duatinin payinin 1980 yilina kadar surekli
distigda, anilan yildan sonra 1984 yilina
kadar yikseldigi, 1985, 1986 ve 1987 yil-
lannda geriledigi, 1988 ve 1989 yillaninda
ylkseldigi, 1990 yilinda dustikten sonra
1991 yilinda, 1985'den bu yana en yUlk-
sek duzeyine ¢iktifyr, 1992 yilinda ise yeni-
den % 47.1 olarak 1985 duzeyinin altina
indii gérulmektedir. Tasarruf mevduat-
nin toplam mevduat igindeki payinda goz-
lenen bu dalgalanma, bir dlgtide tanim ve-
ya kapsam degisikliginden kaynaklanmak-
tadir. 1985 oncesinde tasarruf mevduatt
icinde gosterilen diger kuruluslar mevdu-
ati (sair mevduat) ile mevduat sertifikass,
anilan tarihten itibaren ayrica gosteril-
rieye baglanmigtir. Tanim degisikligi digin-
da faiz politikasi, kur politikasi, doviz tev-
diat hesaplant uygulamasi da kugkusuz
tasarruf mevduat: Gzerinde etkili olmakta-
dir.

Ticari mevduatin toplam mevduat
icindeki payt 1970 -1980 ddneminde su-
rekli artig gosterdikten sonra, 1980°'den
sonra firmalann iginde bulundugu likidite
sikintist nedeniyle giderek azalmig, 1984
ve 1985 yillannda % 21.7'ye degin dus-
mastir. 1985 yilindan sonra hizlanan tica-
ri mevduat arhigi, 1988 yilinda yeniden ya-
vaglayarak % 22.5'e dismusgtur. 1989 ve
1990 yillarinda ticari mevduat artig hizinin
yukselerek sirasiyla % 47.5 ve % 51.6'ya
¢tkmasina karsin; ticari mevduatin toplam
TL mevduat igindeki payi, % 20.0'ye de-
gin gerilemistir. 1991 yilinda ticari mevdu-
at artig hizinin, genelde TL mevduat artig
hizinin da gerisinde kalmasi sonucu pay
% 18.9'a, 1992'de de % 18.8’e inmistir. Ti-
cari mevduatin toplam TL mevduat iginde-
ki pay, 1990’ yillarin baglarinda hemen
hemen 1970'li yillann baglanndaki dlzeyi
dolayindadir.

(x) izlenen faiz politikasi, tasarruf
mevduatinin artig hizi, mevduatin TL mev-
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duat ve ddviz mevduati olarak dagiliminin
yam sira, etkisini mevduatin vade bilegimi
uzerinde de gdéstermektedir. 1980 yilinda
mevduatin vade itibariyla dagilimt % 72.5
vadesiz, % 27.5 vadeli seklinde iken, bu
oranlar sirasiyla 1981 yilinda % 55.4 — %
44.6, 1982 sonu itibanyla de % 49.2 - %
508 olmusg ve bdylece 1982 yilinda ilk
kez vadeli mevduat tutar olarak vadesiz
mevduati agmigtir. 1983 yili baslarinda fa-
iz rejiminde yapilan degigikliklerle vadeli
ve vadesiz mevduat arasindaki faiz farki-
nin daraltiimasi, mevduatin vade bilesimi-
ni etkilemis, anilan yil vadeli mevduatin
payinin gerilemesine yol agmisti. 1983 yili
sonlarinda faiz makasinin yeniden vadeli
mevduat lehine agiimasi sonucu, vadeli
mevduatin toplam mevduat igindeki pay
artmaya baglamig; 1985 yili sonu itibariyla
vadeli mevduatin payi (ihbarli mevduat da-
hil) % 60.6'ya ulagmigti. 1986 ve 1987 yil-
larinda izlenen faiz politikasi sonucu vade-
li mevduatin toplam mevduat igindeki pa-
y1 gerilemig, 1987 yiinda % 54.4'e dus-
musgtir. 1988 ve 1989 yillarinda ise vadeli
mevduatin yiksek faizle 6zendirimesi so-
nucu, 1989 yili sonunda toplam TL mev-
duat iginde vadesiz mevduatin payr %
34.9'a kadar digerken, vadeli mevduatin
pay!, % 65.1'e ulagmis idi. Ancak, 1990 yi-
linda vadeli ve vadesiz mevduat arasinda-
ki faiz makasinin bir élgide kapanmasi
sonucy, TL mevduat icinde vadesiz mev-
duatin payi % 38.6'ya ylukselirken, vadel
mevduatin payl % 61.4'e gerilemistir.
1991 yilinda vadeli mevduatin daha hizl
artmasi sonucu, TL mevduat iginde vadeli
olanlarin pay: yeniden % 70.6'ya, bankaci-
lik tarihimizde saptayabildifimiz en yuk-
sek dizeyine ulagmig, 1992 yilinda ise %
65.8'e gerilemigti. Buna karg! vadesiz
mevduatin payr 1991'de % 29.4'e kadar
inmig iken, 1992'de yeniden % 34.2'ye
ytkselmistir.

(xi) Mevduatin kayna§ veya kurum-

sal sektorler itibanyla dagimi «Tablo
Vilixde verilmigtir.
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1992 Kasim ayr sonu itibanyla mev-
duatin kurumsal sektérler arasinda dagili-
mi veya kaynag % 85.0 ozel sektdr, %
8.6 (sosyal guvenlik kurumlan da dabhil)
kamu sektoru, % 4.4 mali sektor ve % 2.0
da yurt disi seklindedir. Ozel sektor mev-
duat, gergek kisilere ait tasarruf mevdu-
ati, ticari kurumlar mevduati, yurt iginde
yerlesik kigilerin yabanci para mevduat,
kar amaci gitmeyen kurumlarin mevduati
ve mevduat sertifikalarim kapsamaktadr.
Kamu sektorl mevduati da, sosyal glven-
lik kurumlan mevduat, bltgeye ait hesap-
lar, biitge dig fonlar, mali olmayan kamu
girigimlerini ve yerel yonetimlerin mevdu-
atini igermektedir. Mali kurumlar mevdu-
at, esas itibanyla bankalar mevduatindan
olugmaktadir.
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Mevduatin kurumsal sektorler itiba-
nyla dagiimi 1988 -1992 gibi daha genig
bir zaman aralifinda incelendiginde,
mevduat icinde dzel sektdrin payinin art-
tig), % 76.9'dan % 85.0’a yukseldi§i, buna
kargi kamu sektdri mevduatinin payinin
% 13.6'dan % 8.6’ya, mali kurumiar mev-
duatinin payinin da % 8.4'den % 4.4’e ge-
riledigi gorilmektedir. Ancak, 1992 yilina
iligkin rakamlar Kasim ayi sonu itibany-
ladir. Yil sonu itibaryla bu paylarn bir
olglide defismesi olasidir. Ancak, bu de-
gisimin genel edilimi etkilemesi beklen-
memektedir. Tablonun ortaya koydugu
gibi, 6zel kesim mevduatr iginde DTH'la-
nn payr hizla artmakta, o6zel girigimle-
rin mevduati ise goreli olarak azalmakta-
drr.

¢« TABLO Vi
Mevquatxn Kurumsal Sektorier
Itibariyla Dagiimi (%)

Kurumsal Sektdrler 1988 1989 1990 1991 1992
Kamu Sektori Mevduati 13.6 12.9 14.1 9.4 8.6
Merkezi Yonetim 9.8 9.1 9.6 5.9 58
Kamu Girigimleri
(Mali Olmayan) 2.7 2.8 3.0 2.2 1.8
Yerel Yonetimler 11 1.0 1.5 1.3 1.0
Mali Kurumlar Mevduat 8.4 6.6 7.2 4.3 4.4
Bankalararasi Mevduat 7.3 5.6 6.1 3.6 3.9
Diger Mali Kuruluglar
Mevduats 1l 1.0 a1l 0.7 0.5
Ozel Sektér Mevduati 76.9 79.6 77.6 84.8 85.0
Tasarruf Mevduati
(Gergek Kigiler) 33.2 37.0 34.4 347 31.9
Ozel Girigimler
(Ticari Kuruluglar) 13.1 11.6 11.0 9.7 71
Diger Kurumiar 37 6.0 7.3 8.1 7.7
Yurtigi Yerlegiklerin
Yabanci Para Mevduati 236 21.8 22.4 30.3 36.9
Mevduat Sertifikas 3.3 3.2 2.5 2.0 1.4
Yurtdigi Mevduat 1.1 0.9 1.1 1.5 2.0
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankas 1992 Yilk Rapor, s. 186, Tablo: 33-A.
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(xi) Mevduatin bolgelerarasi dagil-
mi ve bu dafilimda 1970-1992 ddne-
mindeki geligmeler «Tablo IX» da izlenebi-
lir.

1992 yiinda mevduatin bolgelerarasi
dagilimi bir énceki yila goére belirgin bir
degisiklik gostermemekie beraber, hafifce
de olsa Orta Kuzey, Ege, Akdeniz bolge-
lerinin paylarimin anttiyi; buna kargi Mar-
mara, Karadeniz ve Orta Gliney bdlgeleri-
nin paylarnnin, Marmara Bolgesi daha be-
lirgin olmak Gzere, azaldig gozlemlen-
mektedir. Gergekten 1992 yilinda, bir on-
ceki yila gore, toplam mevduat iginde Or-
ta Kuzey Bolgesi'nin payr % 25.5'den %
26.3'e, Ege Bolgesi'nin payl % 13.2'den
% 13.3, Akdeniz Bolgesi'nin payi % 6.7-
den % 6.9'a yukselirken, Marmara Bolge-
si'nin payi % 40.8'den % 39.7’ye, Karade-
niz Bolgesi'nin payr % 5.2'den % 5.0'a,
Orta Guney Bolgesi'nin payr da % 4.3'-
den % 4.2'ye gerilemistir. Son yillarda
Marmara Bolgesi'nin toplam mevduat
icindeki payinin gerilemesi, bu bolgedeki
parasal birikimlerin repo iglemlerine, ser-
maye piyasasina kaymasi ve bankalarin
cikarmig oldugu VDMK'lara yénelmesi ile
aciklanabilir.

Mevduatin bolgelerarasi dagiimi 1970-
1992 ddénemi gibi daha genis bir zaman
boyutu iginde incelendiginde, Marmara
Bolgesi'nin payinin % 39.1'den % 39.7°
ye; Orta Kuzey Bolgesi'nin payinin %
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22.1'den % 26.3'e, Akdeniz Bolgesi'nin
payinin % 6.5'den % 6.9'a yukseldigi; bu-
na kargi kalkinmada gerice yoreler olarak
nitelendirilebilecek bdlgelerin  paylarinin
ise azaldig gorilmektedir. 1970 yilinda
Kuzey Dofu, Glney Dogu, Orta Dogu ve
Orta Giiney bolgelerinin toptam mevduat
icindeki pay1 % 10.9 iken, bu oran 1992
sonunda % 8.5'e gerilemistir. Karadeniz
Bélgesi'nin toplam mevduat igcindeki gére-
li payinin digtsu daha dikkat gekici bo-
yutlarda olmus; bu bélgenin toplam mev-
duat igindeki payr 1970-1992 ddénemin-
de, % 7.9'dan % 5.0'a gerilemigtir. «Tablo
IX», Ulkemizde mevduatin dagiimi agisin-
dan dengesizlijin uzun slirede azalmadi-
giny, tersine artarak surduginu ortaya koy-
maktadir.

(xiii) Turk bankacilik sisteminin yurt di-
sina agilma gabalanna karsin, ulusal ban-
kalanimizin yurt digindaki 15 subesinin
topladigi mevduat 1992 yil sonu itibariyla
10.224,3 milyar TL olmustur. Kuzey Kibris
dahil dig Ulkelerde toplanan mevduatin
toplam mevduat igindeki payt % 3.3 dola-
yindadir. Bir 6nceki yil bankalann yurtds-
g1 subelerinin toplam mevduat igindeki pa-
y1% 2.7 dolayinda idi. 1992 yilinda banka-
larin yurtdisi subelerindeki mevduat yak-
lagik % 130.0 oraninda artmigtir. Yurtdi-
g1 subelerinin mevduati esas itibariyla ban-
kalar mevduati ile DTH'lardan olugsmakta-
dir.

TABLO X
Mevduatin Bblgalerarasi Dagiim (%)

Bolgeler 1970 1980 1985 1986 1987 1988 1989 1930 1991 1992
Orla Kuzey 2.1 20.8 23.8 24.0 236 235 257 26.5 255 266
Ege 135 129 13.7 12.9 12.8 13.0 128 125 13.2 13.3
Marmara 39.1 44.9 43.0 419 42.2 428 42.0 423 40.8 39.7
Akdeniz 6.5 22 7.4 7.2 7.3 7.0 6.5 6.1 6.7 6.9
Kuzey Dogu 1.8 1.5 1.1 1.2 11 1.1 1.2 1.0 1.0 1.0
Giliney Dogu 1.4 1.2 1.0 1.0 0.8 1.0 1.0 1.1 1.1 11
Karadeniz 7.9 5.6 5.0 5.7 58 53 5.0 4.7 5.2 5.0
Orla Dogu 3.3 22 20 23 21 21 20 2.0 2.2 22
Ona Gliney 4.4 3.7 3.0 3.8 418 4.2 3.8 3.8 43 4.2
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b) Tasarrut Mevduatinda
Geligmeler

Toplam TL mevduat ig¢inde, % 50'ye
yakin paya sahip olan tasarruf mevduatin-
da 1992 yilinda ve 1970-1992 dénemin-
deki gelismeler ana hatlar: ile gdyle tzetle-
nebilir:

(i) Tasarruf mevduati, 1992 yilinda %
58.4 oraninda artarak yil sonunda (mev-
duat sertifikasi harig) 90.906,0 milyar
TL'ye ylkselmistir. Tasarruf mevduati,
1991 yiinda en hizli artan mevduat tur
iken, 1992 yilinda TL mevduat iginde,
mevduat sertifikas: harig, en yavasg artan
mevduat tlird olmustur. Tasarruf mevdu-
atl 1991 yiinda % 76.0 oraninda artmig
iken, artig hizi 1992 yilinda % 58.4'e dus-
musgtdr. Tasarruf mevduatindaki gelisme-
lere 1980-1992 gibi daha genis bir za-
man boyutunda bakldi§inda, gelismele-
rin duzensiz oldudu gdrilmektedir. Bu do-
nemde tasarruf mevduatinda yilikk artis hi-
z1 cari fiyatlarla % 102.6 ile % 28.5 arasin-
da degigmisgtir. 1980-1992 yillar arasin-
da tasarruf mevduati cari fiyatiarla en hizli
1991 yilinda % 102.6 oraninda artmis, ar-
tig hizi en duguk dizeyine ise % 28.5 ola-
rak 1983 yilinda inmigtir. izlenen faiz ve
kur politikasina gére tasarruf mevduatin-
da gelismeler, cari fiyatlarla da olsa,
onemli inig ve ¢ikiglar gostermigtir. 1983
yihni izleyen yillarda, tasarruf mevduatt
1984, 1988, 1989 ve 1991 yillannda hizh
arig goOstermis, 1986, 1987, 1990 ve
1992 yillarinda ise en yavag artan mevdu-
at tard olmustur. Tasarruf mevduatinin
ekonominin durgun oldufu yillarda daha
hizli artti§i, buna kargi canlh yillarda tasar-
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ruf mevduatinin artig hizinin  yavagladig
gozlenmektedir.

(i) 1992 yilinda da vadeli ve vadesiz
tasarruf mevduatindaki artig hizlan farkh
olmus, vadeli mevduat % 57.2 oraninda
artarken vadesiz tasarruf mevduatinda ar-
tig hizi daha ylksek % 66.7 olmustur. Bir
onceki yil ise geligme 1992 yilina gére zit
yonde olmus, vadeli tasarruf mevduat va-
desiz tasarruf mevduatindan daha hizl art-
mig, vadeli tasarruf mevduati % 83.2 ora-
ninda artarken, vadesiz mevduatta artis hi-
21 % 38.4 duzeyinde kalmig idi.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevdu-
atinda geligme hizlaninin farkl olusu, tasar-
ruf mevduatinin vade bilesimini etkilemis;
vadeli tasarruf mevduatinin payr % 87.3'-
den % 86.6'ya gerilerken, vadesiz tasarruf
mevduatin payt % 12.7'den % 13.4'e yuk-
selmigtir. Tasarruf mevduatinin vadeli va-
desiz ayinmi ve tasarruf mevduatimin va-
de yapisinda 1970 - 1992 déneminde gb-
rulen degismeler «Tablo X»da gdsterilmis-
tir.

«Tablo X», tasarruf mevduatinin vade
yapisinin son yillarda ne kadar dramatik
bir degisim geg¢irdigini ortaya koymakta-
dir. Vadesiz tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduati igindeki payr 1970'li yillarda %
70.0 dolayinda iken, bu pay 1985 yilinda
% 11.6 olarak, bankacilik tarihimizin en
diguk dizeyine inmig, 1987 yilinda yeni-
den % 21.8 duzeyine kadar yulkselmis,
1991 yiinda % 12.7'ye geriledikten sonra
1992 yilinda % 13.4 olmustur. Buna kargi
vadeli tasarruf mevduatinin tasarruf mev-
duah igindeki payl 1970’li yillarda % 30.0
dolayinda iken, 1980 sonrasinda %
90.0'a yaklagmig, 1992 yilinda hafifge geri-
lemesine kargin % 86.6 olmustur.

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyla Dagihmi (%)

Mevduat Tord 1970 1980 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Vvadell Tas. 32.8 46.6 88.4 84.5 78.2 852 85.2 83.8 87.3 86.6
21.8 14.8 14.8 16.2 12.7 13.4

Vadesiz Tas. 67.2 53.4 11.6 15.5
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(iv) 1992 yilinda tasarruf mevduatinin
bolgelerarasi dagiliminda bir énceki yi-
la gore belirgin bir degisiklik olmamakla
beraber; Marmara Boélgesi'nin payinin
azaldigl, % 44.5'den % 42.4'e geriledidi;
buna kargi Akdeniz Bolgesi'nin payinin %
9.0'dan % 9.7'ye, Ege Bdlgesi'nin paymnin
% 19.0'dan % 20.1'e, Orta Kuzey Bdlge-
si'nin payinin da % 13.4'den % 13.6'ya
yukseldigi goérilmektedir. 1992 yihinda
Marmara Bdlgesi'nin toplam tasarruf mev-
duat igindeki payinin azalmasi, bu bél-
gede olugan parasal birikimlerin difer
yatirm araclarina yonelmesi ile agiklanabi-
lir.

(v) Tasarruf mevduatinin bélgelerara-
st dagiimi ve bu dagiimin 1970-1992
doéneminde gostermisg oldudu egilimler,
«Tablo Xl»de izlenebilir.

1970 - 1992 déneminde tasarruf mev-
duatinin bélgelerarasi da@iimindaki gelig-
meler incelendiginde, Marmara, Ege ve
Akdeniz Bolgelerinin paylannin arthg, di-
ger bolgelerin paylarinin azaldign géral-
mektedir. Gergekten 1970-1992 ddne-
minde Marmara Bolgesi'nin payl % 37.1°
den % 42.4'e, Ege Bolgesi'nin pay1 % 15.6'
dan % 20.1'e, Akdeniz Bdlgesi'nin pay
da % 7.3'den % 9.7'ye ylkselmig; buna
kargilik kalkinmada gerice olarak nitelendi-
rebileceyimiz bolgelerin payi giderek azal-
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ma egilimi gostermistir. Gerice veya kai-
kinmada 6ncelikli yore olarak nitelendirile-
bilecek dort boélgenin (Kuzey Dogu, G-
ney Dogu, Orta Dogu, Orta Giney) top-
lam tasarruf mevduati igindeki paylan
1970 yilinda % 12.4 duzeyinde iken,
1992 yilinda «Tablo Xi»de gosterildigi gibi
% 8.1'e dligmustur. «Tablo Xl», Glkemizde
bolgelerarast dengesizliklerin  diger bir
gostergesi olmaktadir.

Tasarruf mevduati iginde payl drama-
tik bir gekilde azalan bdlgelerden biri de,
Turkiye'nin gelismis ydreleri arasinda yer
alan Orta Kuzey bolgedir. Orta Kuzey Bol-
gesi'nin tasarruf mevduat igindeki pay
1970-1992 doéneminde % 18.0'den %
13.6'ya dugmdistir. Bu disdste, mevdu-
ata iligkin tanim degisiklikleri dGnemli bir et-
kendir. Nitekim bu bélgenin toplam mev-
duati igindeki pay, sair ve resmi mevdua-
tin Ankara’da toplanmasi nedeniyle art-
maktadir.

Tasarruf mevduatindaki geligmeier in-
celenirken, 1985 yilindan itibaren mevdu-
at sertifikasi ile diger kuruiuglar mevduati-
nin, tasarruf mevduati diginda gésterildigi
dikkate ahinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin buyuklik ve
hesap adetleri itibanyla 1992 yilinda dagil-
mi «Tablo Xlil=de verilmigtir.

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Bélgeier ltibanyla Dagilimi (%)
(1970-1992)

Bolgeler 1970 1980 1985 1986

1987 1988 1989 1990 1991 1992

Orta Kuzey 18.0 16.1 17.2 16.1

Ege 15.6 16.8 16.5 17.7
Marmara 37.1 40.4 44.2 40.8
Akdeniz 7.3 7.4 7.7 84
Kuzey Dogu 2.1 2.0 1.3 1.6
Gtiney Dogu 1.5 1.4 1.0 1.3
Karadeniz 9.6 8.1 6.1 7.0
Orta Dogu 3.7 3.2 2.5 3.1

Orta Giiney 5.1 4.6 35 3.9

14.4 13.6 13.4 13.2 13.4 136
18.6 18.7 18.9 18.9 19.0 20.1
41.9 43.2 44.1 45.2 445 424
8.7 9.0 8.8 8.5 9.0 9.7
1.6 1.4 1.4 1.3 1.3 1.4
1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 1.3
7.0 6.4 6.2 5.9 6.0 6.1
28 27 25 25 2.4 2.4
37 3.7 3.5 3.2 3.1 3.0
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TABLO Xi
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi
(1992)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(TL) Milyar TL Pay (%) Sayi Pay (%)
0- 3.000.000 11.380.0 12.5 30.048.213 86.32
3.000.001 -  6.000.000 9.336,9 10.3 2.062.479 5.92
6.000.001 - 25.000.000 23.643,3 26.0 2.025.609 5.82
25.000.001 - 50.000.000 14.181,7 15.6 413.025 1.19
50.000.001 - 100.000.000 12.307.3 135 171.250 0.49
100.000.001 - + 20.056,8 221 90.911 0.26
Topiam 90.906,0 100.0 34.811.487 100.0

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi Yayin No. 171.

«Tablo Xll», tasarruf mevduatinin he-
saplar itibarnyla dagilimindaki dengesizligi
ortaya koymaktadir. Sayi itibariyla hesap-
lann % 86.3'G, toplam tasarruf mevduat-
nin % 12.5'ine, hesaplann yaklagik %
92.2'si toplam tasarruf mevduatinin %
22.8'ine sahip olmasina kargik, tasarruf
mevduatinin % 77.2'si hesap sahiplerinin
yaklagik % 8.0'ina ait bulunmaktadir.

1992 yil sonu itibariyla tutan 3 milyon
TL ve daha az hesap sayisy 30.048.213
olup, toplam hesap sayisinin % 86.3'unu
olugturmasina karsilik, toplam tasarruf
mevduatinin % 12.5'ine sahip bulunmak-
tadir. 3 milyon TL'yi agkin tasarruf mevdu-
ati hesap sayisi ise 4.763.274 olup, top-
lam hesap sayisinin yaklagik % 13.8'ini
olusturmasina kargilik toplam tasarruf
mevduatinin % 87.5'ine egemen bulun-
maktadir. Bir hesap bagina 50 milyon TL'
yi agkin tasarruf mevduati, toplam tasar-
ruf mevduatinin % 35.6'sint olusturmakta-
dir. Bir hesap bagina 50 milyon TL'den
fazla tasarruf mevduat olanlar ise mevdu-
at sahiplerinin ancak binde 7.5'idir.

Mevduat gruplarinin, toplam mevdu-
at ve hesap adedi igindeki paylarinin kar-
silagtinimasi, mevduatin bireyler arasinda
dagiimindaki dengesizlidi géze carpici bi-
gimde ortaya koymaktadir. Kaldi ki, yukar-
daki aymm, hesap adetleri itibanyladir.

Yiksek gelirli bir mudiin, birden fazla bi-
yuk tutarda hesabi da ofabilir. Tablo, he-
sap adedine gére dedil de mudi sayisina
gore duzenlenebilseydi, mevduatin dagili-
mindaki garpikligin boyutu daha garpict bi-
¢imde goriilebilecekti. Yillar itibariyla karsi-
lagtirmalar tasarruf mevduatinin hesaplar
arasinda dagiimindaki dengesizligin gide-
rek artifint ortaya koymaktadir. 1988 yilin-
da 3 milyon TL'ye kadar hesaplar toplam
mevduatin % 40.8'ine, 25 milyon TL'den
fazla hesaplar da % 17.4'Une egemen
iken, 1992 yilinda 3 milyon TL'den az he-
saplarnn payr % 12.5'e diserken, 25 mil-
yon Tl'den fazla hesaplann payi %
51.2'ye ylikselmigtir.

c) Déviz Tevdiat Hesaplarnnda
Geligmeler

1984 yiina kadar banka kaynaklarn
arasinda yer almayan Déviz Tevdiat He-
saplan (DTH'lar), 1983 yili sonunda Tirk
parasinin kiymetinin korunmasina iligkin
yeni diizenlemeler sonucu, Turkiye'de yer-
lesik kigilere de DTH agma olanagi tanin-
masiyla hizli arig gostermisgtir. 1983 yil
sonunda 30,7 milyar TL olan DTH’lar,
1985 yih sonunda 1.153,8 milyar TL'ye,
1986 yih sonunda 2.592,5 milyar TL'ye,
1987 yil sonunda 5.598,1 milyar TL'ye,
1988'de 9.411,3 milyar TL'ye, 1989 yilinda
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14.169,6 milyar TL'ye ve 1990 yilinda
22.5380 milyar TL'ye, 1991 yilinda
54.052,4 milyar TL'ye, 1992 yil sonunda
da 112.501,5 milyar TL'ye yukselmigtir.
Boylece DTH'larin TL mevduata orani %
58.3'e, toplam mevduat igindeki payl da
% 36.8'e yikselmistir. DTH'lann 1992 so-
nu itibanyla % 39.4'4G Marmara, % 16.7'si
Orta Kuzey ve % 12.6'sI Ege Boigesi'nde
toplanmigtir. DTH'ar iginde Ug¢ gelismis
bélgenin pay1 % 70.0’a yakin bulunmakta-
dir. Bankalarin yurtdisi subelerindeki
DTH'larin toplam DTH'lar ig¢indeki payl da
% 5.9'dur. DTH'lar da, TL mevduatta oldu-
gu gibi, buytk bankalarda (T.C. Ziraat, T.
is Bankasi, Yapi ve Kredi, Akbank) toplan-
mistir. 1992 sonu itibanyla bu 4 buylk
bankanin DTH'lar igindeki toplam pay: %
49.3'tlr. S6z konusu 4 bankanin DTH'lar
icindeki payr 1988 yilinda % 59.5 iken,
1989'da % % 56.9'a, 1890'da % 51.0'a
1991'de de % 46.0'a dusgmusg, 1992 yilin-
da yeniden % 49.3'e yukselmistir.

d) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektoriine Agmig
Oldugu Krediler

1992 yil sonu itibariyla TCMB'nin
bankacilik sektoriine agmig oldugju kredi-
ler toplami (iDT’lere sanayici senetleri kar-
s verilen krediler harig) 8.674,6 milyar
TL olmustur. Bu tutara Tanm Kredi Koo-
peratifleri'ne  agilan  krediler  dahildir.

*TCMB'nin bir énceki yil bu kapsamda ag-
mig oldudu kredilerin toplami 4.522,3 mil-
yar TL idi. Buna gére TCMB'nin bankala-
ra agmig oldugu krediler 1992 yilinda bir
dnceki yila gore cari fiyatlarla % 91.8 ora-
ninda antmigtir. 1991 yilinda ise TCMB'nin
bankacilik sektdriine agmig oldugu kredi-
ler artmamug binde 5 gibi sinirlt bir boyut-
ta azalig gostermis idi.

TCMB'nin bankacilik sektorine ag-
mig olduiu krediler, izlenen para politika-
sina, uygulanan para programina gére
inig, ¢ikig, dalgalanma gostermektedir. An-
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cak, genel edilim TCMB kredilerinin ban-
ka kaynaklan arasindaki payinin azalmast
yonundedir. Bu egilim, 1992 yilinda hafif-
¢e de olsa yon degistirmistir. TCMB kredi-
lerinin toplam banka kaynaklar igindeki
payl 1991 yiinda % 1.5'e degin gerilemis
iken, 1992 yilinda % 1.6 olmustur.

TCMB, 1983-1985 yillarinda Hazi-
ne'nin agiklarim kapatmaya yénelik bir po-
litika izlemis ve bankaciik sektorline ag-
mig oldufu kredileri géreli olarak azaltmig-
tir. 1986 ve 1987 yillarninda ise izlenen po-
litika, bankacilik sektérine agilan kredileri
genigletici ydnde olmusg, s6z konusu yillar-
da TCMB'nin bankalara agmig oldugu kre-
diler sirasiyla % 44.8 ve % 122.6 oraninda
artmigtir. TCMB, 1887 yilindan sonra yeni-
den reeskont ve avans kredilerinde kisici
bir politika izlemeye baglamig, bu politika-
nin dogal sonucu olarak da bankacilik sis-
temine agmig oldudu kredilerde artig hizi
yavaglamig, 1988 yilinda % 52.7'ye, 1989
yilinda da % 40.2'ye digmustir. 1990 yi-
linda ise TCMB'nin politikasi yeniden de-
Jigmig, TCMB'nin bankalarnin kisa sureli li-
kidite ihtiyacini kargilamak igin bankacilik
sektdrine agtl krediler % 81.6 oraninda
artmugtir, 1991 yilinda ise TCMB'nin ban-
kacilik sektérine agmig oldufu krediler,
cari fiyatlarla dahi 19,6 milyar TL azalmis,
1992 yiinda ise 4.152,3 milyar TL, %
91.8 oraninda artmigtir.

«Tablo Xlll»de izlenebilecedi gibi,
TCMB'nin, bankacilik kesimine agmig ol-
dufu kredilerin sektorel dagiimi da, izle-
nen politikalara goére, blylk defigmeler
goéstermektedir. 1991 yilindan itibaren
TCMB’'nin bankacilik sektdrline agmig ol-
duu krediler arasinda ticaret sektorine
yonelik olanlar yeniden agirlik kazanmaya
baglamig ve krediler igindeki payt 1992
Kasim sonunda % 22.3 dizeyine kadar
yikselmigtir. 1987 yilinda segim ekonomi-
si nedeniyle TCMB kredileri iginde payr %
40" asmig olan tanm kredilerinin goreli
Snemi, 1987'den sonra azalmakta iken
1992 yilinda yeniden artig géstermistir. Ta-
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TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasi'nin Bankacilik
Sektorine Agmig Oldu§u Krediler (Milyar TL)

1988 1989 1950 1991 1992

Tutar % Tular % Tular % Tutar % Tutar %
Tanm
Kredileri 695.9 35.6 920,4 33.0 942,6 29.6 1228,6 311 5800,9 67.4
Sanayi
Kredileri 839.7 43.0 1178.7 422 11893 37.4 975,5 24.7 700.7 81
Esnatl ve
Sanatkar 57.7 3.0 94,2 3.4 117,5 3.7 146.6 3.7 1871 2.2
Digsalim
Kredileri 342.7 17.5 589,5 211 229.0 7.2 =
Ticare!
Kredilerl 17.2 09 9.0 0.3 704,0 2.1 1599,6 40.5 1916,8 223
Toplam 1953.2 100.0 2791.8 100.0 3182,7 100.0 3950,3 100.0 86055 1000

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi'nin 1992 Yillik Raporu, s. 182, Tablo 30'dan yararlanarak diizentenmistir
Not: (1) Tanm kredi kooperatifierine agilan krediler ile IDT’lere sanayici senetleri karsii§i verilen krediler da-

hil, TMO kredileri harig

(2) Menkul Kiymet Tanzim Fonu avanslan ile Tasarruf Mevduatini Koruma Fonu avanslan dahil degildir.

(3) 1992 yilt Kastm ayi sonu libanyladir.

nm kredilerinin, TCMB kredileri igindeki
payr 1988'de % 35.6'ya, 1989'da %
33.0'a ve 1990 yilinda % 29.6'ya geriledik-
ten sonra 1992 yih Kasim ayi itibanyla %
67.4'e yukselmigtir.

Son yillarda TCMB kredileri iginde sa-
nayi kredilerinin payl giderek azalmakta-
dir. TCMB, 1989 yilt sonlarindan itibaren
uzun slreli kredi tahsisine son vermigtir.
Bu politika 1992 yilinda da sGrmisgtdr.
TCMB'nin bankalara agmig oldufu kredi-
ler iginde sanayi kredilerinin pay (iDT'lere
sanayi senetleri kargihf verilen krediler
dahil) Kasim/1992 sonu itibariyle % 8.1'e
degin dismustir. TCMB kredileri iginde
sanayi kredilerinin payr 1986 ylinda %
76.9 duzeyinde idi. Ticaret kredilerinin
TCMB kredileri igindeki pay giderek azal-
makta iken bu pay 1990 yilinda yeniden
% 22.1 dlzeyine, 1991 itibaryla da %
40.5'e ytikselmig; 1992 yilinda ise tanm
kredilerinin hizlt atmasi sonucu, % 22.3'e
inmigtir. TCMB’nin  bankactik kesiminin
gegici likidite intiyacint kargilamaya yone-
lik bir reeskont politikasi izlemesi, TCMB
kredilerinin sektérel dagiimini da degistir-

mektedir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1992 yilinda gés-
termig oldugu geligmeler, énceki yillarla
kargilagtirmall olarak aga@ida aciklanmig
ve 1970-1992 doneminde banka kredile-
rindeki gelismeler «Tablo XIV»de gosteril-
migtir.

1 - Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve
yatinm bankalarn kredileri dahil, TCMB'nin
dolaysiz kredileri harig) 1992 yilinda cari
fiyatlarla % 77.1 oraninda artarak
130.751,2 milyar TL'den 231.532,1 milyar
TL'ye yukselmistir. Banka kredilerinde ar-
tig hiz, cari fiyatlaria 1970-1992 déne-
minde en yliksek artig hizina 1992 yilinda
ulagmigtir. Bundan dnce, banka kredilerin-
de en ytksek aris hizi % 77.0 olarak
1986 yilinda gergeklegmis idi.

1992 yilinda ticaret bankalarn olarak
gruplandirilan bankalarin kredilerindeki ar-
tis hizi, kalkinma ve yatinm bankalar kre-
dilerindeki artig hizindan ¢ok daha yik-
sek olmustur. 1992 yilinda ticaret bankala-
n kredileri % 79.2 oraninda artarken, kal-
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kinma ve yatnm bankalan kredilerindeki
artig hiz1 % 61.5 dizeyinde kalmistir. Bir
onceki yil ise ticaret bankalan kredileri ile
kalkinma ve yatinm bankalari kredileri sira-
siyla % 63.4 ve % 63.5 olarak birbirine
¢ok yakin hizlarda artig gostermigler idi.
1992 yilinda ticaret bankalan kredilerinde-
ki artig hizi sigrama yaparak % 63.4'den
% 79.2'ye yukselirken, kalkinma ve yati-
nm bankalar kredilerindeki artig hizi hafif-
¢e gerileyerek % 63.4'den % 61.5'e dis-
mustar.

Banka kredilerinde geligmeler daha
genis bir zaman arali@i iginde incelendi-
ginde, «Tablo XIV»de izlenebilecedi gibi,
1870 yilindan bu yana banka kredilerinde
arig hizi dazenli bir gelisme gésterme-
mig, artig hizt cari fiyatlarla % 77.1 ile %
13.4 arasinda deQismistir. inceleme done-
minde, daha énce de belirtildigi gibi, cari
fiyatlarla banka kredilerinde artig hizi en
yuksek dlizeyine 1992 yilinda ulagmigtir.
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Banka kredilerinde artig hizi, 1986 —1992
gibi daha kisa bir zaman aralfinda dahi
duzenli degildir. Banka kredilerinde artis
hizi cari fiyatlarla 1986 yilinda % 77.0'a
ulagtiktan sonra izleyen 1987 ve 1988 yil-
lannda % 62.4'e ve % 48.3'e digmis,
1989 ve 1990 yillarinda hizlanarak sirasiy-
la % 65.9 ve % 73.8'e ylkselmig, 1991 yi-
hinda % 63.4'e geriledikten sonra 1992 yI-
linda donemin en ylksek hizi olan %
77 1'e gikmustir.

1992 sonu itibanyla Turkiye'nin kredi
stoku (tim banka kredileri + TCMB’min
kamu kesimine a¢mig oldugu dolaysiz
krediler) bir dnceki ylla gore % 83.7 ora-
ninda artarak 274.115,7 milyar TL olmus-
tur. 1991 yiinda kredi stokunun % 78.1
oraninda anttif dikkate alkndiinda, 1992
yiinda kredi stokunda geniglemenin, bir
onceki yildan daha hizli oldufu gérilmek-
tedir. 1992 yilinda kredi stokunda daha
hizli artig esas itibariyla banka kredilerin-

TABLO XWV
Banka Kredileri (1970-1992) (Milyar TL)

Ticaret Kalkinma ve Yatinm  Toplam Artig TCMB Genel

Bankalar Bankalan Banka QOrani Dolaysiz Kredi

Yillar Kredileri Kredileri Kredileri (%) Krediler Staku
1970 350 16.5 51,5 = 8.3 59,8
1971 - - 58,7 13,8 11.8 70,5
1972 52,7 19,2 71,9 2.6 13.5 84,4
1973 70,4 235 93,5 30,6 13.8 107.7
1974 925 349 127.4 35,6 22,6 150,0
1975 133,0 49,1 1821 43.0 22,3 204.4
1976 179,5 75,2 2547 39,9 61,9 316.6
1977 224,0 103,5 327.5 28,6 119,6 447,1
1978 283,6 88,0 31,6 13,4 124,2 495,8
1979 427.6 114,3 5419 45,9 214,5 756,4
1980 799,6 1436 943,2 74,0 367,0 1.310,2
1981 1.402,1 214,0 1.616,1 71.3 495,6 2.111,7
1982 1.928,8 321,6 2.250,4 39,3 578.0 2.828.4
1983 2.552,4 432,7 2.985,1 32,6 645,1 3.630,2
1984 3.287.3 630,9 3.918.2 31.3 565,3 4.483,5
1985 5.802,6 704,3 6.506,9 66,1 931,0 7.437.9
1986 10.025.6 1.491,6 11.517.2 770 1.264.8 12.782,0
1987 16.396,9 2.312,7 18.709,6 62,4 2.169.8 20.879.5
1988 23.782.9 3.967.8 27.750.7 48,3 3.164,0 30.914.7
1989 39.855,9 6.190,7 46.046,6 65,9 4.771.3 50.877.9
1990 70.595.4 9.438,8 80.034,2 73.8 3.752,5 83.786.7
1991 115.243,0 15.508.2 130.751,2 63.4 18.453.8 149.205.0
1992 206.482,8 25.049.3 231.532,1 771 42.583.6 274.115,7

Not: (1) liler Bankasi, kalkinma ve yatinm bankalarn grubunda yer almaktadir.

(2) 1988 6ncesi T.C. Turizm Bankasi kredilerl kalkinma ve yatinm bankalan grubunda gésterilmigtir.
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den kaynaklanmigtir. TCMB'min kamu ke-
simine agmig oldufu doyrudan krediler-
deki artig hizi ise yine ylksek oranh ol-
makla birlikte bir énceki yila gore yavasla-
mig, % 391.8'den % 130.8'e gerilemistir.

2 — Banka Kredilerinin Banka
Gruplarn Arasinda Dagilimt

1992 yil sonu itibaryla banka kredile-
rinin  banka gruplan itibaryla dagiim
«Tablo XV»de verilmistir.

1992 yil sonu itibariyla toplam banka
kredilerinin % 89.2'si (Etibank ve Simer-
bank dahil) ticaret veya mevduat bankala-
nnca, % 10.8'i kalkinma ve yatinm banka-
larinca saglanmistir. 1992 yilinda ticaret
bankalan kredilerinde artig hizi % 79.2,
kalkinma ve yatinm bankalari kredileri ar-
tig hizi olan % 61.5’den gok daha yiksek
oldufjundan, ticaret bankalarimin toplam
banka kredileri igindeki payi bir dnceki yi-
la gore bir puan artarak % 88.2'den %
89.2'ye ylikselirken, kalkinma ve yatinm
bankalarinin pay1 % 11.8'den % 10.8'e ge-
rilemigtir.

Ticaret bankalan grubunda 1992 yit
sonu itibanyla kredilerin bankalar arasin-
da dagdimi, % 47.5 kamusal sermayeli

TABLO XV
Kredilerin Banka Gruplarn Arasinda Dagihimi (1992)
Toplam . Grup
Banka Gruplari (Milyar TL) iginde % Iginde %
A. Ticaret {(Mevduat) Bankalar 206.482,8 89.2 100.0
- Kamusal Sermayeli 98.157,5 42.4 47.5
- Ozel Ulusal Sermayeli 101.277,4 43.7 49.0
- Yabanct Sermayeli 7.0479 3.1 3.5
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalar 25.049,3 10.8 100.0
- Kamusal Sermayeli 20.677.9 8.9 82.5
- Ozel Ulusal Sermayeli 3.930,4 1.7 15.7
- Yabanci Sermayeli 441,0 0.2 1.8
C. TOPLAM 231.532,1 100.0
~ Kamusal Sermayeli 118.835,4 51.3
~ Ozel Ulusal Sermayeli 105.207,8 45.4
7.488,9 33

- Yabanci Bankalar
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bankalar, % 49.0 6zel ulusal sermayeli
bankalar, % 3.5 yabanct sermayeli banka-
lar seklindedir. Bir 6nceki yila gére, 1992
yiinda ticaret bankalan kredileri iginde ka-
musal sermayeli bankalarnn payr % 49.3'-
den % 49.5'e, yabanci sermayeli bankala-
nn payl da % 3.9'dan % 3.5'e gerilerken,
6zel sermayeli ulusal bankalann payr %
46.8'den % 49.0'a ylikselmistir.

1992 yilinda, bir dnceki yilla goére ka-
musal sermayeli ticaret (mevduat) banka-
larinin toplam krediler igindeki payi ise %
43.5'den % 42.4'e, yabanci sermayeli ban-
kalarin payl da % 3.4'den % 3.1'e geriler-
ken, ulusal sermayeli ticaret bankalarnin
payl da % 41.3'den % 43.7'ye yukselmig-
tir.

Kalkinma ve yatinm bankalar grubun-
da, 1992 yil sonu itibarnyla, kamusal ser-
mayeli bankalarin (iller Bankast, T. ihracat
Kredi Bankast - Eximbank, T. Kalkinma
Bankasi) bu grup bankalann kredileri igin-
deki payl % 82.5, 6zel sermayeli ulusal
kalkinma bankalarinin (T. Sinai Kalkinma
Bankas), Sinai Yatinm ve Kredi Bankasi,
Tekfen Yatinm ve Finansman Bankas!, Bir-
legik Yatinm Bankasi A.S., Park Yatinm
Bankasi A.S. Tat Yatrim Bankasi A.S.)
payl % 15.7, yabanci sermayeli bankala-
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nn (Tark Merchant Bank, Avrupa-Tirk
Yatinm Bankasi, Yatinm Bank) payl da %
1.8'dir.

1992 yilinda bir 6nceki yila gore kal-
kinma ve yatinm bankalar grubunda ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igin-
deki payl % 82.5 olarak dedigmezken, ya-
banci sermayeli bankalann payr % 2.1'-
den hafif¢ce % 1.8’e gerilemis, dzel serma-
yeli kallinma ve yatinim bankalarimin payi
da % 15.4'den % 15.7'ye ylkselmigtir. Go-
raldyor ki, 1992 yilinda kalkinma ve yati-
nm bankalan grubunda kredilerin banka-
lar arasi dagilimt bir 6nceki yila gore belir-
gin bir degigiklik gostermemistir. Bu grup-
ta kamusal sermayeli bankalarin krediler
icindeki payr adirhkli olarak 1992 yilinda
da sUrmigtar.

1992 yilinda tim banka kredileri igin-
de kamusal sermayeli ulusal bankalarin
payt % 51.3, 6zel sermayeli ulusal banka-
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larin payl % 45.4, yabanci sermayeli ban-
kalarin payr da % 3.3'dir. Bir 6nceki yila
gore toplam krediler icinde banka grupla-
nnin payl belirgin bir sekilde dedigiklik
gostermemekle beraber, kamusal serma-
yeli bankalar ile yabanci bankalarin payla-
rn hafifge gerilerken; 6zel sermayeli banka-
larin payr 2.3 puan artmigtir.

1992 yilinda da kamusal sermayeli
bankalarin kredi piyasasindaki agirliklan
bir &iglide azalmakla beraber, sGrmdgtdr.

3 — Banka Krediierinin
Sektorel Dagilimi

Banka kredilerinin 1992 yilinda sekt6-
rel dagiimi, onceki yillarta kargdagtirmalt
olarak «Tablo XVI»da verilmigtir.

Banka kredilerinin sektorel dagiimi,
1986 yili bagindan itibaren uygulamaya
konulan tek dlzen hesap planina gore

TABLO Xvi
Kredilerin Sektorel Dagilimi
(1986 -1992) (%)

1986 1988 1989 1990 1991 1992
A. intisas Kredileri 26.5 28.6 28.7 27.4 24.8 27.5
1 - Tarim 15.4 16.2 16.0 16.0 13.9 16.9
2 - Konut (Gayrimenkul) 6.9 8.2 7.5 6.4 6.5 7.1
3 - Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 37 34 3.2 3.1 27 2.3
5 - Denizcilik 0.5 0.3 0.2 0.1 0.1 =
4 — Turizm = = 1.7 15 1.8 1.1
6 — Diger ihtisas - - 0.1 0.3 0.1 0.1
B. ihtisas Kredileri Diginda 60.5 57.1 59.5 62.2 64.8 62.7
1 - ihracat 11.4 12.5 135 ¢ 12.7 15.3 16.2
2 - Ithalat 0.8 0.6 0.3 0.2 0.1 0.1
3 - igletme 26.7 15.6 33.4 375 359 33.0
4 - Yatirm 5.7 4.2 3.2 27 1.9 2.4
5 - Diger 15.0 24.2 9.1 9.1 11.6 11.0
C. Kalkinma ve Yatinm
Bankalari 13.0 14.3 11.8* 10.4* 10.4* 9.8*
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatnm bankalaninin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri

arasinda gosterilmeye baglanmugtir.
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verilmektedir. Bu tasnif degisikligi nedeni
ile 1986’dan onceki yillarla saglkl kargi-
Jagtrmalar yapmak olanal kalmadigin-
dan, 1986 yilindan baglamak Utzere bu ko-
nuda yeni bir seri dlzenlenmektedir.
1989 yilindan itibaren de bulylk boluimi
T. Kalkinma Bankasi tarafindan verilen tu-
rizm kredileri, ihtisas kredileri iginde goste-
rilmeye baglanmigtir.

1992 yilinda banka kredilerinin, ihti-
sas kredileri, ihtisas diginda kalan kredi-
ler, kalkinma ve yatinm bankalar kredileri
olarak ayimmi (turizm kredilerinin ihtisas
kredileri icinde gosterildigi de dikkate ahn-
difinda); 1991 yilina gore, ihtisas kredile-
rinin toplam krediler igindeki payinin %
24.8'den % 27.5'e ylkseldigi, ihtisas digi
kredilerin payinin % 64.8'den % 62.7'y2,
kalknma ve yatnm kredilerinin payinin
da (turizm kredileri hari¢) % 10.4'den %
8.8'e geriledigi gdrulmektedir.

1992 yiinda ihtisas kredileri iginde
yer alan mesleki (kUglk esnaf ve sanat-
kar kredileri) kredilerin payi % 2.7'den %
2.3'e, turizm kredilerinin payr da % 1.5'-
den % 1.1’e gerilerken, tarim kredilerinin
payi % 13.9'dan % 16.9'a, konut (gayri-
menkul) kredilerinin payr da % 6.5’den
7.1"'e ylkselmistir.

1992 yilinda ihtisas kredileri diginda
kalan kredilerin sektorel dagilimi, énceki
yillara gére, bir Slglide degigmistir. ihra-
cat kredilerinin toplam krediler igindeki pa-
yl % 15.3'den % 16.2'ye, yatinm kredileri-
nin payi da % 1.9'dan % 2.4'e yukselir-
ken, igletme kredilerinin payr % 35.9'dan
% 33.0'a, tliketici kredilerini de igeren di-
Ger kredilerin payi % 11.6'dan % 11.0'a
gerilemistir.

Ticaret bankalarnin vermig oldufu
yatnm kredilerinin toplam kredifer iginde-
ki payinin dusts egilimi 1992 yilinda bir
olglide dedigmig, s6z konusu yatinm kre-
dilerinin toplam krediler igindeki payr %
19'dan % 2.4’e yikselmig olmakla bera-
ber, distik dlzeyini sGrddrmustdr.

Kalkinma ve yatnm bankalartnin kre-
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dileri, daha ¢ok digsatim ve yatinm finans-
manina yonelik oldudu i¢in, gercekte tim
banka kredileri iginde digsatim kredileri ile
yatinm kredilerinin payi, «Tablo XVI»da ve-
rilen oranlann  Ustinde bulunmaktadir.
1992 yilinda toplam banka kredileri i¢inde
kallinma ve yatrim bankalan kredilerinin
pay bir dnceki yila gore, (turizm kredileri
harig) % 10.4'den % 9.8’e gerilemistir. Tu-
rizm kredileri de eklendiginde bu oran %
10.9'a yukselmektedir. 1992 yiinda kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm bankala-
nnun kredileri % 62.4 oraninda artarken,
6zel sermayeli kalkinma ve yatinm banka-
larinda da artig orani % 62.1 olmusgtur.
Son yillarda 6zel sermayeli kalkinma ve
yatnim bankalan kredilerinde artig hizinin
cari fiyatlarla % 46.3, % 47.7 ve % 66.1
oranlannda, banka kredilerindeki genel ar-
t1$ hizinin gerisinde kahgi dikkati gekmek-
te, bir yerde 6zel sekior yatinmlanndaki
durgunlugu yansitmaktadir.

4 - Banka Kredilerinin
Vade itibariyla Dagilim

1992 sonu itibanyla bankalarin (kal-
kinma ve yatinm bankalan dahil), ihtisas
kredileri diginda vermis olduklari kredile-
rin 23.777,8 milyar TL'si orta ve uzun su-
relidir. S6z konusu orta ve uzun sureli kre-
diler 1992 yiinda cari fiyatlarla % 58.5 ora-
ninda artmigtir. ihtisas kredileri diginda.
banka kredilerinin % 14.2'si orta ve uzun
strelidir. Bir 6nceki yil ise orta ve uzun su-
reli kredilerin, ihtisas kredileri harig, banka
kredileri igindeki pay1 % 15.3 idi. Buna g6-
te 1992 yilinda orta ve uzun sureli kredile-
rin toplam krediler igindeki payl 1.1 puan
gerilemigtir. Bu gelisme 1992 yilina 6zgu
olmayip bankalarin kredi portféylerinde or-
ta ve uzun sureli kredilerin payi surekli ge-
rilemektedir. 1988 yiinda % 27.6 olan bu
pay 4 yil gibi kisa sayilabitecek stirede %
14.2’ye digmusgtar.

1992 yiinda mevduat (ticaret) banka-
lannin kredilerinin (ihtisas kredileri digin-
da) vade dagimi % 6.3 orta ve uzun sU-
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reli, % 93.7 de kisa surelidir. Mevduat
bankalar kredilerinin 1992 yiinda vade
dagiimi bir dnceki yila gore belirgin bir
dedigiklik gostermigtir. Gergekten 1991
yilnda mevduat (ticaret) bankalarnin kre-
dilerinin vade dagilimi % 9.5 orta ve uzun
sureli, % 90.5 kisa sureli seklinde idi.
1992 yilinda ticaret bankalar kredileri igin-
de orta ve uzun sureli kredilerin payr 3.2
puan ve % 33.7 oraninda duglusg goster-
migtir.

Kalkinma ve yatinm bankalannin kre-
dilerinin ise 1992 sonu itibanyla, turizm
kredileri diginda, % 47.8'i orta ve uzun si-
reli, % 52.2'si kisa surelidir. Bu dagiim,
1991 yilinda % 53.3 orta ve uzun sureli,
% 46.7 kisa sureli seklinde idi. 1992 yilin-
da kisa sureli kredilerin kalkinma ve yati-
nm bankalar kredileri igindeki goéreli payi
da ylkselmig, turizm kredileri diginda orta
vadeli kredilerin payini agmigtir. Kalkinma
ve yatinm bankalannin da son yillarda ki-
sa sureli kredilere yoneldikleri gériimekte-
dir. Ornegin 1989 yilinda, kalkinma ban-
kalarinin kredilerinin yaklagtk % 70.0" orta
ve uzun sureli iken, s6z konusu kredilerin
1892 yilinda pay! % 50.0'in altina dugmus-
tar.

Ticaret bankalarinin agmig oldugu
uzun ve orta sureli krediler, 1992 yilinda
% 178 oraninda azalig gostermigtir. Orta
ve uzun sureli krediler azalirken, ticaret
bankalarinin kisa sureli kredilerinin artig
hizinin % 92.9 oraninda olmasi, bankala-
nn kredi portfdyinde orta ve uzun sureli
kredilerin payinin % 6.3'e degin dismesi-
ne yol agmistir. Son yillarda ticaret banka-
lanmin agmig olduklan krediler iginde (ihti-
sas kredileri diginda) ornta ve uzun vadeli
kredilerin payr 1983 yilinda % 30.3 iken,
bu pay 1984 yilinda % 23.6'ya, 1985°’te %
20.0'a, 1986'da % 15.6'ya, 1987'de %
154'e, 1988'de % 15.1'e, 1989'da %
14.4’e, 1990'da % 10.9’a, 1991'de %
9.5'e 1992 yilinda da % 6.3'e degin gerile-
mistir. Bankalann orta vadeli kredilerinde-
ki goreli gerileme, orta vadeli yatinm kre-
disi talebinin giderek azaldiy ve/veya ti-

37

caret bankalannin riskli gordukleri igin or-
ta ve uzun sureli kredilerden kagindiklan
geklinde yorumlanabilir. Enflasyonist stre-
cin de bu gelismede etkili oldugu, uzun
sureli fon sunumunu azalthid kuskusuz-
dur.

8= ?anka Kredilerinin
Ozel ve Kamu Kesimi
Arasinda Dagilimi

TCMB'nin 1992 Yilik Raporu'nda yer
alan bilgilerden yararlanilarak, 1980°den
bu yana banka kredilerinin kamu ve 6zel
kesim arasindaki dagiimini ve dagilimin-
daki geligmeleri gosteren «Tablo XVIl» du-
zenlenmigtir.

«Tablo XVIi», 1992 yiinda Kasim ayi
sonu itibartyla ticaret (mevduat) bankalarn
kredilerinin % 9.6'sinin kamu kesimince,
% 90.4'Gn{n de Ozel igletmeler ve hane
halks tarafindan kullanildifini ortaya koy-
maktadir. Kalkinma ve yatinm bankalari
kredilerinde ise, anilan tarih itibariyla ka-
mu kesiminin payl % 18.4, 6zel kesimin
pay! ise % 81.6°dir. Toplam banka kredile-
rinin Kasim 1992 tarihinde kamu ve &zel
sektér arasindaki dagiim ise, kamu kesi-
mi % 10.4, Ozel sektér % 89.6 seklinde-
dir. TCMB'nin kamu kesimine agmig oldu-
gu dogrudan krediler de hesaba katildi-
ginda, Kasm 1992 sonu itibanyla kredi
stokunda kamu kesiminin payi % 26.4'e
yukselmekte, Ozel kesimin pay ise %
73.6 olmaktadir.

Kredilerin, 6zel ve kamu kesimi ara-
sindaki dagiimina 1980°’den bu yana da-
ha genis bir zaman araliindan bakildigin-
da; banka kredileri iginde dzel kesimin pa-
yinin ydkseldigi, buna kargi kamu kesimi-
nin payinin azaldii goriimektedir. Ger-
cekten 1980 yilinda kamu sektord, top-
lam banka kredilerinin % 28.2'sini kullanir-
ken ve kredi stoku igindeki payr da %
48,0 iken; s6z konusu pay, Kasim 1992
tarihi itibariyla toplam banka kredilerinde
% 10.4'e, kredi stoku iginde de % 26.4'e
dugmustar.
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Boyle olmakla beraber kamu kesimi-
nin banka kredileri igindeki payinin, 1983
ylina kadar dislis gosterdikten sonra,
1988 yih sonuna kadar yikseldigi, ancak
anilan yildan sonra yeniden digme egili-
mine girdigi gdzlenmektedir.

Bankacilik sistemimizde kamu banka-
lan ag@rrhk tasimasina kargin, bankalarnn
esas itibariyla 6zel kesimi finanse etme
ozellikleri sirmektedir.

6 — Banka Kredilerinin
Bélgesel Dagilim:

Banka kredilerinin (1985 -1988 yilla-
rn iginde, Devlet Yatinrm Bankasi ve da-
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ha sonra bu bankanin yerini alan Trki-
ye ihracat Kredi Bankasi dahil, 1988 -
1992 yillan igin, iller Bankasi kredileri
harig) bolgelerarast dagiimi ve dagimimn-
da 1970-1992 donemindeki geligmeler
«Tablo XVili~de verilmigtir.

1992 yilinda banka kredilerinin bolge-
sel dafiiminda Marmara, Akdeniz ve Ka-
radeniz bdlgelerinin paylar artmig, 6zellik-
le Orta Kuzey Bolgesi'nin payr dusmus,
diger bolgelerin paylan belirgin bir dedi-
siklik gostermemistir.

1992 yiinda banka kredileri iginde,
bir 6nceki yila gore, Marmara Bolgesi'nin

TABLO XVii
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagihimt (%)

1980 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
A. Ticaret Bankalan
Krediteri
- Kamu Sektorii 18.8 125 11.5 18.2 18.5 15.4 15.2 139 9.6
- Ozel Igletmeler
ve Hanehalki 81.2 875 88.5 81.8 81.5 84.6 84.8 86.1 90.4
B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan Kredileri
- Kamu Sektori 71.5 51.2 56.0 41.6 39.0 21.8 15.2 17.0 18.4
- Ozel isletmeler
ve Hanehalki 28.5 48.8 440 58.4 61.0 78.2 8438 83.0 81.6
C. Topl. Banka Kredileri
- Kamu Sektdru 28.2 16.5 16.1 202 20.6 16.0 15.2 14.2 10.4
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 71.8 835 839 7398 79.4 84.0 84.8 858 896
D. Kredi Stoku
- Kamu Sektara 48.0 27.3 25.6 29.0 30.7 23.4 209 26.3 26.4
— Ozel igletmeler
ve Hanehalk 52.0 72.7 74.4 71.0 69.3 76.6 79.1 73.7 73.6
Toplam 100.0 100.0 1000 1000 100.0 1000 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yilhk Raporlan:
- 1992 Yillik Rapor s. 193, Tablo 37.
— 1963 Yillik Rapor s. 128. Tablo 35.
Not: (1) 1992 yli Kasim ayr sonu itibanyladir.

(2) Kredi stokuna T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmig oldugu dogrudan krediler dahildir.
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pay! % 38.5'den % 40.8'e, Akdeniz Bélge-
si'nin payl % 11.5'den % 12.3’e, Karade-
niz Bolgesi'nin payr % 6.1'den % 7.2'ye
ylkselmig; buna kargi Orta Kuzey Bélge-
si'nin payl % 26.8'den % 22.7'ye gerile-
migtir. Ege Bolgesi'nin pay swasyla %
11.8, % 11.9; Kuzey Dogu Boigesi‘nin pa-
yt da % 0.7, % 0.8; Guney Doju Bolge-
si'nin payl % 0.8, % 0.7; Orta Guney Bol-
gesi'nin payr % 2.4, % 2.2; Orta DoJu
Bolgesi'nin payl % 1.4, % 1.4 olarak belir-
gin bir degisiklik gostermemigtir. 30 ili
kapsayan Kuzey Dogdu, Guney Dogu, Or-
ta DoBu ve Orta Gliney bolgelerinin kredi-
ler igindeki toplam payr 1991 yiinda %
5.3 iken, bu pay 1992 yilinda % 5.1'e in-
migtir.

Kredilerin  bolgelerarasi  dagiimina
1970-1992 gibi daha genig bir zaman
boyutu iginde bakildiginda, kredilerin da-
giminda dengesizligin giderilmesi konu-
sunda izlendigi ileri surtlen politikalar ve
alindify bildirilen tum onlemlere karsin,
dengesizligin gideriimedigi gorulmektedir.
Gergekten 30 ili kapsayan dért gerice yo-
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re ile orta geligmig olarak kabul edebilece-
§imiz Karadeniz Bélgesi, 1970 yilinda top-
lam olarak banka kredilerinin % 16.3'Un-
den yararlanirken, bu oran 1992 yili so-
nunda % 12.3'e kadar diigmis; buna kar-
sthk Marmara Bolgesi'nin kredilerden aldi-
g1 pay % 35.6'dan % 40.8'e ylkselmistir.
Ancak, 1989-1992 yillaninda Karadeniz
Bélgesi'nin kredilerden aldi§i pay hizh bir
artig gostermistir. Karadeniz Bélgesi'nin
kredilerden aldifi pay 1988 yilinda % 4.6
iken bu pay 1992'de % 7.2'ye yukselmis-
tir.

7 - Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tum dinya bankacihginda oldugu gi-
bi, bankaciligimizin da bilango digt iglem-
leri, Ozellikle gayri nakdi kredileri blylk
boyutlara ulagmaktadir. Gayri nakdi kredi-
ler iginde teminat mektuplan, kabul kredi-
leri, verilen avaller, akreditif taahhdtleri,
prefinansman kredilerine verilen garantiler
dnemli yer tutmaktadir. Garanti, kefalet ve

TABLO Xvill
Banka Kredilerinin Bélgesel Dagilimi (%)
(1970-1992)

Bolgeler 1970 1983 1984 1985 1986 1987 1988+ 1989+ 1990 1991- 1992+
Orta Kuzey 23.8 20.8 204 246 239 261 287 261 258 268 227
Ege 138 133 129 135 132 136 120 125 124 118 119
Marmara 356 434 447 397 397 377 393 380 377 385 408
Akdeniz 105 108 105 110 114 108 100 1.3 115 115 123
Kuzey Doju 1.8 10 1.1 10 10 12 08 10 08 07 08
Giney Dogu 1.9 10 1.1 1.1 10 11 08 10 08 08 07
Karadeniz 7.2 53 4.6 4.3 5.0 4.9 4.6 6.1 6.8 6.1 7.2
Orta Dogu 1.8 1.4 1.6 57 18 1.6 1.4 1.4 1.5 1.4 1.4
Orta Giiney 3.6 30 3.1 X a4 260 . a2r 24 22
Toplam 1000 100.0 100.0 100.0 1000 1000 100.0 100.0 1000 1000 100.0

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak diizenlenmistir.

(*) ilter Bankas: kredileri harig.
(**) iller Bankasi ve TOBANK kredileri harig.
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taahhuitlerin toplami, Bankalar Birligi'nin
aragtirmaya esas olan 171 no.u yaymin-
dan vyararlanilarak, 1992 yili sonu i¢in
203.609,6 milyar TL olarak hesaplanmig-
tir. 1992 yiinda bankalann gayri nakdi
kredilerindeki artig hizt % 90.4 olup, nakdi
kredilerindeki artig hizt % 77.1'in ustinde
gergeklegmistir. 1992 sonu itibariyla ban-
kalarin gayri nakdi kredilerinin nakit kredi-
lerine orani % 87.9'a ylikselmigtir. Bir 6n-
ceki yilda bu oran % 82.9 idi.

Gayri nakdi kredilerin banka gruplarn
arasinda dagilimi; % 22.8 kamusal serma-
yeli ticaret bankalan, % 63.0 6zel ticaret
bankalar, % 5.8 yabanci bankalar ve %
8.4 kalkinma ve yatirm bankalar geklinde-
dir. Ozel bankalarda gayri nakdi kredilerin
goreli olarak yuksekligi, bu bankalarda ris-
ki artirmaktadir. Gergekten ozel sermayeli
ticaret bankalarinda 1992 sonu itibariyla
gayri nakdi krediler, nakdi kredi tutarn-
dan fazladir. Yabanct bankalann da ticari
nakdi krediler icinde payinin % 3.5 dola-
yinda olmasina karsilik, gayri nakdi kredi-
lerde paylannin % 5.8 olmasi dikkat ¢ek-
mektedir. Ulkemizde &zel bankalar daha
¢ok nakdi olmayan kredilere yonelerek
karlarint artirmaktadirlar.

1992 yilinda gayri nakdi kredilerde ar-
tig hizi, 1991 yilina gbre artarak % 82.9'-
dan % 90.4'e yukseldifi gibi, inceleme
doneminin de en ylksek dizeyine ulag-
migtir.

1992 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalarinin, dzellikle T. ihracat Kredi Banka-
si (Eximbank) ile T. Kalkinma Bankasi'nin
gayri nakdi kredilerinde hizh artig sonucu,
gayri nakdi krediler icindeki payr % 6.9'-
dan % 8.4'e, Ozel ticaret bankalarnnin payi
da % 59.0'dan % 63.0'a yukselirken, ka-
musal sermayeli ticaret bankalarinin payi
% 27.9'dan % 22.8'e, yabanci sermayeli ti-
caret bankalarnin payl da % 6.2'den %
5.8'e gerilemigtir.

D. Bankalarda Kar ve Karliik

Tim bankalann birlegtiriimis net kari
(TCMB harig, kalkinma ve yatinm bankala-
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n dahil) 1992 yilinda (zararli bankalarin
dénem zararlan ve kar {(izerinden 6dene-
cek vergi kargiliklar indirildikten sonra)
11.727,5 milyar TL olmusgtur. 1992 yilinda
bankaciltk sektoérinde, séz konusu karin
olugumu agagida «Tablo XIX»da verilmig-
tir.

1992 yiinda tim bankalarin (TCMB
hari¢) karlar, bir onceki yila gore, %
108,3 oraninda artmigtir. Bu duzey, cari fi-
yatlarla son yillarda ulagilan en yuUksek
kar artig hizidir. Gergekten bankalann top-
lam Karlan cari fiyatlarla 1987 yilinda %
96.0, 1988'de % 89.0, 1989'da % 13.2,
1990'da % 101.8, 1991 yilinda da % 45.0
oraninda artig géstermig idi.

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1991/1992 - Milyar TL)

1991 1992

Faiz Gellrleri (+) 66.420,9 124.752.7
Falz Glderleri {~) 45.661,8 87.103,7
Net Faiz Gellr| 20.759.1 37.649,0
Falz Di1gt Gelirler

Kredllerden Alinan

Komisyon ve Ucreller 1.777.8 27547
Bankacilik Hizmetleri 1.925.8 29940

Kambiyo Kar ve Zaran (Net) (2.650,0) (6.714.5)
Sermaye Piyasast

islemlen Karlar (Net) 1.705,4 5.166,2
Istirak ve Kuruluslardan

Alinan Kar Paylan 585,6 1.034.1
Toplam Falz Digl Gelirler 3.389.6 5.234.5
Faiz DigI Giderler

Persone! Glderleri 8.695,4 16.334,5
Kargtiklar 2.164,0 41767
Vergi ve Harglar 1.475.5 2.671,5
verilen Ucrel ve Komisyonlar  284,8 634,0
Amortismanlar 7546 1.391.3
Toplam Faiz Digi1 Giderler 13.374,3 25.208,0
Faallyel Kari 10.774.4 17.675,5
DIger Gelirler {(+) 2.518,5 7.198.9
Diger Giderler {-) 7.048,1 10.791,7
Vergl Onces! Kar 6.244,8 14.082,7
Vergi Karsihdi (=) 6161 2.355,2
Net Kar 5.628.7 11.727.5
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18992 yilinda bankalarin birlestirilmig
net karlan toplami, bir dnceki yila gére, re-
el olarak da % 28.5 oraninda artmistir. Bir
onceki yil ise bankalarin birlestirilmis net
karlan reel olarak % 6.6 oraninda azalg
gostermis idi.

Bankalann 1992 yiinda cari fiyatlarla
toplam net karlarnnin % 108.3 gibi bir bo-
yutta artmasi, etkisini karliik oranlar Gze-
rinde de gostermis, bankalarda karliik
oranlan  yukselmisti. Bankalarin  Net
Kar/Oz Sermaye orani 1991 yilinda %
24.8 iken, 1992 yilinda yaklagik 8 puan ar-
tarak % 32.7'ye yukselmigtir.

Aciklanan banka karlarina gore,
1980-1992 doéneminde bankalarda 6z
sermaye karliligi en yuksek 1980 yiinda
ve en duguk 1983 yilinda olmak Uzere %
64.2 ile % 18.2 arasinda deQigmistir. Ban-
kalarda karlihik oraninin oldukga genig bir
aralik iginde degigsmesi, banka karlarinin
duzenli bir geligme gdstermedigini ortaya
koymaktadir.

1992 yilinda bankalarda 6z sermaye
karlihgi, 1989, 1990 ve 1991 yillanndan
ylksek olmakla beraber, 1987 yilindaki %
36.3 ve 1988 yilinda ulastigi % 38.3 duze-
yinden daha duguktur.

Bankalarda 6z sermaye karliligr du-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak genel-
de duslktur. Bankalararasi rekabetin art-
masl, bankalarn yeni hizmet ve kredi tir-
leri geligtirmede ¢ok basarili olamamalart,
kaynak maliyetinin artmast, mevduat mun-
zam kargiigi ve disponibilite oranlarinin
yiksekligi, yeniden deferleme sonucu
banka 6z kaynaklannin hesaben artma-
s1, donuk krediler sorunu ve ydnetim ha-
talar; 0z sermaye karhifini olumsuz
yonde etkileyen etmenler olarak belirtilebi-
lir.

1992 yiinda da bankalarda kéarllik
oranlan banka gruplan itibaniyla farklidir.
1992 yiinda da en ylksek 6z sermaye
karhlik orani yabanci sermayeli ticaret
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bankalarnindadir. S6z konusu bankalarda
6z sermaye karliik orani (Net Kar/Oz Ser-
maye) 1992 yilinda % 78.0'dir. Bir dnceki
yil ise yabanci sermayeli ticaret bankala-
rinda &z sermaye karlilik orani % 55.7 du-
zeyinde idi. Yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda da 6z sermaye karliligr duzenli
olmayip, son yillarda % 79.0 ile % 36.1
arasinda dalgalanma gostermektedir. S6z
konusu bankalarda 6z sermaye karllik
orani 1988 yiinda % 79.0 duzeyinde
iken, 1989'da % 43.8'e, 1990 yilinda %
36.1 dederine dugmuis, 1991 yilinda %
55.7'ye, 1992 yiinda yeniden % 78.0'a
yukselmistir.

Yabanci ticaret bankalannin blytk
bir bélimu vergilendirme agisindan dar
mukellef olduklarindan 1992 yil sonuna
degin yasal olarak yeniden degerleme ya-
pamamig olmalarl nedeniyle, 6z kaynakla-
n tam mukellef bankalara gére daha di-
suk gorinmis ve bu olgu 6z sermaye
karlihginin yiksek hesaplanmasinda bir &1-
glde etkili olmugtur. Aynca yabanct ban-
kalar, gayri nakdi kredilere, bilango digi
iglemlere daha fazla agirhk vererek, kay-
nak kullanmadan gelir saglayabilmektedir-
ler.

Ozel sermayeli ulusal ticaret bankala-
nnda 6z sermaye karlihig 1992 yilinda bir
Snceki yila gore % 37.2'den % 31.8'e geri-
lemigtir. Ozel sermayeli ulusal ticaret ban-
kalar, 1992 yilinda 6z sermaye karlihg
azalan banka grubu olmus; 6z sermaye
karllgl, kamusal sermayeli bankalar duze-
yinin de altina inmigtir. 0Oz sermaye Kkarlili-
81, 6zel sermayeli ulusal bankalarda da
duzenli bir gelisme gdstermemektedir. Bu
bankalar grubunda 6z sermaye karlhg
1988 yiinda % 41.3 dizeyinde iken,
1989 yilinda % 27.5’e digmus, 1990 yilin-
da % 28.9'a, 1991'de % 37.2'ye yukseldik-
ten sonra 1992 yilinda % 31.8'e gerilemis-
tir.

1992 yilinda 6z sermaye karhhd: en
hizl artig gdsteren banka grubu, kamusal
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sermayeli ticaret bankalar olmustur. Bu
bankalar grubu genelinde 6z sermaye
karhhg % 8.4'den % 34.5'e yikselmis,
6zel sermayeli ticaret bankalaninin karhlik
oranini agmigtir.

1992 yilinda da kalkinma ve yatinm
bankalarninda 6z sermaye karlii§ ticaret
bankalan ortalamasinin altinda kalmig, %
14.0 olmustur. S6z konusu bankalarda
1988 yilinda % 20.0 dolayinda olan 6z
sermaye karhh@, 1989 yilinda % 10.0’a
kadar dulstikten sonra, 1990 yilnda %
14.7'ye yukselmis, 1991 yiinda % 13.2'ye
geriledikten sonra 1992 yilinda % 14.0 ol-
mustur. Kalkinma ve yatinm bankalannda
6z sermaye karlih@i 1992 yiinda 1991 yili-
na gore 0.8 puan gibi ¢ok sinirli bir artig
gostermistir. Bu grupta 1992 yiinda ka-
musal sermayeli yatinm ve kalkinma ban-
kalarinda 6z sermaye karhhi§ hafifce %
8.3'den % 8.6'ya ylkselirken, 6zel serma-
yeli yatinm ve kalkinma bankalarinda %
40.1'den % 38.8'e gerilemistir. Bu gerile-
meye karsin, ozel sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalarinda 6z sermaye karliligy,
kamusal sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalannin ¢ok ustindedir. Kamusal ser-
mayeli kalkinma ve yatinm bankalarinin,
dig ticareti, 6zellikle digsatimi, yerel yo-
netimleri ve c¢ok ortaklt girketleri finan-
se eden ihtisas bankalan kimliginde ol-
malan, bu bankalarda karlihigin dlgik
duzeylerde olugmasina neden olmakta-
dir.

Bankalar gruplan itibaryla faiz far-
ki (faiz marji), alinan faiz ile verilen faiz
arasindaki oransal fark da degigiktir. Faiz
farki 1992 yilinda bankalar genelinde %
30.2, ticaret bankalarr grubunda ise orta-
lama % 29.5'dir. Kalkinma ve yatirm ban-
kalar grubunda mevduat ana kaynag
olusturmadiindan ve bu bankalar daha
gok 6z kaynak veya 6z kaynak benzeri
fonlarla galigtiklanndan, faiz farki daha
yiksek olmaktadir. 1992 yiinda da bu
grup bankalarda faiz farki orani % 42.2'-

dir.
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1992 yiinda ticaret bankalan grubun-
da faiz farkinin % 58.3 ile en yulksek ora-
ni, yabanc bankalar grubundadir. Oze!
sermayeli ulusal bankalarda faiz farki %
36.4, kamusal sermayeli bankalarda da %
21.7'dir. Son yillarda mevduatin daha gok
kamusal sermayeli bankalara yonelmesi
ve bu bankalarca verimii bir sekilde kredi-
ye donlstiridlememesi, faiz farkini daralt-
maktadir.

1988 yiinda bankalar genelinde faiz
farki % 21.3 iken, 1989 ylinda bu marj
hizli bir dugligle % 12.0’a inmig, 1990 yihn-
da hizlt bir yikseligle % 26.2'ye, 1991 yI-
linda da % 31.3'e ¢tkrmigsa da 1992 yilin-
da hafifge % 30.2'ye gerilemigtir. 1992 yI-
hnda kamusal sermayeli ticaret bankalari
diginda, difer bankalarin faiz marj yiksel-
migtir. Faiz marji, yabanci sermayeli tica-
ret bankalarinda % 49.9'dan % 58.3’e, kal-
kinma ve yatrm bankalannda % 41.1'-
den % 42.2'ye, 6zel sermayeli ulusal tica-
ret bankalannda % 35.5'den hafifce %
36.4'e yukselirken, kamusal sermayeli ti-
caret bankalannda % 24.6'dan % 21.7'ye
gerilemigtir.

Faiz Farki/Aktif (Varlik) Toplami gek-
linde hesapladiyimiz net faiz marji, banka-
cihk sektorinde 1988 yilinda % 3.8 iken,
1989 yilinda % 2.3'e dugmusg, 1990 yiin-
da % 5.2'ye, 1991 yilinda da % 7.0'a yuk-
selmig ise de 1992 yilinda hafifge % 6.8'e
gerilemigtir. Net faiz marjinin en ylksek ol-
dufu banka grubu % 11.6 ile yabanci ser-
mayeli ticaret bankalari olup, yabanci ban-
kalan % 7.5 ile Ozel ticaret bankalar, %
5.6 ile de kamusal sermayeli ticaret ban-
kalan izlemektedir. Kalkinma ve yatnm
bankalari genelinde net faiz marji % 7.0’
dir.

1992 yilinda Net Faiz Geliri/Net Var-
lik Toptami orani, kalkinma ve yatinm ban-
kalan diginda, diger bankalar gruplarinda,
bir dnceki ylla gore hafifge de olsa dis-
mustar. S6z konusu oran 1992 yiinda kal-
kinma ve yatinm bankalarn genelinde %
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6.4'den % 7.0'a yukselirken, yabanct ser-
mayeli ticaret bankalarinda % 12.2'den %
11.6'ya, 6zel sermayeli ulusal ticaret ban-
kalarinda % 7.6’dan hafifce % 7.5'e, ka-
musal sermayeli ticaret bankalann da %
6.1'den % 5.6'ya gerilemistir.

1992 yilinda banka karlan Gzerin-
de olumlu ve olumsuz etki yapan etmen-
ler, satirbaglarn olarak asafida belirtiimis-
tir.

1992 yiinda banka karlan Uzerine
olumlu etki yapan baglica etmenler goyle
ozetlenebilir:

(i) Banka kredilerinin bir énceki yi-
la gére gok daha hizli artmasi. 1992 yilin-
da bankalarin agmig olduklar nakit kredi-
lerinde artig huizinin % 63.4'den % 77.1'e
yuksetmesi, faiz marjinin hafifce gerileme-
sine kargin, faiz gelirinin cari fiyatiaria
% 81.4 oraninda artmasina olanak vermis-
tir.

(i) Bankalann faiz arbitraji yapmalari.
izlenen faiz ve kur politikasi, bankalan ya-
banci para ile borglanip, TL plase etmele-
rini karl hale getirmistir. Bankacilik diliyle
bankalann dévizde short pozisyonda ol-
malari, TL plasmanin getirisi ylksek oldu-
gundan, banka karlart Gzerinde olumlu et-
ki yapmustir.

(i) Varliga Dayali Menkul Kiymet ¢i-
karilmasi ve repo iglemlerinin yaygimnlas-
masr. Varha Dayah Menkul Kiymet
(VDMK) cikarlmasi ve repo iglemleri ile
saflanan fonlar, 1992 yilinda yapilan ya-
sal dedisiklikle mevduat sayimadigindan,
bankalar séz konusu araglar yolu ile sa8-
ladiklart fonlar nedeniyle mevduatin getir-
didi, TCMB'ye kargilik yatinimasi, dispo-
nibil (likit) deger tutulmasi gibi yikum-
liliklerinden kurtulmakta ve dolayisiyla
fon kullanmakta verimi arttirabilmektedir-
ler.

(iv) Sermaye piyasasi islemlerinden
saglanan kar artigr. 1992 yfinda bankala-
fin sermaye piyasas iglemlerinden sagla-

mig oldudu net 5, (bu tir
zararlar indirildikte, sonra)
% 2029 oraninda artarak 5.
TL'ye yukselmigtir,

(v) Deviet jc Borg Sen
getiris_inin yOksekligi. 1992 vy
tin, DIBS'ler nedeniyle baz
% 30.0'a varan ree| fajz édem
nn menkul deYerler clizdan
diklan faizleri, bir dnceki |
105.2 oraninda arttirmigtir.

1992 yilinda banka kar
olumsuz yonde etki yapan ¢
veya gelismeler de goyle 6ze

(i) Bankalarin kambiyo za
ytik boyutlarda artmasr. 1990
da banka karlarinin dnemli bc
yo karlarindan kaynaklarirke
da bankalar genelinde kar
219,2 milyar TL zarara dond
kambiyo zararlan 1991 yilind:
yar TL'ye, 1992 yiinda da 6
TL'lik bir boyuta ylkselmigti
deni, bankalarin ddviz yonetir
yon fazlasindan pozisyon ¢
veya overbought pozisyonun
versold pozisyonuna) gegme
rn bolimlerde agiklandigi g
1992 yilinda dévizle borglanz
si vermigler, kambiyo zararl
faiz gelirlerini arttirmiglardr.

(i) Turk Lirasr mevduat
faiz 6denmemesine iligkin
sardirilmesi. TCMB Doviz
saplan igin olusturulan karst
TL mevduat kargihiklan igin
mesine iligkin olarak 1986 y:
G uygulamayr 1992 yilind:
mus, bankalar boylece olu:
mevduat kargiliklan igin 1992
iz geliri elde edememislerdi
olugturulan doviz kargiliklars
izler de genelde piyasa faj; -
da kalmistir.

(i) Bankaciitk hizmeye
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nan komisyon ve ucretlerin sinirli boyutta
kahsi. Bankalarin bankacilik hizmetlerin-
den sagladikian komisyon ve tcretler, bir
onceki yila gore, cari fiyatla ancak % 55.5
oraninda artarak 2.994.0 milyar TL olmusg-
tur. Bir dnceki yil ise bankacilik hizmetleri
gelirlert % 74.7 oraninda artig gdstermis
idi. 1892 yilinda bankaciltk hizmetteri gelir-
lerinde bir yavaglama gozlenmigtir.

(iv) Personel giderlerindeki artigin,
kredi ve mevduat artigindan daha yik-
sek, toplam aktif artigina yakin olusu.
Bankalarin 1992 yilinda toplam aktifleri %
87.3 oraninda artarken, personel giderleri-
nin de hemen hemen bu dizeye yakin %
87.9 oraninda artmasi, Personel Giderle-
ri/Aktif Toplami oraninin % 3.0'dan agad
inmesine olanak vermemistir.

1992 yilinda banka kéarlarinda artig hi-
21, bir 6nceki yila gore belirgin bir sekilde
yukselmig, karhlik oranlart artmistir. An-
cak, ulusal sermayeli 6zel ticaret bankala-
nnin genellikle karlilk performansinmn, bir
onceki yildan daha dlgik oldugu gézlen-
mektedir.

Kar ve karlihga iligkin yukandaki de-
gerlendirmeler, bankalarin agikladiklan bi-
lango ve gelir tablolanna dayanilarak ya-
pllmigtir. Banka bilangolannin  yeterince
seffaf olmadi:, bankalarin tahsili giipheli
batik veya donuk kredilerini bilangolarina
tam olarak yansitmadiklari, bu tur kredile-
ri igin yeterli kargilik ayirmadiklarina iligkin
kuskular surmektedir. Nitekim 1992 sonu
itibariyla bilangolara bakildi§inda, bankala-
nn 3.148,5 milyar TL'yi bulan tahsili gecik-
mig alacaklan igin hentz karsilik ayrrma-
diklan gérilmektedir. Tahsili gecikmis ala-
caklann bilangolarda oldufundan daha
az gosterilmesi olasidir.

M.SONUC

Aciklanan banka bilango ve gelir tab-
lolanna dayanilarak, 1992 yilinda banka-
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cilik alaninda geligmeler géyle 6zetlenebi-
lir:

() 1992 ylinda Glkemizde faaliyette
bulunan banka sayisi dort artarak (TCMB
dahil) 70’e yukselmigtir. Bu sayi Tirk ban-
kacilik tarihinde ulasilan en yuksek banka
sayisidir. 1992 yilinda dérdu ticaret banka-
si, ikisi de yatrrm ve kalkinma bankas:
tirinde olmak uzere alti yeni banka faali-
yete gegmis, buna kargi iki kamusal ser-
mayeli bankanin (Tirkiye Ogretmenler
Bankasi ve Denizcilik Bankasi) tuzel ki-
siligi, bu bankalar kamusal sermayeli iki
ayn banka ile birlestiriidiginden, sona er-
mistir. 1992 yilinda ayrica, Turkiye'de ku-
rulmug yabanct statisinde olan Bank
of Bahrain and Kuwait Bankasi A.§. sahip
ve isim degistirerek Tasarruf ve Kredi Ban-
kasi A.$. adini almug, boylece ulkemizde-
ki yabanci banka sayisi 24'den 23'e inmig-
tir.

(i) 1989 sonrasinda baglayan banka
subesi sayisinda azalma egilimi 1992 yilin-
da da surmtg, 1992 yilinda toplam banka
sube sayisi (TCMB subeleri ve yurt disin-
daki subeler dahil) 273, % 4.2 coraninda
azalarak 6.501°'den 6.228'e  inmistir.
TCMB disinda, yurtici banka sube sayis
da 1992 yili sonunda 6.191'e dugmustur.
1992 yilinda yurt icinde kapatilan banka
sube sayis| 267'dir. Son yillarda banka su-
belerinde azalis egilimi, 6zellikie gok sube-
li &zel sermayeli ticaret bankalarinin sube
kapatma veya birlegtirme seklindeki politi-
kalarindan kaynaklanmaktadir. Bu neden-
le yurti¢i banka subeleri icinde, 6zel ser-
mayeli ticaret bankalarnnin payl % 51.3'-
den % 49.6'ya gerilerken, kamusal serma-
yeli ticaret bankalannin payr % 46.7°den
% 48.4’e yukselmistir.

(i) 1992 yiinda bankacilik sektori-
nin (TCMB diginda) cari fiyatlarla net
aktifleri % 87.3, 6z kaynaklan % 58.2, top-
lam mevduati (DTH'lar dahil) % 81.1, top-
lam kredileri % 77.1, toplam net karlan da
% 108.3 oraninda artrustir. 1992 yilinda
bankalannin 6z kaynaklan diginda, diger
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blytikllkleri, bir bagka deyigle toplam
aktifleri, toplam mevduatlari, toplam kredi-
leri, toplam’ net birlestiriimig karlar, bir
onceki yila gére daha hizli artig gdstermis-
tir.

(iv) 1992 yilinda toplam mevduat ar-
tig hizi, bir onceki yla goére artarak
% 77.0'dan % 81.1'e yukselmigtir. 1992
sonu itibanyla bankalarda toplam mev-
duat 305.489,1 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmigtir. 1992 yiinda bankalarda TL
mevduat cari fiyatlarla % 68.6 oranin-
da artarken, DTH'lar % 108.1 oraninda ar-
tig gostermigtir. TL mevduatta artig hizi,
bir onceki yila gére % 57.4'den % 68.3'e
yukselirken, DTH'larda arig hizi %
140.0'dan % 108.1’e gerilemistir. Boyle ol-
makla beraber 1992 yiinda da DTH'lar-
daki arig hizi, TL mevduatin ¢ok Ustinde
olmugtur.

izlenen kur ve faiz politikalan ile ge-
lecege iligkin beklentiler, parasal birikim-
lerin TL mevduata déntgmesinde ve-
ya DTH'lara ydnelmesinde, dolayisiyla
arig hizlannda etkili olmaktadir. 1987 yi-
Iindan bu yana TL mevduatta yillik artig
hizlan swrasiyla % 40.3, % 56.0, % 66.5,
% 50.9, % 57.4 ve % 68.3 olurken, DTH'-
larda sirasiyla % 115.9, % 68.1, % 50.6,
% 59.1, % 140.0 ve % 108.1 olarak gok
daha ylksek duzeylerde gergeklesmistir.

(v) 1992 yilinda DTH’larin TL mevdu-
attan ¢ok daha hizl atmasi sonucu,
DTH’larin toplam mevduat igindeki payi
4.8 puan artarak % 32.0'dan % 36.8'e
ylkselmigtir. DTH'larin TL mevduata orani
da % 47.1'den % 58.3'e ylkselmis ve ta-
sarruf mevduah tutarim agmigtir.

Toplam mevduatin yanya yakin bir
béliimunin yabanci para cinsinden olma-
s1, bankalarda kur riskini arttirdig gibi, ulu-
sal ekonomi agisindan da izlenecek para
ve faiz politikasina bazi kisitlamalar getir-
mektedir.

(vi) 1992 yiinda bankalarda mevdua-
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tin yapisi (kompozisyonu) da bir dnceki yi-
la gore dedigmisgtir. Toplam mevduat igin-
de DTH'lann payinin % 36.8'e kadar yuk-
selirken, TL mevduatin mevduat tarleri iti-
barnyla da@ilim: da degismistir. 1992 yilin-
da TL mevduat kapsaminda en hizli artan
mevduat tird, bankalar mevduatt, en ya-
vas artan da, ¢ikarlan mevduat sertifikala-
n diginda, tasarruf mevduati olmustur.
1992 yilinda bankalar mevduati % 147.5
gibi olagan digi bir boyutta artarken, artig
hizi resmi kuruluglar mevduatinda %
109.8, difer kuruluglar mevduatinda %
68.9, ticari kuruluglar mevduatinda %
66.9, tasarruf mevduatinda % 58.4 ol-
mug; ¢ikanlan mevduat sertifikalarinda ise
artig % 9.8 gibi ihmal edilebilir boyutta kal-
mugtir. Mevduat turleri itibanyla artig hizlan-
nin farkh olugu, bankalarda TL mevduatin
bilegimini degistirmigtir. TL mevduat igin-
de tasarruf mevduatinin payr % 50.0'dan
% 47.1'e, mevduat sertifikasinin payl da
% 3.0'dan % 1.9'a gerilerken, bankalar
mevduatinin payi % 7.2'den % 10.6'ya,
resmi kuruluglar mevduatinin payl da %
2.8'den % 3.4'e yukselmis, ticari kurulug-
lar mevduatinin payr % 18.9 ve % 18.8, di-
ger kuruluglar mevduatinin (sair mevdua-
tin) payl da % 18.1 ve 18.2 olarak hemen
hemen degismemigtir.

(vii) 1992 yihnda mevduatin vade ya-
pisi da, bir onceki yila gore dedigmis,
mevduatin daha kisa vadelerde toplanma
egilimi 1992 yiinda da stUrmustir. 1992
yiinda toplam mevduat iginde vadesiz
mevduatin payl % 29.4'den % 29.8'e hafif-
ge ytkselirken, vadeli mevduatin payl da
% 70.6'dan % 70.2'ye gerilemistir. Esas
onemli defisme vadeli mevduatin vade
yapisinda gdzlenmistir. Bir 6nceki yila gé-
re, toplam vadeli mevduat iginde 1 ay va-
deli mevduatin payl % 14.2'den % 15.0'a,
3 ay vadeli mevduatin payl % 45.1'den %
47 8'ya yikselirken, 6 ay vadeli mevdua-
tin payl % 16.0'dan % 15.5'e, 1 yilik mev-
duatin pay: da % 24.5'den % 21.8'e gerile-
migtir. Mevduatin 3 ay vadeli hesaplarda
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yofunlagmasi yalniz tasarruf mevduatin-
da degil, DTH'larda da belirgindir.

(viii) 1992 yiinda toplam banka kredi-
leri, bir énceki yila goére cari fiyatlarla %
77.1 oraninda artarak 231.532,1 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Anilan yil tica-
ret bankalan kredilerinde artig hizi, bir 6n-
ceki yila gore, cari fiyatlarla % 63.4'den %
79.1'e yukselirken, kalkinma ve yatinm
bankalar kredilerinde artig hizi hafifge ge-
rilemisg, 1991 yilinda % 63.5 iken, 1992 yiI-
inda % 61.5 olmustur. 1992 yilinda tica-
ret bankalarinin agmig oldugu krediler kal-
kinma ve yatnm bankalan kredilerinden
daha hizh artmig oldufjundan, toplam kre-
dilerin bu iki grup banka arasindaki dagili-
mi, bir dlglide delismis; toplam krediler
i¢inde ticaret (mevduat) bankalarinin payi,
bir dnceki yila gére, % 88.2’den bir puan
artarak % 89.2'ye yukselirken, kalkinma
ve yatirm bankalannin payi % 11.8'den %
10.8'e gerilemisgtir.

(ix) 1992 yiinda banka kredilerinin
ana gruplar itibanyla sektorel dagilimi bir
onceki yila gore dedismisg, toplam banka
kredileri i¢inde ihtisas kredilerinin payr %
24 .8'den % 27.5'e yukselirken, ihtisas digi
kredilerin payl % 64.8'den % 62.7'ye, kal-
kinma ve yatinm kredilerinin payr da (tu-
rizm kredileri hari¢) % 10.4'den % 9.8'e
gerilemigtir.

19889 yilindan itibaren kalkinma ve ya-
tinm bankalannin verdikleri turizm kredile-
ri ihtisas kredileri arasinda gdsterilmekte-
dir. Kalkinma ve yatinm bankalannin ver-
dikleri turizm kredileri, 6nceki yillarla tutar-
Il olmak Gzere bu gruba dahit edildiinde,
1992 yilinda ihtisas kredilerinin payt %
26.4 olmakta, kalkinma ve yatinm banka-
larn kredilerinin payi ise % 10.9'a yUksel-
mektedir. ihtisas kredileri iginde yer alan
tanm kredilerinin toplam krediler igindeki
payl % 13.9'dan % 16.9'a, konut krediteri-
nin pay da % 6.5'den % 7.1'e yukselir-
ken, mesleki kredilerin pay! % 2.7'den %
2.3'e, turizm kredilerinin pay da % 1.5'-
den % 1.1'e gerilemigtir.
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intisas kredileri disinda yer alan ihra-
cat kredilerinin payr % 15.3'den %
16.2'ye, yatinm kredilerinin payr da %
1.9'dan % 2.4'e yikselirken, igletme kredi-
lerinin pay % 35.9'dan % 33.0’a gerilemis-
tir. Kalkinma bankalari firmalara esas itiba-
nyla igletme, yatinm ve ihracat kredisi ver-
diklerinden, toplam banka kredileri iginde
ihracat, igletme ve yatirm kredilerinin pa-
yl, yukanda verilen oranlardan daha yuk-
sektir.

1992 yilinda kredilerin vade dagihmin-
da da kisa sureli banka kredilerinin payi
yikselip, ihtisas kredileri diginda % 84.7'-
den % 85.8'e gikarken, orta ve uzun slre-
li kredilerin payr azalmig, % 15.3'den %
14.2'ye dhgmustar.

Son yillarda gerek toplam krediler ge-
rek ticaret bankalan kredileri iginde orta
ve uzun sureli kredilerin payi belirgin bir
sekilde dugme egilimi gostermektedir.

1992 yiinda bankalarin vermis oldu-
gu gayri nakdi krediler, cari fivatlarla %
90.4 oraninda artarak 203,6 trilyon TL'lik
bir boyuta ulagmrg, bankalarda Gayri Nak-
di Krediler/Nakdi Krediler orani da %
87.9'a ylkselmistir.

(x) Bankalann 6z kaynaklan (TCMB
harig) 1992 yilinda % 58.2 oraninda arta-
rak yil sonunda 35.385,0 milyar TL'lik bir
boyuta ulagmistir. Ancak, bankalarda 6z
kaynak artig hizi, cari fiyatlarla, 1991 yilina
gore, hafifge de olsa yavaglamigtir. 1991
yiinda banka 6z kaynaklarn cari fiyatlar-
la % 59.5 oraninda artig gostermig idi.
1992 yilinda banka 6z kaynaklarinda artig
hizinda yavaglama, kamusal sermayeli
bankalardan Etibank ve Simerbank'in 6z
kaynaklarinin negatif (eksi) olmasindan
ve kalkinma ve yatinm bankalarinda da
&z kaynak artisinin % 47.4 oraninda kal-
masindan kaynaklanmisgtir. Yoksa Etibank
ve Sumerbank diginda salt ticaret ban-
kalarinda 6z sermaye artig hizi, bir dnceki
yila gére % 66.0'dan % 78.0'a ylkselmis-
tir.
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(xi) TCMB'nin bankacilik kesimine ag-
mig oldufu krediler, 1992 yilinda, bir
onceki yila goére cari fiyatlarla % 91.8 ora-
ninda artarak 4.522,3 milyar TL'den
8.674.6 milyar TL'ye yUkselmigtir. TCMB’
nin bankaciltk kesimine agrms oldudu kre-
diler, izlenen para politikasina, ekonomi-
nin buyume hizina, salt politik etkenlere
gore yildan yila biylik dalgalanmalar gos-
termektedir. TCMB’nin son yillarda banka-
cilik kesimine agmig oldugu kredilerde ar-
tig hizi % 122.6 ile, % 0.5 azalig (eksi) ara-
sinda degigmisgtir. Gergekten TCMB'nin
bankacilik kesimine a¢gmig oldufu kredi-
ler cari fiyatlarla 1987 yihinda % 122.6 ora-
ninda artig gosterdikten sonra, artig hizi
1988'de % 52.7'ye 1989'da % 40.2'ye
digmis, 1990 yiinda % 81.6'ya yiksel-
mig, 1991'de hafifce de olsa eskiye do-
nusmug, 1992 yilinda yeniden % 91.8 gi-
bi son yillar ortalamasimn Ustinde bir ar-
tig gostermigtir. TCMB, 1980 Oncesinde
bankalara daha ¢ok kalkinmaya yénelik
orta vadeli sinai krediler agarken, 1989 yi-
li sonundan itibaren bankacilik kesiminin
gegici likidite ihtiyacini kargilamaya yone-
lik kisa sureli reeskont penceresi agmig
bulunmaktadir.

Son yillarda TCMB'nin  kredilerinin
banka kaynaktar igindeki pay: digme egi-
limi gosterirken, 1992 yilinda bu geligme-
nin durdugu, TCMB kredilerinin bankala-
nn toplam kaynaklarnna ve mevduat kay-
nagina oraninin hafifge de olsa yukseldigi
gdzlenmistir. Gergekten 1991  yilinda
TCMB kredilerinin toplam banka kaynak-
lan igindeki payr % 1.5'e, bankalardaki
mevduata orani da % 2.7'ye deg§in dls-
tukten sonra, bu oraniar 1992 yilinda sira-
siyla % 1.6 ve % 2.8 olmustur.

(xii) Kamusal sermayeli bankalarin ge-
rek mevduat gerek kredi piyasalannda go-
reli agirliklan 1992 yilinda da strmisgtir.
Kamusal sermayeli ticaret bankalarinin
toplam mevduat igindeki pay:, bir énceki
yila gére % 47.0’dan % 49.7'ye ylkselir-
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ken, ticaret bankalar kredileri igindeki pa-
y1 % 49.3'den % 47.5'e gerilemigtir. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm bankala-
r ile birlikte tim kamusal sermayeli ban-
kalarnin toplam krediler igindeki payr, 1992
yll sonu itibanyla % 51.3 olmaktadir. Bir
onceki yil ise kamusal sermayeli bankala-
nn krediler igindeki payr % 53.2 ddzeyin-
de idi.

Kamusal sermayeli bankalarin toplam
mevduat igindeki pay;, 1981 -1982 ban-
ka-banker bunalimindan sonra 1991 yil
diginda sirekli artig egilimi gdstererek
1992 yilinda % 50.0 dlizeyine yaklagmig-
tir. Kamusal sermayeli bankalann toplam
banka kredileri i¢indeki payi ise son ¢ yil-
dir azalma gostermektedir. S6z konusu
bankalarin toplam krediler igindeki payi
1990 yihnda % 53.2'ye, 1992 yilinda da %
51.3'e gerilemisgtir.

(xiii) Térk bankacilik sisteminin oligo-
polistik yapisi sirmekle beraber, son yillar-
da buylk olarak nitelendirilen &zel ticaret
bankalarinin mevduat ve kredi piyasasin-
da paylan gerilerken, kiiglik ve orta ¢apli
dzel bankalarin paylarinin artmakta oldu-
§u gozlenmekiedir. Yabanci bankalarinin
sayllannin 23’0 bulmasina kargin, bu ban-
kalarin 1992 sonu itibariyla toplam mev-
duatta pay: % 1.7, toplam banka kredile-
rinde de % 3.3 dlzeyindedir. Bir dnceki
yil ise yabanci bankalarin toplam mevdu-
atta paylan % 2.0, toplam kredilerde de %
4.0 dolayinda idi.

(xiv) izlenen kur ve faiz politikalan so-
nucu bankalarnin doviz yonetimindeki egi-
limleri degigmis, bankacilik diliyle banka-
lar long pozisyondan short pozisyona
gegmiglerdir. Daha agik bir deyigle banka-
larn déviz borglan ve yUkumliliklerinin
tutan déviz varliklarini agmig, bankalar d6-
vizle borglanarak sagladiklan fonlann bir
bélimunu TL olarak plase etmeye bagla-
miglardir. Bankalarin short pozisyonda ol-
malan, kambiyo zararlanni biyiik boyutta
arttirmigtir. 1992 yilinda brat kambiyo za-
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rarlarinin 25.8 trilyon TL, net kambiyo za-
rarlanninin da 6.7 trilyon TL'ye ulagmasi,
bankalarda kur riskinin ytksek oldugunu,
yabanct mevcut ve alacaklann yabanci
para bor¢lann kargilama oraninin 1:1 ve-
ya % 100'Un altinda olduunu gdstermek-
tedir.

(xv) Bankalann birlesgtirilmig net karla-
n toplam bir énceki yila gore cari fiyatlar-
la % 108.3 oraninda, reel olarak da (DiE"
nin Toptan Egya Fiyat Endeksi yillik ortala-
ma fiyat artigi deflatér olarak alindiginda)
% 28.5 oraninda artmigtir. Banka karlari-
nin bu denli arhig géstermesinde, 1991 yi-
linda banka karlarinin cari fiyatlarla ancak
% 45.0 oraninda artmasi, reel olarak ise
% 6.6 oraninda azalmasi etkili olmustur.
Daguk bir payda, aritmetik olarak banka
karlarinda arhigin  yGksek gozUkmesine
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neden olmustur. Banka karlannda artig,
bankalarda karlihk oranlanimi da yukselt-
mistir. Bankalarda 6z sermaye karhhi
(Kar/Oz Sermaye orani), 1992 yilinda %
24.8'den % 32.7'ye ¢ikmistir. 1992 yilinda
banka karlarinda ylikselis doguran bagli-
ca etmenler, faiz gelirlerinde % 87.8 ora-
ninda artigla, sermaye piyasasi iglemleri
net karinda % 202.9'a varan artistr. 1992
ylinda ézellikle kamusal sermayeli ticaret
bankalan karlihk agisindan bir onceki yila
gore, ¢ok daha iyi bir performans gosterir-
ken, ulusal sermayeli ticaret bankalarinin
performansi, sinirh dlgller icinde de kal-
sa, genelde dugmustar,

1992 yili, bankacilik kesimi ag¢isindan,
1991 yilina gdére, mevduat ve kredilerin
daha hizli artidy, karin ve karhhigin yiksel-
digi bir dénem olmusgtur.
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¢ Elde etme sanati, arzu ettigimiz-
den bagkasim arzu ediyormus gi-

bi goriinmektir.
Martial
¢ Bir seyin hakli oldugunu bildigin

halde, o seyden yana ¢ikmazsan,
korkaksin demektir.

Konfiicyiis
¢ Dikkat, aklin en biiyitk gocugu-
dur.
Victor Hugo
¢ En vahsi bitkiler bile iyilestirme
girisimine karg) gelemez.

F. Ravaisson




Hayallerinizin
gercege doniigmesi igin
Akkredi yeterli...

ddemelerinizin bit-

. 6|lku Akkredi gok

kapsamli, ok segenckli

mesini beklemek zorunda

Elektronik, bevaz esva ya da mobilya. dedilsiniz. Akkredi'vi aldiginiz Akbank
tster tatil igin. ister gocuklarin okul tak- suhesine ugrayin, Akkredi'nin kapsa-
sifleri igin . Akkredi ile havalinl kurdu- dig1 diger kredilerden de ayni zamanda
Runuz her turli thityacinz kargilamak yararlanin.Talebiniz, en Kisa zamanda
simdi gok kolay. Siz dc Akbank'a gelin, cevaplanacakiir.

Akkredi/lhtivag Kredisi'nin cazip scge- Aylik Taksit Totans

nchleri ve uygun kogullarindan yararlamn \‘..::l: \n..::u \'t.‘l:l, Velk
1

] (i T o 2044

Havalleriniz “hayal™ olarak kalmasin. ! - A S i

| aw FINE S II 1 LI

AKKRED! ILE 0¢ KREDIY! |

AT AN LI

AYNI ZAMANDA KULLANIN L 1

Odemeleriniz devam ederken, Akbank'in | minee i b S o
diger tilketici kredilerinden de yararlana- Vade : 3-12 ay arasi 3 ayhk devreler ha-
bilirsiniz. Giinkl tagin ve konut ihtiyaci- lindedir. Faiz : % 6.5 (Vergi ve fonlar

niz1 kargilamak igin ilave edilince % 7,215 olmakiadir.)




AKSIGORTA

EMEKLILIK SIGORTASI iLE DE
FARKLIDIR...

akhayat

rtasi
Emekhhk Emekliik Sigo

Sigorta suresi sonunda segime bagl Ecel veya kaza ile
olarak: EMEKLILIK IKRAMIYESI veya vefat halinde varislere
EMEKLILIK AYLIGI. TOPLU ODEME.

AKHAYAT EMEKLILIK SIGORTASI NEDEN FARKLIDIR?

I. Gifte glivencelidir.

Sabanci Holding givencesi
Saglam yatinm glivencesi

Jl.Kaynag bilinen gelire gére
% 95 kar payhdir.

Il1. Yalniz emeklilik sigortasi
degil, ayni zamanda HAYAT
SIGORTASI'DIR.

Siz de; sigorta acentenizden
herhangi bir emeklilik
sigortasi degil,

AKHAYAT EMEKLILIK SIGORTASI POLIGESI isteyin.

AKSBIGORTA bir H.O.G/)BANCI HOLDING kurulugudur. °
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Sermaye Piyasasi

Dog. Dr. MEHMET BOLAK

ORSA’da, Tansu Giller'in DYP Genel Bagkanligi'na segilmesiyle birlikte bagla-

yan hizli irmanig, hitkimetin kurulup gliven oyu almasindan sonra yerini bek-
lenmedik sekilde bir diistise birakmgtir. Borsa'da «beklentilerin satin alimp gergek-
lerin satildi§i» teorisine uyum gosteren bu gelisme elbetteki bagka faktérlerden de
etkilenmektedir. Tansu Giller HikUmeti'nin, sigrayis gosteren terdr hareketlerine
agirhk vermesi nedeniyle, hizla gergeklestirilecekleri beklenen ekonomik énlemleri
glindemine almakta gecikmesi, faizlerin hizla diisecekleri yoniinde somut goéster-
gelerin olmamasi, tam aksine AJustos'ta ve Eylil'de vadeleri gelen i¢ bor¢ dde-
melerini yapmak igin hazinenin daha yuiksek faiz oranlaryla borglanmak zorunda
kalacagina iligkin duglinceler, dolar fiyatlarindaki artiglar, yabanci yatinmeilarin ki-
sa donemde elde ettikleri yliksek karlardan memnun olarak kér realizasyonuna ge-
Gip portféy bosaltmalan ve nihayet yaz tatili nedeniyle baz! yatirimcilann piyasa-
dan uzaklagmig olmalari borsadaki gerileme havasinin nedenleri arasindadir. Bu
arada Haziran ay icinde hemen her giin 1 trilyona yaklagan veya agan iglem hac-
mi Temmuz ayinda 500-600 milyar lira diizeylerine gerilemistir.

Bu havayla 9071 puana kadar gerileyen Borsa Bilesik indeksi, Sermaye Piya-
sas| Kurulu'nca hazirlanan bazi tebliglerin gok yakinda yayinlanacaklarina iligkin
haberin duyulmasiyla ayin son 3 giiniinde yine hizli bir tirmanisa gegmis, 3 giinde
1000 puandan fazla yiikselerek «30 Temmuz 1993, Cuma» giiniini 10.077.62 puan-
la kapatmgtir. 30 Haziran gininii 10.778.67 puanla kapatan indeks boylece ay
icinde % 6.5 oraninda bir gerileme géstermistir. indekste bu yil Mart ayindan son-
ra ikinci olarak aylik bazda gerileme gézlenmigtir.

«30 Temmuz 1993, Cuma» giinii kapanis fiyatlan itibariyle Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi indeksinde de % 6.85 oraninda gerileme olmus, indeks
24.501.68 puana duigmuistiir. indeks kapsamindaki 40 hisseden 12'sinin fiyat ar-
tar, 26'sinin fiyati gerilerken, Ege Giibre ve Marshall’'in kapanis fiyatlari dnceki ay-
la ayni olmustur. Dergi indeksindeki hisseler arasinda % 20.90 ile en yiiksek fiyat
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artisini Good - Year gosterirken, Rabak (% 18.92), Migros (% 16.88), Sarkuysan
(% 14.71), Makina Takim (% 10.00), Giibre Fabrikalari (% 8.77) ve Gimsa (% 8.51)
da lyi kazandiran hisseler olmuslardir. Buna karsilik Kartonsan (% 26.67), Kordsa
(% 26.47), Gelik Halat (% 26.36), Eczacibas! Yatirm (% 25.51), Doktas (% 19.64),
T. Sise Cam (% 19.40) ve T. Siemens (% 15.00), % 15'in (zerinde fiyat diigisleri
ile dikkati gekmiglerdir.

Borsa indeksi kapsamindaki diger hisseler arasinda (borsa indeksi, yilbaginda-
ki kapsamiyla ele alinmaktadir) Dogusan % 150.00 ile rekor bir degder artigi saglar-
ken, Alarko Sanayi (% 86.96) yine gok dikkat gekici bir bigimde yiikselmig, Santral
Holding (% 14.94), Petrol Ofisi (% 13.37), Deva Holding (% 11.25), Kitahya Porse-
len (% 11.11) ve Koytas (% 10.53), % 10'dan fazla deder kazanan hisseler olmus-
lardir. Gegen senelere nazaran gok iyi bir bilango agiklayan Metas % 26.37 deger
kaybederken, Aselsan (% 24.71), Adana Gimento A (% 24.34), Mardin Cemento
(% 19.64), intema (% 19.00), Adana Gimento C (% 17.98), Peg Profilo (% 17.86)
ve Akbank (% 17.65) ylksek oranda deger kaybina ugrayan dider hisseler olmus-
lardir.

Temmuz ayinda 9 sirket sermaye artinmina gitmig, bu artinmlar «Tablo 1»de
verilmigtir. Makina Takim’da kayith sermaye tavani ay iginde 100 milyar liraya, De-
mirbank’'da ise 2.5 trilyon liraya ylkseltilmistir.

TABLO 1
Temmuz Ayinda Sermaye Artirrmlan (Milyon TL)
Onceki Yeni
Sirket Sermaye Bedelli % Bedelsiz % Sermaye
Akal Teks. 115.920 34.776 30 17.388 15 168.084
Aksa 230.175 149.614 65 34.526 15 414.315
Aselsan 110.000 55.000 50 55.000 50 220.000
Bekoteknik 200.000 100.000 50 50.000 25 350.000
lzdag 675.000 = = 222.750 33 897.750
Sabah Yay. 146.160 219.240 150 58.464 40 423.864
Tekstilbank 120.000 80.000 66.67 = = 200.000
Transtiirk H. 73.409 36.704 50 51.386 70 161.499
T. Digbank 200.000 125.000 62.50 75.000 37.50 400.000

Sirketlerin 6 aylik bilangolarinin borsaya gelmeye basladigi su glnlerde, 6 ay-
lik kar rakamlarninin oldukga yiksek oldugu gézlenebilmektedir. Ancak, 6 aylik kar-
larin yil sonuna kadar hangi mertebelere ulasacadi ve bunun ne kadarinin hisse
sahiplerine dagilacag! gelecek yilin baslarinda belli olacaktir. «Tablo 2»de 1992 yi-
I net kdrndan ortaklara daditilan kar paylannin yizdesi veriimigtir. Tabloda yer
alan 75 sirket, yil bagindan Haziran ayi sonuna kadar, IMKB indeksi'ni olusturan
sirketlerdir. Bilindigi gibi Temmuz ay! bagindan beri, indeks kapsaminda degisiklik
yapilmig olup, borsa indeksi 53 sirkete bagl olarak hesaplanmaktadir.

«Tablo 2»de goriildigl gibi, 75 sirketin kar pay! dagitimlarinin agirliksiz aritme-
tik ortalamas! % 56.94 olmustur. Bu oran gegen sene % 61.43, ondan onceki sene
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ise % 64.89 olarak hesaplanmigtir. Sirketlerin dagttiklart karlarin dagtilabilir karlari-
na oraninin son d¢ yildir diistiga anlagiimaktadir. 75 sirketten 5'inin 1992 yilini za-
rarla kapattigi, 4'Unin ise elde edilen karlan gegmis yil zararlarina mahsup ettikleri
ve kar payr dagitimi yapmadiklan goriilmektedir. Elde ettigi karin en fazlasin dagi-
tan sirket T._ Sise Cam olurken, Aselsan, Mardin Gimento, izocam, Enka Holding,
Eczacibas! llag, Bolu Gimento, Sun Elektronik, Ege Endiistri ve Hektag dagtilabilir
kérlarinin % 85'inden fazlasini dagitan diger sirketler olmusglardir. Kar payr dagitimi
yapmayan: girketler harig tutuldugunda ise en az kar payl dagitimi yapan sirketier
olarak, Kiitahya Porselen, T. Siemens, Akbank ve is Bankasi, % 40'in aitinda dad:-
tim oranlariyla dikkat gekmektedirler.

«Tablo 2»nin ikinci sutununda da, 1992 yili sonunda hisse senedi alan yatirim-
cllarin sagladklar temett( verimi hesaplanmaya galisiimigtir. Temettl verimini he-
saplamak igin da@itilan toplam kar paylarn, 1992 yil sonu piyasa degeri toplamina
oranlanmigtir. Hisse bagina dagitilan kar payinin hisse senedinin 1992 yili sonunda-
ki fiyatina oranlanmasiyla da ayni sonucun elde edilmesi miimkiindiir. Ancak, bu
sekilde hesap yapmakla, Adana Gimento ve is Bankasi gibi birden fazla hisse se-
nedi tipi islem gormekte olan sirketler igin de hesaplama yapabilmek mimkin ol-
maktadir.

75 sirket igin agrriiksiz aritmetik ortalama temettii verimi % 10.72 hesaplanmig
olup bu deger gegen yil benzer sekilde hesaplanan % 5.44'e nazaran oldukga iyi
bir degerdir. Sirketlerin karlarinin daha dislk bir oranint dagitmalarina ragmen el-
de edilen bu yliksek temettli verimi, hisselerin yil sonu fiyatlarinin gergekten de ol-
dukga dustk kalmis oldugunun bagka bir géstergesidir. % 30'un Uzerinde temettu
verimi saglayan Yap: Kredi ve Garanti Bankasi'nin ardindan, Ege Endustri, Sun
Elektronik, Bagdfas, Yasas, Petrol Ofisi, Bolu Gimento ve Trakya Cam da % 20'nin
Gzerinde temettu verimi saglayan sirketler olmusglardir. Gegen yil da Garanti Ban-
kasi ve Yapi Kredi ilk iki sirayr paylagmiglard.

Uzun bir sessizlik déneminden sonra, Sermaye Piyasasi'ni dizenlemeye yéne-
lik yeni tebliglerin yayinianmasina hiz verilmistir. Bu kapsamda, 6 Temmuz 1993 ta-
rih ve 21629 sayill Resmi Gazete'de iki teblig yaymlanmistir. Bunlardan «Ozel Du-
rumlarin Kamuya Agiklanmasina iligkin», seri VIIl, No. 20 tebligin amact; «Sermaye
piyasasinin agiklik ve diriistliik iginde isleyisini saglamak, tasarruf sahipleri, ortak-
lar ve diger ilgililerin zamaninda bilgilendiriimesini temin etmek amaciyla sermaye
piyasast araglarinin degerini ve yatinm kararlarini etkileyebilecek énemli olay ve
gelismelerde kamuya agiklanacak 6zel durumlari ve bunlarin agiklanma esaslarini
dizenlemektir.» S6z konusu 6zel durumlar asagidaki basliklar altinda toplanmigtir:

- Ortakhigin sermaye yapisina ve yonetimin kontrollne iligkin degisiklikler;
— Duran varlik alimi, satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi;

- Ortakh@in faaliyetlerine iligkin degigiklikler;

~ Ortakhgin yatinmiarina iligkin degisiklikler;

— Ortakligin mali yapisina iligkin degisiklikler;



TABLO 2
Sirketlerin Kér Dagitimi ve Temettii Verimleri

Dag. Tem. Temettii Dag. Tem. Temettit Da§. Tem. Temetti
Sirket Net Kar (%)  Verimi (%) Sirket Net Kar (%) Verimi (%) Sirket Net Kar (%) Verimi (%)
Abana Elek. Zarar 0 Ege End. 85.81 26.32 Olmuksa 69.95 7.69
Adana Gim. 49.88 16.84 Enka H. 87.39 11.29 Otosan 56.50 8.44
Akal Teks. 47.44 14.17 Erciyas Bira 42.86 273 Peg Prof. 75.08 12.52
Akbank 35.77 8.57 Erdemir 44.32 14.29 Petkim Zarar 0
Ak¢imento 48.37 10.00 Gentag 81.15 5.79 Petrokent T. D 0
Aksa 53.00 8.85 Good-Year §9.40 6.90 Petrol Of. 79.91 23.12
Alarko H. 55.84 7.50 Gliney Bira 53.49 4.00 Santral H. 70.84 16.47
Alarko S. 56.05 16.67 Hektag 85.03 19.29 Sarkuysan 53.92 10.42
Anadolu Cam 74.79 13.64 intema 54.85 2.99 Sun Elektr. 86.10 26.23
Argelik 70.65 12.22 izmir D.C. D. 0 Teletag 47.55 8.33
Aselsan 89.16 12.35 izocam 88.62 8.15 Tof.Oto F. 52.18 7.11
Aygaz 70.19 9.55 Kartonsan 66.90 15.00 Trakya Cam 83.95 20.00
Bagtas 58.23 26.09 Kav Zarar o] Turcas 76.35 10.99
Beko Tek. 64.56 9.38 Kepez El. 79.22 12.31 Tiiprag 84.60 12.06
Bolu Gim. 86.25 22.40 Kog Hol. 54.97 4.27 T.D.Dokiim 78.89 8.60
Brisa 47.24 9.29 Kog Yat. 67.76 6.06 T. Garanti 70.45 33.97
Celik H. 75.54 13.79 Konya Gim. 50.12 7.49 T. ig Bank. 39.05 19.62
Gimentag 43.56 6.67 Kardsa 51.14 9.52 T. Siemens 34.88 4.90
CGimsa 47.29 10.69 Koruma T. 71.93 12.94 T. Sise Cam 92.08 13.33
Gukurova 58.27 12.99 Kbytas 4167 1.20 Unye Gim. 80.60 14.72
Deva H. D. 0 Kutahya P. 29.17 3.08 Vestel 70.96 2.86
Dogusan Zarar 0 Makina T. Zarar 0 Yasag 82.88 25.00
Doktag 78.81 11.55 Mardin Gim. 87.77 19.68 YKB 78.53 39.02
Ecz. llag 87.30 7.14 Marshall 70.02 12.08
Ecz. Yat. 59.11 6.45 Metag D. 0 Ortalama 56.94 10.72
Ege Bira 45.70 3.13 Migros 48.86 2.94

D.: Dagitmiyor
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istirakler ve ig ortakliklarina iliskin degisiklikler;

idari konulara iligkin degigiklikler;
~ Diger degisiklikler.

Teblig ayrica; borsada iglem géren sermaye piyasast araglarinda olagandigi fi-
yat ve miktar hareketleri oldugunda, borsada dolagimda bulunan hisse senedi mik-
tarinin girketge artinimasi amaglandiginda, sirket yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri-
nin, genel mudir ve yardimcilarinin ya da sermayenin % 10 veya fazlasina sahip
ortaklardan birinin 6nemli miktarda alim-satim yapmasi halinde, SPK ve Borsa'ya
agiklama yapilmasi yGkiamlUluguni getirmekte; yapilacak agiklamalarin kapsam,
nitelik ve gekil sartlarini da dizenlemektedir.

Ayni Resmi Gazete'de yayinlanan, seri VIl ve 21 No.lu «Risk Sermayesi Yati-
nm Ortakiiklarina iligkin Esaslar Tebligi» ile de, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklar:
(RSYO)'min kuruluglarina, faaliyetlerine, yénetim ilkelerine ve tasfiyelerine dair
esaslar diizenlenmigtir. Bu tebligin 3. maddesi agagidaki gibidir:

«Tlrkiye'de kurulmus ve kurulacak olan, yliksek gelisme potansiyeli tasiyan
ve menkul kiymetlerinin likiditesi diisik olan girisim girketlerince birinci el piyasa-
larda ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilarak gergeklestirilen,
uzun vadeli kaynak aktarim bigimine risk sermayesi yatirimi denir.

Girigim sirketlerinin sinai uygulama veya ticari pazar potansiyeli olan arag, ge-
reg, malzeme, hizmet veya yeni Urin, yontem, sistem ve tretim tekniklerinin mey-
dana getiriimesini amaglamalari veya bu dogrultuda faaliyet gésteriyor olmalar ya
da yonetim, teknik ve sermaye destegi ile bu dogrultuya girebilecek nitelik tagima-
lart sarttir.

Kayith sermayeli olarak kurulan, baslangic veya gikarilmig sermayelerini esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla risk sermayesi yatinmlarina yonelte-
rek, risk sermayesi yatirm faaliyetinde bulunan ortakliklara RSYQO denir.»

Bu girketlerin baslangi¢ sermayelerinin en az 100 milyar lira olmasi, hisse se-
netlerinin nakit karsihdr ¢ikarlmas) ve nama yazili olmasi, ortaklik suresinin 5 yil-
dan az olmamasi da tebligde belitilen sarllar arasindadir. Agiga satis ve kredili
alig verig islemlerinin diizenlenmesi, sirketlerin de varliga dayali menkul kiymet ih-
rag edebilmeleri, yatinm fonlarinin borsada islem gérmesi ve ihtiyat akgesi ayirabil-
melerine iligkin tebliglerin de hazirlandiklar ve yakinda yayinlanacaklan belirtiimig-
tir.

Sagdladiklar vergi avantajlan nedeniyle 6zellikle kurumsal yatinmeilarin gézin-
de cazibe kazanan, igerdikleri hisse senetleriyle de borsaya riski daha diisiik bir al-
ternatif olugturan A tipi yatirim fonlarina bankalar da giderek daha fazla ilgi géster-
meye baglamuglardir. Bu gline kadar 11 banka 17 yatinm fonunu A tipine dontigtir-
mils, 3 fonun daha A tipine dénuUstiiriilmesi igin de yine 3 banka tarafindan
SPK’'na bagvuruda bulunulmustur. Yapi Kredi'nin eskiden beri var olan Hisse Fo-
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nu da eklendiginde, halen 18 A tipi yatinm fonundan sdz etmek mimkiindiir. Bor-
sa'nin Haziran ay: biiltenine gére s6z konusu yatinm fonlarnnin 1993 yihnin ilk 6
ayindaki getirileri «Tablo 3»deki gibi olmustur.

TABLO 3
A Tipi Yatinrm Fonlarinin 6 aylik Getirileri (%)
Demir Fon-1 29.53 Garanti Yat.-5 67.44
Digbank Beyaz 52.66 interfon 5 53.40
Disbank Mavi Fon 38.28 iktisat Yat. 4 31.08
Disbank Pembe 43.28 iktisat Atlim Fon 97.79
Ege Fon-2 28.59 is Yatinm-2 105.16
Emiak Fon-2 38.43 is Yatinm-7 28.31 (*)
Finans Fon-2 43.77 TSKB Uzman Fon 103.25
Finans Fon-4 37.53 Vakif Hisse 84.46
Garanti Yat.-4 57.22 YKB Hisse Fon 97.52

(") [s Bankasr'nin 7. fonu 14 Nisan 1993'de kurulmus olup, bu tarihten itibaren sagladig getiri ora-
ni verilmigtir.

Temmuz ayinin borsay ilgilendiren gelismelerinden biri de, konkordata bagvu-
rusunda bulunmus olan Rabak, Mensucat Santral, Koruma Tarim Endiistrisi ve
bunlara bagh olarak, s6z konusu sirketlerde blytik igtiraki bulunan Santral Hol-
ding hisselerinin pazarlarinin sirketlerden detayh bilgi génderilinceye kadar kapatil-
masi olmustur. Bilindigi gibi adi gegen sirketler Bezmenler'e ait olup, Halil Bez-
men’in gesitli bankalara bilyiik borglan oldudu bilinmektedir. Aktas olayindan son-
ra boyle bir olayin gergeklegsmesi borsada yine bazi yatinmcilarin canlarinin yan-
masina ve gliven miiessesesine bir darbenin daha inmesine yol agmigtir. Dergi-
miz indeksinde yer alan Koruma Tanm ve Rabak hisseleri simdilik, en son iglem fi-
yatlart Uzerinden indeks hesabina dahil olmaya devam edeceklerdir.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100}

AYLAR 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Ocak 202.78  287.38 493.05 1711.69 714.75 6793.38 8224.39 12853.90 10382 15
Subat 207.73 32571 658.37  1465.45 822.11 740213 10950.59 9572.27  14056.56
Mart 21477  316.36 619,21 1351.48 923.62 6957.24 9783.56  11006.98 13455.69
Nisan 207.07  305.68 613.09 917.93  1009.89 7054.56 8814.38 10128.12 20399.46
Mayis 209.20 304.85 833.54 1005.71 1334.72 8438.48 7932.99 9067.92  21856.16

Haziran  210.89 30666 1050.91  024.97 174524 757316 827536 12207.79  26303.88
Temmuz 21375 32322 170916  927.08 155478 10664.47  7533.47 11754.44  24501.68
Afustos  218.60 350.80 229094 81629 171664 1016614  7950.10 1131453
Eylul 226,70 39462 201520  B81.71 267332 10907.66  6913.80 10310.15
EKIm 238,07 38448 154875  734.01 348607 10596.87 683547  9077.97
Kasim  256.90 406.68 137418  777.53 3241.70 695517 1021439  9344.20
Aralik 261.35 43899 120228 72221 4940.99 675024 11048.30  9744.28




Cikanimig Takvim Yih Kan (Nef) Dagmlan Kar Payl (%) Piyasa Fiyan (TL)
Kayrtli (O $)
Sira Sermaye Sermaye 1930 1991 1992 1990 1991 1992 Temmuz Mayis Haziran Temmuz
No.| Kurulugun Adi (Milyon T) {Milyon TL) | (Milyon TL) | (Milyon TL) | Milyon TL)| (Net {Net (Ne) 1992 1993 1993 1993
1} AKGIMENTO 150.000 84.656,3 34959 | 48.795 87.500 25 a0 50 3.850 7.500 11.750 11.000
2| ANADOLU CAM 250.000 84.000 8.177 30 16.847 26 - 15 3.800 1.350 1850 1.775
3| ARGELIK 2.000.000 864.000 187.666 | 367.714 588565 | 165 143,60 77 9200 8200 11.000 10250
4| BAGFAS 200.000 200.000 21.113 | 44.738 103.047 50 15 30 1.700 4,400 5.400 4.750
5| BOLU GIMENTO 300.000 32651916 | 12.185 | 32534 55.787 56,80 41,70 28 1.350 1.350 2.175 1875
6| BRISA 607.500 151.875 21.024 12.060 104.490 12 6 32,50 2650 7.100 9.750 8900
7| GELIK HALAT 135.000 43200 15.959 9.318 22875 60 20 a0 3.450 9,600 11.000 8.100
8] Gimsa 200.000 56.160 16415 | 37.433 101.528 20 a2 85,50 7.500 20250 23.500 25500
9| GUKUROVA ELEKTAIK [ 1.500.000 450.000 123636 | 202.004 514857 | 120 80 100 7.300 9.400 12250 11.500
10 | DOKTAS 250.000 100.000 19.120 34.476 63.764 70 56 67 8.000 12.000 14000 11250
11 | ECZACIBASI YATIRIM 250.000 120.960 a315 16.414 38.368 50 50 a0 5.500 4.150 4.900 3.650
12 | EGE BIRACILIK 315.000 100.800 46146 | 96.459 220582 | 130 500 100 240000 77.000 74.000 76.000
13 | EGE GUBRE 54.000 54.000 2.758) | (6.029) 16.971 - 5 525 3.800 4,600 4,600
14 { EREGU DEMIR GELIK 2.500.000 | 2.304.000 430977 | 762738 693214 ao 40 a0 4.300 1225 2.100 1.875
15 | GOOD-YEAR 360.000 79.130 132.095) 50587 79.925 - 25 60 12.250 13.500 16.750 20250
16 | GUBRE FABRIKALAR! 240.000 120,000 10515 4.664 4.369 - - 1 925 2500 2.850 a.100
17 | GONEY BIRACILUK 100.000 50.400 13.564 31.500 37.686 75 240 a0 63.000 29.000 29.500 26.000
18 | HEKTAS 200.000 85.000 7.119 5.492 11.931 7 19,15 2025 1.000 1.850 2.300 2.250
19 | |zMiR DEMIR GELIK 1.000.000 897.750 (31.223) |{16.305) 52.437 - - 525 1.075 1675 1.075
20 | izocaM 150.000 105.000 17242 | 42259 50.780 | 8250 87,50 75 10.750 7.900 9.500 9.000
21 | KARTONSAN 108.000 108.000 21850 | 22012 4g.428 | as 20 a0 1.750 6.800 8900 7.600
22 | Kav 62.400 62.400 8.458 722 (7.863) | 64 12 - 2.400 3.400 4500 3.300
23 | KOG HOLDING 1.000.000 | 1.000.000 138.062 | 346.596 445676 | 32,60 53,50 as 12.000 15.000 17.250 16.000
24 | KOG YATIRIM 400.000 120.000 26218 | 61.683 106 253 60 100 100 16.500 21.500 27.500 23500
25 | KORDSA 300.000 151.875 39.345 | 73.987 59.383 21 25 20 4.200 2425 3.400 2500
26 | KORUMA TARIM 200.000 334125 3689 3.628 5.109 as 7,47 11 875 1575 1.800 2,000
27 | MAKINA TAKIM 100.000 38295 1.03a | (5.801) (11.406) 17 - - 625 660 1250 1.375
28 | MARSHALL 180.000 122.400 17.762 16.875 53315 a3 42 61 - 16.500 10.000 10.000
29 | MIGROS 100.000 20.000 1946 11.205 40833 16 a7.50 100 - 75.000 77.000 20,000
30 | OLMUKSA 100.000 77.000 214 4371 11.008 - 4 10 1.200 1.450 2250 2.100
31 | OTOSAN 500.000 110.000 101989 | 100254 221932 95 90 114 12.500 61.000 61.000 53.000
32 | PINAR SOT 24.300 24300 909 2913 8.895 7,50 9,74 27,88 1.450 6.100 13.000 14.000
33 | RABAK 225.000 45.000 3727 | (5638) (24.586) 20 - - 1.050 480 925 1.100
34 | SARKUYSAN 200.000 75.600 20.187 | 42.054 70,100 | 200 70 100 10250 12.750 17.000 19.500
a5 | TELETAS 250.000 200.000 29.366 | 47.303 63.091 27 75 15 13.750 8.700 6.900 7.100
36 | TORK DEMIR DOKUM 1.000.000 250.000 31.730 | 79.465 152.111 50 65 a0 10.500 12250 12.000 10.250
37 | TURK SIEMENS 300.000 126.000 19.542 | 24.789 108.370 50 75 60 14.000 8.500 10.000 8.500
38 | T.IS BANKASI -8~ - 63.000 181611 477147 843.397 46,47 74 41,66 5.400 8.400 17.500 17.750
3g | TORKIiYE $ISE VE CAM|  3.000.000 698.649,8 29.837 | 42538 83.481 20 10 11 1.050 1.450 3350 2700
40 | YASAS 81.000 81.000 2788 4374 24.434 17,66 13 25 2.050 4800 6.600 5.900
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Sermayesi en biiytik
3 bankay1 tahmin edin.

ODENMIS SERMAYE 2.000.000.000.000 TL.
i 3 GARANTI BANKASI

Garanti, 6denmis
sermayesini 2 trilyona
¢tkardi. Bu sermaye ile Tiirk
bankaciliginda 3. siraya
yerlesti. Bankaciliktan
kazandigini yine bankaciliga
yatirmayi ilke edinmis bir
banka olarak, bu sonucun
gururunu miigterilerimiz ve
heniiz Garanti'yi
tanimayanlarla paylagmak
isteriz.
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Gorusler

Dr. HAVVA TUNG

Tarkiye’nin Avrupa Toplulugu’na

Tam Uyelik Bagvurusunun

Gozden Gegirilmesi

GiRiS

URKIYE ile Avrupa Toplulugu ara-

sindaki iligki iki yonludar. Birinci-
si, 1959 yilinda Tiirkiye’nin Topluluga
yaptigi katiima basvurusu sonucunda
12 Eyliil 1963'de imzalanan Ankara
Anlagmaslyla olugan ortak Uyelik iligki-
sidir. ikincisi, 14 Nisan 1987'de Turki-
ye'nin Topluluga yaptidi tam uyelik
bagvurusu olup, bu bagvurunun 1993
senesine veya daha sonraki bir tarihe
ertelenmesidir.

Ortak lyelik, tam uyelikten farkl
bir statidar. Ortak Uyenin topluluga
karg! Gstlendigi sorumiuluk tam lye-
ninkinden daha sinirlt olmasinin yani
sira, toplulugun sagladigi olanaklar-
dan yararlanmasi ve karar alma meka-
nizmasina katiimasi oldukga kisithdir.

Bu galigmada, Tirkiye'nin Avrupa
Toplulugu'na yaptd tam Uyelik bag-
vurusu ele alindi. Avrupa Toplulugu'-

nun Tiirkiye'nin tam dyeligine yonelik
talebine cevap niteliginde olan komis-
yon raporunun dederlendirmesi yapil-
di. Son olarak topluluktaki son gelig-
meler &zetlenerek, «Turkiye Avrupa
Topluludu’'na tam Uye olabilecek mi?»
sorusuna yanit verilmeye caligildi.

| — Tiirkiye'nin Avrupa
Toplulu§u'na Tam Uyelik
Bagvurusu

14 Nisan 1987 tarihinde, Turkiye
Roma Anlagmast’nin 237. maddesi ge-
regince Topluluk Konseyine tam Uye
olarak kabul ediime talebinde bulun-
mugtur. Konsey, 27 Nisan 1987 tarihin-
de bu talebini inceleme goérevini Top-
luluk Komisyonuna iletmistir. Komis-
yon 6zel bir heyet kurarak bu konuda
calismaya baglamigtir. Bagvuru tarihin-
den itibaren yaklagik li¢ yil boyunca
hem topluluk komisyonunda, hem de
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toplulugun 6nemli merkezlerinde yapt-
lan birgok toplantida Turkiye'nin tam
Uyelik basvurusu tartigmalarin odak
noktasini olugturmustur.

Topluluk Komisyonu, Tdrkiye'nin
tam Uyelik bagvurusuna iliskin incele-
melerini tamamlayarak, hazirfladiklart
raporu 18 Aralk 1989 tarihinde kamu-
oyuna agiklamigtir.

Avrupa Toplulugu Komisyonu'nca
hazirlanan raporda gerek Tirkiye'den
kaynaklanan ekonomik ve siyasi so-
runiar, gerekse toplulugun kendi igsel
sorunlarindan dolayi, 1993 senesin-
den Once Tiirkiye ile tam Uyelik muza-
kerelerine baslaniimayacagt belirtil-
mektedir; bunun yant sira Tirkiye'nin,
Topluluk ile yaptig! 1963 Ankara Anlag-
mas! geregi, tam ye olma ehliyetine
sahip oldugu agikga vurgulanmakta-
dir; fakat mevcut kosullann Turkiye'-
nin tam dyeligi igin uygun olmadig! ifa-
de edilmektedir.

I1- Avrupa Topl.ulugu Komisyon
Raporunun lgerigi

Avrupa Toplulugu Komisyonu Tir-
kiye'nin tam uUyelik bagvurusuna; (1)
toplulugun kendi i¢ sorunlari, (2) Tar-
kiye'nin ekonomik ve siyasi sorunlari,
baglaminda; neden olumlu bir yanit
veremedigini hazirladigi raporda agik-
famistir.

1. Toplulugun i¢ Sorunlar

Tirkiye ile tam Uyelik mizakerele-
rin baglamasinda engel olusturan ve
komisyon raporunda belirtilen toplu-
lugun i¢ sorunlan goyle Ozetlenebi-

lir (1):

GORUSLER

e Topluluk «Tek Senedinin» (2)
tam olarak gergeklestiriimesi ve para-
sal birligin saglanmasi (3) toplulugun
oncelikli amaglarindandir.

e Tek pazarnn tamamlanmasi igin
ongoérilen 300'Un (stundeki kanun ve
yonetmeliklerin timd Avrupa Toplulu-
du tlkelerinde ayni igerikte uygulana-
mamig, bugiline kadar varilan sonug
istenilen boyutta olmamugtir.

e Topluluk parasal birlige 2000'li
yillann baginda ulagmay: disiinmekte-
dir. Fakat (ye Ulkeler arasindaki farkh-
liklar ve anlagmazliklar ciddi boyutlar-
da sorunlarin gikmasina neden olmak-
tadir.

e Toplulugun Uglinci kez genisle-
mesi (4) beraberinde birgok sorun ge-
tirmistir.

Komisyon, toplulugun yukanda
belirtilen sorunlan varken, Turkiye'nin
tam uyeligi halinde getirecedi yuku
kargllayamayacagint ve yeni gelisim
slireci iginde tam Uyelik muzakereleri-
nin baglatlamayacagini ifade etmekte-
dir.

2. Tirkiye'nin Ekonomik ve
Siyasi Sorunlan

Komisyon, topluluga lye olmaya
istekli bir aday ulkenin ortak tyelikten

(1) Tirkiye'nin Topluluga Katilma Bagvu-
rusu Ustiine Komisyon Raporu, 18 Aralik 1989,
Briiksel; Tiirkce geviri: iktisadi Kalkinma Vakfi.

{3) Tek Senet, topluluga lye ulkeler ara-
sindaki her turlu fiziki, mali ve teknik engelie-
rin kaldinlmasiyla ilgili diizenlemelerdir.

(3) Parasal Birlik, topluluk iginde kullanil-
mak uzere yaratilacak ofan tek bir topluluk pa-
ras| hususunda yapilan duzenlemelerdir.

{4) Yunanistan, ispanya ve Portekiz'in top-
luluga katrimasidir.
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tam Uyelik sifatina gelebilmesini (5)
«....Bir yandan aday uyenin klasik an-
lamda bir gegis dénemi siiresince,
lye devletlerin tabi olduklan zorluklar
ve disiplinler bltinline katlanabilme
yeterliligini, toplulugun ilerdeki gelis-
meleriniengellemeden gosterebilmesi-
ne, diger yandan toplulugun bu aday
Uyenin entegrasyonunun kademeli
olarak da olsa yol agacag: sorunlara
karsi durabilecek durumda olmasm
kosuluna baglamaktadr.

2.1. Turkiye’nin Ekonomik
Sorunlar: (6)

1. Tlrkiye, topluluga uye batun ul-
kelerden daha genis topraklara ve da-
ha fazla nifusa sahiptir ve hizh bir ni-
fus artisi gostermekte olup 1988'de
53 milyon olan ntfusun 2000 yihinda
68 milyon olmasi beklenmektedir. Bu
durum Tarkiye agisindan goziimlen-
mesi gereken acil ve 6nemli bir sorun-
dur.

2. Seksenli yillardan itibaren, Tdr-
kiye ekonomisinin yaptigi atihm énem-
lidir. GSMH (7) % 5,2'lik (1981-1988
ortalamasl) bir artig gosterirken, bu
oran 12 Gye devlet igin % 2.0’dir. Ayri-
ca Turkiye'nin ihracati biyik bir hizla
artmig ve ihracat Granleri gesitlenmis-
tir. Toplam ihracatin % 80'ini sanayi
Urnleri olusturmaktadir. Bitiin bu
olumlu gelismelere ragmen Tiirk sana-
yi sektorliniin agin korunmasi, toplulu-

gun ekonomi politikalariyla uyumlu
degildir.

. 3. Ekonomik alt yapida énemli ge-
ligmeler olmustur. Bu gelismelere kar-
§in Tlrkiye ile topluluk arasinda, GS-
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YiH rakamlariyla ifade edilen, kigi basi-
na satinalma standardinda énemli bir
farklilik bulunmaktadir: Tirkiye'de bir
kisinin satinalma gucu Topluluk ortala-
masinin 1/3'U kadardir.

4. Tlrkiye ile topluluk tilkeleri ara-
sinda gerek sanayi gerekse tarim sek-
torlerinde 6nemli yapisal farkliliklar
vardr.

5. Enflasyon ciddi bir sorun olma-
ya devam etmektedir.

6. Blyuk élgtide kamu agiklaryla
finanse edilen kamu yatirmlarina ve
sanayinin yliksek oranda blylimesine
karsin igsizlik temel bir sorundur.

Topluluk, Tirkiye ile arasindaki ya-
pisal farkliiklar nedeniyle Turkiye'nin
toplulugun sosyal ve ekonomik politi-
kalarindan dog@an ylkumlullikleri kargi-
lamada zorluklarla kargilagacagini du-
slinmektedir. Bunun yani sira Turki-
ye'nin yapisal fonlara dahil edilmesin-
den dogacak ek butge yiikiinin toplu-
luk igin ciddi bir durum olugturacagini
tahmin etmektedir.

2.2. Turkiye’'nin Siyasi
Sorunlari (8)

1. Tirkiye 1980 Askeri Mudahalesi
sonrasinda yeni bir anayasa kabul et-
migtir. Fakat, basta sendikal hakiar, in-
san haklan, azinliklarn durumu gibi
sorunlar nedeniyle rejim yeterli de-
mokratik bir diizeye gelememistir.

Sl i L

(5) Tiirkiye'nin Topluluga Katima Bagvu-
rusu Ustiine Komisyon Raporu, op cit., . 3.

{6) Ibid.

() Gayri Safi Milli Hasia anlamindadir.

(8) Tiirkiye'nin Topluluga Katilma Bagvu:
(usu Ustiine Komisyon Raporu, op Cit., . 4,
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2. Kibris sorunu belirsizligini koru-
maktadir.

Raporda, yukanda belirtilen du-
rumlardan endise duydudunu ifade
eden topluluk, Tirk tarafina, tam Uye-
lik dncesinde ortaklik s6zlesmesinde
ongoruldiigu tzere «Tlrkiye’nin Avru-
pa Toplulugu ile Gamrik Birligi'ni ge-
ligtirmesi» ve «Tlrk ekonomik mevzu-
atinin tedrici bir gekilde, topluluk mev-
Zuatina uyumlagtirmasini» dnermekte
ve bu yonde yapilacak girisimleri mali
yardim, teknolojik igbirligi gibi unsur-
larla destekleyecegini belitmektedir.

Il - Turkiye’nin Durumunu
Etkileyen Topluluktaki
Son Geligmeler

Topluluktaki son gelismelerin en
oénemlilerinden biri, Dogu Almanya’-
nin Bati Alimanya’ya katiimasidir. Bati
Almanya bu biesmeyi finanse etmek
icin surekli borglanmakta olup, faiz
oranlarini yiksek tutmaktadir. Bu du-
rum toplulukta tartigmalara neden ol-
maktadir.

Topluluktaki ikinci dnemli gelig-
me, Tek Senet ile ilgili olarak yapilan
galigmalardir. Avrupa Topluludu'nun
ekonomik faktorlerini canlandiran ve
dolayisiyla toplulugun rekabet giicu-
nU artiran ve Temmuz 1987'de uygu-
lanmasina gegilen tek senet gergeve-
sinde kabul edilen 300’tin Ustlindeki
diizenlemenin % 90'nindan fazlas: top-
luluk Gyesi 12 lye tlke (9) tarafindan
kabul edilmigtir. Tek senedin hedefi
olan gumriik engelleri, fiziki engeller
ve teknik engeller 31 Aralk 1992’de ta-
mamen kaldirilmig olacaktir.

Ekonomik ve Parasal Birlikte orta-
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ya gikan uyusmazlik topluluktaki bir di-
der 6nemli gelisme olup gerek toplu-
luk iginde gerekse topluluk diginda ya-
pilan tartismalarin odak noktasini olus-
turmaktadir ve bu durum devam ede-
cek gibi goziikmektedir. Bu uyugmaz-
Igin temelini toplulukta ekonomik ve
parasal birligi saglamak igin, Uye dev-
letlerin para birimlerinin agirhklarindan
olugan, bir sepet para olan, ECU'nun
toplulukta isleyisine son vererek onun
yerine gegecek olan ortak bir paranin
kullanlmasiyla ilgili olarak yapilan ¢a-
ligmalar olusturmaktadir. Bagka bir de-
yisle bu yeni uygulamada sepet-E-
CU ortadan kaldinlacak, onun yerine
tek bir topluluk parast ECU olacaktir.

Parasal birlige ulagmak igin gerek-
li yasal dizenlemeler yapilmig olup,
bu birligin i¢ agsamada gergeklesmesi
hedeflenmistir. llk asama 3 Haziran
1987'de baglamigtir. Parasal birligin
gergeklesecedi tarih olarak 1 Ocak
1997 kabul edilmigtir. 1 Ocak 1997 tari-
hine gelindiginde tye devletler gerekli
kosullan yerine getirsinler veya getir-
mesinler, bu birlikten gikamayacaklar-
dir. Avrupa para sistemini olugturan
liye dilkelerin ekonomileri enflasyaqn,
igsizlik, 0demeler dengesi ve i¢ borg-
lar agisindan farkliik géstermekte
olup, bu farkhliklar éntimiizdeki yillar-
da da devam edecek gibi goziikmek-
tedir. Bu nedenledir ki, toplulukta or-
tak bir paranin kullanilacak olmasi
tiye lilkeler arasinda tedirginlik yarat-
makta ve bu uygulamaya kars! tepkile-
re yol agmaktadir.

(9) Topluluga iiye ilkeler; Almanya, Belgi-
ka, Fransa, Hollanda, italya, Liiksemburg, Da-
nimarka, ingiltere, Yunanistan, Ispanya ve Por-
tekiz'dir.
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26/27 Haziran 1992 tarihleri ara-
sinda yapillan «Lizbon Dorugu» ve
9/11 Kasim 1992 tarihleri arasinda Tiir-
kive ile Avrupa Toplulugu Ortaklik
Konseyi arasinda yapilan toplantida
Turkiye hakkinda belirtilen gérugleri
belitmekte yarar vardr.

Lizbon Dorugu'nda Tirkiye ile ilgi-
li g6riiglere, Doruk sonuglarinin 2. bo-
liminde yer verilmigtir ve séyle denil-
mektedir (10): «.Tlrkiye'nin Avrupa’-
daki mevcut siyasi durum igindeki ro-
I son derece buyiik énem tagimakta
olup, Tarkiye'nin iligkilerinin en (st di-
zeyde siyasi diyaloga da dahil edil-
mek Uzere 1964 tarihli ortaklik anlas-
masinda éngorilen temelde giglendi-
rilip igbirliginin yogunlagtinimasi igin
her tiirli neden mevuttur ve AT Doru-
du, Konsey ve Komisyon'dan 6nu-
mizdeki aylarda bu esasa gore galig-
malarini siirdiirmelerini talep etmekte-
dir.»

9/11 Kasim 1992 tarihinde Tlrki-
ye - AT Ortaklik Konseyi arasinda yapi-
lan toplantida hem Tirkiye hem Avru-
pa Toplulugu isteklerini belirtmisler-
dir. Topluluk Ortakiik Konseyi bu du-
rumu incelemesi igin Ortaklik Komis-
yonu'nu gdrevlendirmistir. Komisyon
konuyla ilgili gerekli aragtirmalar ya-
pacak ve sonra hazirlayacag calisma-
y! 16 Nisan 1993 tarihinde konseye ile-
tecektir. Avrupa Topluludu hazirlana-
cak olan bu taslak gercevesinde Tiirki-
ye'ye cevap verecektir.

Yukarda belirtilen Tarkiye - AT Or-
taklik toplantisinda, topluluk, 1980 yI-
lindan beri askida olan ve 4. maj pro-
tokol geregi Turkiye'ye verilmes; gere-
ken, 600 milyon ECU'luk krediyij Vere
meyecegini agiklamigtir. TOpIquk, bl;

toplant sonucunda yaptigi ba
lantisinda; Birlegmis Milletler
Sekreteri Butros Gali'nin Kibr,
sunda hazirladigi haritayi ve s
Onerileri  desteklediklerini b
bu 6neriler dogrultusunda Kib
nunun ¢éziminin Tlrkiye ile
kilerini olumiu yonde etkile
agikca ifade etmigtir.

IV - Tirkiye Topluluga Ta
Olabilecek mi?

Komisyonun hazirladigi
genel olarak politik yorum geti
kisi yoktur; Kibris sorunu, az
sorunu, Tirk demokrasisinin
rapor kapsamina girmemesi
konulardir. Bagka bir deyigle
ye'ye yonelik politik yaklagiml:
Jerlendirmeler, ancak Avrupa
gu’'nun politik mekanizmalar
gerlendirmeye sokulmalidir.

Avrupa Toplulugu Komisy
kiye hakkinda ényargill bir tu
dedir. 19 Aralik 1989'da agikl;
misyon raporunun 5-6 Subal
rihleri arasinda Avrupa Toplu
kanlar Konseyi'nde tartigiimas
ken, rapor Bakanlar Konseyi'
silimadan oldugu gibi kabul
1993 senesinden once dol
mak tizere rafa kaldinlmgtir.

Topluluk Tiirkiye'yi ek.or
politik olarak niifuz alani iginc
durmak istemektedir. Raporc
riik birligi onerisi toplulugur
pazarin! denetim altinda tutt

e —

cil in Lizb
(10) European Coun
Post - Maastricht, November 1992,
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nelik bir girigimidir. Turkiye topluluga
tam Uye olmadan, topluluk ile giim-
rik birligine giderse, topluluga tye ol-
mayan (ikelerle ve/veya bolgelerle
olan ekonomik iligkileri bllylik dlglide
aksayacaktir. Tam tyelik diginda ger-
ceklesecek bir glimriik birligi tek yon-
1t isleyen bir ekonomik yapi olustura-
caktir (11).

Komisyon Turkiye ile tam dyelik
mizakerelerine baslayamayacaklarini
belitmekte, buna kargilik Tdrkiye'nin
yapmig oldugu tam uyelik bagvurusu-
nun, topluluk ile ortaklk iligkisini ku-
ran Ankara Anlagsmas! geregdi en do-
gal hak oldugunu vurgulamaktadir.
Hazirlanan raporda «Top, artik Tirki-
ye'dedir.» izlenimi yaratimak isten-
mig, Tlrkiye Avrupa Toplulugu’'na gir-
mek istiyorsa «raporda belirtilen so-
runlanni ¢gdzmeli ve kendisine sunu-
lan &nerileri yerine getirmelidir» gibi
bir yaklagim sergilenmig; Tdrkiye'nin
tam uyeligi ile ilgili karar tek yonli ola-
rak topluluga birakilmgtir.

Avrupa Toplulugu Turkiye'ye kisa
vadede evet dememekte, uzun vade-

¢ Araba devrilince yol gosteren gok
olur.
Tiirk Atasozii

¢ At olur meydan olmaz, meydan
olur at olmaz.
Tiirk Atasozii

¢ Apacadayanmakurur, insana da-

yanma olir.
Tiirk Atasozii
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de de evet demeyi taahhit etmemek-
tedir. Oyle anlagiliyor ki, topluluk, bir
yandan Tirkiye'nin dislanmadid! izle-
nimini vererek, Tirk kamuoyundan
tepki almamak, bir yandan da ilerdeki
geligmelere goére kapiyr aralik birak-
mak seklinde bir davranig gostermek-
tedir.

Tirkiye'nin igsizlik, enflasyon, bit-
ce aciklari gibi ekonomik sorunlari an-
cak uzun vadede ¢ézumlenebilecek
niteliktedir. Toplulugun Tdrkiye'yi tam
Uye olarak kabul etmeme gerekgeleri
inandirici olmaktan uzaktir. Ornek veri-
lirse, Toplulugun 2. ve 3. genisleme-
sinde topluluga tam Uye olan Yunanis-
tan, ispanya ve Portekiz'in ekonomik
yapilan, Tirkiye’nin ekonomik yapisin-
dan farkli degildi. Ayrica, toplulugun
Turkiye'nin kabullinii Kibris sorunu-
nun ¢oéziimiine baglamasi, Turkiye ile
Topluluk arasinda yapilan anlagmanin
kapsami digindadir.

Gerek topluluga tye Ulkelerdeki
gelismeler gerek toplulugun Tirkiye
hakkindaki goriiglerini dile getirdigi
toplantilarda ve raporlarda belirtilen
gorislere dayanarak 1993'de ve bunu
izleyen yillarda Tirkiye'nin topluluga
tam liye olmasi ihtimalinin oldukca 2a-
yif oldugunu soyleyebiliriz.

Oyle goziikiiyor ki, topluluk Trki-
ye’'nin taleplerine agikga hayir deme-
mekte, yeterince inandinci olmayan
gerekgeler Gne surerek Turkiye'nin
topluluga tam liye olmasini ertelemek-
tedir.

{*1) Erol Manisall, «AT Raporu ve Gergek-
ler», Cumhuriyet Gazetesi, 4.1.1990.
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SONUG

Toplulukta yasanan sorunlarin ve
Tirk ekonomisinin iginde bulundugu
durumun, Tarkiye'nin Topluluga tamn
Uye olarak kabul edilemeyisinin ger-
¢ek nedeni oldugunu sdylemek glig-
tur.

Ortak Uyelikten tam (yelik duru-
muna gelmek isteyen Tirkiye'nin tam
uyeligi, Toplulugun verecedi tek tarai-
It karara bagh géziikmektedir. Zaman
icinde meydana gelecek ekonomik ve
siyasi geligmelerin Topluluk (istiindeki
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yansimasl, Toplulugun bu kararini be-
lirli hale getirecektir.

KAYNAKLAR

- European Council in Lizbon, Biblio/-
Post —Maastricht, November, 1992.

- MANISALI, Erol; «AT Raporu ve Ger-
gekler», Cumhuriyet Gazetesi, 4 Ocak
1990.

- Tarkiye'nin Avrupa Toplulu§u'na Bag-
vurusu Ustiine Komisyon Raporu, 18
Aralik 1989, Bruksel; Tirkce gevirisi:
iktisadi Kalkinma Vakfi.

Reklam Veren
Kuruluglara Duyuru:

Reklam fiyatlan Dergi'nin
Ocak 1993 sayisindan
baglayarak goyledir:

erka kapak : 5.000.000 TL
On kapak igi : 3.500.000 TL
Arka kapak igi : 3.500.000 TL

Tam sayfa (Ekonomik
Yorumilar iginde) : 3.000.000 TL

Tam sayfa : 2.500.000 TL
Yarim sayfa : 1.300.000 TL
Ceyrek sayfa :  750.000 TL

Dergi‘'ye reklam veren

Sayin Kigi ve Kuruluglann

bizi anlayigla kargilayacaklarina
inaniyor, pesin tegekkdrlerimizi
sunuyoruz.

Banka ve
Ekonomik Yorumlar
Dergisi

Abonelerimize ve
Okurlarimiza Duyuru:

Artan maliyetler ve agirlagan
piyasa kosullari nedeniyle;

Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi

Ocak 1993 sayisindan
itibaren 12 say: igin:
(KDV dabhil):

Yillik Abone : 180.000 TL
Ogrenci Abonesi : 90.000 TL

Abone bedelleri posta ile adresinize ko-
nuttateslim génderilebilecegi gibi, asa-
&idaki belirtilen istanbul'daki banka he-
saplanimiza da yatinilabilir. Litten sonu-
cu tarafimiza bildiriniz.

Akbank Tiirbe Subesi: 443-2

is Bankasi Cagaloglu Subesi: 256319
Yapi Kredi Gemberlitag Subesi: 2269-9
Ziraat Bankas: Beyo§lu Subesi: 768
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Dis Basindan

Derleyen: Dog. Dr. NILSEN ALTINTAS

Yeni Soguk Savas ()

MERIKA Japontarla iligkiterini nasil ayarlamal? Yeni bir kitapta bu iki tlkenin
ekonomik iligkilerinin belirli bir analizi yapiimig, bu iligkilerin ne gekilde degis-
mesi gerektigi hususunda birgok fikir verilmistir.

Washington Uluslararasi Ekonomiler Enstitist (Institute for International Eco-
nomics, HE) dogru zamanda dogru yayin yapma konusunda egsiz oldugunu bu
hafta bir kere daha ispatladi. Enstitii'niin Direktorli Fred Bergsten ve Ekonomik
Danigmanlar Komitesi (Council of Economic Advisers, CEA)'nde kidemli aragtir-
ma uzmani olan Marcus Noland tarafindan Amerika'nin Japonya ile iligkilerini kap-
sayan yeni bir kitap yayinladi.

Kitabin ¢ikisi Haziran'in 21’ine, yani Tokyo'daki G7'lerin (ABD, Kanada, Japon-
ya, ingiltere, Almanya, Fransa, italya) toplantilarinin bir ay éncesine gore zaman-
lanmisti. Ancak, kitabin gikigt daha énemli bir olayla gatist. Bu da, Japonya'nin
politikasini idare edenlerin ¢ékiisii idi. Amerikalilar gibi digerleri de, bir kere daha,
eder olacaksa, «dinyanin ekonomik devleriyle ne tir bir ittifak saglanmasinin uy-
gun diisecegi»ni kendilerine sorarlarken, bu yeni ve detayli galigma, onlara bu ko-
nuda yardimci olarak imdada yetisti.

Kitap, yayin zamani her ne kadar uygun olmasa da, ayrintili, okumaya ve tze-
rinde diigiinmeye deger, gok basarili ve etkileyici bir ¢aligma. Yazarlar, 6zellikle
Amerika'nin Japonya ile olan ticaret politikasiyla ilgili rahatsizliklar {izerine kon-
santre olarak, Japonya'nin gergek ve hayali ticaret bariyerleri (engelleri) Gzerinde
genis kapsamli somut bir literatir dederlendirmesini ortaya koymuslardir. Yazar-
lar, Amerika'nin ihracatim 6nemli élglide engelleyen bariyerlerin var oldugu sonu-

(*) The Economist, 26 Haziran 1993.
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cuna varmuglardir. Bir sonraki adim olarak bu bariyerlerin kaldinimasi halinde Ame-
rika'nin ne kazanabilecegi ve Clinton yonetiminin bu durumda ne yapabilecedi so-
rulari Uzerinde durmuslardir.

Yazarlar, Japon pazarinin agilmas! igin gesitli sistem ve kaynaklardan derlen-
mig segme bir «eclectic» strateji dnermektedirler. Cokuluslu ticaretin GATT (giim-
rik birligi ile ilgili uluslararas kurulus) tarafindan liberallestiriimesi yazarlarnn ilk
onerisidir. Ancak, baz sartlar altinda Amerikan firmalarinin Japon kartelleriyie bir-
leserek, Japonya'daki ya da baska yerlerdeki tuketicilerden elde edilen eko-
nomik kazanglara, ya da diger bir deyisle monopolistik karlara ortak olmalari-
nin desteklenmesi gerektigine inanmaktadirlar. Yazarlar ayrica, Amerika'mn te-
yit edilmis ticaret darbogazina karsilik, Japonya Amerika'dan bazi malzemeleri
daha fazia satin almayi taahhut etmedigi siirece (6rnegin, yar iletken malzeme-
lerle ilgili olarak iki Ulkenin pazar paylan), Amerika'nin Japonya'dan yapidacak
ithalata iliskin kotalari «gontlli» olarak arttirmasina kargi olduklarini belitmektedir-
ler.

Siiphesiz pazarin liberalleri «yonlendiriimis ticaret» yéntemlerine bagvurulmasi-
ni uygun gérmemektedirler. Clinton yénetiminin bazi ekonomistleri bu tiir politika-
lan desteklemekte; ancak, Japonya ile ticaretin canlandinimasi igin ticaretin bu se-
kilde yonlendirilmesi istegine karst gelmektedirler. Yazarlar bu yaklagima pek de-
ger vermemektedirler.

Yazarlar, «gonUlli» ithalat geniglemelerinin (VIES) yonlendirilmis ticaret oldu-
gunu sdylemekte ve bunun, her zaman olmamakla birlikte, yapllmamasi gerektigi-
ni savunmaktadirlar. Yazarlar ayrica, 1987'de terkedilen yen—dolar kurlarinin y6-
netimi igin bir sistem gelistirme girisimlerini tekrar canlandirmak istemektedirler.
Amerika ve Japonya arasindaki ticari surtligmelerin, kur ayarlamalarindaki yanlis-
Iiklardan kaynaklandigini 6ne siirmektedirler. iki tilkenin yapical yénden birbiri-
ne yakin bulunmasi hususunda gériismelerin tekrar baslatimasi geregi uzerinde
durmaktadirlar. Bundan amag, iki Glke arasindaki ekonomik farkliliklann ortadan
kaldirlmasidir. Yazarlar 6zellikle; anti—trdst ve Uriin glivenirliligi, yabanci yatinmci-
lara agikiik ve entellektiiel miilkiyet gibi hususlarda Japonlarin Amerikalillara; egi-
tim, ihracatin 6zendiriimesi, yatinmlar ve 6zel tasarruflarin tegviki gibi konularda
ise Amerikallarin Japonlara benzemeye galismalannin gerektigine inanmaktadir-
lar.

Bu kadar materyali bir araya getirebildikleri igin yazarlar, Bergsten ve Noland
bilyiik évglyil hak ediyorlar. Ancak, gorls ve onerilerinde haklilar mi? Birgok hu-
susta evet. Bununla birlikte biiyitk énem taslyan bazi hususlarda 6ne siirdukleri
gorisgler yeterince ikna edici degil.

Ticari politikalarda gesitli sistem ve kaynaklardan derleme yaparak akiliica bir
strateji belirlemenin rizikolu olma olasiii vardir. Yazarlar bunian kabul etmekte ve
gare olarak VIES’e bazen bagvurmanin riskleri Gizerinde agiklama yapmaktadirlar.
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Esas biiyiik tehlike politikacilarin bu prosesi kendi istedikleri ybne cevirerek konu-
yu garptirmalanidir. VIES'i yamayla kapamaya galisan yabanci hikiimetierle yerli
ureticilerin ilgi alanlar arasinda dogal bir ortak yan vardir. Esasen Japonlar VIES
alicilarina zorunluluk getirerek temelde Amerikan sirketlerinden bazilarini esir al-
makta ve bunlari pazara yeni gelecek yerli ve yabanci her tiirlii giriglere kargr mut-
tefik yapmaktadirlar.

Buradan gikan acik bir sonug; VIES'in kullanimamasi ve politikacilar tarafin-
dan kullanimaya miisait olmayan alternatif ydntemlerin segilmesidir. Yerli iireticile-
re yardimin en iyi yolu; yabanci pazarlarda gergek liberalizasyon (yani konulan ba-
riyerlerin kaldinlmasi), yerli ireticilere siibvansiyon, 6z kaynak maliyetini azaltic:
sistemler getirilmesi ve miigterek aragtirma-gelistirme galismalarina daha yumu-
sak anti-trost lasitlamalar (vb.) yapilmasidir. Yazarlar bu noktalar iizerinde dur-
maktadirlar. Dahasi, giivenli olarak tek bir bagarili VIES'i gésterememektedirler.
Bununla beraber yénetime bu opsiyonun tamamiyla bir kenara birakilmasint da
tavsiye etmemektedirler.

Kitabin bitiininde, yazarlar, konunun disinda olmakla beraber, enteresan bir
soruyu sormaktadirlar: Akilli bir yoénetim bu politikayi kullanarak halka hizmet ede-
bilir mi? Gergek diinyada bu soruya yanit sinirl bir ilgiye sahiptir. Dogru soru ise;
«Akillt vatandaglar hiikimetlerine bunu deneme firsati tanirlar mi?» olmalidir. Buna
yanitin, kitabin verdigi delillere gére «Hayirl» olma olasthgr vardir.

Yazarlarin tavsiye ettikleri genel yaklagim, daha biyik bir zorlukla karsi kar-
styadir. Bergsten ve Noland, yapisal yaklagim konusmalan ve diger yontemler-
le Amerika ve Japonya'nin samimi bir mattefik olabileceklerini mit etmektedir-
ler. Digerlerinde oldugu gibi, dis politikanin kargisindaki zorluk da Amerikalila-
nn sorumlulugu paylasmak istemekle birlikte glic paylagmaya yanagmamalaridir.
Diger bir deyigle, ABD Kongresi, Japonya igin, kendi yolunu empoze etmekte
ve anlasmaya yanagmamaktadir. Bu konu Washington tarafindan kurnaz bir farkl:-
lik olarak gériinmektedir; oysa Tokyo bu hususu giderek daha 6nemli bulmakta-
drr.
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EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (TEMMUZ 1993)
s
. Dig Ticaret Carl islem Faiz Oranlar i (%)
Ulkeler GSMH/GSYiH®| Toptan Ucretler igsizlik Dengesi® * Dengesi Para Ticari Bankalar
Fiyatlar Kazanglar® Orani (%) (Milyar §) {Milyar s) Piyasasi 3 Aylik
(En Son) (Son 12 Ay) {Son 12 Ay) (3 Aylik) Kredi Mevduat
AB.D. 26 1.4 23 7.0 -980 -82.0 3.18 6.00 3.15
Avustralya 26 24 25 1.1 0.4 -11.4 490 9.50 4.90
B. Aimanya -28 -0.4 3.7 82 29 -262 7.05 10.00 6.42
Belgika 1.6 -1.0 3.2 9.5 -20 63 7.31 10.50 6.75
Fransa -1.0 -23 35 Wl 5.9 29 780 8.40 7.65
Hollanda -0.6 -0.6 31 5.0 57 6.9 6.50 9.00 6.50
inglitere 1.0 4.0 4.0 10.4 -254 -21.9 6.00 7.00 51g]
Ispanya -1.1 1.7 7.5 16.6 -292 ~-24.0 1.1 12.00 8.00
isveg -39 5.0 36 9.0 6.4 -41 8.24 10.50 8.35
Isvigre -1.1 -0.1 7.4 4.4 1.7 171 4.63 6.63 4.13
ltalya -09 5.4 26 10.8 -10.3 -26.6 9.50 11.63 b.d.
Japonya -03 -33 21 25 138.6 128.2 322 4.00 303
Kanada 1.7 3.2 20 1.3 8.9 -21.0 421 5.75 400
Agiklamalar: (b.d.) = Belll Dedil. Kaynak: The Economis], 24 -31 Temmuz 1993,
(*) Yk Yiizde Degigim.
(*®) Avustralya, Fransa, Ingiilere, Japonya ve Kanada i¢in ithalat F.O B.. ihracat F.0.B ; Dierlen I¢in C.LF / F.O.B

oL
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Kurlarda anlasamasalar
bile finansal ¢oziimlerde
tim Avrupa'nin anlastigi
bilgisayar firmasi...

Ulkeler arasindaki
ekonomik ve po-
litik sorunlara
¢o2tm getiremi-
yoruz.Ustelik, bu
isimiz de degil.
Fakat llke ekono-
milerinin verimli
isleyigleri yaninda
kargihikl iligkilerin-
de gerekli olan
kusursuz altyapiyr
kurmayi bagardi-
§imiz1 gururla
soyleyebiliriz.
Finansal ¢éziim
paketlerimizden

agik sistemlerimize;
Urettigimiz note-
book'lardan yiiksek
performansh
server'lara uzanan
genis bir paletle.
Zaten Avrupa‘’nin
bizi 1 numaraya
ylkselterek goster-
digi gliven onlarin
da bizi agan konu-
larda bir giin
uzlagacaklanni
gdsteriyor. Firma-
miz konusunda
yillardir uzlagtiklan
gibi...

Sinerji is baginda
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Bugiinii dogru yorumlamak yarinlari giivenle
yasamaktir. Oyak Sigorta, huzuriu
geleceginizin gili¢lii ve dogru yorumudur.
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Ayin Ekonomik Olaylari

Dr. YILDIRIM KILKIS

Basarmalisiniz Sayin Ciller...

OTUZ yilt asan bir siireden beri, askeri miidahaleler ve ara rejimlerle yénetilen
devletimizin, son on yildan beri de «enkaz devraldik» nakaratt ile yonetil-
meye gahgldidr bilinmektedir. «Enkaz devraldik» diyenlerin, «enkaz dénemi» ola-
rak nitelendirdikleri yonetimlerde yetkili durumlarda olmalarina ragmen boyle
beyanlarda bulunmalar, kamuoyunda sadece istihza ve giivensizlik yaratmakta-
dir.

5 Temmuz 1993 tarihinde Bagbakanlida resmen baslamis olan Sayin Tansu Gil-
ler de ayni gaflete dilgmekle beraber, kendisini bekleyen gok énemli sorunlara hiz-
la yénelmeye baglamigtir. Ulke sorunlarim ve dig alem fligkilerini alaturka olmayan
bir yaklagimla ele almaya galigan bir bagbakan gériinimi vermesi dolayistyla ken-
disini candan destekliyoruz.

Tlrkiye'nin en dnemli sorunlarinin Giineydogu olaylar, KiT'ler ve enflasyon ol-
dugu hakkinda basinda, is dleminde ve genellikle kamuoyunda yogunlagan gorus-
ler, hig stiphesiz dodrudur. Nitekim yeni Bagbakanin da 5 Temmuz'dan bu yana
gecen kisa stirede, bu sorunlarin ¢éziimiine éncelik verdigi gorilmektedir.

Sayin Ciller’in ilk dnemli hareketi, Hakkari'de 22 Temmuz 1993 glinii bir Bakan-
lar Kurulu toplantisi yapmak olmustur. Bu toplantida Glineydogu Bélgesi'ne top-
lam 2,4 trilyon TL tutarinda yatinm yapiimast éngortiimiig ve bunun 908 milyar TL'-
lik kisminin 1993 yilt sonuna kadar gergeklestirimesi kararlagtinimigtir.

KiT'lerle ilgili iki 6nemli girigim, Siimerbank ve Zonguldak Koémiir isletmesi
hakkindadir. Ozellestirilecek KiT'ler arasinda yer alan Siimerbank'in bankacilik bé-
limine 700 milyar, sanayi bolimine 150 milyar TL aktariimasi, 10 Agustos'da ka-
rarlastinlmigtir. Simerbank’in magazalarinin kiralanmasi ve arsalaninin satigi galig-
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malart siirmektedir. Kamu Ortakligr idaresi (KOi)'ne devredilen Siimerbank'in sati-
$! hazirhklan da hizlandirnimigtir.

Zonguldak'taki Tlrkiye Kémur isletmesi'nin tasfiyesi, 2 trilyon TL'yi asacadi
tahmin edilen maden isgileri tazminatlarinin yatinma doénistirilmesi ve boélgede
yeni dretim imkanlarinin gelistiriimesi; 1993 Agustos ayinda (zerinde durulan
onemli konular arasindadir.

Ayrica, Sayin Ciller’in talimati ile, Tiirkiye is Bankast ve Tirk Ticaret Bankasr'-
nin Hazine hisselerinin satiimasi, Emlak Bankasi'nin &zellestiriimesi de Agustos
ayinda giindeme gelmis bulunmaktadir.

Ulkemizin en &énemli ekonomik sorunlarimin basinda yer aimis olan enflasyon,
biitiin siddeti ile devam etmektedir. 1993 Agustos ayinda fiyatlardaki artig hizi,
1991 ve 1992 yillaninin ayni dénemine gore yiikselmistir. Deviet istatistik Enstitiisii
(DIE) verilerine gére, toptan egyada fiyat artiglar, 12 aylik siire igin, 1991'de %
75.1, 1992'de % 57.7, 1993'de % 65.2 olmustur. Tiketici fiyatlanndaki artis oranlari
ise, sirasiyla, 1991'de % 68.6, 1992’de % 65.8 ve 1993'de % 73.1'dir.

Fiyat artiglarini genel olarak olumsuz yonde etkileyen bir konu da, tanmdaki
destekleme fiyatlar uygulamasidir. Bu konuda gecmis hiikiimetler, oy yarigi igin-
de, ekonomik higbir esasa ve kurala dayanmayan uygulamalarda bulunmay! mari-
fet saymiglardir. Sayin Giller, bu kiigtik hesaplr politik uygulamayi kaldirarak «prim
sistemi»ne gegme karari almigtir. Prim sisteminde, diinya fiyati ile destekleme fiya-
t1 arasindaki farkin, Ureticiye prim olarak verilmesi esastir. Uygulama, pamuk, aygi-
cedi, findik ve ttdn fiyatlarinda yapilacaktir. Bu sistem AT tarafindan da benimsen-
mistir. 1993 yilindaki uygulamanin pamuk ile baglamasi, Bakanlar Kurulu karari ile
kesinlegecektir.

Dig alem iligkilerinde, 1993 Adustos ayinin konusu AT Gumriik Birligi olmustur.
1995 yilinda gergeklesecek olan Gumriik Birligi iginde Turkiye'nin de yer almasina
AT olumsuz bakmamaktadir. Bazi AT (iyesi tilkeler, aldiklari mali yardimlarla (is-
panya 4 milyar dolar, Portekiz 2 milyar dolar, Yunanistan 15.4 milyar dolar) ekono-
milerini Giimriik Birligi'ne hazirlamaktadirlar. Oysa Tlrkiye igin bdyle bir mali des-
tek s6z konusu degildir.

Sayin Ciller'in AT (yesi olmadan Gumriik Birligi'ne katimamizi yararli géren
g6riisu, 1993 Agustos ayinda tartigsmalara neden olmustur. Ozel sektér bu konuda
ikiye aynimistir. Bir taraf, &T’ye ortak Uye olmadan Gumrik Birligi'ne katimanin
mimkin ve yararli olacag gériiglinii savunmaktadir. Burada tekrar belirtelim ki;
Kog Grubu, 6zellikle otomotiv yan sanayii agisindan, giimrik himayesinin gerekli
oldugunu; Sabanci Grubu ise, boyle bir himayenin gereksiz oldugunu fleri stirmek-
tedir.

Uluslararas! ekonomik olaylarla ilgili bir bagka konu, 1979'dan bu yana igleyen
Avrupa Toplulugu (AT) Déviz Kuru Mekanizmasi (ERM)’nin 1993 Adustos ayinda
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durma noktasina gelmesi, hatta bazt gevrelere gére ¢ékmesidir. AT'In tek para he-
defi de bu ¢okiisten olumsuz olarak etkilenmigtir.

Ulkemizin kronik bir sorunu olan vergi konusu da Sayin Giller'in bu dénemde
uzerinde durdugu bir konu olmustur. Toplumun adil vergilendirmeye uzun yillardir
ozlem duydugunu, gok kazanandan ¢ok, az kazanandan az vergi alinmasi ilkesi-
nin uygulamaya konulmasini bekledidini biliyoruz. Ancak, karar mercilerinin, kii-
clik ve kisisel menfaatler dogrultusunda ve etkisinde bu ilkeyi gergekiestirmeyi en-
gelledigini de biliyoruz. Bu nedenle Basbakan'in ele aldigi vergi konusunda iyim-
ser olmadigimizi belirtmek istiyoruz.

Toplumumuzda &zellikle son 10 yildir yayginlasan «kdse dénmecilik» anlayist-
nin yarattigr karamsarlhk ve bunun sonucu gelisen ahlak bozuklugu, devietin zayif
ve kisiliksiz yonetiminden cesaret buimustur. Gelirinin kaynadi belli olmayan ve
¢ok zaman vergi bile vermeyen bir kesimin mensuplan gi§ gibi bliytimektedir.

Mevzuat ve denetim bosluklarindan yararlanmay: bilenler ve bu alandaki iligki-
lerini devlet kademelerinin tepelerine kadar genisleterek adeta dokunulmazlik sag-
layanlar; 1993 Adustos ayinda ISKi Genel Mudiirii Ergun Goknel'in duygusal ne-
denlerle ortaya gikan olayindan rahatsizdirlar. Maddi varh@inin kaynag@i belli olma-
yan Ergun Goknel gibi kigilerin adalet 6niinde hesap vermeleri, geride biraktigimiz
dénemin énemli bir olayr olmustur. iligkilerin boyutu géz éniinde tutuldugunda,
Horzum olayinda oldugu gibi, Ergun Goknel olayinin da sonug vermesi beklenme-
melidir.

Sayin Giller, Bagbakanligi doneminde, bu gibi sosyo-ekonomik olaylan gag-
das yéntemlerle kontrol altina almay! bagarabilirse, toplumumuzun gok sevecegi
ve unutmayacagd bir yonetici olacaktir. Nitekim DIE Bagkani Prof. Dr. Orhan Giive-
nen'in 1993 Temmuz ayinda beyan ettigi gibi, kayit digi ekonomi GSMH'nin %
50'sine ulagmigtir.

Geride biraktigimiz dénemin énemli bir olayl da, Tiirk-is'in Hilkiimet ile anla-
sarak kamu kesimi iggileri icin toplu sozlesmeyi imzalamasidir. 11 Agustos
1993'de varilan anlagsmaya gore, kamu isyerlerinde galisan isgilerle birinci 6 ay -
igin % 37, ikinci alti ay igin % 28 (icret artig1 saglanmigtir.

Zamlar Devam Ediyor

1993 Temmuz ayl sonunda Agustos ortalarina kadar yapilan baglica zamlar ve
oranlar goyledir:

e 28 Temmuz 1993 tarihinden itibaren akaryakit fiyatlarina % 8 ile % 18 ara-
sinda degigen oranfarda zam yapimigtir. Boylece stiper benzinin litresi
8216 TL'ye, normal benzinin litresi 7495 TL'ye, motorinin litresi ise 5535
TL'ye ylikselmigtir.
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e [ETT idaresi, yolcu tagima iicretlerine 28 Temmuz 1993 tarihinden itibaren

% 14 oraninda zam yapmistir. Bu arada taksi, dolmus ve minibis cretleri
de % 50 oraninda artinimigtir.

e Demir-Celik Griinleri fiyatlart 2 Agustos 1993'den itibaren % 3 oraninda

zamlanmgtir.

e Kilge aluminyum fiyatlan 2 Agustos 1993'den itibaren % 2 artinimigtir.

e Marmara Birlik zeytinlerinin fiyatlar 2 Agustos 1993'den itibaren % 35 ora-

ninda zamlanmistir.

e Kimyevi gubre fiyatlari 6 Agustos 1993'den itibaren % 11 ile % 40 arasinda

degisen oranlarda artiriimigtir.

e Tas komlrd fiyatlarina 6 Adustos 1993'den itibaren % 5 oraninda zam ya-

pilmigtir.

DR. OZTIN AKGUC
L ]

EKONOMIDE GERGEGI ARAYIS

Genel Ekonomik Gorligler » Serbest Pazar Ekonomisi e Ekonomlk Kalkinma ve Kalkinma Stratejileri

® 24 Ocak Kararlan ve Ozal inin Ekonomi 1 e Gelir Dag e Vergl
e Para ve Falz Polltikasi e Kur Polltikasi e Konvertibllite s Dig Borglar ve lg Burl;lnr e IMF Politikalan
o Sermaye Piyasasi o Ozellegtirme o Kamu Iktisadi Teg 1 o EX smesi e

Ekonomik Politikaya lligkin Bazi Onalller e Gegsltli Ekonomik Konular

1980 sonrasi izlenen ekonomik politikanin bir elestirisi niteliinde olan bu kitap,
tartigmaya acik olmak iizere alternatif politikalar onermekte,
ekonomide bazi gergekleri yakalamayi amaglamaktadir.

Fiati 24.000 TL/Ogrencilere indirimii
(Ogrencilerin yayinevine bagvurmalari)

Politikada Gergedi Arayis (Yeni Ciktr)
Toplumsal Davraniglarda Gergegi Arayig (Yeni Gikti)
Enflasyonda Gergegi Arayig (Hazirlaniyor)

BAGLAM YAYINCILIK
Ankara Cad. No: 13/1 34410 Cagaloglu/Istanbul, Tel: 513 59 68
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Yeni Yayinlar

M. TARIK YASA

POLITIK YOZLASMA

VE
KLEPTOKRASI
1980- 1990

Tlrkiye Deneyimi

AKTAN, Dog. Dr. Cogkun Can; AFA Ya-

y|nlar|. No. 204, Giincel Olaylar Serisi

No. 8, Istanbul 1992, 143 sayfa, (KDV da-

hil) 25.000 TL (*).

Gincel olaylara degisik agidan ba-
kan ve gelecege donuk galismalariy-
la dikkatleri geken geng, iyi yetigmis
ve verimli (vel(t) bilim adamlarimiz-
dan Dog. Dr. Cogkun Can Aktan'in
(bildigimiz kadanyla) bu son yapiti da
digerleri gibi ilgi gekiyor. Kitabi oku-
maya baslamaya goérin, bitirmeden
elinizden birakamtyorsunuz.

Bize gelen kitaplarin sayisi Gok,
Dergi'nin sayfalan isé sinirh oldugun-
dan, genellikle tanitim isinde ge¢ kal-
maktayiz. Tanitimda gecikme, bu kez,
kitap ve yazar agisindan yararl oldu.

Glnkid, kamuoyunu haftalardir ugras-
tiran ve bazi gevreleri tedirgin eden
iki 6rnek olay, kitapta iglenen konu-
nun ne denli 6nemli oldugunu ortaya
koydu. Kitabi okuyanlar, iLKSAN ve
{SKi olaylarini, sansasyonel haberlerin
etkisinde kalmadan, bhilimsel agidan
deg@erlendirme olanagini bulacaklar-
dir.

Yazarin «Onsozrde belirttigi gibi;
«Gunumiizde politik suregte sinirsiz
gug ve yetkinin bir sonucu olarak ¢ag-
das demokrasiler politik yozlagmalar
ile i¢ ice yagamaktadirlar. Politik karar
alma mekanizmasinin igleyiginde orta-
ya ¢ikan degisik turde politik yozlag-
malar ginimuzde gagdas demokrasi-
leri adeta tehdit etmektedir. Demokra-
sinin bu sekilde yozlagmasi ve yozlag-
tirimas bizim demokrasiye olan inan-

(*) Kitabi almak isteyenler; «AFA Yayinct-
lik A.$., Babiali Cad. No. 19, Sihhiye Apt. Daire
8; Cagaloglu - istanbul» adresine bagvurmali-
dirlar. Telefon: 526 39 80.
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cimizi ve guvenimizi belli élgtde sars-
maktadir. Fakat Alfred A. Smith’in ‘De-
mokrasinin b{itun hastaliklan, daha
fazla demokrasi ile tedavi edilebilir.’
s6zinin dogruluduna inanarak ‘Ger-
cek Demokrasi’ micadelesi verme-
miz gerektigine inaniyorum.»

Yazara gore; «Gergek demokrasi,
—eski Yunan'’da halkin Agora'da top-
lanarak politik karar alma slrecine di-
rekt olarak katildigi— oybirligi demok-
rasisidir.» Oysa «gunimiz toplumla-
rinda siyasal ilgisizlik, siyasal bilgisiz-
lik, baski ve gikar gruplarninin vé plii-
tokratlarin lobicilik ve rant kollama fa-
aliyetleri vb. faktorler bizi gercek de-
mokrasiden uzaklagtirmaktadir.» G-
nimilizde, gergek demokrasiden gok
uzak olan, ¢ogulcu ve gogunlukgu il-
kelere dayanan «Temsili Demokrasi»
anlayisi gecerlidir. Bu anlayista «giig
ve yetki vatandaglarca oylama meka-
nizmasi ile s6zam ona milletin vekille-
rine devredilmektedir. Milletin vekilleri
devletin egemenlik hakki ve kudretini
temsil eden gli¢ ve yetkileri (yasa ve
biitce yapma, vergileme, borglanma,
para basma haklan vb.) segim kisitla-
malarinin diginda higbir sinirlamaya ta-
bi olmaksizin istedikleri sekilde, daha
dogru bir ifadeyle keyfi bir sekilde kul-
lanabilmektedirler. iste 'Politik Yozlag-
ma'nin ortaya gikmasinin temel nede-
ni budur.»

Politikacilarin  yeniden segilmeyi
garantilemek, daha fazla kamusal ve
hizmet sunmak igin, vergi digt gelir
kaynakiarina bagvurduklanni  ifade
eden yazar; «bunun cezasini onlar de-
gil tiim toplum gekiyor. Segim kisitfa-
malari, politikacilarin gug ve yetkileri-

YENI YAYINLAR

ni sorumsuzca kullanmalarina ve suiis-
timal etmelerine engel tegkil etmiyor.»
dedikten sonra, okuru su soru {izerin-
de dlgtinmeye gagirtyor: «Neden bizi
yonetecek bu insanlara gug ve yetki-
mizi devrediyoruz da bu giig ve yetki-
nin sinirimi ve gergevesini  gizmiyo-
ruz?»

Kitap, «Onsdz»ii izleyen iki béltim
ve «Degerlendirme — Sonug» ile «Oneri-
ler» aynmlarindan olugmaktadrr. Kita-
bin sonunda, incelenen konuda derin-
lesmek isteyenler icin gok yararll bul-
dugumuz, yurt iginde ve disinda yaym-
lanmig «Kitap ve Makaleler» ile «Dider
Yayinlar»dan olusan genig bir «Bibli-
yografya» yer almaktadir.

«Politik Patalojiye Bir Preltid» bas-
likii birinci bolimde; «Politik Yozlas-
ma», «Tlrleri», «Ortaya Cikis Sekil-
lerin, «Nedenleri», «<Ekonomik Etkileri»
belirtildikten sonra; «Tanidan Tedavi-
ye: Kleptokrasiye Goézim» aynmin-
da degisik onerilerde bulunulmakta-
dr. ikinci béliimde ise, «Tiirkiye'de
Politik Yozlagma» incelenerek, «1980 -
1990 Deneyimi» Uzerinde durulmakta-
drr.

«Cagdas demokrasileri  tehdit
eden politik yozlasma ve kleptokra-
si sendromunu» incelemek, «Turk in-
saninin gergek demokrasi &zlemi-
ne entellektlel bir katki sunmak» ama-
clyla yola gikan yazara gore; «Ana-
yasal gig, yasal glciin (stiinde ol-
malidir. Milletin glict, milletin vekilleri-
nin giiciinden daha fazla ve etkin ol-
malidir.» Kamu Tercihi ve Anayasal
iktisat  alanlarindaki  galigmalariyla
gnli Nobel Ekonomi Odiilii sahibi
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(1986) James M. Buchanan da, devle-
tin gli¢ ve yetkilerinin segim kisitlama-
lanyla degil, anayasal kistlamalar ile
disiplin altina alinabilecegini savun-
maktadir. Buchanan'a gére; bireyin
politik ve ekonomik hak ve ézgirlik-
leri, ancak, devletin politik ve eko-
nomik hak ve vyetkilerinin anayasal
normlaria sinirlandiriimasi ile mumkin-
dar.

Yazann tanimi ile; «Politik karar al-
ma mekanizmasinda rol alan aktorle-
rin (segmenler, politikacilar, birokrat-
lar, baski ve gikar gruplar) ‘6zel ¢i-
kar' sadlama gayesiyle toplumda
mevcut hukuki, dini, ahlaki ve kdiltirel
normlari ihlal edici davranig ve eylem-
lerde bulunmalarina ‘politik yozlasma’
denir.» «Politik yozlagma ile demokra-
tik kurumlar da zaman igerisinde igler-
ligini kaybeder. ‘Baski ve Gikar Grup-
lari Demokrasisi’ (Plutokrasi) politik
yozlagsmanin bir sonucudur.» «TUm
devlet ydnetim sistemlerinde politik
yozlagma degisik boyutta ve tirde
mevcuttur. Politik yozlagmanin hakim
oldugu devlet dazenini ‘Kleptokra-
si'(*") olarak adlandirmak mimkin-
dir.»

S6zi bogsuna uzatmayalim. Okur-
larimiza, kitabi okumalarnni salk ver-

¢ Kaotiileri taklit eden, érneklerinibi-
le agar; ama iyileri taklit eden, hig-

bir zaman hedefine ulagamaz.
Guicciardini

¢ Son sevgi dehadir ve dehanin sonu
sevgi.
Talat S. Halman
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mekle yetinelim: Filmin gerisini merak
ediyorsaniz, bu kii¢lik hacimli ve fa-
kat zengin igerikli kitabl okuyunuz. Po-
litik yozlagmanin on tiiriini merak edi-
yorsaniz, bu kitabi okuyunuz. Politik
dalaverenin hangi bigimlerde ortaya
ciktigini merak ediyorsaniz, bu kitabi
okuyunuz...

Ote yandan, bu ilging ve degerli
yapiti igin yazari kutluyor, basarih ve
yararh galigmalarini stirdirmesini dili-
yoruz.

(**) Kleptokrasl, eski Yunanca'da ‘cal-
mak' ve ‘hirsizlik etmek’ anlamtarna gelen
‘klept' ve 'kleptein' sozciklerinden tiretilmis-
tir.

banka ve
ekonomik
yorumlar

Aylik Dergi

Ciltlenmisg
eski sayllart:
[ ]

1988 Yil Cildi: 50.000 TL
1989 Yih Cildi:  70.000 TL
1990 Yih Cildi:  90.000 TL
1991 Yil Cildi: 110.000 TL
1892 Yil Cildi: 120.000 TL
(Oyrencilere % 50 indirim)

iSTEME ADRESI:
Binbirdirek Mahallesi
Suterazisi Sokak No. 6/2
Sultanahmet - istanbul
Telefon: 518 17 32




“BIRA”
BU KAPAGIN
ALTINDADIR.
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SORUMLULUGUNU
TASIYOR.

= R

e e AL

COKDEMETLI HALAT

~ MONOTORON :
ONGERILIMLI BETON TELI
YAYLIK TEL

GALVANIZLI TEL ve
LASTIK TELI

Oncii olusumuzu bize duydugunuz giivene borg¢luyuz.

H QELIK‘t-lALAT
TEL SANAYIi AS.

Kabatas. Setustu No:27 80040-istanbul
Tel (1) 152 45 00 (4 hat) TIx: 24230 ceha ir Fax: (1) 149 89 22




n iizerinden yeryuzune
< cesine OZguUr ve sessiz
w7 Yukscklese . cok yikscklere
urmamircasina atak ve guglu..

Genis ufuklara egemen olmak
aydinhk.ferah bir dinyada sinirsizhig
yasamak.. Varoldugunu hissetmek
Renault 2]... Olaganisté bir duygu bu.

ylzyih baglalan teknolojik
Zlgclismcyl Renault 21'ler sergiliyor
Dig goniniimleri mukemmel..
her an gahlanmaya hazr soyla bir
yang an gibi
Renault 21'ler Turkiye'ye U¢ aya tipte
sunuluyor.
Renault 21... Renault 21 Manager...
Renault 21 Concorde...

enault 21 ve Renault 21 Manager'in

motofr hacmi 1700 c¢c . Renault 21
Concorde'un motoru isc 2000 cc ;
tistelik enjckslyonlu. Hizlan 200 km'yi
agiyor, gii¢leni 135 Hp'a ulagiyor
Renault 21'ler genig i¢ mekanlanyla
suniciilere ve yolcular olaganiistis
bir kanfor erigilmez giiclenyle
olaganiistii blr dinamizm sunuyorlar
Batun Renaultlar gibi Renault 21'ler de
Turkiye'nin en biiyuk satig sonrasi
teskilatinin servis ve yedek parga
guvencesine sahip.

luslararas standanlarda iistiin

kalitesl genis ve aydinhk ig
mckanu.. 7 fonksiyonlu bilgisayar..
cnjeksiyonlu motoru. hem hidrolik,
hem yiikseklik ayarh direksiyonu..
uzakian kumandali merkez kilit sisterm

ve siirug givenhgiyle Renault 21, bitbn
kavramlan degistirecek.. yemden
yapuacak
2gir olmak... Hizin.. gucun.
konforun tadina varmak...
Ozlemleri.. tutkulan agmak .
Varoldugunu hissetmek
Renault 21,
Olaganiistii bir otomobil bu...
Tamiyin !
Olaganiistii bir duygu bu...
Yagayin |

RENAULT

"Yasanacak Otomobiller”

Renauwlt 21

Renaul 21

Manager Renuult

21 Concorde



