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AKSIGORTA

EMEKLILIK SIGORTASI ILE DE
FARKLIDIR...

khayat

Emekiilik Sigortast

AKHAYAT EMEKLILIK SIGORTASI SiZE SU IMKANLARI SAGLIYOR:

Sigorta slresi sonunda segime bagh Ecel veya kaza ile
olarak: EMEKLILIK IKRAMIYESI veya vefat halinde varislere
EMEKLILIK AYLIGI. TOPLU ODEME.

AKHAYAT EMEKLILIK SIGORTASI NEDEN FARKLIDIR?

| I. Gifte guivencelidir.

Sabanci Holding glivencesi
Saglam yatinm glivencesi

Il.Kaynag@: bilinen gelire gore
% 95 kar payhdir.

Ili. Yalniz emeklilik sigortasi
degil, aym zamanda HAYAT
SIGORTASI'DIR.

Siz de; sigorta acentenizden
herhangi bir emeklilik
sigortas! degil,

AKHAYAT EMEKLILIK SIGORTASI POLIGESI isteyin.

AKBIGORTA bir H.O.CO2)BANCI HOLDING kurulugudur.
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OKURLARA
MEKTUP

Sevgili Okurlanmiz,

Bu sayida «Ekonomik Yorumlar= bGlimi yer alma-
maktadir. Nedeni, Tirk bankaaligina iligkin ayrintili
bir incel in verilmig dir. «1993 Yilinda
Bankalar, Mevduat ve Krediler= baghikli incelemede;
Glkemizin bankaalik kesimindeki geligmeler genel gz-
gileriyle belirtilmekie, saywsal bilgiler sunularak de-
gerlendirmelerde bulunulmakta ve bazi sonuglara va-
riimaktadir. Her yil bu aylarda yayinladigimiz incele -
me, biyik ilgi ile kargilanmaktadir. Bu ilgi, inceleme-
nin yazan kadar, Dergi'yi g@karanlan da mutlu etmek-
tedir. Dergi'nin bu sayisi, artan istekleri kargilayabil-
mek igin, diger sayilardan bir miktar fazla basilmakta-
dir.

incelemede yapilan agklamalardan &zetle §u sonuglar
qkmaktadir: Bir énocki yila gare, 1993'de; Tarkiye'de
faaliyette bulunan banka sayis1 1 artarak 71’e qkmug,
yabana banka sayisi 23 olarak degigmemiy, toplam gu-
be sayisi 22 artarak 6250'yi bulmugtur. Bankaalik ke-
siminin, TC Merkcz Bankasi dijinda, ari fiyatlarla;
6z kaynakian S 108.1, oet akiif toplam % 89.0. D&
viz Tevdiat Hesaplari (DTH’lar) dahil toplam mevdu-
aly % 78.4, tim banka kredileri % 87.3, birlestirilmis
net kirlan % 140.3 orarunda artmigtir. 1993 yilinda
bankalarin &2 kaynaklari, net aktifleri, tim kredileri
ve birlegtirilmig net kirlan bir dnceki yila gore daha
hizhi artmug; toplam mevdwattaki artis iz ise yavagla-
migtir. 1993'te  bankalarda TL mevduat % 71.1,
DTH'lar ise % 91.1 oraninda artmustir. TL'ye olan gii-
ven azalmasi, devaliasyon beklentisi ve enflasyonin
olumsuwz etkisiyle DTH'larin toplam mevduat igindeki
payl % 39.4%¢ yiikselmigtir. Toplam mevduatin yariya
yakin béliimiiniin yabana para cinsinden olmasi, ban-
kalarda kur riskini artirdigs gibi, ulusal ckonomi aq-
sindan da izlencoek para ve faiz politikasina baz kisit-
lamalar getirmektedir. 1993'de toplam mevduatin yak-
lagik 50 trilyon TL'lik bir bolamunin, y11 sonunda ban-
kalar arasi mevduat ile ticari mevduata iligkln yapay
iglemlcrden kaynaklandigi hesaplanmakta, bu qarpik-
Ik her il yinclenmektedic. Bankalarin birlegtirilmig
net kirlan bir ewelki yila gore reel olarak da % 51.7
orannda artmigtir. 1993 yihi bankaaihik kesiminde ki-
rin ve kirhiligin huzli antigs bir donem olmugtur. Ban-
ka kirlan gerek cari fiyatlarla gerek reel alarak en
yitksek artig hizina 1993'de ulagmigtir.

Dergi'de sunulan diger yazlarin da, her zaman oldu-
Bu gibi ilginizi cekecepini limit ediyor, onlar da oku-
mamz salik veriyoruz. Bunun igin ayiracaginiz zama-
un boguna harcanmadigini goreceksiniz

Saygilanimizla,

AGUSTOS 1994  YIL: 31

SAYI: 8

30.000 LiRA (KDV DAHIL)
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Ekonomik Géstergeler (i¢)
Agustos/1994

1992 1993 1994
Subat Mart Nisan

T.C. MERKEZ BANKASI

Db6viz ve Alin Mevcudu (milyon $) 7564.0 7759.0 5891.0 4765.0 4797.0

Banknot Miktan (milyar TL) 36838.1 63103.9 64315.1 66087.5 79730.8

T.C. Merkez Bankasi Kredilerl (milyar TL) 51528.3 100583.3 147604.7 148760.4 154225.0

Hazineye Kisa Vadell Avans (mityar TL) 30983.1 70420.7 116846.3 117773.0 1214440

BANKALAR (milyar TL)

Toplam Mevduat 192987.5 330005.6 278960.4 280530.4 315301.7
Ticar Kuruluslar Mevduali 36247.5 56864.2 43097.2 36780.0 42845.2
Tasarmuf Mevduall 90906.0 123429.8 1352228 135318.1 162722.9

Vadeslz Tasamuf Mevduall 12173.6 19345.2 15332.1 13548.5 175129

Vadell Tasarmu! Mevduall 78732.4 104084.6 119890.7 121769.6 145209.9
Mevdual Serifikass 3708.7 3064.2 3330.1 3307.1 3391.6
Resmi Kurulug Mevduat 6612.9 12591.7 12306.8 16603.5 20859.7
Bankalar Mevduati 20433.0 78407.3 32320.6 34734.6 33625.0
Dijer Kuruluglar Mevdual 35079.4 55648.5 52682 9 53796.1 51957.4
Déviz Tevdiati 112501.5 214960.2 288111.8 341051.7 4162351

Toplam Krediler 231532.1 433706.9  464300.1 503475.8 548392.9
Tarm 39221.8 59155.7 58574.3 61496.5 61539.4
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 22692 4 42417.3 47217.2 51816.7 574727
Meslek! (Kg¢Ox Esnaf ve Sanalkar) 5354.00 8817.1 9741.0 10598.4 10359.6
Gayrimenkul 16515.54 33615.3 35605.0 37282.0 36983.6
Denizcilik 66.67 103.1 9.4 11.0 168
Turizm 2431.54 3894.4 45539 5086.4 6683 1
Diyer Intisas Kredilen 186.17 236.7 235.7 233.5 2282
Ticar, Sinal, Sarr 145064.1 285467.1 308363.5 336950.5 374909.5

PARA ARZI (milyar TL) 81493.0 132309.0 112820.0 110583.0 127604.0

FIYATLAR (DIE Toptan Esya 1981 = 100, Tlkelict Fiyatian 1987 = 100)

Topian Egya Flyallan Indeks| (Genel) 1289.3 2082 2 2412.3 2617.5 3477.3

Tanm (Genel) 1186.6 2083.2 2436.0 2747.7 2953.0

Imatal Sanayil (Genel) 1320.0 2040.5 2361.0 2544.6 3598.7

Tilketlel Fiyallan (Tdrklye) 1588.3 2717.2 3007.0 3163.3 3944.8

TGkelicl Flyatlan (Istanbul) 1525.0 2626.3 2888.2 3009.2 3726.6

DI1$ ODEMELER (mityon $)

Digalm (CIF) 22871.5 20429.4 3906.1 58021 76130

Drgsalim (FOB) 14715.4 15349.4 2469.3 3826.4 50496

Is¢l DBvizler 3008.0 2918.0 310.0 446.8 7330

Motlar: (1) TCMB alin ve déviz mevcuduna, allin stokunun yenkien degertendimesinden dogan degjer artiglan
danikdir. (2) TCMB kredilerine, borg lahkimleri (kansolide edilen kredller) dahll degildir. (3) Para arzi (Mq) dar 12
rmimidir. (4) Toptan egya fiyatian, 1991 Ocak ayindan Hibaren «1887 = 100» olarak verimekiedir.



Bankacilik

Dr. OZTIN AKGUG

1993 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGILERIYLE GELISMELER

1 993 yilinda ulkemizde bankacilik ala-
_ ninda geligmeler genel cizgileriyle
soyle ozetlenebilir:

(i) 1993 yilinda Ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayisi (TCMB dahil) 6nce-
ki yila gére bir artarak 71'e gikmigtir. Bu
sayl bankacihk tarihimizde sayi olarak
ulagilan en Gst dizeydir.

1992 yilinda kurulug izni almig olan
Eurocredit Turk-Fransiz Ticaret Bankasi,
1993 yilinda faaliyete gegmistir.

(i) 1993 yilinda banka sube says!
(TCMB subeleri ile yurt digindaki sube-
ler dahil) bir énceki yla gére sadecs
22, yaklagik binde 4 artarak, 6250 olmus-
tur. 1989 yilindan sonra baglayan ban-
ka sube sayisinda azalma egilimi, 1993
ylinda hafifce de olsa yon degistirmis-
tir.

Banka gube sayisi iginde (TCMB ha-
fi¢) 6zel sermayeli ulusal bankalann payt
ile kamusal sermayeli bankalann payi bir
onceki yila gére hemen hemen dedisme-

migtir. Gergekten 1992 ve 1993 yillan iti-
bariyle banka sube sayisi iginde ozel ser-
mayeli ulusal bankalarin pay sirasiyla %
496 - % 49.7; kamusal sermayeli ban-
kalarn pay: da % 48.5 - % 48.2 olmus-
tur.

(i) Tark bankacilik sistemi, hemen
hemen tim Ulkelerde goziendidi gibi, oli-
gopolistik bir yaptya sahiptir. Sistemde
¢ok sayida banka olmasina kargin, az sa-
yida banka mevduat ve kredi piyasasin-
da baylk paya sahip bulunmaktadir. Nite-
kim 1993 yilinda en fazla mevduata sa-
hip beg banka (sirasiyla T.C. Ziraat Ban-
kasi, T. Emlak Bankasi, T. is Bankasi, Ya-
pi ve Kredi Bankasi ve T. Halk Bankasi)
toplam mevduatin % 51.6’sina sahip bu-
lunmakta, s6z konusu bankalarin ticaret
bankalarinin toplam kredileri igindeki pay-
lan da % 46.7'ye ulagmaktadir. Sistemde
bes biyik bankanin payinin 6nemli dd-
zeyde olmasina kargin, blyuk bankalarin
paylannin giderek azaldigi, sistemin oligo-
polistik yapistnin daha rekabetgi bir hal al-
diy gozlenmektedir. 1992 yilinda mevdu-
at hacmine gore beg blylk bankanin top-
Jam mevduat igindeki paylan % 56.6, kre-
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diler igindeld paylan da % 55.2 iken, bu
paylar 19983 yilinda sirasiyla % 51.6'ya ve
% 46.7'ye gerilemistir.

(iv) 1993 yilinda kamusal sermaysli
bankalann gerek toplam mevduat iginde-
ki pay (DTH'lar dahil) gerek ticaret ban-
katarninin kredileri igindeki payt gerilemis-
tir. Bir 6nceki yila gore, kamusal sermaye-
li bankalarin toplam mevduat igindeki pa-
yi % 49.7'den % 43.6'ya gerilerken, tica-
ret bankalannin kredileri igindeki payr %
47.5'den % 39.7'ye diigmtigtar. 1980'li yil-
larin baglarindan itibaren kamusal serma-
yeli bankalann toplam mevduat igindekd
payr antarken, bu egilimin 1993 yilinda
degisti§i, so6z konusu bankalarn payinin
anilan yil 6 puan dolayinda azaldi§ gordl-
mektedir.

(v) 1993 yilinda Glkemizde faaliyette
bulunan yabanci banka sayisi, 23 olarak
dedismemistir. Gergi Eurocredit Tdrk-
Fransiz Bankasi 1993 yilinda faaliyete
gegmistir ama, anilan bankada TC uyruk-
lu kigiler sermaye ¢ogunluguna sahip ol-
duklarindan s6z konusu banka ulusal
bankalar grubunda yer almigtr.

Yabanci bankalarin 9'u Turkiye'de ku-
rulmug ticaret (mevduat) bankasi, 3'G yat-
nm ve kredi bankasi, 11'i ise ana merkez-
leri yabanci dlkelerde olmakla beraber
Tarkiye'de sube agarak faaliyette bulu-
nan banka stattistindedir.

Yabanci bankalann 1993 yil sonu iti-
bariyle toplam mevduat icindeki paylan
% 1.8, toplam krediler icindeki paylar ise
% 3.0'dr.

Bir onceki yil ise yabanca bankalann
toplam mevduat igindeki paylan % 1.7,
toplam krediler igindeki paylar da % 3.3
dazeyinde idi. Verilerin ortaya koydu3u gi-
bi, yabanci bankalarn kredi ve mevduat
hacmi igindeki paylan digdk oldugu gibi,
bu paylar 1990 sonrasinda giderek de di-
sus edilimi gostermektedir.

(vi) 1980 sonrasinda Turk bankactli-

1993 YILINDA BANKALAR

ginin diga agiima cabalanna kargin, di-
sa acgllma nicelik agisindan belirgin bir
agsama kaydetmemisgtir. 1993 yihinda ulu-
sal bankalann yurt digindan sagladiklan
mevduatin {(Kuzey Kibris T.C. dahil) top-
lam mevduata orani % 4.8, dis dlkelere
actiklan kredilerin toplam kredilere orani
da % 6.1 duzeyindedir. 1992 yilinda ise
yurt digindan saflanan mevduatin toplam
mevduata orani % 3.3, dig Ulkelere agilan
kredilerin payl da % 5.5 dizeyinde idi.

Bankalanmiz yurt diginda banka kur-
ma ya da mevcut bankalarn sermayeleri-
ne katlma yolu ile diga agilma girigim ve
¢abalarini 1993 yilinda da sdrdurmugler-
dir. Gegici bilgilere gore, bankalarnmizin,
Almanya, Hollanda, Fransa, ABD ve Rus-
ya Federasyonu gibi yabanci tlkelerde
sahip olduklan ve sermayesine istirak et-
tikleri banka sayisi 12'ye; Kuzey Kibns
Tiurk Cumhuriyet’nde agilan banka sayisi
2'yve ve Turki Cumbhuriyetlerde faaliyete
gegen banka sayisi 4'e ulagmigtir. Banka-
larimizin uluslarast mali piyasalarda yer
almak, bu piyasalarla daha yakin iligkiler
kurmak istekleri, diger yandan Tdrki Cum-
huriyetlerle ekonomik iligkileri geligtirme
politikasi, yurt diginda bankalara ortak ol-
ma, banka satn alma, ortak girigim ola-
rak banka kurma gabalarinda etkili olmak-
tadir.

(vi) 1993 yilinda toplam mevduat
(DTH'lar ve bankalar mevduah dahil) bir
onceki yila gore, cari fiyatlarla % 78.4 ora-
minda artarak 544.965,8 milyar TL'ye yuk-
selmisgtir. Bir dnceki yil ise, toplam mev-
duatta arig oram % 81.1 dizeyinde idi.
Toplam mevduat artig hizi cari fiyatiaria
bir énceki yildan daha dasik dizeyde ol-
mug, ancak artig hizinda bu yavaglama si-
nirlh dizeyde kalmigtir.

1993 yilinda TL mevduat cari fiyatlar-
la bir 6nceki yila gore % 71.1 oraninda ar-
tarak 330.005,6 milyar TL'ye yGkselirken,
doviz tevdiat hesaplan, TL olarak, % 91.1
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oraninda artarak 214.960,2 milyar TL'lik
bir boyuta ulagmigtir. 1993 yilinda cari fi-
yatlarla TL mevduat, bir énceki yila gére
daha hizh artarken, DTH'larda arhg hizi
TL olarak yavaslamigtir. Bir onceki yila
gore TL mevduatta arhg hizi, cari fiyatlar-
la % 68.3'den hafifce % 71.1’e yukselir-
ken, DTH'larda artts hizi, TL olarak, %
108.1'den % 91.1'e gerilemistir. Boyle ol-
makla beraber 1993 yilinda da DTH'lar-
da artig hizi, yine de TL mevduat artig hi-
2inin gok Ustinde olmustur.

Bankalar, 1993 yili sonunda da fiktif
islemlerle 6zellikle TL mevduat artig hizi-
m oldugundan daha yiksek gostermisler-
dir. Ticari kuruluglar mevduat (ticari mev-
duat) ile bankalar mevduah yil sonlannda
fiktif islemlerle yiiksek gosteriimeye elve-
rigli mevduat tlrleridir. Mevduatta Ara-
lik/1983 ayinin son haftalanndaki gelis-
melerle Ocak/1994 ayi bagindaki dlgug
dikkate alindiinda, 1993 yih sonunda
bankalarin 50,0 trilyon TL dolayinda fiktif
mevduat yarattiklan tahmin edilmektedir.
Bankalar her yil sonunda bu tiir islemler
yaptikiarindan, her yil yinelenen adeta sis-
tematik hata halini alan bu olgu, mevdu-
atta gelisme edilimini buylk olglide boz-
mamaktadir. Ancak, 1993 yilinda bankala-
nn bu konuda 6lgliyd kagirdiklan gordl-
mektedir.

(vii) 1993 yilinda da DTH'larin TL
mevduattan daha hizli artmasi, toplam
mevduatin TL ve DTH olarak bilegimini
degigtirmistir. Bir dnceki yila gére DTH'la-
nn toplam mevduat igindeki payr %
36.8'den % 39.4'e yilikselirken, TL mevdu-
atn payi % 63.2'den % 60.6'ya gerilemig-
irTL'ye olan giivenin azh¥, devallasyon
beklentileri, vadesiz mevduat faizlerinin
dusiklaga, enflasyonun hizinin yiksek ol-
dugu dénemlerde, dzellikle kisa streli pa-
fasal birikimlerin DTH'lara yénelmesine
yol agmaktadir.

(ix) 1993 yilinda TL mevduat genel-
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de cari fiyatlarla % 71.1 oraninda artmasi-
na kargin, mevduat tirleri itibariyle artig
hizlan farklh olmustur. 1993 yilinda cari fi-
yatlarla bankalar mevduat % 283.7, res-
mi kuruluglar meduat % 90.4, diger kuru-
luglar mevduah % 58.6, ticari kuruluglar
mevduat % 56.9 oraninda artarken, tasar-
ruf mevduatinda arts % 35.8 oraninda
kalmig, mevduat sertifikasi ise cari fiyatlar-
la dahi % 17.4 oraninda azalmigtir. 1993
yilinda TL mevduat i¢ginde mevduat tirle-
rinde artig hizi itibariyle siralama, 1992 yi-
lina gore degisiklik gostermemistir. Boyle
olmakla beraber arig hizi yalmiz bankalar
mevduatinda % 147.5'den % 283.7'ye
yakselirken, resmi kuruluglar mevduatin-
da % 109.8'den % 90.4'e, difer kurulug-
lar mevduatinda (sair mevduat) % 68.9'-
dan % 58.6'ya, ficari kuruluglar mevdua-
tinda % 66.9'dan % 56.9'a, tasarruf mev-
duatinda % 58.4’'den % 35.8'e gerilemis,
mevduat sertifikasinda ise % 9.2'den eksi
% 17.4'e donugmugtir. Ancak, bankalar
mevduatinda artig 1993 yilinda da blyik
dlglide fiktif olup, artig gofunlukla banka-
lanin kargilikl tevdiat yapmalanndan kay-
naklanmigtir.

1991 yilinda TL mevduat iginde en
hizli artan mevduat tiri olan tasarruf
mevduatinda artig hizinin giderek yavagla-
mast dikkati cekmektedir. Gergekten,
mevduat sertifikalan bir yana birakilacak
olursa, tasarruf mevduati 1992 ve 1993
yillannda en yavag artan mevduat tard ol-
mustur. Faiz politikast, bankalann cikar-
mig olduklan varha dayali menkul lay-
metlerin getiri oraninin daha yuksek olu-
su, repo iglemlerinin yasallagmasi ve yay-
ginlagmasi, 1992 yilinda oldudu gibi ta-
sarruf mevduat arhg hizim 1993 yilinda
da frenleyen etmenler olmus, tasarruf
mevduati seklinde bankalara yonelen
parasal birikimler, VDMK'ye, repoya, hat-
ta bir élgide DTH'lara ydnelmigtir. Aymi
etmenler belki daha biyik agirlikla mev-
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duat sertifikasi Gzerinde de etkili oldu-
Hundan, mevduat sertifikasinin banka kay-
naklan igindeki payl giderek azalmakta-
dir.

(x) 1993 yilinda mevduat tarleri itiba-
riyle artig hizlannin gok farkh olusu, yalmz
toplam mevduatin TL mevduat, DTH ola-
rak bilegimini degil, TL mevduatin kompo-
zisyonunu da degistirmistir.

1993 yil sonu itibariyle TL mevduatin
yapisi (bilesimi — kompozisyonu) % 37.4
tasarruf mevduati, % 23.8 bankalar mev-
duat, % 17.2 ticari kuruluglar mevduati,
% 16.9 diger kuruluglar mevduat, % 3.8
resmi kuruluslar mevduati, % 0.9 mevdu-
at sertifikas) geklindedir.

1993 yilinda, bir dnceki yila gére, TL
mevduat icinde tasarruf mevduatinin pay:
% 47.1'den % 37.4'e, ticari kuruluglar
mevduatnin payl % 18.8'den % 17.2'ye,
diger kuruluglar mevduatin payr % 18.2'-
den % 16.9'a, mevduat sertifikalannin pa-
yi da % 1.9'dan % 0.9'a gerilerken, ban-
kalar mevduatinin payr % 10.6'dan %
23.8'e, resmi kuruluslar mevduatinin pay
da % 3.4'den % 3.8'e ylUkselmistir.

Bankalar mevduatinda 1993 yilinda
hizli artg, yukanda da deginildigi gibi,
gergek bir artigi ifade etmemekte, banka-
lann kargihidi islemlerle, bilango makyait
ve baz oranlan tutturmak amactyla ban-
kalar mevduatini sigkin gostermelerinden
kaynaklanmaktadr.

Tasarrut mevduatinda arhg hizi, bi-
yuk olglide, izlenen faiz ve kur politikasi-
na ve alternatif yatinm alanlarinin verimi-
ne bagh olmaktadir. Yukarida da deginil-
difi gibi, 1993 yilinda repo iglemlerinde
ve bankalann gikarmig olduklan VDMK-
larda, hisse senedine yonselik yatnmiar-
da, hatta bazi menkul kaymetler yatirnm
fonlannda verimin (getirinin) daha ydksek
olusu, parasal birikimlerin mevduat alter-
natifi yatirm alanlanna yonelmesine ne-
den olmustur.
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Ticari mevduatin TL mevduat iginde-
ki pay1, yil sonlarinda yaratlan fiktif mev-
duata kargin, son yillarda gerileme egili-
mi gostermektedir. Nitekim 1993 yilinda
da toplam TL mevduat iginde ticari mev-
duatin payl % 17.2'ye digmaus; 1970l yil-
larin baslanndan sonra ticari mevduatin
toplam mevduat igindeki payr en dugik
ddzeyine 1993 yilinda inmistir. Hazine bo-
nolarnnin faiz oranlannin ylksekligi, repo
iglemlerinin yasallagmasi ve yayginlas-
mas, ticari kuruluglarin fon yonetimlerini
etkilemis, 6zellikle blylk iktisadi kurulus-
lar, kasa streli blydk fonlarini, repo yapa-
rak veya dofrudan Hazine bonosu satin
alarak deyerlendirmeye yoénelmislerdir.
Firmalann ellerindeki fonlann bir bélima
ticari mevduat adi altinda degil, fakat re-
po iglemleriyle yine bankatara yonelmek-
tedir.

Tirk bankacilik sisteminde mevduat
ayrnimina 1984 yilinda giren diger kurulus-
lar mevduatinin (sair mevduatn} toplam
mevduat igindeki payl 1988 yilina kadar
% 4.0 dolayinda iken, Ekim/1988'de yapI-
lan tanim deyigikligi ile, sosyal givenlik
kurumlan mevduatnin da sair mevdut
kapsamina alinmasi sonucu hizli bir arig
gostermis, toplam mevduat icindeki payl
1988 yil sonunda % 12.9'a, 1992 yilinda
da % 18.2'ye yukselmis ise de 1993 yilin-
da % 16.9'a gerilemisgtir.

1988 yilinda yapilan tanim deyigikli-
§i nedeniyle kapsami daraltlan resmi
kurulugiar mevduatinin toplam mevduat
icindeki pays, 1987 yihinda % 12.0 dola-
yinda iken, sUrekli azalig gostererek,
1991 yiinda % 2.8 olarak en dugik di-
zeyine indikten sonra 1992 yilinda %
3.4'e, 1993 yilinda da % 3.8'e ylukselmis-
tir. Resmi kuruluglar mevduatinin tanimi-
nin daraltilmasinin yani sira kamu kesimi-
nin strekli nakit agiy vermesi de, s6z ko-
nusu mevduatn arhg hizii, dolayisiyla
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toplam mevduat igindeki payini etkilemek-
tedir.

Mevduat sertifikasinin toplam mevdu-
at icindeki payr giderek gerilemektedir.
Mevduat sertifikasimin TL mevduat iginde-
ki payr 1987 yiinda % 7.5 dolayinda
iken, bu pay sirelli dasis gostererek
1993 yiinda % 0.9'a dedin gerilemigtir.
Mevduat sertifikas igin TCMB’na karstlik
yatinimasi, disponibilite tutulmast, finan-
sal aracilar eliyle pazarlanamamast, ikin-
ci el piyasasinin gelismemis olmasi, yatt-
imailara bir vergi avantaji saflamamasi
gibi nedenler, (ilkemizde mevduat sertifi-
kalarninin banka kaynaklan iginde gok si-
nrli boyutta kalmasina yol agmaktadir.
Son yillarda bunlara repo iglemlerinin
yayginlagmasi, bankalara VDMK gtkarma
olanaginin taninmasi da eklenebilir. Geg
mis yllarda mevduat sertifikasina yone-
len parasal birikimler, daha avantajli ol-
malan nedeniyle repo islemlerinde kulla-
nimakta ve/veya VDMK'ya ydnelmekte-
dirler.

(xi) Faiz ve kur politikasi mevduat
Gzerindeki belirgin etkisini mevduatin TL
ve DTH olarak dagihmi Gzerinde goster-
mekle beraber, mevduatin vade yaptsi-
N da etkilemektedir. 1993 sonu itibariyte
toplam mevduatn % 29.5'i vadesiz, %
70.5%i bir ay ve daha uzun sareli vade-
lidir. Bu dagihm daha énceki yilla gore
belirgin bir degigiklik gbstermemektedir.
1982 yilinda da toplam mevduatn (DTH'-
lar dahil) % 29.8'i vadesiz, % 70.2'si de
vadeli idi. Ulkemizde son yillarda vade-
siz_ mevduatn toplam mevduat iginde-
ki payl azalmakla beraber, 1993 yilin-
da bu yénde belirgin bir gelisme olma-
mighr.

Enflasyon beklentisi, faizlerin oynakii-
81, son yillarda mevduatin vadesini siirek-
li lasattmakta, vadeli mevduatin daha cok
kisa sirelerde yogunlagmasina neden ol-
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maktadir. Ozellikle vadeli mevduat 1 ve
3 ay vadeli hesaplarda toplanmaktadir.
1993 yil sonu itibariyle vadeli mevduatin
dagilimi, 1 ay vadeli % 25.6, 3 ay vadeli
% 40.0, 6 ay vadeli % 16.2, 1 yil vadeli %
18.1, 2-5 yil vadeli % 0.1 geklindedir. Bu
da@iima gore, bir 6nceki yila kyasla, 1
ay vadeli mevduatn payr % 15.0'dan %
256'ya, 6 ay vadeli mevduatin pay %
15.5'den hafifge % 16.2'ye yikselirken, 3
ay vadeli mevduatin payi % 47.6'dan %
40.0'a, 1 yil vadeli mevduatin payr %
21.8'den % 18.1'e gerilemigtir. Enflasyon
beklentisinin, faiz riskinin ylksek oldugu
ddnemlerde, vadelerin kisalmasi, mevdu-
atin daha kisa streli hesaplarda toplan-
mast dogal olmaktadir.

Tasarruf mevduatinin vade dagiimin-
da faizin etkisi daha belirgindir. 1993 wi-
linda tasarruf mevduatinin vade dagiimt
1992 il ile karsilagtnldifinda, vadesiz
mevduatin payt % 13.4'den % 15.8'e, 6
ay vadeli tasarruf mevduatinin payr %
8.3'den % 11.2'ye yukselitken, 1 ayhk
mevduatn payl % 12.1'den % 11.2'ye, 3
aylik mevduatn payt % 53.3'den %
50.3'e, 1 yil vadeli tasarruf mevduatnin
pay! ise % 12.8'den % 11.5'e gerilemistir.
1 yildan uzun sdreli tasarruf mevduatinin
pay! ise binde bir dizeyinin dahi altnda
olup, ihmal edilebilir boyuttadir. Yalniz va-
deli tasarruf mevduath tutart dikkate alindi-
Yinda, 3 ay vadeli mevduatin payi %
59.8'e ulagmaktadir.

Verilerin ortaya koydugu gibi, tasarruf
mevduat 1993 yilinda da daha ¢ok 3 ay
vadeli hesaplarda yofunlagmigtr. 3 ay
vadeli hesaplarin getirisi yuksek oldugu
gibi, faiz riski daha az olup, kisa aralikdar-
la faiz dedigimlerine uyum sa8lamaya
olanak vermektedir. 1993 yilinda birikim-
lerin kisa streli hesaplarda yoJunlagma-
s1, anilan yil ekonomide faizlerin yliksele-
cedi beklentisi olduunu da yansitmakta-
dir.
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1993 yilinda DTH'lann vade dagilimi
da bir éncekd yila goére degigmig, DTH'lar-
da da genelde vade kisalmistir. DTH’lar
iginde vadesiz hesaplann payt % 22.1'-
den % 24.7'ye, 1 ay vadeli hesaplann pa-
W1 % 8.3'den % 8.9'a yikselirken, 3 ay va-
deli hesaplann pay da % 34.8'den %
33.9'a, 1 yil vadeli hesaplann payl da %
24.8'den % 22.9'a gerilemisg, 6 ay vadeli
hesaplarin pay ise sirasiyla % 9.9 ve %
9.6 olmugtur. DTH'lar da, daha ¢ok ksa
vadeli hesaplarda yogunlagma egilimini
1983 yilinda da strdarmastur.

(xii) 1993 yil sonunda bankalann
(TCMB diginda) 6z kaynaklart (6denmig
sermaye + yedek akgeler + de@er artig
fonu — birikmig zarariar), donem kérin-
dan bankalarin binyesinde birakilan-
lar harig, bir onceki yila gére cari fiyat-
larla % 108.1 oraninda artarak 69.609,4
milyar TL'ye ylikselmigtir. Banka 6z kay-
naklarinda artis hizi cari fiyatlarla 1989
yilt sonrasinda yavasglama egilimi géste-
ricken, bu edilim 1993 yilinda yon degis-
tirmistir. Gergekten 1989 yilinda % 86.5’e
kadar yikselmis olan banka ¢z kaynak-
lannda artg hizi, 1990 yilinda % 60.6'ya,
1991'de % 60.1'e, 1992 yilinda da %
58.0'a geriledikten sonra 1993 yilinda hiz-
h bir artigla % 108.1'e yakselmistir. 1993
yihnda banka gruplan itibariyle 6z kaynak
artg hizi farkll olmusgtur. Cari fiyatlarla 6z
kaynak artig hizi kamusal sermayeli ban-
kalarda % 175.2'ye ylkselirken, ulusal
sermayeli 6zel bankalarda % 89.4, yaban-
¢ sermayeli ticaret bankalannda % 87.2,
kalkinma ve yatinm bankalarinda % 56.8
oraninda olmustur. Kamusal sermayeli
bankalar 1992 ylinda &z kaynaklan en
yavag artan banka grubu iken, 1993 yilin-
da 6z kaynaklan en hizl artan banka gru-
bunu olugturmustur. Etibank ve Simer-
bank'in birikmig zararlannin kapatilmasi,
1992 karlarinin yedek akgelerin artirilma-
sinda kullanilmasi, 6denmis sermayeleri-
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nin artirilmasi, kamusal sermayeli banka-
lan, 1993 yilinda 6z kaynaklarn en hizl ar-
tan banka grubu durumuna getirmistir.
Tim banka gruplarinda 1993 yilinda 6z
kaynak artigt hizi, 1992 yili dlzeylerinin
astinde olmustur.

{xiii} 1993 yiinda bankalann (TCMB
hari¢) net aktif toplami (aktif toplamindan
odenmemis sermaye ile birikmis zararlar
ve doénem zaran indirildikten sonra), bir
onceki yila gore cari fiyatlarla % 89.2 ora-
ninda artarak 1.048,0 trilyon TL'ye ulag-
migtir. 1993 yilinda bankalar genelinde
net akfif arhg hiz, cari fiyatlarla énceki yil-
lara gére hafifce de olsa daha yulksek
olup, 1990 yilinda % 56.1 iken 1991 yilin-
da % 73.7'ye, 1992 yilinda % 87.3's,
1993 yilinda da % 89.2'ye ylkselmigtir.
1993 yilinda bankalar genelinde net aktif
artig hizi, 6z kaynak arig hizindan daha
yavag oldugundan, Oz Kaynak/Net Varlk
(Net Altify orani, 1992 yiinda yaklagtk %
6.0 iken, 1993 yilinda % 6.6'ya yukselmis-
tir. Diger bir deyigle bankalar genelde
1992 yilinda varliklarinin % 6.0'in1 6z kay-
naklar ile finanse ederlerken, 1993 yilin-
da varliklannin % 6.6'sint 6z kaynaklan
ile finanse etmiglerdir. Oz Kaynak/Net
Varlik oraninin ylkselmesi, bankalarda
risk agisindan olumlu bir geligmedir. Boy-
le olmakla beraber Oz Kaynak/Net Varlik
orart 1991 yiinda % 7.7 dizeyinde iken,
1993 yilinda bu dizeye ulagilamamugtir.

Ticaret (veya mevduat) bankalarnnin
(kalkinma ve yatnm bankalan digindaki
bankalarin) net varlik toplami, 1993 yilin-
da can fiyatlarla bir 6nceki yila gore % 89.5
oraninda artarak 973,4 trilyon TL olmus-
tur. Ticaret bankalannda da Oz Kay-
nak/Net Varlik (Aktif) toplami orani da %
5.8'den % 6.5'e yukselmigtir. Géstergsler,
1993 yilinda bankalarin mali yapilarnin,
6z kaynak agisindan bir énceki yila gore,
bir élglide de olsa glglendigini ortaya
koymaktadir. Ancak Oz Kaynak/Net Var-
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lik oraninda ulasilan % 6.5 dizeyi 6z kay-
naklann yaklagik % 27.4’'Gnun deder arhs
fonundan olugtugu dikkate alindiginda ye-
terli géralmemektedir.

(xiv) T.C. Merkez Bankasi'nin banka-
lara agmig oldugu krediler (reeskont ve
avans kredileri} 1993 ytlinda bir nceki y1-
la gore, cari fiyatiarla % 104.0 oraninda
artarak 8.674,6 milyar TL'den 17.691,5
milyar TL'ye yikselmistir. Bir 6nceki yl
ise TCMB'nin bankaciltk kesimine agmis
oldugu krediler cari fiyatlarla % 91.8 ora-
ninda artig gostermis idi. TCMB'nin ban-
kacilik kesimine agmis oldugu krediler, iz-
lenen para politikasina ve ekonomideki
kiedi talebine gore degigsmektedir. Ger-
cekten TCMB'nin bankacilik kesimine ag-
mig oldugu krediler cari fiyatlarla 1987 yi-
Iinda % 122.5 gibi olaganista boyutta art-
tktan sonra, arhg hizt 1988'de % 52.7'ye,
1989'da % 40,2'ye gerilemig, 1990 yilin-
da yeniden % 81.6’ya yukselmisg, 1991 yi-
linda eksiye dustiikten sonra 1992 yilinda
% 91.8, 1993 yilinda da yaklagik % 104.0
olmustur.

Verilerin ortaya koydugu, TCMB'nin
bankacilik kesimine agmis oldufu kredi-
ler ddzenli bir geligme gostermemekte-
dir. Bununla beraber TCMB kredilerinin
banka kaynaklan igindeki payl genelde
digme egilimi igindedir. 1990 yilinda
TCMB kredilerinin banka kaynaklar igin-
deki payr % 2.7, toplam mevduata orani
da % 4.8 iken, bu oranlar 1991 yilinda si-
rasiyla % 1.5 ve % 2.7'ye dastikten son-
ra, 1892 yihnda TCMB kredilerinin top-
lam banka kaynaklan igindeki payr %
1.6'va, mevduata orani % 2.8'e, 1993 yi-
lnda da % 1.7 ve % 3.2'ye ylkselmigse
de, 1990 dizeyine dahi yaklagmamigtr.
Bankalar aras; para piyasasinin son yillar-
da gelismesi de TCMB kredilerinin ban-
ka kaynaklarn arasinda payinin azalmasin-
da etkili olmaktadir.

(xv) 1993 yilinda tim banka krediteri
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(kalkinma ve yatnm bankalan kredileri
de dabhil) cari fiyatlarla bir 6nceki yila gé-
re % 87.3 oraninda artarak 231.532,1 mil-
yar TL'den 433.706,9 milyar TL'ye ylksel-
migtir. 1993 yilinda banka kredilerinde ar-
tig hizi, cari fiyatlarla, bir dncaki yila gére
artmig, % 77.1'den % 87.3’e yukselmigtir.
Banka kredilerinde artig hizi son yillarda
en yUksek dizeyine 1992 yiinda ulagmig-
tir. Banka kredilerinin cari fiyatlarla 1987
yiindan bu yana artig hizi; 1987'de %
62.4, 1988'de % 48.3, 1989'da % 65.9,
1990'da % 73.8, 1991'de % 63.4,
1992'de % 77.1 ve 1993 yilinda da %
87.3 olmustur.

Mevduat veya ticaret bankalar ola-
rak nitelendirilen bankalann kredileri
1993 yilinda cari fiyatiarla % 88.0 oranin-
da artarak 388.153,6 milyar TL'ye ylksel-
migtir. Bir onceki yil ise ticaret bankalan-
nin kredileri % 79.2 oraninda arhig goster-
mis idi. 1993 yiinda ticaret bankalan kre-
dilerinde arig hizi, banka kredileri gene-
linden daha ytiksektir.

1993 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalan kredileri ise cari fiyatiarla bir onceki
yila gore, % 81.8 oraninda artarak
25.049,3 milyar TL'den 45.553,2 milyar
TL'ye ydkselmigtir. Kalkinma ve yatnm
bankalan kredileri 1992 yilinda cari fiyat-
larla % 62.3 oraminda artig gostermis idi.
1993 yilinda kallkanma ve yatinm bankala-
n kredileri artig hizinda, bir énceki yila go-
re, cari fiyatlarla belirgin bir artg olmus-
tur. Kallkanma ve yatinm bankalarn kredile-
rinde arhg hizt 1989 wyiinda % 56.0,
1990'da % 52.5 iken, 1991 wiinda %
63.5'e ydkselmig, 1992 wilinda hafifge %
62.3'e geriledikten sonra 1883 yilinda %
81.8 oraninda arhsla en ylksek dizeyine
ulagmugtir.

{xvi) 1993 yilinda bankalarda toplam
mevduat arhig hizi, kredilerdeki artig hizin-
dan daha yavag olmustur. Bankalarda
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toplam mevduat % 78.4 oraninda artar-
ken, kredilerde artig hizi % 87.3 olmugtur.
Mevduatin kredilerden daha yavag artma-
SI sonucu ticaret bankalannda Kredi/Top-
lam Mevduat (DTH'lar dahil) % 71.2'ye
yukselmistir. Bir 6nceki yil ise bu oran %
67.6 duzeyinde idi. 1993 yilinda ticaret
bankalarinda Kredi/Toplam Mevduat ora-
ni bir onceki yila gore yikselmigtir. Son
yillarda Kredi/Toplam Mevduat oraninda
yukselis gozlenmektedir. 1988 yilinda %
62.0 duzeyinde olan Kredi/Toplam Mev-
duat crani 1993 yilinda % 71.2'ye kadar
yukselmigtir. Oranin ydkselmesinde, ban-
kalann mevduat digi kaynaklara giderek
daha gok bagvurmalan etkili olmaktadir.

1893 yibnda ticaret bankalannin Kre-
diler/Varlik Toplami orani, bir énceki yi-
la gore, % 40.2'den hafifce % 39.9'a geri-
lemigtir. 1993 yilinda ticaret bankalar
1992 yilina gore, kaynaklarnnin daha az
bir bolimuind kredilendirmede kullanmig-
lardir. Son yillarda ticaret bankalarinin da
kaynaklarinin goreli olarak daha az bdlg-
mand kredilere ayirdiklan gézlenmekte-
dir.

(xvii) Bankalar son yillarda kaynakla-
nnin énemli bir bélimind devlet i¢ borg-
lanma senetleri (DIBS'ne) yanhnimlannda
kullanmaya baglamiglar, DiBS'lerin ban-
ka aldifleri icindeki pay! yikselmisg, banka
aktifierinin yapisi (bilesimi) deZigmistir.
Bankalarin Menkul Degerler Porifdyd,
1993 yilinda bir énceki yila gére cari fiyat-
larla % 88.3 oraninda artg géstermis,
pontfdyln (ctzdanin) ticaret bankalar ak-
tifi icindeki payi yaklagik % 12.0 olmustur.
Buna Kanuni Yedek Akgeler Kargiliyi Dev-
let Tahvili Hesabi da eklendiginds, port-
foyiin aktif igindeki boyutu % 12.7'ye ylik-
selmektedir. Bankalar bir yandan disponi-
bilite oranmini tutturabilmek igin TL mev-
duatlarinin (bankalar mevduati harig) %
30.0'nt devlet tahvili ve Hazine bono-
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larina yatinrken, dijer yandan 6zellikle re-
po istemleri yapabilmek igin de serbest
bir portfdye sahip bulunmaktadirlar. Tirki-
ye'de DIBS'lerin baslica alicilan bankalar
olup, 1993 yil sonu itibariyle dolanimda
bulunan DIBS'lerin yaklagik 2/3'linan
bankalarca satin alindigi hesaplanmakta-
dir.

{xviii) 1993 yilinda bankalarin birlegti-
rilmig net karlan (zararlar indirildikten son-
ra) bir 6nceki yilla goére cari fiyatlarla %
140.3 oraninda artarak 11.727,4 milyar
TL'den 28.182,2 milyar TL'ye ydkselmis-
tir. 1992 yilinda ise bankalann birlegtiril-
mig net karlari toplami (dénem zararlar
ve vergi kargih: indirildikten sonra) cari fi-
yatlarla % 108.3 oraninda, ree! olarak da
% 28.5 oraninda artmig idi. 1993 yilinda
bankalarnn birlegtiriimig net karlan topla-
minda cari fiyatlarla arig hizi % 108.3'-
den % 140.3'e yikselirken, reel olarak da
artig hizi % 28.5'den % 51.7'ye yikselmis-
tir. Son yillarda banka karlarinda artig hi-
z1, cari fiyatlarda dahi dazenli bir geligme
gostermemekte, % 140.3 ile % 13.2 ara-
sinda deflismektedir. Banka karlarinda ca-
ri fiyatlarla artig hizlan; 1986'da % 74.5,
1987'de % 96.0, 1988'de % 890,
1989'da % 13.2, 1990'da % 1018,
1991'de % 45.0, 1992'de % 108.3 ve
1993 yihnda da % 140.3 olmustur. Son
yillarda banka karlan en yiksek arhg hizi-
na gerek cari fiyatlarla gerek reel olarak
1993 yilinda ulagmigtir.

1993 yilinda bankalann net birlestiril-
mis karlarinin blydk boyutta artigi, banka-
lann karlilik oranlanni olumlu yonde etki-
lemistir. Bankalarnn 6z sermaye karlilk
orani (Net Kar/Yil Sonu Oz Sermaye Tu-
tar)) 1993 yilinda bir énceki yila gore %
35.1'den % 40.5'e yikselmigtir. 1983 yihn-
da bankalarda 6z sermaye cari fiyatlarla
% 108.1 oraninda artarken, net kér topla-
minda arig hizinin % 140.3'e ulagmas,
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bankalar genelinde 6z sermaye karlltk
oraninin % 40.5’e ylkselmesine olanak
vermigtir.

1993 yiinda bankalar genelinde 6z
sermaye karlih@t % 40.5 olmakla bera-
ber, banka gruplan itibariyle 6z sermaye
karlihg farkhidir. Ticaret bankalan genelin-
de 6z sermaye karlih % 42.3, kalkinma
ve yatirm bankalarinda % 21.2'dir. 1892
ylinda ise 6z sermaye karlihg ticaret ban-
kale..i genelinde % 37.8, kalkinma ve yati-
nm bankalan grubunda % 14.0 idi. Agikla-
nan bilangolar 1993 yilinda hem ticaret
(mevduat) hem de kalkinma ve yatnm
bankalarinin 6z sermaye karlihiginin bir
énceki yila gére arnthgin ortaya koymakta-
dir. Ancak, bu artig kalkinma ve ticaret
bankalarinda daha belirgin iken, ticaret
bankalan grubunda sinith kalmigtir. Byle
olmakla beraber, ticaret bankalarinda 6z
sermaye karhligy, kalkinma ve yatnm
bankalart grubuna kiyasla 1993 yilinda
da ¢ok daha yiksek dizeyde bulunmak-
tadir.

1993 yilinda ticaret bankalan arasin-
da da banka gruplarn itibariyle karlik
oranlan farkhdir. Oz sermaye karlihg ya-
banct sermayeli ticaret bankalarnda %
56.7'ye ylkselirken, ézel sermayeli ulu-
sal ticaret bankalannda % 43.1, kamusal
sermayeli ticaret bankalannda % 39.5 ol-
maktadir. Bir 6nceki yilla kargilaghnldigin-
da, 6z sermaye karliiginin yabanci ser-
mayeli ticaret bankalarinda % 80.0'dan %
56.7'ye, kamusal sermayeli ticaret banka-
lannda % 43.7°'den % 39.5'e gerilediyi,
buna kargi ozel sermayeli ulusal ticaret
bankalarinda % 31.9'dan % 43.1’e yiiksel-
digi gorilmektedir. 1993 yilinda kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda 6z kaynak
arhs hizi % 175.2'ye ulagirken, birlegtiril-
mis net bilango karinda artigin cari fiyat-
larla % 148.4 dizeyinde olmast, 6z ser-
maye karhliginda hafifce de olsa disiige
yol agmistir. Ozel sermayeli ticaret banka-
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larinda 6z kaynak artiginin % 89.4 dize-
yinde olmasina kargtn, birlestirilmis net bi-
lango kannin cari fiyatlarla % 156.6 ora-
ninda artmasi, 6z sermaye karihginin %
31.9'dan % 43.1'e yiukselmesine olanak
vermigtir.

Yabanci sermayeli ticaret (mevduat)
bankalarinda 6z sermaye karlihk oraninin
daha ylksek olugunda veya gérantiisin-
de, bu gruba giren bankalardan Glkemiz-
de sube acarak faaliyette bulunanlann
dar mukellef statisinde olmalan nede-
niyle 1992 yili sonuna kadar yasal olarak
yeniden deferleme yapamamalarn, etki-
li olmugtur. Yeniden degerleme yapama-
yan veya deger arhg fonu 6z sermaye
toplami i¢inde onemli yer tutmayan ku-
ruluglarda 6z sermaye karliigimin daha
yiksek hesaplanmasi olagandir. Ozel ser-
mayeli ve kamusal sermayeli ulusal ti-
caret bankalannda 6z sermaye karl-
hgimin goreli olarak dugik olmasi veya
dagik gorinmesinin nedenlerinden biri
de, s6z konusu bankalarin 6z sermayele-
ri veya 9z kaynaklan iginde yeniden de-
Gerleme artig fonu ve deder arhig kargilik-
lartnin énemli tutarlara ulagmasidir. De-
Ger arhg fonlan ve deder artig kargilikiarn
dogrudan yeni bir kaynak girigi saglama-
difi halde, 6z sermaye tutarini artardigin-
dan, 6z sermayeleri iginde deger artig fo-
nu blytk paya sahip bankalarda 6z ser-
maye karlihg goreli olarak disik hesap-
lanmaktadir.

1993 yilinda bankalann faiz gelirleri,
bir énceki yila gore, cari fiyatiarla % 70.9
oraninda artmig, net faiz marjlan (Net Fa-
iz Gelirleri/Alinan Faizler) ise % 30.2'den
% 40.3'e yukselmistir. 1993 yilinda banka-
lann faiz gelirlerinde artig hizi cari fiyatiar-
la % 87.8'den % 70.9'a gerilerken, net fa-
iz gelirlerinde (faiz gelirleri eksi faiz gider-
leri) artig hizi % B1.4'den % 128.0'a yuk-
selmig, bunun sonucu faiz marji 10 puan
ddzeyinde artmigtir.
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Bankalar 1993 yilinda da TCMB'nin
tanidifi sinurlar igerisinde dovizde agik
(short) pozisyonda ¢alismiglar, faiz arbit-
raj) yapmiglardir. Daha agik bir deyig-
le, yabanct para ile borglanip, bunu
TL olarak plase etmigler, TL krediye
dondgtirmuslerdir. Bankalann dévizde
actk pozisyonlari, 1993 yili sonu itibariy-
le 4,6 milyar US Dolara ulagmighr. Ban-
kalarda genelde doviz pozisyon agig-
nin olusu, net faiz gelirini ylkseltir-
ken, kur farklan nedeniyle kambiyo zarar-
lanni da arirmaktadir. Nitekim 1993 yi-
linda bankalarin net kambiyo zararlan bir
onceki yila gore, yaklagik % 260.0 ora-
ninda artarak 24.165,7 milyar TL'ye yik-
selmistir. Bankalarin kullanmig olduklari
dis kredilerin maliyeti yalniz faiz giderleri-
ne defil, kambiyo zararlarnina da yansi-

migtr.

1993 yilinda bankatann karlarint arti-
ran 6nemli etmenlerden biri, sermaye pi-
yasasi iglemleri gelirleri olmustur. Banka-
lar genel olarak 1993 yilinda sermaye pi-
yasasi iglemlerinden net 13.604,3 milyar
TL kar saglamiglardir. 1993 yilinda banka-
lann sermaye piyasasi iglemlerinden sag-
ladiklar net kar, cari fiyatlarla bir 6nceki
yila gore, % 163.3 oraninda arhg goster-
migtir.

1993 yihnda bankalann birlestiril-
mig net bilango karlan % 140.3 oranin-
da artarken, net varliklarda (aktifin) arhg
hizinin % 89.2 olusu, kann varhklardan
daha hizh artmasi, varlik karlhk oraninin
(Net Kar/Toplam Varlk) % 2.1'den %
2.7'ye yukselmesine olanak vermigtir.
1992 yilinda da varlik karlilig bankalar
genelinde % 1.9'dan % 2.1'e ylkselmig
idi.

1993'de banka gruplan itibariyle var-
hk (aktify karhhi& da farkhdir. Varlik karh-
@ yabana sermayeli ticaret bankala-
nnda % 4.0'a gkarken, ézel sermayeli
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ticaret bankalarinda % 2.9, kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinda % 2.5 ol-
maktadir. Verilere gére, 1993 yilinda var-
hk karlihg, yabanc sermayeli ticaret
bankalarinda % 5.8'den % 4.0'a geriler-
ken, kamusal sermayeli bankalarda %
14'den % 2.5'e, ¢zel sermayseli ticaret
bankalarinda % 2.4'den % 2.9'a yUksel-
migtir.

(xix) Agiklanan bilangolara gdre,
1993 yili sonu itibariyle bankalann tahsi-
li gecikmig alacaklannin net tutan, bir
onceki yita gore cari fiyatiarla % 69.2 ora-
ninda artarak 3.148,5 milyar TL'den
5.326,8 milyar TL'ye yukseimigtir. Diger
bir deyisle bankalann 1993 yil sonu iti-
bariyle hentz kargihk ayirmadiklan tah-
sili gecikmig alacaklannin net tutan 5,3
trilyon TL'yi agmigtir. Bankalarin 1993 so-
nu itibariyle toplam kredilerinin 433,7 tril-
yon, net karlannin yaklasik 28,2 trilyon
TL, 62z kaynaklarinin 63,5 trilyon TL oldu-
Yu dikkate alindiinda, tahsili gecikmis
alacaklann ulagh@ boyut, bankacilik sis-
temini riske sokacak adrlikta gozuk-
memektedir. Ancak, banka bilangolarin-
da gésterilen Tahsili Gecikmis Alacaklar
tutanimin gergekgiligi, aynlan kargiliklann
yeterliligi tarigma konusudur. Bilangolar-
da gérilen tutar ne olursa olsun, Turk
bankacilik sisteminin boyutu kesin olarak
bilinmeyen bir donuk veya batk kredi so-
runu vardir. 1991 yilinda tahsili gecikmis
alacaklar net tutari % 150.0 oraninda art-
migken, 1992 yilinda artigtin % 27.3 orani-
na inmesine kargin, 1993 yilinda ye-
niden % 69.2'ye ylikselmigtir. Bankalarn
genelde cesitli ydntemlerle tahsili gecik-
mig alacaklanni bilangolarinda oldugun-
dan daha az gdsterdikleri de bir gergek-
tir.

(xx) Bankalann vergi yiikd, asgari Ku-
rumlar Vergisi uygulamasi nedeniyle,
1993 yilinda onceki yillara gore artmighr.
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1993 yiinda bankalann ayirdiklan vergi
kargiliklanmin vergi dncesi karlan toplami-
na orani % 16.6 olmustur. Bankalarda
Vergi Kargiii/Vergi Oncesi Kar orani
1990'da % 10.7, 1991'de % 8.0, 1992 y1-
inda % 14.3 duzeyinde idi.

Agiklanan veriler, bankacilik sektérd-
nin tum gostergeler (6z kaynak, varlik,
kredi ve kar arhg hizlan) agisindan 1992
yilina gére, 1993 yilinda daha iyi bir baga-
nm (performans) gésterdigini ortaya koy-
maktadir.

Il. SAYISAL BiLGIiLER VE
DEGERLENDIRMELER

Tuarkiye Bankalar Birligi'nin «Bankala-
nmiz 1993» isimli 180 no.lu yaymn ile
TCMB (Tirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi)'nin «1993 Yiliik Raporu»ndan yarar-
lanarak 1993 yiinda banka, mevduat ve
loediler alaninda gelismeler, asa@idaki
bdlomde aynintili ve sayisal olarak agik-
lanmigtir.

TABLO
Turkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
(1993 Sonu itibariyle)

Bankalar

- Emisyon Bankasi
(T.C. Merkez Bankasi)

- Ticaret (Mevduat) Bankalari
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
¢ Yabanc: Sermayell Bankalar

- Kalkinma ve Yatirim Bankalar
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
¢ Yabanc| Sermayeli Bankalar
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A. Kurumsal Geligmeler

1 - Tirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1993 yili sonunda ulkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi (TCMB dahil)
71'dir. 1993 sonu itibariyle faaliyetini sur-
diren bankalar agafidaki sekilde ayrnma
tabi tututabilir (Tablo I).

1993 yili sonunda dlkemizde faaliyet-
te bulunan bankalar iglevlerine gore, biri
emisyon bankasi (Merkez Bankasi), 58'i
ticaret veya mevduat bankasi, 12'si de
kalkinma ve yatnm bankas! tlrdndedir.
Mulkiyet agisindan TCMB dahil 10'u ka-
musal sermayeli banka, 38'i 6zel serma-
yeli ulusal banka, 23'U de yabanc serma-
yeli bankadir.

1993 yilinda dlkemizde faaliyette bu-
lunan banka sayisi, 1992 yil sonuna gdre
sadece 1 artmigtr. 1992 yilinda kurulug
izni almig olan Eurocredit Tirk-Fransiz
Ticaret Bankasi 1993 yilinda faaliyete

Sayi

58
38

Toplam

71




16

gegmistir. 1993 yilinda bankalarda, dnem-
li olmasa da statd ve unvan degisiklikle-
ri olmustur. 1993 yilinin ilk yansinda
Kog~-Amerikan Bank A.S.’nin unvani Kog-
bank A.$. olarak de@ismig, Tlrkiye'de
faaliyette bulunan Osmanl Bankasi A.S.
de 1863 yilinda kurulmug Osmanh Ban-
kas’’'ndan ayn bir tGzel kisilik kazanmig-
tir.

1894 yili baglannda para piyasala-
nnda baglayan bunalm, bankacilik ke-
simini derinden etkilemig, ylin itk yan-
sinda T. Turizm Yatrim ve Dig Ticaret
Bankasi (TYT Bank), Marmara Banka-
st ve T. jthalat ve fhracat Bankast (Im-
pexbank)'nin bankacilik faaliyeti yapma
izinleri kaldinimig, boylece faaliyette bulu-
nan banka sayisi (TCMB dahil} 68'e in-
migtir.

2 — Sube Sayisi

1993 yilinda banka sube sayisi {yurt
digi ve TCMB subeleri dahil) bir 6n-
ceki yila gore 22 artarak 6250'ye ylk-
selmistir. 1993 yilinda banka sube sa-
yisinda arhg binde 4 gibi ¢ok sinirl bir
boyutta kalmigtr. 1993 sonu itibariyle
yurtigi sube sayisi (TCMB diginda) 6212,
yurt digi sube sayist ise 16'dir. Bu say-
ya TCMB'nin yurt igindeki 22 subesi de
dahil edildifinde, yurtigi sube sayisi
6234'e ylkselmektedir. Yurt icinde faa-
liyette bulunan subelerin (TCMB digin-
da) % 99.7'si ticaret bankalanna, an-
cak binde 3'( kalkinma ve yatinm banka-
lanina ait bulunmaktadir. Ticaret banka-
lannin yurtigi subelerinin dagiimi da %
49.7 ozel sermayeli ulusal bankalar, %
48.2 kamusal sermayeli bankalar ve %
2.1 yabanci sermayeli bankalar geklinde-
dir.

1970-1993 déneminde banka sube
sayisindaki geligmeler «Tablo li=de veril-
migtir.

1993 YILINDA BANKALAR

1980'li yillann baslarnindan itibaren
Tarkiye'de sube sayisi duragan hale gel-
migtir. Nitekim banka sube sayisi 1881 yi-
linda 6265 iken, 1993 yili sonunda da
6250'dir. Ancak, 1990'h yillarnin baglann-
da gozlenen banka gube sayisinda azal-
ma egilimi 1993 yinda durmustur. Ond-
mizdeki yillarda da banka gube saysin-
da; (i) bankalarin artan maliyetler kargi-
sinda daha rasyonel bir gube agma politi-
kasi izlemeleri, (ii) mevduatin pahal bir
kaynak halini almasi sonucu gube ban-

TABLO i
Banka $ube Sayisindaki Geligmeler
(1970-1993)

Yil iginde Artig
Sube Agilan Sube  QOrani

Yillar Sayist Sayisi (%)

1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 36
1981 6265 200 48
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 17
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)

1993 6250 22 0.4
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kaal@inin gekiciligini yitirmesi, (iii) bayuk
bankalarnn yurt capinda érgitlenmelerini
hemen hemen tamamlamig olmalan ve
(iv) elektronik bankaciifa gegis sonucu
sube anlayiginin degigsmesi ve ATM'lerin
yayginlagmasi sonucu; énemli bir artig
bsklenmemektedir.

1993 yilinda goreceli olarak az gelig-
mig yorelerde banka sube sayisi azalir-
ken, yeni agilan subelerin Marmara Bal-
gesi'nde, &zellikle istanbul’'da yogunlas-
masi sonucu, Marmara bdlgesi'nin yurtici
subeler igindeki payr % 29.8'den %
30.8'e yikselmis, difer bdlgelerin payla-
n, Orta Kuzey ve Akdeniz bélgeleri digin-
da, bir 6neeki yila gére bindelerle ifade
edilen ¢ok sinirl boyutta azalig gdstermis-
tir.

Banka subelerinin bélgeler arasi
dagiimi 1964 —1993 yiilan arasinda kar-
silaghrmali olarak «Tablo lll=de verilmis-
tir.

Banka subelerinin bélgesel dagili-
mi, 1964 -1993 gibi daha genig bir za-

TABLO
Banka $ubelerinin Bolgelerarasi Dagilimi
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man boyutu iginde incelendiginde, ban-
ka subelerinin Ulkenin geligmis ydrele-
rinde, Ozellide blyldk kentlerde yodun-
lagmakta oldugu daha belirgin bir gekil-
de goriimektedir. Gergekten Kuzey Do-
gu, Glney DoYju, Orta Giney ve Orta
Doyu gibi 32 ili kapsayan gerice yoreler-
deki subelerin, yurtigi banka sube sa-
yisina orani 1964 yilinda % 21.0 iken, bu
oran 1993 yili sonunda % 16.3'e geri-
lemigtir. Buna kargin 3 buyuk ilimizdek
(istanbul 1397, Ankara 536, izmir 495)
banka sube sayisi ise % 38.9'u olustur-
maktadir.

B. Banka Kaynakiart

Ticaret bankalannin ana kaynagini,
son yillarda pay: bir 6lgide azalmakda be-
raber, mevduat (Doviz Tevdiat Hesaplan
ile mevduat sertifikasi dahil) olugturmakta-
dir. Mevduatn yani sira 6z kaynaklar,
TCMB kredileri, dig krediler, fonlar, repc
iglemleri, bankalar arasi para piyasasin-
dan (interbank) saflanan kaynaklar da

i

1964 1989 1990 1991 1992 1993

Bdlgeler Sayl %  Sayl % Sayi % Sayl % Sayl %  Sayl %
1. OdaKuzey 261 137 1013 153 984 150 880 151 834 150 98 151
2 Ege 360 189 1337 203 1323 201 1301 201 1243 200 1223 196
3. Mamara 548 287 1840 27.9 1862 284 1858 287 1852 208 1921  30.8
4, Akdentz 162 85 619 94 640 97 62 96 602 9.7 610 a8
S. Kuzey Doju 82 4.3 197 30 183 29 192 30 173 28 169 27
6. GOney Dajju 101 53 238 36 238 36 236 36 218 as 214 3.4
7. Karadenz 176 9.2 620 94 602 92 583 9.0 537 86 526 8.4
8. Orta Dogu 99 5.2 288 43 281 43 276 43 254 4.1 244 a9
9. Orta GOney 118 6.2 447 68 441 67 431 66 400 6.5 389 6.3
Toplam 1907 100.0 6593 1000 6564 100.0 6481 100.0 6213 100.0 6234 100.0

Not: TCMB subeleri dahil, bankalarin yurt digt subeleri harig.
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banka kaynaklan arasinda yer almakta-
dir. 1992 yilinda bu kaynaklara VDMK
(Variya Dayali Menkul Kiymetler) de ek-
lenmigtir. Bankalann baghica kaynaklarin-
da 1993 yilinda gozlenen gelismeler, aga-
gida agikdanmigtir.

1 - Oz Kaynaklar

Ulkemizde bankalarin 6z kaynaklari
toplami (TCMB diginda) ayrnintisi «Tablo
IV»de gosterildigi gibi, 1893 yili sonu itiba-
riyle 69.609,4 milyar TL'dir. TCMB da da-

TABLO

1993 YILINDA BANKALAR

hil edildifinde, bankaclik sisteminin 6z
kaynaklan toplami 70.912,5 milyar TL'ye
yUkselmektedir.

1993 yilinda banka 6z kaynaklan
(TCMB diginda) bir dnceki yila gére cari
fiyatlarla % 108.1 oraninda artig goster-
migtir. TCMB da dabhil edildiginde 6z kay-
nak arhig orani % 107.1 olmaktadir. Bir on-
ceki yil ise banka 6z kaynaklarinda artig
orani, TCMB diginda % 58.0, TCMB dahil
% 58.6 olmug idi. 1993 yilinda bankalar-
da &z kaynak artigt cari fiyatlarla son yl-
larda en yiitksek arhg hizina 1993 yilinda

v

Bankalarin 6zkayn§k|ar| (Milyar TL)
(1993 Sonu Itibariyle)

DeJer .
itibarl Gdenmig Yedek Artig Birke GOzkaynak

Bankalar Sermaye Sarmaye Akceler Fonu Zararlar Toplamu
A. Ticaret Bankalari

— Kamusal Sermayell 20.858,0 12.614,0 50114 6.725,5 77.2 24.273.4

- Ozel Ulusal

Sermayeil 20.095,0 21.114,5 51223 10.256,4 9,9 36.483.3

- Yabanci Sermayeli 2.155,4 2.155.4 298.4 408.0 96,9 2.764.9

Ticaret Bankalan

Toplami 45.100,4 35.683,9 10.432,1 17.389,6 1840 635216
B. Kallanma ve Yatinm

Bankalars

- Kamusal Semmayeil 8.100,0 3.809,6 536,9 584,6 4.931,1

- Ozel Ulusal

Sermayell 1.030,0 788,4 97.3 103,0 2,0 9867

- Yabanci Sermayell 64,0 64,0 69,0 37.0 - 170,0

Kallanma ve Yalinm

Bankalan Toplami 9.184,0 4.662,0 703,2 724.6 2,0 6.087.8
C. Bankalar Toplami 54.294.4° 40.545,9 11.135,3 18.114,2 186.0 69.609,4
D. TC. Merkez Bankas: 25,0 25,0 574,1 704.0 - 1.303,1

Genel Toplam 54.319,4 40.570,9 11.709,4 18.818.2 186,0

709125

Notlar: (1) 1993 yili kinndan yedek akgelere eklenecek bdl0m $zkaynaklara dahll edlimemigtir.
(2) Karsiliklar, serbest kargilik nitelijinde de olsa 8zkaynaklara dahll edlimesmigtir.
(3) Ellbank, SUmerbank, kamusal sermayell ticaret bankalanna dahlidr.
(4) Kamusal sermayell kalkinma ve yalimm bankalanna, TUriklye |hracal Kredl Bankasi (Eximbank), Tark-
ye Kalkinma Bankasi, lller Bankasi dahlidlr.
{5) Zaranar, ddnem zaran ile kapaliimami§ ge¢mig yillar zararlanni kapsamaktadir.
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ulagmistr. Bu artigta, gegen yillarda 6z
kaynaklan negatif olan Etibank ve Stimer-
bank'in zararlannmin kamuca (stienilmesi
etidli olmustur.

«Tablo IV»de yer alan rakamlara, Eti-
bank ve Simerbank ile kalkinma ve yat-
nm bankalan da dahil bulunmaktadir.
Cok amagh kuruluglarla kalkinma ve yat-
nm bankalan harig tutulurlarsa, salt tica-
ret bankalan olarak nitelendirebilecei-
miz bankalarin 1970-1993 déneminde
6z kaynaklarindaki geligmeler «Tablo
V»de gosterilmigtir.

Ticaret bankalarn grubunun 6z kay-
naklan 1993 yilinda bir énceki yila g&-

TABLO V
. Ticaret Bankalarinin
Ozkaynaklarinda Gelismeler
(1970-1993)

Ticaret Bankalarinin Onceld Yila

0z Sermayeleri Gare
Yillar (%) {Milyar TL) Artig Orani
1970 3.3 -
1971 4,0 % 20
1972 4,3 G
1973 53 % 22
1974 56 R,
1975 6.5 % 16
1976 8.1 % 25
1977 10,2 % 27
1978 12,2 % 20
1979 18,2 % 49
1880 27,6 % 51
1981 86,7 %214
1982 150,2 % 73
1983 2722 % 81
1984 4271 % 57
1985 623,2 % 46
1986 9170 % 47
1987 1.761,1 % 92
1988 3.415,1 % 94
1989 6.191,2 % 81
1990 11.037.0 % 78
1951 18.269,5 % 66
1992 32.489,8 % 78
1983 61.911,1 % 91

(*) T.C. Merkez Bankasi, SUmerbank, Ellbank,
yalnm ve kaltanma bankalan harig.
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re, cari fiyatlarla yaklagik % 91.0 oranin-
da artarak 61.911,1 milyar TL'ye yik-
selmistir. Bir dnceki yil ise salt ticaret ban-
kasi olarak nitelendirdifimiz bankalarda
oz kaynak artigi, cari fiyatlarla % 76 dola-
yinda idi. Bu kargilagtrma da 1993 yilin-
da bankacilik sektdrinde 6z kaynak ar-
tiginda hizlanmanin baylk odlgide Eti-
bank ve Simerbankn zararlarinin kapa-
timasindan kaynaklandigimi ortaya koy-
maktadir.

Ticaret bankalarinda son yillarda 6z
kaynak ariginin onemli bir bdlima ye-
niden degerlendirmeden kaynaklanmak-
tadir. Nitekim odenmig sermayeye ya-
pilan eklemeler diginda deger artg fo-
nu «Tablo V» kapsamina giren ticaret
bankalarinda 1993 yih sonunda 17.379,1
milyar TL'ye ytkselmis ve 6z kaynaklarin
% 28.1'ini olusturmugtur. Bir onceki il
salt ticaret bankalarinda defer artig fo-
nunun 6z sermaye igindeki pay % 29.0
idi.

Hazine ve Dig Ticaret Mustegarii-
'nin belirlemig oldudu «Sermaye Ta-
bani/Risk AZirlikli Aktifler, Gayri Nakdi
Krediler, YUkimlGlukler» orani bankalar
igin zorunlu sermaye tutarlanini onemli
Olgide artirmig bulunmaktadir. Ayrica,
bankalarda 6z kaynagin; genel kredi
hacmi, bir gergek ve tizel kigiye agilabi-
lecek kredi sinirlan, igtiraklere verilebi-
lecek krediler, igtirakgilere aynlacak ser-
maye tutan, limit dahili verilecsk temi-
nat mektuplan, bankalarin edinebilecek-
leri taginmaz mallar igin bir siir, olgd
olugturmasi; bankalan, daha fazla 6z kay-
nakla calismaya zorlamaktadir. Banka-
lann 6z kaynaklan, banka alacaklilanna
kargi da bir givence olugturdugundan,
bankaya itibar ve prestij de kazandirdigin-
dan, yasal zorunluluklar diginda banka ig-
letmeciliginin gerekleri de bankalarda 6z
kaynaklann sarekli artmasina yol agmak-
tadir.
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Genel olarak ticaret bankalarinda
(Sumerbank ve Etibank dahil) 6z kaynak
yapisi incelendiginde, 6z kaynadin %
56.5'ini 6denmis sermaye, % 16.1'ini ye-
dek akgeler (birikmis zararlar indirildikten
sonra), % 27.4'Gnl de deder arg fonu
(deger artig kargihiklan dahil) olugturmak-
tadir. Gergekte defer arig fonunun 6z
kaynaklar igindeki payi, bankalann bir bé-
lumiinde deger artis fonlarn kismen éden-
mis sermayeye eklenmis oldugundan, bu
dizeyin de Gstindedir.

Ticaret bankalar genelinde 6z kayna-
gin yapisi 1993 yilinda bir onceki yila
gbre dedismis, 6denmis sermayenin pa-
y1 % 64.1'den % 56.5'e, defer artg fo-
nunun payl da % 33.2'den % 27.4'e ge-
rilerken, yedek akgelerin payl % 2.7'den
% 16.1'e yukselmistir. 1993 yilinda banka-
lann karlannin 6nemli bir bolamana ye-
dek akgelere eklemsleri, dénem zaran-
nin ¢ok sinirh boyutta kaligi, Etibank ve
Smerbank'in zararlarinin kapatiimasi, 6z
kaynak yapisinda degisiklige yol agmistir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalan
ile 6zel sermayeli ticaret bankalannin 6z
kaynak yapilari, 1993 yilinda da onceki
yillara gére azalmakla beraber, farkh g&-
rantd vermektedir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalannda 6z kaynaklann %
52.0'inl 6denmig sermaye, % 27.7'sini de-
Ger arhg fonu olugturmakta, yedek akgele-
rin payl ise % 20.3 olmaktadir. Ozel ser-
mavyeli ticaret bankalarninin 1993 sonu iti-
bariyle 6z sermaye yapisi ise % 57.9
o6denmis sermaye, % 14.0 yedek akge ve
% 28.1 de8er artg fonu seklindedir. 1983
yilinda ozellikle kamusail sermayeli tica-
ret bankalarninin 6z kaynak yapisi degis-
mig, defisme o6zel sermayeli ticaret ban-
kalarinda sinirhi boyutta kalmigtr. Kamu-
sal sermayeli bankalarda 6z kaynaklar
icinde &denmig sermayenin payr %
77.4'den % 52.0'a, defer arig fonunun
payl da % 46.6'dan % 27.7'ye gerilerken,
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yedek akgelerin payi eksi % 19.0'dan art
% 20.3'e yukselmigtir.

Ozel sermayeli ticaret bankalannda
ddenmig sermayenin payl % 55.6'dan %
57.9'a yukselirken, de§er artig fonunun
payt % 30.2'den % 28.1'e gerilemis, ye-
dek akgelerin payi ise sirasiyla % 14.2 ve
% 14.0 olarak hemen hemen degigme-
migtir. Goralayor ki, birikmis zararlann ka-
patilmasi nedeniyle kamusal sermayeli ti-
caret bankalannin 6z sermaye yapilan bir
dnceki ylla gore belirgin bir sekilde dedi-
sirken, dzel sermayeli ticaret bankalann-
da degigsmeler ¢ok sinirli boyutta olmus,
hemen hemen yapi de§ismemisgtir.

Yabana bankalar 6zellikle 1980 yilin-
dan sonra Glkemize gelmig olduklarindan
ve karlarinin énemli bir bolimanG ana
merkezlerine transfer ettiklerinden, soz
konusu bankalarda yeterli bir yedek akge
birikimi olmamigtir. Aynica, dar mkellef
olan, Glkemizde sube agarak faaliyette
bulunan yabanci bankalarin, 1992 énce-
sinde yeniden deferleme haklan da ol-
madigindan, baytk boyutlu defer arhg
fonlan da olugmamigtr. Bu nedenlerle ya-
banc ticaret bankalannin 6z kaynaklan-
nin 1993 yili sonu itibariyle olusumu %
78.0"1 ddenmis sermaye, % 7.3'0 yedek
akge, % 14.7'si deger artig fonu seklinde-
dir. Yabanci bankalarda ¢denmig serma-
ye, 6z kaynaklann ana o6Fesini olustur-
maktadir.

Kalknma ve yatrm bankalan gru-
bunda ise 6z kaynak yapisi % 76.6 6den-
mis sermaye, % 11.5 yedek akgeler, %
11.9 deler artig fonu bigimindedir. Kalkin-
ma ve yatnm bankalarinda édenmis ser-
mayenin 6z kaynaklar igindeki pay, bu
tiir bankacihigin geredi géreli olarak yik-
sektir.

2 - Mevduat

Son yillarda géreli énemi bir olgide
azalmakia beraber, yine de ticaret banka:
larinin en énemli kaynagimi mevduat olug-
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turmaktadir. 1993 yilinda toplam kaynak-
lann yaklagik % 60.0'in1 olugturan mevdu-
attaki geligmeler, aynntli olarak agagida
agklanmisgtir.

a) Mevduatta Gelismeler
(Genel Olarak)

1993 yiIl sonunda genel mevduat
hacmi, diger bir deyigle TL mevduat ile
Ddviz Tevdiat Hesaplan (DTH'lar) topla-
mi, bir énceki yil sonuna gére, cari fiyat-
larla % 78.4 oraninda artarak 544.965,8
milyar TL'lik bir boyuta ulagmsgtir. Bir 6n-
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ceki yil ise toplam mevduat % 81.1 ora-
ninda artig géstermisg idi. 1993 yilinda TL
mevduat % 71.1 orar:nda artarken, DTH'-
larda arig % 91.1 oraninda olmusgtur.
1992 yilinda ise TL mevduat cari fiyatiar-
la % 683 oraninda arhg gdsterirken,
DTH'lar % 108.1 oraninda artmig idi.

1970-1993 déneminde TL mevduat-
ta gelismeler, mevduat tarleri itibariyle,
aynnhli olarak, «Tabio VI»da verilmigtir.
1985 yilindan itibaren mevduat ayrimi de-
istiginden, tablo iki bdlGmld, 1985 6nce-
si ve sonrasi olarak duzenlenmigtir.

TABLO VI/A
TL Mevduatta Geligmeler (Milyon TL)
1970-1984
Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar Anl. Or. Tutar Arl. Or. Tutar Artor.
1970 25.043 20 7.270 20 3.933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 33 9.462 30 5.785 47 3.099 70 51.575 as
1972 42,103 27 12.978 37 7.913 37 78739 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10.498 33 4238  (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22 836 41 11.628 11 3525 (17) 102.583 21
1975 82.866 28 32374 42 17.134 47 16.375 36§ 148.749 45
1976 97.409 18 45.357 40 20,080 17 30.840 89 193,785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30.276 ) 243,537 26
1978  160.757 30 87.280 36 35.348 36 39.531 31 322916 a3
1979 237.200 a7 155.976 79 50.925 a4 45.916 16 490,017 52
1980 385.812 286.963 84 84.125 65 56.859 24 813.758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 a7 111.758 a7 1.648.099 103
1882 1.513.943 67 660.088 40 220.334 40 220,436 a7 2.614.801 []
1983 1.843.851 28 819.749 24 365.255 66  257.906 17 3.386.761 30
1884 3,270.778 68  1.169.290 43 571 042 56 363.281 a1 5.374.391 59
TABLO VI/B
TL Mevduatta Geligmeler (Milyar TL)
1985-1993
Ticarl Resmi
Tasarrut Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Salr Toplam
Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduat Mevduals Mevduati Mevduat Mevduat
185 4.187,1 668,2 1.911,7 886,4 780,2 380,2 8.813,8
1986 5.752,6 787,7 3.192,3 1.325,3 1.654,3 523,1 13.235,3
1987 6.929,2 1.392,1 5.179,0 2237,3 2.035,8 791,6 18.565,1
1983 12.711,3 1.251,1 6.528,8 1.485,8 3.263,2 3.732.1 28.972,3
1889 22.831.4 1.978,4 9.627,9 1.698,8 42629 7.835,5 48.234.9
1990 32.569,3 2.381,9 14.597.4 3.519,4 6.837,6 12.874,2 72.779.8
1991 57.388.4 3.396,3 21.715,7 3.151.4 8.225.6 20.7646  114.672.1
1992 90.906,0 3.708,7 36.247.5 6.612,9 20.433,0 350794 1929875
1893 123.429,8 3.064,2 56.864,2 12.591,7 78.407,2 55.6485  330.005,6

Kaynak: Tilrklye Bankalar Birligi Yaynian,
Not: 1985 yili éncesinde, diger kuruluglar mevdualt (sair mevdual) lle mevduat serifikasi, tasamuf mevduati
Iginde yer aimaktaydi.



22

1993 yilinda ve daha uzun dénemli
olarak 1970-1993 doneminde TL mev-
duatta gozlenen gelismeler soyle Szetle-
nebilir:

(i) 1993 yilinda mevduatta artg hizi,
hafifge de olsa bir dnceki yila gore yavas-
lamigtr. 1992 yilinda toplam mevduat ca-
ri fiyatlarla % 81.1 oraninda artmig iken,
artg hizi 1993 yilinda % 78.4'e gerilémis-
tir. Bir 6nceki yila goére, TL mevduat artig
hizi % 68.3'den % 71.1’e yulkselirken,
DTH'lardaki artg hizi % 108.1'den %
91.1'e gerilemigtir. Arhg hizlarindaki bu
farkli yonlerde geligmeye kargin, DTH'lar-
daki arhg hizi yine de TL mevduat artig hi-
zinin gok Gstinde olmusgtur.

(i) Toplam mevduatin TL ve DTH
olarak bilesimi degigmis, DTH'larin top-
lam mevduat icindeki payr ylkselmigtir.
DTH'lann 1993 yilinda % 91.1 oraninda
artmasi sonucu, bir onceki yila gore,
DTH'lann toplam mevduat igindeki payi
% 36.8'den % 39.4’e ylkselirken, TL mev-
duatin pay! da % 63.2’den % 60.6'ya geri-
lemigtir.

(iii) 1993 yiinda TL mevduatta mev-
duat tirleri itibariyle arig hizlan farkh ol-
mustur. 1993 yihnda TL mevduat iginde
en hizh arhgl % 283.7 oraninda arhgla
bankalar mevduati gostermistir. Arhg hizi
agisindan bankalar mevduatini, % 90.4 ar-
tigla resmi kuruluglar mevduah, % 58.6
oraninda arhgla diger kuruluglar mevdu-
at (sair mevduat), % 56.9 oraninda arhg-
la ticari kuruluglar mevduat izlemistir. Ta-
sarruf mevduati, mevduat sertifikasi bir
yana birakilacak olursa, 1993 yilinda da,
1992 wilinda oldudu gibi, en yavas artan
mevduat tir olmugtur.

1993 yilinda, bankalar mevduat di-
sinda difer mevduat turlerinin artig hizi
bir énceki yila gore yavaglamistir. Banka-
lar mevduatinin arg hizi % 147.5'den %
283.7'ye yukselirken, resmi kuruluglar
mevduahnin aris hizi % 109.8'den %
90.4'e, diger kuruluglar mevduat arhg hi-
zi % 68.9'dan % 58.6'ya, ticari kuruluglar
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mevduah arhg hizi % 66.9'dan % 56.9'a,
tasarruf mevduatimin artig hizi % 58.4'den
% 35.8, mevduat sertifikasi arhg hizi da %
9.2'den eksi % 17.4'e gerilemistir.

(iv) 1993 yihinda tasarruf mevduat ar-
ts hizi, bir dnceki yila gore gdze carpia
bir sekilde yavaglamig, cari fiyatlarla %
58.4'den % 35.8'e gerilemistir. Tasarruf
mevduat, asagidaki bolimlerde daha ay-
rintih olarak agiklandi& gibi, diizenli gelis-
me gosteren bir mevduat tirG olmayp,
artig hizlan cari fiyatlarda 6nemli Slgude
dalgalanma gostermektedir. Son yillarda,
bu dalgalanmanin blyik boyutlu oldugu
gozlenmektedir. Tasarruf mevduat carn fi-
yatiarla 1988 yilinda % 83.4 ve 1983 yilin-
da % 79.6 oraninda arthktan sonra art§
hizi 1990 yilinda % 42.7'ye gerilemis,
1991 yilinda yeniden % 76.0'a ylkseldik-
ten sonra 1992 yilinda % 58.4'e, 1993 yi-
linda da % 35.8’e digmustar. Geligmeler,
tasarruf mevduat arhg hizini, ekonominin
bliyime hizindan ¢ok, izlenen faiz politi-
kasi ile alternatif yatinm araglannin veri-
minin belirledigini ortaya koymaktadir.
Gergekten ekonominin canh oldugu, ba-
yime hizinin % 10’a ulaghg 1990 yilinda
tasarruf mevduah, cari fiyatlarla % 42.7
oraninda artigla en yavag artan mevduat
tird olurken, ekonomik buyume hizinin
binde 3 dolaylarinda bulundugu 1991'de
% 76.0 oraninda arhigla en hizli artan
mevduat turd olmustur. 1993 yilinda eko-
nominin reel biyime hizinin % 7.2 olma-
sina karsin, tasarruf mevduat artig hizi ya-
vagtamig, en yavas artan mevduat tlrG ol-
mugtur. Geligmeler tasarruf mevduatinin,
6zellikle vadeli mevduatin, faize ve alter-
natif yatinm araglannin getirisine kargl du-
yarl oldugunu gdstermektedir.

1993 yilinda mevduat sertifikasinda
yavaglama, daha dofrusu azalig ¢ok be-
lirgindir. 1992 yilinda cari fiyatlarla da ol-
sa % 9.2 oraninda artan mevduat sertifi
kasinin artis hizi, 1993 yiinda eksi %
17.4 olmustur. 1992 yilindan itibaren re-
po iglemlerinin yasallagmasi, bankalann
Varlifa Dayali Menkul Kiymet gikarmala-
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n, parasal birikimlerin getirisi daha ydk-
sek repo iglemlerine ve VDMK alimina
yonelmesine neden olmustur. Mevduat
serntifikalar igin ikinci pazarnn geligmemis
olmasi, aracilar eliyle para piyasalarnda
pazariama olanaginin bulunmamasi, Ve-
raset ve intikal Vergisi'nden kaginmak di-
ginda vergi avantajinin olmamasi, Ulke-
mizde mevduat sertifikasinin geligmesini
sinirlayan diger etkenler olmaktadirlar.

(v} 1993 yihinda ticari mevduat artis,
bir énceki yila gére yavaslayarak, arg hi-
zl cari fiyatlarla % 66.9'dan % 56.9’ a geri-
lemigtir. Ticari mevduat arms hizimin TL
mevduat artig hizt ortalamast altinda ol-
masi nedeniyle, ticari mevduatin TL mev-
duat igindeki pay, bir énceki yila gore ge-
rilemig, 1992 yihnda % 18.8 iken 1993 yI-
Iinda % 17.2 olmustur. 1993 yilinda eko-
nomideki canlhiiya kargin ticari mevduat
artig hizi yavaglamistr.

Ticari mevduat artig hizi, yillar itibariy-
le, ekonomideki geligmelerin yoniine gé-
re dalgalanma gostermektedir. 1980 -
1992 déneminde ticari mevduatin yillar iti-
bariyle gostermig oldugu artig hizi, cari fi-
yatlarla sirasiyla % 84.0, % 64.0, % 40.5,
% 21.2, % 42.6, % 63.5, % 67.0, % 62.2,
% 26.1, % 47.5, % 51.6, % 48.1, % 66.9
ve % 56.9 olmusg, diizenli bir gelisme gds-
termemistir. Anilan dénemde ticari mev-
duatta artg hizi, cari fiyatlarla % 84.0 ile
% 21.2 arasinda dalgalanmgtr.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat
icindeki pay, 1980 yitindan bu yana, azal-
ma egilimi gostermektedir. 1980 yilinda ti-
cari mevduatin toplam mevduat igindeki
Payr % 35.3 iken, bu pay 1993 yilinda %
17.2'ye kadar gerilemigtir. 1980'den son-
fa ticari mevduatin toplam mevduat igin-
deki payr 1986 ve 1987 yillan diginda si-
rekli azalmigtr. Ekonominin blyime hizi
ile birlikte enflasyon oran, ticari mevdua-
fin artig hizini belirteyen en énemli etken-
ler olarak gérilmektedir.

; Son yillarda ekonomide repo iglemle-
ni yayginlagmasi, firmalann gegici fon

23

fazlalarini repo iglemleriyle degerlendir-
meleri, 1987 yiindan bu yana kuskusuz
ticari mevduat arig hizini frenleyen difer
bir etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarinda yapay
islemlerle kabarik gosteriimeye elverigli
mevduat tirddar. Bankalanmiz genellikle
yil sonlannda ticari mevduati kabark gos-
termektedirler. Ancak, bu iglem her yil sis-
tematik bir gekilde yinelendifinden, ge-
nel egilimi fazla etikilememeltedir.

(vi) Ulkemizde ddzenli geligme gds-
termeyen bir mevduat tird de bankalar
mevduatdir. 1970'ti yillarda bankalar
mevduati artig hizini belirleyen en énem-
le etken, bankalar mevduat geklinde dl-
kemize gelen Dovize Cevrilebilir Tark Li-
rasi Mevduat Hesaplan (DGM'ler) olmus-
tur. Son yillarda boyle bir etken s6z konu-
su olmadig halde, bankalar mevduati ar-
tis hizi, oldukga genig aralik iginde degis-
mektedir. Bankalar mevduati, 1988 yiln-
da % 60.3 gibi ¢ok hizli bir sekilde arthk-
tan sonra, arhg hiz1 1989'da % 30.6'ya ge-
rilemis, 1990'da yeniden, % 60.4'e yuk-
selmig, 1991'de ise % 21.1'e dugmdas,
1992 yilinda % 147.5, 1993 yiinda da %
283.7 gibi olaganastl bir artigla, en hizli
artan mevduat tard olmustur. Bankalar
mevduat artig hizini belirleyen G¢ etken-
den soz edilebilir: (i) Bankalann dis kay-
nak kullanimlan, (ii) bankalararasi (inter-
bank) piyasasinin geligmesi, (i} bankala-
nn yil sonlannda mevduatlannt ydksek
gosterme egilimleri ve bazi rasyolan yuk-
sek gosterme ¢abalan.

Bankalann kullandikdan dig kredilerin
bir bolumund, bankalar mevduat hesa-
bindan gostermeleri olasidir. Bu nedenle
bankalar mevduat artig hizini, bir élgide
de olsa, yine bankalarca kullaniian dig
kaynaklann etkiledigi soylenebilir.

1986 yilindan bu yana TCMB goze-
tim ve denstimindeki bankalararasi para
piyasasinin gelismesi, fon fazlast olan
bankalann diger bankalara mevduat yap-
malari yerine, fon fazlalanm bu piyasada



24

kisa sureli olarak satma olanaf sagla-
mighr. Bankalararasi para piyasasinin ge-
ligmesi, kugkusuz bankalar mevduatn et-
kilemekte, Bankalararasi Para Piyasasi ig-
lemleri, bilangolarda ayrica yer almakta-
dir. TCMB g6zetimindeki Bankalararasi
Para Piyasasrnda faiz haddinin denetim
altinda, belirli sinifiar iginde tutulmasi ne-
deniyle, 1993 yilinda fon fazlasi olan ban-
kalarin, fon agi olan bankalara dogru-
dan satig1 yedlemeleri, bankalar mevdua-
tnt artran dier bir etmen olmustur.

Bankalar mevduat da yil sonlarinda
yapay iglemlerle kabarik gosteriimeye el-
verigli mevduat tGraddr. Bankalar yil son-
lannda, karsilikdi mevduat yaparak, mev-
duat toplamlarnin ylksek gosterebilmekte-
dirler. Ancak, bu konuda bankalann 1993
yilinda asinhga kagtldan gézlenmektedir.
Tarkiye'de konsolide mevduat hesaplanir-
ken, ¢ift sayimi onlemek igin, yurt iginde
bankalarin birbirlerine yaptiklari mevdua-
tin elimine edilmesi gerekir.

Bankalar mevduatnin TL mevduat
icindeki payl 1976 yilinda, DCM‘lerin etkd-
si ile % 15.9'a kadar yikselmis iken, izle-
yen yillarda diigerek 1984 yilinda % 6.8'e
degin inmig idi. 1984 yilindan sonra ban-
kalar mevduatnin TL mevduat icindeki
payl yeniden yikselmeye baglamis, bu
pay 1988 yilinda % 11.3'e kadar g¢tkmig
ise de 1989 yili sonunda % 8.8's,
1991'de de % 7.2'ye dligmus, 1992 yilin-
da yeniden % 10.6'ya yUkseldikten sonra,
1993'de % 23.8'e ulagmigtr.

(vii)1993 yiinda hizli artg gosteren
bir mevduat tird de resmi kuruluglar mev-
duat (resmi mevduat) olmugtur. 1990 yi-
linda % 107.2 oraninda arhgla en hizl ar-
tan mevduat tird olan resmi mevduat,
1991 yilinda salt tutar olarak dahi bir 6n-
celd yil dizeyini koruyamamig, % 10.5
oraninda azalmig, 1992 yilinda % 109.8
oraninda, 1993 yiinda da % 90.4 oranin-
da artmigtir. Resmi_mevduatn TL mevdu-
at icindeki payr 1991 yil sonunda % 2.8'e
degin gerilemisken, 1992 wilinda % 3.4'e,
1993 yilinda da % 3.8'e ylUkselmigtir. Res-
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mi mevduat TL mevduat icinde % 10.0
dolayinda pay tagirken 1988 wilinda ta-
nim degisiklikleri yapilarak, sosyal giaven-
lik kurumlan mevduatinin diger kuruluglar
mevduat (sair mevduat) kapsamina alin-
mast Gzerine, toplam mevduat igindeki
payl 6nemli boyutta azalmigtir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na gore;
«Hazine ve katma blrtceli idarelerle, ozel
idare ve belediyelere ait paralarn, kurulu
oldugu yerde Merkez Bankasi subeleri-
ne, kurulu bulunmadifi yerlerde de mu-
habirlerine yatriimasi» zorunlu bulunmak-
tadir (1211 sayih Kanun m. 41). Bu ne-
denle de resmi mevduat, daha gok T.C.
Merkez Bankasi'nin muhabiri T.C. Ziraat
Bankasi'nda toplanmaktadir.  Nitekim
1993 sonu itibariyle de resmi mevduatin
% 83.0" T.C. Ziraat Bankasi'nda bulun-
maktadir. Kamusal sermayeli bankalarn
resmi mevduat igindeki paylan toplami
da % 98.6'ya kadar yukselmektedir.

(viii) 1985 yilinda mevduat tasnifine
ayr bir mevduat tiri olarak dahil edilen,
sosyal givenlik kurumlan mevduah yani
sira dernek, tesis, vakif, sendika ve birlik-
lerin, noterlerin, apartman yoneticilerinin,
yabana elgilik .ve konsolosluklarnin TL
mevduahni da igeren diger kuruluglar
mevduat (sair mevduat) 6zellikie 1988 yi-
hnda tanim dedisgikligi yapilarak, sosyal
glvenlik kurumlan mevduatimin resmi
mevduattan gikanlarak bu tire dahil edil-
mesinden sonra hizli bir geligme goster-
migtir. 1985 yilinda diger kuruluglar mev-
duatinin TL mevduat igindeki pay! % 4.3
dizeyinde iken, ozellikle 1988 yilindaki
tanim dedisikligi nedeni ile buyik sigra-
ma yapmig ve 1992 yilinda % 18.2'ye ka-
dar ytkseldikten sonra 1993 yilinda %
16.9'a gerilemistir.

(ix) 1993 yili sonunda TL mevduatn
yapisi (kompozisyonu % 37.4 tasarruf
mevduah, % 23.8 bankalar mevduah, %
17.2 ticari mevduat, % 16.9 diger kurulus-
lar mevduat, % 3.8 resmi mevduat, %
0.9 da mevduat sertifikasi geklindedir. TL
mevduatn tarler itibariyle dagiliminda bir
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Oneeki yila gére gézlenen defisiklik, TL
mevduat iginde tasarruf mevduah, ticari
mevduat, dier kuruluglar mevduat ve
mevduat sertifikasinin paylannin azalma-
sina karsilik, bankalar mevduat ile resmi
mevduatin paylannin artmasidir. Gergek-
ten, bir 6nceki yila gdére, TL mevduat top-
lami iginde tasarruf mevduatinin payr %
47.1'den % 37.4'e, ticari mevduatn payi
% 18.8'den % 17.2'ye, difer kuruluslar
mevduatinin paylr % 18.2'den % 16.9'a,
mevduat seriflkasinin payl da % 1.9'dan
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% 0.9'a gerilerken; bankalar mevduatinin
pay1 % 10.6'dan % 23.8'e, resmi mevduatin
payl da % 3.4'den % 3.8'e ylkselmigtir.

Genig bir zaman aralifj iginde banka-
cilik sisteminde mevduat bilegimi incelen-
diginde, 6nemli degismeler gézlenmekte-
dir. Mevduatin ana gruplar itibariyle bilesi-
mi ve bu bilegsimde 19701993 donemin-
de olugan dedismeler «Tablo Vilde izle-
nebilir. Mevduat aynmi 1985 yilindan iti-
baren degistidinden, «Tablo Vil» iki bo-
1GmId olarak diizenlenmigtir.

TABLO_ Vi/A
Mevduatin Ana Gruplar Itibariyle Bilesimi (%)
(1970-1984)

Tasarruf
Yillar Mevduati
1970 65.8
1971 64.4
1972 §9.3
1973 63.4
1974 63.0
1975 55.7
1976 50.3
1977 50.6
1978 49.8
1979 48.4
1980 47.4
1981 55.1
1982 57.9
1983 57.4
1984 60.9

Ticar Resml Bankalar

Mevduat Mevduat Mevduati
18.1 10.3 4.3
18.4 11.2 6.0
18.3 11.2 11.2
19.2 12.4 5.0
223 11.3 3.4
21.8 11.5 11.0
234 10.4 15.9
26.3 10.7 12.4
27.0 10.9 123
31.8 10.4 9.4
35.3 10.3 7.0
285 9.6 6.8
25.2 8.4 85
24.2 10.8 7.6
21.7 10.6 6.8

TABLO Vvi/B
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilegimi (%)
(1985-1993)

Tlcar Resmi Diger

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Kurulusglar
Yillar Mevduat: Sertlfikast Mevduat Mevduati Mevduati Mevduati
1985 47.5 7.6 217 10.1 8.8 4.3
1986 43.5 6.0 24.1 10.0 12.5 39
1987 37.3 7.5 27.9 12.0 11.0 43
1988 43.9 4.3 225 5.1 1.3 12.9
1989 47.4 4.1 20.0 35 8.8 16.2
19390 44.8 3.3 20.0 4.8 9.4 17.7
1991 50.0 3.0 18.9 28 7.2 18.1
1992 47.1 1.9 18.8 3.4 10.6 18.2
1993 37.4 0.9 17.2 38 238 16.9

it e oop 1Y
Not: 19_&? yill 8ncesinde difer kuruluglar mevduali fle mevduat serHfikasi, tasarruf mevduati kapsaminda gstert-
miglir,
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Bankalardaki TL mevduat bilegimi
1970-1993 gibi olduk¢a uzun bir zaman
kesiti icinde incelendigindse, tasarruf mev-
duatnin payinin 1980 yilina kadar sirekli
dugtidu, anilan yildan sonra 1984 yina
kadar yikseldidi, 1985, 1986 ve 1987 yil-
lannda geriledigi, 1988 ve 1989 yillarin-
da yukseldigi, 1990 yilinda distikten son-
ra 1991 yilinda, 1985'den bu yana en
yuksek dizeyine ¢iktigi, 1992 yilinda yeni-
den % 47.1 olarak 1985 duzeyinin altina,
1993 yilinda da 1987 diginda inceleme
déneminin en dusltk dGzeyine indigi go-
rdimektedir. Tasarruf mevduatnin toplam
mevduat igindeki payinda gdzlenen bu
dalgalanma, bir dlgude tanim veya kap-
sam dedigikliginden kaynaklanmaktadir.
1985 oncesinde tasarruf mevduat iginde
gosterilen diger kuruluglar mevduat (sair
mevduat) ile mevduat sertifikasi, anilan
tarihten itibaren ayrica gosteriimeye bag-
lanmigtir. Tanim degisiklidi diginda faiz
politikasi, kur politikasi, doviz tevdiat he-
saplan uygulamasi da kugkusuz tasarruf
mevduah Gzerinde etkili olmaktadir.

Ticari mevduatin toplam mevduat
igindeki pay1 1970-1980 doneminde su-
rekli artig gosterdikten sonra, 1980°'den
sonra firmalann iginde bulundugu likidite
stkaintisi nedeniyle giderek azalmig, 1984
ve 1985 yillarinda % 21.7'ye de@in dis-
mustar. 1985 yilindan sonra hizlanan tica-
ri mevduat artigi, 1988 yilinda yeniden ya-
vaglayarak % 22.5'e digmdustir. 1989 ve
1990 yillannda ticari mevduat arhig hizi-
nin yakselerek sirasiyla % 475 ve %
51.6'va cikkmasina kargin; ticari mevdua-
tin toplam TL mevduat igindeki payi, %
20.0'ye degin gerilemigtir. 1991 yilindan
itibaren ticari mevduat artig hizinin, genel-
de TL mevduat artig hizinin da gerisinde
kalmasi sonucu pay anilan yilda %
18.9'a, 1992'de % 18.8'e, 1993 wilinda
da % 17.2'ye dein inmigtir. Ticari mevdu-
atn toplam TL mevduat igindeki pawy,
1990°i yillann baglannda 1970°li yillann
baslarnindaki dizeyinin de altinda bulun-
maktadir.
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(x) izlenen faiz politikasi, tasarruf
mevduatinin arhg hizi, mevduatin TL mev-
duat ve doviz mevduah olarak dagilimi-
nin yani sira, etkisini mevduatin vade bile-
simi Gzerinde de gostermektedir. 1980 yi-
linda mevduatin vade itibariyle dagilim
% 72.5 vadesiz, % 27.5 vadeli geklinde
iken, bu oranlar sirasiyla 1981 yilinda %
55.4 — % 44.6, 1982 sonu itibariyle de %
49.2 - % 50.8 olmug ve boylece 1982 y-
linda ilk kez vadeli mevduat tutar olarak
vadesiz mevduati agmighr. 1983 yili bag-
larinda faiz rejiminde yapilan degisiklikler-
le vadeli ve vadesiz mevduat arasindaki
faiz farkinin daraltilmast, mevduatn vade
bilegimini etkilemis, anilan yil vadeli mev-
duatin payinin gerilemesine yol agmigh.
1983 yili sonlarinda faiz makasinin yeni-
den vadseli mevduat lehine agiimast sonu-
cu, vadeli mevduatn toplam mevduat
igindeki payr artmaya baglamig; 1985 yil
sonu itibariyla vadeli mevduatin pay: (ih-
barli mevduat dahil) % 60.6'ya ulagmigti.
1986 ve 1987 yillarinda izlenen faiz politi-
kasi sonucu vadeli mevduahn toplam
mevduat ig¢indeki payr gerilemis, 1987 yi-
linda % 54.4'e dagmustur. 1988 ve 1989
yillaninda ise vadeli mevduatin yGksek fa-
izle 6zendirilmesi sonucu, 1989 yili so-
nunda toplam TL mevduat iginde vadesiz
mevduatin payi % 34.9'a kadar digerken,
vadeli mevduatn payi, % 65.1'e ulagmig-
tr. Ancak 1990 yilinda vadeli ve vadesiz
mevduat arasindaki faiz makasinin bir ol-
¢ade kapanmas!) sonucu, TL mevduat
icinde vadesiz mevduatn payi % 38.6'ya
yUkselirken, vadeli mevduatn payl %
61.4'e gerilemigtir. 1991 yilinda vadeli
mevduatin daha hizli artmas! sonucu, TL
mevduat iginde vadeli olanlarin payi yeni-
den % 70.6'ya, bankacilik tarihimizde sap-
tayabildigimiz en yiksek dizeyine ulas-
mig, 1992 yilinda % 65.8'e gerilemis ise
de 1993 yilinda yeniden % 70.5’e yuksel-
migtir. Buna kargi vadesiz mevduatn pa-
y1 1991'de % 29.4'e kadar inmig iken,
1992'de % 34.2'ye ylkseldikten sonra
1993 yilinda yeniden % 29.5'e kadar geri-
lemistir.
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(xi) Mevduatin kayna@t veya kurum-
sal sektorler itibariyle dagilimi «Tablo
Vill=de verilmigtir.

1993 Kasim ayi sonu itibariyle mev-
duatn kurumsal sektorler arasinda dagili-
mi veya kayna@l % 81.2 ozel sektdr, %
10.2 (sosyal gavenlik kurumlan da dahil)
kamu sektord, % 5.8 mali sektér ve %
2.8'de yurt digi geklindedir. Oze!l sektor
mevduat, gergek kigilere ait tasarruf mev-
duan, ticari kurumlar mevduat, yurt igin-
de yerlesik kigilerin yabanci para mevdu-
at, kar amact gitmeyen kurumlann mev-
duat ve mevduat sertifikalanm kapsamak-
tadir. Kamu sektéra mevduat da, sosyal
gavenlik kurumlan mevduati, biitgeye ait
hesaplar, bitge digt fonlar, mali olmayan
kamu girisimlerinin ve yeret yonetimlerin
mevduatni igermektedir. Mali kurumlar
mevduat, esas itibariyle bankalar mevdu-
atndan olugmaktadir.
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Mevduatin kurumsal sektorler itibariy-
le dagilimi 1989-1993 gibi daha genis
bir zaman arahfinda incelendiginde,
mevduat iginde ¢ézel sektérlin payinin art-
1381, % 79.6'dan % 81.2'ye yukseldigi, bu-
na kargi kamu sektord mevduat payinin
% 129'dan % 10.2'ye, mali kurumlar
mevduatinin payinin da % 6.6'dan %
58'e geriledidi gorGimektedir. Ancak,
1993 yilina iligkin rakamlar Kasim ay1 so-
nu itibariyledir. Yl sonu itibariyle bu pay-
larin bir olglide dedigmesi olasidir. An-
cak, bu defisimin genel egilimi etiileme-
si beklenmemektedir. Tablonun ortaya
koydulu gibi, 6zel kesim mevduat i¢inde
DTH'lann payt hizla artmakta, ozel giri-
simlerin mevduat ise goreli olarak azal-
maktadir. S6z konusu dénemde yurt igin-
de yerlesik kigilerin yabanc para mevdu-
atnin toplam mevduat igindeki pay1 %
21.8'den % 39.7'ye ylkselmigtir.

TABLO Vi
Mevduatin Kurumsal Sektorler
Itibariyle Dagihimi (%)

Kurumsal Sektérler 1989 1990 1991 1992 1993
Kamu Sektérii Mevduat 12.9 14.1 9.4 8.9 10.2

Merkezi Yonetim 9.1 9.6 5.9 5.4 6.9

Kamu Girigimleri

{Mali Olmayan) 2.8 3.0 22 2.5 2.2

Yerel Yénetimler 1.0 15 1.3 1.0 1.1
Mali Kurumlar Mevduat 6.6 7.2 4.3 6.3 5.8

Bankalararasi Mevduat 5.6 6.1 3.6 57 5.0

Diger Mali Kuruluglar

Mevduat 1.0 1.1 0.7 0.6 0.8
Ozel Sektir Mevduat 79.6 776 84.8 84.8 84.0

Tasarruf Mevduat

(__Ger(;ek Kisiler) 37.0 34.4 34.74 30.5 26.7

Ozel Girigimler

(Ticari Kuruluglar) 11.6 11.0 9.7 8.6 6.8

Diger Kurumlar 6.0 7.3 8.1 8.4 7.3

Yurtigi Yerlegiklerin

Yabanei Para Mevduat 21.8 22.4 30.3 34.2 39.7

Mevduat Sertifikas 3.2 25 20 13 07
Yurtdigt Mevduat 0.9 1.1 1.5 1.8 28
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankas: 1993 Yillik Rapor, s. 178, Tablo: 33-A.
Not : 1993 yili rakamlars Kasim sonu itibariyledir.
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(xii) Mevduahn bdlgelerarasi dayili-
mi ve bu dafihmda 1970-1993 déne-
mindeki degigmeler «Tablo IX»da izlene-
bilir.

1993 yilinda mevduatin bélgelerarasi
dagihmi bir 6nceki yila gére degismis,
Marmara Bolgesi’'nin payr artarken, diger
bélgelerin paylan genelde azalmigtr. Ger-
cekte 1993 wilinda bir énceki yila gdre,
toplam mevduat iginde Marmara Bol-
gesi'nin payl % 39.7'den % 45.2'ye ylik-
selirken, Onta Kuzey Bdlgesi'nin payl %
26.6'dan % 23.7'ye, Ege Bodlgesi'nin
payl % 13.3'den % 12.0'a, Akdeniz Bolge-
si'nin pay1 % 6.9'dan % 6.2'ye, Karadeniz
Bélgesi'nin payl % 5.0'dan % 4.7°ye, Or-
ta Doju Bolgesi'nin payi % 2.2'den %
2.1'e, Orta Giney Bodlgesi'nin payr da
% 4.2'den % 4.0'a gerilemistir. Kuzey Do-
fu ve Guney Doju bdlgelerinin sirasiyla
% 1.0 ve % 1.1 olan paylan deyismemig-
tir.

Mevduatin  bdlgelerarast  dafilimi
1970-1993 donemi gibi daha genis bir
zaman boyutu iginde incelendifinde, Mar-
mara Bolgesi‘'nin payinin % 39.1'den %
45.2'ye; Orta Kuzey Bdlgesi'ni payinin %
22.1'den % 23.7'ye yukseldidi; buna kar-
$ kallanmada gerice yéreler olarak nite-
lendirilebilecek bolgelerin paytarinin azal-
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difi goérilmektedir. 1970 yiinda Kuzey
Dogu, Giney Doju, Orta Dofu ve Ora
Gulney bolgelerinin toplam mevduat igin-
deki payl % 10.9 iken, bu oran 1993 so-
nunda % 8.2'ye degin gerilemistir. Kara-
deniz Bolgesi'nin toplam mevduat iginde-
ki géreli payinda diigis daha dikkat gekd-
¢ boyutlarda olmus; bu bolgenin toplam
mevduat igindeki payr 1970 -1993 ddne-
minde, % 7.9'dan % 4.7'ye gerilemistir.
«Tablo 1X», Glkemizde mevduatn dagilimi
agisindan dengesizligin uzun strede azal-
madigin, tersine artarak sarddgiund orta-
ya koymaktadir.

(xiii) TUrk bankacilik sisteminin yurt
digina agilma g¢abalanna kargin, ulusal
bankalanmizin yurt digindaki 16 gube-
sinin topladii mevduat 1993 yil sonu
iibariyle 28.563,7 milyar TL olmugtur. Ku-
zey Kibrnis dahil dig Glkelerde toplanan
mevduatin toplam mevduat igindeki pa-
Y1 % 5.2 dolayinda kalmigtr. Bir onceki
yil bankalarin yurt digi gubelerinin top-
lam mevduat igindeki payr % 3.3 dlze-
yinde idi. 1993 yilinda bankalann yurt
digi subelerindeki mevduat yaklagik %
180.0 oraninda artmighr. Yurt disi sube-
lerinin mevduat esas itibariyle banka-
lar mevduat ile DTH'ardan olugmakta-
dir.

TABLO KX
Mevduatin Bélgelerarasi Dagiimi (%)

Bodlgeler 1970 1980 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Orla Kuzey 221 20.8 24.0 23.6 235 25.7 26.5 25.5 26.6 237
Ege 13.5 12.9 12.9 12.8 13.0 12.8 125 13.2 13.3 120
Marmara 39.1 44.9 41.9 42.2 42.8 420 42.3 40.8 39.7 45.2
Akdentz 6.5 7.2 7.2 7.3 7.0 65 6.1 6.7 6.9 6.2
Kuzey Dogu 1.8 1.5 1.2 1.1 1.1 1.2 1.0 1.0 1.0 1.0
Glney Doju 1.4 1.2 1.0 08 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1
Karadenz 7.9 5.8 57 58 53 5.0 47 5.2 50 a7
Orta Dofju 3.3 22 23 2.1 21 2.0 2.0 22 22 21
Ora Glney 44 a7 a8 41 42 38 a8 4.3 42 40
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b) Tasarruf Mevduatinda
Geligmeler

Toplam TL mevduat iginde, % 40.0'a
yakin paya sahip olan tasarruf mevduatin-
da 1993 yiinda ve 1970 -1993 dénemin-
deki geligmeler ana hatlan ile gdyle dzet-
lenebilir:

(i) Tasarruf mevduat, 1993 yilinda %
35.8 oraninda artarak y!l sonunda (mev-
duat sertifikasi harig) 123.429,8 milyar
Tl'ye yuakselmistir. Tasarruf mevduah,
1991 yiinda en hizli artan mevduat tird
iken, 1992 ve 1993 yillarinda TL mevdu-
at icinde, mevduat sertifikasi harig, en ya-
vag artan mevduat tlrG olmustur. Tasaruf
mevduat cari fiyatlarla 1991 yilinda %
76.0 oraninda artmig iken, artig hizi 1992
ylinda % 58.4'e, 1993 wilinda da %
35.8'e dagmustur. Tasarruf mevduatinda-
ki geligmelere 1980-1993 gibi daha ge-
nig bir zaman boyutunda bakildiginda, ge-
ligmelerin ddzensiz oldugu gdrdimekte-
dir. Bu dénemde tasarruf mevduatinda yil-
ik arhg hizi cari fiyatlarla % 102.6 ile %
28.5 arasinda degigmistir. 1980 - 1993 yil-
lan arasinda tasarruf mevduat cari fiyat-
larla en hizl 1991 yilinda % 102.6 oranin-
da artmig, arhg hizi en diigik dazeyine
ise % 28.5 olarak 1983 yilinda inmistir. iz-
lenen faiz ve kur politikasina gore tasar-
ruf mevduatinda geligmeler, cari fiyatiarla
da olsa, 6nemli inig ve gikiglar gdstermis-
tir. 1983 yilini izleyen yillarda, tasarruf
mevduat 1984, 1988, 1989 ve 1991 yilla-
nnda hizh arig géstermig, 1986, 1987,
1990, 1992 ve 1993 yillarinda ise en ya-
vag artan mevduat tiri olmustur. Bir ge-
liski olarak gérilebilecek olmasina kar-
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stn, tasarruf mevduatinin ekonominin dur-
gun oldufju yillarda daha hizh arthg, bu-
na kargi canh yillarda tasarruf mevduat-
nin arhg hizinin yavasladifi gézlenmekte-
dir.

(i) 1993 yilinda da vadeli ve vadesiz
tasarruf mevduatindaki artig hizlan farkh
olmusg, vadeli mevduat % 32.1 oraninda
artarken, vadesiz tasarruf mevduatinda ar-
tg hizt daha yiksek % 59.7 olmugtur. Bir
dnceki yildaki geligme de 1993 yil ile ay-
ni yonde olmusg, vadeli tasarruf mevduah
vadesiz tasarruf mevduatndan daha ya-
vag artmig, vadeli tasarruf mevduat %
57.2 oraninda artarken, vadesiz mevduat-
ta artig hizi % 66.7 dizeyinde gercekles-
mis idi.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevdu-
atinda geligme hizlarninin farkdr olusu, ta-
sarruf mevduatinin vade bilesimini etkile-
mig; vadsli tasarruf mevduatinin payt %
86.6'dan % 84.2'ye gerilerken, vadesiz ta-
sarruf mevduatnin payr % 13.2'den %
15.8'e yakselmigtir. Tasarruf mevduatnin
vadeli vadesiz ayinmi ve tasarruf mev-
duatnin vade yapisinda 1970-1993 d6-
neminde gorilen deg¥igmeler «Tablo
X»da gosterilmigtir.

«Tablo X», tasarruf mevduatnin vade
yapisinin son willarda ne kadar dramatik
bir dedigim gegirdiini ortaya koymakta-
dir. Vadesiz tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduat igindeki payr 1970'li yillarda %
70.0 dolayinda iken, bu pay 1985 yilinda
% 11.6 olarak, bankacilik tarihimizden en
distik dizeyine inmig, 1987 yilinda yeni-
den % 21.8 dlzeyine kadar yikselmis,
1991 yilinda % 12.7'ye kadar geriledikten
sonra 1993 yilinda % 15.8 olmustur. Bu-

TABLO X

Tasarruf Mevduatinin Vadel

itibariyle Dagilimi (%)

Mevduat Tara 1970 1980 1986 1987 1988 1989 1980 1991 19%2 1933
Vadell Tas, a2s 466 845 78.2 85.2 85.2 818 87.3 866 84.2
Vadesiz Tas. 67.2 534 155 21.8 14.8 14.8 162 127 134 15.8
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na kargl vadeli tasarruf mevduatinin tasar-
ruf mevduat igindeki pay:, 1970'i yillar-
da % 30.0 dolayinda iken, 1980 sonrasin-
da % 90.0'a yaklagmig, 1993 yilinda hafif-
¢e gerilemesine karsin yine de % 84.2 ol-
mugtur.

(iv) 1993 yilinda tasarruf mevduatinin
bélgelerarasi dagiliminda bir énceki yila
gore belirgin bir dedisiklik olmamalkda be-
raber; Marmara Bolgesi'nin payinin azal-
dili, % 42.4'den % 40.6'ya geriledigi; bu-
na kargi Ege Bolgesi'nin payinin %
20.1'den % 21.0'a, Karadeniz Bdlgesi'nin
payinin da % 6.1'den % 6.6'ya ylkseldigi
gorulmektedir. 1993 yilinda Marmara Bél-
gesi‘nin toplam tasarruf mevduat iginde-
ki payinin azalmast, bu bolgede olugan
parasal birikimlerin difer yahnm araglar-
na yonelmesi ile agiklanabilir.

(v) Tasarruf mevduatinin bolgelerara-
s1 dagilimi ve dagiimin 1970-1993 do-
neminde gdstermis oldufu egilimler,
«Tablo Xl»de izlenebilir.

1970 - 1993 déneminde tasarruf mev-
duahnin bolgelerarasi dagiimindaki gelig-
meler incelendidinde, Marmara, Ege ve
Akdeniz bolgelerinin paylaninin arthdy, di-
Ger bolgelerin paylannin azaldiy géril-
mektedir. Gergcekten 1970-1993 ddne-
minde Marmara Bolgesi'nin payr %
37.1'den % 40.6'ya, Ege Bdlgesi'nin payi
% 15.6'dan % 21.0'a, Akdeniz Bolgesi’nin
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pay! % 7.3'den % 9.7'ye yukselmis; buna
karstlik kallinmada gerice olarak nitelen-
direbilecedimiz bolgelerin payl giderek
azaima egilimi gdstermistir. Gerice veya
kalkitnmada 6ncelikli yore olarak nitelendi-
rilebilecek dort bolgenin (Kuzey Dogu,
Giney Dogu, Orta Dodu, Orta Guney)
toplam tasarruf mevduat igindeki paylar
1970 yiinda % 12.4 duzeyinde iken,
1993 yilinda «Tablo XI»de gosterildigi gibi
% 8.9'a dugmustar. «Tablo Xl», Glkemizde
bolgelerarasi dengesizliklerin diger bir
gostergesi olmaktadir.

Tasarruf mevduat igindeki payl dra-
matik bigimde azalan bodlgelerden biri
de, Turkiye'nin geligmis yoreleri arasinda
yer ala Orta Kuzey boélgedir. Orta Kuzey
Bolgesi'nin tasarruf mevduat igindeki pa-
y1 1970-1993 doneminde % 18.0'dan %
13.2'ye dagmiugtir. Bu dlstste, mevdu-
ata iligkin tarmim degisiklikleri dnemli bir
etkendir. Nitekim bu bolgenin toplam
mevduat igindeki payi, dier kuruluglar
ve resmi mevduatin Ankara'da toplanma-
st nedeniyle artmaktadir.

Tasarruf mevduatindaki geligmeler in-
celenirken, 1985 yilindan itibaren mevdu-
at sertifikasi ile dier kuruluglar mevduat-
nin, tasarruf mevduat kapsami diginda
gosterildiyi dikkate alinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatnin bayGkuk
ve hesap adetleri itibariyle 1993 wilinda
da@ihmi «Tablo Xll»de verilmisgtir.

TABLO Xi
Tasarruf Mevduatinin Bélgeler Itibariyle Dagihmi (%)
(1970-1993)

1988 1989 1990 1991 1992 1993

Bolgeler 1970 1980 1986 1987
Orta Kuzey 18.0 16.1 16.1 14.4
Ege 15.6 16.8 17.7 18.6
Marmara 371 40.4 409 41.9
Akdeniz 7.3 74 8.4 8.7
Kuzey Dogu 2.1 2.0 1.6 1.6
Giiney Dogu 1.5 1.4 1.3 1.3
Karadeniz 9.6 8.1 7.0 7.0
Orta Dogu 37 3.2 3.1 28

Orta Giiney 5.1 4.6 39 37

13.6 13.4 13.2 13.4 13.6 13.2
18.7 18.9 18.9 18.0 20.1 21.0
43.2 441 45.2 44.5 424 406
9.0 8.8 8.5 9.0 9.7 97
1.4 1.4 1.3 1.3 1.4 1.6
1.3 1.2 1.3 1.3 1.3 1.4
6.4 6.2 59 6.0 6.1 6.6
27 25 25 2.4 24 27
37 3.5 3.2 3.1 30 32
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TABLO Xl
Tasarruf Mevduatimin Hesaplara Dagilimi
(1993)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
Ty Milyar TL Pay (%) Say Pay (%)
0- 3.000.000 10.991,3 8.9 29.082.204 85.09
3.000.001 -  6.000.000 9.170,4 7.4 2.004.572 5.86
6.000.001 - 25.000.000 29.299,0 23.7 2.120.490 6.20
25.000.001 - 50.000.000 19.933,0 16.2 550.113 1.61
50.000.001 - 100.000.000 18.894,0 15.3 269.380 0.79
100.000.001 - + 35.142,1 28.5 152.152 0.45
Toplam 123.429,8 100.0 34.178.911 100.0

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi Yayin No. 180.

«Tablo Xl», tasarruf mevduatinin he-
saplar itibariyle dagilimindaki dengesizli-
4 ortaya koymaktadir. Say itibariyle he-
saplann % 85.1"inin, toplam tasarruf mev-
duatinin % 8.9'una, hesaplarin yaklagik %
91.0'iInin da toplam tasarruf mevduatinin
% 16.3’'Gne sahip olmasina kargilik, tasar-
ruf mevduatinin % 83.7’si hesap sahipleri-
nin yaklagik % 9.0"ina ait bulunmaktadrr.

1998 yil sonu itibariyle tutart 3 mil-
yon TL ve daha az hesap sayisi 29.082.
204 olup, toplam hesap sayisinn %
85.1"ini olugturmasina karsilik toplam ta-
sarruf mevduatinin % 8.9'una sahip bu-
lunmaktadir. 3 milyon TL'yi agkin tasarruf
mevduat hesap sayisi ise 5.096.707
olup, toplam hesap sayisinin yaklagtk %
14.9'unu olugturmasina karsilik topltam ta-
sarruf mevduatinin % 91.1'ine egemen
bulunmaktadir. Bir hesap bagina 50 mil-
yon TL'yi agkin tasarruf mevduah, toplam
tasarruf mevduatinin % 43.8'ini olustur-
maktadir. Bir hesap bagina 50 milyon
TL'den fazla tasarruf mevduat olaniar ise
mevduat sahiplerinin ancak % 1.24'G dG-
zeyindedir.

Mevduat gruplannin, toplam mevdu-
atve hesap adedi igindeki paylannin kar-
sllagtnimasi, mevduatn bireyler arasinda
dafiimindaki dengesizligi gdze garpici bi-
gimde ortaya koymaktadir. Kaldi ki, yuka-
ndaki ayinm, hesap adetleri itibariyledir.

Yuksek gelirli bir mudiin, birden fazla bu-
yuk tutarda hesabt da olabilir. Tablo, he-
sap adedine gore dedil de mudi sayisina
gbre dazenlenebilseydi, mevduatin dagili-
mindaki carpikiin boyutu daha garpic
bigimde gordlebilecelti. Yillar itibariyle
kargtlagtirmalar tasarruf mevduatinin he-
saplar arasindaki dafilimindaki dengesiz-
ligin giderek arth§ini ortaya koymaktadir.
1988 yilinda 3 milyon TL'ye kadar hesap-
lar toplam mevduatin % 40.8'ine, 25 mil-
yon TL'den fazla hesaplar da % 17.4'lne
egemen iken, 1993 yihnda 3 milyon TL'-
den az hesaplarnn pay1 % 8.9'a digerken,
25 milyon TL'den fazla hesaplann pay1 %
60.0'a yukselmigtir.

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yihna kadar banka kaynakdan
arasinda yer almayan Doviz Tevdiat He-
saplan (DTH'lar), 1983 wili sonunda Tark
parasinin kiymetinin korunmasina iligkin
yeni dizenlemeler sonucu, Turkiye'de
yerlegik kigitere de DTH agma olanaginin
taninmasiyla hizli arhg gostermigtir. 1983
yih sonunda 30,7 milyar TL olan DTH'lar,
1985 yih sonunda 1.153,8 milyar TL'ye,
1986 yih sonunda 2.592,5 milyar TlL'ye,
1987 yih sonunda 5.598,1 milyar TL'ye,
1988'de 9.411,3 milyar TL'ye, 1989 yilin-
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da 14.169,6 milyar TL'ye ve 19390 yilinda
22.538,0 milyar TlL'ye, 1991 wyilinda
5§4.052,4 milyar Tl'ye, 1992 yilinda
112.501.5 milyar TL'ye, 1993 yili sonun-
da da 214.960,2 milyar TL'ye yukselmig-
tir. Boylece DTH'lann TL mevduata orani
% 65.1'e, toplam mevduat igindeki pay
da % 39.4’e ylkselmigtir. DTH'lann 1993
sonu itibariyle % 40.2'si Marmara, %
15.5'i Orta Kuzey ve % 11.9'u Ege Bdlge-
si'nde toplanmigtir. DTH'lar iginde G¢ ge-
ligmig bélgenin payr % 70.0'a yakin bu-
lunmaktadir. Bankalann yurt disi subsie-
rindeki DTH'lann toplam DTH'lar igindeki
payl da % 8.5'dir. Bir onceki yil bu oran
% 5.9 dazeyinde idi. DTH'lar da, TL mev-
duatta oldufu gibi, blylk bankalarda
(T.C. Ziraat, T. i Bankasi, Yapi ve Kredi,
Akbank) toplanmighr. 1993 sonu itibariyle
bu 4 buylk bankanin DTH’lar igindeki top-
lam pay1 % 49.3'tGr. S6z konusu 4 banka-
nin DTH'lar igindeki payr 1988 yilinda %
59.5 iken, 1989'da % 56.9'a, 1990'da %
51.0'a, 1991'de de % 46.0’a dismdsg,
1992'de % 49.3'e, 1993 yilinda da %
49.7'ye ylkselmistir.

d) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektorine Agmig
Oldufu Krediler

1993 wili sonu itibariyle TCMB'nin
bankacilik sektorine agmig oldufu kredi-
ler toplami (iDTlere sanayici senetleri
kargihg verilen krediler harig) 17.691,5
milyar TL olmusgtur. Bu tutara Tanm Kredi
Kooperatifieri'ne agilan krediler dahildir.
TCMB'nin bir énceki yil bu kapsamda ag-
mig oldugu kredilerin toplam: 8.674,6
milyar TL idi. Buna gére TCMB'nin ban-
kalara agmig oldufu krediler 1993 yilin-
da bir onceki yila gore cari fiyatlarla %
103.9 oraninda artmigtir. 1992 yilinda ise
TCMB’'nin bankacilik sektériine agmig ol-
dufu krediler % 91.8 oraninda arhg gos-
termig idi. GorulGyor ki 1993 yilinda
TCMB'nin bankalara agmig olduju kredi-
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lerde artig hizi bir 6nceki yildan daha yik-
sektir.

TCMB'nin bankacilik sektorine ag-
mis oldufu krediler, izlenen para politika-
sina, uygulanan para programina gore
inig, cilug, dalgalanma gostermektedir.
Ancak, genel egilim TCMB kredilerinin
banka kaynaklar arasindaki payinin azal-
masi yonundedir. Bu egilim, 1992 ve
1993 yillarinda hafifce de olsa yon degis-
tirmigtir. TCMB kredilerdinin toplam ban-
ka kaynaklan igindeki payi, 1991 yilinda
% 1.5'e degin gerilemis iken, 1992 yilin-
da % 1.6, 1993 yilinda da % 1.7 olmus-
tur.

TCMB, 1983-1985 yiliarinda Hazi-
ne'nin agklann kapatmaya yonelik bir
politika izlemig ve bankacihk sektor(ine
agmig oldugu kredileri goreli olarak azalt-
migtir. 1986 ve 1987 yillarninda ise izle-
nen politika, bankacilik sektoriine aglan
kredileri genigletici yénde olmug, s6z ko-
nusu yillarda TCMB'nin bankalara agmig
oldugu krediler sirasiyla % 448 ve %
122.6 oraninda artmigtr. TCMB, 1987 wi-
lindan sonra yeniden reeskont ve avans
kredilerinde kisici bir politika izlemeye
baglamig, bu politikanin dogal sonucu
olarak da bankacilik sistemine agmig ol-
dufu kredilerde arhg hizi yavaglamig,
1988 yilinda % 52.7'ye, 1989 yilinda da
% 40.2'ye digmustar. 1990 yilinda ise
TCMB'nin politikasi yeniden degismis,
TCMB'nin bankalann kisa sareli likidite ih-
tiyacini kargilamak igin bankaciiik sektord-
ne achy krediler % 81.6 oraninda artmig-
tr. 1991 yilinda ise TCMB'nin bankacihk
sektorine agmig oldugu krediler, cari fi-
yatlarla dahi 19,6 milyar TL azalmis,
1992'de % 91.8, 1993'de % 103.9 oranin-
da artmighr.

«Tablo Xlli»de izlenebilecedi gibi,
TCMB'nin, bankacilik kesimine agmig ol-
dugu kredilerin sektorel dagiimi da, izle-
nen politikalara gore, degigmeler goster-
mektedir. 1990 yilindan _itibaren TCMB*-
nin bankaciik sektérine agmig oldufu
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TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasi'nin Bankacilik
Sektoriine Agmig Oldufu Krediler (Milyar TL)
1989 1990 1991 1992 1993 (*)

Tutar % Tutar % Tutar % Tutar % Tutar %
Mevduat
Bankalan  3075,0 83.3  3089,0 80.6  3967,2 87.7 79203 91.3 162624 94.4
Tican 1640,0 44.4 26097 67.9 35752 791 76693 82.4 16094,8 835
Tanmsal 821.0 25.0 = - - - - - - =
Sinal (O.V.K.) 514,0 13.9 489.3 127 3920 87 2510 29 1676 09
Kalkinma ve
Yatinm
Bankalan 615.0 16.7 746,7 19.4 555,1 123 7543 87 9598 5.6
Inracal 262,0 7.1 229.0 6.0 = = = = - =
DRjer Tic. Kra. - = 126,1 33 2800 62  567.9 65 8256 4.8
O.V.K 353,0 9.6 391,6 10.1 2751 6.1 186,4 22 1324 08
TOPLAM  3890,0 100.0 38457 1000 4523 1000 84746 1000 172222 1000

Kaynalk: TCMB'nin 1993 Yillik Raporu, s. 174, Tablo:
(*) Kasim/1993 Itibartyledir.

krediler arasinda ticaret sektdriine yiine-
lik olanlar yeniden a@irlik kazanmaya
baglamig ve krediler igindeki pay: 1993
Kasim sonunda % 98.3 diizeyine kadar
yukselmigtir,

Son yillarda TCMB kredileri iginde
sanayi kredilerinin pay giderek azalmak-
tadir. TCMB, 1989 yili sonlanndan itiba-
ren bankacilik sektoriine uzun streli kre-
di tahsisine son vermigtir. Bu politika
1993 yiinda da surmustir. TCMB'nin
bankalara agmig oldugu krediler iginde
sanayi kredilerinin payl (iDTlere sanayi
senetleri kargiigi verilen krediler dahil)
Kasim/1993 sonu itibariyle % 1.7'ye de-
gin dagmustir. TCMB kredileri iginde sa-
nayi kredilerinin pay: 1986 yilinda % 76.9
duzeyinde idi. TCMB'nin bankacilik kesi-
minin gegici likidite ihtiyacini kargilamaya
yonelik reeskont politikasi izlemesi, lisa
sareli ticari senetleri reeskonta kabul et-
mesi, TCMB kredilerinin sektdrel dagiimi-
ni da degigtirmektedir.

izlenen reeskont politikasi sonucu
TCMB'nin kredilerinin banka gruplan ara-
sinda dafilimi da dedigmis, mevduat (ti-
caret) bankalarinin TCMB kredileri icinde-
ki pay! 1989 yili sonunda % 83.3 iken, Ka-

sim/1993 itibariyle % 94.4'e ylkselmis,
buna kargin kallenma ve yatnm bankala-
n kredilerinin payl ise % 16.7'den %
5.6'ya gerilemistir.

e) Varhija Dayali Menkul Kiymetler

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda degi-
siklik yapilarak Variga Dayal Menkul Kiy-
met (VDMK) ¢ikarma olanaginin taninma-
si, bankalarn VDMK g¢ikarma yolu ile sag-
ladiklan fonlann mevduat saylimamasi,
VDMK gkanimasim bankalar agisindan
cazip hale getirmigtir. Nitekim, 1992 yilin-
da 14.480,6 milyar TL tutarinda VDMK,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda ali-
nirken, bu tutar 1993 yilinda 52.756,4 mil-
yar TL olmugtur. Kargihfinda VDMK @ka-
rilacak alacaklann, bankalar igin, tiketici
kredileri, konut kredileri ve Tanm Kredi
Kooperatifleri aracifi ile verilen bireysel
kredilerle (yalmiz T.C. Ziraat Bankasi igin)
sinirfandinimig olmast, VDMK'lann banka
kaynaklan arasinda daha genig yer tutma-
sint kisitlamigtr.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1993 yilinda gés-
termis oldugu geligmeler, onceki villarla
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kargilaghrmall olarak asafida agiklanmig
ve 1970-1993 déneminde banka kredile-
rindeki geligmeler «Tablo XiV»de gosteril-
migtir.

1 ~ Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve
yatinm bankalan kredileri dahil, TCMB'-
nin dolaysiz kredileri harig) 1993 yilinda
cari fiyatlarla % 87.3 oramnda artarak
231.532,1 milyar TL'den 433.706,9 mil-
yar TL'ye ylkselmistir. Banka kredilerin-
de arhg hizi, cari fiyatlarla 1970 - 1993 do-
neminde en yuksek arig hizina 1993 yi-
linda ulagmighr. Bundan dnce, banka kre-
dilerinde en yliksek artig hizi % 77.1 ola-
rak 1992 yilinda gergekiegmis idi.

1993 yilinda ticaret bankalan olarak
gruplandinlan bankalann kredilerindeki
arhg hiz), kallkanma ve yatnm bankalar
kredilerindeki arg hizindan hafifce daha
yuksek olmugtur. 1983 yilinda ticarst ban-
kalan kredileri % 88.0 oraninda artarken,
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kalkinma ve yatnm bankalar kredilerin-
deki artg hizi % 81.9 dazeyinde olmug-
tur. Bir énceki yil ise ticaret bankalart kre-
dileri kalkinma ve yatinm bankalan kredi-
lerinden gok daha hizh arhg gostermis
idi. 1993 yilinda kallinma ve yatnm ban-
kalan kredilerindeki artig hizi sigrama ya-
parak % 61.5'den % 81.9'a y(kselirken, t-
caret bankalan kredilerindeki arhg hizi da
% 79.2'den % 88.0'a ylkselmigtir.

Banka kredilerindeki geligmeler daha
genig bir zaman arali§ iginde incelendi-
Ginde, «Tablo XIV~de izlenebilecedi gibi,
1970 yihndan bu yana banka kredileri ar-
tis hizi da dazenli bir geligme gdsterme-
mig, arig hizi cari fiyatlarla % 87.3 ile %
13.4 arasinda degigmistir. inceleme done-
minde, daha énce de belirtildigi gibi, car
fiyatlarla banka kredilerinde artig hizi en
yuksek dizeyine 1993 yilinda ulagmigr.
Banka lredilerinde artig hizi, 19861993
gibi daha kisa bir zaman aralifinda dahi
dazenli degildir. Banka kredilerinde arug

TABLO XIv
Banka Kredileri (1970-1993) (Milyar TL)

Tlcaret Kallanma ve Yatinm Toplam Artig TCMB Genel

Bankalari Bankalar Banka Oram Dotaysiz Kredi
Yillar Kredller| Kredllerl Kredllerl (%) Kredller Stoku
1970 35,0 16,5 51,5 - 8.3 59.8
1971 - - 58,7 13.9 11,8 705
1972 52,7 19,2 71,9 26 135 B4.4
1973 70,4 23,5 93,5 30.6 13,8 107.7
1974 2.5 34,9 127.4 35.6 2.6 150,0
1975 133,0 491 182,1 430 22,3 2044
1976 179,5 75.2 254,7 399 61.9 316.6
1977 224,0 103,5 3225 28.6 119,6 471
1978 283,6 88,0 371.,6 13.4 124,2 4958
19789 427,6 114,3 5419 459 214,5 756.4
1880 799,6 143,6 943,2 74.0 367,0 1.310.2
1981 1.402,1 214,0 1.616,1 71.3 495,6 2.111,7
1982 1.928,8 31,6 2.250,4 39.3 578,0 28284
1983 25524 432.7 2.985,1 32.6 645,1 3.630.2
1984 3.287,3 630,9 3918,2 313 565,3 44835
1985 5.802,6 7043 6.506,9 66.1 ¢31,0 7.437.9
1986 10.025,6 1.491,6 11.517,2 77.0 1.264,8 12.782,0
1987 16.396,9 23127 18.709,6 62.4 2.169,9 20.879,5
1988 23.782.9 3.967.8 27.750,7 483 3.164,0 30.914.7
1989 39.855,9 6.190,7 46.046,6 65.9 4.771.3 50.877.9
1990 70.595,4 9.438,8 80.034,2 73.8 3.752,5 83,786,7
1991 115.243,0 15.508,2 130.751,2 4 18.453,8 149.205,0
1992 206.482.8 25.049,3 231.532,1 77.1 42.583,6 274 115.7
1933 388.153,7 45.553,2 433.706,9 87.3 82.936,2 516.643,1

Not: (1) Iner Bankasi, kalkinma ve yalinm bankalan grubunda yer almaktadir.
(2) 1988 8ncesi T.C. Turizm Bankasi krediler] kalkinma ve yalinm bankalan grubunda gésterimigtir.
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tizi cari fiyatlarla 1986 yilinda % 77.0'a
ulagtiktan sonra izleyen 1987 ve 1988 yil-
lannda % 62.4'e ve % 48.3'e digmus,
1989 ve 1990 yillarinda hizlanarak sira-
siyla % 65.9 ve % 73.8’e yukselmisg, 1891
yilinda % 63.4'e geriledikten sonra 1992
ylinda % 77.1'e 1993 yiinda da done-
min en yOksek ddzeyi olan % 87.3'e gik-
migtir.

1993 sonu itibariyle Tarkiye'nin kredi
stoku (tGm banka kredileri + TCMB'nin
kamu kesimine agrmig oldugu dolaysiz
krediler) bir énceki yila gore % 88.5 ora-
ninda artarak 516.643,1 milyar TL olmus-
tur. 1992 yilinda kredi stokunun % 83.7
oraninda arthg dikkate alindifinda, 1993
yilinda kredi stokunda geniglemenin, bir
onceki yildan daha hizh oldugu goriimek-
tedir. 1993 yiinda kredi stokunda daha
hizli arhig, esas itibariyle banka kredilerin-
den kaynaklanmigtir. TCMB'nin kamu ke-
simine agmig oldugu dogrudan krediler-
deki aris hizi ise yine yuksek oranh ol-
makla beraber bir dnceki yila gore yavasg-
lamig, % 130.8'den % 94.8'e gerilemistir.

2 — Banka Kredilerinin Banka
Grupiarn Arasinda Dagiim

1993 yil sonu itibariyle banka kredile-
finin banka gruplan arasindaki dagihmi
«Tablo XV»de verilmigtir.
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1993 yil sonu itibariyle toplam banka
kredilerinin % 89.5'i (Etibank ve Sumer-
bank dahil) ticaret ve mevduat bankalarin-
ca, % 10.5'i de kalkinma ve yatinm ban-
kalarinca saglanmigtir. 1993 yilinda tica-
ret bankalan kredilerinde arhg hizi %
88.0, kalkinma ve yattnm bankalar kredi-
leri arhg hizi olan % 81.9'dan daha yik-
sek oldugundan, ticaret bankalannin top-
lam banka krediieri igindeki pay bir 6nce-
ki yila gére 0.3 puan artarak % 89.2'den
% 89.5'e yukselirken, kalkinma ve yatnm
bankalarinin payr % 10.8'den % 10.5'e
gerilemigtir.

Ticaret bankalan grubunda 1993 yil
sonu itibariyle kredilerin bankalar arasin-
daki da@ilmi, % 39.7 kamusal sermayeli
bankalar, % 57.2 ozel ulusal sermayeli
bankalar, % 3.1 yabana sermayeli banka-
lar geklindedir. Bir énceki yila gére, 1993
yilinda ticaret bankalan kredileri iginde ka-
musal sermayeli bankalarnn payr % 47.5'
den % 39.7'ye, yabanc sermayeli banka-
lann payl da % 3.5'den % 3.1'e geriler-
ken, 6zel sermayeli ulusal bankalann pa-
y1 da % 49.0'dan % 57.2'ye ylkselmigtir.

1993 yilinda, bir dneeki yila gére ka-
musal sermayeli ticaret (mevduat) banka-
larinin toplam krediler igindeki payi ise %
42.4'den % 35.5'e, yabana sermayeli
bankalarin payl da % 3.1'den % 2.8'e ge-

TABLO XV
Kredilerin Banka Gruplan Arasinda Dagilimi (1993)

Toplam . Grup
Banka Gruplan {Milyar TL) Iginde % Iginde %
A. Ticaret (Mevduat) Bankalar 388.153.7 89.5 a1 00- 058
~ Kamusal Sermayeli 154.044,0 35.5 39.7
- Ozel Ulusal Sermayeli 221.916,8 51.2 57.2
~ Yabanct Sermayeli 12.192,9 28 3.1
8. Kalkinma ve Yatinim Bankalar 45.553,2 10.5 100.0
- Kamusal Sermayeli 37.238,0 8.6 81.7
- Ozel Ulusal Sermayeli 7.476,2 1.7 16.4
- Yabanci Sermayeli 839,0 0.2 19
C. TOPLAM 436.706,9 100.0
- Kamusal Sermayali 191.282,0 44.1
- Ozel Ulusal Sermayeli 229.392,9 52.9
- Yabanci Bankalar 13.031,9 3.0
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rilerken, ulusal sermayeli ticaret bankala-
nnin payl da % 43.7'den % 51.2'ye yik-
selmigtir.

Kalkinma ve yatrim bankalan gru-
bunda, 1993 yil sonu itibariyle, kamusal
sermayeli bankalarin (iller Bankas:, T. ih-
racat Kredi Bankasi - Eximbank, T. Kal-
kinma Bankasi) bu grup bankalann kredi-
leri igindeki payr % 81.7, 6zel sermayeli
ulusal kalkinma bankalarinin (T. Sinai
Kalkinma Bankasi, Sinai Yatinm ve Kredi
Bankasi, Tekfen Yatrim ve Finansman
Bankasi, Birlesik Yatrim Bankasi A.S.,
Park Yatrim Bankast A.S., Tat Yatnm
Bankasi A.S.) pay! % 16.4, yabana ser-
mayeli bankalarin (Tark Merchant Bank,
Avrupa-Tark Yatrim Bankasi, Yatnm
Bank) pay! da % 1.9'dur.

1993 yilinda bir dnceki yila gore kal-
lanma ve yatnm bankalan grubunda ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igin-
deki payr % 82.5'den hafifce % 81.7'ye
gerilerken, yabanci sermayeli bankalarnn
payl % 1.8 ve % 1.9 olarak hemen he-
men degismemis, 6zel sermayeli kalkin-
ma ve yahnm bankalanmin payi da %
15.7'den % 16.4’e ylkselmistir. Gordlayor
ki, 1993 yilinda kalkinma ve yatnm ban-
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kalan grubunda kredilerin bankalar arast
da@iimi bir 6nceki yila gore belirgin bir
degisiklik gostermemigtir. Bu grupta ka-
musal sermayeli bankalann krediler igin-
deki pay agirikh olarak 1993 yilinda da
sarmagtar.

1993 yilinda tim banka kredileri igin-
de kamusal sermayeli ulusal bankalann
payl % 44.1, 6zel sermayeli ulusal banka-
lann payt % 52.9, yabanci sermayeli ban-
kalarin payr da % 3.0'dir. Bir énceki yila
gore toplam krediler iginde banka grupla-
nnin paylan degisiklik gostermig, kamu-
sal sermayeli bankalarin pay1 % 51.3'den
% 44.1'e, yabanc bankalann paylan %
3.3'den % 3.0'a gerilerken; 6zel sermaye-
li bankalarn payr 7.5 puan artarak %
45.4'den % 52.9'a gikmighr.

1993 yilinda da kamusal sermayseli
bankalarn kredi piyasasindaki a@ilikian,
azalmakla beraber sGrmusgtar.

3 - Banka Kredilerinin
Sektorel Dagihim

Banka kredilerinin 1993 yilinda sekt6-
rel dagiimi, dnceki yillarla kargilaghrmali
olarak «Tablo XVI»da verilmistir.

TABLO XVI
Kredilerin Sektorel Dagiimi (1986 -1993) (%)

1986 1989 1990 1991 1992 1993

A. intisas Kredileri 26.5 28.7 27.4 248 27.5 244
1~ Tarim 15.4 16.0 16.0 139 16.9 13.6

2 - Konut (Gayrimenkul) 6.9 725 6.4 6.5 71 7.8

3 — Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 3.7 3.2 3.1 27 23 20

5 — Denizcilik 05 0.2 0.1 0.1 = 3

4 — Turizm - 1.7 1.5 1.5 1.1 0.9

6 — Diger Intisas - 0.1 0.3 0.1 0.1 0.1
B. ihtisas Kredileri Diginda 60.5 59.5 62.2 64.8 62.7 65.8
1 - |hracat 11.4 13.5 127 15.3 16.2 16.6

2 - ithalat 0.8 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1
3 - Igletme 26.7 33.4 37.5 35.9 33.0 34.4
4 ~ Yatinm 5.7 32 27 1.9 2.4 1.8
5 - Diger 15.0 9.1 9.1 11.6 11.0 129
C. Kalkinma ve Yatinm -
Bankalari 13.0 11.8% 10.4* 10.4* 9.8* 9.8
Gene! Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak: Tirklye Bankalar Birligi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalannin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri

arasinda gosterilmeye baglanmisgtr.
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Banka kredilerinin sektérel dadilimi,
1986 yili basindan itibaren uygulamaya
konulan tek dizen hesap planina gore
veriimektedir. Bu tasnif dedisikliGi nedeni
ile 1986'dan oénceki yillarla saghkl kargi-
laghmalar yapmak olanagl kalmadigin-
dan, 1986 yih bagindan itibaren bu konu-
da yeni bir seri dizenlenmektedir. 1989
yili sonrasi da, blyik bolimd T. Kalkin-
ma Bankasi tarafindan verilen turizm kre-
dileri ihtisas kredileri iginde gosteriimeye
basglanmigtrr.

1993 yilinda banka kredilerinin, ihti-
sas kredileri, ihtisas diginda kalan kredi-
ler, kalkinma ve yatinm bankalan kredile-
fi olarak ayrimi (turizm kredilerinin ihtisas
kredileri iginde gosterildigi de dikkate alin-
diinda); 1992 yilina gore, ihtisas kredile-
rinin toplam krediler igindeki payinin %
27.5'den % 24.4'e gerilediyi, ihtisas digt!
kredilerin payimin % 63.7'den % 65.8'e
yukseldigi, kalkinma ve yatinm kredileri-
nin payinin da (turizm kredileri harig) %
9.8 olarak degigmedigi géralmektedir.

1993 yilinda ihtisas kredileri iginde
yer alan mesleki (kligik esnaf ve sanat-
kar kredileri) kredilerin payinin % 2.3'den
% 2.0'a, turizm kredilerinin payinin %
1.1'den % 0.9'a, tarim kredilerinin payinin
da % 16.9'dan % 13.6'ya geriledigi; buna
kargi konut (gayrimenkul) kredilerinin pa-
yinin % 7.1'den % 7.8'e ylkseldigi gorul-
mektedir.

1993 yiinda ihtisas kredileri diginda
kalan kredilerin sektorel dag:limi da dnce-
ki yillara gére bir dlgtide dedismistir. ihra-
cat kredilerinin toplam krediler igindeki
payt % 16.2'den % 16.6'ya, isletme kredi-
lerinin payl % 33.0'dan % 34.4’e, tiketici
kredilerini de igeren difer kredilerin payr
% 11.0'dan % 12.9'a yiikselirken; yatnm
kr_edilerinin payt % 2.4'den % 1.8'e gerile-
migtir,

Ticaret bankalannin vermis oldugu
yatnm kredilerinin toplam krediler iginde-
ki payinda dasiis egilimi, 1992 yilinda bir
olglde dedismis clmakla beraber, 1993
de de stGrmustar.
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Kalkinma ve yatinm bankalannin kre-
dileri, daha gok digsatm ve yatinm finans-
manina yonelik oldugu igin, gergekte tim
banka kredileri iginde digsatm kredileri
ile yatinm kredilerinin payl, «Tablo XVl
da verilen oranlann Gstinde bulunmakta-
dir. 1993 yiinda toplam banka kredileri
icinde kalkinma ve yatinm bankalarn kre-
dilerinin payr bir dnceki yila gére, (turizm
kredileri harig) % 9.8 olarak degismemis-
tir. Turizm kredileri de eklendiginde bu
oran % 10.7'ye yikselmektedir. 1993 yi-
linda kamusal sermayeli kalkinma ve yati-
nm bankalanmn kredileri % 80.1 oranin-
da artarken, 6zel sermayeli kallinma ve
yatnm bankalannda da arig orani daha
hizi % 90.2 olmustur. Gegmis yillarda
ozel sermayeli kallkinma ve yatinm ban-
kalan kredilerinde artig hizi cari fiyatiarla
% 46.3, % 47.7, % 66.1 ve % 62.1 oranla-
nnda olarak, banka kredilerindeki genel
artig hizinin gerisinde kalirken, 1993 yilin-
da hafifge de olsa banka kredileri artig hi-
21 genelinin Gstine gikmighr.

4 ~ Banka Kredilerinin
Vade Itibariyle Dagilim

1993 sonu itibariyle bankalarn (kal-
lkinma ve yatrim bankalan dahil), ihtisas
kredileri diginda vermig olduklan kredile-
rin 49.647,7 milyar TL'si orta ve uzun si-
relidir. S6z konusu orta ve uzun sdreli
krediler 1993 yilinda cari fiyatlarla %
108.8 oraninda artmustir. ihtisas kredileri
diginda banka kredilerinin % 15.1'i orta
ve uzun sdrelidir. Bir onceki yil ise orta
ve uzun sureli kredilerin, ihtisas kredileri
hari, banka kredileri icindeki payi %
14.2 idi. Buna gore 1993 yilinda orta ve
uzun sareli kredilerin toplam krediler igin-
deki payl 0.9 puan artmigtr. Ancak, bu
gelisme 1993 yilina 6zgtddr. Bankalarin
kredi pontfoylerinde orta ve uzun sireli
kredilerin pay! son yillarda sdrekli gerile-
mekte iken, 1993 yiinda bu pay hafifce
de olsa yakselmigtir. 1988 ylinda % 27.6
olan bu pay 1992 yilinda % 14.2'ye dis-
takten sonra 1993 yilinda % 15.1'e ¢k-
mustr. Banka kredilerinde arhg hizi genel-
de % 87.3 olurken, orta ve uzun vadeli
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kredilerde artig hizinin % 108.8'e ylksel-
mesi, bu tir kredilerin payirm arirmigtir.

1993 yilinda mevduat (ticaret) banka-
tannin kredilerinin (ihtisas kredileri digin-
da) vade dagilimi % 11.0 orta ve uzun si-
reli, % 89.0 da kisa surelidir. Mevduat
bankalan kredilerinin 1993 yilinda vade
da@ihmi bir 6nceki yila gore belirgin bir
dedisiklik gostermistir. Gergekten 1992 yiI-
linda mevduat (ticaret) bankalannin kredi-
lerinin vade dagilimi % 6.3 orta ve uzun
sureli, % 93.7 kisa sudreli geklinde idi.
1993 yilinda ticaret bankalan kredileri
iginde orta ve uzun sureli kredilerin pay:
4.7 puan artig gostermistir. 1993 yilinda
yatnm kredilerinin payr azalirken ticaret
bankalan kredileri iginde orta vadeli kredi-
lerin payinin artmasi, tahsili gecikmis ba-
z1 kisa streli kredilerin orta vadeli kredi
sekline donusturi!dGgona géstermekte-
dir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kre-
dilerinin ise 1993 sonu itibariyle, turizm
kredileri diginda, % 43.1'i orta ve uzun si-
reli, % 56.9'u kisa sdrelidir. Bu dagilim,
1992 yihnda % 47.8 orta ve uzun siireli,
% $52.2 kisa sureli geklinde idi. 1993 yilin-
da kisa sireli kredilerin kalkinma ve yati-
nm bankalan kredileri icindeki géreli pay:
yukselmig, turizm kredileri diginda, orta
vadeli kredilerin payini agmistr. Kalkin-
ma ve yatinm bankalarinin da son yillar-
da kisa sireli lredilere yoneldikleri géral-
mektedir. Ornedin 1989 yilinda, kalkinma
bankalarinin kredilerinin yaklasik % 70.0"
orta ve uzun sureli iken, séz konusu kre-
dilerin 1993 yilinda pay: % 43.1'e degin
dGgmagtar.

Ticaret bankalannin agmis oldugu
uzun ve orta sureli krediler, 1993 yilinda
% 142.5 oraninda artrmigtir. Oysa bir 6n-
ceki yil s6z konusu krediler % 17.8 ora-
ninda azalig gostermis idi. Kisa sireli kre-
dilerin artig hizinin % 92.3 oraninda clma-
si, ticaret bankalarnin kredi portféyiinde
orta ve uzun sureli kredilerin payinin %
11.0'a yiikselmesine yol agmigtr. Son yil-
larda ticaret bankalarinin agmis eolduju
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krediler iginde (ihtisas kredileri diginda)
orta ve uzun vadeli kredilerin payr 1983
yilinda % 30.3 iken, bu pay 1984 yilinda
% 23.6'ya, 1985'de % 20.0'a, 1986'da %
15.6'ya, 1987'de % 15.4'e, 1988'de %
15.1'e, 1989'da % 14.4'e, 1990'da %
10.9'a, 1991'de % 9.5'e, 1992 yiinda da
% 6.3’e degin geriledikten sonra, 1993 y1-
Iinda yeniden % 11.0’e yukselmistir. Ban-
kalarin orta vadeli kredilerindeki goreli ge-
rileme, orta vadeli yatinm kredisi talebi-
nin giderek azaldif ve/veya ticaret ban-
kalannmin riskli gorduakleri igin orta ve
uzun sareli kredilerden kagindiklarn gekin-
de yorumlanabilir. Enflasyonist strecin
de bu geligmede etkili oldugu, uzun sire-
li fon sunumunu azalttig: kugkusuzdur.

5 — Banka Krt_e_dilerinin
Kamu ve Ozel Kesim
Arasinda Dagilimt

TCMB'nin 1993 Yillik Raporu’nda yer
alan bilgilerden yararlanilarak, 1980'den
bu yana banka kredilerinin kamu ve o6zel
kesim arasinda dagilimini ve dagiliminda-
ki geligmeleri gosteren «Tablo XVl di-
zenlenmisgtir.

«Tablo XVIil», 1993 yiinda Kasim ay
sonu itibariyle ticaret (mevduat) bankalar
kredilerinin % 8.2'sinin kamu kesimincs,
% 91.8'inin de 6zel igletmeler ve hanehal-
ki tarafindan kullanildigini ortaya koymak-
tadir. Kalkinma ve yatinm bankalan kredi-
lerinde ise, anilan tarih itibariyle kamu ke-
siminin payr % 20.9, 6zel kesimin pay
ise % 79.1'dir. Toplam banka kredilerinin
Kasim 1993 tarihinde kamu ve 6zel sek-
tor arasindaki da@ilimi ise, kamu kesimi
% 9.1, ozel sektér % 90.9 sgeklindedir.
TCMB'nin kamu kesiminde agrmig oldugu
dogrudan krediler de hesaba katldiin-
da, Kasim 1993 sonu itibariyle kredi sto-
kunda kamu kesiminin payi % 24.7'ye
ylkselmekte, 6zel kesimin payl ise %
75.3 olmaktadir.

Kredilerin, 6zel ve kamu kesimi ara-
sindaki dagiimina 1980'den bu yana da-
ha genig bir zaman aralifindan bakaldi-
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§inda; banka kredileri icinde ©zel kesi-
min payinin yikseldigi, buna kargi kamu
kesiminin payinin azaldifi géraimektedir.
Gergekten 1980 yilinda kamu sektdra,
toplam banka kredilerinin % 28.2'sini kul-
lanirken ve kredi stoku igindeki payl da %
48.0 iken; s6z konusu pay, Kasim 1993
tarihi itibariyle toplam banka kredilerinde
% 9.1'e, kredi stoku iginde de % 24.7'ye
gerilemistir,

Bdyle olmakla berabar séz konusu
donemde kamu kesiminin banka kredile-
Ti icindeki payinin, 1983 yilina kadar da-
sU§ gosterdikten sonra, 1988 yili sonuna
kadar yiikseldigi, ancak anilan yildan son-
fa yeniden diigme egilimine girdi§i goz-
lenmektedir.
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Bankaalik sistemimizde kamu banka-
lan afirhk tagimasina kargin, bankalann
esas itibariyle 6zel kesimi finanse etme
ozellikleri sdrmektedir.

6 — Banka Kredilerinin
Boélgesel Dagilim

Banka kredilerinin (1985 -1988 yillan
icin, Devlet Yatrm Bankas! ve daha son-
ra bu bankanin yerini alan Tarkiye inhra-
cat Kredi bankasi dahil, 1988 - 1993 yilla-
ri igin, iller Bankas) kredileri harig) bélge-
lerarasi dagihmi ve bu dafiimda 1970 -
1993 dodnemindeki gelismeler «Tablo
XVlli»de veriimigtir.

TABLO XVl
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimi (%)

1980 1986 1987

1988 1989 1990 1991 1992 1993

A Tlcaret Bankalan
Krediler

- Kamu Sektori 18.8 1.5 18.2

~ Ozel Igletmeler

ve Hanehalki 81.2 88.5 81.8

B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan Kredlierl

18.5 15.4 15.2 139 9.1 8.2

815 84.6 84.8 86.1 909 91.8

39.0 21.8 15.2 17.0 175 209

61.0 78.2 848 830 825 7941

20.6 16.0 15.2 14.2 9.8 9.1

79.4 84.0 84.8 858 90.2 908

30.7 23.4 20.8 26.3 255 247

69.3 76.6 79.1 737 745 753

= Ifamq Sekidru 715 56.0 41.6
- Ozel igletmeler
ve Hanehalk 28.5 44.0 58.4
C. Topl. Banka Kredilerl
- Kamu Sektérii 28.2 16.1 20.2
- Ozel igletmeler
ve Hanehalki 71.8 839 79.8
D. Kredi Stoku
5 Ifamu_ Sektdru 48.0 25.6 29.0
- Ozel Igletmeler
ve Hanehalki 52.0 74.4 71.0
Toplam 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yilik Raporlar:
- 1993 Yillik Rapor.
- 1983 Yilik Rapor s. 128, Tablo 35.

Not: (1) 1993 yili Kasim ay1 sonu itibariyledir.

1000 1000 100.0 100.0 1000 100.0

(2) Kredi stokuna T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmis oldugu dogrudan krediler dahildir.
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1993 yilinda banka kredilerinin bolge-
sel dafihminda Marmara, Orta Kuzey ve
Ege bdlgelerinin paylan artmis, Akdeniz
ve Karadeniz bélgeleri daha belirgin ola-
rak diger bolgelerin payi digmus, Orta
Guney Bolgesi'nin pay de@isiklik goster-
memigtir.

1993 yilinda banka kredileri iginde,
bir 6nceki yila gore, Marmara Bolgesi'nin
payl % 40.8'den % 44.1'e, Orta Kuzey
Bolgesi'nin pay1 % 22.7'den % 23.9'a,
Ege Bdlgesi'nin pay % 11.9dan %
12.4'e yUkselmis; Akdeniz Bolgesi'nin pa-
y1 % 12.3'den % S.4’e, Karadeniz Bolge-
si'nin payl da % 7.2'den % 5.3'e gerile-
migtir. Kuzey Doju Bdlgesi'nin payr %
8.0, % 8.0; Guney DoJu Bdlgesi’'nin pay:
% 0.7, % 0.6; Orta Glney Bolgesi'nin pa-
1 % 2.2, % 22; Orta Dofu Bdlgesi'nin
payl da % 1.4, % 1.3 olarak belirgin bir
dedisiklik gostermemistir. 32 ili kapsayan
Kuzey Dogu, Giney Dogu, Orta Dogu ve
Orta Glney bolgelerinin krediler icindeki
toplam payt 1992 yilinda % 5.1 iken, bu
pay 1993 yilinda % 4.9 olmustur.
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Kredilerin bolgelerarasi dagimina
1970-1993 gibi daha genig bir zaman
boyutu iginde bakildiginda, kredilerin da-
giliminda dengesizligin giderilmesi konu-
sunda izlendigi one surulen politikalar ve
alindi@ bildirilen tim &nlemlere kargin,
dengesizligin gideriimedigi gordlmekte-
dir. Gergekten, 32 ili kapsayan daort geri-
ce ydre ile orta geligmis olarak kabul ede-
bilecegimiz Karadeniz Bolgesi, 1970 ylin-
da toplam olarak banka kredilerinin %
16.3'tinden yararlarirken, bu oran 1993
yili sonunda % 10.2'ye kadar digmis; bu-
na kargihk Marmara Bolgesi'nin krediler-
den aldig pay % 35.6'dan % 44.1'e yik-
selmigtir. Ancak, 1989-1992 vyillannda
Karadeniz Bdlgesi'nin kredilerden aldifi
pay artig gostererek 1992'de % 7.2'ye ka-
dar yakseimigse de, 1993 yilinda yeni-
den % 5.3'e gerilemistir.

7 - Bankalann Gayri Nakdi
Kredileri

Tam dinya bankacihiginda oldufu gi-
bi, bankaaligimizin da bilango digi islem-

TABLO XVl
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagihm: (%)
(1970-1993)

Bolgeler 1970 1984 1985 1986 1987 1988- 1989~ 1990 1991~ 1992* 1993
Orta Kuzey 23.8 204 246 239 26.1 287 261 25.8 26.8 227 239
Ege 13.8 129 135 132 136 120 125 124 11.8 119 124
Marmara 356 447 397 39.7 377 393 380 377 385 408 441
Akdeniz 105 105 110 114 108 100 113 115 11.5 12.3 9.4
Kuzey Dogu 1.8 1.1 1.0 1.0 1.2 0.8 1.0 0.8 0.7 0.8 08
Giiney Dogu 19 1.1 1.1 1.0 1.1 038 1.0 0.8 08 07 0.6
Karadeniz 7.2 4.6 4.3 5.0 4.9 4.6 6.1 6.8 6.1 7.2 53
Orta Dogu 1.8 1.6 1.7 1.8 1.6 1.4 1.4 15 1.4 1.4 13
Orta Giiney 3.6 3.1 2.9 3.0 3.0 2.4 2.6 2.7 2.4 2.2 22
Toplam 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak dizenlenmistr.

(7) liler Bankas: kredileri harig.
(==} iller Bankas: ve TOBANK kredileri harig
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leri, 6zellikle gayri nakdi kredileri blyuk
boyutlara ulagmaktadir. Gayri nakdi kredi-
ler iginde teminat mektuplan, kabul kre-
dileri, verilen avaller, akreditif taahhdtleri,
prefinansman kredilerine verilen garan-
titer Gnemli yer tutmaktadir. Garanti ve ke-
faletler toplami, Bankalar Birligi'nin aras-
tirmaya esas olan 180 no.lu yayinindan
yararlanilarak, 1993 yili sonu igin 327.
5725 milyar TL olarak hesaplanmigtir.
1993 yilinda bankalarin gayri nakdi
kredilerindeki artig hizi, % 98.6 olup, nak-
di kredilerindeki artig hizi olan % 87.3'Gn
Ustiinde gergeklesmistir. 1993 yih sonu iti-
bariyle bankalarin gayri nakdi kredilerinin
nakit kredilerine orani % 75.5'e ylksel-
mistir. Bir 6nceki yilda bu oran % 71.2
idi.

Gayri nakdi kredilerin banka gruplan
arasindra da@ilimi; % 19.8 kamusal ser-
mayeili ticaret bankalari, % 68.7 ézel tica-
ret bankalari, % 5.0 yabanci bankalar ve
% 6.5 kalkinma ve yatinm bankalan sek-
lindedir. Ozel bankalarda gayri nakdi kre-
dilerin goreli olarak yaksekligi, bu banka-
larda riski arirmaktachr. Gergelten ozel
sermayeli ticaret bankalannda 1993 sonu
itibariyle gayri nakdi krediler, nakdi kredi
tutarindan fazladir. Yabanc bankalann
da ticari nakdi krediler iginde payinin %
3.0 dolayinda olmasina kargilik gayri nak-
di kredilerde paylarinin % 5.0 olmas dik-
kat cekmektedir. (lkemizde 6zel banka-
lar daha ¢ok nakdi clmayan kredilere y&-
nelerek karlarimi arirmaktadirlar.

1993 yilinda gayri nakdi kredilerde
arig hizi, 1992 yilina gére artarak %
85.3'den % 98.6'ya ylkseldigi gibi, incele-
me déneminin de en ylksek duzeyine
ulagmisgtr.

1993 yilinda gayri nakdi krediler igin-
de, ozel ticaret bankalanmn payr % 64.8'
den % 68.7'ye, kalkinma ve yatinm ban-
kalarinin pay: da % 6.2'den % 6.5'e yik-
selirken, kamusal sermayeli ticaret banka-
lannin pay: % 23.6'dan % 19.8'e, yabanci
sermayeli ticaret bankalarinin pay da %
5.8'den % 5.0'a gerilemistir.
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D. Bankalarda Kar ve Karlihk

Tam bankalann birlestirilmis net kari
(TCMB harig, kalkinma ve yatinm banka-
lar dahil) 1993 yilinda (zararh bankalann
donem zararlan ve kar Gzerinden édene-
cek vergi kargilidan indirildikten sonra)
28.182,2 milyar TL olmustur. 1993 yilin-
da bankaciiik sektorinde s6z konusu ka-
nn olusumu, bir 6nceki yilla kargilaghrma-
Il olarak agagida «Tablo XIX»da verilmis-
tir.

1993 yilinda tim bankalann (TCMB
harig) karlari, bir neeki yila gére, cari fi-
yatlarla % 140.3 oraninda artmigtr. Bu

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1992/1993 - Milyar TL)

1992 1993
Faiz Gelirlert (+) 124.752,7  213.248,9
Faiz Gidererl (-) 87.103,7 127.395,9
Net Faiz Gelld 37.649,0 85.853,0
Falz Digl Gelirler
Kredllerden Alinan
Komisyan ve Ucreller 2754,7 4.801,8
Bankaciik Hizmetlerl 29340 6.386,7
Kamblyo KAr ve Zaran (Net) (6.714,5)  (24.165,7)
Semmaye Piyasasi
Iglemiert Kartan (Net) 5.166,2 13.604,3
Igtirak ve Kuruluglardan
Alnan Kar Paylan 1.034,1 1.588,7
Toplam Falz Drgt Gelirler 5.234,5 2.225,8
Falz Dig: Giderler
Personel Gideder 16.334,5 26.207.9
Kargihklar 4.176.7 3.108,5
Verg! ve Harglar 26715 5.889.0
Verllen Ucrel ve Komisyonlar  634,0 1.207.0
Amortismanlar 1.391,3 24792

Toplam Falz Drgi Giderler ~ 25.208.0 33.891,6

Faallyet KAn 17.675,5 49.187,3
DIer Gelirfer (+) 7.198,9 8.153.4
Diger Giderter (-) 10.791,7 23.531,4
Vergi Onces| Kar 14.082.7 33.809,2
Vergl Kargigi (-) 23552 5.627,0
Net Kar 11.727,5 28.182,2
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duzey, son yillarda ulagilan en yuksek
kar arhg hizidir. Gergekten bankalarin top-
lam karlan cari fiyatlarla 1987 yifinda %
96.0, 1988'de % 89.0, 1989'da % 13.2,
1890'da % 101.8, 1991 yilinda % 45.0
oraninda arhg gosterdikten sonra, artig hi-
21 1992 yihinda % 108.3'e, 1993'de %
140.3'e ylkselmigtir.

1993 yilinda bankalann birlestiriimis
net karlan toplami, bir énceki yila gore,
TEFE baz alindiginda reel olarak da %
51.7 oraninda artmighr. Bir énceki yil ise
bankalanin birlestirilmis net karlan reel
olarak % 28.5 oraninda arhg gostermis
idi.

Bankalarin 1993 yilinda cari fiyatfarla
toplam net karlannin % 140.3 gibi bir bo-
yutta artmasi, etkisini karhlik oranlan Gze-
rinde de gostermis, bankalarda karlihk
oranlan yukselmigtir. Bankalarin Net
Kar/Oz Sermaye orani 1991 yilinda %
24.8 iken, 1992 yilinda % 35.1'e, 1993 yi-
linda da % 40.5'e yukselmistir.

Agiklanan banka karlarina gore,
1980-1993 ddéneminde bankalarda &z
sermaye karligi en yiksek 1980 yilinda
ve en digik 1983 yilinda olmak Gzere %
64.2 ile % 18.2 arasinda degigmigtir. Ban-
kalarda 6z sermaye karlilik oraninin ol-
dukga genis bir arahk iginde deligmesi
de banka karlarimin dizenli bir gelisme
gostermedigini ortaya koymaktadir.

Bankalarda 6z sermaye karlihig, son
yllardaki en ylksek diizeyine 1993 yilin-
da ulagmistr.

Bankalarda 6z sermaye karlihg du-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak genel-
de yuksek degildir. Bankalararasi rekabe-
tin artmasi, bankalann yeni hizmet ve kre-
di tirleri geligtirmede ¢ok basanli olama-
malan, kaynak maliyetinin artmasi, mev-
duat munzam kargilifi ve disponibilite
oranlannmin yuksekigi, yeniden deQerle-
me sonucu banka 6z kaynaklarnnin hesa-
ben artmasi, donuk krediler sorunu ve yo-
netim hatalan; Oz sermaye Kkarliligir
olumsuz yénde etidileyen etmenler olarak
belirtilebiir.
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1993 yilinda da bankalarda karlilik
oranlan banka gruplan itibariyle farkhidir.
1993 yilinda da en yuksek 6z sermaye
karlihk oram yabanct sermayeli ticaret
bankalarnindadir. S6z konusu bankalarda
6z sermaye karlhk orani (Net Kar/Oz
Sermaye) 1993 yilinda % 56.7'dir. Bir 6n-
ceki yil ise yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda 6z sermaye kariihk orani %
78.0 duzeyinde idi. Yabanct sermayeli ti-
caret bankalarinda da 6z sermaye karhli-
& dazenli olmayip, son yillarda % 79.0
ile % 36.1 arasinda dalgalanma goster-
migtir. S6z konusu bankalarda 6z serma-
ye Karlilik orani 1988 yihinda % 79.0 dize-
yinde iken, 1989'da % 43.8’e, 1990 yilin-
da % 36.1'e degin dasmis, 1991 yilinda
% 55.7'ye, 1992 yilinda yeniden % 78.0'a
yikselmigse de 1993'de % 56.7'ye gerile-
migtir.

Yabanc ticaret bankalannin blyik
bir bolima vergilendirme agisindan dar
miukellef olduklarindan 1992 yil sonuna
dedin yasal olarak yeniden de@erleme
yapamamig olmalan nedeniyle, 6z kay-
nakian tam mukellef bankalara gore bi-
langolarnnda daha dasak gorinmis ve
bu olgu 6z sermaye karlhliginin ylksek
hesaplanmasinda bir dl¢tde etkili olmusg-
tur. Ayrica yabanci bankalar, gayri nakdi
kredilere, bilango digl iglemlere daha faz-
la adirhk vererek, kaynak kullanmadan
gelir saglayabiimektedirler.

Ozel sermayeli ulusal ticaret bankala-
nnda 6z sermaye karliig 1993 yilinda bir
onceki yila gore % 31.9'dan % 43.1'e yuk-
selmigtir. Ozel sermayeli ulusal ticaret
bankalar, ticaret bankalan arasinda 1993
yilinda 6z sermaye karlih@ artan banka
grubu olmug; 6z sermaye karhhgi, kamu-
sal sermayeli bankalar dizeyinin dstune
cgkmustr. Oz sermaye karlihig, ozel ser-
mayeli ulusal bankalarda da dazenli bir
geligme gostermemektedir. Bu bankalar
grubunda 6z sermaye karliii 1988 ylin-
da % 41.3 dazeyinde iken, 1989 yiinda
% 27.5'e diigmusg, 1990 yilinda % 28.9'a,
1991'de % 37.2've yukseldikten sonra
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1992 yilinda % 31.9'a gerilemis, 1993 yi-
inda son yillarin en yiuksek diizeyi olan
% 43.1'e ulagmustir.

1993 yilinda kamusal sermayeli tica-
ret bankalarinin 6z sermaye karllig azal-
mig; bu bankalar grubu genelinde 6z ser-
maye karlih@ % 43.7'den % 39.5'e gerile-
migtir. 1992 yilinda kamusal sermayeli ti-
caret bankalan 6z sermaye karhligi en
hizli artan banka grubu iken, 1993 yilinda
6z kaynaklannin % 175.2 gibi biyik bo-
yutta artmasi sonucu, 6z sermaye karlilik-
lan azalmigtir. Oysa anilan yil cari fiyatlar-
la 6zel ticaret bankalarinin kan, bir dnce-
ki yila gére % 156.3 craninda artarken,
kamusal sermayeli ticaret bankalarninda
da bu oran % 148.4 duzeyinde olmustur.
Yabanci sermayeli ticaret bankalarinda
ise cari fiyatlarla kar artigt % 32.4 dizeyin-
de kalmustr.

1993 yilinda da kalkinma ve yatnm
bankalannda 62 sermaye karliig ticaret
bankalan ortalamasinin altinda kalmis, %
21.2 olmustur. Sé2 konusu bankalarda
1988 yilinda % 20.0 dolayinda olan 62
sermaye karlilifi, 1989 yiinda % 10.0'a
kadar dustikten sonra, 1990 yilinda %
14.7'ye yiikselmis, 1991 yilinda % 13.2'
ye geriledikten sonra, 1992 yilinda %
14.0 olmusg, 1993 yilinda da son yillann
en yiksek dizeyi olan % 21.2'ye ulagmis-
tr. Kalkinma ve yatnm bankalarnnda 6z
sermaye karlihg 1993 yilinda 1992 yilina
gdre 7.2 puan gibi 6nemli bir arhg goster-
migtir. Bu grupta 1993 yilinda kamusal
sermayeli yatinm ve katkinma bankalarin-
da 6z sermaye kariih§ hafifce % 8.6’dan
% 11.7'ye yukselirken, 6zel sermayeli ya-
tinm ve kalkinma bankalarninda % 38.8'-
den % 62.0'a gikmigtir. Ozel sermayeli
kalkinma ve yatinm bankalannda 6z ser-
maye karlihg, kamusal sermayeli kalkin-
ma ve yatnm bankalannin gk Gstinde
bulunmaktadir. Kamusal sermayali kalkin-
ma ve yatnm bankalannin, dig ticareti,
Ozellikle digsatimi, yerel ydnetimleri ve
¢ok ortak!i sirketleri finanse eden ihtisas
bankalan kimliginde olmalari, bu banka-
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larda karlihgin disiik dozeylerde olugmu-
sina neden olmaktadir.

Bankalar gruplan itibariyle faiz fark
(faiz marji), alinan faiz ile verilen faiz ara-
sindaki oransal fark da degisikir. Faiz far-
ki 1993 wilinda bankalar genelinde %
40.3, ticaret bankalan grubunda ortalama
% 39.9'dur. Kalkinma ve yabnm bankala-
r grubunda mevduat ana kayna&: olustur-
madifindan ve bu bankalar daha gok 6z
kaynak veya 6z kaynak benzeri fonlarla
caligtiklarindan, faiz farkn daha yiksek ol-
maktadir. 1993 yilinda da bu grup banka-
larda faiz farka orani % 45.5°dir.

1893 yilinda ticaret bankalan grubun-
da faiz farkinin % 67.6 olarak en yuksek
orani, yabanci bankalar grubundadir.
Ozel sermaysli ulusal bankalarda faiz far-
ki % 46.3, kamusal sermayeli bankalarda
da % 31.1'dir. Son yillarda mevduatin da-
ha ¢ok kamusal sermayeli bankalara y6-
nelmesi ve bu bankalarca verimli bir ge-
kilde krediye donugtarilememesi, faiz far-
kant s6z konusu bankalarda daraltmakta-
dir.

1988 yilinda bankalar genslinde faiz
farki % 21.3 iken, 1989 yilinda bu marj
hizh bir daglsle % 12.0'a inmis, 1990 yi-
linda hizlt bir ylkselisle % 26.2'ye, 1981
yilinda da % 31.3’e gtkrmigsa da, 1992 yi-
linda hafifce % 30,2'ye gerilemis, 1993 yi-
linda % 40.3 olarak inceleme ddneminin
en yuksek duzeyine ulagmigtir. 1993 yilin-
da tim banka gruplarinda faiz marji yuk-
selmigtir. Faiz marji, yabanci sermayeli ti-
caret bankalannda % 58.3'den % 67.6'ya,
kalkinma ve yatnm bankalannda %
42.2'den % 45.5'e, 6zel sermayeli ulusal
ticaret bankalarinda % 36.4'den % 46.3'e,
kamusal sermaysli ticaret bankalannda
da % 21.7'den % 31.1'e yukselmistir. Fa-
iz farkiAktif (Varlik) Toplami geldinde he-
sapladigimiz net faiz marj, bankaclik
sektorinde 1988 yilinda % 3.8 iken, 1989
yilinda % 2.3'e digmig, 1990 yilinda %
5.2'ye, 1991 yihnda da % 7.0'a yukselmig
ise de 1992 yilinda hafifce % 6.8'e gerile-
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mig, 1993 yiinda da % 8.2 olarak done-
min en ylksek dizeyine gtkmigtir. Net fa-
iz marjinin en yilksek oldugu banka gru-
bu % 11.8 ile yabanci sermayeli ticaret
bankalarn olup, yabanct bankatan % 8.5
ile 6zel ticaret bankalart, % 7.5 ile de ka-
musal sermayeli ticaret bankalan izle-
mektedir. Kalkinma ve yatrnm bankalan
genelinde net faiz marji % 7.3'ddr.

1993 yilinda Net Faiz Geliri/Net Var-
lik Toplami orant, tim banka gruplarninda,
bir 6nceki yila gére yukselmistir. S6z ko-
nusu oran 1993 yilinda kalkinma ve yat-
nm bankalan genelinde % 7.0'dan %
7.3’e, yabanci sermayeli ticaret bankala-
nnda % 11.6’dan % 11.8’e hafifge yikse-
lirken, 6zel sermayeli ulusal ticaret banka-
larinda % 7.5'den % 8.5'e, kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinda da % 5.6'dan
% 7.5'e gtkarak daha belirgin bir yOkselig
gOstermigtir.

1993 yilinda banka kérlan Gzerinde
olumlu ve olumsuz etki yapan etmenler,
satirbaglan olarak agafjida belirtilmistir.

1993 yilinda banka karlan Gzerinde
olumlu etki yapan baglica etmenler géyle
ozetlenebil'r:

(i) Banka kredilerinin bir énceki yila
gbre ¢ok daha hizly artmasi. 1993 yihnda
bankalarin agmis olduklan nakit kredile-
rinde arts hizinin % 77.1'den % 87.3'e
yukselmesinin yani sira, faiz marjinin %
30.2'den % 40.3’e gikmasi, net faiz geliri-
nin cari fiyatlarla % 128.0 oraninda artma-
sina olanak vermigtir.

(i) Bankalann faiz arbitraji yapmalan.
izlenen faiz ve kur politikas:, bankalarin
yabanci para ile borglanip, TL plase et-
melerini kérh hale gefirmistir. Bankacilik
diliyle bankalarin dévizde short pozisyon-
da olmalan, TL plasmanlannin getirisi
yuksek oldugundan, banka karlar Gzerin-
de olumlu etki yapmistr.

(i) Varliga Dayali Menkul Kiymet
(VDMK) ¢ikariimas: ve repo iglemierinin
yayginlagsmasi. VDMK gikariimasi ve re-
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po iglemleri ile saglanan fonlar, yasal de-
Yisiklikle 1992 yilindan itibaren mevduat
sayilmadifjindan, bankalar sdz konusu
araglar yolu ile sagladiklan fonlar nede-
niyle mevduatin getirdigi, TCMB'na kars:
lik yatinimasi, disponibl (likit) deger tutul-
masi gibi yGkamldliklerden kurtulmakta
ve dolayisiyla fon kullaniminda verimi ar-
rabilmektedirler.

(iv) Sermaye piyasasi islemlerinden
saglanan kar artigi. 1993 yilinda bankala-
rn sermaye piyasasl iglemlerinden sagla-
mig oldufu net kar, (bu tdr iglemierden
zararlar indirildikten sonra) cari fiyatlara
% 163.3 oraninda artarak 13.604,3 milyar
TL'ye yUkselmisgtir.

(v) Devlet i¢ borg senetleri (DIBS) ge-
tirisinin yiksekligi. 1993 yilinda devletin,
DiBS'ler nedeniyle bazi doénemlerde %
30.0'a varan reel faiz 6demesi, bankala-
nn menkul deyerler cuzdanindan sagla-
diklan faizleri, bir onceki yila gére % 93.1
oraninda artirmigtir.

(vi) Bankacilik hizmetlerinden sagla-
nan gelirlerde hizli artig. 1992 yihnda ban-
kacilik hizmetlerinden saglanan gelirler
cari fiyatlarla % 55.5 oraninda anmig
iken, 1993 yilinda artig hizt % 133.3'e yik-
selmistir. Bankacilik hizmetierinden ali-
nan komisyonlarin yukse!mesinde, kugku-
suz 1993 ytlinda gayri nakdi kredilerin,
nakdi kredilerden daha hizli artmasi da
etkili olmustur.

(vii) Personel giderlerindeki artigin,
net aktff, kredi ve mevduat artigindan da-
ha yavag olusu. Bankalann 1993 yilinda
toplam aktifleri % 89.2 oraninda artarken,
personel giderlerinin % 60.4 oraninda an-
masi, Personel Giderleri/Aktif Toptami
nn % 2.5’e defin gerilemesine olanak
vermistir.

1993 yilinda banka kérlar Gzerinde
olumsuz yonde etki yapan etmenler ve/
veya gelismeler de goyle ézetienebilir:

(i) Bankalarnn kambiyo zararlarninin bi-
yitk boyutlarda artmasi. 1990 &ncesi yi
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larda banka karlannin 6nemli bdlumu
kambiyo  karlanndan  kaynaklanirken,
1990 yilinda bankalar genelinde kambiyo
kérlan 219,2 milyar TL zarara dénismis
ve net kambiyo zararlart 1991 yilinda
2.605,0 milyar TL'ye, 1992 yilinda
6.7145 milyar Tl'ye, 1993 yilinda da
24.165,7 milyar TL'lik bir boyuta ylksel-
migtir. Bunun nedeni, bankalarin déviz y6-
netiminde, pozisyon fazlasindan pozis-
yon agi@ina (long veya overbought pozis-
yonundan short-oversold pozisyonuna)
gegmeleridir. Yukandaki bolimlerde agik-
tandifi gibi, bankalar 1993 yilinda dbviz-
le borglanarak TL kredisi vermigler, kam-
biyo zararlarnina karsilik faiz gelirlerini ar-
vrmiglardir.

(i) Tark liras) mevduat kargihkianna
faiz 6denmemesine iligkin uygulamanin
surdariimesi. TCMB Déviz Tevdiat He-
saplan igin olusturulan karsiliklar diginda,
TL mevduat kargiliklan igin faiz édenme-
mesine iligkin olarak 1986 yilinda baglath-
g uygulamayr 1993 wilinda da sGrdar-
mig, bankalar bdylece olusturduklan TL
mevduat kargiliklan igin 1993 yilinda da
faiz geliri elde edememiglerdir. DTH'ler
igin olusturulan déviz kargiliklanna 6de-
nen faizler de genelde piyasa faiz haddi-
nin altnda kalmigtir.

Olumlu etkenler, olumsuzlara kargi
¢ok daha agir bastiindan, 1993 yilinda
banka kérlannda artig hizi, bir 6neeki yila
gore belirgin bir sekilde yakselmis, karl-
lik oranian artmigtir. Tdm banka gruplan
karlihk agisindan bir énceki yila gore da-
ha basanl sonuglar almislardir.

Kar ve karliliga iliskin yukandaki de-
erlendirmeler, bankalarin agikladildan bi-
lango ve gelir tablolarina dayanilarak ya-
pilmigtr. Banka bilangolannin yeterince
effaf olmadigi, bankalann tahsili gapheli
batk veya donuk kredilerini bilangolarina
tam olarak yansitmadiklar, bu tar kredile-
N igin yeterli karsilik ayirmadiklanna ilig-
lkin kuskular sdrmektedir. Nitekim 1993
‘Sonu itibariyle bilangolarina bakildiginda,
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bankalarin 5.326,8 milyar TL'yi bulan tah-
sili gecikmig alacaklar igin hentz karsilk
ayirmadiklan gérdlmektedir. Bu tutar bir
onceki yila gore % 69.2 oraninda artg ifa-
de etmektedir. Byle olmakla beraber tah-
sili gecikmis alacaklarin bilangolarda ol-
dufundan daha az gosterilmesi olastdir.

11l. SONUG

Agiklanan banka bilango ve gelir tab-
lolarina dayanilarak 1993 yiinda bankaci-
ik alaninda geligmeler goyle 6zetlenebi-
lir

(i) 1993 yilinda Glkemizde faaliyette
bulunana banka sayisi sadece bir artarak
(TCMB dahil) 71'e ylkselmigtir. 1993 y1-
linda ulusal banka stattisiinde olan Euroc-
redit Turk-Fransiz Ticaret Bankasi faali-
yete gegmigtir. Tark bankacilik tarihinde,
tlkede faaliyette bulunan banka sayist en
yuksek diizeyine 1993 yilinda ulagmgtr.

(i) 1989 sonrasinda baglayan banka
sube sayisinda azatma egilimi 1993 yilin-
da durmug, anilan yit yurt i¢inde faaliyet-
te bulunan sube sayisi 22, binde 4 ora-
ninda artarak (TCMB subeleri dahil)
6234'e, yurt digindaki subeler dahil
6250'ye yukselmistir. Buna karsin banka
sube sayisi 1993 yil sonunda 1881 dize-
yinin dahi altinda bulunmaktadir.

(it} 1993 yilinda bankaciik sektora-
nan (TCMB diginda) cari fiyatiarla net ak-
tifleri % 89.2, 6z kaynaklan % 108.1, top-
lam mevduati (DTH'lar dahil) % 78.4, top-
lam kredileri % 87.3, toplam net karlan
da % 140.3 oraninda artmigtir. 1993 yilin-
da bankalarin mevduat arigi diginda di-
Her blyuklikleri, bir bagka deyisle top-
lam aktifleri, 6z kaynaklari, toplam kredile-
ri, toplam net birlegtirilmis karlan, bir 6n-
ceki yila gore daha hizh artig gostermistir.

{iv) 1993 yilinda toplam mevduat ar-
fig hizi, bir dnceki yila gére hafifce yavag-
layarak % 81.1'den % 78.4’e gerilemigtir.
1993 sonu itibariyle bankalarda toplam
mevduat 544.965,8 milyar TL'lik bir boyu-
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ta ulagmugtir. 1993 yilinda bankalarda TL
mevduat cari fiyatlarla % 71.1 oraninda
artarken, DTH'lar % 91.1 oraminda arhg
gostermigti. TL mevduatta arhg hizi, bir
onceki yila gore % 68.3'den hafifge %
71.1"e ylkselirken, DTH'larda arhg hizi %
108.1'den % 91.5'e gerilemistir. Boyle ol-
makia beraber 1993 yilinda da DTH’lar-
daki arhig hizi, TL mevduatin gok Gstiinde
gerceklegmistir.

izlenen kur ve faiz politikatari ile gele-
cefe iligkin beklentiler, parasal birikimle-
rin TL mevduata dontugmesinde veya
DTH'lara ydnelmesinde, dolayisiyla artig
hizlarninda etkili olmaktadir. 1987 yilindan
bu yana TL mevduatta yillik artig huzi sira-
siyla %40.3, % 56.0, % 66.5, % 50.9, %
57.4, % 68.3 ve % 71.1 olurken; DTH'lar-
da sirasiyla % 115.9, % 68.1, % 50.6, %
59.1, % 140.0, % 108.1 ve % 91.1 olarak
¢ok daha ylksek dizeylerde gergekles-
migtir.

(v) 1993 yiinda DTH'larin TL mevdu-
attan ¢ok daha hizh artmasi sonucuy,
DTH'larin toplam mevduat igindekd payi
2.8 puan artarak % 36.8'den % 39.4'e
yukselmigtir. DTHOlann TL mevduata ora-
ni da % 58.3'den % 65.1'e yikselmis ve
tasarruf mevduat tutanni agrstr.

Toplam mevduatin yanya yakin bir
bdlimunan yabanc para cinsinden olma-
s1, bankalarda kur riskini arirdigi gibi, ulu-
sal ekonomi agisindan da izlenecek para
ve faiz politikasina baz lasitlamalar getir-
mektedir.

(vi) 1993 yilinda bankalarda mevdu-
atin yapisi (kompozisyonu) da bir dnceki
yila gére dedigmistir. Toplam mevduat
icinde DTH'lann payl % 39.4'e kadar yik-
selirken, TL mevduatin mevduat tirleri iti-
bariyle dagilimi da degigmigtir. 1993 ylin-
da TL mevduat kapsaminda en hizli ar-
tan mevduat tara, bankalar mevduat, en
yavag artan da, ¢tkarilan mevduat sertifi-
kalan diginda, tasarruf mevduat olmusg-
tur. 1993 yihnda bankalar mevduat %
283.7 gibi olagan digi bir boyutta artar-
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ken, artg hizi resmi kuruluglar mevduatn-
da % 90.4, diger kuruluglar mevduatnda
% 58.6, ticari kurulusiar mevduatinda %
56.9, tasarruf mevduatnda % 35.8 ol
mug; ¢kanlan mevduat sertifikalan ise %
17.4 craninda azalmigtir. Mevduat tarleri
itibariyle arig hizlarinin farklt olusu, ban-
kalarda TL mevduatin bilegimini dedistir-
migtir. TL mevduat icinde tasarruf mevdu-
atinin payl % 47.1'den % 37.4'e, ticari ku-
ruluglar mevduatinin payl % 18.8'den %
17.2'ye, diger kuruluglar mevduatnin pa-
y1 % 18.2'den % 16.9'a ve mevduat sertifi-
kasinin pay! da % 1.9'dan % 0.9'a geriler-
ken; bankalar mevdatnin payt % 10.6™-
dan % 23.8’e, resmi kurulusglar mevduat-
nin payl da % 3.4'den % 3.8'e ylkselmis-
fir.

(vii) 1993 yilinda mevduatin vade ya-
pisi da, bir dnceki yila gére degigmis,
mevduatin daha kisa vadelerde toplan-
ma efilimi 1993 yilinda da sdrmastur.
1993 yilinda toplam mevduat iginde vade-
siz mevduatin payl % 29.8'den % 29.5'e
hafifce gerilerken, vadeli mevduatin payl
da % 70.2'den % 70.5'e yukselmigtir.
Esas onemli delisme vadeli mevduatin
vade yapisinda gdzlenmistir. Bir dnceki y1-
la gére, toplam vadeli mevduat iginde 1
ay vadeli mevduatin payr % 15.0'dan %
25.6'ya, 6 ay vadeli mevduatin pay hafif-
¢e % 15.5'den % 16.2'ye yukselirken, 3
ay vadeli mevduatn pay: % 47.6'dan %
406'ya, 1 yilhk mevduatn payl da %
21.8'den % 18.1'e gerilemigtir. Mevduatin
1 ve 3 ay vadeli hesaplarda yofunlagma-
si yalniz tasarruf mevduatinda degil,
DTH’'larda da belirgindir.

(viii) 1993 yilinda toplam banka kredi-
leri, bir 6neeki yila gore cari fiyatlarla %
87.3 oraninda artarak 433.706,9 milyar
TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Anilan yl tica-
ret bankalan kredilerinde artig hizi, bir 6n-
ceki yila gére, cari fiyatlarla % 79.1'den
% 88.0'a ylkselirken, kalkinma ve yattnm
bankalarn kredilerinde artig hizi, 1992 yi-
linda % 61.5 iken, 1993 yiinda % 81.9 o--
mustur. 1993 yilinda ticaret bankalannin
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agmig oldugu krediler kalkinma ve yati-
nm bankalan kredilerinden daha hizl art-
mig oldugundan, toplam kredilerin bu iki
grup banka arasindaki dagihmu, bir olgu-
de de§ismis; toplam krediler iginde tica-
ret (mevduat) bankalarninin payi, bir dnee-
ki yila gore, % 89.2'den % 89.5’e yikselir-
ken, kalkinma ve yatinm bankalannin pa-
yi % 10.8'den hafifce % 10.5'e gerilemis-
fir.

(ix) 1993 yilinda banka kredilerinin
ana gruplar itibariyle sektorel dagiimi bir
onceki yila gore dedigmis, toplam banka
lredileri icinde ihtisas kredilerinin payr %
27.5'den % 24.4'e gerilerken, ihtisas digl
kredilerin pay1 % 62.7'den % 65.8'e yik-
selmig, kalkinma ve yatinm kredilerinin
payl da (turizm kredileri hari¢) % 9.8 ola-
rak degigmemigtir.

1989 yilindan itibaren kalkinma ve
yatrim bankalannin verdikleri turizm kre-
dileri ihtisas kredileri arasinda gosteril-
mektedir. Kalkinma ve yatnm bankalari-
nin verdiklert turizm kredileri, dnceki yillar-
la tutarh olmak Gzere bu gruba dahil edil-
diinde, 1993 yilinda ihtisas kredilerinin
payl % 23.5 olmakta, kalkinma ve yatrim
bankalan kredilerinin pay ise % 10.7'ye
ylkselmektedir. ihtisas kredileri iginde
yer alan tanim kredilerinin toplam krediier
igindeki payl % 16.9'dan % 13.6'ya, mes-
leki kredilerin pay1 % 2.3'den % 2.0'a, tu-
fizm kredilerinin payr da % 1.1'den %
0.9'a kadar gerilemis, buna kargi konut
kredilerinin payr % 7.1'den % 7.8'e yik-
selmigtir.

intisas kredileri diginda yer alan ihra-
cat kredilerinin payi % 16.2'den % 16.6'
ya, igletme kredilerinin payi % 33.0'dan
% 34.4'e yakselirken, yatinm kredilerinin
payr % 2.4'den % 1.8'e gerilemigtir. Kal-
knma bankalar firmalara esas itibariyle
igletme, yatinm ve inracat kredisi verdikie-
rinden, toplam banka kredileri iginde ihra-
cat, isletme ve yatinm kredilerinin pay),
gergekte yukanda verilen oranlardan da-
ha yaksektir,
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1993 yiinda kredilerin vade da@ii-
minda da lisa slreli banka kredilerinin
payi, hafifce gerileyip ihtisas kredileri di-
sinda, % 85.8'den % 84.9'a inerken, orta
ve uzun sureli kredilerin payr % 14.2'den
% 15.1'e ylkselmigtir.

Son yillarda gerek toplam krediler ge-
rek ticaret bankalarn kredileri iginde orta
ve uzun sureli kredilerin payr belirgin bir
sekilde diigme egilimi gosterirken, bu egi-
limin 1993 yilinda en azindan durdugu
gorulmektedir.

1993 yilinda bankalarn vermig oldu-
Yu gayri nakdi krediler, cari fiyatlarla %
98.7 oraninda artarak 327,6 frilyon TL'lik
bir boyuta ulagmtg, bankalarda Gayri Nak-
di Krediler/Nakdi Krediler oram da %
75.5'e yOkselmistir.

(x) Bankalann 6z kaynaklan (TCMB
harig) 1993 yilinda % 108.1 oraninda arta-
rak yil sonunda 69.609,4 milyar TU'lik bir
boyuta ulagmigtr. Bankalarda 6z kaynak
artig hizi, cari fiyatiarla, 1992 yilina gore
hizlanmigtir. 1992 yilinda banka 6z kay-
naklan cari fiyatlarla % 62.7 oraninda ar-
tig gostermis idi. 1993 yilinda banka 6z
kaynaklarinda arhig hizinin yikselmesin-
de, kamusal sermayeli bankalardan Eti-
bank ve Simerbank'in birikmis zararlan-
nin kapatlmasi, bankalarin yedek akgele-
rini 6nemli Glgtde artirmalan etkili olmus-
tur.

(xi) TCMB'nin bankactlik kesimine ag-
mig olduju krediler, 1993 yilinda bir on-
ceki yila gore cari fiyatlarla % 103.9 ora-
ninda artarak 8.674,6 milyar TL'den 17.
691,5 milyar TL'ye yukselmistir. TCMB’
nin bankacilik kesimine agmig oldugu kre-
diler, izlenen para politikasina, ekonomi-
nin biyime hizina, salt politik etkenlere
gére yildan yila biydk dalgalanmalar gos-
termektedir. TCMB'nin son yillarda banka-
cihik kesimine agmig oldugu kredilerde ar-
tig hizi % 1226 ile, % 0.5 azalig (eksi)
arasinda degigmistir. Gergekten TCMB'-
nin bankaalik kesimine agmig oldufu kre-
diler cari fiyatlarla 1987 yilinda % 122.6
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oraninda arhg gosterdikten sonra, arhg hi-
z1 1988'de % 52.7'ye, 1989'da % 40.2'ye
dasmug, 1990 yiinda % 81.6'ya yuksel-
mig, 1991°de hafifce de olsa eksiye do-
nugmas, 1992 ve 1993 yillarninda sirasiy-
la % 91.8 ve % 103.9 gibi son wllar orta-
lamasinin Ustinde bir arhg gostermistir.
TCMB, 1980 oncesinde bankalara daha
¢ok kalkinmaya yonelik orta vadeli sinai
krediler agarken, 1989 yih sonundan itiba-
ren bankacihik kesiminin gegici likidite ihti-
yacin kargilamaya yonelik lasa sureli re-
eskont penceresi agmig bulunmaktadir.

Son yillarda TCMB'nin kredilerinin
banka kaynaklari icindeki pay! dagme egi-
limi gosterirken, 1992 yilinda bu gelisme-
nin durdufu, 1992 ve 1993 vyillannda
TCMB kredilerinin bankalann toplam kay-
naklarina ve mevduat kaynagina oraninin
hafifce de olsa yGkseldi§i gozlenmistir.
Gergekten 1991 yiinda TCMB kredileri-
nin toplam banka kaynaklari i¢indeki payi
% 1.5'e, bankalardaki mevduata oranit da
% 2.7'ye defjin distikten sonra, bu oran-
lar 1993 yihinda sirasiyla % 1.7 ve % 3.2
olmugtur.

(xii) Kamusal sermayeli bankalann
gerek mevduat gerek kredi piyasalarinda
goreli agirlildan 1993 yilinda da sarmekle
beraber, mevduat ve kredi hacmi igindeki
paylan azalmigty. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalannin toplam mevduat iginde-
ki payl, bir onceki yila gore % 49.7'den %
43.6'ya gerilerken, ticaret bankalar kredi-
leri igindeki pay1 % 47.5'den % 39.7'ye
gerilemistir. Kamusal sermayeli kalkinma
ve yatinm bankalar ile birlikte ttm kamu-
sal sermayeli bankalann toplam krediler
igindeki pay:, 1993 yil sonu itibariyle %
44.1 olmaktadir. Bir onceki yil ise kamu-
sal sermayeli bankalarin krediler igindeki
payl % 51.3 dizeyinde idi.

Kamusal sermayeli bankalann top-
lam mevduat icindeki payi, 1981-1982
banka -banker bunalimindan sonra 1991
yil diginda surekli artig egilimi gostererek
1992 yiinda % 50.0 dizeyine yaklagtk-
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tan sonra, 1993 yilinda % 43.6'ya gerile-
migtir. Kamusal sermayeli bankalarn top-
lam banka kredileri igindeki pay! ise son
dért yildir azalma gostermektedir. S0z ko-
nusu bankalarnn toplam krediler igindeki
pay 1990 yilinda % 53.2 iken, 1993 yilin-
da % 44.1'e kadar gerilemigtir.

(xiii) Tark bankacilik sisteminin oligo-
polistik yapis: stirmekle beraber, son yil-
larda bly(k olarak nitelendirilen &zel tica-
ret bankalannin mevduat ve kredi piyasa-
sinda paylan gerilerken, kiguk ve onta
caph 6zel bankalann artmakta oldudu
gozlenmektedir. Yabanca bankalann sayi-
lannin 23'G bulmasina kargin, bu bankala-
nn 1993 sonu itibariyle toplam mevduat-
ta pay1 % 1.6, toplam banka kredilerinde
de % 3.0 dizeyindedir. Bir 6nceki yl ise
yabanci bankalarin toplam mevduatta
paylari % 1.7, toplam kredilerde de % 3.3
dolayinda idi. Yabanci bankalann toplam
mevduat ve krediler igindeki payinda geri-
leme, 1993 yiinda da sGrmugtir.

(xiv) izlenen kur ve faiz politikalan so-
nucu bankalann déviz ydnetimindeki egi-
limleri degismig, 1990 sonrasinda banka-
alik diliyle bankalar long pozisyondan
short pozisyona ge¢miglerdir. Daha agik
bir deyigle, bankalarnin doéviz borglarn ve
yakamldliklerinin tutan doviz varliklanni
agmig, bankalar dévizle borglanarak sag-
ladiklan fonlann bir bélimianG TL olarak
plase etmeye baslamiglardir. Bankalann
short pozisyonda olmalan, déviz pozis-
yon agiklaninin 4.6 milyar US Dolara ka-
dar yakselmesi, kambiyo zararlann bu-
yik élgide artirmighr. 1993 yilinda brdt
kambiyo zararlanmin 64,7 trilyon TL, net
kambiyo zararlarimin da 24.2 trilyon TL'ye
ulasmasi, bankalarda kur riskinin ylksek
oldugunu, yabano para ile olan mevcut
ve alacaklarin yabanci para borglanni kar-
sillama oraninin 1:1 veya % 100'Gn altin-
da oldufjunu gostermektedir.

(xv) Bankalann birlegtirilmig net karla-
n toplami bir &nceki yila gore cari fiyatiar-
la % 140.3 oraninda, reel olarak da
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(DIE'nin Toptan Esya Fiyat Endeksi yillik
orfalama fiyat artist deflatdr olarak alin-
difinda) % 51.7 oraninda artmigtr. Goz-
leyebildigimiz kadari ile banka karlarin-
da en hizli arg 1993 yilinda gergekles-
migtir,

Banka kéarlarinda artig, bankalarda
karhlik oranlanini da yGkseltmigtir. Banka-
larda 6z sermaye karliig (Kar/Gz Serma-
ye orani), % 35.1'den % 40.5'e ylkselmis-
tir. 1993 yilinda banka karlannda yiikselig
dofuran baglica etmenler, net faiz gelirle-
rinde % 128.0 oraninda artigla, sermaye
piyasasi iglemleri net karinda % 163.3'e
varan artighr. 1993 yilinda ozellikle &zel
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sermayeli ticaret bankalan karllk agisin-
dan bir dnceki yila gore, ¢ok daha iyi bir
performans gosterirken, yabanc: sermaye-
li ticaret bankalarinin performansi, sinirli
olgdler i¢inde de kalsa, genelde dismus-
tar.

1993 wili, bankacilik kesimi agisin-
dan, 1992 yilina godre, net varliklann, 62
kaynaldann ve kredilerin daha hizl arthdy,
karin ve karliligin yukseldigi bir dénem ol-
mugtur. Ancak, kredilerde ve karliliktaki
artig, 6nemli 6l¢hde bankalarin déviz po-
zisyonu agidarindan kaynaklandigindan,
bu riskli yapi olumsuz etkisini 1994 yilin-
da gostermistir.

S —
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Sermaye Piyasasi

Dog. Dr. MEHMET BOLAK

Borsa’da Cift Seans

ZUN suredir s6zi edilen borsada ¢ift seans uygulamasina nihayet Temmuz

ayi ortalarinda baglanmistir. islem hacminin artmasi, giiniin gelisen haberleri-
nin yatinmeilarin kararlarina yansiyabilmesi, yabanci piyasalarla zaman uyumu-
nun saglanabilmesi gibi amaglara yénelik gift seans uygulamasiyla birlikte, satilan
hisselerin teslimi veya alinan hisselerin bedellerinin teslimi icin gegerli olan takas
suresi de 2 giine gikarimigtir. Bu uygulamanin amaci da, bir yandan uzayan se-
ans sliresi nedeniyle daralan takas stiresini uzatabilmek, diger yandan da yabanci
yatinmcilarin eskiden beri takas agisindan karsilagtiklar giigliikleri bertaraf edebil-
mektir.

Cift seans uygulamasina 14 Temmuz Pergembe giinii baglanmigtir. Bu uygu-
lamaya gére birinci seans sabah 10.00-12.00 saatleri arasinda, ikinci seans ise
odleden sonra 14.00-16.00 saatleri arasinda yapiimaktadir. Uygulama ilk iki gtin-
de islem hacminde biiyiik bir artisa yol agmig ve giinliik islem hacmi 3 trilyon lira-
larnin Gzerinde gergeklesmigse de sonraki giinlerde her iki seansa yaklagik esit da-
Gilmak Uzere 2-2,5 trilyon lira mertebelerine gerilemistir. Gift sans uygulamasiyla
ic:gili olarak bazi kigisel gézlemlerimizi agadidaki hususlarda toplamak mumkin-

ur:

e Gift seans uygulamasi araci kurum calisanlarinin yiikiinii bir hayli arttirmig-
tir. Bazi rutin iglerin her iki seanstan sonra da ayri ayri yapilmasi geregi, iki seans
arasindaki stirenin yogun bir faaliyetle gegmesine neden olurken, benzer faaliyet-
lerin ikinci seans sonrasinda da mesaiyi bir hayli uzatmas! s6z konusudur.

e Her iki seansta ayr ayr % 10 limitlerinin gegerli olmasi gin iginde gok bii-
yiik fiyat dalgalanmalarina yol agabilecek niteliktedir. Birkag 6rnek haricinde, bugi-
ne kadar boyle durumlarla pek fazla kargilagilmis olmasa da, 6zellikle yatinmcila-
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rin panik havasina girdikleri hizli diigtis dénemlerinde gok biiylik zararlarla kargila-
sllmast muhtemel gérunmektedir.

e Sistemin aksayan yonlerinden biri de ELIT sisteminde iglem gdren hisseler
igin ikincl seans acilig fiyati olarak itk seansin agirtikli ortalamasi esas atinirken, tah-
ta sisteminde iglem géren hisseler igin, ilk seansin kapanig degerlerinin esas alin-
mas! ve bu durumun spekiilasyona imkan tanimasidir. Ancak bu aksaklik, hissele-
rin tamami ELT sistemde iglem gérmeye bagladig zaman giderilebilecektir ki, ka-
nimizca bu gelisme gok da uzak degildir.

e Gift seans uygulamasi, portfoyini kendi yonetmek ve borsay: surekli taki-
betmek isteyen yatinmcilan giic durumda birakmig, ginin blyik bir bélimuni
arac! kurum salonlarinda gegirmeye baglamalarina neden olmustur. Hatta yatirnm-
cllarin bu kadar vakit ayirmaya tahammuillerinin ya da imkanlarinin bulunmamasi,
uygulamanin ilk gunlerinde hizla artan iglem hacminin sonmraki giinlerde yeniden
gerilemesinin nedenlerinden biri olmustur. Ancak, zaman iginde kurumsal yatinm-
cilaran sayisinin artacagini, portfdy yoneticiligi hizmetlerinin gelisecegini ve kiigiik
yatirmcilarn portfdylerini kendileri yb’?\etmek yerine, bati Ulkelerinde genellikle g6-
ruldiigi gibi bu isi piyasanin profesyonellerine birakacaklarini beklemek mimkiin-
dar.

e Yukarida sayilan hususlar dikkate alindiginda, borsada gift seans yerine, fi-
yat limitlerinin % 15 gibi belirlenebilecegi, 10.30-14.30 arasi 4 saat devam edecek,
ya da ilk iki saatten sonra verilecek 15 dakika veye yanm saatlik bir aradan sonra
yine aynt seansin devami gibi kabul edilebilecek tek bir uzun seans uygulamasina
gidilmesi, bununla birlikte takas siresinin yine 2 giine gikariimas), mevcut uygula-
maya alternatif olarak diigtintilebilecek segeneklerdi. Ancak, sunu da belitmekte
yarar vardir ki, daha iyisi olabilecegini diigtinerek yaptigimiz elegtirilere kargin, ye-
ni sistemin eskisine nazaran daha dinamik ve zaman iginde daha da geligecek bir
sistem oldugu kuskusuzdur.

Borsada ¢ift seans uygulamasinin ardindan siyasi arenada yaganan bir gelig-
me borsa Uzerinde etkili olmusgtur. Ozellestirme yetki yasasinin Anayasa Mahke-
mesince iptal edilmesinin ardindan, bu yetki yasasina dayanilarak gikartimig olan
Kanun Hiukminde Kararnamelerin de iptal ediimesi; bir anda kamu kagitlari basta
olmak Gzere hisse fiyatlarini olumsuz etkilerken, ay sonuna dogru, 6zellegtirme
konusunun bu sefer ayaklan yere daha saglam basan bir yasa tasarisi halinde ele
alinmasi yatirimcilarin rahatlamasina neden olmustur.

Temmuz ayinin piyasalan etkileyen bir bagka gelismesi «TEFE (Toptan Esya
Fiyatlar: Endeksi) + 6» kagtlari olmugtur. Bir yil vadeli olarak gikarilan bu borglan-
ma araglarint Hazine énce bankalara gonillii olarak satmaya galigmig, ancak rag-
bet gérmeyince, «21 Temmuz 1994, Pergembe» giinii Resmi Gazete'de yayinla-
nan bir teblig ile bankalarin disponibl yani zorunlu olarak bulundurmalari gereken
deder olarak «TEFE + 6» kagitlarini tutmalan mecburi hale getirilmigtir. Boylece



DOC. DR. MEHMET BOLAK 53

bankalar vadeleri gelen disponibilite karsihg kagitlarini bu kagttlarla degistirecek-
lerdir. Bu uygulamayla daha &nce 210 giin olarak uygulanan ortalama disponibili-
te vadesi de en az 1 yila glkmig olmaktadir. «TEFE + 6» kaglarinin vadesi doldu-
gunda bankalara 12 aylik dénemde Toptan Esya Fiyatlari Endeksi'nde meydana
gefen artigin 6 puan fazlasi 6denecektir.

«Siper Bono» diye adlandirilan ig ayda % 50 net getiren Hazine Bonolari'nin
da bu kagrtlarla degistirilecek olmas), zamaninda, yiiksek getirinin yiiksek riski ola-
cadi ve devletin de bu risk kapsaminda yer alabilecegi biciminde yapmis oldugu-
muz yorumu dogrulamistir. Ancak, yine kigisel goriigiimiizce enflasyona endeksli
glkarllan borglanma araglan gok da yanlis bir uygulama degildir. Devlet, %
150-200 gibi faizlerle borglandigi zaman enflasyon hakkinda bir beklentiye yor ag-
makta, bu beklenti piyasadaki diger faiz oranlarini da (mevduat-kredi-repo vb.)
etkilemektedir. Gergeklegecek enflasyona endeksli olarak borglanmak en azindan
bu yiiksek beklentilerin olugsmasini engellemektedir. Nitekim bu gelismenin ardin-
dan, bankalarin mevduat ve kredi faizlerinde de hizla agagn dogdru inigler gézlen-
migtir. Bankalar bir yil sonra elde edecekleri faizi kestiremediklerinden, mevduata
ylksek faiz vermeye cesaret edememekte, kredi faizlerinde de daha diigiik oranla-
ra razi olmaktadirlar.

«TEFE + 6» ka@itlarina getirilebilecek elegtiriler ise, baz deder olarak nispeten
digiik gergeklesen toptan egya fiyatlan endeksinin kabu! edilmis olmasi ve takdir
edilen 6 puanlik birimin disukligidir. TEFE yerine tiiketici fiyatlar endeksinin
baz olarak alinmasi ve Endeks + 6 yerine Endeks x (1+% 6) gibi bir uygulamaya
(6 yerine 10 da olabilir) gidilmis olmasi halinde, bankalarin da konuya daha sicak
yaklasabileceklerini diiglinmek mumkinddr.

Faiz oranlarinin diigiik!igi ve dolar fiyatinin yine 30.800-31.500 TL araligina
sikisip kalmasi, Temmuz ayinda da borsanin en gok kazandiran yatrim alani olma-
sina yol agmigtir. Ayin son ganiinde 6zellestirme yasasiyla ilgili Meclis goriigmele-
rinin Eylil ayina ertelendidi haberiyle gerileme gostermesine ragmen, iMKB Bile-
sik Indeksi'nde, Temmuz ayinda % 10.05 oraninda bir artis gézlenmigtir. Banka
ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi’'ndeki artis orani da % 13.25 olmus ve der-
gimiz indeksinin «29 Temmuz 1994, Cuma» giinii kapanis fiyatlan itibariyle degeri
59.216,98'e yiikselmistir. Indeks kapsamindaki 40 hisseden 31'i pozitif verim sagd-
larken, degeri en ok artan hisse % 88.73'le Olmuksa olmustur. % 35'in Uzerinde
deder kazanan diger hisseler ise Otosan (% 54.64), Gelik Halat (% 53.12), Yapi
Kredi Bankasi (% 44.23), Makina Takim (% 43.18), Ege Giibre (% 41.79), Anadolu
Cam (% 41.67), Yasag (% 37.50), Brisa (% 37.14) ve Déktag (% 35.71) seklinde si-
ralanmuglardir. Ay iginde deger kaybeden hisseler ise Erdemir (% 26.39), Hektas
(% 8.02), Bagfas (% 7.58), Gliney Bira (% 7.53), Giibre Fabrikalan (% 3.70), Arge-
lik (% 2.22), Kav (% 1.75) ve Migros (% 1.12) olmuslardir. Ocak ayi bagindan Hazi-
ran sonuna kadar IMKB Bilegik indeksi'nde yer almig diger hisseler arasinda da
Temmuz ayinda en yiiksek verim saglayan hisseler, Tire Kutsan (% 72.84), Fi-
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nans Finansal Kiralama (% 65.63), Nigde Cimento (% 61.90), Bursa Gimento (%
53.06), Net Holding (% 49.18), Emsan Begylldiz (% 48.55), Usas (% 42.42), Ada-
na Gimento A (% 41.18) ve Anadolu Sigorta (% 40.96); en gok deder kaybeden
hisseler ise, Tofag Oto Fabrikalar (% 35.71), Tuborg (% 24.62), Tupras (% 22.37),
Akbank (% 11.86), Altinyildiz (% 5.55) ve Bekoteknik (% 4.41) olarak dikkat cek-
miglerdir.

Haziran ayinda oldugu gibi Temmuz ay1 da sermaye artirimlarinin yogun ol-
dugu bir ay olmustur. Ay iginde 15 sirket sermaye artirimina giderken, daha 6n-
ce riighan haklar kullaniimis olan TSKB'nda ay iginde bedelsiz hisselerin dagsi-
mi yapiimistir. Temmuz ayinda gergeklegen sermaye artirmlar «Tablo 1»de veril-
mistir.

TABLO 1
Temmuz Ayinda Sermaye Artirnmlari
(Milyon TL)
Eski Yenl
Sirket Sermaye Bedelli % Bedelsiz % Sermaye
Alarko Hol. 192.000 - - 36.480 19 228.480
Burgelik 13.500 - - 13.500 100 27.000
Ditas Dogan 14.022 21.174 151 2.804 20 38.000
Dogan Hol. 130.000 1.196.000 920 182.000 140 1,508.000
Hiirriyet 208.000 - - 156.000 75 364.000
Kitahya Por. (*) 48.000 48.000 100 48.000 100 144.000
Liiks Kadife 6.000 3.000 50 12.000 200 21.000
Medya Hol. 366.878 623.693 170 36.688 10 1.027.259
Milliyet 80.000 488.000 610 32.000 40 600.000
Milpa 36.000 244.800 680 7.200 20 288.000
Petrol Of. 504.000 1.512.000 300 504.000 100 2.520.000
Pinar Siit 24.300 12.150 50 36.450 150 72.600
Pimag (*) 30.000 4.500 15 25.500 85 60.000
THY 2.500.000 1.500.000 60 1.500.000 60 5.500.000
Tof. Oto Fab. 600.000 - - 600.000 100 1.200.000

(*) Rughan haklan kullaniimis olup. bedelsizleri Uzerinde islem gémekled!r.

Temmuz ayi iginde yapilan kayitli sermaye tavani artinmlari da «Tablo 2»de ve-
rilmistir. Kayith sermaye sistemini yeni kabul eden Aksu ve Altinyildiz'da kayitl ser-
maye tavani 1,5 ve 1 trilyon lira olarak belirlenmistir.

Borsa Yonetim Kurulu'nun 26 Nisan 1994 tarihli karari ile, konkordato talebin-
de bulunmus olmasi nedeniyle borsa iglemleri durdurulan ve borsa kotundan g-
karilan Teletas hisselerinin borsada yeniden iglem gérebilmeleri giindeme gelmig-
tir. Sirketin biyiik ortadi Alcatel tarafindan kaynak temin edilmesi izerine Tele-
tag'in konkordato talebinden feragat basvurusunda bulunmasi ve Uskiidar icra
Tetkik Mercii'nin konkordatoyu kaldirma karart almasi nedeniyle, Borsa yonetim
kurulu'nun 19 Temmuz 1994 tarihli toplantisinda, sirketin 6 aylk mali tablolarinin



DOC. DR. MEHMET BOLAK 55

bagmsiz denetimden gegip borsa gtinliik bulteninde yayinlanmasini miiteakiben
tahtasinin yeniden acilmasi karari alinmigtir. Boylece bir siireden beri islem gérme-
mekle birlikte dergimiz indeksi kapsamindan c¢ikartiimamig olan Teletas hisseleri
yeniden iglerlik kazanarak indeksimizi rahatlatacagi gibi, ilk 6zellegtirmenin verdigi
hevesle az sayida hisse almig olan g¢ok sayida kiiglik yatinmci da tzerlerindeki
saskinligi atip derin bir soluk alacaklardr.

TABLO 2
Temmuz Ayinda Kayitli Sermaye Tavam Artinimlari
(Milyon TL)
Sirket Eski Kay. Ser. Yeni Kay. Ser.
Aksu 0 1.500.000
Alarko San. 100.000 300.000
Altinyildiz 0 1.000.000
Hurriyet Gaz. 500.000 2.000.000
Kent Gida §0.000 225.000
Peg Profilo 500.000 1.000.000
THY 6.000.000 10.000.000

Sirketlerin 6 aylik bilangolart yavag yavas agiklanip yatirimcilarini sevindirir ya
da hayal kirikligina ugratirken, yatirimcilara bir bakis agisi daha kazandirabilmek
amaclyla, «Tablo 3»de, sirketlerin 1993 yilinda elde ettikleri karin ne kadarini ortak-
larina kar payi olarak dagittiklan listelenmigtir. Tabloda yer alan girketler, Haziran
ayi sonunda yapilan son dazenlemeye goére halen IMKB indeksi'ni hesaplamaya
esas tegkil eden 80 girkettir.

«Tablo 3»den goriilebilecedi gibi, indekste yer alan 80 sirketin agrriksiz aritme-
tik ortalama seklinde hesaplanan kar pay! dagrtim orani % 65.35 olmustur. Bu ora-
nin gegen yil (indeks hisseleri igin) % 56.94, dnceki yil % 61.43, daha dnceki yll
ise % 64.89 oldugu dikkate alinacak olursa, 1993 yili karlarinin dagtiminda sirketle-
rin comert davranmig oldugunu séylemek mimkinddr. Ote yandan, indeks his-
seleri arasinda 1993 yilini zararla kapatan ya da kar pay! dagtimi yapamayan sir-
ket bulunmamaktadir. Karinin en biiylik baliminii dagitan sirket Gukurova Elek-
trik (% 91.50) olurken, Sabah Yayincilik (% 91.40), Petrol Ofisi (% 90.91) ve Nigde
Cimento (% 90.46) karinin % 90'iIndan fazlasini dagttan diger sirketler olmuslardir.
Karinin en azini dagitan sirket % 28.24 ile T. I Bankasi olurken, Altinyildiz, Anado-
lu Sigorta, Giiney Bira, Kartonsan, Kiitahya Porselen ve T. Siemens, karinin %
45'inden azini dagitan diger sirketler olmuslardir.

«Tablo 3»iin ikinci stitununda ise 1993 yil sonunda hisse senedi almig olan ya-
tnmcilarin sadladigi «Temettii Verimi» hesaplanmaya galigimig, bunun igin, girket-
lirin 1993 yili karindan dagtiklan toplam temettiitin, 1993 yili sonu piyasa degeri
toplamina orani alinmigtir.



TABLO 3

Sirketlerin Kar Dagitimi ve Temettii Verimleri

Dag. Tem. Temettii Da§. Tem. Temettii _Da. Tem. Tem_ettii

Net Kéar Veriml Net Kar Verim| Net Kar Verimi
Sirket (%) (%) Sirket (%) (%) Sirket (%) (%)
Adana Gim. 50.18 9.74 Eczaci ilag 77.99 1.86 Netag 48.04 4,43
Akal Teks. 47.10 4.13 Eczact Yat. 67.89 2.45 Nigde Gim. 90.46 10.07
Akbank 45.46 5.00 Ege Bira 52.58 2.33 Net Hol. 72.08 4.82
Akgimento 48.45 3.57 Ege End. 85.31 6.25 Otosan §9.15 3.64
Aksu 49.47 4.66 Ege Seramik 54.48 7.93 Pinar Sit 48.08 3.06
Aksa 48.00 5.37 Erciyas Bira 48.68 2.35 Petrol Ofisi 90.91 6.04
Alarko Hal. 55.05 1.43 Erdemir 49.16 1.27 Raks 82.68 4.68
Alarko San. 50.87 2.36 Finans Fin.K. 86.99 6.53 Sabah Yay. 91.40 7.19
Altinyildiz 44.77 3.20 Finansbank 69.70 11.17 Sarkuysan 63.67 4.35
Argelik 77.21 5.19 Garanti B. 7375 7.01 T. Sise Cam 82.50 334
Aselsan 88.35 6.45 Gentag 72.53 12.59 T. Siemens 43.46 3.42
Anadolu Sig. 44.23 3.30 Good - Year 52.46 3.69 Tat Kon. 73.95 3.60
Aygaz 75.97 3.99 Giiney Bira 43.58 2.82 T. Tuborg 57.49 2.46
Bagfag 62.36 5.33 is Bankasi 28.24 271 Trans-Fren (**) 83.83 6.81
Bekoteknik 62.29 5.36 izdag 78.74 2.74 Tire Kutsan 50.47 5.49
Bolu Gim. 82.43 2.45 izocam 69.23 4.48 Tof. Oto Fab. 48.56 3.85
Brisa 47.74 2.58 Kartonsan 36.21 3.57 Tof. Oto Tic. 54.42 4.76
Bursa Gim. 56.41 6.00 Kog Hol. 73.58 217 Trakya Cam 82.23 6.67
Gimsa 50.23 4.11 Kog Yat. 74.97 2.75 Trans. Hol. 82.10 1.67
Gimentag 46.11 5.23 Kepez El. 85.99 5.26 T.D. Dokim 79.06 5.00
Gukurova El. 91.50 6.15 Konya Gim. 50.29 5.14 Tiiprag 84.41 1.67
Denizli Cam 49.21 5.97 Kordsa 46.72 2.65 Turcas 76.20 3.20
Deva Hol. 63.35 5.49 Kitahya Por. 35.66 4.82 Usag 88.82 5.61
Digbank 68.69 13.16 Migros 50.77 1.08 Unye 82.02 9.77
Ditag 80.52 7.32 Milliyet 86.85 10.00 Vestel 50.52 0.82
Dogan Hol. 86.28 6.55 Milpa (*) 87.03 18.78 YKB 87.92 9.82
Doktag 72.36 4.44 Mardin Gim. 89.79 11.14 ORTALAMA 65.35 5.13

(*) Temettii verimi halka arzin gergeklestifji $ubat ay1 sonu itibariyle hesaplanmmigtr.
(**) Temetti varim| hatka arzin gergeklegtil Ocak ay! sonu itibarlyle hesaplanmigur
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80 girket Igin hesaplanan adirliksiz aritmetik ortalama % 5.13 olup gegen sene-
ki % 10.72'ye oranla oldukga diistik bir degerdir. Sirketlerin elde ettikleri kérin bii-
ylk bir bolumini dagitmis olmalarina karsin, piyasa fiyatlarina gére elde edilen
kar paylarinin gok dugik kaldigi gériilmektedir. Bu durum, 1993 yili sonlarinda fi-
yatlarin fazla yiikselmis oldugunun bir géstergesi olarak yorumlanabilir. En yiik-
sek temettl verimine sahip olan girket % 18.78 ile Milpa gibi gdziikmekle birlikte,
bu sirketin 1994 yili $ubat ayinda halka arzedilmig olmasi, diger sirketlerle karsilag-
tinimasini guglestirmektedir. Milpa harig tutuldugunda, temettii veriminde ilk sirayi
% 13.16 ile Digbank almakta, Gentag (% 12.59), Finansbank (% 11.17), Mardin Gi-
mento (% 11.14), Nigde Cimento (% 10.07) ve Milliyet (% 10.00), % 10 ve iizerin-
de temettli verimleriyle dikkat cekmektedirler.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

AYLAR 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
Ocak 297.38 49305 1711.69 714.75 6793.38 822439 1295390 1038215  46499.72
Subat 325.71 658.37 1465.45 822.11 740213 1095059 957227 1405656  43685.74
Man 316.36 619.21 1351.48 923.62 6957.24 979356 11006.98 1345569  36336.97
Nisan 305.68 613.09 917.93  1009.89 7054.56 8814.38 10128.12 2039946  37260.41
Mayrs 304.85 833.54 1005.71  1334.72 843848 793299 9067.92 21856.16  40688.45

Haziran 306.66 1050.91 924.97 1745.24 7573.16 827536 12297.79 2630388  52300.27
Temmuz 32322 1709.16 927.28 1554.78 10664.47 753347 11754.44 24501.68  59216.98
Afustos  380.80 2290.94 816.29 1716.64 10166.14 795010 1131458 27193.90

EyiOI 39462 201520  881.71 2673.32 10907.66 6913.80 1031015 33729.97

Eim 38448 154875 734,01 348607 10596.87 683547 9077.97 3444497

Kesim  406.68 137418 777.53 3241.70 695517 10214.39 934420 44519.48

Aralik 43899 120228 72221 494099  6750.24 1104839  O744.28 5109956
——

BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR (AYLIK DERGI)

IDARE YER! : Binbirdirek Maballes!, Suterazisl Sokak No. § Kat 2; 34400 Sultanahmet - istanbul ® TELEFON :

(0-212) 513 17 32 @ YAZISMA: P.K. 769; 80005 Karakdy - stanbul ® ACIKLAMA : Dergi'deki yanlar kaynak gs-

termek koguluyla alinabilic @ KDV DAHIL 1994 ICIN YILLIK ABONE : 360.000 TL; OGRENCILERE : 180.000

TL & BANKA HESAP NUMARALARI (istanbul): Akbank Tirbe Subesi 4432, | Bankasi Cagaloglu Subesi

256319, Yap: ve Kredi Bankas: Gemberlitag Subesi 2269-9, Zirnat Bankasi Beyoglu Subesi 768 @ DIZGI ve GRAFIK

DUZENLEME : Yazevi, Telefon: 512 60 43 @ BASKI : Kent Basimevi, Telefon: 523 08 15  CILT : Dostlar
Ciltevi, Telefon: 526 59 24 ® BASKI TARIHI : 24 Apustos 1994 @ GENEL DAGITIM: YAYSAT e




Gikanimg TakvimYili Kin (Net) Dadititan Kir Pay (%) Piyasa FRyal (TL)
Sira Kanthi {Qdennis)

Sermmye Semmyo 1991 1992 1393 1991 1892 1993 Te muz Mays Haziran Tommuz

No.| Kunlusun Adi (Milyon TL) | (Mityan TL) |(Milyon TL) | (Milyon Tt) | (Milyon TL) | (Net) (Nat) {Net) 1993 1934 1984 1994
V| AKGIMENTO 150,000 84.656,3 48.795 87.500 131.034 30 50 75 11.000 38000 43.500 47.500
21 ANADOLU CAM 250.000 108.000 a0 | 16.847 44731 - 15 25 1775 2700 4800 6.800
3| ARGEUK 2,000,000 [ 1.600.000 367.714 | 588565 [1.118954 | 143,60 77 100 10250 13500 11.250 11.000
4| BAGFAS 200.000 200.000 44738 | 103.047 192 442 15 a0 60 4750 5200 6.600 6.100
5| BOLU GIMENTO 600.000 601.021,52 | 32534 | ss7az 52219 41,70 28 1325 1.875 3.850 3.750 4.650
6 BRIsA 607.500 | 1.063.125 12.060 | 104.490 197251 6 32,50 62 8.900 2,600 as00 4.800
7 | GEUK HALAT 2.000.000 174.960 9319 | 22875 18.606 20 40 30 8.100 2900 3200 4900
8| GiMsa 200.000 56.160 37.433 | 101.528 245957 a2 8550 220 25.500 65000 62,000 66.000
9| GUKUROVA ELEKTRIK 1.500.000 500.000 202.004 |514857 590.165 80 100 120 11.500 6.100 8.700 11.500
10 | DOKTAS 250.000 150.000 34476 | 63.764 124,386 56 67 90 11250 12250 14.000 18.000
11 | ECZACIBASI YATIRIM 250.000 120.960 16414 | 38368 44543 50 30 25 3.650 3.350 5000 8.400
12 | EGE BIRACIUK 3.150.000 201.600 96.459 | 220582 2aaass | 500 100 100 76.000 59.000 74.000 89.000
13 | EGE GUBRE 108.000 54.000 (6.029) 16.871 37.198 - s 50 4.600 2650 3.350 4750
14 | EREGU DEMIR GELIK 2500.000 | 2.304.000 762738 | 692214 421.849 40 40 ] 1.875 4.350 7200 5.300
15 | GOOD-YEAR 360000 23708889 | 50587 | 79.925 271504 25 60 120 20250 8.300 10.500 14.000
16 | GUBRE FABRIKALARI 480.000 576.000 4664 4,369 100.333 - 1 20 3.100 1200 1.350 1.300
17 | GUNEY BIRACILK - 1.000.000 75.600 31500 | 37.686 95404 | 240 40 55 26.000 25.000 46.500 43,000
18 | HEKTAS 200.000 240.000 5482 | 11.931 17.693 19,15 2025 16,85 2.250 800 1.060 975
19 | I2MIR DEMIA GELIK 1.346.625 1.346.625 {16.305) 52.437 111.169 - - 6,50 1.075 1225 1775 2.125
20 | IzocaMm 450.000 175.000 42259 | 50.780 113.750 87,50 75 75 8.000 8.000 8.800 9,700
21 | KARTONSAN 540.000 270.000 22012 | 48428 186.437 20 3o 60 7.600 28.000 14.000 14.750
22 | Kav 62.400 62.400 722 | (7.863) 1.400 12 - - 3100 7.200 14250 14,000
23 | KOG HOLDING 4.000.000 | 2.000.000 346596 [445676 [1.019.330 53,50 as 75 16.000 15.000 23.000 29.000
24 | KOG YATIRIM 400.000 180.000 61.683 | 106253 176.058 | 100 100 110 23500 30.000 32500 34,500
25 | KORDSA 300.000 212,625 73987 | 59.393 69.889 25 20 21,50 2500 6.700 10.500 12.750
26 | MAKINA TAKIM 250,000 2489175 (5.801) |(11.408) 5779 - - - 1.375 900 1.100 1575
27 | MARSHALL 1.250.000 61200 16475 | 53315 95.732 4z 61 55 10.000 8.800 8.700 11.000
28 | MIGROS 100.000 100.000 11205 | 40933 82728 3750 | 100 210 90.000 460.000 89.000 86.000
28 | OLMUKSA 500000 254.100 43n 11.008 3650 4 10 - 2100 1.025 1775 3350
30 | oTOsAN 2500.000 110000 100254 |221.832 743.845 90 114 400 53.000 54,000 48.500 75.000
a1 | PETRoL oFisi 3.000.000 | 2520000 277.192 | 546913 [1.171.665 6129 86,30 211,34 9.750 25500 41500 9.500
32 | PINAR sOT 72800 72.900 2913 8.895 68.734 974 27,88 136 14.000 10500 15.750 6.300
33 | SARKUYSAN 1.000.000 189.000 42,054 | 70.100 117.760 70 100 100 18.500 9.000 16250 17250
34 | TELETAS 1.000.000 200.000 47303 | 63091 (5.653) 75 15 - 7.100 8.100 8.100 8.100
35 | TURK DEMIR DOKUM 1.000.000 250,000 79.465 |152.111 284 536 65 a0 90 10250 12.750 9.900 10.250
a8 | TURK SIEMENS 300.000 252.000 24.769 | 108370 188.457 75 60 65 8.500 7.800 11.000 11.750
37 | T.15 BANKAS -B- - 20.000 477147 | 843397 [2516.752 74 41,66 108,93 | 17.750 12250 18500 23500
a8 | TURKIYE SISEVECAM | 3.000.000 | 1.729.158 42538 | 83461 209.587 10 11 10 2700 1550 22350 2.800
as YAP! KREDI B. e 1.800.000 463.608 509.333 66.041 54,12 40 27,80 2750 1.875 2600 a.750
40 YASAS 162.000 81.000 4374 24,424 72123 13 25 50 5.800 3.000 4.800 6.600
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ATHON HAVLU!

COK PRATIK

Ozel dispenseri ile Marathon Havly-
lar elektrikll kuzulma makinelerinin
| bakim, onarim; tekstil haviularin yi-
kama, afjartma sorunlarini ortadaz
kaldiniyar. :

s

‘hir haviu alinma-
ilfold® katlama
aviularda var. El
miz  haviulara
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Gorusler

Dr. . YAVUZ KIR

PTT’nin T’sinin Ozellestirilmesi
Politikasinin Degerlendirilmesi

4 Eylil 1993 tarih ve 21698 sayil

Resmi Gazete'de yayimlanan 509
sayll Kanun Hikmiinde Kararname
(KHK) ile; esas goérev ve yetkileri 406
sayili Telgraf ve Telefon Kanunu ile
5584 sayili Posta Kanunu’'nda belirle-
nen «T.C. Posta, Telgraf ve Telefon Is-
letmesi Genel Mudurligt»nden, pos-
ta ve telgraf hizmetleri digindaki hiz-
metler ayrilarak, haberlegsme (iletigim)
hizmetlerini yiritmek iizere, «Turk
Telekomiinikasyon A.S.» kurulmus-
tur.

Ozellestirme adina yapilan bu is-
lem, milli savunma ve bagimsizlik agi-
sindan gok 6nemli olan iletigim faali-
yetlerinin bir kisminin veya tamaminin
tekel yaratacak gekilde yerli ve yaban-
¢l hognut kesimlere () [*] devredil-
meye caliglmasi, milli gikarlarimizi ris-
ke sokmaktadir. Bunun yaninda; mu-
halefette iken, hakim amaci, yéntemi
ve onceligi bulunmayan carpik 6zel-
lestirme uygulamalarina kargi gikan-

lar, olusturduklar kamuoyu destedi
ile satiglarin iptali igcin mahkemelere
dava aganlar; iktidara geldiklerinde,
ayni davranigi slrdirmemektedirler.
inandiricilik ve tutarliliklarini kaybede-
rek, baglangigta yarattiklar olumlu ka-
muoyu destedini yitirme pahasina
yanligta 1srar etmektedirler. Bundan
dolayl, Anayasa Mahkemesi, {lkenin
menfaatlerini tehlikeye sokan 509 say!-
Il KHK'yi iptal etmistir. Yanlghkta di-
renmeyi stirdiiren hiikiimet, bitge ya-
sasinin ilkesine aykiri bir gekilde, 1994
yil Biitge Kanun Tasarisi'na PTT'nin
T'sini 6zellegtirmeye imkén veren bir
madde koymustur. Hikimetin bu
yanligi israrla siirdiirmesi, hem tenkit
edilmekte, hem de bu konunun tekrar
Anayasa Mahkemesi'ne gatiirilecedi
basin ve yayin organlarinda ifade edil-
mektedir.

[*] Dipnotlarl yazinin sonunda yer almak-
tadir.
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Ne var ki, Ulke menfaatlerini koru-
mak icin herkesin Anayasa Mahke-
mesi'ne gitmesi de mimkun degildir.
Bu makama, sadece Cumhurbagka-
ni, Ana Muhalefet Partisi ve TBMM
Uye tam sayisinin beste biri dava aga-
bilir.

1979 yilindan beri diinyada 6zel-
lestirilen KiT'ler arasinda fazla strate-
jik Gnemi olmayan kuruluslarin bir kis-
mi yabancilara satilmistir. Ancak, stra-
tejik 6nemi bulunan higbir KiT, yaban-
cilara blok satis geklinde satimamig-
tir (3). Tiirkiye' nin 6zellestirme uygula-
malarinda kendisine érnek aldigi ingil-
tere'de, 1979-1992 vyillari arasinda,
stratejik 6Gnemi olmayan KiT'lerin dahi
blok satis seklinde yabancilara satigi
yapilmamistir ve bu tiir uygulamalar
yasaklanmistir (3).

ingiltere, Kanada, Aimanya, Fran-
sa, italya, Japonya ve ABD gibi ilke-
lerin higbirinde stratejik énemi bulu-
nan KiT'ler, yabancilara blok satig
seklinde birakin sermayesinin tamami-
ni, bir kisminin bile satimasi hedeflen-
memigtir (4). Ayni zamanda, Turki-
ye'deki uygulamalarin tersine, yerli ve
6zel tekel yaratimamasina dikkat edil-
mig, oncelikle tekellesmeyi ve kartel-
lesmeyi Onleyici yasal duzenlemeler
yapllmigtir. Kamu tekeli yerine 6zel te-
keller yaratmamak igin, tekel konu-
mundaki KiT'ler sektérdeki tekelci ya-
pitan kaldirilarak rekabeti piyasada
azami derecede mumkiin kilabilmek
amaciyla azami derecede pargalana-
rak halka arzedilmigtir. Serbestlesen
sektoriin, rekabete agilmas! sonucu,
Ozellestirme sonras! sirketlerin triin fi-
yatlar yiizde 10 ile 15 arasinda diis-
migtir (5).
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Turkiye'de gergeklestirilen 6zelles-
tirme politikasi, 6zellikle 6rnek alinan
ingiltere, Fransa, Kanada, Japonya,
Almanya gibi geligmis Ulkelerin kendi
ekonomik sartlari geregi yaptiklan uy-
gulamalara hi¢ benzememektedir. Bu
iilkelerde yapilan ozellestirme uygula-
malari, Ulkelerinin ekonomik, sosyal
durumlari gézéniine alinarak, kamu
tekeli yerine 6zel tekel yaratmayacak
sekilde rekabeti esas alan, menkul
sermaye mulkiyetini orta sinifa yayma-
ylamaglayan, ekonomik verimtiligi teg-
vik eden, sermaye piyasasini gelistir-
meye yonelik, kamunun mutegebbis
olarak ekonomide payini azaltarak, da-
ha gok devlete yonlendirici, tegvik edi-
ci ve denetleyici roli kazandiran eko-
nomik bir olaydir.

Turkiye'deki dzellestirme uygula-
malari ise; ekonomik olmaktan cok,
diger ulke orneklerine benzemeyen
tarzda, Ulke gergekleriyle geligen, top-
lumun azinhgmni olusturan hognut ke-
simleri daha da zengin eden, orta sini-
fi daha da fakirlegtiren, tuketici aleyhi-
ne dzel sektor tekelciligi yaratan, igsiz-
ligi artiran, fiyatlan yikselten politik
bir olaydir. Ayni zamanda ulkenin eko-
nomik, siyasal ve kulttrel bagimsizlig-
ni tehlikeye sokmakta ve vatandasin
devietine karsi guvenini yok etmekte-
dir.

PTT, Petkim, Demir-Gelik, Tup-
rag, Makina Kimya Endiistrisi gibi te-
sebbisler, stratejik yoni agwr basan,
Ulkenin ekonomik ve siyasal bagimsiz-
Idiyla gok yakindan iligkili, &deta temi-
nat! olan kuruluslardir. Bu gibi stra-
tejik kuruluslar, birakin yabancilara
satimasi, yerli ve 6zel tekellere bile
mulkiyetlerinin devredilmesi dugtndl-
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memesi gereken isletmelerdir. Bugi-
ne kadar Gzellestirme adi altinda ya-
banci ve yerli 6zel tekellere yapilan
blok satislar, yaptigimiz arastirma-
lara gére, kamu vicdanini rahatsiz et-
mistir. Yapilan uygulamalarin, 6zelles-
tirme olarak soylenemiyecegdi ileri
surilmekte, yerli ve yabancilara peg-
kes gekme, yabancilagtirma, hosnut
kesimlere kar ve mdulkiyet transfer
etme gibi kavramlarla tarif edilmekte-
dir ().

PTT'nin T’sinin 6zellestiriimesi ko-
nusunda 100 PTT caligani (zerinde
yaptigimiz aragtirmada da, galisanla-
rn hepsi; «&zellegtirme yapilacaksa
oncelikle idarenin cgaliganlarindan ve
abonelerinden (musgterilerinden) bag-
lanmalidir, aksi takdirde yapilan is ya-
bancilagtirma olacaktir.» demektedir-
ler (7). PTT galiganlarinin, yabanci ya-
tinmcilarin kendilerinden daha mi imti-
yazlh olduklarn konusunda hassasiyet
gosterdikleri tespit edilmistir. Bu yiiz-
den, bu tur 6zellestirme hareketlerine
kamuoyu razi olmadigindan, kamuo-
yuna ve ulke menfaatlerine terciman
olan devletin bagimsiz mahkemeleri
ve Anayasa Mahkemesi tarafindan, si-
yasi iktidarlarin muhalefette iken, ola-
ya bagka bakmalari, iktidara geldikle-
rinde de daha baska garpik ve geligkili
uygulamalardan dolay), yapilan 6zel-
legtirmeler ve &zellegtirme yetkisi ve-
ren 509 sayill KHK gibi faaliyetler iptal
edimektedir. Siyasi iktidarlar; 6zelles-
tirme konusunda, mahkemelerin ve
Anayasa Mahkemesi'nin verdigi karar-
lardan ders almalidir.

Ulkenin siyasal bagimsizhginin sii-
rekli ve kalici olmasini gerekli kilan,
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ekonomik bagimsizliktir. Bunu da sag-
layacak unsurlarin basinda, halkin ta-
sarruflariyla meydana gelen stratejik
amagh KiT'ler gelir. Kaldi ki, Cumhu-
riyetin kurulusunun baglarinda Devlet
Demiryollari gibi stratejik amagh bir-
cok yabanci sermayeli igletmeler, tlke
bagimsizigint  pekistirmek amaciyla
devletlestiriimistir. Bu nedenle; devlet,
ekonomik  bagmsizlik  agisindan
onem tasiyan sahalarda, ozel teseb-
bisin ve sermayenin olmadigi do-
nemde dnciliik ve okul gérevi gérme-
si amaciyla tekel nitelikli KiT'leri, ge-
gici bir tarzda kurmus ve faaliyete
gegirdikten sonra bunlarin galisanlari-
na, yore halkina, musterilerine ve ta-
sarruf sahiplerine satilmasi hedeflen-
migtir. Fakat bu tegebbislerin, yerli
veya yabancilara Ozellegtirimesi hig
distiniilmemis, stratejik 6nemtleri do-
layisiyla adeta kanunlariyla korunmus-
tur (8).

Kamunun iktisadi anlamda, eko-
nomide kiiglilmesi, 6zel sektériin gir-
meye cesaret etmedigi savunma, alt-
yapl, egitim ve saglk vb. alanlara da-
ha gok kaynak ayirmasi, vahsi kapita-
lizmden toplumun hosnut olmayan
yoksul ve orta sinifint korumaya calig-
mas! hemen hemen herkesin hemfikir
oldugu bir goriistir. Bunu da sagla-
manin yolu, sosyal piyasa ekonomisi
adirlikli bir iktisadi politika uygulanma-
sidir.

Devlet kaynak yaratmak amaclyla,
dzerk yonetimli ve karli KiT igtirakleri-
ni ve kamunun yilda birkag ay kullana-
bildigi deniz kenarlarindaki sosyal te-
sisleri ve hatta bir degil iki evi olan or-
ta ve iist kademe yoneticilerini oturttu-
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gu lojmanlan de@erince satarak, atil
sermayesinl harekete gegirebilir ve de-
gerlendirebilir. Béylece, devlet, KiT'le-
rin modernizasyonu ve tevsi yatinmla-
rina ihtiyag duydugu finansmani ve
sermayeyi bu yoldan temin edebilir.
Bugune kadar 6zellegtirme adi altinda
yapilan uygulamalarda, kaynak sagla-
mak amaciyla, ise 6zerk yonetimli ve
Karli KIT istiraklerinin satigindan bas-
lanmigtir. Fakat devletin sahibi bulun-
dugu bu tegebbusler, arsa degerleri-
nin bile altinda yerli ve yabanci hos-
nut kesim tekellerine satildigindan;
umulan, ihtiyag duyulan sermaye;
devlet tarafindan temin edilememistir.
Bu gibi 6zellestirme adi altinda mu-
hammen bedelli saibeli satiglar, hem
kamuoyunda tenkid edilmekte, hem
de lilkenin ekonomik ve sosyal sart-
lar cergevesinde yapilmayan garpik
ve hedefsiz bu uygulamalan kimse
ozellegtirme olarak algllamamaktadir.
Dolayisiyla kamuoyu destedi alama-
mig; yerli ve yabancilarin hognutlugu-
na dayall, bu gibi garpik uygulamalar,
badimsiz mahkemeler ve Anayasa
Mahkemesi tarafindan iptal edilmekte-
dir.

Kamuoyunda, gézéniinde tutulan
hakim konu, stratejik yénii agir basan
KiT'lerin Gilke bagimsizigini ve zellik-
le ekonomik bagimsizhigi pekistirmesi-
dir. iKtisadi bagimsizlik agisindan ha-
yati 6nem tagiyan kamu tekelleri KiT’-
lerin 6zellestirmesi ile dodacak «yerli
ve yabanci 6zel tekeller»in yaratacagi
ekonomik sakincalar yar‘ﬁnda, asil teh-
like; iktisadi bagimsizhi@n duvarlan
olan bu tegebbiilerin satimasinin dev-
letin iktisadi bagimsizigina gegmiste
yabancilara taninan kapitiilasyonlar gi-
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bi ipotek getirecek olmasidir. Giinki,
s6z konusu KHK'nin 8 nci maddesi
ile «girket sermayesinin en gok yiizde
49'u gergek ve 6zel hukuk ttizel kigile-
rine devredilebilir» hilkmi getirilmig-
ken, 3 ncii maddesinde séyle den-
mektedir: «Sirket telekomiinikasyon
hizmetlerini dogrudan dogruya yahut
bu amagla yurt iginde veya diginda
kuracad anonim girketler veya mev-
cut anonim sirketlere igtirak etmek su-
retiyle yuritmeye yetkilidir. Sirket, sa-
hip oldugu telekomiinikasyon tesis-
lerine iligkin isletme hakkini belirli bir
sure ve gartlarla kismen veya tama-
men yerli veya yabanci sermaye gir-
ketlerine verebilir». Bu hUklimden de
anlagilacagi Ulzere, sirket sermaye-
sinin yarisindan fazlasini devretmeme
gibi bir sinirlama getirilirken, kér eden
bir igletmenin tamaminin igletme hak-
kinin devrini esas alan bir uygula-
ma ¢ok yanhs olur. isletme hakki de-
virleri, diger ulke 6rneklerinde, yone-
tim sdzlegsmesiyle igletmenin ekono-
mik verimliligini artirmak ve igletmeyi
devamli zarar etmekten kurtarmak
igin bagvurulan bir yéntemdir (8). Kar-
li ve verimli olan bir kurulugun iglet-
me hakkinin devredilmesi yerine, za-
rar eden stratejik 6nemi olmayan bir
tesebbliste, bu yonteme bagvurulma-
si, Ulke menfaatleri agisindan daha
faydalidir.

Stratejik amagl tesebblislerde, Ig-
letme hakki devirleri tilkenin zor anla-
rnnda kaginlmaz ve onlenemez gok
edici darbeler vuran, Ulkenin koynun-
da beslenen veya yasatilan bir dis-
man haline gelmekten bagka blirgey ol-
mazlar. Tirkiye'nin jeopolitik yeri, ya-
pisi ve mazimiz agisindan savunma
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ve milli glivenlik ile minasebeti diigii-
nildiginde, butiin iletisim aginin is-
letme hakktnin tamamiyla yabancilara
devri hakkini veren anilan KHK'nin {il-
ke agisindan &zellikle olaganiistii hal,
sikiyonetim, savag, seferberlik gibi an-
larda yaratacadi sakincalarin vehame-
ti yazmakla anlatilamaz. Kald: ki, Ana-
yasa'nin 47 nci maddesi ile, «kamu
hizmeti niteligi tagiyan tesebbiisler»in,
«kamu yararinin zorunlu kildig haller-
de devletlestirmesi»ne imkan verilmis-
tir. Bunun vyaninda, Anayasa'nin
167/1 maddesince piyasalarda fiili ve-
ya anlagma sonucu dogacak tekelles-
me ve kartellesmeyi Gnleme gdrevi
devlete verilmesine ragmen, Anaya-
sa'ya aykin bir gekilde siyasi iktidar-
lar, hakim amact, yontemi ve onceligi
belirlenmemis 3291 sayill muglak
Ozellestirme Kanunu'yla, bugiine ka-
dar yapilan, 6zellikle gimento ve elek-
trik sektoriindeki dzellegtirmeler, tekel-
lesme ve fiyat kartelleri yaratan sekil-
de gergeklesmistir. Ornegin, gimento
sektdriinde yaratilan yerli ve yabanci
0zel tekeller kendi aralarinda fiyat kar-
telleri olugturarak son 4 aylik dénem-
de fiyatlarini % 65 oraninda artirabil-
miglerdir. Gukurova ve Antalya havali-
sinde yaratilan 6zel tekelci giig, fiyatla-
n tiiketici aleyhine anormal artirdigi
zaman, kargisina gikilacak bir yasal
diizenleme bile yoktur. Bu uygulama-
lar Anayasa’ya tamamen ters bir gekil-
de gelistigi gibi, 6érnek alinan diger
Gzellestirmeci lilkelerinkine de benze-
memektedir.

Anitan KHK'nin 8 nci maddesinde
«girket sermaye paylarinin kamu kuru-
mu ve kuruluglan diginda, gergek ve
6zel hukuk tiizel kigilerine devrine Yo-
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netim Kurulu karari ve Ulagtirma Ba-
kanhdr'nin onay ite karar verilir» hiik-
m, imtiyazin bu derece basit ve hizl
devredilmesi, Osmanl Devleti'ni bata-
da surlkleyen yabancilara taninmig
imtiyaz ve kapitiilasyonlari hatirlat-
maktadir. Halbuki mulkiyet ve igletme
hakki devirleri Yiiksek Planlama Kuru-
lu veya Kamu Ortakh@ Yiiksek Kuru-
lu tarafindan yerine getirilse, siyasi so-
rumluluk en yiiksek bazda icra edil-
mig olur. Anayasa’nin 167 nci madde-
sinde devletin 6zel tekelleri onleme
gorevinden hareketle 3291 sayilt Ka-
nunla yapilan tekellesmeyi yonlendi-
ren ve 509 sayill KHK ile getirilen tiste-
lik stratejik yoni agir basan iletigim
vastilarimi ~ 6zellestirme  girigimleri,
hem Anayasa'ya hem de iilkenin eko-
nomik ve siyasal bagimsizigina ters
diigmektedir.

Siyasi iktidarin tekellesmeyi ve an-
lagmali fiyat kartellerini dnleyecegi ve
tedbir alacad yerde, yaptigi faaliyetler-
le bizzat buna neden oldugu gorl-
mektedir. Bu gibi yanlighklari dnlemek
icin, herkesin Anayasa Mahkemesi'ne
gitmesi de miimkin degildir. Bu yan-
ligliklari 6nlemenin en giizel yolu, hal-
kin siyasi iktidarlart segim beyanname-
sive hiiklimet programlar gergevesin-
de vaadlerini sorgulayip denetlemesin-
de yatmaktadir.

SONUG

Sonug olarak diyebiliriz ki, PTT'-
nin T'si stratejik yonl itibariyle 6zel-
legtirilecekse; sektor dncelikle tekelci
yapidan kurtarimalidir ve bdéyle bir
karl tesis yaptigimiz aragtirmada da
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belirlendigi gibi, oncelikle idarenin cali-
sanlarina ve abonelerine (miigterile-
rine) tekdif edilmelidir. Ozellegtirme uy-
gulamasina galiganiardan baglanma-
siyla da, T'nin igletme ve iggi verimli-
ligi artar, sendikal problemler azalir.
Abonelerine yonelik bir 6zellegtirme-
de ise, kamu malina zarar veren van-
dalizm (yikicilik) ve kagak kullanim-
lar engellenmis olur. Ozellestirmede
Uglinct bir adim da T'nin hisse senet-
lerinin halka, tasarruf sahiplerine Bor-
sa'da arzedilmesidir. Boyle bir 6zelles-
tirme yontemi izlenmesiyle, hig degil-
se PTT'nin T'si ile yabancilara yonelik
imtiyazlar yaratimis olmayacak ve ul-
kenin bagimsizligina zarar verilmemis
olacaktir.
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Dis Basindan

Derleyen: TUNC ERKANLI

Sabit Kurun Zamani mi? ()

SKi Sovyetler Birligi lkelerinin gogunda para politikalar berbat bir durum-

da... Oysa sabit kurlar ige yarayabilirdi. Karl Marx komiinizmin paranin sonu
olacagini umit ediyordu. Sovyetler Birligi 70 yilda o hedefe ulagamad:. Komtiniz-
min ¢6kmesinden sonraki li¢ yilda ise gok yaklasti. Para politikalari dyle diizensiz,
enflasyon 6yle ytiksek ki, aligverigin énemli bir bolimi takasla yapiliyor. Durumu
diizeltmek amaciyla bagimsizliklarina yeni kavugan Cumhuriyetlerin hemen hepsi
kendi paralarini gikardi. Ancak, Baltik (ilkeleri digindakilerde enflasyon dismedi.
Acaba yanlig nerede idi?

IMF'nin tavsiyelerine uyan eski Sovyet Cumbhuriyetlerinin gogu yeni paralarini
serbestge dalgalanmaya biraktilar. Bu, enflasyona kargi siki mali ve parasal politi-
kalar ile, yani «paraya dayall stabilizasyon»la miicadele etmek demekti. Bazi elegtir-
menler fiyat dengelerini saglama savaginda sabit bir kurun da kullanildii «kurlara
dayal stabilizasyon»u tercih ederler. Su ana kadarki veriler, bu segenegin daha
bagarili olabilecegine isaret etmektedir.

IMF’nin 6nerdigi gibi dalgali kura dayanmak, para arzinda diisiik enflasyonla
tutarli bir buylime hizini hedef almak demektir. Once, ekonominin para talebi dii-
zeyini tahmin eder, sonra para arzint hedef fiyat diizeyindeki para talebine egitle-
meye caligirsiniz; giink(, daha gok para daha ytiksek fiyat anlamina gelir. Paranin
iki kaynag@i vardir: Déviz rezervlerindeki degisiklikler ve yurt ici krediler. Devlet
bunlardan birincisini belirleyebilir; ikincisini de biitge agigini azaltip 6zel sektore
verilen kredileri kisarak sinirlayabilir.

Ne yazik ki bazi eski Sovyet Cumhuriyetlerinde bu politika bagarisizliga ugra-

(*) The Economist, 30 Temmuz 1994.
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di. Para talebini tahmin etmenin hemen hemen imkansiz oldugu ortaya gikti. Yiik-
sek enflasyonda insanlar ellerinde normal zamanlardan daha az para tuttular. Da-
hasi yeni paralar diizenli bir bigimde eskisi ile de@istiriimedi. Bunun yerine ruble-
lerle birlikte tedaviile girdi. Bu, insanlarin ellerinde ne kadar yeni para tutma isteye-
ceklerini tahmin etmeyi daha da zorlagtirdi. Ayrica, stabilizasyonun igaretleri de
gelmedi. Para politikasinin stkildigini gérmeyen insanlar yiiksek enflasyon beklen-
tilerini stirdiirdiiler ve bu da kendiliginden gergeklegti.

Eger ilgili hikiimetler kurlarini saglam bir paraya bag@lasalardi, enflasyona kar-
s1 daha gorinir bir araglan olurdu. Dogru, milli rezervleri kuru desteklemek igin
kullanmak gerekebilirdi; ama, bu da hiikiimetlerin enflasyona karg! politikalara da-
ha siki sarilmalarini saglardl. Eger déviz kurlan baglanirsa, alip sattan mallarin fi-
yatlari digaridaki rekabet nedeniyle hemen dengeye kavusur.

Bagll bir kurda para politikasinin hedefi o kuru savunma olur. Eger rezervler
hizla erirse, politikanin sikilastiriimasi gerekir. Aksine enflasyon dislip para talebi
artarsa, para arzi da insanlar ddvizlerini milli paraya donistiireceklerinden otoma-
tik olarak biiylir. Sabit kur bitge agiklarini azaltmanin ve siki para politikasinin yeri-
ni almaz. Ancak, eder bunlar yapilirsa enflasyonu digilirmeyi kolaylagtirir.

Sabit kurlar bagka Glkelere de yiiksek enflasyondan kurtulmalarinda yardimel
olmustur. Meksika 1988'de, israil 1985'de, Polonya 1990'da ve Gek Cumhuriyeti
1991'de bu yola bagvurmuslardir. Son olarak, sabit kuru (IMF destedi olmadan)
kullanan tek eski Sovyet Cumhuriyeti olan Estonya, enflasyonu basart ile yenmis-
tir. Yillik enflasyon simdi % 10'un altindadir. Oyleyse IMF neden diger (ilkelere de
paralarini baglamayi 6nermiyor?

IMF’yi destekleyenler bazi nedenler ileri stirliyorlar ama higbiri tiimuyle inandI-
rici degil.

® Eski Sovyet llkelerinin sabit kurlarini inandirici kilacak rezervleri yok. Bu, ge-
gerli bir zorluktur ama agiimaz degildir. Ornegin, Polonya Batr'dan sagladigi
bir stabilizasyon fonu ile parasini desteklemigtir. (Aslinda bu fona da doxunul-
mamigtir.) Benzer bir sey eski Sovyet Cumhuriyetleri igin de yapilabilirdi.

e Dogru déviz kurunu segmek gok zordur. ilke olarak bu, denge kuru olmalidir.
Bir pazar ekonomisinde bir Griin sepetinin fiyatinin diger tlkelerdekilerle karg:-
lagtirimas| sonucu hesaplanir. Merkezi planlamadan yeni ¢ikan bir ekonomide
denge kurunun hesaplanmasi daha zordur. Ancak, eder deger diiglik tutularak
hata yapilmigsa hasar hafif olur. Gergek kur yiikseldikge Ulkede biraz enflas-
yon olur, ama bu, stabilizasyon olmadan gikabilecegi diizeyden gok daha di-
suk kahr.

e Kurlarin dalgalanmaya birakildidi paraya dayal stabilizasyon, siki para politika-
lari uygulandigi siirece bagariya ulagir. Ornegin, Letonya ve Litvanya'da enflas-
yon yenilmigtir. Dogru, ancak bu Estonya ile kargilagtiridiginda, daha yavag
gergeklesmis ve bazilarina gére de daha’ pahaliya patlamistr. Ozellikle faiz
oranlari uzun zaman daha ytksek kalmigtir.
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Paraya dayall stabilizasyonun agik olarak pek dile getirimeyen gerekgelerin-
den biri de, dalgal déviz kurlarinin hiikiimetleri enflasyonu birdenbire yerine aga-
ma agama azaltmalarina olanak vermesidir. Eger biitce agiklar ok fazla ve kredi-
ler de sabit bir kuru gecersiz kilacak kadar gevsekse, dalgall bir kurda yavag ya-
vasg dizginlenebilirler. Ancak, bu ise yaramamaktadir.

Kazakistan gibi iilkeler yeni paralarini tedaviile soktuklan zaman siki politika
uygulamadiklan igin yiksek enflasyonla karsilasmiglardir. Enflasyon bir kere yer-
lesti mi, yeni paraya duyulan giiven hizla kaybolur. O zaman da enflasyonu di-
stirmek uzun ve sancil bir siirece dénisgtr; insanlarin tekrar giiven duymalarimi
saflayincaya kadar uzun siire para arzini sikmak gerekir. Bazi Cumhuriyetlerde
bu belki de gergeklesmektedir. Ornedin, Kirgizistan'da fiyatiar durulmaya bagla-
mistir; ancak bu, krediler aylarca hemen hig artirlmayarak saglanmigtir.

Déviz kuru stabilizasyonu ekolil igin biitiin bunlar gereksiz yere ddenen yuk-
sek bedellerdir. Onlara gére, daha igin baginda kuru saglam bir paraya baglaya-
rak giivence igin agik bir isaret vermek gok daha verimli olacaktir. Geriye dogru
bakinca, eski Sovyet Cumhuriyetlerinin gogu igin haklr olduklari sdylenebilir. Yeni
paralann goguna duyulan giiven gokmiistiir. Problem, simdi bu giivenin yeniden
nasil yaratilacagrdir. Bu, politika degisikliginin agik bir isaretini gerektirecektir. D&-
viz kurunu saglam bir paraya badlamak, bu isareti vermenin en iyi yolu olabilir.

_‘_

13 Blyluk Bankanin Ortak Kurulusu

"Damigsmadan Karar Vermeyiniz"
Gn. Md. Tel: (212) 275 44 80 (40 Hat) Fax: 272 44 48
Ankara Sube Tel: (312) 417 30 46 (11 Hat) Fax: 417 30 52
izmir Sube Tel: (232) 4418072 (8 Hat)  Fax: 441 80 94




EKONOMiK GOSTERGELER DIS DUNYA (TEMMUZ 1994)

Dig Ticaret Carl iglem Falz Oranlar (%)
Ulkeler GSYiH® Taketicl Ucretler igslzlik Denges|® ® Dengesi Para Bankalar
Flyatlan ® Kazanglar ® Orani (%) (Milyar $) (Milyar §$) Piyasasi

{En Son) (San 12 Ay) (Son 12 Ay) (Son 3 Ayl Kredi
AB.D. 3.8 23 27 6.0 -141.9 -1159 4.77 7.25
Avusiralya 50 1.4 20 938 0.7 ~-10.6 4.55 9.00
Avuslurya 3.0 3.0 4.1 6.7 -89 -1.0 485 8.75
Almanya 1.6 29 1.6 8.4 408 -20.7 495 7.50
Belglka -1.3 26 1.5 13.1 =98 11.0 544 98.25
Danimarka 22 i) 3.1 126 6.1 53 6.25 7.25
Fransa 0.8 1.8 24 127 16.1 125 5.55 7.70
Hollanda 1.3 28 1.5 7.5 11.8 6.7 4.95 7.00
Ingitere 26 26 338 94 -19.8 -12.3 513 6.25
ispanya 0.8 49 54 24.6 -17.6 -27 .7 8.00
Isveg 0.5 21 44 7.1 8.4 -0.8 7.03 9.50
Isvigre 1.1 05 53 49 286 18.6 4.25 613
latya 0.3 3.7 4.6 11.5 18.7 8.3 8.50 8.88
Japonya b.d. 0.8 22 28 1433 132.4 210 3.00
Kanada 3.4 -02 1.2 10.7 7.4 -2.7 6.34 8.00

Agiidamalar: {b.d.) = Befll De§ll.

()
()

Yilik YGzde Deflsim.

Avustralya, Fransa, Inglitere, Japonya, A B.D. ve Kanada i§in lthala! F.0.8., |hracat £.0.8.;

Kaynak: The Ecanomisi, 9-16 Temmuz 1994,

Diferter Igin C.I.F / F.O.B.
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Ayin Ekonomik Olaylari

Dr. YILDIRIM KILKIS

994'lin baglarinda (ilkemiz ekonomisinin igine girdigi krizden kurtulmak icin
Hikimet'in aldigr tedbirlerin, 3—4 ay gibi kisa bir siirede ekonomiye etkileri
hakkinda Sayin Bagbakan'in agiklamalari 6zetle s6yledir:

e Ek vergi uygulamalar ile 70 milyon TL'lik varidat hedeflenmisken, bu ra-
kam 100 trilyon liraya dogru geligmektedir. Haziran ay sonunda 10 trilyon TL but-
ce fazlasi elde edilmistir. Bu durumun devami halinde 1994 biitce agiginin ¢ok ge-
rileyecegi tahmin edilmektedir.

e Ddvize ve menkul kiymetlere yénelen paralarin, faizlerde ve déviz kurlarin-
daki gerilemelere ragmen tasarruf mevduatina yoneldigi goriilmektedir. 5 Ni-
san-30 Haziran arasinda TL mevduat % 49 oraninda artarak 364 trilyon liraya,
toplam mevduat ise % 34 artarak 744 trilyon TL'ye ylikselmistir.

e Mart ayinda % 700'lere firlayan bir gecelik faiz oranlari % 30'lara kadar geri-
lemis; ABD Dolari 31.000 lira civarinda istikrar bulmugtur. Mevduat ve kredi faizle-
ri de diigme egilimine girmistir.

e TC Merkez Bankasr'nin déviz rezervieri 19 Temmuz 1994 aksami itibariyle
5.3 milyar dolara yiikselmistir. Merkez Bankasi'nca Ocak-Mart déneminde yapi-
lan d6viz satiglarinin, Nisan-Temmuz déneminde déviz alimlarina déniistig;
alim ve satimlarin hemen hemen birbirine egit oldugu gorilmektedir.

Yukarida belirtilen geligmeler yaninda, turistik tesislerde doluluk oranmnin %
100’lere yaklagtig, ithalatin yavaslayip ihracatin canlandigi gézlenmektedir.

Ulkemizde ekonomik sorunlanin birikerek biyiidiigii ve 1984 Ocak-Mart do-
neminde patladid bir gergektir. Ancak, kamuoyunu ve Hikiimeti psikolojik bakim-
dan olumsuz etkileyen, medya’'nin kériikledigi etmenlerin bulundugu da bir ger-
cektir. Bu nedenle, devletin gelirlerini artiracak, biitge dengesini saglayacak, harca-
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malari denetim altina alacak tedbirlerin alinmasi geregini tekrar vurgulamak istiyo-
rum.

Kose donmeci uygulamalar ve 6zellikle bu uygulamalara 6rnek olma gafletini
gosteren yoneticilerin faaliyetleri 6nlendigi taktirde, lkemizin mevcut potansiyeli
ile birgok krizi yenecegine kesinlikle inantyorum. Bu inancimi dogrulamak isterce-
sine, Hiikiimet'in agikladidi gelecek (¢ aylik hedefleri de kisaca belirtelim:

e Uretim ve ihracatta olumlu gelismeler olacaktir. Kredi faizlerinin disgtiriilme-
si, Eximbank kredisinin yikseltimesi ile bu imkénlar elde edilecektir.

e Dolarin gergek kurunda tutulmasi ile (Hukiimet'in yil sonu itibariyle ongor-
diigii rakam 38.000 TL'dir) ihracatin 17 milyar dolar, ithalatin 24 milyar dolar olaca-
g1 tahmin edilmektedir. Bu suretle dig ticaret agiginin 1993 yilindaki 14 milyar dolar-
dan 1994'de 7 milyar dolara inmesi hedeflenmektedir.

e Hiikiimet'in diger dnemli bir hedefi de bitge agigini azaltmak ve cari iglem-
ler agigini 0,5 milyar dolara diigirmektir.

e Son aylardaki durguniugun etkiledigi fiyat artiglanindaki yavaglama Hiikd-
met'e cesaret vermis olacak ki, dngdériilen ikinci 6 aylik enflasyon hedefi % 20 ola-
rak agtklanmistir.

Kanimca bu son hedefin gergeklesmesi miimkiin degdildir. Glinki, kamuda ve
ozel sektérde ekonomik dengeler enflasyona gore kurulmustur. Yaz aylarinda ya-
sanan nispi durgunlugun devam etmeyecegi anlagiimaktadir. Bu hususta Tem-
muz ayl baginda otomotiv piyasasinda yapilan indirimli ve tesvikli uygulamalar or-
nek olarak belirtilebilir. Otomotivcilerin % 25'lere varan indirimlerle stoklarini erit-
mesi, satis sikintisi geken beyaz esya, bisiklet ve kazan Ureticilerini de benzer uy-
gulamalara itmektedir. Tarimsal hasat mevsimi, okullarin agilmasi gibi konjonktu-
rel etkenler yaninda dis pazarlara agilma gayretleri de yasanan durgunlugu canlan-
diracaktir.

TUSIAD'iIn Temmuz ayi sonunda yayinladig raporda da ekonominin canlana-
cadi agiklanmakta, gelecek 3 yil iginde sorunlarin énemli boyutta agilacag: belirtil-
mektedir. Ancak, TUSIAD’In tahminleri 1994 yili igin karamsar, sonraki iki yil igin
daha iyimserdir.

Ciller Hikimeti'nin basarisiziigr 6zellestirme konusunda olmustur. Anayasa
Mahkemesi, Koalisyon Hiikiimeti’nin SHP kanadi'nin bagvurusu ile «Ozellegtirme
Yetki Yasasini Temmuz ayi baslarinda iptal etmigtir. Bu nedenle &zellegtirme igin
Hiikiimet hukuki altyapiy: yeniden kurmaya karar vermis bulunmaktadir.

Hiikiimet, zorunlu édemeleri ve % 406 faizle satisa arzettigi Hazine bonolari-
nin itfasi igin, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (TEFE) arti 10 puan faizli ve bir yil va-
deli k&gtlar vermeyi 19 Temmuz'dan itibaren uygulamaya koymustur. Bu uygula-
ma «konsolidasyon baglangici» diye nitelendirilmektedir. TEFE + 10 uygulamasi-
nin konsolidasyondan farki, bu kagtlarin alinmasinin simdilik gontlli olmasidir.
TEFE + 10 kagtlarinin dider bir 6zelligi de, 6deme sirelerinin bir yillik olmasidir.



DR. YILDIRIM KILKIS 73

Bununla édeme vadelerinin kisa siireden bir yila gikarilmasi amaglanmaktadir.
Boylelikle bankalarin giinllk, haftalik ve aylik vadelerden bir yillik vadeye gegmeye
alistinimalari hedeflenmektedir.

1994 Temmuz ayinda ekonomiyi dolayli da olsa etkileyen iki olay: belirtmek ge-
rekir. Bu olaylardan biri, «20 Temmuz 1994» giinii Tiirk-|s, Hak-is ve DiSK’in ka-
tildigr bir ginlik «is birakma» eylemidir. Bu eylem, devletin iscilerin sorunlarina
duyarsiz kalmasi dolayisiyla bir «uyarm olarak nitelendirilmektedir.

Diger olay ise, Koalisyon Hiikiimeti'nin SHP kanadinda 9 bakanin degistirilme-
sidir. Ayrica iki bakan da yer degistirerek kabinede kalmiglardir. SHP kanadindaki
bu degisikligin gerekgesi ve geregi anlagilamamistir.

Geride kalan ay iginde, yukarida agikladigimiz olay ve gelismelerin yaninda ki-
saca belirtecegimiz su hususlar vardir:

Faizler Hizla Diigmektedir

Aylik, ig aylik, alti aylik ve yillik mevduat faizleri Temmuz ayinda hizla inmeye
baglamistir. is Bankasi'nda % 130 civarinda seyreden bir aylik faiz orani % 52'ye
inmig bulunmaktadir. 3 aylik faiz % 67'ye, 6 aylik % 82'ye, bir yillik mevduat faiz
oraniise % 92'ye inmigtir. Mevduat faiz oranlarindaki bu diigmelerin ticari kredi fa-
izlerine de yansidigi gériilmektedir. Vadesine ve miigterisine gére kredi faiz oranla-
1 % 70 ile % 200 arasinda degigsmektedir.

Vergi Borglular Agiklaniyor

Maliye Bakanligr'nin 15 Temmuz 1994 tarihinde yayinladigr bir teblig ile, vergi
dairelerine borcu bulunan miikelleflerin ad ve soyadlarinin ilan edilecegi agiklan-
mistir. Alinan bu karar, 31 Aralik 1993 tarihi itibariyla 50 milyon ve (stiinde Gelir,
Kurumiar ve Katma Deger Vergisi borcu bulunan ve bu borcu 1 Temmuz 1994 ta-
rinine kadar 6demeyen miikellefleri kapsamaktadir. Béylece vergi borcu olan mi-
kelleflerin vergi dairelerince ilan edilmesi uygulamasina baslanmig bulunmaktadir.
Uygulama 12 Eylill 1994 tarihine kadar siirecektir.

Zamlar Bagladi

Tirkiye ekonomisinin degerlendiriimesinde, paradoksal olarak ifade edersek,
zamlar bir saghk ifadesidir. Diger bir gsterge de, ig ilanlandir. Ozellikle Nisan ve
Mayis aylarinda kesilen ig ilanlari ile zam haberlerine artik bol bol rastlanmaktadir.

Temmuz ayinda zam haberlerinin baginda akaryakit ve otomobil fiyatlarinda
yapilan artislar gelmektedir. 21 Temmuz 1994 gliniinden itibaren akaryakit Grinle-
fine % 10.5 oraninda zam yapilimigtir. Otomobil stoklarini eriten otomotivcilerden
Renault, 4 Agustos’dan itibaren mamullerinin fiyatlarina % 6.8 ile % 10.1 arasinda
degisen oranlarda zam yapmigtir. [thal otomobillerden Skoda'nin fiyatlari da % 12
ile % 17 arasinda degisen oranlarda zamlanmistir.
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Yeni Yayinlar

M. TARIK YASA

Dinyada ve Tirkiye'de
OZELLESTIRME

Yedl yazann ortak yapiti; Editér: Prof.
Pr. Miih. Ergin Anoglu; Tirklye Maden
Is¢ilerl Sendlkasi yayimi, Nisan 1994,
286 sayfa, (*).

Once bir noktayi belirtmeliyiz. Bu
bolimde, bize gelen kitaplar, yalin ve
yansiz bir bigimde tanitimaya caligil-
maktadir. Yazarlarin ve yayimcilarin
sag ya da sol goriste olmalari, serma-
Ye ya da igGi kesiminde yer almalari bi-
ziilgilendirmemektedir. Amacimiz, ya-
yini bilimsel yonden elestirmek degil;
igindekileri kisaca tanitmak, bu arada
kitabin igerdigi bazi gériisleri okurlari-
miza yansitmaktir. Nitekim, agsagida ki-
saca tantacagimiz kitap, Turkiye Ma-
den Iggileri Sendikasi (Maden—is)'nin
yayinidir. Kitapta gtincel bir konu
olan ozellegtirme, degisik bir bigimde

ele alinmakta; genel olarak 6zellegtir-
meye karg! bir tutum sergilenmekte-
dir.

Kitap, sistematik olarak, «On-
s6z»l izleyen yedi bolim ve «Son-
soznden meydana gelmektedir. Kita-
bin adirigini s6z konusu bélimler
olugturmaktadir. ilk alti bélim degisik
Universitelerde 6gretim lyesi olan bi-
lim adamlari, yedinci bélim ise Ma-
den-is tarafindan hazirlanmigtir. Her
biri bagimsiz ve inceleme niteligindeki
yazilardan olugan alti bélimiin yazar-
lari, badh olduklari 6gretim kurumlan
ve igledikleri konular sirasiyla géyle-
dir:

(*) Kitabi edinmek isteyenler su adre-
se bagvurmalidirlar: «Tiirklye Maden isgile-
i Sendikasi, Strazburg Cad. No. 7; Sthhi-
ye - Ankaran. Telefon (0-312) 231 73 55/
56/57.
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® Prof. Dr. izzettin Onder; istan-
bul Universitesi iktisat Fakiiltesi Ka-
mu Maliyesi Béliimii; «Ozellestirmeye
Genel Yaklagim».

e Prof. Dr. Orhan $ener; Marma-
ra Universitesi i.1.B.F.; «Diinyada
Ozellestirme Uygulamalari».

e Dog. Dr. Mahmut Duran; Mar-
mara Universitesi 1.i.B.F. Maliye Bélii-
mi; «Ozellestirmenin Toplumsal ve
Ekonomik Boyutlar».

e Dog. Dr. Kuvvet Lordoglu ve
Ars. Gor. Ozgiir Miftiioglu; Marmara
Universitesii.i.B.F. Galisma Ekonomi-
si Endstri iligkileri Bélimii; «Galisma
iliskilerinde Yeni Bir Boyut: Ozellestir-
me ve Etkilerin.

e Prof. Dr. Ali Giizel; Marmara
Universitesii.i.B.F. Galisma Ekonomi-
si Endiistri iligkileri Bolumii; «Ozel-
legtirmenin Hukuksal Boyutu ve Cali-
sanlar Agisindan Ortaya Cikan Sorun-
lar».

e Prof. Dr. Muh. Ergin Arioglu;
istanbul Teknik Universitesi Maden
Mtiihendisligi Boliimii; «Ulkemizin Lin-
yit Sektoriine Genel Bakig».

e Tiirkiye Maden isgileri Sendika-
s, «Tlrkiye'de Diger Bazi Madenler:
Bakir, Bor, Demir».

Her bélimin sonunda, Gzerinde
durulan konuyla ilgili yabanci ve yerli
yayinlan igeren «Kaynakca» yer almak-
tadir.

Kitap, temel diisiince agisindan
ise, «Girig»te de belirtildidi gibi, iki ana
bélimden olugsmaktadir. «Birinci bé-
limde 6zellegtirme konusu, Ulkemiz-
de bugline kadar Uzerinde durulma-

YENI YAYINLAR

yan» yanlarin da verildigi «bir bigimde
tiim boyutlariyla ele alinmaktadir. ikin-
ci boliimde ise», agirhkh olarak «ma-
dencilik sektériinde 6zellestirme ko-
nusu» incelenmektedir. Bu da dogal-
dir. Glinkii Maden—ig'in iyelerinin %
50'sinden fazlasi, «lilkemiz enerji treti-
minde vazgecilmez éneme sahip lin-
yit sektoriinnde ve «stratejik 6neme
sahip diger maden» isletmelerinde ¢a-
lismaktadir. Ayrica, 6zellegtiriimesi 6n-
celikie dustinilen TKi, TDGI, KBi ve
Etibank gibi kuruluglar da madencilik
sektoriinde yer almaktadir.

KiT'lerin &zellestirimesine karsi
ofan tutum, kitabin Maden -is gériigi-
nin yansitildigi «Onséz» ve «Son-
s6z»linde ozellikle belirginlesmekte-
dir. Ornegin, «Onsodzrde; «Ozellestir-
me konusunda, sermaye ve hiikiimet
denetimindeki kitle iletigim araglariyla
yapilan yodun propagandalarla, 6zel-
lestirme ekonomide her derdin devasi
gibi gdsteriimeye caligilmig, bu propa-
gandalar yapilirken, KiT’ler ve 6zelleg-
tirme konusundaki birgok gergek ka-
muoyundan gizlenmis, konunun de-
mokratik platformlarda tiim boyutlarty-
la tartigilmasinin yollari kapatimistir.
Ozellestirme adi altinda, gergek sahl-
bi halka soruimadan, caliganlarin ve
orglitlerin gorusleri alinmadan, gali-
sanlari, lilke ekonomisi ve ulusal ¢i-
karlar agisindan ortaya gikaracag: so-
nuglar hesaba katilmadan, stratejik ko-
numlarina bakilmadan, higbir sosyal,
yasal, demokratik altyapisi olusturul-
madan, KiT'ler yerli, yabanci tekellere
gercek degerlerinin gok altinda sati-
maya baglanmigtir.» denilmektedir.

Sermaye ve hikimetlerin, Ulke-
nin ekonomik glindeminin odagina
yerlestirdikleri Ozellestirme konusu-



M. TARIK YASA

nun, IGi kesiminin ve sendikalarin da
glindemini olugturmak durumunda ol-
dudu ifade edilerek su gorisler ileri
siiriimektedir: «Yakin gegmiste yo-
gun bir bicimde uygulandig diger {l-
keler somutunda da ortaya gikan bir
gergek, 6zellestirmenin, temel ekono-
mik sorunlarin ¢éziimin{ saglamadi-
g1 gibi, galiganlar korumaya yonelik,
yasal—sosyal altyapisi olugturulsa bi-
le, sonugta, isciler agisindan, orgiit-
slizlestirme, kétu kogullarda dusiik
Ucretlerle galistirma ve daha fazla is-
sizlik demek oldugudur. Ayrica 6zel-
lestirme, éngoriildiigii ekonomik poli-
tikalarin geredi, savunucularinca iteri
strildtigu gibi, KiT’lerin rehabilitasyo-
nuna yénelik bir uygulama degil, eko-
nomik-sosyal yagamda kamunun
adirhdini ortadan kaldirmaya yonelik
uygulamalarin bir pargastdir.»

«Sonsoz»de ise ozellegtirmenin,
«kamu milkiyetinde bulunan bazi tre-
tim araglarinin kismen veya tamamen
6zel kesime devredilmesi ya da ozel
kesimin kamu kesimi aleyhine alan ka-
zanmast» olarak genel nitelikte bir ta-
nimlamasi yapildiktan sonra; «Boyle
bir politikarun kapitalizmin bu agama-
sinda ortaya gtkmasi ve &zellegtirme
icin ileri stirtilen savlarin saglam eko-
nomik temellerden yoksun olmasi,
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konunun teknik olmasindan gok ideo-
lojik oldugunu ortaya koymaktadir.»
denilmektedir.

Maden -is’e gére; «Gelismis ka-
pitalist tilkelerde hitkiimetlerin 6zelles-
tirme politikalarini uygulamaya zorlan-
masl, devletin mali krizi ve bir yandan
artinlamayan vergi gelirleri, diger yan-
dan da kisflamayan kamu harcamala-
r baskilarindan kaynaklanmaktadir.
Ozellestirmenin asil amact biiylyen
kamu agiklarini kapatmak olmustur.»

Ozellestirmenin  Tiirkiye'de  yol
acabilecedi olumsuzluklar ise 6zetle
soyle belirtimektedir: (i) Ozellestirme
ile KiT'lerin yerini, yeni &zel tekeller
alacaktir. Yogdun bir sendikasizlagtir-
ma yaganacak, tekelci piyasalarda, ti-
ketici aleyhine, kér lehine Gcretler dii-
secek, fiyatiar artacaktir. (ii) Ozellegtir-
meyle birlikte giindeme getirilen devle-
tin kiigiltilmesi tezi, bir yandan devle-
tin kamusal nitelikli hizmetlerini (sag-
Iik, sosyal giivenlik, egitim vb.) orta-
dan kaldirarak sosyal devlet olgusu-
nu budarken, diger yandan bu hiz-
metlerden yararlanan genig bir halk
kesiminl piyasa giglerine terk ederek,
ileride sosyal patlamalara da yol agabi-
lecek gelir dagiimini bozucu etkiler
yaratabilecektir. (iii) Oysa KiT'lerin en
6nemli kurulug amaglarindan ve ger-

Sayin Okurumuz,

1994 yil ikinci dénem abonenizi yenilediginiz igin

tesekklr ederiz...
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ceklestirdigi iglevlerden birisi gelir da-
gihmint diizenlemektir. KiT’lerin 6zel-
lestiriimesiyle gelir dagilimi daha da
bozulacaktr. (iv) KiT’lerin kurulug
amaglarindan birisi de bélgeler arasi
dengesizlikleri en aza indirmektir.
Ozellestirmeyle zel sektor, Dogu ve
Giineydogu bdlgeleri gibi gerice ya
da kalkinmada &ncelikli yorelerde yati-
nm yapmayacak, bdlgesel dengesiz-
lik artacak, anilan bolgelerin sorunlan
daha da biliylyecektir.

Maden -is’e gére; «dayatmaci bir
tutum olarak tiim tartigmalara kapali
ideolojik bir yaklasim» yerine, 6zelleg-
tirme, «tim boyutlariyla, tim kurum
ve orglitlerin iginde yer aldiJl, demok-
ratik siireclerin tam anlatimiyla igletit-
digi bir platformda tartigilmali, karar-
lar bu demokratik streglerde olusa-
cak konsensuslar sonucu alinmaldir.
Uluslararasi sermaye érgitlerinin bas-
kilanyla uygulanacak bir 6zellestirme-
nin siyasal sorumlulugunu alacak hu-
kiimetler, tilkemizin geleceginin ipo-
tek edilmesinin sorumlulugunu da ali-
yorlar demektir.»

Basta politikacilar olmak (zere,
Ozellestirme konusuna ilgi duyanlara
bu kitabr okumalarini salik veririz. Ki-
tap, ozellikle, 6zellegtirmeye kargi go-
rigleri 6grenmek isteyenler igin yarar-
It bir kaynaktir,

¢ Hastaliklann sayisimi §grenmek
isterseniz, yemek cesitlerinizi sa-

yin.
Seneka

¢ Intizam abgkanhk, kangiklk ise
canhlik dogurur.
Henry Adams
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isletme Yénetiminde
EGITIM VE
GELISTIRME

TASKIN, Dr. Erdogan; DER Yaymnlan No.
138, istanbul 1994, 288 sayfa, (KDV da-
hif) 70.000 TL (*).

istanbul Universitesi Sosyal Bilim-
ler Yuksek Okulu'nun ogretim (ye-
lerinden Dr. Erdogan Tagkin'in bu
yeni kitabinin da genis ilgi gorecegi-
ni saniyoruz. Nedeni agtk. Kitap, iglet-
me yénetimiyle ilgili gok énemli iki ko-
nuyu igeriyor: «Egditim» ve «Geligtir-
men.

Prof. Dr. Ahmet Kizil''ln da «On-
stznde belirttigi gibi; kuruluglar, «sa-
hip olduklari en 6nemli kaynagin egitil-
mig, gelistiriimis ve igletme amaglari-
na yonlendirilmis insan gigi oldugu-
nu artik 6grenmis durumdalar.» Ger-
cektende; «bir Ulkenin buy(imesi ve
gelismesi, isletmelerin sahip olduklari
elemanlari e@itmelerine ve geligtirme-
lerine baghdir. Egitim ve gelistirme Ig-
levi, bir isletmede en alt diizeydeki ele-
mandan en ust diizeydeki yoneticiye
kadar uzanmaktadir.» Strekli «gelig-
melerin ve yeniliklerin oldugu ¢agimiz-
da, egitim ve gelistirmenin sonu yok-
tur.»

Yazar, bu kitabinda da, teoriyi te-
mel almakla birlikte, konularn uygula-
maya doéniik olarak incelemektedir.
Bu nedenle kitap, ilgili dallarda lisans

{*) Kitabi satn almak isteyenler; «DER
Yayinevi, Sahaflar Gargist No. 1, Beyaait — is-
tanbul» adresine bagwurmalidirlar. Telefon:
527 01 65.
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ve lisans (st Ogrenim gormekte
olan Ggrenciler kadar, uygulamacilar
igin de yararlt bir kaynak olma niteligi-
ni tagimaktadir.

Kitap, «Sunug» ve «Girig»i izleyen
{ic bolimden olusmaktadir. «igletme
Yénetiminde Egitimin Onemi» baglikl
birinci bolimde su ayrimlar yer almak-
tadir: «Egitimin Anlami ve Tanimlan-
mask», «isletmelerde Egitimin One-
mi», «Ogretimin Anlami ve Tanimlan-
masi», «insanlar Nasil Ogrenirler?»,
«Egitimcinin Ozellikleri ve Etkinligi».
«Degisim ve Egitim Stratejisinin Olus-
turulmasi» baglikli ikinci bolim su ay-
rimlardan olugmaktadir: «Dig Gevrede
Degisim ve Egitim», «igletmenin Stra-
tejik Eg@itim ve Siireci», «Egitim Mali-
yet Degil Yatinmdir», «Egitim ve Gelig-
tirme Yéntemleri», «Egitim Tekniklerin-
de Yeni E@ilimler». «Tiirkiye'de Egitim
ve: Geligtirme Uygulamalarindan Or-
nekler»in verildigi Ggtnct bélim, ga-
lsmanin saha arastirmasini igermekte
olup altbaglklari gsunlardir: «Aragtirma
Sorularm, «Aragtirmanin Yapilmasi»,
«Aragtirmaya Katilanlar», «Ulagilan So-
nuglar», «Genel Degerlendirmen.

Kitabin sonunda, «Sonug» bélil-
mii ile «Kendini Degerlendirme» bas-
likli bir degerlendirme formu ve «Kay-
naklar» yer almaktadir. Degerlendir-
me formu sayesinde okur, islenen ko-
nuyla ilgili olarak, kendi kendini deger-
lendirebilmektedir. Genig tutulmusg
olan «Kaynaklar» bélimi ise, konuya
iliskin yerli ve yabanc kitaplar ite yazi-
lart kapsamaktadir.

«Glrignte belirtildigi gibi; «Gind-
mizin gagdas isletmesinde basariyi
artran etkenlerden en énemlisi, belki
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de insan giiciidiir. Bir igletmenin gi-
i, caliganlarinin ve yoneticilerinin gu-
ciiyle 6lgtilir.» Yazar, galigmanin ama-
cinin; «lsletme ydneticilerini ve egitim
faaliyetleriyle ugraganian, yeni gelig-
me ve uygulamalardan haberdar ede-
rek; ‘igletmelerde egitime gereken
énem verilmelidir' ditgiincesini yay-
mak» oldugunu soylemektedir.

«Sonugrta «Batililann bizlere ta-
nimlamak igin eskiden beri kullandikla-
r ‘Tiirk gibi giighi’ s6zund, ‘Tirk gibi
bilgili' sekline dondstirmenin zaman
artik gelmigtir.» diyen yazara gore;
«bilgisayarlar, makineler, araglar, ge-
regler ne kadar gelisirse geligsin, bun-
lari igletecek calisanlara gene ihtiyag
olacaktir. insan unsuru her zaman
olacaktir. igletmenin Urettigi mal ve
hizmetlerin kalitesi ve miktart, gene in-
sanlarin igletme iginde ne kadar etkin
ve ne kadar verimli galighdina bagl
olacaktir. Ancak, galisanlarin hafizala-
rna bilgi depolamayi amaglayan egi-
timler yerine, onlarin kisisel nitelikleri-
ni etkileyen egitimler veriimelidir. Bu
bakimdan egitim ve geligtirme, bugiin
Tlrkiye'de bitiin igletmelerde temel
bir igletme yonetimi fonksiyonu olma-
lidir.»

isletme ve kuruluglann her kade-
medeki ydneticileri ve 6zellikle AR-
GE bélimiinde goérevli olanlar igin ya-
rarll buldugumuz kitabi okumalarini,
tiim okurlanmiza salik veririz. Yazari
bu yeni yaptti igin kutlar, ok yararl
buldugumuz yayin gaigmalarini str-
diirmesini dileriz. Yazarin, zengin ige-
rili olup anlagilir ve duru bir dille kale-
me alinan bu kitabinin da, daha 6nce
tantigimiz yapitlan gibi, kisa stirede
tilkenecegdi kanisindayiz.
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CGagdas Liberal Disiincede
POLITIK iKTISAT

AKTAN, Dog. Dr. Cogkun Can; Takav
Matbaasi, Ankara 1994, vill + 212
sayfa (*).

Geng, etkin ve verimli bilim adam-
larimizdan Dr. Aktan'in bu kitabi da
daha dnce gikanlar kadar ilgi gekecek-
tir. Bu kez kitabin genis bir 6zetini ver-
meyecegiz. Cunki bu kitabin bazi bo-
lamleri, gegtigimiz yillarda, bagimsiz
incelemeler ya da yazilar halinde der-
gimizde yayimlanmistir.

Yazarin da belirttigi gibi; «Bu ki-
tap cagdas liberal diiglince okullan-
nin politik iktisada bakig agilarini orta-
ya koymayi amaglamaktadir. Cagdas
liberal diigincede, kamu ekonomisi-
nin gérev ve fonksiyonlarinin yeniden
tanimlanmasi, devletin giig ve yetkile-
rinin neler olmasi» ve bunlarn «nasil
kullanilmast gerektigi konulan tartigil-
maktadir. Gagdas liberal disiince
okullarinin politik iktisat alamindaki gé-
riig ve Onerileri arasinda bazi farkhlik-
lar bulunmasina ragmen, 6zde klasik
liberal disiincenin temel ilkelerinde
birlegilmektedir.»

Kitap, «Girig»i izleyen iki ana bé-
limden olusmaktadir. «Liberal iktisa-
di Digtincenin Geligimi» baghkli birin-
ci bolumde iki ayrim yer almaktadir:
«Klasik Liberalizm, Neo-Lliberalizm
ve Libertarianizm»; «Liberal Demokra-
si ve Piyasa Ekonomisi».

«Ca@dag Liberal Diiglincede Poli-
tik iktisat» baghkli ikinci bolim ise beg
ayrimdan meydana gelmektedir: «Ta-

YENI YAYINLAR

lep Yonli iktisadi Diisiince», «Arz
Yénlii iktisadi Diislince», «Virginia
Okulu'nda Iktisadi Diigiince», «Frei-
burg Okulu’'nda iktisadi Diigiinces,
«Chicago Okulu’'nda iktisadi Digin-
ce». Bu aynmlarda, sirasiyla; «talep
yonll iktisat teorisi ve 1970’1l yillarin
iktisadi sorunlar», «arz yoénli iktisat
teorisi, Haldun - Laffer etkisi, vergi in-
dirimleri ve ekonomik blyume iligki-
si, diiz oranh vergi ve nakit akisi ver-
gi 6nerileri», «<kamu tercihi teorisi, ana-
yasal politik iktisat ve rant kollama
teorisi», «ekonomik dlizen teorisi, eko-
nomik anayasa hukuku ve sosyal pi-
yasa ekonomisi», «monetarizm ve ras-
yonel beklentiler teorisi» incelenmek-
tedir.

Kitabi okumalarini, yukarida bag-
liklar halinde belirttigimiz konulara ilgi
duyan tiim okurlarimiza tavsiye ede-
riz. Her aynmin sonunda, islenen ko-
nularda derinlesmek isteyenler igin
¢ok yararh buldugumuz, yerli ve ya-
banci yayinlardan olugan «Kaynaklar»
yer almaktadr.

Yazan bu kitabl igin de kutlar,
Turk iktisat kitaphgina katki saglayan
yayin caligmalarini strdiirmesini dile-
riz.

(*) Kitabi edinmek Isteyenler su adrese
bagvurmalidiriar: «Dog. Dr. Cogkun Can Ak-
tan; Ogretim Uyesi; Dokuz Eyliil Unliversitesi
i..B.F. Maliye Boliimii; Buca ~ izmirn.

¢ Gelecek, umut sahibi olanlar i¢in

vaatlerle doludur.
Goethe

4 Zafer, sulhun en kisa yoludur.
Falih Rifkt Atay
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Keyifli ve renkli bir diinya... Hani su, bir an i¢in bile
olsa kendinizi duygularin akisina birakip ulasmak
istediginiz diinya... Bir giivercinin kanadina tutunup
ucup gitmek istediginiz diinya...
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