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Kalabéllkfa y
sasirmayin.

Tasarruflariniza en verimli yatinnmi segmek,
bugiinlerde her zamankinden daha zor.

Mevduatinizin yoniinii belirlemek igin Tirkiye'nin
onemli sanayi ve ticaret merkezlerine yayilmig
Esbank gubelerinden birine gelin. Kisa ya da uzun
vadeli yatirimlar igin en uygun segenekler Esbank'ta.

Geleceginizin giivencesi birikimlerinizi
68 yilin tecriibesine sahip tedbirli ve
kararli bir bankaya emanet edin,
giivenle kazanin.
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ESBANK T.A.S. GENEL MUDURLUK
Meyrutiyet Caddesi 141, Tepebasi, 80050 Istanbul
Telefor: (212) 251 72 70 (19 hat}
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Sevgili Okurlanmiz,

«Ekonomik Yorumlam b&limi bu sayida yer al-
mamaktadir. Bunun nedeni, Tiirk bankacilifina
iligkin aynntili bir incclemenin verilmis olmasidir.
«19%4 Yilinda Bankalar, Mevduat ve Kredilers
baglikli incelemede; tilkemizin bankacilik kesimin-
deki gelismeler genel gizgileriyle belintilmekte, sa-
yisal bilgiler sunularak degerendirmelerde bulu-
nulmakta ve baz1 sonuglara vanimaktadir. Her yil
bu aylarda yayinladifmiz inceleme, biiyiik ilgi ile
karsilanmakitadir. Bu ilgi, bir kez daha yineleyc-
lim; incelemenin yazan kadar, Dergi'yi ¢ikaranla-
n da mutlu etmektedir. Dergi'nin bu sayisi, artan
istekleri Kargilayabilmek igin, differ sayilardan bir
miktar fazla basiimaktadir.

Incelemede yapilan agiklamalardan &zetle su so-
nuglar ¢itkmaktadir: Bir 6nceki yila gore, 1994'de;
Tiirkiyc'de faaliyette bulunan banka sayis1 3 azala-
rak 68’c inmis, yabanci banka sayis1 23 olarak de-
gigmemis, toplam sube sayisi 124 azalarak 6126'ya
gerlemigtir. Bankacilik kesiminin, TC Merkez
Bankasi diginda, can fiyatlara; 6zkaynaklan %
.7, net aktif toplami 9 92.6, Déviz Tevdiat He-
saplan (DTH'lar) dahil l(t>7plam mevduati %
134.0, tiim banka kredilen % 82.1, birestidlmis
net karlan % 17.4 oraninda artmigtir. 1994 yilinda
bankalann dzkaynaklan, net aktiflen, tiim kredi-
leri ve biregtirilmig net kardan bir dnceki yila go-
re daha yavag artmig; toplam mevduattaki artig hi-
21 ise daha yiiksck oranli olmugtur. 1994'de banka-
larda TL mevduat % 86.2, DTH'lar ise TL olarak
% 207.3 oraninda artmigtir. TL'ye olan giiven azal-
masi ve TL'nin yiksek oranh devaliiasyonunun et-
kisiyle D'IT1’lann toplam mevduat igindeki payr
% 51.8'c yukselmigtir. Toplam mevduatin yany
agkin béliimiiniin yabanci para cinsinden olmas,
ulusal ckonomi agisindan 1zlenecek para ve faiz
politikasina bazi kisitlamalar  getirmektedir.
19%4'dc toplam mcvduatin yaklagik 30-40 trilyon
TL'lik kisminin, y1l sonunda bankalar arasi mev-
duat ile ticari mevduata iligkin yapay iglemlerden
kaynaklandifh hesaplanmakta,bu garpikhik her yil
yinelenmektedir. Bankalann birlegtinlmis net kar-
lan bir evvelki yila gore reel olarak % 46.8 oranin-
da azalmigtir. 1994 yili bankacilik kesiminde kann
ve karilifn genelde azaldif bir dSnem olmugtur.
19%4'de bankalarda faiz marjinin daralmasi, ban-
ka kirannin reel olarak azalmasinda énemli bir
etken olmugtur.
Dergi'de sunulan diger yazilann da ilginizi gekece-
#ini umuyor, onlan da okumanizi salik veriyoruz.
Bunun igin ayiracafiniz zamanin bosuna harcan-
madifini géreceksiniz.

Saygilanmizla...
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Ekonomik Géstergeler (ic)

Agustos/1995

1993 1994 1995
Subat Mart Nisan
T.C. MERKEZ BANKASI
Doviz ve Alin Mevcudu (milyon §$) 7759.0 8513.0 11842.0 12681.0  13678.0
Banknot Mikdan (milyar TL) 63103.9 120212.3 140812.0 139186.0  158827.0
T C. Merkez Bankasi Ig Kredllerl (milyar TL)  100583.3 160530.1 164219.0 1640430 2017520
Hazineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL) 70420.7 122278.0 122699.0 121503.0 156189.0
BANKALAR (mityar TL)
Toplam TL Mevduat 330005.6 614554.3 685889.0
Ticari Kurulugiar Mevdual 56864.2 108315.1 106652.8
Tasarruf Mevduall 123429.8 306651.5 383267.3
Vadesiz Tasarrut Mevduall 19345.2 34562 3 31048.9
vadell Tasarmul Mevduali 104084.6 292089 2 352218.3
Mevdual Sertifikasi 3064.2 45632.9 5554.8
Resml Kurulug Mevduati 12591.7 19123.7 30738.4
Bankalar Mevduali 78407.3 50305.2 52053.0
Dier Kuruluglar Mevduat 56648.5 105525.9 107622 8
DévIz Tevdiall 214960.2 660558.8 729414.2
Toplam Krediler 433706.9 789853.2 B820674.1
Tanm 59155.7 120427.7 123508.0
Kallunma ve Yatinm Bankalan 42417.3 92014 5 98236.7
Mesleki (Kliglik Esnal ve SanatkAr) 8817.1 15227.5 17209.1
Gayrimenkul 33615.3 46118.3 44486.8
Denizcilik 103.1 397.8 1207.6
Turizm 3894.4 4916.0 5506.3
Diger Intisas Kredileri 2367 3085 387.4
Ticar, Sinal, Salr 285467.1 5104429 5299621
PARA ARZI (milyar TL) 132309.0 236981.0 243156.0 234188.0  281518.0
FIYATLAR (DIE Toptan Esya 1987 = 100, Tliketil Fiyatlan = 1987 = 100)
Toptan Egya Flyallan Indeks| (Genef) 2082.2 5196.3 6026.3 6395.4 6647.6
Tanm (Genel) 2083.2 4874.0 6130.8 6925.1 72457
Imalal Sanayil (Genel) 2040 5 5287.6 6027.4 6268.4 6507.7
Tlkellcl Fiyallan (TGrklye) 27M7.2 6127.0 6918.1 7201.8 7665.5
TUkelicl Fiyatlan (Istanbut) 2626.3 5856.8 6565.2 6812.3 7217.1
Di§ ODEMELER (milyon $)
Digaim (CIF) 29429.4 23270.0 4382.4 6856.1 9836.7
Digsaim (FOB) 15349.4 18106.1 3100.6 4760.5 6619.7
Isgi Dovizleri 2919.0 2627.0 490.0 747.0 984.0

Notlar: (1) TCMB attin ve déviz mevcuduna, alln stokunun yeniden degertendirmesinden dogan deger arlgglan

dahildir. (2) TCMB krediierine, borg tahKimler! (konsolide editen krediier) dahil degildir.

nimhdir.

(3) Para arzi (Mq) aar i&



Bankacihk

Dr. OZTiN AKGUG

1994 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

1. GENEL GiZGILERIYLE GELISMELER

1 994 yilinda iilkemizde bankacilik alaninda
geligmeler genel gizgileriyle oyle ozetlene-
billr;

(1) 1994 yilinda Olkemizde faaliyette bulu-
nan banka sayisi (TCMB dahil) onceki yila gore
Ug azalarak 68'e inmigtir.

1994 yilinda T. Turizm Yatinm ve Dig Tica-
tet Bankasi (TYT Bank), Marmara Bankasi ve T.
Ithalat ve ihracat Bankas! (Impexbank)'in banka-
cilik faaliyeti yapma izinleri kaldirlmigtir.

(i) 1994 yiinda banka gsube sayisi
(TCMB subeleri ile yurtdigindaki subeler dahil)
bir onceki yila gore 124, yaklagik yizde 2.0 ora-
ninda azalarak 6126'ya gerilemlgtir. 1989 yilin-
dan sonra baglayan yurtigi banka sayisinda
azalma egllimi 1994 ytlinda da siirmigtir.

Yurtigi banka gube sayisi iginde (TCMB
harig), kamusal sermayeli bankalarin payt hafif-
¢e% 48.4'den % 47.9'a gerilerken, dzel sermaye-
li bankalarin pay! % 49.8'den % 50.3'e yiiksel-
mig, yabanci sermayeli bankalarin pay! ise %
1.8 olarak degigmemigtir. 1994 yilinda kamusal
sermayeli bankalarin yurtigl sube sayisi 88 aza-

lirken, gube azaligl ulusal sermayeli 6zel banka-
larda 33, yabanci sermayeli bankalarda da 3 ol-
mugtur.

{il) Bankalarda galiganlarin sayisindaki
azalig eilimi 1994 yilinda da stirmogtir. 1990
yiit sonunda bankalarda galiganlarin sayisi
(TCMB diginda) 154.089 iken, bu sayi 1994 yili
sonunda 139.046'ya gerilemigtir. Dort yillik ki-
sa sayilabilecek bir donemde bankalarda gali-
ganlann sayisinda yizde 9.8 oraninda bir aza-
lig olmugtur. 1990—1994 déneminde galigan
sayisinda azallg, kamu bankalarinda % 7.7 du-
zeyinde kalirken, yabanci sermayeli bankalar
dahil 6zel bankalarda % 12.2 oraminda olmug-
tur.

1994 sonu itibariyle (TCMB hari¢) banka
galiganlarinin % 54.6's1 kamusal sermayell ban-
kalarda, % 43.0" 6zel ulusal sermayeli banka-
larda, % 2.4'0 de yabanci sermayeli bankalarda
caligmaktadirlar. Son yillarda banka galiganla-
n Iginde yiksek ogrenim gormug olanlarla, ba-
yanlarin orani artmaktadir. Yine TCMB diginda,
1988 yilinda banka galiganlannin % 19.5' yik-
sek ve lisans Gstl 6grenim gormilg olanlardan
olugurken, bu oran 1994 yilinda % 28.4' yik-
seimigtir. Bu ddnemde banka galiganlanin igin-



de bayan personelin payl da % 33.4'den %
36.0'ya gtkmistir. Banka personelinin egitim di-
zeyi degigmekte, y iksek Gdrenim gormi olanla-
rin orant hizla artmaktadir.

(iv) Turkiye bankacilik sistemi, hemen he-
men tim Glkelerde gozlendidi gibi oligopolistik
bir yapiya sahiptir. Sistemde gok sayida banka
bulunmasina kargin, az sayida banka mevduat
ve kredi pazarlarinda bilyiik paya sahip bulun-
maktadir. Nitekim 1994 yilinda da en fazla mev-
duata sahip beg banka (sirasiyle T.C. Zirat Ban-
kasi, T. ig Bankasi, T. Emlak Bankasi, Yapi ve
Kredi Bankasi ve T. Halk Bankast) toplam mev-
duatin % 56.3'ne sahip bulunmakta, soz konu-
su bankatarn ticaret bankalarinin toplam kredi-
leri igindeki pay1 da % 55.2'ye ulagmaktadir.
Sonyillarda bes buyiik bankanin toplam mevdu-
at ve krediler igindeki pay! diigme egilimi goste-
rirken, 1994 yilinda mali sektorde yaganan bu-
nalim, mevduatin yeniden biyiik bankalara, 6zel-
likle kamusal sermayeli mevduat bankalarina
yonelmesine neden olmugtur. Nitekim beg bilyitk
bankanin pay1 1993 yilinda toplam mevduatta
% 51.6'ya ticaret bankalan kredilerinde de %
46.7'ye gerilemigken, bu paylar 1994 yilinda ye-
niden sirasiyle % 56.3 ve % 55.2'ye yiikselmlg-
tir.

(v) 1994 yilinda kamusal sermayeli banka-
larin gerek toplam mevduat (DTH'lar dahil) ge-
rekticaret bankalari kredileri igindeki pay), once-
ki yillara gore artmigtir. 1994 yilinda kamusal
sermayeli bankalarin toplam mevduat igindeki
pay!, bir onceki yila gore % 43.6'dan hafifge de
olsa % 43.9'a yukselirken, ticaret bankalari kre-
dileri igindeki payi daha belirgin bir gekilde %
39.7'den % 43.4'e yikselmigtir. Kamusal serma-
yeli bankalarin 1980 sonrasinda toplam mevdu-
at igindeki paylan artarken, 1993 yilinda bu ge-
nel egilimin tersine geligme gdzlenmisg, 1994 yi-
linda ise geligmeler yine uzun siireli egilimler
yoninde olmugtur.

(vi) 1994 yilinda iilkemizde faaliyette bulu-

1994 YILINDA BANKALAR

nan yabanci banka sayisi, 23 olarak degigme-
migtir. Yabanci bankatarin 9'u Trkiye'de kurul-
mug ticaret (mevduat) bankasi, 3'i yatinm ve
kalkinma bankasi, 11'i ise ana merkezleri yaban-
ct Glkelerde olmakla beraber Turkiye'de gube
acarak faaliyette bulunan banka stattisindedir.

Yabanci bankalarin 1994 yil sonu itibariy-
le gerek toplam mevduat gerek toplam krediles
igindeki paylar % 1.9 dizeyindedir. Bu paylar
bir onceki yil sirasiyle % 1.6 ve % 3.0 duzeyle-
rinde idi. Verilerin ortaya koydugu gibi, yabanct
bankalann Tirkiye mevduat ve kredi pazarinda
pay: dugik olup, 1994 yili diginda, diigme edili-
mi gostermektedir.

(vii) 1980 sonrasinda bankalarimizin diga
agllma gabalanna kargin, diga agilma nicelik
agisindan belirgin bir boyuta ulagamamigtir.
Gergi 1994 yilinda bankalarimizin yurtdigindaid
subelerinin toplam mevduat igindeki payr %
7.2'ye, krediler igindeki pay1 % 10.4'e yiikselmig
ise de, bunda yurtdigi gubelerle Tirkiye'de
ana merkezlerin birbirlerini kargihkh fonlamasi
etkili olmugtur,

(vili) Bankalarimiz, yeni ve orfak girigim
geklinde banka kurma, mevcut bankalann séf-
mayelerine katilma yolu ile diga agiima gabala-
nini 1994 yilinda da sisrdiirmiigtir. 1984 yl so-
nu itibariyle Tiirkiye'deki ulusal bankalann yur-
diginda sahip olduklari banka ve ortak banka s2-
yis1 29'a yilkselmigtir. Bankalanmizin uluslara-
rast mali piyasalarda yer almak, bu piyasalarla
daha yakin iligkiler kurmak politikalari; yurtdi-
ginda bankalara ortak olma, banka satin alma,
ortak girigim geklinde bankalar olugturma giri-
simlerinde etkill olmaktadir.

(ix) 1994 yilinda toplam mevduat (DTH'ar
ve bankalar mevduati dahil) bir dnceki yila gore.
carl fiyatlarla % 134.0 oramnda artarak
1.275.113 milyar TL'ye yGikselmigtir. Bir onced
yilise toplam mevduatta artig oram cari fiyatlar-
la % 78.4 diizeyinde idi. Toplam mevduat arts
hizi cari fiyatlarla bir 6nceki yiidan gok daha
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yOksek oranli olmakla beraber, 1994 yilinda hiz-
lanan fiyat artiglan ve TL'nin reel devaliasyo-
nu, mevduat artis tuzini cari fiyatlarla abartmig-
tir.

1994 yilinda TL mevduat cari fiyatlarla bir
onceki yila gore % 86.2 oraninda artarak
614.554,3 milyar TL'ye yikselirken, doviz tevdi-
at hesaplari (DTH'lar), TL olarak, yiizde 207.3
oraninda artarak 660.558,8 milyar TL'lik bir bo-
yuta ulagmigtir.

1994 yilinda fiyat artiglaninin ve devalias-
yonun etkisiyle cari fiyatlarla gerek TL mevduat
gerek DTH'lar bir onceki yildan daha hizli art-
migtir. Bir onceki yila gore cari fiyatlarla TL
mevduatta artig hizi % 71.1'den % 86.2'ye yiik-
selirken, DTH'lardaki artig hizs daha belirgin ol-
mus, % 91.1'den % 207.3'e yiikselmigtir. Yine-
lendigi gibi, DTH'larda bu denli artigta 1994 y1-
linda TL'nin yiksek oranli devaldasyonu etkili
olmustur.

Mevduat rakamlari belirli bir andaki mev-
cudu, stoku gosterdiginden, bir hesap dénemin-
deki akig olmadigindan, yillik fiyat artig hizi
esas alinarak, mevduat artigini enflasyon etki-
sinden arindirmak, reel artig hizim hesaplamak
bir 6l¢iide yaniitic oldugundan, incelememizde,
mevduat ve kredi stoku tutarlannin, o yilki fiyat
artig hizi esas ahinarak diizeltilmesinden, sabit
fiyatian Indirgenmesinden kaginilmigtir.

Bankalar, 1994 yili sonunda da yapay, fik-
tif iglemlerle mevduat artigini oldugundan daha
fazla gostermiglerdir. Ozellikle ticarl mevduatla
bankalar mevduati, yil sonlaninda fiktif, yapay
iglemlerie yUksek gosterilmeye elverigli mevduat
tUrleridir. Mevduatta Aralik/1994 ayinin son hat-
tasindaki artigla Ocak/1995 ayi baglarindaki ge-
rileyls dikkate alindiginda, bankalarin 1994 yilt
sonunda 30— 40 trilyon TL dolayinda fiktit mev-
duat yarattiklar tahmin edilebilir. Bankalar her
yil sonunda bu tiir iglemler yaptiklanndan, her
yi sonunda yinelenmesi nedeniyle adeta siste-
matik hata haline gelen bu olgu, mevduat gelig-

me egilimini bityik ol¢itde bozmamaktadir. Fiktif
mevduat konusunda bankalartn 1994 yilinda, di-
geryillara gore, daha (limh davrandiklari, agtrili-
ga kagmadiklari sdylenebilir.

(x) 1994 yilinda da yabanci para mevdua-
tin, DTH'lann TL mevduattan daha hizl artmas;,
toplam mevduatin TL ve DTH olarak bilegimini
degistirmis, bankacilik tarihimizde ilk kez DTH'-
larin tutan TL mevduat agmigtir. Bir dnceki yila
gore DTH'lanin toplam mevduat igindeki pay: %
39.4'den % 51.8'e yikselirken, TL mevduatin pa-
y1 % 60.6'dan % 48.2'ye gerilemistir. TL'ye olan
guvenin azligl, 1994 yilinda TL'nin reel olarak
devaliasyonu, vadesiz mevduat faizlerinin di-
sikiug, enflasyona kargl korunma gidist,
1994 yilinda da DTH'larda hizh artiga yol agan
baglica etkenler olmustur.

{xi) 1994 yilinda TL mevduat genelde cari
fiyatlarla % 86.2 oraninda artmasina karsin,
mevduat tarleri itibariyle artis hzlar farkli ol-
mustur. 1994 yilinda TL mevduat iginde cari fi-
yatlarla % 164.6 oraninda artigla tasarruf mev-
duati en hizl artan mevduat toruni olugturmus-
tur. Arti hizi agisindan tasarruf mevduatini, %
90.5 orarinda artigla ticari kuruluglar mevduati,
% 89.6 oraninda artigla diger kuruluglar mevdu-
atl, % 51.9 oraninda artigla resmi kuruluglar
mevduati, % 51.2 oraninda artigla mevduat serti-
fikast izlemigtir. Bankalar mevduati ise 1994 yi-
linda cari fiyatlarla % 35.8 oraninda azalmigtir.
Bankalar mevduatinda bu azalig, 1994 yilinda
bankalarin yapay olarak mevduatlarini yiiksek
gosterme konusunda daha (hmh davranmalari-
nin diger bir gostergesi olmaktadir.

1994 yilinda TL mevduat kapsaminda ar-
tts hizi itibariyle siralama 1993 yilina gore degi-
siklik gostermektedir. 1993 yilinda en hizli artan
mevduat tird, % 283.7 oraninda artigla banka-
lar mevduati olmus, onu sirasiyla % 90.4 ora-
ninda artisla resmi kuruluglar mevduati, % 58.6
oraminda artigla diger kuruluglar mevduati, %
56.9 artisla ticari kuruluglar mevduatl, % 35.8



oraninda artigla da tasarruf mevduat izlemis,
mevduat sertifikasi ise % 17.4 oraninda azalmig
idi. Goriilecegi gibi, 1993 yilinda TL mevduat
iginde en yavag artan mevduat tori olan tasar-
ruf mevduatt 1994 yilinda en hizh artan mevduat
triz olmusg; buna kargt 1993 yilinda % 283.7 gi-
bi olagandigi boyutta artan bankalar mevudaty,
1994'de azalan tek mevduat tiriinG olusturmus-
tur.

Tasarruf mevduatinda artig hizinda gelig-
meler dikkati gekmektedir. 1991 yilinda en hizh
artan mevduat turi olan tasarruf mevduati, mev-
duat sertifikasi bir yana biraklacak olursa,
1992 ve 1993 yillarinda en yavas artan mevduat
olmug, 1994 yilinda ise yeniden en hizli artan
mevduat tiiriind olugturmugtur. Tasarruf mevdu-
atinin, ekonomik durgunluk dénemlerinde goreli
olarak daha hizli artmasi dikkati cekmektedir.

(xii) 1994 yiinda mevduat torleri itibariyle
artig hiztanimin gok farkli olugu, yalniz toplam
mevduatin TL mevduat, DTH olarak bilegimini de-
dil, TL mevduatin kompozisyonunu da degistir-
migtir.

1994 il sonu itibariyle TL mevduatin yapi-
st (bilegimi, kompozisyonu), % 53.2 tasarruf
mevduati, % 17.6 ticari kuruluglar mevduaty, %
17.2 diger kuruluglar mevduati, % 8.2 bankalar
mevduatl, % 3.1 resmi kuruluglar mevduati ve
binde 7 mevduat sertifikas geklindedir.

1994 yilinda bir dnceki yila gore TL mev-
duat iginde tasarruf mevduatinin pay: % 37.4'-
den % 53.2'ye, ticari kuruluglar mevduatinin pa-
yr hafifge % 17.2'den % 17.6'ya, diger kurulug-
lar mevduatimin pay1 da % 16.9'dan % 17.2'ye
yukselirken, bankalar mevduatinin payi drama-
tik bir degigimle % 23.8'den % 8.2've gerilemis-
tir. Toplam mevduat iginde Gnemli yerleri olma-
yan resmi kuruluglar mevduat ile mevduat serti-
fikastnin paylari 1994 yilinda, bir onceki yila g6-
re gerilemis; resmi kuruluglar mevduatinin pay)
% 3.8'den % 3.1e, mevduat sertifikasinin payi
da binde 9'dan binde 7'ye inmigtir.
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Bankalar mevduatinin 1993 yiiindaki arti-
st gercekci olmadigindan, 1994 yilindaki gerile-
yigi bitylk boyutlu gézitkmigtir.

Tasarruf mevduatinin artig hizi, buyik ol-
gide, izlenen faiz ve kur politikasina ve aiternalif
yatinm alanlarninin verimine bagli olmaktadir.
1994 yilinda mevduat faizlerinin yikselmesinin
yani sira alternatit yatinm alaniarindan hisse
senetlerinin reel getirisinin dnemli boyutta eksi
olusu, varliga dayali menkul kiymet (VDMK) ve
finansman bonusu gikariminda azalig, parasal
birikimlerin mevduat geklinde bankalara ygnel-
mesine neden olmugtur. 1994 yilinda da oldugu
gibi, ekonominin durgunluk donemlerinde tasar-
ruf mevduatinin cari fiyatlarla da olsa daha hiz-
11 arttigr gozlenmektedir.

(xiii) Faiz politikas| mevduat Ozerinde belir-
gin etkisini mevduatin TL ve DTH ofarak dagilimi
Dzerinde gostermekle beraber, mevduatin vade
yapisini da etkilemektedir. 1994 yil sonu itibariy-
le toplam mevduatin % 27.0'si vadesiz, %
73.0'0 vadelidir. 1993 yilinda ise toplam mevdu-
atin % 29.5'i vadesiz, % 70.5' bir ay ve daha
uzun sireli vadeli mevduat seklinde idi. Ozellike
1980'li yillarin baglarindan itibaren bankalarda-
ki vadesiz mevduatin toplam mevduat igindeki
pay! azalma egilimi gostermektedir.

Enflasyon ve faizlerin oynakiigi, vadeli
mevduatin daha ok kisa siirelerde yogunlagma-
sina neden olmaktadir. Son yiliarda vadeli mev-
duat 6zellikle 3 ay vadeli hesaplarda toplanmak-
tadir. 1994 yil sonu itibariyle vadeli mevduatin
dagilimi; 1 ay vadeli % 16.4, 3 ay vadeli % 49.0,
6 ay vadeli 17.1, 1 yil vadeli % 16.5, 2—5yil va-
deli % 1.0 geklindedir.Bir dnceki yila gore g ay
vadeli mevduatin pay! % 40.0’'dan % 49.0'3, b
ay vadeli mevduatin payi hafifge % 16.2'den %
17.1'e yilkselirken, 1 ay vadeli mevduatin pay!
% 25.6'dan % 16.4'e, 1 yii vadeli mevduatin pa-
yi da % 18.1'den % 16.5'e gerilemigtir. Toplam
mevduat iginde 1 yildan uzun vadeli mevduatin
pay! % 1.0 gibi gok dugtk dozeyde bulunmakta-
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dir. Enflasyonun hizl, faiz riskinin yGksek oldu-
gu donemlerde, riskten kaginmak veya korun-
mak igin birikimlerin kasa siireli hesaplarda top-
lanmasi dogaldir. Enftasyonun uzun sireli fon
sunumu (arzi1) Gzerindeki olumsuz etkisi, banka-
cilik sektoromuzde de gozlenmektedir.

Tasarruf mevduatinin vade dagilimi Gzerin-
de faizin etkisi daha belirgindir. 1994 yilinda ta-
sarruf mevduatinin vade dagilimi 1993 yili ile
kargilagtiriidiginda; 1 ay vadeli mevduatin pay!
% 11.2'den % 15.1'e, 6 ay vadeli mevduatin pa-
yi % 11.2'den % 16.2'ye yikselirken; vadesiz
mevduatin pay1 % 15.8'den % 10.6'ya, 3 ay va-
deli mevduatin pay1 % 50.3'den % 49.9'a, 1 yil
vadeli mevduatin payi % 11.5'den % 8.0'e gerile-
migtir. 2—5 yil vadeli tasarruf mevduatinin payi
binde 2 gibi gok diugik dizeyde bulunmaktadir.
Yalmz vadeli tasarruf mevduati dikkate alindigin-
da, 3 ay vadeli mevudatin payi % 55.9'a yiiksel-
mekte, onu % 18.1 payla 6 ay vadeli mevduat, %
16.9 payla 1 ay vadeli mevduat, % 9.0 payla da
bir yillik mevduat izlemektedir. Bir yillik mevdu-
at, tasarruf mevduati iginde de giderek onemini
yitirmektedir.

Verilerin ortaya koydugu gibi, tasarruf
mevduati 1994 yilinda da daha gok 3 ay vadeli
hesaplardayo§unlagmigtir. 3 ay vadeli hesapla-
fin getirisi yiksek oldugu gibi, faiz riski daha az
olup, kisa araliklarla faiz degigimlerine uyum
saglamaya olanak vermektedir. 1994 yilinda bi-
rikimlerin kisa streli hesaplarda yogunlagmasi,
anitan yil ekonomide faizlerin yUkselecegi bek-
lentisi oldu§unu da yansitmaktadir.

1994 yilinda DTH'larin da vade dagiim
bir Gnceki yila gére degigmig, DTH'larda da ge-
nelde vade kisalmigtir. 1994 yilinda DTH'lar Igin-
de vadesiz hesaplarin payl % 24.7'den %
26.4'¢, 1 ay vadeli hesaplanin pay1 % 8.9'dan %
8.2'ye, 3 ay vadeli hesaplarin pay! % 34.8'den
% 35.5'e ylkselirken, 6 ay vadeli hesaplarin pa-
1% 9.6'dan % 9.1'¢, 1 yil vadeli hesaplarin pa-
yi % 22.9'dan % 18.7'ye gerilemigtir. DTH'lar

icinde de 2—5 yil vadeli hesaplarin payi % 1.1
gibi ok disiik diizeyde bulunmaktadir.

(xiv) 1994 yili sonunda bankalarin (TCM8
diginda) ozkaynaklarl (6denmig sermaye + ye-
dek akgeler + deger artig fonu — donem zarar-
lari ve birikmig zararlar), donem karindan ban-
kalarin bunyelerinde birakilanlar harig, bir dnce-
ki yila gore cari fiyatlarla % 79.7 oraninda arta-
rak 125.105,5 milyar TL'ye yikselmistir. Donem
net kari da bu tutara eklendiginde, donem kari
dahil bankalarin 6zkaynaklari, 1994 sonu itiba-
riyle 169.400,5 milyar TL olmaktadir. Banka 6z-
kaynaklar 1993 yilinda cari fiyatlarla % 108.1
oraminda artmig idi. 1994 yil gibi, fiyat artig ht-
zinin bir onceki y:la gore en azindan ikiye katlan-
didi bunalimii bir yilda banka 6zkaynak artig hi-
zinin cari fiyattarla dahi bir 6nceki yildan daha
digik olmasi dikkati cekmektedir. Kaldr ki 1994
yilinda dzkaynak artiginin onemli bir bdlimi
de, bankalara ree! kaynak girigi saglamayan, de-
der artig fonundan kaynaklanmigtir.

1994 yilinda banka gruplar itibariyle 6z-
kaynak artis hizi farkli olmustur. Cari fiyatlarla
odzkaynak arttg hiz1 ulusal ozel sermayeli banka-
larda % 100.6'ya yukselirken, kamusal sermaye-
li ticaret bankalarinda % 71.7', yabanci serma-
yeli ticaret banlarinda da % 57.0 oraninda kal-
migtir. Kalkinma ve yatinim bankalarinin 6zkay-
naklari ise, Tirkiye Kalkinma Bankasi'nin bi-
yik boyutlu zaran nedeniyle 1993 yil sonuna
gore % 3.2 oraninda azalmigtir.

Bir onceki yilla kargilastirniidiginda, cari fi-
yatlarla 6zkaynak artig hizi, ulusal sermayeli ti-
caret bankalarinda % 89.4'den % 100.5'e yilkse-
lirken, kamusal sermayell bankalarda %
175.2'den % 71.2'ye, yabanci sermayeli ticaret
bankalarinda da % 87.2'den % S57.0'ye gerite-
migtir. Kalkinma ve yatinim bankalarinin 6zkay-
naklar, cari fiyatlarla 1993 yilinda % 56.8 ora-
ninda artmig iken, 1994 yilinda Tarkiye Kalkin-
ma Bankasi'nin zaran nedeniyle % 3.2 oraninda
azalmigtir.
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(xv) 1984 yilinda bankalarin (TCMB digin-
da) net varlik (aktif) toplami (aktif toplamindan
odenmemig sermaye ile birikmis zararlar ve do-
nem zarari indirildikten sonra) bir dnceki yila
gore % 92.6 oraminda artarak 2.018,9 trilyon
TL'ye yiikselmigtir. 1994 yilinda bankalar gene-
linde net aktif artis hiz: cari fiyatlarla, bir dnceki
yil artig dizeyi olan % 89.2'den hafifge yiiksek
olmakla beraber, bankalarnin varliklart reel ola-
rak azalmigtir. Bankacilik sektoriiniin toplam
varhginin USD bazinda 1993 yilinda 72.0 mil-
yar USD olan dizeyinden 1994 yilinda % 28.0
oraninda azalarak, yil sonunda 52.0 milyar
USD diszeyine indigi, Tirkiye Bankalar Birligi ta-
rafindan hesaplanmigtir.

1994 yilinda bankalanin net aktif artig hizi,
cari fiyatlarla, ozkaynaklardan (dénem kan ha-
rig) daha hizh artmis oldugundan, bankalar ge-
nelinde Ozkaynak/Net Varlik Toplami orani, bir
onceki yila gore, % 6.6 diizeyinden % 6.2'ye ge-
rilemigtir. Bankalarda Ozkaynak/Net Varlik Top-
lami oraninin dilgmesi, bagka bir deyigle varlik
finansmaninda ézkaynaklarin payinin azaima-
s1, bankalarda ozkaynak yetersizliginin bir gos-
tergesi oldugu gibi, fonlama riski agisindan da
olumsuz bir gelismedir. Bankalarda soz konusu
oran 1991 yilinda % 7.7 duzeyine kadar yuksel-
mig iken, izleyen yillarda bu diizeyini koruyama-
migtir.

Ticaret (veya mevduat) bankalarinin (kal-
kinma ve yatinm bankalari harig) net varlik top-
lami 1994 yilinda cari fiyatlarla bir onceki yila
gore % 90.5 oraninda artarak 1.854,3 trilyon TL
olmugtur. Anilan ticaret bankalarinda Ozkay-
nak/Net Varlik (Aktif) Toplami orani, bir énceki
yila gore hafifce % 6.5°den % 6.4'e gerilemigtir.

Gostergeler, 1994 yilinda bankalar genelin-
de mali yapinin bir 6nceki yila gére bozuldugu-
nu ortaya koymaktadir. Bankalar genelinde 6z-
kaynaklann % 42.4'Gn0n deger artig fonundan
olugmasi, gergekte bankalarda 6zkaynak yeter-
sizliginin, goriinenden gok daha ciddi boyutta
oldugunu gostermektedir. Banka &zkaynaklan
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yeterli olmad:gt gibi, yapisi da gok saglik (de-
dildir) bulunmamaktadrr.

(xvi) T.C. Merkez Bankasi'mn bankalara
agmig olcugu krediler (reeskont ve avans kredile-
ri) 1994 yilinda bir onceki yila gore, cari fiyat-
larla dahi % 30.3 oraninda azalarak 12.322.2
milyar TL'ye gerilemigtir. Bir onceki yi ise
TCMB'nin bankacilik sektoriine agmig oldugu
krediler, cari fiyatlarla % 104.0 oraninda artig
gostermls idi. Ekonomik durgunluk, kredi istekle-
rinde gerileme, 1994 yilinda bankalarn
TCMB'ye olan kaynak bagvurusunu da azaltmig-
fir.

TCMB'nin bankacilik kesimine agmig ofdu-
Gu krediler, izlenen para politikasina ve ekonomi-
deki kredi talebine gore dedigmektedir. Gergekten
TCMB'nin bankacilik kesimine agmig oldugu kre-
diler cari fiyatlarla 1987 yilinda % 122.5 gibi
olaganusti boyutta arttiktan sonra, artig hizt
1988'de % 52.7'ye, 1989'da % 40.2'ye gerile-
mis, 1990 yilinda yeniden % 81.6'ya yirkselmis,
1991 yilinda eksiye dugtilkten sonra 1992 yihin-
da % 91.8%e, 1993'de de % 104.0'e degin gIk-
mig, 1994 yilinda eksi % 30.3 olmustur.

Verilerin ortaya koydugu gibi, TCMB'nin
bankacilik kesimine agmig oldudu krediler du-
zenll bir geligme gostermemektedir. Bununla be-
raber TCMB kredilerinin banka kaynaklar iginde-
ki pay! genelde digme igindedir. 1990 yilinda
TCMB kredilerinin banka kaynaklan igindeki pa-
y1 % 2.7, toplam mevduata orani da % 4.8 iken.
bu oranlar 1994 yilinda sirastyla binde 6 ve yak-
lagik % 1.0'e diigmiigtir. Bu geligmelerde kugku-
suz TCMB'nin izledigi reeskont politikasi ile ban-
kalar arasi para piyasasinin geligmesi de etli
olmustur.

(xvii) 1994 yilinda tiim banka kredileri (kal-
kinma veyatirim bankalari kredileri dahil) cari fi-
yatlarla bir énceki yila gore % 82.1 oraminda ar-
tarak 789.853,2 milyar TL'ye ylkselmistir. Ban-
ka kredilerinde arti hiz) bir 6nceki yila gore, ca-
ri fiyatiarla dahi yavaglamig, % 87.3'den %
82.1'e digmigtir. Gergekte bankalann kredi
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hacmi, 1993 yilina gare, reel olarak onemli bo-
yutta daralmigtir. T. Bankalar Birligi'nin hesap-
lamalarina gore, bankalarin kullandirdigi kredi-
ler USD bazinda, bir 6nceki yila kiyasia, % 31.0
oraninda daralarak 20,0 milyar USD dolayina
degin gerilemistir. Ekonomideki durgunluk, ban-
kalarn kullandirdigi kredilere de yansimigtir.
Banka kredilerindeki geligmeler, ekonomideki egi-
limleri yansitan bir gésterge olmaktadsr.

Mevduat ve ticaret bankalan olarak nitelen-
dirilen bankalarin kredileri 1994 yifinda cari fi-
yatlarla % 78.5 oraninda artarak 693.027,3 mil-
yar TL'ye yiikselmigtir. Ticaret bankalar kredile-
rindeki artig hiz1 da, cari fiyatlarla dahi bir dnce-
kiyila gore yavagiamisg, % 88.0'den % 78.5'e ge-
rilemistir.

1994 yilinda, T. jhracat Kredi Bankasi
(Eximbank) kredilerinin etkisiyle, kalkinma ve ya-
tnm bankalarinin kredilerinde artis hizi, ticaret
bankalari kredilerinden daha yiiksek olmugtur.
Gergekten 1894 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalari kredileri, cari fiyatlarla 1993 yilina gore
% 112.6 oraninda artarak 96.825,9 milyar TL'ye
yukselmistir. Kalkinma ve yatinm bankalar kre-
dilerinde 1994 yilinda artig hizi, cari fiyatlarla
1993 dozeyinin Ostindedir. S6z konusu bankala-
nn agtiklan krediler bir onceki yil % 81.8 oranin-
da artig gostermis idi. Ancak, kalkinma ve yati-
nim bankalari kredilerinde artig hizi da 1994 yI-
linda fiyat artig hizinin gerisinde kalmigtr.

1994 yilinda kalkinma ve yatinm bankala-
11 kredilerinin ticaret bankalarinin agmig oldugu
kredilerden daha hizlt artmasi sonucu, kredile-
rin bu iki banka grubu arasinda dagilimi degig-
migtir. Toplam banka kredileri iginde kalkinma
ve yatinm bankalarinin payi, bir onceki yila go-
re % 10.5'den % 12.3'e yiikselirken, ticaret ban-
kalannin pay1 % 89.5'den % 87.7ye geritemig-
tir.

(xviii) 1994 yilinda mevduat, bankalarn
kullandiklan kredilerden gok daha hizh artmig-
tir. Gergekten anilan yil toplam mevduat cari fi-
yatlarla % 134.0 oraninda artarken, ticaret ban-
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kalarinin kullandirmig oldugu kredilerde artis %
78.5 oraninda kalmigtir. Bankalar, 1994 yilinda
i¢ kaynaklarinin bir bolimdni kisa vadeli dig
borglarinin odenmesinde kullanarak déviz pozis-
yon agiklarini bisy ik 6lglide azaltmiglardir.

Mevduatin kredilerden daha hizh artmas;
ticaret bankalarinda Kredi/Toplam Mevduat
(DTH'lar dahil) oraninin bir 6nceki yila gore %
71.2'den % 54.4'e gerilemesine neden olmugtur.

1994 yilinda ticaret bankalarinin varlik
toplamt iginde kredilerin payi azalmig, Kredi/-
Varlik Toptami orani % 39.9'dan % 37.4'e gerile-
migtir. 1994 yilinda bankalar, dnceki yillara go-
re kaynaklarinin daha az bir béluminu kredilen-
dirmede kullanmiglardir. Son yillarda bankala-
nin kaynaklarinin goreceli olarak daha az bir bo-
limuny kredilere ayirdiklan gozlenmekte; Kre-
di/Varlik Toplami oram diigme egilimi géster-
mektedir.

(xix) Bankalar 1994 yilinda ddviz pozis-
yon agiklanni onemli boyutta azaltmiglardir.
1994 yilinda 5.045 milyon USD agik pozisyona
giren bankalar bu agigi 860 milyon USD'e degin
indirmiglerdir.

Bankalar, 6zellikle 1930 yilindan sonra fa-
iz arbitrajindan yararlanmak igin agik pozisyon-
la galigmaya baglamiglardir. TL plasmanlarin
getirisinin yiksekligine karg! doviz kurlanindaki
artigin stmirh diizeyde kaligl, TL'nin reef deger
kazanmasi, faiz — kur makasintn agilmasi, ban-
kalara faiz arbitraji olanagi yaratmigtir. Daha
agik bir deyigle bankalarin, yurtdigindan borgla-
narak bu kaynaklarini TL'ye gevirerek plase et-
meleri, 1992 ve 1993 yillarinda banka karlarinin
hizla artmasinda bir etken olmugtur. Ancak,
1994 yilinda durum degigmig, bankalar anilan
yil net dig borg ddemesi yapmak zorunda kal-
miglardir. Bunun sonucu, 1991 yilinda 1.848
milyon USD'e, 1992 yilinda 3.156 milyon USD'e
ve 1994 yilinda da 5.045 milyon USD'e dedin
yukselmig olan ddviz pozisyon agiklan, 1994 yi-
linda 860 milyon USD'e gerilemigtir.
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{xx) Bankalar son yillarda kaynakiarinin
onemli bir balimini devlet ig borglanma senet-
leri (DIBS) aliminda kullanmaya baglamiglar-
dir. Bunun sonucu DIBS'nin banka variiklar
Iginde pay! yiikselmig, banka varliklarinin yapi-
s1 (bilesimi) degigmistir. Bankalarin, boyiik bir
b5l0mii DIBS’nden olugan Menkul Degerler Port-
foyt, 1994 yilinda bir 6nceki yila gore, cari fi-
yatlarla % 95.9 oraninda arlis gostererek
228.757,2 milyar TL'ye yiikselmigtir. Menkul De-
Gerler Portfdy@'nin, ticaret bankalannin toplam
varliklan igindeki payr % 12.0'ye yakndir. Ya-
sal zorunluluklanin yani sira, DIBS'nin getirisi-
nin ve likiditesinin yiksek olusu, ilkemizde
DiBS'nin baglica alicilarinin bankalar olmasin-
da etkili olmaktadtr.

(xxi) 1994 yilinda bankalarin birletiriimis
net karlari (zararlar indirildikten sonra) bir once-
ki yila gore cari fiyatlarla dahi ancak % 17.4
oraninda artarak 33.077,2 milyar TL olmugtur.
1994 yilinda Glkemizde faaliyette bulunan TCMB
digindaki 67 bankadan 57'si, % 85.1'i 44.058,1
milyar TL Kar bildiritken, 10'u, % 14.9'u
10.980,9 milyar TL zarar agiklamigtir.

1994 yilinda banka karlari, bir dnceki yila
gore reel olarak onemli boyutta % 46.8 oraninda
azalmigtir. 1993 yilinda ise banka karlarn, net
olarak, cari fiyatiarla % 140.3 oraninda artar-
ken, reel olarak da % 51.7 oraninda artig goster-
mig idi. Son yillarda banka karlarinda artis hizi,
carifiyatlarla dahi dizenli bir gelisme gosterme-
mekte, % 140.3 ile % 13.2 arasinda degismekte-
dir. Banka karlarinda cari fiyatlarla artig hizlar,
1986'da % 74.5, 1987'de % 96.0, 1988'de %
89.0, 1989'da % 132, 1990'da % 101.8,
1991°de % 45.0, 1992'de % 108.3, 1993 yilinda
% 140.3 olmug, 1994 yilinda ise % 17.4e gerile-
migtir. Son yillarda banka karlari en yiksek ar-
ttg hizina reel olarak 1993 yilinda ulagmigtir.

1994 yilinda bankalarin net birlestirilmig
karlarinin buyiik boyutta reel olarak azaligl, ban-
kalanin kariihk oranlarnn! da olumsuz yonde etki-
lemigtir. Bankalarin 6z sermaye karlihk oramn
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(Net Kar/vil Sonu Oz Sermaye Tutari) 1994 yilin-
da bir dnceki yila gore % 40.5'den % 24.3'e dig-
mugtir. 1994 yilinda bankalarda 6z sermaye ca-
ri fiyatlarla % 79.7 oraninda artarken, net kir
toplaminda artig hizinin % 17.4 olmas), banka-
lar genelinde 6z sermaye karhliginin % 24.3'e
degin gerilemesine yol agmigtir. T. Bankalar Blr-
ligi'nin yillik ortalama 6z sermaye veya ozkay-
nak tutanini gz Gniinde tutarak yaptidi hesapfa-
maya gaore de, 1994 yilinda ortalama 6z serma-
ye veya O6zkaynak karlilig % 54.7'den % 33.9'a
gerilemigtir.

1994 yilinda bankalar genelinde 6z serma-
ye karhilig, yil sonu 6z sermaye tutarina gore %
24.3, ortalama 6z sermaye tutarina gore de %
33.9 olurken, banka gruplan itibariyle buyik
farkithk gdstermigtir.

1994 yilinda, kamusal sermayeli ticaret
bankalari Etibank'in bilyilk zarari nedeniyle
grupolarak zarar etmiglerdir. Kamusal sermaye-
li ticaret bankalarinin 1894 yili toplu zaran
405.2 milyar TL'dir. Bu nedenle 1993 yilinda yil
sonu Gzkaynaklar tutarl Gzerinden % 38.5 ofa-
ninda kar saglayan kamusal sermayeli ticaret
bankalaninin 1994 yilinda 6zkaynak karlligi ek-
si % 1.0 dolayinda olmugtur.

Ulusal sermayeli ticaret bankalar toply
olarak 1994 yilinda 29.468,7 milyar TL net kar
elde etmiglerdir. Bu kar tutarinin, séz konusu
bankalarin 1994 yil sonu dzkaynaklafina orani
% 40.3'dir. Ulusal sermayeli bankalarin 1993
yilinda 6zkaynaklari (6z sermayeleri) Dzerinden
% 43.1 oraninda Kar elde ettikleri dikkate alindi-
ginda, 1994 yilinda Kar oraninda gerileme gok
sinirh boyutta olmustur.

1994 yilinda oz kaynak karlifigi en yiksek
banka grubu yabanci sermayeli ticaret bankala-
rdir. Yabanci sermayeli ticaret bankalarn 1994
yiiinda toplu olarak 6.079,8 milyar TL kar sagla-
miglar ve dzkaynak Karliliklarini bir onceki yila
gore % 56.7'den % 140.1’e yikseltmiglerdir.

Ticaret bankalari grubunda topluca ozkay-
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nak karhihgl, 1993 yilinda % 42.3 iken, 1994 yi-
Itnda kamusal sermayeli bankalarin grup olarak
zararh olmalart nedeniyle, karlilik orani %
29.5%e gerilemistir.

Kalkinma ve yatinm bankalan toplu ola-
rak 1994 yihinda 2.066,1 milyar TL zarar etmig-
ler ve bu zarar ticaret bankalari grubunda oldu-
gu gibi kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalarindan kaynaklanmigtir. Kalkinma ve ya-
trim bankalarinin 1993 yilinda ézkaynak Karlih-
41 % 21.2 diizeyinde iken, 1994 yilinda eksi %
35.1"e diigmustir.

Kalkinma ve yatiim bankalar grubunda,
kamusal sermayeli bankalar, T. Kalkinma Ban-
kasi'nin biyuk boyutlu zaran nedeniyle 3.050,3
milyar TL zarar etmigler ve zarar toplaminin 6z-
kaynada orani da % 97.0 oranina degin yuksel-
migtir. Bagka bir deyigle kamusal sermayeli kal-
kinma ve yatinim bankalarinin 1994 yilinda za-
rar toplami 6zkaynakiarina yaklagmistir

Ozel sermayeli kalkinma ve yatirim banka-
lari ise (kugik gaph g yabanci sermayeli ban-
ka dahil) 1994 yilinda topluca 984.2 milyar TL
kar saglamig ve bu bankalar grubunun ézkay-
nak karliliklart % 35.8 duzeyinde kalmigtir. Bir
onceki yil ise ozel sermayeli kalkinma ve yati-
nm bankalaninin 6zkaynak karlilik orani % 62.0
dizeyinde bulunmakta idi.

(xxii) 1994 yilinda bankalarin faiz gelirle-
1l, cari fiyatlarla, bir 6énceki yila gére % 148.0
oraninda artarak 528.850,8 milyar TL'ye yitksel-
migtir. Buna kargi faiz giderleri, yine cari fiyat-
larfa % 175.9 oraninda artarak 351.377.8 mil-
yar TL'yeyikselmigtir. Bankalarda faiz giderleri-
nin faiz gelirlerinden gok daha hizl artmasi so-
nucu, faiz marji daralmig, net faiz gelirinin ali-
nan faizlere oramt % 40.3'den % 33.6'ya gerile-
migtir Bankalarda faiz marjinin daralmasi,
1994 yilinda banka karlarinin reel olarak azal-
masinda onemli bir etken olmugtur.

(xxiii) 1994 yilinda bankalarin varlik Karli-
Iigr da bir Gnceki yila gére belirgin bir sekilde
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azalmistir. 1994 yilinda banka karlari cari fiyat-
larla ancak % 17.4 oraminda artarken varliklarmn
(aktifin) % 92.6 oraninda artmasi, y!! sonu var-
Ik tutarina gére, Net Kar/Toplam Varlik oranintn
% 2.7'den % 1.6'ya digmesine neden olmugtur.
Ortalama varlik tutarina gore de varlik karliltgi
% 3.5 den % 2.2'ye gerilemigtir.

1994 yilinda da, énceki yillarda oldugu gi-
bi, varlik karhihg banka gruplart itibariyle farkli-
dir.

(Ozkaynak karhliginda oldugu gibi, 1994 yi-
linda varitk karlig: en yiksek banka grubu, ya-
banci sermayeli ticaret bankalaridir. 1994 yilin-
da yabanci sermayeli ticaret bankalarinin varlik
karlihgr % 4.0'dan % 10.0°a gikmugtir. Ozel ser-
mayeli ticaret bankalarinda 1993 yilinda % 2.9
olan varlik (aktif) karlihg 1994 yihinda da % 3.0
olmustur. Buna kargi kamusal sermayeli ticaret
bankalarinda varlik karlihg), bu grupta Eti-
bank'in bilyik boyutlu zararn nedeniyle 1993 yi-
linda % 2.5 iken 1994 yilinda eksi onbinde 5 ol-
mugtur. Ticaret bankalar genelinde variik karlili-
@1, bir onceki yila gore gerileyerek % 1.9'a dug-
mustir

Kalkinma ve yatinm bankalari genelinde
varhikkarlihg, kamusal sermayeli bankalarin za-
rarly olmalan nedeniyle eksi % 1.3 olmustur. Bu
grupta ozel sermayeli bankalarin varhik karlihg
% 2.3'e yukselirken, kamusal sermayeli banka-
larda eksi % 2.5 olmaktadir.

{xxiv) Agtklanan bilangolara gore 1994 yil
sonu itibariyle bankalarin tahsili gecikmis ala-
caklanimin net tutari, bir onceki yila gore %
165.1 oraninda artarak 5.326,8 milyar TL'den
14.124,0 milyar TL'ye yukselmigtir. Bagka bir
deyigle bankalarin 1994 yil sonu itibariyle he-
niiz kargilik ayirmadiklan tahsili gecikmis ala-
caklarinin net tutari 14.1 trilyon TL'yi agmistir.
1994 yilinda yaganan ekonomik bunalim, banka-
lanin tahsili gecikmis kredilerinde Gnemli artiga
neden olmugtur. Bankalartn 1994 sonu itibariy-
le toplam kredilerinin 789.853,2 TL, net karlari-
nin 33,1 trilyon TL ve 6zkaynaklarinin da 125,1
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trilyon TL oldugu dikkate alindidinda, tahsili ge-
cikmig alcaklarin ulagtigi boyut, tehlike sinirla-
rinda gézitkmemekle beraber, bir dnceki yila go-
re onemli boyutta artmig, Tahsili Gecikmig Kre-
diler/Toplam Krediler orani % 1.2'den % 1.8'e
yikselmigtir. Kaldi ki, banka bilangolarinda gos-
terilen Tahsili Gecikmis Alacaklar tutarinin ger-
geklifigi, aynlan kargtliklarin yeterlilig tartigma
konusudur. Bilangolarda gérillen tutar ne olur-
sa olsun, Tirkiye bankacilik sisteminin boyutu
kesin olarak bilinmeyen bir donuk veya batik kre-
di sorunu vardir. Bankalarin genelde gesitli yon-
temlerfe tahsili gecikmig alacaklarint bilangola-
rnnda oldudundan daha az gosterdikler! de bir
gergektir.

(xxv) Bankalarin vergi yukii, asgari Kurum-
lar Vergisi uygulamasi, DiBS Gzerine yapilan re-
po iglemlerinden saglanan kazanglarin da vergi
kapsamina alinmasi nedeniyle 1993 yilindan bu
yana artig gostermektedir. 1994 yilinda bankala-
fin ayirdiklan vergi kargiliklannin vergi oncesi
karlari toplamina orani % 21.0 olmugtur. Banka-
larda Vergi KargiligiVergi Oncesi Kar orani,
1990 yilinda % 10.7, 1991'de % 8.0, 1992'de %
14.3 ve 1993 yilinda da % 16.6 diizeyinde idi.

Aclklanan veriler, 1994 yilinda bankacilik
sektériniin 6nceki yila gore belirgin bir gekilde

1994 YILINDA BANKALAR

ki ildagiini, karinin reel olarak onemli boyutia
azaldigini, 6zkaynak yetersizligi ve donuk kredi-
ler sorunlarinin agirfagtigini ortaya koymakta-
dir.

Il. SAYISAL BiLGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Turkiye Bankalar Birligi'nin «Bankalari-
mtz 1994» isimli 194 no.lu yayini ile TCMB (Tar-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankas1)'nin «1994 Yil-
Itk Raporu»ndan yararlanarak 1994 yilinda ban-
ka, mevduat ve krediler alaninda geligmeler, aga-
gidaki bolumde ayrnntih ve sayisal olarak agik-
lanmigtir,

A. Kurumsal Geligmeler

1 — Tiirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1994 y1li sonunda tilkemizde faaliyette bu-
Junan banka sayisl (TCMB dahif) 68'dir. 1934
sonu itibariyle faaliyetini sirdiren bankalar
agagidaki gekilde ayrima tabi tutulabilir (Tablo
1).

TABLO |
Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
(1994 Sonu ltibariyle)

Bankalar

— Emisyon Bankas)
(T.C. Merkez Bankasi)

— Ticaret (Mevduat Bankalan
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankatar
Ozel Sermayeli Bankaar
e Yabanc! Sermayeli Bankalar

— Kalkinma ve Yatinm Bankalan
o Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayel Bankalar
e Yabanci Sermayeli Bankalar

Sayi

55
35

20

Toplam

68
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1894 yili sonunda {ilkemizde faaliyette bu-
lunan bankalar iglevlerine gore, biri emisyon
bankas! (Merkez Bankast), 55'i ticaret ve mevdu-
at bankasi, 12'si de kalkinma ve yatinm banka-
si tirtindedir. Mulkiyet agisindan TCMB dahil
10'u kamusal sermayeli banka, 35'i 6ze! serma-
yeli vlusal banka, 23’ yabanci sermayeli ban-
kadir.

1994 yilinda Olkemizde faaliyette bulunan
banka sayisi 3 azalarak 68'e inmigtir. 1994 yi-
linda yaganan ekonomik bunalimin bankacilik
sektoru Uzerindeki en onemli etkilerinden biri iig
bankanin bankacilik faaliyetine son verilmesi-
dir. Bakanlar Kurulu karart ile Tirkiye Turizm
Yatinm ve Dig Ticaret Bankasi (TYT Bank), Mar-
mara Bankasi ve Turkiye ithalat ve ihracat Ban-
kas! (Impexbank)'nin bankacilik iglemleri yap-
ma ve mevduat kabul etme izinleri kaldiriimigtir.

Sektorde unvan degigiklikieri de olmugtur.
Eurocredit Tirk—Fransiz Ticaret Bankasi A.$.'-
nin unvani, «Yurt Ticaret ve Kredi Bankasi

.A.$.», Tiirkiye Konut Endistri ve Ticaret Banka-
sI A$.'nin ismi «Kentbank A.$.», Bank Indosu-
ez Generale Euro Tirk A.S.'nin unvani «Kapital
Bank Tuirk A.$.» ve 1921 yilindan beri ulkemizde

“faaliyet fosteren Holantse Bank Uni. N.V.'nin un-

*vanida «<ABN Amro Bank N.V.» olarak degigtiril-
migtir.

2 — Sube Sayisi

1994 yilinda banka gube saytst (yurtdigt
rve TCMB subeleri dahil) bir onceki yila gore 124
sazalarak 6126'ya inmistir. 1994 yilinda banka
tsubesayisinda azalig yaklagik % 2.0 duzeyinde-
adir.

1994 sonu itibariyle yurligi gube sayisi
{(TCMB diginda) 6087, yurtdigl gube sayis ise
“17-dir. Bu saylya TCMB'nin yurtigindeki 22 su-
Ibesi de dahil edildiginde, yurtigi gube sayis!
£6109'a yitkselmektedir. Yurtiginde faaliyette bu-
hlunan gubelerin (TCMB diginda) % 99.7'si tica-
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ret bankalarina, ancak binde 3'U kalkinma ve ya-
tinm bankalarina ait bulunmaktadir. Ticaret ban-
kalartnin yurtigi gubelerinin dagilimi da % 50.3
ozel sermayeli ulusal bankalar, % 47.9 kamusal
sermayeli bankalar ve % 1.7 yabanci sermayeli
bankalar geklindedir.

1970— 1994 ddneminde banka gube sayi-
sindaki geligmeler «Tablo [I»de verilmigtir.

TABLO I
Banka Sube Sayisindaki Geligmeler
(1970-1994)

Yil iginde Artig
Sube Agilan Sube Orani
Yillar Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 74
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1875 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 47
1979 §769 284 5.2
1980 5975 206 36
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 1m 1.7
1989 6617 65 1.0
1930 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)
1993 6250 22 0.4
1994 6126 (124) (2.0)
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1980'li yillarin baglarindan itibaren Torki-
ye'de gube sayisi duragan hale gelmigtir. Nite-
kim banka gube sayis! 1981 yilinda 6265 iken,
1994 yili sonunda 6126'ya gerilemigtir. Oni-
miizdeki yillarda da banka gube sayisinda; (i)
bankalarin artan maliyetler kargisinda daha ras-
yonel bir sube agma politikasi lzlemeleri, (ii)
mevduatin pahali bir kaynak halini almasi nede-
niyle sube bankacthiginin gekilicigini yitirmesi,
(iii) buyik bankalarin yurt ¢apinda orgitlenme-
lerini hemen hemen tamamlamig olmalari ve (iv)
elektronik bankaciliga gegis sonucu sube anla-
yiginin degigmesi ve ATM'lerinin yayginlagma-
si sonucu, nemli bir artis beklenmemektedir.

1994 yilinda goreceli olarak az geligmis
yorelerde banka gube sayisi azalirken, yeni agi-
lan subelerin Marmara Bolgesi'nde, 6zellikle is-
tanbul'da yogunlagmasi sonucu, Marmara Bol-
gesi'nin yurtigi subeler igindeki pay1 % 30.8'den
% 31.5'eyikselmis, diger bolgelerin paylari, Gi-
neydogu ve Akdeniz bolgeleri diginda, bir 6nceki
yila gére bindelerle ifade edilen gok sinirli boyut-
ta azalig gostermigtir.

Banka subelerinin bolgeler arasi dagilimi
1964 —1994yillari arasinda kargilagtirmali ola-
rak «Tablo ill»de verilmistir.

1994 YILINDA BANKALAR

Banka Subelerinin  bolgesel dadilim,
1964 —1994 gibi daha genig bir zaman boyuty
iginde incelendidinde, banka gubelerinin dlkenin
geligmis ydrelerinde, ozellikle bilylk kentlerde
yogunlagmakta oldugu daha belirgin bir gekilde
gorilmektedir. Gergekten Kuzeydogu, Gineydo-
gu, Ortaginey ve Ortadogu gibi 32 ili kapsayan
gerice yorelerdeki gubelerin, yurtigi banka gube
sayisina orani 1964 yilinda % 21.0 iken, bu
oran 1994 yili sonunda % 16.1'e gerilemigtir.
Buna karg b¢ biyuk ilimizdeki (istanbul 1417,
Ankara 523, Izmir 489) banka sube sayisl %
39.9'u olusturmaktadir.

B. Banka Kaynaklari

Ticaret bankalarinin ana kaynagini, son
yillarda pay bir 6lgiide azalmakla beraber, mev-
duat (Doviz Tevdiat Hesaplar ile mevduat serti-
fikasi dahil) olusturmaktadir. Mevduatin yani st-
ra 6zkaynaklar, TCMB kredileri, dig krediler,fon-
lar, repo iglemleri, bankalararasi para piyasa-
sindan (interbank) saglanan kaynaklar da ban-
ka kaynaklar arasinda yer almaktadir. 1992 yI-
linda bu kaynaklara VDMK (Varhiga Dayali Men-
kul Kiymetler) de eklenmigtir. Bankalarin bagh-
ca kaynaklarinda 1994 yilinda gézlenen gelig-
meler, agagida agiklanmigtir.

TABLO Il
Banka $ubelerinin Bolgelerarasi Dagilimi

1964 1990 1991 1992 1993 1994
Bélgeler Sayi % Sayi % Sayi % Sayt % Sayi % Sayi %
1. Ortakuzey 261 13.7 984 150 980 15.1 934 150 938 151 912 149
2. Ege 360 189 1323 201 1301 20.1 1243 20.0 1223 196 1187 194
3. Marmara 548 28.7 1862 28.4 1858 287 1852 29.8 1921 308 1922 315
4. Akdeniz 162 8.5 640 9.7 624 9.6 602 9.7 610 98 605 99
5. Kuzeydogu 82 43 193 29 192 30 173 28 169 27 162 27
6. Gineydogu 101 53 238 3.6 236 3.6 218 35 214 34 215 35
7. Karadeniz 176 9.2 602 9.2 583 9.0 537 8.6 526 84 504 82
8. Ortadogu 99 52 281 43 276 4.3 254 4.1 244 39 236 39
9. Ortagiiney 118 6.2 441 6.7 431 6.6 400 6.5 389 63 369 60
Toplam 1907 100.0 6564 100.0 6481 100.0 6213 1000 6234 100.0 6109 1000

Not: TCMB subeleri dahil, bankalann yurtdisi subeleri harig.
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1 — Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalarin ézkaynaklart topta-
mi1 (TCMB diginda) ayrintisi «Tablo IV»de gdste-
rildigi gibi, 1994 yih sonu itibariyle 125.105,5
TL'dir. TCMB da dahil edildiginde, bankacilik
sisteminln ozkaynaklar toplami 128.481,6 mil-
yar TL'ye ylkselmektedir.

1994 yilinda banka 6zkaynaklar (TCMB
diginda) bir onceki yila gore cari fiyatlarla %
79.1 oraninda artig gostermigtir. TCMB da dahil
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edildiginde dzkaynak artis orani % 81.2 olmakta-
dir. Bir dnceki yil ise banka dzkaynaklarinda ar-
ttg orani, TCMB diginda % 108.1, TCMB dahil %
107.1 olmug idi. 1994 yilinda bankalarda ozkay-
nak artig cari fiyatlarla dahil 1993 yilinin geri-
sinde kalmigtir. 1994 yilinda banka dzkaynak ar-
tis hizi yavaglamasinda, 10 bankanin toplam
10.980,8 milyar TL zarar etmesi etkili olmugtur.

«Tablo [Vnde yer alan rakamlara, Etibank
ve Sumerbank ile kalkinma ve yatinm bankalar
da dahil bulunmaktadir. Gok amagli kurulus-

TABLO Iv
Bankalanin Ozkaynaklar (Milyar TL)
(1994 Sonu itibariyle)

Deger
itibari Odenmig Yedek Artig Birk. Ozkaynak

Bankalar Sermaye Sermaye Akgele: Fonu Zararlar  Toplami
A. Ticaret Bankalari

— Kamusal Sermayeli 26.850,0 19.894,7 10.327,9 173266 5.860,6 41.688,6

— Ozel Ulusal Sermayeli 41.720,0 41.270,0 8.477,8 23.722.1 287,2 73.182,7

~ Yabanci Sermayeli 3.161,2 3.161,2 4872 1.415,4 723.4 4.340,4

Ticaret Bankalan

Toplarm 71.731,2 64.3259 19.2929 424641 68772 119.211,7
B. Kalkinma ve Yatirm

Bankalari

= lfamusal Sermayeli 106000 5.520.4 775.6 14798 46333 3.1425

— Ozel Ulusal Sermayeli 1.638,1 1.598,0 308.2 3709 34,5 22426

~ Yabanci Sermayeli 185.3 1853 1479 2134 37.9 508.7

Kalkinma ve Yatinm

Bankalan Toplami 12.423,4 7.303.7 1.2317 2.064,1 47057 5.893.8
C. Bankatar Toplami 8§4.154,6 716296 20.524,6 445282 11.5769 125.105,5
D. T.C. Merkez Bankasi 25,0 25,0 1.745,6 1.605.5 - 3.376.1

Genel Toplam 84.179.6 71.654.6 222702 461337 115769 1284816

Nollar: (1) 1994 yili kanndan yedek akgelere eklenecek bolim tzkaynaklara dahil edimemistir.
(2) Kargilklar, serbest kargilik niteliginde de olsa ozkaynaklara dahul edilmemistir.
(3) Etibank, Stmerbank, kamusal sermayeli licaret bankalanna dahi‘dir.
(4) Kamusal sermayeli kalkinma ve yatinm bankalanna, Tarkiye itracat Kredi Bankasi (EXmbank), Tirkiye Kai-

kinma Bankas|, iller Bankasi dahildir.

(5) Zararlar, dénem zaran ile, kapatimamig gegmig yillar zararlanr kapsamakiadr.
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larla kalkinma ve yatirim bankalar harig tutulur-
sa, saltticaret bankalar olarak nitelendirebilece-
gimiz bankalarin 1970—1994 doneminde 6zkay-
naklanindaki gelismeler «Tablo Vnde gdsteril-
misgtir.

Ticaret bankalari grubunun ozkaynaklar
1994 yilinda bir onceki yila gore, cari fiyatlarla
yaklasik % 96.9 oraninda artarak 121.902,7 mil-
yar TL'ye yikselmigtir. Bir onceki yil ise salt ti-
caret bankasi olarak nitelendirdigimiz bankalar-
da dzkaynak artig, cari fiyatlarla % 91 dolayin-
da idi. Bu kargilagtirma da 1994 yilinda banka-
cilik sektriinde 6zkaynak artiginin yavaglama-
sinda Etibank'in bilydk boyutlu zararinin etkili
oldugunu ortaya koymaktadir.

Ticaret bankalaninda son yillarda ozkay-
nak artiginin 6nemli bir bolimu yeniden degerle-
meden kaynaklanmaktadir. Nitekim odenmig ser-
mayeye yapilan eklemeler diginda deger artig fo-
nu «Tablo V» kapsamina giren ticaret bankala-
nnda 1994 yili sonunda 42.464,1 mityar TL'ye
yukselmig ve ozkaynakiarin % 35.6'simi olugtur-
mugtur. Bir onceki yil salt ticaret baniarinda de-
der artis fonunun 6z sermaye igindeki payr %
28.1 idi.

Hazine ve Dig Ticaret Mustesarligr'nin be-
lirlemig oldugu «Sermaye Tabani/Risk Agirlikli
Aktifler, Gayri Nakdi Krediler, YikumlulGklers
orani bankalar igin zorunlu sermaye {utarlarini
onemli olgude artirmis bulunmaktadir. Ayrica,
bankalarda ozkaynagin; genel kredi hacmi, bir
gergek ve tuzel kigiye agilabilecek kredi simirlan,
igtiraklere verilebilecek krediler, igtiraklere ayrila-
cak sermaye tutar, limit dahili verilecek teminat
mektuplari, bankalarin edinebilecekleri taginmaz
mallar igin bir sinir, 6i¢U olugturmasi; bankala-
11, daha fazla 6zkaynakla galigmaya zorlamakta-
dir. Bankalarin 6zkaynaklari, banka alacaklilari-
na kargl da bir guvence olusturdugundan, ban-
kaya itibar ve prestij de kazandirdigindan, yasal
zorunlutukiar diginda banka igletmeciliginin ge-
rekleri de bankalarda dzkaynaklarin surekli art-
masina yol agmaktadir. Ancak, 1894 yilinda
bankalarda ozkaynak artiginin yeterli dizeyde
olmadidi gorulmektedir.

1994 YILINDA BANKALAR

Genel olarak ticaret bankalarinda (Siimer-
bank ve Etibank dahil) 0zkaynak yapisi 1994 yi|
sonu itibariyle incelendiginde, 6zkaynagin %
54.0'tnit odenmis sermaye, % 10.4'Und yedek
akgeler (birikmig zaraslar indirildikten sonra), %
35.6's1n1 da deger artis fonu (deger artig karsili-
likiari dahil) olugturmaktadir. Gergekte deger ar-
tig fonunun dzkaynaklar igindeki payl, bazi ban-
kalarda deger artig fonlart kismen odenmig ser-
mayeye eklendiginden, bilangolarda goziken du-
2eyin de ustundedir.

TABLO V
Ticaret Bankalarinin
Ozkaynaklannda Gelismeler
(1970-1994)

Ticaret Bankalartnin Onceki Yila
Oz Sermayeleri Gore

Yillar (*) (Milyar TL} Artig Orani
1970 3.3 -
1971 4,0 % 20
1972 4.3 % 8
1973 53 % 22
1974 5.6 % 7
1975 6.5 % 16
1876 8.1 % 25
1977 10,2 SN,
1978 12,2 % 20
1979 18,2 % 49
1980 27,6 Ly
1981 86,7 % 214
1982 150,2 v R
1983 2722 % 81
1984 4271 % 57
1985 623,2 % 46
1986 917,0 % 47
1987 1.761,1 SR 02
1988 3.415.1 % 94
1989 6.191,2 % 81
1890 11.037,0 % 78
1991 18.269,5 7@
1992 32.489.8 % 78
1993 61.911,1 i Ll
1994 121.902,7 % 969

(*) T.C. Merkez Bankasi, Simerbank, Etibanx,
yatinm ve kalkinma bankalan hang.
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Ticaret bankalari genelinde ozkaynagin ya-
|p1si 1994 yilinda bir 6nceki yila gore dedismis,
10denmis sermayenin pay) % 56.5'den % 54.0'e,
vyedek akgelerin pay: da (zarariar indirildikten
+sonra) % 16.1'den % 10.4’e gerilerken, deger ar-
tts fonunun pay1 % 27.4'den % 35.6'ya yiksel-
imistir. 1994 yilinda zarar eden banka sayisinin
vve zarar tutaninin artigl, yeniden degerleme Kat-
tsayisinin, hizlanan fiyat artiglari nedeniyle, yik-
+sek saptanmasi, licaret bankalarninin dzkaynak
yyapisini degistirmigtir. Banka ozkaynaklari igin-
tde deger artig fonunun artmasi, bankalarda oz-
I kaynak yapisinin da saglikli olmadigin ortaya
lkoymaktadir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalari ile
102¢el sermayeli ticaret bankalarinin ozkaynak ya-
1 pilan 1994 yilinda da farkli gorintu vermektedir.
1Kamusal sermayeli ticaret bankalarinda ozkay-
1naklarin % 47.7'sini odenmig sermaye, % 10.8'i-
1ni yedek akgeler olugturmakta, deger artis fonu-
Inun payi % 41.5'e ulagmaktadir. Ozel sermayeli
tticaret bankalarinin 1994 yil sonu itibariyle 6z-
| kaynak yapisi ise % 56.4 odenmig sermaye, %

11.2 yedek akge ve % 32.4 deger artig fonu gek-
|lindedir Kamusal sermayeli ticaret bankalarin-
1da deger arti fonunun ozkaynaklar igindeki pa-
'yi daha yuksek duzeyde bulunmaktadir. Kamu-
:sal sermayeli bankalarda 6zkaynak yetersizligi-
tnin daha belirgin oimasinin yanisira, ozkaynak
'yapisi da, deger artig fonlarinin yuksekligi nede-
iniyle daha sagliksiz bulunmaktadir.

1994 yilinda gerek kamusal sermayeli ge-
ITek 0zel sermayeli ticaret bankalarinda bir once-
Ikt yila gore ozkaynak yapisi degismig; ancak,
1bu yapi degisikligi ozel sermayeli ticaret banka-
llannda daha sinirli boyutta kalmigtir. Kamusal
:sermayeliticaret bankalarinda ozkaynaklar igin-
tde odenmis sermayenin payr % 52.0'den %
«47 7'ye, yedek akgelerin payi da % 20.3'den %
"10.8'e gerilerken, deger artig fonunun pay! %
¢21.7'den % 41.5'e yUkseimigtir. Ozel sermayeli
Ibankalarda da odenmig sermayenin payl %
157.9dan % 56.4%, yedek akgelerin pay1 %
"14.0'dan % 11.2'ye gerilerken, deger arig fonu-
1nun payl % 28.1'den % 32.4’e ylkselmigtir. Her
1iki banka grubunda da 6zkaynak yapisinda de-
tdigme benzer yonde, 6denmis sermaye ve yedek
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akgelerin payinin azalmasi ve deger artig fonu-
nun payimin artmast yoniinde, olmakla beraber
bu dedigme kamusal sermayeli bankalarda da-
ha belirgindir.

Yabanci bankalar ozellikle 1980 yilindan
sonra Ulkemize gelmig olduklarindan ve karlari-
nin 6nemli bir balumuiniy ana merkezlerine trans-
fer ettiklerinden, séz konusu bankalarda yeterli
bir yedek akge birikimi olmamigtir. Ayrica, dar
miikellef olan, Glkemizde sube agarak faaliyette
bulunan yabanci bankalarin, 1992 dncesinde
yeniden degerleme haklari da olmadigindan, bi-
yUk boyutlu deger artig fonlari da olugmamigtir.
Bu nedenlerle yabanci ticaret bankalarinin 6z-
kaynaklarinin 1994 yili sonu itibariyle olugumu
% 72.8 6denmig sermaye, % 32.6 deger artig fo-
nu, eksi % 5.4 yedek akge gekiindedir. 1994 yi-
linda bazi yabanci sermayeli bankalarin zarar
etmesi, zarar toplaminin yedek akgeleri asmasi-
na yol agmigtir. Yabanci bankalarda tdenmig
sermaye, ozkaynakiarinin ana ogesini olugtur-
maktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalari grubunda
1se ozkaynak yapisi. yedek akgelerle kapatiima-
mig zarar 6denmig sermayeden indirildiginde,
% 65.0 odenmig sermaye, % 35.0 deger artis fo-
nu bigimindedir. Kalkinma ve yatinnm bankalarin-
da oddenmig sermayenin Ozkaynaklar igindeki
payt, bu tur bankaciligin geregi goreli olarak
yiksektir.

2 — Mevduat

Ticaret bankalarinda son yillarda genel
edilim, kaynak kapisi iginde mevduatin payinin
azalmasi yoniinde olmakla beraber, 1994 yilin-
da yaganan ekonomik bunalim bu egilimi degig-
tirmig, anilan yil ticarel bankalar kaynaklari
iginde mevduatin pay1 yeniden % 68.7'ye yikse!-
migtir.

a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1994 yii sonunda genel mevduat hacmi,
diger bir degigle TL mevduat ile Doviz Tevdiat He-
saplari (DTH'lar) toplamu, bir danceki yil sonuna



20

gore, carl fiyatlarla % 134.0 oraninda artarak
1.275.113,1 milyar TL'lik bir boyuta ulagmistir.
Bir onceki yil ise toplam mevduat % 78.4 oranin-
da artig gostermis idi. 1994 yilinda TL mevduat
% 86.2 oraninda artarken, DTH'larda artis %
207.3 oraninda olmugtur. 1993 yilinda ise TL
mevduat cari fiyatlarla % 71.1 oramnda artig
gosterirken, DTH'lar % 91.1 oraninda artmig idi.

1970— 1994 doneminde TL mevduatta ge-
ligmeler, mevduat tirleri itibariyle, ayrintili ola-
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rak, «Tablo VI»da veritmigtir. 1985 yilindan iti-
baren mevduat ayrimi degistiginden, tablo ik b&-
1omti, 1985 oncesi ve sonrasi olarak dizenlen-

migtir.

1894 yilinda ve daha uzun dénemli olarak
1970—1994 déneminde TL mevduatta gozlenen
geligmeler goyle dzetlenebilir:

(i) 1994 yilinda mevduatta artis hizi, bir
onceki yila gore cari fiyatlaria artmigtir. 1893

TABLO VI/A
TL Mevduatta Gelismeler (Milyon TL)
1970-1984
Tas. Mev. Tic. Mev. Res. Mev. Bank. Mev. Toplam Mev.
Yillar Tutar Art.Or. Tutar Art. Or. Tutar Art. Or. Tutar  Art. Or. Tutar  ArL Or.
1970 25.043 20 7.270 20 3.933 19 1.817 60 38.063 19
1971 33.229 33 9.462 30 5.785 47 3.099 70 51.575 3§
1972 42.103 27 12.978 37 7913 37 7879 154 70.873 37
1973 53.523 27 16.212 25 10498 33 4238 (46) 84.464 19
1974 64.604 21 22.836 41 11.628 11 3.525 (17) 102593 21
1975 82.866 28 32.374 42 17.134 47 16375 365 148749 45
1976 97 409 18 45357 40 20080 17 30.940 89 193785 30
1977 123.245 26 63.936 41 26.080 30 30276 (2) 243537 26
1978 160.757 30 87.280 36 35348 36 39.531 31 322916 33
1979 237.200 47 155.976 79 50925 44 45916 16 490.017 52
1980 385.812 63 286.963 84 84.125 65 56859 24 813758 66
1981 909.152 136 469.798 64 157.391 87 111.758 97 1.648099 103
1982 1.513.943 67 660.088 40  220.334 40 220436 97 2.614.801 59
1983 1.943.851 28 819.749 24 365.255 66 257.906 17 3386.761 30
1884 3.270.778 68 1.169.290 43  571.042 56 363.281 41 5374391 59
TABLO ViI/B
TL Mevduatta Geligmeler (Milyar TL)
1985-1994
Ticarl Resmi
Tasurrut Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Sair Taplam
Yillar Mevdual Sertifikasi Mevduati Mevduati Mevduall Mevduat Mevdual
1985 4.187.1 668.2 1.911,7 886,4 780,2 380.2 88138
1986 5.752,6 787,7 3.192,3 1.325,3 1.654,3 523.1 13.235,3
1987 6.929,2 1.392.1 5.179,0 22373 2.035.8 7916 18.565.1
1988 12.711.3 1.251.1 6.528,8 1.485,8 3.263,2 37321 289723
1989 22.831.4 1.978,4 9,627.9 1.698,8 4.262.9 7.835.5 48.234.9
1890 32.569.3 2.381,9 14.597 4 3.5194 6.837.6 12.874,2 72.719.8
1991 57.388,4 3.396,3 21.715,7 3.151,4 8.225,6 20764.6 1146721
1992 90.906,0 3.708,7 36.247.5 66129 204330 35.079.4 192 987.5
1993 123.429.8 3.064,2 56.864.2 12.591,7 78.407,2 55.648,5 330.005,6
1994 326.651.5 46329 1083151 19.123,7 50.305,2 105.526,9 614.554.3

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birflidi Yayinlan.

Not: 1985 yilt oncesinde, diger kuruluglar mevdualt (sair mevduat) ile mevdual sertifikasi, lasarmf mevduall IGN0E

yer aimaktayd
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yyillinda toplam mevduat cari fiyatlarla % 78.4
toraninda artmig iken, artig hizi 1994 yilinda %
134.0°e ytikselmigtir. Bir 6nceki yila gore, TL
imevduat artig hizi % 71.1'den % 86.2'ye yukse-
Hirken, DTH'lardaki artis hizi % 91.1den %
1207.3'e yiikselmigtir. 1994 yilinda da DTH'ar
“TL mevduattan gok daha hizli artmigtir.

(if) Toplam mevduatin TL ve DTH olarak bi-
Ilegimi degismis, DTH'larin toplam mevduat igin-
deki payi yukselmigtir. DTH'larin 1994 yilinda
% 207.3 oraninda artmasi sonucu, bir onceki yI-
la gdre, DTH'Iarin toplam mevduat igindeki pay!
% 39.4'den % 51.8'e yikselirken, TL mevduatin
pay1 da % 60.8'den % 48.2'ye gerilemigtir.

(iii) 1994 yilinda TL mevduatta mevduat
torleri itibariyle artig hizlan farkli olmugtur.
1994 yilinda TL mevduat iginde en hizhi artisi %
164.6 oraninda artigla tasarruf mevduat goster-
migtir. Artig hizi agisindan tasarruf mevduatini
% 90.5 oraninda artigla ticari kuruluglar mevdu-
ali, % 89.6 oraninda artigla diger kuruluglar
mevduatl, % 51.9 oraninda artigla resmi Kuru-
luglar mevduati ve % 51.2 oraninda artigla da
mevduat sertifikasi izlemigtir. Bankalar mevdu-
ati ise cari fiyatlarta dahi % 35.8 oraninda azal-
migtie

1994 yilinda bankalar mevduati ile resmi
kuruluglar mevduati diginda diger mevduat turle-
finin artig hizi yukselmistir. Car fiyatlarla artig
hizi tasarruf mevduatinda % 35.8'den %
164.6'va. ticari kuruluslar mevduatinda %
$6.9'dan % 90.5'e, dider kurutuglar mevduatinin
% 58.6'dan % 89.6'ya, mevduat sertifikasinda
eksi% 17.4'den % 51.2'ye yukselirken; resmi ku-
fuluslar mevduatinda % 30.4'den % 51.9'a, ban-
kalar mevduatinda da % 283.7'den eksi %
35.8'e gerilemigtir.

(iv) 1994 yilinda tasarruf mevduati artig
hiz1, bir dnceki yila gore goze garpici bir sekilde
artmig, cari fiyatlarla % 35.8'den % 164.6'ya
yukselmigtir. Tasarruf mevduat, agagidaki bo-
lumlerde daha ayrnintihi olarak agikiandigi gibi,
dizenli geligme gosteren bir mevduat tiri olma-
yip, arig hizlan cari fiyatlarda onemli 6lgude
dalgatanma gostermektedir. Son yullarda, bu
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dalgalanmanin bilytk boyutiu oldudu gdzlen-
mektedir. Tasarruf mevduat cari fiyatlarla 1988
yilinda % 83.4 ve 1989 yilinda % 79.6 oraninda
artiktan sonra, artig hizit 1990 yilinda %
42.7'ye gerilemig, 1981 yilinda yeniden %
76.0'ya yikseldikten sonra 1992 yilinda %
58.4, 1993 yilinda % 35.8 ve 1994 yilinda da ca-
ri fiyatlaria da olsa % 164.6 gibi olagandig! ar-
tig gostermigtir. Geligmeler, tasarruf mevduati
artig hizini, ekonominin bisyime hizindan gok,
izlenen faiz politikast ile alternatif yatirim aragla-
nintn veriminin belirledigini ortaya koymaktadtr.
Gergekten ekonominin canli oldudu, bilyiime hi-
zimn % 10°a ulfagtidi 1990 yilinda tasarruf mev-
duati, cari fiyatlarla % 42.7 oraninda artigla en
yavag artan mevduat tiris olurken, ekonomik bi-
yime hizinin binde 3 dolaylarinda bulundugu
1991'de % 76.0 oraninda artigla en hizli artan
mevduat tord olmugtur. 1893 yilinda ekonomi-
nin reel biyime hizinin % 7.2 olmastna kargin,
tasarruf mevduali artig hizi yavaglamig, en ya-
vag artan mevduat tirii olmug, 1994 yilinda ise
buyume hizinin eksi % 6.0 oldudu bunalimli bir
yilda % 164.6 oraninda artigla en hizh artigi
gostermistir. Geligmeler tasarruf mevduatinin,
ozellikle vadeli mevduatin, faize ve alternatif yati-
nm araglarinin getirisine kargi duyarl oldugu-
nu gostermektedir.

Son yillarda belirgin bir artig gosterme-
yen, hatta 1993 yilinda % 17.4 oraninda azalig
gdsteren mevduat sertifikasi, cari fiyatlarla da
olsa 1994 yilinda % 51.2 oraninda artmigtir. Bu-
nunia beraber mevduat sertifikasi tlkemizde kui-
lanimt geligmeyen bir finansal aragtir. 1992 y1-
lindan itibaren repo iglemlerinin yasallagmasi,
bankalann Varliga Dayali Menkul Kiymet gikas-
malan, mevduat sertifikalan igin ikinci pazarin
geligmemis olmasi, aracilar eliyle para piyasa-
larinda pazarlama olanaginin bulunmamasi, Ve-
raset ve Intikal Vergisi'nden kaginma diginda
vergi avantajinin olmamast, Olkemizde mevduat
sertifikasinin geligmesini sinirlayan etkenler ol-
maktadir.

(v) 1994 yihinda ticari mevduat artiss, bir
onceki yila gore cari fiyatlarla hizlanarak artig
hizi % 56.9'dan % 90.5'e yikselmigtir. Ticari
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mevduat artig zimn TL mevduat artig hizi orta-
lamasinin hafifge iistiinde olmas nedeniyle, ti-
cari mevduatin TL mevduat igindeki pay!, bir on-
ceki yila gore yikselmig, 1993 yilinda % 17.2
iken 1994 yihnda % 17.6 olmustur. 1994 yilinda
ekonomideki durgunluga karsin ticari mevduat
artis hizi cari fiyatlarla yikselmekle beraber, ar-
tis hizi fiyat artig hizinin altinda kalmigtir

Ticari mevduat artig hizt, yillar itibariyle,
ekonomideki geligmelerin yonine gore dalgalan-
ma gostermektedir. 1980 — 1994 doneminde tica-
ri mevduatin yillar itibariyle gostermis oldugu
arti hizi, cari tiyatiarla dizenli bir gelisme gos-
termemig, % 90.5 ite % 21.2 arasinda dalgalan-
migtir. 1980 sonrasi ticari mevduat cari fiyatlar-
la en hizli artig1 1994 yilinda gostermekie bera-
ber, bu artig, reel bir artig olmayip, fiyat artigin-
dan kaynakianan goriinirde bir artigtir.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat igin-
deki payi, 1980 yilindan sonra azalma egilimi
gostermekle beraber, 1994 yilinda gelisme farkii
yonde olmustur. 1980 yiiinda ticari mevduatin
toplam mevduat igindeki payl % 35.3 iken, bu
pay 1993 yilinda % 17.2'ye kadar gerilemis,
1994 yihnda % 17.6 olmustur. 1980'den sonra
ticari mevduatin toplam mevduat igindeki payi
1986, 1987 ve 1994 yillari diginda surekli azal-
mighr. Ekonominin buyume hizt ile birlikte ent-
lasyon orant, ticari mevduatin artig hizini belirle-
yen en 6nemli etkenler olarak gorilmektedir.

Son yillarda ekonomide repo iglemlerinin
yayginlagmasi, firmalarin gegici fon fazlalarini
repo iglemleriyle degerlendirmeleri, 1987 yilin-
dan bu yana kuskusuz ticari mevduat artig hizi-
i frenleyen diger bir etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarinda yapay is-
lemlerle kabarik gosterilmeye elverigli mevduat
tirudir. Bankalarimiz genellikle yil sonlarinda ti-
cari mevduat kabartk gostermektedirler. Ancak,
bu iglem her yil sistematik bir gekilde yinelendi-
ginden, genel egilimi fazla etkilememektedir.

(vi) Ulkemizde diizenli geligme gosterme-
yen bir mevduat tiris de bankalar mevduatidir.
19701 yillarda bankalar mevduati artig hizini
belirleyen en Onemli etken, bankalar mevduati
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seklinde Olkemize gelen Dovize Gevrilebilir Tark
Lirasi Mevduat Hesaplart (DGM'ler) olmugtur.
Sonyillarda boyle bir etken soz konusu olmadi-
g1 halde, bankalar mevduati artis hizi, oldukga
genis araltk iginde degismektedir. Bankalar mey-
duati, 1988 yilinda % 60.3 gibi gok hizh bir ge-
kilde arttiktan sonra, artis hizi 1989'da %
30.6'ya gerilemig, 1990'da yeniden, % 604
yukselmig, 1991'de ise % 21.1'e digmus, 1992
yihnda % 147.5, 1993 yilinda da % 283.7 gib:
olagancsti bir artigla, en hizlt artan mevduat to-
ru olmusg, 1994 yilinda ise cari fiyatlarla dahi %
35.8 oraninda azalmistir. Bankalar mevduati ar-
tig hizini belirleyen ¢ etkenden s6z edilebilir: (i)
Bankalarin dig kaynak kullanimlart, (it} bankala-
rarasi (interbank) piyasasinin gelismesi, (iii)
bankalarin kargilikl mevduat yaparak y:l sonla-
rinda mevduatlarini yuksek gosterme egilimleri
ve bazi rasyolari yuksek gosterme gabalar.

Bankalarin kullandiklari dig kredilerin bir
bolumuny, bankalar mevduati hesabindan gos-
termeleri olasidir. Bu nedenle bankalar mevduat
artig hizint, bir olgude de olsa, yine bankalarca
kullamifan dig kaynaklarin etkiledigi soyleneb:-
lir.

1986 yilindan bu yana TCMB gozetim ve
denetimindeki bankalararast para piyasasinin
geligmesi, fon fazlasi olan bankalarin diger ban-
kalara mevduat yapmalar yerine, fon fazialarnni
bu piyasada kisa sureli olarak satma olanag:
saglamigtir. Bankalararasi para piyasasinin ge-
ligmesi, kuskusuz bankalar mevduatini etkile-
mekte, Bankalararasi Para Plyasas igtemlen,
bilangolarda ayrica yer almaktadir. TCMB goze-
timindeki Bankalararasi Para Piyasasi‘'nda faiz
haddinin zaman zaman denetim altinda tutuima-
s1, bazi kisitlamalar getirilmesi, bankalar mevdu-
atni etkilemektedir

Bankalar mevduati da yil sonlarinda ya-
pay iglemlerle kabank gosterilmeye elverishi
mevduat turiidr. Bankalar yil sonlarinda, kargi-
Ikl mevduat yaparak, mevduat toplamlarini yuk-
sek gosterebilmektedirler. Ancak, bu konuda
bankalarin 1994 yilinda 1993 yilindan farkh ola-
rak aginhga kagmadiklan gozlenmektedir Turk-
ye'de konsolide mevduat hesaplanirken. gift sa-
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yim: 6nlemek igni, yurt iginde bankalarin birbir-
lerine yaptiklari mevduatin elimine ediimesi gere-
kir.

Bankalar mevduatinin TL mevduat igindeki
pays 1976 yilinda, DGM'lerin etkisi ile % 15.9'a
kadar yikselmig iken, izleyen yiilarda dugerek
1984 yilinda % 6.8'e degin inmig idi. 1984 yilin-
dan sonra bankalar mevduatinin TL mevduat
Igindeki pay! yeniden yUkselmeye baglamig, bu
pay 1988 yilinda % 11.3'e kadar gikmig ise de
1989 yili sonunda % 8.8'e, 1991°de de % 7.2'ye
dugmog, 1992 yilinda yeniden % 10.6'ya yiiksel-
dikten sonra, 1993'de % 23 8 olarak en yiksek
dizeyine ulagmig, 1994 yilinda ise % 8.2'ye ge-
rilemlstir.

(vii) 1994 yilinda cari fiyatlarla dahi ya-
vag artig gosteren bir mevduat tur) de resmi ku-
ruluglar mevduati (resmi mevduat) olmugtur.
1990 yilinda % 107.2 oraninda artigla en hizly
artan mevduat turu olan resmi mevduat, 1991 yi-
linda salt tutar olarak dahi bir onceki yit duzeyi-
ni koruyamamig, % 10.5 oraminda azalmig,
1992 yilinda % 109.8 oraninda, 1993 yilinda da
% 90.4 oraminda arttiktan sonra, artig hizi 1994
yihnda % 51.9'a gerilemigtir. Resmi mevduatin
TL mevduat igindeki payr 1991 yil sonunda %
2.8'e dedin gerilemigken, 1992 yilinda % 3.4'e,
1993 yihnda % 3.8'e yGkselmig, ancak bu duze-
yini 1994 yilinda koruyamayarak % 3.1'e gerile-
migtir. Resmi mevduat TL mevduat iginde %
10.0 dolayinda pay tagirken 1988 yilinda tantm
dedigiklikleri yapilarak, sosyal guvenlik kurum-
lari mevduatimin diger kuruluglar mevduati (sair
mevduat) kapsamina alinmas) uzefine, toplam
mevduat igindeki pay! onemli boyutta azalmig-
tie.

T.C. Merkez Bankasi Yasas!'na gore; «Ha-
Zine ve katma bitgeli idarelerle, ozel idare ve be-
lediyelere ait paralarin, kurulu oldugu yerde Mer-
kez Bankasi subelerine, kurulu bulunmadigi yer-
lerde de muhabirlerine yatiriimasi» zorunlu bu-
lunmaktadir (1211 sayih Kanun m. 41). Bu ne-
denle de resmi mevduat, daha gok T.C. Merkez
Bankasi'nin muhabiri T.C. Ziraat Bankasi'nda
toplanmaktadir. Nitekim 1994 sonu itibariyle de
resmi mevduatin % 70.8'i T.C. Zirat Bankasi'n-
da bulunmaktadir. Kamusal sermayeli bankata-
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rin resmi mevduat igindeki paylan toplam: da %
95.9'a kadar yitkselmektedir.

(viii) 1985 yilinda mevduat tasnifine ayri
bir mevduat tirii olarak dahil edilen, sosyal gi-
venlik kurumlari mevduati yanistra dernek, te-
sis, vakif, sendika ve birliklerin, noterlerin, apart-
man ydneticilerinin, yabanc elgilik ve konsolos-
luklarin TL mevduatini da igeren dider kurulug-
lar mevduati (sair mevduat) czellikle 1988 yilin-
da tanim degisikligi yapilarak, sosyal givenlik
kurumlart mevduatinin resmi mevduattan gikari-
larak bu ture dahil edilmesinden sonra hizl bir
geligme gostermistir. 1985 ytlinda diger kurulus-
lar mevduatinin TL mevduat: i¢indeki pay1 % 4.3
duzeyinde iken, ozellikle 1988 yilindaki tanim de-
gisikligi nedeni ile buyuk sigrama yapmig ve
1992 yilinda % 18 2'ye kadar yikseldikten son-
ra 1994 yilinda % 17.2 olmugtur.

(ix) 1994 yili sonunda TL mevduatin yap-
s1 (kompozisyonu) % 53.2 tasarruf mevduati, %
17.6 ticari mevduat, % 17.2 diger kuruluglar
mevduati, % 8.2 bankalar mevduatt, % 3.1 resmi
mevduat, % 0.7 de mevduat sertifikasi geklinde-
dir. TL mevduatin turler itibariyle dagiliminda
bir onceki yilda gozlenen degigiklik, TL mevduat
iginde tasarruf mevduaty, ticari mevduat ve diger
kuruluglar mevduatinin paylan artarken, banka-
lar mevduati, resmi mevduat ve mevduat sertifi-
kasinin paylannin azalmasi olmusgtur

Gergekten, bir onceki yila gdre, TL mevdu-
at toplami iginde tasarruf mevduatinin payt %
37.4'den % 53.2'ye, ticari mevduatin pay! %
17.2'den % 17.6'ya, diger kuruluglar mevduati-
nin payi % 16.9'dan % 17 2'ye yikselirken, ban-
kalar mevduatinin pay1 % 23.8'den % 8.2'ye res-
mi kuruluglarin payl % 3.8'den % 3.1'e ve mev-
duat sertifikasinin payl da binde 9'dan binde
7'ye gerilemigtir.

Genig bir zaman arahid: iginde bankacilik
sisteminde mevduat bilegimi incelendiginde,
onemli degismeler gozlenmekledir. Mevduatin
ana gruplar itibariyle bilegimi ve bu bilegimde
19701994 doneminde olugan degigmeler
«Tablo VlI» de izlenebilir. Mevduat ayrnimi 1985
yilindan itibaren dedigtiginden, «Tablo Vll» iki
bolimld olarak ddzenlenmigtir.
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Bankalardaki TL mevduat bilegimi 1970
—1994 gibi oldukga uzun bir zaman Kesiti igin-
de incelendiginde, tasarruf mevduatinin paynin
1980 yitina kadar sirekli distigi, anilan yildan
sonra 1984 yilina kadar yiikseldigi, 1984 yilin-
dan sonra da dizenli bir geligme gastermedigi
gordimektedir. Gergekten 1984 sonrasinda pay
olarak en digik diizeyine, % 34.3 ve % 37.4 ola-
rak 1987 ve 1993 yiilarinda inerken, en yiiksek
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diizeyine % 53.2 olarak 1994 yitinda ulagmigbr.
Tasarruf mevduatinin toplam mevduat igindek
payinda gozlenen bu dalgalanma, bir dlgide ta-
mim veya kapsam degigikliginden kaynaklan-
maktadir.

1985 dncesinde tasarruf mevduati iginde
gosterilen diger kuruluglar mevduat (sair mev-
duat) ile mevduat sertifikasi, anilan tarihten iti-

TABLO VI/A
Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilegimi (%)

(1970-1984)

Tasarrut Ticarl Resmi Bankalar
Yiltar Mevduat! Mevduat Mevduat Mevdua
1970 65.8 19.1 10.3 43
1971 64.4 18.4 11.2 6.0
1972 59.3 18.3 11.2 11.2
1973 634 19.2 124 5.0
1974 63.0 223 1.3 34
1975 55.7 21.8 11.5 11.0
1976 503 23.4 10.4 159
1977 50.6 263 10.7 124
1978 49.8 270 10.9 123
1979 48.4 31.8 10.4 9.4
1980 47.4 353 10.3 7.0
1981 551 28.5 96 6.8
1982 57.9 25.2 8.4 8.5
1983 574 24.2 10.8 76
1984 60.9 21.7 10.6 6.8

TABLO Vii/B
Mevduatin Ana Gruplar itibarlyle Bilegimi (%)
(1985-1994)

Ticarl Resmi Diger

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kurulug Bankalar Kuruluglar

Yillar Mevduat Serlikasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduah
1985 47.5 76 21.7 10.1 8.8 43
1986 435 6.0 24.1 10.0 12.5 3.9
1987 37.3 1.5 278 12.0 11.0 43
1988 439 43 22.5 5.1 1.3 129
1989 47.4 4.1 20.0 35 8.8 16.2
1990 44.8 33 200 18 9.4 174
1991 50.0 3.0 189 2.8 7.2 18.1
1992 471 1.9 18.8 3.4 10.6 18.2
1993 374 09 17.2 38 23.8 16.9
1994 53.2 0.7 17.6 31 8.2 17.2

Not: 1985 yilt 6ncesinde diger kuruiuglar mevduali ile mevdual sertifikast tasamuft mevduali kapsaminda gosterilmistir.
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Ebaren ayrica gosteriimeye baglanmigtir. Tanim
aedigikligi diginda faiz politikasi, kur politikasi,
afdviz tevdiat hesaplari uygulamasi da kugkusuz
trasarruf mevduati Gzerinde etkili olmaktadir.

Ticari mevduatin toplam mevduat igindeki
ppay! 1970—1980 doneminde surekli artig gos-
tterdikten sonra, 1980'den sonra firmalarin igin-
ode bulundugu likidite sikintist nedeniyle azalma
segilimi gdstermigtir. 1980 yilinda toplam TL
imevduatin % 35.3'Uni olusturan ticari mevdua-
ttin toplam mevduat igindeki payl 1994 yilinda %
“17.6'ya gerifemigtir. 1980 sonrasinda ticari
tmevduatin TL mevduat igindeki payinin en du-

sUk dizeye indigi yil % 17.2 olarak 1993 y:li of-
mug, 1994 ytlinda bu pay hafifge % 17.6'ya yik-
selmigtir.

(x) izlenen faiz politikass, tasarruf mevdu-
atntn artig hizt, mevduatin TL mevduat ve daviz
mevduatl ofarak dagiliminin yam sira, etkisini
mevduatin vade bilegimi Ozerinde de gostermek-
tedir. 1980 yilinda mevduatin vade itibariyle da-
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gilion % 72.5 vadesiz, % 27.5 vadeli geklinde
iken, bu oranlar strastyla 1981 yilinda % 55.4
— % 44.5, 1982 sonu itibariyle de % 49.2 — %
50.8 olmug ve boylece 1982 yilinda ilk kez vade-
li mevduat titar olarak vadesiz mevduatt agmig-
tir. 1983 yili sonrasinda izlenen faiz politikast
sonucu baz yillar dalgalanma gdstermekle be-
raber genel egilim toplam mevduat izinde vadeli
mevduatin payinin artmasi ydninde olmugtur.
Nitekim 1994 yil sonu itibariyle toplam mevduat
iginde vadeli mevduatin payt % 73.0'e degin yuk-
selirken, vadesiz mevduatin pay1 % 27.0ye geri-
lemigtir. Bu dederler, bankacilik tarihinde sapta-
yabildigimiz vadeli mevduat igin en yiksek, va-
desiz mevduat igin de en digiik paylardir. 1994
yil sonu itibariyle TL mevduatin % 72.3' vadeli,
% 27.7'si vadesiz iken, DTH'larin % 73.6's| vade-
li, % 26.4'0 vadesizdir.

(xi) Mevduatin kaynagi veya kurumsal sek-
torler itibariyle dagiimi «Tablo Vill»de verilmig-
{ir.

TABLO VIIl
Mevduatin Kurumsal Sektorler
itibariyle Dagiftmt (%)

{1990-1994)
Kurumsal Sektdrler 1990 1991 1992 1993 1994
Kamu Sektorll Mevduati 14.1 ; 9.4 89 8.3 6.5
Merkezi Yonetim 96 5.9 5.4 5.2 4.0
Kamu Ginigimleri (Mali Olmayan) 3.0 22 2.5 21 16
Yerel Yanetimler 1.5 1.3 1.0 1.0 09
Mali Kurumlar Mevduati 7.2 4.3 6.3 144 3.4
Bankalararas Mevduat 6.1 36 57 138 27
Dider Mali Kurufuglar Mevduati 1.4 0.7 06 0.6 0.7
Ozel Sektdr Mevduati 176 848 84.8 751 86.8
Tasamud Mevdual (Gergek Kigiler) 344 3474 305 23.4 28.4
Ozel Girigimler (Ticari Kurulugtar) 11.0 97 8.6 17 5.5
DiGer Kurumlar 7.3 8.1 8.4 7.6 5.5
Yurtigl Yerlegiklerin
Yabanc| Para Mevduati 22.4 30.3 34.2 35.8 47.0
Mevduat Sentifikas 2.5 20 1.3 0.6 04
Yutdg Mevduat 11 1.5 1.8 2.2 33
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 1000

Kaynak : T.C. Merkez Bankast 1994 Yillk Rapor, s. 176, Tablo: 33 —A.

Not: 1994 yili rakamlan Kasim sonu ftibariyledir
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1994 Kasim ay! sonu itibariyle mevduatin
kurumsal sektorler arasinda dagilimi veya kay-
nad1 % 86.8 ozel sektor, % 6.5 (sosyal givenlik
kurumlar da dahil) kamu sektori, % 3.4 mall
sektor ve % 3.3 de yurtdigt geklindedir. Ozel sek-
tor mevduati, gergek kigilere ait tasarrut mevdu-
atl, ticari kurumlar mevduati, yurt iginde yerle-
sik kigilerin yabanci para mevudat, kar amaci
gutmeyen kurumlanin mevduati ve mevduat serti-
fikalarini kapsamaktadir. Kamu sekiort mevdu-
ati da, sosyal givenlik kurumlari mevduati, but-
geye ait hesaplar, biitge digt fonlar, mali olma-
yan kamu girigimlerinin ve yerel yonetimlerin
mevduatini igermekiedir. Mali kurumlar mevdu-
atl, esas itibariyle bankalar mevduatindan olug-
maktadir.

Mevduatin kurumsal sektorler itibariyle da-
Gilimt 1980— 1994 gibi daha genig bir zaman
araliginda incelendiginde, mevduat iginde ozel
sektorun paytnin arttigi, % 77.6'dan % 86.8'e
yUkseldigi, buna kargi kamu sektoru mevduat
payinin % 14.1'den % 6.5'e, mall kurumlar mev-
duatinin payinin da % 7.2'den % 3.4’e geriledigi
gorulmektedir. Ancak, 1994 yilina iligkin rakam-
lar Kasim ayi sonu itibariyledir. Yil sonu itiba-
riyle bu paylanin bir 6lgude degigmesi olasidir.
Ancak, bu degigimin genel egilimi etkilemesi bek-
lenmemektedir. Tablonun ortaya koydugu gibi,
ozel kesim mevduati iginde DTH'lann payi hizla
artmakta, ozel girigimlerin mevduati ise goreli
olarak azalmaktadir. Soz konusu donemde yurt
iginde yerlegik kigilerin yabanci para mevduati-
nin toplam mevduat igindeki pay1 % 22.4'den
47.0'ye yukselmigtir.
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(xil) Mevduatin bolgelerarasi dadilimi ve
bu dagilimda 1970— 1994 dénemindeki degis-
meler «Tablo IX»da izlenebilir.

1994 y1linda mevduatin bolgelerarasi dagr-
limi bir 6nceki yila gore degigmig, Marmara ve
Ortakuzey bolgelerinin pay azalirken, Guneydo-
gu diginda diger bolgelerin pay! artmigtir. Ger-
gekten bir dnceki yila gore, toplam mevduat igin-
de Marmara Bolgesi‘nin payl % 45.2'den %
42.0'ye, Ortakuzey Bolgesi'nin pay1 da % 237'-
den % 22.3'e gerilemis; buna karsi Ege Bolge-
si'nin payt % 12.0'den % 13.8'e, Akdeniz Bolge-
si'nin payi % 6.2'den % 7.5'e, Karadeniz Bélge-
si'nin pay1 % 4.7'den % 5.2'ye, Ortaguney Bolge-
sinin pay! % 4.0'den % 4.9'a ve Ortadogu Bolge-
si'nin payl da % 2.1'den % 2.3'e yikselmigtir
Kuzeydogu ve Guneydogu'nun % 1.0 duzeyinde
bulunan paylari degisme gostermemistir.

Mevduatin bolgelerarast dagihimi 1970—
1994 donemi gibi daha genig bir zaman boyutu
icinde incelendiginde, Marmara Balgesi'nin pa-
yimn % 39.1'den % 42 0'ye; Ortakuzey Balge-
si‘nin payinin % 22.1'den % 22.3'e yukseldigi,
buna kargi kalkinmada gerice yoreler olarak nite-
lendirilebilecek bolgelerin paylarinin azaldigi go-
rulmektedir. 1970 yilinda Kuzeydogu, Guneydo-
du, Ortadogu ve Ortaguney bolgelerinin toplam
mevduat igindeki payr % 10.9 iken, bu oran
1994 sonunda % 9.2'ye degin gerilemigtir. Kara-
deniz Bolgesi'nin toplam mevduat igindeki gore-
li payinda dusus daha dikkat gekici boyutlarda
olmus; bu bolgenin toplam mevduat igindeki pa-
y1 1970 — 1994 doneminde, % 7.9'dan % 52’ ye
gerilemigtir. «Tablo [X», ulkemizde mevduat

TABLOIX
Mevduatin Bolgeleraras: Dagilimi (%)

Bolgeler 1970 1980 1987 1988
Ontakwzey 221 208 236 235
Ege 135 12.9 128 13.0
Marmara 391 449 42.2 428
Akdeniz 6.5 72 73 7.0
Kuzeydogu 18 1.5 1.1 11
Guneydogu 1.4 1.2 08 10
Karadeniz 79 5.6 5.8 53
Ortadogu 33 22 21 21

Orntaguney 4.4 3.7 41 4.2

1989 1990 1991 1992 1993 1994

257 26.5 25.5 26.6 237 223
128 125 132 13.3 12.0 138
420 423 408 397 45.2 420
6.5 6.1 6.7 6.9 6.2 15
12 1.0 10 1.0 1.0 1.0
1.0 11 1.1 i1 1.1 10
50 47 52 50 47 52
2.0 2.0 22 2% 21 23
8 38 43 42 40 49
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dagifimi agtsindan dengesizligin vzun siirede
azalmadigint, tersine artarak surdiiging ortaya
koymaktadir.

(xiii) Turk bankacilik sisteminin yurt digi-
na agllma gabalarina kargin, ulusal bankalari-
mizin yurt digindaki 17 subesinin topladi§i mev-
duat 1994 yit sonu itibariyle 92.110,9 milyar TL
olmugtur. Kuzey Kibris dahit dig Ulkelerde topla-
nan mevduatin toplam mevduat igindeki pay: %
7.2 diizeyine yukselmistir. Bir onceki yil banka-
larin yurtdigi subelerinin toplam mevduat iginde-
ki pay1 % 5.2 duzeyinde idi. 1994 yilinda banka-
larin yurtdigi subelerindeki mevduat yaklasik %
222.5 oraninda artmistir. Yurtdigi gubelerinin
mevduatl esas itibariyle bankalar mevduati ile
DTH'lardan olugmaktadir. Bu geligmede yurtdis
subelerin Turkiye'deki merkezleri ile yaptiklari is-
lemler de etkili olabilir.

b) Tasarruf Mevduatinda
Geligmeler

Toplam TL mevduat iginde 1994 yil sonu
itibariyle % 50.0'nin Ustiinde paya sahip olan ta-
sarruf  mevduatinda 1994  yilinda  ve
1970 — 1994 donemindeki geligmeler ana hatlar
ile soyle ozetlenebilir:

(1) Tasarruf mevduati, cari fiyatlarla 1994
yilinda % 164.6 oraninda artarak yil sonunda
(mevduat sertifikasi harig) 326.651,5 milyar
TL've yukselmistir. Tasarruf mevduati, 1992 ve
1893 yillarinda TL mevduat iginde, mevduat ser-
tifikas| harig, en yavag artan mevduat turis iken
1994 yilinda en hizli artan mevduat turu olmus-
tur. Tasarruf mevduati cari fiyatlarla 1991 yiin-
da % 76.0 oramnda artmrg iken, artig hizi 1992
yilinda % 58.4'e, 1993 yilinda da % 35.8'e dus-
mug, 1994 yilinda ise % 164.6'ya yukselmistir
Tasarruf mevduatindaki geligmelere 1980—
1994 gibi daha genis bir zaman boyutunda ba-
kldiginda, geligmelerin duzensiz oldugu goriil-
mektedir. Bu donemde tasarruf mevduatinda yil-
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Iik artig hizi cari fiyatlarla % 164.6 ile % 28.5
arasinda degigmigtir. 1980—1994 yillan ara-
sinda tasarruf mevduati cari fiyatlarla en izl
1994 yihinda % 164.6 oraninda artmig, artig hizi
en dusuk diizeyine ise % 28.5 olarak 1983 yilin-
da inmigtir. Izlenen faiz ve kur politikasina gére
tasarruf mevduatinda geligmeler, cari fiyatlaria
da olsa, 6nemli inig ve gikislar gostermistir.
1983 yilini izleyen yillarda, tasarruf mevduati
1984, 1988, 1989, 1991 ve 1994 yullarinda hizla
arhg gostermis, 1986, 1987, 1990, 1992 ve
1993 yillaninda ise en yavag artan mevduat tiri
olmustur. Bir geliski olarak gérulebilecek olma-
sina kargin, tasarruf mevduatinin ekonominin
durgun oldugu yillarda daha hizh artigi, buna
kargl canli yillarda tasarruf mevduatinin artig hi-
zinin yavagladigi gozlenmektedir.

(i) 1994 yilinda da vadeli ve vadesiz ta-
sarruf mevudatindaki artig hizlan farkli olmus,
vadeli mevduat % 180.9 oraninda artarken, vade-
siz tasarruf mevduatinda artig hizi daha yavag
% 77.7 olmustur. Bir onceki yildaki gelisme ise
1994 yilindan farkl yonde olmus, vadeli tasar-
ruf mevduatl vadesiz tasarruf mevduatindan da-
ha yavag artmigti. 1993 yilinda vadeli tasarruf
mevduatl % 32.1 oraninda artarken, vadesiz
mevduatta artig hizi % 59.7 dizeyinde gergekles-
mig idi.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevduatin-
da geligme hizlarinin farkii olusu, tasarruf mev-
duatinin vade bilesimini etkilemis: vadeli tasar-
ruf mevduatinin pay1 % 84.2'den % 89.4'e yukse-
lirken, vadesiz tasarruf mevduatinin payr %
15 8'den % 10.6'ya gerilemistir. Tasarruf mevdu-
atinin vadeli vadesiz ayirimi ve tasarruf mevdu-
atimin vade yapisinda 1970—1994 doneminde
gorillen degigmeler «Tablo X»da gosterilmistir.

«Tablo X», tasarruf mevduatimin vade yapi-
sinin son yillarda ne kadar dramatik bir degi-
sim gegirdigini ortaya koymaktadir. Vadesiz ta-

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Vadeler itibariyle Dagilimi (%)

Mevduat Tdrd 1970 1980 1987 1988

1989 1990 1891 1992 1893 1994

Vadeii Tas 32.8 46.6 78.2 852
Vadesiz Tas 672 53.4 21.8 14.8

852 83.8 873 86.6 84.2 89.4
148 16.2 12.7 134 15.8 10.6
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sarrul mevduatinin tasarrut mevduati igindeki
payl 1970'li yillarda % 70.0 dolayinda iken, bu
pay 1994 yiinda % 10.6 olarak, bankacilik tari-
himizdeki en digik dizeyine inmigtir. Buna kar-
g1 vadeli tasarrut mevduatinin tasarrut mevduati
igindeki pay1, 1970'li yillarda % 30.0 dolayinda
iken, 1994 yilinda % 90 duzeyine yaklagmigtir.

(iv) 1994 yihnda tasarrut mevduatimn bol-
gelerarasi dagiliminda bir dnceki yila gore belir-
gin bir degigiklik olmamakla beraber; Marmara
Bolgesi ile Akdeniz Bélgesi’nin paylarinin artigi,
Ortakuzey Bolgesi'nin payinin hemen hemen de-
dismedigi; buna karg! diger bolgelerin paylari-
nin azaldig) gorolmektedir. Gergekten, bir onceki
yila gbre, Marmara Bolgesi'nin payl % 40.6'dan
% 43.5'e, Akdeniz Bolgesi'nin pay!l % 9.7'den %
10.5°e yikselmig, Ortakuzey Bolgesi‘nin her tki
yilda da payi sirasiyla % 13.2 ve % 13.3 olmus.
diger bolgelerin paylan ise azalmigtir.

(v) Tasarruf mevduatinin bolgelerarasi da-
@ihmi ve dagilimin 1970 — 1994 doneminde gos-
termis oldugu egdilimler, «Tablo XI»de izlenebilir

1970~ 1994 doneminde tasarruf mevduati-
nin bolgelerarasi dagihmindaki geligmeler ince-
lendiginde, Marmara, Ege ve Akdeniz bolgeleri-
nin paylarinin arttigs, diger bolgelerin paylarinin
azaldigi goriimektedir. Gergekten 1970—1994
doneminde Marmara Bolgesi'nin pay1 % 37.1'-
den % 43.3'e, Ege Bolgesi'nin pay1 % 15.6'dan
% 13.8'e, Akdeniz Bolgesi‘nin pay1 % 7.3'den %
10.5'e yilkselmig; buna kargilik kalkinmada geri-
ce olarak nitelendirebilecedimiz bolgelerin payi
giderek azalma egilimi gostermistir. Gerice veya
kalkinmada oncelikli yore olarak nitelendirilebile-
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cek dort bolgenin (Kuzeydogu, Glineydodu, Ora-
dogu, Ortagiiney) toplam tasarruf mevduati igin-
deki paylarn 1970 yilinda % 12.4 dizeyinde
iken, 1994 yilinda «Tablo XI»de gosterildigi gibi
% 7.6'ya dugmustur. «Tablo Xl», Glkemizde bol-
gelerarasi dengesizliklerin diger bir gostergesi
olmaktadir.

Tasarruf mevduati igindeki pay! dramatik
bigimde azalan bolgelerden biri de, Tirkiye'nin
gelismig yoreleri arasinda yer alan Ortakuzey
bolgedir. Ortakuzey Bolgesi‘nin tasarruf mevdu-
at igindeki payr 1970—1994 doneminde %
18.0'dan % 13.3'e dugmustir. Bu digugte, mev-
duata iligkin tanim dedigiklikieri 5nemli bir etken-
dir. Nitekim bu bolgenin toplam mevduat iginde-
ki payt, diger kuruluglar ve resmi mevduatin An-
kara'da toplanmasi nedeniyle artmaktadir.

Tasarrut mevduatindaki geligmeler incele-
nirken, 1985 yilindan itibaren mevduat sertifika-
siile diger kuruluglar mevduatinin, tasarruf mev-
duati kapsami diginda gosterildigi dikkate alin-
malidir.

(vi) Tasarrut mevduatinin buyiklik ve he-
sap adetleri itibariyle 1994 yilinda dagiim «Tab-
lo XII» de verilmigtir.

«Tablo XlI», tasarruf mevduatinin hesap-
lar itibariyle dagilimindaki dengesizligi ortaya
koymaktadir. Say: itibariyle hesaplarin % 80.2°
si toplam tasarruf mevduatinin % 2.9'una, he-
saplarin yaklagtk % 85.6'si da toplam tasarruf
mevduatinin % 5.2'sine sahip olmasina kargilik,
tasarruf mevudatinin % 94.8'i hesap sahipleri-
nin yaklagik % 14.4'une alt bulunmaktadir.

TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Balgeler hibariyle Dagihmi (%)
(1970-1994)

Bolgeler 1970 1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
Orntakuzey 18.0 16.1 14.4 13.6 13.4 13.2 134 136 13.2 133
Ege 15.6 16.8 18.6 18.7 18.9 18.9 19.0 20.1 210 19.8
Marmara 371 40.4 419 432 441 45.2 445 424 40.6 433
Akdeniz 73 7.4 8.7 9.0 8.8 8.5 90 9.7 9.7 105
Kuzeydogu 21 2.0 16 1.4 14 1.3 13 14 1.6 1.2
Gilneydogu 1.5 1.4 1.3 1.3 12 1.3 13 123 1.4 12
Karadeniz 9.6 8.1 7.0 6.4 6.2 5.9 6.0 61 6.6 5.5
Ortadogu 3.7 32 2.8 21 25 2.5 24 24 27 23

Ortagliney 51 46 37 a7

3.5 2 3.1 3.0 32 29
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1994 yil sonu itibariyle tutari 3 milyon TL
ve daha az hesap sayisi 24.289.111 olup, top-
lam hesap sayisinin % 80.2'sini olugturmasina
kargliik toplam tasarruf mevduatinin % 2.9'una
sahip bulunmaktadir, 3 milyon TL'yi agkin ta-
sarruf mevduatr hesap sayisi ise 6.010.520
olup, toplam hesap sayisinin yaklagik % 19.8'-
ni olusturmasina kargilik toplam tasarruf mev-
duatinin % 97.1'ine egemen bulunmaktadir. Bir
hesap bagina 50 milyon TL'yi agkin tasarruf
mevduati, toplam tasarruf mevduatinin % 74.4'u-
nil olugturmaktadir. Bir hesap bagina 50 milyon
TL'den fazla tasarruf mevduati olanlar ise mev-
duat sahiplerinin ancak % 3.9'u duzeyindedir.

Mevduat gruplarintn, toplam mevduat ve
hesap adedi Igindeki paylarinin kargilagtinima-
si, mevduatin bireyler arasinda dagiimindaki
dengesizligi goze ¢arpigi bigimde ortaya koy-
maktadir. Kaldi ki, yukaridaki ayirim, hesap
adetleri itibariyledir. Yiksek gelitli bir mudiin,
birden fazla buyuk tutarda hesabi da ofabilir.
Tablo, hesap adedine gore degil de mudi sayisi-
na gore dizenlenebilseydi, mevduatin dagilimin-
daki garpikhigin boyutu daha garpici bigimde gé-
rolebilecekti. Yillar itibariyle kargilagtirmalar ta-
sarruf mevduatinin hesaplar arasindaki dagili-
mindaki dengesizligin giderek arttiqini ortaya
koymaktadir. 1988 yilinda 3 milyon TL'ye kadar
hesaplar toplam mevduatin % 40.8'ine, 25 mil-
yon TL'den tazla hesaplar da % 17.4’'une ege-
men iken, 1994 yilinda 3 milyon TL'den az he-
saplarin pay1 % 2.9'a digerken, 25 milyon TL'-
den fazla hesapiarin pay1 % 84.6'ya yikselmis-
tir. Bu geligmede kugkusuz gelir dagliminin bo-
zulmasinin yani sira yoksek duzeyde suregenle-
sen enflasyon da etkili olmugtur.
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c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yilina kadar banka kaynaklan ara-
sinda yer almayan Ddviz Tevdiat Hesaplan
(DTH'lar), 1983 yili sonunda Turk parassnin kiy-
metinin korunmasina iligkin yeni dizenlemeler
sonucu, Turkiye'de yerlesik kigilere de DTH ag-
ma olanaginin taninmasiyla hizli artig goster-
migtir. 183 yili sonunda 30,7 milyar TL olan
DTH'lar, 1985 yih sonunda 1.153,8 milyar
Tl'ye, 1986 yili sonunda 2.592,5 milyar TL'ye,
1987 yil sonunda 5.598,1 milyar TL'ye,
1988'de 9.411,3 milyar TL'ye, 1989 yilinda
14.169,6 milyar TL'ye ve 1990 yilinda 22.538,0
milyar Tl'ye 1991 yilinda 54.052,4 milyar
Tl'ye, 1992 yilinda 112.501.5 milyar TL'ye,
1593 yihinda 214.960,2 milyar TL'ye ve 1994 yi-
Il sonunda da 660.558,8 milyar TL'ye yiksel-
migtir. Boylece DTH'larin TL mevduata orani %
107.5'e, toplam mevduat igindeki payr da %
51.8'e yukselmigtir. Bir anceki yil ise bu oranlar
sirasiyla % 65.1 ve % 39.4 dizeyinde idi. OTH'-
lann 1994 sonu itibariyle % 39.7'si Marmara,
% 14.9'u Ortakuzey ve % 11.5'i Ege Bolgesi'nde
toplanmigtir. DTH'lar iginde ug geligmis bolge-
nin pay1 % 70.0'e yakin bulunmaktadir. Bankala-
nn yurtdigt gubelerindeki DTHIann toplam
DTH'lar igindeki pay! da % 11.0'dir. Bir onceki
yil bu oran % 8.5 dizeyinde idi. DTH'lar da, TL
mevduatta oldugu gibi, blydk bankalarda (T.C.
Ziraat, T. i Bankas!, Yaps ve Kredi, Akbank) top-
lanmigtir. 1994 sonu itibariyle bu 4 bilyik ban-
kanin DTH'lar igindeki toplam pay1 % 51.4'tur.
Soz konusu 4 bankanin 1993 yilinda DTH'lar
igindeki payi % 48.3 duzeyinde idi.

TABLO Xl
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilmi

Hesap Grubu

Hesap Sayisi

(TL) Milyar TL Pay (%) Say: Pay (%)

0- 3.000.000 9 556,9 29 24.289 111 80 2

3.000.001 - 6 000.000 7.635,8 23 1.648.597 5.4
6.000.001 - 25 000.000 32.992,0 101 2.262.241 75
25.000.001 - 50.000 000 33.4139 10.2 911.560 3.0
50.000.001 - 100.000.000 43.462,5 13.3 607.550 2.0
100.000.001 - + 199.590,4 61.1 580.572 1.9
Taplam 326.651,5 100.0 30.299.631 100.0

Kaynak: Tlrkiye Bankalar Birligi Yayin No. 194
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d) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektorine
Acmis Oldugu Krediler

1994 yili sonu itibariyle TCMB'nin banka-
cilik sektdrine agmig oldugu krediler toplami
(IDT'lere sanayici senetleri karsilign verilen kredi-
ler harig) 12.322,2 milyar TL olmugtur. TCMB'-
min bir onceki yil bu kapsamda agmis oldugu
kredilerin toplamt 17.695,1 milyar TL idi. Buna
gore TCMB'nin bankalara agmis oldugu krediler
1994 yilinda bir dnceki yila gore cari fiyatlarla
dahi % 30.4 oraninda azalmigtir. 1993 yilinda
ise TCMB'ntn bankactlhik sektorune agmig oldu-
Qu krediler % 103.9 oraninda artig gostermis
idi. Goriiluyor ki 1994 yilinda TCMB'nin banka-
lara agmis oldugu krediler bir onceki yila gore
onemli ol¢iide daralmisgtir.

TCMB'nin bankacilik sektGrine agmig ol-
dugu krediler, izlenen para politikasina, uygula-
nan para programina gore inig, ¢ikig, dalgalan-
ma gostermektedir. Ancak, genel egilim TCMB
kredilerinin banka kaynaklan arasindaki payi-
nin azalmasi yonundedir. Bu egilim, 1994 yilin-
da daha da belirginlegmistir. TCMB kredilerinin
toplam banka kaynaklan igindeki payi, 1991 yi-
linda % 1.5'e degin gerilemis iken, 1992 yilinda
% 1.6, 1993 yilinda % 1.7'ye yukselmis ise de
1994 yilinda binde 6'ya dugmustir.

TCMB, 1983 —1985 yillarinda Hazine'nin
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agiklanini kapatmaya yonelik bir politika izlemig
ve bankacilik sektoriine agmig oldugu kredileri
goreli olarak azaltmigtir. 1986 ve 1987 yillarn-
da ise izlenen politika, bankacilik sektoriine agi-
lan kredileri genigletici yonde olmug, séz konu-
su yillarda TCMB'nin bankalara agmig oldugu
krediler sirasiyla % 44.8 ve % 122.6 oraninda
artmigtir. TCMB, 1987 yilindan sonra yeniden
reeskont ve avans kredilerine kisici bir politika
izlemeye baglamig, bu politikanin dogal sonucu
olarak da bankacilik sistemine agmig oldudu
kredilerde artis hizi yavaglamig, 1988 yilinda %
52.7'ye, 1989 yilinda da % 40.2'ye digmugtir.
1990 yihinda ise TCMB'nin politikasi yeniden de-
gismlg, TCMB'nin bankalarin kisa siireli likidite
ihtiyacini kargilamak igin bankacihk sektoriine
actigl krediler % 81.6 oraninda artmigtir. 1991
yilinda ise TCMB'nin bankacilk sektérune ag-
mig oldugu krediler, cari fiyatlarla dahi 19,6 mil-
yar TL azalmig, 1992'de % 91.8, 1993'de %
103.9 oraninda arttiktan sonra, 1994 yihinda %
30.4 oraninda azalmigtir.

«Tablo XllI»de izlenebilecedi gibl, TCMB'-
min, bankacihk kesimine agmis oldugu kredile-
rin sektorel dagilimi da, izlenen politikalara go-
re, degigmeler gostermektedir. 1990 yilindan iti-
baren TCMB'nin bankacilik sektorune agmig ol-
duqu krediler arasinda ticaret sektoriine yonelik
olanlar agirlik kazanmaya baglamig ve krediler

TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasr’'nin Bankacilik Sektoriine Agmig Oldugu Krediler (Milyar TL)
(1990 - 1994)

1990 1991 1992 1993 1994 (')
Tutar % Tutar %  Tutar % Tutar % Tutar %
Mevduat
Bankalan 30990 806 33672 877 7920.3 913 16861.3 95.3 119709 984
Ticari 26097 679 35752 791 76693 884 166932 944 118780 976
Tanmsal — — = = - i L — i =
Sinai (O.V.K.) 4893 127 392,0 87 2510 29 1621 09 929 08
Kalkinma ve
Yatinm
Bankalan 7467 194 5551 123 7543 87 8302 47 1935 16
ihracat 229.0 6.0 = = e ——— = =y e
Diger Tic. Kre. 1261 33 280,0 62 5679 65 7072 40 1138 09
0.V.K 3916 101 2751 6.1 \RIBb S22, . 1237007t S I79 T
TOPLAM 38457 100.0 45223 100.0 8474,6 1000 17691.5 1000 12164.4 100.

Kaynak : TCMB'run 1994 Yitik Raporu, s. 172, Tablo: 30.

(*) Kasim/1994 itibariyledir
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|;|ndekl pay! 1994 Kasim sonunda % 98.5 diize-
yine kadar yGkselmigtir.

Son yillarda TCMB kredileri i¢inde sanayi
kredilerinin payi giderek azalmaktadir. TCMB,
1989 yili sonlarindan itibaren bankaciik sekto-
rine uzun sirefi kredi tahsisine son vermistir.
Bu politika 1994 yilinda da sirmigtir. TCMB'-
nin bankalara agmig oldugu krediler i¢inde sa-
nayi kredilerinin pay: (IDT'lere sanayi senetleri
kargihgi veriten krediler dahil) Kasim/1994 sonu
itibariyle % 1.5'e degin digmisgtiir. TCMB kredi-
leri iginde sanayi kredilerinin payr 1986 yilinda
% 76.9 duzeyinde idi. TCMB'nin bankacilik kesi-
minin gegici likidite ihtiyacint kargilamaya yone-
lik reeskont politikasi izlemesi, kisa sireli ticari
senetleri reeskonta kabul etmesi, TCMB kredileri-
nin sektorel dagilimini da degigtirmektedir.

Izlenen reeskont politikast sonucu TCMB’
min kredilerinin banka gruplan arasinda dagili-
mi da degismis, mevduat (ticaret) bankalarinin
TCMB kredileri igindeki pay! 1990 yili sonunda
% 80.6 iken, Kasim/1994 itibariyle % 98.4e yiik-
selmig, buna kargin kalkinma ve yatinm banka-
lari kredilerinin pay1 ise % 19.4'den % 1.6'ya ge-
rilemigtir.
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e) Varliga Dayall Menkul Kiymetler

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda degisiklik
yapilarak Varliga Dayali Menkul Kiymet
(VDMK) gtkarma olanaginin taminmasi, bankala-
rin VOMK gikarma yolu ile sagladiklan fonlarin
mevduat sayilmamasl, VOMK ¢ikariimasini ban-
kalar agisindan cazip hale getirmigtir. Nitekim,
1992 yilinda 14.480,6 milyar TL tutarinda
VDMK, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda ali-
nirken, bu tutar 1993 yilinda 52.756,4 milyar
TL'ye yilkselmigse de 1994 yilinda 42.300 mil-
yar TL'ye gerilemistir. 1994 yilinda kredi taleple-
rinde reel gerileme, VDMK'nin TCMB'nca dispo-
nibilite kapsamina alinmasi, hizl mevduat artigi
gibi etkenler, bankalarin gikarmis olduklarn
VDMK'lann cari fiyatlarla dahi azalmasina yol
agmigtir.

C. Banka Kredileri

Banka kredilerinin 1994 yilinda gostermig
oldugu geligmeler, dnceki yillarla karsilastirma-
I olarak agsagida agtklanmig ve 1970 — 1994 do-
neminde banka kredilerindeki geligmeler «Tablo
XIV»de gosterilmigtir.

TABLO XIV
Banka Kredileri (1970-1994) (Milyar TL}

Ticaret Kalkinma ve Yatirim Toplam Artig TCMB Genel

Bankalari Bankalari Banka Orant Dolayse Kredi
Ydlar Kredilerf Kredileri Krediler] (%) Krediler Stoku
1970 35,0 16,5 51,5 — 8.3 59.8
1871 — - 58,7 139 11,8 70,5
1972 52,7 19,2 72 22.6 13,5 84,4
1973 70,4 23,5 93.5 30.6 13,8 107.7
1974 92.5 34,9 127.4 35.6 22,6 150,0
1975 133,0 49,1 182.1 430 223 2044
1976 179,5 75,2 254,7 399 61,9 316.,6
1977 224,0 103.5 327.5 286 119.6 4471
1978 283.6 88,0 371,6 13.4 124,2 495,8
1979 427.6 114,3 541,9 459 214,5 756.,4
1980 799,6 143,6 943,2 74.0 367.0 1.310.2
1981 1.402,1 214,0 1.616,1 713 495,6 21117
1982 1.928,8 3216 2.250,4 39.3 578,0 2.828,4
1983 2.582,4 4327 2.985,1 326 645,1 3.630,2
1984 3.287.3 630,9 3.918,2 313 565,3 4.483,5
1985 5.802,6 704,3 6 506,9 661 931.0 7.437,9
1986 10.025,6 1.491,6 11.517.2 71.0 1.264.8 12.782,0
1987 16.396,9 23127 18.709,6 624 2.169,9 20 879,5
1988 23.782,9 3.967,8 271.750,7 48.3 3.164.0 30.914,7
1989 39.855,9 6.190,7 46.046,6 65.9 47713 50.877.9
1990 70.595,4 9438,8 80.034,2 738 37525 83786,7
1991 115.243,0 15.508,2 130.751,2 63.4 18.453,8 149.205,0
1992 206.482,8 25.049,3 231.532,1 77.1 42.583.6 2741157
1993 388.153,7 45.553,2 433.706.9 87.3 82.936,2 5166431
1994 693.027,3 96.825.9 789.853.2 82.1 148.207.8 938.061,0

Not: (1) iller Bankast, kalkinma ve yatinm bankalan grubunda yer almakladir. gl
{2) 1988 oncesi T.C. Turizm Bankast kredilen kalkinma ve yatinm bankalan grubunda gastenimistir.
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1 — Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve yati-
rim bankalar kredileri dahil, TCMB'nin dolaysiz
kredileri hari¢) 1994 yilinda cari fiyatlarla %
82.1 oraninda artarak 433.706,9 milyar TL'den
789.853,2 milyar TL'ye yukselmigtir. Banka kre-
dilerinde artig hizi, cari fiyatlarla 1970 —1994
doneminde en yuksek arti hizina % 87.3 olarak
1993 yilinda ulagmistir. 1994 yilinda banka kre-
dilerinde artis hizi, cari fiyatiarla dahi 1993'e
gore yavaglamigtir.

1994 yilinda ticaret bankalan olarak grup-
landinlan bankalarin kredilerindeki artig hizi,
kalkinma ve yatinm bankalari kredilerindeki ar-
tis hizindan daha yavag olmustur. 1994 yiiinda
ticaret bankalar kredileri % 78.5 oraninda artar-
ken, kalkinma ve yatinim bankalari kredilerindeki
arlig hizi % 112.6 diizeyinde olmusgtur. Bir ance-
ki yil ise ticaret bankalari kredileri kalkinma ve
yatinm bankalari kredilerinden ¢ok daha hizli ar-
tis gostermis idi. 1994 yilinda kalkinma ve yati-
nm bankalari kredilerindeki artig hizi cari fiyat-
larla sigrama yaparak % 81.9'dan % 112.6'ya
yUkselirken, ticaret bankalari kredilerindeki artis
hizi % 88.0'den % 78.5'e gerilemistir.

Banka kredilerindeki geligmeler daha ge-
nig bir zaman araligi iginde incelendiginde,
«Tablo XIV»de izlenebilecedi gibi, 1970 yilindan
bu yana banka kredileri artig hizi da duzenli bir
geligme gosterememis, arti hizi cari fiyatlarla
% 87.3ile % 13.4 arasinda degigmigtir. incele-
me doneminde, daha once de belirtildigi gibi, ca-
ri fiyatlarla banka kredilerinde artig hizi en yik-
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sek dizeyine 1993 yilinda ulagmigtir. Banka kre-
dilerinde artig hizi, 1986 — 1994 gibi daha ksa
bir zaman araliginda dahi diizenli degildir. Ban-
ka kredilerinde artig hizi cari fiyatlarla 1986 yI-
inda % 77.0'ye ulagtiktan sonra izleyen 1987
ve 1988 yillarinda % 62.4 ve % 48.3'e digmis,
1989 ve 1990 yillarinda hizlanarak sirasiyla %
65.9 ve % 73.8'e yikselmis, 1991 yilinda %
63.4'e geriledikten sonra 1992 yilinda % 77.1°¢,
1993 yilinda da donemin en yiksek duzeyi olan
% 87.3'e glkmig, 1994 yilinda yeniden % 82.1%
digmustor.

1994 sonu itibariyle Turkiye'nin kredi sto-
ku (tom banka kredileri + TCMB'nin kamu kesi-
mine agmig oldugu dolaysiz krediler) bir 6ncek
yila gore % 81.6 oraninda artarak 938.061,0 mil-
yar TL olmugtur. 1993 yilinda kredi stokunun %
88.5 oraninda arttigi dikkate alindiginda, 1994
yilinda kredi stokunda geniglemenin de bir énce-
ki yildan daha yavag oldugu gorilmektedir
1994 yilinda kredi stokunda daha yavag artg
hem banka kredilerinden hem de TCMB kredile-
rinden kaynaklanmigtir. 1994 yilinda TCMB'nin
kamu kesimine agmig oldugu krediler cari fiyat-
larla dahi yavaslayarak % 94.8'den % 78.7'ye
gerilemigtir.

2 — Banka Kredilerinin Banka
Gruplarn Arasinda Dagilmi

1994 yil sonu itibariyle banka kredilerinin
banka gruplan arasindaki dadilimi «Tablo
XVnde verilmigtir.

TABLO XV
Kredilerin Banka Gruplar Arasinda Dagilimi (1994)
Tutar Toplam Grup
Banka Gruplart (Milyar TL) Iginde % Iginde %
A~ Ticaret (Mevdual) Bankalan 693.027.3 877 100.0
— Kamusal Sermayeli 300.932,7 38.1 434
— Ozl Ulusal Sermayeli 377.607.0 478 545
— Yabanci Sermayeli 14 487.6 18 21
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalan 96.825.9 12.3 100.0
— Kamusal Semayeli 81.993,2 104 847
— Ozel Ulusal Sermayeli 14.049,0 1.8 14,5
— Yabanct Sermayeli 783,7 0.1 08
C. TOPLAM 789.853.2 100.0
— Kamusal Sermayeli 382.925,9 48.5
— Ozel Ulusal Sermayeli 391.656,0 49.6
— Yabanci Bankalar 15.271.3 1.9
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1994 yil sonu itibariyle toplam banka kre-
dilerinin % 87.7'si (Etibank ve SGimerbank dahil)
ticaret ve mevduat bankalarinca, % 12.3'0 de
kalkinma ve yatinm bankalarinca saglanmigtir.
1994 yilinda ticaret bankalari kredilerinde artis
hiz1 % 78.5, kalkinma ve yatinm bankalari kredi-
leri artig hizi olan % 112.6'dan daha yavasg oldu-
§undan, ticaret bankalarinin toplam banka kredi-
leri igindeki pay! bir onceki yila gére 1.8 puan
azalarak % 89.5'den % 87.7'ye gerilerken, kalkin-
ma ve yatirim bankalarinin payl % 10.5'den %
12.3'e yikselmigtir.

Ticaret bankalari grubunda 1994 yil sonu
itibariyle kredilerin bankalar arasindaki dagili-
mt, % 43.4 kamusal sermayeli bankalar, % 2.1
yabanct sermayeli bankalar geklindedir. Bir on-
cekl yita gore, 1994 yilinda ticaret bankalar: kre-
dileri iginde kamusal sermayeli bankalarin payi
% 39.7'den % 43.4'e yiikselirken, ozel sermayeli
ulusal bankalarin payi da % 37.2'den % 54.5'e,

‘yabanci sermayeli bankalarin payr da % 3.1'-
1den % 2.1'e gerilemigtir.

1994 yilinda bir onceki yila gdre kamusal
:sermayeli ticaret (mevduat) bankalarinin toplam
liaediler Igindeki pay: ise % 35.5'den % 38.1'e
1yukselirken, ulusal sermayeli bankalarin pay1 %
151.2'den % 47.8'e. yabanci sermayeli ticaret
Ibankalarinin payi da % 2.8'den % 1.9'a gerile-
fmistir.

Kalkinma ve yatinm bankalari grubunda,
1994 yil sonu itibariyle, kamusal sermayeli ban-
Kkalann (ifler Bankasi, T. ihracat Kredi Banka-
es)—Eximbank, T. Kalkinma Bankasi) bu grup
thankalarin kredileri igindeki payl % 84.7, ozel
ssermayeli vlusal kalkinma bankalannin (T. Si-
mai Kalkinma Bankasi, Sinai Yatinm ve Kredi
BBankasi, Tekfen Yatinm ve Finansman Bankasl,
Birlegik Yatinim Bankas: A.S., Park Yatinm Ban-
kaasi AS., Tat Yatinm Bankasi AS.) payt %
114.5, yabanc! sermayeli bankalarin (Tirk Merc-
hnant Bank, Avrupa—Turk Yatinm Bankasl, Yati-
riim Bank) payi da % 0.8'dir.

1994 yilinda bir onceki yila gore kalkinma
vee yatinim bankalar grubunda kamusal serma-
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yeli bankalarin krediler igindeki pay1 % 81.7'den
% 84.7'ye yiikselirken, yabanci sermayeli ban-
kalarin pay1 % 1.9'dan % 0.9'a, 6zel sermayeli
katkinma ve yatinm bankalarinin payr da %
16.4'den % 14.5'e gerilemistir. Gordliyor ki,
1994 yilinda kalkinma ve yatinm bankalan gru-
bunda kredilerin bankalararasi dagihmi bir 6n-
ceki yila gore belirgin bir dedigiklik gostereme-
migtir. Bu grupta kamusal sermayeli bankalarin
krediler igindeki pay: agirlikli olarak 1994 yilin-
da da siirmiigtir.

1894 yilinda tim banka kredileri iginde ka-
musal sermayeli ulusal bankalarin pay1 % 48.5,
ozel sermayeli ulusal bankalarin payr da %
49.6, yabanci sermayeli bankalarin pay: da %
1.9'dur. Bir dnceki yila gore toplam krediler igin-
de banka gruplannin paylar degisiklik gdster-
mig, kamusal sermayeli bankalarin payl %
44.1'den % 48.5'eyikselirken, yabanci bankala-
rin payl % 3.0'den % 1.9'a, 6zel sermayeli ban-
kalarin payi da 3.3 puan azalarak % 52.9'dan %
49.6'ya gerilemistir.

1994 yilinda da kamusal sermayeli banka-
lanin kredi piyasasindaki adirliktan, artarak sur-
misgtar.

3 —Banka Kredilerinin
Sektérel Dagihm:

Banka kredilerinin 1994 yilinda sektorel
dagihimi, onceki yillaria kargilagtirmali olarak
«Tablo XVI» de verilmigtir.

Banka kredilerinin sektorel dagihimi, 1986
yili bagindan itibaren uygulamaya konulan tek-
duzen hesap planina gére verilmektedir. Bu tas-
nif degisikligi nedeni ile 1986'dan onceki yillar-
la saglikl kargilagtirmalar yapmak olanag kal-
mad:gindan, 1986 yili bagindan itibaren bu ko-
nuda yeni bir seri dizenlenmektedir. 1989 yili
sonrasl da, biydk bolumd T. Kalkinma Bankas!
tarafindan verilen turizm kredileri intisas kredile-
ri iginde gosterilmeye baglanmigtir.

1994 yilinda banka kredilerinin, ihtisas
kredileri, ihtisas diginda kalan krediler, kalkin-
ma ve yatinm bankalarn kredileri olarak aynimi
(turizm kredilerinin ihtisas kredileri iginde goste-
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rildi§i de dikkate alindidinda); 1993 yilina gore,
ihtisas kredilerinin toplam krediler igindeki payi-
nin % 24.4'den % 23.7'ye, ihtisas dig) kredilerin
payinin da % 65.8'den % 64.6'ya geriledigi, bu-
na kargl kalkinma ve yatirim kredilerinin payinin
da (turizm kredileri hari¢) % 9.8'den % 11.7'ye
yukseldigi goralmektedir.

1994 yilinda ihtisas kredileri iginde yer
alan mesleki (kiicilk esnaf ve sanatkar kredileri)
kredilerin payinin % 2.0'den % 1.9'a, turizm kre-
dilerinin payinin % 0.9'dan % 0.6'ya, konut kre-
dilerinin payinin % 7.8'den % 5.8'e gerilemesine
kargilik, tanm kredilerinin payi % 13.6'dan %
15.2'ye yulkselmistir.

1994 yilinda ihtisas kredileri diginda ka-
lan kredilerin sektore! dagilimi da 6nceki yillara
gore bir olgiide degigmistir. ihracat kredilerinin
toplam krediler igindeki payr % 16.6'dan %
20 5'e, tiiketici kredilerini de igeren dider kredile-
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rin payl % 12.9'dan % 15.0'e, yatirim kredileri-
nin payl da % 1.8'den % 4.5'e yukselirken, islet-
me kredilerinin payl % 34.4'den % 24.5'e gerile-
mistir.

Ticaret bankalarinin vermig oldugu yat:-
rim kredilerinin toplam krediler igindeki payinda
dusiig egilimi, 1994 yilinda bir olgtide yon de-
gistirmistir.

Kalkinma ve yatirim bankalarinin kredileri,
daha ok digsatim ve yatinm finansmanina yo-
nelik oldugu Igin, gergekte tiim banka kredileri
iinde digsatim kredileri ile yatinm kredilerinin
payi, «Tablo XVI»da verilen oranlarin istunde
bulunmaktadir. 1994 yilinda toplam banka kredi-
leri iginde kalkinma ve yatirim bankalari kredile-
rinin pay1 bir onceki yila gore, (turizm kredileri
harig) % 9.8'den % 11.7ye yiikselmigtir. Turizm
kredileri de eklendiginde bu oran % 17.3 olmak-
tadir. 1994 yihinda kamusal sermayeli kalkinma

TABLO XVi
Kredilerin Sektorel Dagilimi (1986 - 1994) (%)
1986 1990 1991 1992 1993 1994
A. intisas Kredileri 265 27.4 24.8 275 24 4 237
1 — Tanm 15.4 16.0 139 16.9 13.6 152
2 — Konut (Gayrnimenkul) 69 6.4 6.5 7.1 7.8 58
3 — Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 3.7 3.1 27 2.3 2.0 19
4 — Denizcilik 0.5 01 0.1 - - [R]
5 — Tuzm - 1.5 15 1.1 09 06
6 — Diger Intisas - 0.3 01 0.1 0.1 0.1
B. intisas Kredileri Diginda 60.5 62.2 64.8 62.7 658 646
1 — ihracat 114 127 153 16.2 16.6 20.5
2 — ithatat 08 0.2 0.1 0.1 0.1 01
3 — Isletme 26.7 375 359 330 34.4 24.5
4 — Yatinm 5.7 2.7 1.9 24 1.8 45
5 — Diger 150 9.1 11.6 11.0 12.9 15.0
C. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan 130 10.4* 10.4* 9.8 98" SZe
Genel Toplam 100.0 1000 100.0 100.0 1000 1000

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak : Tlrkiye Bankalar Birigi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalanrn verdidi turizm kredileri itisas kredileri arasinda gosterime-

ye baglanmigtir.



‘DR. OZTIN AKGUG

we yatinm bankalarinin kredileri cari fiyatlarla
'% 129.2 oraninda artarken, dzel sermayeli kal-
Ikinma ve yatirim bankalarinda da artig orani da-
Iha yavag % 87.9 olmustur. Gegmis yillarda 6zel
ssermayeli kalkinma ve yatinm bankalar kredile-
winde artig hizi cari fiyatlarla genellikle banka
Ikredilerindeki genel artig hizinin gerisinde kalir-
Tken, 1993 ve 1994 yilinda hafifge de olsa banka
tkredileri artig hrzi genelinin Gstune gikmigtir.

4 — Banka Kredilerinin
Vade itibariyle Dagiim

1994 sonu itibariyle bankalarin (kalkinma
sve yatinm bankalar dahil), ihtisas kredileri di-
:ginda vermig olduklari kredilerin 108.347,71 mil-
ryar TL'si orta ve vzun sirelidir. Soz konusu or-
t1a ve uzun sireli krediler 1994 yilinda cari fiyat-
ilarla % 118.2 oraninda artmistir. ihtisas kredile-
i1i diginda banka kredilerinin % 18.0'i orta ve
1wzun sarelidir. Bir onceki yil ise orta ve uzun si-
11¢li kredilerin, ihtisas kredileri harig, banka kre-
vdileri igindeki payr % 15.1 duzeyinde idi. Buna
1gre 1994 yilinda orta ve uzun sireli kredilerin
ttoplam krediler igindeki payi 2.9 puan artmistir.
+Ancak, bu geligme 1994 yilina 6zgiidur. Banka-
Ilann kredi portféyinde orta ve uzun siireli kredi-
lerin pay1 son yillarda sGrekli gerilemekte iken,
1bu egilim ve 1993 yilinda yo6n degigtirmig, 1994
'yilinda ise yukselmigtir. 1988 yilinda % 27.6
tolan bu pay 1992 yilinda % 14.2'ye digtikten
tsonra 1993 yilinda % 15.1'e, 1994 yilinda da %
“18.0'e grkmistir. Banka kredilerinde artig hizi ge-
inelde cari fiyatlarla % 82.1 olurken, orta ve
1uzun vadeli kredilerde artig hizinin % 118.2'ye
vylkselmesi, bu tir kredilerin payini arttirmigtir.

1994 yilinda mevduat (ticaret) bankalari-
nin kredilerinin (ihtisas kredileri diginda) vade
1dagilimi % 13.2 orta ve uzun siireli, % 81.8 de ki-
*sa sirelidir. Mevduat bankalan kredilerinin
“1994 yilinda vade dagiimi bir dnceki yila gore
1deigiklik gostermistir. Gergekten 1993 yilinda
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mevduat (ticaret) bankalarinin kredilerinin vade
dagilimi % 11.0 orta ve uzun sireli, % 89.0 kisa
siireli geklinde idi. 1994 yilinda ticaret bankala-
r1 kredileri iginde orta ve uzun sireli kredilerin
payl 2.2 puan artis gostermistir. Yatinmlann ge-
riledigi 1994 yilinda ticaret bankalar kredileri
iginde aorta vadeli kredilerin payinin artmast, tah-
sili gecikmig bazi kisa sureli kredilerin orta va-
deli kredi ekline dondgtirdldigini gostermekte-
dir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kredileri-
nin ise 1994 sonu itibariyle, turizm kredileri di-
ginda, % 44.4'0 orta ve uzun sireli, % 56.6's1 ki-
sa surelidir. Bu dagilim, 1993 yilinda % 43.1 or-
ta ve uzun sireli, % 56.9 kisa siireli geklinde idi.
1994 yilinda kalkinma ve yatinm bankalarinin
kredilerinin vade dagilimi bir dnceki yila gore be-
lirgin bir degigiklik gostermemistir. Bununla be-
raber geligmeler uzun zaman araligindan bakii-
diginda, kalkinma ve yatirim bankalarinin da k-
sa sireli kredilere yoneldikleri gérulmektedir. Or-
negin 1989 yilinda, kalkinma bankalarinin kredi-
lerinin yaklagik % 70.0'i orta ve uzun sreli
tken, s0z konusu kredilerin 1994 yilinda payi %
44 4'e gerilemigtir.

Ticaret bankalannin agmis oldugu orta ve
vzun sireli krediler, 1994 yilinda % 118.2 ora-
ninda artmigti. Bir dnceki yil soz konusy kredi-
ler % 142.3 oraninda artig gostermis idi. 1994
yilinda orta sireli kredilerin artig hrzinda da ca-
1i fiyatlarla dahi bir yavaglama olmugtur. Bu-
nunla beraber kisa sureli kredilerinin artig hizi-
nin % 74.3 oraninda kalmast, ticaret bankalari-
nin kredi porttdyiinde orta ve uzun sireli kredile-
rin payinin % 13.2'ye yukselmesine yol agmig-
tir. Son yillarda ticaret bankalarinin agmig oldu-
gu krediler iginde (ihtisas kredileri diginda) orta
ve uzun vadeli kredilerin pay! 1983 yilinda %
30.3 iken, bu pay sireKli azalig gostererek 1992
yilinda % 6.3'e degin geriledikten sonra, 1993 yI-
linda % 11.0°'e, 1994 yilinda da % 13.2'ye yik-
selmigtir. Bankalarin orta vadeli kredilerindeki
goreli gerileme, orta vadeli yatirim kredisl talebi-
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nin giderek azaldigi ve/veya ticaret bankalarinin
Tiskli gérdikleri igin orta ve uzun sireli krediler-
den kagindiklar geklinde yorumlanabilir. Enflas-
yonist sirecin de bu geligmede etkili aldugu,
uzun sireli fon sunumunu azalttigr kugkusuz-
dur. Son iki yilda orta vadeli kredilerin payinin
yikselmesi, tahsili geciken kisa vadeli kredilerin
orta vadeliye doniigtiruimesi ile agiklanabilir.

5 — Banka Kredilerinin
Kamu ve Ozel Kesim
Arasinda Dagilimi

TCMB'nin 1994 Yillik Raporu’nda yer alan
bilgilerden yararlanilarak, 1980'den bu yana
banka kredilerinin kamu ve ozel kesim arasinda
dagilimini ve bu dagihmindaki gelismeleri g6ste-
ren «Tablo XVIl» dizenlenmigtir.
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«Tablo XVII», 1994 yilinda Kasim ayi so- |
nu itibariyle ticaret (mevduat) bankalan kredileri-
nin % 11.2'sinin kamu kesimince, % 88.8'inin
de ozel igletmeler ve hanehalki tarafindan kulla-
nildigint ortaya koymaktadsr. Kalkinma ve yat-
rim bankalar kredilerinde ise, anilan tarih itiba-
riyle kamu kesiminin pay: % 11.8, ozel kesimin
payl ise % 88.2'dir. Toplam banka kredilerinin
Kasim 1994 tarihinde kamu ve ozel sektdr ara-
sindaki dagilimi ise, kamu kesimi % 11.2, ozel
sektor % 88.8 geklindedir. TCMB'nin kamu kesi-
minde agmig oldugu dogrudan krediler de hesa-
ba katildiginda, Kasim 1994 sonu itibariyle kre-
di stokunda kamu kesiminin pay1 % 30.2'ye yik-
selmekte, 6zel kesimin payt ise % 69.8 olmakla-
dir.

Kredilerin, 0zel ve kamu kesimi arasindak

TABLO XVl
Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimi (%)
1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
A. Ticaret Bankalar Kredileri
— Kamu Sektdorly 188 182 185 15.4 15.2 139 9.1 85 112
— Ozeligletmeler ve Hanehaki 812 818 815 846 848 861 909 915 888
B. Kalkinma ve Yatirim
Bankalari Kredileri
— Kamu Sektorl 715 416 390 218 152 170 175 216 18
— Oze! isletmeler ve Hanehalki 285 584 610 782 848 830 825 784 882
C. Topl. Banka Kredileri
— Kamu Sektdrts 282 202 206 160 152 142 9.8 95 112
— Ozel igletmeler ve Hanehatki ~ 71.8 798 794 B840 848 858 902 905 888
D. Kredi Stoku
— Kamu Sektorl 480 290 307 234 209 263 255 260 302
— Ozel igletmeler ve Hanehalki  §2.0 710 693 766 791 737 745 740 698
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 1000

Kaynak: T.C.M.B. Yilik Raporian:
— 1994 Yilk Rapor.
— 1984 Yilk Rapor s. 183, Tablo 37.
Not: (1) 1994 yi Kasim ay1 sonu itibariyledir.

(2) Kredi stokuna T.C.M.B.’nin kamu kesimine agmis oldugu dogrudan krediler dahildir.
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dagdilimina 1980'den bu yana daha genig bir za-
man aralijindan bakildiginda; banka kredileri
igInde 6zel kesimin payininyikseldigi, buna kar-
! kamu kesiminin payinin azaldi§i goruimekte-
dir. Gergekten 1980 yilinda kamu sektord, top-
lam banka kredilerinin % 28.2'sinl kullanirken
ve kredi stoku igcindeki pay: da % 48.0 iken; soz
konusu pay, Kasim 1994 tarihi itibariyle toplam
banka kredilerinde % 11.2'ye, kredi stoku iginde
de % 30.2'ye gerilemisgtir.

Boyle olmakla beraber s6z konusu donem-
de kamu kesiminin banka kredileri igindeki payi-
nin, 1983 yilina kadar diigus gosterdikten son-
fa, 1988 yili sonuna kadar yukseldigi, ancak
anilan yildan sonra yeniden diigme egilimine
girdigi, 1994 yilinda ise 1993 yilina gore arttigi
gozlenmektedir.

Gergekten 1993 yilinda kamu kesiminin
toplam krediler igindeki pay1 % 9.5'e, kredi sto-
ku icindeki pay! da % 26.0'ya kadar gerilemig
iken, 1994 yilinda bu paylar sirasiyla % 11.2 ve
% 30.2'ye yikselmigtir.

Bankacilik sistemimizde kamu bankalari
adirhik tagimasina kargin, bankalarin esas itiba-
riyle ozel kesimi finanse etme ozellikleri stirmek-
ledir.

37

6 — Banka Kredilerinin
Bolgesel Dagilimi

Banka kredilerinin (1985—1988 yillan
igin, Devlet Yatinm Bankas) ve daha sonra bu
bankanin yerini alan Turkiye |hracat Kredi ban-
kasi dahil, 1988 — 1984 yillan igin, lller Banka-
s1 kredileri harig) bolgelerarasi dagilimi ve bu
dagiimda 1970—1994 donemindeki geligmeler
«Tablo XVllI»de verilmigtir.

1994 yilinda banka kredilerinin bolgesel
dagiliminda Ortakuzey Balgesi'nin pay! artmig,
Akdeniz Bolgesi'nin pay degismemis, diger bo-
gelerin payi azalmigtir.

1984 yilinda banka kredileri iginde, bir on-
ceki yila gore, Ortakuzey Bolgesi'nin payr %
23.9'dan % 27.5'e yikselirken, Akdeniz Bolge-
si'nin payl % 9.4 olarak degigmemis; buna kar-
§I Marmara Bolgesi'nin payr % 44.1'den %
43.1'e, Ege Bolgesi'nin payl % 12.4'den %
11.7'ye, Karadeniz Bolgesi‘'nin payl % 5.3'den
% 4.8'e, Ortagiiney Bolgesi'nin payl % 2.2'den
% 1.6'ya, Ortadogu Balgesi'nin payr % 1.3'den
binde 9'a, Kuzeydodu Bolgesi'nin pay: binde
8'den binde 5'e, Giineydogu Bolgesi'nin pay! da
binde 6'dan binde 5'e gerilemigtir.

Kredilerin bolgelerarasi dagilimina 1970

TABLO XViit
Banka Kredilerinin Bdlgesel Dagilim: (%)
(1970-1994)

Botgeler 1970 1985 1986 1987 1988* 1989* 1980* 1991** 1992° 1393~ 1994*
Otakwzey 238 246 239 261 287 261 258 268 227 239 275
fge 138 135 132 136 120 125 124 118 119 124 117
Mamara 356 397 397 377 393 380 377 385 408 441 431
Akdeniz 105 110 114 108 100 113 115 115 123 9.4 9.4
Kuzeydogu 1.8 1.0 1.0 1.2 0.8 1.0 0.8 0.7 0.8 0.8 0.5
Glneydogu 1.9 1.1 1.0 11 08 1.0 08 0.8 0.7 0.6 0.5
Karadeng 7.2 43 5.0 4.9 46 6.1 6.8 6.1 7.2 53 48
OrtadoGu 1.8 17 1.8 1.6 14 1.4 1.5 14 1.4 13 0.9
Ortaginey 3.6 29 3.0 3.0 2.4 26 278 2.4 2.2 22 1.6
Toplam 100.0 1000 100.0 100.0 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligp Yayinlannda yer alan rakamiardan yararanlarak dizenlenmigtir.

(*) iller Bankas1 kredileri harig.
(**) Ier Bankas) ve TOBANK kredileni harig.
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— 1994 gibi daha genig bir zaman boyutu igin-
de bakildiqinda, kredilerin dagiliminda dengesiz-
ligin giderilmesi konusunda izlendigi 6ne siri-
len politikalar ve alindigi bildirilen tim &nlemle-
re kargin, dengesizligin giderilmedigi gorulmek-
tedir. Gercekten, 32 ili kapsayan dort gerice yo-
re ile orta gelismig olarak kabul edebilecegimiz
Karadeniz Bolgesi, 1970 yilinda toplam olarak
banka kredilerinin % 16.3'Unden yararlanirken,
bu oran 1994 yil sonunda % 83'e kadar dug-
musg; buna kargilik Marmara Bolgesi'nin kredi-
lerden aldigr pay % 35.6'dan % 43.1'e yiksel-
migtir. Ancak, 1989—1992 yillarinda Karadeniz
Bolgesi‘nin kredilerden aldigi pay artig gostere-
rek 1992'de % 7.2'ye kadar yikselmigse de,
1994 yilinda yeniden % 4.8'e gerilemigtir.

7 — Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tum dinya bankaciliinda oldugu gibi,
bankaciligimizin da bilango digi iglemleri, ozel-
likle gayri nakdi kredileri birylk boyutlara ulag-
makiadir. Gayri nakdi krediler iginde teminat
mektuplan, kabul kredileri, verilen avaller, akredi-
tif taahhiitleri, prefinansman kredilerine verilen
garantiler onemli yer tutmaktadir. Garanti ve ke-
faletler toplami, Bankalar Birligi‘'nin aragtirma-
ya esas olan 194 no.lu yayinindan yararlanila-
rak, 1994 y1li sonu igin 661.336,2 milyar TL ola-
rak hesaplanmigtir. 1994 yilinda bankalarin
gayri nakdi kredilerindeki artis hizt, % 102.8
olup, nakdi kredilerdeki artis hizi olan % 82.1°in
Ustinde gergeklegmistir. 1994 yili sonu itibariy-
le bankalarin gayri nakdi kredilerinin nakit kredi-
lerine orani % 84.1’e yiikselmigtir. Bir dnceki yil-
da bu oran % 75.5 idi.

Gayri nakdi kredilerin banka gruplari ara-
sinda dagiimi; % 23.1 kamusal sermayeli tica-
ret bankalar, % 64.7 ozel ticaret bankalar, %
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5.8 yabanci bankalar ve % 6.4 kalkinma ve yat.
fim bankalari geklindedir. Ozel bankalarda gayri
nakdi kredilerin goreli olarak yiksekligi, bu ban-
kalarda riski artirmaktadir. Gergekten ozel sér-
mayeli ticaret bankalarinda 1994 sonu itibariyls
gayri nakdi krediler, nakdi kredi tutarindan fazla
dir. Yabanci bankalarin da ticaret bankalar nak:
di krediler i¢inde payinin % 2.1 dolayinda olma
sina kargilik gayri nakdi kredilerde paylaninin %
5.8 olmasi dikkat gekmektedir. Ulkemizde Gze
bankalar daha gok nakdi olmayan kredilere y&
nelerek karlarini artirmaktadirlar.

1994 yilinda gayri nakdi kredilerde ar;
hizi, cari fiyatlarla 1993 yilina gore artarak %
98.6'dan % 102.8'e yukseldigi gibi, inceleme d&
neminin de cari fiyatlarla en yiiksek dbzeyine
ulagmgtir.

1994 yilinda gayri nakdi krediler igindz
ozel ticaret bankalarinin payl % 68.7'den *
64.7'ye gerilerken, kamusal sermayeli ticare
bankalarninin payi % 19.8'den % 23.1'e, yaban¢
sermayeli ticaret bankalarinin payr da % 5.0
den % 5.8'e yukselmig, kalkinma ve yatinm ban
kalarinin pay! her iki yilda da sirasiyla % 6.5y
% 6.4 olarak belirgin bir degisme gostermemis
tir.

D. Bankalarin Doviz Pozisyonlart

izlenen faiz ve doviz kuru politikalari ban
kalarin doviz pozisyonlarini etkilemektedir. Oze!
likle 1990 yilindan sonra TL plasmanlarin getiri
sinin, yabanci para ile borglanma maliyetinir
(kur farki + yabanci para faizi) gok iistinde olu
$u, bankacilik sektortne faiz arbitraji olanag
yaratmig ve 1994 yil sonuna degin bankalan
doviz pozisyon agiklari, «Tablo XIX»da izlenebi
lecegi gibi, biyumus ve anilan yilda 5.045 mil
yon USD'ye degin yukselmigtir.

TABLO XIX
Sektor Doviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1991 1992 1993 1994
Kamu Bankalan —692 —576 —636 -619 105
Ozel Bankalar —904 —~1063 —2133 —~3714 —-712
Yabanci Bankalar —123 —120 —193 —330 -85
Kalkinma ve Yatnm Bankalan —91 —89 -194 -381 —168
Toplam —1810~ —1848 —3156 —5045 —860
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1994 yilinda TL'nin reel devaliasyonu ve
yurtdisindan kaynak bulmanin zorlagmasi, ban-
kalar dgviz pozisyon agiklarini kapatmaya zor-
lamig ve bankacilik sistemi 1994 yili sonunda
pozisyon agiklarim 860 milyon USD'ye degin in-
dirmiglerdir. Faiz arbitraji olanaginin kalkmasi,
bankalarin varliklarini azaltarak pozisyon agik-
larini bayik dlgide kapatmalari, banka karlari-
nin 1994 yilinda azalmasinda onemli bir etken
olmustur. 1994 yil sonu itibariyle kamusal ser-
mayeli bankalarda pozisyon fazlasi olmasina
karsilik, 6zel ticaret bankalarinda pozisyon agi-
ginin daralmig olmastna kargin sirdigu gorul-
mektedir. «Tablo XIX», 1994 éncesi faiz arbitra-
Jindan kamu bankalarindan ok, oze! bankalarin
yararlandigini da ortaya koymaktadir

E. Bankalarda Kar ve Karlilik

Tum bankalann birlestiriimis net kar
(TCM8B harig, kalkinma ve yatinm bankalan da-
hil) 1994 yilinda (zararl bankalarin donem za-
rartan ve kar izerinden odenecek vergi indirildik-
ten sonra) 33.077,0 milyar TL olmugtur. 1994
yilinda bankactlik sektoriinde s6z konusu karin
olugumu, bir onceki yilla kargilagtirmah olarak
agagida «Tablo XX»de verilmigtir.

1994 yilinda tiim bankalann (TCMB ha-
fig) karlan, bir dnceki yila gore, cari fiyatlarla
% 17.4 oraninda artmigtir. Bu duzey, 1980 son-
rasinda cari fiyatlarla 1989 yili diginda gergek-
lestirilen en diiguk kar artis hizidir. 1993 yilinda
toplam banka karlan cari fiyatlarla % 140.3 ora-
ninda arttiktan sonra, artig hizi 1994 yilinda %
17 4'e digmiistur. Banka karlan son Syilda, ca-
fi fiyatlarfa, 1990 % 101.8, 1991 % 45.0, 1992
% 108.3, 1993 % 140.3 ve 1994'de % 17.4 ola-
rak arig gostermigtir. Banka karlarinda 1980
sonrasi reel olarak en hizh artig 1993 yilinda,
en giddetli disig ise 1994 yilinda yasanmigtir.

Gergekten 1993 yilinda bankalarin birlegti-
fiimis net karlari toplami, bir énceki yila gére,
TEFE baz alindiginda, reel olarak % 51.7 oranin-
da artmtg iken, 1994 yilinda reel olarak % 46.8
oraninda azalmigtir.

Bankalarin 1994 yilinda karlaninin cari fi-
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yatlarla ancak % 17.4 oraninda artmasina kar-
gin reel olarak bilyiik boyutlu azalmasl, bankala-
rin karlilk oranlanini olumsuz yénde etkilemis-
tir. Bankalarin Net Kar/Oz Sermaye orani, bir n-
ceki yila gore, yIl sonu 6z sermaye tutarina go-
re, % 40.5'den % 26.4'e; ortalama 6z sermaye
tutarina gére de % 54.7'den % 33.9'a gerilemis-
tir.

Agiklanan banka karfartna gore, 1980
—1994 déneminde bankalarda 6z sermaye karli-
g1 en yiiksek 1980 yilinda ve en digik 1983 yi-
linda olmak lzere % 64.2 ile % 18.2 arasinda
dalgalanmigtir. Bankalarda oz sermaye karhilik
oraninin oldukga genig bir aralik iginde degis-
mesi de banka karlarinin diizenli bir geligme
gostermedidini ortaya koymaktadir.

TABLO XX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1993/1994) — (Milyar TL)

1993 1954

213.248.9 528.850,8
127.395,9 351.377.8

858530 177.473,0

Faiz Gelirleri (+)
Faiz Giderleri { —)

Net Faiz Gelifi

Faz Digt Gelisler

Kredilerden Alinan

Komisyon ve Ucretler 4.801,8 9.290,4
Bankacilik Hizmetleri 6.386,7 15.189,9
Kambiyo Kar ve Zaran (Net) (24.165,7) (73.035,9)
Sermaye Piyasasi

islemien Karlan (Net) 13.604,3 154558

istirak ve Kuruluslardan

Alinan Kar Payfan 1.598,7 2.487,4
Toplam Faiz Digt Gelider 22258 (30.612,3)
Faiz Dig1 Giderler

Personel Gidederi 26.207,9 441438
Karsiliklar 3.108,5 10466,5
Vergi ve Harlar 58890 129477
Verilen Ucret ve Komisyonlar  1.207,0 3.3196
Amortismariar 2.479,2 4502,0

Toptam Faiz Digi Giderler 38.891,6 75.379.,6

Faaliyel Kan 49.187,3 71.481,1
Diger Gelirler (+) 8.153,4 20.471,6
Dider Giderler ( —) 23531,4 471525

Vergi Oncesi Kar 33.809,2 44.800,2
Vergi Kargilidn {—) 5.627.0 11.7232

Net Kar 28.182,2 33.077.0
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Bankalarda 6z sermaye karliligi, son yil-
lardaki en yiiksek duzeyine 1993 yilinda ulag-
mig oimakla beraber bu diizeyini 1394 yilinda
koruyamamig, dramatik bir diigis gdstermistir.

Bankalarda 6z sermaye karlihgi dizensiz
oldugu gibi, ortalama olarak genelde yiiksek de-
gildir. Bankalararasti rekabetin artmast, bankala-
rn yeni hizmet ve kredi torleri gelistirmede gok
bagarl olmamalari, kaynak maliyetinin artma-
sl, mevduat ve diger kaynaklar tzerindeki yuk-
ler, yeniden degerleme sonucu banka dzkaynak-
larinin hesaben artmasi, donuk krediler sorunu
ve yonetim hatalan; 6z sermaye karliligin olum-
suz yonde etkileyen etmenler olarak belirtilebilir.

1994 yilinda da bankalarda karlilik oranla-
11 banka gruplar itibariyle farklidir. 1994 yilin-
da da en yiiksek 6z sermaye karlilik oran ya-
banci sermayeli ticaret bankalarindadir. Soz ko-
nusu bankalarda 6z sermaye karlilik orani (Net
Kar/Oz Sermaye) 1994 yilinda % 140.1'dir. Bir
onceki yil ise yabanci sermayeli ticaret bankala-
rinda 6z sermaye karlilik orami % 56.7 dizeyin-
de idi. Yabanci sermayeli ticaret bankalarinda
da oz sermaye karlihigi duzenli olmayip, son yil-
larda % 140.1 ile % 36.1 arasinda dalgalanma
gostermistir. S6z konusu bankalarda 6z serma-
ye karlilik orani, inceleme doneminde en yiksek
dizeyine 1994 yilinda ulagmigtir. Toplam ban-
ka karlarinin reel olarak en hizl artig 1993 yi-
linda yabanci bankalarin 6z sermaye karlilik
oranl % 56.7 dizeyinde iken, banka karlarinin
dramatik diiglis gosterdigi 1994 yilinda yaban-
ci ticaret bankalarinin 6z sermaye karlihgi en
yuksek dizeyine ulagmigtir,

Yabanc ticaret bankalarinin biyuk bir bo-
limi vergilendirme agisindan dar mikellef ol-
duklarindan, 1992 yil sonuna degin yasal ola-
rak yeniden degerleme yapamamig olmalari ne-
deniyle, azkaynaklar tam mikellef bankalara go-
re bilangolarinda daha diigik gorinmis ve bu
olgu 6z sermaye karhliginin yiksek hesaplan-
masinda bir dlgude etkili olmugtur. Ayrica, ya-
banci bankalar gayri nakdi kredilere, bilango di-
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§! iglemlere daha fazla agirik vererek, kaynak
kullanmadan gelir saglayabilmektedirler.

Ozel sermayeli ulusal ticaret bankalarinda
o6z sermaye karlihigl 1994 yilinda bir 6nceki yila
gore hafifge % 43.1'den % 40.3'e gerilemigtir.
Ozel sermayeli ulusal ticaret bankalarinda da
oz sermaye karliligi diizenli olmay!p, dalgalan-
ma gostermektedir. Bu bankalar grubunda 6z
sermaye karliligr 1988 yilinda % 41.3 dizeyinde
iken, 1988 yilinda % 27.5'e dugmus, 1990 yilin-
da % 28.9'a, 1991'de % 37 2'ye yukseldiklen
sonra 1992 yilinda % 31.9'a gerilemis, 1993 yI-
linda son yillarin en yiksek duzeyi olan %
43.1'e ulagmigsa da, 1994 yilinda bu duzeyini
koruyamayarak % 40.3'e gerilemistir.

1994 yilinda kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin 6z sermaye karliligi, bu gruba da-
hil Etibank'in bilyik boyutla zarar nedeniyle ex-
siye donmusgtur. Kamusal sermayell ticaret ban-
kalari 1992 yilinda 6z sermaye karliligi en hizl
artan banka grubu iken, 6z sermaye karlilikiari
1993 yilinda % 43.7'den % 39.5'e gerllemis,
1994 yilinda da eksi % 1.0 dolayina inmistir.

1994 yilinda kalkinma ve yatirim bankala-
rimin karlgi, Turkiye Kalkinma Bankasi'nin bi-
yUk boyutlu zarari nedeniyle eksi olmugtur. Kal-
kinma ve yatinm bankalarinin 1993 yilinda %
21.2 oraninda olan 6z sermaye karliligi, 1994 ys-
{inda eksi % 35.1 olmugtur. Sdz konusu banka-
larda da 6z sermaye karhiligi diizenli bir geligme
gostermemektedir. 1988 yilinda % 20.0 duzeyin-
de olan 6z sermaye karlihgi 1989 yilinda %
10.0'a degin geriledikten sonra, 1993 yilinda
son yillarin en yiksek duzeyi olan % 21.2ye
ulagmig, 1994 yilinda ise dramatik bir gerileyig-
le eksi % 35'e dilgmizgtur. Bu grupta 1934 yilin-
da kamusal sermayeli yatinm ve kalkinma ban-
kalari, T. Kalkinma Bankasi'nin bilyik boyutiu
zaran nedenlyle, toplu olarak 3.050,3 milyar TL
zarar agiklamiglar ve birlestirilmig zararin 6z-
kaynaklara orani % 97.0 dizeyine degin yuksel-
migtir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yatinm banka-
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lan (KOgik capli O¢ yabanci sermayeli banka
dahil) 1994 yilinda topluca 984,2 milyar TL kar
elde etmigler ve bu bankalar grubunda ortalama
oz sermaye karlihgi % 35.8 duzeyinde gergekles-
migtir. Oze! sermayeli kalkinma ve yatiim ban-
kalan birlegtirilmig olarak kar saglamalartna
kargin, 6z sermaye karliliklart dramatik bir di-
sbgle % 62.0'den % 35.8'e gerilemigtir. Ozel ser-
mayeli kalkinma ve yatirim bankalarinda 6z ser-
maye karlihgi, kamusal sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalannin ustinde bulunmaktadir. Ka-
musal sermayell kalkinma ve yatinm bankalari-
nin, dig ticareti, ozellikle digsatimi, yerel yone-
timleri ve gok ortakli girketleri finanse eden ihti-
sas bankalan kimliginde olmalar, bu bankalar-
da karhihgin dugik duzeylerde olugmasina ne-
den olmaktadr.

Bankalar gruplan itibériyle faiz farks (faiz
marji), alinan faiz ile verilen faiz arasindaki
oransal fark da degigiktir. Faiz farki 1994 yihn-
da bankalar genelinde % 33.6, ticaret bankalan
grubunda ortalama % 33.2'dir. Kalkinma ve yati-
fim bankalar| grubunda mevduat ana kaynadi
olugturmadtgindan ve bu bankalar daha gok 6z-
kaynak veya 6zkaynak benzeri fonlarla galigtik-
larindan, faiz farki daha yiksek olmaktadir.
1994 yilinda da bu grup bankalarda faiz farki
orani % 41.1'dir.

1994 yilinda ticaret bankalari grubunda fa-
izfarkimn % 67.3 olarak en yiiksek orani, yaban-
¢1 bankalar grubundadir. Ozel sermayell ulusal
bankalarda faiz farki % 39.8, kamusal sermaye-
I bankalarda da % 23.0'dur. Son yillarda mev-
duatin daha gok kamusal sermayeli bankalara
yonelmesi ve bu bankalarca verimli bir gekilde
krediye dondgturilememesi, faiz farkini séz ko-
nusu bankalarda daraltmaktadir.

Bankacilik sektord genelinde faiz farks (fa-
1z marj1} da duzenli bir geligme gostermemekte-
dir. 1988 yilinda bankalar genelinde falz marji
% 21.3 iken, hizli bir digugle 1989 yilinda %
12.0'ye degin gerilemig, 1993 yiinda % 40.3
olarak inceleme doneminin en yuksek duzeyine

41

ylkselmig, 1994 yilinda ise 6.7 puan gibi Gnem-
li bir diigigle % 33.6'ya gerilemigtir. 1994 yilin-
da tim bankalar grubunda faiz marji gerilemis-
tir. Faiz marji yabanci sermayeli ticaret bankala-
rinda hatifge % 67.6'dan % 67.3'e gerilerken, di-
ger bankalar gruplarinda bityik boyutlu olmug;
kalkinma ve yatnm bankalarn grubunda %
45.5'den % 41.1'e, 0zel sermayeli ulusal ticaret
bankalarinda % 46.3'den % 39.8'e, kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinda da % 31.1'den %
23.0'e gerilemistir. Faiz Farki (Net Faiz Geliri)
Narlik (AKif) Toplami geklinde hesapladigimiz
net faiz marj1 1994 yilinda, bir onceki yila gore,
% 8.2'den % 8.8'e yukselmigtir. Net Faiz Geliri/-
Varlik Toplami orani bankacilik sektéri genelin-
de 1988 yilinda % 3.8 iken, 1989 yilinda % 2.3
olarak son yillarin en dugik dizeyine inmig, iz-
leyen yillarda artig egilimi gostererek, 1994 yi-
linda son yillann en yiksek duzeyi olan % 8.8'e
yikselmigtir. 1994 yilinda bankalarda faiz marji-
nin daralmasina kargin, varliklarin reet olarak
daha biyuk boyutta azaligi, Net Faiz GeliriVar-
lik Toplami oraminin yukselmesine yol agmistir.
1994 yilinda net faiz marjinin en yiksek oldugu
banka grubu % 22.0 ile yabanci sermayeli tica-
ret bankalan olup, yabanci bankalar % 10.6 ile
ozel ticaret bankalan, % 6.6 ile de kamusal ser-
mayeli ticaret bankalar izlemektedir. Kalkinma
ve yatinm bankalan genelinde net faiz marji %
6.4'dlr. 1994 yilinda Net Faiz Geliri/Varlk Topla-
mi orani yabanci sermayeli ticaret bankatarin-
da belirgin bir gekilde % 11.8'den % 22.0'ye,
ozel sermayeli ulusal ticaret bankalarinda %
8.5'den % 10.6'ya yikselirken, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarinda % 7.5'den % 6.6'ya,
kalkinma ve yatinim bankalarinda da % 7.3'den
% 6.4'e gerilemigtir.

1994 yilinda bankacilik karinin reel olarak
% 46.8 gibi dramatik digus gostermesinde te-
mel etkenler gdyle dzetlenebilir:

(i) 1994 yilinda diger yillardan farkh ofa-
rak, 10 banka, bankalann % 14.9'y, 10.980.9
milyar TL tutarinda zarar etmistir. Bu boyutta
zarar, bankalann toplam kannin cari fiyatlarla
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33.077,0 milyar TL'ye diigmesine neden olmusg-
tur.

(ii) 1994 yilinda banka kredilerinde artis
hizi, cari fiyatlarla dahi bir onceki yil duzeyi
olan % 87.3'den % 82.1'e gerilemig, USD bazin-
da ise % 30.0 dolayinda azalig gostermigtir.
Bankalarin baglica gelir kaynadr nakit kredilerin-
de reel daralma, faiz gelirlerinde reel artig1 sinir-
lamigtir. Faiz gelirleri cari fiyatlaria % 147.9 ora-
ninda artmasina kargin, reel olarak artig % 12.3
duzeyinde kalmigtir.

(ili) Bankalarin odedikleri faizlerin bir on-
ceki yila gore cari fiyatlarla % 175.8, reel olarak
% 25.0 oraninda, faiz gelirlerinden daha hizli art-
masi, faiz marjini daraltmis % 40.3'den %
33.6'ya dugmesine yol agmistir.

(iv) Bankalarin kambiyo zararlarl biyik
boyutta artmigtir. 1994 yilinda bankalar toplu
olarak 274.305,9 milyar TL kambiyo kars elde et-
melerine kargilik kambiyo zararlan 347 341,8
milyar TL'ye ulagmt$ ve net olarak 73.035,9 mil-
yar TL kambiyo zaranina ugramiglardir. Banka-
larin 1994 yilina buyuk boyutlu, 5 milyar USD'i
agkin doviz pozisyon agig ile grrmeleri, TL'in re-
el devaluasyonu sonucu, 6nemli olgude kambi-
yo zaranna ugramalarina neden olmustur.

(v) 1994 yilinda sermaye piyasastnda dur-
gunluk, hisse senetlerinin ortalama getirisinin
negatif olugu, bankalann sermaye piyasasi ig-
lemlerinden sagladiklar karlarin, cari fiyatlarla
dahi sinirh boyutta kalmasina yol agmigtir. Ban-
kalar 1994 yilinda sermaye piyasast iglemlerin-
den 50.971,4 milyar TL kar saglarlarken
35.515,5 milyar TL zarar etmigler ve sermaye pi-
yasasi iglemleri net kari, bir onceki yila gore,
cari fiyatiarla ancak % 13.6 oraninda artarak
15.455,9 milyar TL olmustur. Gergekte bankala-
rin sermaye piyasasi iglemlerinden sagladiklan
net kar (zararlar indirildikten sonra) % 48.5 ora-
ninda azalmigtir.

{vi) Bankalarin 1994 yilinda, cari fiyatlar-
la, ayirdiklan kargiliklarin % 236.7 ve faiz digi
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diger giderlerin % 100.4 oraninda animasl, ki
azaltan diger etkenler olmugtur.

Bankalarin 1994 yilinda karlari Gzerinde
olumlu etki yapan etmenler de satirbaglan ola-
rak soyle belirtilebilir:

(i) Bankalarin menkul kiymet portioylerin-
den sagladiklari faiz gelirleri artmigtir. 1994 yj-
linda devlet ig borglanma senetleri (DIBS) faizle-
rinin goreceli yuksekligi ve bankalardaki DIBS
portfoyuinun geniglemesi, bankalarin menkul de-
gerler portfoyi (cizdani) gelirlerinin cari fiyat-
larla % 122.8 oraninda artmasina yol agmisur.
Bankalarin menkul degerler porftoyiinden sagla-
diklan falz gelirinin boyutu 1994 yilinda
121.556,7 milyar Tl'ye ulagmigtir. Bu boyut,
bir onceki yila gore, % 1.0 oraninda da o!sa ree!
bir artig ifade etmektedir.

(i) Mevduat uzerindeki yuklerin hafifleti-
mesi, bankalar Uzerinde olumlu etki yapmistir.
31/3/1994 tarihinden sonra TL mevduat tzerin-
deki disponibilite yukiimlilogunun kaidirilmasi
ve anilan tarihten sonra TL mevduat igin mevdu-
atmunzam kargiliginin tekduze olarak % 8.0 ora-
ninda uygutanmast, bankalarin kaynak maliyet-
leri bzerinde ofumlu etki dogurmusgtur.

(iif) Bankalarda 1994 yilinda personel gi-
derleri cari fiyatlarla % 68.4 oraninda artmig ol-
makia beraber reel olarak % 23.7 oraninda azal-
migtr. Ayrica bu azalig, personel giderlerinin
toplam aktiflere orani da, bir onceki yila gore %
2.5'den % 2.2'ye gerilemesine ofanak vermigtir.

Banka karlari uzerinde olumlu etki dogu-
ran bu etkenler, bankalarin toplam karlarinda bii-
yiik boyutlu reel azalgl onleyememigtir. Oium-
suz etkenler, bu olumlu etkenlere kargt gok dana
agir basmigtir.

Kar ve karliliga iligkin yukaridaki degerlen-
dirmeler, bankalarin agtkladiklan bilango ve ge-
lir tablolarina dayanilarak yapiimigtir. Banka bi-
langolaninin yeterince geffaf olmadigr, bankala-
rintahsiti gupheli batik veya donuk kredilerini bi-
langolarina tam olarak yansitmadiklan, bu tur
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kredileri igin yeterli karsilik ayirmadiklarina ilig-
kin kuskular surmektedir. Nitekim 1994 sonu iti-
bariyle bilangolarina bakildiginda, bankalarin
14.124.0 milyar TL'yi bulan tahsili gecikmig ala-
caklar icin heniiz kargilik ayirmadiklan gordil-
mektedir. Bu tutar bir dnceki yila gore % 165.1
oraminda arti ifade etmektedir. Boyle olmaklia
beraber tahsili gecikmig alacaklarin 1994 bilan-
golarinda da oldugundan daha az gosterilmesi
olasiligt vardir.

IIl. SONUG

Agiklanan banka bilango ve gelir tablolari-
na dayanilarak 1994 ytlinda bankacilik alanin-
da geligmeler sdyle ozetienebilir:

(i) 1994 yilinda ulkemizde faaliyette bulu-
nan banka sayisi uU¢ azalarak (TCMB dahil)
68'e inmigtir. 1994 yilinda yeni banka faaliyete
gecmedigi gibi ug bankanin, Marmara Bank, T.
Turizm Yatinm ve Dig Ticaret Bankasi (TYT
Bank) ve T. ithalat ve ihracat Bankas (Impex-
bank)'nin mevduat toplama ve bankacilikfaaliye-
ttyapma izinleri Bakanlar Kurulu tarafindan kal-
dinlmigtir.

(ii) 1989 sonrasinda baglayan banka su-
be sayisinda azalma egilimi 1994 yilinda da
surmusg, banka sube sayisi (TCMB subeleri ile
yurtdigi gubeler dahil) bir onceki yila gore 124,
yaklagik olarak % 20 oraninda azalarak
6126'ya Inmisgtir. 1994 yil sonu itibariyle yurtigi
banka sube sayisi (TCMB diginda) 6087, yurtdi-
§! sube sayisi ise 17'dir. Bu duzey, 1981 yilin-
daki banka sube sayisinin dahi altinda bulun-
maktadir.

(iii) Bankalarda galigsanlarin sayisinda
1990yilinda baglayan azalig egilimi, 1994 yihn-
da da siirmi)g, banka galiganlannin sayisi ani-
lan yil sonunda 139.046'ya inmigtir. Galiganla-
nn sayisinda genelde azaliga kargin, yuksek ve
lisans Ustu egitim goren banka gahsanlarinin
sayis) ve oranm giderek artmaktadir. Bu oran,
1994 yih sonunda toplam banka galiganfan
iginde % 28.4'e kadar yukselmigtir.
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{iv) 1994 yilinda bankacilik sektorunin
(TCMB disinda) cari fiyatlarla, 6zkaynaklar %
79.1, toplam varhikian % 92.6, toplam mevduati
(DTH'lar dahil) % 134.0, toplam kredileri % 82.1
ve toplam net karlar da % 17.4 oraninda artmig-
tir. Can fiyatlarla artig gorilmesine kargin,
1994 yilinda bankacilik sektoru reel olarak ki-
gulmostur. T. Bankalar Birligi'nin hesaplamala-
rina gdre, bankacilik sektorinun, USD bazinda,
toplam varliklari % 28.0 oraninda azalarak 52.0
milyar USD'e, kullandirdigi krediler de % 31.0
oraminda azalarak 20.0 milyar USD'e inmigtir.
Toplam net kar azaligi, % 46.8 gibi gok yiksek
duzeyde olmusgtur.

(v} 1994 yihnda toplam mevduat artig hizs
cari fiyatlarla bir onceki yila gore artarak %
78.4'den % 134 0'e yukselmistir. 1994 sonu iti-
bariyle bankalarda toplam mevduat 1.275.113.1
milyar TL'li bir boyuta ulagmigtir. 1994 yilinda
bankalarda TL mevduat cari fiyatlarla % 86.2
oraninda artarken, DTH'lar % 207.3 gibi olagan-
digi bir artig gostermistir. TL mevduatta artig hi-
zt carl fiyatlarla % 71.1'den % 86.2'ye yikselir-
ken, DTH'larda artig hiz1 % 91.5'dan % 207.3'e
gikmigtir

izlenen kur ve faiz politikalan ile gelecege
iligkin beklentiler, parasal birikimlerin TL mevdu-
ata donugmesinde veya DTH'lara yonelmesinde,
dolayistyla artis hizlarinda etkili olmaktadir.
1987 yilindan bu yana TL mevduatta yillik artig
hizi sirasiyla % 40.3, % 68.3, % 71.1 ve % 86.2
olurken; DTH'larda sirasiyla % 1159, % 68.1,
% 506, % 59.1, % 140.0, % 108.1, % 91.1ve %
207.3 olarak gok daha yuksek duzeylerde ger-
geklesmistir.

(vi) 1994 yilinda DTH'larin TL mevduattan
¢ok daha hizl artmasi sonucu, DTH'larin top-
lam mevduat igindeki payi 12.3 puan artarak %
39.5'den % 51.8'e yukselmistir. OTH'lar 1994 yi-
linda TL mevduati agmig, DTH'larin TL mevdu-
ata orani % 107.5'e utagmgtir.

Toplam mevudatin yariyr agkin boluma-
nun yabanci para cinsinden olmast, bankalar-
da kur riskini arttirdigr gibi, ulusal ekonomi agi-
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sindan da izlenecek para ve faiz politikasina ba-
21 kisitlamalar getirmektedir.

{vii) 1994 yilinda bankalarda mevduatin
yapisi (kompozisyonu) da bir onceki yila gore
degigmistir. Toplam mevduat i¢inde DTH'larin
payi % 51.8'e kadar yukselirken, TL mevduatin
mevduat tarleri itibariyle dagilimi da degigmis-
tir. 1394 ytlinda TL mevduat kapsaminda en hiz-
I artan mevduat tord, tasarruf mevduat olurken,
bankalar mevduati azalmigtir. Bir 6nceki yil ise
bankalar mevduati en hizli, tasarruf mevduati da
en yavag artan mevduat tirlerini olugturmuglar-
di. 1994 yilinda cari fiyatlarla tasarruf mevduati
% 164.6 oraninda artarken, artis hizi ticari kuru-
luglar mevduatinda % 90.5, diger kuruluglar
mevduatinda % 89.6, resmi kuruluglar mevdua-
tinda % 51.9, mevduat sertifikasinda % 51.2 ol-
mug; bankalar mevduati ise % 35.8 oraninda
azalmigtir. Mevduat tirleri itibariyle artig hizlan-
nin farkli olugu, bankalarda TL mevduatin bilesi-
mini degistirmigtir. TL mevduat iginde tasarruf
mevduatinin pay1 % 37.4'den % 53.2'ye, ticari
kuruluglar mevduatin pay! hafifge % 17.2'den %
17.6'ya, diger kuruluglar mevduatin payi 16.9'-
dan % 17.2'ye yukselirken, bankalar mevduati-
nin payi % 23.8'den dramatik bir inigle % 8.2'ye
resmi kuruluglar mevduatinin pay1 % 3.8'den %
3.1’e, mevduat sertifikasinin payi da binde 9'-
dan binde 7'ye gerilemigtir.

(viii) 1994 yilinda mevduatin vade yapisi
da, bir dnceki yila gére degismis, mevduatin da-
ha kisa vadelerde yogunlagma egilimi 1994 yi-
linda da slirmustir. 1994 yilinda toplam mevdu-
at iginde vadesiz mevduatin pay! % 28.5'den %
27.0'ye gerilerken, vadeli mevduatin payi da %
70.5'den % 73.0'e yilkselmigtir. Esas onemli
olan degigme vadeli mevduatin vade yapisinda
gozlenmigtir. Bir onceki yila gore, toplam vadeli
mevduat iginde 1 ay vadeli mevduatin pay1 %
25.6'dan % 16.4'e, 1 y1l vadeli mevduatin payi
da % 18.1'den % 16.5'e gerilerken, 3 ay vadeli
mevduatin pay! % 40.0’'dan % 49.0'a, 6 ay vade-
li mevduatin payr da % 16.2'den hafiice %
17.1'e yakselmigtir. Vadeli mevduatin hemen he-
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men yarisi 3 ay vadeli hesaplarda toplanmigtir.
Aym egilim DTH'lar igin de s6z konusudur.

(Ix) 1994 yilinda toplam banka kredileri,
bir onceki yila gore cari fiyatlarla % 82.1 oranm-
da artarak 789.853,2 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmigtir. Anilan yil ticaret bankalar kredilerin-
de artig hizi, blr énceki yila gore, cari fiyatiarla
% 88.0'den % 78.5'e gerilerken, kalkinma ve yat|-
nim bankalar kredilerinde artig hizi, 1993 yilin-
da % 81.9 iken, 1994 yilinda % 112.6'ya yiksel-
migtir. 1994 yilinda ticaret bankalarinin agmig
oldugu krediler kalkinma ve yatinim bankalan
kredilerinden daha yavas artmis oldugundan,
toplam kredilerin bu iki grup banka arasindaki
dagim, bir élgide dedigmis; toplam krediler
Iginde ticaret (mevduat) bankalarinin payl, bir
onceki yila gore, % 89.5'den % 87.7'ye geriler-
ken, kalkinma ve yatinm bankalarinin paylr %
10.5'den % 12 3'e yukselmigtir.

(x) 1994 yilinda banka kredilerinin ana
gruplar itibariyle sektorel dagihmi bir onceki yi-
la gore degigmis, toplam banka kredileri iginde
ihtisas kredilerinin pay| hafifge % 24.4'den %
23.7'ye ihtisas dig! kredilerin pay: da % 65.8'-
den % 64.6'ya gerilerken, kalkinma ve yatirtm
kredilerinin payi ise (turizm kredileri harig) %
9.8'den % 11.7'ye yUkselmigtir.

1989 yilindan itibaren kalkinma ve yatinm
bankalarinin verdikleri turizm kredileri ihtisas
kredileri arasinda gosterilmektedir. Kalkinma ve
yatnm bankalarinin verdikleri turizm kredileri,
onceki yillarla tutarl: olmak izere bu gruba da-
hil edildiginde, 1994 yilinda ihtisas kredilerinin
pay1 % 23.1 olmakta, kalkinma ve yatirim banka-
lart kredilerinln pay1 ise % 12.3'e yiikselmexte-
dir. intisas kredileri iginde yer alan tarim kredile-
rinin toplam krediler igindeki payr 13.6dan
15.2'ye yikselirken, konut kredilerinin pay! %
7.8'den % 5.8'e, mesleki kredilerin payi da hafif-
ge % 2.0'den % 1.9'a gerilemigtir.

Turizm kredileri, denizcilik kredileri ve di-
ger ihtisas kredilerinin pay! bindelerle ifade edi-
lecek boyutta bulunmaktadir.
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intitas kredileri diginda yer alan ihracat
| kredilerinin payi % 16.6'dan % 24.5'e, yatinm
| kredilerinin pay| da % 1.8'den % 4.5'e yiikselir-
{ken, igletme kredilerinin pay: % 34.4'den %
: 24 5'e gerilemigtir. Kalkinma bankalari firmala-
1a esas itibariyle igletme, yatinim ve ihracat kre-
disi verdiklerinden, toptam banka kredileri igin-
de ihracat, igletme ve yatinm kredilerinin payl,
gergekte yukarida verilen oranlardan daha yik-
sektir.

1994 yilinda kredilerin vade dadiliminda
da kisa sireli banka kredilerinin pays, gerileyip
ihtisas kredileri diginda, % 84.9'dan % 82.0'ye
inerken, orta ve uzun sireli kredilerin payi %
15.1'den % 18.0'e ytikselmigtir.

Son yillarda gerek toplam krediler gerek ti-
caretbankalari kredileri iginde orta ve uzun sure-
li krediler belirgin bir gekilde dugme egilimi gos-
terirken, bu egllimin 1993 ytindan itibaren en
azindan durdugu gorulmektedir.

1994 yilinda bankalarin vermis oldugu
gayri nakdi krediter, cari fiyatlarla % 102.8 ora-
ninda artarak 664,3 trilyon TL'lik bir boyuta
ulagmig, bankalarda Gayri Nakdi Krediler/Nakdi
Krediler orant da % 84.1'e yukselmigtir.

(xi) Bankalann 6z kaynaklari (TCMB ha-
rig) 1994 yilinda % 79.1 oraninda artarak yil so-
nunda 125.105,5 milyar TL'lik bir boyuta ulas-
migtir. Bankalarda ozkaynak artig hizi, cari fi-
yallarla dahi 1993 yilina gore yavaglamig, %
1081'den % 79.1'e gerilemigtir. 1994 yilinda
banka ozkaynaklannin artig hiztnin yavagiama-
sinda, sayilar 10'u bulan bankanin 11,0 trilyon
TL dolayinda zarar agiklamasi etkili olmugtur.

1994 yilinda banka ozkaynak artig hizi ya-
vasladidi gibi, ozkaynak yapisi da daha saglik-
siz hale gelmig, banka ozkaynaklari iginde yeni-
den degerleme deger artig fonunun payi %
28.1'den % 35.6'ya yikselmigtir.

(xii) TCMB'nin bankacilik kesimine agmig
oldugu krediler, 1994 yilinda bir onceki yila go-
re cari fiyatlarla % 30.3 oraninda azalarak
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17.691,5 milyar TL'den 12.322,2 milyar TL'ye
gerilemigtir. TCMB'nin bankacilik kesimine ag-
mig oldugu krediler, izlenen para politikasina,
ekonominin bityiime hizina, salt politik etkenlere
gore yildan yita buyik dalgalanmalar goster-
mektedir. TCMB'nin son yillarda bankacilik kesi-
mine agmig oldudu kredilerde artig hizi % 122.6
ile % 30.3 azalig (eksi) arasinda degigmistir.
Gergekten TCMB'nin bankacilik kesimine agmig
oldugu krediter cari fiyatlarla 1987 yilinda %
122.6 oraninda artig gosterdikien sonra, izleyen
1988 1994 doneminde yillik artig hiz1 % 103.9
ile eksi % 30.3 arasinda degigmistir. Genigletici
politikalarin izlendigi yillarda TCMB'min banka-
cilik sekoriine agmig oldugu krediler hizli artis
gosterirken, 1991 ve 1994 gibi daha gok istikra-
ra donilk para politikasimin izlendigi yillarda
TCMB'nin bankacilik kesimine agmis oldugu kre-
diler cari fiyatlarla dahi azalmaktadir. TCMB,
1980 dncesinde bankalara daha gok kalkinma-
ya yonelik orta vadeli sinai krediler agarken,
1989 yill sonundan itibaren bankacilik kesimi-
nin gegici likidite ibtiyacini kargilamaya yonelik-
kisa sirell reeskont penceresi agmig bulunmak-
tadir

Son yillarda TCMB'nin kredilerinin banka
kaynaklari igindeki pays digme edilimi goster-
mektedir. Gergi bu egilim 1992 ve 1993 yilarin-
da duraklama gostermigse de 1994 daha da be-
lirginlenmistir. 1994 yil sonu itibariyle TCMB'-
nin bankactlik kesimine agmig oldudu kredilerin
toplam banka kaynaklar igindeki pay! binde
6'ya diigmistiir. Bir onceki yil bu pay % 1.7 di-
zeyinde idi.

(xiil) Kamusal sermayeli bankalarin gerek
mevduat gerek kredi piyasalarinda goreli agurhik-
lan 1994 yilinda da strmig, mevduat ve kredi
hacmi igindeki paylar atmigtir. Kamusal ser-
mayeli ticaret bankatarinin toplam mevduat igin-
deki pay!, bir onceki yila gore % 43.6'dan hafif-
e % 43.9'a yitkselirken ticaret bankalari kredile-
ri igindeki payi % 39.7'den % 43.4'e ylkselmig-
tir. Kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim ban-
kalari ile birlikte tim kamusal sermayeli banka-
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lanin toplam krediler igindeki pay1, 1994 yil so-
nu itibariyle % 48.5 olmaktadir. Bir onceki yil
ise kamusal sermayeli bankalarin krediler igin-
deki payt % 44.1 dizeyinde idi.

Kamusal sermayeli bankalarin toplam
mevduat igindeki payi, 1981 —1982 banka—
banker bunalimindan sonra 1991 yili diginda
sirekli artis egilimi gostererek 1992 yilinda %
50.0 duzeyine yaklastiktan sonra, 1993 yilinda
% 43.6'ya kadar gerilemigken, 1994 yilinda ha-
fife yukselerek % 43.9 olmugtur. Kamusal ser-
mayeli bankalarin toplam banka kredileri iginde-
ki payr 1990 sonrasinda azalma gostererek,
1990 yilindaki % 53.2 diizeyinden 1993 yilinda
% 44.1'e kadar geriledikten sonra, 1994 yilinda
yeniden % 48.5'e ylikselmigtir.

(xiv) Turk bankacilik sisteminin oligopolis-
tik yapisi sirmekle beraber, son yillarda buyuk
olarak nitelendirilen 6zel ticaret bankalarinin
mevduat ve kredi piyasasinda paylari geriter-
ken, kilgik ve orta gapli ozel bankalarin artmak-
ta oldugu gozlenmekteydi. Ancak, 1994 yilinda
mali piyasalarda yaganan bunalim ve givensiz-
lik mevduatin yeniden bily Uk bankalara yonelme-
sineyol agmistir. Bunun sonucu bes buyik ban-
kantn, bir dnceki yila gore toplam mevduat igin-
deki paylart % 51.6'dan % 56.3'e, ticaret banka-
lani kredileri igindeki paylari da % 46.7'den %
65.2'ye yukselmistir. Ulkemizde faaliyette bulu-
nan yabanci sermayeli banka sayisinin 23 ol-
masina kargin, bu bankalarin 1394 y:l sonu iti-
bariyle toplam mevduati ve toptam banka kredile-
rinde de paylarn % 1.9 dizeyindedir. Bir onceki
yil ise yabanct bankalarin toplam mevduatta
paylar % 1.6, toplam kredilerde de % 3.0 dola-
yinda idi. Yabanci bankalarin toplam mevduat
ve krediler igindeki payinda gerileme, 1994 yilin-
da da sirmustir.

{xv) izlenen kur ve faiz politikalar sonucu
bankalarin déviz yonetimindeki egilimleri degis-
mig, 1890 sonrasinda bankacilik diliyle long po-
zisyondan short pozisyona gegmislerdir. Daha
agtk bir deyigle, bankalarin doviz borglart ve yu-
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kimliliiklerinin tutar ddviz varhiklanni agmig,
bankalar dovizle borglanarak sagladiklari fonla-
1n bir bolimind TL olarak plase etmeye bagla-
miglardir. Bankalarin short pozisyonda olmala-
11, doviz pozisyon agiklarinin 1993 yili sonunda
5.045 milyon USD'e degin yukselmesi, olumsuz
etkisini TL'nin reel olarak devalue edildigi 1994
yilinda gostermis ve anilan yil bankalarin net
kambiyo zararlar 73.035,9 milyar TL'ye kadar
yUkselmistir. Bankalar 1994 yilinda doviz pozis-
yon agiklanim bilyuk boyutta kapatmiglar ve
860 millyon USD boyutunda pozisyon agidi ile
1995 ythina girmisglerdir

(xvi) Bankalarin birlestiriimig net karlan
toplami bir onceki yila gore cari fiyatiarla %
17.4 orarinda artarken, reel olarak % 46.8 ora-
ninda azalmigtir. Banka karlan inceleme done-
minde en giddetli azaligi, 1994 yilinda goster-
migtir. 1993 yilinda ise banka karlan cari fiyat-
larla % 140.3, reel olarak da % 51.7 oraninda
artmig idi. inceleme déneminde bankalar en hiz-
I kar artigi ile en hizli kar dugtisiing birbirini iz-
leyen 1993 ve 1994 yillarinda yagamiglardir

Banka karlarinda reel azalig, banlarin kar-
hiik oranlarini da etkilemistir. 1993 yifinda ban-
kalarin 0z sermaye karlilik oram:, ortalama oz
sermayeye gore % 54.7 ve yil sonu 6z sermaye
tutarina gore de % 40.5 iken, bu oranlar 1994 yI-
linda sirasiyla % 33.9'a ve % 26.4'e dugmaogtar.
Ancak, banka karlilk oranlarindaki degigme,
banka gruplar itibariyle farklt olmus; yabanci
sermayeli ticaret bankalar kar ve karhlik oranla-
nim yukseltirken, disiis oze! ticaret bankalarin-
da sinirli boyutta kalmig, dramatik gerileyig ka-
musal sermayeli ticaret bankalarinda gozlen-
migtir.

1994 yili ekonomideki olumsuz kogullarin
ve geligmelerin de etkisiyle bankactlik igin zor
bir yil olmugtur. Bankacilik sektoru reel olarak
onemli boyutta kiigilurken, belirgin bir kar sikig-
mast olgusunu da kugulme ile birlikte yagamig-
tir.

+



107 YASINDAYIZ,
AMA YASIMIZI HIG
GOSTERMIYORUZ.

CUNKU SUREKLI YARATTIGIMIZ YENILIKLER,
HEP GENG KALMAMIZI SAGLIYOR.

Interbank, 1888 yilinda Selanik Bankasi adiyls kuruldu
1969'da Uluslararasi Endiistri ve Ticaret Bankasi,
1990 yilinda da Interbank adini aldi.

Hizla degigen para pl)’.L\.ll.Ln kaq:slnd: thtiyag duyulan
yenihiklerin y da ve uy da tam
107 yildir énculuk eden banka, Inmerbank
Tiirkiye'ye ¢agday bankacilik ve bankacitikta pazarlama
kavramlanni ilk getiren banka, Interbank.
ik kez VDMK ihrag cden banka, yine Interbank
Interbank, sizi bugiiniin kaliplanndan kuranr,
yannin finansal kogullanna uygun, yeni ¢ozumler,
yeni yaunm alanfan, yen: dninler yaratir ve
size benzersiz bir hizmet sunar

AL interbank'in 6zel hizmetini,
siziNLE |/ ancak Interbank'ta bulabilirsiniz.

INTERBANK




Tatinbank, size giivendiginiz hizmetler sunar.
Onun igin Tdtinbank in
hizmetlerini segiyorsunuz.

Titinbank‘a giveniyorsunuz.

Hizmetlerimizin karsiligini
giiveninizle aliyoruz. Tam 70 yildir.
Iste, sizdeki bu given duygusudur bizi
yiicelten; bize guven veren.

Buiyuten...

“flkemiz, Given Ve Dostluk”
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Sermaye Piyasasi
Do¢. Dr. MEHMET BOLAK

istanbul Teknik Universitesi isletme Fakultesi Ogretim Uyesi

Borsa’nmin Oni Acilds

ZUN zamandtr siyasi geligmelerin etkisi altinda sikintilt glinler gegiren borsa-

da, anayasa gortismelerinin olumlu sonuglanmasinin ardindan mutlu ganler
baglamigtir. Gergekten de haftalar boyunca meclisi ve tim kamuoyunu mesgul
eden, bir glin olumlu, bir glin olumsuz mesajlarla herkesin kafasinin karigmasina
ve tedirginligin had safhaya ulagmasina neden olan, «anayasa maddelerinde degi-
siklik yapilmasi» konusu, birdenbire bigakla kesilivermig gibi sona ermigtir. Tam
batlin umutlarin kesildigi, agik oylama konusunda DYP ile ANAP'In anlagmazliga
dustiikleri, "Bu meclis bu anayasayi degistiremez." kanisinin yayginlastigi bir sira-
da, sanki sihirli bir degnekle dokunulmusgcasina ve yildirim hiztyla, hem de biytk
bir oy farkiyla, anayasa degisikliklerinin mecliste kabul edilmesi; ayrica, bu surpri-
zin piyasalarin tatil yapti§i hafta sonuna rastlamasi, Pazartesi giini seansin agili-
$lyla birlikte borsaya miithis bir doping etkisi yapmigtir. Bu ivmeyle birkag gin hiz-
I ylikselis gdsteren borsaya sonraki giinlerde bir miktar kar realizasyonu amaglt
satiglarin gelmis olmasina ragmen, ayin son ginlerine kadar borsa yiikselig egili-
mini stirdrmiig; ayrica, hayli diigiik diizeylere inmig olan giinliik iglem hacmi ra-
kamlar da yeniden 20 trilyon mertebelerine ylikselmistir. Anayasa gorigmelerinin
Sona ermig olmasinin yanisira meclisin Eyliil ayina kadar tatile girmig bulunmasi
da en azindan bir siire, Ankara'dan gelecek haberlerin borsa iizerinde olumsuz et-
kiler yaratmasini engelleyecektir. $imdilik Ankara'nin borsa lzerine dugen tek gol-
gesi, Aqustos ayi sonlarinda yapilacak olan CHP kongresinde yaganmasi muhte-
mel gerginliklerdir.

Ote yandan, borsanin éniiniin aglk oldugu seklindeki genel kani, yalnizca
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mecliste saglanan rahatlamadan kaynaklanmamaktadir. Olumlu beklentilere des-
tek veren bazi hususlara asagida kisaca deginilmistir.

e Mevsimsel nedenlerden kaynaklaniyor olsa da, gegen yilin Nisan ve Mayis
aylarina ait rakamlarin hesaplardan ¢ikmis olmasindan destek buluyor olsa da, 12
aylik enflasyon rakamlarinda diigme gdzlenmektedir. Bunun sonucu olarak, énce-
likle bazi biylk kamu bankalari, mevduat faizlerini agagiya gekmeye baglamiglar-
dir. Faiz indirimlerinin nereye ve ne zamana kadar strecegi belli oilmamakla bera-
ber, simdilik piyasalarda Uretken yatirmlarin artmas! ve mevduatin cazibesinin
azalmasinin, borsaya daha g¢ok tasarrufun akmasina yol agacagini disinmek
mimkindiir. Mevduat faizleriyle birlikte repo ve gecelik faizlerde de gerileme oldu-
gunu belirtmekte yarar vardir.

e AJustos ayinda gok yiiklli i¢ bor¢ 6demelerinin bulunmasi ve hazinenin
vadesi gelen borglarini roll-over edebilmek (ayni miktarda yeniden borglanabil-
mek) igin kisa vadeli ve yiksek faizli bono ihaleleri agacaginin beklenmesine rag-
men, 1 yil vadeli ihaleye gidilmis ve faiz oranlar tirmandirimadan énemli miktarda
tahvil satisi gergeklestiriimistir. Bu durum Agustos ayi ile ilgili olumsuz beklentile-
rin hafiflemesine yol agmigtir.

e Uluslararas! derecelendirme kuruluslarnindan Duff and Phelps'in biraz da
kusku uyandiran bir bigimde Ulke notumuzu yiikseltmesinden sonra, Standard
and Poors ile Moody’sten de olumlu sinyaller alinmis, kredi notumuzun bir kade-
me yukseltimese bile (+) ile 6dullendirilecegi anlagiimigtir. Kredi notumuz hakkin-
daki bu olumlu gelisme simdiden bazi biiyik bankalarimizin gok olumlu kosullar-
la uluslararas! piyasalardan sendikasyon kredileri bulabilmelerine, iilke olarak da
uluslararas! piyasalarda borglanabilme kapilarinin agilmastna yol agmistir. Merkez
Bankasi Bagkanr'nin belirttiine gore, tarihinin rekor diizeyine ulagan déviz rezerv-
leri ile, Turkiye bagka (ilkelere borg verebilecek bir konuma ulagmistir. Bu kosullar-
da 6niimiizdeki giinierde dévize yapilacak yatirimin da borsaya alternatif olacagi
disunidlmemektedir.

e Sirketlerin heniiz gok azi 6 aylik mali tablo verilerini borsaya iletmig olmak-
la birlikte, iletilen tablolarin verdigi bilgilerin borsada hemen yansimasini buldugu
gdzlenmektedir. Oniimiizdeki giinlerde borsaya hizh bir gekilde mali tablo verileri-
nin akacagi ve gok glizel tablolar agiklayacak sirketler bulundugu bilindigine gore.
hig degilse bu sirketlere ait hisselerin iyi prim yapacaklari, borsada sevilen ve yay-
gin olarak kullanilan deyimle, "kagt bazinda hareketler” olacagr kugkusuzdur.

Borsa bu gelisme ve beklentilerin 15131 altinda Temmuz ayinda % 9.42 oranin-
da artig gostermis, «28 Temmuz 1995, Cuma» guni kapanig fiyatlan itibariy19
iIMKB indeksi 52.777,52 puan olmustur. Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi In-
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deksi de borsa indeksine paralel olarak % 9.92 yiikselmig, yine «28 Temmuz 1995,
Cuma» giind kapanig fiyatlariyla 128.087,60 puana ulagmistir. Dergimiz indeksin-
de yer alan 40 hisseden sadece 4'i Temmuz ayinda yatinmecisina zarar ettirmig,
Anadolu Cam ile Yap! Kredi Bankasi ise Temmuz ayini, Haziran sonu fiyatlartyla
kapatmiglardir. Tablo 1'de Temmuz ayinin en iyi verim sadlayan, Tablo 2'de ise

yatinmcisina en gok zarar veren hisse senetleri siralanmigtir.

TABLO 1
Temmuz Ayinin En Bagarili Hisseleri

Dergi
indeksinde Verim
Yer Alan (%) Diger

Kav 50.00 Adana A

T.D. Dokim 38.51 Net Turizm

Hektag 34.85 ihlas Hol.

Daoltag 33.84 Mardin Gim.

Migros 31.31 Eczac ilag

Erdemir 26.32 Aktas El.

Petrol Ofisi 25.00 Tire Kutsan
1Otosan 20.00 Bursa Cim.
| Kartonsan 18.84 Netas
18nsa 18.33 Ege Plast

TABLO 2
Temmuz Ayinin En Koéti Hisseleri
Dergi
indeksinde Verim
Yer Alan (%) Diger

EEge Bira —6.73 Garanti B.
YWasag (*) —6.25 Kepez Elk.
(Giney Bira (*) —3.98 Sabah Yay.
kKo¢ Holding —2.30 Finansbank

Emek Sig.

Verim
(%)

36.54

34.00
33.33
28.57
27.36
25.77
23.08
22.00
21.31
18.33

Verim
(%)

—10.61

—8.86
—6.80
—3.45
—3.13

(\*) Busirketlerin temetti dagitimiari verim hesabinda dikkate alinmamistir. Bu durum dikkate alin-

difinda cuzi miktarda pozitif verim olugabilecektir.
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Sermaye Artirimlari

Haziran ayinda oldugu gibi, Temmuz ayinda da sermaye artirimian tiim hiziy-
la devam etmis, 14 sirket sermaye artirimini gergeklestirmistir. Sézkonusu sirketle-
rin yaptigl bedelli ve bedelsiz sermaye artinmiari ite, artirim sonrasi édenmis ser-
mayeleri Tablo 3'de listelenmigtir. Bilindigi gibi yeni uygulamaya gore sirketler be-
delli sermaye artirnmt karsiligi toplayacaklari riigchan hakki bedelleriyle temettl dagi-
timlarint mahsup edip bedelli artirm karsihdt hisselerin bir kismini ya da tamamin!
ortaklarina bedelsiz olarak verebilmektedirler. Ancak, Tablo 1'de bu durum dikka-
te alinmamig, mahsup edilip edilmemesine bakilmaksizin, bedelli artirma konu
olan sermaye miktarlari belirtilmigtir.

TABLO 3
Temmuz Ayinda Sermaye Artinnmiari

(Mityon TL)
Sirket Eski Ser. Bedelli % Bedelsiz % Yenl Ser.
Anadolu Bira 350.000 — - 245.000 70.00 595.000
Ardem 240.000 120.000 50.00 120.000 50.00 480.000
Bolu Gim. 601.022 300.511 50.00 589.001 98.00  1.480534
Bumerang Y.O. 10.000 90.000 900.00 — - 100.000
Dig Ticaret B. 1.000.000 425.000 42.50 325.000 32,50  1.750.000
Eczaci Yat. 120.960 60.480 50.00 60.480 50.00 241.920
Facto Fin. 60.000 60.000 100.00 — — 120.000
Finans F.K. 308.000 42.000 13.64 — — 350.000
Giiney Bira 219.240 76.734 35.00 186.354 85.00 482.328
Net Hol. 537.401 1.212.509 225.64 — —  1.750.000
Nigde Cim. 76.844 76.844 100.00 46.107 60.00 189.795
Polylen 150.000 62500 41.67 187.500 125.00 400.000
Tofag Oto F. 1.200.000 1.800.000 150.00  1.800.000 15000  4.800.000
Yasag 81.000 81.000 100.00 162.000 200.00 324.000

Temmuz ayinda 2 girketin kayith sermaye artirim talepleri, 2 sirketin de kayitit
sermaye sistemine gegme talepleri kabul edilmigtir. Bu girketler Tablo 4'de veril-
migtir.

TABLO 4
Temmuz Ayinda Kayitli Sermaye Artirnmlar
(Milyon TL)
Sirket Artinm Oncesi Artirim Sonrasi
Dogan Hol. 2.000.000 10.000.000
Ege Plast 0 600.000
Ege Profil 0 300.000

Transtdrk Hol. 350.000 1.500.000
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Temettis Verimleri

Siretlerin sermaye artirmlarinin ve temetti dagitimlarinin hiz kazandigi gu
gunlerde, temettli dagitimlaryla ilgili bazi sayisal degerlendirmelere Tablo 5'de yer
verilmigtir. Tablo 5'in ilk sttununda girketlerin ortaklarina dagittiklan kér paylarinin
(temettil), 1994 yilinda elde etmis olduklarr net karlarina oranlart verilmistir. Tablo-
da yer alan sirketler, Temmuz ay: itibariyle IMKB 100 indeksi’'nin hesaplanmasina
esas tegkil eden sirketlerdir. Bu 100 girket arasinda yer alan Dardanel’de hentiz te-
mettt dagiimi konusunda yonetim kurulu ya da genel kurul karar bulunmadigt
igin, bu sirket igin herhangi bir hesaplama yapilamamistir. Geri kalan 99 sirketin
8'i 1994 yilint zararla kapatirken, Milliyet ve Polylen'de kar bulunmasina ragmen
kar pay! dagitilmamas: kararlagtirimigtir. Tabloda verisi bulunan 99 sirket igin he-
saplanan ortalama kar payt dagitim oran1 % 57.29 olmus, gegen sene yine indeks
hisseleri igin hesaplanan % 65.35'e gore dusuk bir kar payl dagitmi gergeklegtiril-
mistir. Kar payl dagitiminda gegmis ytllar karlarindan da yararlanan Ege Seramik
ve Usag disinda, en yiksek kar payl dagitm oranini % 92.39 ile Medya Holding
gerceklestirmis, Nigde Gimento (% 91.64), Sise Cam (% 91.36), Gelik Halat (%
90.90) ve Esbank (% 90.00), karinin % 90 veya fazlasint dagitan diger sirketler ol-
muglardir. Nigde Gimento, iki senedir Ustiste, elde ettigi net karin % 90'indan faz-
lasini ortaklarina dagitan tek girket olarak dikkat gekmektedir. Kar pay! dagitimin-
da en eli siki davranan sirket gegen sene oldugu gibi yine T.ig Bankasi (% 13.89)
olurken, Alarko Sanayi, Gukurova Elektrik, Dogan Holding. Kog Holding, Kiitahya
Porselen, Makina Takim ve Petkim de karlarinin % 40'mdan azini dagitmiglardir.
Bu sirketler arasinda Gukurova Elektrik'in gegen yil karinin en blyik bolimiing
dagitan (% 91.50) girket oldugunu belirtmek de ilging olacaktir.

Tablo 5'in ikinci siitununda 1994 yili sonunda hisse senedi almig olan yatinm-
clarin sadladigi temettii verimini hesaplamak amaciyla, sirketlerin 1994 yili kéarin-
dan dagittiklar toplam temettiiiin, 1994 yili sonu piyasa degeri toplamina orant
alinmigtir. Tablodaki 99 girket igin hesaplanan ortalama temettii verimi (% 6.81),
gegen yil hesaplanan % 5.13'e gére yliksek, ancak onceki yil hesaplanan %
10.72'ye gore diglik bir rakamdir. Atlas Yatnm Ortakhidi % 33.81 ile temettl ve-
rimliliginde itk sirayi alirken, Global Yatirim Ortakiigi (% 33.57), ¢ok az bir farkia
ikinci siraya yerlesmis, Usas (% 21.18), Yapi Kredi Bankasi (% 17.91), Adana Gi-
mento (% 17.43), Ege Giibre (% 16.00), Mardin Cimento (% 15.62) ve Denizli
Cam (% 15.57), % 15'in Uzerinde temettt verimliligi saglayan diger sirketler ol-
muglardir. Yatinm Ortaklarinin performansi dikkat gekerken, Mardin Gimento'nun
da iki yildr iistiiste dereceye girdigini not etmekte yarar vardir.



54 SERMAYE PIYASASI

TABLO 5
Sirketlerin Kar Dagitimi ve Temettii Verimleri
Dagi. Tem./ Temetth Dafi. Tem./ Temeltd
Net Kér verimi® Net Kir verlmi
SIRKET (%) (%) SIRKET (%) (%)
Adana GIm. 51.24 17.43 Kepez EI Zarar 0
Akal Teks 64.00 12.82 Kordsa 48.70 6.56
Al Fln. 75.42 11.27 Karsu 75.39 72
Aksu Ip. 40.12 5.55 Kiitahya Por. 38.12 4.49
Aksa 5099 7.04 Maklna T. 26.57 1.13
Alarko Hol. 47.30 1.76 Maret 53.06 368
Alarko San. 36.70 5.77 Medya Hol. 92.39 9.05
Anadolu Cam. 50.91 6.77 Merko 48.08 4.00
Anadolu Bira 84.19 5.26 Metag 50.64 5.41
Argelik 66.01 292 Migros 55.68 297
Aselsan 81.04 8.93 Miliiyel Gaz. 0 4]
Anadolu Sig. 46.47 7.27 Milpa 72.01 4.92
Allas Y.0O. 86.34 33.81 Mardin Gim. 83,90 1562
Aygaz 7214 769 Mullu Akl 8128 1274
Ba§tag 53.84 14.81 Nelas 49.42 8.16
Bolu Gim. 83.00 5.08 Nigde Gim. 91.64 13.21
Brisa 46.74 5.08 Net Hol. 67.52 8.00
Borusan 48.90 7.79 Olmuksa 50.70 592
Cellk Hal. 90.90 3.44 Otosan 55.30 2.60
Gemtas 44 29 1077 Peg Prot 69 94 1.91
Gukurova El. 2093 1.00 Petkim 33.27 242
Dardanel Verl Yok Veri Yok Pinar Et 84.42 7.06
Denizil Cam 72.11 15.57 Pinar St 77.83 1.23
Deva Hol. Zarar 0 Polylen 0 0
Digbank 36.90 3.33 Petrol Ot 80.29 6.78
Do§an Hol. 15.98 1.67 Raks El 80.16 588
Eczac! llag 81.94 0.67 Sabah Yay. 90.74 6.23
Eczaci Yal 66.95 5.68 Sarkuysan 49.28 6.67
Ege Bira 59.63 4.08 Sitag 44.33 5.56
Ege Giibre 85.86 16.00 Sige Cam 91.36 532
Ege Ser.(*) 117.01 1215 Siemens 4133 5.56
Erclyas Bia 77.58 6.14 Tal Kon. 61.63 3.96
Erdemir 69.92 7.05 Telelag Zarar 0
Esbank 50.00 269 T.H.Y. 2arar 0
Flnans F.K 72.18 10.00 Tire Kulsan 51.42 10.59
Genlag 61.34 8.70 Tofag Olo F. 50.95 7.70
Global Y.O. 85.14 33.57 Trakya Cam 57.32 7.98
Gilbre Fab. 46.07 460 Trans Hol. 59.07 4.94
Gilnes Sig. 72.86 13.79 Tukas 85.94 7.34
Hektag 85.83 1.83 Tiprag Zarar 0
HOmiyet Gaz. Zarar 0 Turcas 69.72 554
Inias Hot. 68.68 220 Taldnbank 81.74 926
Iktisat F.K. 50.88 417 Usas (*) 102.02 21.18
Intema 66.69 5.75 Unye Gim 84.97 13.07
ls Bankasi 13.89 39 Usak Ser, 4333 7.70
Ist. Motor P. 83.27 243 Vestel Zarar 0
Izdas 7260 5.00 Yasag 75.17 14.04
Kartonsan 48.13 6.49 Y.K.B. 79.04 17.91
Kav 54.50 712 Yansa 2arar 0
Kog Hol 39.46 2.28
Kog. Yai. 48.11 333 Ortalama 57.29 6.81

(*) Kar payi dagitminda gegmis yil kararlarindan da yararlanilmistr.
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Altin Borsasi Agildi

Uzun zamandir hazirliklari siiren istanbul Altin Borsas (IAB), gorkemli bir agl-
Iigin ardindan «26 Temmuz 1995, Garsamba» gunu faaliyetlerine baglamistir.
iAB'nda ilk agamada spot iglemlere yer verilecek ve iiyeler TL veya ABD Dolari ile
alm satim yapabileceklerdir. Halen tim tyelik islemleri tamamlanmis 22'si banka
olmak Gzere 40 lyesi bulunan borsada, islemler agik yazilt tekliflerin kargtlagtig
mizayade sisteminde uygulanmakta, diger misteriler borsa uyeleri vasitasiyla
alim satim yapabilmektedirler. {AB'nda spot islemlerden baska, yakin gelecekte va-
deli islemlere de gegilmesi planlanmaktadir. Vadeli iglemlerde diinyanmin en énemli
iki borsasi olan New York ve Tokyo borsalarinin mesafe ve zaman agtsindan orta-
larinda bir yer alan iAB, islemlerin diinya capinda kesintisiz sirmesine olanak ve-
recektir. Borsanin ilk U¢ giininde gergeklesen islemlerin yiiksekligi gelecek igin
hayli umut verici ofmusgtur.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

Aylar 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Ocak 493.05 1711.69 714.75 6793 38 822439 1295390 1038215 46499.72 66641.02
Subat 658.37 146545 82211 740213 1095059 957227 1405656 4368574 7213519
Man 619.21 1351.48 923 62 £6957.24 979356 1100698 1345568 36336.97 9487484
Nisan 613.09 91793 1009 89 7054.56 881438 10128.12 2039946 37260.41 109201.43
Mayis 832.54 100571 133472 8438.48 7932.99 9067.92 2185616 40688.45 112502.77

Haziran 1050 91 924.97 174524 7573.16 827536 12297 79 2630388 52300.27 116528.07
Temmuz 1709.16 927.28 155478 10664.47 753347 11754.44 24501.68 59216.98 128087 60
AJuslas 2290 94 816.29 171664 10166.14 7950.10 1131453 27193.90 69147.24

Eylin 2015.20 881.71 2673.32 10907 66 6913.80 10310.15 33729.97 68630.14

Exim 1548.75 73401 348607 1059687 683547 907797 3444497 66413.15

Kasim 1374 18 777.53 3241.70 6955.17 1021439 934420 4451948 74373.54

Aralik 1202 28 72221 494099 675024 1104839 G74428 51099.56 7152529
—=fy

¢ Bir adaminbuyiik olup olmadifini, onun algak goniillilifinden anlayabilirsiniz.
John Ru<kin

¢ Sanki hic elde edemeyecckmis gibi, ama gene de onu kaybetmekten korkarak dgren.
Konfiigyiis

¢ Sizc otuz yildir, nasil yasanir, onu 6grettim; yakinda, nasi 8luniir, onu gosterecegim.
Sandys




Gikanlmy TakvimYili Kan (Net) Dagitilan Kir Pay (%) Plyasa Flyati (TL)
Kayih {Odenniy)
Sin Senmaye Semmaye 1992 1993 1994 1992 1993 1994 Termuz Mayia Hazlran Temmuz
No.| Kurulugun Adi Milyon TL) MilyonTL) { (Mllyon TL) Milyon TL) (Mllyon TL) | (Net) (Net) (Net) 1994 1995 1995 1995
1 [ AKGIMENTO 300.000 251.968,75 87500 131.004] 442418 50 75 265 47500 65.000 18.750 20.000
2 | ANADOLU CAM 1.000.000 226314 16.847 | 44731 | 161.647 15 25 60 6.800 6.800 7.400 7.400
3 | ARGELIK 8000.000 | 2500.000 588565 [1.118.954 | 1.107.368 77 100 26 11.000 12.750 13.500 14250
4 | BAGFAS 200,000 200.000 103047 192.442 | 445728 30 60 120 6.100 16.750 20500 24.000
5 [ BOLU GIMENTO 3000000 | 1.490.533,36 §5.787| 52219 | 201.300 28 1325 27,80 4,650 6.500 6.800 3250
6 |BRIsA 607500 | 1.003.125 104.450( 197251 | 750626 32,50 62 a3 4.800 14500 15.000 17.750
7 | GELIK HALAT 2,000,000 174.960 22875| 18606 39.071 a0 30 20,30 4.500 8.700 7.800 8.600
8 [Gimsa 1.200.000 280.800 101.528| 245957 | 614.748 8550 | 220 740 66.000 220,000 31500 34,500
8 | GUKLROVA ELEXTRIK 1.500.000 500.000 514.857| 590165 8736 | 100 120 10 11.500 14.750 20750 23.000
10 | DOKTAS 250.000 240.000 63.764 | 124.386 | 221.282 67 90 60 19.000 15.250 8.900 13250
11 | ECZACIBAS! YATIRIM 250,000 241820 38368 44.543| 90.33g a0 25 50 6.400 24,000 22,000 11.500
12 | EGE BIRACILK 3.150.000 685.440 220582 383.386 | 1.149.526 | 100 100 100 89.000 54.000 52.000 48,500
13 | EGE GUBRE 108.000 216,000 18971| a7.98| 125.783 [ 50 200 4.750 10503 7.300 7.500
14 | EREGU DEMIR GELIK 2500000 | 6.336.000 §93214| 421849 |2.234.869 40 g 24,66 5.300 6200 5.700 7.200
15 | GOOD-YEAR 1.500.000 534.125 79.925) 271504 | 795566 60 120 125 14.000 22,500 21.000 23.500
16 | GUBRE FASRIKALARI 2.500.000 576.000 4363 1002233 | 250.101 1 20 20 1.300 7.500 6.300 6.700
17 | GUNEY BIRACIUK 1.000.000 482328 37686 95404 260492 40 s5 85 43,000 21.000 26.000 11.500
18 | HEKTAS §00.000 453000 11.931] 17.693 14.610 2025 16,85 523 975 11.500 6.600 8.900
19 | IZMiR DEMIR GELIK 1.046.625 | 3.684.366 52437| 111.169 | 280.445 - 6,50 10,50 2.125 1.825 1.700 1.825
20 |izocam 450.000 300 000 50780 113750 | 156338 75 75 50 9.700 7.600 10.400 11.250
21 | KARTONSAN 540,000 540 000 48.428| 186437 | 673.242 30 60 120 14.750 32.000 17.250 20,500
22 [rav 62.400 156 000 (7.863) 1.400 | 148850 - - 130 14.000 40.500 18.000 27000
23 | KOG HOLDING 16.000.000 { 2000.000 445676 (1.019320 | 3.294 193 as 75 65 29.000 37.000 43.500 42.500
24 | KOG YATIRIM 2.000.000 468.000 106253} 176058 [ 374170 | 100 110 100 34.500 14500 13.750 15500
25 | KORDSA 1.000.000 425,250 §9.391| 69.889 | 436633 20 2150 100 12.750 18.250 22.000 25.000
26 | MAKINA TAKIM 250000 2488175 {11.408) 6779 18734 - - 2 1.575 1.925 1775 1.850
27 | MARSHALL 1250000 725 000 §3.315| 95732 275494 a1 55 75 11.000 16.000 6.500 6.600
28 | MIGROS 1.000.000 300.000 40833 82728 | 295144 | 100 210 220 88.000 145.000 49.500 65.003
29 | OLMUKSA 500,000 254.100 11,008 3650 | 225547 10 - 45 3.350 14250 16.000 17.000
30 | OTOSAN 2500000 880.000 221932 743845 | 397.840 | 114 400 25 75.000 13.000 16.250 19.500
a1 | PETROL OFisl 3000000 | 2520000 546.913|1.171.665 | 2924574 86,30 [ 211,34 93,18 9.500 12.750 13.000 16.250
32 | PNAR SOT 218.700 72.900 8.895( 68734 9.367 27,88 | 136 10 6300 16.250 20.000 22500
33 | SARKUYSAN 1.000.000 567.000 70100 117.760) 5752334 | 100 100 150 17250 10,500 11.750 12,500
34 | TELETAS 1.000.000 200.000 63.091| (5653 | (44.928) 15 - - 8.100 13.500 15.500 16.750
35 [ TURK DEMIR DOKLM 3.600.000 | 1.000.000 152.111| 284596 55742 | @0 90 65 10250 10.250 7.400 10.250
36 | TORK SIEMENS 300.000 504,000 108370 188457 [ 609.694 | &0 65 100 11.750 13.000 13.500 15.750
37 {T.1S BANKASI «B- - 30.000 8433972518752 | 5529664 | 4166 108,33 6022 23500 27.500 28.000 28.500
a8 | TURKIYE $ISE VE CAM 3000000 | 2300000 83.461| 209.587 | 427.966 11 10 17 2.800 10250 8.600 10500
39 | YAP) KRED! B. 10,000.000 | 8.216000 508.033| 66.041 |2869293 | 40 27,80 &0 2.750 6100 2.850 2850
40 | YASAS 162.000 324 000 24.424 72122 215515 25 50 200 6.600 31000 J1.000 7.500

9<
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Akbank,
. yuzyila hazir!

Tiirk  bankacihtk  sekiordna 21 yiizyala Banque Nationale de Parls ve
tasiyan  Akbank, “dinyanin 500 biyiik Almanya'nin ikinci buyuk bankasi
hankasi” arasindaki yerini her yil koru- Dresdner Bank A.G. ile ortak olarak
maktadir ulkemizde BNP- Ak- Dresdner Bank'in
A, s 3 aefies, e kurulmasini  yine  Akbank  saglamgur .
9 temsilciligiyle tam bankacilik  hizmen b ksl n e duny Ry S ke yan
verir.  Londra'da tamami Tdrk sermayesiyle Zanka g o apKiclmustus

gergeklestirilen  (lk Turk  bankas:  olan Akbank, Tirk ckonomisine ybn vermeye
Sabanct Bank plc Akbank rarafindan devam etmekte, Tuarkive'ye en iyiyi

kurulmustur. Fransa'min en buyuk bankasi sunmaktadir...
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Dis Basindan

Derleyen: Dog. Dr. NILSEN ALTINTAS

insanlara Deger Bigmek

KONOMIK teori, «insan Sermayesi»ni biiylimenin énemli bir kaynadi olarak

goriir. Bunun 8lglimi ise gok zordur. [nsanlara yatinm yapmak, zengin ve fa-
kir tlkelerde popiiler bir politik hedeftir. Zengin tlke politikacilari, yetenek eksikli-
ginden ve profesyonel eg@itimin geligtirimesi ihtiyacindan s6z ederler. Fakir tilkeler-
deise daha ziyade saglik ve genel 6gretim konumlar Gizerinde durulur. Her iki hal-
de de hedef saglik, egitim ve galisanlarin yeteneklerini kapsayan —ekonomistlerin
deyimiyle— «insan Sermayesi»ni geligtirmektir.

Gagdas bliyime teorilerine gore, fiziksel sermaye (fabrika ve makina gibi) ya-
ninda insan sermayesi de ekonomik bliyiime igin giigli bir motordur. Geligtirilmig
insan sermayesinin etkisini belirlemnek igin ekonomistlerin bunu élgebilmesi gerek-
mektedir. Ne yazik ki, bu, basit oimaktan ¢ok uzaktir.

Egitimi ele alalim; egitimin insan sermayesine katkisini olgebilmek igin, bag-
langigta okur yazarlk oranlarindan yararlaniimigtir. Pratikte bu yeterli degildir.
Okur yazarh@in tarifi stibjektiftir. Daha da 6nemilisi, testler egitimin sadece temel
seviyesini ele almakta, digerlerinden daha egitimli olan bazi okur yazar insanlar
arasindaki farkli§ dikkate almamaktadir. EGitimi éi¢menin bagka bir yolu, okula
gidenlerin oranlarini (belirli bir yag grubundaki okula kayith insanlarin orani) kul-
lanmaktir. Bununla ilgili dnemii zorluk, bu tir oraniarin bugiini degil gelecekteki
insan sermayesini élgmesidir. Buguiniin okul gocuklar, uzun bir zaman gegme-
den, liretici igglictiniin bir pargas! olmayacaklardir.

Bugline kadar (lkeler arasinda egitimi dlgmek igin en iyi yaklagim, Harward
Universitesi ekonomistlerinden Robert Barroce ve Kore Universitesi'nden Lee
Jong-Wha tarafindan yapilmigtir. Bu kigiler, 1993 yiinda, 1960 ve 1985 vyillari ara-
sinda, 129 (ilke igindeki egitime erigsme oranlarinin karsilagtinlmasini yayinladilar.
Bu caligmada, gesitli okuma seviyelerini (yani ilkokul, ortaokut ve yiiksek egitimi)



60 INSANLARA DEGER BICMEK

bitiren 25 yag Uzerindeki kadin ve erkeklerin orani hesaplanmistir. Her ne kadar
bu sonuglar, ekonomistler tarafindan, insan sermayesinin egitim bileseninin bir &I-
gUmu olarak genis ¢apta kullaniliyorsa da, héla agiklanmas: gereken hususlar var-
dir. Bunlardan biri egitimin degisen kalitesidir. Bazi tlkelerdeki okullar digerlerin-
den daha iyidir. Barroce ve Lee yakin zamanlarda giincellestirilen caligmalarinda
okumanin kalitesini digmeye galigmislardir. Bununla beraber bilinen zorluklarla ka-
sllagmiglardir. Kullanilan élgiimler endirekt olmak zorundadir. Ornegin, bu kisiler
halk -~ 6gretmen oranlari, devlet tarafindan egitime harcanan para ve 6gretmenle-
rin maaglari ile ilgili belgeleri toplamiglardir. Her ne kadar hig yoktan iyi ise de, bu
kriterlerin higbiri egitim kalitesinin inandirict gostergesi degildir.

Egitim kalitesi bu yollarla dogru olarak odlgilse de, sonuglar belli bir élgide
anlamiidir. Ozellikle bunlar editimin gesitli tiirleri arasinda farkliig belirtemez. Or-
negin, okul ginlerini klasik Yunanca okumak ile gegiren insanlar, bilgisayar bilimi
okuyanlardan daha az uretici insan sermayesine sahiptir. Bunun yaninda okuma-
yl insan sermayesinin bir 6lglisl olarak kullanmalk, iyi egitiimig birinin daha az egi-
tilmis birinden daha dretici oldugunu varsaymaktir. Okuma yazma orant disik
olan fakir bir Afrika {ilkesiyle zengin bir Avrupa Ulkesi arasindaki farkta gozlendigi
gibi, egitim farkliliklar baylik olan Ulkeler igin bu varsayim dogru olabilir. Ancak,
endstriyel ekonomilerde bu tir varsayimlar gegersizdir.

Bu gugluklerin tstesinden gelmenin bir yolu insan sermayesini Ucretlere ba-
karak élgmektir. Yakin zamanda yayimlanan bir makalede, Sikago Universitesi'n-
den Casey Mulligan ile Pompeu Fabro Universitesi'nden Sala-i Martin isci gelirleri-
ni baz alan bir insan sermayesi indeksini hesaplamaya caligmiglardir. Buradaki te-
mel diusidnce sudur: Bir kisinin sahip oldugu insan sermayesi miktarinin kazanca
yansimasi gerekir.

Bu iki ekonomist Amerikan eyaletlerindeki kazanglarin egitim, cinsiyet ve Irk
farkliigindan nasil etkilendigini inceleyerek «sifir yetenekli isgi» nosyonundan hare-
ketle tcret oranlarini hesaplamiglardir.

Onlar gergek kisilerin kazanglarini sifir yetenekli bir isginin kazancina bolerek
daha fazla egitimli olmaktan kaynaklanan gelirin indeksini hesaplamislardir. Ger-
cekte bu, insan sermayesinin bir indeksidir. Bu yaklagimin avantaji, gesitli okuma
turleri arasindaki farkiiligr ortaya gikarmasidir. Okulda ekonomik olarak uretici bir
konu segen bir insanin sifir yetenekli igci ile kargilastiridiginda kazandigi, 6rnegin,
Misir tarihi okuyan bir insandan daha fazladir. Bu ayni zamanda galigirken profes-
yonel egitim (on the job training) goren insan sermayesindeki iyilesmeleri de dik-
kate almaktadir.

Mulligan ve Sala-i Martin insan sermayesi indeksinin egitimle cok baglantili ol-
masina ragmen, bunu tam ve eksiksiz olarak ifade etmedigini bulmuslardir. Orne-
gin, 1980'lerde Amerika'da bu kisilerin indeksine gére olgiilen insan sermayesi
egitimin daha vasat oldugu yillara gére daha hizl artmigtir.
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Bu Ucret bazlh 6lgme yaklagimi editimin seviyelerini dogrudan insan sermaye-
siyle esitieyen diger yaklagimlarin dodurdugu bazi soruniari ortadan kaldirmakla
birlikte yeni sorunlar yaratmaktadir. Baslangi¢ olarak kazang ve olugumuyla ilgili
ayrintili bilgiye ihtiyag duyulmaktadir. Mulligan ve Sala-i Martin indekslerini istatis-
tiklerin meveut oldugu ABD igin hesaplamiglardir. Bu yaklagimin birgok diger Ulke-
de tekrar ediimesi gok zordur.

Daha aglikgas!, yazarlar iggi pazarlarinin tam olarak gérev yaptigini ve yiiksek
kazanglarin sadece insan sermayesindeki degismelere dayandigini varsaymakta-
dirlar. Birlesik Devietler'de bile bu giipheli bir varsayimdir. Ornegin, Bati Avru-
pa'da sosyal koruma, asgari tcret ve glglil sendikalar, kazanglari onemii élglide
etkilemektedir. Bundan dolayt da yukaridaki varsayim dogru degildir. isgi pazarla-
rnin herhangi bir sekilde degisiklige ugramasi halinde, ekonomistlerin indeksleri
bu tir degigiklikleri ve insan sermayesindeki farkliliklar: belitmekten uzaklagmak-
tadir.

Basitge her iki yaklagimin dlgme agisindan sikintilar vardir. Hangisinin en iyi
oldugu, hangi Glikelerin ekonomistleri tarafindan incelendigine biiyiik oranda bagii-
drr. Istatistiklerin yeterli olmadigi veya igci pazarlarinin énemli élgiide degisime ug-
radig durumlarda en iyi yéntem belki de egitim olglslni iyilegtirmeye ¢aligmak
olabilir. Ekonomideki birgok diger konularda oldudu gibi, insan sermayesinin 6ne-
mini teorik olarak ispat etmek, 6lgmekten daha kolaydir.

13 Buyuk Bankanin Ortak Kurulugu

Il YATIRIM
B FINANSMAN A.S.
«Danigmadan Karar Vermeyiniz»
Gn. Md. Tel: (212) 275 44 80 (40 Hat) Fax: 272 44 48
Ankara Sube Tel: (312) 417 30 46 (11 Hat) Fax:417 30 52
izmir Sube  Tel: (232) 441 80 72 (8 Hat) Fax: 441 80 94




EKONOMiIK GOSTERGELER DIS DUNYA (TEMMUZ 1995)

Dig Ticaret Cari islem Falz Oraniar . (%)
Ulkeler GSYIH® Tuketici Ucretler igsizlik Dengesi® * Dengesi Para Bankalar
Flyatlarn ® Kazanglar® Orani (%) (Milyar §) (Milyar §) Piyasas|

(En Son) (Son 12 Ay) (Son 12 Ay) (Son 3 Aylik) Kredi
AB.D. 4.0 3.0 71 6.1 -180.2 -161.5 579 8.75
Almanya 33 23 4.3 8.3 43.6 -21.7 4.50 6.50
Avustralya a7 4.5 3.8 9.9 =57 -19.1 7.50 11.50
Avusturya 3.0 26 549 6.6 -87 -85 4.55 8.75
Belgika 34 13 1.6 13.1 10.7 69 4.50 825
Danimarka 3.6 21 20 123 G/ 4.5 6.45 8.25
Fransa 4.1 1.6 21 124 40 6 17.4 6.20 8.25
Hollanda 3.1 21 05 7.2 17.4 7.7 4.13 6.00
Ingiltere 37 35 36 94 -16.1 -1.6 6.81 1.75
Ispanya a1 51 4.6 24.3 -220 -1.6 9.64 9.75
Isveg 3.9 27 23 85 122 26 9.27 10.25
Isvigre 2.1 21 25 46 1.8 17.8 275 4.75
lalya 4.0 5.6 2.8 11.3 24 15.6 10.84 11.63
Japonya 0.1 b.d. as 28 145.2 123.1 1.19 2.38
Kanada 4.2 2.7 1.9 10.3 14.7 -141 6.59 8.25

Agikiamalar: (b.d.) = Belli Degl.

)
(**)

Kaynak: The Economis!, 28 Temmuz 1935

Yilik Yiizde Degdigim

Avuslralya, Fransa, Inglitere, Japonya. A B D. ve Kanada iin [thalal F O.B., |hracat F.0.B.;

Digerad igin C.I.F / F.O.B.
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Gorusler

Y. Miih. TURHAN ONUR
MESS Egitim Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi

21. Yuzyila Girerken

Gengleri is Hayatina Hazirlayacak

Egitimin Temel Hedefleri

21. yuzylla girerken dinyada bu
glnlere kadar goérilmemis bir de-
gisim yasanmaktadir. Sanayi, tarm
ve ticaret hayatindaki geligmelerden
sonra elektronik, bilgi islem, haberles-
me ve ulagimdaki dev ilerlemeler, ge-
ligmis Ulkelerde yagami daha rahat ve
kisa sureli galigiir duruma getirirken,
hammadde ve ucuz emek, yerini yeni
teknolojilere ve gok yetenekli insanla-
ra birakmaktadir. Diinyada dogal kay-
naklar gok, sanayii gelismis veya
emeg@i ucuz llkeler degil, nitelikli in-
san glicline sahip olup teknolojisini
gelistirip iyi kullanan, musteri odakl
calisan tlkeler basarilh olmakta ve hiz-
la kalkinmaktadir.

Gelismig Ulkeler, artmayan niifus-
larinin ve uluslararasi rekabetin yaratti-
g1 boslugu nitelikli insani yetigtirmekle
doldurabilecekleri kanaatine varmiglar-
dir. 1980 ve 1990’larda yaptiklar ve
halen devam ettikleri arastirmalarda,
21. yilzylda ihtiyaglan olacak insan
gliciintin niteliklerini tespite galigmak-

ta ve de bu nitelikli insani nasil yetisti-
receklerini aragtirmaktadirlar.

Bati, 1970'lerden beri drgin egiti-
min ciddi bir sekilde yapilmasi gerekti-
gini ve fakat bunun yeterli olmadigini
saptamistir. insaniarin devamli egitil-
meleri ve insanlara birden fazla mes-
lek odretip nitelik kazandinimasi gere-
di tespit edilmigtir.

Bati, giftci, esnaf, mihendis, kali-
fiye iggi, doktor, hukukgu, muhasebe-
ci, finans uzmant, égretmen, hemsi-
re, sofor, grafiker, reklam ve turizm
uzmanlari, mizisyen, ressam, dil uz-
many, terciman gibi mesleklerin tama-
mini kapsayan mesleki-teknik ogre-
tim ve egitimi en oncelikli konu olarak
kabul etmektedir.

Almanya, Fransa, ingiltere, Ja-
ponya ve ABD kendi kltlir, sanayi ve
hukuk sistemi igerisinde 21. ylzylin
insanini yetigtirmek gayreti igerisinde-
dir. Butun dlkeler 6 yagindan 15-16
yaga kadarki genglere egditimi zorunlu
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kilip finansmanini devlet tstlenmekte-
dir. Daha sonraki mesleki-teknik egi-
timi genelde devietin denetimi ve yar-
dimi ile 6zel sektdr Ustlenmektedir.
Birgok lilkede mesleki ve teknik egi-
tim Caligma Bakanhg: sorumlulugun-
da mahalli idareler, sanayi, ticaret ve
tarim kuruluslarinca yuruttlmektedir.

ABD, Bati Avrupa ve Japonya
21. ylzyil is hayatinin istedigi gengle-
rin hangi bilgi ve becerilere hangi dii-
zeylerde sahip olmalar gerektigi ve
bu niteliklerin nasil kazanilabilecegdi
konusunda; devlet, ticari, sinai ve ta-
rim kuruluslari ile bireylere disen go-
revieri, ciddi bir gekilde inceleyerek
yollarini gizmis bulunmaktadirlar.

ABD Cahgma Bakanligi'na bagl
Gerekli Becerileri Kazandirma Komis-
yonu (SCANS) tarafindan hazirlanip
TC  Milli  Egitim  Bakanlig’'nin
29.7.1994 tarihli Mesleki ve Teknik Egi-
tim Raporu’'ndaki 6zetlerden dnemli
buldugum kisimlarn yazima aktarmay!i
yararl bulmaktayim.

SCANS VE ISGUCU EGITIMI

SCANS’dan igyerinin taleplerini
ve Amerikan gengliginin bu talepleri
karsilayip kargilamayacagini inceleme-
si istenmistir. Istihdam igin gerekli be-
cerilerin tanimlanmasi, kabul edilebilir
yeterlik diizeylerinin ve yeterliligi etkin
bir bicimde degerlendirme yollarinmn
6nerilmesi, okullar, igyerleri ve evler
igin bir yayginlagtirma stratejisi gelis-
tirmesi, SCANS’dan istenmisgtir.

Rapor, isyeri sahipleri, kamu igve-
renleri, sendikalar ile atelye, fabrika
ve magazalarda calisan isgi ve neza-
retgilerle yapilan goériigmeler ve top-
lantilar sonucunda hazirlanmigtir. Ko-
misyon birgok is kolunda galisan isgi-
lerle uzun milakatlar yapmistir.

21. YUZYILA GIRERKEN

Mesaj evrenseldir. lyi igler gitgide
bilgisini isine uygulayabilen insanlara
dayali hale gelmektedir. Bulgular ra-
hatsiz edicidir; geng insanlarin yari-
dan fazlasi, iyi bir is bulmak ve onu
sirdirebilmek igin gerekli bilgi veya
yeterli temeli henuz alamadan okullari-
ni birakmaktadir.

Geng insantmizin is diinyasina gi-
rig kogullar de@ismistir. is hayati ile il-
gili teknolojilerde yagsanan olagantisti
gelisme, geng insanlarin ige hazirlani-
gina ya da igyerlerinin organizasyon
durumuna yeterince yansitilmamistir.
Okullar ve igverenler iglevlerini daha
iyi yapmak durumundadirlar.

SCANS aragtirmasi, isin nasil ya-
pidigina (know how) iligkin bilgi ve
becerilerin, is performansi igin temel
oldugunu dogrulamustir. isin nasi ya-
pildigina iligkin bilgi ve becerilerin iki
yéni vardir: YETERLILIKLER ve TE-
MEL. Bu rapor ig performansi igin TE-
MEL olugturan BES YETERLIUK ile ig
performansinin kalbini olugturan ug
BOYUTLU BiLIMSEL TEMEL becerile-
ri ile kisisel nitelikleri belirlemistir. Bu
sekiz yeterlik, hem dogrudan ise gi-
ren, hem de daha ileri eg@itim dusi-
nen butin ogrencilerin hazirlanmasi
igin esastir. Bu yeterlikler ve temeller,
uygulanacaklar igyeri kosullarini yan-
sitacak sekilde ve birbiri ile butiinlesti-
rilmis olarak bir yontemle ogretilmeli
ve anlagllmalidir.

UG BOYUTLU BILIMSEL TEMEL
. Temel Beceriler

a) Okuma: EIl kitaplari, grafik ve
programlar gibi kaynak ve belgelerde-
ki yazil bilgileri bulma, anlama ve yo-
rumlama.

b) Yazigma: Duslinceleri, fikirleri,
bilgiteri ve mesajlar! yazili olarak ilet-
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me ve mektup, yonerge, el kitaplari,
rapor, grafik ve akim gemalari gibi do-
kiimanlari yapma.

c) Aritmetik/Matematik: Temel
hesaplart yapma ve pratik problemle-
re matematik teknikleri arasindan uy-
gun olani segerek yaklagma.

d) Dinleme: Sozel mesajlar ve di-
ger isaretleri (ima, parola vb) alma,
dikkat etme, yorumlama ve tepkide
bulunma.

e) Konugma: Fikirleri organize et-
me ve sOzli olarak iletisimde bulun-
ma.

ll. Diigiinme Becerileri

a) Yaratici digiinme: Yeni fikirler
uretme.

b) Karar verme: Amag ve sinirlari
belirleme, segenekleri lretme, riskleri
dikkate alma ve degerlendirme, en iyi
segenegi saptama.

c) Problem ¢ézme: Problemleri
tanima, eylem planini tasarlama ve uy-
gulama.

d) Akil gbzii ile gérme: Sembol,
resim, grafik, nesne ve dider bilgileri
organize etme ve meydana getirme.

e) Nasil 6grenecegini bilme: Ye-
ni bilgi ve becerileri kazanmak ve uy-
gulamak igin etkili 6grenme teknikleri-
ni kullanma.

f) Akil yiiriitme: iki veya daha faz-
la nesne arasindaki iligkiyi belirleyen
kural veya ilkeyi bulma ve bunu prob-
lem gdzerken kullanma.

lll. Kigisel Nitelikler

a) Sorumiuluk: Amaca ulagmak
icin yiiksek diizeyde gaba ve kararlilik
gosterme (isin yaptimasi, yaptiriimasi,
lyi ve kotd sonuglarini yiklenme).
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b) Kendine sayg:i: Kendi degeri-
ne inanma ve kendine iligkin olumlu
goruse sahip olma.

¢) Sosyallik: Grup iginde anlayig,
arkadasltk, uyum saglama, digerleri-
nin duygularint anlama ve kibarlik
goGsterme.

d) Kendini yénetme: Kendi nite-
liklerini tam olarak dlgme, kisisel
amaglar olusturma, ilerlemeyi yonet-
me ve kendi kendini kontrol edebildi-
gini gdsterme.

e) Dogruluk/Diiristlitk:  Ahlakls
davranma.

BES YETERLILIK
I. Kaynaklar

Kaynaklar! belirleme organize et-
me, planlama ve tahsis etme:

a) Zaman. Amaca iligkin faaliyetle-
ri segme, bunlar siralama, zamanla-
ma, programlari hazirlama ve izleme.

b) Para: Butgeleri kullanma veya
hazirlama, tahminlerde bulunma, ka-
yit tutma ve amaglari karstlamak igin
ayarlamalari yapma.

c) Malzemeler: Malzemeleri veya
mekant verimli olarak kullanma, mal-
zemeleri temin etme, depolama ve
tahsis etme.

d) Insan kaynaklari: Becerileri 6lg-
me ve isi becerilere gére dagitma, ba-
sarlyi dederlendirme ve geriye doniik
bilgi verme.

Il. Kigiler Arasi iligkiler
Diger Kigilerle galigma:
a) Bir ekibin dyesi olarak katilma.

b) Bagkalarina yeni beceriler 6g-
retme.



66

c) Mdigterilere/tiketicilere hiz-
met etme: Tuketicilerin beklentilerini
tatmin etmeye caligma.

d) Liderlik yapma: Durumu sa-
vunmak igin fikir tiretme, digerlerini ik-
na etme, sorumiuluk bilinciyle mev-
cut islemler ve politikalarla miicadele
etme.

e) Anlagmaya istekli olma: Kay-
naklarin karsilikh degismesine iligkin
anlasmalara yonelik galisma, farkl bil-
gileri gdzlimleyerek karara baglama.

f) Farkhiliklarda ¢aligma: Farkl 6z-
gecmisleri olan kadin ve erkeklerle iyi
bir sekilde galigma.

Il Bilgi
Bilgi toplama ve kullanma:

a) Bilgiyi toplama ve degerlendir-
me.

b) Bilgiyi organize etme ve koru-
ma.

c) Bilgiyi yorumlama ve iletme.

d) Bilgiyi islemek igin bilgisayar
kullanma.

IV. Sistemler
Karmagslk iligkileri anlama:

a) Sistemleri anlama: Sosyal, 6r-
gtlitsel ve teknolojik sistemlerin nasil
cahstigini bilme ve onlarla verimli bir
sekilde caligma.

b) Performansi yénetme ve di-
zeltme: Egilimleri ayirt etme, sistem
isletimi Gizerindeki etkileri ongérme,
sistem performansindaki sapmalan
teghis etme ve yanlis iglemleri diizelt-
me.

c) Sistemleri gelistirme veya ta-
sarlama: Mevcut sistemlerdeki degigik-

21. YUZYILA GIRERKEN

likleri 6nerme ve yeni alternatif perfor-
mans gelistirme.

V. Teknoloji

Cesitli teknolojilerde galigma:

a) Teknolojiyi segme: Islemleri,
takimlar1 veya bilgisayarlar! da igeren
makina ve cihazlan, ilgili teknolojiyi
segme.

b) Teknolojiyi ise uygulama: Maki-
na ve cihazlarin ayarlanmasi ve galigti-
riimas! igin genel amagh uygulanacak
islemlerin timinu anlama.

c) Makina ve cihazlarin bakimini
yapma ve arizalarini bulma: Bilgisayar-
lar ve diger teknolojileri de igeren ma-
kina ve cihazlardaki problemleri énle-
me, teshis etme ve ¢dézme. Komis-
yon, égrencilerin uygulamada kendile-
rinden beklenenleri 6nce soyut olarak
ogrenmelerinde israr etmekten ok,
6drenme amaglarini gercek yagam or-
tami igine yerlestirerek becerilen bir
«dogal ortamda» &grenmelerinin en
etkili yol olduguna inanmaktadir.

BES SCANS YETERLILiGi kazan-
dinldigr takdirde okullar ile igyeri ara-
sindaki ugurum kapanacaktir.

YORUM VE ONERILER

SCANS, geng yetigkinlerin yari-
sindan az kisminin bu asgari diizey-
deki okuma ve yazma yeterlitiklerini
kazandigini; matematikle bas edebile-
ceklerin ise bundan bile az oldugunu
tahmin etmektedir. Bugtin okullarda
dinleme ve konugma becerileri tesa-
difen égrenilmektedir.

ABD'deki durumu ve yeni hedef-
leri SCANS raporunun 6zetinde gor-
mekteyiz. Tlrkiye'nin buglinki duru-
munun ABD’den daha iyi oldugunu
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soyleyemeyiz. Ancak, iki tlke arasm-
da alt yapi ve kiilturel bakimdan farkli-
Iiklar olmakla beraber, Trkiye'nin
SCANS'In tespit ettigi 3 BILIMSEL TE-
MEL ve 5 YETERULIGI benimsemesi
gereklidir.

21. ylizylla girerken. TC Milli EGi-
tim Bakanh@i'nin 29.7.1994 tarihli Mes-
leki ve Teknik Egitim Raporu'nu ve
igindeki SCANS hedefierini benimse-
mesini bekliyoruz. Bu hedeflerin uy-
gulama planlari da hazirlanmali; med-
ya ve politikacilarin baskilarindan ve ti-
cari etkilerden uzak olarak cidiyetle ve
degistiriimeden uzun strede inatla uy-
gulanmalidir.

M.E.B.'nin yillardan beri stlirege-
len kararsiz durumuna son verilmesi,
uzmanlarmn is gevreleri ile beraberce
tespit edecedi prensiplerle egitimin di-
siplin iginde ciddiyetle uzun yillar uy-
gulanmas:ni bekliyoruz.

Mecburi egitim derhal ve istisna-
siz 8 yil Gcretsiz olurken, yil igcinde da-
ha uzun egitim stiresi (180-200 giin)
olmalidir. Egitim suresi geligi glizel ve-
rilen ara tatiller ile uzatimamalidir. Sik
stk dizenlenen ogretmenler kurulu
veya velinin istegi ile, 6grenmemis 6g-
rencilerin sinif gegmelerine imkan ve-
timemelidir.
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Ders programlarinin hazirlanma-
sinda sanayici, tlccar ve tarimcilarin
goriig ve isteklerine de itibar edilmeli-
dir. Meslek lisesi 6gretmenlerinin her
iki ylda iki ay siire ile ig hayatinda
(fabrika, banka, ticaret, tarim) gahgma-
lar saglanmalidir.

Kiz ve erkek bitlin Tiirk gengleri
3 BiLIMSEL TEMEL bilgilere tam ola-
rak sahip olmalidirlar. Bu bilgiler 8 yil-
lik ilk 6gretimde genglere disiplin altin-
da, ciddiyetle ve mecburi olarak uygu-
lanmalidir. Genglere, egitim programi-
nin (stire olarak) en cok % 20'sini
kapsayacak sekilde, spor ve sanat
dersleri arasinda segme olanadi tanin-
malidir.

Mesleki ve Teknik Egitim'de
(3—4 yil) meslekle ilgili bilgi ve beceri-
ler 5 TEMEL YETERLILIK iginde yine
disiplin ve ciddiyetle veriimelidir.

Bu esaslarla yetigsecek kiz ve er-
kek Tirk gengleri huzur iginde Trki-
ye'nin kalkinmasina gok biyiik katki-
larda bulunacaklardir. Bu gencler Tir-
kiye'de ve ozellikle niifus artigi olma-
yan Avrupa Birligi ile Orta Dogu ve
Orta Asya Tiirk devletlerinde iyi sart-
larda is bulabilecekler ve Tiirkiye'nin
kalkinmasina destek olacaklardir.

s
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Ayin Ekonomik Olaylari

DR. YILDIRIM KILKIS

-
GINDE bulundugumuz dénemin ekonomik bakimdan manzarasi olumlu goriil-
mektedir. Ozellikle, gegen yilin bu dénemlerdeki yapisi ile karsilagtirididinda, pi-
yasalarda para bollugu dikkati cekmektedir. Bu paranin {iretime ve ticarete yonlen-
dirilmesindeki basari, lilkemiz yararina olacaktir. istanbul Ticaret Odasi'nin 1995
Temmuz ayi Meclis toplantisinda bir konusma yapan Milletlerarasi Ticaret Odasi
Bagkani Rahmi Kog'un goérusleri de bu dogrultudadir.

Gegen yill % 6 ekonomik kigtlme ile tamamlayan Turk ekonomisi, bu darbo-
gazi agmig ve ekonomik biiyiime baglamistir. Ulkemizin sanayilesmeye yonelik ya-
pist nedeniyle, aligilmig mevsim konjonktiriintin tersine piyasalar canlidir; sanayi-
de imalat kapasite kuilanimi orani % 70'den % 81.5'e yiiselmistir. Ham madde itha-
latinin % 69.4'den % 81.5'e yukselmesi de stnai tretimin arttigint gostermektedir.

Enflasyon rakamlari diigme egilimindedir. 1995 Haziran ayinda tuketici fiyatia-
rn % 2, Temmuz ayinda ise % 2.8 artmigtir. Gegen yil bu rakamlar sirasiyla % 5.2
ve % 1.7 idi.

Doviz rezervieri 20,8 milyar dolara ulagmig, ihracatin yavaglamasi ihtimali be-
lirmigtir. Bu olumsuz geligmeye karsin, faizler diigme egilimindedir. I¢ bor¢lanma
faizleri de gerilemnistir.

Ozellestirme uygulamalar hiz kazanmaya baglamigtir. St Endustrisi Kuru-
mu (SEK) istanbul 5 Temmuz 1995'de Peysan ve Rami gida toptancilarina 1,4 tril-
yon TL'ye satilmigtir. Petlas alici olmadidi igin satlamamig, fakat Adiyaman ve Ru-
meli gimento fabrikalarina ciddi teklifler yapimigtir. Et ve Balik Kurumu (EBK)'nun
Adri, Afyon ve Bayburt tesisleri ile Bursa ve Elazig et kombinalart da 198 milyar li-
raya satilmigtir. Ayrica EBK'nun Kars, Kastamonu, Malatya, Suluova, $anliurfa ve
Tatvan et kombinalar da 27 Temmuz 1995'de yapilan ihalelerle satimig bulunmak-
tadir. Bu suretle EBK'nun 6zellestirilen tesislerinden 363 milyar lira gelir saglan-
migtir.
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Ozellestirme idaresi'nin agikladigina gére, 1985 yilindan bu yana 136 kurulus
ozellestirme kapsamina alinmig ve bugiline kadar gergeklestirilen satislardan 27,9
trilyon TL (2,2 milyar dolar) net giris saglanmistir.

Tiirk ekonomisine &nemli bir katki ve diizenleme getirmesi beklenen Istanbul
Altin Borsast, 26 Temmuz 1995'de agiimigtir.

Geride biraktigimiz dénemin diger énemli ekonomik olaylan agadida kisaca
aglklanmaktadir.

VERGILERLE ILGILI OLAYLAR
e Yatinmlarda Kurumlar Vergisi istisnas:

6 Temmuz 1995 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Maliye Bakanlidi tebligi
ile, yatirim indiriminde uygulanan % 20 oranh Kurumlar Vergisi'nin istisna edilece-
gi agiklanmigtir. Ayrica, kurum kazanglarindan bir defada alinan Gelir Vergisi'nin
Ug egit taksitle alinmasi, sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak konulan hisse
satiglarindan dogan kazanglarin Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmesi esaslan
da bu tebligde yer almaktadir.

e Anayasa Mahkemesi Net Aktif Vergisi’'ni Kismen iptal Etti

5 Nisan 1994'de, ekonomik istikrar tedbirleri kapsaminda miukelleflerden bir
defa igin alinmasi kabul edilen Net Aktif Vergisi'nin gayrisafi hasilat tizerinden ta-
hakkuk ettiriimesine iligkin hikmi, Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmigtir.
Ancak, bu iptal kararindan, sadece Net Aktif Vergisi'ni itiraz sarti ile yatiran mukel-
leflerin yararlanacaklari anlagiimaktadir.

e ingaat Taahhiit iglerinde KDV Muafiyeti

21 Temmuz 1995 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan KDV Genel Teblii ile,
net alani 150 metrekareyi gegmeyen konutlarin teslimi ve konut yapi kooperatifle-
rince yapilan insaat taahht igleri, 31 Aralik 1995 tarihine kadar KDV'den miistes-
na tutulmustur. Ayrica, ekmek ve unda KDV orani % 8'den % 1'e indirilmig bulun-
maktadir.

e Bilango ve Beyanname Tasdiki Zorunlulugu Kaldinidi

Bilindigi gibi, Maliye Bakanligi teblidleriyle bazi mukellefler igin yilik Gelir Ver-
gisi ve Kurumlar Vergisi beyannamelerinin muhasebeci veya mali misavir tarafin-
dan imzalanmas! ve bu konuda bunlarla sézlesme yapimasi zorunlulugu, Danis-
tay Dordiinci Dairesi tarafindan durdurulmustu. Mikelleflerin bu beyannameleri
mali miigavirlere tasdik ettirme mukellefiyeti de, Maliye Bakanligi genelgesi ile 31
Temmuz 1995 sonuna kadar ertelenmisti. Maliye Bakanhdi, 30 Temmuz'da yayinla-
nan 18 No.lu yeni bir Teblig ile, eski tebligleri iptal ederek, bilango ve beyanname-
lerin onaylanmasi zorunlulugunu kaldirmig bulunmaktadir. Ancak, Maliye Bakanli-
g1 denetim yetkisini 6ncelikle beyannamesini ve bilangosunu onaylatmayan miikel-
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leflere uygulayacaktir. Onay zorunlulugunu da, 1995 AJustos sonuna kadar uzat-
may! kabul etmis durumdadir.

DIS TICARETLE iLGiLi OLAYLAR
e ithalatta Alinan Fonlar indirildi

9 Temmuz 1995 tarihli Resmi Gazete'nin mukerrer sayisinda yayinlandigina
gore, ithalat ile ilgili Toplu Konut Fonu indirimleri % 20 olarak tespit edilmigtir. Av-
rupa Toplulugu Gumriik Birligi kapsaminda olarak alinan karara gore, AT ve EF-
TA llkelerinden yaptlacak ithalatta tarim uriinlerine Gtimrik Vergisi muafiyeti ta-
ninmistir. Bu (lkeler disindaki llkelerden yapilacak ithalatin tabi olacad Gumrik
Vergileri de yeniden belirlenmigtir. Ayrica, bugday ithalatindan alinan 20 dolarlik
Fon da 2 Agustos 1995'den itibaren Bakanlar Kurulu Karar: ile kaldiritmigtir.

e 1995’in Bes Aylik Dis Ticaret Rakamlan

Devlet istatistik Enstitisi (DIE)'niin agikladigt 1995 Ocak -Mayis dénemine
ait 5 aylik dig ticaret rakamlan séyledir: ihracat 8 milyar 121 milyon dolar, ithalat
12 milyar 412 milyon dolar, dig ticaret acidt 4,3 milyar dolar. Buna gére ihracatin it-
halat! kargilama orani % 65.4 olmustur. 1994 yilinin ilkk 5 aylik dénemine kiyasla
1995'in ayni doneminde ihracat % 24.3, ithalat % 37 oraninda artmugtir.

e ihracat Tegvik Kararlarinda Degisiklik

ihracatimizin aylik gelismesinde gériilen gerilemeye karst ithalattaki artma egi-
limi, bazi 6nlemlerin alinmasini gindeme getirmektedir. Nitekim 8 Temmuz 1995
tarihinde yurariiige giren Bakanlar Kurulu Karari ile degisiklikler yapilan ihracat
tegviklerine gore, ihracata donuik uretimde kullanilacak ham ve yardimer madde-
ler, ambalaj malzemeleri, igletme ekipmanlart ithalatinda déviz kullanimi kolaylagti-
rimistir. Ayrica, ithalat taahhiitlerinin kapatiimasina iligkin islemlerde, {hracatgi Bir-
likleri'ne yetki verilmistir. Gumriik muafiyetleri, ithalat igeren ihracat tegvik belgele-
rine ek slre verilmesi, hitkme bagdlanmigtir.

TICARET KANUNU'NDA DEGISIKLIKLER

27 Haziran 1995 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 559 sayil Kanun Hukmun-
de Kararname ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun bazi maddeleri kaldinlmig veya degigik-
liklere tabi tutulmustur. Buna gore:

e Ticaret sicili igleri ticaret odalarina devredilmektedir. Devir igin bir yillik bir
slre taninmigtir.

e Anonim sirketlerin 500 bin lira olan asgari sermayesi 5 milyar liraya ytksel-
tilmistir.

® Sanayi ve Ticaret Bakanligr'nin anonim girketleri denetim yetkileri artirimig-.
tir.
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e Anonim sirketlere kurulus ve sermaye artinmi agsamasinda, mahkeme tas-
diki ve blokaj uygulamasi kaldiriimistir.

e Limited sirketlerde asgari sermaye 10.000 liradan 500 milyon liraya ylksel-
tilmistir. Ortaklarin koyacaklari en az sermayenin 25 milyon ve sermaye paylarinin
bu miktarin katlar: olabilecegi hukme baglanmistir.

e Limited girketlerde karar nisabi ve oy hakki konusu da yeniden diizenlen-
migtir.

BANKALARDA MEVDUAT VE KREDI FAiIZLERI DUSUYOR

Bankalarin mevduata uyguladikian faizler, i¢ borglanma faizlerindeki digtige
paralel olarak inmeye devam etmektedir. Mevduat faizleri vadelere gore 2 ild 5 pu-
an gerilemistir. Faizlerin gerilemesi, tiketim kredilerine olan talebin artmasina ne-
den olmustur. Tuketici kredisi faizleri aylik olarak % 6 ile % 8.75 arasinda degig-
mektedir. Faizlerin dligmesi sanayicilerin yararina olmakla beraber; faiz oranlarin-
daki son bir yillik oynamalarin ekonominin dengesini olumsuz etkilemesi, bankala-
rin sikayetine yol agmaktadir.

ZAMLAR DEVAM EDiIYOR

Geride biraktigimiz iki aylik donemde yapilan zamlarin yogunlugu dikkati gek-
mektedir. Bu durum aylik enflasyon oraninin yiiksek gikmasina neden olmaktadir.
Bu dénemde tespit edebildigimiz baglica zamlar sunlardir:

e Tirk Hava Yollan i¢ hat bilet (icretlerine 14 Temmuz'dan itibaren % 30 ile % 94
arasinda degisen oranlarda zam yapmistir.

e Seker fiyatlar 5 Temmuz'dan itibaren % 4 oraninda artirilmigtir.
e Cay fiyatlari 17 Temmuz'dan itibaren % 5 oraninda zamianmistir.

e Yurt ici ve yurt digi posta Ucretlerine 22 Temmuz 1995'den itibaren % 45 ile %
100 arasinda degisen oranlarda zam yapilmigtir.

e Tren bilet Ucretleri, yolcu ve banliyo dahil olmak lizere, 22 Temmuz 1995'den iti-
baren % 45 ile % 71 arasinda degisen oranlarda artirimistir. Bu arada Haydar-
pasa—Gebze ile Sirkeci-Halkali banliyo hattinda bilet tcretlerine % 50 zam ya-
pilmistir.

e Otomobil fiyatlarina yapilan zamlar séyledir: Toyota Corolla’min fiyatlari 1 Tem-
muz'dan itibaren % 3 ile % 3.6 arasinda degisen oranlarda; Ford Escort’un fiya-
t1 1 Temmuz'dan itibaren % 3.8 oraninda; Renault otomobillerinin fiyatlari ise
12 Temmuz'dan itibaren % 1.5 ile % 2.81 arasinda deg@isen oranlarda artiriimig-
tir.

e Karabiik Demir Gelik Fabrikalari (Kardemir) riinlerinden késebent ve profil'in
fiyatlarina 25 Temmuz'dan itibaren ton bagina 500 bin TL zam yapimistir.
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