—_——— e e

= R AR R 5

Dr. Oztin Akgiig

e ool ne
EYLUL 1996
YIL:33
150.000 LIRA
o
AYLIK DERGI
Okurlara Mektup / 3
Ekonomik Gostergeler (ic) / 4 L
o ..
1995 YILINDA BANKAL‘AH, \:;_T.Q
MEVDUAT VE KREDILER / 5 _:: i
&

Ekonomik Gdstergeler (Dis) / 44

Sermaye Piyasas| / 47
Dog. Dr. Mehmet Bolak

Gumrik Birligi Kargisinda
Tirk Sanayiinin Rekabet Glicl / 55
Prof. Dr. Zafer Tunca

I

) i
,§.
=
of
=

o1

"Qi(iTT(!:lm

= -.q‘.qnn

Ayin Ekonomik Olaylari / 61
Dr. Yildinm Kilkig

e 1995 YILINDA BANKALAR, MEVDUAT VE KREDILER
o TURKIYE'DE BANKACILIK KESIMINDEKi GELISMELER



Giivene onder olmak.

EMLAK BAN KASI

Daha Uysar Biplyia



P Tum Kot Sgodaz) » Timbgyen Sgomasy B Tom W Tagnan Pan Sgonasi B Emaiyed Sustmal Sgonase B Makng Kinlmasi S goifast

Ote: Sgertas. b rar Kayo: Sgodas: B Kea Kyt Sgartan
Katko Sgortas P TralaSgotasi P Yund jiKasko
Sqotas B Yo ¥an 5 gontas) b Otobun Kolivk 8 Jomasi
Tognan Yun Sqocs B Bags, Sgotx: b M Sorumdie
Sgortasi B Tatd Kaza S godtas B hisale Sgotas

» Cam Kaimas 8 getas) B Ugas Sqortas B Heloptor
Sgectas P Teara genas) P Yal Sgorasi P Teang
ve Yt lngaal Sgenazt » Marna Sgortast B Kawa
Sgonatt  HapSgonasi b Lizane Kagb: Sgoras
P CHR Sqgonast B Ingaat Sganas: B Mesty Sgaras

... OYAK SIGORTA

»  Elehtrerk Cihaz
Sgonas P Sage Sgotasi B Hagal S ganasi
P Yannlarmgn Sgodas B Kred: Hapan Sigenas
» Zea Uriin Sgetas B Sera Sigentaz b Komes
Hayvanian S:qortas: B Bayur Bag Hayvan 5 gortas
> Kiwe Balkg! i Sponaz:

OYAK SiGORTA

Gaond Mudstk Motra Mtann Cad e [ Moy B 81 6000 Safpacan - ISTAREU.
(saribud 1212) 252 63 20 (4 hat) Fan 299 4828 Ankard {112) 232 20 33 Fan 221724
Iz (23] 464 33 €0 Fan 463 1) 97 Adana 1327) 457 10 €5 Fax 487 45 10
Burea {224] 250 40 60 Fas 250 40 &2 Samsun (671 134 15 5§ Fax 21020 42

*Oyak Sigarta bir Ordy Yardimiagnia Kurum. vo Emisk Bankas hurviugudur”




REKLAMCILIK

Alisveriste
Esbank EXPRESS24
kartinizi kutlianin, her seyi
alin.

~

Esbank EXPRESS24 tek imzanizla ddeyecek,
kartlari simdi Glkemizin Esbank'taki
seckin isyerlerindeki
Maestro ve Electron
amblemi tagiyan ve sifre giris
cihaz olan titm

P.O.Slerde gegerli.

paranizi dilediginizce
kullanacaksiniz.

Esbank Bireysel Bankacilik
Coziimleri'nden
yararlananlar icin aligverig

simdi daha keyifli,

Hangi iiriin ya da hizmeti
alwrsaniz alin, daha kolay.

bundan boyle kargiligimi iR TRl v Laeanir




banka ve |
ekonomik

yorumlar
Aylik Dergi

Ekonomik ve Sosynl Yaynlar A.§.
Adina imiiynz Sahibi
BULEND GORAICI

Yaz: igleri Muduria
DR. OZTIN AKGUG

Damigma Kurulu Bagkam
SINASI CELIKKOL

Damgma Kurulu

Prof Dr. Asaf Savag Akat e Dr. Oztin Akgiig e Prof
Dr. Lrdogan Alkin e Prof Dr. Given Alpay e Dr.
Orhan Altan e Tevlik Altinok e Prof. Dr. Mustafa
A. Aysan e Prol. Dr. Omer Faruk Batircl e Dr
Mectin Berk o Prof. Dr. Unal Bozkurt e Prof. Dr. Ke-
nan Bulutoglu e Prof. Dr Nasuhi Bursal e Yavuz Ca-
ncvi o Ege Cansen e Halik Ceyhan @ Mchmet Gun
Calika @ Ozcr U. Giller e Bilend Corapg e Ahmet
Demirel o Zchi Doglioglu e Neadel Durakbaga e
A. Aydin Dundar e Gazi Ergel « Kaya Erdem o Tar-
han Erdem e Oklay Ersoy e Prof Dr. Cumbur Fer-
man e Prof. Dr. Alilld Génenli e Prof. Dr. Emre
Goncnsay e Dog Dr. Seyfettin Girsel o Prof. Dr.
Zceyyat Hatiboglu e Erhan Isil e Prof Dr. Halik A
Kabaalioglu e Prof Dr. Muh. Kemal Kafali e Adnan
Baser Kafaoglu e Y. Dog. Dr. Ahmet S. Kalin & A
Nazif Keyman e Prof Dr. Yildirim Kilkiy e Prof.
Dr. Tamer Kogel o Kemal Kurdag e Prof. Dr. Ke-
mal Kurtulus e Prof Dr. Grol Mansah e Prof Dr.
Orhan Morgil e Prof. Dr. Erdogan Moroglu e Ziya
Nebioglu e Ergin Neng e Alp Orqun ¢ Rahmi Onen
e Prof. Dr. Ismail Ozaslan e M. Celalettin Ozgen «
Ertan Ozgiir @ Tuncay Ozilhan e Sclahattin Ozmen
« Ertugrul ihsan Ozol e Prof. Dr. Ergun Ozsunay e
Prof. Dr. Mecrih Paya e Prof. Dr. Reha Poroy e
Prof. Dr. Diindar Saglam e Halit Soydan e Prof. Dr.
Mechmet $iikrii Tekbag e Osman N. Torun e Fikret
M. Tuncer @ Nezih Tungsiper e Prof. Dr. Giil G, Tu-
ran.a Do¢ Dr. Seref Tiren e Dog¢. Dr. T. Giingdr
Uras o ibrahim Ulkem e Dr. Ciincyt Ulsever o A
Dogan Yalim e Mchmed Tank Yaga e Dog Dr.
Goksel Yiieel o Prof. Dr. Ahmet Yiksel

Yazn Kurulu
Dr. Ozin Akgiig e Dog Dr. Scyfetlin Giirscl
Prof. Dr. Merih Paya e Prof. Dr. Diindar Saglam
Dog Dr. T. Giingor Uras

Genel Yayin Ydnetmeni
MUSTAFA BARI§

OKURLARA
MEKTUP

Scvgli Okurlanmiz,

«Ekonomik Yorumlam bélimi bu sayida yer al-
mamaktadir. Bunun nedeni, Tiirk bankacilifa ilig-
kin aynntili bir incclemenin verilmis olmasidir.
«1995 Yilinda Bankalar, Mevduat ve Kredilen»
bashkl incelemede, titkemizin bankacilik kesimin-
dcki gelismeler genel gizgileriyle belintilmekte, sa-
yisal bilgiler sunularak dcgerendirmelerde bulu-
nulmakta ve bazi sonuglara vanimaktadir. Her yl
bu aylarda yayinladifhmiz inceleme, bilyiik bir ilgi
ile karsilanmaktadir. Bu ilgi, bir kez daha yincle-
yelim; incclemenin yazan kadar, Dergi'yi gikaran-
lan da mutlu ctmcktedir. Dergi'nin bu sayisi, ar-
tan isteklen karmgilayabilmek igin, diger sayilardan
bir miktar fazla basilmaktadir.

Incelemede yapilan agiklamalardan ozetle su so-
nuglar ¢itkmaktadir Bir onceki y1la gore, 1995'de;
Turkiye'de faaliyette bulunan banka sayisi 1 arta-
rak 69'a gikmug. yabanci banka sayisi 2 azalarak
2l'c gerlcmis, toplam sube sayis1 100 artarak
6261’c yiikselmistir. TL mevduat daha gok kamu-
sal scrmayeli bankalarda toplanmigtir. 1995 yilin-
da toplam mevduat bir 6nccki yila gore cari fiyat-
larla % 109.0 oraninda artarak 2664.936 miyar
I'L'ye yukselmistir. 1995 yilinda bankalann agims
aldufu krediler mevduattan ¢ok daha hizli artmig-
tir. Ticarct bankalannin kredilert %0 124.4 oranin-
da artarken mevduatta artig hizi y1l sonundaki ya-
pay iglemlere karsin % 109.0 olmugtur. Bankala-
nn 1995 yilinda doviz pozisyon agiklan yeniden
onemli boyutta artmistir. 1995 bankalann birlesti-
rilmig net karlan (donem zararlan indinldikten
sonra) bir 6nccki yila gore can fiyatlarla % 227.8
oraninda artarak 104.798 milyar TL'ye yiiksclmig-
tir. Bir onceki yil ise banka karlan can fiyatlarla
% 16.5 oraninda artmig idi. 1994 yilinda reel ola-
rak % 47.2 oraninda azalan banka karlan 1995 y-
linda rcel olarak % 73.9 oraninda antmigtir. Son
yitlarda banka kérlan en hizlt artigt 1995 yilinda
gostermigtir. 1995 yilt bankalar agisindan 1994 yihi-
na gorc basanl bir yil olmus, bankalann varlikla-
n, 6zkaynaklan, mevduat ve kredilen reel olarak
artig gostermig, banka karlannda artig hizi reel
olara en yuksck dizeyine ulagmistir. Bankalar
1994 yilindaki kayiplanm 1995 yihinda gidermigler-
dir.

Dergi'de sunulan diger yazilann da ilginizi gekece-
§ini umuyor, onlan da okumanizi arzu cdiyoruz.
Bunun igin ayiracaginiz zamanin boguna harcan-
madifin1 goreceksiniz.
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Ekonomik Géstergeler (ic)
Eyliil/1996

1994 1995 1996
Mart Nisan Mayis

T.C. MERKEZ BANKASI

Doviz ve Allin Mevcudu {milyon $) 8513.0 13732.0 15259.0 16643.0 16538.0

Banknot Miklan (mityar TL) 120212.3 223934 0 242219.0 285346.0 269566.0

T.C. Merkez Bankas: Ig Kredileri (milyar TL) 160530.1 206126.0 274449.0 266700.0 160078.0

Hazineye Kisa Vadel Avans (milyar TL) 122278.0 192790.0 260854.0 253080.0 146397.0

BANKALAR (milyar TL)

Taoplam TL Mevduat 614554.3 1297185.5 1532987.4 2074691.5 1756841.3
Ticarl Kuruluglar Mevduall 108315.1 202144.7 212624.8 2027811 209887.7
Tasarruf Mevduall 326651.5 684904.3 840525.5 1352758.9 996506.3

Vadesiz Tasarmuf Mevduali 34562.3 52471.5 72701.7 80464.1 80028.6

Vadell Tasamuf Mevduali 292089.2 632432 9 767823.8 1272294.8 916477.7
Mevduat Senifikasi 46329 6916.6 7608.5 7993.9 8327.8
Resmi Kurulug Mevduali 19123.7 36839.9 86854.9 70599.5 109234.9
Bankalar Mevduall 50305.2 178367.7 197143.1 239126.1 205056.5
Diger Kuruluglar Mevduati 105525.9 187982.2 188230.5 201433.8 227828.0
Db6viz Tevdiat 660558.8 1367626.8 1566087.0 1645351.6 1741858.5

Toplam Krediler 789853.2 1738270.3 2031627.0 2013052.2 2112352.6
Tanm 120427.7 J326982.3 376650.0 593978.6 258163.0
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 92014.5 178290.2 195313.4 202108.0 2141813
Mesleki (Kigik Esnaf ve Sanatkar) 15227.5 47242.0 60074.0 66880.0 72779.0
Gayrimenkul 46118.3 56350.0 574435 58266.0 59373.0
Denizcllik 397.8 1562.0 1968.0 21850 2357.0
Turizm 4916.0 7903.2 8554 4 8853.5 9137.7
Diger Ihtisas Kredller 308.5 1842.0 3311.0 4045.0 4665.0
Ticari, Sinal, Sair 510442 9 1118098.5 1328312.7 1419074.6 1491696.5

PARA ARZI (milyar TL) 238981.0 356047.0 421300.0 = 469499.0

FIYATLAR (DIE; 1987 = 100, 1994 = 100)

Toptan Esya Fiyatlan indeksl (Genel) 5196.3 8733.7 277.3 289.7 3121

Tanm (Genel) 4874.0 9313.7 339.2 374.8 384.4

Imalal Sanayil (Genel) 5287.6 8403.9 259.1 277.4 290.4

Tikelici Fiyatlan (Tdrkiye) 6127.0 10962.3 288.4 305.6 319.4
Tiiketici Fiyallan (islanbul) 5856.8 10718.2 288.9 307.2 321.8
DI§ ODEMELER (milyon $)

Disaim (CIF) 23270.0 35709.0 - = 3
Digsatim (FOB) 18106.1 21635.9 = = i
Is¢l Dovizterl 2627.0 + e = ¥

Natlar: (1) TCMB allin ve d6viz mevcuduna, allin stokunun yenlden degerlendirmesinden dogan deger artiglan
dahiidir. (2) TCMB kredilerine, borg tahkimler (konsolide edllen krediler) dahil dedildir. (3) Para arzi (M1) dar ta-
nimidir. (4) Fiyatlar, Ocak/1996'dan itlbaren «1994 =100~ olarak veriimektedir.



Bankacihik

Dr. OZTIN AKGUC

1995 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGiLERIiYLE GELISMELER

1 995 yilinda tilkemizde bankacilik alaninda
| geligmeler $oyle ozetienebilir:

(i) 1995 yilinda lkemizde faaliyette buiu-
nan banka sayisi dnceki yila gére bir artarak
TCMB diginda 68’e, TCMB dahil 69'a yikselmig-
tir.

1995 yilinda, 6zel sermayeli kalkinma ve
yatirim bankas niteliginde olan Ege Giyim Sana-
yicileri Yatirim Bank A.$. (EGS Bank) faaliyete
gegmistir. Yine kalkinma ve yatirim bankasi nite-
liginde olan Takasbank A.§. kurulmus ise de bu
bankanin faaliyete gegisi 1996 yilinda olmus-
tur.

(i) 1995 yilinda yurtigi banka sube sayisi
(TCMB diginda) bir 6nceki yila gore 134 artarak
6221’e yiikselmistir. Bu saylya ulusal bankala-
rin yurtdigindaki sube sayist (19) ve TCMB'nin
subeleri (21) eklendiginde, toplam sube sayisi
6261'e y Ukselmektedir.

Son yillarda bankacilik sisteminde gube
sayisinda dikkat gekici bir azalma egilimi izle-
nirken, 1995 yilinda banka gube sayisinda yeni-

den artig gozlenmistir. Ulusal bankalann yurtdi-
i sube sayisi da iki artarak 19'a yukselmistir.

Yurti¢i banka sube sayisi iginde (TCMB di-
sinda) kamusal sermayeli bankalarin payr %
47.9'dan % 46.2'ye gerilerken, ozel sermayeli
bankalarin payl % 50.3'den % 52.0'ye yiiksel-
mig, yabancs sermayeli bankalarin payi ise %
1.8 olarak dedigmemigtir. 1995 yilinda kamusal
sermayeli bankalarin yurtigi sube sayisi 42 aza-
lirken, ozel sermayeli bankalarin gube sayisi
176 artmig, Turkiye'de kurulan veya sube agan
yabanci sermayeli bankalarin gube sayisi ise
108 ofarak bir onceki yi! diizeyini korumugtur.

(i) Bankalarda caliganlarin sayisinda
1980 yilindan sonra gézlenen azalis egilimi,
1995 yilinda yon degistirmigtir. Gergekten ban-
kalarda galiganlarin sayisi (TCMB diginda) bir
onceki yila gore 5747, bagka bir degisle % 4.1
oraninda artarak 144.793'e yiikselmigtir. 1995
yilinda 6zellikle kiigik ve orta gapli bankalarn
sube sayisinda artig, bankalarda personel arti-
$imin en 6nemli nedenini olugturmustur. Bu ge-
ligmeye kargin bankalarda galtganlarin sayisi
(TCMB diginda) 1990 yilinda ulagtigr 154.089
kigi dizeyinin % 9.4 oraninin altinda bulunmak-
tadir. 1995 yil sonu itibariyle bankalarda gal-



sanlarin % 53.8'i kamusal sermayeli, % 44.0'i
ozel sermayeli ulusal, % 2.2'si yabanct serma-
yeli bankalarda galigmaktadir.

Bir 6nceki yila gore banka ¢aligantan igin-
de kamusal sermayeli bankalann payt % 54.6'-
dan % 53.8'e, yabanci bankalann payl da %
2.4'den % 2.2'ye gerilerken, ozel sermayeli ulu-
sal bankalarin payl % 43.0'den % 44.0'e yiiksel-
migtir. Bu gelismede bazi kiigilk ve orta gapli
ozel bankalarin hizli bilyiime stratejilerinin yam
stra, Siimerbank’in 1995 yilinda 6zellegtiriimesi-
de etkili olmustur. Bankalarda gahsanlar iginde
yiksek 6grenim gormiss olanlarin sayist ve ora-
ni hizla artmaktadir. TCMB diginda, 1988 yilin-
da banka galiganlaninin % 19.5'i yuksek ve li-
sans Ustil 6grenim gérmis olanlardan olugur-
ken, bu oran 1995 yili sonunda % 32.2'ye yik-
selmigtir.

(iv) Turkiye bankacilik sistemi hemen tim
Ulkelerde gozlendigi gibi oligopolistik bir yaptya
sahiptir. Sistemde ¢ok sayida banka bulunmasi-
na karsin, az sayida banka mevduat ve kredi pa-
z2arlarinda énemli paya sahip bulunmaktadir. Ni-
tekim 1995 sonu itibariyle de en fazia mevduata
sahip bes banka (sirasiyla T.C.Ziraat Bankast,
T. is Bankasi, T. Halk Bankasi, Yapi ve Kredi
Bankasi ve T. Emlak Bankasi) toplam mevduatin
% 52.8'ne sahip bulunmakta, s6zi edilen banka-
larin ticaret bankalarinin toplam kredileri iginde-
ki payi da % 56.2'ye ulagmaktadir. Bir énceki y1-
la gore bes bilyik bankanin toplam mevduat
igindeki payr % 56.3'den % 52.8'e gerilerken,
toplam krediler igindeki payi hafifge artarak %
55.2'den % 56.2'ye yiikselmistir.

(v) 1995 yilinda kamusal sermayeli banka-
larin toplam mevduat (DTH'lar dahil) igindeki pa-
YL, bir Gneeki yila gore, hafifce % 43.9'dan %
43.3'e gerilerken; ticaret bankalari grubunda kre-
diler i¢indeki pay: hafifce % 43.4'den % 44.1'e
yukselmigtir. Kamusal sermayeli bankalarin,
kalkinma ve yatirim bankalar dahil, toplam ban-
ka kredileri igindeki pay! % 48.6'ya ulagmakta-
dir.

1995 YILINDA BANKALAR

TL mevduat daha gok kamusal sermayeli
bankalarda toplanmaktadir. 1995 sonu itibariy-
le kamusal sermayeli ticaret bankalarimin TL
mevduat igindeki pay! % 60.3’e yukselirken, ya-
banci para mevduat (doviz tevdiat hesapla-
n-DTH-) igindeki pay1 % 29.4 duzeyinde kalmak-
tadir.

{vi) 1995 yilinda ulkemizde faaliyette bulu-
nan yabanct banka sayisi 21'e gerilemistir. Ser-
maye paylan dagilimindaki degisiklik sonucu,
Bank Kapital T.A.$. (eski unvani Bank Indosuez
Generale Euro Turk A.S.) ve Birlegik Tiirk Korfez
Bankast A.., Turkiye'de kurulmug yabanci ban-
kalar statosinden gikarak, ozel sermayeli ulu-
sal bankalar grubuna dahil olmuglardir. Yaban-
ci bankalann 7'si Tirkiye'de kurulmug ticaret
(mevduat) bankasi, 3'0 yattrim ve kalkinma ban-
kasi, 11'i de ana merkezleri yabanci lkelerde
olan Turkiye'de sube duzeyinde faaliyette bulu-
nan banka statiisindedir.

Yabanci bankalarin 1995 sonu itibariyle
toplam mevduat icindeki pay1 % 2.7, ticaret ban-
kalar kredileri igindeki payl da % 2.1'dir. Bu
paylar bir nceki yi % 1.9 dizeyinde bulunmak-
ta idi. Verilerin ortaya koydudu gibi yabanci
bankalarin Turkiye mevduat ve kredi pazarinda
payt diigiik olup, belirgin bir geligme gosterme-
mektedir.

(vii) 1980 sonrasinda bankalarimizin diga
aglima gabalanna kargin, diga agilma nicelik
agisindan belli bir boyuta ulagamamigtir. 1995
yilinda ulusal bankalarimizin yabanci ilkelerde-
ki subelerinin toplam mevduat igindeki payi %
7.6, krediler igindeki pay1 da % 9.3'dir. Bu pay-
lar bir Gneeki yH sirasiyla % 7.2 ve % 10.4 dize-
yinde idi. Kaldi ki bu tutara bankalanmizin yurt-
digl subeleriyle ana merkezlerinin birbirlerini
kargilkli fonlamalari da etkili olmaktadir.

(vili) Bankalanimizin yeni veya ortak giri-
sim geklinde banka kurma veya mevcut bankala-
rin sermayelerine katiima yolu ile diga agima
politikalanint 1995 yilinda da si]rd'urmuglerdir.



DR. OZTIN AKGUG

1995 sonu itibariyle ulusal bankalarimizin yurt-
digindaki bankalara igtirakleri 36'ya yukselmis-
tir. Bu bankalarin 4' Kuzey Kibris Turk Cumhu-
riyeti'nde 7'si de Turki Cumhuriyetlerindedir.
Bankalarimizin uluslararas) mali piyasalarda
yer almak, uluslararasi piyasalarda ve Tirki
Cumhuriyetieri ile yakin iligkiler kurma politika-
lari, yurtdiginda kurutu bankalara ortak ofmada,
yurtdiginda banka olugturmada, ortak girigimler-
de bulunmalarinda etkili olmaktadir.

(ix) 1995 yilinda toplam mevduat (DTH'lar
ve bankalar mevduati dahil) bir onceki yila gore,
cari fiyatlarla % 109.0 oraninda artarak
2.664.936 milyar TL'ye yukselmistir. Bir onceki
yil ise toplam mevduatta artig orani cari fiyatlar-
la % 134.0 oramnda ofmustur. Toplam mevduat-
ta artig hizi, cari tiyatiarla bir 6nceki yila gore
daha yavag oimakla beraber, fiyat artig hizinin
Ustiinde olmustur. 1994 yilinda toplam mevduat
artig hizi cari fiyatlarla yuksek olmakla beraber,
artig hizi yillik fiyat artig hizinin gerisinde kal-
mis idi.

1985 yilinda da doviz tevdiat hesaplan,
(DTH'lar ) DTH digindaki mevduattan daha ya-
vag artmigtir. Cari fiyatlaria DTH'lar % 107.0
oraninda artarak 1.367.624 milyar TL'ye yiikse-
lirken, DTH harig mevduat % 111.1 oraninda ar-
tarak 1.197.283 milyar TL olmugtur. Bir dnceki
yil ise cari fiyatlarla TL mevduat % 86.2 oranin-
da artarken, DTH'lar reel devaliasyonun da etki-
siyle % 207.3 oraninda artmt$ idi. 1995 yilinda
cari fiyatiarla TL mevduat bir onceki yila gore
daha hizli artarken, DTH'larla artig hiz1 yavagla-
migtir.

Mevduat rakamlari belli bir andaki meveu-
du, stoku gosterdiginden, bir hesap donemi ile
sinirli dénemsel bir tutar olmadigindan, bagka
bir deyigle akis olmadigindan, yulik fiyat artig
hizi esas alinarak, mevduat artigini enflasyon et-
kisinden arindirarak reel artig hizini hesapla-
mak bir digirde yaniltici oldugundan, inceleme-
mizde mevduat ve kredi stok tutarlarinin, o yilki
fiyat artig hizi esas alinarak diizeltiimesinden
kaginilmigtir.

Bankalar, 1995 yili sonunda da yapay, fik-
tif iglemlerle mevduat artigini oldugundan daha
hizh gdstermislerdir. Ozellikie bankalar mevdu-
ati ve ticari kuruluglar mevduati, yil sonlarinda
yapay, gergek olmayan iglemlerle yiksek goste-
rilmeye elverigli mevduat tiirleridir. Mevduatta
Aralik/1895 ayimin son haftasindaki artigia
Ocak/1996 baglarindaki gerileyis dikkate alind:-
ginda, bankalann 1995 yil sonunda 70 trilyon
TL dolayinda fiktif mevduat turettikleri tahmin
edilebilir. Gergekten Ocak/1996 sonu itibariyle,
yil sonuna gore, bankalar mevduatinda 50.0 tril-
yon, ticari kuruluglar mevduatinda da 20.0 tril-
yon dolayinda azalma olugu, bu tir bir tahmini
guglendirmektedir.

(x) 1995 yiiinda da yabanci para mevdua-
tin TL mevduattan daha hizlh artmasi, toplam
mevduatin TL ve yabanci para olarak dagilimini
degistirmig; yabancr para mevduatin toplam
mevduat i¢indeki payl % 51.8'den % 55.1'e yuk-
selirken, TL mevduatin paylr % 48.2'den %
44.9'a gerilemigtir. TL'nin sirekli deger yitirme-
si, vadesiz TL mevduata diguk faiz uygulanma-
si, Turkiye'de toplam mevduatin bilegimini etkile-
mekte, birikimlerin DTH olarak bankalara yatiril-
masl, yabanci para mevduatinin ulusal para
mevduatindan daha fazla olmasi gibi olagan ol-
mayan bir durum yaratmaktadir.

(xi) 1995 yilinda DTH harig mevduat cari
fiyatlarla genelde % 111.1 oraninda artmasina
kargin, mevduat turleri itibariyle artig hizlan
farkli olmugtur. Anilan yil bankalar mevduati ca-
ri fiyatiarla % 254.9 oraninda artigla TL mevdu-
at iginde en hizli artan mevduat tirir olurken,
bankalar mevduatini % 109.7 oraninda artigla
tasarruf mevduati, % 92.6 oraninda artigla res-
mi kuruluglar mevduati, % 86.6 oraninda artigla
ticari kuruluglar mevduaty, % 78.1 oraminda ar-
tisla diger mevduat ve % 49.3 oraninda artigla
da mevduat sertifikasi izlemistir.

1995 yilinda mevduat tilrlerinde artis hizla-
r1 bir énceki yila gore farklink gostermigtir.
1994 yilinda cari fiyatlarla en hizlt artan mevdu-
attir) % 164.6 oraninda artigla tasarruf mevdu-



atr olmug, bu mevduat tirini % 90.5 oraninda
artigla ticari kuruluglar mevduati, % 51.9 oranin-
da artisla resmi kuruluglar mevduati, % 89.6
oraninda artigla diger kuruluglar mevduat, %
51.2 oraninda artigla mevduat sertifikasi izle-
mig; bankalar mevduati ise % 35.8 oramnda
azalmeg idi. Goriildugil gibi 1994 yilinda azalan
bankalar mevduati, 1995 yilinda en hizli artan
mevduat tiriini olugturmugtur. Bankalar mevdu-
ati diginda resmi kuruluglar mevduati da 1995
yilinda cari fiyatlarla artig hizi yitkselen mevdu-
at olurken, diger mevduat tirlerinin artig hizlan
cari fiyatlarla bir onceki yila gore yavaglamig-
tir.

(xii) 1995 yilinda mevduat tirrleri itibariyle
arlig hizlannin farklt olugu, yalniz mevduat top-
lamimn TL ve yabanct para olarak dagilimini de-
gili, TL mevduatin bilesimini (kempozisyonunu)
de degigtirmigtir.

1995 sonu itibariyle DTH diginda mevdua-
tin yapist (bilesimi, kompozisyonu) tasarruf
mevduall % 52.8, ticarl kuruluglar mevduati %
15.6, diger mevduat % 14.5, bankalar mevduati
% 13.8, resmi kuruluglar mevduati % 2.8 ve mev-
duat sertifikasi binde 5 seklindedir.

1995 yilinda bir onceki yila gore TL mev-
duat iginde yalniz bankalar mevduatinin pays %
8.2'den 13.8'e yiikselirken, tasarrut mevduatimn
payi % 53.2'den % 52.8'e, ticari kuruluglar mev-
duatinin payl % 17.6'dan % 15.6'ya, diger mev-
duatin pay1 % 17.2'den % 14.5'e, resmi kurulug-
lar mevduatinin pay: % 3.1'den % 2.8'e, mevdu-
at sertifikastnin pay! da binde 7'den binde 5'e
geritemistir.

Bankalar mevduatinda 1995 yilinda artg
gergekei olmadigindan, artig hizi biyiik boyutlu
gozitkmogtiir.

(xiii) izlenen faiz politikasi ve enflasyon
beklentisi mevduatin TL ve yabanci para olarak
dagiiminin yanisira mevduatin vade yapisint
da etkilemektedir. 1995 yil sonu itibariyle top-
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lam mevduatin % 25.2'si vadesiz, % 74.8'i ise
bir ay ve daha uzun vadelidir. 1994 yilinda ise
toplam mevduatin % 27.0'si vadesiz, 73.0'U ise
bir ay ve daha uzun sireli mevduat seklinde idi.
1880'li yillanin baglanindan beri bankalardaki
vadesiz mevduatin toplam mevduat igindeki pa-
y! azalma egilimi gostermektedir. -

Enflasyon ve faizlerin oynakli§i, vadeli
mevduatin daha gok kisa surelerde yogunlagma-
sina neden olmakta ve sureler giderek kisaimak-
tadir. 1995 yil sonu itibariyle vadeli mevduatin
dagilimi; 1 ay vadeli mevduat % 23.0, 3 ay vade-
li mevduat % 42.1, 6 ay vadeli mevduat % 19.9,
1 yil vadeli mevduat % 14.6 seklindedir. Mevdu-
atinyaklagik iigte ikisi 1 ve 3 ayltk vadeli hesap-
larda toplanmigtir. Bir onceki yila gore 1 ay va-
deli mevduatin payl % 16.4'den % 23.0’e, 6 ay
vadeli mevduatin payl % 17.1'den % 19.9'a yiik-
selirken, U¢ ay vadeli mevduatin payi % 49.0'-
dan % 42.1'e, 1 yii vadeli mevduatin payi da %
16.5'den % 14.6'ya geritemistir. 1995 yilinda
mevduatin ancak binde 4'd, o da doviz tevdiat
hesaplanndan kaynaklanmak uzere, bir yildan
daha uzun sirelidir. Gegen yil vadell mevduatta;
3 aylik vadeli mevduattan, bir ay vadeli mevdu-
ata, 1 yillik vadeli mevduattanda 6 aylik vadeli
mevduata kaymalar olmustur. Enflasyonun hiz-
11, faiz riskinin yiksek oldugu donemlerde, risk-
ten kaginmak veya korunmak igin birikimlerin ki-
sa sireli hesaplarda toplanmasi dogaldir. Enf-
lasyonun uzun siireli fon sunumu (arzi) uzerin-
deki olumsuz etkisi, bankacilik sektorimuzde de
gozlenmektedir.

Faiz farkhiliginin mevduatin vade dagilimi
tizerindeki etkisi tasarruf mevduatinda daha be-
lirgindir. 1995 yihinda tasarruf mevduatimin va-
de dagilimr 1994 yil sonu ile kargilagtiriidigin-
da, 1 ay vadeli mevduatin pay1 % 15.1'den %
18.5'e, 6 ay vadeli mevduatin pay1 % 16.2'den
% 24.7'ye yukselirken, 3 ay vadeli mevduatin pa-
yt % 49.9'dan % 42.0'ye, 1 yilhik mevduatin pay!
da % 8.0'den % 6.8'¢ gerilemigtir. Bir yil vadeli
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mevduat, tasarruf mevduah iginde de giderek
onemini yitirmektedir.

Verilerin ortaya koydugu gibi, tasarruf
mevduati 1995 yritnda da daha gok 3 ay vadeli
hesaplarda yogunlagmistir. 3 ay vadeli hesapla-
rin getirisi yuksek oldugu gibi, faiz riski daha az
olup, kisa araliklarla faiz degigmelerine uyum
saglamaya olanak vermektedir. 1995 yilinda bi-
rikimlerin kisa sureli hesaplarda yogunlagmasi,
anilan yil ekonomide faizlerin yukselecegi bek-
lentisi oldugunu da yansitmaktadir. 1995 yilin-
da DTH'lar iginde vadesiz mevduatin pay! bir on-
ceki yila gore, hafifge % 26.4'den % 26.8'e, 1 ay
vadeli mevduatin pay: % 9.2'den % 13.8'e ve 6
ay vadeli mevduatin payi da % 9.1'den % 9.3'e
yukselirken, 3 ay vadeli mevduatin payl %
35.5'den % 32.9'a, 1 yil vadeli mevudatin payi
% 18.7'den % 16.7'ye, 2-5 yil vadeli hesaplann
payl da % 1.1'den binde 5°e gerilemistir. 1995
yilinda DTH'larda da vade kisalmistir.

(xiv) 1995 yili sonunda bankalarin (TCMB
disinda) ozkaynaklari, (ddenmig sermaye + ye-
dek akgeler + deger artig fonlari - dénem ve geg-
mig yul zararlan), donem karindan ozkaynakla-
ra eklenecek tutar harig, bir onceki yila gore ca-
ri fiyatlarla % 101.9 oraninda artarak 251.160
milyar TL'ye yokselmigtir. Donem net kar ve
gegmis yillarin karlan bu tutara eklendiginde
1995 sonu itibariyle bankalarin ozkaynaklari
366.263 milyar TL'ye yukselmektedir.

1995 yul sonu itibariyle bankalarin ozkay-
naklanninyapisi, % 54.3 6zkaynak, % 36.6 yeni-
den degerieme fonlar ve % 9.1 yedek akgeler (za-
rarlar indirildikten sonra) geklinde olugmakta-
dir.

Banka ozkaynaklari, 1994 yilinda cari fi-
yatlarla % 83.1 oraninda artnug idi. Bankalarda
ozkaynak artigl, fiyat artig hizinin bir dnceki yi-
la gore belirgin bir gekilde yavagladigi 1995 yi-
linda cari fiyatlarla da olsa 1994 yilindan gok
daha hizli olmugtur. Ancak 1995 yilinda da ban-
ka gruplari itibariyle 6zkaynak artig hizlari farkli-

dir. Ozkaynak artig hizi, cari fiyatiarla yabanci
sermayeli ticaret bankalarinda % 183.3'e, ulu-
sal ticaret bankalannda da % 112.5'e yikselir-
ken, kamusal sermayeli ticaret bankalarinda %
66.5 duzeyinde kalmistir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalarinda 6zkaynak artigi digitk diizey-
de kaldigs gibi, biyiik élgude de yeniden degerle-
meden kaynaklanmigtir. 1995 yilinda kalkinma
ve yatinm bankalari grubunda 6zkaynak artisi,
ticaret bankalari grubundan ¢ok daha hizh, %
158.0 oraninda olmustur. Aniian yilda ticaret
bankalarinda ozkaynak artigi ise % 99.1 duze-
yindedir.

1995 yilinda kamusal sermayeli ticaret
bankalari diginda ozkaynak artigi cari fiyatlarla
1994 yili artg duzeyinin ustindedir. Gergekten
bir 6nceki yilla kargilagtinidiqinda, 6zkaynak ar-
tig hizi, yabanci sermayeli ticaret bankalaninda
% 52.0'dan % 183.3'e, dzel sermayeli ticaret
bankalarinda % 107.6'dan % 112.5'e yiikselir-
ken, kamusal sermayeli ticaret bankalarinda %
71.1'den % 66.5'e gerilemistir. Kalkinma ve yati-
nm bankalart grubunda ise 1994 yilinda cari fi-
yatlarla dahi % 3.2 oraninda azalan dzkaynak-
lar 1995 yilinda % 158.0 oraninda artmigtir.

(xv) 1995 yilinda bankalann (TCMB digin-
da) net varlik (aktif) toplami, bir onceki yila go-
re, cari fiyatlarla % 104.4 oraninda artarak
4.102.4 trilyon TL'ye yikselmistir. Bir 6nceki ytl
ise bankalarin net varliklari toplami % 101.3 ora-
ninda artmis idi. 1994 yilinda fiyat artis hizi
yuksek dizeyde oldugundan bankalarin net var-
lik toplamlari reel olarak azalmig, USD bazinda
69 milyar USD'den 52 milyar USD'e gerilemis
idi. 1995 yilinda ise bankalarin net varlik tutarin-
da artig hizi, genel fiyat artig hizinin tistiinde ol-
mustur. Nitekim 1994 yilinda 52.1 milyar USD'e
degin gerileyen bankalarin net aktif tutari 1995
yilinda yeniden 68.0 milyar USD yiikselmis an-
cak 1993 dizeyine ulagabilmigtir.

1995 yilinda bankalarin ozkaynaklan cari
fiyatlarla net varlik tutarina yakin hizda arttigin-
dan, bankalarda ozkaynak varlik toplami orant,
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bir dnceki yila gore hemen hemen degigmemis,
anilan oran 1994 yilinda % 6.2 iken, 1995 yilin-
da da % 6.1 olmustur. Buna kargi Ozkaynak +
Donem Net Kari / Varlik toplami orani, 1985 yiI-
linda banka karlar hizli bir bigimde artmis oldu-
gundan, bir énceki yila gore % 8.3'den % 8.9'a
yukselmistir. Bankalarda Ozkaynak + Dénem
Net Kar / Varlik Toplami orani 1990 ytlinda %
10.2 oranina kadar yukselmigse de, yeniden de-
gerlemeye kargin izleyen yillarda bu dizeyini ko-
ruyamamigir,

Ticaret (mevduat) bankalarinin net varlik
toplami 1995 yilinda cari fiyatlarla bir énceki y1-
la gore % 106.2 oraninda artarak 3.800.3 mil-
yar TL'ye yiikselmig, oir 6nceki yildan daha hiz-
Il anmigtir. Gergekten 1994 yilinda ticaret banka-
larimin net varlik (aktify toplami cari fiyatlaria
yaklagik % 100.0 oraninda artarken, artig hizi
1995 yilinda % 106.2'ye yikselmistir. Ticaret
bankatan grubunda net varliklar toptami 6zkay-
naklardan hafife de olsa daha hizli arttigindan,
50z konusu bankalar grubunda OzkaynakNVariik
Toptami oram, 1994 yilinda % 6.4 iken, 1995 yI-
finda % 6.2 olmustur. Buna karg! donem net ka-
r ile birlikte, Ozkaynak + Dénem Net KanVarlik
Toplami orani 1994 yilinda % 8.7 iken 1995 yi-
linda % 9.1'e yiikselmigtir.

Mali yapiya iliskin oraniar, 1995 yilinda
bankalarin mali yapisinin bir dnceki yila gore,
belirgin bir degisiklik gostermedigini ortaya koy-
maktadir. Oranlar bankalarda, Gzel sermayeli
bankalar ile kamusal sermayeli bankalarda fark-
li 6l¢iilerde olmakia beraber, 6zkaynak yetersizli-
gi sorununun sirdigiini gostermektedir. T. Ban-
kalar Birligi‘nin hesaplamalarina gare, bankala-
nn 6zkaynaklan 1995 yilinda 4.5 milyar USD
diizeyindedir. Bankalarin 6zkaynaklari 1995 yi-
linda USD bazinda bir onceki yila gore artmig,
olmakla beraber, 1992 ve 1993 yillan dizeyi
olan 4.7 milyar USD'e ulagamamigtir. Bankalar-
da dzkaynak yetersizliginin yanisira yapistnin,
degerleme fonlarinin olusturdugu % 36.6 gibi
yiiksek dizey nedeniyle, saglkli olmamasi da
dikkati gekmektedir.

(xvi) T.C. Merkez Bankasi‘'nin bankalara
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agmig oldugu krediler (Reeskont ve avans kredi-
leri) 1995 yilinda cari fiyatlarla hemen hemen
degisme gGstermemis, 1994 yil sonunda
12.322 milyar TL iken 1995 yili sonunda da
12.249 milyar TL olmus, reel olarak azalmigtir.
Bir dnceki yil da TCMB'nin bankacilik kesimine
agmis oldugu krediler cari fiyatlarla dahi %
30.3 oraninda azahig gostermis idi.

TCMB'nin bankacilik kesimine agmig ofdu-
gu krediler, izlenen para politikasina ve ekonomi-
nin kredi talebine gore degismekte; dizenli bir
gelisme gostermemektedir. Gergekten son bes
yilda dahi TCMB'nin bankalara agmis oldugu
krediler onemli boyutta inig ve gikiglar goster-
migtir. TCMB'nin bankacilik sektoriine agmis ol-
dugu krediler cari fiyatlarla 1990 yilinda % 81.6
oraninda arttiktan sonra 1991 yilinda azalmig,
1992 ve 1993 yillarinda sirasiyla % 91.8 ve %
104.0 gibi bilyuk boyutlarda artig gostermis,
1994 yilinda % 30.3 oraninda gerilemis, 1995
yihinda da bir onceki yila gore hemen hemen de-
gisme gostermemigtir.

TCMB'nin bankachik sektorine agmig ol-
dugu krediler yillar itibariyle dalgalanmakla be-
raber genel egilim, TCMB kredilerinin banka kay-
naklar igindeki payimin azalmasi yonundedir.
Gergekten 1990 yilinda TCMB kredilerinin banka
kaynaklari igindeki pay1 % 2.7, toplam mevdu-
ata orani da % 4.8 iken, bu oranlar 1995 yilinda
siraslyla binde 3 ve binde 5'e gerilemistir. Bu ge-
ligmede kugkusuz TCMB'nin izledigi para politi-
kasinin yani sira bankalar arasi para piyasasi-
nin olugmasi da etkili olmustur.

(xvii) 1995 yilinda tim banka kredileri (kal-
kinma ve yatinm bankalari kredileri dahil) bir 6n-
ceki yila gore cari fiyatlarla % 121.2 oraninda
artarak 1.743.686 milyar TL'ye yikselmigtir. Bu
arhs hizi, bankacilik tarihimizde cari fiyatlarda
saptanan en yiksek hizdir. Tom banka kredileri,
fiyat artis hizimin gok daha yiiksek oldugu 1994
yilinda cari fiyatlarla % 82.1 oraninda artmig
idi. T. Bankalar Birligi'nin hesaplamalarina go-
re, USD bazinda 1994 yilinda 21 milyar USD'e
degin gerilemis olan banka kredileri, 1995 ytin-
da 29 milyar USD'e yikselerek yeniden 1993
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dizeyini yakalamistir. 1995 yilinda bir 6nceki
yila gore ekonomideki canlanma banka kredileri-
ne de yansimistir. Banka kredilerindeki geligme-
ler, ekonomideki genel egilimleri yansitan bir
gosterge olmaktadir.

Ticaret (mevduat) bankalan olarak nitelen-
dirilen bankatarin kredileri®*1995 yilinda cari fi-
yatlarla % 124.4 oraninda artarak 1.552.148
milyar TL'lik bir boyuta ulagmigtir. Ticaret ban-
kalan kredilerinde artig hizi bir dnceki yita gore
cari fiyatlarla % 78.5'den % 124.4'e yukselmis-
tir. Kalkinma ve yatinm bankalaninin krediterin-
de artig hizi ise % 97.8 dizeyinde kalmigtir. Kal-
kinma ve yatirim bankalar kredilerinin 1995 yil
sonunda ulastigi boyut 191.537 milyar TL'dir.
1995 yilinda kalkinma ve yatinm bankalari kredi-
lerinde artig hizs cari fiyatlarla bir onceki yila
gore yavaglamig, 112.6'dan % 97.8e gerilemis-
tir. 1994 yilinda kalkinma ve yatinm bankalan
kredileri ticaret bankalartnda daha hizli artar-
ken, 1995 yilinda geligmeler ters yonde olmus,
ticaret bankalan kredileri kalkinma ve yatinm
bankalari kredilerinden daha hizlt artmigtir.

1995 yilinda banka gruplan itibariyle kre-
dilerde artig hizlarinin farkli olugu, toplam ban-
ka kredilerinin ticaret bankalar ile kalkinma ve
yatirim bankalan arasindaki dagilimint degistir-
mistir. Tim banka kredileri i¢inde ticaret banka-
lari kredilerinin pay! % 87.7'den % 89.0'a yitkse-
lirken, kalkinma ve yatirim bankalarin pay! %
12.3'den % 11.0'e gerilemistir.

{xviii) 1995 yilinda bankalarin agmig oldu-
du krediler mevduattan ¢ok daha hizli artmigtir.
Ticaret bankalarinin kredileri % 124.4 oraninda
artarken mevduatta artig hizt yil sonundaki ya-
pay iglemlere kargin % 109.0 oimustur. 1995 yI-
linda bankalar yeniden ddviz pozisyonu agtklari-
ni artirarak TL varliklanni fonlamiglardir.

Kredilerin mevduattan gok daha hizli art-
masi sonucu ticaret bankalarinda Kredi/Mevdu-
atorani % 54.4'den % 58.2'ye yikselmistir. Boy-
le olmakla beraber bu duzey, 1993 yilinda ulagi-
lan Kredi/Mevduat orani % 71.2'nin gok gerisin-
dedir.

1995 yilinda ticaret bankalarinda krediler
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net varlik toplamindan daha hizli artmis oldu-
gundan, soz konusu bankalarin varlik yapilar
bir dl¢iide degismis, Krediler/Toplam Varlik ora-
m % 37.4'den % 40.8'e yukselmistir. Son yillar-
da bankalarin vermig olduklari nakit kredilerin
toplam varliklar ignideki pay: azalis egilimi gés-
termekle beraber, 1995 yilinda banka kredilerin-
de hizh artig, bu egilime ters yonde gelismeye
yol agmig, bankalarda Krediler/Toplam Varlik
orani yikselmigtir.

(xix) Bankalarin 1995 ytlinda déviz pozis-
yon aglklar yeniden onemli boyutta artmigtir.
1994 yil sonunda 0.8 milyar USD dolayina de-
gin gerileyen bankalann ddviz pozisyon agigi
1995 yilinda yeniden 3.1 milyar USD duzeyine
yokselmigtir. 1995 yilinda TL faiz kur makasi-
nin yeniden TL faiz lehine agilmasi, TL'nin reel
olarak deger kazanmass bankalari yeniden faiz
arbitrajina yoneltmig, bankalar yurtdigindan
sagladiklari yabanci para kaynaklanni TL'ye ge-
virerek, TL olarak plase etmiglerdir: Boyle olmak-
la beraber bankalarin doviz pozisyon agiklari
1993 yili sonunda ulagilan 4.4 milyar USD duze-
yinin altinda bulunmaktadir. Esas itibariyle ozel
sermayeli ulusal bankalar pozisyon agigi ver-
mekte, pozisyon agigi kamusal sermayeli banka-
larda gok daha sinirli boyutta kalmaktadir. Nite-
kim 1995 yil sonu itibariyle 6ze! sermayeli ulu-
sal bankalanin déviz pozisyon agiklan 2.5 mil-
yar USD'e ulagirken, kamusal sermayeli ticaret
bankalariin agid 0.3 milyar USD'dir. Yabanci
bankalarin doviz pozisyon agigi da 0.3 milyar
USD olup goreli olarak yiksektir. 1995 yil sonu
itibariyle kalkinma ve yatirim bankalari grubu-
nun pozisyon agtgt bulunmamaktadir.

(xx) Bankalarin varliklan oraninda son yil-
larda Menkul Degerier Cuzdani onemli yer tutma-
ya baglamigtir. Ancak Menkul Degerler Ciizdani-
nin banka varliklan igindeki payt 1994 yilinda
% 11.2 diizeyinde iken, bu pay 1995 yilinda %
10.6'ya gerilemistir. Bankalarin Menkul Degerler
Ciizdaninin énemli bir bolumi Hazine bonolan
ile Devlet tahvilleri, bagka bir deyigle Devlet i¢
Borglanma Senetleri (DIBS) olugturmaktadir.
1995 yilinda DIBS'ler Menkul Degerler Ciizdant-
nin yaklagik igte ikisini, bankalarin toplam net
varliklarinin da % 7.1°ni olugturmaktadir. Bir on-
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ceki yil ise DIBS'ler bankalarin Menkul Degerler
Cizdaninin % 70.8'ni net varliklarinin da yakla-
sk % 8.0'ni olusturmaktaydi. 1995 yilinda
DIiBS'lerin bankalarin net vastiklar igindeki payt,
hafifge de olsa, bir onceki yila gore gerilemistir.

(xxi) 1995 yilinda bankalarin birlegtirilmis
net karlar (dénem zararlan indirildikten sonra)
bir dnceki yila gore cari fiyatlarla % 227.8 ora-
ninda artarak 104.798 milyar TL'ye yukselmis-
tir. Bir onceki yil ise banka karlari cari fiyatlarla
% 16.5 oraninda artmis idi. 1994 yilinda reel
olarak % 47.2 oraninda azalan banka karlar
1995 yilinda reel olarak % 73.9 oraninda antmig-
tir. (Banka karlarinda yillik reel degigsmeler he-
saplanirken DIE-TEFE'ye gore yillik ortalama fi-
yat artiglan esas alinmaktadir.) Son yillarda
banka karlari en hizh artig1 1995 yilinda goster-
mistir. 1995 yilindan dnce banka karlarinda en
hizli artig, cari fiyatlarla % 140.3, reel olarak da
% 51.7 olarak 1993 yilinda gergeklesmis idi.

Banka karlari dizenli bir geligme goster-
memekte, 1986-1995 doneminde banka karlarin-
da yillik artig hiz! cari fiyatlarla en yiksek 1995
ve en ditgitk 1989 yili olmak izere, % 227.8 ile
% 13.2 oraninda dalgalanma gdstermig bulun-
maktadir. Banka karlari ite ekonominin buyime
hizt arasinda yakin bir iligki gozienmektedir. Ger-
¢ekten ekonominin hizla biyudugi 1990, 1992,
1993 ve 1995 yillarinda banka karlars hizla ar-
tarken, bilyime hizlarinin gok digiik veya eksi
oldugu yillarda, 6rnegin 1989, 1991 ve 1994 yIl-
larinda banka karlari da azalmigtir.

1995 yilinda banka karlarinin reel olarak
biyik boyutta artmasi, bankalarin karlilik oran-
larint da olumlu yonde etkilemigtir. Bankalarin
dzsermaye (veya dzkaynak) karllik orani {D&-
nem Net Kary/Donem Sonu Ozkaynak Tutari) %
25.7'den % 41.7°'ye yikselmigtir. 1995 yilinda
banka karlar cari fiyatlarla % 227.8 oraninda
artarken ozkaynak (6zsermaye) ariginin %
101.9 oraninda olugu, 6zkaynak karliligini artir-
migtir. T. Bankalar Birligi'nin yillik ortalama oz-
kaynak (0zsermaye) tutarini goz oniinde tutarak
yaptigi hesaplamaya gére de, 1995 yilinda 6z-
kaynak karlhgr % 33.2'den % 55.8'e yitkselmis-
1ir. Bu karhhk oram da son donemlerde gergekle-
gen en yitksek karhlhik duzeyidir. 1995 yilinda on-
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ce bankalarda en yilksek 6zkaynak karliligi %
54.4 olarak 1993 yilinda gergeklegmis idi.

Bankalarda 1995 yilinda da karlilik oranla-
ri onceki yillarda oldugu gibi banka gruplar iti-
bariyle farkli olmugtur. Ticaret (mevduat) banka-
laninin donem net kar, bir onceki yila gore, cari
fiyatlarla yaklagik % 190 oraninda artarak
98.667 milyar TL'ye yiikselmistir. Ticaret banka-
larinda reel kar artigi (TEFE yillik ortalama fiyat
artigina gore) % 53.8'dir. Ticaret bankalari gene-
linde 6zkaynak karliligi, 1994 yilina kiyasla, yil
sonu Gzkaynak tutarina gore, % 28.7'den %
41.8'e, ortalama ozkaynak tutarina gore de %
37.7'den % 55.7'ye yikselmistir.

Ticaret bankalar grubunda, onceki yillar-
da oldugu gibi 1995 yilinda da karliligi en yiik-
sek olan yabanci sermayeli bankalardir. Yaban-
cl sermayeli bankatarda 6zkaynak karliligt, yit
sonu ozkaynak tutanina gore % 66.3, ortalama
ozkaynak tutarina gore de % 98.0'dir. Yabanci
sermayeli ticaret bankatar 1995 yilinda da en
karli banka grubunu olusturmakla beraber 0z-
kaynak karlilig1, bir onceki yila gore yil sonu 6z-
kaynadtna oranla % 142.9'dan % 66.3'e, ortala-
ma ozkaynak tutarina oranla da % 172.4'den %
98'e gerilemigtir.

Ozel ticaret bankalarinin donem net karlar
da, bir onceki yila gore, cari fiyatlarla % 196.2,
reel olarak da % 57.1 oraninda artarak 89.755
milyar TL'yeyukselmigtir. Ozel ticaret bankalari-
nin 6zkaynak karlilik orani da, yil sonu ozkay-
nak tutarina gore % 40.5'den % 56.4'e, ortalama
ozkaynak tutarina gore de % 54.7°den % 76.8'e
yukselmigtir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalar 1994
yihinda Etibank'in biiyik boyutlu zarari nedeniy-
le grup olarak 1.413 milyar TL zarar etmigken,
1995 yilinda 2.149 milyar TL kar elde etmigler-
dir. Etibank'in 1995 yilinda da 9.253 milyar
TL'ye ulagan zarari, kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin grup olarak donem net kannin di-
silk diizeylerde olugmasina neden olmugtur. Ka-
musal ticaret bankalarinin 1995 yilinda ozkay-
nak karliig, dénem sonu 6zkaynak tutarina go-
re % 3.2, ortalama 6zkaynak tutarina gore de %
4.0 dizeyindedir.



DR. OZTIiN AKGUG

1994 yilinda 2.066 millyar TL zarar eden
kalkinma ve yatinm bankalari 1995 yilinda grup
olarak 6.131 milyar TL kar saglamistir. Bu ban-
kalar grubu genelinde dzkaynak karliligi, dénem
sonu ozkaynak tutarina gore % 40.3 ortalama
ozkaynak tutarina gore de % 58.1 olmugtur.
1994 yilinda ise ugranilan zarar nedeniyle bu
grup bankalarin dzkaynak karltlig negatif idi.

Kalkinma ve yatirim bankalan grubunda
kamusal sermayeli bankalar 1994 yilinda 3.050
milyar TL zarar etmigken, 1995 yilinda 3.644
milyar TL kar saglamiglardir. Buna gore kamu-
sal sermayeli bankalarin o6zkaynak karlihgr,
1995 yilinda, yil sonu ozkaynak tutarina gore %
39.8. ortalama ozkaynak tutarina gore de %
59.3 olmugtur

Ozel sermayeli kalkinma ve yatinim banka-
lant (yabanci sermayeli kiiguk ¢aph 0¢ banka
dahil) 1995 yilinda 2.487 milyar kar elde etmisg-
tir. Bu bankatar grubunun donem net kari, bir 6n-
ceki yila gore, cari fiyatiarla % 152.7 oraninda,
reel olarak da % 34.0 oraninda artmistir. S6z ko-
nusu bankalar grubunun odzkaynak Kkarlihg,
1994 yilina kiyasla, yil sonu 6zkaynak tutarina
gore % 35.8'den % 41.0, ortalama ozkaynak tu-
tarina gore de % 50.4'den % 56.4'de yUkselmis-
tir.

(xxii) 1995 yilinda bankalarin varlik karlili-
d1 (Donem Net Kari/Toplam Varlik) da bir dnceki
yila gore belirgin bir sekilde artmsgtir. 1985 y1-
linda banka karlarinin % 227.8 oraninda artar-
ken banka net varliklarinin % 104.4 oraninda arnt-
mast, bankalarin varlik karliiginin, yil sonu var-
lik tutarina gore % 1.6 dan % 2.6'ya, ortalama
varlik tutarina gore de % 2.1'den % 3.4'e yuksel-
mesine olanak vermigtir.

1985 yilinda da, énceki yillarda oldugu gi-
bi, varlik karliligi banka gruplar arasinda farkli-
dir. Ticaret bankalart grubunda varlik karliligt,
yil sonu varlik toplamina gére % 2.6, ortalama
varhktutarina gore de % 3.5'dir. Kalkinma ve ya-
tirim bankalari grubunda ise varlik karliigt, yil
sonu varlik toplamina gare, % 2.0, ortalama var-
lik toplamina gére de % 2.6'dir. Ozkaynak karlili-
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ginda oldugu gibi varlik karlilig: da ticaret ban-
kalarinda kalkinma ve yatirim bankalarindan da-
ha yuksektir.

1995 yilinda da varlik karhiligi en yiksek
olan bankalar yabanc: ticaret bankalaridir. Bu
bankalarda 1995 yilinda varlik karliligs, yil sonu
varlik toplamina gore % 5.7, ortalama varlik tuta-
rina gore de % 8.1'dir. Yabanc ticaret bankalari
1995 yilinda da varlik karliig en yiksek banka
grubunu olugturmakla beraber; varlik karliligi
1994 yilina kiyasla gerilemig, yil sonu varlik
toplamina gore % 10.5'den % 8.1'e, ortalama
variiktoplamina gére de % 12.8'den % 8.1°e dus-
mugtar.

Ozel sermayeli ticaret bankalarinda varlik
karlilidl, yil sonu variik toplamina gore % 3.0'-
den % 4.2'ye, ortalama varlik toplamina gore de
% 4.0°'den % 5.7'ye yukselmistir. Varlik karlihgi
kamusal sermayeli ticaret bankalarinda 1994 yi-
linda negatif iken, 1995 yilinda yilsonu varlik
toplamina gore binde 1.4, ortalama varlik topla-
mina gore de binde 2 olmugtur.

1995 yilinda kamusal sermayeli kalkinma
ve yatinm bankalarinda varlik karlihg, yil sonu
varliktoplamina gore, % 1.6, ortalama varlik top-
lamina gére de % 2.1'dir. Ozel sermayeli kalkin-
ma ve yatinm bankalarinda ise bu oranlar sira-
siyla % 3.6 ve % 4.4'e yukselmektedir.

(xxiii) Agrklanan bilangolara gore 1995 yil
sonu itibariyle bankalarin takipteki kredileri tuta-
rn 48.167 milyar TL'dir. Takipteki kredileri %
56.7'si, 27.290 milyar Tt'lik bolimd igin karg!-
lik ayrilmig olup, takipteki kredilerin net tutan
20.877 milyar TL'dir. Bu verilere gore bankala-
rin takipteki alacaklari, cari fiyatlaria bir énceki
yila gére, brit olarak % 49.5, net olarak da %
47.8 oraninda artmigtir. Takipteki krediler, kredi-
lerden ve bankalarin vartik toplamindan daha ya-
vag arimig oldugundan, 1995 yilinda Takipteki
Kredifer/Krediler Orani % 4.1'den % 2.8'e, Takip-
teki Krediler/Varlik Toplami Orani da % 1.6'dan
% 1.2'ye gerilemistir. Kaldi ki takipteki kredilerin
% 56.7'si igin de kargilik ayrniimis bulunmakta-
dir. Bu oranlara bakildiginda bankacilik sektori-
niin donuk veya batik kredi sorunu olmadidr iz-
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lenimi edinilmektedir. Ancak banka bilangolarin-
da gosterilen Takipteki Alacaklar tutarinin ger-
cekeiligi ve bunlar igin aynlan kargiliklann ye-
terliligi tarigma konusudur. Tirkiye bankacilik
sisteminin boyutu kesin olarak bilinmeyen bir
donuk veya batik veya tahsili gecikmis kredi so-
runu vardir. Bilangolarda gdsterilen Takipteki
Alacaklar tutari, gergek boyutu yansitmamakia-
dir.

(xxiv) Bankalartn vergi yoki asgari Kurum-
lar Vergisi uygulamasi ve bazi vergi istisnalari-
nin daraltiimass nedeniyle 1991 yiiindan bu ya-
na artig gostermektedir. Vergi Karsiligi/Vergi On-
cesi Kar (Donem zarari indirilmeden) orani,
1990-1995 yillan arasinda sirastyla % 10.0, %
8.0, % 14.3, % 16.4, % 21.4, % 23.0 olarak he-
saplanmigtir.

Veriler, bankactlik sektoriiniin 1994 yilina
gore hizla byiidiigiinl, mevduat ve kredi hacmi-
nin genigledigini, karlarinin reel olarak dnemli
boyutta arttigsni ortaya koymaktadir. Bu hizli ge-
lismeye karsin bankacilik sektorii 1995 yil so-
nunda ancak 1993 sonu diizeyine ulagabilmis,
1994 yilindaki gerilemeyi giderebilmistir.

1995 YILINDA BANKALAR

Il. SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Turkiye Bankalar Birligi'nin «Bankalari-
miz 1995» isimli 196 no.lu yayini ile TCMB'nin
«1985 Yillik Rapor»undan yararlanarak, 1995
yihinda bankacilik alaninda geligmeler agagida-
ki bolimde ayrintili ve sayisal olarak agiklan-
migtir.

A.Kurumsal Geligmeler

1 — Tirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1995 yil sonu itibariyle tlkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi 68 olup, TCMB ile birlik-
te bu say1 69'a yikselmektedir. Ulkemizde faali-
yette bulunan bankalar niteliklerine ve sermaye
gruplarina gore Tablo 1'de gosterildigi sekilde
ayrnma tabi tutulabilir.

1995 yili sonunda ulkemizde faaliyette bu-
lunan bankalar iglevlerine gore, biri emisyon
bankasi (Merkez Bankasi), 55'i ticaret ve mevdu-
al bankast, 13'0 de kalkinma ve yatirim bankasi
tirindedir. Mulkiyet agisindan TCMB dahil 9'u
kamusal sermayeli banka, 39'u 6zel sermayeli
ulusal banka, 21'i yabaneci sermayeli bankadir.

TABLO |
Tiirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar
(1994 Sonu ltibariyle)

Bankalar

— Emisyon Bankasi
(T.C. Merkez Bankas)

— Ticaret (Mevduat) Bankalan
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanct Sermayeli Bankalar

— Kalkinma ve Yatinm Bankalan
e Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
e Yabanct Sermayeli Bankalar

Say)

55
37

18

10

Toplam

69
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1995 yilinda kalkinma bankasi tirunde
olan Ege Giyim Sanayicileri Yatinim Bank A.§.
(EGS Bank) faaliyete gegmistir. Yine yatinm ban-
kasi niteliginde olan Takasbank A.$. 1995 yilin-
da kurulmus isede faaliyete 1996 yilinda bagla-
migtir.

1995 yilinda bankalann sermaye dagili-
minda ve tinvanlarinda bazi degigiklikler olmus-
tur. Bank Kapital Tork A.S. (eski unvani Bank In-
dosuez Generale Euro Tirk A.S.) ve Birlegik Kor-
fez Bankasi, sermaye dadilimlarindaki degigik-
likten dolay| ozel sermayeli ulusal bankalar gru-
buna dahil olmuglardir. Kamusal sermayeli ban-
kalar grubuna dahil olan Siimerbank'da 27
Ekim 1995 tarihinde dzellegtirilerek dzel serma-
yeli ticaret bankalari grubuna gegmistir.

1990 yilinda faaliyete gegen Avrupa Turk
Yatinim Bankasi’'min anvani «Indosuez Euro Tirk
Merchant Bank A.$.» ve 1991 yilinda kurulan
Turk Boston Bank A.$.'nin Unvani da «Qyak
Bank A.$.» olarak degigtirilmigtir.

2 — Sube Sayist

1995 yilinda yurtigi banka sube sayisi
(TCMB drginda) bir dnceki yila gore 134, % 2.2
oraninda artarak 6221'e yukselmigtir. Bankala-
nn yurtdigindaki subeleri ile TCMB'nin gubeleri-
de dikkate alindiginda ube sayisi 6261'e ulag-
maktadir.

Yurtiginde faaliyette bulunan gubelerin %
99.6'sI ticaret bankalarina ait bulunmaktadir. Ti-
caret (mevduat) bankalarinin 1995 sonu itibariy-
le yurtigi subelerinin dagihmi da; % 52.1 Gzel
sermayeli ulusal bankalar, % 46.2 kamusal ser-
mayeli bankalar ve % 1.7 yabanci sermayeli
bankalar geklindedir.

1970-1995 doneminde banka gube sayi-
sindaki geligmeler Tablo. II'de verilmistir.

Banka sube sayisi inceleme doneminde
1990 yilina degin, 1983 ve 1984 yillan diginda,
artig egilimi gosterdikten sonra, anitanyildan iti-
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baren azalmaya baglamig 1994 yilinda say) ola-
rak 6126 dizeyine indikten sonra 1995 yilinda
% 2.2 oraminda artmigtir. 1995 yilindaki artiga
kargin yil sonu itibariyle sube sayisi 1991 diize-
yine dahi ulagamamigtis. Son yillarda bankasu-
be sayisinda azalig, (i) bankalarin artan mali-
yetler kargisinda daha rasyonel gube agma poli-
tikalan izlemeleri, (ii) mevduatin pahali bir kay-
nak halini almasi nedeniyle gube bankacihiginin
eski gekiciligini yitirmesi (iii) buyiik bankalann

TABLO Il
Banka Sube Sayisindaki Geligmeler
(1970-1994)

Yil iginde Artig
Sube Agilan §ube Orani
Yillar Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 83
1978 5484 247 47
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 1.7
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)
1993 6250 22 0.4
1994 6126 (124) (2.0)
1995 6261 135 2.2
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yurt gapinda argutlenmelerini hemen hemen ta-
mamlamig olmalarr, (iv) Giineydogu bblgesinde
yasganan olaylar, (v) elektronik bankaciliga ge-
¢is sonucu sube anlayigimin degismesi ve
ATM'lerin yayginlagarak sayilarinin 4 bini ag-
masi ile agiklanabilir.

Baz kiigitk ve orta gapli bankalarin hizla
bilylme stratejisini izlemeleri, kaynak olarak
mevduata donis edilimi, 1995 yilinda sube say!-
sinda artisa neden olmugtur. Ancak yukarda
agtklanan nedenler gegerliligini korudugundan
gelecekte sube sayisinda onemli bir artig bekle-
mektedir.

T. Bankalar Birligi «Bankalarimiz 1995»
baslikh yayininda gubelerin iller ve bolgetere go-
re dagifimi vermediginden, Banka Subelerinin
Bolgeler Arasi Dagilimi tablosu bu yilki incele-
memizde yer almamigtir. Béyle olmakla banka
subelerinin Marmara, Ege ve Ortakuzey gibi ge-
ligmig yorelerde yogunlastigi gozlenmekiedir.
Ug bilyik ilimizdeki (istanbul, Ankara, izmir) su-
be sayisinin toplam yurtigi sube sayisinin %
40.0'n1 agtigr hesaplanmaktadir.

B. Banka Kaynaklar:

Ticaret bankalarinin ana kaynagini mevdu-
at (Doviz Tevdiat Hesaplari ve mevduat sertifika-
lan dahil) olugturmakla beraber, banka kaynak-
lan arasinda ozkaynaklar, TCMB kredileri, dig
krediler, bankalararasi para piyasasindan {inter-
bank) saglanan fonlar da yer almaktadir. 1992
ylinda bu kaynaklara VDMK (Varliga Dayall
Menku! Kiymetler) de eklenmistic. Bankalarin
baglica kaynaklarinda 1995 yilinda gozlenen ge-
lismeler agagida agiklanmigtir.

1 — Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalann 6zkaynaklar topla-
mi (TCMB diginda) ayrintisi Tablo. lil'de goste-
rildigi gibi, 1995 yil sonu itibariyle 251.160 mil-
yar TL'ye yilkselmigtir. TCMB'de dahil edildigin-
de bankacilik sisteminin ozkaynaklari toplami
257.042 milyar TL'ye ulagmaktadir.

1995 yilinda banka dzkaynaklan (TCMB
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diginda) bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla %
101.9 oraninda artig gostermistir. Bir onceki yil
ise bankalarin ozkaynak artigi % 83.2 dizeyin-
de idi. 1995 yilinda fiyat artig hizinin bir 6nceki
yila gére ¢ok daha yavas olmasina karsin, 6z-
kaynak artig hizi cari fiyatlarla daha yuksek du-
Zeyde gergeklesmistir.

1995 yil sonu itibariyle bankalarin 6zkay-
nak yapisi veya olugumu % 54.3 odenmig ser-
maye, % 36.6 yeniden degerleme fonlari ve %
9.1'de (zararlar indirildikten sonra) yedek akge-
ler seklindedir. Bankalarin ozkaynak yapisi bir
onceki yila gore gok belirgin olmasa da degis-
mistir. 1984 yilinda bankalarin ozkaynak yapi-
s1, % 57.2 6denmis sermaye, % 35.8 degerleme
fonlari, % 7.0 yedek akgeler seklinde idi. 1995 yi-
linda Gzkaynaklar i¢inde ddenmis sermayenin
pay hafifge gerilerken degerleme fonlari ile ye-
dek akgelerin paylarn artmigtir.

Ticaret bankalari grubunun ozkaynaklari
1895 yilinda bir énceki, yita gore cari fiyatlarla
% 99.1 oraninda artarak 235.951 milyar TL'ye
yiikselmistir. Bir onceki yil ise ticaret bankalari-
nin ozkaynaklari cari fiyatiarla % 88.4 oraninda
artmig idi. Ticaret bankalan grubunda ozkaynak
artig hizi, yabanci, 6zel ve kamusal sermayeleri
bankalarda farklh olmustur. 1995 yilinda bu
grupta ozkaynak artigi en hizli, % 183.3 oranin-
da artigla yabanci sermayeli bankalarda olur-
ken, ozkaynak artis hizi 6zel sermayeli bankalar-
da % 112.5 olmus, kamusal sermayeli bankalar-
da ise % 66.5 oraninda kalmigtir. 1995 yilinda
bir onceki yila gore ozkaynak artig hizi, yabanci
sermayeli bankalarda % 52.4'den % 183.3'e
ozel sermayeli bankalarda % 107.6'dan %
112.5'e yukselirken, kamusal sermayeli banka-
larda % 71.1'den % 66.4'e gerilemigtir. Kamu-
sal sermayeli bankalarda 1994 ve 1995 yillafin-
da ozkaynak artiginda yavaglama dikkati ¢ek-
mektedir.

1995 yil sonu itibariyle ticaret bankalari-
nin azkaynak yapisi, % 51.9 ddenmig sermaye,
% 37.1 degerleme fonlari ve % 11.0 yedek akge-
ler geklindedir. Ancak bu yapi banka gruplart iti-
bariyle farklidir. Kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinda birikmis zarariar ve donem zarar tuta-
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n yedek akgeleri agmaktadir. S6z konusu banka-
larda dizeltilmemis olarak &zkaynak yapisi, %
47.4 denmig sermaye, % 55.5 degerleme fonla-
r ve eksi % 2.9 yedek akgeler, daha agk bir de-
yigle yedek akgeleri agan zarar geklindedir. Ye-
dek akgeleri agan zarar tutar 6denmig sermaye-
den indirildiginde, kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin ozkaynak yapisi % 44.5 odenmig
sermaye ve % 55.5 degerleme fonlari seklini al-
maktadir. Buna kargi 6zel sermayeli bankalarda
1995 sonu itibariyle dzkaynak yapisi % 53.5
odenmis sermaye, % 30.0 dederleme fonlari ve
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% 16.5 yedek akgeler seklindedir. Gzel sermaye-
li bankalarin genelde karly olugu, yedek akgele-
rin dzkaynaklar iginde % 16.5 dijzeyinde de ol-
sa bu paya sahip olmasina olanak vermektedir.
Oranlar 8ze! sermayeli bankalarin 6zkaynak ya-
pisinin daha sagltkli oldugunu gostermektedir.
Kamusal sermayeli bankalarda ozkaynak yeter-
sizliginin yanisira, ozkaynak yapisi da, degerle-
me fonlart Ozkaynadin énemli bir bolimini
olusturdugundan, daha sagliksiz bulunmakta-
dir.

1994 yilina gore 6zel sermayeli ticaret

TABLO fi
Bankalanin Ozkaynaklan (Milyar TL)

(1995 Sonu itibariyle)

Odenmis Yedek Degerleme Dénem Gegmig Ozkaynak

Bankalar Sermaye Akgeler Fonlan Zaran Yil Zarann  Toplami
A. Ticaret Bankalar

— Kamusal Sermayeli 31.608 13,222 37.009 9.253 5.861 66.725

— Ozel Ulusal Sermayeli 85.042 26.682 47.757 — 459 159.022

— Yabanct Sermayeli 5.899 2.322 2.778 274 521 10.204

Ticaret Bankalan

Toplamt 122.549 42226 87.544 9.527 6.841 235.951
B. Kalkinma ve Yatirim

Bankalart

— Kamusal Sermayeli 9.693 1.253 2.832 - 4.633 9.145

— Ozel Ulusal Sermayeli 3.737 487 709 147 35 4.751

— Yabanct Sermayeli 410 75 949 83 38 1.318

Kalkinma ve Yatnm

Bankalan Toplami 13.840 1.815 4.490 230 4.706 15.209
C. Bankalar Toplami 136.389 44.041 921.034 9.757 11.547 251.160
D. T.C. Merkez Barkas! 25 2.356 3.501 — = 5.882

Genel Toplam 136.414 46.397 95.535 9.757 11.547 257.042

Notlar: (1) 1995 yili donem kanndan yedek akgelere eklenecek bélim ozkaynaklara dahil ediimemigtir.

(2) Karsiliklar, serbest kargilik riteliginde de olsa tizkaynaklara dahil edilmemigtir.

(3) Dagtimamig gegmig yil karlan, tzkaynak tutanna dahil degildir.

(4) Yedek akgeler Bankalar Kanununa gdre aynlan muhtemel zarar kargiliklannida igermektedi.
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bankalannin dzkaynakyapisi, degerleme fonlari-
nin payinin azalmasi ve yedek akgelerin payinin
yikselmesi nedeniyle 1935 yilinda daha saglkl
hale gelirken, kamusal sermayeli bankalarda de-
gerieme fonlarinin payinin % 41.5'den % 55.5'e
yUkselmesiyle daha da saghksiz hale gelmigtir.

Yabanct ticaret bankalarinin 6zkaynak ya-
pisi, 1995 sonu itibariyle, % 57.8 ddenmis ser-
maye, % 27.2 dederleme fonlari ve % 15.0 yedek
akgeler seklindedir.

Yabanci bankalar ozellikle 1980 yilindan
sonra tilkemizde gelmis olduklarindan ve karlari-
nin dnemli bir bélominit ana merkezlerine trans-
fer ettiklerinden, soz konusu bankalarda yeterli
bir yedek akge birikimi olmamistir. Ayrica, dar
mukellef olan, iilkemizde sube agarak faaliyette
bulunan yabanci bankalarin, 1992 oncesinde
yeniden degerieme haklar da olmadigindan, bii-
yUk boyutlu deger artis fonlar da olusmamigtir.
Bununla beraber son yillarda yabanci bankala-
nn ozkaynak yapisinda degisme gozlenmekte,
bu grup bankalarda ozkaynaklar iginde dden-
mig sermayenin pay! azalirken, yedek akge ve
degerleme fonlarinin paylan artmaktadir.

Kalkinma ve yatirm bankalarinin 1995 y1-
linda 6zkaynaklari bir dnceki yila gore cari fiyat-
larla % 158.0 oraminda artarak 19.209 milyar
TL'ye yukselmistir. Anilan yilsonu itibariyle bu
grup bankalarin dzkaynaklari iginde odenmis
sermayenin payl % 91.0 degerleme fonlarinin
pay1 % 29.5 olup, birikmig zararlar nedeniyle ye-
dek akgelerin 6zkaynaklara katkist yoktur. Birik-
mig zararlarin yedek akgeleri agan boliimi 6den-
mig sermaye tutarindan indirildiginde, katkinma
ve yatinm bankalarinin 1995 yil sonu itibariyle
ozkaynak yaptlari % 70.5 édenmis sermaye %
29.5 degerleme fonlari seklini almakta, yedek ak-
celerin dzkaynaklara Katkisi bulunmamaktadir,
T. Kalkinma Bankasi'nin birikmig zararlarinin
bilyilk tutarlara ulagmasi, bu grupta yer alan
bankalarin ozkaynak yapisi Uzerinde etkili of-
maktadir.

2 — Mevduat

Ticaret bankalarinda son yillarda genel
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egilim, kaynak yapisi iginde mevduatin payinin
azalmasi y6niinde olmakla beraber, 1994 yilin-
da yaganan ekonomik bunalim bu egilimi degis-
tirmis, ticaret bankalar kaynaklari iginde mevdu-
atin pay! anmlan yil % 68.7'ye, 1995 de de %
70.1°e yikselmistir.

a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1995 yil sonunda genel mevduat hacmi,
bagka bir deyisle TL mevdat ile yabanci para
mevduat toplami, bir 6nceki yil sonuna gore, ca-
ri fiyatlarla % 109.0 oraninda artarak 2.664.936
milyar TL'lik bir boyuta ulagmistir.

1895 yilinda mevduatta gozlenen geligme-
ler goyle ozetlenebilir:

i) 1995 yilinda mevduatta artis hizi, cari fi-
yatlarla bir 6nceki yila gore yavaglamigtir. Top-
lam mevduat cari fiyatlarla 1994 yilinda %
134.0 oraninda artmis iken, artis hizi 1995 yilin-
da % 109.0 olmugtur. Boyle olmakla beraber
mevduat artig hizi 1994 yilinda yillik fiyat artig
hizinin gerisinde kalirken, 1995 yilinda fiyat ar-
tig hizinin gok Uistande gergeklesmistir.

ii) 1995 yilinda TL mevduatla artis hiz! ca-
ri fiyatlarla bir dnceki yila gore % 86.2'den %
105.1'e ylkselirken, yabanci para mevduatta ar-
tig hizy % 207.3'den % 113.8'e gerilemigtir. Boy-
le olmakla beraber 1995 yilinda da yabanci pa-
ra mevduat TL mevduattan daha hizli arttigin-
dan mevduatin TL ve yabanci para dagiimi si-
nirh 6lgiler iginde de kalsa degigmistir. 1994 yi-
lina gore toplam mevduat iginde yabanci para
mevduatin payt % 54.0'den % 55.1'e yilkselirken
TL mevduatin payr % 46.0'dan % 44.9'a gerile-
mistir.

iii) 1995 yilinda DTH diginda mevduat tiir-
lerinde de arlig hizlari farkl olmugtur. Anifan yil
en hizh artan mevduat tiru, cari fiyatlarla %
254.9 oraninda artigla bankalar mevduatr ol-
mug; bankalar mevduatini sirasiyla % 109.7
oraninda artigla tasarruf mevduati, % 92.6 ora-
ninda artigla resmi kuruluglar mevduati, % 86.6
oraninda artigla ticari kuruluglar mevduati, %
78.1 oraninda artigla diger mevduat izlemistir.
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Onceki yiliarda oldugu gibi 1995 yilinda da en
yavas artan mevduat tiri, % 49.3 oraminda ar-
tigla mevduat sertifikasi olmugtur.

(iv) 1995 yilinda artig hizi cari fiyatlarla
bankalar mevudatt ile resmi kuruluglar mevdua-
tinda yikselirken, diger mevduat turlerinde ya-
vaglamigtir. 1994 yilinda % 35.8 oraninda aza-
lan bankalar mevudati 1995 yilinda % 254.9 ora-
ninda artigla en hizli artan mevduat tiris olmus-
tur. Anilan yilda resmi kuruluglar mevduatinda
da arttg hizi % 51.9'dan % 92.6'ya yukselmigtir.
Buna kargi artig hiz1 tasarruf mevduatinda %
164.6'dan % 109.7'ye, ticari kurulugiar mevdua-
tinda % 90.5'den % 86.6'ya, diger mevudatta %
89.6'dan % 78.1'e, mevduat seritfikasinda da %
51.2'den hafitge % 49.3'e gerilemigtir.

{(v) 1995 yilinda mevduat torlerinde artis
hizlarinin farkl olugu mevduatin bilesimini de-
gistirmistir. DTH'lar diginda mevduat i¢inde ban-
kalar mevduatin pay! % 8.2'den % 13.8'e yilkse-
lirken; tasarruf mevduatinin pay1 % 53.2'den ha-
fifge % 52.8'e, ticari kuruluglar mevduatinin pa-
yl % 17.6'dan % 15.6'ya, dider mevduatin pay!
% 17.2'den % 14.5'e, resmi kuruluglar mevduati-
nin payl % 3.1'den % 2.8'e, mevduat sertifikas|-
nin payt da binde 7'den binde 5'e gerilemigtir.

(vi) Toplam mevduatin 1995 sonunda mev-
duat torleri itibariyle bilegimi (kompozisyonu)
de % 51.3 doviz tevdiati, % 25.7 tasarruf mevdu-
atl, % 7.6 ticaret mevduat, % 7.0 diger mevduat,
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% 6.7 bankalar mevduat, % 1.4 resmi mevduat
ve binde 3 mevduat sertifikasy seklini almigtir.

(vii) 1995 sonu itibariyle toplam mevdua-
tin vade yapisi, % 25.2 vadesiz mevduat, % 17.2
bir ay vadeli mevduat, % 31.5 li¢ ay vadeli mev-
duat, % 14.9 altr ay vadeli mevduat, % 10.9 bir
yit vadeli mevduat seklindedir. Bir yildan uzun
sireli mevduatin payi binde 3 gibi ihmal editebi-
lir boyuttad:r. Bir onceki yila gore vadesiz mev-
duatin pay1 % 27.0'den % 25.2'ye gerilerken, va-
deli mevduatin payi % 73.0'den % 74.8'e yiikse!-
mistir. Entlasyon ve faizlerin oynakligi, vadeli
mevduatin daha gok kisa siirelerde yogunlagsma-
sina neden olmaktadir. Son yiliarda vadeli mev-
duat ozellikle 3 ay vadeli hesaplarda toplanmak-
tadir. 1995 yil sonu itibariyle vadeli mevduatin
dagiimi; 1 ay vadeli % 23.0, 3 vadeli % 42.1, 6
ay vadeli % 19.9, 1 yil vadeli % 14.6, 2—5 yil
vadeli binde 3 geklindedir. Bir onceki yila gore
bir ve Gig ay vadeli mevduatin toplam pay: he-
men hemen degigmemis, Ug ay vadeli mevduat-
tan ihbarl mevduat, bagka bir deyisle kirik vade-
li mevduata kayma olmugtur. Vadeli mevduatin
yaklasik Ugte ikisi bir ve ii¢ ay vadelide toptan-
migtir. Benzer vade dagiimi DTH'larda gozlen-
mektedir. 1995 yil sonu itibariyle DTH'larin vade
dagihmi; % 26.8 vadesiz, % 13.8 bir ay vadeli,
% 32.9 U ay vadeli, % 9.3 alti ay vadeli, % 16.7
bir y1l vadeli ve bir yildan daha uzun vadeti, bin-
de 5 geklindedir.

TABLO v
Toplam Mevduatta Geligmeter (Milyar TL) 19851995
Ticari Resmi

Tasurrul  Mevduat Kuruiugiar Kuruluglar ~ Bankalar Sair Déviz Taplam
Yillar Mevduali  Sertifikast Mevduati Mevduatt  Mevduati Mevduat  Tevdiatl Mevduat
1985 4.187 668 1.912 886 780 380 1.154 9.967
1986 5.753 787 3.192 1.325 1.654 523 2.593 15.828
1987 6.929 1.392 5179 2237 2.036 792 5.598 24163
1988 12.711 1.251 6.529 1.486 3.263 3.732 9.411 38.383
1989 22.831 1.978 9,628 1.699 4.263 7.836 14.170 62.405
1990 32.569 2.382 14.597 3.519 6.838 12.874 22.538 95.317
1991 57.388 3.396 21.716 3151 8.226 20.765 54.032 168.694
1992 90.906 3.709 36.247.5 6.613 20.433 35.079 112.502  305.490
1993 123.430 3.064 56.864,2 12.992 78.407 55.649  214.960  544.966
1994 326.652 4.633 108.315.1 19.124 50.305 105526  660.559 1.275.114
1995 684.910 6.917 202.144 36.841 178.516 187.984 1.367.624 2.664.936
Kaynak: Tiirkiyc Bankalar Birlii Yayinlan.
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(viii) Toplam mevduatta 1985— 1995 déne-
minde gelismeler Tablo {V'de verilmigtir.
1985—1995 doneminde toplam mevduatta yillik
artig hizi diizenti olmamig, cari fiyatlarla en di-
sk 1987 ve en yiksek 1994 yili olmak Ozere %
52.7 ile % 134.0 arasinda degigmistir. Fiyat ar-
tis hizi, ekonominin bilyiime hizi ve izlenen fa-
iz—kur politikalani mevduat artig hizi Gzerinde
etkili olmugtur.

(ix) Toplam mevduatin mevduat tirleri iti-
bariyle dagiiminda 1985— 1995 déneminde ge-
ligmeler "Tablo V"de verilmigtir.

Mevduatin ana gruplar itibariyle dagihm
19851995 donemi itibariyle incelendiginde,
ddviz tevdiatinin payinin siirekli artig gostererek
1985 yilinda toplam mevduat iginde % 11.6 di-
zeyinde olan payinin 1995 yilinda % 51.3 yik-
seldigi gordlmekiedir. TL'ntn srekli deger yitiri-
$i, bankalann vadesiz TL hesaplarina dugik fa-
iz uygulamalari, kisa sireli parasal birikimlerin
dovize gevrilerek bankalara yénelmesine neden
olmaktadir. Bankalarda yabanc! para ile olan
mevduatin ulusal para ile olan mevduattan daha
fazla olmasi, bankacilik sistemimizin bir dzelli-
gini olugturmaktadir.

1985—1995 ddneminde toplam mevduat
icinde pay! artan diger bir mevduat turi Diger
Kuruluglar Mevduati veya kisaca Diger Mevduat
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olmustur. Dider mevduatin toplam mevduat igin-
deki pay1 1985 yilinda % 3.8 duzeyinde iken bu
pay 1995 yihnda % 7.0 olmustur. Bu artis) sag-
layan tanim dedigikligidir. Gergekten 1985 yilin-
da mevduat tasnifine ayr bir mevduat tiir ola-
rak dahil edilen, sosyal guvenlik kurumlari mev-
duati yanisira dernek, tesis, vakif, sendika ve bir-
liklerin, noterlerin, apartman yoneticilerinin, ya-
banci elgilik ve konsolosluklarin TL mevduatin
da igeren diger kuruluglar mevduati (diger mev-
duat) dzellikle 1988 yilinda tanim degigikligi ya-
pilarak, sosyal givenlik kurumiari mevduatinin
resmi mevduattan gikanilarak bu tiire dahil edil-
mesinden sonra hizh bir gelisme gostermigtir.
1985 yihnda diger kuruluglar mevduatinin top-
lam mevduat igindeki pay: % 3.8 duzeyinde
iken, ozellikle 1988 yilindaki tanim degisikligi ne-
deni ile bilyuk sigrama yapmi$ ve 1990 yilinda
% 13.5'e kadar yikseldikten sonra sirekli gerile-
me gostererek 1995 yilinda % 7.0'ye inmistir.

Tasarruf mevduatinin toplam mevduat igin-
deki payl genelde diigme egilimi gostermis,
1982 yilinda % 42.0 duzeyinde olan pay 1995
yilinda % 25.7'ye gerilemis bazi yillardaki gore-
li yokseligler bu genel egilimi degigtirmemigtir.

Mevduat sertifikasi, toplam mevduat igin-
de payi en hizli diigen mevduat turiini olugtur-
mustur. 1985 yilinda % 6.7 diizeyinde olan pay
1995 yilinda binde 3'e degin gerilemigtir.

TABLO V
Mevduatin Ana Gruplar [tibariyle Bilegimi (%)
(1985 —19495)

Ticari
Kuruluglar

Resmi
Kuruluglar ~ Bankalar Diger Diviz
Mevduati Mevduati  Mevduat Tevdiati

Tasarruf Mevduat
Yiliar Mevduati Serlifikass Mevduati
1985 42.0 6.7
1986 36.3 5.0
1987 28.7 5.8
1988 331 33
1989 36.6 3.2
1990 34.2 2.5
1991 34.0 2.0
1992 29.8 1.1
1993 22.6 0.6
1994 25.6 0.4
1995 25.7 0.3

17.2
20.2
21.4
17.0
15.4
153
129
1.9
10.4

1.6
16.4
23.1
24.5
22.7
23.6
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51.8
51.3
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Ticari kuruluglar mevduatimin toplam mev-
duat igindeki pay1 1985 yilinda % 19.2 dizeyin-
ke iken, 1987 yilinda % 21.4’e kadar yikseldik-
ten sonra siirekli diigus ile 1995 yilinda %
7.6'ya inmistir.

Resmi kuruluglar mevduatinin pay! 1985
yilinda % 8.9 dizeyinde iken, 1995 yilinda %
1.4'e degin gerilemistir. Bu gerileyiste, 1987 yI-
lindan sonra sosyal givenlik kurumlarn mevdu-
atinin, tamm degisikligi yapilarak, resmi mevdu-
attan dider kuruluglar mevduatina aktariimasi et-
kili olmugtur.

Mevduat tirleri iginde en oynak mevduat
tirs bankalar mevduati olup, soz konusu mevdu-
atin toplam mevduat igindeki payt % 14.4 ile %
3.9 arasinda degigme gostermig, 1985 yiinda %
7.8 iken 1995 yilinda % 6.7 olmugtur.

(x) DTH'lar diginda mevuatin ana turler iti-
bariyle bilegimi (kompozisyonu) ve bilegimde
1985 —1995 doneminde geligmeler “Tablo VI"da
gosterilmistir.

Tasarruf mevduatinin TL mevduat igindeki
payl 19851995 doneminde % 53.2 ile % 37.3
arasinda degismig, 1985 yilinda % 47.5 iken
1995 yilinda % 52.8'e yikselmistir. Tasarruf
mevduatl, agagidaki bdlimlerde daha aynintil
olarak agiklandigi gibi, diizenli geligme goste-
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ren bir mevduat tir olmayip, artig hiztar cari fi-
yatlarda anemli 6lgUde dagtalanma gostermekte-
dir. Son yillarda, bu dalgalanmanin bisyitk bo-
yutlu oldugu gdzlenmektedir. Tasarruf mevduati-
nin yillik artig hizlan cari fiyatlarla 1985—1995
doneminde en dusitk 1987 ve en yiksek 1994 yil-
lan olmak iizere % 21.1 ile % 164.6 arasinda
dalgalanmigtir.

Geligmeler, tasarruf mevduati artig hizini,
ekonominin biyume hizindan g¢ok, izlenen faiz
politikasi ite alternatif yatirim araglarinin verimi-
nin belirledigini ortaya koymaktadir. Gergekten
ekonominin canh oldugu, bilyime hizinin %
10'a utagtigr 1990 yilinda tasarruf mevduati, ca-
ri fiyattaria % 42.7 oraninda artigla en yavas ar-
tan mevduat tiirii olurken, ekonomik buyiime hizi-
nin binde 3 dolaylarinda bulundugu 1991'de %
76.0 oraninda artigla en hizly artan mevduat ti-
ri olmugtur. 1993 yilinda ekonominin reel bily -
me hizinin % 8.1 olmasina kargin, tasarruf mev-
duati artig hizi yavaglamig, en yavag artan mev-
duat tiril olmug, 1994 yilinda ise biyime hizi-
nin eksi % 6.0 otdugu bunalimh bir yilda %
164.6 oraninda artigla en hizli artig) gostermis-
tir. Geligmeler tasarruf mevduatinin, ozellikle va-
deli mevduatin, faize ve alternatif yatirim aragla-
nnin getirisine karg) duyarli oldugunu gdster-
mektedir.

TABLO VI
DTH Diginda Mevduatin Ana Tirrler [tibariyle Bilegimi (%)
(1985 —1995)

Ticari Resml Diger

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Kuruluglar

Yilar Mevduat Sertifikasi Mevduat Mevduati Mevduat: Mevduati
1985 47.5 7.6 21.7 101 8.8 4.3
1986 43.5 6.0 241 100 12.5 39
1987 373 1.5 27.9 12.0 11.0 43
1988 43.9 4.3 22.5 51 1.3 129
1989 47.4 41 20.0 35 8.8 16.2
1990 448 3.3 20.0 4.8 9.4 17.4
1991 50.0 3.0 18.9 28 7.2 18.1
1992 471 1.9 18.8 34 10.6 18.2
1993 37.4 09 17.2 3.8 23.8 16.9
1994 53.2 07 17.6 341 8.2 17.2
1995 52.8 0.5 15.6 28 13.8 14.5
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1985—1995 doneminde TL mevduat igin-
de pays hizla azalan mevduat turli, mevduat ser-
tifikasi, olmugtur. Mevduat sertifikasinin DTH di-
sinda mevduat igindeki pay! 1985 yilinda % 7.6
dizeyinde iken 1995 yilinda binde S'e degin geri-
lemistir. Aslinda bankalarin gikarmig oldugu bir
menkul deger olan mevduat sertifikasi bankalar
icin onemli bir kaynak olusturmamaktadr. Mev-
duat sertifikasi Ulkemizde kullammi gelismeyen
bir finansal aragtir. 1992 yilindan itibaren repo
islemlerinin yasallagmasi, bankalarin Varliga
Dayali Menkul Kiymet gikarmalari, mevduat ser-
tifikalar igin ikinci pazarin geligmemis olmasi,
aractlar eliyle para piyasalarinda pazarlama
olanaginin bulunmamasi, Veraset ve Intikal Ver-
gisi'nden kaginma diginda vergi avantajinin ol-
mamasl, Olkemizde mevduat sertitikasinin gelis-
mesini sinirlayan etkenler olmaktadir.

Ticari kuruluglar mevduatinin (ticari mev-
duatin} TL mevduat igindeki pay: azalma egilimi
gostermektedir. 1980'li yillarin baglarinda Turki-
ye'de toplam mevduatin yaklagik iigte birini tica-
ri mevduat olustururken, bu oran 1985 yilinda
% 21.7'ye, 1995 yilinda da % 15.6 diizeyine de-
gin gerilemigtir. Ekonominin biiyume hizi ile bir-
likte enflasyon orani, ticari mevduatin artig hizi-
nl belirleyen en 6nemli etkenler olarak gorulmek-
tedir. Ayrica son yillarda repo iglemlerinin yay-
ginlagmas, firmalarin gegici fon fazlalarini re-
po iglemleriyle veya dogrudan Hazine Bonolari-
na yatirarak degeriendirmeleri, 1987 yilindan bu
yana kuskusuz ticari mevduat artts hizini frenle-
yen dider etmenler olmaktadsr.

Ticari mevduat yil sonlartnda yapay ig-
lemlerle kabarik gosterilmeye elverigli mevduat
tiridur. Bankalanmiz genellikle yil sonlarinda ti-
cari mevduatl kabarik gostermektedirler. Ancak,
bu islem her y!l sistematik bir sekilde yinelendi-
ginden, genel egilimi fazla etkilememektedir.

Ulkemizde diizenli gelisme gdstermeyen
bir mevduat tird de bankalar mevduatidir.
1970'li yillarda bankalar mevduat artig hizini
belirleyen en 6nemli etken, bankalar mevduati
seklinde Utkemize gelen Dovize Gevrilebilir Tiirk
Lirast Mevduat Hesaplar (DGM'ler) olmustur.
Son yillarda béyle bir etken s6z konusu olmadi-
a1 halde, bankalar mevduati artig hizi, oldukga
genis aralik iginde degismektedir. Bankalar mev-
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duatimin yillik artig hizi 1985— 1995 déneminde
eksi % 35.8 ile arti % 287.3 arasinda degismis,
1994 yilinda cari fiyatlarla dahi azahig gosterir-
ken, 1995 yilinda en hizii artan mevduat tiri ol-
mustur. Inceleme doneminde bankalar mevduati-
nin en hizli arttigr ysl 1993 yil olmugtur.

Bankalar mevduati artis hizimi belirleyen
ug etkenden soz edilebilir: (i) Bankalarin dig kay-
nak kullanimlari, (ii) bankalararasi (interbank)
piyasasinin gelismesi, (iii) bankalarin kargiikli
mevduat yaparak yil sonlarinda mevduatiarini
yilksek gosterme egilimleri ve denetim-gozetim
organlarinin saptadikiari bazi rasyolar yasal
duzeyde tutturma gabalar.

Bankatarin kullandiklari dig kredilerin bir
boliimunt, bankalar mevduati hesabindan gos-
termeleri olasidir. Bu nedenle bankalar mevduati
artig huzini, bir dlgude de olsa, yine bankalarca
kuilanilan dig kaynaklarin etkiledigi soylenebi-
lir.

1986 ytlindan bu yana TCMB gozetim ve
denetimindeki bankalararasi para piyasasinin
gelismesi, fon fazlasi olan bankalarin diger ban-
kalara mevduat olarak yatirma yerine, fon fazla-
larini bu piyasada kisa siireli olarak satma ola-
nag1 saglamistir. Bankalararasi para piyasasi-
nin geligmesi, kugkusuz bankalar mevduatini et-
kilemekte, Bankalararasi Para Piyasast iglemle-
ri, bilangolarda ayrica yer almaktadir. TCMB go-
zetimindeki Bankalararasi Para Piyasasi'nda fa-
iz haddinin zaman zaman denetim altinda tutul-
masl, baz! kisitlamalar getirilmeside, bankalar
mevduatin etkilemektedir.

Bankalar mevduati da yil sonlarinda ya-
pay islemlerle kabartk gosteriimeye elverigli
mevduat tiridur. Bankalar yil sonlarinda, kargi-
liklt mevduat yaparak, mevduat toplamlarini yuk-
sek gosterebilmektedirier. Tiirkiye'de konsolide
mevduat hesaplanirken gift sayimi 6nlemek igin,
yurt icinde bankalarin birbirlerine yaptiklari
mevduatin elimine edilmesi gerekir.

1985~—1995 doneminde bankalar mevdu-
atinin DTH diginda mevduat igindeki payl, en
yilksek diizeyine % 23.8 olarak 1993 yilinda y k-
selmig, en disik diizeyine ise % 7.2 olarak
1991 yihinda inmigtir. Bankalar mevduatinin
1993 ve 1995 yillarinda mevduat igindeki payla-
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rinin hizii artmasinda bankalarn, karsilikli mev-
duat yapmalari, kullaniian dig kredileri mevduat
hesabinda gostermeleri etkili olmugtur.

Resmi mevduat TL mevduat iginde % 10.0
dolayinda pay tagirken 1988 yilinda tanim degi-
siklikleri yapitarak, sosyal guvenlik kurumliari
mevduatinin dider kuruluglar mevduatt (diger
mevduat) kapsamina alinmas! uzerine, toplam
mevduat igindeki pay! onemli boyutta azalmis
1995'de % 2.8'e degin gerilemigtir.

T.C. Merkez Bankas! Yasasi'na gore; "Ha-
zine ve katma biitgeli idarelerle, ozel idare ve be-
lediyelere ait paralarin, kurulu oldugu yerde Mer-
kez Bankasi gubelerine, kurufu bulunmadig yer-
lerde de muhabirlerine yatiriimasi* zorunlu bu-
lunmaktadir. (1211 sayili Kanun m. 41) Bu ne-
denle de resmi mevduat, daha gok T.C. Merkez
Bankasi'nin muhabiri T.C. Ziraat Bankass'nda
toplanmaktadir. Nitekim 1995 sonu itibariyle de
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resmi mevduatin onemli bolimi T.C. Ziraat Ban-
kasi'nda toplanmig bulunmaktadir.

1985 yilinda mevduat tasnifine ayr bir
mevduat tirl olarak eklenen diger kuruluglar
mevduatinin (diger mevduatin), 1985 yilinda TL
mevduat igindeki payi % 4.3 diizeyinde iken, ta-
nim degisikligi ile sosyal guvenlik kurumlar mev-
duatinin bu tire eklenmesi sonucu TL mevduat
igindeki pay! hizli artig gostererek 1992 yilinda
% 18.2 kadar yikseldikten sonra geriteyerek
1995 yilinda % 14.5'e inmigtir.

(xi) Mevduatin kaynagi veya kurumsal sek-
torler itibariyle dagiim «Tablo VlI»de verilmig-
tir.

1995 Kasim ay! sonu itibariyle mevduatin
kurumsal sektorler arasinda dagilimi veya kay-
nagi % 84.3 ozel sektor, % 6.3 (sosyal guvenlik

TABLO VI
Mevduatin Kurumsal Sektorler
itibariyle Dagilimi (%)
(1990 - 1995)

Kurumsal Sektarler 1990 1992 1993 1994 1995
Kamu Sektorid Mevduati 141 89 8.3 6.3 6.3
Merkezi Yonetim 9.6 5.4 5.2 38 3.8
Kamu Girigimleri (Mali Olmayan) 3.0 2.5 2.1 1.7 1.8
Yerel Yonetimler 1.5 1.0 10 08 0.7
Mali Kurumnlar Mevduati 7.2 6.3 14.4 3.6 5.0
Bankalararasi Mevduat 6.1 57 13.8 3.0 4.7
Diger Mali Kuruluglar Mevduati 11 0.6 0.6 0.6 0.3
Ozel Sektdr Mevdual 776 84.8 75.1 86.9 84.3
Tasamuf Mevduali (Gergek Kigiler) 34.4 30.5 23.4 27.0 304
Gzel Girigimler (Ticari Kuruluglar) 11.0 8.6 7.7 6.5 5.5
Diger Kurumlar 7.3 8.4 7.6 6.3 5.4
Yurtigi Yerlegiklerin
Yabanci Para Mevduati 224 342 35.8 46.7 42.6
Mevduat Sertifikast 25 1.3 0.6 0.4 0.4
Yurtdigi Mevduat 1.1 1.8 22 32 4.4
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi 1995 Yillk Rapor, s. 176, Tablo: 33 —A.

Not: 1995 yili rakamlan Kasim sonu itibartyledir.
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kurumlarl da dahil) kamu sekidrii, % 5.0 mali
sektor ve % 4.4'de yurtdisi seklindedir. Ozel sek-
1or mevduati, gergek kigilere ait tasarruf mevdu-
ati, ticari kurumlar mevduat, yurtiginde yerlesik
kigilerin yabanci para mevudati, kar amact gut-
meyen kurumlarin mevduati ve mevduat sertifika-
larini kapsamaktadir. Kamu sektoru mevduati
da, sosyal givenlik kurumlari mevduat, butge-
ye ait hesaplar, bitge digi fonlar, mali olmayan
kamu girigimlerinin ve yerel yonetimlerin mevdu-
atini igermektedir. Mali kurumlar mevduati, esas
itibariyle bankalar mevduatindan olugmaktadir.

Mevduatin kurumsal sektorler itibariyle da-
gihmi 1990—1995 gibi daha genis bir zaman
araliginda incelendiginde, mevduat iginde ozel
sektorin payinin arttigl, % 77.6'dan % 84.3'e
yukseldigi, buna karg! kamu sektéri mevduat
payinin % 14.1'den % 6.3'e, mali kurumlar mev-
duatinin payinin da % 7.2'den % 5.0'e geriledigi
gorilmektedir. Ancak, 1995 ytlina iligkin rakam-
lar Kasim ayi sonu itibariyledir. Yil sonu itiba-
riyle bu paylarin bir olgiide degigmesi olasidir.
Ancak, bu degigimin genel egilimi etkilemesi bek-
lenmemektedir. Tablonun ortaya koydugu gibi,
ozel kesim mevduati iginde DTH'larin pay: hizla
artmakta, ozel girigimlerin mevduati ise goreli
olarak azalmaktadir. Soz konusu donemde yurt
icinde yerlesik kiilerin yabanci para mevduati-
nin toplam mevduat igindeki pay: % 22.4'den
42.6'ya yiikselmig bulunmaktadir.
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(xii) Mevduatin bolgeleraras! dagilimi ve
bu dagibmda 1970—1995 donemindeki degis-
meler «Tablo VllI»de izlenebilir.

1995yilinda mevduatin bélgelerarasi dagi-
hmi bir onceki yila gore degismis, Marmara Bol-
gesi‘nin pay! artarken, diger bolgelerin paylari
azalmigtir. Tablo VIII'de izlenebilecedi gibi, bir
onceki yila gore, toplam mevduat iginde Marma-
ra Bolgesi'nin pay| % 42.0'den % 44.7'ye yikse-
lirken, Ortakuzey Balgesi'nin pay! % 22.3'den %
21.8'e, Ege Baolgesi'nin payr % 13.8'den %
13.4'e, Akdeniz Bolgesi'nin payl % 7.5'den %
7.3'e, Karadeniz Bolgesi’'nin pay1 % 5.2'den %
4.7'ye, Ortagiiney Balgesi'nin pay! % 4.9'dan %
4.4'e, Ortadogu Bolgesi'nin payr % 2.3'den %
2.0've, Guneydogu Bolgesi'nin pays % 1.0'den
binde 9'a, Kuzeydogu'nun payi da yine % 1.0'-
den binde 8'e gerilemigtir.

Mevduatin bolgelerarasi dagiimi 1970 —
1895 donemi gibi daha genig bir zaman boyutu
iginde incelendiginde, Marmara Bolgesi‘nin pa-
yinin % 39.1'den % 44.7'ye; Akdeniz Bolgesi'nin
payinin % 6.5'den % 7.3'e yitkseldigi; buna kar-
1 kalkinmada gerice yoreler olarak nitelendirile-
bilecek balgelerin paylanmin azaldigi goralmek-
tedir. 1970 yilinda Kuzeydogu, Guneydogu, Orta-
dogu ve Ortagiiney bolgelerinin toplam mevduat
igindeki pay! % 10.9 iken, bu oran 1995 sonun-
da % 8.3'ye degin gerilemistir. Karadeniz Bolge-
si'nin toplam mevduat igindeki goreli payinda

TABLOVIl
Mevduatin Bolgelerarasi Dagilimi (%)
Bolgeler 1970 1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Ortakuzey 221 208 236 235 257 265 255 266 237 223 218
Ege 135 129 128 13.0 128 125 132 133 120 138 134
Marmara 39.1 449 422 428 420 423 408 397 452 420 447
Akdeniz 6.5 U2 7.3 7.0 6.5 6.1 6.7 6.9 6.2 7.5 73
Kuzeydogu 1.8 1.5 1.1 1.1 1.2 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 0.8
Glneydogu 1.4 1.2 08 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 11 1.0 0.9
Karadeniz 79 5.6 58 53 5.0 47 5.2 5.0 4.7 52 4.7
Ortadogu 38 2.2 2.1 2.1 20 2.0 22 22 21 23 2.0
Ortagtiney 4.4 a7 41 4.2 3.8 3.8 43 4.2 4.0 49 4.4
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dusis daha dikkat gekici boyutlarda olmus; bu
bolgenin toplam mevduat igindeki payi
1870 —1995 doneminde, % 7.9'dan % 4.7' ye ge-
rilemistir. Bu donemde sirastyla Ortakuzey Bal-
gesi'nin payl % 22.1, % 21.8'e, Ege Bolgesi'nin
payi da % 13.5, % 13.4'e gibi belirgin degigiklik
gostermemistir. «Tablo VIil» tlkemizde mevduat
dagilimi agisindan dengesizligin uzun siirede
azalmadigini, tersine artarak sirdigunu ortaya
koymaktadir.

(xiii) Turk bankacllik sisteminin yurt tgl-
na agilma gabalarina kargin, ulusal bankalari-
mizin yurt digindaki 19 subesinin topladigi mev-
duat 1995 yil sonu itibariyle olmustur. Kuzey
Kibris dahil dig Olkelerde toplanan mevduatin
toplam mevduat igindeki pay! % 7.6 duzeyine
yukselmistir. Bir énceki yil bankalarnin yurtdigi
subelerinin toplam mevduat igindeki payi % 7.2
dizeyinde idi. Yurtdigi subelerinin mevduat
esas itibariyle bankalar mevduati ile DTH'lardan
olugmaktadir. Bu geligmede yurldigi gubelerin
Tirkiye'deki merkezleri ile yaptiklan iglemler de
etkili olabilir.

b) Tasarruf Mevduatinda
Geligmeler

1995 yil sonu itibariyle toplam mevduat
iginde % 25.7, TL mevduat iginde % 52.8 paya
sahip olan tasarsuf mevduatinda geligmeler ana
hatlari ile goy!le 6zetlenebilir.

(i) Tasarruf mevduat, 1995 yilinda cari fi-
yatlarla % 109.7 oraninda artarak yil sonunda
(mevduat sertifikasi harig) 684.910 milyar
TL'ye yikselmigtir. 1992 ve 1993 yillarinda en
yévag artig gosteren mevduat tiri olan tasarrut
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mevduati, 1994 ve 1995 yillaninda, bankalar
mevduati bir yana birakilirsa, en hizli artan mev-
duat tiirid olmusgtur. Gergekten 1991 yilinda cari
fiyatlarla % 76.0 oraninda artan tasarruf mevdu-
atinin artig hizi 1992 ve 1993 yiltarinda sirasiy-
la % 58.4 ve % 35.8'e gerilemis, 1994 yilinda %
164.6'ya yukseldikten sonra 1995 yilinda da %
109.7 olmugtur. Gergi tasarruf mevduatinin
1995 yilinda cari fiyatiarla artig hizi, 1994 yili-
na gore yavaglamis olmakla beraber yine de yil-
Iik fiyat artig hizinin ustinde olmustur. izlenen
faiz ve kur politikasina gadre tasarruf mevduatin-
da gelismeler, cari fiyatlarla da olsa, onemli
inig ve gikiglar gostermektedir. Bir geligki olarak
goriilebilecek olmasina kargin, tasarruf mevdu-
atinin ekonominin durgun oldugu yillarda daha
hizli arttidy, buna kargi canl yillarda tasareuf
mevduatinin artig hizinin yavagladigi gozlenmek-
tedir.

(ii) 1995 yilinda da vadeli ve vadesiz ta-
sarruf mevduatindaki artig hizlar farkli olmus,
vadeli mevduat % 115.4 oraninda artarken, vade-
siz tasarruf mevduatinda artig hizt daha yavag
% 61.2 olmustur. Bir dnceki yilda da vadeli ta-
sarruf mevduati % 180.9 oraninda artarken vade-
siz tasarruf mevduatinda artig hizi % 77.7 diize-
yinde kalmig idi.

(i) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevduatin-
da geligme hizlannin farkli olugu, tasarruf mev-
duatinin vade bilegimini etkilemis; vadeli tasar-
ruf mevduatinin pay1 % 89.4'den % 91.9'a yukse-
lirken, vadesiz tasarruf mevduatinin payl %
10.6'dan % 8.1'e gerilemigtir. Tasarruf mevduati-
nin vadeli vadesiz ayrimi ve tasarruf mevduati-
nin vade yapisinda 1970— 1995 ddneminde go-
riilen degigmeler «Tablo [X»da gdsterilmigtir.

TABLO KX
Tasarruf Mevduatinin Vade Dagilimi (%)

1990 1991 1992 1993 1994 1985

Mevduat Tlrdl 1970 1980 1988
Vadeli Tas. 328 466 852
Vadesiz Tas. 67.2 534 148

838 873 866 842 894 919
162 127 134 158 106 8.1
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«Tablo X» tasarruf mevduatinin vade yapi-
sinin son yillarda ne kadar dramatik bir degi-
sim gegirdigini ortaya koymaktadir. Vadesiz ta-
sarruf mevduatinin tasarruf mevduati igindeki
pay1 1970'li yillarda % 70.0 dolayinda iken, bu
pay 1995 yihinda % 8.1 olarak bankaciiik tarihi-
mizdeki en disiik dizeyine inmigtir. Buna Kar-
sin vadeli tasarruf mevduatimin tasarruf mevdu-
atiigindeki payr, 1970'li yillarda % 30.0 dolayin-
da iken, 1995 yilinda % 90 dizeyini agmistir.

(iv) 1995 yilinda tasarruf mevduatinin bol-
gelerarasi dagiliminda bir dnceki yila gore belir-
gin bir degisiklik olmamakla beraber; Marmara,
Ege ve Akdeniz Bolgelerinin paylanimin hatifge
artigl, buna kargi diger bolgelerin paylarninin
azaldig gorilmektedir. Gergekten, bir onceki yi-
la gre Marmara Bolgesi‘nin payt % 43.5'den %

-43.8'e, Ege Bolgesi'nin payr % 19.8'den %
19.9'a, Akdeniz Bolgesi'nin payl % 10.5'den %
10.6"ya yukseimig, Ortakuzey Bolgesi'nin her iki
yilda da pay1 sirasiyla % 13.2 ve % 13.3 olmus,
dider bolgelerin paylar ise hafifge azalmigtir.

(v) Tasarruf mevduatinin bdlgelerarasi da-
gihmi ve dagiimin 1970— 1995 doneminde gos-
termis otdugu egilimler, «Tablo X»de izlenebilir.

1970 — 1995 dénemindetasarruf mevudat-
nin bolgelerarast dagilimindaki geligmeler ince-
lendiginde, Marmara, Ege ve Akdeniz bolgeleri-
nin paylannin arttigi, diger bolgelerin paylarinin
azaldigi gorilmektedir. Gergekten 1870—1995
doneminde Marmara Bolgesi'nin pay: % 37.1'-
den % 43.8'e, Ege Bolgesi'nin payt % 15.6'dan
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% 19.9'a, Akdeniz Bolgesi'nin pay1 % 7.3'den %
10.6'ya yukselmis; buna karsilik katkinmada ge-
rice olarak nitelendirebilecegimiz bolgelerin pa-
y! giderek azalma egilimi gostermigtir. Gerice ve-
ya kalkinmada dncelikli yore olarak nitelendirile-
bilecek dort bolgenin (Kuzeydogu, Gineydogu,
Ortadogu, Ortaguney) toplam tasarruf mevduati
igindeki paylan 1970 yiiinda % 12.4 duzeyinde
iken, 1995 yilinda «Tablo X»da gosterildigi gibi
% 7.6'ya dugmugtur. «Tablo X» ulkemizde bolge-
lerarasi dengesizliklerin diger bir gostergesini
olugturmaktadir.

Tasarruf mevduat igindeki pay! dramatik
bigimde azalan bolgelerden biri de, Turkiye'nin
geligmig yoreleri arasinda yer alan Ortakuzey
bdlgedir. Ortakuzey Bolgesi'nin tasarruf mevdu-
at igindeki payr 1970—1995 doneminde %
18.0’den % 13.3'e digmisgtir. Bu dusiiste, mev-
duata iligkin tanim degigiklikleri onemli bir etken-
dir. Nitekim bu bolgenin toplam mevduat iginde-
ki pay), diger kuruluglar ve resmi mevduatin An-
kara'da toplanmasi nedeniyle belirgin bir degis-
me gostermistir.

Tasarruf mevduatindaki geligmeler incele-
nirken, 1985 yitindan itibaren mevduat sertifika-
stile diger kuruluglar mevduatimin, tasarruf mev-
duati kapsami diginda gosterildigi dikkate alin-
malidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin biiyoklik ve he-
sap adetleri itibariyle 1995 yilinda dagihm «Tab-
lo XI» de verilmigtir.

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Bélgeler Itibariyle Dagihimi (%)
(1970-1995)

Boigeler 1970 1980 1987 1988
OrtakLzey 18.0 16.1 144 136
Ege 156 168 186 187
Marmara 371 404 419 432
Akdeniz 7.3 7.4 8.7 9.0
Kezeydogu 21 2.0 1.6 1.4
Gtineydodu 1.5 1.4 1.3 1.3
Karadeniz 9.6 8.1 7.0 6.4
Ortadogu 3.7 3.2 2.8 2.7
Ortaginey 5.1 4.6 3.7 37

1989

13.4
18.9
44.1
8.8
1.4
1.2
6.2
25
35

1990 1991 1992 1993 1994 1995
13.2 134 136 132 133 133
189 19.0 201 210 19.8 199
452 445 424 406 433 438
8.5 9.0 9.7 97 105 106
1.3 1.3 1.4 1.6 1.2 1.1
1.3 1.3 13 1.4 1.2 1.0
5.9 6.0 6.1 6.6 5.5 5.4
2.5 2.4 2.4 2.7 23 2.2
3.2 3.1 3.0 3.2 29 2.7
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«Tablo Xl» tasarruf mevduatinin hesaplar
itibariyle dagilimindaki dengesizligi ortaya koy-
maktadir. Sayi itibariyle hesaplarin % 89.5'nin
toplam tasarruf mevduatinin ancak % 9.0'na sa-
hip olmasina kargilik, tasarruf mevduatinin %
91.0'i hesap sahiplerinin yaklagik % 10.5'ne ait
bulupmaktadir.

1995 yil sonu itibariyle tutari 10 milyon
TL ve daha az hesap sayist 26.946.337 olup,
toplam hesap sayisinin % 81.5'ni olugturmasi-
na karsin toplam tasarruf mevduatinin ancak %
3.7'sine sahip bulunmaktadir. 10 milyon TL'yi
agkin tasarruf mevduati hesap sayisi ise
6.112.094 olup, toplam hesap sayisinin yakla-
$tk 10.5'ni olusturmasina kargilik toplam tasar-
ruf mevduatinin % 91.0'ne egemen bulunmakta-
dir. Bir hesap bagina 500 milyon TL'yi agkin ta-
sarruf mevduati, toplam tasarruf mevduatinin %
45.0'ni olusturmasina kargilik, hesap sayisi
iginde ancak % 1.1 duzeyinde paya ;ar p buiun-
maktadir.

Mevduat gruplarinin, toplam mevduat ve
hesap adedi igindeki paylarinin kargilagtiriima-
s, mevduatin bireyler arasinda dagilimindaki
dengesizligi goze garpigl bigimde ortaya koy-
maktadir. Kaldi ki, yukaridaki ayinm, hesap
adetleri itibariyledir. Yilksek gelirli bir mudiin,
birden fazla buyiik tutarda hesabi da olabilir.
Tablo, hesap adedine gore degil de mudi sayisi-
na gore duzenlenebilseydi, mevduatin dagilimin-
daki garpikligin boyutu daha garpici bigimde go-
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rillebitecekti. Yillar itibariyle kargtlagtirmalar ta-
sarruf mevduatinin hesaplar arasindaki dagih-
mindaki dengesizligin giderek arthdim ortaya
koymaktadir. Mevduatin giderek daha biiyiik bo-
lumi yUksek tutarlar gruplarinda toplfanmakta-
dir. Bu geligmede kugkusuz gelir dagtliminia bo-
zulmasinin yanistra yiksek duzeyde sire gelen
enflasyon da etkili olmaktadir,

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligsmeler

1984 yilina kadar banka kaynaklari ara-
sinda yer almayan Doviz Tevdiat Hesaplarn
(DTH'far), 1983 yili sonunda Turk parasinin kiy-
metinin korunmasina iliskin yeni diizenlemeler
sonucu, Turkiye'de yerlesik kisilere de DTH ag-
ma ofanaginin taninmasiyla hizh artig goster-
migtir. 1983 yili sonunda 30,7 milyar TL olan
DTH'lar, 1995 yiIl sonunda 1.367.624 milyar
TL'ye, toplam mevduatin % 51.3 dizey.ne yuk-
selmistir. DTH'larda yillar itibariyle geligmeler
«Tablo IV» de verilmigtir. DTH'larin 1995 sonu
itibariyle % 42.2'si Marmara, % 13.9'u Ortaku-
zey ve % 11.5'i Ege Balgesi'nde toplanmigtir.
DTH'lar iginde U¢ geligmig bolgenin payl %
70.0'e yakin bulunmaktadtr. Bankalann yurtdigi
subelerindeki DTH'larin toplam DTH'lar igindeki
payi da % 11.4'diir. Bir onceki yil bu oran %
11.0 diizeyinde idi. DTH'larda, TL mevduatta ol-
dugu gibi, buyik bankalarda (T.C. Ziraat, T. i§
Bankas, Yapi ve Kredi, Akbank) toplanmigtir.

TABLO Xi
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi
(1995)

Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(Ty) Milyar TL Pay (%) Say1 Pay (%)
0- 10.000.000 24.988 3.7 26.946.337 81.5
10.000.001 - 25.000.000 36.453 53 2.631.931 8.0
25.000.001 - 50.000.000 46.916 6.9 1.298.774 3.9
50.000.001 -  100.000.000 69.404 10.1 947.422 28]
100.000.001 -  500.000.000 198.858 29.0 861.367 2.6
500.000.001 - =+ 308.290 45.0 372.600 11
Toplam 100.0 33.058.431 100.0

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi Yayin No. 194.
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d) T.C. Merkez Bankasr'nin
Bankacilik Sektoriine
Ac¢mis Oldugu Krediler

1995 yili sonu itibariyle TCMB'nin banka-
cilik sektérine agmisg oldugu krediler toplami
(IDT'lere sanayici senetleri kargiligy verilen kredi-
ler harig) 12.257 milyar TL olmugtur. TCMB'nin
bir dnceki y1l bu kapsamda agmig oldugu kredi-
lerin toplami yaklastk 12.323 milyar TL idi. Bu-
na gére TCMB'nin bankalara agmig oldugu kre-
diler 1995 yilinda bir 6nceki yila gére cari fiyat-
larla dahi artig gostermemisgtir. 1994 yilinda ise
TCMB'nin bankacitik sektoriine agmig oldugu
krediler % 30.4 oraninda azalig gostermisti. Go-
rillayor ki 1994 ve 1995 yillaninda TCMB'nin
bankalar agmig oldugu krediter onemli olgiide
daralmigtir,

TCMB'min bankacilik sektériine agmig ol-
dugu krediler, izlenen para politikasina, uygula-
nan para programina gore inig, ¢ikig, dalgalan-
ma gostermektedir. Ancak, genel egilim TCMB
kredilerinin banka kaynaklari arasindaki payi-
nin azalmasi yonundedir. Bu egilim, 1995 yilin-
da daha da belirginlegmistir. TCMB kredilerinin
toplam banka kaynaklari igindeki payl, 1991 yI-
linda % 1.5'e degin gerilemig iken, 1992 yilinda
% 1.6, 1993 yilinda % 1.7'ye yilkselmis ise de
1984 ythinda binde 6'ya 1995 yilinda da binde
3'e dogmiigtir.

TCMB, 1983—1985 yillarinda Hazine'nin
aglklarins kapatmaya yonelik bir politika izlemis
ve bankacilik sektdrine agmis oldugu kredileri
goreli olarak azaltmigtir. 1986 ve 1987 yillarin-
da ise izlenen politika, bankacilik sektdriine ag!-
lan kredileri genigletici yonde olmug, séz konu-
su yillarda TCMB'nin bankalara agmis oldugu
krediler sirasiyla % 44.8 ve % 122.6 oraninda
artmigtir. TCMB, 1987 yilindan sonra yeniden
reeskont ve avans kredilerine kisici bir politika
izlemeye baglamig, bu politikanin dogal sonucu
olarak da bankacilik sistemine agmig oldugu
kredilerde artig hizi yavaglamtg, 1988 yilinda %
52.7'ye, 1989 yilinda da % 40.2'ye dugmistar.
1990 yilinda ise TCMB'min politikasi yeniden de-
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gismig, TCMB'min bankalarin kisa sireli likidite
ihtiyacin karsilamak igin bankacilik sektoriine
actigl krediler % 81.6 oraninda artmistir. 1991
yilinda ise TCMB’nin bankacilik sektrune ag-
mig oldugu krediler, cari fiyatlarla dahi 19,6 mil-
yar TL azalmig, 1992'de % 91.8, 1993'de %
103.9 oraninda arttiktan sonra, 1994 yilinda %
30.4 oraninda azalmig, 1995 yilinda da cari fi-
yatlarla dahi belirgin bir degigiklik gdstermemis-
tir.

«Tablo Xli»de izlenebilecegi gibi, TCMB'-
nin, bankactlik kesimine agmig oldugu kredile-
rin sektorel dagilimi da, izlenen politikalara go-
re, degigmeler gostermektedir. 1930 yilindan iti-
baren TCMB'nin bankacilik sektoriine agmis ol-
dugu krediler arasinda ticaret sektoriine yonelik
olanlar agirhk kazanmaya baglamig ve krediler
icindeki pay1 1995 Kasim sonunda % 99.3 diize-
yine kadar yikselmigtir.

Son yillarda TCMB kredileri i¢inde sanayi
kredilerinin pay! giderek azalmaktadir. TCMB,
1989 yil sonlarindan itibaren bankaciiik sekto-
rune uzun siireli kredi tahsisine son vermistir.
Bu politika 1995 yilinda da sirmigtir. TCMB'-
nin bankalara agmig oldugu krediler iginde sa-
nayi kredilerinin payi (IDT'lere sanayi senetleri
karsiligi verilen krediler dahil) Kasim/1995 sonu
itibariyle binde 7'e degin digmugtiir. TCMB kre-
dileri iginde sanayi kredilerinin pay: 1986 yilin-
da % 76.9 dizeyinde idi. TCMB'nin bankacilik
kesiminin gegici likidite ihtiyacini karsilamaya
yonelik reeskont politikasi izlemesi, kisa stireli
ticari senetleri reeskonta kabul etmesi, TCMB
kredilerinin sektorel dagilimini da degistirmekte-
dir.

izlenen reeskont politikasi sonucu TCMB’
nin kredilerinin banka gruplari arastnda dagili-
mi da degismig, mevduat (ticaret) bankalarinin
TCMB kredileri igindeki payi 1990 yili sonunda
% 80.6 iken, Kasim/1995 itibariyle % 99.7'ye
yiiksefmis, buna Kargin kalkinma ve yatinm ban-
katari kredilerinin pay1 ise % 19.4'den binde 3'e
gerilemigtir.
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C. Banka Kredileri
1 — Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve yati-
nm bankalari kredileri dahil TCMB'min dolaysiz
kredileri harig) 1995 yilinda cari fiyatlarla %
121.2 oraninda artarak 1.743.686 milyar Tl'ye
yUkselmigtir. Banka kredileri, fiyat artig hizinin
¢ok daha yiksek oldugu 1994 yilinda ancak %
82.1 oraninda artmig idi. Banka kredilerinde ar-
tig hizi, 1970—1995 doneminde cari fiyatlarla
en yiiksek artig izina 1995 yilinda ulagmigtir.
1995 yilindan énce banka kredilerin de yiliik en
yuksek artig hizi 1993 yilinda % 87.3 olarak ger-
geklesmistir.

Ticaret bankalar olarak gruplandinlan
bankalarin kredilerinde artig hizi 1995 yilinda
kalkinma ve yatirim bankalari kredilerindeki ar-
tig hizindan daha hizli olmugtur. Gergeklen
1995 yilinda ticaret bankalarinin kredileri cari fi-
yatlarla 124.4 oraninda artarken, kalkinma ve
yatinm bankalan kredilerindeki arti iz % 97.8
oraninda kalmigtir. Bir onceki yil ise kalkinma
veyatinim bankalari kredilerindeki artig hizi tica-
ret bankalan kredilerindeki artig hizindan daha
yuksek olmug; kalkinma ve yatirim bankalari kre-
dileri % 112.6 oraninda artarken, ticaret banka-
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lari kredilerinde artig hizi % 78.5 oraninda ger-
geklesmis idi. 1995 yilinda ticaret bankalan kre-
dilerinde artig hizi cari fiyatlarlada olsa biyiik
bir sigrama gostererek % 78.5'den % 124.4'e
yikselirken, kalkinma ve yatinm bankalan kredi-
lerinde artig hizi ise yavaglamig, % 112.6'dan
% 97.8'e gerilemigtir.

Banka kredilerinde geligmeler daha genis
bir zaman araliginda incelendiginde, «Tablo
Xll»de izlenebilecegi gibi, 1970 yilindan bu ya-
na banka kredilerinde artig hizi diizenli bir gelig-
me gostermemig; artig hizi cari fiyatlarla %
121.2ile % 13.4 arasinda degigmistir. Cari fiyat-
larla banka kredilerinde artis huzinin yillar ara-
sinda bu denli biyiik dalgalanma gostermesin-
de kugkusuz yillar itibariyle fiyat artig huzlarinin
farkli olmas: da etkili olmustur. Banka kredilerin-
de arlig hizi cari fiyatlarla son yillarda da di-
zenli degildir. Yillar itibariyle énemli boyutta
inig ve gikiglar gostermektedir.

Banka kredilerinde artig hizi 1986 yilinda
% 77.0 duzeyinde iken 1988 ytlinda % 48.3'e ge-
rilemig, 1995 yilinda ise en yiiksek diizeyi olan
% 121.2'ye ulagmistir.

TABLO Xl
T.C. Merkez Bankasi'nin Bankacilik Sektdriine Agmig Oldugu Krediler (Milyar TL)
(1990-1995)
1990 1992 1993 1994 1995(*)
Tutar %  Tutar % Tutar % Tutar %  Tutar %
Mevduat
Bankalan 3099,0 80.6 79203 91.3 168613 953 12252 994 12222 997
Ticari 2609,7 679 76693 884 166992 944 12158 987 12175 993
Tanmsal — — = - - - = = = =
Sinai (O.V.K) 4893 12.7 2510 29 162,1 0.9 94 0.7 47 0.4
Kalkinma ve
Yatinm
Bankalan 746,7 19.4 7543 8.7 8302 4.7 71 E 35 03
lhracat 229,0 6.0 — — - — - - - -
Diger Tic. Kre. 126, 1 ) Gl 5 4.0 4 a3 - -
0.V.K. 391.6 10.1 186.4 2.2 123,0 0.7 67 0.6 35 0.3
TOPLAM 3845,7 100.0 84746 100.0 17695 100.0 12323 100.0 12.257 100.0

Kaynak : TCMB'run 1995 Yillk Raporu, s. 178, Tablo: 30.

(*) Kasim/1995 itibariyledr.
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1995 sonu itibariyle Ttrkiye'nin kredi sto-
ku (tim banka kredileri + TCMB'nin kamu kesi-
mine agmts oldugu dolaysiz krediler) bir dnceki
yila gore cari fiyatlarla % 106.5 oraninda arta-
rak 1.937.207 milyar TL olmugtur. 1994 yilinda
kredi stokunun cari fiyatlarla % 81.6 oraninda
arttigi dikkate alindiginda 1995 yilinda kredi sto-
kunda geniglemenin de bir dnceki yildan daha
hizh oldugu gorlimektedir. 1995 yilinda kredi
stokunda bir dnceki yila gore hizli arig esas iti-
bariyle banka kredilerinden kaynaklanmistir.
1995 yilinda TCMB’nin kamu kesimine agmis ol-
dugu krediler ise cari fiyatlarla ancak % 30.6
oraminda artarak 193.521 milyar TL olmustur.
1994 yilinda ise TCMB'nin kamu kesimine ag-
mig oldugu dogrudan krediler % 78.7 oraninda
artmig idi.
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2 — Banka Kredilerinin Banka
Gruplart Arasinda Dagilum

1985 yili sonu itibariyle banka kredilerinin
banka gruplar arasindaki dagilimi «Tablo XIV»
de verilmisgtir.

1995 yil sonu itibariyle toplam banka kre-
dilerinin % 89.0'u ticaret veya mevduat bankala-
rinca, % 11.0'de kalkinma ve yatirim bankalarin-
ca saglanmigtir. 1995 yilinda ticaret bankalart
kredilerinde artis hizi % 124.4, kalkinma ve yati-
nm bankalan kredileri artig hizi % 97.8'den gok
daha hizli oldugundan, ticaret bankalarinin top-
lam banka kredileri igindeki pay1 % 87.7'den %
89.0'a yikselirken, kalkinma ve yatirnm bankala-
rnmn payt 1.3 puan azalarak % 12.3'den %
11.0e gerilemigtir.

TABLO Xt
Banka Kredileri (1970-1995) (Milyar TL)

Ticaret Kalkinma ve Yatrm  Toplam Arli TCMB Genel

Bankalari Bankalari Banka Orant Dolayse Kredi
Yillar Kredileri Kredileri Kredileri (%) Krediler Stoku
1970 35 17 52 - 8 60
1971 - - 59 13.9 12 71
1972 53 19 72 22.6 13 85
1973 70 - 24 94 30.6 14 108
1974 93 35 128 356 22 150
1975 133 49 182 43.0 22 204
1976 180 75 255 39.9 62 317
1977 224 103 327 28.6 120 447
1878 284 88 372 13.4 124 496
1979 428 114 542 45.9 214 756
1980 800 143 943 74.0 367 1.310
1981 1.402 214 1.616 7113 496 2.112
1982 1.929 321 2.250 39.3 578 2.828
1983 2.552 433 2.985 326 645 3.630
1984 3.287 631 3.918 313 565 4.483
1985 5.803 704 6.507 66.1 931 7.438
1986 10.026 1.491 11.517 77.0 1.265 12.782
1987 16.397 2.313 18.710 62.4 2170 20.880
1988 23.783 3.968 27.751 48.3 3.164 30.915
1989 39.856 6.191 46.047 65.9 4771 50.878
1990 70.595 9.439 80.034 73.8 3.753 83.787
1991 115.243 15.508 130.751 63.4 18.454 149.205
1992 206.483 25.049 231.532 774 42.584 274.116
1993 388.154 45.553 433.707 87.3 82.936 516.643
1994 693.027 96.826 789.853 82.1 148.208 938.601
1995 1.552.148 191.538 1.743.686 121.2 193.521 1.937.207

Not: (1) 1988 oncesi T.C. Turizm Bankas! kredileri, kalkinma bankalan kredileri arasinda gosterilmigtir.
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Ticaret bankalar grubunda 1995 yil sonu
itibariyle kredilerin bankalar arasindaki dagilimi
% 441 kamusal sermayeli bankalar, % 53.8
6zel sermayeli bankalar, % 2.1 yabanci serma-
Yeli bankalar seklindedir. Kredilerin banka grup-
lari arasindaki dagilim bir énceki yila gore be-
lirgin bir degigiklik gostermemis; kamusal ser-
mayeli bankalarin pay hafifge % 43.4'den %
44.1'eyiikselirken, Gzel sermayeli bankalarin pa-
Y1 % 54.5'den % 53.8'e gerilemig, yabanci ser-
mayeli bankalartn payr % 2.1 olarak ayn kai-
migtir,

1995 yilinda bir onceki yila gore kamusal
sermayeli ticaret bankalarin toplam krediler igin-
deki payr % 38.1'den % 39.2'ye yikselirken,
ozel sermayeli bankalarnn payi ile yabanci ser-
mayeli bankalarin paylar hemen hemen degig-
memistir. Toplam krediler iginde 1994 ve 1985
yillari itibariyle ozel sermayeli bankalarin payl
sirastyla % 47.8 ve % 47.9 olurken, yabanci ser-
mayeli bankalarin pay1 da % 1.8 ve % 1.9 duzey-
lerinde katmistir.

Kalkinma ve yatinim bankalan grubunda,
1995 y4l sonu itibariyle kamusal sermayeli ban-
kalarin (iller Bankast, T. ihracat Kredi Bankasi,
Eximbank, T. Kalkinma Bankasi) bu grup banka-
larin kredileri igindeki pay!, bir onceki yila gore
% 84.7'den % 85.3'e yiikselirken, 6zel sermayeli
ulusal bankalarin payl % 14.5'den % 14.3'e, ya-
banci bankalarin pay: da binde 8.0'den binde
4.0'e gerilemistir. Gorilluyor ki 1995 yilinda kal-
kinma ve yatirnm bankalan grubunda kredilerin
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bankalararasi dagilimi bir 6nceki yila gore belir-
gin bir deigiklik gostermemigtir. Bu grupta ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igindeki pa-
y1 adirlikls olarak 1995 yitinda da siirmigtiir.

1995 yilinda tim banka kredilerinin banka
gruplari arasindaki dagilimi, bir onceki yila go-
re, hemen hemen degigme gostermemistir. 1595
yilinda timbanka kredileri igindeki kamusal ser-
mayeli bankalarin pay1 % 48.6, ozel bankalarin
pay! % 49.5, yabanct bankaiarin payi % 1.9 sek-
lindedir. Bir onceki yila gore bu paylar, kamu-
sal sermayeli bankalarin payindaki hafifge artis
diginda hemen hemen degisme gostermemigtir.

1995 yilinda da kamusal sermayeli banka-
lanin kredi piyasastndaki agirliklar, hafifge arta-
rak sirmugtur.

3 — Banka Kredilerinin
Sektorel Dagilim

Banka kredilerinin 1935 sonu itibariyle
sektorel dagiimi, onceki yillarla kargilagtirmali
olarak «Tablo XV» de verilmistir.

Banka kredilerinin sektorel dagilimi 1986
yill bagindan itibaren uygulamaya konulan tek
diizen hesap planina gore verilmektedir. Bu tarz
degigikligi nedeni ile 1986'dan 6nceki yillarla
saglikli karstlagtirmalar yapmak olanagi kalma-
digindan, 1986 yili bagindan itibaren bu konuda
yeni bir seri dilzenlenmektedir. 1989 yili sonra-
sinda, bilyik belimii T. Kalkinma Bankas! tara-
findan verilen turizm kredileri ihtisas kredileri
iginde gdsterilmeye baglanmigtir.

TABLO X\
Kredilerin Banka Gruplan Arasinda Dagilimi (1995)

Grup
Toplam i
Banka Gruplari (Milyar TL) iginde % —%’:;Oi
A. Ticaret (Mevduat) Bankalan 1552.148 89.0 —44'—1—
— Kamusal Sermayeli 684.272 39.2 53.8
— Ozel Ulusal Sermayeli 834766 47.9 21
— Yabanci Sermayeli 33110 19 100.0
B. Kalkinma ve Yatiim Bankalan 191.538 10 853
— Kamusal Sermayeli 163.353 94 14.3
— Ozel Ulusal Sermayeli 27.462 1.6 0.4
- Yabanci Sermayeli 723 -
C. TOPLAM 1.743.685 _ 1000
— Kamusal Sermayeli 847 48.6
~ Ozel Ulusal Sermayeli 860 928 495 <=
— Yabanci Bankalar 33.833 1.9 &
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1995 yilinda banka kredilerinin ihtisas kre-
dileri, ihtisas kredileri diginda kalan krediler, kal-
kinma ve yatinim bankalari kredileri olarak ayri-
mi, turizm kredilerinin ihtisas kredileri iginde
gosterildigi de dikkate alinarak, incelendiginde,
1994 yilina gore ihtisas kredilerinin payinin %
23.7'den % 25.3'e yikselmesine kargtlk, ihtisas
digi kredilerin payinin hafifge % 64.6'dan %
64.1'e, kalkinma ve yatinm bankalan kredileri-
nin paymnin da % 11.7°'den % 10.6'ya geriledigi
gordlmektedir.

1985 yilinda ihtisas krediler iginde yer
alan tanm kredilerinin payl % 15.2'den %
18.8'e, mesleki (kiiglik esnaf ve sanatkar kredile-
ri) kredilerin pay) da % 1.9'dan % 2.7'ye yilkse-
lirken, konut (gayri menkul) kredilerin pay1 %
5.8'den % 3.2'ye gerilemis, toplam krediler igin-
de o6nemli yere sahip olmayan diger ihtisas kre-
dilerinin paylan belirgin bir degigme gosterme-
migtir.
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1995 yilinda ihtisas kredileri diginda ka-
lan krediterin sektorel dagilimt da onceki yillara
gore bir lgiide degigmistir. |hracat kredilerinin
toplam krediler igindeki payr % 20.5'den %
21.7'ye, isletme kredilerinin pay % 24.5'den %
25.4'e yiikselirken, titketici kredilerini de igeren
diger ihtisas kredilerinin paylr % 15.0'den %
13.3'e, yatinm kredilerinin payi da % 4.5'den %
3.6'ya gerilemigtir.

Ticaret bankalarinin vermis oldugu yati-
rim kredilerinin toplam kredifer igindeki payinda
digis egilimi, 1994 yilinda bir 6igide yon de-
gistirmis olmasina kargin, 1995 yilinda da siir-
musgtir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kredileri,
daha gok digsatim ve yatinm finasmanina yone-
lik oldugu igin, gergekte tim banka kredileri igin-
de digsatim kredileri ile yattrim kredilerinin pa-
yl. «Tablo XV» de verilen oranlarin Ustinde bu-
lunmaktadir.

TABLO XV
Kredilerin Sektdrel Dagilimi (1986 1995) (%)

1986 1990 1991 1992 1993 1994 1995
A. ihtisas Kredileri 26.5 27.4 24.8 275 24.4 23.7 25.3
1 — Tanm 15.4 16.0 13.9 16.9 13.6 15.2 18.8
2 — Konut (Gayrimenkul) 6.9 6.4 6.5 71 7.8 5.8 3.2
3 — Mesleki (Esnaf-Sanatkar) 3.7 3.1 2.7 2.3 2.0 1.9 2.7
4 — Denuzcilik 05 0.1 0.1 - - 0.1 0.1
5— Tulizn} - 1.5 1.5 1.1 0.9 0.6 0.4
6 — Diger Ihtisas - 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 01
B. intisas Kredileri Diginda 60.5 62.2 64.8 62.7 65.8 64.6 64.1
1 — jhracat 11.4 12.7 153 16.2 16.6 20.5 21.7
2 — ithalat 0.8 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
3 — isletme 267 375 359 33.0 34.4 245 254
4 — Yatnm 57 27 1.9 2.4 1.8 4.5 3.6
5 — Diger 15.0 9.1 11.6 11.0 12.9 15.0 13.3

C. Kakinma ve Yatinm
Bankalan 13.0 10.4* 10.4* 9.8* 9.8* 11.7* 10.6*
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi.

Not: 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalannun verdigi turizm kredileri iftisas kredileri arasinda gdsteriime-

ye baglanmigtir.
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Banka kredilerinin sektorel dagiimi 1986
— 1985 gibi daha genig bir zaman boyutunda
incelendiginde, ihtisas disi kredilerin payi yuk-
selirken, ihtisas kredileriyle kalkinma ve yatinm
bankalari kredilerinin paylarinin ok belirgin ol-
masa da azaldigl goztemlenmektedir. Gergekten
banka kredileri igindi ihtisas digi kredilerinin pa-
Y1 % 60.5'den % 64.1°e yiikselirken, ihtisas kre-
dilerinin pay1 % 26.5'den % 25.3'e, kalkinma ve
yatirim kredilerinin payl da % 13.0'den %
10.6'ya gerilemigtir. Ancak 1986 yilinda turizm
kredileri, kalkinma ve yatinm bankalar kredileri
icinde yer alirken, 1989 yilindan sonra ihtisas
kredileri iginde yer almaya baslamistir. Bu ta-
nim degisikiiginin etkisi giderildiginde, 1986 yil
siniflandirmasina gore, ihtisas krediterinin pay!
% 24.9'a inerken, kalkinma ve yatinm kredileri-
nin payi % 11.0 olmaktadir.

4 — Banka Kredilerinin
Vade itibariyle Dagilimi

1995 sonu itibariyle bankalann (kalkinma
veyatirim bankalari dahil) ihtisas kredileri digin-
da vermig oldukian kredilerin 161.527 milyar
TL'si orta ve uzun siirelidir. S6z konusu orta ve
uzun sureli krediler, 1995 yilinda cari fiyatiarla
% 49.3 oraninda artmigtir. Bir dnceki yil ise ban-
kalarin orta ve uzun sireli kredilerinde artig cari
fiyatlarla % 122.2 diizeyinde idi. 1994 yilinda ih-
tisas kredileri diginda banka kredilerinin %
18.0'i orta ve uzun sireli iken bu oran 1995 yI-
linda % 12.4'e gerilemistir. Bankalarin kredi
portfoyiinde orta ve uzun siireli kredilerin payi
son yilarda sirekli gerilemekte iken, bu egilim
1993 ve 1994 yillarinda yon degistirmig ancak
1995 yilinda genel digilg ¢izgisini sirdirmiig-
tir. 1988 yilinda % 27.6 diizeyinde olan orta ve
uzun siireli kredilerin payr 1992 yilinda %
14.2'ye degin geritedikten sonra 1993 ylinda %
15.1'e 1994 yilinda da % 18.0'e yiikseldikten
sonra, 1995 yiltnda inceleme déneminin en di-
sk diozeyi olan % 12.4'e inmigtir.

1995 yilinda ticaret bankalannin kredileri-
nin (ihtisas kredileri distnda) vade dadilimi %
92.3'li kisa siireli, % 7.7'sl de orta ve uzun siire-
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lidir. Bir onceki yil ise bu dagilim % 86.8 kisa
sireli, % 13.2 orta ve uzun siireli geklinde idi.
1995 yilinda ticaret bankalarinin kredileri iginde
(intisas kredileri diginda) orta ve uzun sireli
olanlarin payt 5.5 puan gibi kigumsenemeye-
cek bir azalig gostermigtir.

Kalkinma ve yatinim bankalarinin kredileri-
nin ise 1995 sonu itibariyle, turizm kredileri di-
sinda, % 41.1'i orta ve uzun siireli % 58.9'u ise
kisa surelidir. Bu dagilim 1994 yilinda % 44.4
orta ve uzun sireli % 55.6 kisa siireli seklinde
idi. 1995 yiiinda kalkinma ve yatirim bankalar
kredileri iginde de kisa siireli olanlarin paylart
yiikselmistir. Geligmelere daha uzun zaman ara-
ligindan bakildidinda kalkinma ve yatinm banka-
lar kredileri iginde de orta ve uzun siireli kredile-
rin payinin geriledigi gorillmektedir. Soz konusu
bankalarda 1989 yilinda orta ve uzun sireli kre-
dilerin payi yaklasik % 70.0 duzeyinde iken bu
payin 1995 yilinda % 41.1'e geriledigi gorilmek-
tedir. 1990'1 yillarin sonlarindan itibaren kalkin-
ma ve yatirim bankalar da kisa sureli kredilere
yonelmig bulunmaktadir. Enflasyon, imalat sa-
nayii yatinmlarimin goreli olarak azalmasinin
yani sira, T. ihracat Kredi Bankasi'nin kalkinma
bankalari grubunda dnemli yer tutmasi, kalkin-
ma bankalarinin kredilerinin vade dagiliminda
degisiklikte diger bir etkendir.

Bankalartn orta vadell kredilerindeki goreli
gerileme, orta vadeli yatiim kredisi talebinin
azaldigi vefveya ozellikle ticaret bankalarinin
riskli gordikleri igin orta ve uzun sureli kredi ver-
mekten kagindiklari seklinde yorumlanabilir.
T.C. Merkez Bankasi'min 1990'! yillarin bagla-
nnda reeskont politikasint degistirerek, orta va-
deli sanayici kredisi uygulamasina son vermesi
de bu gelismede etkili olmugtur.

5 — Banka Kredilerinin Kamu ve
Ozel Kesim Arasinda Daguhimi
TCMB'nin 1995 Yillik Raporu‘nda yer atan
bilgilerden yararlanilarak, 1980°'den bu yana
banka kredilerinin kamu ve 6zel kesim arasinda-
ki dagihmimi ve bu dagiimindaki geligmeleri
gosteren «Tablo XVI» diizenlenmistir.
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«Tablo XVI», 1995 yilinda Kasim ay: so-
nuitibariyleticaret (mevduat) bankalar kredileri-
nin % 9.6'sinin kamu kesimince, % 90.4'nin de
ozel igletmeler ve hanehalki tarafindan kullanildi-
gim ortaya koymaktadir. Kalkinma ve yatinm
bankalari kredilerinde ise, anilan tarih itibariyle
kamu kesiminin payl % 11.4, ozel kesimin payi
ise, % 88.6'dir. Toplam banka kredilerinin Ka-
sim 1995 tarihinde kamu ve ozel sektor arasin-
daki dagilimi ise, kamu kesimi % 9.7, ozel sek-
t6r % 90.3 geklindedir. TCMB'in kamu kesimin-
de agmis oldugu dodrudan krediler de hesaba
katildiginda, Kasim 1995 sonu itibariyle kredi
stokunda kamu kesiminin pay1 % 19.2'ye y uksel-
mekte, 6zel kesimin pay! ise % 80.8 olmaktadir.

Kredilerin, ozel ve kamu kesimi arasindaki
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dagilimina 1980'den bu yana daha genis bir za-
man arahgindan bakildtginda, banka kredileri
iginde 6zel kesimin payinin yukseldigi, buna kar-
51 kamu kesiminin payimin azaldigi gorillmekte-
dir. Gergekten 1980 yilinda kamu sektoru, top-
lam banka kredilerinin % 28.2'sini kullanirken
ve kredi stoku igindeki payi da % 48.0 iken; soz
konusu pay, Kastm 1995 tarihi itibariyle toplam
banka kredilerinde % 9.7'ye, kredi stoku iginde
de % 19.2'ye gerilemistir.

Soz konusu donemde kamu kesiminin ban-
ka kredileri igindeki payinin, 1983 yilina kadar
dilgil gosterdikten sonra, 1988 yili sonuna ka-
dar yukseldigi, ancak anilan yildan sonra yeni-
den diigme egilimine girdigi gozlenmektedir.

Gergekten 1993 yilinda kamu kesiminin

TABLO XVi
Banka Kredilerinin Kamu ve Oze! Kesim Arasinda Dagilimi (%)
1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1893 1994 1995

A. Ticaret Bankalari Kredileri

— Kamu Sektori 188 182 185 154 152 139 9.1 85 t1.7 96

— Ozel Igletmeler ve Hanehaki 81.2 81.8 815 846 848 861 909 915 883 904
B. Kalkinma ve Yatirim

Bankalari Krediler]

~ Kamu Sektorli 715 416 390 218 152 170 175 216 128 114

— Ozel igletmeler ve Hanehalki 28.5 584 610 782 848 830 825 784 872 886
C. Topl. Banka Kredileri

— Kamu Sektori 282 202 206 160 152 142 9.8 95 AilE e e

— Ozel igletmeler ve Hanehalki 718 798 794 84.0 848 858 902 905 8382 903
D. Kredi Stoku

— Kamu Sekiori 480 290 307 234 209 263 255 26.0 287 192

— Ouel igletmeler ve Hanehalki 52.0 71.0 69.3 766 791 737 745 740 713 808

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yillk Raporian:
— 1995 Yilk Rapor.

— 1985 Yilik Rapor s. 189, Tablo 37.
Not: (1) 1995 yil Kasim ayi sonu itibariyledir.
(2) Kredi stokuna T.C.M.B.’nin kamu kesimine agmig oldugu dogrudan krediler dahildir.
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toplam krediler igindeki payi % 8.5'e, kredi sto-
ku igindeki payi da % 26.0'ya kadar gerilemis
1985 yilinda bu paylar sirasiyla % 9.6 ve %
19.2 olmustur.

Bankaciltk sistemimizde kamu bankalan
agirlik tagimasina kargin, bankalarin esas itiba-
riyle ozel kesimi finanse etme ozellikleri siirmek-
tedir.

6 — Banka Kredilerinin TL ve
Yabanci Para Olarak Dagilimu

1995 yil sonu itibariyle tim banka kredile-
rinin % 53.4'0 TL, % 46.6'sl ise yabanct para
(ddviz) kredisidir. Bu dagilim ticaret bankalarin-
da % 56.5 TL kredi, % 43.5 yabanci para kredi
seklinde iken, kalkinma ve yatinm bankalar gru-
bunda TL kredilerin pay! % 39.5'e dugerken do-
viz kredilerinin pay1 % 60.5'e dedin yiikselmekte-
dir.

Bir onceki yil ise kredilerin TL ve yabancl
para olarak dagihmi, strasiyla % 52.3 ve %
47.6 oranlarinda idi. 1995 yilinda tim banka
kredileri iginde TL kredilerinin pay! hafifge yuk-
selirken, doviz kredilerinin pay! gerilemistir. Ban-
ka kaynaklarinin yariya yakin bélimiiniin ya-
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banci para izerinden olusu, kredileri i¢inde de
dadviz kredilerinin onemli boyutta olmasina yol
agmaktadir. Bankalar kur risklerini azaltabil-
mek, TCMB tarafindan belirlenen kur riski orani-
m tutturabilmek igin, daviz kredilerine yonelmek-
tedirler.

7 — Banka Kredilerinin
Bolgesel Dagilimi

Banka kredilerinin  1985—1988 yillan
igin, Devlet Yatirim Bankast ve daha sonra bu
bankanin yerini alan Tirkiye Ihracat Kredi ban-
kasi dahil 1988 —1995 yillari igin iller Bankasi
kredileri harig) bolgelerarast dagitimi ve bu dagi-
limda 1970—1995 ddnemindeki gelismeler
«Tablo XVll» de verilmigtir.

1995 yilinda kredilerin bdlgeler arasi dagi-
limi bir dnceki yila gore belirgin bir degisme
gostermemis, Ortakuzey bélgesinin kredilerden
aldigi pay % 27.5'den % 25.8'e gerilerken Ege
bolgesinin payl % 11.7'den % 12.7'ye yiksel-
mistir.

Banka kredilerinin bolgeler arasi dagtlims-
na 1970—1995 gibi daha genig bir zaman bo-

TABLO XVl
Banka Kredilerinin Bdlgesel Dagilimi (%)
(1970- 1995)

Bdlgeler 1970 1986 1987 1988* 1989*
Ortakuzey 23.81 & 23192610 BN ENO 6§
Ege 13.8 13.2 136 120 125
Marmara 356 397 377 393 380
Akdeniz 105 114 108 100 113
Kuzeydogu 1.8 1.0 1.2 0.8 1.0
Gilneydogu 1.9 1.0 1.1 0.8 1.0
Karadeniz 7.2 5.0 49 46 6.1
Ortadogu 1.8 1.8 1.6 1.4 1.4
Ortagiiney 3.6 3.0 3.0 2.4 2.6
Toplam 100.0 100.0 100.0 _;556 _1-00—0

1990* 1981** 1992* 1393* 1994 1995*
058 268 227 239 215 258
124 118 119 124 117 127
a77 385 408 441 431 432
15 115 123 94 94 - 96

08 07 08 08 05 06
DlA A0 A .Y 06880 SRl
e BB e T2 - ST 4. SRS
a4 113 250 0.0 AT
D18l 2170 2 2 Bomelia
000 1000 1000 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Tiwkiye Bankalar Birigi Yayinlannda yer alan rakamlardan yararanilarak dizenlenmistir.

(*) iller Bankasi kredileri harig.
(**) ller Bankas) ve TOBANK kredileri harig.
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yutu iginde bakildiginda, kredilerin dagiliminda
dengesizligin giderilmesi konusunda izlendigi
one sirilen politikafar ve alindi bildiriten tum
onlemiere kargin, dengesiz!igin giderilmedigi go-
rilmektedir. Gergekten, 32 ili kapsayan dort geri-
ce yore ile orta geligmis olarak kabul edebilece-
gimiz Karadeniz Bolgesi, 1970 yilinda toplam
olarak banka kredilerinin % 16.3'iinden yararla-
nirken, bu oran 1995 yili sonunda % 8.7 kadar
diigmil, buna kargtlik Marmara Bolgesi'nin kre-
dilerden aldigi pay % 35.6'dan % 43.2'ye yilksel-
misgtir.

8 — Bankalarin Gayri
Nakdi Kredileri

Tum dilnya bankaciliginda oldugu gibi,
bankaciligimizin da bilango dig iglemleri, 6zel-
likle gayri nakdi krediler bilyuk boyutlara ulag-
makiadir. Gayri nakdi krediler iginde teminat
mektuplari, kabul kredileri, verilen avaller, agi-
lan akredititier, pretinansmanlara verilen garanti-
ler onemli yer tutmaktadir. Garanti ve kefaletler
toplamt, Bankalar Birligi'nin aragtirmaya esas
alan 196 nolu yayinindan yararlanarak 1995 yil-
sonu igin 1.294.600 milyar TL olarak hesaplan-
migtir. 1995 yilinda bankalarin gayri nakdi kre-
dilerinde arig iz1 % 97.6 olup, nakdi kredilerin-
de arli3 % 121.2 altinda kaimigtir. 1995 yil so-
nu itibariyle bankalarin gayri nakdi kredilerinin
nakit kredilere orani % 74.2've gerilemigtir. Bir
onceki yil bu oran % 83.1 diizeyinde idi. 1995 yI-
linda gayri nakdi kredilerde artig hizi, bir onceki
yila gore yavaglamig, % 102.8'den % 97.6'ya
gerilemisgtir.

Gayri nakdi kredilerin banka gruplar ara-
sinda dagihmi; % 22.4 kamusal sermayeli tica-
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ret bankalari, % 71.0 ozet sermayeli ticaret ban-
kalari, % 3.6 yabanci bankatar ve % 3.0 kalkin-
ma ve yatinm bankalan geklindedir. Oze! banka-
larda gayri nakdi kredilerin goreli olarak yiiksek-
ligi, bu bankalarda riski artirmaktadir. Gergek-
ten ozel sermayeli ticaret bankalaninda 1995 so-
nu itibariyle gayri nakdi kredilerin tutar nakdi
kredi tutarindan fazladir. Yabanci bankalarin da
bankalarin nakdi krediler iginde payinin % 1.9
dolayinda olmasina karsilik, gayri nakdi kredi-
lerde paylarinin 3.6'ya yukselmesi dikkati ¢ek-
mektedir. Ulkemizde 6zel bankalar daha gok nak-
di olmayan kredilere yonelerek karlarini artirma
yolunu izlemektedir.

1995 yilinda gayri nakdi krediler iginde
ozel sermayeli ticaret bankalarinin pay: % 64.7
den % 71.0’'e yikselirken, kamusal sermayeli
bankalarin payi % 23.1'den hafifce % 22.4'e, ya-
banct sermayeli bankalarin payr % 5.8'den %
3.6'ya, kalkinma ve yatinm bankalarnnin payi
da % 6.4'den % 3.0'e gerilemistir. Yabanci ser-
mayeli bankalarin payinin gerilemesinde iki ya-
banci sermayeli bankanin ulusal sermayeli ban-
ka sekline doniismeside etkili olmustur.

D — Bankalarin Doviz Pozisyonlar

izlenen faiz ve doviz kuru politikalari ban-
kalarin déviz pozisyonlarin: etkilemektedir. Ozel-
likle 1990 yilindan sonra TL plasmanlartn getiri-
sinin, yabanci para ile borglanma maliyetinin
(kur farki + yabanci para faizi) gok Ustinde olu-
su, bankactlik sektoriine faiz arbitraji olanagi
yaratmig ve 1993 yili sonuna degin bankafarin
doviz pozisyon agtklari, «Tablo XVIli»de izlene-
bileceqi gibi bilyumig ve anilan yilda 5.045 mil-
yon USD'ye degin yiikselmistir.

TABLO XVl
Sektér Doviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1991 1992 1993 1994 1995
Kamu Bankalan —692 —576 —636 -619 105 —300
Ozel Bankalar —904 —1063 —-2133 —3714 —712 —2.500
Yabanci Bankalar —123 ~120 —-193 —330 —85 — 300
Kalkinma ve Yatinm Bankalan -91 -89 —194 —381 —168 -
Toplam -1810 —1848 —3156 —5045 —B860 —3.100
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1994 yilinda TL'nin reel devaliiasyonu ve
yurtdigindan kaynak bulmanin zorlagmast, ban-
kalari déviz pozisyon agiklarini kapatmaya zor-
lamig ve bankaciik sistemi 1994 yili sonunda
pozisyon agiklarini 860 miyon USD'ye degin in-
dirmiglerdir. Ancak 1995 yilinda ekonomide kre-
di talebinin artmast, TL plasman olanaklarinin
geniglemesi, TL'nin reel olarak deger kazanmasi-
ninyarattigr faiz arbitraj olanagi, bankacilik sek-
torunil yeniden agik pozisyonfa galigmaya dzen-
dirmig ve 1995 yilt sonunda bankalarin agik po-
zisyonu 3.1 milyar USD'e yitkselmigtir.

E — Bankalarda Kar ve Karhlk

Tim bankalarin birlestiriimis net donem
kari (TCMB harig, kalkinma ve yatinm bankalari
dahil) 1995 yilinda (zararli bankalarin dénem
zararlari ve donem kan izerinden édenecek ver-
giler indirildikten sonra) 104.798 milyar TL ol-
mustur. Toplam net karin % 94.2'si, 98.667 mil-
yar TL'si ticaret bankalari grubunca, ancak %
5.8'16.131 milyar TL'si kalkinma ve yatirim ban-
kalaninca saglanmigtir. 1995 yilinda bankacilik
sektoriinde s6z konusu karin olugumu bir dnce-
ki yila karsilagtirmali ofarak agagida «Tablo
XiX»da verilmigtir.

1995 yilinda tum bankalarin (TCMB ha-
rig) karlan, bir onceki yila gére, cari fiyatlarla
% 227.8 oraninda artmigtir. Bu diizey, 1980 son-
rasinda cari fiyatlaria gergeklegtirilen en yiksek
kar artis hizidir. 1993 yilinda toplam banka kar-
lan cari fiyatlarla % 138.7 oraninda arttiktan
sonra, artig hizi 1994 yilinda % 16.5'e diigmiig-
ti. Banka karlart son yillarda cari fiyatlarla,
1950'da % 101.8, 1991'de % 45.0, 1992'de %
108.3, 1993'de % 138.7, 1994'de % 16.5 ve
1995 yilinda da % 227.8 oranlarinda artis gos-
termigtir. Banka karlarinda 1980 sonrasi reel
olarak en hizlt artig 1995 yilinda, en giddetli di-
§li§ ise 1994 yilinda yasanmistir. Gergekten
1995 yilinda bankalarin birlestirilmig net karlari
toplami, bir 6nceki yila gére, TEFE baz alindigin-
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da, reel olarak % 73.9 oraninda artmigtir. 1994
yilinda ise reel olarak % 46.8 oraninda azalmis-
ti.

Bankalarin 1995 yilinda karlarinin cari fi-
yatlarla % 227.8 oraninda artmast, bankalarin
karliikoraniarini olumiu yande etkilemistir. Ban-
kalarin Net Kar/dzkaynak (Oz Sermaye) orani,
bir dnceki yila gore, yil sonu dzkaynak tutarina
gore, % 25.7'den % 41.7'ye, ortalama dzkaynak
tutarina gore de % 33.2'den % 55.8'e yiiksel-

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1994/1995) - (Milyar TL)

1994 1995
Faiz Gelirleri (+) 525.344  800.355
Faiz Gidereri (—) 350.574  641.790
Net Faiz Gelir 174.770  258.565

Takipteki Alacaklar Karg. (—) 12.064 13.240
Faiz Dig1 Gelirler (+)

Kredilerden Alipan

Komisyon ve Ucretler 9.260 16.177
Bankactik Hizmetleri 15.064 25 541
Kambiyo Gelirleri {Net) —71.508 —45.110

Sermaye Piyasas! islem

Gelirleri (Net) 15.056 61.289
5}::;: {grkfgwgﬁlardan 2.487 6.444
Dider Faiz Digt Gelirler 20.451- 29.168
Faiz Dig1 Gelirfer Topl. -9.190 93.509
o S 43941 84501
Kidem Tazminali Kargilikian 1.495 3.088
Diger Kargiliklar 10.466 19.660
Verilen Komnisyon ve Ucretler 3.251 7.516
Vergi ve Harglar 12.844 14.442
Kira Giderleri 2.393 5.236
Amortismanlar 4.474 10.345
Dider Giderler 30.957 55.052
Faiz Drgt Giderler Topl. 109.821 199.840
vergi Oncesi Kar 43.695 138.994
Vergi Kargiidr (—) 11723 34.196
Net Kar 31.972 104798
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migtir. Bankalar son yillarda en yuksek ozkay-
nak karhhgma 19385 yihnda ulagmigiardir.
1989—1995 yillan arasinda bankalarin Net
kar/Ortalama Ozkaynak orani, en dugik 1991 ve
en yitksek 1995 yili olmak uzere % 32.8 ile %
55.8 oraninda degigmistir. Bankalarda ozkay-
nak karlhginin oldukga genis bir aralik iginde
degismesi de banka karlarinin duzenli bir gelis-
me gostermedigini ortaya koymaktadir.

Bankalarda ozkaynak karliligi diizensiz ol-
dugu gibi, ortalama olarak genelde yuksek de de-
gildir. Bankalararasi rekabetin artmasi, bankala-
rin yeni hizmet ve kredi tiirleri geligtirmede gok
bagarilt clamamalari, kaynak maliyetinin artma-
si, mevduat ve digre kaynaklar uzerindeki yik-
ler, yeniden degerleme sonucu banka 6zkaynak-
lannin hesaben artmasi, donuk krediler sorunu
ve yonetim hatalari; 6z sermaye karliligini olum-
suz ytnde etkileyen etmenler olarak belirtilebilir.

1995 yilinda da bankalarda karhlik oranla-
11 banka gruplar itibariyle farktidir. 1995 yilin-
da da en yiksek ozkaynak karlilik orani yabanci
sermayeli ticaret bankalarindadir. 6 763 milyar
TL net kar saglayan soz konusu bankalarda 6z-
kaynak karlihk oran: (Net kar/Ortalama Ozkay-
nak orani) % 98.0'dir. Ozkaynak karltlig) agisin-
dan ticaret bankalari grubunda yabanct serma-
yeli yabanci bankalarini, % 76.8 Karliltk orani
ile 1995 yilinda 88.755 milyar TL net kar sagla-
yan ozel sermayeli bankalar, % 4.0 karlilik ora-
ni ile de 1995 yilinda toplam karlart 2.149 mil-
yar TL dizeyinde kalan kamusal sermayeli ban-
kalar izlemektedir.

Yabanci sermayeli ticaret bankalan 1995
ytlinda da en karl bankalar grubunu olugturma-
larina kargin sdz konusu bankalarin 6zkaynak
karltlik orami % 172.4'den % 98.0’e gerilemistir.
Ozkaynak karlilii, bir onceki yila gore.6ze! ser-
mayeli bankalarda % 54.7'den % 76.8'e, kamu-
sal sermayeli bankalarda da eksi % 4.5'den arti
% 4.0'e yukselmistir.

Banka gruplari itibariyle de karhlik oranla-
11 dizenli degildir. 1989—1995 déneminde oz-
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kaynak karliligi yabanct ticaret bankalarinda en
dilguk 1990 ve en yiksek 1994 olmak uzere %
39.4 ile % 172.4 arasinda degigirken; ozel ser-
mayeli bankalarda yine en diiguk 1990 en yuk-
sek 1995 yillar olmak uzere % 39.8 ile % 76.8
arasinda dalgalanmigtir. Soz konusu dénemde
ozkaynak karlihgr kamusal sermayeli bankalar-
da en diigitk 1994 ve en yuksek 1993 yillan ol-
mak iizere eksi % 4.5, ile arti % 56.0 arasinda
degigmistir. Dalgalanmanin boyutu ticaret ban-
kalarinda ozkaynak karliliginin duzenli olmadigi-
ni ortaya koymaktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalari grubunda
1994 yiinda eksi % 34.5'e degin dusen oOzkay-
nak karliligi, 1989 — 1995 déneminde en yuksek
duzeyine % 58.1 ofarak 1995 yilinda ulagmigtir
Bu bankalar grubunda ozkaynak karliligi, kamu-
sal sermayeli bankalarda 1994 yilinda eksi %
75.6 iken, 1995 yilinda inceleme doneminin en
yuksek diizeyi olan % 59.3'e ulagmigtir.

1995 yilinda bankalar genelinde varlik kar-
lihgr (Net Donem Kari/Ortalama Varhk (Aktit) top-
lami oram), bir dnceki yila gore % 2.1'den %
3.4'e yikselmistir. Bu dizey, 1989 —1995 done-
minde 1993 yilinda ulagilan % 3.6 oramndaki
en yuksek varlik karlthginin hemen ardinda yer
almaktadir. Varlik karhihgi, bir onceki yila gore
ticaret bankalari grubunda % 2.5'den % 3.5'e,
kalkinma ve yatinm bankalari grubunda ise eksi
% 1.7'den % 2.6'ya yukselmistir.

Varhk karhfigi bankalar itibariyle farkhdir.
Varlik karliligr da 1995 itibariyle en yiiksek %
8.1 olarak yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da olup, bu bankalar grubunu % 5.7 karlilik ora-
ni ile ozel sermayeli ticaret bankalar izlemekte,
varlik karliligi kamusal sermayeli ticaret banka-
larina binde 2.0'ye dedin digmektedir. Varlik
karlihg:, bir onceki yila gore, yabanci sermayeli
ticaret bankalarinda % 12.8'den % 8.1’e geriler-
ken ozel sermayeli ticaret bankalarinda % 4.0'-
den % 5.7'ye yikselmig, kamusal sermayeli ti-
caret bankalarinda ise eksi binde 2.0'den arti
binde 2.0'ye doniismistir. Ozel sermayeli kal-
kinma ve yatinm bankalarinda karhlik, kamusal
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sermayeli kalkinma ve yatinm bankalarinin us-
tiinde bulunmaktadir. Kamusal sermayeli kalkin-
ma ve yatinm bankalarinin dig ticareti, ozellikle
digsatimi, yerel yonetimleri ve ok ortakli girket-
leri finanse eden ihtisas bankalan kimliginde ol-
malari, bu bankalarda karliligin dugik duzeyler-
de olugmasina neden olmaktadir.

Bankalar gruplari itibariyle faiz farki (faiz
marjl), alinan faiz ile verilen faiz arasindaki
oransal fark da degigiktir. Faiz farki 1995 yilin-
da bankalar genelinde % 28.7 ticaret bankalar
grubunda ortalama % 28.0'dir. Kalkinma ve yati-
nm bankalar grubunda mevduat ana kaynag
olusturmadigindan ve bu bankalar daha gok 6z-
kaynak veya 6zkaynak benzeri fonlarla ¢aligtik-
larindan, faiz farki daha yiksek olmaktadir
1995 yilinda da bu grup bankalarda faiz farki
orani % 44.8'dir.

1995 yilinda ticaret bankalarn grubunda fa-
iz farki orant % 56.1 ofarak en yiiksek yabanc
bankalar grubundadir. Czel sermayeii ulusal
bankalarda faiz farki orani % 41.9, kamusal ser-
mayeli bankalarda ise % 10.1'dir. Son yillarda
mevduatin daha ¢ok kamusal sermayeli banka-
lara yénelmesi ve bu bankalarca verimli bir ge-
kilde krediye donisturulememesi, faiz farkint
s0z konusu bankalarda daraltmaktadir.

Bankacilik sektéru genelinde faiz farki (fa-
iz marji) da diizenli bir geligme gostermemekte-
dir. 1988 yihinda bankalar genelinde faiz marji
% 21.9 iken, hizlt bir dugiigle 1989 yllinda %
12.6'ya degin gerilemig, 1993 yiinda % 40.7
olarak inceleme déneminin en yiksek diizeyine
yiikselmig, 1994 yilinda 6nemli bir digigle %
33.3'¢, 1995 yilinda da % 28.7'ye gerilemistir.
1995 yilinda ticaret bankalar grubunda ozel ser-
mayeli ticaret bankalarinin fazi marji % 39.8"-
den % 41.9'a yiitkselirken; faiz marji yabanci ser-
mayeli ticaret bankalarinda % 67.3'den %
56.1'e gerilemis, en dramatik diigiisil kamusal
sermayeli bankalarda ggstererek % 23.0'den %
10.1'e degin gerilemigtir. Faiz marjt kalkinma ve

yatinm bankalar| grubunda ise % 41.8'den %
44.8'eyﬂkselmi§tir,
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Bankalarda «Faiz Gelirleri + Faiz Digl Ge-
lilerVarlik Toplami» geklinde hesaplanan var-
lik devir hizi, 1995 yilinda bir dnceki yila gdre
0.257'den 0.242'ye gerilemistir. Yukarida agikia-
nan gekilde hesaplanan varlik devir huzi da ban-
ka gruplart itibariyle degisikiir. Ticaret bankala-
11 grupunda varlik devir hizi yaklasik 0.25 iken,
kalkinma ve yatinm bankalart grubunda 0.144'e
degin gerilemektedir.

Ticaret bankalart grubunda 1995 yilinda
varlik devir izi en yuksek olan bankalar kamu-
sal sermayeli bankalardir. Varlik devir hizi ka-
musal sermayeli bankalarda 0.279 iken, yaban-
cI sermayeli bankalarda 0.242 olmakta ozel ser-
mayeli ticaret bankalarinda ise 0.229'a gerile-
mektedir. Kamusal sermayeli bankalarda varlik
devir hizimin yuksek olmasina kargin karhlik
oranlarinin dugik olusu, faiz marjinin dar olma-
sindan kaynaklanmaktadir.

1995 yilinda bankacilik sektoriinde top-
lam net karin cari fiyatlaria % 227.8 reel olarak
da % 73.9 gibi biyiik oranlt artrg gostermesinde
temel etkenler gyle ozetlenebilir:

{i) 1994 yihnda 10 banka 6nemli boyutta
zarar etmigken, 1995 yilinda zararli banka say1-
si 4'e inmigtir.

(ii) Banka kredileri 1995 yilinda cari fiyat-
larla bankacilik tarihimizin en hizl artigini gos-
termis, banka kredilerinde artig hizi cari fiyatlar-
la% 82.1'den % 121.2'ye yUkselmigtir.

(i) 1995 yilinda bankalar genelinde faiz
marjinin % 33.6'dan % 28.7'ye gerilemesine kar-
sin, ig hacmindeki genigleme net faiz gelirinin
bir dnceki yila gre cari fiyatlarla % 47.9 oranin-
da artmasina olanak vermigtir.

(iv) Sermaye piyasasi iglemleri net geliri
bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla % 307.1 ora-
ninda artarak 61.289 milyar TL'ye yiikselmigtir.

(v) Bankalarin kambiyo zaraslan bir 6nce-
ki yila gore % 36.9 oraninda azalarak 45.110
milyar TL'ye inmistir.

(vi) Takipteki kredilerin kredilere orant
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1994 yilinda % 4.1 dizeyinde iken, bu oran
1995 yilinda % 2.8'e gerilemigtir.

(vii) Personel giderlerinin toplam varlikla-
ra orani % 2.2'den hafifge % 2.1'e diigmigtir.

1995 yilinda banka karlar: tizerinde olum-
suz etki yapan etkenler ise, faiz marjinin %
33.3'den % 28.7'ye gerilemesi ve varlik devir hi-
zinin hafifge de olsa yavaglamasidir.

1fl. SONUG

Agikianan banka bilango ve gelir tablolari-
na dayanilarak 1995 yilinda bankacilik alanin-
da geligmeler oyle Gzetlenebilir:

(i) 1995 yilinda ilkemizde faaliyette bulu-
nan banka sayis! bir artarak 68'e, TCMB dahil
69'a yiikselmigtir. Kalkinma ve yatirim bankasi
torinde olan Ege Giyim Sanayicileri Yatinm
Bank A.S. (EGS Bank) 1995 yilinda faaliyete
gegmistit. 1995 yilinda kurulan Takasbank
A.$.'nin ise faaliyete gegmesi 1996 yilina sark-
migtir.

(i) 1989 yili sonrasinda baglayan yurtigi
banka gube sayisinda azalma egilimi 1995 yilin-
da yon degistirmig, anilan banka gube sayisi %
2.2 oraninda artarak 6221'e yukselmistir. Buna
karsin 1995 yilinda ulkemizde faaliyette bulu-
nan banka sube sayisi 1981 duzeyine dahi ula-
samamistir.

(iii) 1995 yilinda bankacilik sektorinde is
hacminin geniglemesi, bankalarin 134 adet yeni
sube agmalari, bankalarda galigan sayisinin
bir onceki yila gore % 4.1 oraninda artarak
144.793'e yikselmesine yol agmigtir. Boylece
1990 yilindan beri bankacihk sektoriinde gozle-
nen gahigan sayisinda azalma egilimi de 1995
yilinda yon degigtirmigtir. Banka calisanlar
arasinda yiksek ve lisans st egitim gormus
olanlarinin sayist ve orani giderek arimaktadir.
Yitksek ve lisans usti egitim gormisg olanlarin
toplam banka galiganlarina orani % 32.2'ye yiik-
selmigtir. Soz konusu oran bir dnceki yil % 28.4
diizeyinde idi.

(iv) 1995 yilinda bankacihik sektoriiniin
(TCMB diginda) cari fiyatiarla dzkaynaklar %
101.9, toplam varliklari % 104.4, toplam mevdu-
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ati (DTH'lar dahil) % 109.0, toplam kredileri %
121.2 ve toplam net kérlar da % 227.8 oraninda
artmigtir. 1995 yilinda bankacilk sektoru reel
olarak bir dnceki yila gore bilyimustir. T. Ban-
kalar Birligi'nin hesaplamalarina gore, bankaci-
Itk sektorunun, USD bazinda, toplam varliklart
% 32.6 oraninda artarak 68.4 milyar USD'e, top-
lam mevduati % 33.3 oraninda artarak 44.0 mil-
yar USD'e gikmigtr. Toplam net kar artigt, %
73.9 gibi gok yiksek duzeyde olmugtur. Bu ge-
ligmelere kargi bankacilik sektoru ancak 1993
diizeyine ulagabilmig; 1994 yilindaki gerilemeyi
1995 yilinda giderebilmigtir.

(v) 1995 yilinda toplam mevduat artis hizi
cari fiyatlarla bir onceki yita gore yavaglayarak
% 134.0'den % 109.0'a gerilemigtir. 1995 sonu
itibariyle bankalarda toplam mevduat 2.664.936
milyar TL'li bir boyuta ulagmigtir. 1995 yilinda
bankalarda TL mevduat cari fiyatlarla % 105.1
oraninda artarken, DTH'lar % 107.0 olarak TL
mevduat artig hizina yakin bir artig gostermis-
tir. DTH harig mevduatta artig hizi cari fiyatlarla
% 86.2'den % 111.1°e yitkselirken DTH'larda ar-
tis hizi % 207.3'den % 107.0'a gerilemigtir.

izlenen kur ve faiz politikalari ile gelecede
iligkin beklentiler, parasal birikimierin TL mevdu-
ata déniigmesinde veya DTH'lara yonelmesinde,
dolayisiyla bu iki grup mevduat artig hiziarinda
etkili olmaktadir. Bununla beraber son yillarda
DTH'larda artig hizi genelde TL mevduat artig hi-
zinin istunde olmaktadir.

(vi) 1995 yiinda DTH digi mevduattan
DTH'lardan daha hizli artmasi sonucu, DTH'la-
7in toplam mevduat igindeki pay! hafifge gerile-
yerek % 51.8'den % 51.3'e inmigtir. 1995 yilin-
da DTH'larin TL mevduata orant % 105.4 olmug-
tur. Toplam mevduatin yarnsini agkin bélimi-
nun yabanci para cinsinden olmasi, bankalar-
da kur riskini arttirdigi gibi, ulusal ekonomi agI-
sindan da izlenecek para ve faiz politikasina ba-
zI kisitiamalar getirmektedir.

(vii) 1995 yilinda bankalarda mevduatin
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yapist (kompozisyonu) da bir dnceki yila gore
degismistir. Toplam mevduat iginde DTH'larin
payt % 51.3 olurken, DTH diginda mevduatin
mevduat tiirleri itibariyle dagihmi da degigmis-
tir. 1995 yitinda en hizli artan mevduat tiri ban-
kalar mevduati olmustur. Bir onceki yil ise ban-
kalar mevduati en yavag artan mevduat turina
olusturmustu. 1995 yilinda cari fiyatlarla banka-
lar mevduati % 254.9 oraninda artarken, artig
hizlan tasarruf mevduatinda % 109.7, resmi ku-
rulugtar mevduatinda % 92.6, ticari kuruluglar
mevduatinda % 86.6, diger mevduatta da % 78.1
olmustur. Onceki yilfarda oldugu gibi 1995 yilin-
da da en yavag artan mevduat tiirii, % 49.3 ora-
ninda artrgla mevduat sertifikasidir. Tirleri itiba-
riyle mevduat artis hizlarinin farkli olugu, banka-
larda mevduatin bilegimini degistirmigtir. Top-
lam mevduat iginde DTH'larin payi hafifge %
51.8'den % 51.3', ticari kuruluglar mevduatin
pay! % 8.5'den % 7.6'ya, diger mevduatin pay!
% 8.3'den % 7.0'a, resmi kuruluglar mevduati-
nin pay1 % 1.5°'den % 1.4'e gerilerken, bankalar
mevduatinin payt % 3.9'dan % 6.7'ye yukselmisg-
tir. Tasarruf mevduatinin pay| ise her iki yilda si-
rasiyla % 25.6 ve % 25.7 olarak hemen hemen
dedigme gostermemigtir. OTH diginda da mevdu-
atin turler itibariyle dagihmi degismis, bankalar
mevduatinin payr % 8.2'den % 13.8'e yilkselir-
ken, tasarrut mevduatinin payr % 53.2'den %
52.8%e, ticari kuruluglar mevduatn payi %
17.6'dan % 15.6'ya, diger mevduatin payi %
17.2'den % 14.5'e, resmi kuruluglar mevduati-
nin payl % 3.1'den % 2.8'e, mevduat sertifikast-
nin pay1 da binde 7'den binde 5'e gerilemigtir.

(viii) 1995 yilinda mevduatin vade yapisi
da, bir onceki yila gore degigmis, mevduatin da-
ha kisa vadelerde yoguniagma egilimi 1995 yi-
linda da surmigtiir. 1995 yilinda toplam mevdu-
at iginde vadesiz mevduatin payl % 27.0'den %
25.2'ye gerilerken, vadeli mevduatin payr %
73.0'den % 74.8'e yikselmigtir. Mevduatin %
17.2'si bir ay vadeli, % 31.5'i ii¢ ay vadeli, %
14.9'u alti ay vadeli, % 10.9'u da bir yil vadeli
mevduat seklindedir. Vadeli mevduatin dagilimi
da, % 23.0 bir ay vadeli mevduat, % 42.1 ii¢ ay
vadeli mevduat, % 19.9 alti ay vadeli mevduat,
% 14.6 bir yil vadeli mevduat seklindedir. Tasar-
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ruf mevduatinda vadeli ve vadesiz mevduatin
paylari arasindaki fark daha da belirginlegmek-
te, vadeli mevduatin pay! % 91.9'a kadar yiikse-
lirken vadesiz mevduatin payi % 8.1'e gerilemek-
tedir.

(1x) 1994 yilinda toplam banka kredileri,
bir dnceki yila gore cari fiyatlarta % 121.2 ora-
ninda artarak 1.743.686 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmistir. Anilan yil ticaret bankalar kredilerin-
de artig hizi, bir onceki yila gore, cari fiyatlarla
% 78.5'den % 124.4'e yiikselirken, kalkinma ve
yatirim bankalan kredilerinde artis uzt, 1994 y1-
linda % 112.6 iken, 1995 yitinda % 97.8’e gerile-
migtir. 1995 yilinda ticaret bankalarinin agmig
oldugu krediler kalkinma ve yatinm bankalari
kredilerinden daha hizli artmig oldugundan, top-
lam kredilerin bu iki banka grubu arasindaki da-
gilme bir dlgide degismisg; toplam krediler igin-
de ticaret (mevduat) bankatarinin pay!, bir 6nce-
ki yiHla gore % 87.7'den % 89.0'a yikselirken,
kalkinma ve yatirim bankalannin payr % 12.3'-
den % 11.0'a gerilemistir.

(x) 1995 yiinda banka kredilerinin ana
gruplar itibariyle sekidrel dagilimi bir onceki yi-
la gore degigmis, toplam banka kredileri iginde
itisas kredilerinin payi hafifce % 23.7'den %
25.3'e yUkselirken, ihtisas digt kredilerin payi
da % 64.6'dan % 64.1'e, kalkinma ve yatirim kre-
dilerinin pay) ise (turizm kredileri hari¢) %
11.7'den % 10.6'ya gerilemigtir.

1989 yilindan itibaren kalkinma ve yatirim
bankalarinin verdikleri turizm kredileri ihtisas
kredileri arasinda gosterilmektedir. Kalkinma ve
yatinm bankalartnin verdikleri turizm kredileri
onceki yiltarda tutarl olmak iizere bu gruba da-
hil edildiginde, 1995 yilinda ihtisas kredilerinin
payl % 24.9 oimakta, kalkinma ve yatinm banka-
lari krediferinin payi ise % 11.0'e yikselmekte-
dir. intisas kredileri iginde yer alan tarim kredile-
rinin toplam krediler igindeki pay! 15.2'den %
18.8'e mesleki kredilerin pay: da % 1.9'dan %
2.7'ye yikselirken, konut kredilerinin payr %
5.8'den % 3.2'ye gerilemigtir. Turizm kredileri,
denizcilik kredileri ve diger ihtisas kredilerinin
payt bindelerle ifade edilecek boyutta bulunmak-
tadur.
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intisas kredileri diginda yer alan ihracat
kredilerinin payi 1995 yilinda % 20.5'den %
21.7'ye igletme krediterinin pay1 % 24.5'den %
25.4'e yiikselirken, yatirim kredilerinin pay1 %
4.5'den % 3.6'ya gerilemistir. Kalkinma bankala-
rifirmalara esas itibariyle igletme, yatirim ve ih-
racat kredisi verdiklerinden, toplam banka kredi-
leri iginde ihracat, igletme ve yatinm kredilerinin
payl, gergekte yukarida verilen oranlardan daha
ytiksek diizeyde butunmaktadir.

1995 yilinda kredilerin vade dagiliminda
da kisa siireli banka kredilerinin pay: artip, ihti-
sas kredileri diginda % 82.0'den % 87.6'ya yiik-
selirken, orta ve uzun sireli kredilerin pay1 %
18.0'den % 12.4’e gerilemigtir. Son yillarda ge-
rek toplam krediler gerek ticaret bankalari kredi-
leri iginde orta ve uzun siireli kredilerin payinda
gozienen belirgin bir sekilde dusme egilimi 1995
ytlinda da surmistar.

1995 yilinda bankalarin vermis oldugu
gayri nakdi krediler, cari fiyatlarla % 97.6 ora-
ninda artarak 1.294,6 trilyon TL'lik bir boyuta
ulagmis buna kargin bankalarda Gayri Nakdi
Krediter/Nakdi Krediler orani da % 74.2'ye gerile-
mistir.

(xi) Bankalarin ozkaynakiart (TCMB ha-
rig) 1995 yilinda % 101.9 oraninda artarak yil
sonunda 251.160 milyar TL'lik bir boyuta ulas-
migtir. Bankalarda 6zkaynak artis hizt, cari fi-
yatlarla 1994 yilina gére hizlanmis % 83.1'den
% 101.9'a yikselmigtir. 1995 yilinda zararli
banka sayisinin azalmasi banka 6zkaynaklari-
nin artig mzinin ykselmesinde etkili olmugtur.

1985 yilinda bankalarda dzkaynak artig
hizlanmtg olmakla beraber, 6zkaynak yapisi da-
ha sagliksiz hale gelmig, banka Gzkaynaklari
icinde yeniden degerleme deger artig fonunun
pay! % 35.6'dan % 36.6'ya yikselmistir.

(xii) TCMB'nin bankaciiik kesimine agmig
oldugu krediler, 1995 yilinda bir 6nceki yila go-
re cari fiyatlarla dahi artis gostermemis; 1994
yilinda 12.322 milyar TL iken 1995 yilinda da
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12.249 milyar TL olmugtur. TCMB'nin bankaci-
lik kesimine agmig oldugu krediler, izlenen para
politikasina, ekonominin bilytime hiztna ve poli-
tik etkenlere gore yildan yila bilyitk dalgalanma-
lar gostermektedir. TCMB'nin son yillarda ban-
kacilik kesimine agmis oldugu kredilerde artig
hizi arti % 122.6 ile % 30.3 azalis (eksi) arasin-
da degigmigtir. Gergekten TCMB'nin bankacilik
kesimine agmig oldugu krediler cari fiyatlarla
1987 yilinda % 122.6 oraninda artis gosterdik-
ten sonra, izleyen 1988 — 1334 ddéneminde yithik
artis hizi % 103.9 ile eksi % 30.3 arasinda de-
gismistir. Genigletici politikalarin izlendigi yillar-
da TCMB'nin bankacilik sektorune agmi§ oldu-
gu krediler hizli artis gosterirken, 1991 ve 1994
gibi daha gok istikrara donuk para politikasinin
izlendigi yillarda TCMB’nin bankacilik kesimine
agmig oldugu krediler cari fiyatlarla dahi azal-
mig, 1995 yilinda da reel olarak azalmakla bera-
ber, cari fiyatlarla hemen hemen degisme goster-
memigtir. TCMB, 1980 éncesinde bankalara da-
ha gok kalkinmaya yonelik orta vadeli sinai kre-
diler agarken, 1989 yili sonundan itibaren ban-
kaciltk kesiminin gegici likidite intiyacini kargila-
maya yonelik kisa siireli reeskont penceresi ag-
mig bulunmaktadir.

Son yillarda TCMB'nin kredilerinin banka
kaynaklari igindeki pay1 digme egilimi goster-
mektedir. Gergi bu egilim 1992 ve 1993 yillarin-
da duraklama gostermigse de 1994 ve 1995 yil-
laninda daha da belirginlegmistir. 1985 yil sonu
itibariyle TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu kredilerin toplam banka kaynaklari igin-
deki pay! binde 3'e dugmustilr. Bir onceki yil bu
pay binde 6 duzeyinde idi.

(xili) Kamusal sermayeli bankalarin gerek
mevduat gerek kredi piyasalarinda goreli agirlik-
lar1 1995 yilinda da sirmisg, toplam mevduat
icindeki paylar hafifce % 43.9'dan % 43.3'e ge-
rilerken, ticaret bankalar kredi hacmi igindeki
paylar % 43.4'den % 44.1'e yikselmigtir. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari ile
birlikte tim kamusal sermayeli bankalarin top-
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lam krediler igindeki payi, 1995 yil sonu itibariy-
le % 48.6 olmaktadir. Bir énceki yil da kamusal
sermayeli bankalarin krediler igindeki payr %
48.5 dizeyinde idi.

Kamusal sermayeli bankalarin toplam
mevduat igindeki payl, 1981 —1982 banka-ban-
ker bunalimindan sonra 1991 yil diginda surek-
li arug edilimi gostererek 1992 yilinda % 50.0
duzeyine yaklastiktan sonra, 1993 yilinda %
43.6'ya kadar gerilemig, 1995 yilinoa da % 43.3
olmusgtur. Kamusal sermayeli bankalarin top-
lam banka kredileri igindeki payi 1990 sonrasin-
da azalma gostererek, 1990 yilindaki % 53.2 du-
zeyinden 1993 yilinda % 44.1'e kadar geriledik-
ten sonra, 1995 yilinda yeniden % 48.6'ya yuk-
selmigtir.

(xiv) Turk bankacilik sisteminin oligopolis-
tik yapisi surmekle beraber, son yillarda biyyiik
olarak nitelendirilen ozel ticaret bankalarinin
mevduat ve kredi piyasasinda paylar geriler-
ken, kiigik ve orta gapli 6zel bankalann paylari-
nin artmakta oldugu gozlenmekteydi. Ancak,
1994 yilinda mali piyasalarda yasanan buna-
lim ve guvensizlik mevduatin yeniden biyik ban-
kalara yonelmesine yol agmigtir. Bunun sonucu
bes bilyuk bankanin toplam mevduat igindeki
paylarn % 52.8'e, ticaret bankalar! krediler igin-
deki paylari da % 56.2'ye yukselmistir. Ulkemiz-
de faaliyette bulunan yabanct sermayeli banka
sayisinin 21 olmasina kargin, bu bankalarin
1935 yil sonu itibariyle toplam mevduati iginde-
ki paylan % 2.7 ve toplam banka kredilerinde
paylan da % 2.1 dizeyindedir. Bir onceki yil ise
yabanci bankalarin toplam mevduat ve toplam
krediler igindeki paylart % 1.9 dolayinda idi. Ya-
banc! bankalarin toplam mevduat ve krediler
icindeki paylarinda gerileme, 1995 yilinda dur-
mug gozitkmektedir.

(xv) izlenen kur ve faiz politikalan senucu
bankalarin déviz yonetimindeki egilimleri degig-
mig, 1990 sonrasinda bankalar teknik deyigle
uzun pozisyondan kisa pozisyona gegriglerdir.
Daha agik bir deyigle, bankalarin doviz borglari
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ve yukumluluklerinin tutari doviz varliklarini as-
mig, bankalar dévizle borglanarak sagladiklari
fonlann bir bolimuni TL olarak plase etmeye
baglamiglardir. Bankalarn kisa pozisyonda ol-
malari, doviz pozisyon agiklarinin 1993 yili so-
nunda 5.0 miyar USD'e yaklagmasi olumsuz et-
kisini TL'nin ree| olarak devaliie edildigi 1994 yi-
linda gostermis ve anilan yil bankalarin net kam-
biyo zararlari 73.036 milyar TL'ye kadar yiksel-
mistir. Bankalar 1994 yilinda doviz pozisyon
agiklanin bilyuk boyutta kapatmislarsa da 1995
yilinda pozisyon agiklar yeniden 3.0 milyar
USD'e yiksetmigtir.

(xvi) Bankalarin birlegtirilmig net donem
karlari toplami bir onceki yila gore cari fiyatiar-
la % 227.8 oraninda, reel olarak % 73.9 oranin-
da artmigtir. Banka karlari inceleme doneminde
en dramatik azalig! 1994 yilinda gosterdikten
sonra, reel olarak en hizli 1995 yilinda artmig-
fir. Bununla beraber bankalarin toplam karlari
1.9 milyar USD olarak ancak 1393 yili dizeyine
ulagabilmistir. inceleme doneminde bankalar en
hizl kar azalig ile en hizli kar artigini birbirini iz-
feyen 1994 ve 1995 yillarinda yagamislardir.

Banka karlarinda reel artig, bankalarin kar-
lilik oranlarini da etkilemigtir. 1994 yilinda ban-
kalarin 6z sermaye karlilik orani, ortalama 6z
sermayeye gore % 33.2 ve yil sonu 6z sermaye
tutarina gore de % 25.7 iken, bu oranlar 1995 yi-
linda sirasiyla % 55.8 ve % 41.7'ye yiikselmig-
tir. Ancak, banka karlilik oranlarindaki degigme,
banka gruplar itibariyle farkll olmug; yabanci
sermayeli ticaret bankalarinda karlilik oranlar
disgerken diger banka gruplarinda belirgin bir ge-
kilde yukselmistir.

1995 yili bankalar agisindan 1994 yilina
gore baganli bir yil olmug, bankalarin varliklar,
ozkaynaklari, mevduat ve kredileri reel olarak ar-
tig gostermis, banka karlarinda artig hizi reel
olarak en yitksek diizeyine ulagmistir. Bankalar
1994 yilindaki kayiplarint 1995 yilinda kazan-
miglardir.
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Flyallar * Kazanglar ® Orani (%) {Milyar §) (Milyar $) Piyasasi

{En Son) (Son 12 Ay) {Son 12 Ay) (Son 3 Aylik) Kredi
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Hollanda 2.8 21 1.4 6.9 20.4 15.3 275 4.25
Ingltere 1.8 22 3.8 8.3 -21.5 -68 4.47 6.75
ispanya 19 %7 42 2.7 -26 8.9 7.20 9.25
Isveg ji°5 0.6 101 8.3 18.0 6.4 505 6.75
Isvigre -06 0.6 14 4.0 1.3 202 1.88 3.88
ltaya 1.5 3.4 39 120 332 25.3 8.63 10.75
Japonya 545 0.4 0.9 3.2 104.5 83.6 0.42 1.63
Kanada 0.6 1.2 1.0 9.8 25.0 -2.3 3.87 575

Agiklamalar: {b.d.) = Belll Degil.

(*)
()

Kaynak: The Economist, 7 Eylil 1996.

Yilllk Yizde Deglgim,
Avusiralya, Fransa, Inglitere, Japonya, A.B.D. ve Kanada Igin ithalal F.Q.B., ihracal F.O.B.. Digerferi icin C.I.F / F.O.B.
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Ulke Riskimiz Yiikseliyor

Bilindigi gibi ¢ok uzun bir stireden beri Tlrkiye'nin giindeminden siyasi istik-
rarsizliklar eksik olmamakta, siyasi istikrarsizliklar ise ekonomik sorunlar ne-
deniyle galkantilar gegiren mali piyasalarin ve Ozellikle borsanin dalgalanmalarini
arttirmaktadir. Son zamanlara kadar siyasi istikrarsizliklarimiz Ankara’daki olaylar-
la sinirli kalmakta, erken segimler, normal segimler, yerel segimler, parti kongrele-
ri, parti birlesmeleri, dedisen genel bagkanlar, kolisyonlarin kurulmasi bozulmast,
hikiimet kurma galigmalari gibi gelismeler borsanin bir agad bir yukari hareket et-
mesini saglamaktaydi. Ancak DYP -Refah koalisyonunun kurulmasindan sonra,
hikimet kurulunca istikrarsizlik sona erer beklentisinin suya diigmesi bir yana, i¢
siyasi huzursuzluklara bir de dig sorunlar eklenmeye baglamigtir.

Amerika'nin iran’la gergin oldugu bir donemde Erbakan'in iran gezisine gik-
masi, gekig gli¢ sorunu, Suriye ile teror—-su pazarligina girigilmesi, Kuzey Kib-
rs'ta yasayan olaylar, Yunanistan'da yaganan gerginlikler Ust (iste gelmig, bat
diinyasinin gozlerini Turkiye'ye gevirmesine yol agmistir. Yaganan bazi tatsiz olay-
larin ardinda ABD basta olmak iizere bati Ulkelerinin parmag@r olmasi ve iktidarin
biyiik ortaginin islam diinyasina yakinlagmasi ve iran gezisinde israr etmesine
misilleme olarak bir gozdag verme gabas! bulunmasi muhtemeldir. Sebepler ne
olursa olsun, siyasi istikrarsizliklarin ekonomik istikrarsizlarla birlegip, tlke riskimi-
2i arttirdigi kuskusuzdur. Boyle bir ortamda yabanci yatirmeilarin IMKB'de yatirim
yapmalari igin fazla bir sebep bulunmamakta, hatta borsadaki ufak ¢ikiglardan fay-
dalanarak porftdy bosaltmalari ihtimali daha kuvvetli gériinmektedir. Déviz fiyatla-
rinin enflasyonun Uzerinde bir artis trendine girmis olmasi, 1997'den itibaren faiz
gelirlerine vergi getirilecedi endigesiyle faiz oranlarinin tirmanmaya basglamasi, yer-
li yatinmcilara da borsa diginda, daha cazip alternatifler sunmaktadir. Dolayisiyla,
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kosullarda olumlu gelismeler olmadid! takdirde, borsanin toparlanip, saglikh bir
gelisme gdstermeye baglamasi zor goziitkmektedir.

Bu olumsuz tabloya ragmen, borsada yasanan ufak gapli dalgalanmalarin so-
nunda iMKB 100 indeksi Adustos ayinda % 1.84 oraninda artis gostermis ve 29
Agustos 1996 Persembe giinli kapanis fiyatlar itibariyle 64.533.37 puana ulagmig-
tir. Bu artigin dnemili bir artis olmadigi ve kiiglk bir satis dalgasiyla geri alinabilece-
gi ortadadir. Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksindeki artis orani bir
miktar daha fazla, % 3.96 olmus ve yine 29 Agustos 1996 Persembe glini kapa-
nig fiyatlar itibariyle dergimiz indeksi 183.969.42 puana yiikselmistir. indeks kap-
samindaki 40 hissenin 18'inin deg@eri artmig, 18'inin degeri digmis, Akgimento,
Cimsa, Cukurova Elektrik ve Hektag'in fiyatlar ise degismemistir. Gorildigu gibi

TABLO 1
Agustos Ayinin En Bagarili Hisseleri

Dergimiz indeksinde Verim (%) Diger Verim (%)
T. Sise Cam 42.47 Aktas El. 49,23
T. is Bankas (B) 39.78 Anadolu Bira 35.56
Pinar Sat 33.80 Akal Tekstil 27.06
Anadolu Cam 31.87 Merko Gida 26.56
Giibre Fab. 29.82 Aksu Iplik 26.39
Brisa 27.59 Otokar 22.54
Good - Year 21.05 Unye Gim. 21.35
Argelik 16.67 Peg Profilo 21.15
Bolu Gim 13.25 Aselsan 16.67
TABLO 2

Agustos Ayinin En Basgarisiz Hisseleri

Dergimiz indeksinde Verim (%) Diger Verim (%)
Olimuksa -26.81 TH.Y. -30.38
T.D.D6kim -18.28 Tukasg —-25.68
Ege Bira -16.13 Medya Hol. -19.23
Doktag -14.29 Net Hol. -16.67
Guney Bira -12.33 Milpa -15.63
Teletag -10.53 Polylen -13.89
Kav - 9.89 Sabah Yay. -13.70
Migros - 9.21 Transtirk Hol. -13.54

Yapi Kredi B. - 7.9 Sifag -13.51
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deQeri artan ve azalan hisselerin sayisi dengede bulunmakta, hisselerin fiyatlari,
agiklanan 6 ayltk bilangolarindaki performanslarina gére yénlenmektedir. Agustos
ayinin en fazla deger kazanan hisseleri Tablo 1'de, en ¢cok deder kaybeden hisse-
leri de Tablo 2'de siralanmgtir. Her iki yonde de biiyiik dalgalanmalar oldugu bu
tablolardan da anlagilabilmektedir. Gegtigimiz aylarda, spekiilatif intibaini veren
ylksek deger artiglari yagayan THY hisseleri Agustos aynin en gok deger kaybi-
na ugrayan hisseleri olmus, Tablo 1'de yer alan hisseler de genelde 6 aylik bilan-
GO sonuclar parlak sirketlerden gikmiglardir. Tablolarda gézlenen ilging bir du-
rum, ayni sektdrden Anadolu Bira'nin en gok deger kazanan, Ege Bira ve Gliney
Bira’'nin ise en gok deger kaybeden hisseler arasinda yer almalaridir. Bu sene bira-
cilik sektoriinde «Refah» faktérinden kaynaklanan bir istikrarsizlik yasanmaktadir.

Sermaye Artirnmlari

Agustos ayinda, sermaye artirimlari azalarak devam etmisg, 7 girket tarafindan
sermaye artirimi gergeklestiriimistir. Tablo 3'de Agustos ayinda gergeklestirilen
sermaye artirimlari yer almaktadir. Artirimlarin gogunlukla bedelsiz oldugu dikkat
cekmektedir. Makine Takimda gozilken % 6 oranindaki bedelli artinm, gergekte,
kar payina karsilik bedelsiz dagtilan hisseleri temsil etmektedir. Sonug olarak, na-
kit karlihg sermaye arttirimi sadece Derimod ve Ozfinans Factoring'te gergekles-
mistir. Tablodakilere ilave olarak, sermaye arttirimini Haziran ayinda yapmis olan
Tumteks Tekstil de bedelsiz hisselerin dagitimi Agustos ayi i¢inde gerceklestiril-
mistir.

TABLO 3
Agustos Ayinda Sermaye Artirimlari
(Milyon TL)
Sirket Eski Ser. Bedelli % Bedelsiz %  Yeni Ser.
Banvit 121.095 = = 72.905 60.20 194.000
Derimad 25.000 50.000 200.00 50.000 200.00 125.000
Eczaci Yapi 1.000.000 = = 1.000.000 100.00  1.000.000
Egeplast 150.000 = = 150.000 100.00 300.000
Makina Tak. 746.753 44.805 6.00 29.870 4.00 821.428
Ozfin. Fac. 75.000 225.000 300.00 = = 300.000
Tezsan 150.000 = = 36.000 24.00 186.000

Agustos ayinda yapilan tek kayith sermaye tavani arttirminda da Petrol Ofi-
si'nin kayitl sermaye tavani 3 trilyon liradan 20 trilyon liraya ylkseltilmis, bu girket-
te yiksek oranlt bir sermaye artirimi beklentisi olugsmustur.
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Alt Aylik Bilango Karlan

1996 yil 6 aylik mali tablolarinin borsaya lletiimesi ve kamuya agiklanmasi he-
men hemen Agustos ayinin ortalarinda tamamlanmis, yilbasindan bu yana drnek
kUtlemizi olusturan 100 sirketten, THY haricinde kalan 99 tanesi igin hesaplanan
bazi karlitk gostergeleri Tablo 4'de yer almigtir.

Tablo 4'Un ilk stinunda, sirketlerin 6 aylik net kar rakamiari goérdimektedir.
Tabloda yer alan sirketlerden ikisi, Metag ve Tlpras ylin llk 6 ayini zararla kapat-
miglardir. Bu sirketlerden Tuprasg'in 1995 ve 1994 yillarimin ayni déneminde de za-
rar etmis oldugunu belirtmekte yarar vardir. Gegen yil 6 aylik kér siralamasinda ilk
sirayl almig olan Petkim, bu yil da 6 ayda elde etmis oldugu 11 trilyon 192 milyar
201 milyon lira kérla ilk siraya yerlesmeyi bagarmigtir. Petklm diginda, 3 trilyon lira-
nin Uzerinde dénem kén elde eden diger 5 sirket, Petrol Ofisl, Argelik, Kog Hol-
ding, Tofag Oto Fabrikalari ve Brisa seklinde siralanmiglardir. Gegen yil ikinci sira-
y! almis olan Erdemir, bu sene siralamada asagtlara dugmustur.

Tablonun ikinci sltununda yer alan KBO (Kérdaki buylme orani) rakamlar
asagidaki formule gére hesaplanmigtir.

KARgg - KARgs
KBO = % 100 11 : Mutlak Deger
| KARgg |

Bu formule uygun olarak, kérini artiran veya zararini azaltan ya da kéra do-
nustlren girketler igin KBO degeri pozitif, kdrini azaltan ya da zaran dénistiren
veya zararini artiran sirketler igin KBO degeri negatif olmaktadir. Tablodaki girket-
lerin 79'u pozitif, 20'si ise negatif KBO dederine sahiptirler. Negatif KBO degerine
sahip 20 sirketten TUpras zararint artirmig, Metag karini zarara donlstirmds, di-
Ger 18 sirket ise gegen senekinden daha dusuk kar elde etmiglerdir. Tablodaki sir-
ketier igin basit aritmetik ortalama geklinde hesaplanan ortalama KBO degeri

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)
Aylar 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Ocak 1711.69 71475 679338 8224.39 1295390 1038215 46499.72 66641.02 121282.26
Subat 1465.45 82211 740213 1095059 957227 1405656 43685.74 72135.19 14867255
Mart 1351.48 92362 6957.24 9783.56 11006.98 13455.69 3633697 94874.84 178248.67
Nisan 917.93 1009.89 705456 8814.38 1012812 20399.46 37260.41 109201.43 174945.81
Mayrs 1005.71 133472 843848 793299 9067.92 2185616 40688.45 112502.77 166514.22
Haziran 92497 174524 757316 827536 12297.79 26303.88 52300.27 116528.07 193595.07
Temmuz Q27.28 155478 10664.47 753347 1175444 24501.68 59216.98 128087.60 176955.20
AjJustos 81629 171664 1016614 795010 1131453 2718300 69147.24 11055547 183969.42
Eytdl 881.71 267332 10907.66 691380 10310.15 33729.97 68630.14 98538.52

Bdm 73401 3486.07 1059687 683547 9Q077.97 3444497 6641315 114393.38

Kasim 77753 3241.70 £955.17 10214.39 934420 44510.48 7437354 96196.98

Arahk 7221 494099 675024 1104839 974428 5109956 7152529 96450.06
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% 180.88 olmakla birlikte, % 1000'in iizerinde kar artigi sagdlamig Vestel, Aktas
Elektrik ve Pinar Sit harig tutuldugunda, ortalama KBO dederi % 113.68'e gerile-
mektedir. Gegen seneki ortalamaya gére diisiik olan bu deger, son 12 aylik enflas-
yon oraniyla kargilastiridiginda da ok ylksek bir reel artis goziilkmemektedir. Yu-
karida sayilan 3 sirketin diginda, Akgimento (% 924.30), Makine Takim (% 631.25),
Otosan (% 498.34), Argelik (% 363.13), Transtirk Holding (% 348.98), Sabah Ya-
yincilkk (% 346.08), Anadolu Cam (% 337.39), Milpa (% 304.57) ve Kepez Elektrik
(% 302.18) % 300°Gn Uzerinde kar artiglanyla dikkat cekmigler, Metas (%
—229.33), Tukas (% -87.84), Olmuksa (% -86.46), Raks Elektronik (% -80.9),
Kitahya Porselen (% —71.06), Polylen (% -68.64), Erdemir (% -62.02) ve izdag
(%--50.72) ise en kétii performansi gosteren ve gegen seneki karlarini zarara do-
nustiren (Metag) ya da % 50’nin altina diigiren sirketler olmuslardir.

Tablo 4'iin Gginch sitununda yer alan hisse bagina kar (HBK) rakamiar, ilk
sUtundaki kar rakamlarinin hisse senedi saylarna bolinmesiyle hesaplanmistir.
Hesaplarin Temmuz ayi sonunda yapilmig olmasi nedeniyle, bilango tarihi olan 30
Haziran’la Temmuz sonu arasinda yapilan sermaye artirimlari, hisse senedi sayila-
rnin belirlenmesinde dikkate alinmigtir. Tablodaki 99 sirket icin hesaplanan basit
aritmetik ortalama HBK degeri 1583.63 TL olmakla beraber, hisse bagina 10.000 fi-
ranin tizerinde kar elde eden Aktas ve Usas hari¢ tutuludgunda ortalama HBK de-
Qeri 805.70 liraya gerilemektedir. Bu deder gegen yilki degerin altinda kalmaktadir.
Elde edilen sonug, ortalama KBO oraninin diigiiklGgliyle uyum gostermektedir.
Sermaye artinmlar sonucu hisse senedi sayilarindaki artig orani, karlardaki artig
oraninin Gzerinde olmugtur. Bu olumsuzlukiara ragmen, Aktag ve Usag diginda,
Kepez Elektrik (7983.68 TL), Gukurova Elektrik (5670.35 TL), Petkim (3730.73), Go-
od~Year (3316.89 TL), Cemtas (3300.28 TL), Kordsa (3091.80 TL), Brisa (2869.38
TL), Otosan (2758.93 TL) ve Erciyas Bira (2540.79 TL), 2.500 liranin Gzerinde his-
se bagina kar elde eden basar sirketler olmuslardr.

Tablonun son situnuda yer alan FK (Fiyat/Kazang orani) degerleri, <31 Tem-
muz 1996 Garsamba» glnlne ait kapanis fiyatlannin, yukandaki HKB degerlerine
bélinmesiyle hesaplanmigtir. 99 sirket igin hesaplanan basit ortalama FK degeri
19.27 olmakia beraber, 60'in tizerinde FK degerine sahip Ege Bira, Enka Holding,
izda:;. Migros, Olmuksa, Raks Elektronik ve Tukas hari¢ tutulacak olursa ortala-
ma FK degeri de 13.78 olmaktadir. Bu deger gegen sene ayni donemde hesaplan-
mig olan 25.01’e gore oldukga diiglk olup, fiyatlarnin bir hayli dilsiik oldugunun
gostergesi kabul edilebilir. Diigiik FK degerine sahip hisselerin deder kazanma po-
tansiyelinin yiiksek oldugu varsayimiyla, 7'nin altinda FK degerine sahip Akal
Tekstil, Aksu iplik, Aktag Elektrik, Anadolu Cam, Finas Finansal Kiralama, Hurri-
yet Gazetecilik, Kartonsan, Otokar, Usag ve Viking Kagit en cazip hisseler olarak
go6ze garpmaktadiriar.
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TABLO 4
Sirketlerin Karliik Gostergeleri
SIRKET KAR (Milyon TL) KBO (%) HBK FK
AKAL TEKS. 5.904.91 161.14 656.96 6.47
AKGIMENTO 8016.18 924.30 394.55 15.46
AKSU iPLIK 484.109 121.55 558.76 6.44
AKTAS ELEK. 1.222.945 2614.40 61147.25 5.32
ALARKO SAN. 524,081 62.01 873.47 14.02
ANA, BiRA 337.661 206.24 567.50 7.93
ANADOLU CAM 366.729 337.39 378.46 6.01
ARGELIK 3.479.656 363.13 515.50 12.80
ASELSAN 596.614 81.34 410.89 8.03
AYGAZ 1.825.203 180.96 730.08 11.37
BAGFAS 324.531 6.62 1622.66 11.25
BOLU CiM. 411.507 186.37 276.08 7.52
BORUSAN 579.867 0.37 644.30 10.40
BOSSA 1.135.459 75.28 630.81 9.67
BRISA 3.050.511 223.62 2869.38 10.11
CBS BOYA 64.302 - 2.67 123.66 16.78
CELIK HALAT 158.342 219.07 293.77 11.91
CEMTAS 190.096 59.95 3300.28 7.12
CIMSA 240.869 -37.89 171.56 42,55
CUKUROVA E. 2.835.174 280.00 5670.35 11.82
DARDANEL 138.234 24.02 139.35 14.89
DENIZLIi C. 45.118 -47.36 155.58 24.10
DEVA HOLD. 270.433 49.26 180.29 12.20
DOKTAS 127.520 -10.21 265.67 21.08
ECZ. ILAC 558.849 250.16 183.49 18.26
ECZ. YAPI 508.993 27.11 508.99 11.40
ECZ. YAT. 169.308 34.73 423.27 14.41
EGE BiRA 614.346 -10.19 389.69 79.55
EGE GUBRE 49.095 ~5.51 227.29 18.70
EGEPLAST 393.577 120.58 1311.92 12.20
ENKA HOLD. 94.553 196.00 315.18 80.91
ERC. BiRA 1.905.593 199.27 2540.79 17.32
EREGLI D.C. 2.437.830 ~-62.02 384.76 19.75
ESEM SPOR 351.536 52.21 585.89 10.41
FINANS F.K. 309.393 117.65 515.66 3.98
FRIGO PAK 26.072 -20.20 108.63 29.00
GENTAS 188.257 108.63 419.02 10.38
GOOD- YEAR 1.771.636 265.70 3316.89 8.59
GUBRE FAB. 92.154 292.33 159.99 35.63
GUNEY BIRA 307.358 97.98 637.24 28.64
HEKTAS 493.307 83.88 531.58 8.18
HURRIYET G. 1.323.765 104.41 670.36 5.00
iHLAS HOL. 623.865 214.49 333.24 36.01
INTEMA 41.833 71.10 86.08 31.95
iST. M.P. 259.052 54.71 1252.00 9.58
iZMIRD.C. 50.200 -50.72 6.05 122.35
iZOCAM 137.662 48.14 305.92 18.31
KARTONSAN 1.611.439 77.22 994.72 6.43
KAV 375.405 268.27 160.43 14,18
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SIRKET KAR (Milyon TL) KBO (%) HBK FK
KEPEZ ELEK. 958.041 302.18 7983.68 9.02
KEREVITAS 140.413 37.21 300.73 13.63
KOG. HOL. 3.246.267 102.99 541.04 30.96
KOG YAT. 279.427 105.63 341.18 36.64
KONYA CiM. 95.313 154.78 234.69 40.90
KORDSA 1.314.786 122.09 3091.80 7.92
KUTAHYA P. 48.975 -71.06 56.68 41.90
MAKINA T. 89.797 631.25 120.25 11.43
MARDIN CiM. 150.104 -41.33 521.19 8.06
MARSHALL 439.055 153.58 608.45 9.70
MERKO GIDA 210.414 229.69 257.86 12.41
METAS -30.823 -229.33 ~43.72 -65.19
MIGROS 558.194 84.86 1033.69 73.52
MiLPA 227.982 304.57 219.89 7.28
MUTLU AKU 257.369 27.64 285.97 17.13
NERGIS HOL. 426.654 1.58 426.65 7.15
NETAS 2.021.598 16.48 1620.65 10.80
NET HOL. 446.348 276.64 255.06 10.59
NET TURIZM 402.315 217.72 1458.72 17.82
OLMUKSA 32.350 - 86.46 127.31 92.29
OTOKAR 292.289 70.59 1043.89 6.80
OTOSAN 3.641.787 498.34 2758.93 9.24
PEG PROF. 634.715 54.27 261.20 19.91
PETKIM 11.192.201 7.35 3730.73 9.92
PETROL OF. 3.981.756 115.59 1580.06 16.77
PINAR ET 71.719 102.42 478.13 20.08
PINAR SUT 199.900 1537.05 914.04 7.77
POLYLEN 31.975 -68.64 - 66.61 27.02
RAKS ELEKTRK. 90.257 -80.96 348.21 61.03
SABAH YAY. 703.372 346.08 235.24 7.76
SARKUYSAN 816.024 77.32 719.60 7.78
SiFAS 121.914 -41.79 162.55 11.38
SOKTAS 197.976 76.11 412.45 10.30
TELETAS 401.789 101.87 401.77 14.19
TIRE KUT. 279.687 -25.75 288.99 11.25
TOF. OTO FAB. 3.065.134 75.65 364.90 9.18
TRAKYA CAM 1.433.348 40.41 183.76 23.94
TRANSTURK H. 38.819 348.98 32.48 29.55
TUKAS 13.961 -87.84 28.20 131.19
TURCAS 1.582.293 261.78 779.44 7.18
TUMTEKS 68.609 - 36.54 124.74 19.44
TUPRAS -3.901.053 - 28.66 -834.99 ~16.77
T.D. DOKUM 190.237 15.69 126.82 36.66
T.H.Y. Veri Yok Verl Yok Veri Yok Veri Yok
T. SIEMENS 1.139.102 57.63 2260.12 10.51
T. SISE CAM 1.640.545 152.66 292.95 24.92
USAS 873.975 192.93 17479.50 6.29
UNYE GiMm. 213.159 65.68 266.35 8.35
VESTEL 725.944 2842.26 1296.69 11.57
VIKING K. 220.815 106.60 1840.13 6.25
YASAS 242314 174.64 747.88 8.42
ORTALAMA 180.88 1583.63 19.27




Cikanim TakvimYili Kin (Ne Dagitilan Kir Payl (%) Plyasa Flyan
Koyt (ﬁmm;) (Net) 3 (%) yasa Flyau (TL)

Sira Sermaye Sermmye 1993 1894 1995 1693 1994 1985 Adustos Haziran Temmuz Ajuatos
No.| Kunulugun Adi (Milyon TL) {Milyon TU) | (Milyon TL) |(Milyon TL)|(Milyon TL) | (Net (Net) {Net) 1995 1996 1996 1996
1| AXCIMENTO 2.500.000 2.031.750 131.034 442416 288.014 75 285 as 18.500 7.400 8.100 a.100
2 | ANADOLU CAM 8.000.000 969.000 44731 161.847 153.585 25 80 a9 5.100 2.550 2275 3.000
3 ARCEUK 8.000.000 6.750.000 1.118.954 |1.107.368 | 3.010.177 100 26 35 7.500 7.600 6.800 7.700
4 BAGFA§ 2.000.000 200.000 192.442 445728 300.947 60 120 100 22.000 22250 18.250 17.250
S | BOLWU GIMENTO 3.000.000 2.489.180.711 52219 201.300 554.830 13,25 27.80 31.44 2.500 2325 2.075 2.350
6 | BRISA 1.063.125 1.063.125 197251 750626 | 2.468.222 62 a3 110 15.500 33.000 29.000 37.000
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Gumrik Birligi Kargisinda
Turk Sanayiinin Rekabet Glicu

am
lkelerin rekabet gilglerini lgmek igin deglslk kriterler kullaniimaktadir. Bunlar
Ucretler, verimtilik, ener|i maliyetlerl, teknolo]l, aragtirma ve gellgtirme, makro
Iktisat polltikalari olarak siralanablllr.

Isgicii Mallyetieri

Dilnya Iggiicl plyasasi lle ligill verller Tlrklye'nin Igglcl mallyetlerl agisindan
avanta]ll bir konumda oldugunu géstermektedir. 1994 yili verllerine gére Tarki-
ye'de saat bagina ortalama (cret 4.2 $ dilzeyinde lken Gllneydogu Asya Ulkelerin-
de 5 — 7 $ arasinda deglgmektedir. Avrupa Birligi Igerisinde ise Yunanistan'da 7.5
$, Ispanya'da 12.7 $ Iken Almanya'da 27 $'a kadar yukselmektedir (1). Bu durum-
da Tirkiye AB kargisinda ve hatta Gilneydogu Asya Ulkeleri kargisinda énemili bir
avantaja sahip gdzikmektedlr.

Ucretlerl, Igglye 6denen net Ucret ve difer sosyal yardimlar olarak Iklye ayirir-
sak, TUrklye'de tUcret 6demelert iginde dnemll blr béldm verlmilliikle ilgill deglidir.
Isverenin Isgi galigtirmak Igin sarfettedl paranin ancak % 37.3'0 verimlilikie ligill
net lcret olup, gerl kalan sosyal yardimlardir (2). Bu da verimlillk ile Ucretler ara-
sindaki dengeyl bozmaktadir. Ayrica gerek Isverenin, gerekse Is¢inin Ucretler (1ze-
rinden devlete yaptiklari ddemeler oldukga ylksek diizeylerdedir. Bu ddemelerin
azaltimasl, TOrklye'nin diigik Isgiicl mallyeti ydnindekl avantajini arttiracaktir.

(1) OECD Annual Report, 1595.
(3 TISK: «Tirklye'nin Rekabet Giloii», TISK Yayini, No: 15, 5.44.
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Verimlilik

isgticii verimlili§i agisindan Tirkiye avantajli bir konumda bulunmaktadir. Ul-
kemizde imalat sanayiinde glicii verimliligi AB Ulkelerinin 1/6 - 1/7'si kadardir.
1992 yili verilerine gore isglclnin verimliligi Ttrkiye'de yilda 4.408 dolar iken, Yu-
nanistan’da 4.630 dolar, Portekiz'de 12.255 dolar, ingiltere’de 19.288 dolar, Al-
manya'da 27.340, Belgika'da ise 31.582 dolardir (3).

Hi¢ kugkusuz yukarida verilen degerler ortalamalari ifade ettidi igin, bliylik ve
daha iyi organize olmug igletmelerde emek verimliliginin daha yliksek dizeylere
ciktigin séylemek mumkundtir. Sanayi kesiminde firma 6lgedi biytudikge ve AB
firmalari ile rekabet arttikga verimlilikte de 6nemli artiglar beklenebilir.

Buna kargihik sermaye verimliligi agisindan bir degerlendirme yapidiginda
Tarkiye'nin ¢ok lst siralarda oldugu soylenebilir. Turkiye'de sermaye nisbi olarak
kit, emek ise bol tretim faktdrl olduguna gore, sermayenin marjinal etkinliginin
yiksek olmasi dogaldir. Yatirilan her bir dolarlik sermayeye eklenen katma deger
Tirkiye'de 7.39 dolar iken AB ortalamasi 4.74 dolardir (%). Sermaye verimliligi agi-
sindan, emek verimliliginin aksine Tirkiye'nin rekabet glicu yuksek goriilmekte-
dir.

Enerji Maliyetleri

Glnumuzde kigi bagina tiketilen enerji, bir gelismislik 6lglisti olarak kullanil-
maktadir, kullanilan enerjinin miktar ve fiyat, ayni zamanda sanayi kesiminin re-
kabet edebilme glctini de 6nemli diglide etkilemektedir. Konu ile ilgili veriler ince-
lendiginde, Tuirkiye'nin AB Glkeleri iginde elektrigi en pahali olan besinci llke oldu-
gu gorulmektedir (5). AB'de ortalama elektrik fiyati kwh basina 0.066 $ iken Tirki-
ye'de 0.077 $'dir. Eelktrik enerjisi konusunda Turkiye'nin bir avantaji olmadid an-
lagilmaktadir. Eneriji kullanimindan alinan vergilerin azaltiimasi Tirkiye'nin rekabet
glcu Uzerinde olumlu etki yapabilecektir. AB Glkelerinin birgogunda elektrik enerji-
si tiiketiminden vergi alinmadidi halde, Tlrkiye'de % 13.9 vergi alinmaktadir. Fuel
Oil'de ise AB llkelerinde uygulanan vergi ortalamasi % 17 iken, Turkiye'de %
39'dur (6).

Teknoloji ve Aragtirma

Yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve uygulamasi da lkelerin rekabet giict tGze-
rinde olumlu etki yapmaktadir. Bu yolla hem daha ucuza, hem daha kaliteli mal
ve hizmet tiretmek mimkin olabilmektedir. Turkiye, arastirma ve gelistirme faali-
yetlerinin GSYiH'ya oran: olarak alt siralarda yer almaktadir. Ar—ge faaliyetlerinin
GSYiH'ya orani AB iilkelerinde % 2, ABD'de % 2.8, Japonya'da % 3 iken, Tiirki-
ye'de bu oran % 0.5'tir (7). Bu agidan Turkiye'nin rekabet giicti olumsuz etkilen-

(3) OECD Economic Outlook, June 1992, DPT Kalktnma Programlar Teme! Ekonomik Goster-
geler, Ocak 1993.

(4 TiSK: «a.g.e.», s. 53.

(5) OECD: «Energy Prices and Taxes», First Quarter, 1995.

(6) OECD: «Ayni Kaynak».

() TMMOB Makina Miihendisleri Odasi istanbul Subesi Biilteni, Mayis, 1994.
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mektedir. Bu durumdaki tlkeler igin tek alternatif gelismis Ulkelerdeki teknolojiyi
taklit etmektir.

. GilinimUzde Guneydogu Asya ve Pasifik dlkelerinin kusursuz taklit ve ucuz
isgucd avantajini kullanarak yiksek gelisme hizi sagladiklarina sahit olmaktayiz.

Makro iktisat Politikalari

Kanaatimce makro ekonomik politikalar dogrudan ve dolayl etkileri ile Tiirki-
ye’'nin rekabet glicii lizerinde en olumsuz etkiyi yapmaktadirlar. Bunlardan birinci-
si uygulanan kur politikasidir. Ekonomik istikrarin saglanabilmesi amaci ile kurlar
Glpa olarak kullanilmakta, yani enflasyonu dizginlemek amaci ile Merkez Banka-
sI'nin piyasada doviz alig satiglari ile doviz kurlarindaki artislar enflasyon oraninin
altinda tutulmaktadir. Bu olayin dogdal sonucu ihracatin engellenmesi, ithalatin tes-
vik edilmesidir. Boylelikle Turkiye'nin rekabet glicli son derece olumsuz etkilen-
mektedir. Son yilarda artan dig ticaret aciklarinda bu olayin énemli bir pay1 bulun-
maktadir. Yiksek faiz, dusik kur politikast sonucunda Ulkeye giren kisa vadeli
sermaye, Ulkenin doviz rezervlerinde artisa neden olmakta, ancak Tirkiye gok
ylksek maliyetle yabanci para kullanmaktadir. Yapilan hesaplara gore bu yolla
DM veya $ bazinda % 30-40 dolayinda gelir elde edilebilmektedir.

Tirkiye'deki yuksek enflasyon nedeniiile, Tirk firmalari 2-3 ay sonrasi igin fi-
yat vermekte zorlanmakta ve ihrag drinlerinin fiyatlari srekli olarak artmaktadir.
Bu fiyat artiglarinin telafi edilmesi ancak déviz kurlarinin enflasyon oraninda arttiril-
mas! ile mumkiindiir. Kisacasl, Tirk Lirasinin asiri degerlendirilmig para gériind-
miinde olmas! Tiirkiye'nin rekabet giiclini olumsuz yonde etkilemektedir. Mev-
cut verilere gére sirf bu nedenle 1995 yilinda ihracat fiyatlari ortalama % 13.6 ora-
ninda artmig bulunmaktadir (8).

Gumrik Birligi dolayisiyla ortaya gikacak bir bagka etki de sanayi uranleri
lUzerinde giimriiklerin koruyucu etkisinin ortadan kalkmasi olacaktir, Gumrik Birli-
§i 6neesinde Tiirkiye'de glimriiklerin nominal koruma orani % 10.22 idi. GUmrik
Birligi'nden sonra bu oran AT Ulkelerine karst % 1.4'e, lglncl Ulkelere kargl da
% 6.92'ye dugmektedir (%). Gumriklerin koruyucu etkisinin ortadan kalkmast da,
doviz kurlarindaki artigin etkisi ile telafi edilebilir.

Yukarida anlatilanlardan anlasilabilecegi gibi, Turkiye'nin asil problemi, enf-
lasyon oraninin gok yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

Enflasyon finansman maliyetlerini de etkileyerek Turkiye'nin rekabet giicu
Uzerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir. AB ulkelerinde reel faizler % 3-5 dola-
yinda iken, Tuirkiye'de % 30 dolayindadir. Bu yiiksek faizlerle Turk sanayiinin reka-
bet etmesi son derece giiglesmektedir.

Kamu kesiminin agir borg yuiki dolayisiyla ortaya ¢ikan finansman baskisi fa-
izlerin diigmesini engellemektedir. Tiirkiye'de enflasyonun bu kadar yiiksek du-
zeylerde seyretmesinde kamu kesiminin de énemli bir pay: bulunmaktadir. Son

(8) ANKA Ekonomi Biilteni 29.3.1996, s. 7.

(%) TOGAN, S; YILMAZ, A; «Tiirkiye ve AB, Tiirkiye igin Orta Vadeli istikrar Programina Dog-
ru», TUSIAD Yayini, 1995, s. 119~ 168.
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yillarda i¢ borg vadelerinin kisalmasi en dnemli sorunu olusturmaktadir. 1994 yili
verilerine gére Turkiye'nin i¢ borg stogunun GSMH'ya orani % 20, dis borg stogu-
nun GSMH’ya orani ise % 50 dolayindadir (19). Diger ilkelerle kiyaslandiginda bu
oranlann gok ylksek olmadigi gorilmektedir. Gergekten toplam borg stogunun
GSMH'ya oran! Tirkiye'de % 70 lken, AB ortalamasi 1994 yili igin % 68.8'dir (11).

Biraz once belirtildigi gibl, Tirkiye'de asil sorun vadelerin kisaligindan dog-
maktadir. ig¢ borg stogunun vade yapisi 1995 yilinda 3-4 ay dolayinda bulunmak-
tadir (12). Kamu kesiminin surekll finansman ihtlyaci ve yiksek enflasyon faizleri
yukari itmekte ve finansman maliyetierini arttirmaktadir.

Rekabet Giicii Yiiksek Sektorier

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yapilan bir aragtirma sonuglarina gére, bu-
yuk ve orta boy igletmelerin % 50’den fazlasi AB firmalart lle rekabet edebilecek
duzeydedir. Kiglk isletmelerde bu oran % 30 dolayindadir. Turkiye'nin rekabet
guclntiin yeterli veya AB firmalarindan daha yuksek oldugu sanayi dallar! ise gi-
yim, dokuma, gida, kddit, metal egya, petrol Urlnleri, elektrikll ve elektriksiz maki-
nalar, lastik, plastik ve otomotiv sektérlert olarak, siralanmaktadir (13).

Gumrik Birligi’'nin Turkiye Ekonomisine Muhtemel Etkileri

Gumruk Birligi'nin Turkiye ile AB arasindaki ticaret hacminl arttiracagi kesin-
dir. AB ulkelerinin daha dnce Tlirkiye’nin bazi sanayi Urlinlerine uyguladig kotala-
rin kalkmasi Turkiye'nin lhracati Uzerinde olumlu etki yapacaktir. Ancak kisa vade-
de, ithalattaki artigin daha hizli olmasi ve Turklye dig ticaret agiginin daha da art-
mast beklenebilir.

Sanayl! UrlUnleri ithalatindan alinan gumriklerin sifilanmasi lle birlikte kamu
kesiminin yilda 3 milyar dolar dolayinda bir kayipla kargilagacag tahmin ediimekte-
dir (14). Hig kugkusuz bdyle bir kayip kamu kesimi dengesini daha da bozucu bir
etki yapacaktir. Turkiye ekonomisinde oldukca genis bir kayit digi ekonoml bulun-
maktadir. Bu kesimin gok acll olarak vergl kapsamina alinmasi problemin ¢éz(-
miine 6nemli katki yapacaktir.

Tlrklye 6nlmizdekl bes yilik donemde yaklagik 2.5 milyar ECU'luk bir kay-
naktan yararlanacaktir. Ancak bu kaynak Yunanistan ve Japonya'ya verllienlere

(19 EBILMEZ, M.; «Hazine», Finansman Diinyas: Yayinlari, No: 3, Istanbul, 1996, s. 138.

(') TUSIAD, «Tiirkiye'de Kamu Harcamalan ve Kamu Borglanmasi», TUSIAD Yayini, Ocak
1996, Istanbul, s. 62.

(12 EGILMEZ, M.; a.g 6., 5, 106.

(13) Istanbul Sanayi Odasi: «Gimrik Birligl'nin Imalat Sanayil Sektérii Uzerindeki Etklleri ve
Bu Sektériin Rekabet Giiciin, ISO Yayirn, Subat 1995, s. 85-91. Bu aragtrmada 1- 19 kgl galigtran
Igyerleri «Kiiglik», 100'den fazla kigl ¢aligtiran Igyerleri «Biyik», igletme olarak tanimlanmaktadir.

(1% TUSIAD; «Tiirklye'nin Inracatinda Uzun Vadell Bir Perspektif ve Onerller», TUSIAD, Yayini,
Ocak 1996, Istanbul, s. 55.
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kiyasla gok disik diizeyde kalmakta ve Tirkiye'nin Gumrik vergisi kaybin-
dan dogan bir yillik agiini ancak kargilamaktadir (15).

AB’'nin ortak dis ticaret politikas: Turk dig ticaret rejimine de degisiklik getire-
cektir. Uyulmas! gereken ortak dig ticaret politikast sonucunda Turkiye'nin Kuzey
Kibris Tlrk Cumbhuriyeti ve Turk kdkenli Asya ulkeleri ile iligkilerinin nasi etkilene-
cegi belirsizdir. Bu konularda bazi sikintilarin ortaya gikmasi beklenebilir.

Gumrik Birligi'nin Tlrkiye'ye giren AB kokenli yabanct sermayeyi uyarmast
beklenmektedir. Tlrkiye'nin Orta-Dogu, Karadeniz ve Orta Asya ile olan baglanti-
lari, ortak yatirimlar ve bu pazarlara agllma agisindan AB (lkeleri firmalan igin ca-
zip olabilir. Tam tersine Turkiye'nin AB ite olusturdugu GUmrik Birligi, dzellikle
Japonya ve Uzak Dogu Ulkelerinin AB piyasasinda paylarim arttirmalari agisindan
uygun bir ortam yaratmaktadir. S6zkonusu ulkelerden son yillarda Tirkiye'ye gi-
ren sermaye artigi bu gorisli dogrulamaktadir

Gumriik Birligi sonucunda Turk sanayii kendisini rekabetin daha yogunlagti-
g1 bir ortamda bulacaktir. Bu olayin etkisi ile Turk sanayiinin orta vadede bir yap
degisikligi icine girmesi beklenebilir. Diinya fiyatlari ve kalitesi ile rekabet edebilen
sanayi igletmeleri geligirken, rekabet edemeyenler piyasadan gekilmek zorunda
kalacak ve Turk sanayii, mukayeseli tstiinliklerin varoldugu alanlarda faaliyet
gosterecektir. Hig kuskusuz bu durum verimlilik artiglarini, daha ylksek teknoloji
kutlanimini, optimum olgekleri gerekli kilacaktir.

Rekabet artiginin ikinci olumiu etkisi tiketicinin korunmast agisindan olacak-
tir. Tiirk tiiketicisi belli standart ve kalitedeki mallarin tliketicisi olacak ve harcadigi
her liranin kendisine daha fazla fayda sagladigini gérecektir,

Rekabet, bazi iretim dallarinda mevcut tekelci yapinin ortadan kalkmasina
neden olarak tuketicilere fiyat avantaji saglayacaktir.

1980 yilindan itibaren ithal ikamesi politikasini terkedip, diinya ekonomisi ile
biititnlesmeyi amaglayan disa agik ekonomi politikalari sonucu, 15 yil igerisinde
Tiirkiye ihracatint 7.9 milyar dofardan 1995 yiinda 21.6 milyar dolara arttirmig bu-
lunmaktadir. Eger Tirkiye'nin rekabet glicinil engelleyen olumsuzluklar ortadan
kaldinifirsa, Giimriik Birligi'nin Turkiye'ye sundugu pazarin olumlu etkisini artan
ihracatta gérmek mimkin olabilecektir.

SONUG

Tirkiye'nin AB ile olusturdugu Gumrik Birligi'nin kisa vadede gok seyi degis-
tirmesi bekienemez. Ancak, orta ve uzun vadede bu birligin hem Tiirkiye, hem de
AB icin yararli olacadi kanaatindeyiz. Tiirk sanayiinin su anda % 50'si rekabet ede-
bilir gligte bulunmaktadir. Eger uygun politikalar izlenebilir ise, diger % 50'sinin
zaman igerisinde rekabet glicti elde etmesi beklenir. Ancak, hig kugkusuz sanayi
kesiminde bir yapi degismesi kaginilmazdir.

Turkiye — AB iligkileri Turkiye agisindan ekonomik oldugu kadar, siyasi agl-
dan da énem tagimaktadir. Turkiye Cumhuriyeti, kuruldugu 1923 yilindan bu ya-

(15) 1986- 91 dénemide ispanya'nin AB'den aldigi mali destekler toptam: 38 milyon $, Yuna-
nistan'tnki 19 milyar $'dir. Kaynak: Ekonomik Forum, Ocak 1995, s. 27.
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na bati dinyasi iginde yer almakta ve onunla birlikte hareket etmekte, gerektigin-
de ekonomik ve politik sorumluluklar yliklenmektedir.

Turkiye AB ile bir Glimriik Birligi olusturmus, fakat AB uyesi olmamugtir. Tir-
kiye, AB organlarinin higbirinde yer almamakta ve dolayrsiyla karar alima mekaniz-
mas! diginda kalmakta, fakat dis ticaret politikasi ile ilgili butiin kararlara uymak
zorunda bulunmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’'nin hedefi, tam tyelik olmak zorun-
dadir.
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Ayin Ekonomik Olaylari
Dr. YILDIRIM KILKIS

Kaynak Arayislari Suruyor

Ikemizin ekonomik sorunlarinin; devlet gelirlerinin yetersizligi, butge acigi,

enflasyon konularinda odaklandigi agiktir. IMF yiriitme kurulunda gorigulen
Tiirkiye raporunda da, dncelikle mali yapinin dizeltiimesi konusuna énem verildi-
§i anlagilmaktadir. Bitge agidi 500 trilyonu agmigtir. Vergi gelirinin % 76.5'i faiz
6demesine gitmektedir. Dig ticaret agigl biylimektedir. Bunlara ilave olarak gelir
dagihiminda ugurumun bilyiidigli gérilmektedir. DIE’nin 1995 yili iller itibari ile
yaptidi bir aragtirma, GSMH'nin Mus'ta kisi bagina 660 dolar, Kocaeli'nde 7349 do-
lar oldugunu géstermektedir.

Erbakan Hukimetinin, iktidara gelir gelmez basliyan kaynak arayisi sirmekte-
dir. Sayin Bagbakanin 1996 Agustos baginda agikladidi birinci kaynak paketinden
830 trilyon gelir planlamigti. Bagbakan Eyliil basinda agikladidr ikinci kaynak pake-
tinden de 10 milyon dolarlik gelir beklemektedir. Ancak bu gelir beklentisinin za-
man! bilinmemektedir. Muhtemelen bu hususta gerekli yasal diizenlemelere ve uy-
gulama tasarilarina bagimli bir siire gegecektir. Agustos ay itibariyle Hitkiimetin,
memur maaslari, i¢ borg geri ddemeleri ve destekleme alimlari igin en az 440 tril-
yon liralik kaynak bulmast gerekmektedir. Bunun igin, muhtemelen Telekom'un
Ozellestiriimesi, i¢ bor¢lanmaya devam edilmesi, unutuldugu belirtilen Telekom li-
sanslarindan alacaklar, vergilerini ve devlet alacaklarinin pesin 6denmesini sagliya-
cak yasal tedbirlerin yUrirlige girmesi ve belki de kullanilmis oto ve makina ithala-
tindan do@acak gelirler kaynak olabilecektir.

1996'nin ilk altt ayina ait sanayi Gretimi artiginin, 1995'in ayn! donemine naza-
ran % 7.9 oldugu DIE tarafindan agiklanmigtir. Diger taraftan artan ithalatin yaratti-
& biyime hizinin 1996'nin itk yarisi igin % 10.3 oldugu agiklanmgtir. ithalat kay-
nakli buylme hizinin, enlasyonu da arttirmasindan endige edilmektedir.
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1996 AJustos ayinin 6nemili bir olay! da, galisanlardan 1987 yilindan beri kesi-
len ve kesinti sonrasi Temmuz sonu itibariyle 428 trilyon liray: bulan zoruntu tasar-
ruf miktarmin hak sahiplerine 6édenip édenmiyecegdi, édenecekse nasil 6denecegi
sorunu ortaya ¢ikmistir. TBMM Plan ve Blitge Komisyonundan gegen yasa tekliti,
zorunlu tasarruf kesintilerinin durdurulmasini éngérmektedir. Ancak hesapta biri-
ken fakat karsiligi mevcut olmayan 6demelerin nasil yapilacagi bilinmemektedir.

1996 Agustos ayl, ekonomik olaylar bakimindan bilinmeyenlerle dolu bir do-
nemdir. Eyliil ayinda bilinmeyenlerin agikliga kavugmasin diliyorum.

1996 Adustos ayinda fiyat artiglari, DIE rakamlari ile $6yle olmustur:

Tuketici fiyat indeksi % 4.8, toptan egya fiyat indeksi % 3.8, 1935- 1996 Agus-
tos aylarint kapsayan 12 aylik déneme ait indeksler, tiketici fiyat indeksinde %
81.9, toptan esya fiyat indeksinde ise % 7.9 olmustur.

1996 Agustos ayinin baslica ekonomik olaylari agagida agiklanmaktadir.

Dig Ticaretle ilgili Olaylar

1935 yili ve 1996'nin aylari itibar ile dis ticaret rakamiarinin agiklanmasi ihraca-
t1 artirmak ve ithalati frenlemek sorunlarmnin dnemini glindeme getirmigtir. 1995 yi-
linda dig ticaret agiginin 14 milyar dolar diizeyinde oldugu ve ihracatin ithalati kar-
sllama oranminin % 60.6'ya geriledigi anlagilmistir. 1996 Ocak ayinda ise dig ticareti-
miz DIE rakamlari ile sdyledir: ihracatimiz 1 milyar 732 milyon dolar, ithalatmiz 3
milyar 23 milyon dolar olmustur. Gegen yilin ayni ayina gére ihracat % 11.8 artar-
ken ithalat % 114.2 artig gostermistir. Bu durumda dis ticaret agigi, ocak aylar iti-
bari ile % 135 artarak 1 milyar 290.4 milyon dolara gikmigtir.

ihracat tegvikinin gerektiginin belirtimesi ile ilgili olarak Eximbank'in ihracatgi-
lara 2.4 trilyon liralik yeni kaynak yaratilacagi, ayrica vadeli ithalata getirilen % 6
fon'un yeni bir kaynak olusturacaq), Eximbank Genel Midiri tarafindan agiklan-
mistir. Eximbank, ihracat kredi sigortasina, gerek vadelere ve gerekse kapsadigi
tilkkelere gore kapsamint geligtirmigtir.

Bagbakan Erbakan'in iran’dan Endonezya'ya kadar uzanan Agustos ayinda-
ki 10 guinlik ziyaretinin dis ticaretimize ne gibi etkileri olacadi daha belli degildir.
Sadece Iran'dan elektrik alinmasinin gerceklestigi 6grenilmistir.

Otomobil ve Bazi Egyanin Bedelsiz ithalati

Hiikiimetin kaynak yaratma konusunda kullanimig oto ve makina ithalatina
imkan sagdltyan Bedelsiz ithalat Rejimi, hem yerli otomotiv sanayicilerini, yan sana-
yi kuruluglanni, isci sendikalanini hem de makine imalatgilarini ayaga kaldirmistir.
ligili kuruluglann temsilcileri 3 Eylil 1996 gunii toplanti diizenleyerek, daha énce
kisisel olarak yaptikian girigimleri toplu olarak desteklemeye karar vermiglerdir.
Ureticiler sanayinin olmayacagini, isciler de Ankara'ya yiirtiyeceklerini sdylemigler-
dir.
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Bilindigi gibi Hikimet'in amac, yurt digindaki vatandaslarnimizin déviz tasar-
ruflarimi Ulkeye gekmektir. Buna gére, Merkez Bankasinda bir yil vadeli 50 bin
marklik hesap agmalan halinde yurt diginda galiganlara kullaniimis otomobil ve ba-
21 makinelere bedelsiz ithal hakk taninmak istenmektedir. Bu konuda son kararin
ve uygulamalarin ne olaca@ 1396 Eylul'Gnuln ilk haftasina kadar agikliga kavusma-
mistir. Ancak Renault'un 400 milyon dolarlik yatirnmi askiya alacagi 6grenilmigtir.

Bugday ithalatina Fon

HukOmetin déviz ¢ikisim 6nlemek amaci ile bugday ithalatina fon uygulamayi
planladig 6grenilmistir. Bu durum un ve makarna gibi unlu maddeler dreticileri-
nin tepkisine yo! agmigitr. Bu sektoriin boyle bir uygulama halinde 300 milyon do-
larlik ihracat potansiyelinin olumsuz etkilenecegi iddia edilmektedir.

Ulkemiz ihracatinda énemli yer tutan tekstil ihracatinin duraklamasi bu sektor
yolu ile giren déviz miktarini da etkilemistir. lhracatin duraklamasinin yarattigi bir
diger sorun da iplik stoklannin artmasit olmustur.

Zamilar

Erbakan Hukimetinin yeni bir akaryakit zammi 22 Agustos’ta yururliige gir-
mistir. Buna gdre, % 5 oranindaki zam sonras! fiyatlar Istanbul igin séyle olmus-
tur. Kurgunsuz benzin 62.120 TL, Super benzin 62.910 TL, Normal benzin 58.340
TL, gazyad 48.630 TL, Motorin 45.090 TL, Kalorifer yakiti 23.630 TL, 6 No. fuel oil
15.830 TL. Likit petrol gazina da % 4.6 - 4.9 arasinda zam yapimig, istanbul igin
yeni fiyatlar gSyle olmustur. 2 kg'lik piknik tipu 112.000 TL, 12 kg'lik ev tipi
600.000 TL, 45 kg'lik sanayi tipl 2.250.000 TL olmustur.

13 Blyilik Bankanin Ortak Kurulusu

Il YATIRIM
B FINANSMAN A.S.
«Danigmadan Karar Vermeyiniz»
Gn. Md. Tel: (212) 275 44 80 (40 Hat) Fax:272 44 48
Ankara Sube Tel: (312) 417 30 46 (11 Hat) Fax: 417 30 52
izmir Sube  Tel: (232) 4418072 (8 Hat) Fax: 4418094




Tvirkiye'de
gelenekle gelecegi

baglayan képrii

AkRbank 'tir

Akbank 21. ylizyil
bankaciliginda giiven,
istikrar ve ¢agdagslhigin
simgesidir.

Tirkiye'de cagdas bankacihifin ulastug
son noktada Akbank vardir. Yurticinde
500'e yakin subesi, yurtdisinda

9 temsilciligi, dinyanin 500 buyuk
bankast arasindaki yeri ve uluslararas:
istirakieriyle yani basinizdaki

gelecek Akbank'ur.

Londra'da tamanu Tirk sermayesiyle
gergeklestirilen ilk Tark bankas:
Sabanci Bank plc'yi, dlkemizde ise
Fransa'nin en buyuk bankasi
Banque Nationale de Paris ve
Almanya'nin ikinci buyik bankas:
Dresdner Bank A.G. ilc ortak
olarak BNP-Ak -Dresdner Bank'

Akbank kurmustur.

Japonya'dan Toyota (Toyotasa),
Bridgestone (Brisa), Amerika'dan
IBM (I-Bimsa), Philip Morris
(Philsa), Du Pont (Dusa),
Hollanda'dan Philips (Philips),
Belgika'dan Bekaert (Beksa) ve

her biri sektorlerinin lideri olan
Sasa, Bossa, Kordsa, Yiinsa, Cimsa,
Oralitsa, Temsa, Olmuksa gibi
kuruluglar Akbank'in 6nde gelen

uluslararas: ve yerli igtiraklerindendir.

Tirkiye, Akbank'a giivenir...
Diinya, Akbank'a giivenir...

AKBANK

Giveninizin Eseri
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YORUR

' Renault 19 Europa...
Yillarca yepyeni..

Renault 19 Europa... Evet, estetik, evet,
Gok gekici, cok konforlu, ok dinamik...
Tutkuyla baglanacaginiz bir otomobil.
Ustelik, Renault 19 Europa saglamiig
estetige feda etmiyor. Hem
goérundmiyle, hem de saglamiigiyla
yillarca yeni.. yepyeni kaliyor Renault 19
Europa 1 .8i RTI genis i¢ mekaninda
sdruciye ve yolculara mukemmel bir
kanfor sunuyor... Hidrolik ve yikseklik

ayarl direksiyon, elektrikli dig dikiz aynasi,

Renault 19 Europa ile iigh aynntil bigiigin BILGI RENAULT-MAIS I
(212) 293 26 26 numaral telefonunu arayn, rosyla 1-7 noiu tuglara basin

standart klima, ifer: teknoloji urung,
guglu, gevre dostu motor ve diger tim
Gstan Gzelliklerini uzun Gok uzun yiliar
aynt kalitede, ayni mukemmeliikte
yasatiyor Renault 19 Europa'nin
1.8i RTl ile birlikte 1.6 RT, 1.4 RN ve
1.4i RT'den olusan 4 degigik tipinden
hangisini segerseniz segin, bu sizin
en uzun sdrel tutkunuz olacak.
Ganka yillar gegecek, Renault 19 Europa

hep yeni kalacak.

4

RENAULT
YASANACAK
OTOMOBILLER




