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Bankacilik

Dr. OZTiN AKGUG

1996 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I.  GENEL GiZGILERIYLE GELISMELER

996 yilinda ulkemizde bankacilik alaninda ki
gelismeler soyle 6zetlenebilir:

(i} 1996 yilinda Ulkemizde faaliyette bulu-
nan banka sayisi, T.C. Merkez Bankas: dahil,
bir dnceki yila gore 69 olarak degigmemistir.
Gergi 1995 yilinda kurulan IMKB Takas ve Sak-
lama Bankasi A.S. (Takasbank) 1996 yilinda
faaliyete gegmisse de, Birlegik Yatinm Banka-
si'nin faaliyeti durduruldugundan, banka sayi-
sinda bir degisme olmamigtir.

(i) 1996 yilinda yurtici banka sube sayisi
(TCMB diginda) bir 6nceki yila gore 201 arta-
rak 6.422'ye yukselmistir. Bu sayya ulusal
bankalarin yurtdigindaki sube sayisi (20) ve
TCMB'nin subeleri eklendiginde, toplam sube
sayisi 6.463'e yukselmektedir.

1989-1994 yillan arasinda bankalafin yur-
tigi sube sayilarnnda belirgin bir azalma egilimi
gozlenmig; ancak 1995 yilindan itibaren ban-
kalanin yurtici sube sayilan yeniden artis egili-
mi igine girmigtir. Nitekim 1995 yilinda 134 ar-

tan yurti¢i banka sube sayisi, 1996 yilinda da
201 artmstir.

Yurtigi banka sube sayisi icinde (TCMB
diginda) kamusal sermayeli ticaret bankalannin
pay! bir 6nceki yila gore % 46.2'den % 45.0'a
gerilerken, 6zel sermayeli bankalann payl %
52.0'dan % 53.4’e yukselmis, yabanc! serma-
yeli bankalann pay her iki yilda da % 1.7 ve %
1.6 olarak belirgin bir degisme gostermemistir.
Baz kiigUk ve orta gaph bankalarin pazar pay-
larini artirmak amaciyla yeni sube agmaya yo-
nelmeleri, bankalarin TL kaynaklanm artirma
cabalar, son iki yilda yurtici banka sube sayl-
sinda yeniden artisa yol agmistir.

(i) Bankalarda galsanlanin sayisinda
1990 yilindan sonra gozlenen azallg egilimi,
1995 yilinda yén degistirmistir; bu yon degistir-
me 1996 yilinda da sirmustir. Gergekten ban-
kalarda gahganlarin sayisi (TCMB diginda) bir
onceki yita gore 3.360 kigi, bagka bir degisle %
2.32 oraninda artarak 148.153'e yukselmigtir.
1995 yilinda 6zellikle kigik ve orta gaph ban-
kalarin sube sayisinda artig, bankalarda perso-
nel arliginin en 6nemli nedenini olugturmustur.



Bu gelismeye karsin bankalarda calisanlarin
sayisl (TCMB disinda) 1990 yiinda ulastig
154.089 kisi dizeyinin % 3.9 oraninin altinda
bulunmaktadir. 1996 yil sonu itibariyle banka-
larda galiganlann % 50.9'u kamusal sermayeli,
% 46.9'u 0zel sermayeli ulusal, % 2.2'si yaban-
c1 sermayeli bankalarda caligmaktadir. Banka
grublan itibariyle galisanlann da@limi ise %
95.9 ticari bankalar, % 4.1 kalkinma ve yatinm
bankalar seklindedir.

Bir onceki yila gére banka calisanlari
icinde kamusal sermayeli bankalarn pay %
53.8'den % 50.9'a gerilerken, 6zel sermayeli
ulusal bankalann payi % 44.0'dan % 46.9'a
yiikselmis, yabanci bankalarin payi ise % 2.2
olarak degigmemistir . Bu gelismede bazi k-
¢lk ve orta gapli ozel bankalarin hrzh biiyiime
stratejileride etkili olmustur. Bankalarda calr-
sanlar iginde yuksek 6grenim gormus olanlann
sayisi ve oran hizla artmaktadir. TCMB disin-
da, 1988 yilinda banka calisantarinin % 19.5'i
yuksek ve lisans Gstd 6grenim gérmus olanlar-
dan olusurken, bu oran 1996 yili sonunda %
35.0°e yukselmistir.

(iv) Turkiye bankacilik sistemi hemen
tim tlkelerde gozlendigi gibi oligopolistik bir
yaplya sahiptir. Sistemde ¢ok sayida banka
bulunmasina karsin, az sayida banka mevduat
ve kredi pazarlarinda 6nemli paya sahip butun-
maktadir. Nitekim 1996 sonu itibariyle de en
fazla mevduata sahip bes banka (swasiyla
T.C.Ziraat bankasi, T. Is Bankasi, T. Halk Ban-
kasl, Emlak Bankasi ve Yap: ve Kredi Bankasi)
toplam mevduatin % 52.4'ne sahip bulunmak-
ta, sozi edilen bankalarn ticaret bankalarnin
toplam kredileri igindeki pay! da % 45.5 olmak-
tadir. Bir nceki yila gore bes blyik bankanin
toplam mevduat icindeki payr % 52.8'den %
52.4'e gerilerken, toplam krediler icindeki payi
daha belirgin olarak % 56.2'den % 45.5'e geri-
lemistir.

(v) 1996 yilinda kamusal sermayeli ban-
kalarin toplam mevduat (DTH'lar dahil) icinde-
ki payl, bir 6nceki yila gdre, hafifge % 43.3'den
% 43.0'a gerilerken; ticaret bankalan grubunda
krediler icindeki payr belirgin bigimde %
44.1'den % 39.1'e diigmustir. Kamusal serma-
yeli bankalarin, kalkinma ve yatinm bankalari
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dahil, toplam banka kredileri icindeki payi %
43.4 olmaktadir.

TL mevduat daha ok kamusal sermayeli
bankalarda toplanmaktadir. 1996 sonu itibariy-
le kamusal sermayeli ticaret bankalannin TL
mevduat igindeki pay1 % 59.6 olurken, yabanci
para mevduat (doviz tevdiat hesaplan-DTH'lar
dahil) igindeki payt % 26.2 diizeyinde kalmak-
tadir.

(vi) 1996 yilinda ulkemizde faaliyette bu-
lunan yabanci banka sayist 21 olarak gordl-
mekledir. Gergekte Osmanli Bankasi A.S. ve
Site Bank (Chemical Bank) 1996 yilinda ulusal
banka statiisti olmalarina ve Tirkiye'de sube
dizeyinde faaliyette bulunan Saudi American
Bankasi'min Istanbul subesi Saudi Amerikan
Bank T.AS. (Ulusal Bank T.A.S.) sekline do-
nigmus olmastna kargin, T. Bankalar Birligi'nin
yayinlarinda yabanci bankalar grubunda yer
almiglardir. Gergekte Turkiye'de yabanci ban-
ka sayisi 1996 sonunda 18'e inmigtir. Yabanci
bankalarin 1996 sonu itibariyle toplam mevdu-
at igindeki payt % 2.5, ticaret bankalar kredileri
igindeki payi da % 1.4'dir. Bir onceki yil bu
paylar sirasiyla % 2.7 ve % 2.1 dizeyinde idi.
Verilerin ortaya koydugu gibi yabanci bankala-
nn Turkiye mevduat ve kredi pazannda payi
distik olup, azalma egilimi gostermektedir.
Gergketen bu paylar, yukanda s6zu edilen Ug
ulusal bankanin da mevduat ve kredi rakamla-
rini igerdiginden, daha ylksek gérinmektedir.

(vii) 1980 sonrasinda bankalanmizin disa
acllma cabalanna kargin, disa agima nicelik
agisindan belli bir boyuta ulasamamigtir. 1996
yilinda ulusal bankalanmizin yabanci ulkeler-
deki subelerinin toplam mevduat igindeki payi
% 6.9, krediler igindeki pay! da % 9.9'dur. Bu
paylar bir 6nceki yil srastyla % 7.6 ve % 9.3
duzeyinde idi. Kaldi ki bu tutara bankalanmizin
yurtdigl subeleriyle ana merkezlerinin birbirleri-
ni kargilikl fonlamalan da etkili olmaktadir.

(viii) Bankalanmizin yeni veya ortak giri-
sim seklinde banka kurma veya mevcut ban-
kalarin sermayelerine katilma yolu ile diga actl-
ma politikalanini 1996 yilinda da surdirmuigler-
dir. 1996 sonu itibariyle ulusal bankalanmizin
yurtdigindaki bankalara istirakleri bir 6neki yila
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gore 36'dan 48'e yiikselmistir. Bu bankalarin
5'i Kuzey Kibnis Turk Cumbhuriyeti'nde 7'si de
Turki  Cumhuriyetlerindedir.  Bankalarimizin
ulusiararasi mali piyasalarda yer almak, ulus-
lararasi piyasalarda ve Turki Cumhuriyetleri ile
yakin iligkiler kurma politikalar, yurtdiginda ku-
rulu bankalara orlak olma, yurtdisinda banka
olusturma, ortak girigimlerde bulunmalannda
etkili olmaktadir.

(ix) 1996 yilinda bankalarin varliklar cari
fiyatlarla % 118.4 oraninda artarak 8.959.111
milyar TL'ye yikselmigtir. Bir onceki yil ise
bankacilik sektorunun (TCMB disinda) varlikla-
1 % 104.4 arasinda artmisti. 1996 yil sonu iti-
bariyle bankalann TL varliklannin payi, bir 6n-
ceki yilla gore hafifce % 56.6'dan % 55.4'e geri-
lerken, yabanci para varlklann payr %
43.4'den % 44.6'ya yukselmistir. Banka varlik-
larinin banka gruplan arasinda dagilimi % 94.0
ticaret bankalar, % 6.0 yatrm ve kalkinma
bankalar seklindedir. Ticaret bankalan variikfa-
r icinde kamusal sermayeli bankalar % 40.7
dizeyinde paya sahipken, 6zel sermayeli ban-
kalarin pay! % 56.1'e yikselmektedir. Yabanci
sermayeli bankalarin pay! ise % 3.2'dir. 1996
yilinda bankalarnn toplam varliklan USD bazin-
da % 220 oraninda artarak 68.4 milyar
USD'den 83.3 milyar USD'e yukselmistir.

(x) 1996 yilinda toplam mevduat (DTH'lar
ve bankalar mevduati dahif) bir énceki yila go-
re, can fiyatlarla % 130.6 oraninda artarak
6.145.516 milyar TL'ye yukselmigtir. Bir nceki
yil ise toplam mevduatta artis orani cari fiyat-
larla % 109.0 oraninda olmugtur. Toplam mev-
duatta artis hizi cari fiyatlarla bir 6nceki yila go-
re daha yuksek duzeyde gerceklesmistir.

1996 yiinda yabanci para mevduat, TL
mevduattan daha yavas arimigtir. Cari fiyatlaria
yabanci para mevduat % 112.2 oraninda arta-
rak 3.114.720 milyar TL'ye yukselirken, TL
mevduat % 153.1 oraninda artarak 3.030.796
milyar TL olmustur. Bir énceki yil ise cari fiyat-
larla TL mevduat % 111.1 oraninda artarken,
DTH'lar reet devaliiasyonun etkisiyle % 207.3
oraninda artmig idi. 1996 yilinda cari fiyatlarla
TL mevduat bir 6nceki yila gére daha hizli ar-
tarken, yabanci para mevduat belirgin bir de-
gisme gostermistir.

Mevduat rakamlar belli bir andaki mev-
cudu, stoku gosterdiginden, bir hesap dénemi
ite sinirlt dénemsel bir tutar olmadigindan, bas-
ka bir deyigle akis olmadidindan, yillik fiyat ar-
tis hiz1 esas alinarak, mevduat artigini enflas-
yon etkisinden anndirarak ree!l artig hizini he-
saplamak bir élgude yaniltici oldugundan, in-
celememizde mevduat ve kredi stok tutarlari-
nin, ilgili o yildaki fiyat artis hizi esas alinarak
dizeltiimesinden kaginilmigtir.

(xi) 1996 yili sonunda bankalarin (TCMB
diginda) Ozkaynaklar, (6denmis sermaye +
yedek akceler + deger artis fonlan - donem ve
gecmis yi! zararlan), dénem karndan Gzkay-
naklara eklenecek tutar harig, bir 6nceki yila
gore cari fiyatlarla % 115.2 oraninda artarak
540.572 milyar TL'ye yikselmistir. Donem net
kari ve gegmis yillarin karlan bu tutara eklendi-
ginde 1996 sonu itibariyle bankalarin 6zkay-
naklari 799.271 milyar TL'ye yikselmektedir.
Dénem kan harig, banka 6zkaynaklarinin, USD
bazinda 1996 yil sonunda ulastigi boyut 5.0
milyar USD'dir. Bu tutar bir dnceki yila gore %
24.3 oraninda artis ifade etmektedir.

1996 yil sonu itibariyle bankalann ozkay-
naklannin yapisi % 53.9 ddenmig sermaye, %
31.1 yeniden degerleme fonlar ve % 15.0 ye-
dek akgeler (zararlar indiritdikten sonra) seklin-
de olusmaktadir. Bankalartn 6zkaynak bilesimi
bir onceki yila gore degismis, degerleme fonla-
rnin pay! % 36.6'dan % 31.1’e gerilerken, ye-
dek akgelerin payl % 9.1'den % 15.0'e yUksel-
migtir.

Banka 6zkaynaklari, 1996 yiinda cari fi-
yatlarla 1995 yili artis hizi % 101.9'un ustinde
artig gostermistir. Oz kaynak artis hizi ticaret
(mevduat) bankalarn grubunda % 111.3 arasin-
da olurken, kalkinma ve yatinm bankalari gru-
bunda % 175.6'ya yukselmistir.

Ticaret bankalarinda banka gruplarn itiba-
riyle 1996 yilinda Gzkaynak artig hizi farkhidir.
Bu grupta 6zkaynaklarl en hizl artan bankalar,
onceki yilda oldudu gibi yabanci sermayeli
bankalardir. Ancak yabanci sermayeli banka-
larda Gzkaynak artis hizi can fiyatlarla bir énce-
ki yila gére % 183.3'den % 130.2'ye gerilerken,
6zel sermayeli bankalarda sirasiyla % 112.5 ve



% 112.1 olarak hemen hemen degigmemis,
kamusal sermayeli ticaret bankalannda %
66.5'den % 106.6'ya yiikselmistir. 1996 yilinda
banka dzkaynaklannda bir dnceki yila gore da-
ha hizi arig kamusal sermayeli bankalardan
kaynakianmigtrr.

Kalkinma ve yatinm bankalarn grubunda
1995 yilinda cari fiyatlarla % 158.0 oraninda
Ozkaynaklarda aris hizi 1996 yilinda %
175.6'ya yikselmistir.

Bu grubta kamusal sermayeli yatinm ve
kalkinma bankalannda % 240.0 dlzeyinde
yukselirken, 6zel sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalarinda % 78.7 gibi dustk dizeyde kal-
migtir.

1996 yiinda bankalarin 6zkaynakian cari
fiyatlarla net varlik tutarina yakin hizda arttigin-
dan, bankalarda 6zkaynak varlik toplami orani,
1995 yilinda % 6.1 iken, 1996 yilinda da % 6.0
olmustur. Ozkaynak + Donem Net Kén / Varlik
toplams oran: da, 1996 yilinda bir onceki yila
gore % 8.9 olarak degismemistir. Bankalarda
Ozkaynak + Donem Net Kén / Varlik Toplami
orani 1990 yiinda % 10.2 oranina kadar yuk-
selmigse de, yeniden degerlemeye karsin izle-
yen yillarda bu dlizeyini koruyamamigtr.

Ticaret (mevduat) bankalannin net varlk
toplami 1996 yilinda cari fiyatlarla bir 6nceki yi-
la gore % 121.5 oraninda 6zkaynaklardan ha-
fifce de olsa daha hizli arttigindan, s6z konusu
bankalar grubunda Ozkaynak/Varlik Toplam:
oranl, 1995 yilinda % 6.2 iken, 1996 yiinda %
5.9'a gerilemistir. Donem net kan ile birlikte,
Ozkaynak + Dénem Net Kar/Varlik Toplami
oranida 1995 yilinda % 9.1 iken 1996 yilinda %
8.7'e gerilemistir.

Mali yapiya iligkin oranlar, 1996 yilinda
bankalarin mali yapisinin bir dnceki yila gore,
belirgin bir degisiklik gostermedigini, hatta be-
lirli bir 6lglide bozuldugunu ortaya koymakta-
dir. Oranlar bankalarda, 6zel sermayeli banka-
lar ile kamusal sermayeli bankalarda farkli 6!-
cilerde olmakla beraber, Ozkaynak yetersizligi
sorununun  surdiguni  gostermektedir. Ger-
cekten Ozkaynak/Varhk Toplami orani, kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda % 4.0 duze-
yinde iken, 6zel sermayeli ticaret bankalannda
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% 7.1 duzeyinde olmaktadir. Donem Net Kan
+ Ozkaynaklar / Varlik Toplami orani, kamusal
sermayeli ticaret bankalannda % 4.7 dizeyin-
de kalirken, 6zel sermayeli ticaret bankalarinda
% 11.3 kadar yiikselmektedir, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarinda ézkaynaklann dnemli
béliminun, % 46.7'sinin degerleme fonlafnn-
dan olusmasi, Ozkaynak yetersizligini daha
ok belirgin hale getirmektedir.

(xii) 1996 yilinda yabanci para mevduatin
TL mevduattan daha yavas artmasl, toplam
mevduatin TL ve yabanct para olarak dagilimi-
ni degistirmis; yabanci para mevduatin toplam
mevduat igindeki payl % 55.1'den % 50.7'ye
gerilerken, TL mevduatin payr % 44.9'dan %
49.3'e yukselmigtir. TL'nin sdrekli deger yitir-
mesi, vadesiz TL mevduata disik faiz uygu-
lanmasi, Turkiye'de toplam mevduatin bilegi-
mini etkilemekte, birikimlerin DTH olarak ban-
kalara yatinimasin da etkili olmaktadir. Yabanct
para mevduatin ulusal para mevduatinin {s-
tunde olmaz, olagan bir durum olarak nitelen-
dirilemez.

{xiii) 1996 yiinda DTH digi mevduat cari
fiyatlarla genelde % 157.9 oraninda artmig ol-
makla birlikte, mevduat tarleri itibariyle artis
hizlari farkh olmustur. Anilan yil resmi kurulug-
lar mevduati cari fiyatlarla % 349.9 oraninda ar-
tigla en hizli artan mevduat tirG olurken, resmi
kuruluglar mevduatini % 178.0 oraninda artisla
bankalar mevduatt, % 153.0 oraninda artigla
tasarruf mevduati, % 134.8 oraninda artigla ti-
cari kuruluglar mevduati, % 125.7 oraninda ar-
tisla diger mevduat ve % 62.0 oraninda artigla
da mevduat sertifikas izlemistir.

1996 yilinda mevduat tirlerinde artig hiz-
lan bir énceki yila gore farklihlk gostermigtir.
1995 yilinda cari fiyatlarla en hizli artan mevdu-
at tirl % 254.9 oraninda artisla bankalar mev-
duat olmus, bu mevduat tirini % 109.7 ora-
ninda artisla tasarruf mevduati, % 92.6 oranin-
da artigla bankalar mevduat!, % 86.6 oraninda
arfigla ticari kuruluglar mevduati, % 78.1 ora-
ninda artigla diger mevduat izlemigtir. 1996 yI-
linda cari fiyatlarla bankalar mevduati diginda
diger mevduat torlerinin artig hizian bir Gnceki
yila gore yikselmigtir.
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{xiv) 1996 yilinda mevduat tirleri itibariyle
artis hiztaninin farklr olusu, yalmz mevduat top-
laminin TL ve yabanci para olarak dagilimini
degil, DTH dist mevduatin bilesimini (kompo-
zisyonunu) de degistirmistir.

1996 sonu itibariyle DTH diginda mevdu-
atin yapisi (bilesimi, kompozisyonu) tasarruf
mevduali % 52.6, ticari kuruluglar mevduati %
14.4, diger mevduat % 12.9, bankalar mevdu-
all % 14.8, resmi kuruluglar mevduati % 5.0 ve
mevduat sertifikasi binde 3 seklindedir.

1996 yilinda bir onceki yila gore DTH disi
mevduat icinde bankalar mevduatinin payinin
% 13.2'den 14.8'e ve resmi kuruluslar mevdu-
atinin payl da % 2.8'den % 5.0'a yukselirken,
tasaruf mevduatinin pay! % 52.8'den hafifce %
52.6'ya, ticari kuruluglar mevduatinin payr %
15.6'dan % 14.4'e diger mevduatin pay %
14 5'den % 12.9'a, mevduat sertifikasinin payt
da binde 5'den binde 3'e gerilemistir. Mevduat
toplami iginde cok disUk pay tasiyan mevduat
sertifikas! uygulamastna son verilmistir.

Bankalar mevduatinda 1995 yilinda artig
gercekci olmadigindan, artis hizi biyuk boyut-
lu gozukmustir.

(xv) izlenen faiz politikasi ve enflasyon
beklentisi mevduatin TL ve yabanci para ola-
rak dagiliminin yanisira mevduatin vade yapisi-
nida etkilemektedir. 1996 yil sonu itibariyle
toplam mevduatin % 26.3'G vadesiz, % 73.7'si
ise bir ay ve daha uzun vadelidir. 1995 yilinda
ise toplam mevduatin % 25.2'si vadesiz, %
74.8'i ise bir ay ve daha uzun slreli mevduat
seklinde idi. 1980'li yillarin baglanndan beri
bankalardaki vadesiz mevduatin toplam mev-
duat igindeki pay! genelde azalma egilimi gos-
termektedir.

Enflasyon ve faizlerin oynakiigi, vadeli
mevduatin daha ¢ok kisa sirelerde yogunlas-
masina neden olmakta ve sureler genelde ki-
salmaktadir. 1996 yil sonu itibariyle vadeli
mevduatin dagiimi; 1 ay vadeli mevduat %
22.9, 3 ay vadeli mevduat % 41.0, 6 ay vadeli
mevduat % 21.3, 1 yil vadeli mevduat % 14.8
seklindedir. Mevduatin yaklagtk Ugte ikisi 1 ve
3 ayhk vadeli hesaplarda toplanmigtir. Bir 6n-
ceki yila gore 1 ay vadeli mevduatin payr %

23.0 ve % 22.9 olarak hemen hemen degis-
mezken, 3 ay vadeli mevduatin payl %
42.1'den % 41.0'a gerilerken, 6 ay vadeli mev-
duatin pay % 19.5°den % 21.3'e yikselmistir.
1 yil vadeli mevduatin pay: her iki yilda sirasiy-
la % 14.6 ve % 14.8'dir. Gecen yil vadeli mev-
duatta; 3 ayhk vadeli mevduata 6 ayhk vadeli
mevduata kaymalar olmustur. Enflasyonun hiz-
I1, faiz riskinin yitksek oldugu dénemlerde, risk-
ten kaginmak veya korunmak icin birikimlerin
kisa sureli hesaplarda toplanmasi dogaldir.
Enflasyonun uzun streli fon sunumu (arz)
Uzerindeki olumsuz etkisi, bankacilik sektdri-
mizde de gézlenmektedir.

Faiz farkliigimin mevduatin vade dagilimi
Uzerindeki etkisi tasarruf mevduatinda daha
belirgindir. 1996 yilinda tasarruf mevduatinin
vade dagitimi 1995 yil sonu ile kargilagtinldigin-
da, 1 ay vadeli mevduatin payl % 18.5’den %
19.8'e, 6 ay vadeli mevduatin payi % 24.7'den
% 26.0'a yukselirken, 3 ay vadeli mevduatin
payl % 42.0'dan hafifce % 43'e, 1 yil ve daha
uzun sureli mevduatin payt da % 6.8'den %
4.6'ya gerilemistir. Bir yil vadeli ve daha uzun
stireli mevduatin pay! giderek azalma egilimi
gostermektedir. Tasarruf mevduatinin vadeli ve
vadesiz dagilimi ise % 7.7 vadesiz, % 92.3 va-
deli seklindedir.

(xvi) T.C. Merkez Bankasi'nin bankalara
acmig oldugu krediler (Reeskont ve avan kre-
dileri) 1996 yilinda cari fiyatlarla dahi azalma
gostermis, dedisme gostermemis, 1995 yil so-
nunda 12.249 milyar TL iken 1996 yill sonunda
7.688 millyar TL ofmus, reel olarak azalmistir.
Bir onceki yil TCMB'nin bankacillk kesimine
agmis oldugu krediler cari fiyatlarla degisme
gostermemis idi.

TCMB'nin bankacilik kesimine agmig of-
dugu reeskont ve avans kredileri, izlenen para
politikasina ve ekonominin kredi talebine gore
degismekte; duzenli bir gelisme gdstermemek-
tedir. Gergekten 1990 yiinda TCMB'nin banka-
lara agmis oldugu krediler nemli boyutta inig
ve cikiglar gostermigtir. TCMB'nin bankacilik
sektorline agmig oldugu krediler cari fiyatlarla
1990 yilinda % 81.6 oraninda arttiktan sonra
1991 yilinda azalmig, 1992 ve 1993 yillarinda
sirastyla % 91.8 ve % 104.0 gibi buytik boyut-



larda arig gostermis, 1994 yiinda % 30.3 ora-
ninda gerilemig, 1995 yilinda da bir 6nceki yila
gore hemen hemen degisme gostermemis,
1996 yilinda yeniden % 37.2 arasinda azalmig-
ir.

1996 yilinda TCMB onceki yillardan farkli
olarak ozellikle Eximbank'a kabul finansmani
kapsaminda reeskont olanag saglamistir. Tiir-
kiye'de kabul (acceptance) piyasasi geligme-
mig oldugundan, TCMB déviz Gzerinden du-
zenlemis yurtdisindaki muteber bankalarca ka-
bul edilmig polige ve senetieri de reeskonta
kabul etmektedir.

TCMB'nin bankacilik sektériine agmis ol-
dugu krediler yillar itibariyle dalgalanmakla be-
raber genel egilim, TCMB kredilerinin banka
kaynaklan igindeki payinin azalmast yoninde-
dir. Gergekten 1990 yilinda TCMB kredilerinin
banka kaynaklan icindeki payl % 2.7, 1996 yi-
linda binde 3 gerilemistir. Bu gelismede kugku-
suz TCMB'nin izledigi para politikasinin yant si-
ra bankalar arast para piyasasinin olugmasi da
etkili olmustur.

1996 yiinda da ekonomideki canlanma-
nin sirmesi banka kredilerine yansimis; banka
kredileri bir onceki yil dizeyinde artig goster-
migtir. Banka kredilerindeki gelismeler, ekono-
mideki genel egilimleri yansitan bir gosterge
olmaktadir.

Ticaret {mevduat) bankalart olarak nite-
lendirilen bankalarin kredileri 1996 yilinda cari
fiyatlarla % 124.1 oraninda artarak 3.477.620
milyar TL'lik bir boyuta ulagmistir. Ticaret ban-
kalan kredilerinde artis hizi bir énceki yila gére
cari fiyatlarla % 124.4 ve % 124.1 olarak degis-
me gostermistir. Kalkinma ve yatinm bankalar-
min kredilerinde artis hizi ise % 99.7 duzeyinde
olmustur. Kalkinma ve yatinm bankalan kredi-
lerinin 1995 yil sonunda ulastig boyut 191.537
milyar TL'dir. 1996 yilinda kalkinma ve yatinm
bankalari kredilerinde artig hizida cari fiyatlarta
bir dnceki yilla gore srasiyla % 97.8 ve % 99.7
olmus, belirgin bir degisiklik gostermemistir.
1996 yilinda bir 6nceki yilda oldugu gibi ticaret
bankalan kredileri kalkinma ve yatinm bankala-
n kredilerinden daha hizli artmistir,

1996 YILINDA BANKALAR

1996 yilinda banka gruplari itibariyle kre-
dilerde artig hizlarinin farkli olusu, toplam ban-
ka kredilerinin ticaret bankalan ile kalkinma ve
yatinm bankalan arasindaki dagiimint degistir-
mistir. Tim banka kredileri iginde ticaret ban-
kalan kredilerinin payl % 89.7'den % 90.1'e
yukselirken, kalkinma ve yatinm bankalarin pa-
y1 % 14.0'dan % 9.9'e gerilemistir.

{xvii) 1996 yilinda bankalarin agmis oldu-
gu krediler mevduattan daha yavas artmistir.
Ticaret bankalaninin kredileri % 124.1 oraninda
artarken mevduatta artis hizi % 130.6 olmustur.
1996 yilinda bankalar déviz pozisyonu agiklari-
m TL kaynaklanini kullanarak bir dlglide de olsa
daraltmislardir.

Kredilerin mevduattan ok daha yavas
artmasi sonucu tficaret bankalannda Kre-
di/Mevduat oran! % 58.2'den % 56.6'ya gerile-
migtir. Bu duzey, 1993 yilinda ulagilan Kre-
di/Mevduat oran % 71.2'nin cok gerisindedir.

1996 yilinda ticaret bankalaninda krediler
net varlik toplamindan daha hizli artmis oldu-
gundan, s6z konusu bankalann varlik yapilan
bir dlgide degismis, Krediler/Toplam Varlik
orani % 40.8'den hafifge % 41.2've yikselmis-
tir. Son yillarda bankalarin vermis olduklari na-
kit kredilerin toplam varliklar igindeki pay! aza-
Iis egilimi gostermekle beraber, 1995 yilinda
banka kredilerinde hizli artig, bu egilime ters
yonde geligmeye yol acmig 1996 yilinda da
bankalarda Krediler/Toplam Varlik orani az da
olsa yakselmistir.

(xviii) 1996 yilinda bankalann doviz po-
zisyonunda agik bir onceki ylla gore azalarak,
3.1 milyar USD'den 2.5 milyar USD'e gerile-
mistir. 1996 yilinda bankalarda mevauatin kre-
dilerden daha hizli artmasi, kredi artis hizinin
bir 6nceki yila gore degismesi, kur riski kaygi-
si, 1996 yilinda bankalarin déviz pozisyon acik-
lannin bir élgtide de olsa daralmasina olanak
vermigtir. 1996 ylinda da acik pozisyonu olan
bankalar, 6zel sermayeli ulusal bankalardir.
Kamusal sermayeli ticaret bankalarinin 0.1 mil-
yar USD dizeyinde de kalsa net doviz pozis-
yonlan vardir. Daha acik bir deyigle doviz var-
fiklan déviz yakimitiliklerinden daha fazladir.
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(xix) Bankalarn varliklar oraninda son
yillarda Menkul Degerler Clzdani 6nemli yer
tutmaya baslamistir. Ancak Menkul Degerler
Cuzdaninin banka varliklan igindeki payr 1995
yilinda % 10.6 diizeyinde iken, bu pay 1996 yI-
Inda hizh bir artigla % 15.2'ye yukselmistir.
Bankalarin Menkul Degerler Cizdaninin 6nem-
li bir b6limu Hazine bonolari ile Devlet tahville-
ri, bagka bir deyisle Devlet I¢ Borclanma Se-
netleri (DIBS) olusturmaktadir. 1996 yilinda
DIBS'ler, bankalann Menkul Degerler Ctizdan:-
nin yaklagik Ggte ikisinin, bankalann toplam
net varliklannin da % 9.4'nu olugturmaktadir.
Bir onceki yil ise DIBS'ler bankalarin net varlik-
lannin yaklagik % 7.1'ni olugturmaktaydi. 1996
yiinda DIBS'lerin bankalann net varliklar igin-
deki payl, bir dnceki yila gére yukselmistir.

(xx) 1996 yilinda bankalarin birlestirilmis
net karlan (dénem zararian indirildikten sonra)
bir onceki yila gore cari fiyatlarla % 142.9 ora-
ninda artarak 254.563 milyar TL'ye yukselmis-
tir. Bir dnceki yil ise banka kéarlan cari fiyatlaria
% 227.8 oraninda artmig idi. 1995 yilinda reel
olarak % 73.9 oraninda artan banka karlarinin
1996 yilinda ree!l arlig hizi yavaslayarak % 37.3
olmustur. (Banka karlarinda yilk reel degis-
meler hesaplanirken DIE-TEFE'ye gore yillik
ortalama fiyat artiglan esas alinmaktadir.) Son
yillarda banka karlari en hizh artigt 1995 yilinda
gostermis oldugundan 1996 yilindaki yavasla-
ma dogaldr.

Banka karlan dazenli bir gelisme goster-
memekte 1986-1996 doneminde banka karla-
rnnda yillkk artig hizi cari fiyatlarla en ylksek
1995 ve en disik 1989 yili olmak uzere, %
227.8 ile % 13.2 oraninda dalgalanma goster-
mig bulunmaktadir. Banka kérlari ile ekonomi-
nin bilydme hizt arasinda yakin bir iligki g6z-
lenmektedir. Gergekten ekonominin hizla bo-
yidiga 1990, 1992, 1993, 1995 ve 1996 yilla-
rinda banka karlan hizla artarken, blydme hiz-
larinin ok dislik veya eksi oldugu yillarda, or-
nedin 1989, 1991 ve 1994 yillarinda banka kar-
lan da azalmigtir.

1996 yiinda banka karlarinin reel olarak
dnemli boyutta artmasi, bankalarin karliik
oranlanini da olumiu yonde etkilemigtir. Banka-
lann 6zsermaye (veya Gzkaynak) karliik orani

(Donem Net Kar/Donem Sonu Ozkaynak Tuta-
1) % 41.7'den % 47.1'e yukselmistir. 1996 yilin-
da banka karlan cari fiyatiarla % 142.9 oranin-
da artarken Gzkaynak (Gzsermaye) artiginin %
115.2 oraninda olugu, 6zkaynak karhhigini artir-
migtir. T. Bankalar Birigi'nin yilltk ortalama 6z-
kaynak (dzsermaye) tutarini goz 6ntnde tuta-
rak yaptigi hesaplamaya gére de, 1996 yilinda
dzkaynak karliig: % 55.8'den % 64.3'e ylksel-
migtir. Bu karlihk oram da son donemlerde ger-
ceklesen en yiksek karlilik dGzeyidir. 1996 yi-
linda 6nce bankalarda en ytiksek ortalama 9z-
kaynak karlilig: % 55.8 olarak 1995 yilinda ger-
ceklesmis idi.

Bankalarda 1996 yiinda da Karlllik oran-
lan énceki yillarda oldugu gibi banka gruplar
itibariyle farkl olmugtu. Ticaret (mevduat) ban-
kalarnnin dénem net kan, bir 6nceki yila gore,
cari fiyatlarla % 137.5 oraninda artarak 234.360
milyar TL'ye yikselmistir. Ticaret bankalarinda
reel kar artist (TEFE yillik ortalama fiyat artigina
gore) % 34.3'dur. Ticaret bankalan genelinde
Ozkaynak karlihdr, 1995 yilina kiyasla, yil sonu
ozkaynak tutanina gore, % 41.8'den % 47.0'ye
ortalama Ozkaynak futanna gore de %
55.7'den % 63.8'e yukselmistir.

Ticaret bankalart icinde dnceki yillardan
farkl olarak 1996 yilinda karliigi en yiiksek
bankalar_grubu, 6zel sermayeli bankalar ol-
mustur. Onceki yillarda yabanct sermayeli ban-
kalar en karl grubu olustururken, siralama
1996 yilinda degismistir.

Ozel sermayeli ticaret bankalarinin do-
nem net karlar bir onceki yila gore, cari fiyat-
larla % 121.1, reel olarak da % 25.0 oraninda
artarak 198.436 milyar TL'ye yikselmistir. Ozel
ticaret bankalannin 6zkaynak karlilik orani da,
yil sonu 6zkaynak tutarina gore % 56.4'den %
58.8%e, ortalama 6zkaynak tutarina gére de %
76.8'den % 80.0’e ylkselmistir.

Yabanct sermayeli bankalarda 6zkaynak
karlligr, yI sonu Ozkaynak tutarina gére %

°56.5, ortalama Ozkaynak tutanna gore de %

78.8'dir. Yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da Gzkaynak karlhigi, bir onceki yila gére yil
sonu 6zkaynagina oranla % 66:3'den % 56.5'e
ortalama Ozkaynak tutarna- oranla da %
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98.0'dan % 78.8% gerilemigtir. Sonyillarda ya-
banci sermayeli ticaret bankalarinda Gzkaynak
Karlih@: hizh bir disis gostermektedir.

Kamusal sermayeli ticaret bankalan 1996
yilinda 22.643 milyar TL kar aciklamslardir.
S6z konusu bankalann 1996 yilinda donem
net karlan bir 6nceki yila gore, cari fiyatlarla %
905.4, sabit fiyatlarla da % 568.0 oraninda art-
mishr. Kamusal sermayeli ticaret bankalari,
1996 yiinda donem net kan en hizll artan ban-
ka grubu olmustur. Kamusai ticaret bankalari-
nin 1996 yilinda 6zkaynak karhligt, dénem so-
nu 6zkaynak tutanna gore % 16.4, ortalama
ozkaynak tutarina gore de % 22.1 duzeyinde-
dir. Kamusal sermayeli ticaret bankalannda bir
onceki yil 6zkaynak karliligt, yil sonu 6zkaynak
tutarina gére % 3.2 ve ortalama ozkaynak tuta-
nina gére de % 4.0 gibi gok dusuk dizeylerde
bulunmaktaydi.

Kalkinma ve yatinm bankalari 1396 yilin-
da grup olarak 20.203 milyar TL kar saglamis-
tr. Bu bankalar grubu genelinde 6zkaynak
karlihgr, dénem sonu Gzkaynak tutarina gére
% 48.2, ortalama dzkaynak tutarina gére de %
70.7 olmustur.

Kalkinma ve yatinm bankalan grubunda
kamusal sermayeli bankalar 1996 yilinda 3.072
milyar TL kér saglanuslardir, dénem net karlari,
bir dnceki yila gore cari fiyatlarla % 258.7, reel
olarak % 102.8 oraminda atmigtir. Buna gére
kamusal sermayeli bankalarin 6zkaynak karlili-
@1, 1996 yilinda, yil sonu 6zkaynak tutarina gé-
re % 42.1, ortalama Ozkaynak tutarina gore de
% 65.0 olmustur. Bir onceki yil bu oranlar sira-
siyla % 39.8 ve % 59.3 dizeyinde idi.

Ozel sermayeli kalkinma ve yatimm ban-
kalan {yabanct sermayeli kugiik ¢apl t¢ banka
dahil) 1996 yilinda 7.131 milyar kar elde etmis-
tir. Bu bankalar grubunun dénem net kar, bir
énceki yila gére, cari fiyatlarla %186.7 oranin-
da, reel olarak da % 62.1 oraninda arimigtir.
S6z konusu bankalar grubunun 6zkaynak kar-
lihg, 1995 yilina kiyasla, yif sonu dzkaynak tu-
tanna gore % 41.0'dan % 65.8', ortalama 6z-
kaynak tutarina gére de % 56.4'den % 84.8'e
yukselmigtir.

1996 YILINDA BANKALAR

(xxi) 1996 yilinda bankalarin varlik karliigi
(Donet Net Kan/Toplam Varlik) da bir 6nceki
yila gore atmigtir. 1996 yilinda banka karlar-
nin % 142.9 oraninda artarken banka net var-
liklarinin % 118.4 oraninda artmasi, bankalarin
varlik karliiginin, yif sonu varlik tutanina gére %
2.6 dan % 2.8'e, ortalama varhk tutarina gére
de % 3.4'den % 3.9'a yiikselmesine yol agmig-
tir.

1996 yilinda da, dnceki yillarda oldugu
gibi, varlik karlligi banka gruplan arasinda
farkhdir. Ticaret bankalar grubunda varlik karl-
Iig1, yil sonu varlik toplamina gére % 2.8, orta-
lama varlik tutanna gére de % 3.8'dir. Kalkin-
ma ve yatnm bankalarn grubunda ise varlik
karliigi, yil sonu varlik toplamina gore, % 3.7,
ortalama varlik toplamina gére de % 4.8'dir.
Ozkaynak karliligindan farkli olarak 1996 yilin-
da varlik karliigikalkinma ve yatnm bankala-
rinda ticaret bankalarindan daha ylksektir.

1996 yilinda da ticaret bankalarn grubun-
da varlik karliigi en yiksek olan bankalar ya-
banci ticaret bankalandir. Bu bankalarda 1996
yiinda varlk karihgi, yil sonu varlik toplamina
gére % 5.0, ortalama varlik tutarina gére de %
6.9'dur. Yabancl ticaret bankalar 1996 yilinda
da varlik karlligi en yiiksek banka grubunu
olusturmakla beraber; varlik karliligr 1995 yilina
kiyasla gerilemis, yil sonu varlkk toplamma g6-
re % 5.7'den % 5.0'a, ortalama varlik toplamina
gobre de % 8.1'den % 6.9'a dugmustur.

Ozel sermayeli ticaret bankalannda varlik
karliligi, yil sonu varlik toplamina gore % 4.2
olarak degismezken, ortalama varlk toptamina
gore de % 5.7'den hafifce % 5.8'e yukselmistir.
Varhk karliig kamusal sermayeli ticaret banka-
lannda 1995 yilinda yilsonu varlik toplamina
gore binde 1.4, ortalama varlik toplamina gore
binde 2 iken, bu oranlar 1996 yilinda strastyla
binde 7 ve binde 9'a yukselmistir.

1996 yiinda kamusal sermayeli kalkinma
ve yatinim bankalarinda varlik karlhgi, yil sonu
varlik toplamina gére, % 3.2, ortalama varhk
toplamina gére % 4.1'dir. Ozel sermayeli kal-
kinma ve yatinm bankalannda ise bu oranlar
strasiyla % 5.3 ve % 7.0'ye yikselmektedir.
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{xxii) Agiklanan bilangolara gére 1996 yil
sonu itibariyle bankalarin takipteki kredileri tu-
tan 76.087 milyar TL'dir. Takipteki kredilerin %
60.7'si, 46.210 milyar TL'lik bolami igin kargilik
ayrimig olup, takipteki kredilerin net tutan
29.877 milyar TL'dir. Bu verilere gore bankala-
nn takipteki alacaklar, cari fiyatlarla bir 6nceki
yila gore, brit olarak % 58.0, net olarak da %
43.1 oraninda artmigtir. Takipteki krediler, kre-
dilerden ve bankalarin varlk toplamindan daha
yavag antmis oldugundan, 1996 yilinda Takip-
teki Krediler/Krediler Orani % 2.8'den % 2.0'ye,
Takipteki Krediler/Varlk Toplami Orani da %
1.2'den binde 8'e gerilemistir. Kald: ki takipteki
kredilerin % 60.7’si igin de karsifik ayrimtg bu-
lunmaktadir. Bu oranlara bakildiginda bankaci-
Ik sektérinin donuk veya batk kredi sorunu
olmadigi izlenimi edinilmektedir. Ancak banka
bilangolarinda gosetrilen Takipteki Alacaklar
tutannin gergekgiligi ve bunlar igin ayrlan kar-
sihklarin yeterliligi tantsma konusudur. Turkiye
bankacilik sisteminin boyutu kesin olarak bilin-
meyen bir donuk veya batik veya tahsili gecik-
mis kredi sorunu vardir. Bilangolarda gdsteri-
len Takipteki Alacaklar tutar, gergek boyutu
yansitmamaktadir.

(xxiii) Bankalarin vergi yuki asgari Ku-
rumlar Vergisi uygulamast ve bazi vergi istisna-
lannin daraltimast nedeniyle 1991 yilindan
sonra artig gdstermis, 1996 yilinda ise yeniden

1996 YILINDA BANKALAR

gerilemigtir. Vergi KargiidyVergi Oncesi Kar
(Dénem zaran indirilmeden), orant 1990-1996
yillart arasinda sirastyla % 10.0, % 8.0, % 14.3,
% 16.4, % 21.4, % 23.0 olmus, 1996 yiinda ise
% 20.4'e gerilemistir.

Il.  SAYISAL BiLGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Tirkiye Bankalar Birligi'nin «Bankalarimiz
1996» isimli 202 no.lu yayim ile TCMB'nin
«1996 Yilllk Raporrundan yararlanarak, 1996
yilinda bankaciltk alaninda gelismeler asagida-
ki bolimde ayrintil ve sayisal olarak agiklan-
mistir.

A.  Kurumsal Geligmeler

1 - Tirkiye'de Faaliyette Bulunan
Bankalar

1996 yil sonu itibariyle Glkemizde faaliyet-
te bulunan banka sayisi 69 olup, TCMB ile bir-
likte bu sayl 70%e yikselmektedir. Ulkemizde
faaliyette bulunan bankalar niteliklerine ve ser-
maye gruplarina gére Tablo 1'de gosterildigi
sekilde aynma tabi tutulabilir.

TABLO 1
Tirkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar (1996 Sonu itibariyle)
Bankalar Sayi
— Emisyon Bankasi -1
T.C. Merkez Bankasi
— Ticaret (Mevduat) Bankalar 56
* Ulusal Bankalar 38
Kamusal Sermayeli Bankalar 5
Ozel Sermayeli Bankalar 32
* Yabanci Sermayeli Bankalar 18
— Kalkinma ve Yatinm Bankalar 13
* Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar 3 10
Ozel Sermayeli Bankalar - 7
* Yabanct Sermayeli Bankalar 3
Toplam 70




DR. OZTIN AKGUG

1996 yili sonunda Gtkemizde faaliyette
bulunan bankalar islevlerine gére, biri emisyon
bankasi (Merkez Bankasi), 56'si ticaret ve
mevduat bankasi, 13'0 de kalkinma ve yatinm
bankasi turindedir. Milkiyet agisindan TCMB
dahil 9'u kamusal sermayeli banka, 40" ozel
sermayeli ulusal banka, 21'i yabanci sermayeli
bankadr.

Osmanli Bankasi A.S. ve Chemical Bank
AS. (SitebanK A.S.)'nin hisse senetlerinin el
degistirmesi sonucu yabanci banka statisdn-
den 6zel sermayeli banka sekline donmasler-
se de 31.12.1996 tarihi itibariyle Turkiye'de ku-
rulmug yabanci bankalar grubunda yer almis-
fardr. Chemical Bank A.S.nin dnvani
26.3.1997 tarihinde Sitebank A.S. olarak de-
gismigtir.

1995 yilinda kurulmus olan kalkinma ve
yatinm bankalan grubunda yer alan IMKB Ta-
kas ve Saklama Bankasi A.S: (Takasbank)
1996 yiinda faaliyete gecmistir. Kalkinma ve
yatinm bankalan grubunda yer alan Birlesik
Yatinm Bankasi A.S.'nin menkul degerlere lig-
kin faaliyetleri ise 1996 yilinda durdurulmustur.

1985 yilinda tlkemizde sube agarak faali-
yette bulunan merkezi Suudi Arabistan'da (Ri-
yad) bulan Saudi American Bankas’'nin Istan-
bul subesi, Bakanlar Kurulunun 21.8.1996 gun
ve 96/8500 sayih karart ile Tarkiye'de kurulmug
banka statistine dontstirtimis, anilan karar-
name ile Saudi American Bank Tark Anonim
Sirketi'nin kurulmasi Kkararlagtnlmigtir. Anilan
bankani n Gnvami 31 Ocak 1997 tarihinde Ulu-
sal Bank T.A.S. olarak degistirilmigtir. Bu sekil-
de Tirkiye'de sube agan yabanci bankalar
grubunda bulunan Saudi American Banka-
si'nin Istanbul subesi, 6zel sermayeli ulusal
banka kimli§ine donugmusgtdr.

2 - Sube Sayist

1996 yilinda yurlici banka sube sayisi
(TCMB diginda) bir 8nceki yila gore 201, % 3.2
oraninda artarak 6.422'ye yikselmistir. Banka-
larin yurtdigindaki subeleri ile TCMB'nin sube-
leride dikkate alindiginda sube sayisi 6.463'e
ulagmaktadir.
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Yurticinde faaliyette bulunan subelerin %
99.6's1 ticaret bankalarina ait bulunmaktadir.
Ticaret (mevduat) bankalarimin 1996 sonu iti-
bariyle yurtici subelerinin dagilimi da; % 53.4
ozel sermayeli ulusal bankalar, % 45.0 kamu-
sal sermayeli bankalar ve % 1.6 yabanct ser-
mayeli bankalar seklindedir.

1970-1996 doéneminde banka sube sayi-
sindaki gelismeler Tablo. 1I'de verilmigtir.

TABLO Il
Banka Sube Sayisindaki Gelismeler
(1970-1996)

Yil iginde Artis
Sube Agilan Sube Orani
Yillar  Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 74
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 41
1976 4835 230 50
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
W) e 284 52
1980 5975 206 36
1981 6265 290 48
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 - 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 17
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)
1991 8501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) 4.2)
1993 6250 22 0.4
1994 6126 (124) (2.0)
1995 6261 135 2.2
1996 8463 M2 32
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Banka sube sayisi inceleme déneminde
1990 yilina degin, 1983 ve 1984 yillan disinda,
artis egilimi gosterdikten sonra, anilan yildan
itibaren azalmaya baslamis 1994 yilinda sayi
olarak 6126 dizeyine indikten sonra 1995 yI-
finda % 2.2 1996 yilinda da % 3.2 oraninda art-
mistir. 1995 ve 1996 yiinlarindaki artisa karsin
yil sonu itibariyle sube sayisi 1988 duzeyine
dahi ulasamamistir. Son yillarda bankasube
sayisinda azaig, (i) bankalann artan maliyetler
kargisinda daha rasyonel sube acma politikala-
n izlemeleri, (i) mevduatin pahali bir kaynak
halini almasi nedeniyle sube bankaciliginin es-
ki gekiciligini yitirmesi (jii) buytk bankalarin
yurt capinda érgutlenmelerini hemen hemen
tamamlamis olmalar, (iv) guneydogu bélge-
sinde yasanan olaylar, {v) elektronik bankacili-
ga gecis sonucu sube anlayisinin degismesi
ve ATM'lerin yayginlagarak sayilannin 4 bini
asmasi ile agiklanabilir.

Bazi kuguk ve orta ¢capl bankalann hizla
buyime stratejisini izlemeleri, kaynak olarak
mevduata donus egilimi, 1995 ve 1996 yillarn-
da sube sayisinda artisa neden olmustur. An-
cak yukarda agklanan nedenler gecerliligini
korudugundan, sube sayisinda 6nemli bir artig
beklemektedir.

T. Bankalar Birligi «Bankalanmiz 1996~
baglikli yayninda subelerin iller ve bdlgelere
gére dagiimini vermediginden, Banka Subele-
rinin Bolgeler Arasi Dagilimi tablosu bu yilki in-
celememizde yer almamistir. Boyle olmakla
banka subelerinin Marmara, Ege ve Orntakuzey
gibi gelismis yorelerde yogunlastigi gozlen-
mektedir. Ug blyuk ilimizdeki (Istanbul, Anka-
ra, {zmir) sube sayisinin toplam yurtici sube sa-
yisinin % 40.0'nt astigi hesaplanmaktadir.

B. Banka Kaynaklari

Ticaret bankalarinin ana kaynagini mev-
duat (Déviz Tevdiat Hesaplan ve mevduat ser-
tifikalan dahil) olusturmakia beraber, banka
kaynaklan arasinda ozkaynaklar, TCMB kredi-
leri, dis krediler, bankalararasi para piyasasin-
dan (interbank) saglanan fonlar da yer almak-
tadyr. 1992 yilinda bu kaynaklara VOMK (Varl-
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ga Dayahl Menku! Kiymetler) de eklenmistir.
Bankalarin baslica kaynaklannda 1996 yilinda
gbzlenen gelismeler agagida aciklanmistir.

1 - Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalann ézkaynaklan topla-
mi (TCMB disinda) ayrintisi Tablo. lll'de gdste-
rildigi gibi, 1996 yil sonu itibariyle 540.572 mil-
yar TL'ye yikselmistir. TCMB'de dahil edildi-
ginde bankacilik sisteminin 6zkaynaklar topla-
mi 549.854 milyar TL'ye ulasmaktadir.

1996 yiinda banka Gzkaynaklan (TCMB
diginda) bir énceki yila gére cari fiyatlarla %
115.2 oraninda artis gostermistir. Bir 6nceki yil
ise bankalarin 6zkaynak artigi % 101.9 dize-
yinde idi. 1996 yiinda fiyat artis hizinin bir 6n-
ceki yildan farkh olmamasina karsin, 6zkaynak
artis hizi cari fiyatlarla daha yiksek duzeyde
gerceklesmistir.

1996 yil sonu itibariyle bankalarin ézkay-
nak yapisi veya olusumu % 53.9 6denmis ser-
maye, % 31.1 yeniden degerleme fonlan ve %
15.0'da (zararlar indirildikten sonra) yedek ak-
celer seklindedir. Bankalann 6zkaynak yapist
bir dnceki yila gore cok belirgin olmasa da de-
gismistir. 1995 yilinda bankatann ozkaynak ya-
pisi, % 54.3 6denmis sermaye, % 36.6 deger-
leme fonlar, % 9.1 yedek akgeler seklinde idi.
1996 yilinda 6zkaynaklar icinde 6denmis ser-
mayenin pay: hafifce, deger artis fonlannin pa-
yi daha belirgin bir sekilde gerilerken yedek
akgcelerin pay! artmistir.

Ticaret bankalarn grubunun 6zkaynaklarn
1996 yilinda bir onceki, yila gére cari fiyatlarla
% 111.3 oraninda artarak 498.652 milyar TL'ye
yukselmistir. Bir onceki yit ise ticaret bankalari-
nin Gzkaynaklart cari fiyatlarla % 99.1 oraninda
artmig idi. Ticaret bankalan grubunda 6zkay-
nak artis hizi, yabanc, 6zel ve kamusal serma-
yeleri bankalarda farkii olmustur. 1996 yilinda
bu grupta 6zkaynak artigi en hizl, % 130.2 ora-
ninda artigla yabanci sermayeli bankalarda
olurken, oOzkaynak aris hizi 6zel sermayeli
bankalarda % 112.1, kamusal sermayeli ban-
kalarda da % 106.60 oraninda kalmistir. 1996
yiinda bir onceki yila gdre 6zkaynak artig hizi,
yabanci sermayeli banlakarda % 183.3'den %
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130.2'ye gerilerken 6zel sermayeli bankalarda
% 112.5 ve % 112.1 olarak hemen hemen de-
gismemis kamusal sermayeli bankalarda %
66.4'den % 106.6'ya yukselmis . Kamusal ser-
mayeli bankalarda 1994 ve 1995 yillannda 6z-
kaynak arlig yavaslarken bankacilik sistemin-
de 1996 yilinda 6zkaynak artiginin bir dnceki
yla gore hizlanmig, bu da kamusal sermayeli
bankalardan kaynaklanmistir.

1996 YILINDA BANKALAR

1996 yil sonu itibariyle ticaret bankalarn-
nin Gzkaynak yaprsi, % 51,5 Gdenmis sermaye,
% 31.6 degerleme fonlan ve % 16.9 yedek ak-
celer seklindedir. Ticaret Bankalan grubunda,
ozkaynaklar iginde ddenmis sermayenin pay
degismezken, degerleme fonlarinin payi azalr-
ken, yedek akcelerin pay artmistir. Ancak bu
yapi banka gruplarn itibariyle farkiidir. Kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda 6zkaynak yap:-

_TABLO 1Hl
Bankalarin Ozkaynaklari (Milyar TL)
(1994 Sonu ltibariyle)

Odenmis Yedek Degerleme  Donem  Gegmis Ozkaynak

Bankalar Sermaye Akgeler Fonlari Zaran  Yil Zaran Toplami
A. Ticaret Bankalan

~ Kamusal Sermayeli 54.001 19.522 64.362 - - 137.885
~ Ozel Ulusal Sermayeli 184.309 63.474 89.496 = = 337.279
- Yabanci Sermayeli 18.345 2.964 3.898 934 785 23.488
Ticaret Bankalan

Toplam: 256.655 B85.960 167.756 934 785 498.652
B. Kalkinma ve Yatinm

Bankalan

— Kamusal Sermayeli 23.764 2657 7.804 2422 4.322 31.081
- Ozel Ulusal Sermayeli 6.636 920 1.123 28 228 8.423
— Yabanci Sermayeli 912 143 1.509 65 83 2.416
Kalkinma ve Yatinm

Bankalan Toplami 34912 3720 10:436 2515 4633 41.920
C. Bankalar Toplam 291.567 89.680 168.192 3.449 5.418 540.572
D. T.C. Merkez Bankasi 25 2.761 6.496 = = 9.282
Genel Toplam 291.592 92.441 174.688 3.449 5418 549.854

Notlar: (1) 1996 yil donem kanndan yedek akgelere eklenecek boldm 6zkaynaklara dahil edilmemigtir.
{2) Karsiliklar, serbest karsilik niteliginde de olsa 6zkaynaklara dahil edilmemigtir.
(3) Dagrtimamig gegmis il karlan, 5zkaynak tutarina dahil degildiri.

(4) Yedek akgeler Bankalar Kanununa gore aynlan muhteme! zarar karsiliklarin: da icermektedir.
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sl, % 39.2 6denmig sermaye, % 46.7 degerle-
me fonlan ve % 19.1 yedek akgeler geklinde-
dir. Buna kargl 6zel sermayeli bankalarda 1996
sonu itibariyle 6zkaynak yapisi % 54.6 6den-
mig sermaye, % 26.6 degerleme fonlan ve %
18.8 yedek akgeler seklindedir. Ozel sermayeli
bankalarin genelde karli olusu, yedek akgele-
rin 6zkaynaklar iinde % 18.8 diizeyinde bir
paya sahip olmasina olanak vermektedir.
Oranlar 0zel sermayeli bankalarin 6zkaynak
yapisinin daha saglikli oldugunu gostermekte-
dir. Kamusal sermayeli bankalarda 6zkaynak
yetersizliginin yanisira, 6zkaynak yapisi da, de-
gerleme fonlan 6zkaynagin énemli bir bolimu-
ni olusturdugundan, daha saglksiz bulun-
maktadr.

1995 yilina gore gerek ozel sermayeli ti-
caret bankalannin gerek kamusal sermayeli ti-
caret bankalannin 6zkaynak yapis, degerleme
fonlarinin payinin azalmasi ve yedek akgelerin
payinin yukselmesi nedeniyle 1996 ylinda da-
ha saglkl hale gelmistir. Ozkaynak yapisinda
degisme kamusal sermayeli bankalarda, bitik-
mis zararlar nedeniyle yedek akgeler, negatif
bir deger tagirken, 1996 yiinda 6zkaynaklar
icinde yedek akgelerin pay eksi % 2.9'dan %
14.1’e yukselmigtir.

Yabanci ticaret bankalannmin &zkaynak
yapisi, 1996 sonu itibariyle, % 78.1 6denmis
sermaye, % 12.6 degerleme fonlan ve % 9.3
yedek akeeler seklindedir.

Yabanci bankalar 6zellikle 1980 yilindan
sonra Glkemizde gelmig olduklarindan ve kar-
larmn énemli bir bolimint ana merkezlerine
transfer ettiklerinden, soz konusu bankalarda
yeterli bir yedek akge birikimi olmamustir. Ayri-
ca, dar mukellef olan, Glkemizde sube agarak
faaliyette bulunan yabanci bankalarin, 1992
oncesinde yeniden degerleme haklar da ol-
madigindan, biylik boyutlu deger arhg fonlan
da olugmamigtir. Bununia beraber son yillarda
yabanct bankalarin 6zkaynak yapisinda degig-
me goézlenmektedir.

Kalkinma ve yatinm bankatarinin 1996 yi-
Inda Gzkaynaklar bir onceki yila gore cari fi-
yatlarla % 118.2 oraninda arfarak 41.920 mil-
yar TL'ye ylkselmigtir. Anilan yilsonu itibariyle
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bu grup bankalarin 6zkaynaklan icinde 6den-
mig sermayenin pay! % 83.3 degerleme fonlan-
nin pay! % 8.9 olup, birikmis zararlar nedeniyle
yedek akgelerin Gzkaynaklara katkisi % 7.8 gi-
bi sinirlr dizeydedir. Degerleme fonlan, zaman
zaman odenmis sermayeye eklendiginden,
bankacilik sistemimizde degerleme fonlannin
payl, bilangolarda gozikenlerden daha yik-
sektir.

2 — Mevduat

Ticaret bankalarinda son yillarda genel
egilim, kaynak yapisi icinde mevduatin paymin
azalmasi yonunde olmakla beraber, 1994 yilin-
da yasanan ekonomik bunalim bu egilimi de-
gistirmig, ticaret bankalar kaynaklar icinde
mevduatin pay: anilan yil % 68.7'ye, 1995 de
de % 70.1'e yukselmis 1996 yiinda da % 68.6
olmustur..

a) Mevduatta Geligmeler (Genel
Olarak)

1996 yit sonunda genel mevduat hacmi,
baska bir degisle TL mevduat ile yabanci para
mevduat toplami, bir énceki yil sonuna gore,
cari fiyatlarla % 130.6 oraninda arta-
rak6.145.516 milyar TL'lik bir boyuta ulagmigtir.
Mevduatta geligmeler 1985-1996 donemi itiba-
riyle kargitagtirmali olarak Tablo 1V de verilmig-
tir.

1996 yiinda mevduatta gozlenen gelig-
meler s6yle 6zetlenebilir:

i) 1996 yilinda mevduatta artig, cari fiyat-
larla bir 6nceki yila gore hizlanmigtir. Toplam
mevduat cari fiyatlarla 1995 yilinda % 108.0
oraninda artmeg iken, arlig hizi 1996 yiinda %
130.6 olmugtur.

iy 1996 yihnda TL mevduatla artig hizi ca-
ri fiyatlarla bir dnceki yila gore % 105.1°den %
153.1'e yukselirken, yabanci para mevduatta
arhig hizi srasiyla % 113.8 ve % 112.2 olarak
belirgin bir degigiklik gostermemistir. 1996 yi-
linda yabanci para mevduat TL mevduattan
daha yavas arttiindan mevduatin TL ve ya-
banci para dagitimi sinirh dlgtiler iginde de kal-
sa degigmigtir. 1995 yilina gére toplam mevdu-
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at iginde yabanci para mevduatin payl %
55.1'den % 50.7’ye gerilerken TL mevduatin
pay! % 44.9'dan % 49.3'e ylikselmistir.

iii) 1996 yilinda DTH diginda mevduat tiir-
ferinde de artig hizlan farkh olmustur. Anilan yil
en hizlt artan mevduat turl, cari fiyatlarla %
349.9 oraninda artigla resmi kuruluglar mevdu-
ati olmus; resmi mevduatt sirasiyla % 172.0
oraninda artigla bankalar mevduati, % 153.0
oraninda artisla tasarruf mevduali, % 134.8
oraninda artigla ticari kuruluslar mevduat, %
125.7 oraninda artigla diger mevduat izemistir.
Onceki yillarda oldugu gibi 1996 yilinda da en
yavas artan mevduat t0ri, % 62.0 oraninda ar-
tisla mevduat sertifikasi olmusgtur. Mevduat ser-
tifikasi uygulamasi, bankalara belli blyakligtn
Gstlinde mevduat hesaplan icin kimlik tespit et-
me yukamliGldga getirilmis oldugu igin 1936 yi-
linda kaldmtmigtir.

(iv) 1996 yilinda, bir onceki yila gore ban-
kalar mevduati akisinda diger mevduat tiro-
nin arhig hizlan yukselmistir. Resmi mevduatta
artis hizt % 92.6'dan % 349.9'a, tasarruf mev-
duatinda % 109.7'den % 153.0', ticari kuru-
lustar mevduatinda % 86.8'den % 134.8'e, di-
ger mevduatta % 78.1'den % 125.7'ye yukselir-

TABLO

1996 YILINDA BANKALAR

ken, bankalar mevduatinda % 254.9'dan %
172.0'ye gerilemistir.

{v) 1996 yilinda ddviz tevdiat hesaplarin-
da arlig hizt dnceki yillardan farkh olarak TL
mevduat arkis hizindan yavas olmustur. 1996
yilinda DTH'lar cari fiyatlarla % 108.5 oraninda
artarak 2.851.131 milyar TL'ye yukselmistir.

(vi) 1996 yikinda mevduat tirleri itibariyle
artig hizlaninin farkli olugu, mevduatin bilegimini
(kompozisyonu) degistirmistir. Toplam mevdu-
at iginde tasarruf mevduatinin payl % 25.7'den
% 28.2'ye, bankalar mevduatinin payr %
6.7'den % 7.9a, ticari kuruluglar mevduatinin
payl % 7.6'dan % 7.7'ye, resmi kuruluglar mev-
duatinin payr % 1.4'den % 2.7'ye yikselirken,
diger mevduatinin payi hafifige % 7.0'dan %
6.9'a, DTH'lanin pay! ise belirgin bir sekilde %
51.3'den % 46.4'e gerilemistir.

(vit) 1996 yiinda DTH diginda mevduatin
bilesiminde (kompozisyonu) degismis, banka-
lar mevduatinin pay % 13.8'den % 14.8', res-
mi kuruluslar mevduatinin payr % 2.8'den %
5.0'a yukselirken, tasarruf mevduatinin payi
hafifce % 52.8'den, % 53.6'ya gerilerken, ticari
kuruluslar mevduatn payi % 15.6'dan %
14.4%e, diger mevudatin pay! da % 14.5'den %
12.9'a gerilemistir.

v

Toplam Mevduatta Gelismeler (Milyar TL) 1985-1996

Ticari Resmi
Tasarruf  Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Diger Doviz Toplam
Yillar  Mevduat Sertifikast Mevduatt Mevduati Mevduati  Mevduat Tevdiat! Mevduat
1985 4.187 668 1.912 886 780 380 1.154 9.967
1986 5.753 787 3.192 1.325 1.654 523 2.593 15.828
1987 6.929 1.392 5.179 2.237 2.036 792 5.598 24.163
1988 12.711 1.251 6.529 1.486 3.263 3.732 9.411 38.383
1989 22.831 1.978 9.628 1.699 4263 7.836 14.170 62.405
1990 32.569 2.382 14.597 3519 6.838 12.874 22.538 95.317
1991 57.388 3.396 21.716 3.151 8.226 20.765 54.032 168.6394
1992 90.906 3.709 36.247 6.613 20.433 35.079 112.502 305.490
1993 123.430 3.064 56.864 12.592 78.407 55.649 214.960 544.966
1994 326.652 4633  108.315 19.123 50.305 105.526 660.559 1.275.114
1995 684.910 6.917  202.144 36.841 178.516 187.984 1.367.624 2.664.936
1996 1.733.118  11.207 474632 165742  485.498 424.188 2.851.131 6.145.516

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi
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{vii) 1985 - 1996 doneminde toplam
mevduatta yilllk artig hizi diizenli olmamss, cari
fiyatlarla en diigik 1987 ve en yiksek 1994 yili
olmak Uzere % 52.7 ile % 134.0 arasinda de-
gismistir. Fiyat artis hizi, ekonominin biyime
hizi ve izlenen faiz-kur politikalan mevduat artis
hizi azerinde etkili olmustur.

(ix) Toplam mevduatin mevduat torleri iti-
bariyle bilesiminde 1985-1996 doneminde
‘Tablo V'de izlenecegi gibi degisiklix goster-
mistir.

Mevduatin ana gruplar itibariyle bilegimi
1985-1995 donemi itibariyle incelendiginde,
doviz tevdiatinin payinin 1996 yili diginda sit-
rekli artis gostererek 1985 yilinda toplam mev-
duat iginde % 11.6 dizeyinde olan payinin
1995 yilinda % 51.3 yikseldigini ancak, bu pa-
yin 1996 yilinda % 46.4'e geriledigi gorlimek-
tedir. TL'nin strekli deger yitirisi, bankalarin va-
desiz TL hesaplarina distik faiz uygulamalar,
kisa sureli parasal birikimlerin dvize gevrilerek
bankalara ydnelmesine neden olmaktadir.
Bankalarda yabanci para ile olan mevduatin
ulusal para ile olan mevduattan daha fazla ol-
masi, bankaciik sisteminin bir ozelligini olug-
turmaktadir.

1985-1996 déneminde toplam mevduat
icinde pay! artan diger bir mevduat tiri Diger
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Kuruluslar Mevduat veya kisaca Diger Mevdu-
at olmustur. Diger mevduatin toplam mevduat
icindeki payr 1985 yilinda % 3.8 dizeyinde
iken bu pay 1995 yilinda % 6.9 olmustur. Bu
artig1 biytk dlgude saglayan tanim dedisikligi-
dir. Gergekten 1985 yilinda mevduat tasnifine
ayn bir mevduat turd olarak dahil edilen, sos-
yal guvenlik kurumlan mevduati yanisira der-
nek, tesis, vakif, sendika ve birliklerin, noterle-
rin, apartman yoneticilerinin, yabanci elgilik ve
konsolosluklann TL mevduatint da igeren diger
kuruluglar mevduah (diger mevduat) dzellikle
1988 yilinda tanim degisikligi yapilarak, sosya!
givenlik kurumlan mevduatmin resmi mevdu-
attan gikarlarak bu tire dahil ediimesinden
sonra hizli bir gelisme gostermistir. 1985 yilin-
da diger kuruluglar mevduatinin toplam mey-
duat igindeki payi % 3.8 duzeyinde iken, 6zel-
likle 1988 yilindaki tanim degisikligi nedeni ile
blylik sigrama yapmis ve 1990 yilinda %
13.5'e kadar yikseldikten sonra strekli gerile-
me gdstererek 1996 yilinda % 6.9'a inmistir.

Tasarruf mevduatinin toplam mevduat
icindekl payi, 1980 sonrasi genelde digme
egilimi gostermis, 1985 yilinda % 42.0 dizeyin-
de olan pay 1996 yilinda % 28.2'ye gerilemis
baz yillardaki géreli yikseligler bu genel egili-
mi degistirmemistir.

TABLO V
Mevduatin Ana Gruplari itibariyle Bilegimi (%)
(1985 - 1996)

Ticari Resmi 1

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar ~ Bankalar Diger Daviz
Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduati Mevduatt  Mevduati Mevduati  Tevdiati
1985 42,0 67 17.2 89 78 38 11.6
1986 36.3 50 20.2 8.4 10.4 353 16.4
1987 28.7 58 214 93 8.4 33 23.1
1988 33.1 & 17.0 39 85 97 245
1989 36.6 32 154 2.7 6.8 12.6 227
1990 34.2 25 153 35 72 13.5 236
1991 34.0 2.0 129 1.9 49 12.3 320
1992 29.8 1.1 119 22 6.7 1.5 36.8
1993 22.6 0.6 10.4 23 14.4 10.2 39.5
1994 25.6 0.4 85 {45 39 8.3 51.8
1995 257 0.3 76 14 6.7 7.0 51.3
1996 28.2 0.2 77 27 79 6.9 46.4
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Mevduat sertifikast, toplam mevduat igin-
de pay: en hizll didgen mevduat tirand olustur-
mustur. 1985 yilinda % 6.7 dizeyinde olan pay
1996 yiinda binde 3'e degin gerilemistir. Mev-
duat sahiplerinin kimliklerinin tespiti geregi,
1996 yilindan itibaren mevduat seritfikasinin
mevduat tdrleri arasindan gikariimasina yol ag-
mighir.

Ticari kuruluglar mevduatinin toplam
mevduat ignideki pay 1985 yilinda % 19.2 di-
zeyinde iken, 1987 yilinda % 21.4’e kadar yuk-
seldikten sonra genelde digls gostererek
1996 yilinda % 7.7'ye inmistir.

Resmi kuruluglar mevduatinin pay 1985
yilinda % 8.9 dizeyinde iken, 1996 yilinda %
2.7'ye degin gerilemistir. Bu gerileyisle, 1987
ylindan sonra sosyal gveniik kurumlarn mev-
duatinin, tamim degisikligi yapilarak, resmi
mevduattan diger kuruluglar mevduatina akta-
riimasi etkili olmustur.

Mevduat turleri icinde en oynak mevduat
tird bankalar mevduati olup, s6z konusu mev-
duatin toplam mevduat i¢indeki pay1 % 14.4 ile
% 3.9 arasinda degisme gdstermis, 1996 yilin-
da % 7.9 olmustur.

1996 YILINDA BANKALAR

(x) DTH'lar diginda mevduatin ana turler
ttibartyle  bilesimi de  (kompozisyonu)
1985-1896 déneminde Tablo VI da izlenecegi
gibi degisme gdstermistir.

Tasarruf mevduatinin DTH disi mevduat
igindeki pay! 1985-1996 doneminde % 53.2 ile
% 37.3 arasinda degismis, 1985 yiinda % 47.5
tken 1996 yilinda % 52.6'ya yikselmigtir. Ta-
sarruf mevduati, asagidaki bélimlerde daha
aynntilt olarak agiklandigi gibi, diizenli geligme
gbsteren bir mevduat tird olmayip, artis hizlar
cari fiyatlarda énemli 6iglde dalgalanma gés-
termektedir. Son yillarda, bu dalgalanmanin
blyik boyutiu oldudu gdzlenmektedir. Tasar-
ruf mevduatinin yillk artig hizlan cari fiyailarla
1985-1995 doneminde en disik 1987 ve en
yiksek 1994 yillan olmak {zere % 21.1 ile %
164.6 arasinda dalgalanmistir. Fiyat artis hizi
izlenen faiz politikasi, alternatif yatinm araglan-
nin geturisi, tasarruf mevduatinin, yiliar itibanyle
tasarruf mevduat artis hizim etkilemektedir.

1985-1996 doneminde DTH disi mevduat
icinde pay hizla azalan mevduat tird, mevduat
sertifikasi olmustur. Mevduat sertifikasinin DTH
diginda mevduat igindeki payr 1985 yilinda %
7.6 diizeyinde iken 1996 yilinda binde 3'e de-
gin gerilemistir. Aslinda bankalarnn ¢ikarmig ol-

TABLOVI
DTH Disinda Mevduatin Ana Turler Itibariyle Bilegimi (%)
(1985 - 1996)

Ticari Resmi Diger

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Kuruluglar
Yillar Mevduat Sertifikasi Mevduat! Mevduati Mevduati Mevduats
1985 47.5 76 21.7 10.1 8.8 43
1986 435 6.0 24.1 10.0 125 39
1987 37.3 75 279 12.0 11.0 4.3
1988 439 43 225 5.1 11.3 12.9
1989 474 4.1 20.0 35 8.8 16.2
1990 448 33 20.0 48 94 17.4
1991 50.0 3.0 18.9 28 72 18.1
1992 47.1 19 18.8 34 10.6 18.2
1993 374 09 17.2 38 23.8 16.9
1994 53.2 07 17.6 3.1 8.2 17.2
1995 52.8 05 15.6 28 13.8 14.5
1996 52.6 03 14.4 50 14.8 129
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dugu bir menkul deger olan mevduat sertifika-
st bankalar icin énemli bir kaynak olusturma-
migtr. Meduat sertifikasi Ulkemizde kullanimi
gelismeyen bir finansal arag olmustur. 1992 yi-
Iindan itibaren repo iglemlerinin yasallagmasi,
bankalarin Varliga Dayall Menkul Kiymet gikar-
malan, mevduat sertifikalan igin ikinci pazarin
gelismemis olmasi, aracilar eliyle para piyasa-
larnda pazarlama olanadinin bulunmamasi,
Veraset ve Intikal Vergisi'nden kaginma disin-
da vergi avantajinin olmamasi, titkemizde mev-
duat sertifikasinin gelismesini sinirlayan etken-
ler olmus, 1996 yiinda da uygulamadan kald-
nlrmigtir.

Ticari kuruluglar mevduatinin (ticari mev-
duatin} DTH digt mevduat igindeki pay! azalma
egilimi gostermektedir. 1980'li yillarin baslann-
da Tdrkiye'de toplam mevduatin yaklagik lgte
birini ticari mevduat olustururken, bu oran
1985 yilinda % 21.7'ye, 1996 yilinda da % 14.4
duzeyine degin gerilemistir. Ekonominin bayu-
me hizi ile birlikte enflasyon orani, ficari mev-
duatin artig hizini belirleyen en onemli etkenler
olarak gortimekterir. Ayrica son yillarda repo
islemlerinin yayginlagmasi, firmatann gegici fon
fazlalanni repo iglemleriyle veya dogrudan Ha-
zine Bonolarina yatirarak degerlendirmeleri,
1987 yilindan bu yana kugkusuz ticari mevduat
artis hizini frenleyen diger etmenler olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarnda yapay is-
lemlerle kabarik gdsteriimeye elverigli mevduat
tdradir. Bankalanmiz genellikle yil sonlannda
ticari mevduat kabarik gostermektedirler. An-
cak, bu iglem her yil sistematik bir sekilde yine-
lendiginden, genel egilimi fazla etkilememekte-
dir.

Ulkemizde duzenli geligme gostermeyen
bir mevduat tird de bankalar mevduatidir.
1970'li yillarda bankalar mevduati artig hizini
belirleyen en dnemli etken, bankalar mevduati
seklinde Ulkemize gelen Ddvize Gevrilebilir
Tirk Lirasi Mevduat Hesaplan (DGM'ler) ol-
mugtur. Son yillarda bdyle bir etken séz konu-
su olmadigi halde, bankalar mevduati artis hizi,
oldukca genig aralik icinde degismektedir.
Bankalar mevdatinin yillik artig hizi 1985-1996
déneminde eksi % 35.8 ile arti % 287.3 arasin-
da dedismis, 1994 yilinda cari fiyatlarla dahi
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azalig gosterirken, 1995 yiinda en hizli artan
mevduat tira olmustur. Inceleme déneminde
bankalar mevduatinin cari fiyatlarla hizh arttigi
yil 1993 yilidir.

Bankalar mevduati artig hizim belirleyen
uc etkenden soz editebilir: (i) Bankalarm dig
kaynak kullammlan, (i) bankalararasi (inter-
bank) piyasasinin gelismesi, (i) bankalarin
karsilikl mevduat yaparak yil sonlarinda mev-
duatlanm yiksek gosterme egilimleri ve dene-
tim-gozetim organlarinin saptadiklan baz: ras-
yolan yasal diizeyde tutturma ¢abatari.

Bankalarin kullandiklan dis kredilerin bir
bolimand, bankalar mevduati hesabindan
gostermeler olasidir. Bu nedenle bankalar
mevduati artis hizini, bir dlgtide de olsa, yine
bankalarca kullanilan dig kaynaklarin etkiledigi
soylenebilir.

1986 yilindan bu yana TCMB'nin gézetim
ve denetimindeki bankalararasi para piyasasi-
nin gleigmesi, fon fazlast olan bankalarnn diger
bankalara mevudat olarak yatirma yerine, fon
fazlalanini bu piyasada kisa sureli olarak satma
olanag! saglamistir. Bankalararasi para piyasa-
simin gelismesi, kugkusuz bankalar mevudatini
etkilemekte, Bankalararasi Para Piyasasi'nda
islemleri, biliangolarda ayrica yer almaktadir.
TCMB gozetimindeki Bankalararas: Para Piya-
sasi'nda faiz haddinin zaman zaman denetim
altinda tutulmasi, bazi kisittamamalar getiriime-
si de, bankalar mevduatini etkilemektedir.

Bankalar mevudati da yil sonlarnda ya-
pay islemlerle kabark gdsterilimeye elverigli
mevduat tur(idir.Bankalar yil sonfarinda, kars-
Ikl mevduat yaparak, mevduat toplamlarini
ylksek gosterebilmektedirler. Tlrkiye'de kon-
solide mevduat hesaplanirken cift sayimi onle-
mek igin, yurt icinde bankalann birbirlerine
yaptikiar mevudatin elimine edilmesi gerekir.

1985-1996 doneminde bankalar mevdu-
atnin DTH diginda mevudat igindeki payi, en
yuksek dizeyine % 23.8 olarak 1993 yiinda
yakselmig, en disik dizeyine ise % 7.2 olarak
1991 yilinda inmigtir.

Resmi mevdutat 1980'li yillanin baglarinda
TL mevduat iginde % 10.0 dolayinda pay tagir-
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ken 1988 yilinda tanim degisiklikleri yapilarak,
sosyal givenlik kurumlan mevduatinin diger
kuruluglar mevduat 1 (diger mevduat) kapsami-
na alinmasi Uzerine, toplam mevudat igindeki
payl onemli boyutta azalmig 1995'de % 2.8'e
degin geriledikien sonra 1996 yilinda % 5.0'e
yikselmistir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasrna gore;
*Hazine ve katma butgeli idarelerle, 6zel idare
ve hediyelere ait paralann, kurulu oldugu yer-
de Merkez Bankasi subelerine, kurulu bulun-
madi§: yerlerde de muhabirlerine yatinlmas:”
zorunlu bulunmaktadir. (1211 sayili Kanun m.
41) Bu nedenle de resmi mevduat, daha gok
T.C. Merkez Bankas'ni muhabiri T.C. Ziraat
Bankasi'nda toplanmaktadir. Nitekim 1996 so-
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nu itibariyle de resmi mevduatin 6nemli bold-
mu T.C. Ziraat Bankasi'nda toplanmig bulun-
makladir.

1985 yilinda mevduat tasnifine ayn bir
mevduat tirQ olarak eklenen diger kuruluslar
mevduatinin (diger mevduatin), 1985 yilinda TL
mevduat igindeki payl % 4.3 duzeyinde iken,
tamim degisikligi ile sosyal guvenlik kurumlar
mevduatinin, bu tdre eklenmesi sonucu DTH
digl mevduat igindeki pay! hizl artis gdstererek
1992 yilinda % 18.2 kadar yikseldikten sonra
gerileyerek 1996 yilinda % 12.9'a inmigtir.

{xi) Mevduatin kaynagi veya kurumsal
sektorler itibariyle dagilimi «Tablo Vii-de veril-
migtir.

TABLO Vii
Mevduatin Kurumsal Sektorler Iltibariyle Dagilimi (%) (1990-1996)

Kurumsal Sektorler 1990 1992
Kamu Sektord Mevduati 14.1 89
Merkezi Yonetim 96 5.4
Kamu Gingimleri
(Mali Olmayan) 30 25
Yere! Yonetimler 25 1.0
MaliKurumlar Mevduati 7.2 6.3
Bankalararas| Mevduat 6.1 5.7
Diger Mali Kuruluglar
Mevduati 1.1 086
Ozel Sekidr Mevduat 776 84,8
Tasarruf Mevduat (Gercek
Kisiler) 34.4 30.5
Ozel Girigimler (Tican
Kuruluglar) 11.0 8.6
Diger Kurumlar 7.3 8.4
Yurtigi Yerlesiklerin
Yabanci Para Mevduat
(Yurtici) 24 342
Mevduat Sertifikas! 25 1.3
Yurtdisi Mevduat_ 11 JHeL
TOPLAM 100.0 100.0

1993 1994 1995 1996*
8.3 6.3 5.6 7.5
52 38 28 44
2.1 1% 20 23
1.0 08 08 08

14.4 36 7.0 73

138 30 6.6 68
06 06 0.4 0.5

e 86.9 83.1 82.0

234 27.0 26.8 298
77 65 52 38
76 63 58 53

358 46.7 450 429
06 0.4 03 0.2
22 32 43 32

100.0 100.0 160.0 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi 1996 Yillik Rapor, 5. 176, Tablo: 33-A.

Not: 1996 yili rakamlan Kasim sonu itibariyledir.
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1996 Kasim ayl sonu itibariyle mevduatin
kurumsal sektorler arasinda dagilimi veya kay-
nag % 8.20 6zel sektor, % 7.5 (sosyal glvenlik
kurumlan da dahil) kamu sektord, % 7.5, mali
sektor % 7.3 ve % 3.2 yurtdisi seklindedir. Ozel
sektdr mevduati, gergek kisilere ait tasarruf
mevduatl, ticari kurumlar mevduat, yurtiinde
yerlesik kigilerin yabanci para mevduat, kar
amaci gitmeyen kurumlann mevduati ve mev-
dat sertifikalanni kapsamaktadir. Kamu sektori
mevduati da, sosyal givenlik kurumlan mev-
duati, bitgeye ait hesaplar, butce digi fonlar,
mali olmayan kamu girisimlerinin ve yerel yo-
netimlerin mevduatini icermektedir. Mali ku-
rumlar mevduat, esas itibariyle bankalar mev-
duatindan olugmaktadir.

Mevduatin kurumsal sektorler itibariyle
dagihmi 1990-1996 gibi daha genis bir zaman
aralaginda incelendiginde, mevduat iginde
ozel sektorun payinin arthidi, % 77.6'dan %
82.0've yikseldigi, buna karsi kamu sektor
mevduat payinin % 14.1'den % 7.5'e geriledigi
mali kurumtar mevduatinin payinin da % 7.2 ve
% 7.3 olarak hemen hemen degismedigi gortl-
mektedir. Ancak, 1996 yilina iliskin rakamlara
Kasim ayi sonu itibariyledir. Yl sonu itibariyle
bu paylarin bir éigide degismesi olasidir. An-
cak, bu degisimin genel egilimi etkilemesi bek-
lenmemektedir. Tablonun ortaya koydugu gibi,
6zel kesim mevduat icinde yurtiginde yerlesik-
lerin yabanci para mevduati pay: son yillarda
bir 6iciide gerilemekle beraber artmakta, 6zel
girisimlerin mevduati ise goreli olarak azaimak-
tadir. S$6z konusu donemde yurt iginde yerle-
sik kigilerin yabanci para mevduatinin toplam
mevduat igindeki payl % 22.4'den % 42.9'a
yikselmig bulunmaktadir.

(xiiy 1996 sanu itibariyle toplam mevdu-
atin vade yapisl, % 26.3 vadesiz mevduat, %
16.9 bir ay vadeli mevduat, % 30.2 Gg ay vadelt
mevduat, % 15.7 alti ay vadeli mevduat, %
10.9 bir yil ve daha uzun stireli vadeli mevduat
seklindedir. Mevduatin vade yapisi bir dnceki
yila gore belirgin bir degisme gdstermemis,
degismeler sinirli boyutlar iginde kalmigtir. Bir
onceki yila gore vadesiz mevduatin pay! %
25.2'den % 26.3'e ylikselirken vadeli mevdu-
atin payl % 74.5'den % 73.7'ye gerilemigtir.
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Enflasyon ve faizlerin oynakiids, vadeli mevdu-
atin daha gok kisa sirelerde yogunlagmasina
neden olmaktadir. Son yillarda vadeli mevdat
ozellikle 3 ay vadeli hesaplarda toplanmakta-
dr. 1996 yil sonu itibariyle vadeli mevduatin
dagihmi; 1 ay vadeli % 22.9, 3 ay vadeli %
41.0, 6 ay vadeli % 25.3, 1 yil ve daha uzun va-
deli % 14.8 seklindedir. Bir nceki yila gére va-
deli mevduatin vade dagiim: hemen hemen
degigsmemis, hafifce Ug aylik mevduattan 6 ay-
lik mevduata kayma olmustur. Bununia birlikte
vadeli mevduatin yaklagik Ugte ikisi bir ve UG
ay vadelide toplanmigtir. Benzer vade dagilimi
DTH'larda g6zlemlenmektedir. 1996 yil sonu
itibariyle DTH'lanin vade dagitimi; % 25.2 vade-
siz, % 12.9 bir ay vadeli, % 32.3 G¢ ay vadeli,
% 10.1 alti ay vadeli, % 19.5 bir yit ve bir yildan
daha uzun vadeli seklindedir.

(xiii)y Mevduatin bolgelerarasi dagiimi ve
bu dagiimda 1970-1996 dénemindeki degis-
meler "Tablo Vill“de izlenebilir.

1996 yilinda mevduatin bolgelerarasi da-
gihimi bir 6nceki yila gére degismig, Marmara
Balgesi'nin pay: belirgin, Ortakuzey bolgesinin
pay: da sinirll sekilde artarken, diger bolgelerin
paylan azalmistir. Tablo VilI'de izlenebilecegi
gibi, bir 6nceki yila gore, toplam mevduat igin-
de Marmara Bolgesi'nin pay1 % 44.7'den %
47.7'ye, Ortakuzey Bdlgesi'nin payr da %
21.8'den % 22.5'e yukselirken Ege Bolgesi'nin
payl % 13.4'den % 12.5'e, Akdeniz Bolgesi'nin
payl % 7.3'den % 6.5'e, Karadeniz Bélgesi'nin
payl % 4.7'den % 4.0'e, Ortaguney Bolgesi'nin
pay! % 4.4'den % 3.6'ya, Ortadogu Bolgesi'nin
payi % 2.0'dan % 1.7'ye, Gineydogu Bolge-
sinin payl binde 9'dan binde 8'e, Kuzeydo-
gu'nun pay! da yine binde 8'den binde 7'ye
gerilemistir.

Mevduatin bolgelerarasi dagiim:
1970-1996 donemi gibi daha genis bir zaman
boyutu iginde incelendiginde, Marmara Bélge-
si'nin payinin % 39.1'den + 47.7'ye; Akdeniz
Bolgesi'nin payimin yitkseldidi; buna karsi kal-
kinmada gerice yoreler olarak nitelendirilebile-
cek bolgelerin paylannin azaldigi gorilmekte-
dir. 1970 yilinda Kuzeydogu, Guneydogu, Or-
tadogu ve Ortaglney bélgelerinin toplam mev-
duat icindeki payl % 10.9 iken, bu oran 1996
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sonunda % 6.8'e degin gerilemistir. Karadeniz
Balgesi'nin toplam mevduat igindeki gdreli pa-
yinda digus daha dikkat gekici boyutlarda ol-
mus; bu bélgenin toplam mevduat igindeki pa-
y! 1970-1996 déneminde, % 7.9'dan % 4.0'e
gerilemistir. Bu donemde Ege Bolgesi'nin payi
da % 13.5'den % 12.5'e inmistir. Akdeniz Bol-
gesinin pay bu dénemde % 6.5 olarak degi-
siklik gostermezken, Ortakuzey Bolgesinin pa-
yi da sirasiyla % 22.1 ve % 22.5 olarak belirgin
deqisiklik gostermemistir. "Tablo VIII" Glkemiz-
de mevduat dagiimi agisindan dengesizligin
uzun surede azalmadigim, tersine artarak siir-
digind ortaya koymaktadir.

(xiv) Tork bankacilik sisteminin yurt disi-

na agima c¢abalarina karsin, ulusal bankalari-

-mizin yurt digindaki 20 subesinin topladi§i

* mevduat 1996 yil sonu itibariyle 423.846 ol-

mustur. Kuzey Kibns dahil dis Gtkelerde topla-

nan mevduatin toplam mevduat ignideki payi

% 6.9 duzeyinde olup, bir onceki yil diizeyi

olan % 7.6'ya gore gerilemigtir. Yurtdigi subele-

rinin mevduatl esas itibariyle bankalar mevdu-
atile DTH'lardan olusmaktadir.

b) Tasarruf Mevduatinda Geligmeler

Toplam mevduatin iki ana 6gesini tasar-
iuf mevduat ile DTH'lar olusturdugundan, bu
iki mevduat tlrine iligkin daha ayrintih bilgi ve-
rilmistir.

1996 yili sonu itibariyle toplam mevduat
iginde % 28.2, DTH dist mevduat iginde % 52.6
paya sahip olan tasarruf mevduatinda gelisme-
ler ana hatlar ile goyle zetlenebilir.
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(i) Tasarruf mevduati, cari fiyatlarla 1996
ylinda % 153.0 oraninda artarak yil sonunda
(mevduat sertifikasi harig) 1.733.118 milyar
Tlye yikselmigtir. Bir onceki yil ise tasarruf
mevduatinda artis oran % 109.7’ idi. 1996 yI-
Iinda tasarruf mevduatinda artis hiz, bir dnceki
yila gbre belirgin bir sekilde yiksek olmustur.
Tasarruf mevduatinda gelismeer dizenli olma-
makta, 6nemli dalgalanmalar gdstermektedir.

Geligmeler tasarruf mevduatinin, izlenen
doviz kuru ve faiz politikalarindan etkilendigi
oOzellikle vadeli mevduatin, faize ve alternatif
yatinm araglannin getirisine karsi duyarl oldu-
gunu gostermektedir.

(ii) 1996 yilinda da vadeli ve vadesiz ta-
sarruf mevudatindaki artig hizlan farkli olmus,
vadeli mevduat % 154.0 oraninda artarken, va-
desiz tasarruf mevduatinda artig hizi daha ya-
vag % 141.4 olmustur. Bir onceki yida da va-
deli tasarruf mevduati % 115.4 oraninda artar-
ken, vadesiz mevduatta artig hizi % 61.2 diize-
yinde kalmig idi.

(ili) Vadeli ve vadesiz tasarruf mevduatin-
da gelisme hizlarninin az da olsa farkh olusu, ta-
sarruf mevduatinin vade bilegimini etkilemis;
vadeli tasarruf mevduatinin payr % 91.9'dan %
92.3'e yukselirken, vadesiz tasarruf mevduati-
nin pay! % 8.1'den % 7.7'ye gerilemistir. Tasar-
ruf mevduatinin vadeli vadesiz aynmi ve tasar-
ruf mevduatmin vade yapisinda 1970-1996 do-
neminde gorilen degismeler «Tablo IX»da
gosterilmigtir.

TABLO Vil
Mevduatin Bolgelerarasi Dagilimi (%)
Bolgeler 1970 1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Ortakuzey 2.4 208 236 235 257 265 255 266 237 23 218 225
Ege 135 129 128 130 128 125 132 133 120 138 134 125
Marmara 39.1 449 422 428 420 423 408 397 452 420 447 477
Akdeniz CIORE 720N /IA TIOR8 65 6l EERRNGIORERI 610 S 7 6 SE7 30 65
Kuzeydogu 153 S 15 R 15t 1.1 2 1.0 1.0 10 08 07
Guneydogu 1.4 12 08 1.0 1.0 Tl 1.1 1.1 11 1.0 0.9 08
Karadeniz ACREENG GRS IFRNEE O SR/ AR 608 & 5108 47 520 474 40
Ortadogu Rik] & TR el 2.4 208 PI0RERRDIOR (421008 21 21302 D7)

Ortaguney 44 37 41 42 38
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«Tablo X», tasarruf mevduatinin vade ya-
pisinin son yillarda ne kadar dramatik bir degi-
sim gegirdigini ortaya koymaktadir. Vadesiz ta-
sarruf mevduatinin tasarruf mevduah igindeki
payi 1970'li yillarda % 70.0 dolayinda iken, bu
pay 1996 yilinda % 7.7 olarak bankacilik tarihi-
mizdeki en dusik duzeyine inmistir. Buna kar-
sin vadeli tasarruf mevduatinin tasarruf mevdu-
ati icindeki payl, 1970'li yillarda % 30.0 dola-
yinda iken, 1996 yihnda % 92 dizeyini de as-
mistir.

(iv) 1995 yilinda tasarruf mevduatinin bél-
gelerarasi dagiiminda bir dnceki yila gore de-
gisme olmus, Marmara Boélgesinin payl belir-
gin, Ortakuzey Bélgesi'nin payi sinurli bir bigim-
de artarken diger bolgelerin paylan azalmistir.
gercekten bir Onceki yia gore tasarruf mevdu-
ah icinde Marmara Bélgesi'nin pay! % 43.8'den
% 47.4'e, Ortakuzey Bolgesinin payl da %
13.3'den % 13.7'ye yukselirken, Ege Balgesi-
nin payl % 10.6'8an % 9.8'e, Karadeniz Bélge-
si'nin pay! % 5.4'den % 4.7'ye, Ortagtiney Bol-
gesi'nin pay! % 2.7'den % 2.4’e, Ortadogu Bol-
gesi'nin payl % 2.2 den % 1.9'a, Kuzeydogu ve
Giineydogu Bélgeleri'nin paylan da sirasiyla %
1.1 ve % 1.0'dan binde 9'a gerilemistir.

{v) Tasarruf mevduatinin bélgeleraras
dagimi ve dagihimin 1970-1996 déneminde
gostermis oldugu edilimler, «Tablo X»da izle-
nebilir.

1970-1996 déneminde tasarruf mevduati-
nin bolgelerarasi dagilimindaki gelismeler in-
celendiginde, Marmara, Ege ve Akdeniz bélge-
lerinin paylannin arttigi, diger bolgelerin payla-
nnin azaldiqr  gorilmektedir.  Gergekten
1970-1996 donsminde Marmara Bélgesi'nin
payl % 37.1'den % 47.4'e, Ege Bolgesi'nin pa-
yt % 15.6'dan % 18.3'e, Akdeniz Bélgesi'nin
payl % 7.3'den % 9.8'e yikselmis; buna karsl-
lik kalkinmada gerice olarak nitelendirebilece-
gimiz bolgelerin payi giderek azalma egilimi
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gostermistir. Gerice veya kalkinmada oncelikli
yore olarak nitelendirilebilecek dort bolgenin
(Kuzeydogu, Gineydogu, Ortadogu, Ortagi-
ney) toplam tasarruf mevduatt igindeki paylar
1870 yilinda % 12.4 dizeyinde iken, 1996 yilin-
da «Tablo X»da gésterildigi gibi % 6.1'e dis-
mistdr. «Tablo X», dlkemizde bdlgelerarasi
dengesizliklerin diger bir gostergesini olustur-
maktadir.

Tasarruf mevduati igindeki pay! dramatik
bi¢imde azalan bélgelerden biri de, Turkiye'nin
gelismis ydreleri arasinda yer alan Ortakuzey
bélgedir. Ortakuzey Bdlgesi'nin tasarruf mev-
duati icindeki payr 1970-1996 déneminde %
18.0'dan % 13.7'ye dismustur. Bu distste,
mevduata iligkin tamim degisiklikleri dnemli bir
etkendir. Nitekim bu bélgenin toplam mevduat
igindeki pay, diger kuruluglar ve resmi mevdu-
atin Ankara'da toplanmasi nedeniyle tasarruf
mevduatindaki payina gore belirgin bir degis-
me gostermektedir.

Tasarruf mevduatindaki gelismeler ince-
lenirken, 1985 yilindan itibaren mevduat sertifi-
kas! ile diger kuruluglar mevduatinin, tasarruf
mevduatl kapsami diginda gésterildigi dikkate
alinmalidir.

{vi) Tasarruf mevduatinin bayuklik ve he-
sap adetleri itibariyle 1996 yilinda dagiim
«Tablo XI» de verilmistir.

«Tablo Xi», tasarruf mevduatinin hesaplar
tibariyle dagiimindaki dengesizligi ortaya koy-
maktadrr. Say! itibariyle hesaplann % 89.3'nun
toplam tasarruf mevduatinin ancak % 7.4'ne
sahip olmasina karsllik, tasarruf mevduatinin %
92.6'sI hesap sahiplerinin yaklasik % 10.7'sine
ait bulunmaktadir.

1995 yili sonu itibariyle tutan 10 milyon
TL ve daha az hesap sayis| 28.273.424 olup,
toplam hesap sayisinin % 78.9'nu olusturmasi-

TABLO IX
Tasarruf Mevduatinin Vade Dagilimt (%)

Mevduat Turi 1970 1980 1987 1988 1989

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Vadeli Tas. 32.8

Vadesiz Tas. 672 534 218 148 148

466 782 852 852 838 873 866 842 894 919 923
162 127 134 158 106 81

77
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na karsin toplam tasarrruf mevduatinin ancak
% 2.0'sine sahip bulunmaktadir. 10 milyon
TL'yi agkin tasarruf mevduat: hesap sayist ise
7.566.919 olup, toplam hesap sayisinin yakla-
sik % 21.1'ni olusturmasina karsilik toplam ta-
sarruf mevduatinin % 98.0'ne egemen bulun-
maktadir. Hesap sahiplerinin % 1.8'nin hesap
basina mevduat tutan 500 milyon TL ve dstdn-
dedir. Bu grup, sayifanmin sinirh olmasina kar-
sin, toplam tasarruf mevduatinin iginde %
57.0'lik paya sahip bulunmaktadir.

Mevduat gruplarinin, toplam mevduat ve
hesap adedi igindeki paylarinin kargilastinlma-
si, mevduatin bireyler arasinda dagilimindaki
dengesizligi goze garpigl bigimde ortaya koy-
maktadir. Kaldi ki, yukandaki ayinm, hesap
adetleri itibariyledir. Yaksek gelirli bir mudinin,
birden fazla blylk tutarda hesabi da olabilir.
Tablo, hesap adedine gére degil de mudi sayi-
sina gore diizenlenebilseydi, mevduatin dagili-
mindaki carpikligin boyutu daha garpict bigim-
de gorulebilecekti. Yillar itibariyle karsilastirma-
lar tasarruf mevduatimin hesaplar arasindaki
dagihmindaki dengesizligin giderek arttigini or-
taya koymaktadir. Mevduatin giderek daha b-
yik bolimi ylksek tutarlar gruplarinda toplan-
maktadir. Bu gelismede kuskusuz gelir dagili-
minin bozulmasinin yanisira yiksek dizeyde
stre gelen enflasyon da etkili olmaktadir.

¢) Déviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yilina kadar banka kaynaklar ara-
sinda yer almayan Déviz Tevdiat Hesaplari
{DTH'lar), 1983 yili sonunda Trk parasinin kiy-
metinin korunmasina iliskin yeni diizenlemeler
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sonucu, Tarkiye'de yerlesik kisilere de DTH ag-
ma olanagimin taninmasiyla hizh artig géster-
mistir. 1983 yil sonunda 30,7 milyar TL olan
DTH'ar, 1996 yil sonunda 2.851.131 milyar
TL'ye toplam mevduatin % 41.4 diizeyine ulas-
migtir. Ancak 1896 yilinda DTH'lar TL mevduat-
tan daha yavag arttigindan, toplam mevduat
icindeki payl % 51.3'den % 46.4'e gerilemistir.
DTH'larda yillar itibariyle gelismeler "Tablo IV
de verilmigtir. DTH'lann 1996 sonu itibariyle %
44.1'i Marmara, % 15.7'si Ortakuzey ve %
10.5' Ege Bolgesi'nde toptanmigtr. DTH'lar
icinde g gelismis bélgenin payl % 70.0'i as-
mig bulunmaktadir. Bankalarin yurtdigi subele-
rindeki DTH'lanin toplam DTH'lar igindeki pay:
da % 11.1'dir. DTH'larda, TL mevduatta oldu-
gu gibi, bilylk bankalarda (T.C. Ziraat, T. Is
Bankasl, Yapi ve Kredi, Akbank) toplanmigtir.

d) Varhga Dayall Menkul Kiymetler

Bankalarin kaynak saglamak amaciyla
yararlandiklari araclardan biri olan Varliga Da-
yall Menkul Kiymetler (VDOMK), 1992 yilinda
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yapilan duzen-
lemeden sonra, banka kaynaklarn arasinda yer
almaya baslamistr. Baslangicta disponibilite
yUkimliligine tabi olmayan ve mevduat sa-
yimadigl iginde mevduat munzam karsilig ay-
rnimayan VDMK'lar, baglangigta maliyet agisin-
dan mevduata gore daha g¢ekici bir kaynak
olusturmuslardir. Bankalarin ¢ikarmig oldugun-
dan VDMK'larin tutar 1992 yiinda 14.480 mil-
yar TL iken bu tutar srrasiyla 1993 yilinda
52.756 milyar TL, 1934'de 42.299 milyar olmus
ve 1995 yiinda  113.928 milyar TL'ye kadar

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Bélgeler Itibariyle Dagiimi (%) (1970-1996)
Bolgeler 1970 1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Ortakuzey 180 161 144 136 134 132 134 136 132 133 133 137
Ege 156 168 186 187 189 189 190 201 210 198 199 183
Marmara 371 404 419 432 441 452 445 424 406 433 438 474
Akdeniz 7.3 74 8.7 9.0 8.8 8.5 9.0 9.7 97 105 106 9.8
Kuzeydogu 2.1 20 1.6 1.4 14 1.3 1.3 1.4 1.6 1.2 1.1 0.9
Gineydogu RGP S [ R (O B OB 1 3 1 i3 e 4 1.2 10 09
Karadeniz 9.6 8.1 70 6.4 6.2 59 6.0 6.1 6.6 Bi5 5.4 47
Ortadogu a7 G N Ol6 RO L A 0lo AR OIS RO told] 80l7. §52i31 212 519

Ortaguney 51 46 37 37 35
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ulagmigtir. Ancak VDMK'lar disponibilite y-
kimldliga  kapsamina alindigindan  maliyet
agisindan  gekiciligini yitirmis ve bankalarn
1996 yiinda gikarmig oldukian VDMK 41.629
milyar TL'ye gerilemistir.

e) T.C. Merkez Bankasi'nin Bankacilik
Sektorine Agmig Oldugu Krediler

1996 yili sonu itibariyle TCMB'nin banka-
cilik sektérline agmig oldugu reeskont ve
avans krediler toplami (IDT'lere sanayici senet-
leri karsihgr verilen krediler harig) 7.688 milyar
TL olmustur. TCMB'nin bir dnceki yil bu kap-
samda agmis oldugu kredilerin toplami 12.249
milyar TL idi. Buna gore TCMB'nin bankalara
acmis oldugu reeskont ve avans kredileri 1996
yilinda birénceki yila gére cari fiyatlarla dahi %
37.2 oramida azalig gostermistir. 1995 yili son-
rast TCMB'nin bankacilik sektértine agmig ol-
dugu krediler 6nemli élgide daralmigtir.

TCMB'nin bankacilik sektoriine agmis ol-
dudu krediler, izlenen para politikasina, uygu-
lanan para programina goére inis, ¢ikis, dalga-
lanma gostermektedir. Ancak, genel egilim
TCMB kredilerinin banka kaynaklar arasindaki
payinin azalmasi yonindedir. Bu egilim, 1996
ylinda daha da belirginlesmistir. TCMB kredi-
lerinin toplam banka kaynaklan icindeki payi,
1991 yilinda % 1.5 diizeyinde iken 1996 yilinda
bined 1'e degin diigmustir. Bu paya TCMB'nin
bankalara saglamig oldudu yabanci para kay-
naklar da eklendiginde binde 3 omaktadir.

1990 yilindan itibaren TCMB'ya yonelik
iskonto politikasi izlemeye baglamig, bu politi-
kanin da etkisiyle TCMB’nin banka kaynaklari
icindeki pay giderek azalmistrr.
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TCMB'nin bankacilik kesimine acmig ol-
dugu kredilerin sektérel dagiimi da, izlenen
politikalara gore, degismeler gdstermektedir.
1990 yiindan itibaren TCMB'nin bankacilik
sektorine acmis oldugu krediler arasinda tica-
ret sektorine yonelik olanlar agirlik kazanmaya
baglamig ve krediler igindeki pay: 1996 Kasim
sonunda hemen hemen % 100 yakselmistir.

Son yillarda TCMB kredileri iginde orta
vadeli sanayi kredilerinin payl giderek azal-
maktadir. TCMB, 1989 yil: sonlanindan itibaren
bankacilik sekidriine uzun streli kredi tahsisi-
ne son vermigtir. Bu politika 1996 yilinda da
strmugtir. TCMB'nin bankacilik kesiminin ge-
cici likidite ihtiyacimi kargilamaya yonelik rees-
kont politikasi izlemesi, kisa sureli ticari senet-
leri reeskonta kabul etmesi, TCMB kredilerinin
sektorel dagiimini da degigtirmistir.

TCMB, yurtdisindaki muteber bir banka-
nin 6deme garantisini igeren kredili veya kabul
kredili ibracata iliskin senetlerle amir bankaca
kabul edimig gayri kabul-ricu vadeli akredifle-
rin iskontosuna dayali olarak TCMB; déviz iize-
rinden diizenlenmis vadelerine en gok 120 gun
kalan poligelerin reeskontu kargiligr bankalara
kabul finansman olanadi saglamaktadir. Ayrica
TCMB, Tirk Eximbank tarafindan garanti edi-
len vadeli ihracatl alacaklan iginde kabul fi-
nansmani kapsaminda reeskont olanagi sagla-
maktadir.

C. Banka Kredileri
1 - Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkinma ve yah-
nim bankalan kredileri dahit TCMB’nin dolaysiz

TABLOXI
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi {%) (1996)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(TL) Milyar TL Pay (%) Sayi Pay (%)
0- 10.000.000 33.798 2.0 28.273.424 78.9
10.000.000 - 25.000.000 35.492 20 2.100.748 58
25.000.001- 50.000.000 59.375 34 1.618.822 45
50.000.001 - 100.000.000 99.976 5.8 1.328.771 3.7
100.000.001 - 500.000.000 516.899 29.8 1.865.924 52
500.000.001 - + 987,578 570 652.654 18
Toplam 1.733.118 100.0 33.058.431 100.0

Kaynak: Tarkiye Bankalar Birligi Yayin No. 202
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kredileri harig) 1996 yilinda cari fiyatlarla %
121.4 oraninda artarak 3.860.068 milyar TL'ye
yukselmigtir. Banka kredileri, 1995 yiinda da
cari fiyatlarla % 121.2 oraninda artmig idi. Artis
hizlarnin ortaya koydugu gibi, 1996 yilinda
banka kredilerindeki artig hizi, bir onceki yila
gore degisiklik gostermemistir. Banka kredile-
rinde arlig hizi, 1970-1996 doneminde cari fi-
yatlarla en yiksek arig hizina 1996 yiinda
ulagmistir. 1996 yilindan dnce banka kredilerin
de yillik en yiksek arhg hizi 1995 yilinda %
121.2 olarak gergeklesmistir.

Ticaret bankalari olarak gruplandirlan
bankalann kredilerinde arig hizi 1996 yilinda
kalkinma ve yatnm bankalan kredilerindeki ar-
s hizindan daha hizh olmustur. Gergekten
1996 yilinda ticaret bankalannin kredileri cari fi-
yatlarla % 124.1 oraninda artarken, kalkinma
ve yatinm bankalar kredilerindeki arlig hizi %
99.7 oraninda olmustur. Bir dnceki yilda da ti-
caret bankalan kredilerindeki artig hizi % 12.4
olarak kalkinma ve yatinm bankalan kredilerin-
deki artig hizi % 97.8'in Gstiinde gerceklegmis
idi. Ancak 1995 yilinda ticaret bankalan kredi-
lerinde arlig hiz: cari fiyatlarlada olsa buydk bir
sigrama gostererek % 78.5'den % 124.4'e yiik-
selirken, kalkinma ve yatnm bankalar kredile-
rinde artig hizi ise yavaglamig, % 112.6'dan %
97.8'e gerilemigti.

Banka kredilerinde gelismeler daha ge-
nig bir zaman araliginda incelendiginde, “Tablo
XII'de izlenebilecegi gibi, 1970 yilindan bu ya-
na banka kredilerinde artis hizi dizenli bir ge-
lisme gbstermemis; artig hizr cari fiyatlarla %
121.4 ile % 13.4 arasinda degigmistir. Cari fi-
yatlarla banka kredilerinde arlig hizinin yillar
arasinda bu denli blylk dalgalanma gdster-
mesinde Kuskusuz yillar tibariyle fiyat artrg hiz-
farnin farklr olmast da etkili olmustur. Ancak
banka kredilerinde arts hizi cari fiyatlarla da
diizenli olmayip, yillar itibariyle onemli boyutta
inis ve ¢ikislar géstermektedir.

Banka kredilerinde artig hizi 1986 yilinda
% 77.0 diizeyinde iken 1988 yilinda % 48.3'%e
gerilemis, 1996 yilinda ise en yiksek dizeyi
olan % 121.4'e ulagmistir.

1996 sonu itibariyle Tdrkiye'nin kredi sto-
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ku (tdm banka kredileri + TCMB'nin kamu ke-
simine agmig oldugu dolaysiz krediler) bir 6n-
ceki yila gore cari fiyatlarla % 118.5 oraninda
artarak 4.233.264 millyar TL olmustur. 1995 yI-
linda kredi stokunun cari fiyatlarla % 106.5 ora-
ninda artig dikkate alindijinda 1995 yilinda
kredi stokunda geniglemenin de bir dnceki yil-
dan daha hizli oldugu goérilmektedir. 1996 yI-
linda kredi stokunda bir dnceki yila gére hizli
artig esas itibariyle TCMB'nin kamu kesimine
agmig oldugu dogrudan kredilerinden kaynak-
lanmigtir. 1995 yiinda TCMB'nin kamu kesimi-
ne agmis oldugu krediler cari fiyatlarla % 92.8
oraninda artarak 373.196 milyar TL olmustur.
1994 yilinda ise TCMB’nin kamu kesimine ag-
mig oldugu dogrudan krediler % 30.6 oraninda
artmis idi.

2 - Banka Kredilerinin Banka
Gruplan Arasinda Dagihmi

19396 yih sonu itibariyle banka krediterinin
banka gruplan arasindaki dagiimi "Tabio XIV*
de verilmistir.

1996 yii sonu itibariyle toplam banka
kredilerinin % 90.1'i ticaret veya mevduat ban-
kalarinca, ancak % 9.9'u kalkinma ve yatinm
bankalarinca saglanmigtir. 1995 yilinda ticaret
bankalar: kredilerinde artis hizi % 124.1, kalkin-
ma ve yatinm bankalan kredileri artis hizi %
99.7'den daha hizli oldugundan, ticaret banka-
lannin"toplam banka kredileri igindeki payr %
89.0'dan % 90.1°e ylkseiirken, kalkinma ve ya-
tinm bankalaranin payl % 11.0'dan % 9.9'a ge-
rilemigtir.

Ticaret bankalan grubunda 1996 yil sonu
itibariyle kredilerirr pankalar arasindaki dagilimi
% 38.9 kamusal sermayeli bankalar, % 59.1
dzel sermayeli bankalar, % 2.0 yabanci serma-
yeli bankalar geklindedir. Kredilerin banka
gruplan arasindaki dagilimi bir 6nceki yila gére
degigiklik gostermis; kamusal sermayeli ban-
kalann payi hafifce % 44.1'den % 38.9’a geri-
lerken Ozel sermayeli bankalarnn payl %
53.8'den % 59.1’e yikselmig yabanci sermaye-
i bankalarin pay! da sirasiyla % 2.1 ve % 2.0
olarak hemen hemen ayni kalmigtir.
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TABLO Xifl
Banka Kredileri (1970 - 1996) (Milyar TL)

Ticaret  Kalkinmave Yatnm  Toplam Arhig TCMB Genel

Bankalar Bankalar Banka Orani Dolaysiz Kredi

Yillar Kredileri Kredileri Kredileri (%) Krediler Stoku
1970 35 17 52 - 8 60
1971 - - 59 139 12 7
1972 53 19 72 26 13 85
1973 70 24 94 30.6 14 108
1974 93 35 128 356 2 150
1975 133 49 182 430 22 204
1976 180 75 255 39.9 62 317
1977 224 103 327 286 120 447
1978 284 88 372 134 124 496
1979 428 14 542 459 214 756
1980 800 143 943 74.0 367 1.310
1981 1.402 214 1616 7.3 496 2.112
1982 1.929 321 2.250 393 578 2.828
1983 2552 433 2.985 326 645 3.630
1984 3.287 631 3818 313 565 4.483
1985 5.803 704 6.507 66.1 931 7438
1986 10.026 1491 11517 710 1.265 12.782
1987 16.397 2313 18.710 62.4 2.170 20.800
1988 23.783 3.968 27.751 48.3 3.164 30915
1989 39.856 6.191 46.047 65.9 471 50.878
1990 70.595 9.439 80.034 738 3.753 83.787
1991 115.243 15.508 130.751 63.4 18.454 149.205
1992 206.483 25.049 231532 771 42.584 274.116
1993 388.154 45.553 433.707 87.3 82.936 516.643
1994 693.027 96.826 789.853 82.1 148.208 938.601
1995 1.552.148 191.538 1.743.686 1212 193.521 1.937.207
1996 3.477.620 382.448 3.860.068 121.4 373.196 4.233.264

1996 yilinda bir 6nceki yila gore kamusal
sermayeli ticaret bankalarinin toplam krediler
igindeki pay1 % 39.2'den % 35.1'e gerilerken,
o6zel sermayeli bankalarin payl % 47.9'dan %
53.3'e yiikselmis, yabanci sermayeli bankala-
1in payl da % 1.9 ve % 1.7 olarak belirgin bir
degigme gostermemistir.

Kalkinma ve yatinm bankalar grubunda,
1995 yil sonu itibariyle kamusal sermayeli ban-
kalanin (lller Bankasi, T. thracat Kredi Bankasi,
Eximbank, T. Kalkinma Bankasl) bu grub ban-
larin kredileri igindeki pay, bir énceki yila gére
% 85.3'den % hafifce 83.9'a gerilerken, ozl
sermayeli ulusal bankalarin pay! % 14.3'den %
14.8'e, yabanc: bankalarn payl da binde
8.0'den % 1.3'e yikselmigtir. Goriluyor ki
1996 yilinda kalkinma ve yatinm bankalan gru-

bunda kredilerin bankalararasi daglimi bir 6n-
ceki yila gore belirgin bir degigiklik gdsterme-
migtir. Bu grupta kamusal sermayeli bankalarin
krediler igindeki payr agirlikh olarak 1996 yilin-
da da strmistar.

1996 yilinda tim banka kredilerinin ban-
ka gruplan arasindaki dagilimi, bir 6nceki yila
gore, Ozel sermayeli ulusal bankalardan yana
dedisme gostermistir. 1996 yilinda tum banka
kredileri igindeki kamusal sermayeli bankalarin
pay! % 48.6, 6zel bankalann payl % 49.5'den
% 54.7'ye yikselmig, yabanci bankalann pay
% 1.9 olarak degigmemistir.

1996 yiinda da kamusal sermayeli ban-
kalann kredi piyayasindaki agirltklan, bir onceki
ylla gore azalsa da strmugtur.
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3 — Banka Kredilerinin Sektorel
Dagilimi

Banka kredilerinin 1996 sonu itibariyle
sektorel dagihm, onceki yilfarla kargilagmall
olarak "Tablo XV'de verilmigtir.

Banka kredilerinin sektérel dagihmi 1986
yili bastndan itibaren uygulamaya konulan tek
dizen hesap planina gére verilmektedir. Bu
tarz degisikligi nedeni ile 1986'dan dnceki yil-
larla saglikl kargilastirmalar yapmak olanagi
kalmadigindan, 1986 yil: bagindan itibaren bu
konuda yeni bir seri duzenlenmektedir. 1989
yih sonrasinda, bdyik bélumi T. Kalkinma
Bankass tarafindan verilen turizm kredileri ihti-
sas kredileri iginde gosteriimeye baglanmistir.
1996 yilinda, daha 6nceki yillarda isletme kre-
dileri baslid: altinda gosterilen krediler de, di-
ger krediler alt bolimde gosterimeye baslan-
mis, ayrica kalkinma ve yatinm bankalar kredi-
lerinin de sektorel dadilimi verilmeye baslan-
migtir.

1996 yilinda banka kredilerinin ihtisas
kredileri, ihtisas kredileri disinda kalan krediler,
kalkinma ve yatinm bankalar kredileri olarak
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ayrimi, turizm kredilerinin ihtisas kredileri igin-
de gosterildigi de dikkate alinarak, incelendi-
ginde, 1995 yilina gére ticaret bankalarinin ag-
tigs ihtisas kredilerinin payinin % 25.3'den %
23.2'ye geriledigi, ihtisas digi kredilerin payinin
% 64.1'den % 67.2'ye ylkseldigi gbriimekte-
dir. Kalktnma ve yatinm bankalar kredilerinin
payl da % 10.6'dan % 9.6'ya gerilemis bulun-
maktadir.

1996 yilinda ihtisas kredileri iginde yer
alan tanm kredilerinin payl % 18.8'den %
17.3'e mesleki (kigik esnaf ve sanatkar kredi-
leri) kredilerin pay1 da % 2.7°'den % 1.9'a konut
(gayri menkul) kredilerin payr % 3.2'den %
2.0'ye gerilemig, toplam krediler ignide dnemli
yere sahip olmayan diger ihtisas kredilerinin
paylan belirgin bir degisme gostermemistir.
Kalkinma ve yatnm bankalannin kredileri de
ihtisas ve ihtisas disi olarak bélimlendiginde,
ihtisas kredilerinin toplam krediler igindeki payi
% 23.7 olmakiadr.

1996 yilinda ihtisas kredileri diginda ka-
lan kredilerin sektorel dagiimi da énceki yillara
gore bir olgide degismistir. ticaret bankalan-

TABLO XIV
Kredilerin Banka Gruplan Arasinda Dagilim (1996)
Tutar Toplam _ Grup
Banka Gruplari (Milyar TL} Iginde % Iginde %
A, Ticaret (Mevduat) Bankalan 3.477.620 90.1 100.0
— Kamusal Sermayeli 1.353.394 35.1 38.9
— Ozel Ulusal Sermayeli 2.056.533 533 59.1
— Yabanci Sermayeli 67.693 1.7 2.0
B.  Kalkinma ve Yatinm Bankalari 382.448 9.9 100.0
— Kamusal Sermayeli 320.723 8.3 83.9
- Ozel Ulusal Sermayeli 56.559 1.5 14.8
- Yabanci Sermayeli 5.166 0.1 13
C. TOPLAM 3.860.068 100.0
- Kamusal Sermayeli 1.674.117 43.4
~ Ozel Ulusal Sermayeli 2.113.092 54.7
— Yabanci Bankalar 72.859 19
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nin vermis oldugu inracat kredilerinin toplam
krediler igindeki payi % 21.7'den % 25.7'ye ig-
letme kredilerini de iceren diger kredilerin pay!
% 13.3'den % 38.6'ya yUkselirken yatinm kre-
dilerinin payi da % 3.6'dan % 2.7'ye gerilemis-
tir.

Ticaret bankalarninin vermis oldugu yat-
nim kredilerinin toplam krediler igindeki payin-
da disis egilimi, 1994 yilinda bir élgiide yon
degistirmis olmasina kargin, 1996 yilinda da
strmastdr.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kredile-
ri, daha cok digsatim ve yatinm finansmanina
yonelik oldugu igin, gercekte tlim banka kredi-
leri icinde dig satim kredileri ile yatinm kredile-
irnin payl, ‘Tablo XV" de verilen oranlann Us-
tlnde bulunmaktadir. Gercekten katkinma ve
yatinm bankalarinin kredilerinin sektérel dagili-
mi da dikkate alindidinda ihracat kredilerinin
payi % 27.6'ya, yatinm kredilerinin toplam kre-
diler icindeki pay! da % 3.2'ye yiikselmektedir.

Banka kredilerinin sektorel dagilimi 1986
— 1996 gibi daha genis bir zaman boyutunda
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incelendiginde, ihtisas digt kredilerin payi yiik-
selirken, ihtisas kredileriyle kalkinma ve yatinm
bankalar kredilerinin paylarinin gok belirgin ol-
masa da azaldigi gozlemlenmektedir. Gergek-
ten ticaret bankalan kredileri iginde ihtisas digt
kredilerinin pay1 % 60.5'den % 67.2'ye ylkselir-
ken, ihtisas kredilerinin payr % 26.5'den %
23.2'ye, kalkinma ve yatinm kredilerinin pay
da % 13.0'den % 9.6'ya gerilemistir. Kalkinma
bankalarnin kredileride ihtisas ve ihtisas disi
olarak ayridiginda 1996 yih itibariyle ihtisas
kredilerinin payl % 23.7, buna karsi intisas disi
kredilerin payl % 66.3 olmaktadir.

4 - Banka Kredilerinin Vade tibariyle
Dagtlimi

1996 sonu itibariyle bankalarnn (kalkinma
ve yatnm bankalan dahil) intisas kredileri di-
sinda vermis olduklan kredilerin 413.084 milyar
TL'si orta ve uzun surelidir. Soz konusu orta ve
uzun sureli krediler, 1996 yilinda cari fiyatlarla
% 155.7 oramnda artmistir. Bir onceki yil ise

TABLO XV
Kredilerin Sektérel Dagilimi (1986-1996) (%)

1986 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

A lhtisas Kredileri 26.5 274 24.8 275 24.4 2.7 253 232
1 — Tanm 15.4 16.0 139 16.9 13.6 15.2 18.8 17.3

2 — Konut (Gayrimenkul) 6.9 6.4 6.5 71 78 5.8 3.2 20
3 — Mesleki (Esnaf-sanatkar) 3 31 27 23 2.0 19 27 19
4 — Denizcilik 05 0.1 0.1 Y = 0.1 0.1 0.1
5 — Turizm = 1.5 15 11 09 06 0.4 0.3

6 — Diger Ihtisas - 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 15
B. Ihtisas Kredileri Disinda 60.5 62.2 64.8 62.7 65.8 64.6 64.1 67.2
1 - Ihracat 11.4 12.7 153 16.2 16.6 20.5 217 257
2 - thalat 08 02 01 01 0.1 01 01 02
3 - Isletme 26.7 375 369 33.0 34.4 245 25.4 <,
4 — Yatinm 57 2.7 19 24 18 45 38 2.7
5 - Diger 15.0 9.1 11.6 11.0 129 15.0 133 386
C. Kalkinma ve Yatinm Bankalan ~ 13.0  10.4*  10.4* 98* 9.8* 11.7* 106*  9.6*
Genel Toplam 1000 1000 1000 1000 100.0 100.0 100.0  100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi.

Not: (1) 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalannin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri arasinda

gosteriimeye baglanmigtir,

(2) 1996 yilindan itibaren Igletme Kredileri, Diger krediler arasini gostermektedir.



32

bankalarin orta ve uzun streli kredilerinde artig
cari fiyatlarla % 49.3 diizeyinde idi. 1995 yilin-
da ihtisas kredileri disinda banka kredilerinin %
12.4'0 orta ve uzun streli iken bu oran 1936 yI-
inda % 14.0%e ylkselmistir. Bankalarin kredi
porttdylinde orta ve uzun sureli kredilerin pay
son yillarda strekli gerilemekte iken, bu egdilim
1993 ve 1994 yillarinda yon degistirmig, 1995
yiinda genel diisus cizgisini sirdirmis, 1996
yiinda ise s6z konusu kredilerin payl hafifce
yitkselmistir. 1995 yilinda inceleme déneminin
en disik dizeyi olan % 12.4'e indikten sonra
1996 yilinda % 14.0 olmustur.

1995 yilinda ticaret bankalarnnin kredileri-
nin (intisas kredileri diginda) vade dagimi %
90.2'si kisa sureli, % 9.8'i de orta ve uzun siire-
lidir. Bir énceki yil ise bu dagiim % 92.3 kisa
sireli, % 7.7 orta ve uzun sureli seklinde idi.
19896 yilinda ticaret bankalannin kredileri iginde
(intisas kredileri diginda) orta ve uzun sireli
olanlann payi 2.5 puan artig géstermistir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kredile-
rin ise 1996 sonu itibariyle, turizm kredileri d-
sinda, % 44.7'si orta ve uzun sireli % 53.3'0
ise kisa slrelidir. Bu dagiim 1995 yilinda %
41.1 orta ve uzun sireli % 58.9 kisa siireli sek-
linde idi. 1996 yilinda kalkinma ve yatinm ban-
kalan kredileri icinde de kisa streli olanlarin
paylan bir 6lglide de olsa azalmistir. Geligme-
lere daha uzun zaman araligindan bakildiginda
kalkinma ve yatim bankalari kredileri icinde
de orta ve uzun sireli kredilerin payinin gerile-
digi gorllmektedir. S6z konusu bankalarda
1989 yilinda orta ve uzun sireli kredilerin payi
yaklasik % 70.0 diizeyinde iken bu payin 1996
yilnda % 44.7'ye geriledigi goriimektedir.
1990’ yillarin sonlarnindan itibaren kalkinma ve
yatinm bankalan da kisa stireli kredileri yénel-
mig bulunmaktadir. Enflasyon, imalat sanayii
yatinmlannminin géreli olarak azalmasinin yan
sira, T. thracat Kredi Bankas’'nin kalkinma
bankalar grubunda énemli yer tutmasl, kalkin-
ma bankalarinin kredilerinin vade dagiliminda
degisiklikte diger bir etkendir.

Bankalarin orla vadeli kredilerindeki gé-
reli gerileme, orta vadeli yatinm kredisi talebi-
nin azaldii ve/veya 6zellikle ticaret bankalarini
riskli gordkleri igin orta ve uzun siireli kredi
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vermekten kagindiklar seklinde yorumlanabilir.
T.C. Merkez BankasI'nin 1990’ yillarin basla-
rinda reeskont politikasini degistirerek, orta va-
deli sanayici kredisi uygulamasina son vermesi
de bu gelismede etkili olmustur.

5 — Banka Kredilerinin Kamu ve Ozel
Kesim Arasinda Dagilimi

TCMB'nin 1996 Yillk Raporu'nda yer
alan bilgilerden yararlanilarak, 1980'den bu ya-
na yurtici banka kredilerinin kamu ve 6zel ke-
sim arasindaki dad@ilimini ve bu dagihimindaki
gelismeleri gosteren "Tablo XVI* diizenlenmis-
tir.

‘Tablo XVI* 1996 yilinda Kasim ay! sonu
itibariyle ticaret (mevduat) bankalan kredileri-
nin % 2.4'Gnun kamu kesimince, % 97.6'sinin
ozel isletmeler ve hane halki tarafindan kulla-
nildigini ortaya koymaktadir. Kalkinma ve yati-
nm bankalar kredilerinde ise, anilan tarih itiba-
riyle kamu kesiminin pay! % 10.9 6zel kesimin
pay! ise, % 89.1'dir. Toplam banka kredilerinin
Kasim 1996 tarihinde kamu ve 6zel sektér ara-
sidaki da@iimi ise, kamu kesimi % 2.9, 6zel
sektor % 97 seklindedir. TCMB'In kamu kesi-
minde agmis oldugu dogrudan krediler de he-
saba katildiginda, Kasim 1996 sonu itibariyle
toplam bankacilik sektéri kredileri igin kamu
kesiminin payl % 9.9'a yikselmekte dzel kesi-
min pay! ise % 90.1 olmaktadir.

Yurtigi kredilerin, 6ze! ve kamu kesimi
arasindaki dagifimina 1980'den bu yana daha
genis bir zaman araligindan bakildiginda, ban-
ka kredileri iginde 6zel kesimin payinin yiksel-
digi, buna kargl kamu kesimi paymnin giderek
azaldig) gériilmektedir. Gergekten 1980 yilinda
kamu sektor, toplam yurtigi banka kredilerinin
% 28.2'sini kullanirken ve bankacilk sektéri
kredileri igindeki payi da % 48.0 iken; s6z ko-
nusu pay, Kasim 1996 tarihi itibariyle toplam
yurtigi banka kredilerinde % 2.9'a, bankacilik
sektori kredileri iginde de % 9.9'a gerilemistir,

S62 konusu dénemde kamu kesiminin
banka kredileri igindeki paynin, 1983 yilina ka-
dar disiis gosterdikten sonra, 1988 yill sonuna
kadar yiikseldigi, ancak anifan yildan sonra,
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yeniden diisme egilimine girdigi gzlenmekte-
dir.

Gergekten 1993 yilinda kamu kesiminin
toplam yurtici krediler icindeki payl % 8.5'e,
toplam bankacilik sektdre kredileri igindeki pa-
yr da % 26.0'a kadar gerilemis 1996 yilinda bu
paylar sirasiyla % 2.5 ve % 9.9’a degin inmigtir.

Bankacilik sistemimizde kamu bankalar:
agulik tasimasina karsin, bankalanin esas itiba-
riyle 6zel kesimi finanse etme Gzellikleri sir-
mektedir.

6 — Banka Kredilerinin TL ve Yabanci
Para Olarak Dagilimi

1996 yil sonu itibariyle tim banka kredi-
lerinin % 51.4°0 TL, % 48.6'sI ise yabanci para
(ddviz) kredisidir. Bu dagilim ticaret bankala-
nnda % 56.5 TL kredi, % 43.5 yabanci para
kredi seklinde iken, kalkinma ve yatinm banka-
lari grubunda TL kredilerinin pay1 % 39.5'e du-
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serken doviz kredilerinin pay % 60.5’e degin
yukselmektedir.

Bir dnceki yil ise kredilerin TL ve yabanct
para olarak dagilimi, sirasiyla % 53.4 ve % 46.6
oranlannda idi. 1996 yilinda tiim banka kredile-
i icinde TL kredilerinin pay! gerilerken yabanci
para kredilerin payr yOkselmistir. Banka kay-
naklannin yariya yakin bélumaniin yabanci pa-
ra uzerinden olugu, kredileri iginde de doviz
kredilerinin Gnemli boyutta olmasina yol ag-
maktadir. Bankalar kredi misterilerinin istekle-
rinin yanistra kur risklerini azaltabilmek, TCMB
tarafindan belirlenen kur riski oranini tutturabil-
mek icin, doviz kredilerine yonelmektedirler.

7 — Banka Kredilerinin Bolgese!
Dagitimi

Banka kredilerinin 1985—1988 yillari igin,
Devlet Yatinm Bankas| ve daha sonra bu ban-
kanin yerini afan Tirkiye lhracat Kredi Bankasi
dahil 1988-1996 yillari igin) lller Bankasi kredi-
leri harig) bolgeleraras dagilimi ve bu dagdim-

TABLO_XVI
Banka Yurtigi Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimt (%)
1980 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
A. Ticaret Bankalar Kredileri
—lfamuSektérU 188 185 154 152 139 91 85 117 47 24
-OzelisletmelerveHanehalkl 812 815 346 848 861 909 915 883 953 976
B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalar Krediler
— Kamu Sektoru 715 390 218 152 170 175 216 128 121 109
— Ozel Ismetmeler ve Hanehalki 285 61.0 782 848 830 825 784 872 879 891
C. Topl. Banka Kredileri
—Ifamu Sektoru 282 206 160 152 142 98 95 118 51 29
—Ozeli§letmelerveHanehaIk| 718 794 840 848 858 902 905 832 949 971
D. Bankacilik Sektord
— Kamu Sektord 480 307 234 209 263 255 260 287 164 99
~Ozelisletmelerve Hanehalki 520 693 766 791 737 745 740 713 836 90.1

Toplam

Kaynak: T.C.M.B. Yillik Raporlari:

— 1996 Yilk Rapor

- 1996 Yiilik Rapor S. 170, Tablo 37.
Not: (1) 1996 yili Kasim ay1 sonu itibariyledir.

100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

100.0 100.0 100.0

{2) Bankacilik sektorune T.C.M.B.'nin kamu kesimine acmig oldugu dogrudan krediler dahildir.
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da 1970-1996 donemindeki gelismeler “Tablo
XVii"de verilmistir.

1995 yilinda kredilerin bélgeler arasi da-
giim: bir dnceki yila gére bir dlglide degisme
gostermemis, Ortakuzey bolgesinin krediler-
den aldig! pay % 25.8'den % 28.6'ya, Marmara
Bolgesinin payi da % 43.2'den % 45.7'ye yuk-
selirken, Akdeniz Bolgesinin payl % 9.6'dan %
6.9'a, Karadeniz Bolgesinin pay da % 4.6'dan
% 2.6'va gerilemis diger bolgelerin paylari be-
lirgin bir degisme gostermemigtir.

Banka kredilerinin bolgeler arasi dagilimi-
na 1970-1996 gibi daha genig bir zaman bo-
yutu icinde bakildiginda, kredilerin dagiiminda
dengesizligin giderilmesi konusunda izlendigi
one stirllen politikalar ve alindigr bildirilen tim
onlemlere kargin, dengesizligin giderilmedigi
gorulmektedir. Gergekten, 32 ili kapsayan dort
gerice yore ile orta geligmis olarak kabul ede-
bilecegimiz Karadeniz Bélgesi, 1970 yiinda
toplam olarak banka kredilerinin % 16.3'Onden
yararlanirken, bu oran 1996 yili sonunda %
6.9'a kada digmuis, buna karsiik Marmara
Bolgesi’nin kredilerden aldigi pay % 35.6'dan
% 45.7'ye yukselmigtir.

8 — Bankalanin Gayri Nakdi Kredileri

Tim dinya bankaciiginda oldugu gibi,
bankaciigimizin da bilango disi isemleri, 6zel-
likle gayri nakdi krediler buy(k boyutlara ulas-
maktadir. Gayri nakdi krediler iginde teminat
mektuplan, kabul kredileri, verlen avaller, aci-
lan akreditifler, prefinansmanlara verilen garan-
tiler 6nemli yer tutmaktadir. Garanti ve kefalet-
ler toplami, Bankalar Birliginin arastrmaya
esas olan 202 nolu yaynindan yararlanarak
1996 yilsonu igin 2.666.400 milyar TL olarak
hasaplanmistir. 1996 ylinda bankalarin gayri
nakdi kredilerinde artig hizi % 106.0 olup, nak-
di kredilerinde arlig % 121.4'Un altinda kalmis-
tir. 1896 yil sonu itibariyle bankalarin gayri nak-
di kredilerinin nakit kredilere orani bir dnceki
yila gére % 74.2'den % 69.1'e gerilemistir. Bu-
nunla beraber 1996 yilinda gayri nakdi kredi-
lerde artig hizi, bir énceki yila gbre hizlanmis,
% 97.6'dan % 106.0’ya yukselmistir.
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Gayri nakdi kredilerin banka gruplan ara-
sinda dagiimi; % 22.1 kamusal sermayeli tica-
ret bankalan, % 72.3 Ozel sermayeli ticaret
bankalari, % 4.1 yabanci bankalar ve %1.5 kal-
kinma ve yatnm bankalan seklindedir. Ozel
bankalarda gayri nakdi kredilerin goreli olarak
yuksekligi, bu bankalarda riski artirmaktadir.
Gergekten ozel sermayeli ticaret bankalarinda
1996 sonu itibariyle gayri nakdi kredilerin tuta-
n, nakdi kred: tutarindan fazladir. Yabanci ban-
kalann da bankalarin nakdi krediler icinde pa-
yinin % 1.9 dolayinda olmasina karsiik gayri
nakdi kredilerde paylaninin % 4.5'e vitkselmesi
dikkati cekmektedir. Ulkemizde 6ze. vankalar
daha cok nakdi olmayan kredilere yonelerek
kérlarini artirma yolunu izlemektedir.

1996 yilinda gayri nakdi krediler icinde,
ozel sermayeli ticaret bankalannin payi %
71.0'dan % 72.3'e yukselirken, yabanci serma-
yeli bankalanin payl % 3.6'dan % 4.1'e, kalkin-
ma ve yatinm bankalarinin pay! da % 3.0'den
% 1.5'e gerilemis. Kamusal sermayeli bankala-
fin payl ise % 22.4 ve % 22.1 ofarak belirgin bir
degisme gostermemigtir.

D. Bankalarin Doviz Pozisyonlari

[zlenen faiz ve doviz kuru politikalan ban-
kalarn doviz pozisyonlarini  etkilemektedir.
Ozellikle 1990 yilindan sonra TL plasmanlarin
getirisinin, yabanci para ile bor¢lanma maliyeti-
nin (kur farki + yabanci para faizi) cok dstinde
olusu, bankacilik sektorane faiz arbitrajt olana-
g1 yaratmis ve 1993 yil sonuna degin bankala-
rin doviz pozisyon aciklar, «Tablo XViilde izle-
nebilecegi gibi, buylimas ve anilan yilda 5.045
milyon USD'ye degin yuk<elmistir.

E. Bankalarda Kar ve Karlilik

Tiim bankalarin birlestirilmis net dénem
kari (TCMB harig, kalkinma ve yatinm bankalari
dahil) 1996 yiinda (zararll bankalarin dénem
zararlan ve dénem kar Uzerinden ddenecek
vergi indirildikten sonra) 254.563 milyar TL ol-
mustur. Toplam net kann % 92.1'i, 234.360
milyar TL’si ticaret bankalan grubunca, ancak
% 7.3'u, daha agik bir deyigle 20.203 milyar
TL'si kalkinma ve yatitm bankalarinca sagian-
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TABLO XVII
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimt (%)
(1970-1996)

Bolgeler 1870 1986 1987 1988* 1989* 1990* 1991** 1992* 1993* 1994* 1995*1996*
Orkakuzey 238 239 261 287 261 258 268 227 239 275 258 286
Ege 13.8 13.2 136 120 125 124 118 119 124 117 127 119
Marmara 35.6 3987 377 393 380 377 385 408 441 431 432 457
Akdeniz 10.5 11.4 108 100 113 15 115 123 94 94 96 69
Kuzeydogu 1.8 1.0 12 08 1.0 08 07 08 08 05 06 06
Guneydogu 19 1.0 1.1 W& 08 08 07 06 05 06 06
Karadeniz 7.2 5.0 49 46 6.1 68 6.1 22853 48 46 26
Ortadogu 1.8 1.8 16 14 14 15 14 14 13 09 11 11
Ortaguney 36 30 30 24 26 2.7 24 2: 202 16 18 20
Toplam 1000 1000 100.0 1000 1000 1000 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlarinda yer alan rakamlardan yaradanilarak dizenlenmistir.

(*) fler Bankasi kredileri harig.
(**) ller Bankasi ve TOBANK kredileri harig.

migtir. 1996 yilinda bankacilk sektoriinde séz
konusu karin olusumu bir dnceki yila karstlag-
tirmal olarak agagida ‘Tablo XIX"da verilmigtir.

1996 yilinda tim bankalarn (TCMB ha-
rig) kérlari, bir dnceki yila gore, cari fiyatlarla %
142.9 oraninda artmigtir. Bu diizey, 1980 son-
rasinda 1995 yilindan sonra cari fiyatlarla ger-
ceklestirilen ikinci en yiiksek kar artig hizidir.
19893 yilinda toplam banka kérlan cari fiyatlarla
% 138.7 oraninda arttiktan sonra, artig hizi
1994 yilinda % 16.5'e diigmusti. Banka karla-
nnda yillik artig hizi cari fiyatlarla 1990-1996
doneminde % 227.8 ile % 16.5 arasinda degis-
me gostermistir. Banka karlarinda 1980 sonra-
si reel olarak en hizll artis 1995 yilinda, en $id-
detli dusilg ise 1994 yilinda yasanmistir. Ger-
cekten 1995 yilinda bankalanin birlestirilmig net
karlan toplami, bir 6nceki yila gore, TEFE baz

alindiginda, reel olarak % 73.9 oraninda artmig-
tir. 1994 yilinda ise ree! olarak % 46.8 oraninda
azalmisti. 1996 yilinda ise banka karlannda reel
arttg hizi % 37.3 olmustur.

Bankalarin 1996 yilinda karlarnin cari fi-
yatlarla % 142.9 oraninda aitmasi, bankalarin
karlilik oranlanni olumlu yonde etkilemigtir.
Bankalann Net Kar/Ozkaynak (Oz Sermaye)
orani, bir dnceki yila gore, yil sonu 6zkaynak
tutanna gore, % 41.7'den % 47.1°e, ortalama
Ozkaynak tutanna gore de % 55.8'den %
64.3'e ylkselmigtir. Bankalar son yiliarda en
yiksek ozkaynak karhilidina 1996 yilinda ulag-
miglardir. 1989-1996 yillan arasinda bankalarnn
Net kar/Ortalama Ozkaynak orani, en diguk
1991 ve en yiksek 1996 yil olmak uzere
%32.8 ile % 64.3 oraninda degigmigtir. Banka-
larda Gzkaynak karliiginin oldukga genis bir

TABLO XVill
Sektor Doviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1991 1992 1993 1994 1995
ifamu Bankalan -692 -576 636 ~619 105 =300
Ozel Bankalar -904 -1063 -2133 -3714 -712 -2500
Yabanci Bankalar -123 -120 -193 ~-330 -85 -300
Kalkinma ve Yatinm Bankalan ~ —91 -89 ~194 -381 ~-168 -
Toplam -1810 -1848 -3156 -5045 -860 -3100



aralik iginde degigmesi de banka kérlannin dii-
zenli bir gelisme gostermedigini onaya koy-
maktadir.

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1995/1996) - (Milyar TL)

1995 1996
Faiz Gelirleri (+) 800.355  2.130.255
Faiz Giderleri (-} 641790  1.446.720
Net Faiz Geliri 258.565 683.535
Takipteki Alacaklar Kars. (-)  13.240 29.249
Faiz Digt Gelirler (+)
Kredilerden Alinan
Komisyon ve tUcretier 16.177 30.605
Bankacilik Hizmetleri 25.541 51.707
Kambiyo Gelirleri (Nef) ~45.110 -124.456
Sermaye Piyasasi iglem
Gelirleri (Net) 61.289 94.361
istirak ve Kuruluslardan
Alinan Kar Paylari 6.444 15.622
Diger Faiz Dis1 Gelirler 29.168 73.680
Faiz Disi Gelirler Top!. 93.509 141.519
Faiz Dig| Giderler (=)
Personel Giderleri 84.501 170.647
Kidem Tazminati Karsiliklan ~ 3.088 6.910
Diger Karsiliklar 19.660 32.901
Verilen Komisyon ve Ucretler  7.516 18.676
Vergi ve Harclar 14.442 27.316
Kira Giderleri 5236 12.126
Amortismanlar 10.345 17.759
Diger Giderler 55,052 188.659
Faiz Disi Giderler Topl. 199.840 474.994
Vergi Oncesi Kar 138994 320811
Vergi Karsiligi (-) 34.196 66.248
Net Kar 104.798 254.563

Bankalarda 6zkanak karliigi dozensiz ol-
dugu gibi, ortalama olarak son iki yil bir yana
birakitirsa genelde yiksek de degildir. Banka-
lararas! rekabetin artmasi, bankalarin yeni hiz-
met ve kredi tlrleri gelistirmede gok basarili ol-
mamalart, kaynak maliyetinin artmasi, mevduat
ve diger kaynaklar Gzerindeki yikler, yeniden
degerleme sonucu banka Gzkaynaklannin he-
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saben arimasi, donuk krediler sorunu ve yone-
tim hatalan; 6z sermaye karliligini olumsuz
yonde etkileyen etmenler olarak belirtilebilir.

1996 yiinda da bankalarda kérlihk oran-
lan banka gruplan itibariyle farkilidr. 1996 yilin-
da da en yuksek 6zkaynak karlilik orani &zel
sermayeli ticaret bankalanndadir. 198.436 mil-
yar TL net kar saglayan séz konusu bankalar-
da Ozkaynak Karhlik orani (Net kar/Ortalama
Ozkaynak orani) % 80.0'dir. Ozkaynak karlilig
acisindan ticaret bankalan grubunda 6zel ser-
mayeli ulusal bankalar, % 78.8 karlihk orani ile
1996 yilinda 13.280 milyar TL net kar saglayan
yabanci sermayeli bankalar % 22.1 karlilik ora-
ni ile de 1996 yilinda toplam karlar 22.643 mil-
yar TL duzeyinde kalan kamusal sermayeli
bankalar izlemektedir.

Yabanci sermayeli ticaret bankalarinin
0zkaynak karlilik orani son yilarda disiis gos-
termekle, 1994 yilinda % 172.4 iken 1996 yilin-
da % 78.8’e gerilemis bulunmaktadir. Ozkay-
nak karlihg, bir dnceki yila gére, 0zel sermaye-
li bankalarda % 76.8'den % 80.0'e, kamusal
sermayeli bankalarda da % 4.0'den % 22.1'e
ylkselmistir.

Banka gruplan itibariyle de karlilik oranla-
r duzenli degildir. 1989-1996 doneminde 6z
kaynak karliligi yabanci ticaret bankalarinda en
dusuk 1990 ve en yuksek 1994 olmak Uzere %
39.4 ile % 172.4 arasinda degigirken; dzel ser-
mayeli bankalarda yine en distk 1990 en yuk-
sek 1996 yillan olmak uzere % 39.8 ile % 80.0
arasinda dalgalanmistir. S0z konusu dénemde
ozkaynak karliligr kamusal sermayeli bankalar-
da en dustk 1994 ve en yiksek 1993 yillari ol-
mak Uzere eksi % 4.5, ile arti % 56.0 arasinda
degismistir. Dalgatanmanin boyutu ticaret ban-
kalarinda Gzkaynak karliginin da dizenli ol-
madigini ortaya koymaktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalan grubunda
1994 yilinda eksi % 34.5'e degin disen ortala-
ma Gzkaynak karlihg, 1989-1996 déneminde
en yuksek dizeyine % 70.7 olarak 1996 yilinda
ulasmistir. Bu bankalar grubunda Ozkaynak
kartihgl, kamusal sermayeli bankalarda, 1995
yiinda % 59.3 iken 1996 yiinda inceleme do-
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neminin en yuksek dizeyi olan % 65.0'% ulas-
mustir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yatinm ban»
kalarinda da ortalama dzsermaye karlg, bir
onceki yila gore % 56.4'den % 84.8 diizeyine
yukselmigtir. Bu grup bankalar 1996 yilinda
karlih en yiiksek grubu olugturmustur.

1996 yilinda bankalar genelinde varlik
karliig: (Net Dénem Kan/Ortalama Varlik (Aktif)
toplami orani), bir nceki yila gore % 3.4'den
% 3.9'a yikselmistir. Bu diizey, 1989-1996 do-
neminde ulagilan en yiksek varlik karliligidir.
Varlik karliig), bir énceki yila gore ticaret ban-
kalar grubunda % 3.5'den % 3.8'e, kalkinma
ve yatinm bankalar grubunda ise % 2.6'dan %
4.8'e yukselmistir.

Varlik karliigi bankalar itibariyle farkiidir.
Varlk karlligi ticaret bankalan grubunda 1996
itibariyle en yiksek % 6.9 olarak yabanci ser-
mayeli ticaret bankalannda olup, bu bankalar
grubunu, % 5.8 karlilik orani ile 6zel sermayeli
ticaret bankalarn izlemekte, varhk karliigi ka-
musal sermayeli ticaret bankalarina binde 9'a
degin digmektedir. Varlik karhhdi, bir énceki
yila gére, yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da % 8.1'den % 6.9'a gerilerken 6zel sermayeli
ticaret bankalarinda sirasiyla % 5.7 ve % 5.8
olarak hemen hemen dedismemis kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda ise binde
2.1'den binde 9'a yikselmistir. Ozel sermayeli
kalkinma ve yatinm bankalarinda karlik, ka-
musal sermayeli kalkinma ve yatinm bankalari-
nin Ustinde bulunmaktadir. 1996 yilinda varlik
karliigl, zel sermayeli kalkinma ve yatiim
bankalarinda % 7.0've yikselirken, kamusal
sermayeli bankalarda % 4.1 olmustur. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm bankalarinin
dis ticareti, zellikle digsatim, yerel yonetimleri
ve ¢ok ortakl sirketleri finanse eden ihtisas
bankalan kimliginde olmalar, bu bankalarda
karliigin disik dizeylerde olusmasina neden
olmaktadir.

Bankalar gruplan itibariyle faiz farki (faiz
marjl), alinan faiz ile verilen faiz arasindaki
oransal fark da degisiktir. Faiz farki 1996 yilin-
da bankalar genelinde % 32.1 ticaret bankalari
grubunda ortalama % 31.2'dir. Kalkinma ve ya-

37

tinm bankatan grubunda mevduat ana kaynag
olusturmadigindan ve bu bankalar daha gok
oOzkaynak veya Gzkaynak benzeri fonlarla calig-
tklanindan, faiz farki daha ydksek olmaktadir.
1996 yilinda da bu grup bankalarda faiz farki
oran % 56.9'a degin yikselmistir.

1996 yilinda ticaret bankalart grubunda
faiz tarki orani % 49.6 olarak en ytiiksek yaban-
¢l bankalar grubundaydi. Ozel sermayeli ulusal
bankalarda faiz farki oram % 42.2, kamusal
sermayeli bankalarda ise % 17.7'dir.

Bankacilik sekt6ru genelinde faiz farki (fa-
1z marjl) da duzenli bir gelime gostermemekte-
dir. 1988 yikinda bankalar genelinde faiz marijt
% 21.9 iken, hizli bir disusle 1989 yilinda %
12.6'ya degin gerilemis, 1993 yilinda % 40.7
olarak inceleme doneminin en ytksek duzeyi-
ne yikselmis, 1994 yilinda énemli bir disusle
% 33.3'e, 1995 yilinda da % 28.7'ye gerilemis
1996 yilinda % 32.1 olmustur. 1996 yilinda tica-
ret bankalan grubunda Gzel sermayeli ticaret
bankalannin faiz marjl bir onceki yila gére %
41.9 ve % 42.2 olarak belirgin bir degisme g6s-
termezken, faiz marji yabanci sermayeli ticaret
bankalarinda % 56.1'den % 49.6'ya gerilemis,
kamusal sermayeli bankalarda ise % 10.1'den
% 17.7'ye yikselmistir. Faiz marji kalkinma ve
yatinm bankalan grubunda ise % 44.8'den %
56.9'a yukselmistir.

Bankalarda “Faiz Gelirleri + Faiz Digi Ge-
lirler / Varlik Toplami” seklinde hesaplanan var-
Ik devir hizi, 1996 yilinda bir dnceki yila gore
0.242'den 0.25'e yikselmis. Yukanda acikla-
nan sekilde hesaplanan varlk devir hizi da
banka grupian itibariyle degisiktir. Ticaret ban-
kalari grubunda vartik devir hizi yakasik 0.26
iken, kalkinma ve yatinm bankalan grubunda
0.143'e degin gerilemektedir.

Ticaret bankalart grubunda 1996 yilinda
varlik devir hizi en yiksek olan bankalar kamu-
sal sermayeli bankalardir. Varlik devir hizi ka-
musal sermayeli bankalarda 0.299 iken, ya-
banci sermayeli bankalarda 0.246 olmakla,
6zel sermayeli ticaret bankalarinda ise 0.234'e
geritemektedir. Kamusal sermayeli bankalarda
varlik devir hizinin yiksek olmasina kargin kar-
ik oranlaninin dusk olugu, faiz marjinin dar
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olmasindan kaynaklanmaktadir,

1996 yilinda bankacilik sektorinde top-
lam net kanin cari fiyatlarla % 142.9, reel olarak
da % 37.3 oranlarinda artig gostermesinde te-
mel etkenler soyle 6zetlenebilir:

(i) 1996 yilinda zararl banka sayisi 5
olup, zarar toplamian 3.449 milyar TL zararl
boyutta kalmigtir.

(ii) Banka kredileri 1996 yilinda cari fiyat-
larla % 121.4 gibi hizh artig gdstermistir.

(iiiy 1996 yilinda bankalar genelinde faiz
marji % 28.7'den % 32.1'e yukselmistir.

{iv) Takipteki kredilerin kredileri orani
1995 yilinda % 2.0 diizeyinde iken, bu oran
1896 yilinda % 2.0'ye gerilemistir.

(v) Personel giderlerinin toplam varliklara
orani % 2.1'den hafifge % 1.9'a diigmustr.

1996 yilinda banka karlan Uzerinde olum-
suz etki yapan etkenler ise, kambiyo net zarar-
lannin % 175.9 oraninda artmasl, sermaye pi-
yasasi islemleri, net gelirindeki artig hizinin %
307.1'den % 54.9'a gerilemesi olmustur. Bu
olumsuz etkenler sonucu, bankalarin karlarin-
da reel arhig hizi bir onceki yila gére %
73.9'dan % 37.3'e gerilemistir.

ll. SONUG

Aciklanan banka bilanco ve gelir takiola-
rina dayanilarak 1996 yilinda bankacilik alanin-
da geligmeler goyle 6zetlenebilir:

(i) 1995 yilinda tlkemizde faaliyette bulu-
nan banka says\ bir artarak 69'a TCMB dahil
70’e yikselmistir. 1996 yilinda kurulan IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)
1996 yilinda faaliyete gegmistir.

(i) 1989 yili sonrasinda baglayan yurtici
banka sube sayisinda azalma egilimi 1995 y-
linda yén degistirmi, artis 1996 yilinda da str-
muistdr. Anilan banka sube sayisi % 3.2 oranin-
da artarak 6.422'ye yukselmistir. Buna kargin
1996 yilinda Glkemizde faaliyette bulunan ban-
ka sube sayisi 1988 dizeyine dahi ulagama-
migtir.
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(iii) 1996 yihinda bankacilik sekidrinde ig
hacminin geniglemesi, bankalarin, 202 adet
yeni sube agmalari, bankalarda calisan sayisi-
nin bir énceki yila gore % 2.3 oraninda artarak
148.153'e yukselmesine yol agmistir. Boylece
1990 yihindan sonra bankacilik sektdriinde
gozlenen calhsan sayisinda azalma egilimi
1995 yilinda yon degistirmistir, arulan yil % 4.1
oraninda antmusitr. Banka ¢alisanlarn arasinda
yliksek ve lisans dsti egitim gérmos olanlarn-
nin sayisi ve orani giderek artmaktadir. Yuksek
ve lisans Ustl egitim gdrmus olanlann toplam
banka calisanlarina oram % 35.0'e yukselmis-
tir. S6z konusu oran bir dnceki yil % 32.2 di-
zeyinde idi.

(iv) 1996 yilinda bankacik sektdrunun
(TCMB disinda) cari fiyatlarta 6zkaynaklan %
115.1, toplam varliklan % 118.4, toplam mev-
duat (DTH'ar dahil) % 130.6, toplam kredileri
% 121.4 ve toptam net karlarn da % 142.9 ora-
ninda artmigtir. 1996 yilinda bankacilik sektor(
reel olarak bir onceki yila gore blyumustar. T.
Bakalar Birligi'nin hesaplamalarina gore, ban-
kacilk sektoriiniin, USD bazinda, toplam var-
Iiklan % 32.6 oraninda artarak 68.4 milyar
USD'e, toplam mevudati % 33.3 oraninda arta-
rak 44.0 milyar USD'e gikmustir. Toplam net kér
arlisl, % 73.9 gibi gok yuksek diizeyde olmus-
tur. Bu gelismelere karsi bankacilik sektéri an-
cak 1993 duzeyine ulasabilmig; 1994 yilindaki
geritemeyi 1995 yilinda giderebilmistir.

{v) 1995 yilinda toplam mevduat artis hizi
cari fiyatlarla bir dnceki yila gére hizlanarak %
109.0'dan % 130.6'ya yukselmistir. 1996 sonu
itibariyle  bankalarda  toplam  mevduat
6.145.516 milyar TL'li bir boyuta ulagmistir.
1996 yilinda bankalarda TL mevduat cari fiyat-
larla % 138.1 oraninda artarken, yabanci para
mevduati % 112.2 olarak TL mevduat artig h-
zindan daha yavag artig gdstermistir. TL mev-
duatta arhg hizi cari fiyatlarla % 111.1'den %
138'e yilkselitken yabanci para mevduatta ar-
tig hizi % 107.0'dan % 112'ye yikselmigtir.

[zlenen kur ve faiz politikalari ile gelecege
iligkin beklentiler, parasal birikimlerin TL mev-
duata déniigmesinde veya DTH'lara ydnelme-
sinde, dolayisiyla bu iki grup mevduat artig hiz-
larinda etkili olmaktadir. Bununla beraber 1985
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ve 1996 yillan disinda DTH'larda artig hizi ge-
nelde TL mevduat arlig hizinin Gstinde olmus-
tur.

{(vi) 1996 yilinda DTH disi mevduatin
DTHlardan daha hizll artmasi  sonucu,
DTH'lann toplam mevduat igindeki payr gerile-
yerek % 51.3'den % 46.4'e inmistir. 1998 yilin-
da DTH'lann DTH dist mevduata oram %
105.4'den % 86.5'e gerilemistir. Toplam mev-
duatin yarisina yakin béliminin yabanci para
cinsinden olmasi, bankalarda kur riskini arttir-
digi gibi, ulusal ekonomi agisindan da izlene-
cek para ve faiz politikasina bazi kisitlamalar
getirmektedir.

(vii) 1996 yilinda bankalarda mevduatin
yapisi (kompozisyonu) da bir Gnceki yila gore
degigmigtir. Toplam mevduat iginde DTH'larn
payr % 46.4'e inerken DTH disinda mevduatin
mevduat tlrleri itibariyle dagihimi da degismis-
tir. 1996 yilinda en hizhh artan mevduat tirii
bankalar mevduati olmustur. Bir 6nceki yil ise
bankalar mevduati en yavas artan mevduat tu-
r0nd olusturmustu. 1995 yilinda cari fiyatlarla
bankalar mevduati % 254.9 oraninda artarken,
artis hizlan tasarruf mevduatinda % 109.7, res-
mi kuruluglar mevduatinda % 92.6, ticari kuru-
luglar mevduatinda % 86.6, diger mevduatta
da % 78.1 olmustur. Onceki yillarda oldugu gi-
bi 1995 yilinda da en yavas artan mevduat tu-
1, % 49.3 oraninda artigla mevduat sertifikasi-
dir. Tirleri itibariyle mevduat artis hizlannin
farkh olusu, bankalarda mevdualin bilegimini
degistirmistir.  Toplam  mevduat iginde
DTH'lann payl % 51.3'den % 46.4%, dider
mevduatin payl % 7.0'den hafifce % 6.9'a geri-
lerken; tasarruf mevduatinin payl % 25.7'den
% 28.2'ye ticari kuruuglar mevduatinin payt ha-
fice % 7.6'den % 7.7'ye, bankalar mevduatinin
% 6.7'den % 7.9'a, resmi kuruluslar mevduatr-
nin payl da % 1.4'den % 2.7'ye yiikselmistir.
DTH disinda da mevudatin tirler ilibariyle da-
Qilimy belirgin olmamakla beraber degigmis,
bankalar mevduatinin payr % 13.8'den %
14.8%e, resmi kuruluglar mevduatinin pay da %
2.8'den % 5.0'e ylikseirken, tasarruf mevduati-
nin pay hafifce % 52.8'den % 52.6%ya, ficari
kuruluglar mevduatinin payr % 15.6'dan %
14.4%¢, diger kuruluslar mevduatinin pay! da %
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14.5'den % 12.9'a gerilemistir.

(viii) 1996 yiinda mevduatin vade yapisi
da, bir dnceki yla gore degismis, mevduatin
daha kisa vadelerde yogunlagma egilimi 1995
ylinda da surmstir. 1995 yilinda toplam mev-
duat iginde vadesiz mevduatin payl % 27.0'den
% 25.2've gerilerken, vadeli mevduatin pay1 %
73.0'den % 74.8% yukselmistir. Mevduatin %
17.2'si bir ay vadeli, % 31.5'i ii¢ ay vadeli, %
14.9'u alti ay vadeli, % 10.9'u da bir yil vadeli
mevduat seklindedir. Vadeli mevduatin dagil-
mi da, % 23.0 bir ay vadeli mevduat, % 42.1 tg
ay vadeli mevduat, % 19.9 alt ay vadeli mev-
duat % 14.6 bir il vadeli mevduat seklindedir.
Tasarruf mevduatinda vadeli ve vadesiz mev-
duatin paylan arasindaki fark daha da belirgin-
lesmekte vadeli mevduatin pay % 92.3'e kadar
yUkselirken vadesiz mevduatin payi % 7.7'ye
gerilemektedir.

{ix) 1996 yilinda toplam banka kredileri,
bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla % 121.4 ora-
ninda artarak 3.860.068 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmigtr bir Sneeki yilin artis hizi % 121.2'ye
gére hemen hemen degisme gostermemistir.
Anilan yil ticaret bankalar kredilerinde artig -
2, cari fiyatlarla, kalkinma ve yatinm bankalari
kredilerinde artig hizi, 1995 yilinda % 97.8 iken,
1996 yilinda hafifce ylkselerek % 99.7 olmus-
tur. 1996 yilinda ticaret bankalarinin acmis ol-
dugu krediler kalkinma ve yatinm bankalan
kredilerinden daha hizll artmig oldugundan,
toplam kredilerin bu iki banka grubu arasindaki
dagilimi bir dlgtide degismis; toplam krediler
iginde ticaret (mevduat) bankalaninin payi, bir
onceki yila gore % 89.0'dan % 90.1'e yikselir-
ken, kalkinma ve yatinm bankalarnin payr %
11.0'den % 9.9'a gerilemigti.

(x} 1996 yilinda banka kredilerinin ana
gruplar itibariyle sektdre! dagilinu bir énceki yi-
la gore degigmis, toplam banka kredileri iinde
ihtisas kredilerinin pay (turizm sektorleri dahil)
% 25.3'den % 22.9'a, kalkinma ve yatinm kredi-
lerini pay da (turizm kredileri harig) % 10.6'dan
% 9.9'a gerilerken ihtisas kredilerinin payi %
64.1'"den % 67.2'ye ylkselmigtir. 1996 yilina
iligkin olarak kalkinma ve yatinm bankalar kre-
dileri igin de ihtisas ve ihtisas disi ayrimi veril-
migtir. Bu toplam iginde ihtisas kredilerinin pay)
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% 23.7, ihtisas digl kredilerin payr ise % 76.3
olmakiadir.

itisas kredileri disinda yer alan ihracat
kredilerinin pay! (kalkinma ve yatinm bankalar
dahil) 1996 yihnda % 27.6, diger kredilerin payi
% 37.2 mali kesime verilen kredilerin payr %
8.3, yatinm kredilerinin pay! da % 3.2 olmustur.

1996 yilinda kredilerin vade dagiliminda
da kisa stireli banka kredilerinin payi hafifce
azalip ihtisas kredileri diginda % 87.6'dan %
86.0'a gerilerken orta ve uzun sireli kredilerin
payl % 12.4'den % 14.0%e yitkselmigtir. Son yil-
larda gerek toplam krediler gerek ticaret ban-
kalan kredileri iginde orta ve uzun streli kredi-
lerin payinda gozienen belirgin bir sekilde diis-
me, egilimi 1996 yilinda yon degistirmis gorin-
mektedir.

1996 yilinda bankalarin vermis oldugu
gayri nakdi krediler, cari fiyatlarla % 106.0 ora-
ninda artarak 2.666.400 trilyon TL'lik bir boyuta
ulagmistir; gayri nakdi kredilerde artig hizi bir
énceki yil dizeyi olan % 97.6'nin dstiinde ol-
mastna kargin bankalarda Gayri Nakdi Krediler
/ Nakdi Krediler orani % 74.2'den % 69.1°e ge-
rilemigtir.

(xi) Bankalarin 6zkaynaklan (TCMB harig)
1996 yilinda % 115.2 oraninda artarak yil so-
nunda 540.572 milyar TL'lik bir boyuta ulas-
migtr. Bankalarda 6zkaynak artig hizi, cari fi-
yatlarla 1995 yilina gére hizlanmig % 101.9'dan
% 115'e ylkselmistir. 1995 yilin karl kapatan
bankalarin yedek akgelerini 1996 yifinda artir-
malan banka ozkaynaklannin artis hizinin yik-
seimesinde etkili olmustur.

1996 yilinda bankalarda Gzkaynak artis
hizinin arimasinin yanisira 6zkaynak yapisi da-
ha saglkh hale gelmis, banka Gzkaynaklar
icinde yeniden degerleme degder artis fonunun
payi % 36.6'dan % 31.1'e gerilerken, yedek ak-
gelerin payi (zararlar indirildikten sonra) yakla-
stk % 9.0'dan % 15.0a yuselmistir.

(xii) TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu reeskont ve avans kredileri, 1896 yilin-
da bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla dahi azal-
mig, 1995 yiinda 12.249 milyar TL iken 1996
yilinda 7.688 milyar TL'ye inmigtir. TCMB'nin
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bakacilik kesimine acmig oldugu krediler, izle-
nen para politikasina, ekonominin byime hi-
zina ve politik etkenlere gore yildan yila biyik
dalgalanmalar gostermektedir. TCMB'nin son
yillarda bankacilik kesimine agmis oldugu kre-
dilerde artis hizi arti % 122.6 ile % 37.2 azalig
(eksi) arasinda  degismistir.  Gercekten
TCMB'nin bankacilik kesimine agmis oldugu
krediler cari fiyatlarla 1987 yilinda % 122.6 ora-
ninda artis gosterdikten sonra, izleyen
1988-1996 doneminde yillk artis hizi % 103.9
ile eksi % 37.2 arasinda degigmistir. TCMB'nin
bankacilik kesimine agmig oldugu reeskont ve
avans kredileri en hizli disiisi 1996 yiinda
gostermistir. TCMB'nin  bankacilik sektoriine
acmig oldugu krediler hizh artig gosterirken,
1991 ve 1994 gibi daha cok istikrara donuk pa-
ra politikasinin izlendigi yillarda TCMB’nin ban-
kacillk kesimine agmig oldugu krediler cari fi-
yatlarla dahi azalmig, 1995 yilinda da reel ola-
rak azalmakla beraber, cari fiyatlarla hemen
hemen degisme gdstermemistir. TCMB, 1980
oncesinde bankalara daha gok kalkinmaya yo-
nelik orta vadeli sinai krediler agarken, 1989 yi-
Il sonundan itibaren bankacilk kesimininin ge-
cici likidite intiyacini karsilalamaya yonelik kisa
sureli reeskont penceresi agmis bulunmakla-
drr.

Son yillarda TCMB'nin kredilerinin banka
kaynaklar igindeki pay! diisme egilimi goster-
mektedir. Gergi bu egilim 1992 ve 1993 yillarn-
da duraklama gdstermisse de izleyen yillarda
daha da belirginlesmistir. 1996 yil sonu itibariy-
le TCMB'nin bankacilik kesimine acmis oldugu
reeskont ve avans kredilerinin toplam banka
kaynaklari icindeki pay: binde 1’e dedin dus-
misutr. Bankactiik kesimine agilan yabanci pa-
1a kredileri de dikkate alindidinda bu pay bin-
de 3'e yaklagmaktadir.

(xiii) Kamusal sermayeli bankalarin gerek
mevduat gerek kredi piyasalarinda goreli agir-
liklan azalmakla beraber 1996 yiinda da sir-
mis, toplam mevduat icindeki paylan hafifce
% 43.3'den % 44.1'e yiikselirken, ticaret ban-
kalar kredi hacmi igindeki paylari, belirgin bir
sekilde % 44.1'den % 38.9'a gerilemistir. Ka-
musal sermayeli kalkinma ve yatinm bankalari
ile birlikte tim kamusal sermayeli bankalarin
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toplam krediler igindeki pay:, 1996 yil sonu iti-
bariyle % 43.4 olmaktadir. Bir nceki yil da ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igindeki
pay! % 48.6 dizeyinde idi.

Kamusal sermayeli bankalann toplam
mevduat igindeki payl, 1981-1982 ban-
ka-banker bunalimindan sonra 1991 yili digin-
da sdrekli artig egilimi gostererek 1992 yilinda
% 50.0 dlizeyine yaklastiklan sonra, 1993 yilin-
da % 43.6'ya kadar gerilemis, 1996 yilinda ise
hafifce yikselerek % 44.1 olmustur. Kamusal
sermayeli bankalann toplam banka kredileri
icindeki payr 1990 sonrasinda azalma gdstere-
rek, 1990 yiindaki % 53.2 dizeyinden %
43.4’'e gerilemistir. Bu gerilemede 6zellestirme
politikasida bir dlgude etkili olmustur.

(xiv) Tirk bankacilik sisteminin oligopoli-
lik yapisi siirmekle beraber, son yillarda biyiik
olarak nitelendirilen 6zel ticaret bankalannin
mevduat ve kredi piyasasinda paylan geriler-
ken, kuigik ve orta capl 6zel bankalarin payla-
fnin amakta oldugu gozlenmektedir. Ancak,
1994 yilinda mali piyasalarda yaganan bunalim
ve glvensizlik mevduatin yeniden blyik ban-
kalara yonelmesine yol agmigti. Ancak bu etki,
toplam tasarruf mevduati ile bu nitelikte
DTH'lann tuminudn sigorta kapsamina alinmasi
le ortadan kalkrmistir. 1995 yiinda toplam
mevduat igindeki paylan % 52.8, ticaret banka-
lan kredileri igindeki paylan da % 56.2 iken, bu
paylar 1996 yiinda srasiyla % 524 ve %
45.5'e gerilemigtir. Ulkemizde faaliyette bulu-
nan yabanci sermayeli banka sayisinin 21 ol-
masina karstn, bu bankalarin 1996 yili sonu ti-
bariyle toplam mevduati igindeki paylar % 2.5
ve toplam banka kredilerinde paylar da % 1.9
duzeyindedir. Yabanci bankalarin toplam mev-
duat ve krediler igindeki paylarinda gerileme,
1996 yilinda da strmdstir. Turkiye'de kurul-
mug yabanci bankalar, paylann el degistirmesi
sonucu ulusal banka sekline donistiglinden
bu egilimin gelecek yillarda da strmesi bek-
lenmektedir.

(xv) Izlenen Kur ve faiz poiitikalar sonucu
bankalarin déviz yonetimindeki egilimleri de-
gismis, 1990 sonrasinda bankalar teknik deyis-
le uzun pozisyondan kisa pozisyona gegmis-
lerdir. Daha agik bir deyisle, bankalann doviz
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borclan ve yGkumliloklerinin tutan doviz varlik-
lanni agmig, bankalar dovizle borglanarak sag-
ladiklan fonlann bir bolimund TL olarak piase
etmeye baslamislardir. Bankalann kisa pozis-
yonunda olmalar, doviz pozisyon agiklartnin
1993 yil sonunda 5.0 milyar USD'e yaklasmasi
olumsuz etkisini TL'nin reel olarak devalle
edildigi 1994 yilinda gdstermistir. Bankalar
1994 yilinda doviz pozisyon agiklarim blyik
boyutta kapatmislarsa da 1996 yilinda pozis-
yon aciklar 2.5 milyar USD olmustur. Bununla
birlikte 1995 diizeyi olan 3.1 milyar USD'e gére
1996 yilinda bankalarin agik pozisyonu daral-
mighr.

{xvi) Bankalarin birlestirilmis net dénem
karlan toplami bir onceki yila gore cari fiyatlarla
% 142.9 oraninda, reel olarak % 37.3 oraninda
artarak 254.563 milyar TL olmustur. Banka kar-
fan inceleme déneminde en dramatik azaligi
1994 yilinda gosterdikien sonra, reel olarak en
hizli 1995 yilinda artrmig, 1996 yilinda reel artig
hizi % 73.9'dan % 37.3'e gerilemistir. Bununla
beraber bankalann toplam net karlar 1995 yi-
linda 1.9 milyar USD diizeyinde iken 1996 yilin-
da 2.4 milyar USD'e yukselmistir.

Banka karlaninda reel artis, bankalarin
karlilk oranlarini da etkilemistir. 1995 yilinda
bankalann ozsermaye karlitk oran, ortalama
dz sermayeye gore % 55.8 ve yil sonu Ozser-
maye tutarina gore de % 41.7 iken, bu oranlar
1996 yilinda sirasiyla % 64.3'e ve % 47.1'e yuk-
selmigtir. Ancak, banka karllik oranlarindaki
degisme, banka gruplan itibariyle farkhi olmus;
yabanci sermayeli ticaret bankalaninda karlilik
oranlan dgerken diger banka gruplannda be-
lirgin sekilde yikselmigtir. 1996 yiinda karlan
en hizll artan banka grubu, kamusal sermayeli
ticaret bankalan olmustur.

1996 yilinda bankacilik sektorindn variik-
lar, dzkaynaklan, mevduati cari fiyatlaria bir
onceki yildan daha hizl artmig, kredi artig hizi
hemen hemen bir dnceki dizeyini korumus,
doviz pozisyon agigi daralmig, reel olarak
onemli boyutta artan donem net kan bankala-
rin karllik oranlaninin yukselmesine olanak ver-
migtir.
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Ekonomik Gostergeler (ic)
Eyial / 1997

1985 1996 1997
Mart Nisan Mayis
T.C. tAERKEZ BANKASI
[ v Alin Mevcudu {milyon $) 13732.0 X 16886.0 16839.0 17222.0
Rl ek 2 (milyar TL) 223934.0 — 4427490 5332680  540266.0
- Markez Bankasi I¢ Kredileri (milyar 506126 0 - 4BAC0BO 4428110 403944.0
TL) 192750.0 - 474642.0 433123.0 394352.0

Hczineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL)
BANKALAR (milyar TL)

1297155.5 3294383.7 3613117.2 3770740.2 3839465.6

Toplam TL Mevduat 2021447 4746323 5336610 5411033 485310.4
Ticari Kuruluglar Mevd.at 6849043 17331182 1883709.0 19479831 20583864
ezl L4 ROl 524715  133919.9  129506.0 136867.5 140404 5

Veloaii? e (el 632432.9 15991983 17542030 18111156 19179819
vl TEesn| sy 6916.6 112076 5040.0 3494.8 27658
Hlevlue Sl e 36839.9  165741.0  200301.0  279203.6 179183.8
Hes:’\l Kuruluf1 Mc:vdualI 178367.7 485498.2 504833.2 481455 9 582746.2
R aiagtieyduat 1879822 4241862  485573.0  517499.2 531072.8

Diger Kuruluslar Mevduat
Déviz Tevdiat
Toplam Krediler

1367626.8 2B851132.0 3324874.4 3400807.2 3526208.6
1738270.3 3860069.8 4568466.7 4866427.0 5135984.4

o 3269823 6688260  713916.0 739684.0 736606.0
g 178290.2 351902.0  397723.0 409690.0 430698.3
Mesleki (Kacik Esnaf ve Sanatkar) 47242.0 72522.0 90323.0 97387.0 105698.0
CorTenr 56350.0 77380.0 79557 0 79912.0 80796.0
Denizcilik 1562.0 47320 6161.0 7360.0 7926.0
b 7903.2 117700 121616 129600 13278.0
Diger ihtisas Krediler 1842.0 74766 0 98490.0 101960.0 109384.0
Ticari, Sinai, Sair 11180985 25981713 31701350 34174132 3651175.1
PARA ARZI (milyar TL) 396047.0 ~  997629.0 1090065.0  1058502.0
FIYATLAR (DIE; 1987 = 100, 1994 = 100)
Toptan Esgya Fiyatlar indeksi (Genel) B8733.7 - 4907 5179 5448
Tanm (Genel) 93137 - 6256 6891 7145
imalat Sanayii (Genel) 8403.9 - 4490 4665 4949
Tiketici Fiyatlar (Tarkiye) 10962.3 — 5078 5414 5668
Taketici Fiyatlan (istanbul) 107182 - 5125 5412 5680
DIS ODEMELER (milyon $)
Digalim (CIF) 35709.0 - 9963.7 13558.4 176232
Dissatim (FOB) 21635.9 - 5830.4 7795.1 9789 8
isgi Dévizleri - - 755.0 - -

Notlar. (1) TCMB altin ve doviz mevcuduna, altin stokunun yeniden degerlendirmesinden dogan deger artiglan da-
hildir. (2) TC"MB kredilerine, borc tahkimleri {konsolide edilen krediler) dahil degildir. {3) Para arz1 (M,) dar tanimii-
dir. (4) Fiyatlar, Ocak/1996'dan itibaren «1994=100» olarak veriimektedir. (5) Disalim, digsatim rakamlar Su-
bat/1996, isci dovizleri Ocak/1986 itibariyledir.
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Sermaye Piyasasi

Dog. Dr. MEHMET BOLAK

Istanbul Teknik Universitesi isletme Fakaitasi Ogretim Uyesi

Borsa Yonuni Ariyor

Son aylarda sGrdird(gu yukselis egilimini AQustos ayinda da devam ettirme-
yi basaran borsa, kiglik gapli da olsa bir ylkselis gostererek, "29 Agustos
1997 Cuma" gunt kapanis fiyatlari itibariyle 1980 puana ulagmistir. Temmuz ay!
sonunda 1953 puanda olan IMKB Ulusal-100 indeksi boylece, 27 puanlk ya da
% 1.38 oraninda artig gostermistir. Ay icinde 1850-2050 gibi bir puan aralidi igin-
de sUrekli yukari ve agadi hareketler yapan borsa indeksi bir tarlt yénind belir-
leyememis gibi gorinmektedir. Bir kac istisna diginda hemen hemen tamami
agiklanmig olan 6 aylik mali tablolar da borsaya beklenen ivmeyi kazandirama-
mistir. Ote yandan, iglem hacmi agisindan da borsanin hayli daraldigr gézlen-
mektedir. Yillik enflasyon oraninin % 100’0 bulabilecedi yolundaki agiklamalar
her ne kadar énce dehsetle kargilanmigsa da, son aylarn fiyat artiglar, s6z ko-
nusu rakamin gergeklesebilecegine isaret etmektedir. Temmuz ayimin ylksek
enflasyon rakamlarindan sonra, Agustos ay! enflasyon rakamlan da % 6-7 ara-
sinda agiklanacak gibi gérinmektedir. Petrol ve tekel Urlinleri bagta olmak Gzere
birgok malin fiyatina yapilan ytksek oranli zamlar, bireylerin yillik enflasyon bek-
entilerini yukariya gekmelerine neden olmustur. Bu geligmenin dodal sonucu
olarak da, bonc faizleri % " 25-130 seviyelerine, gecelik faizler de % 20 - .viyele-
rine ylkselmistir. Bu ortamda, piyasadaki likidite daha ziyade repoya =2 hazine
bonolarina yénelmektedir. Ancak, hikimetin giderek icraat hikimeti gorinii-
mind pekistirmesi, ekonomik projelerin giindeme getirilmeye ve Ozellestirme
konusunun ciddi bir sekilde ele alinacagl mesajlarinin verilmeye baglanmasi pi-
yasalar Uizerinde olumlu etkiler yaratabilecek geligmeler olarak goze garpmakta-
dir. 1998 yill sonbaharinda ya da ilkbaharinda erken secime gidilebilecegi sek-
lindeki konusmalarin ciddiyet kazanmasi halinde ise piyasalarin biuyUk calkant-
lar yagayabilece@i kugkusuzdur.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksi Agustos ayinda % 1.95 ora-
ninda degder kazanir ve "29 Agustos 1997 Cuma" ginu kapanis fiyatlari itibariyle
579.112,78 puana ulasirken, indeks kapsamindaki 40 hisseden 18'i ay iginde
deder kazanmig, 20 tanesi deger kaybetmis ve Doktas ile Yasag'in fiyatlan sabit
kalmigtir. Ayin en gok deger kazanan ve kaybeden hisseleri Tablo 1 ve 2'de ve-
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rilmeye cahisimistir. Onemli éigiide deder kazanan hisseler oldugu gibi, dnemli
olglde deger kaybeden hisselerin de bulundugu gézlenebilmektedir. Alti aylik
mali tablolarin yizeysel bir degerlendirmesiyle, Cimento sektorindeki girketlerin
beklenenin Uzerinde karlar elde ettikleri, Bira sektéra hisselerinin, Gglnci aydaki
zararlarini kara donUstirmekle birlikte, gegen yilin ayn: dénemine gore olumsuz
bir performans sergiledikleri, Cam sektort sirketlerinin girdi maliyetlerindeki artis
ve yaptiklan yatinmilar nedeniyle diisiik veya negatif karhlik diizeylerinde kaldik-
larn, Yatinm Ortakhklar ve Bankalarin takminkar karlar sagladiklart soylenebil-
mektedir. Dokuz aylik bilango déneminde, Bira, Gubre ve Turizm sektorl sirket-
lerinin performanslarin yukseltmeleri beklenmektedir.

TABLO 1
Agustos Ayinin En Basanlh Hisseleri
Dergi indeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
Teletag 23.44 Sifag 54.76
lzocam 20.00 Kéytas 49.39
Bagfag 19.72 Nergis Hol. 47.06
Konya Gim. 12.90 Kerevitag 31.82
T. Garanti B. 11.67 thlas Hol. 26 67
Cimsa 10.84 Gines Sig. 26.19
Kog Hol. 10.26 Konfrut Gida 24.73
Gelik Halat 9.09 Net Hol. 20.78
Otosan 9.04 Gediz Iplik 20.00
Brisa 8.62 Unye Gim. 18.75
Gentas 8.59 Ege Enddstri 18.18
TABLO 2
Agustos Ayinin En Basgarisiz Hisseleri

Dergi indeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
T. Sise Cam —11.11 Mutlu Aku —20.00
Ege Gibre —9.52 Medya Hol. —13.04
Makina Takim —9.38 Akin Teks. —-12.73
Ezac) Yat. —-9.23 Tlprag —12.50
Aktag -9.09 THY. -11.00
Kartonsan -8.70 Kitahya Por. —10.00
Cukurova El. —8.49 Altnyildiz -9.76
Yapi Kredi B. —-8.00 Vakif F.K. -8.77
Sarkuysan -6.76 Aselsan -7.91
Kordsa —6.00 Birlik Men. -7.32

Sirket Haberleri

Haziran ve Temmuz aylarindan sonra, Ajustos ayinda da sermaye artinmia-
rn yogun bicimde devam etmis, 15 girket sermaye artinmina giderk(_an, sermaye
artinmini Mayis ayinda gergekiestirmis olan TSKB'de de bedelsiz hisselerin da-
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gitimi ay icinde gerceklestirilmistir. Tablo 3'de, Agustos ayinda sermaye artirimi-
na giden sirketlerin dékimu yer almaktadir.

Agustos ayinda, Koéytas'in kayith sermaye tavaminin 700 milyar liradan 5 tril-
yon liraya, Doktag'in kayitl sermaye tavaninin 1 trilyon liradan 5 trilyon liraya ve
Dogusan'in kayitl sermaye tavaninin da 224 milyar liradan 1.5 trilyon liraya y(ik-
seltiimesi SPK tarafindan onaylanmis, &te yandan 4 yeni sirket daha halka agila-
rak, hisseleri borsa ulusal pazarinda islem gérmeye baslamistir. Halka agilan sir-
ketlerin listesi tablo 4'de verilmistir. Bu halka arzlarnn ardindan hisseleri borsada
islem goéren sirket sayisi 250'ye ylkselmistir.

TABLO 3
Mayis Ayinda Sermaye Artirimlan
(Milyon TL)
Sirket Eski Ser. Bedelli % Bedelsiz % Yeni Ser.
Adama Gim 244027 1390935 51.00 805.278 33.00 4.636.450
Alarko San. 600.000 = = 400.000 66.67 1.000.000
Burcelik 54.000 = = 108.000 200.00 162.000
Cemtas 288000 576.000 200.00 288.000 100.00 1.152.000
Demir Y.O. 100.000 200.000 20000 S = 300 000
Eczaci Yat 400000 = = 400.000 100.00 800.000
Esem Spor 600.000 480.000 80.00 120.000 2000 1.200.000
Goltag (*) 254100 91.800 36.12 254.100 100.00 600.000
Giney Bira 844074 253.222 30.00 = = 1.097.296
Ihias Ev 90.000 167.857 186.51 12143 1349 270.000
Marm. Alt. 325000 82.500 2538 162.500 50.00 §70.000
Parsan 120.000 = = 600.000 500.00 720.000
Pimas 400.000 = = 500.000 125.00 900000
Sekerbank 2.000.000 750.000 3750 1.250.000 62.50 4.000.000
Tac. Y.O. 250.000 e = 50.000 [l 300.000

(*) Bedelli artirmda mevcut otaklarin righan haklan kisitlanarak, 19 Agustos 1997 tarihinde, Toptan
Satiglar Pazar’'nda yurtdisinda yerlesik kurumsal yatinmcilara 27.500 TL'den satlmigtir.

(**) Sermaye artinrmi, 1996 yil sonu 6denmig sermayesi olan 100.000 milyon liraya, % 50 oraninda
kar pay karsiligi bedelsiz hisse dagtimiyla gergeklegmistir.

TABLO 4
Agustos Ayinda Halka Arzlar

Sirket Halka Arz Fiyati islem Gérme Tarihi
(L)

Klimasan 18.000 21 Adustos Pergsembe

Kristal Kola 10.000 19 Adustos Sali

Uzel Makina 19.500 05 Agustos Sali

Unal Tanim Urdnleri 12.000 29 Adustos Cuma
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TABLO 5
Sirketlerin Karlihk Gostergeleri

SIRKET  KAR (Milyon TL) KBO (%) HBK FK
AKAL TEKS 1.091.842 84,90 694,14 10.80
AKGANSA 2.202.468 345,88 578,81 43,19
AKIN TEKS. 401.622 5,14 573,75 19,17
AKSIGORTA 1.894.215 181,03 505,12 18,61
AKSU IPLIK 426.656 -11,87 328,30 15,38
AKTAS 1.626.659 33,01 6.506,64 42,26
ALTINYILDIZ 636.789 12,96 1.053,95 19,21
ANA. BiRA 214.077 ~36,60 211,64 18,90
ANA. CAM —135.095 -136,84 —56,55 —38.90
ANA. SIG. 1.628.119 101,27 542,71 7.46
ARGELIK 8.855.970 154,51 874,66 20,29
ARDEM 1.674.738 122,37 872,26 20,06
ASELSAN 995.018 66.78 456,85 23,53
AYGAZ 2.053.676 12,52 821,47 35,91
BATIGIM 2.775.369 216,11 1.541,87 11,18
BAGFAS 747.038 130,19 3.735,19 9,50
BEKO ELEK. 2.423.469 130,97 769,36 17,87
BIiRLIK MEN. 170.707 —53.80 142,26 28,47
BOLU GiM. 1.069.651 159,94 . 24555 12,83
BORUSAN 588.888 1,56 654,32 14,21
BOSCH FREN 261.004 519,42 10.920,67 27,01
BOSSA 580.241 -48,90 128,94 23,65
BRISA 4.529.068 48,47 4.260,15 14,08
GELIK HAL. 267.990 69,25 268,76 17,12
CEMTAS 445.521 134,37 1.546,95 9,37
GiMsA 1.415.309 487,58 1.008,05 20,58
GUKUROVAEL.  5.989.421 111,25 11.978,84 22,12
DARDANEL 319.270 130,96 107,28 14,21
DEVA HOL. 353.176 30,60 88,29 18,97
DOKTAS 396.854 211,21 826,78 24,19
ECZ. ILAG. 1.317.685 135,79 432,65 17,80
ECZ. YAPI 534.592 5,03 267,30 18,52
ECZ. YAT. 64.072 —62,16 160,18 85,84
EGEBIRA_ 778.138 26,66 365,62 97,10
EGE ENDUSTRI 332.779 145,21 950,80 11,83
EGE GUBRE 8.569 -82,55 19,84 211,74
EGEPLAST 457.913 16,35 763,19 9,43
EGE SERAMIK 602.707 130,63 334,84 14,34
r 2S DIS TiC. 694.892 187,22 1.111,83 10,79
ENKA HOL. 424,917 349,40 708,20 76.25
ERBOSAN 208.359 114,58 359,24 12,80
ERC. BiRA 251.859 —86,78 83,95 270,98
ERDEMIR 3.628.686 48,85 572,71 45,40
GEDIZ iPLIK 68.986 9,02 1.029,64 22,10
GENTAS 433.536 130,29 964,96 10,67
GOOD-YEAR 2.392.598 35,05 4.479,47 13,17
GUBRE FAB. —242,799 —363,47 —421,53 —21,59
GUNES SIG. 1.823.026 133,08 729,21 6,03

GUNEY BIiRA 177.013 —42,41 209,71 46,25
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SIRKET  KAR (Milyon TL) KBO (%) HEK FK
HEKTAS 464.857 -5,77 294 66 10,86
HURRIYET G 3.003.350 126,88 1.520,91 7.56
IHLAS HOL. 581.435 -6,80 200.37 93,58
INTEMA 53.735 28,45 110,57 56,98
iZDAS 148.907 196,63 17,94 110,09
1ZOCAM 302.682 119,87 336,31 16,35
KARTONSAN 1.676.912 4,06 828,10 14,19
KAV 357.995 —-4,64 152,99 28,76
KENT GIDA 1.292.459 277.98 1.196,72 12,95
KEPEZ ELEK 2.746.196 186,65 2288497 13,33
KEREVITAS 188.607 34,32 403,95 16,34
KOC HOL. 5.627.050 73.34 562,71 70,20
KONFRUT GIDA —-39.903 -222,69 -66,51 71,42
KONYA GIM. 154.577 62,18 380,62 25,22
KORDSA 2.310.759 75,75 1.086,78 11,27
KOYTAS 317.663 177,83 459,81 19,14
KUTAHYA P 245.515 401,31 284,16 21,11
MAKINA T. 226.334 152,05 84,78 18,58
MARDIN GiM. 358.391 138,76 319,70 12,20
MARET 182.816 78,91 870,55 15,22
MARMARIS M.O. 65.863 245,92 82,33 41,91
MERKO GIDA 191.155 -9.15 117,13 32,02
METAS veri yok veri yok veri yok veri yok
MIGROS 1.331.321 138,51 1.408,81 71,69
MUDURNU 174.762 6,91 233,02 19,10
MUTLU AKU 19.355 -92.48 21,51 325,50
NERGIS HOL 659.757 54,64 439,84 15,46
NETAS 3.157.812 56,20 2.531,52 18,57
NET HOL. 1.082.190 142,45 618,39 12,13
NET TURIiZM 717.384 78,31 650,28 16,53
OLMUKSA 98.381 204,11 77,43 76,19
OTOSAN 10.861.146 198,24 7.799,75 12,18
PETKIM 10.839.071 ~3,16 3.613,02 17,71
PETROL OF. 7.729.239 82,81 1.039,89 29,33
PINAR SUT 444.987 122,60 452,15 19,02
RAKS ELEK 1.300.720 44,32 5.018,21 7,07
SARKUYSAN 1.522.363 86,56 1.342,47 13,78
SIFAS 270.808 122,13 180,54 12,32
TELETAS 3.325.585 727,69 1.662,79 19,24
TIRE KUT. 308.031 10,13 144,67 20,74
TOF. OTO FAB.  2.621.98f ~14,46 208,09 47,09
TRAKYA CAM 902.322 -37,05 115,68 73,48
TURCAS 1.108.406 -29,95 221,68 18,95
TUPRAS —-35.231.613 -803,13 -1.178,28 -13,37
T.D. DOKUM 266.643 40,16 106,66 78,76
T. SISE CAM 1.916.080 16,80 171,08 59,04
USAS 1.745.261 99,69 34.905,22 13,18
UNYE GiM 573.788 169,18 381,37 10,75
VAKIF FIN. K. 1.035.238 49,37 345,08 8,26
YASAS 1.050.648 333,59 3.242,74 7,48
YATAS 754.274 115,63 744,96 17.45

ORTALAMA 81,67 1.655,93 31,36
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Alti Ayhk Karlar

Sirketlerin 1997 yil 6 aylik mali tablo verilerine bagl olarak, bazi karlilik gos-
tergeleri hesaplanmis ve Tablo 5'de gdsterilmistir. Agustos ayl sonuna kadar
Metas’in mali tablolan borsaya iletimemis oldugundan, tabloda 6rnek kitlemiz-
de yer alan 100 sirketten 99'una ait veriler bulunmaktadir.

Tablo §'in ilk sGtununda 6 aylik net kar rakamlari yer almaktadir. Her bilan-
¢o déneminde zarar agiklamasina alisiimis olan TUpras yine olaganistlu boyutta
bir zarar aciklarken, yihn itk altt ayini zararla kapatan Ug sirket daha bulunmakta-
dir. Bu sirketler, Gubre Fabrikalari, Anadolu Cam ve Konfrut Gida seklinde stra-
lanirken, henuz verileri agiklanmamig olan Metas'in da zarar agiklayacagdl tahmin
edilmektedir. Yilin ilk alti ayinda 10 trilyon 861 milyar 146 milyon TL kar ile liste-
mizdeki en karh sirket Otosan olurken, 10 trilyon liranin Uzerinde kér elde eden
ikinci sirket Petkim olmus, Arcelik, Petrol Ofisi, Cukurova Elektrik ve Kog Hol-
ding de 5 trilyon liramin Gzerindeki karlanyla dikkat cekmislerdir.

Tablonun ikinci sGtununda, asagidaki formdl uyarinca hesaplanmis KBO
(Kérdaki BuyUme Orani) degerleri yer almaktadir:

KAR,, - KARg,
KBO = — X100 il: Mutlak Deger
|K'AR9(3|

Tablodaki sirketlerden 22 tanesi negatif KBO degerine sahiptir. Bu sirketler-
den Tupras, gegen yila gore daha fazla zarar etmis, Glbre Fabrikalar, Anadolu
Cam ve Konfrut Gida gecen seneki karlarini bu sene zarara donGstiirmusler, di-
gerleri ise gecen senekine nazaran bu yilin ilk 6 ayinda daha az kéar elde edebil-
miglerdir. Tablodaki 99 sirket icin hesaplanan ortalama KBO degeri % 81.67
olurken, — % 100'Un altindaki dort ve + % 400'Un lzerindeki dort deger harig
tutuldugunda, ortalama pekde degismemekte ve % 82.15'e yukselmektedir. Bu
rakam gecen senelere nazaran dusuk bir deger olmasinin yanisira, son 12 aylik
enflasyon oranini bile gecemedigini s6ylemek mumkuandur. Ote yandan, Teletas
(% 727.69), Bosch Fren (% 519.42), Cimsa (% 487.58), Kutahya Porselen (%
401.31), Enka Holding (%349.40), Akcansa (% 345.88) ve Yasas (% 333.59), %
300'Un Gzerinde kar artiglariyla, yliksek performans gosteren sirketler olmuslar-
dir.

Tablo 5'in Gglinct sttununda, hisse basina kar (HBK) degerleri yer almakta-
dir. Bu degerler, ilk sGtunda goérllen kar rakamlarinin hisse senedi sayisina bé-
linmesiyle hesaplanmis, hisse senedi sayllarinin belirlenmesinde Temmuz ayin-
da yapiimig sermaye artinmlar da dikkate alinmigtir. Hisse basina en yiksek kari
34.905,22 TL ile Usag elde ederken, Kepez Elektirk, Cukurova Elektrik ve Bosch
Fren'de de hisse bagina 10.000 liranin Uzerinde Kar elde edilmig, Otosan, Aktas
ve Raks Elektronik'te de elde edilen karlar 5.000 liranin Uzerinde olmustur. Ener-
ji sektériinde hisse bagina kariiigin ylksek oldugu dikkat gekmektedir. 99 Sirket
icin hesaplanan ortalama HBK degeri 1655.93 TL gozukurken, Usas ve Kepez
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hari¢ tutuldugunda, ortalama 1094.30 TL'ye gerilemektedir. Bu rakam gegen se-
ne benzer sekilde hesaplanmig olan ortalamaya nazaran (805.70 TL) artis gos-
termektedir.

Tablonun son sGtununda gorilen FK (Fiyat/Kazang orani) degerleri, "31 Te-
muz 1997 Persembe" glinine ait kapanis fiyatlarinin, tablonun Gglnct sttunun-
da yer alan HBK degerlerine boliinmesiyle hesaplanmis olup, 99 sirket igin orta-
lama FK degeri 31.36 olmustur. FK degerleri 200'Gn Gzerinde bulunan Mutlu
AkU, Erciyas Bira ve Ege Giibre hari¢ tutuldugunda, ortalama deger 23.92'ye
gerilemekte ancak gecen yil aym dénemde hesaplanmig olan 13.78 rakamina
gore hayli yliksek gdzikmektedir. FK degeri 10'un altinda kalmis olan Gunes Si-
gorta, Raks Elektronik, Anadolu Sigorta, Yasas, Hurriyet Gazetecilik, Vakif Fi-
nansal Kiralama, Cemtas, Egeplast ve Bagfas, elde ettikleri kérlara gore fiyatlan
nisbeten en ucuz kalmis hisseleri temsil etmektedirler.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

Aylar 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1935 1996 1997
Ocak 71475 6793.38 822439 1295390 10382.15 4649972 66641.02 121282.26 482009.45
Subat 822.11 7402.13 10950.59 957227 1405656 4368574 7213519 14867255 491567.26
Mart 92362 6957.24 979356 1100698 1345569 36336.97 94874.84 178248.67 449760 66
Nisan 100989 705456 681438 1012812 20399.46 37260.41 10920143 17494581 4101c0 75
Mayis 133472 843848 7932.99 9067.92 21856.16 A40688.45 11250277 16651422 , 0 po'ss
Haziran 174524 757316 827536 12297.79 26303.88 52300.27 116528.07 193595.07 _, ...
Temmuz 1554 78 10664.47 7533.47 1175444 24501.68 59216.98 128087.60 17695520 —. = .
Adustos  1716.64 1016614 795010 1131453 2719390 60147.24 11055547 18396942 Jo8Ui2.42
Eyldl 267332 10907.66 691360 10310.15 33729.97 68630.14 98538.52 20783076 57911278
Ekim 3486.07 10596.87 683547 9077.97 3444497 6641315 114393.38 238854.42

Kasim 324170 695517 10214.39 034420 4451948 7437354 96196.98 267385.51

Aralik 4940.99 675024 11048.39 974428 51099.56 7152529 96450.06 277923.68

KEMAL KURDAS

EKONOMIK POLITIKA UZERINE

incelemeler-Yorumiar

"Oyia gdrinmektedir ki. firsatgi populist politikaci takimi,
digarda ve igarde borglanip gund gun etmek olanag mavcut oldudu sureca,
ekonomik politikada kendiliklarinden hig Bir zaman bilmsel, ciddi
politika ve tedbirlare bagsvurmayacaklardir. Boyle bir tutuma girmeyeaceklerdir.
Oysa deviet gemis| firtinal| bir denizde kayaliklara dogru hizla suruklenmektedir.*

Fiyati: 500.000 TL / Ogrencllere indirimli
-

isteme Adresl
Binblirdirak Mah. Suterazisi Sokak No: 6/2; Sultanahmet — Istanbul
Telefon: (0212) 518 17 32 Fax: (0212) 518 66 43
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38 TURKIYE SISE VE CAl 50 000 020 11 200.000 427 966 1312992 3.130 151 17 50 5000 10600 17.230 9800 8800
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Gorusler

SANSEL ALDEMIR

Adnan Menderes Universitesi Nazilli Li.B.F. Arastirma Goreviisi

Rasyonel Beklentiler Teorisinin
Makro Ekonomik Analiz Uzerindeki Etkileri(*)

obert Lucas, 1970'lerden beri

makro ekonomik arastirmalar
Uzerinde blylk etkisi olan bir iktisat-
cidir. Galismasi, hizh ve devrimci bir
gelismeye neden olmustur: Konjonk-
tdr fiziki denge teorisini ortaya ¢ika-
ran rasyonel beklentiler hipotezinin
uygulama alani; ekonomiyi kontrol
etmede kullanilan ekonomi politikasi-
nin ve istatistiki metodlarla guavenilir
degertendirme olanaklan olugturma-
nin zorluklarim gdstermektedir. Lu-
cas’'in makro ekonomideki galigmala-
rina ek olarak yaptigl katkilarin, diger
alanlarda yapilan aragtirmalar Gzerin-
de de ¢ok belirgin etkileri ofmustur.

Rasyonel Beklentiler

Gelecekle ilgili bekleyigler; eko-
nomik karar alicilar olan ev halki, fir-
ma ve kurumlar agisindan blytk bir
6neme sahiptir. Bunlardan bir tanesi,
tcretin olusumudur; soyle ki, enflas-

yon orani ve igglcl talebi ile ilgili
beklentiler, etkin olarak gelecekteki
Gcret dlzeyini ve dolaysiyla da enf-
lasyonu etkiler. Benzer gekilde, genisg
bir alana yayilan bir ¢ok iktisadi de-
disken, blyik oranda gelecekteki ko-
sullar hakkindaki beklentiler tarafin-
dan yénlendiriimektedir.

Ekonomik  analizler, blyik
dénemlerine karsin, beklentilere uzun
bir siire igin sadece Ustunkérd bir
dikkat gostermislerdi. Yirmi yil énce,
degismeyen beklentilerin keyti gekil-
de belirlenmesi bile normal karsitant-
yordu. Ornegin, gelecekte beklenen
fiyat seviyesi, bugunki fiyat seviyesi-
nin aynis! olarak dikkate alinird.

Buna kargin, rasyonel beklentiler
ileriye yonelik bir bakig agisidir. Ras-

{*) The Royal Swedish Academy Of Scien-
ces, Bank of Sweden Prize in Economic Scien-
ces in Memory of Afired Nobel, 1995,
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yonel beklentiler hipotezi, daha énce-
ki teorilerin gergeklestirdigi sistematik
hatalan yapmaksizin, eldeki mevcut
bilgilerin iktisadi birimler tarafindan
kullanimi anlamina gelmektedir. Bek-
lentiler, bu bilginin yeniden yorum-
lanmas ve strekli olarak guncellesti-
rilmesi ile gekillenir. Bazen rasyonel
beklentiler clusumunun sonuglar,
ekonomi politikasi drneginde oldugu
gibi dramatiktir. Rasyonel beklentiler
hipotezinin kesin ve acik bicimdeki ilk
anlami John Muth tarafindan 1961’de
ifade ediimistir. Fakat bu goérusler,
Lucas'in rasyonel beklentileri butin
ekonomi modellerine dahil ettigi
1970'lere kadar fazla dikkat cekme-
mistir. Lucas, bir dizi radikal makale-
de, rasyonel beklentiler olusumunun
genel sonuglarini genis kapsamii ola-
rak aciklamistir. Ozellikle, ekonomi
politikasinin etkileri ve bu etkilerin de-
gerlendiriimesi ile ilgili olarak kullani-
lan ekonometrik yontemler, ekono-
mik iligkilerin incelenmesi igin 6zellik-
le uyarlanmis istatistiki yontemierdir.
Lucas, makro ekonomiden bagka, di-
ger cesitli alanlara da hipotezini uy-
gulamistir.

Philips Egrisi Ornegi

lLucas’'in katkilarina muiakemmel
bir drnek, Philips Egrisi olarak adlan-
dirdigimiz anlayisimizdaki degisimdir.
Philips Egrisi, enflasyon ve istihdam
arasindaki poazitif iligkiyi gostermekte-
dir. 1960'lann sonlarinda Philips Egri-
sini destekler nitelikte bir hayli deney-
sel galigma vard:. Philips Egrisi, eko-
nomilerdeki daha dengeli iligkilerden
bir tanesi olarak géruldu. Bu durum,
hikiumet otoritelerince, enflasyonu
artiran genigletici politikalinn sGrdd-

SANSEL ALDEMIR

rilmesiyle istihdami artiran bir sege-
nek olarak yorumland:. Milton Fried-
man ve Edmund Phelps bu yorumu
elestirerek, genel kamu beklentileri-
nin daha yuksek bir enflasyona ayar-
lanabilecegini ve istihdamdaki surekli
bir artisa izin vermeyecegini iddia et-
tiler: Sadece kisa dénemde Philips
Egrisi egridir, oysa ki uzun donem
egrisi dikeydir. Bu elestiri pek de
inandinct degildi ginkU, Friedman ve
Phelps uyumlu beklentiler varsayi-
mindan hareket etmekteydiler.

Bu tlr beklesiyler, enflasyonun
artmasina izin verildigi surece istih-
damdaki surekli bir artisi ifade etmek-
tedir. Lucas, 1972'de yayinlanan bir
caligmasinda Philips Egrisi'nin kisa
déremde egri, fakat uzun dénemde
dikey olmasinin nedenlerini belirtme-
de teorik olarak yeterli ilk agiklamanin
yapilmasini saglamak amaciyla, ras-
yonel beklentiler hipotezini kullandi.
Diger bir deyisle, nasil devam ettigine
bakilmaksizin istikrar pclitikasi, uzun
dénem istihdamina sistematik olarak
etki edememektedir. Lucas, enflas-
yon ve igsizlik arasinda kesin bir iligki
gortimesinde oldugu gibi, zaman se-
rileri Ureten, yeni fikirlerle dolu teorik
bir modeli formule etmistir. Bu zaman
serilerini ¢alisan bir istitistikgi, genis-
letici ekonomi politikalarimin uygulan-
mas! yolu ile istthdamin artabilecegdi
kanisina kolayca varabilir. Bununla
beraber Lucas, Philips egrisini kulla-
narak istihdamda surekli bir artigi
saglamaya dayal! politikaya iligkin bir
gabanin bosa olacagimi ve sadece
daha yiiksek bir enflasyona yo! aca-
cagini gozler énline serdi. Ginki, bu
modeldeki birimler beklentilerini de-
gistirmekte ve bundan dolayi fiyat ve
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tcret olusumu, beklenen politika ile
yeniden sekillenmektedir.

1970'li ve 80'li yillardaki dene-
yimler, daha ylksek enflasyonun is-
tihdamda sdurekli bir artisa neden ol-
madigini géstermistir. istikrar politika-
sinin uzun dénemli etkilerindeki bu
anlayis, genel kabul géren bir gorus
olmaya baglamistir. Birgok Ulkede
enflasyon oranini duslik ve dengeli
bir seviyede tutabilmek amaciyla pa-
ra politikalarn temel alinmaktadir.

Makro ekonometrik modeller
olarak adlandirtan istatistiki veriler,
ekonomi politikasindaki degisiklikle-
rin  etkilerinden sonug gikarimasi
amaciyla gelitirilmistir. iste, kisa do-
nem egrisi ve uzun dénem dikey Phi-
lips egrisi, bu istatistiklere givenerek
elestiri getirmemenin ortaya gikardigs
sorunlan gostermektedir. Lucas, "Lu-
cas Elestirisi" olarak bilinen kavramin
ne oldugunu agikladigi 1976'daki bir
calisgmada; ekonometrik analizlerde
uzun bir sureden beri "yapisal' olarak
bilinen iligkilerin ger¢ekte gegmis po-
litkalardan  etkilendigini  gdsterdi.
Bundan yirmi yil énce, yakindan in-
celendiginde, hemen hemen bdtin
makro ekonometrik modellerin; uy-
gulanan para ve mali politikalarindan
kaynaklanan ilsikiler igerdigi gdsterili-
yordu. O halde acgikga; ayn iligkiler,
bir baska para veya mali politikanin
etkisini tahmin etmek icin gelistirilen
simulasyon modellerinde kullanila-
mayacaktir. Oysa, genellikle modeller
aynen bu gekilde kullaniliyordu.

"Lucas elestirisi"nin, ekonomi po-
litika énerileri Uzerinde derin bir etkisi
oimustur. E@er, birimler beklentilerini

~yeni politika bigimine uydurabilirler-
se, ekonomi politikasindaki degisik-
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likler cogu kez tamamuyla farkli bir
sonug ortaya cikaracakty, Gunumuz-
de, ekonomi politikasi rejimindeki de-
digikligin sonuglan degerlendirildigi
zaman — 6rnegdin, yeni bir déviz ora-
ni sistemi, yeni bir para politikasi, bir
vergi reformu veya igsizlik yardimlan
icin yeni kurallar— yeniden belirlenen
beklentilere bagli olarak, ekonomik
birimlerin davraniglarindaki degisiklik-
leri dikkate almak gereklidir.

Arastirmacilar, Lucas kritigi tara-
findan 6ne suriilen hatalardan nasil
kaginabilirler? Lucas'in kendi arastir-
masl, yeni bir aragtirma programinin
gerekliligini ileri sirerek bu soruya
cevap vermistir. Programin amaci;
iligkilerin politika degisikliklerine du-
yarh olmadigi tirden makro ekono-
metrik modelleri formule etmektir. Ak-
si takdirde, bu ekonometrik modeller,
eknomi politikasi alternatiflerinin gu-
venilir bir degerlendirilmesini yapma-
ya katkida bulunamayacak!ardir. Bu
kurall formule etmek kolaydir: Bu mo-
deller, rasyonel beklentiler igeren
"denge modelleri" olmalidirlar. Bunun
anlami, butin 6nemli degiskenlerin,
belli bir eknomik gevrede calisan ve
rasyonel beklentilere sahip olan ras-
yonel birimler arasindaki karsilikl et-
kilesim temelinde, model iginde belir-
lenmesi gerekliligidir. Buna ek olarak,
modelier oyle bir sekilde formule edil-
melidirler ki, sadece politikadan ba-
gimsiz parametreleri (modellerin ilig-
kilerini agiklayan parametleri) igine al-
malidiriar. Bu, sira ile, saglam mikro
ekonomik temeller gerektirir. Orne-
gin, bireysel birimlerin, karar verme
sorunlar, model iginde tam olarak
agiklanmalidir. Oyleyse, parametreler
bu amag icin gelistirilen ekonometrik
metodlann kullanimiyla tahmin edilir.
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Bu tir modelleri tahmin etmek ve ti-
retmek amaciyla girisilen ilging dene-
meler, mali piyasalardaki menkul fi-
yatlamaya ek olarak; sonradan, istih-
dam, tiketim ve yatinmlarin deneysel
analizleri gibi farkli alanlarda yapil-
mustir. Programin pratikte uygulan-
mas! zor olabilir ve cogu ¢aba da ba-
sarisiz olmustur.

Bityuk Bir Taraftar Kesimi

Lucas, rasyonel beklentilerle iigili
modellerden sonug¢ ¢ikarmak igin
glglu ve islevsel ydntemler ortaya
koymustur. Bu ydntemler, makro
ekonomik analizlerin hizli geligimi igin
gereken anlamlar saglamig ve so-
nugta standart arastirma tekniklerin-
den biri haline gelmistir. Bu yontem-
ler olmaksizin, rasyone! beklentiler hi-
potezinin sonucu, belirli durumlarda-
ki kesin sozlerin yerine beklentilerin
onemindeki genel anlayigla sinirlanir-
di. Rasyone! beklentiler, sinirh rasyo-
nellik, sinirli hesap yapma kapasitest
ve derece derece ogrenme ile ilgili
olarak gelistirilen beklenti formasyo-
nunun daha ileri duzeydeki caligma-
lan icin dogal bir temel olarak kabul
edilmektedir.

Lucas, aragtirmanin yeni alanlari-
ni da belirlemistir. Philips egrisi Gzeri-
ne yaptigi 6nci caligmadan sonra,
konjonkturel denge teorisi olarak ad-
landinlan Philips egrisi, konjonktlr
tzerindeki gergek ve parasal karigik-
liklann etkilerinin dikkatle incelendigi
yerlerde genis ve dinamik bir alan
haline gelmistir. Konjonkttrel denge
teorisi baglangigta, mikemmel bir re-
kabet ile mal ve hizmet piyasalar
tizerindeki dengenin hemen dizeltil-
mesi ve tamamiyle esnek fiyatlarin ol-

SANSEL ALDEMIR

dugu goristne dayanmistir. Bununla
beraber, Lucas’in metodolojik yakla-
simi, eksik bilgi ve eksik rekabet gibi
gesitli piyasa aksakliklart ve degis-
mez fiyatlar ile uyugmaz degildir. Yine
de bu anlagmazliklar ve noksanliklar
keyfi bir yolla ortaya konulmamals; fa-
kat belirli, secilmig bir durumda kars:-
kil etkilesimler ve rasyone! birimlerin
kararlarinin bir sonucu olarak agiklan-
malidir. Lucas'in metodolojik yaklasi-
mi bu yolla yorumlandigi zaman, yak-
lagik butun makro ekonomistler tara-
findan kabul edilmektedir. Gergekten
de, bu metodolojik yaklasim iziendi-
ginde, piyasa aksakliklan ve model
konusundaki blylk anlasmazhklar
tam olarak giderilecek gibi goérun-
mektedir.

Lucas'in 6ncl galismasi, rasyo-
ne! beklentiler ekonometrileri olarak
bilinen tamamiyle yeni bir ekonometri
alani ortaya ¢ikardi. Rasyonel beklen-
tiler hipotezi, bekleyislerin anahtar
unsurlar oldugu yerlerde ekonomik
iligkilerin tahminini yapmada en etkili
istatistiki metodlari belirlemek igin
kullanilir. Birgok arastirmaci, sonra-
dan bu yeni alana onemli katkilarda
bulunmuslardir.

Diger Katkilar

Lucas, makro ekonomideki ¢alig-
malarina ek olarak, yatirm teorisine,
mali ekonomilere, para teorisine, di-
namik kamu ekonomisine, uluslarara-
sI maliyeye ve son zamanlarda eko-
nomik gelisme teorilerine énemli kat-
kilarda bulunmustur. Bu alanlardan
her birinde, Lucas’in galigmasinin
giiclii etkileri vardir ve ortaya yeni fi-
kirler ileri stirerken, genis kapsamli
yeni bir literatur olugmustur.
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EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (EYLUL 1997)

Tiiketici Ucretler i§slzllk Bfﬂg::lrf't g::‘lgiz:ﬂ renG e
2 A o

Ulkeler GSYIH® Fiyatlan® | Kazanglar® (()Ii:’:ns'ir/:)) (Milyar $) | (Milyar S) p;aasr:s. Kredi

. (Son 12 Ay) | (Son 3 Ay) (Son 3 Aylik)

A.B.D. 3.6 2.2 36 54 -197.4 ~166.3 5.59 8.50
Almanya 1.4 1.9 1.0 10.3 71.2 ~12.4 3.08 460
Avustralya 32 0.3 25 85 1.1 -130 4.80 8.75
Avusturya 0.3 1.0 50 7.0 -9.0 -68 3.26 6.50
Bolglka 2.3 1.8 1.2 14.5 10.6 15.2 343 7.00
Onnimarka 25 23 4.0 8.8 46 1.6 3.40 6.00
Fransa 1.1 1.0 27 12,4 24.5 28.8 3.19 6.30
Hollanda 31 23 25 6.5 19.0 19.4 319 525
Ingiltere 34 33 43 7.6 -16.5 kK] 6.03 8.00
Ispanya 29 16 4.1 223 -17.5 109 527 725
Isveg 26 1.0 29 8.8 17.0 55 4,00 5.60
Isvigre -1.0 0.4 13 45 0.9 19.7 1.06 3.00
halya 157 1.5 49 120 4.3 422 6.88 9.00
Japonya 26 1.9 -0.5 34 86.1 74.0 0.45 1.63
Kanada a7 18 -0.1 9.8 23.9 -22 3.12 475

Aglklamalar: (b.d.) = Belli Degil.

!
"

Yillk Yzde Degigim.

Kaynak: The Economist, 6 Eylul 1997.

Avustralya, Fransa, ingiltere, Japonya, A.B.D. ve Kanada igin ithalat F.0 B., inracat F.O.B.; Digerleri igin C.I.F / F.O.B
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Hindistan ile Dis Ticaretimiz ve ihracatimizin
Arttinimasina Yonelik Onlemler

GIiRIiS

indistan Asya Uulkesidir. Aramiz-

daki mesafe ¢ok fazladir. Ancak
ihracatin Ulkesi ve sinin yoktur. Bu
pazarlara ihtiyacimiz vardrr. imkan
verildiginde Tiirk ihracatgisinin kesfe-
demeyecegi ulke ve malnm satama-
yacagl pazar yoktur. Hindistan'in
6zellikle demir gelik Urlinlerine intiya-
c fazladir. Firmalarimiz biran 6nce
Turk-Hint isbirligini kurmak ve Uretim
igin yatinm yapmalidirlar.

A — EKONOMIK GOSTERGELER

Hindistan'in yuz élgimi 3.3 mil-
yon km, nifusu 898 milyon, alim gu-
cl ylksek niifus (5000 dolar ve Gzeri)
ise 300 milyon kigidir. GSMH 1994 yI-
linda 200 milyar dolar, 1995 yilinda
240 milyar dolar; KBMG 1994 yilinda
240 dolar, 1995 yiinda 280 dolar;

ekonomik blyGme hizi 1994 yilina
goére % 7; ithalati 1994 yilinda 28 mil-
yar dolar, 1995 yilinda 36 milyar do-
lar; ihracatt 1994 yilinda 26 milyar do-
lar,1995 yilinda 32 milyar dolar; enf-
lasyon orant 1994 yilinda % 8, 1995
yilinda % 10.8; yabanci para rezervi
1894 yilinda 20.8 milyar dolar, 1995
yilinda 21.4 milyar dofardir'®.

Hindistan ekonomisi 1995 yilinda
bir dnceki yila gore % 7’lik bir buyu-
me hizi gergeklestirmistir. 1994 yilin-
da 200 milyar dolar dizeyinde olan
GSMH'si 1995 yilinda 240 milyar do-
lara ylkselirken, KBMG ise 240 dolar-
dan 280 dolara ylkselmigtir.

B — DIS TICARET

Ekonomide son bes yilda surdu-
rilen disa agilim ve libarellesme hare-
ketleri sonucu Hindistan Dig Ticaret
hacmi 1994 yilinda 54 milyar dolar
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iken, 1995 yilinda bir 6nceki yila gére
% 26'lik bir artig géstererek 68 milyar
dolara yukselmigtir. 1994 yili ihracat
28 milyar dolar iken, 1995 yilinda ih-
racat % 21.3'l0k bir artigla 32 milyar
dolara ylUkselmigtir. 1994 yiinda dis
ticaret aci@i 2 milyar dolar iken, 1995
yilt dis ticaret agigi 4 milyar dolara
yUkselmistir.

C — ONEMLI iTHAL MALLARI

Ham petrol ve petrol uGrGnleri
5.933 milyon dolar, makine ve elek-
trikli mamdller 2.723 milyon dolar, or-
ganik ve inorganik kimyasallar 2.178
milyon dolar, altyapt yatinm mallar
1.635 milyon dolar, mucevherat ve
kiymetli taglar 1.598 milyon dolar, de-
mir gelik dranleri 1.295 milyon dolar,
tagimacilik ekipmanlari 1.102 milyon
dolar, glibre 1.033 milyon dolar, k&-
mur cevheri 703 milyon dolar, ilag ve
ilag Urdnleri 273 milyon dolar, elek-
trikli makinalar 237 milyon dolar, el
sanatlarina ydnelik makineler 200
milyon dolar ve tekstil GrGnleri ise
322 milyon dolardir.

D — iIHRACATINDAKI ONEMLI

MALLAR
Mdicevherat ve kiymetli taslar
4.501 milyon dolar, konfeksiyon

3.263 milyon dolar, muhendislik hiz-
metleri 2.999 milyon dolar, tekstil ve
benzeri UrGnler 2.214 milyon dolar,
kimyasal ve kozmetik Granler 1.755
milyon dolar, deri ve deri konfeksiyo-
nu 1.557 milyon dolar, denizcilik
drinleri 1.121 milyon dolar, lastik ve
kaucguk trinler 829 milyon dolar, el
sanatlar 555 milyon dolar, yer fistigi

ve diger bitkiler 473 milyon dolar, de-
mir cevherl 416 milyon dolar, piring
(yemeklik) 376 milyon dolar ve cay
310 milyon dolardir.

E—QTHALAﬂNDAKiéNEMu
ULKELER

AB.D. 2.844 milyon dolar, Ja-
ponya 2.148 milyon dolar, Almanya
2.202 milyon dolar, ingiltere 1.540
milyon dolar, Belgika 1.172 milyon
dolar, Avustralya 906 milyon dolar,
italya 733 milyon dolar. Singapur 849
milyon dolar. isvigre 793 milyon do-
lar, Guney Kore 612 milyon dolar,
Fransa 603 milyon dolar, Rusya 500
milyon dolar, Nijerya 423 milyon do-
lar, Hollanda 375 milyon dolar ve iran
538 milyon dolardir.

F—[HRACAﬂNDAKiéNEML
ULKELER

AB.D. 5.015 milyon dolar, Ja-
ponya 2.030 milyon dolar, Almanya
1.736 milyon dolar, ingiltere 1.688
milyon dolar, Hong Kong 1.516 mil-
yon dolar, Belgika 987 milyon dolar,
italya 856 milyon dolar, Rusya 809
milyon dolar, Singapur 762 milyon
dolar, Banglades 637 milyon dolar,
Fransa 582 milyon dolar ve Tayland
407 milyon dolardir'®.

Hindistan korumaci bir dis politi-
ka izlemektedir. Son yillarda ekono-
mideki libarellesme hareketlerine pa-
ralel olarak glimritk vergilerinde belirli
oranlarda indirimler yapilmasina rag-
men, gumrak vergileri oranlarn halen
yuksektir.
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Sanayii mallarinda ortalama kar-
ma oranlan % 50 — % 60 arasinda
degismekte iken, bu oran liiks mal-
larda % 100’lerin Uzerine gikmaktadir.
Bazi secilmis sektorlerde glimrik ver-
gi oranlar séyledir: Yatinnim mallari ve
makinalar % 25 — % 45, metaller %
35 — % 45, elektronik malzemeler %
25 — % 45, kimyasallar ve kablo %
20 — % 40, hammaddeler % 10 — %
30, tarim Urdnleri % 10 — % 30°dur.

Ayrica ithalatta % 15 — % 25 ara-
sinda degisen oranlarda KDV tahsil
edilmektedir. Luks mallarda bu oran
% 100'ler dizeyindedir. ithalatta uy-
guladig ikinci karma araci ise, tim it-
halatin izin sistemine gére yUrutulme-
sidir. ithalat yapacak firmalar ithal
musadesi almak igin ilgili bakanliklara
basvururlar. Uygun olmayan ithalat
talepleri reddedilir. Ayrica ithalatta
blrokratik islemler oldukga uzundur.
Mal bedeli transferleri bakanliklarn
Merkez Bankasina verdigi talimatlar
cergevesinde yapillmakta ve bu da
uzun zaman almaktadir.

Ancak ithalatta tm bu korumaci-
liga ragmen 900 milyon niffusun 300
milyonu asan yuksek bir alim gucu
nedeniyle ¢ok cazip bir pazardir. Ser-
maye yogun gelismis Ulkeler ithala-
tindaki bu koruma énlemlerini agmak
icin Hindistan'da lretim yolunu seg-
mistir. isglci ve dretim maliyetleri
digik, i¢ pazardaki talep yogun ol-
dugundan uluslararasi firmalar Hin-
distan'da yatinm yapmiglardir.

Hindistan’dan ithalatta Ulke pay-
lari s6éyledir: A.B.D. % 10, Japonya %
7.7. Almanya % 7.6, Ingiltere % 6.4,
Suudi Arabistan % 5.5, Birlesik Arap
Emirlikleri % 5.4, Kuveyt % 5.2, Belgi-
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ka % 4.2, Avustralya % 3.2, Singapur
% 3.2'dir.

Hindistan'in ihracatindaki Glke
paylarn ise soyledir: A.B.D. % 20, Ja-
ponya % 7.7, Aimanya % 6.6, ingilte-
re % 6.4, Hong Kong % 5.7, Birlesik
Arap Emirlikleri % 4.7, Belgika % 3.8,
Singapur % 3.0, Rusya % 3.0 ve tal-
ya % 3.0'dlr. ithalat ve ihracat ince-
lendiginde ayni tlke agtrliklari goril-
mektedir.

Hindistan'a yatirim yapan llke ve
firma sayilari ise séyledir: A.B.D. 245,
ingiltere 146, isvigre 45, Hollanda 65,
Japonya 97, Almanya 159, Fransa
45, italya 75, Singapur 45 ve Hong
Kong 22 adettir. Hindistan pazarinda
Ulkemizin herhangi bir firmasi bulun-
mamaktadir.

G- HiNDiSTAN _Tl'}Rl(_iYE _
EKONOMIK iLiSKILERI

Dunyanin birgok ulkesi Hindistan
pazarina girmig ve galisirken Ulkemi-
zin ise higbir firmast ve temsilciligi
yoktur. Bu nedenle iki Ulke arasindaki
ekonomik iligkiler istenilen dizeyde
degildir. 1995 yil itibariyle Hindistan
ite Ulkemiz arasindaki dis ticaret hac-
mi 350 — 400 milyon dolar diizeyin-
dedir. Bu nedenlerin basinda iki tlke
arasindaki uzaklk, 6zel sektorler ara-
sindaki bilgi ve iletisim noksanhg ile
Ulkelerin ihrag mallarl arasindaki ben-
zerlik gelebilir.

Hindistan'in Glkemize ydnelik en
6nemli ihra¢ urlnlerinden pamuk ipli-
gi, ham bez ve kumaslar, stt ve st
tipleri, baharatlar, boya ve boya ham-
maddeleri, bitkisel ve kimyasal esash
eczacllik Urlnleri, demir gelik mamdal-
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leri, bisiklet ve motorsikletler ve par-
calan olusturmaktadir.

Ulkemizin Hindistan'a yénelik en
onemli ihrag uUrinleri ise, bakliyat,
madenler, sentetik esasli dokumalar,
kimyasal mamuller ve dokuma tez-
gahlan ve tekstil makinalari olustur-
maktadir.

Ulkemizin Hindistan'a ihrag ede-
bilecedi ihrag potansiyeli yuksek
UrGnler ise, bakliyat ve madenler gibi
geleneksel ihrag Grtnlerimizle birlik-
te, muhtelif gida maddeleri, 6zellikle
sekerleme Urlnleri, zeytin ve diger si-
vl yadlar, gida isleme makinalari, yeni
ve eski tekstil makinalan, denizcilik
mamulleri, eski ve yeni deri igleme
makinalan, beyaz esya (buzdobabi,
gamasir makinasi, firin), insaat malze-
meleri, otomotiv yan sanayi Grdnleri
ve muiteahhitlik hizmetleri olustur-
maktadir.

H — HINDISTAN’A YONELIK
iHRACATIMIZIN
ARTTIRILMASI ICIN ALINMASI
GEREKEN ONLEMLER

1 — Hint -Tirk is Koriseyi kurul-
mali ve her iki tlke arasinda &zel sek-
tor ziyaretleri siklastinimaldir.

2 — Ulkemiz miiteahhitlik sektd-
rU Hindistan'da is baglantisi yapmak
icin tesvik edilmelidir.

3 - Hindistan'in 6nemli olgtde
alt yapi ihtiyaci olup, merkezi hiku-
met tarafindan son on yilda 200 mil-
yar dolarlik alt yap! yatmimian plan-
lanmstir.

4 — Ozellikle beyaz esya iiretici-
leri Hindistan ile ortak yatinm konu-
sunda tesvik edilmelidir.

5 — Ulkede organize edilen fuar-
lara katihnmalidir.

6 ~1995 yilinda Ulkemiz Hindis-
tan'da dizenlenen genel nitelikli bir
fuarda birincilik kazanmasina rag-
men, 1996 yilinda ayni fuarlara katilin-
mamigtir.

7 — Cam ve gida makinalar Ure-
ten sektorlerimiz Hindistan'da ortak
yatinma tesvik edilmelidir.

8 — Firmalanmizin Hindistan'da
temsicilik ve ofis agmalar desteklen-
melidir. Bu derece buylk ve sirekli
gelisen bir pazarda ihtiyagiann bu
yolla daha basarnl bir sekilde giderile-
bilecegi disunilmelidir.

9 — Ulkemiz imajint ve mallarini
tanitici, tanitim programlari ve haftala-
rt dizenlenmelidir.

10 — Karsilikli olarak ucak sefer-
lerinin baslatimasi icin girisimlerde
bulunutmaldir.

11 — Ihracat zor bir istir. ihraca-
tin Glkesi ve sinir yoktur. Turk ihracat-
gisi Hindistan't da kesfedecektir. Cin-
kii Dogu ve Gilineydogu Asya pazar-
larina ihtiyacimiz vardir.

Kaynaklar

1 — Yeni Delhi BayUkelgiligi Ticaret Mo-
savirligi, Hindistan Eylal 1996.

2 — a.g.e. Yeni Delhi, Eylal 1896.

ole
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Ayin Ekonomik Olaylari

Dr. YILDIRIM KILKIS

T urk ekonomisinin istikrarll duruma dénismesinin daha uzun zaman alacagi
anlasiimaktadir. DPT'nin 1997 Adustos ayi sonlarina dogru ortaya koydugu
ekonomik hedefler bunu gdstermektedir. 1996'da % 7.4 olan blylme hizinin bu
yil % 6’dan asag dismeyecedi, 1996'da 42 milyar dolari asan ithalatin bu yil 46
milyar dolara ulagmasi, 23 milyar dolar olan ihracatin ise en gok 26 milyar dolar
olacag! tahmin edilmektedir. Bu durumda dis ticaret agiginin 20 milyar dolara
ulagsmasi beklenmektedir. Bltge agiginin 1996 yilindaki bitge agigindan daha
fazla olacad! tahmin edilmektedir. Enflasyonun azalmayacagl ve % 80 olacagdi
belirtiimektedir. Zaten Adustos ayinda bu oranin % 80'in Uzerinde oldugu gorul-
mektedir.

Bu ekonomik manzara yaninda déviz rezervleri artmaya devam etmektedir.
Agustos ayinda 16.742 milyar dolar olan Merkez Bankasi doviz rezervi, ayin son-
laninda 17.199 milyara ylikselmigtir. imalat sanayunde kapasite kullanim orani
artmaya devam ederek % 79.2'ye ulagmistr. OECD'nin “istihdamin Genel Gorii-
nlis 97" raporuna gore, Turkiye'de igsizlik OECD ve AB ortalamasinin altinda-
dir. Tirkiye’de % 6 civarinda olan igsizlik orant OECD tilkelerinde % 7.5, AB Ul-
kelerinde ise % 11.'dir.

1997 Agustos ayinin ekonomik olaylarindan daha énemli olan, sos-
yo-kiltlrel bir olayla y(kli oldugunu belitmek gerekir. Bu olay Glkemizdeki 5
yilik temel egitimin 8 yillik temel ve zorunlu egitime dénugmesi ile ilgilidir. TBMM
Plan ve Biitge Komisyonunda kabul edilen 8 yilik Temel Egitim yasa tasarisi, ba-
21 bagnaz gevreler tarafindan elestiriimektedir. Bu tasannin gergeklegmesi halin-
de, Glkemizde hem vatandasin kiltlir diizeyi yukselecek hem de mesleki egitim
alanindaki boslugun dolduruimasinin yolu agilacaktir.

8 yilik Temel Egitim yasasinin uygulanabilmesi igin "Egitime Katki Payt* adi
altinda kaynak aktaracak bir takim ek vergi ve fonfarn alinmasi, TBMM Plan ve
Blitge Komisyonunda kabul edilmigtir. Tahmin edilen kaynagin 254.3 trilyon lira-
ya ulagsmasi bahis konusudur.

8 yillik Temel EQitim igin birgok kurulus Milli Egitime katkida bulunmaya
baslamigtir. Bu alanda gimdilik en blylk katkiy! Istanbul Menkul Kiymetier Bor-
sas! (IMKB) 32 trilyon lira ile yapmigtir.

iIMKB Baskani Tuncay Artun'un 6 Adustos glnii vefat dolayisi ile ailesine ve
iIMKB camiasina bagsaghg dilerim.
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1997 Agustos ayindaki baslica ekonomik olaylar asadida kisaca agiklan-
maktadir.

DIS TICARETLE iLGILi OLAYLAR

Bes Aylik Dig Ticaret Rakamlan

Devlet istatistik Enstitisiinden agiklandigina gére 1997'nin Ocak - Subat
doéneminde ihracatimiz 9 milyar 789.7 milyon dolar, ithalatimiz 17 milyar 623.1
milyon dolar olmustur. Gegen yilin ayni dénemine gdre ihracatimiz % 9.4, ithala-
timiz ise % 3.6 artmistir.

ihracatin ithalati kargilama orani 1997'de % 55.6'ya yiikselmistir; bu oran
1996'da % 52.6 idi. Dis ticaret acigI gegen yila gore % 2.7 kigullerek, bu yil 7
milyar 833.4 milyon dolar olmustur.

ihracat Tegvikleri Yiriirlige Girdi

Para-Kredi Koordinasyon Kurulu, ihracati kolaylastirmak ve KOBI'leri ihraca-
ta yonlendirmek igin ihracati destek paketinde degisiklik yapmigtir.

Yeni pakette tarimsal drinlerin ihracat iadesi yardimlan kolaylastinimis ve
yardima tabi Urlntler listesi de genisletiimistir. Yurtdis: fuar ve sergilere katilimlar-
da tesvik pay! belirlenmis, ihracata yonelik devlet yardimlari kapsaminda gevre
maliyetlerinin desteklenmesi, pazar arastirma destegi, egitim yardimi, istihdam
yardimi ve yurtdisinda biro, magaza acgma, isletme ve marka tasarnm faaliyetleri-
nin desteklenmesi kararlar yirtrlige girmistir.

israil’den ithalatta Giimriikler Sifirlandi

1 Adustos 1997 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari
ile, Israil'den ithal edilen kimyasal maddeler, elektronik parcalar ve bazt gida
trdnlerinin gumrik vergileri stfirlanmistir.

iC TICARETLE iLGiLi DUZENLEMELER

Tanm ve Koyisleri Bakanligi'min 20 Agustos 1997 tarihli Resmi Gazetede ya-
yimlanan, Tdrk Gida Kodeksi - Ekmek ve gesitleri hakkindaki tebligi ile, ekmegin
tanimi, pisirme 6zellikleri, katki maddeleri, ekmek gesitleri, bunlarin kimyasal ve
mikrobiyolojik 6zellikleri belirtilmistir. Ekmek Kodeksindeki tretim ve satis hi-
ktmileri bir yil iginde yurdrlige girecektir.

Rekabet Kurulunun Birlesmelerle ilgili Tebligi

Rekabet Kuruiunun Resmi Gazetede yayimlanan teblidi ile, toptan pazar
paylar piyasanin % 25'ini asan veya bu orani asmasa bile toptan cirolar 10 tril-
yon lirayi agsan tesebblsler, birlesme ve devralmalarinda Rekabet Kurulundan



DR. YILDIRIM KILKIS 63

izin alacaklar. Bu tebligin, tekelci durumlara engel olmay! amagladigi aniasil-
maktadir.

MALI KONULARLA iLGiLi OLAYLAR
Kanunu ve Temerrit Faizleri Arttirildi

Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile, kanuni ve temerrut
faiz oranlarinin Ocak 1998 tarihinden itibaren % 30'dan % 50'ye cikarimasi ka-
bul ediimistir. Buna gore, para alacaklarinin zamaninda édenmemesi durumun-
da kanuni faiz ve gecikme faizi % 50 oranindan hesaplanacaktir.

Enflasyon Endisesi ile Faizler Yiikseliyor

Enflasyonun artacag! endigesi, bono piyasasinda bilesik faizlerin artmasina
neden oluyor. Piyasadaki nakit sikisikligl ve doviz rezervlerindeki disls, hem
doéviz kurlarini etkilemekte hem de faizleri yukseltmektedir.

Anadolu Bank Faaliyete Gegiyor

Ozellistirilerek Habas Grubuna satilan Anadolu Bank'a Hazine tarafindan fa-
aliyet izni verildi. Bunun Uzerine Anadolu Bank bu yil icinde 5, gelecek yil iginde
15 sube agmaya karar vermistir.

FiYAT INDEKSLERI

1997 Agustos ayinda DIE rakamlart ile, tiketici indeksi aylik % 6.2, yillik %
87.8; toptan egya fiyatlan indeksi aylik % 5.3, yillik % 83.4 olmustur.

ZAMLAR

1997 AJustos ayi ile Eylil ay baslarinda tespit edilen baglica zamlar sdyle
.0zetlenebilir;

— [stanbul'da ekmek fiyatlar (225 gram) Adustos basindan itibaren 30.000
liraya gikarnimugtir.

— Kardemir UrGnlerine 1 Agustostan itibaren % 1.9 - % 4 oraninda zam ya-
piimisgtir. Bu slretle yilin 23’Unct zammi yapilarak, yilbasindan beri Kardemir
urdnlerine yapilan zam orani % 63.8 ile % 73.5 arasinda olmustur.

— Turk Hava Yollari i¢ hat bilet Ucretlerini 1 Eylulden itibaren gegerli olmak
lizere % 14 - % 17 arttirmistir,

— Akaryakit Urlinlerine 17 Agustosdan itibaren % 7 - % 9 arasinda zam ya-
pilmistir.

— 1 Eylllden itibaren kdige aliminyum fiyatlarina % 0.2 zam yapilarak, ali-
minyum mamullerinin fiyatlannin artmasina yo! agimigtir.
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SiZ DE ABONE OLUN!

«Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ne abone olanlar,
«Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ni 6nce okuyanlardir.

Adi Soyadi

Firma Adi
Adres L e A iy S NS

Posta Kodu : ... g oo T} el Y

[J Abone olmak istiyorum.
[] Yeniden abone olmak istiyorum.

[ Litfen temsilcinizi génderin (istanbul'da oturaniar igin).

«BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR» Aylik Dergi, 12 sayi igin 1997 Yili Abone
Kosullari;

YURT iGi YURT DISI
[ 6 Aylk: 2.000.000.- TL [0 6Aylk25$%
J 1 Yillik: 3.000.000.- TL O 1vihk: 40 %
Not: Ogrencilere % 40 indirim yapiimaktadir.
Abone bedeli (......ccooociereniiiicieiie ) TL, asagidaki isaretli hanka hesabi-

niza havale edilmistir.

[ .15 Bankas [ axbank TAS. [ ] Yapi kredi Bankasi || Zraat Bankasi || T. Ticaret Bankas:
Cagaloglu Subesi Nisanca Subesi Gemberlitag Subesi Beyoglu Subesi Nuruosmaniye Subesi
Hesap No: 256319 Hesap No. 10469-5 Hesap No. 2269-9 Hesap No. 768 Hesap No: 21345

«EKONOMIK VE SOSYAL YAYINLAR AS.» adina, abone bedeline iliskin, bankaya yatirdiginiz
makbuzun (ve 6drenci iseniz, 6grenci kimliginizin) fotokopisini, yukandaki abone formu ile birlikte
Iitfen, « Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi; Binbirdirek Mahallesi, Suterazisi Sokak, No. 6 / 2;
34400 Sultanahmet — ISTANBUL » adresine génderiniz. Ya da su numaraya Fax gegebilirsiniz:

(0 — 212) 518 66 43 » Tel: 518 17 32
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TORUM

Renault 19 Europa . Evert, estetik; evet,
Gok gekicl, gok konforlu, gok dinamik. .
Tutkuyla baglanacaginiz bir otomobit

Ustelik, Renault 19 Europa saglamiigi
estetige feda etmiyor. Hem
gorunumuyle, hem de saglamligiyla
yilllarca yeni.. yepyeni kaliyor. Renault 19
Europa 1.8i RTI genis i1¢ mekaninda
surdclye ve yolculara mikemme! bir
konfor sunuyor.. Hidrolik ve yukseklik

ayarl direksiyon, elektrikli dis dikiz aynas,

Renault 19 Eurapa ile g aynntl biig: iin BILGI RENAULT-MAIS 11
(212) 293 26 26 numara'i telefonunt arayn, srasiyla I-7 nau tugara basin

 Renault 19 Europa...
Yillarca yepyeni..

standart klima, ileri teknoloji arung,
gigla, cevre dostu motor ve diger tum
dstun ozelliklenni uzun . gok uzun yillar
ayni kalitede, ayni mukemmellikte
yasatiyor Renault 19 Europa'nin
1.8i RTlile birlikte 1.6 RT, 1.4 RNve
1.4i RT'den olusan &4 degisik tipinden
hangisini segerseniz segin, bu sizin
en uzun sureli tutkunuz olacak
Ganku yillar gegecek, Renault 19 Europa

hep yent kalacak.

&

RENAULT
YASANACAK
OTOMOBILER




