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Bankacilik

Dr. OZTIN AKGUG

1997 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I. GENEL GiZGILERIYLE
GELISMELER

997 yilinda ulkemizde bankacilik
alanindaki gelismeler ana hatlar ile
soyle Ozetlenebilir.

(i) 1997 yilinda Ulkemizde faali-
yette bulunan banka sayisi T. C. Mer-
kez Bankas! dahil, 69'dan 73'e yik-
selmigtir. Ozellestirilen Anadolu Bank
ile Denizbank'in yeniden faaliyete
gegmesi ve ingiliz ING Barings
Bank’in llkemizde sube agmasi ile,
faaliyette bulunan banka sayist 1997
yilinda bir 6nceki yila gore 3 artmistir.

(ii) 1997 yiinda sermaye yaplla-
nnda degisime bagl olarak banka
Unvanlarinda degismeler olmustur.
Chemical Bank A.S.’nin Gnvani Site-
bank A.S.; Saudi American Bank’in

Unvani Ulusal Bank A.$. olarak degis-
tirilmistir. Ait olduklari banka tnvanla-
ri, banka gruplarinda degisiklik ol-
makstzin, Turk Merchant Bank A.S. —
Bankers Trust A.S.; Yatirrm Bank A.S.
— Taib Yatinm Bank A.S.; Sinai Yati-
nm ve Kredi Bankasi — Sinai Yatirm
Bankasi; Garanti Yatnm ve Ticaret
Bankasi — M.N.G. Bank A.S.; Der-
bank A.§. — Bayindir Bank A.$. ola-
rak degistirilmistir.

Ulkemizde sube diizeyinde faali-
yette bulunan West-Deutsche Lan-
desbank (Europa)nin
West-Deutsche

unvani da
Landesbank Giro-

"centrale olmustur.

(iify 1997 yiinda yurti¢i banka su-
be sayisi (TCMB disinda) bir 6nceki
yila gére 377 artarak 6798'e yiliksel-
misgti. Bu saylya ulusal bankalann



yurt disindaki 21 subesi de eklendi-
ginde toplam banka sube sayisi
6819'a ylkselmektedir. 1997 yil so-
nunda TCMB’nin subeleri (21) ile bir-
likte banka sube sayisi 6840'a ulag-
maktadir.

1989-1994 yillar arasinda banka-
larin yurti¢ci sube sayitarinda belirgin
bir azalma egilimi gdzlenmis; ancak
1995 yilindan itibaren bankalarin yur-
tici sube sayilari yeniden artig egilimi
icine girmistir. Nitekim 1997 yilinda
acllan subelerle birlikte banka sube
sayisl, bankacilik tarihimizdeki en
ylksek duzeyine ulagmigtir. 1996 yI-
linda banka sube sayisi % 3.2 oranin-
da artmig iken, artis oram 1997 yilin-
da % 5.9 olmustur.

Banka sube sayisi iginde (TCMB
diginda) kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin pay! bir énceki yila gére
% 45.0'dan % 42.7'ye gerilerken, 6zel
sermayeli bankalarin payl % 53.4'den
% 55.2’ye yukselmis, yabanci serma-
yeli bankalann payi her iki yllda da %
1.6 vé % 1.7 olarak belirgin bir degis-
me gdéstermemistir. Bazi kiglik ve or-
ta gaplt bankalarin pazar paylarini art-
tirmak amaclyla yeni sube agmaya
yonelmeleri, bankalarin TL kaynakla-
rini arttirma gabalari, son yillarda yur-
tici banka sube sayisinda yeniden ar-
tisa yol agmistir. Kalkinma ve Yatinm
bankalarinin banka subeleri igindeki
pay! ise binde 4 gibi dusuk dizeyde
bulunmaktadir.

(iv) Bankalarda calisanlarin sayi-
sinda 1990 yilindan sonra gdzlenen
azalig egilimi, 1995 yilinda y6n degis-
tirmistir; bu yén degistirme 1997 yilin-
da da sirmustir. Gergekten banka-
larda galiganiarin sayisi (TCMB disin-
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da) bir 6nceki yila gére 6.711 Kisi,
bagka bir degisle % 4.5 oraninda ar-
tarak 154.864’e yukselmistir. 1997 yi-
Iinda ozellikle kigik ve orta capli
bankalarin sube sayisinda artig, ban-
kalarda personel artisinin en 6nemli
nedenini olugturmustur.

1997 yili sonu itibariyle bankalar-
da gahsanlarin % 47.5'i kamusal ser-
mayeli, yaklasik % 50'si 6zel serma-
yeli ulusal, % 2.5’i yabanci sermayeli
bankalarda galigmaktadir. Banka
gruplan itibariyle galisanlarin dagihmi
ise % 96.6 ticari bankalar, % 3.4 kal-
kinma ve yatinm bankalan seklinde-
dir.

Bir énceki yila gbre banka gall-
sanlari iginde kamusal sermayeli ban-
kalarin pay! % 50.9'dan % 47.5’e geri-
lerken, 6zel sermayeli ulusal bankala-
nn payl % 46.9'dan % 50'ye ylksel-
mistir. Bu gelismede bazi klglik ve
orta gap!l 6zel bankalarin hizli biyud-
me stratejileride etkili olmustur. Ban-
kalarda galisanlar iginde yUksek 6gre-
nim gérmds olanlarin sayisi ve orant
hizla artmaktadr. TCMB disinda,
1988 yilinda banka calisanlarinin %
19.5'i yliksek ve lisans Ustll 6grenim
gormuis olanlardan olusurken, bu
oran 1997 yili sonunda % 38'e yuk-
selmistir.

(v) Tirkiye bankacilik sistemi he-
men tim Ulkelerde gézlendigi gibi oli-
gopolistik bir yapidadir. Sistemde ¢ok
sayida banka bulunmasina karsin, az
sayida banka mevduat ve kredi pa-
zarlaninda 6nemli paya sahip bulun-
maktadir. Nitekim 1997 sonu itibariyle
de en fazla mevduata sahip bes ban-
ka (srasiyla T. C. Ziraat Bankasl, T.
Halk Bankasi, T. i§ Bankasi, Yap! ve
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Kredi Bankasi ve Akbank) toplam
mevduatin yaklagik % 49'na sahip
bulunmaktadir. En fazla kredi hacmi-
ne sahip bes bankanin (sirasiyla T. C.
Ziraat Bankas|, T. is Bankasi, Yapi ve
Kredi Bankasi, Garanti Bankasi ve
Vakiflar Bankasi) 1997 yili sonu itiba-
riyle toplam banka kredilerindeki payi
% 47.0 duzeyindedir. Ancak son yii-
larda biylk bankalarin toplam mev-
duat ve toplam krediler igindeki goreli
paylar dusme egilimi gostermekte-
dir.

(viy 1997 yilinda kamusal serma-
yeli bankalann toplam mevduat
(DTH’lar dahily icindeki payi, bir 6n-
ceki yila gére % 43.0'den % 39.0'a, ti-
caret bankalari kredileri icindeki payi
da % 39.1’den % 37.7’ye gerilemistir.
Kamusal sermayeli bankalarin, kal-
kinma ve yatinm bankalari dahil, top-
lam banka kredileri icindeki payl %
41.5 olmaktadir. Bir 6nceki yil bu pay
% 43.4 duzeyinde idi.

TL mevduat daha ¢ok kamusal
sermayeli bankalarda toplanmakta-
dir. 1997 sonu itibariyle kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinin TL mevdu-
at igindeki pay! % 57.8 olurken, ya-
banci para mevduat igcindeki paylan
% 24.7’ye gerilemektedir.

(vii) 1997 yil sonu itibariyle Ulke-
mizde faaliyette bulunan yabanc
banka sayisi 21 olarak gorulmektedir.
Ancak bu bankalardan Turkish Bank,
ulusal banka statistne donlismus-
tir. Osmanh Bankasi ile Ulusal Bank
ise seklen yabanci bankalar grubun-
da yer almaktadirlar. Yabanci banka-
lanin toplam mevduat igindeki paylar
% 2.9, krediler igindeki paylarn'da %
2.7 duzeyindedir.

Verilerin ortaya koydugu gibi ya-
banci bankalann Turkiye mevduat ve
kredi pazarinda payr disuktar. Ger-
cekten bu paylar, yukanda s6zi edi-
len O¢ ulusal bankanin da mevduat
ve kredi rakamlarini icerdiginden, ol-
dugundan daha yiiksek gézikmekte-
dir.

(viii) 1980 sonrasinda bankalari-
mizin diga aglima g¢abalanna karsin,
disa agilma nicelik agisindan belli bir
boyuta ulasamamigtir. 1997 yiinda
ulusal bankalarimizin yabanci ulkeler-
deki subelerinin toplam mevduat igin-
deki payl, % 8.3, krediler igindeki payi
da % 9.7'dir. Bu paylar bir énceki yil
sirasiyla % 6.9 ve % 9.9 duzeyinde
idi.

(ix) Bankalarimizin yeni veya or-
tak girisim seklinde banka kurma ve-
ya mevcut bankalarin sermayelerine
katilma yolu ile disa agilma politikala-
nni 1997 yilinda da sdrdarmuslerdir.
1997 sonu itibariyle ulusal bankalari-
mizin yurt digindaki mali igtirakleri bir
onceki yila gére 11 artarak 45'den
56'ya ylkselmigtir. Bu istiraklerin 5'i
Kuzey Kibrns Turk Cumbhuriyeti'nde
7'si de Tarki Cumbhuriyetleri'ndedir.
Bankalarimizin uluslararasi mali piya-
salarda yer almak, uluslararasi piya-
salarda ve Tdrki Cumhuriyetleri ile ya-
kin iligkiler kurma politikalari, yurtdi-
sinda kurulu bankalara ortak olma,
yurt disinda banka olusturma, ortak
girisimlerde bulunmalaninda etkili ol-
maktadir.

(x) 1997 yiinda bankalarin varlik-
lari cari fiyatlarla % 116.3 oraninda ar-
tarak 19.378.544 milyar TL'ye yuksel-
mistir. Bir 6nceki yi! ise bankaciik
sektorinun varliklan cari fiyatlarla %



118.4 oraninda artrmus idi. USD bazin-
da ise toplam varliklar, bir 6nceki yila
gére % 13.6 oraninda artarak 94.6
milyon USD’e yikselmistir. 1996 yilin-
da ise banka varltklan (aktifleriy USD
bazinda % 22.0 oraninda artis goster-
mig idi. 1997 yilinda banka varliklarin-
da artis hizi bir 6nceki yila gore ya-
vaslamistir.

(xi) Banka varliklarinin TL ve YP
(Yabanci Para) olarak dagiimi bir én-
ceki yila gore belirgin degisme gos-
termemisg; 1996 yilinda bu dagihm %
55.4 TL; % 44.6 YP seklinde iken,
1997 yiinda % 54.6 TL; % 45.4 YP
seklini almigtir. Hafifcede olsa varlik-
larin TL ve YP olarak dagihminda, YP
varliklarin pay artmigtir.

{xii) 1997 yihinda toplam mevduat
(DTH'lar ve bankalar mevduati dahil)
bir dnceki yila gore cari fiyatlarla %
104.1 oraninda artarak 12.545.561
milyar TL'ye yuUkselmistir. Toplam
mevduat USD bazinda % 7.0 oranin-
da artarak 1997 yil sonunda 61.0 mil-
yon USD olmustur.

Mevduat artig hizi bir dnceki yila
gore belirgin sekilde yavaglamistir.
1996 yilinda mevduat cari fiyatiarla %
130.6 oranminda artarken USD bazin-
da da % 30.0 dolayinda artis goster-
mis idi.

(xiii) 1997 yiinda YP mevduat TL
mevduattan daha hizli artig goster-
mistir. TL mevduat % 94.7 oraninda
artarken, YP mevduat artis hizi %
113.2 olmustur. Bir dnceki yil ise ya-
banci para mevduat TL mevduattan
daha yavas artis géstermis, YP mev-
duat % 111.2 oraninda artarken TL
mevduat % 153.1 oraninda artmist.
1997 yiinda hem TL hem YP mevdu-
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at artis hizi yavaslamis, bu yavasiama
TL mevduatta daha belirgin olmustur.
1997 yiinda TL ve YP mevduatta artig
hiziannin farkl olusu, mevduatin dagi-
hmint etkilemigtir. 1996 yilinda mev-
duatin dagilimi % 49.3 TL, % 50.7 YP
iken, bu dagiim 1997 yilinda % 47.1
TL, % 52.9 YP seklini almig, TL mev-
duatin pay bir énceki yila gore azal-
musgtir. TL'nin surekli deger yitirmesi,
kur ya da devallasyon riskinin ytk-
sekligi, vadesiz TL mevduata dlgiik
faiz uygulanmasi, toplam mevduatin
TL ve YP olarak dagiimini etkilemek-
te, birikimlerin YP mevduat olarak
bankalara yatiriimasinda etkili olmak-
tadir. YP mevduatin payinin TL mev-
duattan daha yuksek olusu ve ytksel-
me egilimi gostermesi, olagan bir ge-
ligme olarak yorumlanamaz.

(xiv) 1997 yiinda DTH artis hizi
cari fiyatlaria bir 6nceki yila gore belir-
gin bir degisme gdstermemis; 1996
yiinda % 108.5 oraninda artan DTH,
1997 yiinda da % 107.6 oraninda ar-
tarak 5.920.236 milyar TL'ye yuksel-
misti. DTH artis hizinin  ortalama
mevduat artis hizimin biraz Ustinde
olusu, DTH'nin toplam mevduat igin-
deki payinin % 46.4'den hafifce %
47.2'ye yukselmesine yol agmistir.

(xv) 1997 yiinda DTH digi mev-
duat % 101.1 oraninda artis goster-
mig olmakla beraber, artis hizlar
mevduat tirleri itibariyle farkll olmus-
tur. Anilan yil en hizli mevduat artisi %
155.6 olarak bankalar mevduatinda
gbzlenmig, bunu sirasiyla % 140.1
oraninda artigla diger mevduat (altin
depo hesaplari dahil), % 100.0 artigla
ticari kuruluslar mevduati, % 84.3 ora-
ninda artigla tasarruf mevduati, %
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33.6 oraninda artigla da resmi kurum-
lar mevduat izlemistir. Mevduat serti-
fikasi uygulamasina 1997 yili bagla-
rinda son verildiginden 1997 yili sonu
itibariyle henliz vadesi dolmamig 159
milyar TL tutannda sertifika banka
kaynaklar arasinda yer almistir. Ban-
kalar karsiliklt mevduat yaptiklarindan
bankalar arasi meduatta hizli artis, bir
olglde fiktif ve gbrindrdedir.

(xvi) 1997 yiinda mevduat tdirleri
itibariyle artis hizlannin farkh olusu,
yalniz mevduat toplaminin TL ve YP
olarak dagilimini degil, DTH digi mev-
duatin bilesimini (kompozisyonunu)
da degistirmistir.

1996 yihina gore DTH digi mev-
duat iginde tasarruf mevduatinin payi
% 52.6'dan % 48.2’ye, resmi mevdu-
atin payl % 5.0'den % 3.4'e geriler-
ken, bankalar arasi mevduatin pay: %
14.8'den % 18.7'ye, diger mevduatin
payl da % 12.9'dan % 15.4'e ylksel-
migstir. Ticari kuruluglar mevduatin pa-
yI ise her iki yilda sirasiyla % 14.4 ve
% 14.3 olarak hemen hemen degis-
me gostermemistir.

(xvii) izlenen faiz politikasi ve
enflasyon beklentisi mevduatin TL ve
yabanci para olarak da@limmnin yan
sira mevduatin vade yapisinida etkile-
mektedir. 1997 yih sonu itibariyle top-
lam mevduatin % 21.3'0 vadesiz, %
78.7'si ise bir ay ve daha uzun vadeli-
dir. 1996 yilinda ise toplam mevdu-
atin % 26.3'0 vadesiz, % 73.7'si ise
bir ay ve daha uzun siireli mevduat
seklinde idi. 1980'li yillarin baslarin-
dan beri bankalardaki vadesiz mev-
duatin toplam mevduat igindeki payi
genelde azalma egilimi gdstermekte-
dir.

Enflasyon ve faizlerin oynakligi,
vadeli mevduatin daha ¢ok kisa sure-
lerde yogunlagsmasina neden olmakta
ve slreler genelde kisalmaktadir.
1897 yili sonu itibariyle vadeli mevdu-
atin dag@ilimi; 1 ay vadeli mevduat %
26.9, 3 ay vadeli mevduat % 41.6, 6
ay vadeli mevduat % 19.7, 1 yil ve da-
ha uzun vadeli mevduat % 11.8 sek-
lindedir. Mevduatin yaklagik Ggte ikisi
1 ve 3 ayhk vadeli hesaplarda toplan-
migtir. Bir dnceki yila gore, 1 ay vadeli
mevduatin payr % 22.9'dan % 26.9'a
yukselirken, 3 aylik mevduatin payi si-
rastyla % 41.0 ve % 41.6 olarak he-
men hemen degismemis; buna kars
6 aylik mevduatin pay1 % 21.3'den %
19.7'ye, 1 yil ve daha uzun vadeli
mevduatin payi da % 14.8'den %
11.8'e gerilemistir. 1997 yiinda 6 ay
ve daha uzun streli mevduattan 1 ay
vadeli mevduata kaymalar olmustur.

Enflasyonun tuzl, faiz riskinin
yuksek oldugu dénemlerde, riskten
kaginmak veya korunmak igin birikim-
lerin kisa sureli hesaplarda toplanma-
si dogaldir. Enflasyonun uzun sireli
fon sunumu (arzi) Uzerindeki olumsuz
etkisi, bankacilik sektérimuzde de
gozienmektedir.

Faiz farkliiginin mevduatin vade
dagihm  Uzerindeki etkisi tasarruf
mevduatinda daha belirgindir. 1997
yilinda tasarruf mevduatinin vade da-
giimi 1996 yil sonu ile karsilastirnildi-
ginda, vadeli mevduat iginde 1 ay va-
deli mevduatin payl % 19.8'den %
18.9'a gerilerken, 3 ay vadeli mevdu-
atin payl % 43.0'den % 44.3'e, 6 ay
vadeli mevduatin pay! % 26.0'dan %
30.3'e yukselmigtir. Tasarruf mevduati
iginde 1 yil ve daha uzun vadeli mev-



duatin payi giderek dtigsmektedir. Bu
pay 1996 yilinda % 11.2 iken, 1997
yiinda % 6.5'e gerilemistir. Tasarruf
mevduatinin vadeli, vadesiz, dagilimi
ise % 7.4 vadesiz, % 92.6 vadeli sek-
lindedir. Bir 6nceki yilda dagilim bu-
na benzer sekilde % 7.7 vadesiz, %
92.3 vadeli sekiinde olugmustur.

(xviii) T. C. Merkez Bankasi'nin
bankalara agmis oldugu krediler (Re-
eskont ve avans kredileri) 1997 yilin-
da cari fiyatlarla belirgin bir degisme
gostermemis, 1996 yii sonunda
7.688 milyar TL iken 1997 yil sonun-
da da 7.676 milyar TL olarak reel ola-
rak azalmigtr. Bir ©6nceki yilda
TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu krediler cari fiyatlarla dahi
azalig gostermis idi.

TCMB'nin bankacilik kesimine
acmig oldugu reeskont ve avans kre-
dileri, izlenen para politikasina ve
ekonominin kredi talebine gére de-
gismekte; duzenli bir gelisme goster-
memektedir. Gercekten 1990 yilindan
bu yana TCMB’nin bankalara agmig
oldugu krediler 6nemli boyutta inis ve
glkiglar gostermigtir. TCMB’nin ban-
kacilik sektorine agmis oldugu kredi-
ler cari fiyatiarla 1990 yilindan bu ya-
na % 81.6 oraninda arttiktan sonra
1991 yiinda azalmig, 1992 ve 1993
yillarinda sirasiyla % 91.8 ve % 104.0
gibi buytk boyutlarda artig goster-
mig, 1994 yilinda % 30.3 oraninda
gerilemis, 1995 yilinda da bir énceki
yila gbére hemen hemen degisme
gostermemis, 1996 yilinda yeniden %
37.2 arasinda azalmigtir.

1997 yilindan itibaren TCMB 6n-
ceki yillardan farkl olarak Ozellikie
Eximbank'a kabul finansmani kapsa-
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minda reeskont olanagi saglamistir.
Turkiye'de kabul (acceptance) piya-
sasl gelismemis oldugundan, TCMB
doviz Uzerinden dizenlenmis yurtdi-
sindaki muteber bankalarca kabul
edilmis police ve senetleri de rees-
konta kabul etmektedir.

TCMB'nin bankacilik sektdrtine
acmis oldugu krediler yillar itibariyle
dalgalanmakla beraber genel egilim,
TCMB kredilerinin banka kaynaklar
igindeki payinin azalmasi ydnlnde-
dir. Gergekten 1990 yiinda TCMB
kredilerinin banka kaynaklari igindeki
pay! % 2.7 iken, 1997 yiinda binde
1'in de altina gerilemistir. Bu gelisme-
de kuskusuz TCMB'nin izledigi para
politikasinin yani sira bankalar arasi
para piyasasinin olugsmasi da etkili ol-
mustur.

(ix) 1997 yilinda da ekonomideki
canlanmanin sirmesi banka kredileri-
ne yansimig; banka kredileri bir énce-
ki yil dlzeyinde artig gdstermistir.
Banka kredilerindeki gelismeler, eko-
nomideki genel egilimleri yansitan bir
gosterge olmaktadir.

1997 yilinda banka kredileri cari
fiyatlaria % 128.3 oraninda artarak
8.811.893 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmistir. 1997 yilinda banka kredile-
rinde artis hizi bir dnceki yil dizeyi
olan % 121.4’den daha hizli oimustur.
1997 yilinda ticaret (mevduat) banka-
lar1 kredilerinde artis hizi, % 124.1°
den % 132.6'ya ytkselirken, kalkinma
bankalari kredilerinde artis hizi ise %
99.7’den % 88.9'a gerilemistir. 1997
ylinda da onceki yillarda oldugu gibi
ticaret bankalarinin kredileri artig hizi,
kalkinma ve yatinm bankalari kredileri
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artis hizindan cok daha yuksek ol-
mustur.

1997 yilinda banka gruplari itiba-
riyle kredilerde artis hizlarinin farkli
olusu, toplam banka kredilerinin tica-
ret bankalarn ile kalkinma ve yatirm
bankalar arasindaki dagilimini degis-
tirmigtir. TUm banka kredileri iginde ti-
caret bankalari kredilerinin payr %
90.1'den % 91.8'e yukselirken, kal-
kinma ve yatirm bankalarinin payl %
9.9'dan % 8.2'ye gerilemistir.

(xx) 1997 yilinda bankalann ag-
mig oldudu krediler mevduattan daha
hizlt artmistir. Ticaret bankalarinin
kredileri % 132.6 oraninda artarken
mevduatta artis hizi % 104.1 olmus-
tur. 1997 yilinda bankalar déviz po-
zisyon agiklanni artirarak, plasmanla-
nini fonlamuglardir.

Kredilerin mevduattan gok daha
hizl artmasi sonucu ticaret bankala-
rinda  Kredi/Mevduat orani %
56.6'dan, % 64.3'e ylkselmistir. Buna
karsin bu diuzey, 1998 yilinda ulagilan
Kredi/Mevduat orani % 71.2'nin gok
gerisindedir.

1996 yilinda ticaret bankalarinda
krediler net varlik toplamindan daha
hizli artmis oldugundan, sz konusu
bankalarin varlik yapilari bir olgtide
degismis, Krediler/Toplam Varlk ora-
ni % 41.2'den-hafifge % 44.1’e ylk-
selmigtir. Son yillarda bankalarin ver-
mig olduklart nakit kredilerin toplam
varliklar igindeki payr 1995 yilindan
bu yana artis egilimi gostermektedir.

(xxi) Bankalann varliklari arasin-
da son yilllarda Menkul Degerler
Clzdan 6nemili yer tutmaya basla-
mistir. Bununla beraber Menkul De-

gerler Clzdanimin banka varliklan
icindeki payl 1996 yilinda % 15.2 du-
zeyinde iken, bu pay 1997 yiinda %
13.2'ye gerilemigtir. Bankalarin Men-
kul Degerler Cuzdaninin énemli bir
bélimu Hazine bonolan ile Devlet
tahvilleri, bagka bir deyigle Devlet ic
Borglanma Senetleri (DIBS) olustur-
maktadir. 1997 yilinda DiBS’ler, ban-
kalarin Menkul- Degerler Cluzdaninin
yaklastk dortte Uglni, bankalarin top-
lam net varliklarinin da % 10.0'nu
olusturmaktadir. Bir &nceki yil ise
DiBS’ler bankalarin net varliklaninin
yaklasik % 9.4'ni olusturmaktaydi.
1997 yilinda DiBS’lerin bankalarin net
varliklar igindeki pay! da bir énceki yi-
fa gore yukselmistir.

(xxit) 1997 yiinda bankalarin dé-
viz pozisyon agiklar, bir énceki yila
goére artarak 3.1 milyon USD’den 4.9
milyar USD'e ¢ikmigtir. 1997 yilinda
kredilerin ve menkul kiymet protféyi-
nun mevduattan daha hizh artmasi,
kur artiglaninin TL plasman getirisi ya-
banci para maliyeti arasindaki farktan
daha disUk olusunun yarattid: faiz ar-
bitraji olanag:, bankalann pozisyon
aciklarinin geniglemesine neden ol-
mustur.

(xxiii) 1997 yilinda bankalarin bir-
lestirilmis net karlar (dénem zararlan
indirildikten sonra) bir énceki yila go-
re cari fiyatlarla % 90.6 oraninda arta-
rak 485.421 milyar TL'ye yUkselmistir.
Bir dnceki yil ise banka karlar cari fi-
yatlarla % 142.9 oraninda artis gos-
termis idi. Banka karlarindaki artis hizi
bir énceki ylla goére cari fiyatlarla %
142.9'dan % 90.6'ya gerilerken, reel
olarak da % 37.3'den % 4.8'e dus-
mustir. Banka karlannda artis hizi
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1985 yilindan sonra reel olarak sira-
siyla % 73.9, % 37.3 ve % 4.8 olarak
yavaglama gostermektedir.

Banka karlari diizenli bir gelisme
gostermemekte 1986-1997 dénemin-
de banka karlarinda yillik artis hizi ca-
ri fiyatlarla en yiksek 1995 ve en du-
stk 19889 yill olmak Uzere, % 227.8 ile
% 13.2 oraninda dalgalanma goster-
mis bulunmaktadir. Banka karlan ile
ekonominin blyime hizi arasinda ya-
kin bir iligki gézlenmektedir. Gergek-
ten ekonominin hizla bly(dago
1990, 1992, 1993, 1995 ve 1996 yilla-
rinda banka kérlari hizla artarken, bi-
yume hizlannin cok distik veya eksi
oldugu yillarda, érnegin 1989, 1991
ve 1994 yillarinda banka karlarn da
azalmistir.

(xxiv) 1997 yiinda banka karla-
nnda artig hizimin yavaslamasi, ban-
kalarin karlilik oranlarini da olumsuz
yonde etkilemigtir. Bankalarin 6zser-
maye (ya da ozkaynak) karlilik orani
bir énceki yila gére yil sonu ézkaynak
tutarina gore % 47.1'den % 38.7'ye,
ortalama 6zkaynak tutarina gére de
% 64.3'den % 54.1’e gerilemistir.
1997 yilinda banka Ozkaynaklar cari
fiyatlarla % 131.8 oraninda artarken
banka karlarinda artis hizimin % 90.6
dizeyinde kalisl, bankalarin karliik
oranlarinda belirgin duslse neden ol-
mustur.

Bankalarda 1997 yilinda da karli-
Ik oranlan 6nceki yilarda oldugu gibi
banka gruplarn itibariyle farkl: olmus-
tur. Ticaret bankalarinin dénem net
kén bir 6nceki yila gore, % 94,3 ora-
ninda artarak 455.350 milyar TL'ye
yUkselmistir. Ticaret bankalarinda kér
artis hiz), cari fiyatlarla % 137.5’den %
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94.3'e gerilerken reel olarak da %
34.3'den % 6.9'a gerilemistir. Ticaret
bankalarinda kér artis hizinda belirgin
yavaslama, 6zkaynak kéarlilk oranlari-
ni da olumsuz yénde etkilemis; 6z-
kaynak karliig:, yil sonu ézkaynak tu-
tarina gére % 47.0'den % 40.2’ye yil-
ik ortalama 6zkaynak tutarina gore
de % 63.8’den % 55.9'a digmustr.

Ticaret bankalarl iginde en karli
bankalar grubunu, 1996 yil disinda,
yabanci sermayeli bankalar olustur-
maktadir. Yabanci bankalarin dénem
net karlar, 1997 yilinda cari fiyatlarla
% 202.5, reel olarak da % 66.4 ora-
ninda artarak 40.167 milyar TL'ye
ylkselmistir. Bir dnceki yil ise yabanci
sermayeli bankalarnn karlar cari fiyat-
larla % 96.4 oraninda artmig idi. Ya-
banci sermayeli bankalarin kéarlarinda
hizl artis, 6zkaynak karhhgini, ortala-
ma Ozkaynak tutanna goére, %
78.8'den, % 98.5'e yukselmesine ola-
nak vermistir.

Oze! sermayeli ticaret bankalari-
nin dénem net karart bir dnceki yila
gore, cari fiyatlarla % 87.6, reel olarak
da % 3.2 oraninda artarak 1997 yilin-
da 372.252 milyar TL olmustur. Ozel
sermayeli ticaret bankalannin karla-
nnda artis hizi, cari fiyatlarla % 121.1
dizeyinden % 87.6'ya gerilerken, reel
olarak da % 25.0'den % 3.2'ye gerile-
mistir. Ozel ticaret bankalarnin karla-
nnda artisinin belirgin bir sekilde ya-
vaglamasi, 6zkaynak karliliginin, yilik
ortalama 6zkaynak tutarina gore, %
80.0'den, % 69.6'ya gerilemesine yol!
agcmigtir.

Kamusal sermayeli ticaret banka-
larinin dénem net kérlarn ise 1997 yi-
linda bir 6nceki yila gére cari fiyatlarla
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% 89.6, sabit fiyatlarla da % 4.2 ora-
ninda artarak 42.931 milyar TL ol-
mustur. Bir onceki yil ise kamusal
sermayeli ticaret bankalarinin dénem
net kérlar, cari fiyatlarla % 905.4 reel
olarak da % 568.0 oraninda artig gos-
termis idi. Kamusal sermayeli ticaret
bankalarimin  karlarinda artis hizinin
yavaslamasi, bu bankalar grubunda
6zkaynak karliiginin, ortalama 6zkay-
nak tutarina gore, % 22.1’den %
17.9'a gerilemesine neden olmustur.

Kalkinma ve yatinm bankalar
toplu olarak 1997 yiinda 30.071 mil-
yar TL. kar agiklamislardir, Kalkinma
ve yatinm bankalarinin dénem kariar
1897 yilinda cari fiyatlarla % 48.8 ora-
ninda artarken reel olarak % 18.2 ora-
ninda azalmigtir.

Kalkinma ve yatinm bankalari
grubunda kamusal sermayeli banka-
lar 19.436 milyar TL. kar saglamigtar-
dir. Dénem net kérlar, bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla % 48.7 oraninda
artarken, reel olarak % 18.2 oraninda
azalig gostermistir. 1996 yilinda ise
kalkinma ve yatinm bankalar karlari,
cari fiyatlarla % 258.7, reel olarak da
% 102.8 oranmnda artmis idi.

Kamusal sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalarinin kérlarinin  reel
olarak azaligl, etkisini 6zkaynak kérii-
Igr tzerinde de gdstermis, s6z konu-
su bankalar grubunun &zkaynak kar-
Iihgi, ortalama Gzkaynak tutarina goére
% 65.0'den, % 29.2'ye gerileyerek
dramatik bir diistis gostermigtir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yati-
rim bankalart (yabanct sermayeli g
banka dahil) 1997 yilinda 10.635 mil-
yar TL kar saglamiglardir. Ozel ser-
mayeli kalkinma ve yatrim bankala-
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rinda Karlari cari fiyatlarla % 49.1 ora-
ninda artarken, reel olarak % 18.0
oraninda azalmigtir. Bu bankalar gru-
bunun 6zkaynak karhh@ da, ortalama
Ozkaynak tutarina gére pir 6nceki yila
gbre % 84.8'den % 69.7’ye gerilemis-
tir.

(xxv) 1997 yiinda bankalarin var-
ik karhligi (Dénem Net Kar/Ortalama
Varlik Top.) oranida, bir onceki yila
gbre % 3.9'dan, % 3.4’e gerilemistir.
Banka varliklarinin cari fiyatlarla %
116.3 oraninda artarken, banka karla-
rinin artig hizinin % 90.7 oraninda kal-
masl, bankalarin varlik karliiginda da
dusgUse yol agmustir.

1997 yilinda da énceki yillarda ol-
dugu gibi, varlik karlihgi, banka grup-
lan arasinda farklidir. Varlik karliig,
ortalama varlik tutarina gore, ticaret
bankalar grubunda % 3.4 duzeyinde
olugurken, kalkinma ve yatinm banka-
larinda % 3.8 olarak hafifge daha yuk-
sektir.

1997 yilinda da ticaret bankalari
grubunda varlik karliigi en ylUksek
bankalar yabanci sermayeli ticaret
bankalardir. Bu bankalarin varlik kar-
Ihg), ortalama varlk toplamina gére,
% 6.8’dir. Yabanci sermayeli yatinm
bankalarinin varlik karliigr géreli ola-
rak ytiksek olmakla beraber 1994 yI-
lindan bu yana azalma egilimi goster-
mektedir. 1994 yilinda % 12.1 dlze-
yinde olan varlik karliigi 1997 yilinda
% 6.8’e gerilemistir.

Ozel sermayeli ticaret bankalarin-
da varlik karlihigi, bir énceki yila gére
% 5.8'den, % 4.8'e digmustlr. Kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda da
varlik karlihgi 1997 yilinda hafifce geri-
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lemig, binde 9'dan binde 8'e dus-
mustur.

Kalkinma ve yatinm bankalari
grubunda, varlik kéarlihig, kamusal
sermayeli bankalarda % 4.1'den, %
3.2'ye gerilerken, 6zel sermayeli ban-
kalarda da % 6.9'dan, % 6.0'ya dus-
mustar.

(xxvi) Aciklanan bilangolara gore
1997 yil sonu itibariyle bankalann ta-
kipteki kredileri tutari 187.254 milyar
TL'dir. Takipteki kredilerin % 54.8'i,
100.722 milyar TL'lik bolimu igin kar-
stk aynlmig olup, takipteki kredilerin
net tutan 86.532 milyar TL'dir. Bu ve-
rilere gore bankalann takipteki ala-
caklar, cari fiyatlarla bir énceki yila
gore, brit olarak % 146.1, net olarak
da % 189.6 oraninda artmigtir. Takip-
teki krediler, kredilerden ve bankala-
rn varlik toplamindan daha hizli art-
mtg oldugundan, 1997 yilinda Takip-
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teki Krediler/Krediler Oran % 2.0'dan
% 2.1'e, Takipteki Krediler/Varlik Top-
lami Orani da binde 8'den yaklasik %
1.0'e yikselmistir. Kaldi ki takipteki
kredilerin % 54.8'i i¢in de karsilik ay-
rimig bulunmaktadir. Bu oranlara ba-
kildiginda bankacilik sektérinin do-
nuk veya batik kredi sorunu olmadigi
izlenimi edinilmektedir. Ancak banka
bilangolarinda gobsterilen Takipteki
Alacaklar tutarinin  gergekgiligi ve
bunlar igin ayrilan kargiliklarin yeterlili-
gi tartisma konusudur. Toarkiye ban-
kacilik sisteminin boyutu kesin olarak
bilinmeyen bir donuk veya batik veya
tahsili gecikmis kredi sorunu vardir.
Bilangolarda gosterilen Takipteki Ala-
caklar tutan, gergek boyutu yansitma-
maktadir.

(xxvii) Bankalarin vergi yuki as-
gari Kurumlar Vergisi uygulamasi ve
bazi vergi istisnalannin daraltiimasi
nedeniyle 1991 yihndan sonra artig

TABLO 1 ¢
Turkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar (1997 Sonu ltibariyle)

Bankalar

Sayi

— Emisyon Bankasi
T. C. Merkez Bankasi
— Ticarel (Mevduat) Bankalan
» Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
« Yabanci Sermayeli Bankalar
— Kalkinma ve Yatinm Bankalan
+ Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
= Yabanci Sermayeli Bankalar

59
41

37
18
13

Toplam

73
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gbstermigtir. Vergi Karsiigi/Vergi On-
cesi Kar (Dénem zarari indirilmeden),
orani 1990-1996 yillar arasinda sira-
siyla % 8.0 ile % 23.0 arasinda degis-
mis, 1997 yilinda ise % 24.8'e yilksel-
mistir. Bir onceki yil ise s6z konusu
vergi yiiki % 20.4 diizeyinde idi.

l. SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Turkiye Bankalar Birligi’nin «Ban-
kalanmiz 1997» isimli 205 no.lu yayini
ile TCMB'nin «1997 Yillk Rapor»un-
dan yararlanarak, 1997 yilinda ban-
kacillk alaninda gelismeler agagidaki
bélimde aynintill ve sayisal olarak
aciklanmistir.

A. Kurumsal Geligmeler

1 — Tirkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1997 yil sonu itibariyle tilkemizde
faaliyette bulunan banka sayisi 72
olup, TCMB ile birlikte bu sayl 73'e
yikselmektedir. Ulkemizde faaliyette
bulunan bankalar niteliklerine ve ser-
maye gruplarma gére Tablo 1'de
gosterildigi sekilde ayrima tabi tutula-
bilir.

1997 yil sonunda llkemizde fa-
aliyetle bulunan bankalar iglevlerine
gore, biri emisyon bankasi (Merkez
Bankasi), 59 ticaret ve mevduat ban-
kas. 13’0 de kalkinma ve yatirm
bankas! turindedir. Milkiyet agisin-
dan TCMB dahil 8 kamusal serma-
yeli banka, 44’0 6zel sermayeli ulusal
banka, 21’i yabanci sermayeli banka-
dir.

1997 YILINDA BANKALAR

Bankalar Birligi'nin siniflandirma-
sinda Osmanli Bankasi, Saudi Ameri-
can Bankas! istanbul subesinin Turki-
ye'de kurulan banka sekline dénusti-
rilmesi ile olusan Ulusal Bank ve Tur-
kish Bank, yabanci bankalar grubun-
da yer almakla beraber, gergekte bu
bankalar ulusal banka kimligindedir.
Bu duzeltme yapildiginda tlkemizde
faaliyette bulunan yabanct banka sa-
yisi 18'e inmekte, ulusal sermayeli
6zel banka sayisi da 47'ye yuksel-
mektedir.

1997 yiinda Ozellestirilen Anado-
lu ve Denizbank'in yeniden faaliyete
gecmesi ve ingiliz ING Bank NV-ING
Barings’in sube acmasi ile Ulkemizde
faaliyette bulunan banka sayisi 3 arta-
rak TCMB disinda 72'ye yikselmistir.
Ayrica kamusal sermayeli bankalar
grubunda, yer alan Etibank, 6zelleg-
tirme sonucu, 6zel sermayeli banka
kimligi almistir. Hollandanin énde ge-
len bankalardan Rabobank Turki-
ye'de sube acmak igin izin almigsada,
1997 yil sonu itibariyle faaliyete geg-
memistir.

2. Sube Sayisi

1997 yilinda yurtici banka sube
sayisi (TCMB disinda) bir 6nceki yila
gore 377, % 5.8 oraninda artarak
6.798'e yUkselmistir. Bankalarin yurt-
digindaki subeleri ile TCMB’nin sube-
leri de dikkate alindiginda sube sayis
6.840'a ulasmaktadir.

Yurticinde faaliyette bulunan su-
belerin % 99.6's| ticaret bankalarina
ait bulunmaktadir. Ticaret (Mevduat)
bankalarinin 1997 sonu itibariyle yurt-
ici subelerinin dagiimi da; % 55.4
o6zel sermayeli ulusal bankalar, %
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42.9 kamusal sermayeli bankalar ve
% 1.7 yabanci sermayeli bankalar
seklindedir.

1970-1997 doneminde banka su-
be sayisindaki geligsmeler Tablo II'de
verilmistir.

TABLO Il
Banka Sube Sayisindaki
Geligmeler
(1970—-1997)

Yil iginde Artig
Sube Agllan Sube Orami

Yillar  Sayisi Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 41
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 47
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 1.1
1988 6552 111 1.7

1989 6617 65 1.0

1990 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)

1992 6228 (273) 4.2)
1983 6250 22 0.4

1994 6126 (124) (2.0)

1995 6261 135 22

1996 6463 202 32

1997 6840 377 5.8
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Banka sube sayisi, inceleme do-
neminde 1990 yilina degin, 1983 ve
1984 yillan diginda, artis egilimi gos-
terdikten sonra, anilan yildan itibaren
azalmaya baglamis 1994 yilinda 6126
dizeyine indikten sonra 1995 yilinda
% 2.2,1996 yilinda % 3.2, 1997 yilinda
% 5.8 oraninda artarak, bankacilik ta-
rihindeki en ylksek dizeyine ulas-
migtir.

1989-1994 déneminde banka su-
be sayisinda azalig, (i) bankalarin ar-
tan maliyetler karsisinda daha rasyo-
nel sube agma politikalan izlemeleri,
(ii) mevduatin pahali bir kaynak halini
almasi nedeniyle sube bankaciliginin
eski gekiciligini yitirmesi (iii) blyGk
bankalarin yurt capinda orgutienme-
lerini hemen hemen tamamiamig ol-
malari, (iv) glneydogu bdlgesinde
yasanan olaylar, (v) elektronik banka-
cilifa gegig sonucu sube anlayisinin
degismesi ve ATM'lerin yaygintasarak
sayllarinin 4 bini asmasi ile agiklana-
bilir.

Bazi kigik ve orta ¢caph bankala-
nn hizla byime stratejisini iziemeleri,
kaynak olarak mevduata dénls egili-
mi, 1994 sonrasinda gube sayisinda
yeniden artiga neden olmustur.

T. Bankalar Birligi "Bankalarimiz
1997" baglkl yayininda subelerin iller
ve bolgelere gére dagilimini vermedi-
ginden, Banka Subelerinin Bolgeler
Arasi Dagihmi tablosu bu yilki incele-
memizde yer almamigtir. Bdyle ol-
makla banka subelerinin Marmara,
Ege ve Ortakuzey gibi geligmis yore-
lerde yogunlastigi gbzlenmektedir.
Ug buyuk ilimizdeki (istanbul, Ankara,
jzmir) sube sayisinin toplam yuritgi
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sube sayisinin % 40.0'niI astigl hesap-
lanmaktadir.

B. Banka Kaynaklan

Ticaret bankalarinin ana kaynagi-
ni mevduat (Doviz Tevdiat Hesaplan
dahil} olusturmakla beraber, banka
kaynaklan arasinda &zkaynaklar,
TCMB kredileri, dis krediler bankala-
raras! para piyasasindan (interbank)
saglanan fonlar da yer almaktadir.
1992 yilinda bu kaynaklara VDMK
(Varhga Dayali Menkul Kiymetler) de
eklenmistir. Bankalarnin bashca kay-
naklarinda 1997 yilinda gdzlenen ge-
lismeler agagida agiklanmigtir.

1 — Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalarnn dzkaynak-
lar toplami (TCMB disinda) ayrintisi
Tablo llI'de gosterildigi gibi, 1997 yil
sonu itibariyle 1.253.190 milyar TL'ye
yukselmistir. TCMB'de dahil edildigin-
de bankacllik sisteminin 6zkaynaklari
toplami 1.292.231 milyar TL'ye ulag-
maktadir.

1997 yilinda banka 6zkaynaklar
(TCMB disinda) bir dnceki yita gore
cari fiyatlarla % 131.8 oraninda artig
gOstermistir. Bir dnceki yil ise banka-
larin 6zkaynak artisi % 115.2 duzeyin-
de idi. 1997 yilinda bankalarda, 6z-
kaynak artig hizi cari fiyatlarla énceki
yillara goére daha yuksek duzeyde
gergeklegmistir.

1997 yil sonu itibariyle bankala-
rin 6zkaynak yapisi veya olusumu %
72.8 bdenmis sermaye, % 28.4 yeni-
den degerleme fonlarn seklindedir.
Donem zarari ve birikmig zararlar, ye-
dek akgeler tutarini aghindan, yedek
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akgelerin Ozkaynaklara net katkisi
yoktur. Dénem zarar! ve birikmis za-
rarlarin yedek akgeler tutarmi asan
bélimu 6denmis sermayeden indiril-
diginde, bankalarn 1997 yil sonu iti-
bariyle o6zkaynak yapisi, % 71.6
6denmis sermaye, % 28.4 degerleme
fonlan geklini almaktadir. Bankalarin
o6zkaynak yapist bir énceki yila gére
belirgin degdisme gostermistir. 1996
yiinda bankalarin 6zkaynak yapisi, %
53.9 6denmis sermaye, % 31.1 de-
gerleme fonlari, % 15.0 yedek akceler
seklinde idi. 1997 yilinda 6zkaynaklar
icinde ddenmig sermayenin pay! be-
lirgin bir sekilde artarken, yedek ak-
celerin payi eksiye dontigmustar.

Ticaret bankalan grubunun 6z-
kaynaklarn 1997 yilinda bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla % 126.9 oraninda
artarak 1.131.372 milyar TL'ye yik-
selmistir. Bir dnceki yil ise ticaret ban-
kalarinin 6zkaynaklar cari fiyatlarla %
111.3 artmig idi. Ticaret bankalan
grubunda 6zkaynak artis hizi, yaban-
cl, 0zel ve kamusal sermayeli banka-
larda farkh olmustur. 1997 yilinda 6z-
kaynak artisi yabanct sermayeli ban-
kalarda % 147.3, kamusal sermayeli
bankalarda % 147.1 duzeyinde ger-
geklesirken, o6zel sermayeli ticaret
bankalarinda % 117.2 oraninda kal-
migtir. 1997 yilinda tum banka grupla-
nnda 6zkaynak artigi, cari fiyatlarla bir
onceki yildan hizll oimustur. Ozkay-
nak artis hizi kamusal sermayeli ban-
kalarda % 106.6'dan % 147.1'e, ya-
banci sermayeli bankalarda da %
130.2'den % 147.3'e yukselirken; ar-
tis hizi 6zel sermayeli bankalarda da-
ha sinirh digiler iginde kalmistir. Ozel
sermayeli bankalarda dzkaynak artisi
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ancak % 112.1'den % 117.2'ye y(ik-
selmistir.

1997 yiIl sonu itibariyle ticaret
bankalarinin 6zkaynak yapisi, % 72.2
o6denmis sermaye, % 29.2 deJerleme
fonlari seklindedir. Dénem zararlari
ve gec¢mis yillar zararlari, yedek akge-
leri agtigindan, 1997 yil sonu itibariyle
yedek akgelerin 6zkaynaklara net
katkisi yoktur. Zararlarin yedek akge-
lert asan bolumi édenmis sermaye-
den indirildiginde 1997 yil sonu itiba-
riyle ticaret bankalarinin 6zkaynak ya-
pis| % 70.8 6denmis sermaye, % 29.8
degerleme fonlan seklini almaktadir.
Ticaret Bankalari grubunda, o¢zkay-
nak igcinde 6denmis sermayenin payi
artarken, degerleme fonlarimin payi
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azalmig, yedek akgelerin pay! ise ek-
siye donmustir. Bu yapl banka grup-
lari itibariyle farklidir. Kamusal serma-
yeli ticaret bankalarinda 6zkaynak ya-
pisl, % 61.4 6denmis sermaye, %
33.8 degerleme fonlari, % 4.8 de ye-
dek akge (dénem zarari indirildikten
sonra) seklindedir. Buna karsi 6zel
sermayeli ticaret bankalarinin 6zkay-
nak yapisi, % 71.6 6denmis sermaye,
% 28.4 degerieme fonu seklindedir.
Ozel sermayeli ticaret bankalarinda
doénem zaran ve birikmis zararlar ye-
dek akgeleri astigindan, yedek akge-
lerle kapatimamig zararlar 6denmis
sermayeden indirildikten sonra ©6z-
kaynak yapisi belirlenmistir.

_TABLO Il
Bankalarin Ozkaynaklan (Milyar TL)
(1997 Sonu ltibariyle)

Odenmig Yedek Degerleme Dénem Gegmis  Ozkaynak

Bankalar Sermaye Akgeler Fonlari Zarari Yillar Zarari Toplami
A. Ticaret Bankalan

- Kamusal Sermayeli 209.193 30.955 115.077 14.538 = 340687
— Ozel Ulusal Sermayeli 560.540 97.464 208.295 67.902 65.805 732.592
- Yabanci Sermayeli 46.948 5.222 7.130 - 1.207 58.093
Ticaret Bankalan

Toplami 816.681 133.641 330.502 82.440 67.012 1.131.372
B. Kalkinma ve Yatirim

Bankalarn

— Kamusal Sermayeli 82.460 11.371 20.520 5.474 6.743 102.134
— Ozel Ulusal Sermayeli 12.250 1.829 2.324 158 191 16.054
— Yabanci Sermayeli 1.448 156 2.166 - 149 3.630
Kalkinma ve Yatinm

Bankalar Toplami 96.158 13.365 25.010 5.632 7.083 121.818
C. Bankalar Toplami 912.839 147.006 355.512 88.072 74.095 1.253.190
D. T.C. Merkez Bankasi 25 26.653 12.363 = = 39.041
Genel Toplam 912.864 173.659 367.875 88.072 74.095 1.292.231

Notlar: (1) 1997 yili ddnem kdnndan yedek akgelere eklenecek bolim dzkaynaklara dahil edilmemigtir.
(2) Kargiliklar, serbest kargilik niteliginde de olsa dzkaynaklara dahil edilmemistir.
{3) Dagrilmamig gegmig yil karian, 6zkaynak tutanina dahil degildiri.
{4) Yedek akgeler Bankalar Kanununa gare ayrilan muhtemel zarar kargiliklarini da igermektedir.
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Yabanci sermayeli bankalarin 6z-
kaynak yapisi % 80.8 6denmis ser-
maye, % 12.3 degerleme fonlari ve %
6.9 yedek akge seklindedir.

Yabanci bankalar 6zellikle 1980
yiindan sonra Ulkemize gelmis ol-
duklarindan ve karlannin 6énemli bir
bolimunld ana merkezlerine transfer
ettiklerinden, s6z konusu bankalarda
yeterli bir yedek akge birikimi olma-
mustir. Ayrica, dar mukellef olan, Glke-
mizde sube agarak faaliyette bulunan
yabanci bankalarin, 1992 dncesinde
yeniden de@erleme haklarn da olma-
digindan, buyuk boyutlu deger artig
fonlar da olugsmamigtir. Bununla be-
raber son yillarda yabanci bankalarin
Ozkaynak yapisinda degigsme gbzlen-
mektedir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin
1997 yilinda 6zkaynaklar bir onceki
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ylla gore cari fiyatlarla % 190.6 ora-
ninda artarak 121.818 milyar TL'ye
yikselmigtir. Anilan yil sonu itibariyle
bu grup bankalarin 6zkaynaklari igin-
de ddenmis sermayenin payl % 78.9,
degerleme fonlarimin payi % 20.5
olup, birikmis zararlar nedeniyle ye-
dek akgelerin 6zkaynaklara katkisi
binde 6 gibi sinirh dzeydedir.

2 - Mevduat

Ticaret bankalarinda son yillarda
genel egilim, kaynak yapisi iginde
mevduatin payinin azalmasi yoninde
olmakla beraber, 1994 yilinda yasa-
nan ekonomik bunalim bu egilimi de-
gistirmis, ticaret bankalan kaynaklan
icinde mevduatin payr anilan yil %
68.7'ye, 1995'de de % 70.1’'e yiksel-
mig ise de 1996 yilinda % 68.6'ya,
1997 yilinda da tekrar % 64.7'ye geri-
lemigtir.

TABLO IV
Toplam Mevduatta Gelismeler (Milyar TL) 1985 - 1997

Ticari Resmi

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Diger Daviz Toplam
Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduati  Mevduati Mevduat Mevduat  Tevdiah Mevduat
1985 4.187 668 1.912 886 780 380 1.154 9.967
1986 5.753 787 3.192 1.325 1.654 523 2.593 15.828
1987 6.929 1.392 5.179 2.237 2.036 792 5.598 24.163
1988 12.711 1.251 6.529 1.486 3.263 3.732 9.411 38.383
1989 22.831 1.978 9.628 1.699 4.263 7.836 14.170 62.405
1990 32.569 2.382 14,597 3.519 6.838 12.874 22.538 95.317
1991 57.388 3.296 21.716 3.151 8.226 20.765 54.032 168.694
1992 90.906 3.709 36.247 6.613 20.433 35.079 112.502 305.490
1993 123.430 3.064 56.864 12.592 78.407 55649  214.960 544.966
1994 326.652 4.633 108.315 19.123 50.305 105526  660.559 1.275.114
1995 684.910 6.917 202.144 36.841 178.516 187.984 1.367.624 2.664.936
1996 1.733.118 11.207 474,632 165.742 485.498 424.188 2.851.131 6.145.516
1997 3.193.162 159 950.426 221.416 1.241.192 1.018.520 5.920.236 12.545.561

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi

Not: 1997 yilinda Diger Mevduat, altin depo hesaplanni da igermektedir.



a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1997 yiIl sonunda genel mevduat
hacmi, bagka bir degisle TL mevduat
ile yabanci para mevduat toplami, bir
onceki yil sonuna gére, cari fiyatlarla
% 104.1 oraninda artarak 12.545.561
milyar TL'lik bir boyuta ulagmistir.
Mevduatta geligmeler 1985-1997 do-
nemi itibariyle kargilastirmall olarak
Tablo 1V'de verilmistir.

1997 yilinda mevduatta gdzlenen
gelismeler soyle 6zetlenebilir:

i) 1997 yiinda mevduatta artig,
cari fiyatlarla bir 6nceki yila gore ya-
vaglamigtir. Toplam mevduat cari fi-
yatlarla 1996 yiinda % 130.6 oranin-
da artmus iken, artis hiz1 1997 yilinda
% 104.1'e gerilemistir.

iy 1997 yinda TL mevduatta ar-
tis hizi cari fiyatlarla bir dnceki yila
gore % 1563.1'den, % 94.8'e geriler-
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ken, yabanci para mevduatta artis hi-
zI siraslyla % 112.2 ve % 113.2 olarak
belirgin bir degisiklik géstermemistir.
1997 yilinda yabanci para mevduat
TL mevduattan daha hizl arttigindan
mevduatin TL ve yabanci para dagili-
mi sinirlt Slguler icinde de kalsa de-
gismigtir. 1996 yilina gbére toplam
mevduat iginde yabanci para mevdu-
atin payt % 50.7'den, % 52.9'a ylkse-
lirken, TL mevduatin payl % 49.3'den
% 47.1'e gerilemigtir.

i) 1997 yilinda DTH digi mevduat
turlerinin artis hizlarn farkh olmustur.
Anillan yil cari fiyatlarla en hizlh artan
mevduat turl, % 155.7 artigla banka-
lar mevduati olmustur. Bankalar mev-
duatini % 140.1 oraninda artigla diger
mevduat (altin depo hesaplar dahil),
% 100.2 oraninda artigla ticari kuru-
luglar mevduati % 84.3 oraninda artig-
la tasarruf mevduati, % 33.6 oraninda
artigla da resmi kuruluglar mevduati

TABLO V
Mevduatin Ana Gruplan itibariyle Bilesimi (%)
(1985 - 1997)

Ticari Resmi

Tasarrut Mevduat  Kuruluglar  Kuruluglar ~ Bankalar Diger Doviz

Yillar Mevduah Sertitikasi  Mevduati Mevduat Mevduat Mevduati Tevdiati
1985 42.0 6.7 17.2 8.9 7.8 3.8 116
1986 36.3 5.0 20.2 8.4 10.4 3.3 16.4
1987 28.7 5.8 21.4 9.3 8.4 33 23.1
1988 33.1 B 17.0 39 85 9.7 24,5
1989 36.6 32 15.4 27 6.8 12.6 227
1990 34.2 2.5 15.3 3.7 7.2 135 23.6
1991 34.0 2.0 12.9 1.9 49 12.3 32.0
1992 29.8 1.1 11.9 22 6.7 11.5 36.8
1933 22.6 0.6 10.4 2.3 14.4 10.2 39.5
1994 25.6 0.4 8.5 1.5 3.9 8.3 51.8
1995 257 0.3 7.6 1.4 6.7 7.0 51.3
1986 28.2 0.2 7.7 27 79 6.9 46.4
1997 25,5 = 7.6 1.7 9.9 8.1 47.2



DR. OZTIN AKGUGC

izlemigtir. Mevduat sertifikasi uygula-
masina 1997 yili baslarindan itibaren
son verildiginden, 1997 yili sonu iti-
bariyle hentz vadesi dolmamis 159
milyar mevduat sertifikasi banka bi-
langolarinda yer almistir. Bankalar
karsiikh (paralel) mevduat yaptikla-
rindan, bankalar mevduatinin énemli
bir bolumi yapay fiktif mevduattir.
Buna karsin 1997 yilinda tasarruf
mevduatinin artis hizinin yillik fiyat ar-
tis hizininda gerisinde kalmas dikkati
cekmektedir.

(iv) 1997 yilinda DTH digi mevdu-
at thrlerinde artig hizlar, diger kuru-
luglar mevduati diginda, bir 6nceki yi-
la gore yavaslamigtir.

Artig izi, resmi kuruluglar mev-
duatinda % 349.9'dan % 33.6'ya, ta-
sarruf mevduatinda % 153.0'den %
84.3’e, ticari kuruluglar mevduatinda
% 134.8'den % 100.2'ye bankalar
mevduatinda da % 172.0'den %
155.7'ye gerilemistir. 1997 yilinda cari
fiyatiarla artig hizt bir énceki yila gére
yuikselen tek mevduat turl altin depo
hesaplarini da igeren diger kuruluglar
mevduat! olmus, bu mevduat tirindn
artig hizi % 125.7'den % 140.1'e yuk-
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selmigtir. Bu ytikseligde analizimizde
altin depo hesaplarimi da diger kuru-
luglar mevduatina eklememiz bir &l-
clde etkili olmustur. 1997 yil sonu iti-
bariyle altin depo hesaplari, toplam
mevduatin binde 3.0'ni olusturmak-
tadr.

(v) 1997 yilinda ddviz tevdiat he-
saplannda artig hizi 6nceki yildan
farkli olarak TL mevduat artis hizindan
ylksek olmustur. 1997 yilinda
DTH'lar cari fiyatlarla % 107.7 oranin-
da artarak 5.920.236 milyar TlL'ye
yUkselmistir.

(vi) 1997 yilinda mevduat tarleri
itibariyle artig hizlannin farkli olusu,
mevduatin bilesimini (kompozisyonu)
degistirmistir. Toplam mevduat iginde
DTH'larin payl % 46.4'den % 47.2'ye
bankalar mevduatinin payi % 7.9'dan
% 9.9'a, diger mevduatin payt %
6.9'dan % 8.1'e yukselirken, tasarruf
mevduatinin  payr % 28.2'den %
25.5'e, resmi kuruluglar mevduatinin
payi da % 2.7'den % 1.7’ye gerilemis-
tir. Ticari kuruluglar mevduatinin payi
her iki yilda sirasiyla % 7.7 ve % 7.6
olarak belirgin bir dedigiklik gdster-
memigtir.

TABLO VI
DTH Diginda Mevduatin Ana Turler Itibariyle Bilegimi (%) (1985 - 1997)
Ticari Resmi Diger
Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Kuruluglar
Yillar Mevduati Sertifikas Mevduati Mevduati Mevduati  Mevduati
1985 47.5 76 21.7 10.1 8.8 4.3
1986 435 6.0 241 10.0 12.5 39
1987 37.3 75 279 12.0 11.0 43
1988 43.9 4.3 225 5.1 11.3 12.9
1989 47.4 4.1 20.0 3.5 8.8 16.2
1990 448 33 20.0 4.8 94 17.4
1991 50.0 3.0 18.9 28 7.2 18.1
1992 47.1 1.9 18.8 3.4 10.6 18.2
1993 37.4 09 17.2 3.8 23.8 16.9
1994 §3.2 07 17.6 &kl 82 17.2
1995 52.8 0.5 156 28 13.8 14.5
1996 52.6 0.3 14.4 5.0 14.8 129
1997 48.2 = 14.3 3.4 18.7 15.4



(vi()’ 1996 yiinda DTH digi mev-
duatin bilesimi (kompozisyonu) de
degismis; bankalar mevduatin pay: %
14.8'den % 18.7'ye diger kuruluslar
mevduatinin payl da % 12.9'dan %
15.4’e ylkselirken; tasarruf mevduati-
nin payl % 52.6'dan % 48.2'ye, resmi
kuruluglar mevduatimt payr da %
5.0'den % 3.4'e gerilemistir. Ticari ku-
ruluglar mevduatinin, DTH digi mev-
duat igindeki pay! da, her iki yilda si-
rasiyla % 14.4 ve % 14.3 olarak he-
men hemen ayni kalmigtir.

(viii) 1985-1997 doéneminde top-
lam mevduatta yillik artis hizt dizenli
olmamig, cari fiyatlarla en dustk
1987 ve en yuksek 1994 yili olmak
Uzere % 52.7 ile % 134.0 arasinda
degismistir. Fiyat artis hizi, ekonomi-
nin blyume hizi ve izlenen faiz-kur
politikalart mevduat artis hizi Uzerinde
etkili olmustur.

(ix) Toplam mevduatin mevduat
tdrleri itibariyle bilesimide 1985- 1997
déneminde "Tablo V'de izlenegdi gibi
degisikiik gostermistir.

Mevduatin ana gruplar itibariyle
bilesimi 1985-1997 donemi itibariyle
incelendiginde, déviz tevdiatinin payi-
nin 1996 yill diginda surekli artls gos-
tererek 1985 yilinda toplam mevduat
iginde % 11.6 duzeyinde olan payinin
1995 yilinda % 51.8 yikseldigi ancak,
bu payin 1996 yilinda % 46.4'e gerile-
digi, 1997 yiinda da % 47.2 duzeyin-
de oldugu goérulmektedir. TL." nin su-
rekli deger yitirisi, bankalann vadesiz
TL hesaplarina disuk faiz uygulama-
lari, kisa sureli parasal birikimlerin
dovize gevrilerek bankalara yonelme-
sine neden olmaktadir. Bankalarda
yabanc! para ile olan mevduatin ulu-
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sal para ile olan mevduattan daha
fazla olmast, bankacilik sisteminin bir
ozelligini olusturmaktadir.

1985-1997 doneminde toplam
mevduat iginde pay artan diger bir
mevduat tird Diger Kuruluslar Mev-
duati veya kisaca Diger Mevduat ol-
mustur. Diger mevduatin toplam mev-
duat igindeki pay! 1985 yilinda % 3.8
dizeyinde iken bu pay 1997 yilinda
% 8.1 olmustur. Bu artigi buyuUk 6lgu-
de saglayan tanim degisikligidir. Ger-
cekten 1985 yiinda mevduat tasnifine
ayri bir mevduat tirl olarak dahil edi-
len, sosyal glvenlik kurumlan mevdu-
ati yanisira dernek, tesis, vakif, sendi-
ka ve birliklerin, noterlerin, apartman
yoneticilerinin, yabanci elgilik ve kon-
solosluklarin TL mevduatini da iceren
diger kuruluslar mevduati (diger mev-
duat) 6zellikle 1988 yilinda tanim de-
gisikligi yapilarak, sosyal guvenlik ku-
rumlan mevduatinin resmi mevduat-
tan ¢ikanlarak bu ture dahil edilme-
sinden sonra hizli bir geligme gdster-
mistir. 1985 yihnda diger kuruluslar
mevduatinin toplam mevduat igindeki
payi % 3.8 dtzeyinde iken, bu pay
ozellikle 1988 yilindaki tantm degisik-
ligi nedeni ile buyuk sigrama yapmis
ve 1990 yilinda % 13.5’e kadar yuk-
selmigse de izleyen yillarda bu duze-
yini koruyamayarak 1997 yilinda %
8.1 olmustur.

Tasarruf mevduatinin  toplam
mevduat igindeki payi, 1980 sonrasi
genelde duagme egilimi gostermis,
1985 yilinda % 42.0 dlzeyinde olan
pay 1997 yiinda % 25.5'e gerilemis,
bazi yillardaki goreli yikseligler bu
genel egilimi degigtirmemistir.

Mevduat sertifikas!, toplam mev-
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duat iginde pay! en hizh disen mev-
duat ttrtnd olugturmustur. 1985 yilin-
da % 6.7 dlizeyinde olan pay 1996 yI-
hnda binde 3’e degin gerilemistir.
Mevduat sahiplerinin kimliklerinin tes-
piti geregi, 1997 yili basindan itibaren
mevduat sertifikasinin mevduat turleri
arasindan cikariimasina yol agmistir.

Ticari kuruluglar mevduatinin
toplam mevduat igindeki pay: 1985
yihinda % 19.2 duzeyinde iken, 1987
yiinda % 21.4'e kadar yukseldikten
sonra genelde dulsus godstererek
1997 yiinda % 7.6'ya inmistir.

Resmi kuruluglar mevduatinin
payl 1985 yiinda % 8.9 dizeyinde
iken, 1997 yilinda % 1.7'ye degin ge-
rilemistir. Bu gerileyiste, 1987 yilin-
dan sonra sosyal guvenlik kurumlari
mevduatinin, tanim degisikligi yapila-
rak, resmi mevduattan diger kurulug-
lar mevduatina aktariimas: etkili ol-
mustur.

Mevduat tlrleri icinde en oynak
mevduat turi bankalar mevduati
olup, s6z konusu mevduatin toplam
mevduat icindeki payl % 14.4 ile %
3.9 arasinda degJisme gostermis, bu
pay 1997 yilinda % 9.9 olmustur.

(x} DTH'lar disi mevduatin ana
turler itibariyle bilesimi de (kompozis-
yonu) 1985-1997 ddneminde Tablo
VI da izlenecedi gibi degisme goster-
mistir.

Tasarruf mevduatinin DTH dist
mevduat igindeki payi 1985-1997 d6-
neminde % 53.2 ile % 37.3 arasinda
degigmis, 1985 yilinda % 47.5 iken
1997 yilinda da % 48.2 olmustur. Ta-
sarruf mevduati, asagidaki bélimler-
de daha ayrintili olarak agiklandigi gi-
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bi, dizenli gelisme gosteren bir mev-
duat tlrd olmayip, artis hizlan cari fi-
yatlaria 6nemli Olgide dalgalanma
gostermektedir. Son yillarda, bu dal-
galanmanin buytk boyutlu oldugu
gozlenmektedir. Tasarruf mevduatinin
yilhik artis  hizlan cari fiyatlarla
1985-1997 doéneminde en dusuk
1987 ve en yuksek 1994 yillari olmak
Uzere % 21.1 ile % 164.6 arasinda
dalgalanmigtir. Fiyat artis hizi izlenen
faiz politikasi, alternatif yatinm aragla-
rinin getirisi, tasarruf mevduatinin, yil-
lar itibariyle cari fiyatlarla tasarruf
mevduati artis hizini etkilemektedir.

1985-1997 doneminde DTH disi
mevduat iginde payl hizla azalan
mevduat turd, mevduat sertifikast ol-
mugtur. Mevduat sertifikasinin DTH
diginda mevduat igindeki payi 1985
yilinda % 7.6 dizeyinde iken 1997 yi-
linda uygulamadan kaldiritmisgtir. As-
inda bankalann gikarmig oldugu bir
menkul de@er olan mevduat sertifika-
sI bankalar igin énemli bir kaynak
olusturmamigtir. Mevduat sertifikasi
Utkemizde kullanimt gelismeyen bir fi-
nansal ara¢ olmustur. 1992 yilindan
itibaren repo iglemlerinin yasallagma-
si, bankalarnin Varliga Dayali Menkul
Kiymet gikarmalari, mevduat sertifika-
lar igin ikinci pazarin gelismemis ol-
masi, aracilar eliyle para piyasalarnn-
da pazarlama olanaginin bulunma-
masi, Veraset ve Intikal Vergisi'nden
kaginma diginda vergi avantajinin ol-
mamasi, Ulkemizde mevduat sertifika-
sinin gelismesini sinirlayan etkenler
olmus, 1997 yiinda da uygulamadan
kaldiriimigtir.

Ticari kuruluglar mavduatinin (ti-
cari mevduatin) DTH digi mevduat
igindeki payl azalma egilimi goster-
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mektedir. 1980'li yillarin baslarinda
Turkiye'de toplam mevduatin yakla-
stk Ugte birini ticari mevduat olustu-
rurken, bu oran 1997 yiinda TL mev-
duatin % 14.3 dlzeyine degin gerile-
mistir. EKonominin btyume hizi ile
birlikte enflasyon orani, ticari mevdu-
atin artis hizini belirleyen en énemli
etkenler olarak gérilmekterir. Ayrica
son yillarda repo islemlerinin yaygin-
lagmasi, firmalarin gegici fon fazlalari-
n repo islemieriyle veya dogrudan
Hazine Bonolarina yatrarak deger-
lendirmeleri, 1987 yiindan bu yana
kuskusuz ticari mevduat artig hizim
frenleyen diger etmenler olmaktadur.

Ticari mevduat yil sonlarinda ya-
pay islemlerle kabarik gosterilmeye
elverisli mevduat tdraduir. Bankalari-
miz genellikle yil sonlarinda ticari
mevduati kabark gdstermektedirler.
Ancak, bu islem her yil sistematik bir
sekilde yinelendiginden, genel egilimi
fazla etkilememektedir.

Ulkemizde diizenli gelisme gés-
termeyen bir mevduat turl de banka-
lar mevduatidir. 1970'li yillarda ban-
kalar mevduat artis hwzini belirleyen
en 6nemli etken, bankalar mevduati
seklinde dlkemize gelen Dovize Cev-
rilebilir Tark Lirasi Mevduat Hesaplari
(DCM’ler) olmustur. Son yillarda bdy-
le bir etken s6z konusu olmadidi hal-
de, bankalar mevduati artis hizi, ol-
dukga genis aralik icinde degismek-
tedir. Bankalar mevduatinin yillik artis
hizi 1985-1997 dbéneminde eksi %
35.8 ile arti % 287.3 arasinda degis-
mig, 1994 yilinda cari fiyatlarla dahi
azalig gosterirken, 1995 yilinda en
hizll artan mevduat tiirti olmustur. in-
celerne doneminde bankalar mevdu-
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atimin cari fiyatlarla en hizh arthig yil
1993 yilidir.

Bankalar mevduat artis hizim be-
lirleyen lg¢ etkenden s6z edilebilir: (i)
Bankalarin dis kaynak kullanimiari, (ii)
bankalararast (Interbank) piyasasinin
gelismesi, (iii) bankalarin karsilikli
mevduat yaparak yil sonlarinda mev-
duatlarini ylksek gésterme egilimleri
ve denetim-gdzetim organlarinin sap-
tadiklari bazi rasyolarn yasal diizeyde
tutturma cgabalari.

Bankalarin kullandiklari dis kredi-
lerin bir b&lumunl, bankatar mevdu-
atl hesabindan gostermeleri olasidir.
Bu nedenle bankalar mevduati artig
hizini, bir dlgtde de olsa, yine banka-
larca kullanilan dis kaynaklarin etkile-
digi sdylenebilir.

19886 yilindan bu yana TCMB'nin
gozetim ve denetimindeki bankalar
arasl para piyasasiin gelismesi, fon
fazlasi olan bankalarin diger bankala-
ra mevduat olarak yatirma yerine, fon
fazlalarini bu piyasada kisa sureli ola-
rak satma olanagi saglamistir. Banka-
lararas) para piyasasinin geligsmesi,
kuskusuz bankalar mevduatini etkile-
mekte, Bankalararasi Para Piyasa-
si'nda iglemleri, biliancolarda ayrica
yer almaktadir. TCMB gézetimindeki
Bankalararas! Para Piyasasi'nda faiz
haddinin zaman zaman denetim altin-
da tutulmasi, bazi kisitlamamalar geti-
rilmesi de, bankalar mevduatini etkile-
mektedir.

Bankalar mevduati da yil sonla-
nnda yapay islemlerle kabarik goste-
rilmeye elverisli mevduat tlridUr.
Bankalar yil sonlarinda, karsiliklt mev-
duat yaparak, toplam mevduatiarini
yiksek gosterebilmektedirler. Turki-
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ye'de konsolide mevduat hesaplanir-
ken ¢ift sayimi énlemek igin, yurt igin-
de bankalann birbirlerine yaptiklan
mevduatin elimine edilmesi gerekir.

1985-1997 doneminde bankalar
mevduatinin DTH diginda mevduat
icindeki payi, en yiksek dlizeyine %
23.8 olarak 1993 yilinda yukselmis,
en dislk dizeyine ise % 7.2 olarak
1991 yilinda inmistir.

Resmi mevduatta 1980’°li yillarin
baslarinda TL mevduat iginde % 10.0
dolayinda pay tasirken 1988 yilinda
tanim degisiklikleri yapilarak, sosyal
guvenlik kurumlart mevduatinin diger
kuruluglar mevduati (diger mevduat)
kapsamina alinmasi Uzerine, toplam
mevduat igindeki payr dnemli boyutta
azalmis 1995'de % 2.8'e degin gerile-
dikten sonra 1997 yiinda % 3.4 ol-
mustur.

T.C. Merkez Bankasi Yasasi'na
gbre; "Hazine ve katma butgeli idare-
lerle, &zel idare ve belediyelere ait
paralarin, kurulu oldugu yerde Mer-
kez Bankasi gubelerine, kurulu bu-
lunmadigi yerlerde de muhabirlerine
yatirimasi® zorunlu bulunmaktadir.
(1211 sayih Kanun m. 41) Bu nedenle
de resmi mevduat, daha gok T.C.
Merkez Bankasi'm muhabiri T.C. Zira-
at Bankasi'nda toplanmaktadir. Nite-
kim 1997 sonu itibariyle de resmi
mevduatin énemii bolim T.C. Ziraat
Bankasrnda toplanmig bulunmakta-
dir.

1985 yiinda mevduat tasnifine
ayn bir mevduat tlrl olarak eklenen
diger kuruluglar mevduatinin (diger
mevduatin), 1985 yilinda TL mevduat
icindeki payr % 4.3 dizeyinde iken,
tanim degisikligi ile sosyal guvenlik
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kurumlar mevduatinin bu tare eklen-
mesi sonucu DTH digi mevduat igin-
deki payt hizli artig gostererek 1992
ylinda % 18.2 kadar yilkseldikten
sonra gerileyerek 1996 yilinda %
12.9’a inmigtir.

(xi) Mevduatin kaynadi veya ku-
rumsal sektorler itibariyle dagimi
«Tablo Vll»de verilmistir.

1997 Kasim ayl sonu itibariyle
mevduatin kurumsal sektorler arasin-
da dagilimi veya kaynagdi, % 77.6 6zel
sektor, % 7.6 (sosyal glvenlik kurum-
lar da dahil) kamu sektord, % 9.7
mali sektor ve % 5.1 yurtdigi mevduat
seklindedir. Ozel sektér mevduati,
gercek kisilere ait tasarruf mevduati,
ticari kurumlar mevduati, yurticinde
yerlesik kisilerin yabanci para mevdu-
ati, k&r amaci gltmeyen kurumlarin
mevduatini  kapsamaktadir. Kamu
sektori mevduati da, sosyal guvenlik
kurumlari mevduati, bitgeye ait he-
saplar, butge disi fonlar, mali olma-
yan kamu girigsimlerinin ve yere!l yone-
timlerin mevduatini igermektedir. Mali
kurumlar mevduati, esas itibariyle
bankalar mevduatindan olugmaktadir.

Mevduatin kurumsal sektorler iti-
bariyle dagilimi 1990-1997 gibi daha
genig bir zaman araliginda incelendi-
ginde, mevduat iginde 6zel sektorin
payinin % 77.6 olarak degismedigi,
kamu sektéri mevduat payinin %

" 14.1'den % 7.6'ya geriledigi, mali ku-

rumlar mevduatinin paymnin da %
7.2'den % 9.7'ye yukseldigi goril-
mektedir. Ancak, 1997 yilina iligkin ra-
kamlar Kasim ayi sonu itibariyledir. Yil
sonu itibariyle bu paylarin bir dlgtide
degismesi olasidir. Ancak, bu degisi-
min genel egilimi etkilemesi beklen-
memektedir. Tablonun ortaya koydu-
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gu gibi, 6zel kesim mevduat iginde
yurticinde yerlesiklerin yabanci para
mevduati pay! son yillarda bir dlgude
gerilemekle beraber genelde artmak-
ta, 6zel girisimlerin mevduat ise go-
reli olarak azalmaktadir. S6z konusu
dénemde yurt icinde yerlesik Kigilerin
yabanci para mevduatimin toplam
mevduat igindeki payl % 22.4’den %
40.8'e yUkselmis bulunmaktadir. Ayri-
ca bu dénemde yurtdigi mevduatin
pay! da surekli ylkselerek % 1.1’den
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% 5.1'e gilkmustir.

(xii) 1997 sonu itibariyle toplam
mevduatin vade yapist % 21.3 vade-
siz mevduat, % 21.2 bir ay vadeli
mevduat, % 32.7 U¢ ay vadeli mevdu-
at, % 15.5 alti ay vadeli mevduat, %
9.2 bir yil ve daha uzun sureli vadeli
mevduat seklindedir. Mevduatin vade
yapisi bir 6nceki yla gére degigsme
gbstermig, vadeler genelde kisalmig-
tir. Bir 6nceki yila gére vadesiz mev-
duatin pay! % 26.3’den % 21.3'e

TABLO VII
Mevduatin Kurumsal Sektérler itibariyle Dagihmi (%) (1990—1997)

Kurumsal Sektorler
Kamu Sektorl Mevduati_

Merkezi Yonetim
Kamu Girigimleri
(Mali Olmayan)

Yerel Yonetimler

Mali Kurumlar Mevduati

Bankalararas: Mevduat
Diger Mali Kuruluglar Mevduati

Ozel Sektér Mevduati

Tasarruf Mevduati (Gergek Kigiler)
Ozel Girigimler (Ticari Kuruluglar)
Diger Kurumlar

Yurtigi Yerlegiklerin

Yabanc! Para Mevduati

(Yurtigi)

Mevduat Sertifikasi

Yurtdisi Mevduat

TOPLAM

100.0

1992 1993 1994 1995 1996 1997
89 8.3 6.3 56 73 7.6
54 5.2 38 2.8 3.8 59
25 21 1.7 20 2.4 1.0
1.0 1.0 0.8 0.8 1.0 0.7
63 144 36 170 79 97
87 138 3.0 6.6 73 9.1
0.6 0.6 0.6 0.4 0.6 0.6

848 751 869 831 810 776
30.5 23.4 27.0 268 29.4 26.8
8.6 7.7 6.5 52 4.8 40
8.4 76 6.3 5.8 5.7 6.0

34.2 35.8 46.7 45.0 41.0 40.8
1.3 0.6 04 0.3 0.1 -
i R ARG

1000 100.0 1000 1000 100.0 100.0

Kaynak : T.C. Merkez Bankasi 1997 Yillik Rapor, s. 186, Tablo: 32—A.

Not: 1997 yili rakamian Kasim sonu itibariyledir.
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gerilerken vadeli mevduatin payl %
73.7'den, % 78.7'ye ylkselmistir. En-
flasyon ve faizlerin oynakhdi, vadeli
mevduatin daha gok kisa slrelerde
yogunlagsmasina neden olmaktadir.
Son yillarda vadeli mevduat 6zellikle
3 ay vadeli hesaplarda toplanmakta-
dir. 1997 yiIl sonu itibariyle vadeli
mevduatin dagiimi; 1 ay vadeli %
26.9, 3 ay vadeli % 41.6, 6 ay vadeli
% 19.7, 1 yil ve daha uzun vadeli %
11.7 seklindedir. Bir 6énceki yila gére
vadeli mevduatin vade dagilimi belir-
gin bir degisme gdstermemis, 6 aylik
ve yillk mevduatin doértte Ugunden
fazlast bir ve U¢ ay vadelide toplan-
migtir. Benzer vade dagiimi
DTH’larda gdzlenmektedir. 1997 yil
sonu itibariyle DTH'lann vade dagih-
mi; % 21.9 vadesiz, % 18.1 bir ay va-
deli, % 36.1 U¢ ay vadeli, % 9.4 alt ay
vadeli % 14.5 bir yil ve bir yildan da-
ha uzun vadeli seklindedir.

(xiii) Mevduatin bélgelerarasi da-
gihrm ve bu dagihmda 1970-1997 do-
nemindeki degigsmeler "Tablo VIII" de
izlenebilir.

1997 yilinda mevduatin bdlgele-
rarasi dagihmi bir dnceki yila gore de-
gismig, Marmara Bdlgesi'nin pay: ar-
tarken, diger bdlgelerin paylar ya de-
gismemis ya da azalmistir. Tablo
VilI'de izlenebilecegi gibi, bir énceki
ylla gére, toplam mevduat icinde
Marmara Bolgesi'nin pay: % 47.7'den
% 49.9'a yukselirken, Ortakuzey Bol-
gesinin payl % 22.5'den % 21.7'ye,
Ege Bolgesi'nin payr % 12.5'den %
11.7'ye, Akdeniz Bolgesi'nin payl %
6.5’den % 6.3’e, Ortagliney Bolgesi-
nin pay! % 3.6'dan % 3.2'ye, Ortado-
gu Bédlgesinin payl % 1.7'den %
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1.6'ya gerilemigtir. Gineydogu BéI-
gesi'nin pay! binde 8 ve binde 9, Ka-
radeniz Bolgesi’'nin payl da % 4.0 ola-
rak degisme gostermemistir.

Mevduatin bdlgelerarasi dagiimi
1970-1997 donemi gibi daha genig
bir zaman boyutu iginde incelendigin-
de, Marmara Bolgesi'nin payinin %
39.1'den % 49.9'a ylkseldigi; buna
kars1 kalkinmada gerice yobreler ola-
rak nitelendirilebilecek  bolgelerin
paylarinin  azaldid  gérilmektedir.
1970 yilinda Kuzeydogu, Glineydogu,
Ortadogu ve Ortaguney balgelerinin
toplam mevduat i¢indeki payl % 10.9
iken, bu oran 1997 sonunda % 6.4'e
degin gerilemistir. Karadeniz Bolge-
si'nin toplam mevduat i¢indeki goreli
payinda ddsus daha dikkat cekici bo-
yutlarda olmus; bu bdlgenin toplam
mevduat igindeki payl 1970-1997 do-
neminde, % 7.9'dan % 4.0’e gerile-
migtir. Bu donemde Ege Bdlgesi’'nin
payt da % 13.5'den % 11.7'ye inmis-
tir. Akdeniz Bélgesi’'nin payl % 6.5 ve
% 6.3 olarak, Ortakuzey Bolgesinin
payl da sirasiyla % 22.1 ve % 22.5
olarak belirgin degisiklikler gosterme-
migtir. "Tablo VIII* Ulkemizde mevduat
dagiimi agisindan dengesizligin uzun
stirede azalmadigini, tersine artarak
sUrddgund ortaya koymaktadir.

(xiv) Turk bankacilik sisteminin
yurt disina agilma g¢abalarina karsin,
ulusal bankalarimizin yurt digindaki
21 subesinin topladigr mevduat 1997
yil sonu itibariyle 1.037.504 milyar TL
olmustur. Kuzey Kibris dahil dig Ulke-
lerde toplanan mevduatin toplam
mevduat igindeki payt % 8.3 dlizeyin-
de olup, bir 6nceki yil diizeyi olan %
6.9'a gore yukselmisgtir. Yurtdisi sube-
lerin mevduat esas itibariyle bankalar
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mevduat ile DTH'lardan olusmakta-
dr.

b) Tasarruf Mevduatinda
Geligmeler

Toplam mevduatin iki ana 6gesi-
ni tasarruf mevduat: ile DTH’lar olug-
turdugundan, bu iki mevduat tirline
iligkin daha ayrintili bilgi verilmistir.

1997 yiIl sonu itibariyle toplam
mevduat iginde % 25.5, DTH disi
mevduat icinde % 48.2 paya sahip
olan tasarruf mevduatinda geligmeler
ana hatlari ile goyle 6zetlenebilir.

(i) Tasarruf mevduat, cari fiyat-
larla 1997 yilinda % 84.3 oraninda ar-
tarak yil sonunda (mevduat sertifikasi
harig) 3.193.612 milyar TL'ye yiksel-
mistir. Bir énceki yil ise tasarruf mev-
duatinda artis oranm % 153.0 idi. 1997
yihinda tasarruf mevduatinda artig hi-
z1, bir 6nceki yila gore belirgin bir se-
kilde yavaslamistir. Tasarruf mevdu-
atinda gelismeler dUzenli olmamakta,
6nemli dalgalanmalar géstermekte-
dir.
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Gelismeler tasarruf mevduatinin
izlenen ddviz kuru ve faiz politikalarin-
dan etkilendigi ozellikle vadeli mev-
duatin faize ve alternatif yatirim arag-
larinin getirisine karsi duyarl oldugu-
nu gostermektedir.

(ii) 1997 yiinda da vadeli ve va-
desiz tasarruf mevduatindaki artig hiz-
lar farkl olmus, vadeli mevduat % 85
oraninda artarken, vadesiz tasarruf
mevduatinda artis hizt daha yavas %
75.8 olmustur. Bir 6nceki yilda da va-
deli tasarruf mevduati % 154.0 ora-
ninda artarken, vadesiz mevduatta ar-
tis hiz1 % 141.4 dlzeyinde olmusg idi.

(iiy Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatinda gelisme hizlannin az da
olsa farkl olusu, tasarruf mevduatinin
vade bilegimini etkilemis; vadeli tasar-
ruf mevduatinin payi % 92.3'den hafif-
ce % 92.7'e ylUkselirken, vadesiz ta-
sarruf mevduatinin payl % 7.7'den, %
7.3’e gerilemistir. Tasarruf mevduati-
nin vadeli vadesiz aynmi ve tasarruf
mevduatinin vade yapisinda 1970-
1997 déneminde gérilen degigsmeler
"Tablo IX"da gdsterilmigtir.

TABLO VIl
Mevduatin Boélgelerarasi Dagihmi (%)
Bélgeler 1970 1980 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Ortakuzey 221 208 235 257 265 255 266 237 223 218 225 217
Ege 135 129 130 128 125 132 133 120 138 134 125 117
Marmara 391 449 428 420 423 408 397 452 420 447 477 499
Akdeniz 65 72 70 65 61 67 69 62 75 73 65 63
Kuzeydogu 1: Bl S 1.1 (P25 RS ORS00 iR1:0 5:5.0.8:4 S0:7 0.7
Gineydogu (1 12 S O R FO I S AT R 1 S o) 0.99% 08, ~.0.9
Karadeniz 79 56 53 50 47 52 50 47 52 47 40 40
Ortadogu Q9 29 Zil 20T E T 2e SRl SC R EEe Ny e T SR K

Oraginey 44 37 42 38

38 43 42 40 49 44 36 3.2
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«Tablo IX», tasarruf mevduatinin
vade yapisinin son yillarda ne kadar
dramatik bir degisim gegirdidini orta-
ya koymaktadir. Vadesiz tasarruf
mevduatinin tasarruf mevduati igin-
deki pay! 1970'li yillarda % 70.0 dola-
yinda iken, bu pay 1997 yilinda % 7.3
olarak bankacilik tarihimizdeki en di-
stik dlizeyine inmistir. Buna karg! va-
deli tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduati igindeki payi, 1970’li yillar-
da % 30.0 dolayinda iken, 1997 yilin-
da % 92.0 dizeyini de agmigtir.

(iv) 1997 yilinda tasarruf mevdu-
atinin  bolgelerarasi dagihiminda bir
onceki yila gore belirgin degisme ol-
mamigtir. Gergekten bir 6nceki yila
gore tasarruf mevduati icinde Marma-
ra Bolgesi'nin payt % 47.4'den %
46.4’'e, Ortakuzey Bodlgesinin pay: da
% 13.7’den % 13.4'e gerilerken, diger
bolgelerin paylari ya degismemis ya
da hafifge ylkselmigtir. Tasarruf mev-
duat icinde Ege Bodlgesi'nin payt %
18.3'den % 18.7'ye, Akdeniz Bdlge-
si'nin payl % 9.8'den % 10.0'na, Ka-
radeniz Bolgesi'nin pay! % 4.7'den %
5.0'e, Ortagliney Béigesi'nin payl da
% 2.4'den % 2.6'ya ylkselmistir. GU-
neydogu Bdigesi'nin pay! binde 9 ve
% 1.0, Kuzeydogu Bolgesinin payl da
binde 9 olarak degisme gosterme-
migtir.

(v) Tasarruf mevduatinin bélgele-
rarast dagiimi ve dagilimin 1970-
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1997 doéneminde goéstermis oldugu
egilim, «Tablo X»da izienebilir.

1970-1997 doéneminde tasarruf
mevduatinin bdlgelerarasi dagiimin-
daki geligmeler incelendiginde, Mar-
mara, Ege ve Akdeniz bélgelerinin
paylannin arttigi, diger bdlgelerin
paylarintn  azaldiqi  gorilmektedir.
Gergekten 1970-1997 ddneminde
Marmara Balgesi'nin pay1 % 37.1'den
% 46.4'e, Ege Bolgesi'nin payr %
15.6'dan % 18.7'ye, Akdeniz Bdlge-
si'nin payl % 7.3'den % 10.0'na yiik-
selmis; buna kargilik kalkinmada geri-
ce olarak nitelendirebilecegimiz bol-
gelerin payi giderek azalma egilimi
gostermistir. Gerice veya kalkinmada
oncelikli yore olarak nitelendirilebile-
cek dort bolgenin (Kuzeydogu, Go-
neydogu, Ortadodu, Ortagtiney) top-
lam tasarruf mevduati igindeki paylar
1970 yilinda % 12.4 dizeyinde iken,
1997 yilinda «Tablo X»da gosterildigi
gibi % 6.5’e dligmustir. «Tablo X», dl-
kemizde bdlgelerarasi dengesizlikle-
rin diger bir géstergesini olusturmak-
tadir.

Tasarruf mevduati igindeki pay!
dramatik bicimde azalan bélgelerden
biri de, Tlrkiye'nin geligmis yoreleri
arasinda yer alan Ortakuzey bdigesi-
dir. Ortakuzey Bolgesi'nin tasarruf
mevduati igindeki payl 1970-1997 do-
neminde % 18.0'dan % 13.4'e dis-
mistlr. Bu dislste, mevduata iligkin

TABLO IX
Tasarruf Mevduatinin Vade Dagilimi (%)

Mevduat tird 1970 1980 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Vadeli Tas. 32.8 46.6 85.2 8.52 83.8 87.3 86.6 84.2 89.4 91.9 92.3 92.7

Vadesiz Tas.67.2 53.4 14.8 14.8 16.2 12.7 13.4 158 10.6 8.1

7. 7873
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tanim degisiklikleri 6nemli bir etken-
dir. Nitekim bu bdlgenin toplam mev-
duat igindeki pay, diger kuruluglar ve
resmi mevduatin Ankara’da toplan-
mas! nedeniyle, tasarruf mevduatin-
daki payinin aksine gére belirgin bir
degisme gostermektedir.

Tasarruf mevduatindaki gelisme-
ler incelenirken, 1985 yilindan itiba-
ren mevduat sertifikasi ile diger kuru-
luglar mevduatinin, tasarruf mevduati
kapsami diginda gosterildigi dikkate
alinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin blyuk-
Ik ve hesap adetleri itibariyle 1997
yilinda dagilim «Tablo XI» de veriimis-
tir.

«Tablo Xl», tasarruf mevduatinin
hesaplar itibariyle dagihmindaki den-
gesizligi ortaya koymaktadir. Say) iti-
bariyle hesaplarin % 79.1’i toplam ta-
sarruf mevduatinin ancak % 7.4'Gne
sahip olmasina karsilik, tasarruf mev-
duatinin % 93.4’0 hesap sahiplerinin
yaklasik % 10.3'ne ait bulunmaktadir.

1997 yil sonu itibariyle tutari 10
milyon TL ve daha az hesap sayis!
30.301.570 olup, toplam hesap sayi-
sinin % 79.1'ni olusturmasina karsin
toplam tasarrruf mevduatinin ancak
% 1.0'na sahip bulunmaktadir. 10
milyon TL'yi askin tasarruf mevduati
hesap sayisi ise 8.012.726 olup, top-
lam hesap sayisinin yaklagik %
20.9'nu olusturmasina karstlik toplam
tasarruf mevduatinin % 99.0'na ege-
men bulunmaktadir. Hesap sahipleri-
nin % 3.8'nin hesap basgina mevduat
tutarr 500 milyon TL ve Ustundedir.
Bu grup, sayllarnin sinirll olmasina
kargin, toplam tasarruf mevduatinin
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icinde % 75.4'lik paya sahip bulun-
maktadir.

Mevduat gruplarinin, toplam
mevduat ve hesap adedi igindeki
paylarinin karsitastiriimasi, mevduatin
bireyler arasinda dagiimindaki den-
gesizligi géze carpici bigcimde ortaya
koymaktadir. Kaldi ki, yukandaki ay-
nm, hesap adetleri itibariyledir. YUk-
sek gelirli bir mudinin, birden fazla
buyuk tutarda hesabi da olabilir. Tab-
lo, hesap adedine goére degil de mudi
sayisina gore duzenlenebilseydi,
mevduatin dagihmindaki garpikligin
boyutu daha garpici bicimde goérUle-
bilecekti. Yillar itibariyle kargilagtirma-
lar tasarruf mevduatinin hesaplar ara-
sindaki dagiimindaki dengesizligin
giderek arttigini ortaya koymaktadir.
Mevduatin giderek daha buylk bold-
muU ylksek tutarlar gruplarinda top-
lanmaktadir. Bu gelismede kuskusuz
gelir dagiliminin bozulmasinin yanisi-
ra yUksek duzeyde sure gelen enflas-
yon da etkili olmaktadir.

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yilina kadar banka kaynak-
lan arasinda yer almayan Doéviz Tev-
diat Hesaplar (DTH’lar), 1983 yill so-
nunda Turk parasinin kiymetinin ko-
runmasina iliskin yeni dizenlemeler
sonucu, Turkiye'de vyerlesik kigilere
de DTH agma olanaginin taninmasty-
la hizh artig gostermistir. 1983 yill sO-
nunda 30,7 milyar TL olan DTH’lar,
1997 yil sonunda toplam mevduatin
% 47.2 dizeyine ulasmistir. 1997 yi-
hnda DTH’lar TL mevduattan daha
hizh arttigindan, toplam mevduat igin-
deki pay!r % 46.4'den % 47.2'ye ylk-
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selmigtir. DTH'larda yillar itibariyle
gelismeler "Tablo V' de verilmistir.
DTH'larn 1997 sonu itibariyle %
44 9'u Marmara, % 16.4'i Ortakuzey
ve % 10.1'i de Ege Bélgesi'nde top-
lanmigitr. DTH’lar icinde g geligmis
bdlgenin payl % 70.0'i asmig bulun-
maktadir. Bankalarin yurtdigi subele-
rindeki DTH’larin toplam DTH'lar igin-
deki payl da % 12.2'dir. DTH'lar da,
TL mevduatta oldugu gibi, buyuk
bankalarda (T.C. Ziraat, T. is Banka-
si, Yapi ve Kredi, Akbank) toplanmig-
tir.

d) Varliga Dayali Menkul

Kiymetler
Bankalarin kaynak saglamak
amaciyla yararlandiklian aragiardan

biri olan Varliga Dayall Menkul Kiy-
metler (VDMK), 1992 yilinda Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yapilan dizen-
lemeden sonra, banka kaynaklari
arasinda yer almaya baglamigtir. Bas-
langigta disponibilite yikamliligine
tabi olmayan ve mevduat sayiimadigi
icinde mevduat munzam karsiligi ay-
riimayan VDMK'lar, maliyet agisindan
mevduata gore daha gekici bir kay-
nak olusturmuslardir. Bankalarn ¢i-
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karmis oldugundan VDMK'larin tutan
1992 yilinda 14.480 milyar TL iken bu
tutar sirasiyla 1993 yilinda 52.756 mil-
yar TL, 1994’de 42.299 milyar olmusg
ve 1995 yilinda 113.928 milyar
Tl'ye kadar ulagmigtir. Ancak
VDMK'lar disponibilite yUkimlaliga
kapsamina alindigindan maliyet agi-
sindan cekiciligini yitirmis ve bankala-
rn 1997 yilinda gikarmis olduklar
VDMK 23.000 milyar TL'ye gerilemis;
yill sonu stoku da 9.043 milyar TL'ye
inmistir.

e) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektoriine
Acmig Oldugu Krediler

1997 yil sonu itibariyle TCMB’
nin bankacilik sektériine agmig oldu-
gu reeskont ve avans krediler toplami
(iDT’lere sanayici senetleri karsilig
verilen krediler harig) 7.676 miyar TL
olmustur. TCMB’nin bir énceki yil bu
kapsamda agmig oldugu kredilerin
toplami 7.688 milyar TL idi. Buna go-
re TCMB'nin bankalara agmig oldugu
reeskont ve avans kredileri 1997 yilin-
da bir 6nceki yilla gore cari fiyatlaria
degisme gostermezken reel olarak
azalmistir.

TABLO X
Tasarruf Mevduatimin Bolgeler itibariyle Dagilimi (%) (1970-1997)
Bolgeler 1970 1980 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1935 1996 1997
Ortakuzey 180 161 136 134 132 134 136 132 133 133 137 134
Ege 156 168 187 189 189 190 201 210 198 199 183 187
Marmara 371 404 432 441 452 445 424 406 433 438 474 464
Akdeniz 73 74 90 88 85 90 97 97 105 106 98 100
Kuzeydogu 21 2.00 1147 4T ] TSRO T R 12 R 2R ] 09 09
Guneydogu 15 114" T3NSR I R F3 S 1Y 14 12 10 09 10
Karadeniz 96 81 64 62 59 60 61 66 55 -54 47 5.0
Ortadogu A7 532, w225 w257 52 A2 BRSO N 01 S O10) 19 20
Ortaguney 5.1 46 37 35 32 31 3003100 210 L 0T Ol 26
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TCMB’nin bankacilik sektoriine
acmis oldugu krediler, izlenen para
politikastna, uygulanan para progra-
mina goére inis, ¢ikig, daigalanma
gostermektedir. Ancak, genel egilim
TCMB kredilerinin banka kaynaklari
arasindaki payinin azalmasi yonun-
dedir. Bu egilim, 1997 yilinda daha
da belirginlesmisgtir. TCMB kredileri-
nin toplam banka kaynaklari igindeki
payl, 1991 yiinda % 1.5 dizeyinde
iken 1997 yilinda binde 1'inde altina
digmustir. Bu paya TCMB'nin ban-
kalara saglamis oldugu yabanci para
kaynaklar da eklendiginde yaklagik
binde 4 olmaktadir.

1990 yilindan itibaren TCMB
bankalarin kisa sureli likidite ihtiyag-
lanm kargilamaya yénelik iskonto po-
litikas izlemeye baslamig, bu politika-
nin da etkisiyle TCMB’nin banka kay-
naklari icindeki pay giderek azalmis-
tir.

TCMB’nin bankacilik kesimine
agmis oldugu kredilerin sektorel da-
gihmi da, izlenen politikalara gére de-
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gismeler gdstermektedir. 1990 yilin-
dan itibaren TCMB'nin bankacilik
sektoriine agmig oldugu krediler ara-
sinda ticaret sektdrtine yonelik olan-
lar agilik kazanmaya baglamis ve
krediler igindeki payr 1997 Kasim so-
nunda hemen hemen % 100 yusel-
migtir.

Son yillarda TCMB kredileri igin-
de orta vadeli sanayi kredilerinin payi
giderek azalmaktadir. TCMB, 1989 yI-
Il sonlarindan itibaren bankacilik sek-
térane uzun sdreli kredi tahsisine son
vermigtir. Bu politika 1997 yilinda da
surmustdr. TCMB’nin bankacilik kesi-
minin gegici likidite ihtiyacini kargila-
maya yonelik reeskont politikasi izle-
mesi, kisa sdreli ticari senetleri rees-
konta kabul etmesi, TCMB kredileri-
nin sektoérel dagiimini da degistirmis-
tir.

TCMB, yurtdigindaki muteber bir
bankanin 6deme garantisini igeren
kredili veya kabul kredili ihracata ilig-
kin senetlerle amir bankaca kabul
edilmig gayri kabull ricu vadeli akre-

TABLO XI
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi (%) (1997)

Hesap Grubu Tutar Hesap Sayist
(TL) Milyar TL Pay (%) Sayi Pay (%)

°0- 10.000.000 31.474 1.0 30.301.570 79.1
10.000.001- 25.000.000 26.557 0.8 1.558.404 4.1
25.000.001- 50.000.000 47.093 15 1.224.867 3.2
50.000.001- 100.000.000 103.314 33 1.277.456 33
100.000.001- 500.000.0000 575.775 18.0 2.489.726 6.5
500.000.001- + 2.409.399 75.4 1.462.273 3.8
Toplam 3.193.612 100.0 38.314.296 100.0

Kaynak: Trkiye Bankalar Birligi Yayin No. 205
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difierin iskontosuna dayall olarak do-
viz Uzerinden duzenlenmig vadeleri-
ne en gok 120 gln kalan poligelerin
reeskontu karsihg: bankalara, kabul
finansman olanadi ile Turk Eximbank
tarafindan garanti edilen vadeli ihra-
cat alacaklar iginde kabul finansmani
kapsaminda reeskont olanag sagla-
maktadir.

C. Banka Kredileri
1 — Genel Geligim

Toplam banka kredileri (kalkin-
ma ve yatinm bankalar kredileri da-
hil, TCMB’'nin dolaysiz kredileri harig)
1997 yilinda cari fiyatlarla % 128.3
oraninda artarak 8.811.893 milyar
TL'yve ylkselmistir. Banka kredileri,
1996 yilinda cari fiyatlarla % 121.4
oraninda artmis idi. Arttg hizlannin or-
taya koydugu gibi 1997 yilinda banka
kredilerindeki artig hizi, bir énceki yila
gbre hafifce yikselmigtir. Banka kre-
dilerinde artis hizi, 1970-1997 ddne-
minde cari fiyatlarla en ylksek artig
hizina 1997 yilinda ulagmigtir. 1997
yiindan 6nce banka kredilerinde yil-
ik en yuksek artig hizt 1996 yilinda %
121.4 olarak gergeklesmisti.

Ticaret bankalari olarak gruplan-
dirilan bankalarin kredilerinde artig hi-
z1 1997 yilinda kalkinma ve yatrim
bankalar kredilerindeki artig hizindan
daha ylksek olmustur. Gergekten
1997 yilinda ticaret bankalarinin kre-
dileri cari fiyatlarla % 132.6 oraninda
artarken, kalkinma ve yatinm banka-
lan kredilerindeki artig hizi % 88.9
oraninda olmustur. Bir dnceki yilda
da ticaret bankalar kredilerindeki ar-
tis hizi % 124.1 olarak kalkinma ve
yatirim bankalart kredilerindeki artig
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hizi % 99.7'nin Ustinde gergeklesmis
idi.

Banka kredilerinde gelismeler
daha genis bir zaman araliginda in-
celendiginde, "Tablo Xll"de izlenebile-
cegi gibi, 1970 yiindan bu yana ban-
ka kredilerinde artis hizi ddzenli bir
geligme gostermemis; artis hizi cari
fiyatlarla % 128.3 ile % 13.4 arasinda
degigmistir. Cari fiyatlarla banka kre-
dilerinde artig hizinin yillar arasinda
bu denli buylk dalgalanma goster-
mesinde kuskusuz yillar itibariyle fiyat
artis hizlarinin farkli olmasi da etkili
olmustur. Ancak banka kredilerinde
artig hizt cari fiyatlarla da dazenli ol-
mayip, yillar itibariyle dnemli boyutta
inis ve gikislar géstermektedir.

1997 sonu itibariyle Tdrkiye'nin
kredi stoku (tUm banka kredileri +
TCMB'nin kamu kesimine agmig ol-
dugu dolaysiz krediler) bir 6nceki yila
gbre cari fiyatlarla % 116.2 oraninda
artarak 9.151.093 milyar TL olmustur.
1996 yilinda kredi stokunun cari fiyat-
larla % 118.5 oraninda arttig: dikkate
alindiginda 1997 yilinda kredi stokun-
da genislemenin bir 6nceki yildan
farkli olmadigi gértlmektedir. 1997
yiinda kredi stokunda bir 6nceki yila
gore artis hizimin bir énceki yildan
farkl olmamasi, banka kredilerinde
daha hizh artisa karsin, TCMB'nin ka-
mu kesimine agmig oldugu dogrudan
kredilerin azalmasidan kaynaklanmis-
tir.

2 - Banka Kredilerinin Banka
Gruplan Arasinda Dagilimi

1997 yil sonu itibariyle banka
kredilerinin banka gruplart arasindaki
dagiimi “Tablo XIV'de verilmistir.
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1997 yil sonu itibariyle toplam
banka kredilerinin % 91.8'i ticaret ve-
ya mevduat bakalarinca, ancak %
8.2'side kalkinma ve yatinm bankala-
nnca saglanmistir. 1997 yilinda tica-
ret bankalan kredilerinde artis hizi %
132.6 kalkinma ve yatinm bankalan
kredileri artis hizi % 88.9'dan daha
hizh oldugundan, ticaret bankalarinin
toplam banka kredileri igindeki payi
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% 90.1'den % 91.8’e yikselirken, kal-
kinma ve yatirnm bankalarinin pay! %
9.9'dan, % 8.2'ye gerilemistir.

Ticaret bankalar grubunda 1997
yili sonu itibariyle kredilerin bankalar
arasindaki dagimi % 37.7 kamusal
sermayeli bankalar, % 59.3 Ozel ser-
mayeli bankalar, % 3.0 yabanct ser-
mayeli bankalar gekiindedir. Kredile-
rin banka gruplar arasindaki dagihmi

TABLO Xlll
Banka Kredileri (1970 - 1997) (Milyar TL)

Ticaret  Kalkinma ve Yatinm  Toplam Arlig TCMB Genel

Bankalan Bankalar Banka Oram Dolaysiz Kredi

Yillar__ Kredileri Kredileri Kredileri {%) Krediler Stoku
1970 35 17 52 = 8 60
1971 = = 59 13.9 12 71
1972 53 19 72 22.6 13 85
1973 70 24 94 30.6 14 108
1974 93 35 128 35.6 22 150
1975 133 49 182 43.0 22 204
1976 180 75 255 39.9 62 317
1977 224 103 327 28.6 120 447
1978 284 88 372 13.4 124 496
1979 428 114 542 45.9 214 756
1980 800 143 943 74.0 367 1.310
1981 1.402 214 1.616 71.3 496 2.112
1982 1.929 321 2.250 39.3 578 2.828
1983 2.552 433 2.985 32.6 645 3.630
1984 3.287 631 3.918 31.3 565 4.483
1985 5.803 704 6.507 66.1 931 7.438
1986 10.026 1491 11.517 77.0 1.265 12.782
1987 16.397 2313 18.710 62.4 2.170 20.800
1988 23.783 3.968 27.751 48.3 3.164 30.915
1989 39.856 6.191 46.047 65.9 4.771 50.878
1990 70.595 9.439 80.034 73.8 3.753 83.787
1991 115.243 15.508 130.751 63.4 18.454 149.205
1992 206.483 25.049 231.532 77.1 42.584 274.116
1993 388.154 45.553 433.707 87.3 82.936 516.643
1994 693.027 96.826 789.853 82.1 148.208 938.601
1995 1.552.148 191.538 1.743.686 121.2 193.521 1.937.207
1996 3.477.620 382.448 3.860.068 121.4 373.196 4.233.264
1997 8.089.272 722.621 8.811.893 128.3 339.200 9.151.093
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bir 6nceki yila gére belirgin degisiklik
gostermemis; kamusal sermayel
bankalarin pay! hatifge % 38.9'dan, %
37.7'ye gerilerken 6zel sermayel
bankalarin payr % 59.1'den % 59.3'e,
yabanci sermayeli bankalarin pay! da
% 2.0'den % 3.0'e yukselmistir.

1997 yilinda bir dnceki yila gére
kamusal sermayeli ticaret bankalari-
nin toplam krediler igindeki payl %
35.1'den % 34.7'e gerilerken, Ozel
sermayeli bankalann pay! % 53.3 ve
53.4 olarak hemen hemen degisme-
mis, yabanci sermayeli bankalarin
payl % 1.9'dan % 2.8'e ylkselmigtir.

Kalkinma ve yatirm bankalar
gurubunda, 1997 yil sonu itibariyle
kamusal sermayeli banKalann (lller
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Bankasi, T. ihracat Kredi Bankasi,
Eximbanrk, T. Kalkinma Bankasi) bu
grup bankalarin kredileri igindeki pa-
yl, bir dnceki yila gére % 83.9'dan ha-
fifce 84.0'a ylkselirken, 0zel serma-
yeli ulusal bankalarin payl 14.8 olarak
degismemis, yabanci bankalann payi
da % 1.2 olmustur. Gérulayor ki 1997
ylinda Kalkinma ve Yatinm Bankalari
grubunda kredilerin  bankalararasi
dagiimi bir dnceki yila goére belirgin
bir degigiklik gdéstermemigtir. Bu
grupta kamusal sermayeli bankalarin
krediler igindeki payl agirhkh olarak
1997 yiinda da sUrmustur.

1997 yilinda tUm banka kredileri-
nin banka gruplan arasindaki dagili-
mi, bir dnceki yila gore, 6zel serma-
yeli ulusal bankalarla yabanci serma-

TABLO XIV

Kredilerin Banka Gruplar Arasinda Dagilim (1997)

Tutar Toplam _ Grup
Banka Guruplar {(Milyar TL) Icinde % Iginde %
A. Ticaret (Mevduat) Bankalar 8.089.272 91.8 100.0
— Kamusal Sermayeli 3.053.559 34.7 37.7
— Ozel Ulusal Sermayeli 4.795.703 54.4 59.3
- Yabanci Sermayeli 240.010 27 3.0
B. Kalkinma ve Yatiim Bankalari 722.621 8.2 100.0
— Kamusal Sermayeli 607.094 6.9 84.0
- Ozel Ulusal Sermayeli 106.722 12 14.8
— Yabanci Sermayeli 8.805 0.1 1.2
C. TOPLAM 8.811.893 100.0
— Kamusal Sermayeli 3.660.653 41.6
— Ozel Ulusal Sermayeli 4.902.425 55.6
— Yabanci Bankalar 248.815 28
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yeli bankalardan yana hafifge degis-
me gostermistir. 1997 yilinda tim
banka kredileri igindeki kamusal ser-
mayeli bankalarin payl % 43.4'den %
41.6'ya gerilerken 6zel bankalarin pa-
yIl % 54.7'den % 55.6'ya, yabanci
bankalarin payi da % 1.9'dan % 2.8’e
yukselmistir.

1997 yilinda da kamusal serma-
yeli bankalarin kredi piyasasindaki
agwhikiar, bir dnceki yila gére azalsa
da surmustir.
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3 — Banka Kredilerinin
Sektorel Dagihimi

Banka kredilerinin 1997 sonu iti-
bariyle sektorel dagiim, dnceki yillar-
la karsilasmah olarak "Tablo XV'de
verilmistir.

Banka kredilerinin sektérel dagi-
limi 1986 yili bagindan itibaren uygu-
lamaya konulan tek diizen hesap pla-
nina goére veriimektedir. Bu degisik-
lik nedeniile 1986'dan &nceki yillar-

TABLO XV
Kredilerin Sektorel Dagilimi (1986-1997) (%)

1986 1990 1992 1993 1994 1995 1996 1997

A ihtisas Kredileri 265 274 275 244 237 253 232 226

1 — Tanm 154 160 169 136 152 188 173 7.1

2 — Konut {Gayrimenkul) 50RO ITA RS 58 310 20 14

3 — Mesleki (Esnaf-sanatkar) 37 31 23 20 19 27 18 16

4 - Denizcilik 05 01 = - 0.1 0.1 01 0.2

9= Tun'zrr] = 1.5 ol 09 06 04 0.3 0.2

6 — Diger Ihtisas = 03 01 0.1 0.1 0.1 1.5 2.1

B. ihtisas Kredileri Diginda 605 622 627 658 646 641 672 774

1 = lhracat 114 127 162 166 205 217 257 265

2 — lthalat 0.8 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1

3 ~ Isletme 26.7 375 330 344 245 254 = =

4 - Yatnm 57 27 24 1.8 45 36 2.7 3.7

5 — Diger 15.0 91 1.0 129 150 133 386 471
C. Kalkinma ve Yatinm Bankalan 130 104* 98* 98* 117* 106* 96* -

Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 1000 1000 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi.

Not: (1) 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalarinin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri

arasinda gdsteriimeye baglanmigtir,

{2) 1996 yindan itibaren igletme Kredileri, Diger krediler arasini géstermektedir.
(3) 1997 yiindan itibaren Kalkinma ve Yatinm Bankalan kredileri de sektérel ayrima tabi tutul-

mustur.
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la saghkl karsilagtirmalar yapmak
olanad! kalmadigindan, 1986 yil ba-
sindan itibaren bu konuda yeni bir
seri duzenlenmektedir. 1989 yili son-
rasinda, blylk boélima T. Kalkinma
Bankas! tarafindan verilen turizm kre-
dileri ihtisas kredileri iginde g&steril-
meye baslanmugtir. 1996 yilinda, da-
ha onceki yillarda igletme kredileri
baghd altinda gosterilen krediler de,
diger krediler alt bélumde yer almig,
ayrnca kailkinma ve yatrim bankalan
kredilerinin de sektorel dagilimi veril-
meye baslanmugtir.

1997 yiinda ihtisas kredilerinin
pay!, bir dnceki yila gbre % 23.2’den
% 22.6'ya gerilemigtir.

37

1997 yilinda ihtisas kredileri igin-
de yer alan tarim kredilerinin payi %
17.3'den % 17.1’e mesleki (ktuguk es-
naf ve sanatkar kredileri) kredilerin
payl da % 1.9dan % t1.6'ya konut
(gayri menkul) kredilerinin payr %
2.0den % 1.4'e gerilemig, toplam
krediler icinde dnemli yere sahip ol-
mayan diger ihtisas kredilerinin pay-
lart belirgin bir dedisme gdsterme-
migtir.

1997 ylinda ihtisas kredileri di-
sinda kalan kredilerin sektdrel dagili-
mi da énceki yillara gore bir dlgide
degismistir. Bankalarin vermis olduk-
lan ihracat kredilerinin toplam krediler
icindeki payl % 25.7'den % 26.5’¢, is-

TABLO XVI
Banka Yurtici Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagihmi (%}

1980 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
A. Ticaret Bankalar Kredileri
— Kamu Sektoru 188 154 152 139 91 85 117 47 21 23
- Ozel isletmeler ve Hanehalki 81.2 846 848 861 %9 915 83 953 979 977
B. Kalkinma ve Yatinm
Bankalan Kredileri
— Kamu Sektort 715 218 152 170 175 216 128 121 126 107
— Ozel ismetmeler ve Hanehalki 285 782 848 830 85 784 872 879 874 893
C. Topl. Banka Kredileri
- Kamu Sektrd 282 160 152 142 98 95 118 &1 27 27
- Ozel igletmeler ve Hanehalki 718 B840 848 858 902 905 882 949 973 973
D. Bankaciiik Sektoru
- Kamu Sektord 480 234 209 263 255 260 287 164 126 76
— Ozel igletmeer ve Hanehalki 520 766 791 737 745 740 713 836 874 924
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C.M.B. Yillk Raporlan:

- 1997 Yillk Rapor

— 1997 Yilhk Rapor S. 170, Tablo 36.
Not: (1) 1996 yih Kasim ay1 sonu itibariytedir.

(2) Bankacilik sektdrane T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmig oldugu dogrudan krediler dahildir.
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letme kredilerini de iceren diger kre-
dilerin payl % 38.6'dan % 47.1’e yUk-
selmig, yatinm kredilerinin payr da %
3.7 olmustur.

Banka kredilerinin sektérel dagi-
hmt 1986-1997 gibi daha genis bir za-
man boyutunda incelendiginde, ihti-
sas digl kredilerin payl ylkselirken,
ihtisas kredileriyle kalkinma ve yati-
nm bankalari kredilelerinin paylarinin
cok belirgin olmasa da azaldi§1 géz-
lemlenmektedir.

4 — Banka Kredilerinin Vade
itibariyle Dagilimi

1997 sonu itibariyle bankalarin
(kalkinma ve yatinm bankalari dahil)
intisas kredileri diginda vermis olduk-
lar kredilerin 839.723 miyar TL’si orta
ve uzun surelidir. S6z konusu orta ve
uzun sureli krediler, 1997 yilinda cari
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fiyatlarla % 103.3 oraninda artmigtir.
Bir 6nceki yil ise bankalarin orta ve
uzun stireli kredilerinde artis hizi cari
fiyatlarla % 155.7 dilzeyinde idi. 1996
yllinda ihtisas kredileri diginda banka
kredilerinin % 14.0’0 orta ve uzun si-
reli iken bu oran 1997 yilinda %
12.3'e gerilemistir. Bankalarin kredi
portféylnde orta ve uzun sureli kredi-
lerin payt son yillarda strekli gerile-
mekte iken, bu egilim 1993 ve 1994
yillarinda yon degistirmis, 1995 yilin-
dan sonra genel disls gizgisini sir-
dirmisg, 1997 yilinda inceleme doéne-
minin en dlsuk dizeyi olan % 12.3'e
inmigtir.

1997 yilinda ticaret bankalannin
kredilerinin (ihtisas kredileri diginda)
vade dagihimi % 91.2'si kisa sireli, %
8.8'i de orta ve uzun sdrelidir. Bir n-
ceki yil ise bu dagilim % 90.2 kisa si-

TABLO XVII
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(1970-1997)

Boigeler 1970 1987 1988* 1989* 1990* 1991** 1992* 1993* 1994* 1995* 1996* 1997*
Orkakuzey 238 261 287 261 258 268 227 239 275 258 286 283
Ege 138 136 120 125 124 118 119 124 117 127 119 115
Marmara 356 377 393 380 377 35 408 441 431 432 457 465
Akdeniz 105 108 100 113 115 115 123 94 9.4 9.6 6.9 6.9
Kuzeydogu 1.8 1.2 08 1.0 038 0.7 08 08 05 0.6 0.6 0.6
Gilneydogu 1.9 1.1 08 1.0 0.8 08 07 06 0.5 0.6 0.6 0.6
Karadeniz 72 49 46 6.1 6.8 6.1 72 53 48 46 2.6 2.6
Ortadogu 1.8 1.6 14 14 1.5 1.4 14 13 09 11 1.1 1.0
Ortaguney 386 3.0 24 286 27 24 22 22 1.6 1.8 2.0 2.0
Toplam 1000 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak dazenlenmigtir.

{*) ifer Bankasi kredileri haric.
(**) iller Bankasi ve TOBANK kredileri harig.
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reli, % 9.8 orta ve uzun slreli seklin-
de idi. 1997 yilinda ticaret bankalari-
nin kredileri icinde (ihtisas kredileri
disinda) orta ve uzun sireli olanlann
payt 1.0 puan azalis gdstermistir.

Kalkinma ve yatinm bankalarnin
kredileri ise ihtisas kredileri diginda
1997 sonu itibariyle, % 44.7'si orta ve
uzun streli % 53.3'U ise kisa surelidir.
Bu dagiim 1996 yilina gore degisim
gbstermemigtir. Gelismelere daha
uzun zaman araligindan bakildiginda
kalkinma ve yatirim bankalari kredileri
icinde de orta ve uzun sureli kredile-
rin paymin geriledigi goérilmektedir.
S6z konusu bankalarda 1989 yilinda
orta ve uzun sureli kredilerin payi
yaklasik % 70.0 dizeyinde iken bu
payin 1997 yilinda % 44.7'ye geriledi-
gi gorilmektedir. 1990°h yillarin son-
larindan itibaren kalkinma ve yatinm
bankalan da kisa sureli kredilere yo-
nelmis bulunmaktadir. Enflasyon ve
imalat sanayii yatinmlarininin goreli
olarak azaimasinin yani sira, T. ihra-
cat Kredi Bankast'nin kalkinma ban-
kalar grubunda onemli yer tutmasi,
kalkinma bankalarinin kredilerinin va-
de dagiliminda degisiklikte diger bir
etkendir.

Bankalann orta vadeli kredilerin-
deki goreli geriteme, orta vadeli yati-
nm kredisi talebinin azaldig: ve/veya
Ozellikle ticaret bankalarini riskli gor-
dukleri igin orta ve uzun sireli kredi
vermekten kagindiklan seklinde yo-
rumlanabilir. T.C. Merkez Bankasi'nin
1990’ yillarin basglarinda reeskont
politikasini degistirerek, orta vadeli
sanayici kredisi uygulamasina son
vermesi de bu gelismede etkili ol-
mustur.
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5— Bagka Kredilerinin Kamu
ve Ozel Kesim Arasinda
Dagilimi

TCMB’nin 1997 Yilik Raporu’nda
yer alan bilgilerden yararlanilarak,
1980'den bu yana yurtici banka kre-
dilerinin kamu ve 6zel kesim arasin-
daki dagiimini ve bu dagihimindaki
gelismeleri gosteren "Tablo XVI" di-
zenlenmistir.

"Tablo XVI" 1997 yilinda Kasim
ayl sonu itibariyle ticaret (mevduat)
bankalar kredilerinin % 2.3'Undn ka-
mu kesimince, % 97.7'sinin ozel iglet-
meler ve hane halki tarafindan kulla-
nildidini ortaya koymaktadir. Kalkin-
ma ve yatinm bankalart kredilerinde
ise, anilan tarih itibariyle kamu kesi-
minin pay! % 10.7 6zel kesimin payt
ise, % 89.83'dur. Toplam banka kredi-
lerinin Kasim 1997 tarihinde kamu ve
Ozel sektor arasidaki dagilimi ise, ka-
mu kesimi % 2.7, dzel sektor % 97.3
seklindedir. TCMB'In kamu kesimin-
de acmis oldugu dogrudan krediler
de hesaba katildiginda, Kasim 1997
sonu itibariyle toplam bankacilik sek-
tora kredileri igin kamu kesiminin pa-
yl % 7.6’ya yUkselmekte dzel kesimin
payi ise % 92.4 olmaktadir.

Yurtigi kredilerin, 6zel ve kamu
kesimi arasindaki dagilimina 1980’
den bu yana daha genis bir zaman
araligindan bakildiginda, banka kre-
dileri iginde 6zel kesimin payinin yik-
seldigi, buna karsi kamu kesimi payi-
nin giderek azaldigr gorilmektedir.
Gergekten 1980 yilinda kamu sekto-
ru, toplam yurtici banka kredilerinin
% 28.2'sini kullanirken ve bankacilik
sektord kredileri igindeki payr da %
48.0 iken; séz konusu pay, Kasim
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1997 tarihi itibariyle toplam yurtici
banka kredilerinde % 2.7'ye, bankaci-
Ik sektdri kredileri iginde de %
7.6'ya gerilemistir.

S6z konusu dénemde kamu ke-
siminin banka kredileri igindeki payi-
nin, 1983 yilina kadar dugts goster-
dikten sonra, 1988 yili sonuna kadar
ylikseldigi, ancak anilan yildan sonra,
yeniden disme egilimine girdigi goz-
lenmektedir. 1997 yilinda bu paylar
siraslyla % 2.7 ve % 7.6'ya degin in-
migtir.

Bankacilik sistemimizde kamu
bankalan agirlik tasimasina karsin,
bankalarin esas itibariyle 6zel kesimi
finanse etme Ozellikleri stirmektedir.

6 — Banka Kredilerinin TL ve
Yabanci Para Olarak
Dagilimi

1997 yil sonu itibariyle tim ban-
ka kredilerinin % 52.6's1 TL, % 47.4'0
ise yabanci para (doviz) kredisidir.
Bu dagiim ticaret bankalarinda %
55.1 TL kredi, % 44.9 yabanci para
kredi seklinde iken, kalkinma ve yati-
nm bankalan grubunda TL kredileri-
nin payl % 24.6'ya diserken doéviz
kredilerinin payl % 75.4'e dedin yuk-
selmektedir.

Bir 6nceki yil ise kredilerin TL ve
yabanci para olarak dagilimi, sirasiyla
% 51.4 ve % 48.6 oranlarinda idi.
1997 yilinda tim banka kredileri igin-
de TL kredilerinin payi hafifce ylkse-
lirken yabanci para kredilerin pay: 1
puan gerilemistir. Banka kaynaklari-
nin yarniya yakin bolimuandn yabanci
para tzerinden olusu, kredileri iginde
de doéviz kredilerinin énemli boyutta
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olmasina yol agmaktadir. Bankalar
kredi musteriterinin isteklerinin yanisi-
ra kur risklerini azaltabilmek, TCMB
tarafindan belirtenen kur riski oranini
tutturabilmek igin, doéviz kredilerine
yénelmektedirler.

7 — Banka Kredilerinin
Bolgesel Dagiiimi

Banka kredilerinin 1985—1988
yillari igin, Deviet Yatinm Bankasi ve
daha sonra bu bankanin yerini alan
Tirkiye ihracat Kredi Bankasi dahil
1988-1996 yillan igin (iller Bankas:
kredileri harig) bolgelerarasi dagihmi
ve bu dagiimda 1970-—1997 ddne-
mindeki geligsmeler "Tabio XVIlI*"de ve-
rilmigtir.

1997 yilinda kredilerin bolgelera-
rasi dagiimi bir dnceki yila gore belir-
gin degisme gostermemis, Marmara
Bolgesinin pay! % 45.7'den % 46.5'e
ylkselirken, Ortakuzey bo!gesinin
pay! % 28.6'dan % 28.3'e, Ege bdlge-
sinin payi da % 11.9'dan % 11.5’e ge-
rilemistir. Diger bolgelerin  krediler
igindeki paylan bir énceki yila gore
degdismemistir.

Banka kredilerinin bdlgelerarasi
dagilimina 1970-1997 gibi daha genis
bir zaman boyutu iginde bakildiginda,
kredilerin dagiiminda dengesizligin
giderilmesi konusunda izlendigi éne
surdlen politikalar ve alindigi bildirilen
tim Onlemlere karsin, dengesizligin
giderilmedigi goérllmektedir. Gergek-
ten, 32 ili kapsayan dort gerice yore
ile orta gelismis olarak kabul edebile-
cegimiz Karadeniz Bolgesi, 1970 yI-
inda toplam olarak banka kredilerinin
% 16.3'Unden yararlanirken, bu oran
1997 yill sonunda % 6.9’a kadar dis-
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mus, buna karsilik Marmara Bolge-
si’nin  kredilerden aldi§i pay %
35.6'dan % 46.5'e ylukselmistir.

8 — Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tum dlnya bankaciiginda oldu-
du gibi, bankaciligimizin da bilango
digi iglemleri, o&zellikle gayri nakdi
krediler blytk boyutlara ulagmakta-
dir. Gayri nakdi krediler iginde temi-
nat mektuplan, kabul kredileri, verilen
avaller, agilan akreditifter, prefinans-
manlara verilen garantiler dnemli yer
tutmaktadir. Garanti ve kefaletler top-
lami, Bankalar Birligi'nin aragtirmaya
esas olan 205 nolu yayinindan yarar-
lanarak 1997 yil sonu igin 6.109.937
milyar TL olarak hesaplanmistir. 1997
yilinda bankalarin gayri nakdi kredile-
rinde artig hizi % 129.1 olup, nakdi
kredilerinde artis % 128.3'Un hafifce
Gstiinde olmustur. 1997 yil sonu itiba-
riyle bankalarin gayri nakdi kredileri-
nin nakit kredilere orani bir dnceki yi-
la gbre % 69.1 ve % 69.3 olarak belir-
gin degisiklik gostermemigtir. Bunun-
la beraber 1997 yilinda gayri nakdi
kredilerde artis hizi, bir énceki yila
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gore hizlanmig % 106.0'dan %

129.1'e yukselmistir.

Gayri nakdi kredilerin banka
gruplan arasinda dagiimi; % 19.9 ka-
musal sermayeli ticaret bankalari, %
73.2 6zel sermayeli ticaret bankalarn,
% 5.4 yabanci bankalar ve % 1.5 kal-
kinma ve yatinm bankalart seklinde-
dir. Ozel bankalarda gayri nakdi kre-
dilerin goreli olarak yuUksekligi, bu
bankalarda riski artirmaktadir. Ger-
cekten Ozel sermayeli ticaret banka-
larinda 1997 sonu itibariyle gayri nak-
di kredilerin tutari, nakdi kredi tutari-
na yakindir. Yabanci bankalarinda
bankalarin nakdi krediler iginde payi-
nin % 2.8 dolayinda olmasina karsiltk
gayri nakdi kredilerde paylannin %
5.4’e ylkselmesi dikkati cekmektedir.
Ulkemizde &zel bankalar daha gok
nakdi olmayan kredilere yonelerek
karlarini artirma yolunu izlemektedir.

1997 yilinda gayri nakdi krediler
icinde, 6zel sermayeli ticaret bankala-
nnin payr % 72.3'den % 73.2'ye, ya-
banci sermayeli bankalarin pay! da %
4.1'den % 5.4'e ylkselirken, kalkin-
ma ve yatinrm bankalarnin pay: da %
1.5 olarak degigsmemigtir. Kamusal

TABLO XVill
Sektor Doviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Kamu Bankalar © 692 -576 -636 -619 105  —300 100 -200
Ozel Bankalar -904 -1063 -2133 -3714 -712 -2500 -2500 —4500
Yabanci Bankalar -123 120 -193 -330 -85 -300 -200 -800
Kalkinma ve Yatinm Bankalan -91 -89 -194 —-381 -168 - - 200
Toplam -1810 -1848 -3156  -5045 -860 —-3100 -2600 ~-4900

Kaynak: Tarkiye Bankalar Birligi
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sermayeli bankalarn payr ise %
22.1'den % 19.9'a gerilemistir.

D — Bankalarnin Doviz
Pozisyonlan

izlenen faiz ve déviz kuru politi-
kalari bankalarin doviz pozisyonlarmni
etkilemektedir. Ozellikle 1990 yilin-
dan sonra TL plasmanlarnn getirisinin,
yabanci para ile borglanma maliyeti-
nin (kur farki + yabanci para faizi)
gok Ustinde olusu, bankacilik sekto-
rine faiz arbitraji olanag! yaratmis ve
1993 yi sonuna degin bankalarin
doviz pozisyon agklan, ‘'Tablo
XVlil"de izlenebilecegdi gibi, bUylmis
ve anilan yilda 5.045 milyon USD'ye
degin ylUkselmistir. 1994 yilinda 860
milyon USD'ye kadar gerileyen ban-
kalarin agtk pozisyonlari, 1997 yilinda
bir énceki yila gére USD bazinda %
88.5 oraninda artarak 4.900 USD'e
ylkseimistir. Dévizde pozisyon agigi-
ni 6zel ve yabanci sermayeli bankalar
vermektedir.

E. Bankalarda Kar ve Karhilik

TUm bankalarin biriestiriimis net
doénem kéar (TCMB harig, kalkinma ve
yatinm bankalar dahil) 1997 yilinda
(zararh bankalarin dénem zararlart ve
donem kar: tzerinden 6denecek ver-
gi indirildikten sonra) 485.421 milyar
TL olmustur. Toplam net karin %
93.8'i 455.350 milyar TL'si ticaret
bankalar grubunca, ancak % 6.2'si,
daha agik bir deyigle 30.071 milyar
TL'si kalkinma ve yatinm bankalarin-
ca saglanmistir. 1997 yihnda bankaci-
Ik sektoriinde s6z konusu kéarin olu-
sumu bir énceki yilla karsilagtirmall
olarak "Tablo XIX"da verilmistir.
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1997 yiinda tim bankalarn
(TCMB harig) Karlar, bir énceki yila
godre, cari fiyatlarla % 90.7 oraninda
artmistir. Banka kariarinda yillik artis
hizi cari fiyatlarla 1990-1997 déne-
minde % 227.8 ile % 16.5 arasinda
degisme gostermistir. Banka karlarin-
da 1980 sonrasi reel olarak en hizh
artis 1995 yilinda, en siddetli dusus
ise 1994 yiinda yasanmistir. Gergek-
ten 1995 yilinda bankalarin birlegtiri-
mis net kérlar toplami, bir énceki yita
gbre, TEFE baz alindiginda, ree! ola-
rak % 73.9 oraninda artmistir. 1994
yida ise reel olarak % 46.8 oraninda
azalmistir. 1996 yilinda ise banka kar-
larinda reel artis hizi % 37.3 iken,
1997 yilinda % 4.9'a gerilemistir.

Bankalarin 1997 yilinda karlarinin
cari fiyatlarla % 90.7 reel olarak % 4.9
oraninda artmasi, bankalarin karhlik
oranlarint olumsuz yonde etkilemigtir.
Bankalarin Net Kar/Oz kaynak (Oz
Sermaye) orani, bir dnceki yila gore
ortalama Ozkaynak tutarina gére de
% 64.3'den % 54.1'e gerilemigtir.
Bankalar son yillarda en ylksek 6z-
kaynak karlihigina 1996 yilinda ulas-
mislarsa da bu dlzeyi 1997 ylinda
koruyamamislardir. 19838-1997 vyillar
arasinda bankalarin Net Kar / Ortala-
ma Ozkaynak orani en diisiik 1991
ve en ylksek 1996 yili olmak Uzere %
32.8 ile % 64.3 arasinda degigmistir.
Bankalarda 6zkaynak karlihgmin ol-
dukga genis bir aralik iginde degis-
mesi de banka karlarinin dtzenli bir
gelisme gostermedigini ortaya koy-
maktadir.

Bankalarda 6zkaynak karlihgi di-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak
genelde yliksek de degildir. Bankala-
rarasi rekabetin artmasi, bankalarn
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yeni hizmet ve kredi tlrleri geligtirme-
de ¢ok basanl olamamalan, kaynak
maliyetinin artmast, mevduat ve diger
kaynaklar tzerindeki ylkler, yeniden
degderleme sonucu banka dzkaynak-
larinin hesaben artmasi, donuk kredi-
ler sorunu ve yonetim hatalari; 6z
sermaye karhhgini olumsuz yonde et-
kileyen etmenler olarak belirtilebilir.

1997 yilinda da bankalarda karli-
ik oranlar banka gruplan itibariyle
farkilidr. 1997 yilinda da en yuksek
Ozkaynak karllik orani yabanct ser-
mayeli ticaret bankalarindadir. 40.167
milyar TL net kar saglayan s6z konu-
su bankalarda ézkaynak karllik orani
(Net kar/Ortalama Ozkaynak orani) %
98.5°dir. Ozkaynak karlii§i agisindan
ticaret bankalari grubunda yabanci
sermayeli bankalari, % 69.6 karlilik
orant ile 1997 yilinda 372.252 milyar
TL net kar saglayan Ozel sermayeli
bankalar % 17.9 karliik orani ile de
1997 yilinda toplam Kkarlar 42.931
milyar TL diizeyinde kalan kamusal
sermayeli bankalar izlemektedir.

1997 yilinda ortalama oGzkaynak
karliig1 yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda % 78.8'den % 98.5’e yukse-
lirken, 6zel sermayeli ulusal bankalar-
da % 80.0'den % 69.6'ya, kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda da %
22.1'den % 17.9'a gerilemistir.

Banka gruplar itibariyle de karl-
ik oranlari dazenli degildir. 1989-
1997 doneminde ozkaynak karlihg
yabanci ticaret bankalarinda en di-
sUk 1990 ve en ylksek 1994 olmak
lizere % 39.4 ile % 172.4 arasinda
degisirken, 6zel sermayeli bankalar-
da yine en diglk 1990 en ylksek
1996 yillari olmak Uzere % 39.8 ile %
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80.0 arasinda dalgalanmigtir. S6z ko-
nusu donemde 6zkaynak karlilig: ka-
musal sermayeli bankalarda en du-
suk 1994 ve en yuksek 1993 yillar ol-
mak uzere eksi % 4.5 ile arti % 56.0
arasinda degismistir. Dalgalanmanin
boyutu ticaret bankalannda 6zkaynak
karhliginin da duzenli olmadigini orta-
ya koymaktadir.

Kalkinma ve yatirrm bankalari
grubunda 1994 yilinda eksi % 34.5'e
degdin diisen ortalama 6zkaynak karli-
g1, 1989-1996 déneminde en ylksek
dlizeyine % 70.7 olarak 1996 yilinda
ulagsmistir. Bu bankalar grubunda 6z-
kaynak karlhig, kamusal sermayeli
bankalarda, 1996 yilinda inceleme
doéneminin en yuksek dizeyi olan %
65.0'e ulagmigsa da, bu duzeyini
1997 vyiinda koruyamayarak %
29.2'ye gerilemigtir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yati-
nm bankalarinda da ortalama 6zser-
maye karliligi, bir 6nceki yila gére %
93.8'den % 79.6 dlzeyine dismus-
tir. Bu grup bankalar 1996 yilinda
karliigt en yuksek grubu olustururken
1997 vyiinda karilik siralamasinda
ikinci sirada yer almiglardir.

1997 yilinda bankalar genelinde
varlik karlhigi (Net Dénem Kari / Orta-
lama Varlik (Aktif) toplarm orani) bir

_ oOnceki yila gbre % 3.5'den % 3.4'e

gerilemistir. Varhik karlihgi, bir énceki
yila gore ticaret bankalan grubunda
% 3.8'den % 3.4'e kalkinma ve yati-
rim bankalari grubunda ise % 4.8'den
% 3.8'e gerilemistir.

Varlik karlligi da bankalar itiba-
riyle farklidir. Varlik karhiigi ticaret
bankalari grubunda 1997 itibariyle en
yuksek % 6.8 olarak yabanci serma-
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yeli ticaret bankalarinda olup, bu
bankalar grubunu, % 4.8 karlilik orani
ile 6zel sermayeli ticaret bankalar iz-
lemekte, varlik karliligr kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarina binde 8'e
degin dusmektedir. Varlik karliligi, bir
onceki yilla gore 6zel sermayeli ticaret
bankalarinda % 5.8'den % 4.8'e geri-
lerken, yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda sirasiyla % 6.9 ve % 6.8 ola-
rak, kamusal sermayeli ticaret banka-
larinda da binde 9 ve binde 8 olarak
hemen hemen degisme gdsterme-
migtir. Ozel sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalarinda karllik, kamusai
sermayeli kalkinma ve yatirm banka-
larinin Ustinde bulunmaktadir. 1997
ylinda varlik karliig, ézel sermayeli
kalkinma ve yatinm bankalarinda %
6.0'ya yukselirken, kamusal sermaye-
li bankalarda % 3.2 olmustur. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalarinin dis ticareti, 6zellikle dis-
satim, yerel yonetimieri ve cok ortakl
sirketleri finanse eden ihtisas banka-
lan kimliginde olmalari, bu bankalar-
da karliigin dusuk dizeylerde olus-
masina neden olmaktadir.

Bankalar gruplar itibariyle net fa-
iz farki (faiz marji), alinan faiz ile veri-
len faiz arasindaki oransal fark da de-
gisiktir. Faiz farki 1997 yilinda banka-
lar genelinde % 30.8, ticaret bankala-
n grubunda ortalama % 42.5’dir. Kal-
kinma ve yatinm bankalar grubunda
mevduat ana kaynad! olusturmadi-
gindan ve bu bankalar daha gok 6z-
kaynak veya Ozkaynak benzeri fon-
larla calgtiklarindan, faiz farki daha
yuksek olmaktadir. 1997 yilinda da
bu grup bankalarda faiz farki orani %
53.5 olmustur.

1997 YILINDA BANKALAR

1997 yilinda ticaret bankalar
grubunda faiz farki orani % 55.8 ola-
rak en yliksek yabanci bankalardir.
Ozel sermayeli ulusal bankalarda faiz
farki orani % 42.5, kamusal sermayeli
bankalarda ise % 11.6'dir.

TABLO XIX
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1996/1997) - (Milyar TL)

1396 1897
Faiz Gelirleri (+) 2.130.255 4.845314
Faiz Giderleri (-) 1.446.720 3354.311
Net Faiz Gelin 683.535 1.491.003
Takipteki Alacaklar Karg. () 29249 - 60.959
Faiz Dig1 Gelirler (+)
Kredilerden Alinan
Komisyon ve Ucretler 30.605 67.984
Bankacilixk Hizmetleri 51.707 118.561
Kambiyo Gelirleri (Net) -124.456 -388.676
Sermaye Piyasasi iglem
Gelirleri {Net) 94 361 83.091
istirak ve Kuruluglardan
Alinan Kar Paylan 15.622 28.673
Diger Faiz Digi Gelirler 73.680 170.581
Faiz Digi Gelirler Tapl. 93509 80.214
Faiz Digi Giderler (-)
Personel Gidederi 84.501 367.191
Kidem Tazminat Kargiliklan 3088 11.367
Diger Kargilikiar 19.660 37.460
Verilen Komisyon ve Ucretler 1.516 51.425
Vergi ve Harglar 14.442 53157
Kira Giderlen 5.236 25.587
Amorfismanlar 10.345 37.288
Diger Giderler 55,052 246 245
Faiz Digi Giderler Topl (474.994) 829.720
Vergi Oncesi Kar 320811 680,538
Verg Kargihgi (-) —66.248 —185.117
Net Kar 254,563 485.421
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Bankacilik sektori genelinde faiz
farki (faiz marji)) da dizenli bir gelis-
me gbstermemektedir. 1988-1997
doneminde  Net Faiz Geliri/Toplam
Faiz Gelirleri oran en dusik 1989, en
yiksek 1993 yillart olmak Uzere %
12.6 ile % 40.7 arasinda dalgalanmis-
tir. Bankalarin agik pozisyonlarinin
boyutu net faiz farkini da etkilemekte-
dir. 1997 yilinda ticaret bankalari gru-
bunda 6zel sermayeli ticaret bankala-
nnin faiz marji bir dnceki yita gore %
42.2 ve % 42.5 olarak belirgin bir de-
gisme godstermezken, faiz marj ya-
banci sermayeli ticaret bankalarinda
% 49.6'dan % 55.8’e yukselmistir, ka-
musal sermayeli bankalarda ise %
17.7’den % 11.6'ya gerilemigtir. Faiz
marji kalkinma ve yatirm bankalan
grubunda da % 56.9'dan % 53.5'e
dusmustur.

Bankalarda "Faiz Gelirleri + Faiz
Disi Gelirler / Varlik Toplami" seklinde
hesaplanan varlik devir hizi, 1997 yi-

linda bir dnceki yila gore 0.25'den -

hafifge 0.25,6'ya yukselmistir. Yukari-
da agiklanan sekilde hesaplanan var-
ik devir hizi da banka gruplan itiba-
riyle farkhidir. Ticaret bankalar gru-
bunda varlik devir hizi yaklasik 0.276
iken, kalkinma ve yatirm bankalar
grubunda 0.136'ya degin gerilemek-
tedir.

Ticaret bankalan grubunda 1997
yiinda da varlik devir hizi en yiksek
olan bankalar kamusal sermayeli
bankalardir. Varhk devir hizi kamusal
sermayeli bankalarda 0.303 iken,
ozel sermayeli bankalarda 0.230 ol-
makta, yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda ise 0.215'e gerilemektedir.
Kamusal sermayeli bankalarda varlik
devir hizinin yiksek olmasina karsin
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karhitk oranlarinin dislk olusu, faiz
marjinin dar olmasindan ve s6z konu-
su bankalarin genelde dovizde net
pozisyon fazlasi ile calismalarindan
kaynaklanmaktadir.

1997 yilinda bankacilik sektorin-
de toplam net karin cari fiyatlarla %
90.7, reel olarak da % 4.9 gibi disik
oranda artig gostermesindeki temel
etkenler soyle 6zetlenebilir:

(i} 1997 yilinda zararh banka sa-
yisi 7'ye, toplam zararlarn da 88.072
milyar TL'ye ylkselmigtir.

(i) Bankalann sagladiklar net fa-
iz farki, bir onceki yilla goére %
32.1'den % 30.8’e gerilemigtir.

(iii) Bankalarin agik pozisyonlari-
nin bayUimesi ve buniarin hizla artma-
st sonucu kambiyo zararlart % 212.3
oraninda artarak 388.676 milyar
TL'ye yikselmigtir.

(iv) Sermaye piyasas! net islem
gelirleri cari fiyatlarla dahi % 12.0 ora-
ninda azalarak 83.091 milyar Ti'ye
gerilemigtir.

(v) is hacminin geniglemesine
kargin, personel giderlerinin Varlik
Toplamina orani % 1.9 olarak degis-
memistir.

(vi) Bankalarin takipteki alacakla-
n bir dnceki yila gére % 146.1 oranin-
da artarak 187.254 milyar TL'ye, top-
lam kredilere orani da % 2.1’e yuksel-
mistir.

lll. SONUG

Aciklanan banka bilanco ve gelir
tablolarina dayanilarak 1997 yilinda
bankacilik alaninda gelismeler goyle
ozetlenebilir:
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(i) 1997 yiinda (ilkemizde faali-
yette bulunan banka sayisi Uig artarak
72'ye, TCMB dahil 73’e yliiksemisgtir.

(i) 1989 yilt sonrasinda baslayan
banka sube sayisinda azalma egilimi
1985 yilinda yon degistirmis, sube
sayisinda artis 1997 yilinda da sfr-
mustar. Banka sube saytsi % 5.8 ora-
ninda artarak 6.819'a TCMB subeleri
ile birlikte 6.840'a yukselmistir.

(iii) 1997 yiinda bankacilik sektd-
runde is hacminin geniglemest, ban-
kalarin 377 adet yeni sube agmalar,
bankalarda caligsan sayisinin bir 6n-
ceki ylla gére % 4.5 oraninda artarak
154.864'e ylukseimesine yol agmistir.
Boylece 1990 yilindan sonra bankaci-
ik sektoriinde gozlenen galisan sayi-
sinda azalma egilimi 1995 yilindan
sonra yon degistirmistir. Banka cali-
sanlan arasinda yiiksek ve lisans Us-
th egitim goérmuUs olanlarnnin sayisi ve
orani giderek artmaktadir. Yuksek ve
lisans Ustl egitim gérmUs olanlarin
toplam banka calisanlarina orani %
38.0'e ylkselmisgtir. S6z konusu oran
bir 6nceki yil % 35.0 diizeyinde idi.

(iv) 1997 yilinda bankacilik sek-
térdnin (TCMB disinda) cari fiyatlarla
Ozkaynakklarl % 131.8, toplam varlik-
lan % 116.3, toplam mevduati
(DTH'tar dahil) % 104.1, toplam kre-
dileri % 128.3, toplam kérlar da cari
fiyatlarla % 90.7, reel olarak da % 4.9
oraninda artmistir. 1997 yilinda ban-
kacilik sektorll reel olarak biyimus
olmasina karsin, blyime hizi bir én-
ceki yila gore yavaslamistir. T. Ban-
kalar Bidiginin hesaplamasina gére,
1997 yiinda bankacilik sektériniin
USD bazinda, toplam varliklan %
13.0 oraninda artarak 95.0 milyar
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USD, toplam mevduati % 7.0 oranin-
da artarak 61.0 milyar USD’e, toplam
kredileri % 20.0 oraninda artarak 43.0
milyar USD’e, toplam &zkaynaklan da
yine % 20.0 oraninda artarak, 6.1 mil-
yar USD'e ulasmistir. 1996 yilinda ise
bankacilik sektérintin USD bazinda
toplam varliklari % 32.6, toplam mev-
duati % 33.3 ve toplam kredileri de %
20.0 oraninda artmis idi.

(v) 1997 yilinda toplam mevduat
artig hvzi cari fiyatlarla bir dnceki yila
gore yavaslayarak % 130.6'dan %
104.1’e, gerilemigtir. 1997 sonu itiba-
riyle bankalarda toplam mevduat
12.545.561 milyar TL'li bir boyuta
ulagsmistir. 1997 yilinda bankalarda
TL mevduat cari fiyatlarla % 94.8 ora-
ninda artarken, yabanci para mevdu-
atl % 113.2 olarak TL mevduat artis
hizindan daha hizl artis gostermistir.
TL mevduatta artig hizi cari fiyatlarla
% 138.0’den % 94.8'e gerilerken ya-
banci para mevduatta artig hizi sira-
siyla % 112.2 ve % 113.2 olarak de-
gisme géstermemistir.

izlenen kur ve faiz politikalari ile
gelecege iligkin beklentiler, parasal
birikimlerin TL mevduata doénlsme-
sinde veya DTH'lara ydnelmesinde
dolayisiyla bu iki grup mevduat artis
hizlaninda etkili olmaktadir. Bununla
beraber 1995 ve 1996 yillan disinda
DTH’larda artis hizi genelde TL mev-
duat artig hizinin Gstiinde olmustur.

(vi) 1997 yiinda DTH digI mevdu-
atin DTH’lardan daha yavag artmast
sonucu, DTH'larin toplam mevduat
icindeki payl % 46.4'den % 47.2'ye
ylkselmistir. 1997 yiinda DTH'larin
DTH disi mevduata orani da %
86.5'den % 89.4'e cilkmigtir. Toplam
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mevduatin yarisina yakin bolimandn
yabanci para cinsinden olmasi, ban-
kalarda kur riskini arttirdids gibi ulusal
ekonomi agisindan izlenecek para ve
faiz politikasina bazi kisitlamalar ge-
tirmektedir.

(viiiy 1997 yiinda bankalarda
mevduatin yapisi (kompozisyonu) da
bir dnceki yila gore degismistir. Top-
lam mevduat icinde DTH’larin payr %
47.2'ye gikarken DTH disinda mevdu-
atin dagilimin da degismistir. 1997 yi-
inda da en hizlt artan mevduat tirQ
bankalar mevduati olmustur. 1997 yi-
linda cari fiyatlarla bankalar mevduat
% 155.7 oraninda artarken artig hizla-
ri diger mevduatta % 128.8, ticari ku-
ruluslar mevduatinda % 100.2 tasar-
ruf mevduatinda % 84.3, resmi mev-
duatta % 33.6 olmustur. Tlrleri itiba-
riyle mevduat artis hizlarinin farkli olu-
su, bankalarda mevduatin bilegimini
degistirmistir. Toplam mevduat iginde
DTH’larin pay! % 46.4'den % 47.2'ye
diger mevduatin payl % 6.9'dan %
8.8'e bankalar mevduatinin payida %
7.9'dan % 9.9'a ylkselirken, tasarruf
mevduatinin payl % 28.2'den %
25.5'e, resmi kuruluglar mevduatinin
payi da % 2.7'den % 1.8’e gerilemis-
tir. Ticari kuruluslar mevduatinin payi
ise % 7.6 olarak degismemistir. DTH
diginda da mevduatin turler itibariyle
dagilimi degdismis, bankalar mevdu-
atinin payl % 14.4'den % 18.7’ye, di-
ger kuruluslar mevduatinin pay da %
12.9’”dan % 14.6'ya yukselirken, ta-
sarruf mevduatinin payl hafifce %
52.6'dan, % 48.2'ye, ticari kuruluslar
mevduatinin payr % 14.4'den %
14.3’e, resmi kuruluslar mevduatinin
payl da % 5.0’'den % 3.3'e gerilemis-
tir. :
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(viii) 1997 yiinda mevduatin va-
de yapisi da, bir dnceki yila gore de-
gismis, mevduatin daha kisa vadeler-
de yogunlasma egilimi 1997 yilinda
da sUrmustir. 1997 yilinda toplam
mevduat iginde vadesiz mevduatin
payl % 25.2'den % 21.3'e gerilerken,
vadeli mevduatin pay! % 74.8'den %
78.7'ye yuUkselmistir. Mevduatin %
21.2’si bir ay vadeli, % 32.7'si U¢ ay
vadeli, % 15.5’i alti ay vadeli, % 9.2'si
de bir yil vadeli mevduat seklindedir.
Vadeli mevduatin dagiimi da, % 26.9
bir ay vadeli mevduat, % 41.6 (g ay
vadeli mevduat, % 19.7 alti ay vadeli
mevduat, % 11.7 bir yil vadeli mevdu-
at seklindedir. Tasarruf mevduatinda
vadeli ve vadesiz mevduatin paylari
arasindaki fark daha da belirginles-
mekte vadeli mevduatin payl %
92.7've kadar ytkselirken vadesiz
mevduatin payr % 7.3’e gerilemekte-
dir.

(ix) 1997 yiinda toplam banka
kredileri, bir onceki yila gore cari fi-
yatlarla % 128.3 oraninda artarak
8.811.893 milyar TL'lik bir boyuta
ulagsmis bir énceki yilin artis hizi %
121.4'e gbre hizlanma gostermistir.
Anilan yil ticaret bankalari kredilerin-
de artig hizi, cari fiyatlarla %
124.1'den % 132.6'ya yukselirken,
kalkinma ve yatinm bankalar kredile-
rinde artis hizi, 1996 yilinda % 99.7
iken, 1997 yiinda % 88.9 olmustur.
1997 yilinda ticaret bankatarinin ag-
mis oldugu krediler kalkinma ve yati-
rm bankalar kredilerinden daha hizh
artmis oldugundan, toplam kredilerin
bu iki banka grubu arasindaki dagili-
ms bir dlglide degismis, toplam kredi-
ler iginde ticaret (mevduat) bankalari-
nin payl, bir onceki yla goére %
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90.1'den % 91.8'e yikselirken, kal-
kinma ve yatinm bankalarimin payl %
9.9'dan % 8.2'ye gerilemistir.

(x) 1997 yilinda banka kredileri-
nin ana gruplar itibariyle sektérel da-
g!im! bir dneceki yilla gére degigmis,
toplam banka kredileri iginde ihtisas
kredilerinin payi (turizm sektorleri da-
hil) % 23.7'den % 22.6'ya gerilerken
ihtisas digl kredilerinin pay: hafifge %
76.3'den % 77.4’e yUkselmistir.

ihtisas kredileri disinda yer alan
ihracat kredilerinin payi (kalkinma ve
yatmm bankalarn dahil) 1997 yilinda
% 26.5, diger kredilerin payl % 40.7,
mali kesime verilen kredilerin payl %
6.2, yatinm kredilerinin payi da % 3.7
olmustur.

1997 yilinda kredilerin vade dagi-
liminda da kisa stireli banka kredileri-
nin pay hafifgce azalip ihtisas kredileri
disinda % 86.0'dan % 87.8’e ylikselir-
ken orta ve uzun sureli kredilerin payi
% 14.0'den % 12.2'ye gerilemistir.
Son yillarda gerek toplam krediler
gerek ticaret bankalan kredileri iginde
orta ve uzun sureli kredilerin payinda
gozlenen dusme egilimi 1997 yilinda
da strmaustir.

1997 yiinda bankalarin vermis
oldugu gayri nakdi krediler cari fiyat-
larla % 129.1' oraninda artarak
6.109.937 trilyon TL'lik bir boyuta
ulagsmistir. Gayri nakdi kredilerde ar-
tis hizi bir dnceki yil dizeyi olan %
106.0'nin  Ustunde olup bankalarda
Gayri Nakdi Krediler / Nakdi Krediler
orani, % 69.1'den hafifce % 69.3'e
yUkselmistir.

(xi) Bankalann 6zkaynaklan
(TCMB harig) 1997 yilinda % 131.8
oraninda  artarak yll  sonunda

1997 YILINDA BANKALAR

1.253.190 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmigtir. Bankalarda 6zkaynak artig
hizi, cari fiyatlarla 1996 yilina gére
hizianmig % 115.2'den % 131.8'e
yukselmistir. Bankalarnin 6denmis ser-
mayelerini 1997 yilinda % 213.0 ora-
ninda artirmalari, 6zkaynak artiginin
en dnemli kaynagini olusturmustur.

1997 yilinda bankalarda ozkay-
nak artis hizinin artmasinin yanisira
ozkaynak yapisi degismis, banka 6z-
kaynaklarn iginde yeniden degerleme
deger artis fonunun payl % 3t.1'den
% 28.4'e gerilerken 6denmis serma-
yenin payl % 71.6'ya ylkselmistir. Ye-
dek akgelerin 1997 yil sonu itibariyle
doénem zararni ile birikmig zararlar kar-
silayamadigindan, 6z kaynaklara net
katkida bulunmamaktadir.

(xif) TCMB'nin bankacilik kesimi-
ne agcmig oldugu reeskont ve avans
kredileri 1997 yilinda bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla degisme goOster-
memis 1996 yilinda 7.688 milyar TL
iken 1997 yilinda da 7.674 milyar TL
olmustur. TCMB'nin bankacilik kesi-
mine agmig oldugu krediler, izlenen
para politikasina, ekonominin buy(-
me hizina ve politik etkenlere goére
yildan yia buytik dalgalanmalar gds-
termektedir. TCMB’'nin son yillarda
bankacilik kesimine acmis oldugu
kredilerde artig hizi (arti) % 122.6 ile
% 37.2 azalis (eksi) arasinda degis-
migtir. Gercekten TCMB’nin bankaci-
Ik kesimine agmig oldugu krediler
cari fiyatlarla 1987 yiinda % 122.6
oraninda artis gosterdikten sonra, iz-
leyen 1988-1996 déneminde vyillik ar-
tis hizi % 103.9 ile eksi % 37.2 arasin-
da degismistir. TCMB’nin bankacilik
kesimine agmis oldugu reeskont ve
avans kredileri en hizli diististi 1996
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yiinda gostermistir. TCMB, 1980 6n-
cesinde bankalara daha gok kalkin-
maya yonelik orta vadeli sinai krediler
agarken, 1989 yili sonundan itibaren
bankacilik kesiminin gegici fikidite ih-
tiyacini kargilamaya yonelik kisa stire-
li reeskont penceresi agmis bulun-
maktadir.

Son yilarda TCMB'nin kredileri-
nin banka kaynaklar igindeki pay
dusme egilimi gbstermektedir. Gergi
bu egilim 1992 ve 1993 yillarinda du-
raklama gdstermigse de izleyen yillar-
da daha da belirgintesmistir. 1997 yil
sonu itibariyle TCMB’nin bankacilik
kesimine agmis oldudu reeskont ve
avans kredilerinin toplam banka kay-
naklar igindeki pay binde 1'inde alti-
na dasmistir. Bankacillk kesimine
acilan yabanci para kredileri de dik-
kate alindiginda bu pay binde 4'e
yaklagsmaktadir.

(xiii) Kamusal sermayeli bankala-
rin gerek mevduat gerek kredi piya-
salarinda géreli agirhklarinda azalma
egilimi 1997 yihnda da surmuis top-
lam mevduat igindeki paylan %
44.1’den % 39.9'a, ticaret bankalari
kredi hacmi, igindeki paylan da %
38.9'dan % 37.8'e gerilemistir. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalar ile birlikte tim kamusal ser-
mayeli bankalarin toplam krediler
igindeki payi, 1997 yil sonu itibariyle
% 41.5 olmaktadir. Bir énceki yilda
kamusal sermayeli bankalarnn kredi-
ler igindeki payl % 43.4 dizeyinde
idi.

Kamusal sermayeli bankalann
toplam  mevduat igindeki payl
1981-1982 banka-banker bunalimin-
dan sonra 1991 yil diginda surekit ar-
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tis egilimi gostererek 1992 yiinda %
50.0 dizeyine yaklagtiktan sonra,
1997 yilinda % 39.9’a degin gerile-
migtir. Kamusal sermayeli bankalarin
toplam banka kredileri igindeki payi
1990 sonrasinda azalma gdstererek
1990 yiindaki % 53.2 dizeyinden %
41.5’'e gerilemigtir. Bu gerilemede
Ozellestirme politikasida bir odlgude
etkili olmustur.

(xiv) Tark bankacilik sisteminin
oligopolitik yapist strmekle beraber
son yillarda buayuk olarak nitelendiri-
len Ozel ticaret bankalarinin® mevduat
ve kredi piyasasinda paylarn geriler-
ken, kiguk ve orta caph 6zel banka-
larin paylarinin artmakta oldugu géz-
lenmektedir. Ancak 1994 yilinda mali
piyasalarda yasanan bunalim ve gu-
vensizlik mevduatin yeniden buylk
bankalara yonelmesine yol agmistir.
Ancak bu etki, toplam tasarruf mev-
duati ile bu nitelikte DTH'lann timu-
nlin sigorta kapsamina alinmasi ile
ortadan kalkmistir. Bes blytk banka-
nin 1996 yilinda toplam mevduat igin-
deki paylarl % 52.4, ticaret bankalari
kredileri igindeki paylan da % 45.5
iken, bu pay 1997 yiinda mevduatta
% 47.0'ye gerilerken kredilerde de-
gismemistir. Ulkemizde faaliyette bu-
lunan yabanci sermayeli banka sayi-
sinin 21 olmasina karsin, bu bankala-
nn 1997 yil sonu itibariyle toplam
mevduatl icindeki paylan % 3.4 ve
toplam banka kredilerinde paylan da
% 2.8 diizeyindedir. Turkiye'de kurul-
mus yabanci bankalar, paylarin el de-
gistirmesi sonucu ulusal banka gekli-
ne dénistuginden yabanci bankala-
rin mevduat ve kredi pazarlarindaki
paylannin gerilemesi beklenmektedir.
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(xv) izlenen kur ve faiz politikalari
sonucu bankalarin déviz yonetimin-
deki egilimleri degigsmis, 1990 sonra-
sinda bankalar teknik deyisle uzun
pozisyondan kisa pozisyona gegmis-
lerdir. Daha agcik bir deyigle, bankala-
nn doviz borglar ve yukimldldkleri-
nin tutar: doéviz varliklanini agmig, ban-
kalar dovizle borglanarak sagladiklar
fonlarin bir bolimdni TL olarak plase
etmeye baslamiglardir. Bankalarin ki-
sa pozisyonunda olmalari, doviz po-
sisyon aciklarinin 1993 yili sonunda
5.0 miyar USD'e yaklagmas! olumsuz
etkisini TL’'nin reel olarak devaliie
edildigi 1994 yiinda gdstermistir.
Bankalar 1994 yilinda ddviz posisyon
aciklanm blylk boyutta kapatmiglar-
sa da 1997 ylunda pozisyon aciklan
yeniden 4.9 milyar USD'e ylikselmis-
tir.

(xvi) Bankalarin birlestiriimis net
ddnem karlan toplami bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla % 90.7 oraninda,
reel olarak % 4.9 oraninda artarak
485.421 milyar TL olmustur. Banka
karlart inceleme déneminde en dra-
matik azaligi 1994 yilinda gosterdik-
ten sonra, reel olarak en hizli 1995 yi-
linda artmig, 1997 yilinda ise reel artig
hizt bir 6nceki yila gére % 37.3'den %
4.9’'a gerilemigtir. Bankalarin toplam

1997 YILINDA BANKALAR

net karlart 1996 yilinda 2.4 milyar
USD duzeyinde iken 1997 yiinda da
2.4 milyar USD olarak degismemistir.

Banka karlarinda reel artisin bu-
yuk boyutlu yavaslamasi bankalarin
karlhlik oranlanni da etkilemigtir. 1996
yllinda bankalarin 6zsermaye karlilik
orani, ortalama 6zsermayeye gore %
64.3 iken, bu oran 1997 yilinda %
54.1’e gerilemistir. Ancak, banka kér-
Ik oranlarindaki degigsme, banka
gruplarn itibariyle farkli olmus; yaban-
c1 sermayeli ticaret bankalann da kar-
Iilk oranlar yukselirken diger banka
gruplarinda belirgin sekilde dugmus-
tdr. 1997 yilinda karlan en hizli azalan
banka grubu, kamusal sermayeli kal-
kinma ve yatinm bankalar olmustur.

1997 yilinda bankalarin cari fiyat-
larla &zkaynaklarn bir 6nceki yildan
daha hizlh artmasina karsin, varlk ar-
tig hizi belirgin bir degisme gosterme-
mig, mevduat artis hizi ise yavagla-
mustir. Krediler artis hizi cari fiyatlarla
yukselmis olmakla beraber, USD ba-
zinda kredilerin artis hizinda bir de-
gisme olmamistir. Banka karlarinda
artig hizi belirgin bir sekilde yavasla-
mig, bankalarin karlilik oranlari genel-
de 6nceki yila gére, gerilemistir. Ban-
kacilik sektorinde blylime, 1996 yili-
na gore yavaglamistir.
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Borsada Kan Kaybi Devam Ediyor

Borsada Adustos ayinda yasanan sok disuslerden sonra Eylll ayinda bir to-
parlanma slrecine girilecedi ve gok digmus olan fiyatlardan alimlar gelece-
gi beklenirken, hayal kirikliklari devam etmis, varsayilan destek noktalan birer bi-
rer kirllmig, borsa indeksi bir yil dnceki diizeylerinin altina inmis, iki ay icindeki
deger kaybi toplami tarihindeki en yliksek dizeyine ulagmistir.

Ayin ilk ginlerinde, bagbakan Mesut Yilmaz'in bankacilarla bir gérigme ya-
pacagi ve bu gérigsmenin ardindan piyasalar rahatlatacak bir takim agiklamala-
nn gelecedi beklentisi borsaya bir miktar hareketlilik getirmigtir. Yapilan géras-
menin sonrasinda, bankalarin maliyetlerini hafifletici, kamu kagitlarinda vergilen-
dirmenin ertelenmesine yonelik bazi diizenlemeler yapilacag: agiklanmig, borsa
yatinmcilannin bekledidi, hisse senetlerinde vergilendirmeden vazgegilmesi ko-
nusunda ise herhangi bir dliigiincenin bulunmadig! belirtilmistir. Yapilan agikla-
malar bankacilik kesimi tarafindan tatminkar bulunmus, % 140'lara kadar yuksel-
mig bulunan piyasa faiz oranlari da % 120’ler seviyesine gerilemistir. Ayni gin-
lerde aglklanan AJustos ayi enflason rakamlan, enflasyondaki disis trendinin
devam ettigini gosterir nitelikte olmugsa da yeterince guven asilamaktan uzak
kalmistir. Faiz oranlaninin bir ay dncesine oranla hayli yikselmis olmasi, 6zelles-
tirme beklentilerinin azalmasi, vergi yasasinda yapilan degisiklikler, ekonomi
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yoneticilerinin israrlt savunmalarina ragmen yil sonu enflasyon rakamlarinin %
50'ler civarinda kalmayip, en az % 60-70'lere gikabilecegini gdstermektedir.

Eyldl ayinin ikinci yansi baglarinda, ABD Merkez Bankasi Bagkant Alan Gre-
enspan’in ABD’de faiz indirimine gidilebilecedi yolundaki agiklamalar tiim din-
ya borsalarinda beklenti yaratmis, dinya ylzeyindeki sicak paranin ABD’deki
yuksek faiz cazibesinden uzaklagarak yeniden borsalara donebilecegi diisince-
si hemen butn borsalarin yikselmeye baslamasi sonucunu dogurmustur. Din-
ya borsalanndaki bu olumlu gelisme iIMKB'ye pek yansimamis, borsa indeksi
dismeye devam ederek 2000 puan psikolojik sininnin altina gerilemis, 1997 yili
Temmuz ayindan beri goérdigi en diiglik duzeye ulagmistir. Borsanin bu dlizey-
lere gelmesi ekonomi ydnetimini bir takim acil tedbirler almaya sevketmis, bas-
bakan Mesut Yilmaz araci kurum temsicileriyle yaptigi gérismenin ardindan,
borsa ile iigili bazi diizenlemelere gidilecedini agiklamigtir. Bu dizenlemelerin
arasinda borsada uzun dénem olarak tantmlanmig "1 yil"in "3 ay"a indirilmesi, bir
sure 6nce bankalara taninmig olan banka ve sigorta muamele vergisi (BSMV) in-
diriminin aract kurumiara da taninmasi, A tipi yatinm fonu ve ortaklikiarina ayrica-
Iklar saglanmast, yabanct yatirrmcilarin hisse senedi igslemlerinden elde edecek-
leri kazanglara gelir vergisi muafiyeti saglanmasi gibi hususlar yer almaktadir.
Yapilan bu agiklamalar gergekten de borsa tzerinde olumlu etki gdstermis, bor-
sa bir hafta icinde % 35 gibi bir artig gdstererek 2.700 puana yaklagmis ve yeni-
den dikkatleri GUzerinde toplamay basarmistir. Bu dénemde, borsaya nakit girisi-
nin artmasi ve érnegin "24 Eylil 1998 Pergembe” ginl iglem hacminin 147 tril-
yon liraya ulagarak Nisan ayt ortalarindan beri gergeklesen en ylUksek duzeyi
olusturmas! biraz da, mali milat dolay:siyla yastik altindaki paralarin su ytztne
gikmasina baglanmistir.

Nihayet ayin son glnlerinde ABD Merkez Bankasi faiz indirimi agiklamis,
ancak piyasalarda en az % 0.50 indirim beklenirken agikianan oranin % 0.25 ol-
masi yine hayal kinkligina neden olmus, Ust Uste yasanan galkantilar aligkanlik
haline getirmis olan diinya borsalar yeni bir disus dalgasina girmislerdir. Alaad-
din Gakici olayinin yarattii siyasi kriz ve yeni patlak veren Suriye krizini de ba-
hane eden IMKB, diinya borsalarindaki bu yeni diistis dalgasiyla beraber tekrar
2000 puan sinirina dogru donds yapmis ve "30 Eyitl 1998 Carsamba" giini ka-
pants fiyatlan itibariyle 2.265,94 puanda kalmistir. Béylece IMKB Ulusal-100 in-
deksinin Adustos ayl.sonuna gore deder kaybi % 14.01 oraninda gergeklesmis-
tir. Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi indeksinin Eylil ayindaki deger kaybi
da % 14.52 olmus, dergimiz indeksi ayni ginin kapanis fiyatlar: itibariyle
630.484,23 puana gerilemistir. indeks kapsamindaki 40 hisseden sadece 4 tane-
si ay icinde deger kazanabilirken, 2 tanesi degerini korumus, 34 hisse deger
kaybetmistir. Tablo 1 ve 2'de ayin en basarili ve en basarisiz hisseleri listelen-
mistir. Ozellikle bankacilik sektdriinde yer alan sirket hisselerinin énemli oranlar-
da deger kayiplarina ugradiklari goérulebilmektedir. Bankacilik sektérandn tim
dinyada kriz yasamakta oldugu bilinmektedir. Rusya'da ve Uzakdogu’'da ig ya-



DOC. DR. MEHMET BOLAK 53

pan girketlerin ugradiklari zararlar, bu sirketlere kredi agmis olan bankalan da
olumsuz etkilemis, borsalarda ve vadeli islemler piyasalarinda yaptiklar iglemler-
den ugradiklar zararlar da bankalarnin durumunun kétilesmesine katkida bulun-
mustur. Bu nedenle, 9 aylik bilangolarinda yiksek karlar agiklayacaklari bekle-
nen bankalar, yatinm yapmak igin oldukga riskli géziikmektedirler.

TABLO 1
Eylul Ayinin En basarili Hisseleri

Dergimiz Verim Diger Verim
indeksinde (%) (%)
Aktas 6.02 Tiprag 15.79
Ege Glbre 5.98 Dogan Hol. 13.64
Bolu Cim. 2.38 Batigim 12.28
Kog Holding 1.75 Medya Hol. 10.17
Arcelik 0 Raks El. 10.14
Good-Year 0 Vestel 9.68
Marshall 7.69
Mardin Cim. 5.26
Egeser Giyim 4.94
Sabanci Hol. 494
TABLO 2

Eylil Ayinin En Bagarisiz Hisseleri

Dergimiz Verim Diger Verim
indeksinde (%) (%)
Guney Bira -54.34 Yagarbank -52.44
Yapi Kredi B. -39.42 Alternatif B. -37.31
Kartonsan -26.67 Tofag Oto Fab. -34.46
T.Garanti B. -26.15 Celebi -30.83
Teletag -26.03 Sifag -29.70
Doktag -25.71 Net Turizm -29.55
Anadolu Cam -25.40 Ardem -29.37
Bagfas -25.00 Net Holding -25.76
T.D.Dékim -22.22 Marmaris M.O. -25.00
T.Sige Cam -21.93 Uzel Makina -24.60
Gentas -20.83 Tire Kutsan -24.42

Yasa$g -20.78
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Sirketlerden Haberler

Fiyatlarin ve islem hacminin son derece duslk kaldigi ve borsaya ilginin
azaldigi Eyldl ayinda, sermaye artinmlari agisindan da pek fazla hareketlilik ol-
mamig, yalnizca 4 sirket Eylil ayinda sermaye artirmini gergeklestirmistir. Bu
sirketlerin arttinm 6ncesi sermayeleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm miktar-
lari ve oranlari ile artiim sonrasi sermayeleri Tablo 3'de g6sterilmigtir.

Borsanin durgun seyri, halka agiima isteklerini de kirmig ve halka aciimayi
planlayan bazr firmalar, fiyatlarin digikligl ve borsaya olan ilginin azligi nede-
niyle bu planlarini ertelemiglerdir. Sonug olarak Eylil ayinda higbir halka agiima
olay! gergeklegsmemistir.

Buna kargilik EylUl ayinda bir girket birlegmesi olay: yaganmig, Sabah Yayin-
cilik A.S. ile Bugiin Yayincilik A.S. birlegmislerdir. iki sirketin birlesmesi, daha 6n-
ce Kog Holding ile Kog Yatinmin birlesmesi sekiinde gerceklesmis, Bugin Ya-
yincilik A.$.'nin bilangosundaki tim aktif ve pasifler bir kil halinde Sabah Yayin-
clik A.S. tarafindan devralinmistr. Bugiin Yayincihk A.S.nin faaliyetierinin
30.9.1998 gund itibariyle durdurulmasi kararlastinlmis olmakla birlikte, birlesme-
ye esas tegkil eden ve kil halinde Sabah Yayincillk A.S.'ne devrolan bilango
30.6.1998 tarihli bilangodur. 30 Eylil 1998 itibariyle olugturulacak 9 aylik yeni bi-
langonun, birlesik sirket igin hazirlanacagi anlagiimaktadir. Birlegsme dolayisiyla,
Sabah Yayincillk A.S.’nin esas sermayesinin 588.662.525.000 TL arttinlacagr ve
Bugun Yayincilik A.S. hissedarlarina ellerindeki Bugtn Yayincilik A.S. hisselerine
kargihk olarak verilecedi agiklanmustir. Bugiin Yayminciik A.S.’nin sermayesi
500.000.000.000 TL olduguna goére, de@isim orani, 1 hisseye Kkargilk
1.17732505 hisse olarak hesaplanmaktadir. Taraflar arasinda yapilan birlegme
sézlegsmesinde de degisim orant 1’e 1.177325 olarak belirtiimistir. Bu birlegme
sonrasinda, hisseleri borsada iglem goren sirket sayis1 276'ya gerilemistir.

Kritik Oranlar

Sirketlerin 9 aylik bilango dénemleri gelmis olmakla birlikte, hentiz yasanan
sok ortami nedeniyle 6 aylik bilangolar bile dogru diiriist degeriendirilememistir.

TABLO 3
Eyliil Ayinda Sermaye Artinmlarn
{Milyon TL)
Sirket Eski Ser. Bedelli % Bedelsiz % Yeni Ser.
Ege Gubre 432.000 5 g 216.000 50.00 648.000
Ege Seramik 1.800.000  2.196.000 12200  2.124.000 118.00  6.120.000
Ozfinans Fac, 60.000 900.000 150.00 - 1.500.000

Unal Tarim 166.195 252.123 151.70 581.683 350.00 1.000.000
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Tablo 4'de, 6 aylik mali tablo verilerinden hareketle hesaplanmis ve sirketler
hakkinda fikir verecek bazi kritik oran degerlerine yer verilmistir.

Tablonun ilk sGtununda, igletmelerin likiditelerini 6lgmekte kullanilan Cari
Oran (CARI) degerleri gdzikmektedir. Ddnen varliklarin kisa vadeli borglara bo-
linmesiyle teskil edilen bu oran, sirketlerin karsilasabilecekleri muhtemel nakit
sikintilari hakkinda fikir vermekte, emniyet agisindan bu oran degerinin yiksek-
ce olmasi tercih edilmektedir. Mali tablolar: agiklanmadigi icin verileri eksik olan
Metas digindaki 99 sirket igin ortalama CARi degderi 1.843 hesaplanirken, en
ylksek CARIi degerine 9.264 ile Net Holding'in sahip oldugu gérilebilmektedir.
Holding sirketlerinde likiditenin ylksek olmasi makul karsilanabilmekle birlikte,
6.681 CARI degeri ile ikinci sirayl alan Kav daha fazla dikkat gekmektedir. Gergi
bu sirket son yillarda faaliyetlerinde yarattig farklilagmayla Holding sirket hilviye-
tine burlinmils bulunmaktadir. Tabloda 1'in altinda CARi degerine sahip 11 sir-
ket; Sabanci Holding, Hurriyet Gazetecilik, Erciyas Bira, Glney Bira, Milpa, Ege
Bira, Marmaris Marti Otel, Tupras, Qukurova, Sasa ve Migros seklinde siralan-
makta ve tehlike sinyalleri vermektedirler. Her iki ugta birer Holding sirketin bu-
lunmasi dikkat gekmektedir.

Tablonun ikinci sttununda; sirketlerin toplam kisa ve uzun vadeli borglari-
nin, bilango toplamina oranlarini ifade eden BORG degerleri yer almaktadir. Tab-
lodaki 99 sirketi ¢in hesaplanmis ortalama BORC degeri % 52.1 gibi makul bir
degeri ifade etmektedir. Ancak global bir krizin yaganmakta oldugu ve daha ne
gibi geligmelerin yasanacaginin bilinemedigi, 6zellikle de bankacilik sektorande
diinya genelinde problemlerin su ylizine giktidt su gunlerde, sirketlerin borglan-
ma oranlarinin daha duguk duzeylerde bulunmasinda yarar vardir. Tabloya go6-
re,% 20'nin altinda borglanma oranina sahip olup bu agidan en fazla gtven tel-
kin eden igletmeler, Net Holding, Kav, T. Sise Cam, Eczacibasi Yatinm, Sabanci
Holding, Alarko Holding, Kog Holding, Petkim ve Gentag olarak siralanmaktadir-
lar. Yine Holding ve benzeri sirketlerin borglanma oranlart normal kabul edilecek
sekilde distk duzeylerde kalirken, ilk 10 iginde Petkim ve Gentasg, onlan takiben
de Kartonsan ve Goltas en disik borglanma dlzeyine sahip sinai igletmeler ola-
rak gbze carpmaktadir. Egs Dig Ticaret % 93.5, Tofas oto Ticaret % 91.4 ve Ner-
gis Holding % 91.1 borg oraniyla, varliklarinin neredeyse tamamiru borgla finan-
se eden sirketler olarak tedirginlik yaratirken, borg duzeyleri % 80'in Gzerine Gik-
mis bulunan Egeser Giyim, Otokar, Celebi, Sifag ve Tansas da olumsuz goranti
vermektedirler.

Tabionun son sUtununda yer alan PDD degerleri, sirketlerin piyasa degerle-
rinin defter degerlerine oranlarim yansitmakta olup, 31 Temmuz 1998 tarihli bor-
sa kapanig fiyatlarinin, hisse basina disen 6zvarlik degerine bélinmesiyle he-
saplanmigtir. Degerin kigUkIUga hisse fiyatimn ucuz kalmig ve alim igin uygun
oldugunun gostergesidir. Tablodaki verilere gore 31 Temmuz'daki fiyatlara gére
91 sirket icin hesaplanan ortalama PDD degeri 5.907'dir. Piyasa degeri defter
degerinin altinda kalmig Géltas, izdas ve Transtirk Holding bulunmakta, 6te
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Tablo 4
Sirketlerin Kritik Oranlar

SIRKET CARI BORC PDD
AKAL TEKS. 1,714 0,477 1,048
AKGCANSA 1,284 0.387 5,141
AKSA 3.249 0,273 2,445
AKSIGORTA 2.843 0,595 6,347
AKTAS 1.496 0.788 26,885
ALARKO HOL. 4,741 0.136 15,272
ANADOLU CAM 1,324 0,588 1,334
ANA. GIDA 4613 0,474 2,646
ANA. ISUZU 2.333 0,353 5,465
ARCELIK 2,397 0,531 3,669
ARDEM 1,941 0.502 2,574
ASELSAN 1.679 0,677 1,607
AYGAZ 2,055 0.390 4,872
BAGFAS 1,701 0.547 10,551
BATICIM 2.418 0,512 3,147
BEKO ELEK. 1.285 0.732 2,975
BOLU Cim 1.191 0,336 1,275
BOSCH FREN 2,476 0.378 4. 821
BOSSA 1.798 0,543 1,404
BRISA 1,766 0.386 2.898
CELEBI 1,033 0,830 22,242
CELIK HAL. 1,592 0.509 5,242
CEMTAS 1.375 0.334 2.215
clMmsa 1,342 0,366 3,075
CUKUROVA 0,911 0.780 16,808
DARDANEL 1,253 0.633 1,450
DEVA HOL . 1,317 0.546 1.219
DOKTAS 1.425 0.596 3,649
ECZ.iLAC 1,340 0.617 2,711
ECZACIBASI 2.604 0.096 5,148
EGE BIRA 0.672 0,463 9,326
EGE GUBRE 1.201 0.615 4,821
EGE SERAMIK 1,462 0,769 1,564
EGESER GiYim 1,419 0.848 7.156
EGS DIS TIC. 1,053 0.935 6.851
ENKA HOL. 2.101 0,243 45,509
ERC.BIRA 0.580 0.703 8,504
ERDEMIR 2.097 0.518 1,695
GENTAS 2,811 0,193 2,504
GLOBAL M.D. 1,339 0.700 1,387
GOOD-YEAR 1.217 0.694 5,979
GOLTAS 2,166 0,242 0,469
GUBRE FAB. 2,038 0.554 6,723
GUNEY BIRA 0,630 0,616 6,048
HEKTAS 1,351 0,561 2,093
HURRIYET G. 0.363 0,434 4,165
IHLAS HOL. 1,163 0,701 2,712
[ZMIR D.C. 2,991 0.304 0,773
IzocAam 1,455 0.594 1,792
KARTONSAN 2,669 0,212 2,632
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SIRKET CARI BORC PDD
KAV 6,681 0,079 4672
KENT GIDA 1,276 0.694 3,429
KEPEZ ELEK. 1,407 0,646 11,065
KOG HOL. 1,985 0,165 12,257
KONYA CimM 1,029 0,455 2,655
KORDSA 1,517 0,538 7.189
KOYTAS 3,861 0.600 2,094
MAKINA T. 3,541 0.407 1.279
MARDIN CiM. 1,771 0,318 1.644
MARMARIS M.O. 0,712 Q,517 1,183
MARSHALL 1,755 0,599 3,917
METAS - - —
MIGROS 0,961 Q,778 20,866
MILLIYEY 1,551 0,543 3,542
MILPA 0,649 0,493 2,158
MUDURNU TAV. 1,177 0,575 4,875
NERGIS HOL. 1,007 0.911 18,881
NET HOL. 9,264 0.044 1,423
NET TURIZM 1,078 0,705 2,907
NETAS 2,327 0.435 4,056
OLMUKSA 1,638 0,387 2,301
OTOKAR 1,537 0,835 10,254
OTOSAN 2.061 0,426 4,636
PETKIM 3,172 0.187 2,298
PETROL OF. 1,800 0,623 15,646
PINAR SUT 1,156 0,716 3,505
RAKS ELEK. 1,389 0.664 3,219
SABAH YAY. 1,662 0,668 1,706
SABANCI HOL. 0,207 0,114 5,495
SARKUYSAN 1,617 Q0,336 1,796
SASA 0.947 0.598 2,400
SIFAS 1,091 0,821 2,433
TANSAS 1,008 0.820 15,720
TAT KONS. 2,381 0,508 3,960
TELETAS 2,112 0,455 4,991
TIRE KUT. 3,099 0.429 2.686
TOF.OTO FAB. 1,534 0.538 2.795
TOF.OTO TIC. 1,011 0,914 15,787
TRAKYA CAM 1,960 0,423 3,644
TRANS.HOL. 2,542 0,307 0,979
TURCAS 3,361 0,370 4,700
TUPRAS 0.885 0.759 20.186
T.D.DOKUM 1,586 0.682 2,665
T H.Y. 1,294 0,456 9,036
T.SISE CAM 1,771 0,082 6,902
USAS 1,125 0.643 9,079
UZEL MAKINA 1,529 0.610 10,247
VESTEL 1,166 0,781 6,774
YASAS 1,211 0,606 2,833
YATAS 1,727 0,542 3,182
ORTALAMA 1,843 0.521 5,907
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yandan, Enka Holding, Aktas, Celebi, Migros ve TUpras gibi sirketlerde de piya-
sa degerleri defter degerlerinin gok Uzerine gikmis gériinmektedir. Bununla bir-
likte, Agustos ve Eylil aylarinda yaganmis hizli distslerden sonra ortalama PDD
degerinin 3'Un altina gerilemis oldugunu rahatiikla séylemek mumkinddr. His-
selerin hemen hepsinin en az % 50 deger kaybettikleri gézénlinde tutulacak ol-
dugunda, Tablodaki PDD degerleri 2’in altinda géziiken 20 sirketin, bugtink fi-
yatlarla, 1’in altinda PDD degerlerine sahip olduklarini ve alim igin ¢ok cazip ko-
numda bulunduklarint séylemek yanlig olmayacaktir. Borsanin son zamanlardaki
olaganustl kosullarindan kaynaklanan bu durum biyuk olaslilikla kisa slrede
duzelecek ve piyasa degerleri defter degerlerinin altina digmds hisselerin de-
gerleri en azindan defter deg@erlerinin tizerine tirmanacaktir.

indeks Kapsaminda Degigiklik

Her Ug ayda bir yapididr iizere, Ekim ayi bast itibariyle de, IMKB indeksleri
kapsaminda degisiklige gidilmig, Borsa Yonetim Kurulu’nun 8.9.1998 tarihli top-
lantisinda, 1.10.1998 - 31.12.1998 tarihleri arasinda gegerli olmak Gzere, 4 hisse-
nin IMKB Ulusal-100 indeksi kapsamindan gikariimasina ve yerlerine 4 hissenin
ilave ediimesine karar verilmistir. Indeks kapsamindan gikartimasina ve dabhil
edilmesine karar verilen hisseler Tablo 5'de gdsterilmistir.

TABLO 5§
indeks Kapsaminda Degisgiklik
Cikan Hisseler Giren Hisseler
Anadolu Gida Ditas Dggan
Bolu Cimento Kardemir (D)
Erciyas Bira Penguen Gida
Good-Year Unal Tanm

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
{Ocak 1974 = 100}

Aylar 1990 1991 1982 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Ocak 679338  8224.39 1295390 1036215 46499.72 6664102 12128226 48200945  970038.69
Subat 740213 1095059 957227 14056.56 4368574 72135.19 14867255 481567.26 87018589
Mart 6957.24 979356 1100698 1345563 3633697 94874.84 17824B.67 449760.66  936427.88
Nisan 705456 8814.38 1012812 2039946 87260.41 109201.43 17494581 419157.76 1246481.82
Mayis 843848 793299 906792 2185616 40688.45 11250277 16651422 46818827 107382272

Haziran 757316 827536 12297.79 26303.88 5230027 116528.07 19359507 52654621 1167994.27
Temmuz 1066447 753347 11754.44 24501.68 5921698 12B087.60 17695520 568012.42 1210065.312
Adustos 10166.14  7950.10 1131453 27193.90 69147.24 11055547 183969.42 57911278  737615.22
Eylal 10907.66 €913.80 10310.15 3372997 68630.14 98538.52 20783076 77977925 63048423
Ekim 10596.87 683547  9077.97 3444497 6641315 11439338 238854.42 849700.62
Kasim 695517 1021439 934420 4451948 7437354 96196.98 26738551 B39360.91
Aralik 675024 1104839 974428 5109956 7152529 96450.06 277923.68 956310.79




ikariimig Takv | K& pe Dag a
Kayil (%denml§) im Yili Kari (Net) agitilan Kar Payi (%) Plyasa Flyati {TL)
Sira Sermaye Sermaye 1995 1996 1997 1995 1996 1997 Evlil q i
No.| Kurulugun Adi (Mllyon TL) { (Mllyon TL) | (Milyon TL) [ (Milyon TL) | (Mllyon TL) | (Net) | (Net) | (Net) 1397 Te{'g‘,':;z Aﬁ':;';s 1Ez|9ual

1 AKTAS - 1 000 000 929 662 3231885 5026515 - 1.100.00 45000| 350.000 140.000 83000 88 000

2 ANADOLU CAM 24 000 000 6170 000 153 595 328300 19951 39 2900 3100 2550 1575 1175

3 ARGELIK 30000 000 20250 000 3010177 8705597 18901 661 35 5000 8000 22 000 11500 6500 6500

4 | BAGFAS . 2000000 2000000 300947 667 192 2694148 100 170.00 60000 57000 42 000 21000 15750

5 | BOLUCIMENTO 20 000 000 8.058 754 926 554 630 1222117 2343031 | 3144 4165 4568 3500 3400 2100 2150

6 BRISA 25000 000 7441875 2 469 222 6829650 11910227 110 32200 7500 77 000 12750 7200 6600

7 | GEUKHALAT 5,000 000 997 150 108 668 349676 557 598 27 4850 4500 5700 13 500 7 600 7400

8 | GMsa 10.000 000 4212000 670379 1138 237 3393778 115 33.00 3goa| 32500 13000 7700 )

9 GUKUROVA ELEKTRIK - 500 000 538 409 5.446 640 12957 796 130 967 65 2356 46] 320000 610000 350 000 335 000
10 DOKTAS 5000 000 2 400 000 273144 278 166 553279 6250 5000 1979 32500 11750 7000 §2
11 | ECZACIBASI YATIRIM 3000 000 1200 000 132 597 313860 170613 7500 12000 § 200 4300
12 | EGE BIRACILIK 4 256 582 4 4 256 582.4 1217144 1036 326 1604178 3500 2500] 20000 37500 22500 21000
13 EGE GUBRE 2 000 600 648 000 97 480 71402 166 267 37 2800 3000 4650 17 500 9200 6500
14 EREGLI DEMIR GELIK 20000 000 6 336 000 B 785278 6109 443 436 225 85 26 4537 - 31000 40500 23750 20750
15 GENTAS 3000 000 1347 840 257 981 538 035 1091.589 - 5 12 250 6600 4800 3800
16 | GOOD-YEAR 4540 062 466 4540 062 466 1855 422 3122712 5277081 aco 500 00 €5000 75000 14750 8500 8500
17 | GUBRE FABRIKALARI 2500000 576 000 114913 508.705 534326 10 4000 4500 9 800 47 000 23000 21750
18 | GUNEYBIRA 10 000 000 1097 296.2 434,383 600.596 655 540 60 5500 3000 10500 31000 28500 13 000
19 | HEKTAS 5.000 000 3044 768 499 190 790278 788164 | 8923 7509 4056 3650 3300 2075 1800
20 1ZMIR DEMIR GELIK 30 000 000 24,900 000 54 452 247 850 638191 2600 1025 680 630
21 | 1zocam 4000000 1 800 000 220972 420809 648 739 40 2000 3300 7800 4300 2750 2275
22 KARTONSAN 2700 000 2025000 2030810 21739522 4004058 130 120 00 13000 13 250 20500 15 000 11000
23 | Kav 7 000 000 2 340 000 151 776 733.144 385 684 85 2240 1300 4800 5300 2800 2 700
24 | KOG HOLDNG 50000 000 160255850 | 3702432 6676854 | 14193141 15 1500 2000 66000 49000 28 500 29 000
25 KONYA GIMENTO - 2436720 120783 467 258 960 453 t 6000 18 50 4150 6000 3850 3550
26 KORDSA 10 000 000 4252 500 1259 441 2838202 4690334 140 40000 10500 14750 21 000 9 800 8300
27 | MAKINA TAKIM 15.000 000 -8 409 366,59 50016 242 291 514997 6 2500 1500 1725 1425 790 680
28 | mIGROS 4,000 000 1020 000 716 101 1345 346 4432 BO6 40 5000 10000| 152 500 290000 230000 200000
29 | MUDURNU TAV - 1,500 000 224902 250539 507 170 = 5100 11000 7800 6400
30 | OLMUKSA 2000 000 1270500 587 737 26058 607 905 110 2300 7 500 9400 5600 4500
31 | orosan 2500 000 1392500 2607218 9532194 | 26749881 100 40103 | 110000 135000 140 000 72 000 63 €00
32 PETROL OFIS! 20 000 000 7 000 000 4027 689 10575 635 21 744.401 14434 | 27265 26355 41 500 69 000 43 000 48 500
33 P.NAR SUT 3000 000 984.150 105018 688 452 1036 843 120 56 00 6000 10000 18 750 8300 6700
34 | SARKUYSAN 10000 000 1134 000 8a7 118 1621319 2 876 541 100 2000 12000f 20250 20750 13 500 11750
a5 TELETAS 10000 000 2 000 000 552 445 1705621 5613207 75 3000 5000 50 500 33000 18250 13 500
36 TURK DEMIR DO<UM 15 000 000 5000 000 371.859 968 314 2148 231 25 5000 65.00 12 000 5100 3600 2 800
37 | T GARANTI BANKASI - 40000000 9029604 1973440 | 60205087 7864 - 9400 11750 6500 4300
38 | TURKIYE SISE VE CAM 50.000 000 23100000 1312690 3130151 3833884 50 5000 1940 12000 8800 5700 4450
33 | YAPIKREDIB - 107618977.72 | 16225432 22724428 | 61707502 20 6000 4000 4350 8400 5200 L3180
40 YASAS 972 000 324 000 66 892 885 980 2 106 602 17 23200 20000 32 000 60 000 38 500 30 500
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Ekonomik Gostergeler (ic)
Ekim / 1998

1995 1996 1997 1998
Nisan Mayis Haziran
T.C. MERKEZ BANKAS|
Daviz ve Atin Meveudu (miyon §) 137320 - 20044 25745 26798 2713
Banlaiot Midan {milyar T1) 223940 - 719328 941227 928249 991278
T.C. Merkez Bankas! g Kredileri (milyar TL) 206126.0 = 346408 9135 8551 8566
Hazmeye Kisa Vadefi Avans (milyar TL) 1927900 = 337623 = - -
BANKALAR (miyar TL)
Toplam TL Mevduat 12971555 2254383.7 6625325.0 7821320.0 8383564.0 9742446.0
Tican Kuruluslar Mevdual 2021447 4746323 950426 0 8901530 §30737.0 1195236.0
Tasarrud Mevduali 684904 3 17331182 3193612.0 37776740 41427350 4671787.0
Vadesiz Tasarrtf Mevduat 524715 1339199 2338870 216470.0 209838 0 2749160
Vadel Tasarnd Mevduab 6324329 15991983 2597250 3561204.0 3932697.0 4397071.0
Mevdual Sertifkas! 69166 112076 1590 150 160 150
Resmi Kuruls Mevduat 38339 1657410 214160 4996430 446459.0 464828.0
Bankatar Mevduab 1783677 4854982 12411920 13993400 1617051.0 2002915.0
Diger Kuruiuslar Mevduat 1873822 4241852 9704910 1254495.0 1246566.0 14075470
Déviz Tewdial 1367626.8 2851132.0 5920236.0 7294808.0 7620151.0 8043577.0
Toplam Krediler 17382703 3860069.8 8811883.0 10809885.0 11067960.0 12040399.0
Ty 36982 3 668826 0 15044920 7926380 8325340 8220560
Kallanma ve Yabrvn Bankalar 1782902 3519020 669676.0 18697910 1852188 0 21798280
Mesleki (Kixciik Esnal ve Sanaliar) 472420 7520 140062.0 1479190 160283.0 1523340
Gayrimeniul 563500 773800 1270970 1349990 136390.0 1482870
Denizciik 15620 47320 13259.0 16407.0 164620 172500
Twizn 79032 17700 159580 15805.0 16379.0 167140
Diger nas Kredier 1842.0 74766.0 187063.0 208932 0 2144070 292230
Tiear, Srai, Sz 1118098 5 25081713 6155286.0 7623334.0 78493070 8474627.0
PARA AR (milyar TL) 196047.0 - 1378604.0 - 2 .
FIYATLAR (DIE, 1987 = 100, 1994 = 100)
Toptan Esya Fiyattan indeksi (Genel) a7 = 817 9493 9802 9955
Tanm (Gene) 3137 - 9512 13111 13443 13100
imaial Sanayi (Genel) 84039 - 7435 879 anz 906.0
Taketici Fyyatian (Tirkive) 10962.3 - 8575 1048.0 10847 1111
Tiketici Fiyatian (stanbid) 107182 - 8751 1067.9 11135 11463
DI$ ODEMELER {miyon §)
Dsalm (CIF) 357090 - - 14800.3 - -
Drgsatim (FOB) 216358 - - 82167 e 2
sci Dovizleri - - - - - -

Notlar; {1) TCMB altn ve doviz mevcuduna, atn stokunun yeniden degerendumesinden dogan deder arigglan dahddi. (2) TCMB kredierine, borg tahkimleri
{konsolide edilen krediler) dahil degidir. (3) Para arz1 {M,} dar tanimbdyr. (4) Fiyatiar, Ocak/199 dan tibaren «1994=100. olarak verimektedir. (5} Dialim, dsssa-
tm rakamlan Subal/1996, ssci davizieri Ocak/1996 tibarkyledir.
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Gorusler

Yrd. Dog. Dr. ZEYNEP ARIKAN

Dokuz Eylil Universitesi .1.8.F. Maliye Bolama Ogretim Uyesi

4369 Sayih Vergi Yasasinin Bosluklari

Birgok vergi yasasinda degisiklik
yapiimasinm éngéren ve uzun si-
re TBMM gundeminde yer alarak tar-
tigmalara neden olan "Vergi Yasa Ta-
saris" nihayet kabul  edilerek
29.07.1998 gun ve 23417 -sayl
{mik.) Resmi Gazetede yayinlanarak
yurlrltige girdi. Ancak kamuoyunu
mesggul eden tartigmalar bitmedi, ak-
sine daha da blytk énem kazandi.

4369 Sayili Yasa 6nemli vergisel
degigiklikler getirmesine karsilik re-
form niteligi tasimamaktadir. 4369
Sayill Yasay: kendinden bekienen ba-
sarlyi yerine getirebilmesi igin uygula-
maya gegirilen "kapsaml bir vergisel
degisiklik paketi" olarak kabul etmek
daha dogru olur.

4369 Sayili Yasanin basarisim
blyuk 6lglide zaman ve uygulayabil-
me etkinligi belirleyecektir. Ancak he-
men sunu sdylemek gerekir ki uygu-
lanmasina esas itibariyle 01.01.1899
tarihinden itibaren baglanacak olan
yasanin birgok eksigi vardir.

Yasanin en blyuk eksikligi halkin
isteklerini tam anlamiyla yansitmama-
sidir. Zira tasarn hazirlanirken Vergi
Reform Ozel ihtisas Komisyonu kurul-
mus, bunun galigmalarina mesleki te-
sekkiller, Maliye Bakanhg katkida
bulunmusg ve gesitli 6rgutlerin goris-
leri alinmigtir. Sonugta tasan meclise
gelmis ve basit gogunlukla kabul edil-
migtir. Oysa ki, halkin tercihlerini yan-
sitabilmesi igin kaliteli oy gokiugunun
saglanmasi gerekmektedir. Tabi ki bu
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durumda Anayasal bir reform geregi
ortaya gikmaktadir.

4369 Sayill Yasa, ya da bu yasa-
nin eksiklerini gorerek getirilecek yeni
bir veya birgok yasa sistemi oturtmak
yerine aksine duzensizlige go6ture-
cektir. Vergi kanunlarinda bu kadar
sik degisiklige gitmek, bir uygulama
oturmadan, tam sonuglarini almadan
yerine yenisini getirmek, deviete olan
guveni sarsar ve devletin mali alan-
daki yetkilerinin en énemlilerinden bi-
ri olan vergilendirme yetkisinin hatal
kullanimina neden olur. Bu kadar sik
yapllan dizenlemeleri takip etmek ve
uyum saglamak zor olurken, sik sik
ddzenlemelere yeniden uyum sorunu
bu konunun uzmanlan ve uygulayici-
lar arasinda bile yasanmaktadir.

Kanun tasarisi, maliye ve vergi
uzmanlari tarafindan hazirlanmasin-
dan dolay! tek yonlu bir 6zellige sa-
hiptir. Zira yasa incelendiginde finans
piyasalarn uUzerindeki etkisinin ihmal
edildigi kolaylikla goérdlebilir. Yeni ya-
sa ile vergi bankacilik sektérini
olumsuz yonde etkileyecektir. Banka-
citk en kolay vergi alinabilecek sek-
torlerden biridir. CUnku bu sektdrde
islemler buyuk Olglide kayit altinda-
dir. Vergi bankacilar icin dnemli olan
likiditeyi olumsuz etkileyecektir. Vergi
arttikga faiz hadleri ylkselecek, daha
yUksek faizle borglanmak ise devietin
borg yukinui artiracaktir.

4369 Sayili Yasa borsadaki hisse
senetleri allm-satimindan dogan fark-
lan vergiye tabi tutmus, ayrica yatinm
fon ve ortakliklarindan elde edilen kar
paylarindaki istinsay! kaldirarak ban-
kalarin borg ylkdnu artirmigtir. Diger
taraftan gegici vergi uygulamasi dev-

lete belli dénemler itibariyle belli gelir
saglamay! garantilemekteyse de, no-
minal gelir ve karlar (zerinden pesin
vergi alinmasi ézkaynaklarin reel ola-
rak azalmasi demektir. Ustelik enflas-
yonist bir ortamda enflasyon muha-
sebesine gitmeksizin boyle bir vergi-
lendirme, bankaciik sektérinin ku-
gulmesine ve dunya finans piyasala-
rndaki rekabet gucinun zayiflamasi-
na neden olacaktir.

Zayiflayan ve kiigulin bir banka-
cilik sektérdnun ekonomik blylime
hizi tzerinde pek olumlu etkileri ola-
cagint sdylemek tabii ki mimkan de-
gildir. Bu da ekonomik bir ihmaldir.
Kaldt ki enflasyonun olumsuz etkileri-
ni bertaraf etme amacina yonelik olan
yeniden dederleme uygulamasmi, sa-
bit varlikiarin fazla olmamasi nedeniy-
le pek katki saglayici sekilde uyguia-
mak da mumkun degildir.

Enflasyonun olumsuz etkilerini
bertaraf etmek igin uygulanmasi ge-
reken "Enflasyon Muhasebesi" husu-
sundaki dizenlemelere yasada yeter-
li diglide rastlayamiyoruz. Bu konuda
bazi dlzenlemeler olmasina karsilik
buniar tam anlamiyla bir dizenleme
degildir. Bu yluzden basar sansininda
tam olmasi zayiftir.

Tasarinin sosyal yoénude eksiktir.
Bunun en Onemli gdstergesi asgari
Ucretin vergi disi kalma meselesidir.
Demokratik katihimci denetimin sag-
lanmasi gerekgesiyle tamamen vergi
dig! birakilmayan asgari Ucretin vergi
digi kalmasi gerekir. Toplumda gok
blydk rantlar elde eden ve yasal ya
da yasal olmayan yollarla vergi dig
kalan kesimieri gdzénine aldigimizda
bu grubun vergiye tabi olmasi degil,
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aksine vergi digi kalmasi daha de-
mokratik olacaktir. Gunkl vergi bas-
kisinr en fazla hisseden kesim bu ke-
simdir.

Esasen demokratik bir katiimci-
ik saglanmak isteniyorsa, bu kadar
kuguk gelirler degil, cok daha buyUk
rantlar Uzerinde durmak gerekir. Ya-
sayla getirilen “vergi kimlik numarasi
kullanim zorunlulugu" esasinin etkin
bir sekilde uygulanmasi gerekir. Oy-
sa ki Maliye Bakanhg@r altyapinin ye-
tersizligini bu konuda gerekge olarak
gostermistir. Tam bir otomasyon agdi
mevcut degildir. Bu durumda yaygin
bedavaci kitle (free rider) vermesi ge-
reken vergiyi vermeyecek ve fakat
hizmetten yararlanacak, kamu hiz-
metlerine olan talebin belirlenmesin-
de isteklerini oy sandiklar araciligiyla
rahatga yansitabileceklerdir.

Yeni yasa limited sirketlerde or-
taklarin kamu borglarindan koydukla-
r sermayenin bir katina kadar sorum-
lu olma siminni kaldirmakta, borcun
tamamindan hisse nisbetleri oraninda
sorumlu tutmaktadir. Boyle bir du-
zenleme mukellefleri sirket tariny de-
gistirme yonune itmekte ve sermaye
sirketterinde hakim olan sinirh sorum-
luluk ilkesiyle de gelismektedir. Boy-
lece limited sirketler igin tasarida yer
alan bu hikmun "vergi kacirmak ve
sorumluluktan kurtulmak igin limited
sirket kuruluyor" konusundaki gerek-
gesi yersiz bir gerekgedir. CUnku bu
amagcla limited sirket kuranlar ayni
amagla anonim girket de kurabilir.

Yasada gelirin tanimmin degisti-
rilmesi de pek anlasilir degildir. Geli-
rin unsurlarindan yedincisini, kaynag!
ne olursa olsun diger her turld ka-
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zang ve iratlar olugturmaktadir ki, bu
cok belirsiz bir ifadedir. S6zkonusu
durum, mevzuat hazirlama surecinde
uyulmasi gereken genel ilkelerden si-
nirca belirlilik ve i¢ sistematikte anla-
silirlik ilkelerine ters dismektedir. Bu
noksanliklar nedeniyle boyle belirsiz
bir geliri vergilendirmeye idari deneti-
min yeterli olmasi ¢gok zordur.

Kayit digi faaliyetlerin kliglltulme-
si ve gunluk yasantimizin belgelendi-
rilmesi igin vergi idaresi mevcut sinirlt
imkanlariyla denetim yapmaktadir.
Ancak bu yeterli bir denetim degildir.
Cunkd mali idare arag, gereg ve per-
sonel yénunden yetersizdir. Boylece
4369 Sayill Yasanin yetersiz bir mali
teskilat yuzinden vergi kayip ve ka-
caklarint da 6nlemesi pek mimkidn
degildir. Mevcut yetersiz teskilatla
saglikll yasal uygulamay: gercgeklestir-
mek ve 4369 Sayill Yasayl basariya
ulagtirmak gok zor olacaktir.

Tark Vergi Sistemi'ndeki mevcut
sorunlar ¢ozilmek isteniyorsa vergi-
lerin iktisadi ve sosyal blinye uzerin-
deki etkileri iyice dugUndlmeli, degi-
sen kosullara uygun gergekci mevzu-
at degisikliklerine gidilmeli, vergilen-
dirmeyi sinirlandirarak keyfi ve sik ka-
rarlar alinmasi engellenmeli ve bunun
iginde Anayasal mevcut duzenleme-
ler getirilis amacina uygun bir sekilde
uygulanmalidir. Bu konularda vergi-
sel egitime agirlik verilmesi ve top-
lumsal uzlagmanin saglanmasi buyik
bir énem arzetmektedir. Bu bakim-
dan 4369 Sayil Yasanin bosluklarinin
giderilmesi ve bu yasanin en iyi sekil-
de uygulanmasini saglayacak ona-
min temin edilmesi gerekir. Aksi tak-
tirde 4369 Sayill Yasa uygulamasi ve
benzerleri basarisiz olacaktir.



EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (EKiM 1998)

2 . issizlik Dis Ticaret | Cari iglem Falz Oranlari (%)
Ulkeler GSYiH® TUKeth Ueretler | orami (%) D’arllgesi” Dengesi®® Para
Fiyatlan® | Kazanglar® | (gn son) (Milyar $) | (Milyar$) | pjyagag Kredi
(Son 12 Ay) | (Son 3 Ay) (Son 3 Aylik)

AB.D. 36 1.6 42 4.9 —224.4 -186.4 5.47 8.50
Aimanya 1.7 0.8 15 17 75.1 0.5 4.15 4.90
Avustralya 39 a7 28 a7 -33 -162 5.05 8.75
Avusturya 42 0.9 50 44 =E5 -33 3.37 6.50
Belgika 3.5 0.8 28 1414 134 135 323 7.25
Danimarka 1.6 1.6 4.2 8.2 28 0.5 4.40 7.25
Fransa 3.0 0.7 24 125 28.6 38.3 337 6.55
Hollanda 3.4 17 ad 56 16.2 20.6 3.32 5.25
Ingiltere 3.0 a3 47 73 -27.3 -68 7.00 850
Ispanya 39 21 2.0 219 -19.6 7.0 525 7.00
lsveg 4.1 06 31 85 17.0 54 4.10 4.68
isvigre 2.2 0.1 05 5.0 02 221 1.25 3.63
italya Al 1.9 22 12.2 27.3 30.9 5.06 7.88
Japonya -1.8 -03 -2.4 3.4 1175 112.4 0.61 1.50
Kanada a1 0.8 5.2 9.0 115 -13.1 5.62 7.25

Agiklamalar: (b.d.) = Belll Degil.

©
)

Yillik Yiizde Degigim.

Kaynak: The Economist, 3 Ekim 1998.

Avustralya, Fransa, ingiltere, Japanya, A B.D. ve Kanada igin Ithalat F.0.B., Ihracat £.0.B.; Digerleri igin C.L.F / F.O.B.
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Ayricalikly
yasayanlar i¢in:
TEB Kredi Karti.

TEB Bireysel Bankacihk
Miisteri Hizmetleri
Tel: (0212) 252 75 95 / 96




... bazilari yalnizca bir yiiziinii yasar.
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