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Ylzde ylUz geri donlus-um!

'98 yih Subat ayinda Arthur Andersen taratindan 20 ajans nezdinde yapilan aragtirmaya
gére, reklamcilarin medya plani yaparken ilk tercihieri Harriyet. Gunki “Hdrriyet verilen
ilan1 en ¢ok satisla sonuglandiran gazete". Yani, geri donusil en yiksek gazete.
Hurriyet'te sézler ugmuyor, tam elli yildir etkili reklam mesajlar olarak hedef kitleye ulagiyor!

A HY Hiirriyet
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Deprem Vergisi Durdurulmalidir

LB' Uylk felaketin yarattigi korku ve panik havasi iginde Maliye Bakanhgi'nin, eko-
nomik etkilerini dislinmeden, apar topar hazirlayarak Hitkemetten gegirdigi ve
meclise sundugu “Deprem Vergisi® tasarisi, yogun elestirilere ugrayinca, bakanlikta
bagka kaynaklarin aranmasina baglanmistir. Bakanlik, yapilan elestrilerin bir gogunu
haksiz bulmakta ve enflasyonla savasimin bir geregdi olarak bu tasaryl kanunlagtirmaya
galismaktadir. Biz, bdyle bir ek vergi kanununa gerek ofmadigina, bir ekonomik bunalim
ortaminda felakete ugrayan Ulkemizde bdyle bir ek vergi potansiyelinin bulunmadigina ve
devletin iginde en az vergi kaynagi kadar saglam baska gelir kaynaklari ve harcama ta-
sarrufu olanakiarinin bulunduguna inanyoruz. Aslinda boyle bir ek verginin, ekonomiyi
olumsuz etkileyecedi ve bunalim igindeki isletmeleri daha da gii¢ durumlara diigtirecegi
igin, blylik tehlikeler tagidigr kabul edilmelidir.

1. Tirkiye, Gelir, Kurumlar ve Katma Deger vergilerinde, Diinya (lkeleri arasinda en
yiiksek vergi oranlarini uygulamakta ve fakat uygulanan oranlarda vergi alamamaktadir.
Gelirin % 44'U0 oraninda Kurumlar Vergisi, gelirin % 25'i ile % 55'i arasinda Gelir Vergisi
ve satig bedelinin % 15'i ile % 23'0 oraninda Katma Deger Vergisi oranlar uygulanan bir
Ulkede, vergi orani arttrarak vergi geliri elde etme olanag! yoktur.

2. Bu yuksek temel vergi orantarina karsin, 1970'den beri devletin vergi gelirleri Milli
Gelir'in % 20'sini ancak bulmaktadir. Bu vergi geliri eksikliginin temel nedeni, vergi
yénetimi ve denetimindeki bliyik eksikliklerdir. Gelir ve Kurumlar vergilerinde, ytkumli
sayis) artinlamamakta ve vergi yiki sinirh sayida yOkimld Uzerinde kalmaktadir.
K.D.V.'de kurulamayan denetim diizeninde oranlann yiksek tutulmast, biyik vergi
kayiplartna neden olmaktadr.

3. Bu kosullarda devlet, blylk projeleri gergeklestirebilmek ve son yillarda artan
siyasi amagli blytk harcamalari yapabilmek igin, otuz yildir, karsiliksiz para basarak ge-
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reksinimieri kargilamakta, bu davranislar, dayanilmaz bir hayat pahaliigl iskencesine
donusmektedir. Deprem yaralarim sarmak igin de ayni sey yaptlacaktir. Son otuz yildir %
20—40 oranlaninda agik biitgeyle ydnetilen bir Ulkede, konulacak ve ancak zaman iginde
sonug verecek bir ek verginin bu agiklan uzun surede bile kapama olanag: yoktur.

4. Ustelik devletin bir gok harcama tasarrufu ve gelir artirma olanaklar vardir. Bir bu-
nalim ortaminda felakete ugrayan igletmelerimizin, vergi ylklerini azaltma geregi varken,
onlar Gzerine getirilecek ek vergi yiikleri, isletmelerin karlihigini biraz daha azaitacag igin,
evdeki bulgurdan, yani eldeki vergi gelirlerinden olma olasiligi da vardir.

5. Devlet gelirlerinin % 60'ina ulasmis bulunan borg faizleri giderinde 1520 puanlik
bir azaltma yapilmasi, tim deprem yaralarinin sarilmasini saglayacak harcama azalt-
masini saglayabilir. Bunun yapiimasi, vergi geliri artirmaktan kolaydir. Devletimiz, bir
suredir, kendi hatalari ytiziinden diinyanin en yiiksek vergi oranlarnyla borglanmaktadir.
Bunun normale indirilmesi igin gerekli islemlerin ayrintilan elimizde ve bizi yonetenlerin
bilgisi igindedir.

6. Siyasetgilerin oy kaygisiyla devlet igletmelerine yiikledigi yiklerin tutar, yillar yih,
devlete deprem felaketinin yiiklediginden g¢ok fazlasini yiuklemektedir. BiylUk dlglide bu
tir 6demelerden kaynaklanan devlet igletmesi gorev zararlari toplami, 1998 sonunda 10
katrilyon TL. (25 milyar dolar) tutarina ulasmigtir. Bunun % 10'undan vazge¢mekie, dep-
rem yaralannin yarisi sarilabilir; 6teki yansint da génilli yardimlar kargilayacaktir.

7. Siyasefcilerimizin oy almak igin Belediyeler araciligr ile yaptigr gereksiz har-
camalar toplamt, tum deprem yaralarini saracak boyutlardadir. Sadece 1998 yilinda, Ha-
zine garantileri nedeniyle Belediyeler tarafindan 6denmeyerek Hazinenin Gzerine yikilan
Belediye borglart tutar, 3 milyar dolari agsmistir. Her belediyenin borglanirken, boyutlarint
olgerek, geri 6deyebilecedi kadar borg almasi, isletme ekonomisinin geregidir. Hazine, bu
borglari devralmasa ve gerektigi gibi her belediye, kendi borg¢larint édemek zorunda
birakilsa, deprem yaralari i¢in gereken harcamalarin, ugte biri karsilanabilir ve buna ben-
zer kaynaklar varken Hazine baska kaynak aramamalidir. Bunun béyle olmasi siyasal ah-
lak agisindan da gereklidir. Bu borglari Hazineye devreden Belediyeler, en varlikl aile-
lerin iginde yasadikiart illerin belediyeleridir.

8. Cep telefontar, TURKCELL ve TELSIM sirketlerinin galismalan ile yurda hizla
yaytmaktadir. Ancak devletimiz, bu yoldan bir de iki sirketli, eksik bir rekabet ortami ya-
ratmistir. Bir stredir disindlmekte olan ve belki de siyasal nedenlerle yapilmas: er-
telenen yeni bir ihale ile, iki yeni ylklenici firma ile rekabetin yayginlastirlmast yolu de-
nenmemig bulunmaktadir. Onceki ihalelerden alinan sonuglara bakilirsa, buradan ek
olarak deviete 11,5 milyar dolar ek kaynak yaratiimast olanagi vardir. Bu yolun de-
nenmesi, ekonominin gelecedi agisindan da gerekli gérilmelidir. Cok sdylenmis oldugu
igin gerek gérmuyorum. Ama devlet isletmelerinin 6zellestiriimesinden yilda 1 milyar dolar
gelir saglanmasi da fazla gii¢ degildir.

9. Aynca devlet lojmanlarinin (milletvekillerininkiler dahil), uzun streli bir tak-
sitlendirme programi iginde satiimas! yolu ile kisa sirelerde biiyik gelir kaynaklar: elde
edilebilecedi hesaplanmaktadir. Buna benzer yollardan daha ¢ok gelir kaynagt buluna-
bitecekken, gergeklegmesi gok zor bir ek vergi alinmasina gidilmesi digiiniimemelidir.

Kuskusuz, devlet uzmanlarinin elindeki bilgiler, bizim elimizdekilerden daha iyidir ve
onlar bu ek gelir olanaklarina yenilerini ekleyebilirler. Devletimiz, kargisina gikan belirli
yeni harcama gereksinimleri igin vergi koymaya kalkigirsa, tim gelirleri halkin elinden
alsa bile sonsuz olan bu ihtiyaglari karsilayamaz. Halkin elinden tiim gelirleri devlete ak-
tarmay! amaglayan rejimlerin kaderi, hig de iyi olmamigtir. “Deprem Vergisi'nin Ekim'de
toplanacak meclisten gikmamasi ve daha saglikli olan harcama tasarrufu ve gelir artigi
yontemlerinin uygulamaya konmast igin, hepimiz elimizden geleni yaplmaliyiz.



Bankacilik
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1998 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I- GENEL CiZGILERIYLE
GELISMELER

998 yilinda Ulkemizde bankacilik
alaninda gelismeler ana hatlar ile
sOyle 6zetlenebilir.

(i) 1998 yilinda ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayist T.C. Merkez Ban-
kasi diginda 72'den 75'e yiikselmigtir.
1998 yilinda Okan Yatinm Bankasi A.S.
ile Diler Yatinm Bankasi A.$.'nin kurulugu
ve Hollanda kokenli Rabobank (Neder-
land)'in Ulkemizde sube agmasi ile faa-
liyette bulunan banka sayisi bir énceki
yila gére ug artmigtir.

1990 yilinda lilkemizde yabanci ban-
ka statiisunde kurulmus olan Midland
Bank A.S$.'nin Gnvani 1.4.1999 tarihinden
itbaren HSBC Bank A.$. olarak degis-
migtir.

(i) 1998 yilinda yurtici banka sube

sayisi (TCMB disinda) bir 6nceki yila
gore 541, yaklasik % 8.0 oraninda ar-
tarak 7.339'a ylUkselmistir. Bu sayiya ulu-
sal bankalann yurtdisindaki 31 gubesi de
eklendiginde toplam banka sube sayisi
7.370'e yukselmektedir. TCMB'nin 21 su-
besi ile birlikte toplam banka sube sayisi
1998 yili sonunda 7.391'e ulagmaktadr.

(iii) 1989 - 1994 yillan arasinda ban-
kalarin yurtici sube sayilarinda belirgin bir
azalma egilimi gozlenmig; ancak 1995
yilindan itibaren bankalarin yurtigi sube
sayllar yeniden artis egilimi igine gir-
migtir.  Nitekim 1998 yilinda agilan
subelerle birlikte banka sube sayisi, ban-
kacilik tarihimizdeki en yiksek dizeyine
ulagmistir. 1997 yilinda banka sube
sayist % 5.9 oraninda artmug iken, artig
orani 1998 yilinda % 8.0 olmustur.

Banka sube sayisi iginde (TCMB
diginda) kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinin payt bir 6nceki yila gére %



42.7'den % 38.4'e gerilerken, &zel ser-
mayeli ulusal bankalarin payr % 55.2'den
% 59.6'ya ylkselmis, yabanci sermayeli
bankalarin payi her iki yilda da % 1.7 ve
% 1.6 olarak belirgin bir degisme
gostermemigtir. Bazi kiguk ve orta ¢apli
bankalarin pazar paylarini arttirmak ama-
ciyla yeni sube agmaya yénelmeleri, ban-
kalarin TL kaynaklarini artirma g¢abalars,
son yillarda yurtici banka sube sayisinda
yeniden artisa yol agmistir. Kalkinma ve
Yatinm bankalarinin banka subeleri igin-
deki pay! ise binde 4 gibi dlisiik duzeyde
bulunmakta olup, bu diizey degisme gos-
termemektedir.

(iv) Bankalarda ¢alisanlarin sayi-
sinda 1990 yilindan sonra gozlenen aza-
lis egilimi, yine 1995 yilinda y6n degis-
tirmis ve bu yon degistirme 1998 yilinda
da slrmtistir. Gergekten bankalarda gali-
sanlarin sayisi (TCMB disinda) bir 6nceki
yila gore 11.628 kisi, baska bir deyisle %
7.5 oraninda artarak 166.492'ye yUksel-
mistir. 1998 yilinda 6zellikle kiigtik ve orta
¢apli bankalarin sube sayisinda artis,
bankalarda personel artisinin en 6nemli
nedenini olusturmustur.

1998 yili sonu itibariyle bankalarda
galisanlarin % 45.3'0 kamusal sermayeli,
yaklasik % 52.2'si 6zel sermayeli ulusal,
% 2.5 yabanci sermayeli bankalarda
galismaktadir. Banka gruplari itibariyle
galisanlann dagihmi ise % 96.8 ticari ban-
kalar, % 3.2 kalkinma ve yatinm ban-
kalar seklindedir.

Bir dnceki yila gére banka galigan-
lan icinde kamusal sermayeli bankalarin
payl % 47.5'den % 45.3'e gerilerken, 6zel
sermayeli ulusal bankalarin payl % 50.0'
den % 52.2'ye yiikselmistir. Bu gelismede
bazi kigik ve orta gapli 6zel bankalarin
htzl bliyime stratejileri de etkili olmugtur.
Bapkalarda g¢alisanlar iginde yuksek
ogrenim gérmiis olanlarin sayist ve orani
hizla artmaktadir. TCMB disinda, 1988
yilinda banka ¢alisanlarinin % 19.5'i
yiksek ve lisans Usti dgrenim gdrmisg
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olanlardan olugurken, bu oran 1998 yili
sonunda % 40.6'ya yukselmistir.

(v) Turkiye bankacilik sistemi hemen
hemen tim ulkelerde gozlendigi gibi oli-
gopolistik bir yapidadir. Sistemde ¢ok
sayida banka bulunmasina karsin, az
sayida banka mevduat ve kredi pazar-
larinda dnemli paya sahip bulunmaktadir
Nitekim 1998 sonu itibariyle de en fazla
mevduata sahip bes banka (sirasiyla T.C.
Ziraat Bankasi, T. Halk Bankasi, Yapi ve
Kredi Bankasi, T. Is Bankasi ve Akbank)
toplam mevduatin yaklagik % 49.2'sine
sahip bulunmaktadir. £n fazla kredi hac-
mine sahip bes bankanin (sirasiyla T.C.
Ziraat Bankasi, T. i§ Bankasi, Yapi ve
Kredi Bankasi, Pamukbank ve Garanti
Bankasi) 1998 yili sonu itibariyle toplam
banka kredilerindeki pay: % 42.4 dize-
yindedir. Ancak son yillarda biyik banka-
larin toplam mevduat ve toplam krediler
icindeki goéreli paylart digme egilimi gds-
termektedir.

(vi) 1998 yiinda kamusal sermayeli
bankalann toplam mevduat (DTHL'lar da-
hil) igindeki payi, bir &nceki yila gére %
39.0'dan % 40.7'ye ylkselirken; ticaret
bankalan kredileri igindeki payr da
37.7den % 31.9'a gerilemistir. Kamusal
sermayeli bankalarin, kalkinma ve yatirm
bankalari dahil, toplam banka kredileri
igindeki payl % 36.5 olmaktadir. Bir
onceki yit bu pay % 41.5 diizeyinde idi.

TL mevduat daha ¢ok kamusal ser-
mayeli bankalarda toplanmaktadir. 1998
sonu itibariyle kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin TL mevduat igindeki pay! %
66.9'a yUkselirken; yabanct para mevdu-
at igindeki paylari % 23.9'a gerilemektedir.

(vii) 1997 yil sonu itibariyle Ulke-
mizde faaliyette bulunan yabanci banka
sayisi 21 olarak gdrilmektedir. Ancak bu
bankalardan Osmanli Bankasi ile Ulusal
Bank ise geklen yabanci bankalar gru-
bunda yer almaktadirlar. Yabanci banka-
larin toplam mevduat igindeki paylan %
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2.7, krediler igindeki paylar da
dizeyindedir.

% 3.1

Verilerin ortaya koydugu gibi yaban-
¢ bankalarin Turkiye mevduat ve kredi
pazarinda pay! dusiktiur. Gergekten bu
paylar, yukanda s6zi edilen iki ulusal
bankanin da mevduat ve kredi rakamia-
rint igerdiginden, oldugundan daha yuk-
sek gézikmektedir.

(viii) 1980 sonrasinda bankalari-
mizin disa agilma gabalarina kargin, disa
agllma nicelik agisindan belli bir boyuta
ulagamamisgtir. 1998 yilinda ulusal ban-
kalanmizin yabanct dtkelerdeki subele-
rinin toplam mevduat igindeki payi, % 9.9,
krediler icindeki payl da % 11.8'dir. Bu
paylar bir 6nceki yil sirasiyla % 8.3 ve %
9.7 duzeyinde idi. Kaldi ki bu paylar, yur-
tici kaynakli bazi iglemlerin yurtdisina
kaydiriimasi nedeniyle gergegi yansitma-
maktadir.

(ix) Bankalarrmizin yeni veya ortak
gingim seklinde banka kurma veya mev-
cut bankalarin sermayelerine katilma yolu
ile disa agilma politikalarini 1998 yilinda
da surdurmislerdir. 1998 sonu itibariyle
ulusal bankalanmizin yurt digindaki mali
istirakleri bir dnceki yila gore 9 artarak
56'dan 65'e yikselmistir. Ulusal Bankala-
nmizin yurtdisindaki sube sayisi da in-
celeme yiinda 10 artarak 21'den 3t'e
ytkselmistir. Banka istiraklerinin 5' Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti'nde 7'si de Turki
Cumbhuriyetleri'ndedir.

Bankalarimizin uluslararasi mali pi-
yasalarda yer almak, uluslararasi piya-
salarda ve Tirki Cumhuriyetleri ile yakin
iliskiler kurma politikalari, yurtdiginda ku-
rulu bankalara ortak olma, yurt disinda
banka olusturma, ortak girisimlerde bu-
lunmalarinda etkili olmaktadir.

(x) 1998 yilinda bankalarin varliklari
cari fiyatlarla % 90.0 oraninda artarak
36.827.949 milyar Tl'ye yilkselmistir. Bir
onceki yil ise bankacilik sektoriiniin

varliklart cari fiyatlarta % 116.3 oraninda
artmig idi. USD bazinda ise toplam
varhiklar, bir onceki yilla gére % 23.0
oraninda artarak 116.4 milyon USD'e
yUkselmigtir. 1997 yilinda ise banka
varliklar (aktifleriy USD bazinda %13.6
oraninda artig gostermis idi.1998 yilinda
banka varliklarinda artis hizi bir 6nceki
ylla gére cari fiyatiarla yavaglarken, USD
bazinda artmistir.

(xi} Banka varliklarinin TL ve YP
(Yabanci Para) olarak dagthmi bir énceki
yila gdre belirgin degisme gostermis;
1997 yiinda bu dagihm % 54.6 TL; %
45.4 YP sgeklinde iken,1998 yilinda %
59.9 TL; % 40.1 YP seklini almistir. Var-
liklarin TL ve YP olarak dagiliminda, YP
varliklarin payr azalmistir.

(xity 1998 yilinda toplam mevduat
(DTH'ar ve bankalar mevduati dahil) bir
onceki yia goére cari fiyatlarla % 92.8
oraninda artarak 24.185.281 milyar TL'ye
ylkselmistir. Toplam mevduat USD
bazinda % 12.6 oraninda artarak 1998 yil
sonunda 77.1 milyon USD olmustur.

Mevduat artis hizt bir dnceki yila
gbre cari fiyatlarla azalrken, USD bazin-
da artmigtir. 1997 yithinda mevduat cari
fiyatlarla % 104.1 oraninda artarken USD
bazinda da % 7.0 dolayinda artig goster-
mis idi.

(xiii) 1998 yilinda TL mevduat YP
mevduattan daha hizh artis gostermistir.
TL mevduat % 102.5 oraninda artarken,
YP mevduat artis hizi % 84.1 oraninda
kalmistir. Bir dnceki yil ise yabanci para
mevduat TL mevduattan daha hizh artig
gostermis, YP mevduat % 113.2 oraninda
artarken TL mevduat % 94.7 oraninda
artmigti. 1998 yiinda TL. mevduat artig
hizi yikselirken YP mevduat artis hizt
yavaglamugtir. 1998 yilinda TL ve YP
mevduatta artis hizlannin farkh olusuy,
mevduatin dagihmini etkilemigtir. 1997 yi-
linda mevduatin dagihmi % 47.1 TL, 52.9
YP iken, bu dagihm 1998 yilinda % 49.4



TL, % 50.6 YP seklini almig, TL mev-
duatin payi bir énceki yila gére artmistir.
TL'nin stirekli deger yitirmesi, kur ya da
devaliiasyon riskinin yoksekligi, vadesiz
TL mevduata digik faiz uygulanmasi,
toplam mevduatin TL ve YP olarak dag:-
limiru etkilemekte, birikimlerin YP mevdu-
at olarak bankalara yatirilmasinda etkili
olmaktadir. YP mevduatin payinin 1998
yilinda da TL mevduattan daha yiksek
olusu olagan bir gelisme olarak yorum-
lanamaz. Bu yapi bir yerde ekonomik is-
tikrarsizligi yansitmaktadir.

(xiv) 1998 yilinda DTH artig hizi cari
fiyatlarla bir 6nceki yila gére belirgin bir
sekilde yavaslamg, 1997 yilinda % 107.6
oraninda artan DTH 1998 yilinda da %
82.2 oraninda artarak 10.783.777 milyar
TL'ye ylUkselmistir. DTH artis hizinin orta-
lama mevduat artis hizinin altinda olusu,
DTH'min toplam mevduat igindeki payinin
% 47.2'den hafifce % 44.6'ya gerileme-
sine yol agmistir.

(xv) 1998 yilinda DTH digI mevduat
%102.2 oraninda artig gdstermis olmakla
beraber, artts hizlan mevduat tirleri itiba-
riyle farkh olmustur. Anmilan yil en hizh
mevduat artigi % 122.5 olarak ticari kuru-
luglar mevduatinda gdzlenmis, bunu sira-
siyla % 104.6 oraninda artigla diger mev-
duat (Alin Depo Hesaplan dahil), %
101.3 artigla tasarruf mevduati, % 94.2
oraninda artigla bankalar mevduati, %
64.8 oraninda artigla da resmi kurulug-lar
mevduati izlemistir. Mevduat sertifikasi
uygulamasina 1997 yil baglarinda son
verildiginden 1998 yili sonu itibariyle he-
niiz vadesi dolmamig 15 milyar TL tuta-
rinda sertifika banka kaynaklar arasinda
yer aimistir.

(xvi) 1998 yilinda mevduat tirleri
itibariyle artts hizlarinin farklt olusu, yal-
niz mevduat toplaminin TL ve YP olarak
dagihmini degil, DTH digi mevduatin bile-
simini (kompozisyonunu) de degistirmistir.

1997 yiina gore DTH digi mevduat
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icinde tasarruf mevduatinin payr % 48.2
‘den % 48.0'a, resmi mevduatin payr %
3.4'den % 2.7'ye, bankalar arasi mev-
duatin payl da % 18.7'den % 18.0'a geri-
lerken,; ticari kuruluglar mevduatin pay1 %
14.3'den % 15.8'e yikselmis, diger kuru-
luglar mevduatin payt her iki yilda da
sirastyla %15.4 ve % 15.5 olarak hemen
hemen degisme gostermemistir.

(xvii) izlenen faiz politikasi ve en-
flasyon beklentisi mevduatin TL ve ya-
banci para olarak dagihminin yani sira
mevduatin vade yapisini da etkilemek-
tedir. 1998 yili sonu itibariyle toplam mev-
duatin % 18.8'i vadesiz, % 81.2'si ise bir
ay ve daha uzun vadelidir. 1997 yihnda
ise toplam mevduatin % 21.3'0 vadesiz,
% 78.7'si ise bir ay ve daha uzun sureli
mevduat seklinde idi. 19801 yillarin
baslarindan beri bankalardaki vadesiz
mevduatin toplam mevduat igindeki payi
genelde azalma egilimi gostermektedir.

Enflasyon ve faizlerin oynakhgi
vadeli mevduatin daha gok kisa sirelerde
yogunlagsmasina neden olmakta ve
sireler genelde kisalmaktadir. 1998 yili
sonu itibariyle vadeli mevduatin dagilimi;
1 ay vadeli mevduat % 29.7, 3 ay vadeli
mevduat % 42.1, 6 ay vadeli mevduat %
17.7, 1 yil ve daha uzun vadeli mevduat
% 10.5 seklindedir. Mevduatin % 70.0'
den fazlasi 1 ve 3 aylik vadeli hesaplarda
toplanmisgtir. Bir énceki yila gére, 1 ay
vadeli mevduatin payi % 26.9'dan % 29.7
‘'ve, 3 aylik mevduatin pay! % 41.6'dan %
42.1'e yikselmis; buna karsi 6 aylik mev-
duatin payl % 19.7'den % 17.7'ye, 1 yil ve
daha uzun vadeli mevduatin pay! da %
11.8den % 10.5%€ gerilemigtir. 1998
yihnda, 6 ay ve daha uzun stireli mev-
duattan 1 ay vadeli mevduata kaymalar
olmusgtur.

Enflasyonun hizli, faiz riskinin
yiiksek oldugu dénemlerde, riskten kagin-
mak veya korunmak igin birikimlerin kisa
sureli hesaplarda toplanmas: dogaldir.
Enflasyonun uzun streli fon sunumu
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(arz1) Gzerindeki olumsuz etkisi, bankaci-
lik sektérimizde de gézlenmektedir.

Faiz farkhliklarinin mevduatin vade
dagiimi Gzerindeki etkisi tasarruf mev-
duatinda daha belirgindir. 1998 yilinda ta-
sarruf mevduatinin vade dagihmi 1997 yil
sonu ile karsilagtinidiginda, vadeli tasar-
ruf mevduati iginde 1 ay vadeli mevduatin
payl % 18.9'dan hafifce % 19.1'e, 3 ay
vadeli mevduatin payr % 44.3'ten %
47.9'a yukselirken, 6 ay vadeli mevduatin
payi % 30.3'den % 28.0'e gerilemistir. Ta-
sarruf mevduati iginde 1 yil ve daha uzun
vadeli mevduatin pay1 giderek dismek-
tedir. Bu pay 1996 yilinda % 11.2 iken,
1997 yilinda % 6.5'e, 1998 yilinda da %
5.0'e gerilemistir. Tasarruf mevduatinin
vadesiz dagilimi % 5.3, vadeli dagilim:
ise % 94.7 seklindedir. Bir 6nceki yilda
dagihm buna benzer sekilde % 7.4 vade-
siz, % 92.6 vadeli seklinde olugmugtur.

(xviii) T.C Merkez Bankasinin ban-
kalara agmig oldugu krediler (Reeskont
ve avans kredileri) 1998 yilinda cari fiyat-
larla dahi bir degisme gostermemis, 1997
yili sonunda 7.676 milyar TL iken, 1998
yii sonunda da 7.539 milyar TL olarak
reel olarak azalmistir. Bir 6nceki yilda
TCMB'nin bankacilik kesimine agmis ol-
dugu krediler cari fiyatlarla azalig gos-
termis idi.

TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu reeskont ve avans kredileri, izle-
nen para politikasina ve ekonominin kredi
talebine gore degismekte; dizenli bir ge-
lisme gostermemektedir. Gergekten 1990
yihndan bu yana TCMB'nin bankalara
agmig oldugu krediler 6nemli boyutta inig
ve cikiglar gostermisti. TCMB'nin ban-
kacilik sektériine agmig oldugu krediler
cari fiyatlarta 1890 yilindan bu yana %
81.6 oraninda arttiktan sonra 1991 yilin-
da azalmig, 1992 ve 1993 yillarinda sira-
siyla % 91.8 ve % 104.0 gibi biyik bo-
yutlarda artis gdstermis, 1994 yilinda %
30.3 oraninda gerilemis, 1995 yidinda da
bir onceki yilla gbére hemen hemen

degisme gostermemis, 1996 yilinda ye-
niden % 37.2 arasinda azalmistir.

1997 yilindan itibaren TCMB 6nceki
yillardan farkli olarak 6zellikle Eximbank'a
kabul finansmani kapsaminda reeskont
olana@i saglamistir. Tirkiye'de kabul (ac-
ceptance) piyasasi gelismemis oldugun-
dan. TCMB déviz tzerinden duzenlenmis
yurtdisindaki muteber bankalarca kabul
edilmis police ve senetleri de reeskonta
kabul etmektedir.

TCMB'nin bankacilik sektoriine ag-
mis oldugu krediler yillar itibariyle dal-
galanmakla beraber genel egilim, TCMB
kredilerinin banka kaynaklan igindeki
payinin azalmasi yonindedir. Gergekten
1890 yilinda TCMB kredilerinin banka
kaynaklar igindeki payr % 2.7 iken, 1998
yilinda binde 1'in altina gerilemigtir. Bu
gelismede kuskusuz TCMB'nin izledigi
para politikasinin yani sira bankalar arasi
para piyasasinin olusmasi da etkili ol-
mustur.

(xix) 1998 yilinda ekonomideki dur-
gunluk banka kredilerine yansimig; banka
kredilerinde artig hizi yavaslamistir. Ban-
ka kredilerindeki gelismeler, ekonomi-
deki genel egilimleri yansitan iyi bir gds-
terge olmaktadir.

1998 yilinda banka kredileri cari fiyat
larla % 60.3 oraninda artarak 14.122.355
milyar TL'lik bir boyuta ulagmigtir. 1998
yilinda banka kredilerinde artis hizi bir
onceki yil dizeyi olan % 128.3'den ¢ok
yavas olmusgtur. Bu yavaglamada kus-
kusuz T.C Ziraat Bankastrnin zirai kredi-
leri arasinda yer alan 1.522 milyar TL tu-
tarindaki kredinin, gérev zarar olarak Ha-
zine'den alacak gekline danlsturilmesi
de etkilidir. 1898 yilinda ticaret (mevduat)
bankalar kredilerinde artig hizi % 132.6'
dan % 59.4'e gerilerken, kalkinma ban-
kalari kredilerinde artig hizi ise % 88.9'
dan % 70.4'e gerilemistir. 1998 yilinda
onceki yillardan farkh olarak ticaret ban-
kalannin kredileri artis hizi, kalkinma ve
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yatinm bankalari kredileri artis hizindan
daha yavag olmustur.

1998 yilinda banka gruplari itibariyle
kredilerde artis hizlarinin farkl clusu, top-
lam banka kredilerinin ticaret bankalari ile
kalkinma ve yatinm bankalar arasindaki
dagihimini degistirmistir. Tom banka kre-
dileri iginde ticaret bankalarn kredilerinin
payl % 91.8'den % 91.3'e geriterken, kal-
kinma ve yatinm bankalarinin pay! % 8.2
‘den % 8.7'ye ylikselmistir.

(xx) 1998 yihnda bankalarin agmis
oldugu krediler mevduattan daha yavag
artmigtir. Ticaret bankalarimin kredileri %
59.4 oraninda artarken mevduatta artis
hizi % 92.8 olmustur. 1998 yilinda ban-
kalar kaynaklaninin énemli bir bolimind,
devlet i¢ borglanma senetlerini almada
kullanmiglardir.

Kredilerin mevduattan ¢ok daha
yavag artmasi sonucu ticaret ban-
kalarinda Kredi/Mevduat orani % 64.3
'den % 58.4'e gerilemistir. Bu dizey 1993
yiinda ulagilan Kredi/Mevduat orani %
71.2 'nin ¢ok gerisindedir.

1998 yilinda ticaret bankalarinda
krediler net varlik toplamindan daha ya-
vag artmig oldugundan, s6z konusu ban-
kalann varlik yapilan bir 6l¢iide degismis,
Krediler/Toplam Varlik orani % 44.1'den
hafifge % 36.7'ye gerilemistir. Bankalarin
vermig olduklar nakit kredilerin toptam
variiklar igindeki payt 1995 yilindan sonra
artis egilimi igine girmisken, 1998 yilinda
ekonomik durgunluk ve T.C. Ziraat Ban-
kasi'nin tanm kredilerinin bir bolumUndn
gorev zaran olarak Hazine'den alacak
sekline dénusturiimesi Nakit Krediler/
Vartik Toplami oraninin dusmesine yol
agmstir.

(xxi) Bankalann varliklan arasinda
son yillarda Menkul Degerler Cuzdani
dneml yer tutmaya baglamistir. Bununla
beraber Menkul Degerler Clzdanimin
banka varliklan igindeki pay: 1996 yilinda
% 15.2 duzeyine kadar yikselmis iken,
bu pay 1998 yilinda % 14.1 olmustur. Ay-
rica bagh degerlerde dikkate alindiginda
bu oran % 16.2'ye ¢ikmaktadir. Banka-
larin Menkul Degerler Ciizdaninin énemii
bir bélimi Hazine bonolari ite Devlet tah-

TABLO 1 ,
Turkiye'de Faaliyette Bulunan Bankalar (1998 Sonu lItibariyle)

Bankalar

Sayi

— Emisyon Bankasi
-T.C. Merkez Bankasi
— Ticaret (Mevduat) Bankalart
- Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
» Yabanci Sermayeli Bankalar
— Kalkinma ve Yatirim Bankalari
= Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
« Yabanci Sermayeli Bankalar

1

60
42

18
15
12

Toplam

76
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villerinden, bagka bir deyisle Devlet i
Borglanma Senetierinden (DIBS) olus-
maktadir. 1998 yilinda DIBS' ler, banka-
larin Menkut Degerler Cizdaninin yak-
lagik dértte GglinG, bankalarin toplam net
varliklarinin da % 10.0'nundan biraz faz-
lasini olusturmaktadir. Bu oranlar bir
onceki yila gore belirgin degisiklik gos-
termemektedir.

(xxii) 1998 yilinda bankalarin déviz
pozisyon agiklari, bir dnceki yila gére 364
milyon USD artarak 4.966 milyon
USD'den 8.330 milyon USD'e gikmistir.
1998 yilinda kur artiglarinin, TL plasman
getirisi ile yabanci para maliyeti arasin-
daki farktan daha disik olusunun ya-
rathigi faiz arbitraji olanagi, bankalarmn po-
zisyon agiklarinin genislemesine neden
olmustur.

(xxiii) 1998 yilinda bankalarin birleg-
tirilmis net karlan (donem zararlan indiril-
dikten sonra) bir dnceki yila gére cari fi-
yatlarla % 56.5 oraninda artarak 759.896
milyar TL'ye yOkselmigtir. Bir 6nceki yil
ise banka karlan cari fiyatlarla % 90.6
oraninda artis gdstermis idi. Banka
karlarindaki artis hizi bir 6nceki yila gore
cari fiyatlarla % 90.6'dan % 56.5'e geri-
lerken, reel olarak da % 4.8 artistan %
8.9 azalisa dbnusmuistur. Banka karla-
rindaki artis hizi 1995 yilindan sonra reel
olarak sirasiyla % 73.9, % 37.3 ve % 4.8
olarak yavaslama goésterdikten sonra
1998 yilinda eksiye dliismuigtir.

Banka Kkarlari duzenli bir geligme
gostermemekte 1986 -1998 déneminde
banka karlarindaki yillik artig hizi cari fi-
yatlarla en yiksek 1995 ve en dlgik
1989 yili olmak lzere, 227.8 ile % 13.2
oraninda dalgalanma gdstermis bulun-
maktadir. Banka karlan ile ekonominin
blyime hizi arasinda yakin bir iligki
gozlenmektedir. Gergekten ekonominin
hizla biiyodugi 1990, 1992, 1993, 1995
ve 1996 yillarinda banka kérlan hizla ar-
tarken, blyiime hizlarinin gok digik veya
eksi oldugu yillarda, érnegin 1989, 1991,
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1994 ve 1998 yillarinda banka karlan da
azalmistir.

(xxiv) 1998 yilinda banka karlarinda
artis hizinin yavaglamasi, hatta reel ola-
rak eksi olusu bankalarin karlitk oran-
larini da olumsuz yénde etkilemistir. Ban-
kalarin Ozsermaye (ya da o6zkaynak)
karlilik orani bir dnceki yila gére, yil sonu
dzkaynak tutarina goére % 38.7'den %
35.7'ye, ortalama ozkaynak tutarina gore
de % 54.1'den % 44.9'a gerilemistir. 1998
yilinda banka 6zkaynaklari carn fiyatlarla
% 69.9 oraninda artarken banka kar-
larinda artig hizinin % 56.5 diizeyinde ka-
lig1, bankalarin karllik oranlarinda belirgin
disUse neden olmustur.

Bankalarda 1998 yilinda da karliik
oranlari énceki yillarda oldugu gibi banka
gruplar itibariyle farkh olmustur. Ticaret
bankalarinin dénem net kan bir dnceki
yila gore, % 45.8 oraninda artarak
663.853 milyar TL'ye yUkselmigtir. Ticaret
bankalarinda kar artis hizi, cari fiyatiarla
% 94.3'den % 45.8'e gerilerken reel ola-
rak da % 6.3 artistan % 15.1 azalisa
dénugmustir. Ticaret bankalarinda kar
artis hizinda belirgin yavaslama, 6zkay-
nak karlilik oranlarini da olumsuz ydénde
etkilemis; o6zkaynak Karliigl, yil sonu
Ozkaynak tutarina gore % 40.2den %
34.7'ye, yillik ortalama &zkaynak tutarina
gére de % 55.9'dan % 43.6'ya dugmustur.

Ticaret bankalar iginde en karh ban-
kalar grubunu, 1998 yilinda da yabanct
sermayeli bankalar olusturmustur. Yaban-
ct bankalarin dénem net karar, 1998
yilinda cari fiyatlarla % 124.7, reel olarak
da % 30.8 oraninda artarak 90.263 milyar
TL'ye yUkselmistir. Bir 6nceki yil ise ya-
banci sermayeli bankalarin karlar cari
fiyatlarla % 202.5, reel olarak da % 6.4
oraninda artmig idi. Yabanci sermayeli
bankalarin karlarinda hizli artig, 6zkaynak
karlih@ini, ortalama 6zkaynak tutarina
gére, % 98.5'den % 106.7'ye yiksel-
mesine olanak vermistir.
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Ozel sermayeli ticaret bankalarinin
dénem net Karlari bir 6nceki yila gére cari
fiyatlarla % 33.2 oraninda artarken reel
olarak da % 22.5 oraninda azalarak,
1998 yilinda 495.933 milyar TL olmustur.
Ozel sermayeli ticaret bankalarinin
karlarinda artis hizi, cari fiyatlaria % 87.6
dize-yinden % 33.2'ye gerilerken, reel ol-
arak % 3.2 oraninda artigtan % 22.5
azaliga dénismuistir. Ozel ticaret ban-
kalarinin karlarinda artiginin belirgin bir
sekilde yavaglamasi, 6zkaynak Karliligi-
nin, yilik ortalama o6zkaynak tutarina
gore, % 69.6'dan % 47.3'e gerilemesine
yol agmistir.

Kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinin dénem net karlari ise 1998
yilinda bir dnceki yila gore cari fiyatlarla
% 74.6, sabit fiyatlarla da % 1.6 oraninda
artarak 42.931 milyar TL olmustur. Bir 6n-
ceki yil ise kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinin donem net kartar, cari fiyatlarla
% 89.6 reel olarak da % 4.2 oraninda
artis gostermis idi. Kamusal sermayeli
bankalar arasinda yer alan T.Emlak Ban-
kasi'min zararli olusu bu grup bankalann
net karini azaltmaktadir. Kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinin karlarinda
artis hizinin yavaslamasina karsin, bu
bankalar grubunda 6zkaynak karliliginin
ortalama ozkaynak tutarina gére, % 17.9'
dan hafifce % 19.4'e ylikselmigtir.

Kalkinma ve yatinm bankatart topiu
olarak 1998 yitinda 96.133 milyar TL kar
agiklamigtardir. Kalkinma ve yatinm ban-
kalarinin donem karlari 1988 yilinda cari
fiyatlarla % 219.7 oraninda, reel olarak da
% 86.1 oraninda artmigtir. Bir dnceki yil
ise kalkinma ve yatinm bankalarinin kar-
lari cari fiyatlarla % 48.8 oraninda artar-
ken reel olarak % 18.2 oraninda azalmig
idi.

Kalkinma ve yatinm bankalari gru-
bunda kamusal sermayeli bankalar
69.829 milyar TL kar saglamiglardir. D&-
ne net karlar, bir 6nceki yila gore, cari fi-
yatlarla % 259.2 oraninda, reel olarak da
% 109.1 oraninda artis gostermistir. 1997
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yilinda ise kalkinma ve yatinm bankalart
kartar cari fiyatlarla % 48.7 oraninda ar-
tarken, reel olarak % 18.2 oraninda azal-
mig idi.

Kamusal sermayeli kalkinma ve
yatinnm bankalarinin karlarinin reel olarak
artisl, etkisini 6zkaynak karliigr tzerinde
de gostermis, soz konusu bankalar gru-
bunun 8zkaynak karlihgi, ortalama 6zkay-
nak tutarina goére % 29.2'den, % 51.6'ya
ylkselerek dramatik bir artig gostermistir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalar; (yabanci sermayeli ¢ banka
dahil) 1998 yilinda 26.304 milyar TL kar
saglamiglardir. Ozel sermayeli kalkinma
ve yatirrm bankalarinin da karlan cari
fiyatiarla % 147.3 oraninda, reel olarak da
% 43.9 oraninda artmistir. Bu bankalar
grubunun 6zkaynak karliig da, ortalama
t6zkaynak tutarina gore bir &nceki yila
gore % 69.7'den % 91.1'e yukselmigtir.

(xxv) 1998 yilinda bankalarin variik
karltlig: (Dénem Net Kari/Ortalama Varlk
Top.) orani da, bir énceki ylla gore %
3.4den % 2.7'ye gerilemigtir. Banka var-
Iiklarinin cari fiyatlarla % 90.1 oraninda
artarken, banka karlarinin artts hizinin %
56.5 oraninda kalmasi, bankalarin varlk
karliiginda da disuse yo! agmistir.

1998 yilinda da dnceki yillarda oldu-
gu gibi varlik karhhigi, banka gruplar ara-
sinda farklidir. Varlik karhligi, ortalama
varhk tutarina gére, ticaret bankalan gru-
bunda % 2.5 diizeyinde olugurken, kal-
kinma ve yatinm bankalarinda % 6.9 ola-
rak ¢ok daha yUksektir.

1998 yilinda da ticaret bankalari gru-
bunda varlik karliligi en yiiksek bankalar
yabanci sermayeli ticaret bankalaridir. Bu
bankalarin varlik karlihgi, ortalama vartik
toplamina goére, 7.1'dir. Yabanci serma-
yeli yatinm bankalannmin varlik karlihgi
goreli olarak yiiksek olmakla beraber
1994 yilindan bu yana azalma egilimi
gostermektedir. 1994 yilinda % 12.1 du-
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zeyinde olan varlik karlihgi 1997 yilinda
% 6.8'e degin geriledikten sonra 1998 de
% 7.1 olmustur.

Ozel sermayeli ticaret bankalarinda
varlk karliligi, bir 6nceki yila goére %
4.8den % 3.2'ye digmistir. Kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda da varlik
karhhgr 1998 yilinda hatifgce gerilemis,
binde 8'den binde 7'ye diismustir. Kalkin-
ma ve yatirim bankalari grubunda, varlik
karlihgi, kamusal sermayeli bankalarda %
3.2'den % 6.6'ya, 6zel sermayeli ban-
kalarda da % 6.0'dan % 8.1'e yUkselmis-
tir. Karlihiga iliskin verilerin ortaya koy-
dugu gibi, 1998 yilinda bir onceki yila
gére bankalarin toplam karinda reel
azalig ve karlihik oranlarindaki disiis 6zel

sermayeli ticaret bankalarindan kay-
naklanmigtir.
(xxvi) Aclklanan bilangolara gore

1998 yil sonu itibariyle bankalarin takipte-
ki kredileri tutari 1.016.341 milyar TL'dir.
Takipteki krediler % 44.3'0 450.143 milyar
TL'ik bolallr igin karsilik ayriimis olup, ta-
kipteki kredilerin net tutari 566.198 milyar
TL'dir. Bu verilere gére bankalarin takip-
teki alacaklar, cari fiyatlarla bir onceki
yila gore, briit olarak % 389.5, net olarak
da % 546.3 oraninda artmistir. Takipteki
krediler, kredilerden ve bankalarin varlik
toplamindan daha hizli artmis oldugun-
dan, 1998 yilinda Takipteki Krediler/
Krediler Oram % 2.1'den % 7.1'e, Takip-
teki Krediler/Varlik Toplami Orani da yak-
lagik % 1.0'den % 2.8'e yikselmigtir.
Oranlarda bu denli yiikselis bankacilik
sektorinin donuk veya batik kredi so-
rununun daha belirgin hale geldigini
gostermektedir. Ayrica banka bilango-
larinda gosterilen Takipteki Alacaklar tu-
tarinin gergekgiligi ve bunlar icin ayrilan
karsiliklarin yeterliligi tartisma konusudur.
Turkiye bankacilik sisteminin boyutu ke-
sin olarak bilinmeyen bir donuk veya
batik veya tahsili gecikmis kredi sorunu
vardir. Bilangolarda gosterilen Takipteki
Alacaklar tutan sorunun gergek boyutunu
yansitmamaktadir.
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(xxvii) Bankalarin vergi yuki asgari
Kurumlar Vergisi uygulamasi ve bazi ver-
gi istisnalannin daraltilmas: nedeniyle
1991 yihindan sonra arttg gostermistir.
Vergi Kargiigi/Vergi Oncesi Kar (Dénem
zarar indiriimeden) orani 1990 - 1997 yil-
larl arasinda % 8.0 ile % 24.8 arasinda
degismig, 1998 yilinda ise % 31.2'ye yik-
selmistir. Bu artista kugkusuz 1998 yilin-
da vergi kanunlarinda yapilan degisiklik
etkili olmustur. Nitekim bir 6nceki yil s6z
konusu vergi yUku % 24.8 duzeyinde idi.

IIl. SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Tirkiye Bankalar Birligi'nin "Bankala-
rimiz 1998" isimli 210 numarali yayni ile
TCMB'nin "19398 Yillik Rapor’undan ya-
rarlanarak, 1998 yilinda bankacilik ala-
ninda gelismeler asagidaki bolimde ay-
rintih ve sayisal olarak agiklanmustir.

A. Kurumsal Gelismeler

1- Turkiye'de Faaliyette
Bulunan Bankalar

1998 yil sonu itibariyle Ulkemizde
faaliyette bulunan banka sayist 75 olup,
TCMB ile birlikte bu say1 76'ya ylksel-
mektedir. Ulkemizde faaliyette bulunan
bankalar niteliklerine ve sermaye grup-
larina gore Tablo 1'de gosterildigi sekilde
ayrima tabi tutulabilir. 1998 yili sonunda
Ulkemizde faaliyette bulunan bankalar
islevlerine gore, biri emisyon bankasi
{(Merkez Bankasi), 60 ticaret ve mevduat
bankasi, 15'i de kalkinma ve yatinm ban-
kasi turlindedir. Mdlkiyet agisindan
TCMB dahil 8'i kamusal sermayeli banka,
47'si 6zel sermayeli ulusal banka, 21'i ya-
banci sermayeli bankadir.

Bankalar Birligi'nin  siniflandirma-
sinda Osmanli Bankasi, Saudi American
Bankas! istanbul subesinin Tirkiye'de Ku-
rulan banka sekline dénisturilmesi ile
olusan Ulusal Bank yabanci bankalar gru-
bunda yer almakla beraber, gergekte bu
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bankalar ulusal banka kimligindedir. Bu
dizeltme yapildiginda Ulkemizde faa-
liyette bulunan yabanci banka sayis1 19'a
inmekte, ulusal sermayeli 6zel banka
sayisi da 49'a yikselmektedir. 1998 yilin-
da Okan Yatinm Bankasi ile Diler Yatinm
Bankasi'nin kurulmasi ile kalkinma ve
yatinm bankalarinin sayisi 15'e yiikse-
lirken, Rabobank Nederland'in ilkemizde
sube agarak faaliyete ge¢mesi ile, Ulke-
mizde sube diizeyinde faaliyette bulunan
yabanci banka sayisi 12'ye, toplam ya-
banci banka sayisi da (Osmanh Bankasi
ile Ulusal Bank dahil) 21'e yikselmistir.

2- Sube Sayisi

1998 yilinda vyurtici banka sube
sayisi (TCMB disinda) bir dnceki yila
gore 541, % 8.0 oraninda artarak 7.339'a
ylkselmistir. Bankalarin yurtdisindaki su-
beleri ile TCMB' nin subeleri de dikkate
alindiginda sube sayisi 7.391'e ulas-
maktadir.

Yurtiginde faaliyette bulunan sube-
lerin % 99.6's1 ticaret bankalarina ait bu-
lunmaktadir. Ticaret (Mevduat) bankala-
rinin 1998 sonu itibariyle yurtigi subele-
rinin dagilimi da; % 59.6 6zel sermayeli
ulusal bankalar, % 38.4 kamusal ser-
mayeli bankalar ve % 1.6 yabanci ser-
mayeli bankalar seklindedir.

1970-1998 doneminde banka sube
sayisindaki gelismeler Tablo [I'de ve-
rilmigtir.

Banka subelerinin 1998 sonu itiba-
riyle 7.339'u yurticinde, 31'i de yurt digin-
dadir. TCMB'nin 21 subesi ile birlikte top-
lam sube sayis1 7.391°e yiikselmektedir.

Banka sube sayisi, inceleme
déneminde 1990 yilina degin, 1983 ve
1984 yillart diginda artis egilimi gdster-
dikten sonra, anilan yildan itibaren azal-
maya baglamig, 1994 yilinda 6.126 dize-
yine indikten sonra 1995 yilinda % 2.2,
1996 yilinda % 3.2, 1997 yilinda % 5.8 ve
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1998 yilinda da % 8.0 oraninda artarak,
bankacilik tarihindeki en yiksek dizeyine
ulagmistir.

TABLO i
Banka Sube Sayisindaki
Gelismeler(*)
(1970 - 1998)

Yil iginde Artis

Sube Agllan Sube  Orani
Yillar Sayisi Say!st (%)
1970 3210 262 8.8
1971 3427 217 6.8
1972 3682 255 7.4
1973 4023 341 9.3
1974 4425 402 10.0
1975 4605 180 4.1
1976 4835 230 5.0
1977 5238 403 8.3
1978 5484 247 4.7
1979 5769 284 5.2
1980 5975 206 3.6
1981 6265 290 4.8
1982 6375 110 1.7
1983 6284 (91) (1.4)
1984 6226 (58) (0.9)
1985 6292 66 1.1
1986 6372 80 1.3
1987 6441 69 B
1988 6552 111 1.7
1989 6617 65 1.0
1990 6584 (33) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)
1993 6250 22 0.4
1994 6126 (124) (2.0)
1995 6261 135 2.2
1996 6463 202 3.2
1997 6840 377 58
1998 7391 551 8.0

‘TCMB Subeleri Dahil

1989-1994 déneminde banka sube
sayisinda azalig, (i) bankalarin artan ma-
liyetler kargisinda daha rasyonel sube
agma politikalari izlemeleri, (i) mevduatin
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pahali bir kaynak halini almasi nedeniyle
sube bankaciliginin eski gekiciligini yitir-
mesi, (iii) biyik bankalarin yurt ¢apinda
6rgltlenmelerini hemen hemen tamam-
lamig olmalari, {iv) giineydogu bélgesinde
yaganan olaylar, (v) elektronik bankaci-
Iiga gegis sonucu sube anlayisinin degis-
mesi ve ATM'lerin yayginlagmasi ile agik-
lanabilir.

Bazi kiigtik ve orta ¢apl bankalarin
hizla blyime stratejisini izlemeleri, kay-
nak olarak mevduata dénis egilimi, ban-
kalar arasi rekabet, 1994 sonrasinda
sube sayisinda yeniden artisa neden
olmustur.

Turkiye Bankalar Birligi “Bankala-
nmiz 1998" baslikl yayininda subelerin
iller ve bolgelere gére dagilimini verme-
diginden, Banka Subelerinin Boigeler
Arasi Dagiiimi tablosu bu yil ki inceleme-
mizde yer almamistir. Boyle olmakla ban-
ka subelerinin Marmara, Ege ve Orta ku-
zey gibi geligmis ydrelerde yogunlastigi
gézlenmektedir. Ug blyiik ilimizdeki (is-
tanbul, Ankara, izmir) sube sayisinin top-
lam yurtici sube sayisinin % 40.0'In1 as-
t19t hesaplanmaktadir.

B. Banka Kaynakiart

Ticaret bankalarinin ana kaynagini
mevduat (Déviz Tevdiat Hesaplar dahil)
olusturmakla beraber, banka kaynaklari
arasinda Gzkaynaklar, TCMB kredileri,
dis krediler, bankalar arasi para piyasa-
sindan (Interbank) saglanan fonlar,
VDMK (Varhgr Dayali Menkul Kiymetler)
gibi mevduat disi kaynaklar da yer almak-
tadir. Bankalarin baglica kaynaklarinda
1998 yilinda gézlenen geligmeler asagida
aciklanmistir.

1. Ozkaynaklar

Ulkemizde bankalarin 6zkaynaklan
toplami (TCMB disinda) ayrintisi Tablo
lli'de gosterildigi gibi, 1998 yil sonu iti-
bariyle 2.128.713 milyar TL'ye yiikselmig-
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tir. TCMB'de dahil edildiginde bankaciik
sisteminin 6zkaynaklan toplami
2.214.405 milyar TL'ye ulagmaktadir.

1998 yihnda banka &zkaynaklart
{TCMB disinda) bir dnceki yila gére cari
fiyatlarla % 69.9 oraninda artis géster-
mistir. Bir 6nceki yil ise bankalann ézkay-
nak artigi % 131.8 dizeyinde idi. 1998
yilinda bankalarda, 6zkaynak artig hizi
cari fiyatlarla énceki yillara gére belirgin
bir sekilde yavaslamistir.

1998 yil sonu itibariyle bankalarin
ézkaynak yapisi veya olusumu % 68.1
&denmis sermaye, % 31.9 yeniden deger-
leme fonlan geklindedir. Dénem zaran ve
birikmis zararlar, yedek akgeler tutarni
astigindan yedek akgelerin 6zkaynaklara
net katkisi yoktur. Dénem zarar ve bi-
rikmig zararlarin yedek akgeler tutanni
asan boltmu édenmis sermayeden indiril-
diginde, bankalarin 1998 yil sonu itibariy-
le 6zkaynak yapisi % 68.1 ddenmis ser-
maye, % 31.9 degerleme fonlarn seklini
almaktadir. Bankalarin 6zkaynak yapisi
bir énceki yila gére belirgin dedisme gés-
termemigtir. 1997 yilinda da bankalarin
ozkaynak yapisi % 72.8 édenmis serma-
ye, % 28.4 degerleme fonlar seklinde idi.

Ticaret bankalari grubunun ézkay-
naklart 1998 yilinda bir dnceki yila gére
cari fiyatlarla % 68.9 oraninda artarak
1.910.887 milyar TL'ye ylkselmigtir. Bir
onceki yil ise ticaret bankalarinin 6zkay-
naklari cari fiyatlarla % 126.9 artrug idi.
Ticaret bankalari grubunda 6zkaynak ar-
tig hizy, yabanci, 6zel ve kamusal serma-
yeli bankalarda farkh olmugtur. 1998 yilin-
da dzkaynak artigi yabanci sermayeli
bankalarda % 91.3, 6zel sermayeli ban-
kalarda % 86.4 dizeyinde gergeklesirken,
kamusal sermayeli ticaret bankalarinda %
27.4 oraninda kalmigtir. 1997 yilinda tim
banka gruplarinda 6zkaynak artist cari fi-
yatlarla bir 6nceki yildan yavag olmustur.
Ozkaynak artis hizi kamusal sermayeli
bankalarda % 147.1'den % 247.4'e, ya-
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banci sermayeli bankalarda da % 147.3
‘den % 91.3'e gerilerken; 6zel sermayeli
bankalarda da % 117.2'den % 86.4'e geri-
lemigtir. Ozel sermayeli bankalarda 6z-
kaynak artis hizinda yavaslama daha
sinirli 6lguler iginde kalmigtir.

1998 yil sonu itibariyle ticaret ban-
kalannin 6zkaynak yapisi. % 66.0
o6denmis sermaye, % 34.0 degerleme fon-
lart seklindedir. Donem zararlan ve geg-
mis yillar zararlari, yedek akgeleri agtigin-
dan, 1998 yil sonu itibariyle yedek akge-
lerin 6zkaynaklara net katkisi yoktur. Za-
rarlarin  yedek akgeleri asan bolumi
odenmis sermayeden indirildiginde 1998
yil sonu itibariyle ticaret bankalarinin 6z-
kaynaklari iginde 6denmig sermayenin
pay! % 66.0 olmaktadir. Ticaret bankalari
grubunda, 1998 yilinda 6zkaynak iginde
o6denmis sermayenin pay: azalirken de-
gerleme fonlaninin payi artmis, yedek ak-
gelerin katkisi ise eksi olmustur. Bu yap:
banka gruplan itibariyle farklidir. Kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda 6zkaynak
yapisi, % 54.6 édenmis sermaye, % 42.8
degerleme fonlari, % 2.6'da yedek akge
(donem zaran indirildikten sonra) seklin-
dedir. Buna kargi ézel sermayeli ticaret
bankalarinin 6zkaynak yapisi, % 67.2
6denmis sermaye, % 32.8 degerleme
fonu seklindedir. Ozel sermayeli ticaret
bankalarinda donem zarari ve birikmig
zararlar yedek akgeleri agtigindan, yedek
akgelerle kapatilmamis zararlar 6denmis
sermayeden indirildikten sonra 6zkaynak
yapisi belirlenmistir.

Yabanci sermayeli bankalarin 6z-
kaynak yaptsi % 74.6 édenmis sermaye,
% 14.6 degerleme fonlart ve % 10.8 ye-
dek akge seklindedir.

Yabanci bankalar 6zellikle 1980
yiindan sonra tlkemize gelmis olduk-
larindan ve karlannin 6nemli bir bolu-
munid ana merkezlerine transfer ettik-
lerinden, s6z konusu bankalarda yeterli
bir yedek akge birikimi olmamistir. Ayrica
dar mukellef olan, llkemizde sube agarak
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faaliyette bulunan yabanci bankalarin,
1992 éncesinde yeniden degerleme hak-
lari da olmadigindan, buyik boyutlu de-
ger artis fonlari da olusmamisgtir. Bununla
beraber son yillarda yabanci bankalarin
o6zkaynak yapisinda degisme gozlen-
mektedir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin
1998 yilinda 6zkaynaklar! bir dnceki yila
gore cari fiyatlarla % 78.8 oraninda ar-
tarak 217.826 milyar TL'ye yikselmigtir.
Anilan yil sonu itibariyle bu grup ban-
kalarin 6zkaynaklari igcinde 6denmis ser-
mayenin payl % 82.5, degerleme fon-
larinin payi % 14.0 olup, birikmis zararlar
nedeniyle yedek akgelerin 6zkaynaklara
katkis1 % 3.5 gibi sinirl dizeydedir.

2- Mevduat

Ticaret bankalarinda son yillarda
genel egilim, kaynak yapisi iginde mev-
duatin payinin azalmasi yéninde olmakla
beraber, 1994 yilinda yasanan ekonomik
bunalim bu egilimi degistirmis. ticaret
bankalarn kaynaklan iginde mevduatin
pay! anilan yil % 68.7'ye, 1995'de de %
70.1'e yiikselmis ise de 1996 yiinda %
68.6'ya, 1997 yiinda % 64.7'ye geriledik-
ten sonra 1998 yilinda % 65.7 olmugtur.

a) Mevduatta Geligmeler
(Genel Olarak)

1998 yil sonunda genel mevduat
hacmi, bagka bir deyisle TL mevduat ile
yabanci para mevduat toplamm, bir énceki
yil sonuna gore, cari fiyatlarla % 92.8
oraninda artarak 24.185.291 milyar TL'lik
bir boyuta ulagmigtir. Mevduatta gelis-
meler 1985-1998 donemi itibariyle kargi-
lagtirmali olarak Tablo [V'de verilmigtir.

1998 yilinda mevduatta gozlenen
gelismeler gdyle 6zetlenebilir.

i) 1998 yilinda mevduatta artig cari
fiyatlarla bir énceki yila gére yavasgla-mig-
tir. Toplam mevduat cari fiyatlarla 1997
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yihinda % 104.1 oraninda artmig iken, ar-
tig hiz1 1998 yithinda % 92.8'e gerilemistir.
Ancak mevduat artts hizi  degerlen-
dirilirken TEFE'ye gére 1998 yilinda yil
sonu itibariyle fiyat aris hizinin %
71.8'den % 54.3'e geriledigi dikkate alin-
mahdir.

i) 1998 yilinda TL mevduatta artis
hizi cari fiyatlarla bir 6nceki yila gore %
94 .8'den % 102.5'e yukselirken, yabanci
para mevduatta artis hizi dramatik bir
gerileyigle % 113.2'den % 84.1'e dugmus-
tir. 1998 yilinda yabanci para mevduat,
TL mevduattan daha yavas arttigindan
mevduatin TL ve yabanci para dagilimi
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sinirh dlgiler icinde de kalsa degigmistir.
1997 yilina gore toplam mevduat iginde
yabanc! para mevduatin payl % 52.9'dan
% 50.6'ya gerilerken, TL mevduatin payi
% 47.1'den % 49.4'e yikselmigtir.

iii) 1998 yilinda DTH digt mevduat
turlerinin artis hizlann farklt olmugtur.
Anilan yif cari fiyatlarla en hizli artan mev-
duat tiri % 122.5 oraninda artigla ticari
kuruluglar mevduati olmustur. Ticari mev-
duatt % 104.6 oraninda artigla diger mev-
duat (altin depo hesaplar dahil), % 101.3
oraninda artigla tasarruf mevduati, %
94.2 oraninda artigla bankalar mevduati,
% 64.8 oraninda artigla da resmi kuru-

_TABLO Il
Bankalarin Ozkaynaklan (Milyar TL)
(1998 Sonu Itibariyle)

Odenmis  Yedek Degerleme  Dénem Gegmis  Ozkaynak
Bankalar Sermaye  Akgeler Fonlar: Zarari Yillar Zarari Toplami
A.Ticaret Bankalan
- Kamusal Sermayeli 236916 55170  185.638 32.505 11.150 434.069
- Ozel Ulusal Sermayeli 1137981 276.559  447.752  361.916 134.717  1.365.659
- Yabanci Sermayeli 82924 12.355 16.254 299 75 111.159
Ticaret Bankatan
Toplami 1.457.821 344.084  649.644 394.720 145942  1.910.887
B. Katkinma ve Yatirim
Bankalan
— Kamusal Sermayeti 142,636  16.690 21.626 - 12.217 168.735
- Ozel Ulusat Sermayeli 32975 3.284 5.840 44 332 41.723
- Yabanci Sermayeli 4.182 356 2.983 105 48 7.368
Kalkinma ve Yatinim
Bankalari Toplami 179.793  20.330 30.449 149 12.597 217.826
C. Bankalar Toplami 1637614 364.414  680.093  394.869 158.539  2.128.713
D.T.C. Merkez Bankasi 25 63437 22.320 = - 85.692
Gene! Toplam 1.637.639 427.851 702323  394.869 158.539  2.214.405

Notlar: (1) 1998 yi donem karindan yedek akgelere eklenecek béliim 6zkaynaklara dahil edilmemigtir.
(2) Kargiliklar, serbest karsilik nitefiginde de olsa 6zkaynaklara dahil edilmemistir.
(3) Dagitiimamig gegmis yil karlan, 6zkaynak tutarina dahil degildir.
(4) Yedek akgeler Bankalar Kanununa gore ayrilan muhtemel zarar kargitiklanni da icermektedir.
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luglar mevduat: iziemigtir. Mevduat sertifi-
kasi uygulamasina 1997 yili baglarindan
itibaren son verildiginden, 1998 yilt sonu
itibariyle sadece 15 milyar TL tutarinda
mevduat sertifikasi banka bilangolarinda
gorulmektedir. Bankalar kargilikli (paralel)
mevduat yaptiklarindan, bankalar mev-
duatinin 6nemli bir boéliminin yapay
{fiktify mevduat oldugu degerlendirme-
lerde dikkate alinmalidir.

iv) 1998 ydinda DTH dist mevduat
turlerinin artig hizlari, bankalar mevduat
ile diger mevduat disinda, bir énceki yila
gore artmigtir. Artig hizt ticari kuruluglar
(ticari) mevduatinda % 100.2'den %
122.5'e, tasarruf mevduatinda % 84.3'den
% 101.3'e, resmi kuruluglar mevduatinda
da % 33.6'dan % 64.8'e yiikselmis; buna
kargl artis hizi bankalar mevduatinda %
155.7'den % 94.2'ye, diger mevduatta da
% 140.1'den % 104.6'ya gerilemistir.

v) 1998 yilinda déviz tevdiat hesap-
larinda artig hitz1 6nceki yildan farkh ola-
rak TL mevduat artis hizindan daha ya-
vag olmustur. 1998 yilinda DTH'lar cari
fiyatlarla % 82.2 oranin da artarak
10.783.77 milyar TL'ye yokselmigtir. Bir
onceki yil ise DTH'lar cari fiyatlarla %
107.7 oraninda artig géstermigtir.

vi) 1988 yilinda mevduat tarleri itiba-
riyle artis hizlarinin farkl olugu, mevdua-
tin bilegimini (kompozisyonu) degistirmig-
tir. Toplam mevduat iginde tasarruf mev-
duatinin payi1 % 25.5'den % 26.6'ya, ticari
kurulugltar mevduatinin payt % 7.6' dan %
8.7'ye, diger mevduatin payt % 8.1'den %
8.6'ya yiikselirken, bankalar mevduatinin
pay! her iki yilda sirasiyla % 9.9 ve %
10.0 olarak belirgin bir degisiklik goster-
memigtir. Buna kargi, DTH'larin pay1 %
47.2'den % 44.6'ya gerilerken, resmi ku-
ruluglar mevduatinin payl da hafifce %
1.7'den % 1.5'e gerilemistir.

vii) 1988 yilinda DTH digi mevduatin
bilesimi ( kompozisyonu) ‘de belirgin ol-
mamakla beraber degismis; ticari kurulug-
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lar mevduatinin pay: % 14.3'den %
15.8'e, diger kuruluslar mevduatinin payi
da % 15.4'den % 15.5'e yikselirken, ta-
sarruf mevduatinin payl % 48.2'den %
48.0'e, bankalar mevduatimn payl %
18.7'den % 18.0'e,resmi kuruluglar mev-
duatinin pay! da % 3.4'den % 2.7'ye geri-
lemigtir.

viii} 1985 - 1998 ddneminde toplam
mevduatta yilhik artis hizi dlzenli ol-
mamig, cari fiyatlarla en diigik 1987 ve
en yiksek 1994 yil olmak Uzere % 52.7
ile % 134.0 arasinda degigmigtir. Fiyat
artig hizt, ekonominin biyime hizi ve iz-
lenen faiz-kur politikalan mevduat artig
hizi Gzerinde etkili olmustur.

ix} Toplam mevduatin mevduat
turleri itibariyle bilesimi de 1985 - 1997
doneminde “Tablo V“de izlenebilecegi
gibi degisiklik gostermistir.

Mevduatin ana guruplar itibariyle
bilegimi 1985-1998 dénemi itibariyle ince-
lendiginde déviz tevdiatinin payinin ge-
nelde ylikselme egilimi gostererek, 1985
yiinda % 11.6 dlzeyinde olan payinin,
1994 yilinda % 51.8'e degin ylkseldigi
gérulmektedir. DTH'lar pay olarak in-
celeme déneminde en yilksek duzeyine
1994 yilinda ulagtiktan sonra bu dizeyini
koruyamamig, 1998 yilinda payt %
44.6'ya gerilemigtir. TL.'nin stirekli deger
yitirigi, bankalarin vadesiz TL hesaplari-
na diisik faiz uygulamalan, kisa sireli
parasatl birikimlerin dévize gevrilerek ban-
kalara yonelmesine neden olmaktadir.
Bankalarda yabanci para ile olan mev-
duatin ulusal para ile olan mevduattan
daha fazla olmasi, bankactlik sisteminin
bir 6zelligini olugturmaktadir.

1985-1998 doneminde toplam mev-
duat iginde payi artan diger bir mevduat
tiri Diger Kuruluglar Mevduatt veya
kisaca Diger Mevduat olmustur. Diger
mevduatin toplam mevduat igindeki payi
1985 yilinda % 3.8 duzeyinde iken bu pay
1998 yilinda % 8.6 olmustur. Bu artii
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biylk dlgide saglayan tanim degisik-
ligidir. Gergekten 1985 yilinda mevduat
tasnifine ayri bir mevduat tiri olarak da-
hil edilen, sosyal glivenlik kurumlari mev-
duati yani sira; dernek, tesis, vakif, sen-
dika ve birliklerin, noterlerin, apartman
y6neticilerinin, yabanci elgilik ve konso-
losluklann mevduatini da iceren diger ku-
ruluglar mevduati (diger mevduat) ozel-
likle 1988 yilinda tanim degisikligi yapi-
larak, sosyal glivenlik kurumlan mevdua-
tinin resmi mevduattan gikarilarak bu tire
dahil edilmesinden sonra hizli bir gelis-
me gdstermigtir. 1985 yilinda diger kuru-
luglar mevduatinin toplam mevduat igin-
deki payi % 3.8 dizeyinde iken, bu pay
ozellikle 1988 yilindaki tanim degigikligi
nedeni ile buylik sigrama yapmis ve 1990
yihinda % 13.5'e kadar ylkselmisse de iz-
leyen yillarda bu duzeyini koruyamayarak
1998 yilinda % 8.6 olmustur.

Tasarruf mevduatinin toplam mev-
duat igindeki payr, 1980 sonrasi genelde
disme egilimi gdstermis, 1985 yilinda %
42.0 duzeyinde olan pay 1998 yilinda %
26.6'ya gerilemig, baz: yillardaki goreli
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ylkselisler bu genel egilimi degistirme-
migtir.

Mevduat sertifikasi, toplam mevduat
iginde payi en hizh digen mevduat turinu
olugturmustur. 1985 yilinda % 6.7 duze-
yinde olan pay 1996 yilinda binde 3'e de-
gin gerilemistir. Mevduat sahiplerinin kim-
liklerinin tespiti geregi. 1997 yi basin-
dan itibaren mevduat sertifikasinin mev-
duat turleri arasindan gikanimasina yol
agmigtir.

Ticari kuruluglar mevduatinin toptam
mevduat igindeki payr 1885 yilinda %
18.2 diizeyinde iken, 1987 yilinda %
21.4'e kadar yukseldikten sonra genelde
disus gostererek 1997 yilinda % 7.6'ya
degin indikten sonra 1998 yilinda % 8.7
olmustur.

Resmi kuruluglar mevduatinin payi
1985 yilinda % 8.9 diizeyinde iken, 1998
yilinda % 1.5'e degin gerilemistir. Bu geri-
leyiste, 1987 yilindan sonra sosyal gu-
venlik kurumlari mevduatinin, tanim degi-
sikligi yapilarak, resmi mevduattan diger

TABLO IV
Toplam Mevduatta Gelismeler (Milyar TL) 1985 - 1998
Ticarl Resmi

Tasarru!  Mevduat  Kuruluglar  Kuruluglar Bankalar Diger Déviz Toplam
Yillar Mevduati Serlifikasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduati  Tevdiati Mevduat
1985 4.187 668 1912 886 780 380 1.154 9.967
1986 5753 787 3.192 1.325 1.654 523 2.593 15.828
1987 6.929 1.392 5.179 2.237 2.036 792 5.598 24.163
1988 12.711 1.251 6.529 1.486 3.263 3.732 9.411 38.383
1989 22.831 1.978 9.628 1.699 4.263 7.836 14.170 62.405
1990 32.569 2.382 14.597 3.519 6.838 12.874 22.538 95.317
1991 57.388 3.396 21.716 3.151 8.226 20.765 54.032 168.694
1992 90.906 3.709 36.247 6.613 20.433 35.079 112.502 305.490
1993 123.430 3.064 56.864 12.592 78.407 55.649 214.960 544.966
1994 326.652 4.633 108.315 19.123 50.305 105.526 660.559 1.275.114
1995 684.910 6.917 202.144 36.841 178.516 187.984 1.367.624 2.664.936
1996 1.733.118 11.207 474.632 165.742 485.498 424.188  2.851.131 6.145.516
1997 3.193.162 159 950.426 221.416 1.241.192 1.018.520 5.920.236  12.545.561
1998  6.427.369 15 2.114.790 364.966  2.410.724 2.083.650 10.783.777  24.185.291

Kaynak : Tiirkiye Bankalar Birigi

Not : 1997 yilindan itibaren Diger Mevduat, altin depo hesaplarini da igermektedir.
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kuruluglar mevduatina aktanimasi etkili
olmiustur.

Mevduat turleri iginde en oynak mev-
duat tort bankalar mevduati olup, s6z ko-
nusu mevduatin toplam mevduat igindeki
payl % 14.4 ile % 3.9 arasinda degigme
gostermis, bu pay 1998 yilinda % 10.0
olmustur.

x) DTH'lar disi mevduatin ana turler
itibariyle bilesimi de (kompozisyonu)
1985-1998 doneminde Tablo VI iz-
lenecegdi gibi degisme gdstermistir.

Tasarruf mevduatinin DTH dig1 mev-
duat icindeki payr 1985-1998 déneminde
% 53.2 lle % 37.3 arasinda degismis,
1985 yilinda % 47.5 iken 1998 yiinda %
48.0 olmustur. Tasarrut mevduati, asagi-
daki bolumlerde daha ayrintili olarak
aciklandigr gibi, duzenli gelisme goste-
ren bir mevduat tirl olmayip, artig hizlan
cari fiyatlarla 6nemli 6lglide dalgalanma
gostermektedir. Son yillarda, bu dalgalan-
manin biyik boyutlu oldugu gézlenmek-
tedir. Tasarruf mevduatinin yillik artig hiz-
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lani cari fiyatlarla 1985-1998 déneminde
en duslik 1987 ve en yiksek 1994 yillari
olmak Uzere % 21.1 ile % 164.6 arasinda
dalgalanmigtir. Fiyat artig hizi, izlenen
faiz politikasi, alternatit yatinm araglarinin
getirisi, tasarruf mevduatinin yillar itiba-
riyle cari fiyatlarla artis hizini etkilemek-
tedir.

1985-1998 ddneminde DTH disi
mevduat iginde payl hizla azalan mev-
duat tirii, mevduat sertifikasi olmugtur.
Mevduat sertitikasinin DTH disinda mev-
duat igindeki payr 1985 yilinda % 7.6
dizeyinde iken 1997 yilinda uygula-
madan kaldiriimistir. Aslinda bankalarin
¢ikarmis oldugu bir menkul deger olan
mevduat sertifikasi bankalar igin dnemli
bir kaynak olugturmamistir. Mevduat ser-
tifikasi Ulkemizde kullanimi gelismeyen
bir finansal ara¢ olmustur. 1992 yilindan
itibaren repo iglemlerinin yasallagmasi,
bankalann Varliga Dayali Menkul Kiymet
¢ikarmalari, mevduat sertifikalan igin ikin-
ci pazarin gelismemis olmasi, aractlar
eliyle para piyasalarinda pazarlama ola-
naginin bulunmamasi, Veraset ve intikal

TABLO V
Mevduatin Ana Gruplari ltibariyle Bilesimi (%)
(1985 - 1998)

Ticari Resmi

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Diger (*) Daviz
Yillar  Mevduati Sertifikasi Mevduati Mevduah Mevduati Mevduat Tevdiati
1985 42.0 6.7 17.2 8.9 7.8 3.8 11.6
1986 36.3 50 20.2 8.4 10.4 3.3 16.4
1987 28.7 5.8 21.4 9.3 8.4 33 231
1988 33.1 3.3 17.0 3.9 85 9.7 245
1989 36.6 32 154 2.7 6.8 126 227
1990 34.2 25 153 37 72 135 236
1991 34.0 2.0 129 1.9 49 12.3 32.0
1992 29.8 k1 11.9 2.2 6.7 115 36.8
1993 226 0.6 10.4 23 144 10.2 39.5
1994 25.6 0.4 85 1.5 39 83 51.8
1995 257 0.3 76 1.4 6.7 7.0 51.3
1996 28.2 0.2 7.7 2.7 79 6.9 46.4
1997 25.5 = 78 1.7 9.9 8.1 47.2
1998 26.6 = 8.7 1.5 10.0 86 44.6

(*) 1997 yilindan itibaren Alttn Depo Hesaplarini da igermektedir.
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Vergisi'nden kaginma disinda vergi avan-
tajinin olmamasi, Ulkemizde mevduat ser-
tifikasimin gelismesini sinirlayan etkenler
olmus, 1997 yilinda uygulamadan kaldiril-
migtir.

Ticari kuruluglar mevduatinin (ticari
mevduatin) DTH dist mevduat igindeki
pay! azalma egilimi gostermektedir.
1980'li yillarin baslarinda Turkiye'de top-
lam mevduatin yaklasik Ugte birini ticari
mevduat olustururken, bu oran 1998
yiinda TL mevduatin % 15.8 diizeyine
degin gerilemistir. Ticari kuruluglar mev-
duati 1985-1998 doéneminde DTH dist
mevduat iginde en disuk dizeyine %
14.3 fle 1997 yilinda inmigse de 1998
yilinda % 15.8'e yukselmigtir.

Ekonominin blyime hizi ile birlikte
enflasyon orami, ticari mevduatin artis
hizini belirleyen en énemli etkenler olarak
gorulmektedir. Ayrica son vyillarda repo
islemlerinin yayginlagmasi, firmalarin ge-
¢ici fon fazlalarini repo islemleriyle veya
dogrudan Hazine Bonolarnna yatirarak
degerlendirmeleri, 1987 yilindan bu yana
kuskusuz ticari mevduat artis hizimi fren-
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leyen diger etmenler olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarinda yapay
islemlerle kabarik gdsteriimeye elverigli
mevduat tiridir. Bankalarimiz genellikle
yll sonlarinda ticari mevduati kabarik
gostermektedirler. Ancak, bu islem her yil
sistematik bir sekilde yenilendiginden,
genel egdilimi fazla etkilememektedir.

Ulkemizde diizenli gelisme goster-
meyen bir mevduat tiird de bankalar mev-
duatidir. 1970'1i yillarda bankalar mevdu-
ati artts hizini belirleyen en énemli etken,
bankalar mevduati seklinde ulkemize ge-
len Dovize gevrilebilir Tirk Lirasi Mevduat
Hesaplari (DGMler) olmustur. Son
yillarda béyle bir etken s6z konusu ol-
madigt halde, bankalar mevduati artis
hizi, oldukga genis aralik icinde degig-
mektedir. Bankalar mevduatinin  yilhik
artig hizi 1985-1998 doéneminde eksi %
35.8 ile arti % 287.3 arasinda degismis,
1994 yilinda cari fiyatlarla dahi azahsg
gosterirken, 1995 yilinda en hizli artan
mevduat tirl olmustur. Inceleme déne-
minde bankalar mevduatinin cari fiyatlarla
en hizh arttigr yil 1993 yilidir.

TABLO VI
DTH Disinda Mevduatin Ana Turler itibariyle Bilesimi (%) (1985 - 1998)

Ticari Resmi Diger (*)

Tasarruf Mevduat  Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Kuruluglar

Yillar Mevduati Sertifikasi Mevduati Mevduati Mevduati Mevduati
1985 47.5 76 21.7 10.1 8.8 43
1986 435 6.0 24.1 10.0 125 39
1987 373 7.5 279 120 11.0 4.3
1988 439 43 225 51 11.3 12.9
1989 474 4.1 200 35 8.8 16.2
1990 448 33 20.0 48 9.4 174
1991 50.0 30 189 28 7.2 18.1
1992 471 1.9 18.8 34 10.6 18.2
1933 37.4 09 17.2 38 238 16.9
1994 53.2 0.7 17.6 3.1 8.2 17.2
1995 52.8 05 156 28 13.8 145
1996 52.6 0.3 14.4 5.0 14.8 129
1997 48.2 - 14.3 34 18.7 154
1998 48.0 - 15.8 27 18.0 155

(") Diger Kuruluglar Mevduati 1997 yilindan itibaren Altin Depo Hesaplanni da kapsamaktadir.
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Bankalar mevduati artig hizini be-
lirleyen ug etkenden séz edilebilir: (i) Ban-
kalarin dig kaynak kullanimlart, (i) Ban-
kalar arasi (Interbank) piyasasinin gelig-
mesi, (iii) Bankalarin karsiikl mevduat
yaparak yil sonlarinda mevduatlann
yuksek gosterme egilimleri ve denetim-
gozetim organlarimin saptadiklar  bazi
rasyolari yasal diizeyde tutturma cgaba-
lart.

Bankalarin kullandiklari  dig  kre-
dilerin bir bolumiini, bankalar mevduati
hesabindan gdstermeleri olasidir. Bu ne-
denle bankalar mevduati artis hizini, bir
dlglide de olsa, yine bankalarca kullanilan
dis kaynaklarin etkiledigi soylenebilir.

1986 yilindan bu yana TCMB'nin
gozetim ve denetimindeki bankalar arass

1998 YILINDA BANKALAR

para piyasasinin gelismesi, fon fazlasi
olan bankalarin diger bankalara mevduat
olarak yatirma yerine, fon fazlalarimi bu
piyasada kisa sureli olarak satma olanagi
saglamistir. Bankalar arasi para piyasa-
sinin gelismesi, kuskusuz bankalar mev-
duatini etkilemekte, bankalar arasi para
piyasasinda iglemleri, bilangolarinda ayri-
ca yer almaktadir. TCMB g6zetimindeki
bankalar arasi para piyasasinda faiz had-
dinin zaman zaman denetim altinda tu-
tulmasi, bazi kisitlamalar getiriimesi de,
bankalar mevduatini etkilemektedir.

Bankalar mevduati da yil sonlarinda
yapay islemlerle kabarik gosteriimeye el-
verigli mevduat tiriudir. Bankalar yil son-
larinda, karsilikh mevduat yaparak, top-
lam mevduatlanint  yiiksek gosterebil-
mektedir. Turkiye'de konsolide mevduat

TABLO VII
Mevduatin Kurumsal Sektorler Itibariyle Dagilimi (%) (1990 - 1998)

Kurumsal Sektérler 1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Kamu Sektérd Mevduati 14.1 8.3 6.3 5.6 7.3 6.6 6.4

Merkezi Yonetim 9.6 5.2 3.8 2.8 3.9 3.9 45

Kamu Girigimlen

(Mali Olmayan) 3.0 21 1.7 2.0 24 1.7 1.3

Yerel Yénetimler 1.5 1.0 0.8 0.8 1.0 1.0 0.6
Mali Kurumlar Mevduati 7.2 144 3.6 7.0 7.9 9.2 10.2

Bankalararasi Mevduat 6.1 13.8 3.0 6.6 7.3 8.7 9.4

Diger Mali Kuruluglar Mevduati 1o 0.6 0.6 0.4 0.6 0.5 0.8
Ozel Sektor Mevduati 776 751 86.9 83.1 81.0 SI2ESS

Tasarruf Mevduati (Gergek Kisiler) 344 234 270 268 29.4 266 284

Ozel Girigimler (Ticari Kuruluglar) 11.0 7.7 6.5 5.2 4.8 5.4 5.5

Diger Kurumlar 7.3 7.6 6.3 5.8 5.7 6.3 6.0

Yurtigi Yerlegiklerin

Yabanci Para Mevduati

(Yurtici) 224 358 46.7 450 41.0 409 394

Mevduat Sertifikasi 2.5 0.6 0.4 0.3 0.1 - -
Yurtdisi Mevduatt 1.1 2.2 3.2 4.3 3.8 5.0 4.1
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 1998 Yillik Rapor, $220, Tablo: 32-A.
Not: 1998 yih rakamlari Kasim sonu itibariyledir.
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hesaplanirken ¢ift sayimi onlemek igin,
yurticinde bankalarin birbirlerine yaptiklan
mevduatin elimine edilmesi gerekir.

1985 - 1998 doneminde bankalar
mevduatinin DTH digt mevduat igindeki
payl, en ylksek dizeyine % 23.8 olarak
1993 yilinda ytkselmis, en dusik di-
zeyine ise % 7.2 olarak 1991 yilinda
inmigtir. Resmi mevduatta 1980'li yillarin
baslarinda TL mevduat iginde % 10.0 do-
layinda pay tasirken 1988 yilinda tamm
degisiklikleri yapilarak, sosyal guvenlik
kurumlart mevduatinin diger kuruluglar
mevduati (diger mevduat) kapsamina
alinmasi Uzerine, toplam mevduat igin-
deki payl 6nemli boyutta azalmig1998'de
% 2.7'ye degin gerilemigtir.

T.C. Merkez Bankasi Yasasina
gore; "Hazine ve katma bitgeli idarelerle,
dzel idare ve belediyelere ait paralarin,
kurulu oldugu yerde Merkez Bankasi
subelerine, kurulu bulunmadi§) yerlerde
de muhabirlerine yatiriimasi” zorunlu bu-
lunmaktadir. (1211 Sayill Kanun m.4t)
Bu nedenle de resmi mevduat, daha gok
T.C. Merkez Bankast'nin muhabiri T.C.
Ziraat Bankasi'nda toplanmaktadir. Nite-
kim 1998 sonu itibariyle de resmi mev-
duatin énemli bdlimu T.C. Ziraat Ban-

kasi'nda toplanmis bulunmaktadir.

1985 yilinda mevduat tasnifine ayri
bir mevduat tirl olarak eklenen diger ku-
ruluglar mevduatinin (diger mevduatin),
1985 yilinda TL mevduat igindeki pay1 %
4.3 dizeyinde iken, tanim degisikligi ile
sosyal guvenlik kurumlar mevduatinin bu
tirt eklenmesi sonucu DTH dis1 mevduat
igindeki pay1 hizli artig gostererek 1992
yilinda % 18.2'ye kadar ylkseldikten son-
ra gerileyerek, 1996 yilinda % 12.9'a
degin gerilemig, 1998 yilinda % 155
olmustur.

xi) Mevduatin kaynag: veya Kku-
rumsal sektorler itibariyle dagilimi “Tablo
Vli“de verilmistir.

1998 Kasim ayi sonu itibariyle mev-
duatin kurumsal sektorler arasinda dagi-
hmi veya kaynadi, % 79.3 ozel sektér, %
6.4 (sosyal guvenlik kurumlar da dahit)
kamu sektort, % 10.2 mali sektor ve %
4.1 yurtdigi mevduat seklindedir. Ozel
sektor mevduati, gergek kisilere ait ta-
sarruf mevduati, ticari kurumlar mevduati,
yurticinde yerlesik Kisilerin yabanci para
mevduati, kar amaci gutmeyen Kurum-
lanin mevduatini  kapsamaktadir. Kamu
sektorl mevduati da, sosyal glvenlik ku-

TABLO VIl
Mevduatin Bolgelerarasi Dagilimi (%)
Bolgeler 1970 1980 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Oriakuzey 21 208 257 265 255 266 237 223 218 25 217 219
Ege 135 129 128 125 132 133 120 138 134 125 117 116
Marmara 381 449 420 423 408 397 452 420 447 477 499 500
Akdeniz 65 -7.2 6.5 6.1 67 6lg M oINS 573 SR 6 /o MG R 61
Kuzeydogu 18 15 12 10 10 10 10 10 08 07 07 07
Giineydogu 14 1.2 0 100 TSR S SO R0 9 SN0 2 B0 B 01
Karadeniz 79 5.6 5.0 4.7 52 50 4.7 52 47 40 40 38
Ortadogu 3.3 00225 5010 S 82 02 0 2 R0 1SS0 3 'O N7 6 R 1
Ortaganey 44 7 3700 38N Rasht 3TN 4 0FNEE 4.9 R 4 SN 6 IR oo R o
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rumlari mevduati, bitgeye ait hesaplar,
butge dist fonlar, mali olmayan kamu
girigimlerinin ve yerel yoénetimlerin mev-
duatini igermektedir. Mali kurumlar mev-
duati, esas itibariyle bankalar mev-
duatindan olugmaktadir.

Mevduatin kurumsal sektérler itiba-
riyle dagihm: 1990-1998 gibi daha genis
bir zaman araliginda incelendiginde, mev-
duat icinde &zel sektdérin payinin %
77.6'dan % 79.3'e, mali kurumlar mev-
duatilin payinin % 7.2den % 10.2'ye
yikseldigi, kamu sektéri mevduat payi-
nin ise % 14.1'den % 6.4'e geriledigi go-
rilmektedir. Ancak, 1998 yilina iligkin ra-
kamlar Kasim ay! sonu itibariyledir. Yil
sonu itibariyle bu paylann bir dlglde
degismesi olasidir. Ancak. Bu degigimin
genel egilimi etkilemesi beklenme-
mektedir. Tablo VII'nin ortaya koydugu
gibi, 6zel kesim mevduati iginde yur-
ticinde yer-lesiklerin yabanci para mev-
duatinin payt son yillarda bir élglde ge-
rilemekie beraber genelde artmakta; czel
girisimlerin mevduati ise géreli olarak
azalmaktadir. S6z konusu dénemde yurt
icinde yerlesik kisilerin yabanci para mev-
duatinin toplam mevduat igindeki payl %
22.4'den % 39.4'e yikselmis bulun-
maktadir. Ayrica bu dénemde yurtdigi
mevduatin payl da yikselerek % 1.1'den
% 4.1'e ¢ikmistir. Ancak. 1998 yilinda ya-
banci para mevduatinin artis hizi yavas-
ladigindan gerek yurtici gerekse yurtdigl
kaynakli mevduatin pay: bir onceki yila
gbre azalmigtir.

xii) 1998 sonu itibariyle toplam mev-
duatin vade yapisli % 18.8 vadesiz mev-
duat, % 21.1 bir ay vadeli mevduat, %
34.2 (g ay vadeli mevduat, % 14.3 altr ay
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vadeli mevduat, % 8.6 bir yil ve daha
uzun sireli vadeli mevduat seklindedir.
Mevduatin vade yapisi bir énceki yila
gore degisme gostermis, vadeler genelde
kisalmigtir. Bir énceki yila gore vadesiz
mevduatin payl 21.3'den % 18.8'e geri-
lerken vadeli mevduatin payi % 78.7'den
% 81.2'ye yukselmistir. Enflasyon ve faiz-
lerin oynakligi, vadeli mevduatin daha
¢ok kisa sirelerde yogunlasmasina ne-
den olmaktadir. Son yillarda vadeli mev-
duat 6zellikle 3 ay vadeli hesaplarda top-
lanmaktadir. 1998 yil sonu itibariyte vade-
li mevduatin dagilimi; 1 ay vadeli % 29.7,
3 ay vadeli % 42.1, 6 ay vadeli % 17.7, 1
yil ve daha uzun vadeli % 10.5 geklin-
dedir. Bir dnceki yila gére vadeli mevdua-
tin vade dagimi belirgin bir degisme
gostermemis olmakla beraber 1 ve 3'er
aylik mevduatin payi, vadeli mevduat top-
laminin % 70.0'ini asmistir. Benzer vade
dagilimi DTH'larda gdzlenmektedir. 1998
yil sonu itibariyle DTH'larin vade dagilims;
% 19.3 vadesiz, % 22.5 1 ay vadeli, %
33.9 3 ay vadeli, % 9.5 6 ay vadeli, %
14.8 1 yil ve 1 yildan daha uzun vadeli
seklindedir.

xiii) Mevduatin bélgeler aras: dagihi-
mi ve bu dagiiimda 1970-1998 dénemin-
deki degismeler "Tablo VIll"de gdsteri~
mektedir.

1998 yiinda mevduatin bdlgeler
arasi dagilimi bir énceki yila gére hemen
hemen degismemis, paylardaki degis-
meler en fazla binde 2 dlzeyinde kal-
migtir. Tablo Vlll'de gérilecegi gibi, 1998
yilinda toplam mevduat iginde Marmara
Bélgesi'nin payr % 50.0'ye yikselirken,
Ortakuzey Bodlgesinin payt % 21.9, Ege
Bolgesi‘'nin pay1 % 11.6, Akdeniz Bdlge-

TABLO IX
Tasarruf Mevduatinin Vade Dagilimi (%)

Mevduat Tirii 1970 1980 1988 1890 1991

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Vadeli Tas. 32.8

Vadesiz Tas. 67.2 14.8

53.4 16.2

466 852 838 873 866 842 894 919 923 927 947
12.7

134 158 106 81 77 73 53
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si'nin payl % 6.4, Karadeniz Bolgesi'nin
pay! % 3.8, Ortagiiney Bélgesi'nin payi %
3.1, Ortadogu Bolgesi'nin payl % 1.6 ol-
mugtur. Ortadogu, Guneydogu ve Kuzey
dogu bdlgelerinin paylari sirasiyla % 1.6,
binde 9 ve binde 7 dizeylerinde kalmigtir.

Mevduatin bélgeler arasi dagdilimi
1970-1998 dénemi gibi daha genis bir za-
man boyutu iginde incelendiginde, Mar-
mara Bdlgesi'nin payinin % 39.1'den %
50.0'ye yikseldigi; buna karsi kalkinmada
gerice yoreler olarak nitelendiritebilecek
bolgelerin paylarinin azaldigi gérilmek-
tedir. 1970 yilinda Kuzeydogu, Giiney
dogu, Ortadogu Ortagiiney bdlgelerinin
toplam mevduat igindeki payr % 10.9
iken, bu oran 1998 sonunda % 6.3'e
degin gerilemistir. Karadeniz Bélgesinin
toplam mevduat igindeki goreli payinda
disis daha dikkat c¢ekici boyutlarda
olmus; bu bodlgenin toplam mevduat
icindeki payr 1970-1988 doéneminde %
7 9'dan % 3.8'e gerilemistir. Bu dénemde
Ege Bolgesinin payr da % 13.5'den %
11.6'ya inmistir. Akdeniz Bolgesi'nin payi
% 65 ve % 6.4 olarak, Ortakuzey
Bélgesi'nin pay da sirasiyla % 22.1 ve %
21.9 olarak belirgin degisiklikler gdéster -
memistir. “Tablo VIII" Glkemizde mevduat
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dagiiimi agisindan dengesizligin uzun
sirede azalmadigini, tersine artarak
srdiigint ortaya koymaktadir.

xiv) Turk bankacilik sisteminin yurt-
digina agiima g¢abalarina kargin, ulusal
bankalanmizin yurtdigindaki 31 subesi-
nin topladigi mevduat 1998 yil sonu itiba-
riyle 2.393.096 milyar TL olmustur. Kuzey
Kibris dahil dig tlkelerde toplanan mev-
duatin toplam mevduat igindeki payr %
9.9 dizeyinde olup, bir énceki yil diizeyi
olan % 8.3'e gore ylkselmistir. Yurt digi
subelerin mevduati esas itibariyle ban-
kalar mevduati ile DTH'ardan olusmak-
tadir. Bu tir mevduatin bir bélima, ban-
kalarin ana merkezleri ile olan iglemlerin-
den kaynaklanmaktadir.

b) Tasarruf Mevduatinda
Gelismeler

Toplam mevduatin iki ana 6gesini ta-
sarruf mevduat ile DTH'lar olusturdugun-
dan, bu iki mevduat tiriine iliskin daha
ayrintili bilgi verilmistir.

1998 yil sonu itibariyle toplam mev-
duat iginde % 26.6, DTH disi mevduat
icinde % 48.0 paya sahip olan tasarruf
mevduatinda gelismeler ana hatlan ile

TABLO X
Tasarruf Mevduatinin Bolgeler itibariyle Dagilimi (%) (1970-1998)

Boigeler 1970 1980 1989 1930 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Ortakuzey 180 161 134 132 134 136 132 133 133 137 134 139
Ege 166 168 189 189 19.0 201 210 198 199 183 187 189
Marmara 371 404 441 452 445 424 406 433 438 474 464 456
Akdeniz 7.3 74 88 85 90 97 87 1056 106 98 100 107
Kuzeydogu 2.1 20 1.4 T3 3R S (TH B RO R R I B I N (119
Giineydogu 15 1.4 1.2 #1130 1. 30N alESA=t Ao KOS R (1O R (N0 IR 019
Karadeniz 96 81 62 59 60 61 66 55 54 47 50 49
Ortadogu 37 . .32 25 2250 . 2ANL24NE 127 & 21382108 s NG RN 10 RO
Ortagiiney 5.1 46 35 5320 F3.10310 SN328 200N 2T IO R OI6
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sOyle ozetlenebilir.

(i) Tasarruf mevduati, cari fiyatlaria
1998 yilinda % 101.3 oraninda artarak yil
sonunda  6.427.369 milyar Tl'ye
yukselmigtir. Bir onceki yil ise tasarruf
mevduatinda artis orani % 84.3 idi. 1998
ythinda tasarruf mevduatinda artis hizt, bir
onceki yila gére artmigtir. Tasarruf mev-
duatinda gelismeler yillar itibariyle du-
zenli olmamakta, 6énemli dalgalanmalar
gostermektedir.

Gelismeler tasarruf mevduatinin iz-
lenen déviz kuru ve faiz politikalarindan
etkilendigi 6zellikle vadeli mevduatin faize
ve alternatif yatinm araglarimin getirisine
karsi duyarli oldugunu géstermektedir.

(i) 1998 yilinda da vadeli ve vadesiz
tasarruf mevduatindaki artis hizlari farkh
olmusg, vadeli mevduat % 85 oraninda ar-
tarken, vadesiz tasarruf mevduatinda
artig hizi daha yavas % 75.8 olmustur.
Bir 6nceki yilda da vadeli tasarruf mev-
duati % 85.0 oraninda artarken, vadesiz
mevduatta artis hizi % 75.8 dizeyinde
olmus idi.

(iii) Vadeli ve vadesiz tasarruf mev-
duatinda gelisme hizlanmn farkli olugu,
tasarruf mevduatinin vade biligimini et-
kilemis; vadeli tasarruf mevduatinin payi
% 92.7'den % 94.7'ye ylkselirken, vade-
siz tasarruf mevduatinin payi % 7.3'den

1998 YILINDA BANKALAR

% 5.3'e gerilemistir. Tasarruf mevduatinin
vadeli vadesiz aynmi ve tasarruf mev-
duatimn vade yapisinda 1970-1998
déneminde goérilen degismeler "Tablo
IX"da gosterilmigtir.

"Tablo IX" tasarruf mevduatinin vade
yapisinin son yillarda ne kadar dramatik
bir degisim gegirdigini ortaya koy-
maktadir. Vadesiz tasarruf mevduatinin
tasarruf mevduati igindeki payr 1970
yillarda % 70.0 dolayinda iken, bu pay
1998 yilinda % 5.3 olarak bankacilik ta-
rihimizdeki en dlsik diizeyine inmigtir.
Buna kargi vadeli tasarruf mevduatinin ta-
sarruf mevduati igindeki payi, 1970'li
yllarda % 30.0 dolayinda iken, 1998
yillinda % 94.7'ye ylkselmisgtir.

(iv) Tasarruf mevduatinin bolgeler
aras dagilimi bir 6nceki yila goére belirgin
degisme gdstermemis; Marmara Bélge-
si'nin payl % 46.4'den % 45.6'ya, Kara-
deniz Bélgesi'nin payl % 5.0'den % 4.9'a,
Guneydogu Bélgesi'nin payt da % 1.0'den
binde 9'a gerilerken, Ortakuzey Bdlge-
si'nin payl % 13.4'den % 13.9'a, Ege Bél-
gesinin payl % 18.7'den % 18.9'a, Akde-
niz Bélgesi'nin pay1 da % 10.0'dan % 10.7
‘'ve yUkselmigtir. Ortaglney ve Ortadogu
Bolgeleri'nin paylari da sirasiyla % 2.6 ve
% 2.0 olarak degisme gostermemistir.

(v) Tasarruf mevduatinin bdlgeler
aras! dagilmi ve dagiimin 1970-1998

TABLO XI
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi (%) (1998)
Hesap Grubu Tutar Hesap Sayisi
(TL) Milyar TL Pay (%) Say! Pay (%)
0- 10.000.000 56.310 0.88 28.880.286 72.84
10.000.001- 50.000.000 128.811 2.00 4.366.544 11.01
50.000.001- 250.000.000 470.675 7.32 3.432.616 8.66
250.000.001- 1.000.000.000 842.901 13.11 1.807.836 4.56
1.000.000.001- 5.000.000.000 1.825.210 28.40 916.242 2.31
5.000.000.001- 25.000.000.000 1.670.628 25.99 221.449 0.56
25.000.000.001- + 1.432.835 22.30 25.220 0.06
Toplam 6.427.369 100.0 39.650.193 100.0
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doéneminde géstermis oldugu egilim “Tab-
lo X"da gdsterilmigtir.

1970-1998 déneminde tasarruf mev-
duatinin  bolgeler arasi dagiimindaki
gelismeler incelendiginde, Marmara, Ege
ve Akdeniz Bélgeleri'nin paylarinin arttigi,
diger boélgelerin paylarinin azaldigr gérdil-
mektedir. Gergekten 1970-1998 dénemin-
de Marmara Bélgesi'nin pay! % 37.1'den
% 45.6'ya, Ege Bélgesi'nin payt % 15.6'
dan % 18.9'a, Akdeniz Bélgesi'nin pay! %
7.3'den % 10.7'ye yikselmis; buna kars:-
Ik kalkinmada gerice olarak nitelendirebi-
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lecegimiz bolgelerin pay! giderek azalma
egilimi gostermigtir. Gerice veya kalkin-
mada o&ncelikli yére olarak nitelendirile-
bilecek dért bdlgenin (Kuzeydogu, Gu-
neydogu, Ortadogu ve Ortaginey) toplam
tasarruf mevduat igindeki paylari 1970
yilhnda % 12.4 dlzeyinde iken, 1998
ylinda *Tablo X"da gdsterildigi gibi %
6.4'e degin dusmustir. "Tablo X", Ulke-
mizde bélgeler arasi dengesizliklerin di-
ger bir gostergesini olugturmaktadir.

Tasarruf mevduati igindeki pay! dra-
matik bigimde azalan bélgelerden biri de,

TABLO Xt
Banka Kredileri (1970 - 1998) (Milyar TL)

Ticaret  Kalkinma ve Yatirim Toplam Artis TCMB Genel

Bankalari Bankalar Banka Orani Dolaysiz Kredi

Yiliar Kredileri Kredileri Kredileri (%) Krediler Stoku
1970 35 17 52 = 8 60
1971 - = 59 138 12 7
1972 53 19 72 226 13 85
1973 70 24 94 30.6 14 108
1974 93 35 128 35.6 22 150
1975 133 49 182 43.0 22 204
1976 180 75 255 39.9 62 317
1977 224 103 327 28.6 120 447
1978 284 88 372 134 124 496
1979 428 114 542 458 214 756
1980 800 143 943 74.0 367 1.310
1981 1.402 214 1.616 71.3 496 2.112
1982 1.929 321 2.250 39.3 578 2.828
1983 2.552 433 2.985 32.6 645 3.630
1984 3.287 631 3.918 313 565 4.483
1985 5.803 704 6.507 66.1 931 7.438
1986 10.026 1491 11.517 77.0 1.265 12.782
1987 16.397 2313 18.710 62.4 2.170 20.800
1988 23.783 3.968 27.751 48.3 3.164 30915
1989 39.856 6.191 46.047 65.9 471 50.878
1990 70.595 9.439 80.034 73.8 3.753 83.787
1991 115.243 15.508 130.751 63.4 18.454 149,205
1992 206.483 25.049 231.532 7741 42.584 274.116
1993 388.154 45.553 433.707 87.3 82.936 516.643
1994 693.027 96.826 789.853 82.1 148.208 938.601
1995 1.552.148 191.538  1.743.686 121.2 193.521 1.937.207
1996 3.477.620 382448  3.860.068 1214 373.196 4.233.264
1997 8.089.272 722621  8811.893 128.3 339.200 9.151.093
1998 12.880.748 1.231.607 14.122.355 60.3 1559  14.123.914
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Turkiye'nin gelismis yodreleri arasinda yer
alan Ortakuzey Bodlgesi'dir. Ortakuzey
Bolgesi‘'nin tasarruf mevduati igindeki
payl 1970 - 1998 déneminde % 18.0'den
% 13.9'a dismustdr. Bu dusiste, mev-
duata iligkin tamim degisiklikleri dnemli bir
etkendir. Nitekim bu bdlgenin toplam
mevduat igindeki payi, diger kuruluglar ve
resmi mevduatin Ankara'da toplanmasi
nedeniyle, tasarruf mevduatindaki payi-
nin aksine gore belirgin bir degisme gos-
termektedir.

Tasarruf mevduatindaki gelismeler
incelenirken, 1985 yilindan itibaren mev-
duat sertifikas ile diger kuruluglar mev-
duatinin, tasarruf mevduati kapsami di-
sinda gosterildigi dikkate alinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin blyUOklik
ve hesap adetleri itibariyle 1998 yilinda
dagiim "Tablo X|"de verilmistir.

"Tablo XI", tasarruf mevduatinin
buytiklikleri, hesaplar itibariyle dagilimin-
daki dengesizligi ortaya koymaktadir. Sa-
yi itibariyle hesaplarin % 83.8'i toplam ta-
sarruf mevduatinin ancak % 2.9'na sahip
olmasina karsilik, tasarruf mevduatinin %
97.1'i hesap sahiplerinin yaklagik %
16.2'sine ait bulunmaktadir.

1998 yil sonu itibariyle tutari 10 mil-
yon TL ve daha az hesap sayisi
28.880.286 olup, toplam hesap sayisinin
% 72.8'ini olugturmasina karsin toplam ta-
sarruf mevduatinin ancak binde 9'una sa-
hip bulunmaktadir. 10 milyon TL'yi askin
tasarruf mevduati hesap sayist ise
10.769.907 olup, toplam hesap sayisinin
yaklagik % 27.2'sini olusturmasina karsi-
Itk toplam tasarruf mevduatinin % 99.1
‘ine egemen bulunmaktadir. Hesap sahip-
lerinin yaklagik % 3.0'nin hesap basina
mevduat tutan 1 milyar TL'nin Ustindedir.
Bu grup, sayilannin sinirli olmasina kar-
sin, toplam tasarrut mevduatinin iginde %
76.7'lik paya sahip bulunmaktadir. Tasar-
ruf mevduatinin % 22.310k bolimu ise,
hesap sahiplerinin binde 6'sina aittir.

1998 YILINDA BANKALAR

Mevduat gruplarinin, toplam mev-
duat ve hesap adedi igindeki paylarinin
kargilagtirilmasi, mevduatin bireyler ara-
sinda dagihmindaki dengesizligi goze
garpict bigimde ortaya koymaktadir. Kaldi
ki, yukaridaki ayrim hesap adetleriyle iti-
bariyledir. Yiksek gelirli bir mudinin, bir-
den fazla buyuk tutarda hesabi da olabilir.
Tablo, hesap adedine gére degil de mudi
sayisina gore duzenlenebilseydi, mev-
duatin dagihmindaki ¢arpikhgin boyutu
daha g¢arpict bigcimde gorulebilecekti.
Yillar itibariyle Kargilastirmalar tasarruf
mevduatinin hesaplar arasindaki dagili-
mindaki dengesizligin giderek arttigini or-
taya koymaktadir. Mevduatin giderek da-
ha biliyik bolimu yiksek tutarlar grup-
larinda toplanmaktadir. Bu gelismede
Kuskusuz gelir dagihmimin bozulmasinin
yani sira yiiksek diizeyde siire gelen en-
flasyonda etkili olmaktadir.

c)D6viz Tevdiat Hesaplarinda
Geligmeler

1984 yilina kadar banka kaynaklari
arasinda yer almayan Doviz Tevdiat He-
saplar (DTH'lar), 1983 yili sonunda Tirk
parasiin kiymetinin korunmasina iligkin
yeni duzenlemeler sonucu, Tirkiye'de
yerlesik kigilere de DTH agma olanaginin
taninmastyla hizli artrs gostermigtir. 1983
yili sonunda 30.7 milyar TL olan DTH'lar,
1998 yili sonunda 10.783.777 milyar
TL'lik boyutla toplam mevduatin % 44.6'
sini olusturmustur. 1998 yilinda DTH'lar
TL mevduattan daha yavas arttigindan,
toplam mevduat igcindeki pay! % 47.2'den
% 44.6'ya gerilemis olmakla beraber, yine
de payr en yiksek mevduat tirGno
olusturmaktadir. DTH'larda yillar itibariyle
gelismeler "Tablo V" de verilmigtir.
DTH'larin 1998 sonu itibariyle % 42.7'si
Marmara, % 15.0'i Orntakuzey ve % 9.5'i
de Ege Bélgesi'nde toplanmigtir. DTH'lar
icinde ¢ geligmis bélgenin pay! lgte ikiyi
asmis bulunmaktadir. Bankalarin yurtdig
subelerindeki DTH'arin toplam DTH'lar
icindeki pay! da % 16.8'dir. DTH'lar da,
TL mevduatta oldugu gibi, blyik ban-
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kalarda (T.C. Ziraat Bankasi, T. is Ban-
kasl, Yapl ve Kredi, Akbank) toplanmistir.

d) Varliga Dayal Menkui
Kiymetler

Bankalarin kaynak saglamak ama-
ciyla yararlandiklar araglardan biri olan
Varliga Dayal Menkul Kiymetler (VDMK),
1992 yihnda Sermaye Piyasasi Ka-
nunu'nda yapilan dizenlemeden sonra,
banka kaynaklar arasinda yer almaya
baslamigtir.  Baslangigta  disponibilite
yukumliligine tabi olmayan ve mevduat
sayilmadigi icinde mevduat munzam
karsiigi ayriimayan VDMK'ar, maliyet
agisindan mevduata gore daha ¢ekici bir
kaynak  olusturmuslardir.  Bankalarin
¢ikarmis olduklar VDMK'lerin tutar 1992
yiinda 14.480 milyar TL iken bu tutar
sirasiyla 1993 yilinda 52.756 milyar TL,
1994'de 42.299 milyar TL olmus ve 1995
yilinda 113.928 milyar Tl'ye Kkadar
ulagmistir. Ancak VDMK!'ar disponibilite
yUukumiuloga kapsamina alindigindan ma-
liyet agisindan gekiciligint yitirmis ve ban-
kalarin 1998 yilinda gikarmis olduklan
VDMK 11.000 milyar TL'ye gerilemis; yii
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e) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektoriine
Acmis Oldugu Krediler

1998 yili sonu itibariyle TCMB'nin
bankacilik sektériine agcmis oldugu re-
eskont ve avans kredileri toplami
(IDT'lere sanayici senetleri karsthigr ve-
rilen krediler harig) 7.539 milyar TL
olmustur. TCMB'nin bir dnceki yil bu kap-
samda ag¢mig oldugu kredilerin toplami
7.676 milyar TL idi. Buna gére TCMB'nin
bankalara agmis oldugu reeskont ve
avans kredileri 1998 yilinda bir dnceki
ylla goére cari fiyatlarla hemen hemen
degisme gdstermezken reel olarak
azalmgtir.

TCMB'nin bankaciltk sektériine ag-
mis oldugu krediler, izlenen para politi-
kasina, uygulanan para programina gére
degismektedir. Ancak, genel egilim
TCMB kredilerinin banka kaynaklarn ara-
sindaki, payinin azalmasi yénundedir. Bu
egilim, 1998 yiinda daha da belir-gin-
lesmigtir. TCMB kredilerin toplam banka
kaynaklari igindeki payi, 1991 yilinda %
1.5 dizeyinde iken 1998 yilinda binde

sonu stoku da 7.305 milyar TL'ye inmisgtir. 1inde altina dismigtir. Bu paya
TABLO Xill
Kredilerin Banka Gruplari Arasinda Dagilimi (1998)

Tutar Toplam . Grup
Banka Gruplari {Milyar TL) Iginde % Iginde %
A. Ticaret {(Mevduat) Bankalari 12.870.748 91.3 100.0
- Kamusal Sermayeli 4.107.727 281 31.9
- Ozel Ulusal Sermayeli 8.370.013 59.3 64.9
~ Yabanci Sermayeli 413.008 29 3.2
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalan 1.231.607 8.7 100.0
- Kamusal Sermayeli 1.048.603 74 85.1
-~ Ozel Ulusal Sermayeli 165.772 1.2 13.5
- Yabanci Sermayeli 17.232 0.1 1.4
C. TOPLAM 14.122.355 100.0
- Kamusal Sermayeli 5.156.330 36.5
- Ozel Ulusal Sermayell 8.535.785 60.4
- Yabanci Bankalar 430.240 31
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TCMB'nin bankalara saglamis oldugu ya-
banci para kaynaklar da eklendiginde
binde 2'ye yaklagmaktadir.

1990 yilindan itibaren TCMB ban-
kalarin kisa sureli likidite ihtiyaglarini
kargilamaya yénelik iskonto politikas: iz-
lemeye baslamis oldugundan, bu politika-
nin da etkisiyle TCMB'nin banka kaynak-
lari igindeki pay! giderek azalmaktadir.

TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu kredilerin sektérel dagilimi da, iz-
lenen politikalara gére degismeler
gostermektedir. 1990 yilindan itibaren
TCMB'nin bankacilik sektériine agmis
oldugu krediler arasinda ticaret sektorine
yonelik olanlar agirhk kazanmaya bas-
lamig ve krediler icindeki payr 1998 Ka-
sim sonunda hemen hemen % 100 yUk-
selmistir.

1998 YILINDA BANKALAR

TCMB, 1989 yili sonlarindan itibaren
bankacilik sektorune uzun sdreli kredi
tahsisine son vermigtir. Bu politika 1998
yiinda da sdrmastir. TCMB'nin  ban-
kacilik kesiminin gegici likidite ihtiyacint
karsilamaya yonelik reeskont politikas! iz-
lemesi, kisa sureli ticari senetleri re-
eskonta kabul etmesi, TCMB kredilerinin
sektdrel dagilimini da degistirmigtir.

TCMB, yurtdisinda muteber bir ban-
kanin ddeme garantisini igeren kredili
veya kabul kredili ihracata iliskin senet-
lerle, amir bankaca kabul edilmis gayri
kabultt ricu vadeli akrediflerin iskon-
tasina dayalt olarak déviz Gzerinden di-
zenlenmis vadelerine en ¢ok 120 giin ka-
lan poligelerin reeskontu karsiligi banka-
lara, kabul finansman olanag: ile Turk
Eximbank tarafindan garanti edilen vadeli
ihracat alacaklan iginde kabul finansmani
kapsaminda reeskont olanag sagla-mak-

TABLO XIV
Kredilerin Sektorel Dagilimi (1986 - 1998) (%)

1986 1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998
A ihtlsas Krediler] 26.5 27.4 244 23.7 253 23.2 22.6 14.5
1- Tanim 154 16.0 13.6 15.2 18.8 17.3 17.1 8.3
2- Konut (Gayrimenkul) 6.9 6.4 7.8 5.8 3.2 2.0 14 2.2
3- Mesleki (Esnat-sanatkar) 3.7 3.1 2.0 1.9 27 1.9 1.6 1.5
4- Denizcillk 0.5 0.1 - 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1
5- Turizm = 1.5 0.9 0.6 04 0.3 0.2 0.2
6- Diger Ihtisas - 0.3 0.1 0.1 0.1 15 2.1 22
B. ihtisas Kredileri Diginda 60.5 62.2 65.8 64.6 64.1 67.2 774 85.5
1- ihracat 114 12.7 16.6 20.5 217 257 26.5 25.4
2- ithalat 0.8 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
3-isletme 26.7 315 344 245 25.4 - - -
4- Yatinm 57 27 1.8 45 3.6 27 37 4.3
5- Diger 15.0 9.1 129 15.0 133 38.6 471 55.7
C. Kalkinma ve Yatirim Bankalan 13.0 10.4* 9.8+ 1.7 10.6" 9.6° - -
Genel Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig.
Kaynak : Tirkiye Bankalar Birligi

Not: (1) 1989'dan itibaren kalkinma ve yatinm bankalarninin verdii turizm kredileri itisas kredileri arasinda

gosterimeye baglanmigtir.

(2) 1996 yilindan itibaren Isietme Kredileri, Diger krediler arasini géstermektedir. ]
(3) 1997 yilindan itibaren Kalksnma ve Yatinm Bankalan kredileri de sektdrel ayrima tabi tutulmustur.
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tadir. Ancak bu olanak 1988 yil sonunda
49.356 milyar TL gibi ¢ok sinirli bir boy-
utta bulunmaktadir.

C. Banka Kredileri
1- Genel Gelisim

Toplam banka kredileri (Kalkinma ve
yatinm bankalari kredileri dahil, TCMB'nin
dolaysiz kredileri harig) 1998 yilinda cari
fiyatlarla % 60.3 oraninda artarak
14,122.355 milyar Tl'ye yikselmistir.
Banka kredileri 1997 yilinda cari fiyatlarla
% 128.3 oraninda artrmis idi. Artis hizla-
rnnin ortaya koydugu gibi 1998 yilinda
banka kredilerindeki artis hizi, bir 6nceki
ylla goére belirgin bir sekilde yavas-
lamigtir. Banka kredileri 1980 - 1998
déneminde cari fiyatlarla en yavag artig
hizim 1998 yilinda gostermistir. Ekon-
omik durgunlugun yan sira T.C. Ziraat
Bankasi'nin 1.522.934 milyar TL tutarin-
daki kredi alacaginin krediler hesabin-
dan goérev zararlarindan dogan alacaklar
hesabina aktariimasi da etkili olmugtur.
Ticaret bankalan olarak gruplandiriian
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bankalarin kredilerinde artis hizi 1998 yi-
linda kalkinma ve yatinm bankalar kre-
dilerindeki artis hizindan daha yavasg
olmustur. Gergekten 1998 yilinda ticaret
bankalarinin kredileri cari fiyatlarla %
59.4 artarken, kalkinma ve yatarim ban-
kalan kredilerindeki artis hizi % 70.4
oraninda olmustur. Bir dnceki yilda da ti-
caret bankalari kredilerindeki artis hizi %
132.6 ofarak kalkinma ve yatinm banka-
lari kredilerindeki artis hizi olan % 88.9'un
lstlinde gergeklesmis idi.

Banka kredilerinde gelismeler daha
genig bir zaman araliginda incelen-
diginde, "Tablo Xil"de izlenebilecegi gibi,
1970 yihndan bu yana banka kredilerinde
artis hizi dizenli bir gelisme gdster-
memis; artig hizi cari fiyatlarla % 128.3 ile
% 13.4 arasinda degismistir. Cari fiyat-
larla banka kredilerinde artis hizinin yillar
arasinda bu denli blyuk dalgalanma gés-
termesinde kuskusuz yillar itibariyle fiyat
artis hizlartnin farkit olmasi da etkili ol-
mustur.

1998 sonu itibariyle Turkiye'nin kredi

TABLO XV
Banka Yurtici Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim Arasinda Dagilimi (%)
1980 1989 1990 1991 1992 1893 1594 1995 1996 1997 1998

A Ticaret Bankalari Kredileri

- Kamu Sektard 188 15.4 15.2 139 91 85 1.7 47 21 a4 32

- Ozel igletmeler ve Hanehalki  81.2 846 84.8 86.1 909 91.5 883 95.3 97.9 96.6 96.8
B Kalkinma ve Yatium

Bankalan Kredileri

— Kamu Sektdrd D e 152 170 175 216 128 121 12.6 12.1 125

- Ozel Isletmeler ve Hanehalki 285 78.2 84.8 83.0 825 784 87.2 878 87.4 87.9 875
C. Topl Banka Kredilen

~ Kamu Sekldri 282 16.0 152 142 9.8 95 1.8 5.1 27 38 3.7

- Ozel Igleimeler ve Hanehalki  71.8  84.0 84.8 85.8 90.2 905 88.2 94.9 97.3 96.2 96.3
D Bankacilik Sektérd

— Kamu Sektard 480 234 209 263 255 260 28.7 16.4 126 7.9 37

- Ozel [gletmeler ve Hanehalki  52.0  76.6 79.1 737 745 740 71.3 83.6 874 921 96.3
Toplam 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100.0 1000 100.0 1000

Kaynak: T.C.M B. Yillik Raporlari:

- 1938 Yillik Rapor

- 1938 Yilitk Rapor S. 170, Tablo 36.
Nat: (1) 1998 yili Kasim ayr sonu itibarryledir.

{2) Bankacilik sektdrane T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmis oldugu dogrudan kredier dahildir.
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stoku (tum banka kredileri+ TCMB'nin
kamu kesimine a¢gmis oldugu dolaysiz
krediler) bir 6nceki yila gore cari fiyatlarla
% 54.3 oraninda artarak 14.123.914 mil-
yar TL olmustur. 1997 yilinda kredi stoku-
nun cari fiyatlarla % 116.2 oraninda artti-
g1 dikkate alindiginda 1998 yilinda kredi
stokunda geniglemenin bir énceki yildan
belirgin bir sekilde yavas oldugu géril-
mektedir. 1998 yilinda kredi stokunda bir
onceki yilla gdére artis hizinin yavas-
lamasi, banka kredilerinde artigin yavas-
lamasinin yani sira TCMB 'nin kamu kesi-
mine agmis oldugu dogrudan kredilerin
hemen hemen sifirlanmasindan kaynak-
lanmigttr.

2- Banka Kredilerinin Banka
Gruplan Arasinda Dagimi

1998 yil sonu itibariyle banka kredi-
lerinin banka gruplar arasindaki dagilimi
"Tablo XllI“de verilmistir.

1998 yil sonu itibariyle toplam banka
kredilerinin % 91.3'0 ticaret veya mevduat
bankalarinca, ancak % 8.7'si de kalkinma
ve yatinm bankalarinca saglanmigtir.
1998 yilinda ticaret bankalar kredilerinde
artis hizi % 59.4 dizeyinde kalirken, kal-
kinma ve yatinm bankalarn kredileri artig
hizinin % 70.4 olusu, ticaret bankalarinin
toplam banka kredileri igindeki payinin
hafifce % 91.8'den % 91.3'e gerilerken,
kalkinma ve yatirm bankalarinin pay! %
8.2'den % 8.7'ye ylikselmesine yol agmis-
fir.

Ticaret bankalarn grubunda 1998 yil
sonu itibariyle kredilerin bankalar arasin-
daki dagilimt % 31.9 kamusal sermayeli
bankalar, % 64.9 6zel sermayeli banka-
lar, % 3.2 yabanct sermayeli bankalar
seklindedir. Kredilerin banka gruplar ara-
sindaki dagilimi bir 6nceki yila gére belir-
gin degisiklik gdstermis; kamusal serma-
yeli bankalarin pay! % 37.7'den % 31.9'a
gerilerken, 6zel sermayeli bankalarin payi
% 59.3'den % 64.9'a, yabanci sermayeli
bankalarin pay! da hafifce % 3.0'den %
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3.2'ye ylUkselmigtir.

1998 yilinda bir 6nceki yila gore
kamusal sermayeli ticaret bankalarinin
toplam krediler igindeki pay: % 34.7'den
% 29.1'e gerilerken, 6zel sermayeli ban-
kalarin payr % 53.4'den % 59.3%e
ylkselmig, yabanci sermayeli bankalarin
pay! ise sirasiyla % 2.7 ve % 2.9 olarak
belirgin bir degisme gostermemistir. 1998
yilinda kamusal sermayeli bankalarin
banka kredileri igindeki payindaki gerile-
yiste, daha onceleri de deginildigi gibi,
T.C. Ziraat Bankasi'nin krediler iginde
goziken 1.522.934 milyar TL tutarindaki
alacaginin, goérev zarari olarak Hazi-
ne'den alacaklar hesabina aktariimasin-
dan kaynakianmistir.

Kalkinma ve yatinm bankalari gru-
bunda 1998 yil sonu itibariyle kamusal
sermayeli bankalarin (iller Bankasi, T.
Ihracat Kredi Bankasi, Eximbank, T. Kal-
kinma Bankasi) bu grup bankalarin kredi-
leri igindeki payi, bir dnceki yila gére %
84.0'den hafifce % 85.1'e ylkselirken,
6zel sermayeli ulusal bankalarin payl %
14.8'den % 13.5'e gerilemis, yabanci ban-
kalarin pay1 da % 1.4 olmugtur. Gorilayor
ki, 1998 yilinda kalkinma ve yatirm ban-
kalarn grubunda kredilerin bankalar arasi
dagihimt bir dnceki yila gére belirgin bir
degisiklik gostermemistir. Bu grupta ka-
musal sermayeli bankalarin krediler igin-
deki pay! agiriki olarak 1998 yilinda tim
banka kredileri igindeki kamusal sermaye-
li bankalarin payt % 41.6'dan % 36.5'e
gerilerken, 6zel bankalarin payr % 55.6'
dan % 60.4'e, yabanci bankalarin pay! da
% 2.8'den hafifce % 3.1'e yukselmistir.

1998 yilinda da kamusal sermayeli
bankalarin kredi piyasasindaki agtrliklari,
bir dnceki yilla gére azaimakla beraber
surmigtar.

3- Banka Kredilerinin
Sektorel Dagilimi

Banka kredilerinin 1998 sonu itiba-
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riyle sektérel dagiimi, énceki yillarla
kargilagtirmall olarak “tablo XIV"de veril-
mistir.

Banka kredilerinin sektérel dagilimi
1986 yili basindan itibaren uygulamaya
konulan tek duzen hesap planina gére
veriimektedir. Bu degisiklik nedeni ile
1986'dan dénceki yillaria saghkh
kargilagtirmalar yapmak olanag: kal-
madigindan, 1986 yilt basindan itibaren
bu konuda yeni bir seri diizenlenmektedir.
1989 yih sonrasinda, buytk bélumd T.
Kalkinma Bankasi tarafindan verilen tu-
rizm  kredileri ihtisas kredileri iginde
gbsteriimeye baglanmistir. 1996 yilinda,
daha dnceki vyillarda isletme kredileri
baghg altinda gosterilen krediler de,
diger kredilere ait boélimde yer almig,
ayrica kalkinma ve yatirim bankalan
kredilerinin de sektorel dagilimi verilmeye
baslanmistir.

1998 yilinda ihtisas kredilerinin pays,
bir 6nceki yila gére % 22.6'dan % 14.5'e
gerilemistir. Bu dramatik gerileyiste T.C.
Ziraat Bankasi'nin tarim kredileri iginde
yer alan 1.522.934 milyar TL tutarindaki
alacaginin, 1998 yilinda gérev zarar ola-
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rak Hazine'den alacak sekline donigtu-
rilmesi 6nemli bir etken olmustur.

1998 yilinda ihtisas kredileri iginde
yer alan tarim kredilerinin payi dramatik
bicimde % 17.1'den % 8.3'e, mesleki
(kigik esnaf ve sanatkar kredileri) kre-
dilerin pay! da % 1.6'dan hafifce % 1.5'e
gerilemig, konut (gayri menkul) kredi-
lerinin pay| % 1.4'den % 2.2'ye yilkselmis;
toplam krediler iginde 6nemli yere sahip
olmayan diger ihtisas kredileri, turizm
kredilerinin paylan binde 2 olarak degis-
me gostermemistir.

1998 yilinda ihtisas kredileri diginda
kalan kredilerin sektérel dagilimt da
6nceki yillara gore bir élgide degismistir.
Bankalann vermis olduklari ihracat kredi-
lerinin toplam krediler igindeki payr %
26.5'den % 25.4'e gerilerken, igletme kre-
dilerini de igeren diger kredilerin payl %
38.6'dan % 47.1'e ylkselmig, yatirrm
kredilerinin pay! da % 3.7 olmustur.

Banka kredilerinin sektorel dagilimi
1986-1997 gibi daha genis bir zaman
boyutunda incelendiginde, ihtisas disi
kredilerin pay! yukselirken, ihtisas kre-

TABLO XVI
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(1970 - 1998)

Bélgeler 1970 1987 1989* 1990* 1991* 1992 1993* 1994* 1995' 1996' 1997* 1998
Ortakuzey 238 261 261 258 268 227 239 275 258 286 283 208
Ege 138 136 125 124 118 119 124 117 127 118 115 120
Marmara 356 377 380 377 385 408 441 431 432 457 465 508
Akdeniz 105 108 113 115 115 123 94 94 96 69 69 76
Kuzeydogu 18 12 10 08 0.07 @ D8 S0.8-N051EN016 0 SN0 N0t
Gineydogu 19 11 10 08 08 07 06 05 06 06 06 08
Karadeniz 7.2 49 B 5.8 — Bl aTeouein 3 s Gl 2O SIS
Ortadogu 18 1 1,600,407 15 9 14 1T B30 019% 111 IHIERRTORERN S
Ortagiiney 36 30s026) fazm oy Soz 22 16 118 SR ONNRCIRNSI
Toplam 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Trkiye Bankalar Birligi Yayinlarinda yer alan rakamlardan yararlanilarak diizenlenmistir.
(*) Ier Bankasi kredileri harig.
(**) er Bankast ve TOBANK kredileri harig.
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dileriyle kalkinma ve yatirim bankalan
kredilerinin paylarinin gok belirgin olmasa
da azaldig1 gézlemlenmektedir.

4- Banka Kredilerinin
Vade Itibariyle Dagilimi

1998 sonu itibariyle bankalarin
(kalkinma ve yatirim bankalar dahil) ih-
tisas kredileri diginda vermis olduklari
kredilerin 2.068.023 milyar Tl'si orta ve
uzun strelidir. S6z konusu orta ve uzun
sureli krediler, 1998 yilinda cari fiyatlaria
% 146.8 oraninda artmistir. Bir dnceki yil
ise bankalarin orta ve uzun sureli kre-
dilerinde artig hizi cari fiyatlarla % 103.3
dlzeyinde idi. 1997 yilinda ihtisas kredi-
leri diginda banka kredilerinin % 12.3'U
orta ve uzun sireli iken, bu oran 1998
yihinda % 17.1'e yukselmistir. Bankalarin
kredi porfdyiinde orta ve uzun sdreli kre-
dilerin payi ozellikle 80'li yillarin son-
larindan itibaren surekli gerilemekte iken,
bu egilim 1993 ve 1994 yillarinda yon
degistirmig, 1995 yilindan sonra genel
diigls gizgisini sirdirmis, 1997 yilinda
inceleme doneminin en dusik duzeyi
olan % 12.3'e indikten sonra 1998 yilinda
% 17.1'e yikselmistir.

1998 vyilinda ticaret bankalarinin
kredilerinin (ihtisas kredileri diginda) vade
dagihmi % 85.5' kisa streli, % 14.5'i orta
ve uzun surelidir. Bir dnceki yil ise bu
dagiim % 91.2 kisa sureli, % 8.8 orta ve
uzun slreli seklinde idi. 1998 yilinda ti-
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kredileri diginda) orta ve uzun sireli olan-
larin pay1 % 5.7 puan artis gostermistir.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin
kredileri ise ihtisas kredileri diginda 1998
sonu itibariyle % 42.6'si ortla ve uzun
streli % 57.4'G ise kisa sUrelidir. Bu
dagilim 1997 yilina gore degisim goster-
mistir, orta ve uzun sureli kredilerin pay:
% 44.7'den % 42.6'ya gerilerken, kisa
stireli kredilerin pay! % 55.3'den % 57.4'e
yUkselmistir. Gelismelere daha uzun za-
man araligindan bakildiginda kalkinma
ve yatinm bankalari kredileri iginde de
orta ve uzun sireli kredilerin payinin ge-
riledigi  gorulmektedir. Sézkonusu ban-
kalarda 1989 yilinda orta ve uzun sureli
kredilerin pay! yaklasik % 70.0 dizeyinde
iken bu payin 1998 yilinda % 42.6'ya
degin geriledigi gorilmektedir. 1990'l
yillarin sonlarindan itibaren kalkinma ve
yatirrm bankalari da kisa sureli kredilere
yonelmis bulunmaktadir. Enflasyon ve i-
malat sanayii yatinmlarimin géreli olarak
azalmasinin yanisira, T. lhracat Kredi
Bankas!'nin kalkinma bankalar grubunda
onemli yer tutmasi, kalkinma bankalarinin
kredilerinin vade dagiliminda degisiklikte
diger bir etkendir.

Bankalarin orta vadeli kredilerindeki
goreli gerileme, orta vadeli yatinm kredisi
talebinin azaldig1 ve/veya 6zellikle ticaret
bankalarint riskli gérdiikleri igin orta ve
uzun sureli kredi vermekten kagindiklari
seklinde yorumlanabilir. T.C. Merkez Ban-

caret bankalarinin kredileri iginde (ihtisas kasi'nin 1990l yillarin baslarinda re-
TABLO XVil
Sektér Déviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Kamu Bankalari -692 -636 -619 105 -300 100 203 -192
Ozel Bankalar -904 -2133 -3714 -712 -2500 -2500 -4481  -7544
Yabanc) Bankalar -123 -193 -330 -85 -300 -200 -800 -693
Kalkinma ve Yatinm Bankalar: 91 -194 -381 -168 - = 2 98
Toplam -1810 -3156 -5045 -860 -3100 -2600 -4966 -8330

Kaynak: Trkiye Bankalar Birligi
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eskont politikasini degistirerek, orta vade-
li sanayici kredisi uygulamasina son ver-
mesi de bu gelismede etkili olmustur.

5- Banka Kredilerinin Kamu ve
Ozel Kesim Arasinda Dagilimi

TCMB'nin 1998 Yillk Raporu'nda
yer alan bilgilerden vyararlanilarak,
1980'den bu yana yurtici banka kredi-
lerinin kamu ve o&zel kesim arasindaki
dagiimini ve bu dagiimindaki gelismeleri
gosteren “Tablo XV" dizenlenmistir.

“Tablo XV" 1998 yilinda Kasim ayi
sonu itibariyle ticaret (mevduat) bankalar
kredilerinin % 3.2'sinin kamu kesimince,
% 96.8'inin &zel isletmeler ve hane halki
tarafindan kullanildigini ortaya koymak-
tadir. Kalkinma ve Yatirim bankalari kre-
dilerinde ise, anilan tarih itibariyle kamu
kesiminin payl % 12.5 6zel kesimin pay!
ise, % 87.5'dir. Toplam banka kredilerinin
Kasim 1998 tarihinde kamu ve &zel sek-
tor arasindaki dagihmi ise, kamu kesimi
% 3.7, 6zel sektor % 96.3 seklindedir.
TCMB'nin kamu kesiminde agmig oldugu
dogrudan krediler de hesaba katildiginda,
Kasim 1998 sonu itibariyle toplam ban-
kacilik sektér kredileri igin kamu ke-
siminin paylr % 3.7'ye 6zel kesimin payi
da % 96.3 olarak degismemektedir.

Yurtigi kredilerin, 6zel ve kamu ke-
simi arasindaki dagihmina 1980'den bu
yana daha genis bir zaman araliginda
bakildiginda, banka kredileri igcinde 6zel
kesimin payinin yukseldigi, buna kargi
kamu Kkesimi paywinin giderek azaldigi
gortlmektedir. Gergekten 1980 yilinda
kamu sektérd, toplam yurtici banka kredi-
lerinin % 28.2'sini kullanirken ve ban-
kacliiik sektori kredileri icindeki payi da %
48.0 iken; s6z konusu pay, Kasimi13898
tarihi itibariyle toplam yurti¢i banka kre-
dilerinde ve bankacilik sektori kredileri
icinde % 3.7'ye gerilemistir.

Sozkonusu donemde kamu ke-
siminin banka kredileri igindeki payimin,
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1983 yilina kadar dugis gosterdikten son-
ra, 1988 yiii sonuna kadar yikseldigi, an-
cak anilan yildan sonra, yeniden diigme
edilimine girdigi gozlenmektedir. 1998
yilinda bu pay % 3.7'ye degin inmis bu-
lunmaktadir.

Bankacilik sistemimizde kamu ban-
kalari agirhk tasimasina karsin, ban-
kalarin esas itibariyle 6zel kesimi finanse
etme ozellikleri sirmektedir.

6- Banka Kredilerinin TL ve
Yabanci Para Olarak Dagtiimi

1998 yil sonu itibariyle tm banka
kredilerinin % 49.5'i TL, % 50.5'i ise ya-
banci para (déviz) kredisidir. Bu dagihim
ticaret bankalarinda % 55.1 TL kredi, %
44.9 yabanci para kredi geklinde iken,
kalkinma ve yatinm bankalan grubunda
TL kredilerinin payt % 24.6'ya diigerken
déviz kredilerinin payl % 75.4’e degin
ylikselmektedir. Bir onceki yil ise kre-
dilerin TL ve yabanci para olarak dagi-
limi, sirasiyla % 52.6 ve % 47.4 oran-
laninda idi. 1998 yilinda tiim banka kredi-
leri iginde TL kredilerinin pay: gerilerken,
yabanci para kredilerin payi 3.1 puan art-
migtir.Banka kaynaklarinin yariya yakin
béliminin yabanci para lzerinden olu-
su, kredileri iginde de doviz kredilerinin
dénemli boyutta olmasina yol agmaktadir.
Bankalar kredi musterilerinin isteklerinin
yanisira kur risklerini azaltabilmek, TCMB
tarafindan belirlenen kur riski oranini tut-
turabilmek igin, déviz kredilerine ydnel-
mektedir. 1998 yilinda T.C. Ziraat Ban-
kasinin TL kredisi iginde yer alan
1.522.934 milyar TL'nin gorev zaran ola-
rak Hazine'den alacak sgekline donls-
tiriilmesi kredilerin TL ve YP olarak dagi-
limini da etkilemisgtir.

7- Banka Kredilerinin Bolgesel
Dagitimi

Banka kredilerinin 1985 - 1988 yillar
igin, Devlet Yatim Bankasi ve daha son-
ra bu bankanin yerini alan Turkiye thracat
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Kredi Bankasi dahil 1988 - 1998 yillari
icin (lller Bankasi kredileri hari¢) bdlgeler-
arasl dagiimi ve bu dagiimda 1970 -
1998 dénemindeki gelismeler “Tablo XVI”
da verilmistir.

1998 yilinda kredilerin bolgelerarasi
dagihmi bir onceki yila gére degisme
gostermig, Marmara Bolgesinin payr %
46.5'den % 50.8'e yikselirken, Ortakuzey
boélgesinin pay! % 28.3'den % 20.8'e geri-
lemistir. Diger bélgelerin krediler igindeki
paylarida bir 6nceki yila gore, Ortakuzey
bolgesinin payinin degigsmesinin etkisiyle
ylkselme gostermistir. Bu baglamda Ege
Bélgesinin pay1 % 11.5'den % 12.0'ye,
Akdeniz Bélgesinin payr % 6.0 dan %
7.6'ya, Karadeniz Bolgesinin payl da %
2.6'dan % 3.9'a yikselmistir. T.C. Ziraat
Bankasinin alacakhlarinin bir bélimunin
gorev zararina donigtirilmesi kredilerin
bolgesel dagilimint da etkilemistir.

Banka kredilerinin  bolgelerarasi
dagilimina 1970 - 1998 gibi daha genig
bir zaman boyutu iginde bakildiginda, kre-
dilerin dagiiminda dengesizligin gideril-
mesi konusunda izlendigi 6ne slrilen
politikalar ve alindig bildirilen tim 6nlem-
lere karsin, dengesizligin gideriimedigi
gorllmektedir. Gergekten 32 ili kapsayan
dort gerice yore ile orta gelismis olarak
kabul edebilecegimiz Karadeniz Bélgesi,
1970 yilinda toplam olarak banka kredi-
lerinin % 16.3'lUnden yararlanirken, bu
oran 1998 yili sonunda % 8.8'e kadar
dismis, buna Kkarsilk Marmara B6l-
gesi'nin kredilerden aldigi pay % 35.6'dan
% 50.8'e yukselmistir.

8- Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tum dinya bankaciliginda oldugu
gibi, bankaciigimizin da bilango digi ig-
lemleri, ozellikle gayri nakdi krediler
buyuk boyutlara ulagmaktadir. Gayri nak-
di krediler iginde teminat mektuplari, ka-
bul kredileri, verilen avaller, agilan ak-
reditifler, prefinansmanlara verilen garan-
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tiler 6nemli yer tutmaktadir. Garanti ve
kefaletler toplami, Bankalar Birligi'nin
aragtirmaya esas olan 210 nolu yayi-
nindan yararlanarak 1998 yil sonu igin
10.697.902 milyar TL olarak hesaplan-
migtir. 1998 yilinda bankalarin gayri nak-
di kredilerinde artis hizi % 74.8 olup, nak-
di kredilerinde artis % 60.3'Un Usttinde
olmustur. 1998 yil sonu itibariyle banka-
larin gayri nakdi kredilerinin nakit kredi-
lere orani bir 6nceki yila gére % 69.3'den
% 75.8'e ylkselmistir. Bununla beraber
1998 yilinda gayri nakdi kredilerdeki artig
hizi da bir 6nceki yila gore yavaslamig %
129.1'den % 74.8'e gerilemisgtir.

Gayri nakdi kredilerin banka gruplarn
arasinda dagihmi; % 18.1 kamusal ser-
mayeli ticaret bankalari, % 73.9 dzel ser-
mayeli ticaret bankalan, % 5.9 yabanc!
bankalar ve % 2.1 kalkinma ve yatirm
bankalari seklindedir. Ozel bankalarda
gayri nakdi kredilerin goéreli olarak yuk-
sekligi, bu bankalarda riski artirmaktadir.
Gergekten Ozel sermayeli ticaret banka-
larinda 1997 sonu itibariyle gayri nakdi
kredilerin tutan, nakdi kredi tutarina ya-
kindir. Yabanci bankalarinda bankalarin
nakdi krediler iginde paymnin % 3.1 dola-
yinda olmasina karsilik gayri nakdi kredi-
lerde paylarinin % 5.9'a yikselmesi dik-
kati gekmektedir. Ulkemizde 6zel ban-
kalar daha g¢ok nakdi olmayan kredilere
yonelerek karlarint artirma yolunu iz-
lemektedir.

1997 yilinda gayri nakdi krediler
icinde 6zel sermayeli ticaret bankalarinin
payl % 73.2'den % 73.9'a yabanc! ser-
mayeli bankalann payt da % 5.4'den %
5.9' a, kalkinma ve yatinm bankalarinin
payi da % 1.5'den % 2.1'e yikselmigtir.
Kamusal sermayeli bankalarin payi ise %
19.9'dan % 18.1'e gerilemigtir.

D- Bankalarin Déviz Pozisyonlar
izlenen faiz ve déviz kuru politikalari

bankalarin ddviz pozisyonlarnni etkile-
mektedir. Ozellikle 1990 yilindan sonra
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TL plasmanlarin getirisinin, yabanci para
ile borglanma maliyetinin (kur farki + ya-
banci para faizi) gok Ustinde olugu, ban-
kacilik sektériine faiz arbitrajl olanag: ya-
ratmig ve 1993 yih sonuna degin banka-
larin déviz pozisyon agiklari, “ Tablo XVII"
de izlenebilecegi gibi, blytimus ve anilan
yilda 5.045 milyon USD'ye degin yiiksel-
migtir. 1994 yilinda 860 milyon USD'ye
kadar geriteyen bankalarin agik pozisyon-
lart , 1998 yihnda bir 6nceki yila gére
USD bazinda % 67.7 oraninda artarak
4.966 milyon USD'den 8.330 milyon
USD'e yukselmistir. Dévizde pozisyon
agigin esas itibariyle 6zel ve yabanci ser-
mayeli bankalar vermektedir.

E- Bankalarda Kar ve Karlihk

Tim Bankalarin birlegtirilmis net
dénem kari (TCMB harig, kalkinma ve
yatirnm bankalan dahil), 1998 yilinda za-
rarh bankalann dénem zararlan ve do-
nem kari Uzerinden ddenecek vergiler in-
dirildikten sonra 759.896 milyar TL ol-
mustur. Toplam net karn % 87.4'0
663.853 milyar TL'si ticaret bankalari gru-
bunca, ancak % 12.6'si daha agik bir
deyigle 96.040 milyar TL'si kalkinma ve
yatinm bankalarinca saglanmigtir. 1998
yilinda bankacilik sektériinde s6z konusu
kann olugsumu bir 6nceki yilla karsilas-
tirmali olarak “Tablo XVIiII" de verilmigtir.

1998 yilinda tim bankalarin (TCMB
harig) karlari, bir énceki yila gore, cari fi-
yatlarla % 56.5 oraninda artmigtir. Banka
karlarinda yillik artig hizi cari fiyatlarla
1990 - 1998 doneminde % 227.8 ile %
16.5 arasinda de@isme gostermigtir. Ban-
ka karlarinda 1980 sonrasi reel olarak en
hizh artis 1995 yilinda, en siddetli diigiig
ise 1994 yilinda yasanmigtir. Gergekten
1995 yilinda bankalarin birlegtirimig net
karlari toplami, bir 6nceki yila gore, TEFE
baz alindiginda, reel olarak % 73.9 ora-
ninda artmigtir. 1994 yilinda ise reel ola-
rak % 46.8 oraninda azalmigtir. 1998 yili
1994'den sonra banka karlaninda reel
azaligin yagandigi bir yil olmugtur. Banka
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karlari TEFE'ye gére hesaplanan or-
talama yilhk fiyat artisina gére bir énceki
ylla gére reel olarak % 8.9 oraninda
azalmigtir.

Bankalarin 1998 yilinda Karlarinin
reel olarak % 8.9 oraninda azalmasi ban-
kalarin karlilik oranlarini olumsuz yénde
etkilemigtir. Bankalarin Net Kar/Oz Kay-
nak {Oz Sermaye) orani, bir onceki yila
gore ortalama Gzkaynak tutarina gére de
% 54.1'den % 44.9'a gerilemistir. Ban-
kalar son yillarda en ylksek ozkaynak
karlilgina % 64.3 olarak 1996 yilinda
ulagmiglarsa da bu dlizeyi izleyen yillarda
koruyamamiglardir. 1989 - 1998 yillar
arasinda bankalarin Net Kar / Ortalama
Ozkaynak orani en digtk 1991 ve en
ylksek 1996 yil olmak lzere % 32.8 ile
% 64.3 arasinda degismistir. Bankalarda
dzkaynak karliliginin yillar itibariyle olduk-
ga genis bir aralik iginde degigmesi de
banka karlarinin dizenli bir gelisme gds-
termedigini ortaya koymaktadir.

Bankalarda ozkaynak karlihg: du-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak ge-
nelde yiiksek de degildir. Bankalararasi
rekabetin artmasi, bankalarin yeni hizmet
ve kredi turleri gelistirmede gok bagarili
olamamalari, kaynak maliyetinin artmasi,
mevduat ve diger kaynaklar izerindeki
yukler, yeniden degerleme sonucu banka
dzkaynaklarinin hesaben artmasi, donuk
krediler sorunu ve yoénetim hatalari; 6z-
sermaye karliligini olumsuz yonde et-
kileyen etmenler olarak belirtilebilir. 1998
yihinda da bankalarda karllik oranlan
banka gruplan itibariyle farklidir. 1998
yilinda da en yiksek ozkaynak karlihk
orani yabanci sermayeli ticaret banka-
larindadir. 90.263 milyar TL net kar sag-
layan s6z konusu bankalarda 6zkaynak
karlik orani { Net Kar/Ortalama Ozkay-
nak orant) % 106.7'dir. Ozkaynak karliligi
agisindan ticaret bankalari grubunda ya-
banci sermayeli bankalari, % 47.3 karlilik
orani ile 1998 yilinda 495.933 milyar TL
net kar saglayan 6zel sermayel bankalar
% 19.4 Kkarlilik orant ile de 1998 yilinda
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toplam karlart 74.970 milyar TL dize-
yinde kalan kamusal sermayeli bankalar
izlemektedir.

1998 yiinda ortalama &zkaynak
karliligr yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda % 98.5'den % 106.7'ye, kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda da %
17.9'dan % 20.0'ye yiikselirken; dzel ser-
mayeli ulusal bankalarda % 69.6'dan %
47 .3'gerilemigtir.

Banka gruplarn itibariyle de karliik
oranlari dizenli degildir. 1989 - 1998 do-
neminde Ozkaynak karliligi yabanci ti-
caret bankalarinda en dustk 1990 ve en
yuksek 1994 olmak GUzere % 39.4 ile %
172.4 arasinda degisirken, 6zel sermayeli
bankalarda yine en disik 1990 en yik-
sek 1996 yillari olmak Uzere % 39.8 ile %
80.0 arasinda dalgalanmistir. S6z konusu
dénemde 6zkaynak karliligi kamusal ser-
mayeli bankalarda en diisiik 1994 ve en
yiksek 1993 yillari olmak Gzere eksi %
4.5 ile arti % 56.0 arasinda deg@ismistir.
Dalgalanmanin boyutu ticaret banka-
larinda 6zkaynak karliiginin da dizenli
olmadigim ortaya koymaktadir.

Kalkinma ve yatinm bankalari gru-
bunda 1994 yilinda eksi % 34.5'e degin
digen ortalama 6zkaynak karliigr, 1989 -
1997 déneminde en yiksek diizeyine %
70.7 olarak 1996 yilinda ulagmis ise de
izleyen yillarda bu dizeyini koruyamamis,
1997 yilinda % 36.7'ye distikten sonra
1998 yilinda % 56.6'ya yukselmigse de,
1996 yili dizeyine ulagamamigtir. Bu
bankalar grubunda Ozkaynak Kkarlihg,
kamusal sermayeli bankalarda, 1996
yilinda inceleme doéneminin en ytiksek
dizeyi olan % 65.0'e ulagsmigsa da, bu
dizeyini koruyamayarak 1998 yilinda %
51.6'ya gerilemigtir. Buna karsin kamusal
sermayeli bankalarin 6zkaynak karhlig
1997 diizeyi % 29.2'nin ¢ok Ustiinde ger-
geklesmistir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalarinda da ortalama 6zsermaye kar-
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lihg, bir 6nceki yila gére % 79.6'dan ha-
fifce % 77.9'a dlismistir. Bu grup ban-
kalar 1996 yilinda karliigi en yuksek gru-
bu olustururken 1998 yilinda karltik sira-
lamasinda ikinci sirada yer almislardir.
1998 yilinda ticaret bankalari genelinde
Ozkaynak karlihgi azalirken, kalkinma ve
yatinm bankalarinda yGkselmistir. Yaban-
ci sermayeli kalkinma bankalarinin da or-
talama o6zkaynak orani 1998 yilinda bir
onceki yilla gore % 29.7den % 69.0'a
ylkselmisgtir.

1998 yilinda bankalar genelinde
varlik karlihg (Net Donem Kar / Ortala-
ma Varlik (Aktif) toplami orani) bir énceki
yila gére % 3.4'den % 2.7'ye gerilemistir.
Varlik karhiligi, bir onceki yila gore ticaret
bankalari grubunda % 3.4'den % 2.5'e
gerilerken, kalkinma ve yatinm bankalari
grubunda ise % 3.8'den % 6.9'a ytiksel-
mistir.

Varlik karlihgr da bankalar itibariyle
farklidir. Varhk karhihg ticaret bankalar
grubunda 1998 itibariyle en yiiksek % 7.1
olarak yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda olup, bu bankalar grubunu, %
3.2 karlilik orani ile 6zel sermayeli ticaret
bankalari izlemekte, varlik karhhg kamu-
sal sermayeli ticaret bankalarinda binde
7'ye degin dismektedir. Varlik karliligr,
bir énceki yila gore 6zel sermayeli ticaret
bankalarinda % 4.8'den % 3.2'ye geriler-
ken vyabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda % 6.8'den % 7.1'e ylkselmis,
kamusal sermayeli ticaret bankalarinda
da binde 8 ve binde 7 olarak belirgin
degisme gostermemistir. Ozel sermayeli
katkinma ve yaurim bankalarinda karhlik,
kamusal sermayeli kalkinma ve yatirrm
bankalarinin  Ustiinde  bulunmaktadir.
1998 yilinda varlik karliligr, 6zel sermaye-
li kalkinma ve yatnm bankalarinda %
6.0'dan % 8.1’e yiikselirken, kamusal ser-
mayeli bankalarda % 3.2'den % 6.6'ya
ylkselmistir. 1998 yilinda kalkinma ve
yatinm bankalari genelinde varlik karlihgr
bir énceki ylla gére % 3.8'den % 6,9'a
yikselmigtir. Kamusal sermayeli kalkinma
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ve yatrim bankalarinin  dis ticareti,
6zellikle dig-satim, yerel yénetimleri ve
¢ok ortakh sirketleri finanse eden ihtisas
bankalari kimliginde olmalan, bu ban-
kalarda karhli-gin  dusik  duzeylerde
olusmasina neden olmaktadir.

Bankalar gruplan itibariyle net faiz
farki (faiz marji), alinan faiz ile verilen faiz
arasindaki oransal fark da degigiktir. Faiz
farki 1998 yilinda bankalar genelinde %
32.4 ticaret bankalar grubunda ortalama
% 31.6'dir. Kalkinma ve yatinm bankalari
grubunda mevduat ana kaynagi olugtur-
madigindan ve bu bankalar daha g¢ok
6zkaynak veya 6zkaynak benzeri fonlarla
calistiklarindan, faiz farki daha ylksek ol-
maktadtr. 1998 yilinda da bu grup banka-
larda faiz farki orani % 59.5 olarak ger-
ceklesmistir.

1998 yilinda ticaret bankalan gru-
bunda faiz farki orani % 57.1 olarak en
yuksek yabanct bankalarindir. Ozel ser-
mayeli ulusal bankalarda faiz farkt orani
% 43.6 kamusal sermayeli bankalarda ise
% 12.3'dlr. Bankalar yabanci para kay-
nak kullanimindan dogan kur farklarim
kambiyo zarariari arasinda gosterdiklerin-
den, doviz pozisyon agidi ylksek ban-
kalarda faiz farki orani daha yuksek he-
saplanmaktadir.

Bankacilik sektori genelinde faiz
farki (faiz marji) da bankalarin agik po-
zisyonlarindan da etkilenerek dizenli bir
gelisme gostermemektedir. 1988 - 1998
doneminde Net Faiz Geliri/Toplam Faiz
Gelirleri orani en dustk 1989, en ylksek
1993 yillan olmak Uzere % 12.6 ile %
40.7 arasinda dalgalanmistir. 1998 yihn-
da ticaret bankalar grubunda ézel ser-
mayeli ticaret bankalarinda faiz marji bir
onceki yila gore % 42.5'den % 43.6'ya,
yabanci sermayeli ticaret bankalarinda %
55.8'den % 57.1'e, kamusal sermayeli
bankalarda da % 11.6'dan % 12.3%e
yukselmistir. Faiz marji kalkinma ve yati-
rnm bankalar: grubunda da % 53.5'den %
59.5'e gikmstir. 1998 yilinda bankalarin
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ac¢ik pozisyonlart biyaddgine ve kar fark-
lari da kambiyo zararlart arasinda goste-
rildigine gore Net Faiz Geliri / Faiz Geliri
orantnin yiikselmesi dogaldir.

TABLO XVIII
Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1997 - 1998) - (Milyar TL)

1897 1598
Faiz Gelirleri (+) 4.845.314 10.723.286
Faiz Giderleri () 3.354.311 7.254.769
Net Faiz Gelir 1.491.003 3.468.517
Takipteki Alacaklar Karg.(-)  (60.959) (344.831)
Faiz Digl Gelirler (+)
Kredilerden Alinan
Komisyon ve Ucreiler 67.984 148.430
Bankacilik Hizmetleri 118.561 277.396
Kambiyo Gelirleri (Net) ~ (388.676) (890.564)
Sermaye Piyasasi slem
Gelirleri (Net) 83.091 246.008
istirak ve Kuruluglardan
Alinan Kar Paylan 28.673 90.285
Diger Faiz Oigi Gelirler ~ 170.581 285.892
Faiz Digi Gelirler Topl. 80.214 157.447
Faiz Dig1 Giderler (-)
Personel Giderleri 367.191 790.973
Kidem Taz. Karglliklar 11.367 23.162
Diger Kargiliklar 37.460 261.989
Verilen Kom. ve Ucretler ~ 51.425 112.259
Vergi ve Harglar 53.157 120.891
Kira Giderleri 25.587 58.237
Amortismanlar 37.288 82.014
Diger Giderler 246.245 547.282
Faiz Digi Giderler Topl.  {829.720)  {1.996.807
Vergi Oncesi Kar 680538  1.284.326
Vergi Kargiligi (=) (195.117) {524.340
Net Kar 485.421 759.986
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Bankalarda “Faiz Gelirleri + Faiz
Digi Gelirler / Varlik Toplami” seklinde he-
saplanan varlik devir hizi, 1998 yilinda bir
onceki yila gore 0.26'dan yaklasik 0.30'a
yikselmistir. Yukarida agiklanan sekilde
hesaplanan varlik devir hizi da banka
gruplan itibariyle farklidir. Ticaret banka-
lar1 grubunda varltk devir hizi 0.30'u hafif-
ge agarken, kalkinma ve yatirim bankalari
grubunda 0.18 dizeyinde kalmaktadir.

Ticaret bankalari grubunda 1998
yilinda da varlik devir hizi en yiksek olan
bankalar kamusal sermayeli bankalardir.
Varlik devir huizi kamusal sermayeli ban-
kalarda 0.34 iken o6zel sermayeli ban-
kalarda 0.27’ye, yabanci sermayeli ticaret
bankalarinda 0.29'a gerilemektedir. Kam-
usal sermayeli bankalarda varlik devir
hizinin  yiksek olmasina kargin karlhk
oranlarinin disik olusu, faiz marjinin dar
olmasindan ve s6z konusu bankalarin
déviz pozisyon agiklarinin sinirlr boyutta
kalmasindan kaynaklanmaktadir.

1998 yilinda bankacilik sektoriinde
toplam net karin cari fiyatlarla % 56.5
oraninda artarken reel olarak % 8.9 ora-
ninda azalmasinda temel etkenler soyle
ozetlenebilir:

(i) 1998 yilinda zararli banka sayisi
8'e toplam zararlan da bir onceki yila
gére % 348.3 oraninda artarak 394.869
milyar TL'ye yukselmistir. Agik pozisyon-
larinin hizla artmast sonucu kambiyo za-
rarlari % 129.1 oraninda artarak 890.564
milyar TL'ye yukselmistir.

(i) Bankalarin sagladiklan Net Faiz
Geliri / Faiz Gelirleri oraninin hafifcge %
32.1'den % 32.4'e yukselmesine karsin

(i) Bankalarin nakit kredilerinde
artig hizi % 128.3'den % 60.3'e gerile-
migtir.

(iv) Bankalarin takipteki alacaklan
bir énceki yila gore % 389.5 oraninda ar-
tarak 1.016.341 milyar TL'ye toplam kre-
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dilere orani da % 7.1'e yikselmigtir.

(v) s hacminin genislemesine
karsin, personel giderlerinin Varlik Top-
lamina orani % 1.9'dan % 2.2'ye yiksel-
migtir.

(vi) Bankalarin vergi kargilikli orani
% 24.8'den % 31.2'ye yikselmistir.

lll- SONUC

Aciklanan banka bilango ve gelir
tablolarina dayanilarak 1998 yilinda ban-
kacilik alaninda gelismeler soyle oOzet-
lenebilir:

(i) 1998 yihinda Ulkemizde faaliyette
bulunan banka sayist ¢ artarak 75'e,
TCMB dahil 76'ya yikselmigtir.

(i) 1989 yili sonrasinda baslayan
banka sube sayisinda azalma egilimi
1995 yilinda yon degistirmis, sube sayi-
sinda artis 1998 yilinda da surmdgtur.
Banka sube sayisi % 8.1 oraninda ar-
tarak 1998 yili sonunda yurtdigi subeler
dahil 7.370'e TCMB subeleri ile birlikte
7.391’e yukselmigtir.

(iliy 1998 yilinda bankacilik sekt&-
rinde ig hacminin geniglemesi, banka-
larin 551 adet yeni sube agmalari, ban-
kalarda galisan sayisinin bir énceki yila
gore % 7.5 oraninda artarak (TCMB
disinda) 166.492'ye ylikselmesine yol ag-
migtir. Boylece 1990 yilindan sonra ban-
kacilik sektoriinde gézlenen galisan sayi-
sinda azalma egilimi 1995 yilindan sonra
yon degistirmistir. Banka galisanlan ara-
sinda yuksek ve lisans Ostu egitim gor-
mus olanlarinin sayisi ve orant giderek
artmaktadir. Yiksek ve lisans Ustu egitim
gormis olanlarin toplam banka ¢aligan-
larina oram % 40.6'ya yikselmigtir. S6z
konusu oran bir énceki yil % 38.0 diize-
yinde idi.

(iv) 1998 yilinda bankacilik sek-
tériiniin  (TCMB diginda) cari fiyatlarla
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Gzkaynaklar % 69.9, toplam varliklar %
90.0, toplam mevduat: (DTH'lar dahil) %
92.3, toplam kredileri % 60.3, toplam
karlari da % 56.6 oraninda artmigtir. 1998
yiinda bankaciik sektéri reel olarak
bliyimus olmasina kargin, biyiime hizi
bir dnceki yila gére yavaslamighr. Ger-
gekten bir onceki yila gére artis hizlari,
cari fiyatlarla, 6zkaynaklarda % 131.8'den
yaklasik % 70.0'e, toplam mevduatta %
104.1'den % 92.3'e, kredilerde %
128.3'den % 60.3'e, donem net karinda
da % 90.7'den % 56.6'ya gerilemigtir. T.
Bankalar Birliginin hesaplamasina gére,
1998 yilinda bankacilik sektérinin USD
bazinda, toplam varliklar % 22.5 oranin-
da artarak 116.4 milyar USD, toplam
mevduati % 24 oraninda artarak 76.2 mil-
yar USD'e, toplam kredileri % 3.0 ora-
ninda artarak 44.4 milyar USD’e toplam
6zkaynaklari da yine % 12.0 oraninda ar-
tarak 6.9 milyar USD'e ulagmigtir. 1997
yihinda ise bankacilik sektorinin USD
bazinda toplam varliklari % 13.0, toplam
mevduati % 7.0 ve toplam kredileri de %
20.0 oraninda artmig idi.

(v) 1997 yilinda toplam mevduat
artis hizi cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére
yavaslayarak % 104.1'den % 92.3'e, geri-
lemigtir. 1998 sonu itibariyle bankalarda
toplam mevduat 24.185.291 milyar TL'lik
bir boyuta ulagmistir. 1998 ytlinda ban-
kalarda TL mevduat cari fiyatlarla %
102.5 oraninda artarken, yabanci para
mevduati % 80.1 diizeyinde kalmigtir. TL
mevduatta artig hizi cari fiyatlarla %
94.8'den % 102.5'e ylikselirken, yabanc!
para mevduatta artig hizi sirasiyla %
113.2'den % 84.1'e gerilemigtir.

izlenen kur ve faiz politikalar ile ge-
leceg@e iligkin beklentiler, parasal birikim-
lerin TL mevduata dénusmesinde veya
DTH'lara yonelmesinde dolayisiyla bu iki
grup mevduat artis hizlannda etkili ol-
maktadir. Bununla beraber 1995, 1996 ve
1998 yillan diginda YP mevduatta artig
hiz1 genelde TL mevduat artig hizinin ts-
tiinde olmustur.
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(vi) 1998 yihnda DTH disi mevduatin
DTH'lardan daha hizh artmas: sonucu,
DTH'larin toplam mevduat igindeki payi
% 47.2'den % 44.6'ya gerilemigtir. 1998
yihnda DTH'lann DTH digi mevduata
orant da % 89.4'den % 80.5'e gerilemistir.
Toplam mevduatin yansina yakin boli-
munin yabanci para cinsinden olmasi,
bankalarda kur riskini arttirdigi gibi ulusal
ekonomi agisindan izlenecek para ve faiz
politikasina bazi kisitlamalan getirmek-
tedir.

(vii) 1998 yilinda bankalarda mev-
duatin yapisi (kompozisyonu) da bir
dnceki yila gore degismistir. Toplam mev-
duat icinde DTH'larin pay: % 44.6'ya geri-
lerken DTH diginda mevduatin dagilim:
da degismistir. 1998 yilinda da en hizh ar-
tan mevduat turu ticari kuruluslar mev-
duati olmustur. 1998 yilinda cari fiyatlarla
ticari kuruluslar mevduatt % 122.5
oraninda artarken artis hiztari diger mev-
duatta % 104.6, tasarruf mevduatinda %
101.3, bankalar mevduatinda % 94.2 res-
mi mevduatta % 64.8 olmustur. Turleri
itibariyle mevduat artis hizlarinin farkh
olugu, bankalarda mevduatin bilesimini
degistirmigtir. Toplam mevduat iginde ta-
sarruf mevduatinin payt % 25.5'den %
26.6'ya, ticari kuruluglar mevduatinin pay!
% 7.6'dan % 8.8'e diger kuruluglar mev-
duatinin payl % 8.1'den % 8.6'ya yikse-
lirken, DTH'larin pay1 % 47.2'den % 44.6
‘ya resmi kuruluglar mevduatinin pay: da
% 1.7'den % 1.5'e gerilemistir. Bankalar
mevduatinin payi ise % 9.9 olarak ayni
kalmigtir. DTH digi mevduatn tdrler itib-
ariyle dagihmi da degismis; ticari kuru-
luglar mevduatinin pay1 % 14.3'den %
15.8'e yukselirken, tasarruf mevduatinin
pay! % 48.2'den hafifce % 48.0'e, banka-
lar mevduatinin payr % 18.7'den % 18.0
‘e, resmi kuruluslar mevduatinin pay! %
3.4'den % 2.7'ye gerilemistir. Diger mev-
duatin pay her iki yilda sirayla % 15.4 ve
% 15.5 olarak hemen hemen degisme
gostermemistir.

(viii) 1998 yilinda mevduatin vade
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yapst da, bir énceki yila gore degismis,
mevduatin daha kisa vadelerde yogun-
lasma egilimi 1998 yilinda da slrmiustir.
1997 yilinda toplam mevduat iginde vade-
siz mevduatin payl % 23.3'den % 18.8'e
gerilerken, vadeli mevduatin payr %
78.7'den % 81.2'ye yiikselmistir. Mev-
duatin % 24.1'i bir ay vadeli, % 34.2'si g
ay vadeli, % 14.3'0 altr ay vadeli, % 8.6'si
da bir yil vadeli mevduat seklindedir.
Vadeli mevduatin dagihmr da, % 29.7 bir
ay vadeli mevduat. % 42.1' (¢ ay vadeli
mevduat, % 17.7'si alti ay vadeli mevduat
% 10.5' de bir yil vadeli mevduat sek-
lindedir. Tasarruf mevduatinda vadeli ve
vadesiz mevduatin paylari arasindaki fark
daha da belirginlesmekte vadeli mev-
duatin pay: % 94.9'a kadar yukselirken
vadesiz mevduatin payl % 5.1’e gerile-
mektedir.

(ix) 1998 yilinda toplam banka kredi-
leri, bir dnceki yila gére cari fiyatlaria %
60.3 oraninda artarak 14.122.355 milyar
TL'lik bir boyuta ulagsmis bir dnceki yilin
artis hizi % 128.3'e gobre belirgin yavas-
lama gostermistir. Ticaret bankalari kre-
dilerinde artis hizini, T.C. Ziraat Banka-
si'mn tanim kredileri arasinda yer alan
1.522.934 milyar TL'nin, gorev zararindan
dogan alacaklar hesabina alinmasida et-
kilemistir. Anilan yil ticaret bankalan kre-
dilerinde artig hizi, cari fiyatlarla % 134.2
‘den % 59.4'e gerilerken, kalkinma ve
yatinm bankalari kredilerinde artis hizr,
1997 yilinda % 88.9 iken, 1998 yilinda %
70.4 olmustur. 1998 yilinda ticaret ban-
kalarinin agmus oldugu krediter kalkinma
ve yatinm bankalari kredilerinden daha
yavag artmis oldugundan, toplam kre-
dilerin bu iki banka grubu arasindaki
dagthm bir dicide de degigmis, toplam
krediler iginde ticaret (mevduat) banka-
larinin payi, bir onceki yila gére % 91.8
‘den % 91.3'e gerilerken, kalkinma ve
yatinm bankalarinin payr % 8.2'den %
8.7'ye ylkselmistir.

(x) 1998 yilinda banka kredilerinin
ana gruplar itibariyle sektérel dagilimi bir
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onceki yila gére degismig, toplam banka
kredileri iginde ihtisas kredilerinin pay! (tu-
rizm sektorleri dahil) % 22.6'dan % 14.5'e
gerilerken ihtisas disi kredilerinin payr %
77.4'den % 85.5'e yukselmistir. Kredilerin
sektorel dagilimindaki bu degisiklikte,
T.C. Ziraat Bankas! tanm kredilerinin bir
bolimunun gérev zararlari hesabina ak-
tariimasi da etkili olmustur.

intisas kredileri diginda yer alan inh-
racat kredilerinin payr (kalkinma ve
yatinm bankalar dahil) 1998 yilinda %
25.4 diger krediterin pay! % 55.7, yatirim
kredilerinin payi da % 4.3 olmustur.

1998 yilinda kredilerin vade dagih-
minda da kisa slreli banka kredilerinin
payl azalip ihtisas kredileri disinda %
87.8'den % 82.9'a gerilerken orta ve uzun
streli kredilerin payt % 12.2'den % 17.1'e
ylkselmistir.

1998 yilinda bankalarin vermis
oldugu gayri nakdi krediler cari fiyatlarla
% 74.8 oraninda artarak 10.697.902 mil-
yar TL'lik bir boyuta ulagmistir. Gayri nak-
di kredilerde de artis hizi bir énceki yil
dizeyi olan % 129.1'in altinda olmakla
beraber bankalarda Gayri Nakdi Krediler /
Nakdi Krediler orani, % 69.3'den hafifge
% 75.8'e yikselmistir.

(xi) Bankalarin gzkaynaklar (TCMB
hari¢) 1998 yilinda % 69,9 oraninda ar-
tarak yil sonunda 2.128.713 milyar TL'lik
bir boyuta ulagmistir. Bankalarda Gzkay-
nak artis hizi, cari fiyatlarla 1997 yilina
gore yavaslamig % 131.8'den % 69.9'a
gerilemigtir. Bankalarin édenmis serma-
yelerini 1998 yilinda % 79.4 oraninda art-
tirmalari, 6zkaynak artisinin en &nemli
kaynagini olugturmustur.

1998 yilinda bankalarda &zkaynak
artis hizinin  yavaglamasinin  yanisira
bzkaynak yapist degismis, banka &zkay-
naklarl iginde yeniden degerleme deger
artig fonunun paylr % 28.4'den % 31.9'a
yiikselirken édenmis sermayenin payl %
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71.6'dan % 68.1'e gerilemisgtir. Yedek
akgelerin 1998 yil sonu itibariyle de dé-
nem zararn ile birikmis zararlan karsi-
layamadigindan, 6z kaynaklara net katki-
da bulunmamaktadir.

(xii) TCMB'nin bankaciik kesimine
agmis oldugu reeskont ve avans kredileri
1998 yilinda bir dnceki yila gore cari fiyat-
larla dahi hemen hemen degisme goster-
memis 1996 yilinda 7.674 milyar TL iken
1998 yilinda da 7.579 milyar TL olmustur.
TCMB'nin bankacilik kesimine agmig
oldugu krediler, izlenen para politikasina,
ekonominin blyume hizina ve politik et-
kenlere goére yildan yila buyik dalgalan-
malar géstermektedir. TCMB, 1980 dnce-
sinde bankalara daha gok kalkinmaya yo-
nelik orta vadeli sinai krediler agarken,
1989 yili sonundan itibaren bankacilik ke-
siminin gegcici likidite ihtiyacini karstia-
maya yonelik kisa sireli reeskont pence-
resi agmis bulunmaktadir.

Son yillarda TCMB'nin kredilerinin
banka kaynaklan igindeki payl disme
egilimi gostermektedir. 1998 yil sonu iti-
bariyle TCMB'nin bankacilik kesimine
agmis oldugu reeskont ve avans kredi-
lerinin toplam banka kaynaklari igindeki
payi binde 1'in de altina dugmiigtur. Ban-
kacilik kesimine agilan yabanci para
kredileri de dikkate alindiginda bu pay
binde 2'ye yaklagmaktadir.

(xiti) Kamusal sermayeli bankalarin
bankacilik sisteminde géreli agirhklarinda
azalma egilimi 1998 yilinda da strmusgtur.
Gergi toplam mevduat igindeki paylar %
39.9'dan % 40.7'ye yukselmisse de tica-
ret bankalari kredi hacmi, icindeki paylari
da % 37.8'den % 31.9'a gerilemistir. Bu
gerilemede kuskusuz T.C. Ziraat Ban-
kasi'nin tarim kredilerinin bir béliminin
gorev zararlanindan dogan alacaklar he-
sabina alinmasida etkili olmustur. Kamu-
sal sermayeli kalkinma ve yatinm ban-
kalari ile birlikte ttim kamusal sermayeli
bankalarin toplam krediler igindeki payi,
1998 yil sonu itibariyle % 36.5 olmaktadir.
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Bir énceki yilda kamusal sermayeli ban-
kalartin krediler icindeki payr % 41.5
dizeyinde idi.

Kamusal sermayeli bankalarin top-
lam mevduat icindeki payr 1981 - 1982
banka-banker bunalimindan sonra 1991
yilt diginda surekli artis egilimi gostererek
1992 yihnda % 50.0 diizeyine yak-
lagtiktan sonra, 1997 yilinda % 39.9'a de-
gin geriledikten sonra 1998 yilinda hafifce
yikselmigtir. Kamusal sermayeli ban-
kalarin toplam banka kredileri igindeki
pay! 1990 sonrasinda azalma gdstererek
1980 yiindaki % 53.2 dizeyinden 1998
yilinda da % 36.5'e gerilemistir. Bu ge-
rilemede ozellegtirme politikasi da bir
dlgide etkili olmustur.

(xiv) Tark bankaclilik sisteminin oli-
gopolitik yapisi slirmekie beraber son
yillarda bliy(lik olarak nitelendirilen 6zel ti-
caret bankalarinin mevduat ve kredi piya-
sasinda paylan gerilerken, kiuguk ve orta
¢apl 6zel bankalarin paylarimin artmakta
oldugu gozlenmektedir. Ancak 1994 yilin-
da mali piyasalarda yaganan bunalim ve
glvensizlik mevduatin yeniden buyuk
bankalara yénelmesine yo! agmistir. An-
cak bu etki, toplam tasarruf mevduati ile
bu nitelikte DTH'larin tumGnu sigorta kap-
samina alinmasi ile ortadan kalkmistir.
Bes biuyik bankanin 1997 yilinda toplam
mevduat igindeki paylarn % 49.0 ticaret
bankalar kredileri igindeki paylan da %
45.5 iken, bu paylar 1998 yilinda mev-
duatta % 49.2 olarak hemen hemen de-
gismezken, kredilerde yaklagik % 40.0'a
gerilemistir. Ulkemizde faaliyette bulunan
yabanci sermayeli banka sayisinin 21 ol-
masina kargin, bu bankalarin 1998 yil
sonu itibariyle toplam mevduat igindeki
paylan % 2.7 ve toplam banka kre-
dilerinde paylari da % 3.1 dizeyindedir.
Tirkiye'de kurulmus yabanci bankalar,
paylarin e! degistirmesi sonucu ulusal
banka sekline donistigiinden yabanct
bankalarin mevduat ve kredi pazarla-
rindaki paylarinin gelecek yillarda da ge-
rilemesi beklenmektedir.
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(xv) Izlenen kur ve faiz politikalar
sonucu bankalarin déviz yonetimindeki
egilimleri degismis. 1990 sonrasinda ban-
kalar teknik deyisle uzun pozisyondan
kisa pozisyona ge¢mislerdir. Daha agtk
bir deyisle, bankalann déviz borglan ve
yukumlUtiklerinin tutar déviz varliklarim
asmis, bankalar ddvizle borglanarak
sagladiklari fonlarin bir bélimina TL ola-
rak plase etmeye baslamiglardir. Banka-
lann kisa pozisyonunda olmalari, doviz
pozisyon agtklarinin 1993 yili sonunda
5.0 milyar USD’e yaklasmasi olumsuz et-
kisini TL'nin reel olarak devalue edildigi
1994 yilinda gostermistir. Bankalar 1994
yilinda doéviz pozisyon agiklarini biylk
boyutta kapatmiglarsa da 1998 yilinda
pozisyon agiklar bankacilik tarihimizin
en yuksek dizeyi olan 8.330 milyon
USD'e yiikselmistir. Bankalarin déviz po-
zisyon agigl bir onceki yila gére USD
bazinda % 67.7 oraninda artmigtir.

(xvi) Bankalarin birlestiriimis net
dénem Karlari toplami bir 6nceki yila gére
cari fiyatlarla % 56.6 oraminda artarken
reel olarak % 8.9 oraninda azalarak
759.986 milyar TL olmustur. Banka kar-
lani inceleme doneminde en dramatik
azaligt 1994 yihinda gosterdikten sonra,
reel olarak en hizh 1995 yilinda artmis,
1998 yilinda ise toplam kar bir 6nceki yila
gore % 8.9 oraninda azalmistir. Ban-
kalarin toplam net karlar1 1997 yilinda 2.4
milyar USD diizeyinde iken 1998 yilinda
da 2.4 milyar USD olarak USD bazinda
degismemistir.
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Banka karlarinda reel azalis ban-
kalann karlilik oranlarini da etkilemistir.
1997 yilinda bankalarin 6zsermaye karh-
lik orani, ortalama 6zsermayeye gbre %
54.1 iken, bu oran 1998 yilinda % 44.9'a
gerilemigtir. Ancak, banka Karlihk oran-
larindaki degisme, banka gruplan itiba-
riyle farkh olmus; yabanci sermayeli ti-
caret bankalar ile kalkinma ve yatinm
bankalarimin karlilik oranlar ylkselirken
kamusal sermayeli ticaret bankalarinda
hemen hemen degismemistir. 1998
yiinda karlan en hizli azalan banka gru-
bu, oOzel sermayeli ticaret bankalan
olmusgtur.

1998 yilinda fiyat artis hizi 1997
yiltna gore daha yavas oldugundan, ban-
kalarin 6zkaynak, varlik, mevduat, kredi,
dénem net karlanndaki artts hizlar bir
onceki yila gore digmustir. USD bazinda
gelismeler dikkate alindiginda varlik ve
mevduat artig hizinin, bir 6nceki yila gére
yUkseldigi, buna kargin kredi artis hizinin
belirgin bir sekilde yavasladigi g6ril-
mektedir. Kredilerdeki artis hizinin yavag-
lamasinin  yanisira kredi performansi
kétilesmis, bankalarin takipteki alacaklart
yaklagik dort kat artarak toplam nakit
kredilerinin % 7.1'e, 6zkaynaklara olan
oran da % 47.7'ye yukselmistir. Kredi ri-
ski artan bankalarin ayrica déviz po-
zisyon agiklarinin buytmesi kur riskini de
arttirmistir. Buna karsi karlarin reel olarak
azalmig, tum karhlik oranlari bir dnceki
yila gore belirgin bigimde dusmustir.

1991 Yii Cildi : 5.000.000 TL
1993 Yili Cildi : 5.000.000 TL
1995 Yih Cildi : 5.000.000 TL
1997 Yih Cildi : 5.000.000 TL

banka ve ekonomik yorumlar
Aylik Dergi

Clitlenmis eski sayilan:

1992 Y1l Cildi : 5.000.000 TL
1994 Y1l Cildi : 5.000.000 TL
1996 Yili Cildi : 5.000.000 TL
1998 Yli Cildi : 7.000.000 TL

(Ogrencilere % 30 indirim)

iSTEME ADRESI -
Binbirdirek Mahallesi Suterazisi Sokak No. 6/2 Sultanahmet - Istanbul
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47

Sermaye Piyasasi
MUSTAFA BARIS

Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Yayin Yénetmeni

Borsa Sallandi

lis'teki son tahkim belirsizligi nedeniyle digtsle basladi. Uluslararasi tahkim ve geg
mekiilik reformlarinin Meclis'te tikanmasi Aqustos ayinin ilk haftasinda piyasalan da ki-
litledi. Ozeltikle tahkim konusunun Fazilet Partisi tarafindan, siyasi yasakli Erbakan'in ye-
niden segilebilmesi icin pazarlik haline déntgturiimesi ve ardindan partilerarasi uzlagma
gérigmelerinden uzun siire sonug alinamamast, piyasalarda belirsizligi artirdi. Borsa hat-
tayi, son haftalarin en disiik iglem hacmi (toplam 329.5 trilyon lira) ile kapatti. Bu rakam,
énceki haftanin islem hacminden % 40 daha distik gergeklesti. Artan belirsizlige kargin
islem hacmi diigerken, endekste gok hizli bir gerileme yaganmamas! dikkat gekti.

maanbul Menkul Krymetier Borsasi (IMKB) Agustos ayinin ilk iglem giinine, Mec-
e

Borsa Adustos ayinin ikinci haftasina tahkim yasasina iliskin yapilacak goériigmeler
éncesi umutla bagladr. Hukiimetin tahkim igin Anayasa degisikliginin gergeklegtirilebilmest
igin muhalefetle anlagma zemininin saglandigi yolundaki haberler, borsada yukselige,
faizde ise diisiige yol agti. Gegen hafta vergi dizenlemeleriyle ilgili olumsuz geligmelerin
gdlgesinde kalan borsa, tahkime iligkin beklentilerin etkisiyle, gine yiikseligle bagladi.
Borsada endeksteki artigi iglem hacminin de énemli élgide desteklemesi dikkat gekti.
Gegen hafta iglem hacmindeki dusiste, Maliye'nin, borsada vergi muafiyeti i¢in alinan
hisseleri en az li¢ ay elde tutma zorunlulugunu korumay: planlamasi etkili oldu. Borsaya
vergi muafiyeti getirilmesinin de etkisiyle gegen hafta artan belirsizligin, tahkime iligkin
partilerarasi uzlagma haberleri ortadan kalkmaya bagladigi veya ikinci plana itildigi
s6ylenebilir.

Suratle alinan reform kararlart borsada beklenen canlanmay: baglatamadi. Gerek
borsanin, gerekse bono faizinin, bu hafta Meclis'te esen evrim riizgarindan olumlu et-
kilenmemesinin altinda, bu piyasalara iligkin vergi dizenlemelerinin beklenildigi gibi
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yapilmamis olmasi yatiyor. Yatinm fonlarina vergi muafiyeti getirerek gerekli destegi ver-
diklerine inanan Hazine ve Maliye Bakanligi burokratlar, “i¢ kurusluk piyasa” olarak
gorduikieri borsa i¢in ti¢ ay elde tutma zorunjulugunu kaldirmayi diglinmiyor. Ancak bor-
sacilar, bu vergi diizenlemeleriyle piyasada haksiz rekabetin devam ettigine inamyorlar.

IMKB’de yabanciya taninan vergi muafiyetinin yerli yatinmciya taninmamasini, yerli
yatinmclyl borsadan sogutmaya yonelik yasal bir dizenleme olarak nitelendirenler bile
var. Borsacilar; mevcut kosullarda bu piyasada is yapabilmek igin "biyikli yabanci” ol-
maktan baska cikar yol kalmadigini da sézlerine ekliyorlar. Borsa vurgun yeri, kumarhane
deyip vergi getiriimesinden herkesin, girketlerin, tlkenin zarar gérecegini belirtiyoriar.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Adustos ayinin liglincG haftasinda Mar-
mara’yl yikan deprem nedeniyle sadece haftanin ilk ginu agikti. Ayni gece sabaha karsi
yasanan felaket yuzinden IMKB Bagkanlig:, higc zaman kaybetmeden, borsada islemleri
bir gun sureyle durdurma karari aldi. Ardindan felaketin buy(ikligl dikkate alinarak, IMKB
bir hafta sureyle kapahld). Fakat daha sonra IMKB Baskanhid tarafindan yapilan
agtklamada, hisse senedi piyasasinda iglemlerin iki giin daha ertenmes: kararlastirildi.
Borsa Baskanligi'nin, deprem nedeniyle aldigi gegici kapatma karari son derece yerin-
deydi. Cunkii depremin yerle bir ettigi Marmara, ekonominin kalbinin attig bir bdlge ve
hisseleri IMKB'de istem goren sirketlerin blyik bélimu de, bu bolgede faaliyet gosteriyor.

Depremin, s6z konusu sirketlerde hasara yolagip., yolagmadigi tam olarak bi-
linmeden, hisselerin borsada ahmp satilmasinin bir antami da olamazdi. Bu yizden IMKB
Basgkanti@i, hafta iginde, tum borsa sirketlerinden, depremde zarar goriip gormediklerine
iliskin agiklamalar istedi. Borsaya gelen agiklamalara gore, Marmara'da Uretim yapan
sirketlerin gogunda, herhangi bir hasar meydana gelmed:. Birkaginda ise ¢ok kligUk ¢apls
hasarlar olugurken, bunlar da sirketlerin Uretimini etkileyecek boyutta degild:.

Fakat IMKB sirketlerinden biri var ki, depremin bu sirkette yolagtigi tahribat gok
biyuk. Ozellegtirilecek sirketler arasinda itk sirada bulunan ve Ullkenin akaryakit ih-
tiyacinin buyGk bolimint karsilayan Tlprag'in, lzmit'teki rafinerisinde deprem son-
rasinda g¢ikan yangin gok blyUk maddi hasara yolagti. Tlpras'ta, durumun netlesmesi bi-

Tablo 1
Adustos Ayinin En Basaril Hisseleri
Dergi Endeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
Bolu Cimento 76.47 CBS Printas 65.21
Mudurnu Tav. 31.57 Trakya Cam 54.68
Petrol Ofisi 25.00 GBS Boya 31.03
izmir D.G. 12.74 Gimentas 30.95
Anadolu Cam 10.84 ldag 30.00
Pinar St 7.14 Duran Ofset 29.09
Konya Cimento 6.55 Esem Spor Giyim 27.86
Ege Biracilik 6.34 Kardemir (A) 23.88
T.sige Cam 6.09 Cimbeton 21.05
izocam 4.16 Akgansa 20.79
Eregli D.C. 1.29 Tezsan 20.75

Cimsa 0.99 Haznedar Tugla 20.00
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raz daha zaman alacak. Piyasada degeri 6 milyar dolarn asan Tuprag'in, deprem zara-
rnin 2 milyar dolarin Gzerinde olabilecedi konusuluyor. Depremin ekonomide yolagtigi
zararin da, 15-20 milyar dolar bulmasi bekleniyor. Bu kadar biyik kayiplarin yasandigi
bir ekonomide, piyasalarin nasil olacagini kestirmek gok zor olmasa gerek. Her ne kadar
hayat normallesmeye baslasa da, yikimin yolagtigi moral ¢okuntusu, éyle kisa siirede si-
linmeyecek.

Hazine'nin 18 Agustos 1999 Carsamba giinu dizenledigi 3 yil vadeli, 3 ayda bir ku-
pon ddemeli “deg@isken faizli" devlet tahvili ihalesinde faizler deprem felaketi yiizinden
ylkseldi. Hazine ihalesine 876 trilyon 724 milyar liralik teklif gelirken, 715 trilyon 884 mil-
yar liralhlk nominal satis gergeklesti. lhaledeki net satis tutari ise 662 trilyon 233 milyar
oldu. Hazine'nin dnceki giin yapiimasi planianan, ancak yasanan deprem felaketi nede-
niyle meydana gelen teknik aksakliklar yizunden yillik basit ortalama faiz % 91.32, yillik
bilegik ortalama faiz ise % 127.62 oldu.

lhalede bilesik faiz oranlar en az % 121.90, en yiuksek de % 130.91 olarak
gergeklesti. ihalede en ytksek faiz orani, bundan dnceki U¢ yilltk ihaledekine gére 7.5
puan yukseldi. Hazine Mustesarligr, 3 yillik degisken faizli devlet tahvili ihalesinin itk ku-
pon 6demesinde esas alinacak 3 aylik faiz oranini % 20.89 olarak belirledi. Hazine, 3 yil
vadeli tahvil ihalesinin kupon ddemesinde referans teskil etmek uzere 16 Agustos 1999
Pazartesi gin0, 3 ay vadeli bono ihalesi dizenlemis ve bu ihalede ortalama doénemsel
faiz % 18.89 olarak belirlenmisti. Hazine, ayni giinku ihalede olusan faiz ile birlikte, 3 yilitk
tahvil ihalesinin kupon oranina baz alinacak ek getin oranini da, bu faizin Gzerine 2 puan
ekleyerek % 20.89 olarak tespit etmisti.

Yasanan deprem felaketinden sonra, islemleri gegici olarak durdurulan [stanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), 9 gunluk aradan sonra “26 Agustos 1999 Persembe”
gunu tekrardan iglemlerine bagladi. Borsa Baskanl@ hisse senedi piyasasinin yeniden
agimasi 6ncesinde, hizh digusleri frenlemek igin bazi onlemler aldi. Bunlar arasinda,
agida satiglarin bir stre yapilamayacak olmasi yer aliyor. IMKB Bagkanhigi'nin kararina
gére, Hisse Senetleri Piyasas’'min agiligini izleyen (g is glini boyunca satig emirlerinde
Takasbank nezdinde depo sarti aranacak. Takasbank'ta kargiligs bulunmayan satig emir-
leri gergeklestirimeyecek. Boylece, borsada bazi uyaniklann ayni hisseyi sabah satip,
aksam gok daha dusuk fiyatlardan yerine koyma oyunlar kismen énlenebilecek.

Borsa Bagkanhg, kredili islemlere konu olacak hisse senedi listesini de genigleterek,
IMKB'de islem géren tiim girket hisselerini kapsamasini kararlagtirdi. Bu likidite agisindan
yerinde bir karar. Felaket sonrasinda, 9 giin aradan sonra agilan borsa gok dugligle
bagladi ve giin0 % 10.3'luk kayipla kapatti. Ertesi gin kigtik bir toparlanma yapmasina
kargin, ayin son islem gininde, seans sirasinda meydana gelen iki artgi depremm et-
kisiyle tekrardan dustse gecti. Borsada bu diisig, depremin ekonomide yol agacagi ha-
sarlari da hesaba katan yatirmcilarin, olumlu beklentilerden gok meveut durumu dikkate
alarak karar vermeyi tercih ettigini gosteriyor. Siralanan bu etkiler ve yasanan blyiik dep-
rem felaketi sonucunda “31 Agustos 1999 Sali” giinii kapanig fiyatlar itibariyle 5018.28
puana geriyelen IMKB Ulusal - 100 endeksinin Temmuz ay1 sonuna gére deger kayb: %
13.55 oraninda gergeklesmistir. Yine ayni giinki kapanig fiyatlan itibariyle, Banka ve E-
konomik Yorumlar Dergisi Endeksindeki deger kaybi ise IMKB Ulusal - 100 endeksinden
daha az olarak % 7.18 oraninda deger kaybederek 1.352.406,47 puana gerilemistir. En-
deks kapsamindaki 40 hisseden 12'si deger kazanirken, 28 tanesi ise deger kaybetmistir.
Ay iginde en fazla deger kazanan ve kaybeden hisseler Tablo 1 ve 2'de gdsterilmistir.

Deprem nedeniyle hizla tirmanan faizin bedelini Hazine ddiyor. “24 Agustos 1999
Sali” gint dizenledigi ihalede 100 ile 200 trilyon lira arasinda borglanmayi hedefleyen
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Hazine, ayin son ihalesinde % 123.80'lik faize boyun eddi. Hazine'nin yapmis oldugu 18
aylik tahvil ihalesine bankalar vade uzun olmasina karsin ilgi gosterdi. Yapilan tahvil iha-
lesine 332 trilyon liralik teklif gelirken, Hazine gelen teklifin nominal 136.7 trilyon lirasini
kargifadi. 100-200 trilyon lira borglanmayi hedefleyen Hazine, ihalede net 135 trilyon 342
milyar liralik satis yapti. lhalede, yillk basit faiz % 81.01 ile % 89.93 araliginda
gergeklesirken, bilesik faiz % 109.11 - % 125.06 araliginda agiklandi.

Vurgun incelemesinde Top Artik Sermaye Piyasast Kurulu’nda

Yaklagik 40 gun énce piyasalar karigtiran 172 trilyon liralik vurgun iddiast ile ilgili ol-
arak IMKB Bagkanhgi'nin incelemesini tamamladigini 6grendik. IMKB Bagkanligi'nin
skandalla ilgili ayrintih incelemesini, SPK'ya bir sire 6nce génderdigi ve topun SPK'da
oldugu belirtildi. IMKB'nin degerlendirmesine ilaveten SPK'nin da ayrica kendi yontemiyle
bir inceleme yaptiktan sonra agiklama yapmasi bekleniyor. Piyasa SPK'nin
degerlendirmesinin sonucunu bekliyor.

iMKB’den Avrasya Biilteni

istanbul Menkut Kiymetler Borsasi, sureli IMKB yayinlari serisine “Avrasya Ekonomi
Bilteni” adlt bir yayin daha ekledi. IMKB'den yapitan agiklamaya goére, lUg aylik periyot-
larla Turkge olarak yayimlanacak bultenin ilk sayisinda Orta Asya Ulkelerinin ekonomik
profili irdeleniyor. Avrasya kitasinin Balkanlar, Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Orta Asya ol-
mak Uzere dort ana bolgede ele alindigi biltende, bolge Glkelerindeki ekonomik durumun
her sayida dontgimli olarak incelenmesi planlantyor.

Sermaye Artirimlari

Temmuz ayindan sonra Agustos ayinda da sermaye artirimiari devam etmistir. Ta-
blo 3'de, Agustos ayinda sermaye artinmint gergeklestiren 11 sirketin artinm éncesi ve
sonrasi sermaye rakamlariyla, yapilan bedelli ve bedelsiz artinmlarnnin tutarian goste-
rilmistir. Sermaye artinmlarinin yari sira, Agustos ayinda 3 sirketin kayitll sermaye tavani

Tablo 2
Agustos Ayinin En Basarisiz Hisseleri
Dergi Endeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
Gibre Fab. -34.32 Tukag -44.35
Bagfas -31.34 Global M.D. -40.96
Gentas - 26.42 Varlik Yatirm - 35.80
Hektas -26.15 - Global Yat.Ort. - 34.40
Argelik -24.54 RaksElektronik -33.33
Ege Gibre -24.13 Bumerang Yat.Ort. - 32.55
Good Year - 23.68 Ditag Dogan -31.81
Giney Bira -22.22 Tat Konserve -31.33
Olmuksa - 22.05 Vanet -29.76
Ford Otosan -21.21 Borusan Yat.Paz. - 29.66
Kav -19.44 Otokar -28.98

Kog Holding -19.04 Osmanl G.M.Y.O. - 28.57
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artinmlar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Bu sirketlerin eski ve yeni
kayitl sermaye tavanlar Tablo 4'de verilmigtir.

Gdzalti Pazar Blylyor

Istanbul Menkul Kiymetler Borsast'nda (IMKB) sirekli gozetim, denetim ve izlenme
ortami olan “Gézalti Pazarni"na alinan sirketlerin sayisinda bu yil patlama yasandi. Ku-
ruldugu 1996 yilinin son ayinda sadece 3 sirketin yer aldigi Gézalti Pazari'na, 1997 ve
1998 yilinda 2'ser, 1999'un basindan Agustos ayi ortasina kadar gegen dénemde ise 9
sirket alindi. Bu pazardaki sirket sayisi bdylece 16'ya, hisse senedi sayisi ise 17'ye
yUkseldi.

Menkul Kiymet Hacmi 304 Katrilyona Cikt

lkinci el piyasalarda pazarlanan menkul kiymet tutan, bu yilin ilk yarisinda, gegen
yilin ayni dénemine oranla % 98.7 artig gosterdi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve-
rilerine gore, bu yil Ocak-Haziran déneminde ikinci el piyasalarda 303 Kkatrilyon 763 trilyon
676.6 milyar liralik degerli kagit satildi. Bu rakam, gegen yilin ayni déneminde 152 kat-
rilyon 801 trilyon 613 milyar lira diizeyindeydi. Bu yihn ilk yarisinda, menkul kiymetlerin %
90.5'i bankalar, % 9.5'i de aract kurumlar tarafindan pazarlandi.

Bankalar arasinda en fazla satigi 137 katrilyon 339 trilyon 171.6 milyar lira ile De-
mirbank gergeklestirdi. Bu bankayi 34 katrilyon 436 trilyon 121.8 milyar lira ile Akbank, 25
katrilyon 57 trilyon 361.3 milyar lira ile de Yapi ve Kredi Bankas: izledi. 1999'un ilk yar:-
sinda, en fazla satigi yapan ilk Ug¢ araci kurum ise sirastyla 2 katrilyon 437 trilyon 168.7
milyar lira ile UB Ulusal Yatinm, 1 Katrilyon 990 trilyon 249.6 milyar lira ile Ata Yatinm
Menku!l Degerler A.S., 1 katrilyon 702 trilyon 37.8 milyar lira ile de $eker Yatinm Menkul
Degerler A.S. oldu.

Bu yilin ilk alts ayinda en fazla talep edilen menkul kiymet, devlet tahvilleri oldu. Adi
gegen dénemde, satilan menkul kiymetlerin % 61.9'unu devlet tahvilleri olusturdu. Ikinci
el piyasalarda devlet tahvilini toplam satiglar iginde % 33.8 paya sahip olan hazine bo-
nolari, % 5.9 ile de hisse senetleri izledi. Verilere gére bu yil Ocak-Haziran doneminde
ikinci el piyasalarda, 188 katrilyon 144 trilyon 323.3 milyar liralik devlet tahvili, 102 kat-

Tablo 3
Agustos Ayinda Sermaye Artinmiari
(Milyon TL)
Sirket Onceki Ser. Bedelli % Bedelsiz % Yeni Ser.
Argelik 21.250.000  1.270.000 - 12.912.000 60 34.432.000
Kent Gida 1.080.000 - - 7.560.000 700 8.640.000
Net Holding 9.996.000 - - 2.499.000 25 12.495.000
Oysa-Nigde Gim. 700.000 - - 1.050.000 150 1.750.000
Pimag 2.250.000 - - 1.530.000 68 3.780.000
Sel¢uk Gida 400.000 483.000 120,71 717.000 179,29 1.600.000
Sekerbank 11.000.000  4.000.000 36,36 - - 11.000.000
Tat Konserve 2.475.000  2.050.000 82,82 2.475.000 100 7.000.000
Tirk Hava Y. 30.000.000 10.000.000 33,33 10.000.000 33,33 50.000.000
Yasag 2.268.000 - - 567.000 25 2.835.000

Yatag 1.013.000 - . 1.418.000 140 2.430.000
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rilyon 586 trilyon 870.5 milyar liralik hazine bonosu, 13 katrilyon 11 trilyon 366.4 milyar Ii-
ralik da hisse senedi pazarlandi.

Hazine Agik Verdi

Hazine'nin nakit dengesi Temmuz ayinda 1 katrilyon 296.1 trilyon lira agik verdi. Ha-
zine Mistesarli@'nin agiklamasina gére Temmuz ayinda nakit bazda toplam 1 katrilyon
427.5 trilyon lira gelir elde edildi, 1 katrilyon 354.4 trilyon liralik faiz disi harcama yapiidi.
1 katrilyon 369.2 trilyon liralik faiz 6demesi yapilan Temmuz ayinda faiz digi nakit dengesi
toplam 73.1 trilyon lira fazlayla sonuglandi. Hazine, Temmuz ayinda 257.8 trilyonu dis, 1
katrilyon 230.5 trilyonu da i¢ bor¢ olmak Gzere toplam 1 katrilyon 488.3 trilyon liralik borg
ana para 6demesi yapti.

Tablo 4
Agustos Ayinda Kayitli Sermaye Tavani Artirimlari
(Milyon TL)
Sirket Onceki Tavan Yeni Tavan
Arat Tekstil 200.000 6.000.000
Arsan Tekstil - 20.000.000
T.Garanti Bankasi - 1.000.000.000

Borsa Fuart Nisan 2000'e Ertelendi

_Uluslararasi Borsalar Fedarasyonu (FIBV) ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) isbirligiyle dizenlenecek “FIBV Ugiincii Gelisen Global Borsalar Konferansi ve
Fuar”nin deprem felaketi nedeniyle 5-7 Nisan 2000 yihina ertelendigi bildirildi. Konferans
Istanbul Litfi Kirdar Uluslararasi Kongre ve Spor Sergi Sarayi'nda yapilacak. Konferans
depremden once 15-17 Eylul 1999 tarihleri arasinda yapilacakti.

Banka ve Ekonomik Yorumlar Derglsi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

Aylar 1981 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Ocak 822439 12953.90 10382.15 46499.72 66641.02 12128226 4B82009.45 97003863  736963.15
Subat 10950.59 9572.27 1405656 4368574 7213519 14867255 481567.26 870185.89 98630048
Man 9793.56 11006.98 1345569 36336.97 9487484 17824867 449760.66 936427 88 1224154 39
Nisan B814.38 10128.12 20399.46 37260.41 109201.43 174945.81 419157.76 124648182 1343754.27
Mayis 7932.99 9067.92 2185616 40688.45 11250277 16651422 46818827 1073822.72 1403551.33

Haziran  8275.36 12297.79 2630388 5230027 11652807 193595.07 526546.21 118793427 1288600.47
Temmuz 753347 11754.44 24501.68 5921698 128087.60 17695520 56801242 1210065.312 145702055
Agustos 795010 1131453 2719390 69147.24 110555.47 18396942 57911278 73761522 1352406.47
Eylal 6913.80 1031015 3372997 68630.14 98538.52 207830.76 77977925 63048423
Ekim 683547 9077.97 3444497 66413.15 11439338 23885442 84970062  573932.44
Kasim 1021439 934420 44519.48 7437354 9619698 26738551 83936091  703595.71
Aralik 1104839 974428 51089.56 7152529 06450.06 277923.68 95631079  726072.07




tkanimig akvim Yili Kari (Net g a
Kayith (%denm|§) T {Net) Dagitilan Kar Payi (%) Piyasa Fiyati (TL)
Sira Sermaye Sermaye 1996 1997 1998 1996 1997 | 1998 Agustos Haziran Temmuz Agustos
No. Kurulugun Adi {Milyon TL) | (Milyon TL) { (Miiyon TL)[(Milyon TL)|(Mllyon TL) | (Net) (Net) | (Net) 1998 1999 1999 1999
1| AKTAS 1000000 3231885 5026 515 4794000 | 110000 45000 40000 83.000 73.000 88.000 85.000
2 | ANADOLU CAM 70 000 000 6 170000 328 100 19951 174000 | 2000 1575 2.050 2075 2300
3] ARCELK 100 000 000 21 250.000 8705 597 18901 661 25647 000 5000 8000 2000 6.500 15.000 22.000 10.250
4 BAGFAS 10 000 000 2000000 667 192 2694 148 2380000 | 17000 600 00 5000 21.000 12250 16.750 11 500
5 | BOLUCIMENTO 20000 000 8058 754 926 1222117 23430 3 389 000 4165 4588 3456 2100 1.475 1.700 3000
G | BRICA 25 000 000 7441875] GBl968O 11910227 11807000 | 322 7500 7800 7.200 9700 11750 9.600
7 | CELKHALAT 5 000 000 997 150 319676 557598 349000 | 4850 4500 2400 7.600 5.300 5.500 5.200
8 CIMDA 16 848 000 4212000 1138237 3393778 6279 000 49 00 3800 100 00 7700 3950 5050 5100
9 | CUKUROVA ELEKIRIK S00000[ 5446 640 12957 796 8805000 | 96765 | 235646) 160138| 2350.000 270.000 290000  285.000
10 | DOKTAS 5 000 000 2400000 278 166 553279 | 20113000 | 5000 1979 2500 7.000 1.850 4.150 3.700
11 | ECZACIBATI YATIRIM 13 200 000 1200000 313 860 170613 437 000 5.200 2350 2.450 2.100
2 | EGE BRACILIK 2¢ 000 000 4256 582 4 1056 326 1604 178 2014000 | 3500 2500 3000 22500 a1 500 31500 33500
11 | EGE GUBRE 2 000 000 643 000 71 400 166 267 484000 | 2d00 3000 3600 9.200 5.700 4350 3300
14 | EREGLIDEMIA CELIK 44,352 000 6336000) 6109443 435225 | 32675000 | 4537 23750 5.900 7.700 7800
15 ) GENTAS 4,000 000 1347 840 530035 1091 584 1343000 4800 6.700 6.800 5.000
16 GOOD YEAR 21000 000 4 540 0G2 466 3122712 5277081 337000 | 50000 650 00 2500 8500 5.600 5.700 4.350
17 | GUBRE FABAIKALARI 2 500 000 576 000 508 705 534326 953000 | 4000 4500 8500 23000 4800 6.700 4400
18 | GUNEY BIRA 10 000 000 1097 2982 600 596 655 540 1079000 | 5500 3000 3000| 28500 15.500 15.750 12.250
19 HEKTAG 5 560 000 3044 768 700 278 788 164 820 000 7509 <4056 2216 2075 1.175 1300 960
20 | IZMIR DEMIR CELIK 50 000 000 24 900 000 247950 638 191 772 000 680 960 1.020 1.150
| 1ZOCAM 4 000 D00 1 800 000 4.0 809 648 739 1 154 000 2000 33oa 3000 2750 2.950 3.600 3750
22 | KARTONGAN 2700000 2026000 2739520 4004058 4574000 | 12000 13000 13000| 15000 17.500 18.000 17.000
23 | Kav 7 000 000 6 435 000 733 144 385 684 617000 | 2240 1300 800 2.800 2850 2700 2175
24 | KOG HOLDING 50 D00 000 16025550 [ G676 BG4 14193 141 27 140000 1500 2000 2000]  2a.500 26 500 42000 24000
26 | KONYA CPAENTO 2436720 467 258 960.453 1966000 | GOOO 1850 3130 2,850 6.200 6.100 6.500
2 [ KORDGA 10631 000 4753000 | 28880 4690 334 4361000 | 40000 105 00 5000 9.800 4.700 6.200 5.600
27 | MAKINA TAKIM 15 000 000 8 400 366 59 242 201 514997 960000 | 2500 1500 790 800 580 40
28 | MIGROS 4,000 000 1020000 [ 1345446 4432 806 5275000 | 5000 woool au000{ 230000 5§25.000 187.500 177 500
29 | MUDURNU TAV 1 500 000 250539 507 170 1 424 000 7.800 7.300 7.600 10.000
30 | OuAKGA 2 000 000 1271500 26058 607 905 994 000 2300 5.600 6.200 6.800 5.200
a1 | O10SAN 50 000 000 1393000 9532194 26749881 | 31460000 | 40108 | 110000| 120000  72.000 6.800 6.600 5.200
40 PETROL OFISI 20 000 000 7000000 10575635 21 744 401 31710000 | 27265 26855 35000 49.000 150.000 78.000 97.500
33 | HINARSUT 15 000 000 984 150 688 452 1 036 843 1503000 | S600 6000 9000 8.400 5.400 5.600 6.000
34 | SARKUYIAN 10 000 000 1134000 1621319 2876541 3912000 | 000 17000 20000( 13.500 4.350 4.450 4.100
35 | TELETAS 10 000 000 2000000| 1705621 5613207 6796000 | 4000 5000 7000| 18.250 27.500 29.000 24.000
30 | TURK UEMIA DOKUM 15 000 000 5000 000 968314 2148231 546000 | $000 &5 00 10 00 2.600 1.750 2,050 1.800
32 | T GARANTI BANKADI 50000000 | 1973440 60206087 | 130075000 | 7864 6.500 3,150 2650 2,000
38 TURKIYE GIGE VE CAM 150 000 000 23 100 000 3130151 3833834 3720000 5000 19 40 1400 5.700 3.900 4.100 4350
39 | YAPIKREDIB 133323 632473 ) 20724408 61707502 | 85119000 | GOOO 4000 5000 5.200 6.100 7.000 5.800
a0 10 000 000 2 268 000 885 YBO 2106 602 1426000 | 23200 | 20000] 22100 38.500 4.300 4.600 3.750

S1ave vAvLSNN
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Ekonomik Géstergeler (ic)
Eyliil / 1999

1996 1997 1998 1999
Subat Mart Nisan

T.C. MERKEZ BANKAS!

Déviz ve Altin Meveudu {milyon $) = 19475.0 207230 211360 224340 227350

Banknot Miktar (milyar TL) = 758878.0 13285420 1376931.0 1926966 0 1500536.0

T.C. Merkez Bankasi Ig Kredileri (milyar TL) = 346408.0 9098.0 9314.0 9347.0 9394.0

Hazineye Kisa Vadeli Avans (milyar TL) - 337623.0 - - - -

BANKALAR (milyar TL)

Toplam TL Mevduat 32943837 6625325.0  24185291.0 - 27673436.0 -
Tican Kuruluglar Mevduati 474632.3 950426.0 2114790.0 - 1727781.0 -
Tasarrul Mevduati 1733118.2 31936120 6427369.0 - 7656059.0 =

Vadesiz Tasarrut Mevduati 133919.9 233887.0 3264050 - 363208.0 -

Vadeli Tasarruf Mevduati 1599198 3 2959725.0 6100964 0 - 7292851.0 -
Mevduat Sertifikasi 11207.6 159.0 15.0 - 15.0 -
Resmi Kurulug Mevduati 1657410 2214160 364966.0 - 555988.0 -
Bankalar Mevdual 485438.2 12411920 24107240 - 3073171.0 =
Diger Kuruluglar Mevduati 424186.2 970491.0 2037881.0 - 2243764.0 -
Daviz Tevdiati 28511320 6920236.0 10783777.0 - 12198074.0 -

Toplam Kredller 3860069.8 88118330 14122355.0 = 15260012 0 -
Tanm 668826.0 15044520 1170731.0 - 1153014.0 -
Ihtisas Kredilen 351902.0 668676.0 - - 2122812.0
Meslek {Kugik Esnal ve Sanatkar) 725220 140062.0 211324.0 - 2422590.0 -
Gayrimenkul 77380.0 127097.0 3112200 = 332583.0 =
Denizcilik 4732.0 13259.0 214910 - 25373.0 =
Turizm 11770.0 15958.0 25789.0 = 28860.0 =
Diger ihusas Krediler 74766.0 187063.0 304221.0 - 340692.0 -
Ticari, Sinai, Sair 2598171.3 6155286.0 2044776.0 - 13137200.0 -

PARA ARZI (mllyar TL) - 1378604.0 22841740 - 31827800 3182780.0

FIYATLAR (DIE; 1987 =100, 1994 = 100)

Toptan Egya Fiyatlan indeksi {Genel) - 787.7 12151 1301.0 13529 1424 4

TARIM {Genel) - 951.2 1635.4 1778.0 1855.9 1967.8

imalat Sanay (Genel) = 7435 10938 11615 12063 1265.2

Tiketici Fiyatlan (Turkiye) - 8575 1488.1 1573.7 1637.5 1717.7

Tiketici Fiyatlan (Istanbul) - 875.1 1490.5 16225 1685.3 17517

DI$ ODEMELER (milyon §)

Digalim {CIF) - 48559.0 45921.0 4940.6 78711 110340

Digsatim (FOB) - 26261.0 26881.0 3444.0 6035.0 8717.0

Is¢i Davizleri - 4197.0 5356.0 804.0 1169.0 1539.0

Notlar: (1) TCMB altin ve déviz mevcuduna, altin yeniden degerlendi inden dogan deger artiglan dahildir. (2) TCMB kre-

diletine, barg tahkimleri (konsclide edilen keediler) dahil degildir. (3) Para arzi (M1) dar lamimiidir. (4) Fiyatlar, Ocak/1996'dan ilibaren
21894100~ olarak verimektedir. {5) Digalim, dig-satim rakamian Subal/1996. i5¢i davizteri Ocak/1996 ilibarryle
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Kurumsal Dizenleme ve Yeni Yapi

A vrupa Birligi sinirlari dahilin-

de yaklasik 300 milyon insa-
ni kapsayan tek bir para politikasi
uygulamasi 1999 yiliyla birlikte ha-
yata gegirilmis bulunuyor. simdilik
15 Uye dlkeden 11'inin kabul etmig
oldugu bu politikaya bagll olarak,
EURO'""da, Birligin ortak parasi ol-
ma ozelligini kazanmis durumda.
Para politikasinin hazirlanmasindan
ve uygulanmasindan ise bltlniyle
merkezi Frankfurt'ta bulunan Avru-
pa Merkez Bankasi (AMB) sorumlu.

1 Ocak 1998'de kurulan
AMB®, Birlik Gyesi 15 {ilkenin ulu-
sal Merkez Bankalariyla birlikte Av-
rupa Merkez Bankalari Sistemini
(AMBS) olusturuyor. EURO sistemi,
AMB'nin iki karar alma organi —
Yuritme Kurulu ve Yonetim Kon-

seyi— tarafindan yonetiliyor. AMB'
nin Bagkani, Bagkan Yardim-cist ve
dért lyeden olusan Yurutme Ku-
rulu, Yonetim Konseyi'nin aldig! ka-
rarlara ve prensiplere gore para pol-
itikasinin fillen uygulaiictsi sorum-
lulugunu tastyor. Yonetim Konseyi
ise Yurltme Kurulu'nun Uyeleri ile
EURO bolgesine dahil 11 (ye
Ulkenin Merkez Bankalarinin  gi-
vernorlerinden olusuyor. Yonetim
Konseyi ortak para politikasinin
hazirlanmas! ve uygulanmasi igin
gerekli olan esaslar dizinleme
gorevini yapiyor. Yonetim Konseyi
Oyelerinin  herbiri oy kullanma
hakkina sahip. Avrupa Birligi Kon-
seyi'nin Bagkani ve Avrupa Ko-
misyonu (yeleri toplantilara katila-
bilmekte, ancak oy kullanma hak!ar
bulunmamaktadir. Para politi-
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kasiyla ilgili olaniar da dahil, tim
kararlarin alinmasinda salt gogun-
lugun oyu aranmakta. Ancak, ulusal
Merkez Bankalarinin konumuyla il-
gili konular icin kullanilan oylarda
ise, her ulusal Merkez Bankanin,
AMB'nin sermayesindeki pay! dik-
kate alinmaktadir.

Maastricht Anlagsmasi'nin bag-
layici karari olarak AMB'nin asli go-
revini fiyat istikrarinin saglanmasi
olusturuyor. Nitekim AMB yasasinin
2. maddesi bu gorevi agik bir
bicimde tammliyor: "AMB'nin asli
gorevi fiyat istikrarinin saglanmasi
olup, Banka, bu gorevi agik pazar
ekonomisi prensipierine gdre yerine
getirecektir." Maastricht Anlasma-
s’'nin 107. ve AMBS yasasinin 7.
maddesi, AMB'na, ulusal Merkez
Bankalarina ve tim karar alma or-
ganlarina gdrevlerini yerine ge-
tirmede ve kararlarini uygulamada
gerekli olan bagimsizligi sagliyor.
Bu bagimsizlik sayesinde higbirinin,
Uye uUlkelerin hilkkimetlerinden, Av-
rupa Birligi'nin herhangi bir ku-
rumundan ya da bir organindan di-
rektif almasi sozkonusu degildir.
Yasayla guvence altina alinmis
olan bu bagimsizlikla, AMB her
tirlh politik tasarruftan ve nifuzdan
izole olmus durumdadir. Alman
Merkez Bankasi Bundesbank®
ornek ahnarak yapilandirilan AMB,
para politikasinin ylritulmesine ge-
rekli kredibiliteyi de saglamayi
umuyor. Gergekten de kredibilitenin
ylksek olmast, para politikasinin
basarisi igin bir énkosul sayiliyor.
Bu bakimdan hem sayginhigin hem
de kredibilitenin tesisi blylk énem
tagiyor. Bu baglamda AMB'nin

KURUMSAL DUZENLEME VE YEN] YAPI

kamuoyuna karsi da sorumlulugu
6ne c¢ikiyor. Nitekim, Bankanin,
para politikasina iliskin her tasar-
rufunun kamuoyuna ivedi bigimde
ve net olarak agiklanmas! hitkme
baglanmis bulunuyor. AMBS'nin 15.
maddesine gdre: AMB'nin EURO
sisteminin finansal durumunu yan-
sitacak haftalik bir bullten, EURO
sistemin faaliyetlerine iliskin U¢ ay-
lik bir rapor ve EURO sistemin para
politikasiyla ilgili olarak da yillik bir
rapor yayinlamas! zorunludur.

1- Para Politikas: Stratejisi

Avrupa Birligi'nin yeni para pol-
itikast EURO bdlgesinde tamamiyla
fiyat istikrarina yonelmis bir stra-
tejidir. Fiyat istikrari Avrupa'da<fn>
olusturulmaya g¢alisilan "istikrar kil-
tirdndn” can damari sayilmak-tadir.
Bu hedef dogrultusunda sekillen-
dirilen strateji hem gdvenilirligi hem
de gercek¢i olmayl esas almistir.
Gergekten de guvenilirlik, stratejinin
temelini olusturmaktadir. Zira, fiyat
istikrar1 hedefinin gergeklestiriimesi
blylik o6leide buna bagldir. Her
seyden 6nce, genelde kamuoyu ve
O0zelde de finans piyasalari, para
politikasinin bu hedefin realize edil-
mesi yonunde uygulandigina ikna
edilmeleri ve inandinlmalari gerekir.

Ortak para politikasinin hem et-
kin hem de basarnili bigimde uygula-
nabilmesi i¢in gesitli unsurlar géze-
tilmis bulunmaktadtr. Bu unsurlar su
bagliklar aitinda toplanabilir:*®

— Para politikas! stratejisi agik
ve anlasilir olmalidir. sayet para
politikasinin hedefine ya da bu he-
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defin nasil gergeklestirilecegine
iliskin belirsizlikler sézkonusu ise, o
zaman kamuoyunun kafasinda ge-
reksiz karisikliklar olusacaktir;

— Para politikasi stratejisinde
seffaflik ve saydamlik esastir. Bu
nedenle, Yo&netim Konseyi, tara-
findan alinan politika kararlart kon-
usunda, kamuoyuna detayli en-
formasyon akisi yapiimalidir;

— Para politikas) stratejisinin
hem uygulanmasindan hem de per-
formansindan bitintyle EURO sis-
tem sorumludur;

— Son olarak, para politikasi
stratejisi EURO sistemin kurumsal
bagimsizligr ile tutarliik goster-
melidir.

Para politikasi stratejisi, Yo-
netim Konseyi tarafindan Ekim
1998'de agiklanmigtir. Bu strateji-
nin ¢ ana unsuru sézkonusudur.
Bunlar: Para politikasinin ana he-
definin miktar olarak tespiti, strate-
jide ana rolin paraya verilmesi ve
kamuoyunun parasal politikayla ilgili
gelismelerden ve alinan kararlardan
haberdar edilmelidir.

a— Para Politikasinin Ana
Hedefinin Miktar Olarak
Tespiti

Avrupa Merkez Bankast'nin
Yonetim Konseyi fiyat istikrarini
yansitacak enflasyon dizeyinin be-
lirlenip, kamuoyuna ilan edilmesini
ana ilke olarak benimsemigtir. Ylan
edilmis enflasyon duzeyi gelecekte
fiyat gelismeleriyle ilgili beklentilere
acik bir rehber olarak éngériltrken;
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bu yolla da, stratejinin agikliginin ve
sorumluluk anlayisinin yansitilabile-
cegi disinUlmisttir.

AMB'nin Yonetim Konseyi fiyat
istikrarini, uyumlastinlmis Tuketici
Fiyatlarr Endeksindeki (Harmonised
Index of Consumer Prices—HICP)
artisin -~ yillk % 2'nin  altinda
gerceklesmesine baglamis ve bu
tanima gore fiyat istikrarinin orta
vadede surdurilmesi esas alin-
mistir. Ancak, burada artis sézcu-
g, fiyat istikrar tanimina uygun oi-
mayan deflasyon durumun da ifade
etmesi nedeniyle belirsizlik yarat-
maktadir. Glinki, tiketici fiyat diize-
yinde meydana gelen siirekli ve ka-
rarh azalmalar fiyat istikrartyla tu-
tarlilik gdstermeyecektir.

Uyumlastinlmis Tiketici Fiyat-
lar Endeksi, énce EURO iilkeleri
arasindaki fiyat yakinlastirlmasinin
degeriendirilmesinde kullaniimaya
baslanmistir. Kamuoyu tarafindan
fiyat dizeyindeki gelismelerin iz-
lenmesini kolaytagtirmasi, endeksin
avantaji olarak kabul edilmektedir.
Gergektende HICP, AMB'nin fiyat
istikrart tantmina en uygun disen
endeks  Ozelligini tasimaktadir.
EURO bédlgesi icin nisbeten yeni ve
geriye dontik uzun dénemler igin
yeterli verinin olmamasi bu en-
deksin dezavantajidir.

EURO bdlgesinde fiyat istikrar
orta vadeyle iligkilendirilmistir. Cin-
ki bdyle bir zaman dilimi fiyat
duzeyindeki parasal nitelikli olma-
yan, ancak para politikasi tara-
findan da kontrol edilemeyen sok-
lardan kaynaklanan kisa dénemli
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fiyat hareketlerinin (volatilerinin) iz-
lenebilmesine olanak verir. Ulus-
lararasi mal fiyatlarindaki degisik-
likler ve dolayl vergiler buna drnek
olarak verilebilir. Bu nedenle de, fiy-
at duzeyindeki kisa donemli sok-
lardan EURO sistemi sorumlu tu-
tulamaz.

b- Stratejide Ana Rolin
Paraya Verilmesi

Parasal bilyUkilk olarak M3
gibi genis tanimh bir para arzindan
yola ¢ikilmis ve bu bUyUkligin
artisi icin de yilik % 4.5 referans
degeri olarak saptanmustir. Parasal
blyuklik olarak M3'Un tercih edil-
mesi, bu bUyUklugl olusturan ka-
lemlerin iyi bir gdsterge olmala-
rindan ve uzun donemde fiyat istik-
rarini yansitmalarindan kaynaklan-
mistir."”’

Belirlenen referans degerin, fi-
yat istikrari amacina uygun ve bu
amaca hizmet edecek 6zellikte ol-
masina onem verilmistir. Nitekim,
bu referans deger orta vadede fiyat
istikrari  hedefinin slrdirllebilme-
siyle tutarlilik géstermektedir. Yéne-
tim Konseyi referans degeri olustur-
mada c¢esitli faktorleri dikkate almig-
tir. Paranin dolasim hizinda kisa
donemde meydana gelebilecek
gelismelerle ilgili belirsizlikler, Y6-
netim Konseyi'ni dolasim hizinda
orta vadedeki azalmalarin her yil
yaklagik % 1-1.5 araliginda gergek-
lesmesini 6ngérmeye ydneltmekt-
edir. Bu dlizeydeki aralik, son yirmi
yillik tarihsel deneyimin gdstergesi
olarak kabul edilmektedir®.
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Referans degerinden s6z konu-
su olacak sapmalar ise, normal ola-
rak orta vadede fiyat istikrar riskine
isaret etmekle birlikte, bu deger,
kisa donemli sapmalarin mekanik
olarak dlzeltilecegi anlamini ver-
mez. Ornegin faiz hadleri, parasal
bluylumeyi referans degerine donls-
tirme girisiminde sapmalara cevap
verebilmek icin mekanik olarak
degistirilemez."

c- Kamuyonun
Bilgilendirilmesi

Parasal stratejinin Gglinci un-
surunu enformasyon akisinin sag-
lanmas! ve kamuoyunun bilgilen-
dirilmesi olusturmaktadir. Referans
degeri ile gergeklesen parasal
bliylime arasindaki iliski, AMB'nin
Yonetim Konseyi tarafindan analiz
edilecek ve uygulanan para pol-
itikas! kararlari Uzerindeki etKileri
diizenli bigimde kamuoyuna duyu-
rulacaktir.

Uygulanan parasal politikada
seffafigin ve agikligin saglanmasi,
ongorilen hedefleri realize edebil-
menin olmazsa olmaz kosuludur.
Bu nedenle, para politikasiyla ilgili
olarak alinan kararlarin ve yapiian

dlizenlemelerin  periyodik  olarak
kamuoyuna duyuruimasi 6nem
tagimaktadir. AMB'nin  Yénetim

Konseyi her 15 glnde bir top-
lanacak ve yapilan ilk toplantiyr bir
basin konferansi izleyecektir. Ay-
rica, AMB her ay bir bilten ve yillik
olarak da bir rapor yayinlayacaktir.
flki Ocak 1999'da yayinlanan
billtenlerle ayhk parasal gelis-
melerden kamuoyu enforme edile-



PROF. DR. SUAT OKTAR

cektir. Yine AMB, Avrupa Par-
lementosu'na yilda en az 4 kez
yapilacak brifinglenleriyle bilgi akig

saglayacaktirt'®.

2- Yeni Staretejinin Para
Teorisindeki Yeri

Istikrara yonelik diizenlenmis
para politikasi stratejisine dogrudan
plr ara parasal hedeflemeye''’ ne
de piir enflasyon hedeflemesine"?
dayanmaktadir. Cunki heriki yak-
lasimin da uygulamada ciddi pro-
blemler yaratmasi, 6ngoérulen par-
asal stratejinin fiyat istikrari hedefi
ybninde daha guvenilir ve daha
gercekeci  sinyaller verecek bir
sekilde  olusturulmasini  gerek-
tirmistir. Buna gore, yeni para strat-
ejisi, her iki yaklasimin dayand:gi
unsurlari birlestiren bir cerceveye

sahiptir"®.

Bilindigi gibi, parasal hedef-
leme yaklasimi para otoritesinin
parasal hedeflerden birini ara hedef
olarak segmesi esasina dayan-
maktadir. Bu yaklasimda per-
formans kriterlerinin  deg@erlendir-
meye alinmasl ve degerlendirmenin
ekonominin durumuna bagh olarak
karmasik hale gelebilmesi olasiligi
parasal hedeflemenin etkinligini
azaltabilmektedir. Her seyden dnce
somut olarak belirtmek gerekir ki,
AMB'nin parasal stratejisi, parasal
hedefleme yaklasaminin bir vary-
anti degildir. Bilindigi gibi, ara par-
asal hedef, para politikasi i¢in an-
cak, para ve fiyatlar arasinda eger
istikrarll  bir iliski varsa ve kisa
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dénemde para kontrol edilebilirse
anlamli olabilecektir. Sonug ofa-
rak, AMB'nin parasal biyukiik igin
kabul ettigi referans degerin miktar
olarak ilan edilmesi, kesinlikle bir
ara parasal hedef olarak kabul edil-
emez. Zira AMB'nin kisa donemde
fiili parasal biylmenin referans
degerinden meydana gelecek sap-
malari diizeitme yoninde herhangi
bir taahhiidi sozkonusu degildir.
Parasal politika bu baglamdaki sap-
malara mekanik olarak cevap vere-
mez.

Enflasyon hedeflemesi yak-
lasimi ise ara hedef olmaksizin
dogrudan nihai hedef olarak en-
flasyon Uzerinde odaklagmaktadir.
Ancak, parasal aktarma mek-
anizmasinin  gecikmelerle  ¢alis-
masi, para stratejisinin enflasyonu
dogrudan kontrol altina alma ola-
nagini ortadan kaldirmaktadir. Bu
nedenle, enflasyon, hedeflemesi
uygulamada “enflasyon tahmininin
hedeflenmesine™'® dénusmektedir.
Ustelik, enflasyon hedeflemesi yak-
lagiminin etkin olabilmesi, ancak,
para orotitesinin gelecekteki en-
flasyonu dogru olarak tahmin ed-
ebilmesine baglidir. Zira AMB igin
amprik ve pratik belirsizlikler séz
konusudur. Gelismis tahmin ve he-
saplama modelleri bile givenilir bir
rehber olma imkanini vermeyebilir.
Bu bakimdan AMB'nin parasal sta-
retejisi yukarida belirtilen her iki
yaklasimdan &zellikle de enflasyon
hedeflemesinden  blylk dlglide
farklilk gdstermektedir.
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3- Para Politikasinin Araglan

Avrupa Birligi cografyasinda
para politikasi araglarinin segiminin,
bitiunllyle merkeziyetgi bir yapidan
uzak bir gergcevede yapilmasina
O0zen gosterilmistir. Para politikasi
kararlarinda oldugu gibi, kul-
lanilacak araglarin sec¢imi de yine
AMB'nin  Yonetim  Konseyi'nce
yapiimistir. Buna goére, uygulamada
U¢ aragtan yararlandacaktir. Bunlar
sirasiyla: Acgik piyasa islemleri,
mevduat kolayliklari ve minimum
rezerv sistemidir.

a— Agik Piyasa iglemleri

Para politikasinin temel aract
olan bu islemler faiz hadlerinin
yonlendiriimesinde, finans siste-
minin likiditesinin yénetilmesine ve
piyasalara para politikasina iliskin
sinyallerin gonderilmesinde 6nemli
rol oynayacaktir. Likidite saglamaya
ybnelik bu islemler finans sek-
toraniin ihtiyag duydugu finansman
intiyacini  karsilayacak ve likidite
yoénetiminde ana enstriman rolinu
oynayacaktir.""

Uzun dénemli finans islemleri
aylik olarak yuratilecek ve AMB'nin
likiditesinin sadece sinirli bir kismi-
ni karsilayacaktir. Uzun doénemli
islemlerdeki gelismeler para otor-
itesinin  yUrGttigu  politikayla ilgili
piyasalara sinyaller verme amacini
tagimaktadir.

AMB, EURO bdlgesinin ulusal
Merkez Bankalari araciligiyla ya da
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kendi hesaplari Uzerinden ince ayar
(fine tuning) islemleri yapabilecektir.
Bu islemler piyasada meydana gel-
ebilecek dalgalanmalarin etkilerini
gidermek amaciyla vyirltilecektir.
Ince ayar islemleri repo/ ters repo,
doviz swaplar ya da sabit vadeli
me(:/;)juatlar aracihigiyla yapilacak-
tir.

Acik piyasa islemlerinden ayni
zamanda uzun dénemli likidite
yapisini dizenleme ihtiyacina ce-
vap vermek icin de vyararlani-
lacaktir. Yapisal nitelikteki iglemler
olarak kabul edilen acgik piyasa
islemleri, AMB tarafindan borg-
lanma sertifikalarinin ihract ya da
degerli kagitiann satisi  yoluyla
gerceklestiritebilecektir.

b— Mevduat Kolaylig:

Bu arag finans kurumlarina kre-
di ve mevduat seklinde iki kolaylik
getirmektedir. Sistemin kendisinin
stabilize edebilme ihtiyaci yéninde
uygulamaya konulan bu aragla, piy-
asanin likidite ve faiz hadlerindeki
degiskenligin  otomatik  bicimde
azaltilabilecegi  dusUnilmektedir.
Kredi kolayhdi, bankacilik kesiminin
gunluk likidite ihtiyaglarini; mevduat
kolayligi ise, bankalarin fon faz-
lalarint gecelik olarak degerlen-
dirmelerini saglamaya doénik bir uy-
gulamadir. Her ikisi de gecelik faiz-
lerin taban ve tavan oranlarini be-
lirleyerek piyasa faiz hadlerinde
yasanabilecek dalgalanmalan azal-
tabilecektir''®.
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c— Minumum Karsilik Sistemi

Para politikasinin bu aract tim
kredi kuruluslarina agiktir. Minimum
kargilik sisteminin iki temel hedefi
sézkonusudur."?  Birincisi  piyasa
faiz hadlerinin istikrarini saglamak-
tir. Minimum rezerv talepleri bir
aylik periyodda toplanmis olan re-
zervlerin ortalamast esas alinarak
karsilanacaktir. Bankacilik sektori
bu periyod slresince mevduat ol-
anaklarini kullanmaya ihtilaci kal-
madan likidite soklarini absorve ed-
ebilecektir. Para piyasasi faiz
hadlerinin daha az oynakligi ince
ayar islemierine stk sik bagvurma
intiyacini azaltacaktir.

Minumum rezerv  sisteminin
ikinci amaci Merkez Bankas! para-
sina olan talebi artirmak bdylece
buradan bankacilik sisteminin lik-
idite agigini genisletmektir. Bu dur-
um, AMB'nin, bankacilik sistemine
likidite saglamast yonundeki roltind
daha da etkinlestirecektir. Zorunlu
kargilik orani, mevduatlar, borg-
lanma sertifikalart ve kredi kuru-
luslari tarafindan ihrag edilen para
piyasas! kagitlart (vadesi iki yil
olanlar harig) icin % 2 olarak hes-
aplanacaktir. Geri satin alma anlas-
malar rezerv tabanina dahil edil-
mesine karsin, bunlara sifir karsilik
orani uygulanacaktir.

Sonug
AB'nde tek bir para poiiti-

kasinin uygulanmas! hi¢ kuskusuz
butlinlesmeyi daha da hizlandirici
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ve glglendirici etki yapacaktir. An-
cak, bu politikanin basarisi, diger
alanlardaki uyguiamalara da yakin-
dan baghdir. Ozellikle, fiyat istikra-
rinin  saglanabilmesi ulusal fiskal
politikalarinin  destegine ihtiyag
gOstermektedir. Bu nedenle, fiskal
politikalarin bu yonde diizenlenmesi

gerekmektedir. Bunun yaninda,
isglicl piyasasiyla ilgili dizenle-
melerin  de ivedilikle yapiimasi

buyik 6nem tagimaktadir. Fiyat is-
tikrarinin 6nunde ciddi engel olus-
turan isguct maliyetlerinin kontrol
altina alinabilmesi igin, tcret artis-
lari isgtci verimliligindeki artislara
baglanmali, verimlilik artirici politi-
kalar uygulamaia sokulmalidir.
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EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (EYLUL 1999)

ol Dig Ticaret | Cari islem Faiz Oranlari (%)

(] i Tiiketici Ucretler Olfaslﬁl(l‘;) Deruesh e Denges i Para
v B | Fiyatlar« | Kazanglar- | (En Son) ((s“g:!qazr:)),) ((SN(IJiLy;riy)) (SELygS:yslllk) Kredi
AB.D. 3.9 2.1 3.8 45 -287.4 -246.1 5.44 8.25
Almanya 0.7 0.6 2.6 10.9 72.8 -4.4 - -
Avustralya 4.1 1.1 2.2 8.2 -7.9 -20.3 4.75 8.75
Avusturya 1.4 0.4 b.d 4.7 -7.4 -3.0 = =
Belgika 1.6 0.9 2.2 12.9 15.7 12.7 = =
'Danimarka 1.0 2.4 4.7 6.6 2.9 -0.3 2.90 5.75
Fransa 2.3 0.4 2.0 11.7 23.1 39.2 — —
Hollanda 3.2 2.1 2.2 4.1 14.6 22.0 = —
ingiltere 1.2 1.3 5.2 6.2 -40.5 -4.3 4.56 6.00
ispanya 3.4 2.2 1.8 19.0 -28.7 -4.5 - =
isveg 3.7 0.1 0.9 8.0 17.0 4.5 2.90 4.28
isvigre 0.7 0.9 0.7 3.5 -0.5 22.8 0.89 2.88
italya 0.9 1.7 2.0 12.2 23.1 18.8 - =
Japonya 0.1 -0.1 2.1 4.1 122.9 118.3 0.01 1.38
Kanada 3.7 1.8 -1.3 8.4 17.3 -7.3 4.62 6.25
Euro-11 1.8 1.1 2.0 10.9 79.9 73.9 2.56 4.15

Aciklamalar: ((b.d.) = Belli Degil.

()

Yillik Degisim

Avustralya, Fransa, Ingiltere, Japonya, A.B.D. ve Kanada igin Ithalat F.0.B., lhracat F.0.B.; Digerler igin C.L.F / F.O.B

Kaynak: The Economist, 4 Eylil 1999
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1989-1998... EFES PILSEN VE SANAT...

[1989 Herbie Mann (Konser) Jose Feliciano (Konser)|1990 Efes Pilsen Blues
Festival 1, Lezginka Halk Danslan Toplulugu (Gosteri) Istanbul Film Festivali
(Cesith Sponsorluklar) 1991 Efes Pilsen Blues Festival II, Istanbul Film Festivali
(Cegith Sponsorluklar)| 1992 Efes Pilsen Blues Festival III, Olympia Brass Band
(Konser) Evita (Muzikal) [1993 Efes Pilsen Blues Festival IV, Gizli Oturum
(Oyun., Istanbul Deviet Tiyatrosu) stanbul Film Festivali (Cesitl Sponsoriuklar)
|1994 Efes Pilsen Blues Festival V, Istanbul Annendir Gocugum (Sinema Filmi)
Antigone (Oyun, Yunus Emre Kultiir Merkezi) Nikah Kagdi (Oyun, Yunus Emre
Kultur Merkezi) Swingle Singers (Konser), Kiz Kulesi Asiklan (Sinema Filmi)
Coziilmeler (Smema Filmi) 1stanbul Film Festivali (Cesitli Sponsorluklar)
1985-1996 Efes Pilsen Blues Festival VI, Bir Kadinin Anatomisi (Sinema Filmi)
Yercekimli Asklar (Sinema Filmi) Ask Uzerine Séylenmemis Her Sey (Sinema
Filmi) Noel Baba ve Karun Hazineleri (Sinema Filmi) Bir Erkedin Anatomisi
(Sinema Filmi) Bir Sehir, Bir Insan (Sinema Filmi) Mektup (Sinema Filmi)
Akrebin Yolculugu (Sinema Filmi) Yoluma Giderken (Sinema Filmi) Glub Glub

Opyun, Yllana Komed: Grubu) Viktor Pikaizen-Ahmet Kanneci (Konser) Seneye
Bugiin (Oyun, Tiyatro Istanbul) Nereye Kadar (Oyun, Tiyatro Istanbul) Cetin
Ceviz (Oyun, Tiyatro Istanbul) Eskimeyen Oyun (Oyun, Tiyatro Istanbul) Aktor
Kean (Oyun, Tiyatro Istanbul) Avusturya-Macaristan Haydn Orkestrasy/1dil
Biret (Konser) Cépliik (Oyun, Tiyatro Studyosu) Matmazel Julie (Oyun, TOBAV)
Hadi Oldiirsene Canikom (Oyun. Istanbul Devlet Tiyatrosu) Olmayan Kadin
(Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) Yesil Papagan Itd. (Oyun, Istanbul Deviet
Tiyatrosu) Bina (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) i1k Kadin (Oyun. Istanbul
Deviet Tiyatrosu) Gitgel Dolap (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) Maymun
Davas: (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) IV. Murat (Oyun, Istanbul Devlet
Tiyatrosu) Kayamet Sulaninda (Oyun, Istanbul Deviet Tiyatrosu) Kamyon (Oyun,
Istanbul Devie! Tiy atrosu) Igerdekiler (Oyun, Istanbul Deviet Tiyatrosu) Yagar
Ne Yasar Ne Yasamaz (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) Giydirici (Oyun,
Istanbul Devlet Tiyatrosu) Abdiilcanbaz (Oyun, Istanbul Deviet Tiyatrosu)
Kardes Sofrasi (Oyun, AST) Bir Ceza Avukatiun Amian (Oyun, AST) Histeri
(Oyun, Tiyatro Stiidyosu) Inadina Yagamak (Oyun, AST)[1996-1991 Efes Pilsen
Blues Festival V1I, Otobiis (Oyun, AST) Oscar (Oyun, Tiyatrokare) $aka $aka
(Oyun. Ali Poyrazodlu Tiyatrosu) Kadinlardan Konugalim (Oyun, Istanbul Deviet
Tiyatrosu) 8 Kadin (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) Babaannem Yiiz Yaginda
(Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu) Orkestra (Oyun, Istanbul Devlet Tiyatrosu)
Kiiheylan (Oyun, Hadi Caman Yeditepe Oyunculan) Kadi (Oyun, Istanbul Devlet
Tiyatrosu) Yeni Bagtan (Oyun. Tiyatro Isianbul) Hizmetgiler (Oyun, Tiy atro
Oyunevi) Nihavend Mucize (Sinema Filmi)[1992-1998 Efes Pilsen Blues
Festival VIII, Akrep (Oyun, AST) Sanat (Oyun, Tiyatro Istanbul) Eski Camlar
Bardak Oldu (Oyun, Ali Poyrazogiu Tiyatrosu) Tosca (Opera, Deviet Opera ve
Balesi) Yosma (Oyun, Dostlar Tiyatrosu) Séyleyeceklerim Var (Oyun, Giilnz
Surun Tiyatrosu) Sen Beni Sevmiyorsun (Oyun, Yeditepe Oyunculan) Kangtk
Pizza (Smnema Filmi) Avc (Sinema Filmi) Antigone (Oyun, Tiyatro Oyunevi)
Allahaismarladik Cumhuriyet (Sadri Aligik Tlyatrosu) Kigiik Bir I icin Yagh
Bir Soytan Araryor (Oyun, Istanbul Deviet Tiyatrosu)

P~ EFES ™
[ Pilsen
nina A5

o=, e

Sy

EFES Pilsen'in kiltiir ve sanata katkilar: artarak sirecek







