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Bassagligi

Dr. OZTIN AKGUG

Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Yazi isleri Miidiirci

Prof. Dr. Yildinnm Kilkig’t Kaybettik

¥ L~ lendi yasitiarina, kendi kusagina gére biraz daha uzun yasamanin sa-
kincalarindan biri de, dostlanni, arkadaslarini yitirmek ve onlarin ar-
dindan yazi yazmak.

Yidinm Kitkig, toplumumuzda sayisi giderek azalan adam gibi adamiar-
dan biri idi. Ne yazik ki onu da yitirdik. Yozlasan bir toplumda erdemli dav-
ranmak. ilkelerini korumak, topluma gucenmeden gdrevlerini yerine getir-
mek zor bir ugrasidir. Kilkis bu zoru basaranlardandi.

Yildinm'in en etkileyici yont, itimli ve sakin olusu, sogukkanliligini yitir-
memesi, kars! tarafa saygili davranmasi idi. Ben, en hakh oldugu, en fazla
tepki gostermesi gerektigi durumlarda dahi Yildinm'in sesini yukselttigine
sahit olmadim. Gergek bir beyefendiydi. Beyefendi sifati, Yildinm Kilkis'da
somutlasmisgt.

Yildirnm hem degerli bir akademisyen hem de uyguiamaci idi. Fildisi ku-
lede yasamiyordu, kuramsal bilgileri yasama gegiriyordu. Sarlatan, farfara,
medyatik bir tip olmadigr icin ne yazik ki toplumumuz Yildinm Kilkig gibi de-
gerleri pek tanimiyor. Yildinm Kilkis bir pazarlama uzmani olmasina karsin,
gunumuzdeki cogu ornekte oldugu gibi kendini pazarlamiyordu. Mitevazi
olma gibi bir erdeme sahipti ve bu erdemini hi¢ yitirmemisti.

Kilkig, bir yandan yaynlar ile bilgimizi genisletip, kUtGphaneleri zengin-
lestirirken, 6te yandan isletmelerde ¢agdas pazarlama tekniklerinin uygulan-
masinda katkida bulunuyordu.

Yildinm'in bilim adami olma, bilgileri yasama gecirme ve bunlarn Ustin-
de insan olma ozelligi vardi. Kisiler bilim adami olabiliyorlar ama insanca
davranma erdemini her zaman gdsteremiyoriar. Yildinm, baskalannin goste-
remedigi davranislar, erdemi gésterebiliyordu.

Toplumumuza, dergimize buylk katkilarn nedeniyle Yildinm Kilkig'a yU-
rekten tesekkur ediyor. Tanr’dan rahmet diliyoruz. Nur iginde yatsin dilegine
herhalde Yildinm Kilkis gibileri layiktir.



Dergiden

OKURLARA MEKTUP

Vites Degisikligi

Sevgili Okurlarimiz,

Bu derginin uzun yaymn yasami boyunca hep tutarli ve dizeyli bir gizgisi oldu: Tiirk
ekonomisinin ve finans ddnyasinin yapisal ya da konjonktirel nitelikteki sorunlari uzman
goziiyle ve derinhigine irdelendi, okuyucular ve ilgilenenler igin anlagilabilir sonuglar, uygu-
lanabilir éneriler Uretilmeye ¢aligild!.

Gegtigimiz aylarda derginin yonetiminde gerceklesen bayrak degistirme bu gizgide
bir degigiklik anfamina gelmiyor. Aksine diinyanin ve Tiirkiye'nin hizla degismesi kargisin-
da giderek gliclesen bayle bir misyonun ancak daha profesyonel bir 6rgutlenme ve takim
oyunu ile saglanabilecegi gergeginden, bu gergegi goren ve dergiye her zaman sempati
duymus bir ekibin gonullt olarak nobeti devralmak istemesinden kaynaklaniyor. Yeni yo-
netimin éncelikli amaci, kisith imkaniar dolayisiyla son yillarda eski profilini ve dinamizmini
yitirmeye baslayan dergide tempoyu ve deyim yerindeyse vitesi yukseltmek. Segkin bir Da-
nisma Kurulu'na ve okuyucu kitlesine sahip olmanin bu agidan ciddi bir avantaj oldugunun
bilinciyle, ulkedeki ekonomi yayinciligina 6zgiin bir katki saglamanin heyecarini simdiden
duyuyoruz.

Dogal ilgr alanimiz olan Turk ekonomisi, finans sistemi ve kamu maliyesi alanlarindaki
soruniari irdelerken, Turkiye'nin artik global ekonominin bir oyuncusu oldugunun gdzardi
edilmemesi gerekiyor. Bu nedenle bir yandan dinyaya hakim olan yeni paradigmalann ve
trendlerin zamaninda ve geregince algilanmasi, Ote yandan Turkiye'yi uluslararas! ligde
yukari tagimak igin kendi kosullar ife uyumlu 6zgdn ¢ézimler geligtiriimesi zorunlu. Dergi-
mizin bu perspektifte fikir treten ve ilgiyle izlenen bir platform olacagina inaniyoruz.

Oniimiizdeki sayidan itibaren her ayin' en sicak konularindan birini yetkin uzmanlarin
katiimiyla enine boyuna irdelemeye baglayacagiz. Yukarida 6zetledigimiz vizyon gergeve-
sinde diger ¢abalanimizi da zaman zaman sizlere duyuracagiz.

Bu sayida iki glincel konuda iki kapsamli yazi var. Yiritulmekte olan istikrar progra-
mimn bugunkd durumu itibariyle bir degerlendirmesini koalisyon ortagr Anavatan Parti-
si'nin ekonomi sdzcdlerinden birinin, Istanbul Milletvekili Dr. Nesrin Nas'in yazisinda bula-
caksiniz. Marmara Universitesi Ogretim Uyelerinden Dog¢. Dr. Osman Kiigtkahmetoglu ise
baska bir onemli konuyu, Avrupa Birligi éncesinde Turk ekonomisinin rekabet gtcund ir-
deliyor.

Saygilarimia,
Adnan Nas
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Gorusier

Dr. NESRIN NAS
ANAP [stanbul Milletvekili

istikrar Programi ve Yol Ayrimindaki Tirkiye

F ¥ |unya degigiyor, dunya ekonomisi donuguyor. Bizler hepimiz geleneksel dunyay
8 = |kOkunden degistirecek, Uretim ve tlketim bigimini bltinlyle yenileyecek ve bir
kag yuzyilda yaganan bir dontsUmiin taniklariyiz.

Ancak gunumuzdeki donlsimu tarihteki bu tip donlgUmlerden ayiran en Gnemii
fark: etkilesim sinirlarinin olgedi ve hizidir. Bu nedenle iginde yasadigimiz dontgumun et-
kist daha derin ve carpici olacaktir.

Artik hepimiz ve her seyin gérundr, yani seffaf oldugu, dlgulebildigi ve aninda denet-
lendigi bir ortamda yastyoruz.

Bu dénusimde eksenlerde giderek belirginlegiyor. Dinya artik, 1) demokrasi ve in-
san haklari, 2) verimliik ve 3)serbest piyasa degerleri Uzerine sekilleniyor ve ylkseliyor
ve Ulkeler artik geligmis, gelismekte, az gelismis vb. siniffandirimiyor. Bunun yerini tekno-
loji uretenler, teknoloji kultananlar ve ikisinin de diginda olanlar simflandiriimasi almig du-
rumda. Bu Uzerinde dnemle durmamiz gereken bir husustur ve ayni zamanda bizim viz-
yonumuzu ve misyonumuzu da belirlemektedir.

Tum bu donusum yeni ekonomi denilen kavramin ortaya gikmasina neden olmustur
ve bu kavram kimilerinin savundugu gibi sanal bir olgu olmaktan ¢ok uzaktir. Ozellikle
son 10 yilda dinya ekonomisi ve ABD ekonomisindeki gelismelere bakildiginda, yeni
ekonominin verimliligl, yeniden yapilanmaya yonelik baskilari, kireselligi, yol agtigs krizle-
r ile birlikte sistemi nasil kokinden degistirip sarstigi cok agikca gortimektedir. Turkiye
olarak bu degigimi iskalamanin maliyeti kugkusuz gok agir olacaktir.

Evet bugun kargimizda yepyeni bir diinya var. Bu yeni dinyaya lider ulkelerden biri
olarak girme iddiasini taglyan Turkiye bu yeni diizende edilgen konuma digmemek igin
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2000 yilina bir dizi ekonomik onlem alarak girmistir. Bu 6nlemlerin birinci amaci fiyat ve
ekonomik istikran saglayarak verimliligin énindeki engelleri kaldirmaktir. Gunk( yiksek
enflasyon butin diger zararlannin yan sira ekonomide hesap yapmayi imkansiz hale ge-
tirmektedir. Yani sanal bir diinya yaratarak karla maliyet ve reel gelile nominal gelir ara-
sindaki iligkiyi koparmaktadir.

Ancak Turkiye sadece kendi yapisal sorunlanni gozerek 21. yiizylla hazirlanamaz.
Ayni zamanda diinya ekonomisine ve dlnya diizenine entegre olmasini saglayacak akilct
politikalari da eg zamanli ve akilc bir bigimde yurutmek zorundadir. Turkiye ancak dig di-
namikleri i¢ dinamiklerle uyumlu hale getirip 2000'li yillarnn siyasi ve ekonomik ortaminda
kendisi igin en faydal yeri bulabilir. 2000'li yillarda ige dénuk politikalan dinyanin bugin-
ku yeniden yapilanma sireci igerisinde uygulanma ve bagari sanst yoktur.

Bakiniz Tarkiye ekonomisinin, ylksek enflasyon, kamu agiklar, bitce agig), disik
verimlilik gibi bilinen sorunfarinin yani sira yurtigi tasarruflann ekonomiyi buyltecek du-
zeyde gergeklesmemesi gibi hayati bir sorunu daha vardir. Sadece bu nedenle dahi Tur-
kiye tek basina ig dinamikleri esas alan politikalar izleyemez. Guinku ekonomik biylime
dis tasarrufa bagmlidir. Dig kredi bulmakta zorlandigimiz dénemlerde biyime hizimiz
dugmastlr. Tlrkiye'ye giren net sermaye miktan azaldikga bankalann agtigs krediler azal-
mig reel faizler yukselmis ve sonugta bayime hizi digmustur.

Tarkiye'nin dig dunyay! dikkate almayan politikalar sonucunda ortaya gikan bir di-
ger husus ise ekonominin 2-3 yillk buyume donemlerinin ardindan ciddi bir daralma ige-
risine girmesidir. I¢ talebe dayali blyume dig dengeyi bozarak Turkiye'nin kredibilitesini
olumsuz etkilemektedir. Buradan hareketle Tirkiye'nin disa donlk, makul, ancak istikrarl
bir biyime hizini benimsemek zorunda oldugu netlesmektedir. Bu nedenle de halihazir-
da uygulamakta oldugumuz program Tirkiye'nin yeni yizyilda iddiasini sirdirebilmesi
agisindan hayati bir 6nem arz etmektedir.

Bugtin anlamamiz gereken dunyanin en ylksek enflasyon oraniyla, en pahail enerji-
siyle, blylk alt yapi agiklanyla yeni yuzyila giremeyecegimiz ve kapittlasyon kompleksi
ile geligmig global dinyanin bir pargasi olamayiz. Bakiniz biz somirtime kaygilan ve
mustemieke olma korkusuyla global sermayeye gegit vermezken global sermaye Ispan-
ya. Yunanistan, Tayland, Polonya, Macaristan gibi Glkelere para teknoloji, istihdam gucu,
Uretim ve ihracat yetenegdi kazandirdl. Bize ise kuruntularimiz nedeni ile borg olarak gelip
dunyanin en ylksek faizlerini aldi gotirdu.

Basta enflasyon olmak uzere tUm bu sorunlar ve bu zihniyet dinya ile entegre olma-
mizi geciktirmistir. Buglin biz halen temel yapisal reformlarimizi yapmakla ugrasir ve bi-
zim igin son derece kritik bir 6nemi olan programa uygulamaya bagladiktan 8 ay sonra
anlamsiz bir direng gosterirken, bir pargast olmak istedigimiz diinya bambagska bir ¢gaga
adimin: atmigtrr,

Bu nedenle uygulamakta oldugumuz ekonomik programi ve AB'ne tam uye olma
hazirhklanmiz hep bu bakis agisindan ele almak ve degerlendirmek zorundayiz.

Evet Tirkiye'de son yillarin en ciddi istikrar program: uygulaniyor. Bugne kadar ol-
dukga baganl diyebilecegimiz programla ilgili zor kararlarin alinacagi bir ddneme girmig
bulunuyoruz.
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Bu programin Uzerinden iktisat teorisi agisindan gok kisa ama uygulanmakta olan
programin kosullan agisindan uzunca bir zaman diyebilecegimiz 8 ay gecti. Tlrkiye, 8 ay
neredeyse tavizsiz uyguladigi bu programa yavag yavas ayak diremeye bagladi. Nasil ki
programin itk aylarinda, program yanlig bir zeminde ve bigimde ele alindiysa, ek énlemle-
rin gindeme geldigi su gunlerde zemin ve bigim yine yanlis. Bir kere bugtn IMF tarafin-
dan gindeme getirilen dnlemnlerin higbiri ek énlem degil, hepsi stand-by anlagsmasinda
yazilt olan ve Turkiye'min uygulamay taahhut ettigi ontemler. Ikincisi Program uygulan-
maya bagladiginda nasil ki Turkiye mucize yaratmamig ve tim ekonomik sorunlar geride
birakmamigsa, bugun de durum oyle ileri strildugu gibi cok vahim falan degil.

Oncelikle belitmek isterim ki, Tiirkiye bu programi eksiksiz bir bigimde uygulamak ve
program hedeflerini mutlaka 2-3 aylik gecikmeyle de olsa tutturmak zorundadir. Ancak he-
pimizin bilmesi gereken sey uygulanmakta olan stand-by anlasmasinin ne kadar hassas
bir program oldugu ve bu gesit stand-by anlagmalarinin aslinda son derece karmasik ve
surekli ince ayar gerektiren programlar oldugudur. Biraz rehavete kapilin, isi agirdan alin
program hemen sapmaya baslar.

Oysa Turkiye'de olan bunun tam tersi. Boylesine zor ve karmastk bir program uygula-
yan Turkiye 'de gundemin birinci maddesi ekonomi degil. Ayrica programin (g yillik oldu-
gu bagindan beri iskalanmig durumda ve daha da kétisa program hi¢ mi hi¢ icsellestiril-
memis, aylar boyunca higbir 6nlem alinmamig ve bu programin sorumlusu, sahibi ve be-
delini 6deyecek olan da IMF imis gibi, Tirkiye ekonomiyi ve programi glindemine sadece
Cottarelli'min ziyaretlerinde almis.

Evet program simdi hedeflerden az da olsa sapma gosterdi. Basta dig agidin bliyd-
mesi gibi surdurtimesi gug dengesizlikler ortaya ¢ikti ve gegte olsa ek énlemler hecelen-
meye baglands. Bu kesinlikle bir basarisizlik degitdir. Aksine Turkiye simdi bagarmaya da-
ha gok yakindir. Gunku programin ne anlama geldigini ilk olarak agik ve segik bir bigimde
gormeye baglamigtir.

Faizler dustu enflasyon distyor géruntiisu yaratildig ve faizlerin distist programin
en 6nemli bagar kriteri olarak alindidi igin yilin ikinci doneminde atilmasi gereken adimlar
geciktirildi. Dolaytstyla programin en énemli varsayimlarindan biri olan Dinya Bankasi
destedi de tam olarak devreye giremedi. Evet TUrkiye 2000 yili sonbaharinda "bigak sir-
tinda" giriyor. Bu noktada yapilacak hatalar gok pahaliya mal olabilir, uygulanan enflasyo-
nu dustrme programinin aksayacagini ya da askiya alinacagini dlstinduren igaretler, pi-
yasadaki beklentileri olumsuz etkileyerek ekonomiyi bir anda gok daha kétl bir noktaya
getirebilir. Bu nedenle ek dntemleri en kisa zamanda gtindeme getirmek programin ba-
sansizhigini degil, basar sansinin artacagini gosterir.

Enflasyonun sorumlusu ne 6zel sektor, ne tarimdaki kuraklik ne de ingaat fiyatlarinda-
ki artigtir. Bu tdr kur ¢ipast politikasinin esas oldugu programiar incelendiginde, enflasyon
beklentisinin kirlmasinin 14 ay! buldugu ve bu stre zarfinda enflasyonun hedeflenenden
daha yavag dustiigu, bu siire i¢inde cari agigin buyudugd, ulke parasinin agirt degerlend;-
gi, dayanikl tiiketim mallari talebinin arttigi, tiketici kredilerinin 4-5 ay ziplama yaptigi ve
daha sonra artan kredi kullaniminin durakladigi ve reel faizlerin ¢ok dalgali bir seyir izledigi
goruldr. Bu nedenle Haziran, Temmuz ve Agustos enflasyon rakamlarini fyi okurnak ve kri-
lik esigr asmak icin siyasi otorite boslugunun doldurulmas: gerekmektedir.
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Programin dogru isleyip islemedigini degerlendirmek icin éncelikle Tirk ekonomisin-
de 1999 yilint iyi degerlendirmemiz gerekir. 1999 yill, anormal derecede yiksek reel faizle-
rin fiilen tahakkuk edip odendigi ve depreminde etkisiyle, ekonominin % 6.4 kiguldigt bir
"kriz" yilidir. Kugiilmenin ana sebebi de her ne kadar sebep degil sonug ise de "anormal
yuksek faizler'dir. Bu %n kamu agiklariin, milli gelir igindeki payi ciddi sekilde yiikselmis-
tir. Yuksek reel faizler ylzinden i¢ borg stoku da bir yil iginde anormal derecede artmgtir.

Boyle bir yilin ardindan bir “istikrar (enflasyonu dustrme) programi" yirirlige kon-
musgtur. Istikrar programi gergekte ekonominin sogutulmasini hedefler. Yani para arzinin
kisilmasi sonucu reel faizlerin yukseldigi, yatinm ve tiiketim harcamalarinin azaldigi bir do-
nemdir hedeflenen. Béylece toplam talep geriletilir ve fiyat artiglari frenlenir. Milli gelir arti-
§i diser, hatta geriler. Ancak 2000 yilinda Tirkiye'de uygulamaya konulan istikrar progra-
minin mantigi bu degildir. Program, esasen anormal dlizeylere yiikselmis bulunan “reel fa-
izlerin" normal duzeylere indirilmesini amaglamistir. Dolayistyla, ekonominin sogutulmasi
degil, 1sitilmasti; milli gelirin dismesi degil, artmasi 6n gorilmdistur. Yani toplam talep, bir
yil 6ncesine gére artacaktir. Nitekim Oyle olmustur. Diger sartlar degismezken tek basina
bu etki, "genel fiyat seviyesinin" artmasina neden olur. Bu bir "onlem paradoksu'dur ve
Tiirkiye'de bunu yasamaktadir.

Bu programin en kritik ayr Eylil ayidir. Eylil ayr enflasyonu program hedeflerine ne
kadar yaklasacagimizi ve mevcut programin revizyon boyutunu agikga ortaya koyacaktir.
Ancak revizyon asla hedeflerin revizyonu anlamina alinmamalidir. Revizyon programin yo-
netimine tligkindir.

Agdustos ayi enflasyon rakamlar ve cari agiktaki 5.58 milyar dolarlk seviye programi
gozden gegirmemiz gerektigini sdyltiyor. Mayis ayinda ertelenmig tuketimin piyasaya ge-
tirdigi canhiligin tetikledigi baytime ilfizyonuna kapilan yetkililerin, gergekte eksi ¢ikmasi
gereken Haziran ays enflasyonunun % 1'in altinda olmasini basari olarak sunmalarn ka-
muoyunu Temmuz ve Agustos rakamlar kargisinda karamsarliga itmistir. Toptan egyada
% 0.9, tuketici fiyatlarinda % 2.2 olan Agustos enflasyonu kétu olmamakla birlikte bu ne-
denle Eylil ayl rakamlanini gok daha kritik bir hale getirmistir.

Enflasyon oraninin ongdrilenden daha yavas digmesinin belirli nedenleri vardir. Bu
nedenlerin baginda faizlerin hizla dusmesi gelmektedir. Faizlerin hizla dugmesi i¢ talebi
arlirmistir. Aslinda beklenti ilk (¢ ay iginde % 45-50 bandi, ikinci Gg ay igin % 35-40 band!
araliginda bir faiz oraniydi. Doviz girisindeki hiz maddi alt yapiy hazirlarken, diger kararlt
uygulamalar da olumlu beklentileri yukseltince faizler umulanin 6tesinde inis gosterdi.
1994 yilindan beri yuksek reel faizlerle hizla servetlerini artirantar da digUk faiz oranlarin-
da biriktirdikleri servetin bir kismini harcamaya bagladilar.Bu bir servet etkisidir.

Ote yandan cari agiktaki artig, biiyimeyi yavaslatarak cari agigin kontroli tarigmala-
nnt gindeme getirmistir. Ancak, kur politikasini aynen tut, blyimeyi yavaslat, dis agik
azalsin regetesi de kolay caligmayacaktir. Gunkd, 1998 yili ortasindan itibaren Tirkiye
ekonomisi gok ciddi bir daralmanin igine girmisti. Bu daralma, Asya krizi ve Rusya deva-
liasyonundan sonra dig agigin o zamanki sekliyle surdlrdilememesinden kaynaklaniyor-
du. Gunku, Asya Ulkeleri paralanni devalte etmig, ayni mal Turkiye'den % 25-30 daha
ucuz satar hale gelmislerdi. Rusya krizi ile ruble deger kaybedince, bavul ticareti de azal-
di. Oysa Turkiye buyUk bir TL cinsi bono stoku (izeride oturuyordu... Kur politikasinin de-
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gistiremeyince, ekonominin kucultdimesine ve dig agigin bu sekilde kontrol altina alinma-
sina karar verildi.

Bu durum reel faizler dustigu zaman servet etkisi nedeniye bir anda patlayacak bir
ortami ofugturmustur. Nitekim Oyle de olmustur. Cunkt reel faizlerdeki ani dusls paranin
reel maliyetini neredeyse sifira yaklagtirmistir. Bu durumda enflasyon hedefi biraz sagarsa
o0 zaman borglananin karli gikacag bir ortam olusur. iste en kaba sekliyle dayanikli tike-
tim mallarinda gordugumuz talep patlamasinin nedeni budur. Cari agiktaki blyidk artig
da. bir yerde artan bu talebin yol actigt ithalat artigindan kaynaklaniyor. Yani sorun enflas-
yondan arindinilnig reel faizlerin sifirlanmig hatta negatif olmasidir. Yine de biyime ile enf-
lasyonla miicadele arasindaki bir tercihte, tercitin enflasyonia micadeleden yana yapil-
masi Turkiye'min gelecegi acisindan hayati bir onem arz etmektedir.

Kugkusuz i¢ talep artigi tretim artigina neden oluyor. Yilin itk alti ayinda sanayi ureti-
mi % 3'Un uzerinde arimistir. Birkag lider sekttrle baslayan sanayi Gretimi artigi daha 6n-
ce uretimi digen sektorleri de uyarmistir. Yavas da olsa, sanayide uretim artigl tim sek-
torlere yayilmaya baslamig, Tdprag'in Uretimi haric, sanayi tretiminin artmasi ise istindami
arurarak "gelir etkisi'ni ortaya gikanyor. Servet etkist azalirken, i¢ talep Uzerinde gelir etki-
si artiyor. Bu gidigle bir sure sonra i¢ ticaret ve insaat sekiorleri de durgunluktan gikacak-
ur. Kuskusuz i talep uzerinde gelir etkisi, servet etkisinden daha uzun dmirli olacaktir.
Servet etkisiyle uyarilan (¢ talep, gelir etkistyle hizlanarak artacakiir ve dogal olarak ithalat
talebini de artacaktir.

Dolaysiyla i¢ talebin giderek buyumesi fiyat aruglanini frenlemeyi zorlagtirmaktadir.
Bu da. enflasyon hedelinden uzaklasmaya g6z yummak anlamina gelmektedir. Finanse
edilebilse de, artan i¢ taleple doviz dengesi giderek bozulmaktadir. Bu gelisme, Rating
kuruluslan tarafindan dikkatle izlenen hususlarin baginda gelmektedir.

Bu durumda ne faizlerdeki bir artig ne de kredi maliyetlerinin artinimasi i¢ talep artis
hizini yavaslatmayacaktir. Cari agik sorununu ancak i¢ talep artigini sinirlandirarak, yani
kamu sektortndn tasarruf fazlasinin arttinimas! yénunde kararlar alarak ¢ozebiliriz. Yeni
vergiler bu noktada soruna kalici bir gozum getirmez. Gunku yeni vergiler yoluyla kamu
kesiminin tasarruf agigr disurulse de ozel sektortin tasarruf fazlasi da eritifecektir. Oysa
Turk ekonomisinin rekabet gicunu ve verimliligini artiracak yeni yatinmlara da siddetle
intiyaci var. Dolayisiyla geriye tek bir yol kaliyor. O da kisa dénemde kamu sektérindn
faiz disi harcamalaninda kisintiya gitmek ve vergi digt gelirlerini artirmaktir. Kamu fktisadi
Tegebbusleri'nin verimsiziik sorunu ¢dziimeden enftasyon hedefleri paralelinde zam
yapmamasi ya da zamlan diisik tutmasi yanhistir. Bu politika KiT'lerin tasarruf agigini da-
ha da artirmaktadir. KiT fiyat artiglarini sinirlayarak enflasyonla mucadele etmek mumkan
degildir.

Artik Hikumet daha gok blylme ile daha disik enflasyon arasinda bir tercih yap-
ma noktasindadir. Kuskusuz blyimenin yavaslamasi istikrar programinin vatandas Gze-
rindeki yUkun( arttiracak ve HukUmetin programin uygulanmasinda daha da zorlanmasi-
na yol agacaktir. Ancak oncelik enflasyonla micadeleye verilmezse uygulanan doviz Ku-
ru politikasi nedeniyle kargilagilacak maliyet gok daha agir olacaktir. Sayet enflasyon kur
arliglan seviyesine getirilmezse bliyuyen ekonominin yeniden keskin bir daralma igine
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girmesi kaginilmaz olacak, devalliasyon beklentisi yukselecek, dolayisiyla tim parasal
dengeler alt Ust ofacaktir.

Ote yandan bu programa iligkin aylik sonuglar degerlendirilitken programin bir 6zelli-
ginin dikkate alinmas:! gerekmektedir. Bu program ife otomatik devreye giren bir mekaniz-
ma konmustur. Yani, "stand by anlagmasi ile" Merkez Bankasi bilangosunda net i¢ ve dis
varlik buyikligane sinir getirilmigtir. Net i¢ varlik igin —1.2 katrifyon TL, net dig varfik igin
12 milyar dolar performans kriteri olarak saptanmigtr. Sistemin pratikteki sonucu, Merkez
Bankasimin ancak déviz satin alarak TL yaratabilmesi, ancak déviz satarak TL'yi kisabilme-
sidir. Bu arada, Merkez Bankasi'nin kurla oynama yetkisi de yoktur. Déviz kurlar sepet ba-
zinda énceden ilan edilmektedir.

Enflasyon ve buyiume nominal para talebini belirledigi igin, sayet enflasyon ve biiyi-
me hukumetin ve IMF'nin tahminlerinin ok Ustiinde seyrederse para talebi de daha hizli
artacaktir. Glinkt nominal olarak gelir daha fazla oldugundan ekonominin daha fazia para-
ya ihtiyact olacaktir. Net i¢ varliklar sabit oldugu igin nominal para arzi sabit kalacaktir.

Dolayisiyla paranin (likiditenin) fiyati faiz oldugu igin faizler yiikselecektir. Bu bir yan-
dan buyimeyi yavaglatacak, diger yandan fiyat artiglarini sinirlayacaktr.

Ote yandan kur sabitken enflasyon yikselince, TL deger kazanacagindan ithalat ar-
tar. Hizl biytme ve canly i¢ talep ithalati ayrica arttinr. Dig agik, ithalatginin déviz talebinin
ihracatgidan gelen déviz arzinin dstinde seyretmesine yol agacaktir. Aradaki farki ithalatgi
Merkez Bankasi'ndan satin alacagi, Merkez Bankas! da bunu karsilamak igin rezerv sata-
cagi igin, tanim icabi igerideki TL azalacak, yani gene likidite sikintisi bas gosterecek, faiz
yiikselecek, i¢ talep diisecek, lthalat gerileyecek ve dolayisiyla dis agik kapanacaktir. Net
ic ve dig varliklar hedefinin performans kriteri olarak programda yer almasinin anlami bu-
dur. Sermaye hesabindan doviz girigi (dis borg, yabanci sermaye, borsa, vs.) cari islemier
agigina yakin ya da ustinde seyrettigi siirece, dis agigin biyikligu ne olursa olsun, faizler
dusuk kalir. Tersine, sermaye girisi olmazsa, dis agik kiiglk bile olsa faiz aninda yukselir.
Ancak dolayh mudahaleler olmamasi koguluyla. Gunki dugik faizi seven Hazine'nin sik sik
dis borglanmaya ¢ikarak Merkez Bankasi'nin elinden bir para politikas: araci olan faizlere
dolayll miidahalesi otomatik mekanizmanin iglemesini engellemektedir. Uygulanan istikrar
programi gercevesinde Hazine dis bor¢ bulup dovizieri Merkez Bankasi'na yatirnnca Mer-
kez Bankas| gelen doviz kadar piyasaya para suruyor. Faizler duglyor. Hazine getirdigi
dévizleri dig borg 6demeleri igin kullandikga, Merkez Bankast giden déviz kadar piyasa-
dan para cekiyor. Faizler yukselme egilimine giriyor. Dodal olarak, Hazine, i¢ borglanma
maliyetini azaltmak igin faizlerin distk kalmasini istiyor ve Hazine, faizleri dis bor¢lan-
mayla etkilemeye calisiyor. Oysa her seyden once, faizlerin Hazine'nin denetimine birakil-
mas! yanis oldugu kadar tehlikelidir de.

Kaldr ki piyasaya verilen bu yanlis mesajlar nedeniyle biylimeyle beraber bazi géster-
geler simdiden bozulmaya baglamistir. Dig ticaret agigr artrmig, cari islemler agigi hedefle-
rinin gok lzerinde seyretmeye baslamistir. Daha da kétisu kisa vadeli dis borglarimizin
doviz rezervlerine orani da yukselmistir. Bu durumu orta vadede surdiirmemiz imkansizdir.
Cunki kisa vadeli borglarin rezerviere orani yukseldikge dis borglanmamiz da tikanmaya
baslayacaklir.

Enflasyona gelince, aslinda enflasyon cephesinde kbti haber yok. Tek kétu haber
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beklendiginden daha yavas diismesidir. Once Adustos rakamlanna bakalm. Toptan es-
ya fiyatlaninda Adustos ayi enflasyon orant % 0.9 olarak agiklandi. Piyasalar TEFE'nin bir
pargasi olan gekirdek enflasyonla daha gok ilgilidir kugkusuz. Burada gergeklegen enflas-
yon % 1.7. Bu rakamlarin her ikisi de gegen ay ki seviyelere yakin. TUFE enflasyonu ise
% 2.2 olarak ¢ikti. Temmuz ayinda gergeklesen rakamin ayniss.

Bu rakamlar bize baz seyler sdyltiyor. Son sekiz ayin TEFE enflasyonu % 21. Bura-
dan harekete yil sonu igin muhafazakar bir tahmin yapmak mimkin. Gelecek 4 ayin top-
lam TEFE enflasyonu bizce en az % 5 olacak. Dolayisiyla yil sonu TEFE enflasyonu en
dugtk % 27'ye gelecek. Dolayisiyla Mart 2001'de sadece 2 aylik bir gecikmeyle Turkiye
% 20 enflasyon hedefine kesin olarak ulasacak.

Daha 6nemli bir gésterge olan tuketici fiyatlarinda ise durum biraz degisiktir. Clnka
TEFE aslinda timuyle kur politikasinin gidiminde olan bir fiyat endeksidir. TUFE ise
gok daha genis bir yelpazede enflasyonun nasil gittigini gosteren bir endekstir. TUFE
enflasyonu ilk 8 ayda % 23'U gegtli. Bundan sonra agiklanacak olan 4 aylik enflasyon en
dusguk ihtimalle % 8.8 olacaktir. Demek ki yil sonunda TUFE rakaminin en &z % 32'ye va-
racagi anlasiliyor. Mart 2001 hedefi bu nedenle TUFE igin de gegerlidir. Bu hi¢ de kigim-
senmeyecek bir bagaridir.

Ancak bu programda bu basariyta yetinemeyiz. GinkU enflasyonia micadele uzun
soluklu bir istir. Para ve déviz kuru politikalanyla enflasyonu kisa sirede digirmek mum-
kunddr, Ancak uzun vadede kaliciidi saglamak igin mutlaka yarim kalan yapisal reformla-
n hizla hayata gegirmek ve kamu harcamalarini 6nemli olgude kismak gerekir. Aksi halde
baglangi¢ noktasina donme riski gok yuksektir. Bakiniz enflasyonu % 90'lardan % 20'lere
indirmek nispeten daha kolaydir. En zoru % 20'den % 3-5 araligina gekmektedir. Dolay!-
siyla 2001 yili bu programin en kritik yilt olacaktir. Bu nedenle asil micadele simdi bagla-
maktadir.

fthalattaki artigin stremsi, dis ticaret agiginin ve cari islemler agiginin hedeflenenin
¢ok uzerine gikacaginin anlagiimasi ve kamu harcamalarinda (faiz hari¢) ciddi bir daraima
olmamasi, kamu bankalarinin dzerklestirilememesi, enerji sektérinun sorunlu olmast ve
sorunun her gegen gun daha da buytmest ve Hikumetin programa sahip ¢ikma konu-
sunda yeterince kararll gorinmemesi, programi savunmak zorunda kalan burokratlarin
da elestiriimesi programn 2001 yilina iligkin riskleridir. Ancak en az bunlar kadar énemli
bir diger hususta Telekom 6zellestirmesinde gelinen nokta ve bu konunun ekonomik kri-
terlerle degil. gagdisi bir milliyetgilik yaklagimiyla tartigiimasidir. Gunki: Telekoma iligkin
tartismalarin THY, PETKIM vb. ozellestirmeleri de olumsuz etkilemesi higte surpriz olma-
yacaktir.

Duinya ekonomisindeki gelismeler, petrol fiyatlarninin 35 dolarin altina inmemekte di-
renmesi ve bu nedenle geligmig Ulkelerde enflasyonist baskinin artmaya baglamasi bizim
icin program hedefleri agisindan dikkatle izlenmesi gereken bir diger husustur.

Nitekim Avrupa Merkez Bankas! (ECB), kisa vadeli faiz oranini 25 puan artirarak %
4.50'ye cikardi. Faiz oranint 10 ayda altinci defa artiran ECB, Avrupa Birligi ortak para biri-
mi Euro’yu kullanan Euro bélgesi Ulkelerinde ydkselen enflasyonu dizginlemek igin faiz
silahini kullanmaya karar vermisti. ECB artinm kararinin son iki aylik ekonomik gosterge-
lere dayandirdi. Euro bélgesinde. dolar lzerinden yapiian hammadde ithalatinin maliyeti-



i ISTIKRAR PROGRAMI VE YOL AYRIMINDAKI TURKIYE

nin yakselmesi ve son-18 ay boyunca petrol fiyatlannin Ug kat artmasi enflasyonu kérik-
ledi. ECB'nin belirledigi maksimum enflasyon orani % 2 oldugu halde, Haziran ve Tem-
muz aylan enflasyonunun % 2.4 oraninda gikmasi artirtm Karanni etkiledi.

Ancak uzmanlar. faiz aruinmimin yibasindan bu yana % 11.5 oraninda dugen
Euro'nun yiikselmesi igin yeterli olamayacagini belitiyorlar. Tedaville girdigi Ocak
1999'dan beri yaklasik % 25 oraninda deger kaybeden Euro’da yukart dogru hareketlen-
me olmasi igin, bir ceyrek puanitk artisa daha ihtiya¢ oldugu yorumiarn yapiliyor. Ceyrek
puanlik artigin 2001 yilinda Euro bolgesi biylime oraninda binde 3'lik bir azalmaya neden
olacag belirtiliyor. Béylece ECB'nin artinm politikasinin 18 ay énce Euro bblgesinde bas-
layan ekonomik biyumenin éninu kesecegi ileri surultiyor. Kugkusuz bu gelismeler bizim
icin hayati bir 6nem arzediyor.

Bakiniz bir bagka onemli tehlike de programin basarisi i¢in gerekli cldugu halde uy-
gulamanin basindan beri ihmal edilen toplumsal mutabakati saglamanin bu ortamda da-
ha da zorlagmasidir. Kaygifar artiran ve kafalari karistiran temel neden iste tam bu nokta-
da devreye giriyor. "Enflasyonlu yasam'in gergekten sona ermesi halinde yasama sanslari-
nin kalmayacagni hisseden kesimlerin yukselitigi muhalefetin, larkli kesimlerden destek
gorerek guiglenmes: olasiligr artiyor. Ucret ve maag artiglarinin siirlanmasina tepki géste-
ren ve sonunda gene kendilerinin zararl gikacagini dustnen ig¢i ve memurlanin, tanim ke-
simindeki uygulamalardan sikayetei olan ¢iftgilerin ve tanm sdbvansiyonlarin cebe indir-
meye alismis olan araci kesiminin, enflasyon lobisi‘'ne katilarak programa karst olusan mu-
halefet cephesini genigletmeye egilimli olduklar goriiliyor. Bu husus dzellikle Toplu S6z-
lesme doneminin geldigi bu ay icin son derece kritik bir durum olusturuyor.

Ote yandan Programin basarisi igin kamu kesiminde ve zel kesimde firma bazinda
yeniden yapitanmanin ve kuruluglara rekabet glict kazandirmanin sart oldugunun prog-
ram uygulandikga daha iyi anlagtimasi ve isin zor kisminin bundan sonraki kisim oldugu-
nun giderek daha net gérulmesi programa kars! olan cepheyi daha da genigtetme tehli-
kesini iceriyor.

Oysa Tirkiye ekonomisi bu programla birlikte dénliimez bir yola girmistir. Eger istik-
rar programi savsakianirsa bir felakete dogru hizla yol aliriz ve Turkiye yeni ylzyila iligkin
tum iddialarim bir kenara koymak zorunda kalir.

Programi yanida birakmanin maliyetini daha da yilkseltecek etki ise bagindan beri
programa sans tanimig ve kredi agmis i¢ ve dis piyasalarin olumsuz tepkisiyle ortaya gi-
kabilir. HOktimetin IMF'den de destek alarak bu programi uygulamaya kararl oldugu izle-
nimini vermesi sayesinde i¢ borglanma faizlerinde blyUk dustsler yagand:, devletin faiz
yukd hafifledi; Hazine gergeklestirdigi borclanmalarla yilllk dis borglanma hedeflerine
simdiden yaklasti; Ttrk bankalan dig kredilerini katlayarak yenileme olanagini buldular.
Programin yarida kalma olasiligr tm bu olumiu gelismeleri tersine gevirebilir ve ekonomi-
mizi derin bir gtkmaza, hatta bir krize sUrikleyebilir. Telekom 6zellestirmesinden gelen
sinyaller bu nedenle pek i¢ acici degil.

2001 yil igin programa iligkin risk olusturan hususlardan biri de personel harcamala-
ndir. Glinki bu husus koalisyon ortaklan arasinda uyumu bozacak, 6zellestirmeyi engel-
leyecek potansiyel gatismay! icinde banndiriyor.
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Kamu maliyesinin 1983'ten sonraki performansinda personele ayrilan devlet gelirleri-
nin bir alt sinirt var. Bu, % 27 gibi bir seviye.

Stand-by simdi bu alt sinirt zorluyor. Bu personel harcamalarinin daha da kisilmasi ve
yeni personel alimi konusunda IMF'in eskisinden daha sert bir tutum alacagi anlamina gel-
mektedir. Dolayisiyla Koalisyondaki uyumun bozulma riski de ytikselmektedir.

Kuskusuz program agisindan en kritik egik cari agiktir. Ozellikle bizim gibi doviz
sendromu olan ulkelerde durum daha da hassastir. Yilin ilk yarisinda 5 milyar dolarn agan
(5.58 milyar dolar) bir cari acik s6z konusudur. Temmuz-Eylil déneminde turizm ve isgi
dovizleri nedeniyle cari acik daralacaktir. Kuskusuz Euro etkisini dikkate almak gerekiyor.
Ancak talep artigi kontrol ediimezse Ekim ayindan sonra yeniden genisleyen bir cari agik
gormemiz muhtemeldir. Bu da bize i¢ talebe dayall biylimeyi asad gekmemiz gerektigini
soylemektedir.

IMF*rin Turkiye'nin cari 1glemler dengesi konusunda da Subat ayinda yaptigi acikla-
maya gore eger buyume hizi % 3'ler civarinda kalirsa TUrkiye'nin strdUrdlebilir cari iglem-
ler acigt GSYIH'nin ancak % 1.6'sI kadar olabiliyor. Yani yilda en fazla 4 milyar dolar. Bu-
nun Gzerine gikan bir agik "surdurilemez” sayiliyor. Sayet, bliyime daha hizli olur, yilda
% 8'e ulagirsa 0 zaman surdurulebilir bir cari iglemler agigi GSYIH'nin % 2.6'sina kadar ¢i-
kabiliyor. Yani yilda en fazla 6 milyar dolar. Bunun Uzerine gikan bir cari islemler agid bu
durumda da surddrilemiyor.

Oysa cari islemler daha ilk bes ayda 4.5 milyar dolar agik verdi. Bu 3 aylik durum...
Ustelik Ocak ay1 da duguk gergeklesmis...

Biz sonrast igin ayda 500 milyon dolar gibi son derece muhafazakar bir agik varsay-
sak bile 2000 yili cari islemier acigi 7.1 milyar dolara geliyor. IMF'nin hazirladig galisma-
ya gore bu "yuksek" ve "surdurllemez" bir agikiir.

Acigm arkasindaki temel neden, liranin giderek degerleniyor olmasiysa, ortada yavas
yavas bir sorun olusuyor demektir. Lira degerlenmedigi halde, hizli biyime yuzinden cari
1slemier acigi venliyorsa cari islemler agigindan korkmamiz icin geriye bir tek neden kali-
yor. Cari islemler agigini kapatmak i¢in bulmak zorunda oldugumuz yabanci kaynaklann
maliyetinin yuksekligi. Faizsiz ve ¢ok uzun vadeli dis kaynak bulunuyorsa, bu agik korkutu-
cu degildir. Ancak kisa vadeli borclann rezervier igindeki payinin artmast bu konuda gok
rahat olamayacagimizi gosteriyor.

2000 yilinin ilk alti ayinda olusan cari agigin arkasinda hem ekonomik buyime unsu-
ru var hem de liranin degerlenmesi.

IMF raporuna gore cari agikta 7.1 milyar dolar agigin arkasinda hem ekonomik bi-
yume unsuru var hem de liranin degerlenmesi.

IMF raporuna gbre cari agikga 7.1 milyar dolarlik bir Gst sinir séz konusu. Bu Ust si-
nir agiirsa hemen kriz mi ¢ikar? Tabi ki hayir. Yiksek cari islemler agigi tehlike sinyali de-
mek ama mutlaka kriz gikacak demek degil. Uygultanan kur rejiminin terk edilmesine, ya-
ni para krizine yol acan ¢ok farkl unsurlar var. Cari agik bunlardan sadece bir tanesi.
Onemli olan, bu agigin strekli olup olmadigr. Bir dénemlik yuksek bir agiktan sonra gele-
cek bir can fazla, sorunu ortadan kaldinr. Sireklilik kazanma egilimi dig kaynak muslukla-
nnin kapanmasi anlamina gelir. Bu da cari agik verememek demektir zaten.



14 ISTIKRAR PROGRAMI VE YOL AYRIMINDAKI TURKIYE

Bu yil ki tahminimiz cari agigin resmi hedef olan 2.9 milyar dolar gok agacadi ve 8
milyar dolar civarinda olacag! yolundadir. Yilin ilk yansina iligkin verileri ancak EylUl ayin-
da 6grenebilecegiz. Eylul ayinda bazi tedbirler almaya kalkistigimizda, tedbirlerin olumlu
sonuglar ancak gelecek yil alinmaya baslanacaktir. Bu yit alinacak sonuglara bir faydasi
olmayacaktir. O nedenle, tedbir alinacaksa simdi alinmalidir. Ancak bu tedbir ithalata bir
takim kisittamalar getirmek seklinde astar yuzinden pahalil bir politika olmamalidir.

Bilindigi gibi stand-by anlagmasina benzeyen IMF programlar yerel paraya her za-
man reel deger kazandirir ve Ulkenin uluslararasi rekabet glicinl olumsuz etkiler. Ne var
ki... Turkiye'de TL'nin reel deger kazanmast, bu programlarin geneline kiyasla daha hizli
gergeklesiyor. Bunun da bazi somut nedenleri var. Bir kere stand-by anlagmasina Asya
krizi sonrasinda ve reel degeri zaten yiUksek olan bir parayla girilmisti. Enflasyon da én-
goérilenden daha yavas geriliyor. Dolayisiyla ciddi bir uluslararas: rekabet kaybi olustu.
(Bunun etkileri henlz dis ticarete yansimis degil). Dig ticaret agidi ve cari islemler denge-
si, kritik gostergeler haline geldi. Son rakamlar bu agidan énemli. Hendz paniklemek igin
bir neden yok, ancak otomatik mekanizmanin iglemesi mutlaka saglanmalidir. Dolayisiyla
kamu sektoriinde bilinen reformlarin yapiimasi kaginilmazdir. Ozellikle personel ve harca-
ma reformlari zaman kaybedilmeden gundeme getirilmelidir. Butin bunlan kendi irade-
mizle yapmazsak, piyasa sarilar bizleri zaten zorlayacaktir. Faizler artarken enflasyon he-
definden de taviz vermek durumunda kalacagiz. Gink{ uluslararasi finans gevreleri Tir-
kiye'nin her yil 10 milyar dolar cari agik vermesine izin vermez.

Ote yandan turizm gibi gériinmeyen kalemlerdeki artiglar korkutucu gibi gelen dis ti-
caret agigindaki yUkselmeyi dengeleyecektir. 2000'de turizm gelirlerinin tekrar 1998 yili
duzeyine ulasacagl ongorultyor. Kugkusuz bu simdilik bir bilinmeyen. Ancak bunun cari
islemler dengesine olumlu etkisi ancak kigsa dogru hissedilecek. Yil sonunda 5-6 milyar
dolar civarindaki bir car acik ise gok kolay finanse edilebilecektir. Cari agik daha da yuk-
selecekse, sorun, uygulanan istikrar 6nlemlerinde degil, ig talebin geniglemesine yénelik
politikalardir. Faiz hadleri 6ngdrilenden daha fazla distnce, kredi kullanimt artu, blyU-
me hizlandi ve cari denge de gelir etkisi nedeni ile beklenenden daha yuksek bir agik du-
rumuna geldi.

Ote yandan dis ticarette aciklanan son rakamlara gére, Temmuz ayinda ithalat kay-
nakl vergilerde bir artis s6z konusu. Bu, ithalattaki hizli artisin Temmuz ayinda da devam
ettigini gosteriyor. Ote yandan, yillardir izlenen ige déniik politikalar inracati inmal etti. As-
ya Ulkeleri ise son yillarda rekabet guglerini hizla dizelttiler. Tirk ihracatcilann yavas ya-
vas pazar kaybetme sureci devam ediyor. Bu da ihracalin yumusak bir disus gizgisinde
olmasi demek. Bu durumda da ortaya Gikan su: Agustos ayi dig agigr Temmuz ayina,
Temmuz ay! dis agigl da Haziran'dakine benzer, hatta Haziran'l biraz asan bir seviyede
¢kabilir. Uluslararasi sermaye cevreleri bu rakamlari goktan giindemlerine aldilar bile. Bu
nedenle ek 6nlemleri ve dis agigin nasil kontrol edildigini gérmek isteyecekierdir. Turkiye
ile olan iligkilerine bu énlemlere gére bigim verecekler. Bu dénlemler ayni zamanda onlara
Turkiye'nin stand-by anlagmasina gergekten inanip inanmadigini ve uygulamada kararli
olup olmayacagini sdyleyecek.

Turkiye'nin programi uygulamadaki kararligini gosterecek en énemli adim kuskusuz
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2001 bltgesi olacaktir. 2001 yili bitgesini hazirlamak gergekten kolay olmayacak. Butge-
nin avantajlarindan biri Butgeden yapilan faiz harcamalarinin diigecek olmasidir. Ancak
g yilik program gergevesinde butge agiginin milli gelire oraninin % 11'den % 5.5'e disU-
rulecek olmasl meveut yonetimi en gok zorlayacak husustur. Bu ayni zamanda Hukime-
tin programi uygulama kararliiginin da bir gostergesi olacaktir. Butge agigindaki diglisian
bir kismi faiz harcamalanindaki diigtsten kaynaklanacak. Blitge gelirleri artirlacak, gider-
ler reel olarak sabit tutulacaktir. Ancak ozellestirme yeniden hiz kazanmazsa ve 6ncelikie
Telekomun ve kamu bankalarinin 6zellestirimesinde énemli adimlar atilmazsa bu hedeti
tutturmak zorlagacaktir. Ote yandan Telekom'un ézellestirimesi uygulanan istikrar prog-
ramin temel taglarindan biridir ve dig dunyaya verecegi mesaj agisindan da son derece
Onemlidir. Ayni durum kamu bankalar igin de s6z konusu. Bu bankalar siyasetin finans-
man merkezi olmaktan gikanlamiyor. Sonug olarak ekonomik istikrar konusundaki ciddi-
yetimiz dis dunya tarafindan sorgulaniyor.

Bankacilik sektdrine yaklagimimiz ve Mevduat Sigorta Fon'u binyesindeki bankata-
rn satigina iliskin atacagimiz adimlar da kararlitgimiz agisindan bir bagka 6nemli gOster-
ge olacaktir. Turk bankacilik sektérunde dnumuzdeki birkag yil iginde buytk degisiklikler
olacag! kesin. Bu sureg zaten gegen yil yapilan bir operasyonla Fon blnyesine alinan
bankalarla baglamig bulunuyor. Turkiye dncelikle Fon'daki bankalara bir ¢ézim bulmak
zorunda. Ancak devletin bankalarin satisinda yapacagi her yanlis daha yiksek maliyeti
operasyonlari gundeme getirecektir. Bu noktada Meksika deneyiminden ders almak zo-
runiudur,

Bilindigi gibi Meksika'da devlet, bankalarin zor bir dénemden gegtigi 1980'lerde
(ikincisi 1990'lardadir) 6nce bir operasyonla butun bankalara el koymustu. Bu bankatarin
finansman agisindan zayif olanlar, aralarinda birlestirilmis, bir bolimil tasfiye ediimis ve
daha sonra birlestirlen bankalar yerli 6zel sektore 17 milyar dolara yeniden satimigti ve
bu operasyon sirasinda banka sayist 56'dan 30'a indirilmisti. Ancak &zellestirmelerin ar-
dindan banka sayisi yeniden 50'ye ¢ikmig ve durum yeniden kotulesmeye baslamisti.
Banka sahipleri gdzum bulamayinca devlet yeniden araya girmis ve bu bankalara 90 mil-
yar dolar aktarmigti. Yani Meksika 17 milyar dolara 0zellestirdigi bankalara 90 milyar do-
lar harcamigti. (Bu uygulamanin bir benzeri de Sumerbank'in ozellestiriimesi sirasinda
Turkiye'de yasanmustir.) Bu slrecin ardindan yeniden birlestirme ve tasfiye operasyonlari
gundeme gelmusti. Ancak bu kez Meksika 1980 ve 1990'larda yaptigi hatay bu kez yap-
mamis. S6z konusu bankalari yerli sermaye yerine bankacilik altyapisi, gegmisi, deneyimi
ve uluslararast rekabet gicul olan yabanci sermayeye satmisti.

Nihayet en 6nemlisi demokrasiyi ve hukukun Ustinligiind tesis edemeyen bir top-
lumda uzun dénem ekonomik blylme ve geligmenin olamayacaginin artik kesin olarak
kanitlanmig olmasidir. Gunks refah verimlilikle gelir. Verimlilik teknolojik gelisme ister.
Teknolojiyi rekabet gelistirir. Rekabetin varligi da piyasanin varligina baglidir ve piyasa
ancak 6zel mulkiyetle mumkindur. Ozel mulkiyeti ise hukukun Gstinligl korur. Kisaca
Turkiye globallesme strecinde basarl olmak ve teknik anlamda dinamik, iletisim ve en-
formasyon zengini bir toplum yapisini tesis etmek igin oncelikle vatandaglarinin kiiresel
enformasyona ve piyasalara 6zglrce ulagmastni, maddi ve fikri miilkiyetinin ve haklarini
korunmastni, 6zglrce kendini ifade edebilmesini ve kiiresel ekonomiye katilma cesaretini
verecek bir devlete sahip olmasini saglamak zorundadir.
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Sermaye Piyasasi

MUSTAFA BARIS

Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Yayin Yénetmeni

Borsa Yatinmcisini Uzmeye Devam Ediyor

L
mstanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB), Agustos ayinin ilk islem gtinii-
ne uzun zamandir devam eden sikigiklik sonucunda durgun bir seyirde
basladi. ikinci seansta az da olsa gelen alimlar sonucunda giinii yikselerek
kapatti. Borsa hafta boyunca bir ileri iki geri hareket etti. Enflasyon rakami-
nin yiiksek gikmasl, ézellikle TUFE rakaminin beklenenin lizerinde gikmast
borsay| olumsuz etkiledi. Zaten uzunca bir siredir dar ve sikisik bir bantta
hareket eden borsa, diger olumsuz etkilerin sonucuyla da haftay digerek
kapadl.

IMKB Agustos ayinin ikinci haftasinda; bankacilik sektdriinde diigiik kar-
larin beklenmesi sonucunda mali sektdr hisselerine yonelik satiglarin gelme-
si, Cumhurbagkanr’nin vetosu sonucunda olusan tedirginlik, piyasayl hare-
ketlendirecek beklentilerin olmamasti, ayrica piyasadaki sikismadan bikan ve
panikleyen yatirmcilarin satiga ge¢meleri sonucunda ikinci haftay: da zararla
kapadi.
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IMKB Agustos ayinin {iglincli haftasina Moody's'den gelecek olumlu bir
haber bekientisiyle giine ylUkselerek basladi. Fakat daha sonraki glinlerde
kar satiglarinin gelmesi ve kararname sonucunda siyasette olusan olumsuz-
luklar sonucunda, -ylikselemeyen borsa diuser- tezi sonucunda Agustos ayi-
nin Uglncu haftasinda da yatinmcisina zarar ettirdi.

Tablo 1
Agustos Ayinin En Basarilt Hisseleri

Dergi Endeksi Verim Verim

Kapsaminda (%) Diger (%)

Konya Gimento 16.32 Vakif Risk 178.22

Ecz. Yatirm 11.62 Rant Fin.Kir. 115.62

izmir D.G. 10.20 Park Elekt.Maden. 78.19

Anadolu Cam 9.83 Derimod 70.68

Gentas 9.80 Tek—art Turizm 69.94

Kartonsan 8.45 Menderes Tekstil 65.07

Celik Halat 8.19 Kardemir (A) 43.82

Ford Otosan 5.63 iktisat Fin. Kir. 45.52

Makine Takim 2.08 Gimbeton 40.00

Kardemir (B) 39.47

Tablo 2
Agustos Ayinin En Basarisiz Hisseleri

Dergi Endeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
A.Teletag — 26.78 Aselsan — 20.31
T.Sise Cam - 18.60 Toprakbank — 19.56
Yapi Kredi B. - 17.91 Tofag Oto Tic. — 19.35
Ege Gubre — 16.66 Klimasan Klima —19.14
Migros - 15.23 Turkcell — 18.60
Argelik - 12.63 Pimas - 17.89
Sarkuysan - 11.59 Banvit - 17.56
Bagfas - 927 Enka Holding — 16.66
Tupras —9.23 Borusan Boru — 16.59
Kordsa — 8.86 Anadolu Hayat —15.15
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IMKB Agustos ayinin dérdiinct haftasinin ilk islem giiniinde, Hitkiimet
tarafindan ikinci kez Cankaya'ya génderilen ve kamuoyunda "memurlar ka-
rarnamesi” olarak taninan 605 sayili Kanun Hikminde Kararname (KHK)
Taslag'mn Cumhurbagkani Ahmet Necdet Sezer tarafindan imzalanmadan
Hukumete tekrar iade etmesi, zaten dusls i¢in bahane arayan borsayi di-
sirdl. Fakat daha sonra siyasi havanin yumugsamasi ve Hazine'nin basarih
ihalesi piyasanin moralini dizeltti. Ne yazik ki bu iyimser hava da fazla sur-
medi.

Hazine’nin "22 Agustos 2000 Sal" ginu gergeklestirdigi iki ihalede no-
minal toplam 2.2 katrilyon, net toplam 1.5 katrilyon liralik satis gergeklestirdi.
ihalelerden énce piyasa yapicilarina ve kamu kuruluglarina rekabetgi olma-
yan teklifler ile 474 trilyon 400 milyar liralik satis da yapildi. 11 ve 18 aylik ol-
mak Uzere iki ayr ihaleyle gergeklesen i¢ borglanmada faiz oranlan beklenti-
lerin altinda kalarak 11 ayhkta ortalama bilesik % 33.41 ve 18 aylikta da %
34.58 oldu.

Borsa Agustos ayinin son haftasinda; Japonya'nin Tirkiye'ye verecegi
krediyi ertelemesi, gecelik faiz oranlarinin yikselmesi borsada fazla bir bek-
lentinin kalmamasi ve piyasaya para girisinin yagsanmamast gibi nedenlerin
gobigesinde kaldu.

Siralanan bu etkiler sonucunda "31 Agustos 2000 Persembe" gunu ka-
panis fiyatlar itibariyle 13.132,06 puana diigen IMKB Ulusal - 100 endeksinin
Temmuz ayl sonuna gore deger kayb1 % 5.32 dizeyinde olmustur. Yine aynt
glnk( kapanig fiyatlan itibariyle, Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi
endeksinin, IMKB Ulusal - 100 endeksine gére disiisii daha az olmus,
Adustos ayinda % 3.55 oraninda deger kaybederek 4.355.709,75 puana ge-
rilemistir. Endeks kapsamindaki 40 hisseden 9 tanesi yiikselmis, 25 tanesi
deger yitirmis ve 6 hisse ise degerini korumustur. Ay icinde en fazia deger
kazanan ve kaybeden hisseler tablo 1 ve 2’de gosterilmistir.

Sermaye Artinimlari

Temmuz ayindan sonra AJgustos ayinda da sermaye artinmiart devam
etmistir. Tablo 3’'te, Agustos ayinda sermaye artirimini gerceklestiren 7 sirke-
tin artinm 6ncesi ve sonrasi sermaye rakamlariyla, bedelli ve bedelsiz arti-
rimlarinin tutarlar: gésterjlmigtir. Sermaye artimmlaninin yam sira, Agustos
ayinda 5 sirketin kayith sermaye tavani artirimlart Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan onaylanmigtir. Bu girketlerin eski ve yeni kayith sermaye ta-
vanlari Tablo 4'te gosterilmistir.
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Tablo 3
Agustos Ayinda Sermaye Artirimlari
(Milyon TL)
Sirket Onceki Ser. Bedeli % Bedelsiz % Yeni Ser.
Akin Tekstil 2.100.000 = = 6.300.000 300 8.400.000
Ege Endustri 350.000 = - 2.800.000 800 3.150.000
Ege Profil 270.000 = = 1.350.000 500 1.620.000
EGS GMYO 10.000.000  16.000.000 160  24.000.000 240 50.000.000
Kordsa S.D. 16.056.000 =3 = 8.028.000 50 24.084.000
Pinar Et ve Un 3.675.000 338.000 = - - 4.013.000
T. Ekonomi B. 24.500.000 = - 30.625.000 125  55.125.000
Tablo 4
Agustos Ayinda Kayitli Sermaye Tavani Artirimlari
(Milyon TL)

Sirket Onceki Tavan Yeni Tavan

Mutlu Aku 2.700.000 15.000.000

Vestel 6.000.000 220.000.000

Milpa 9.123.800 50.000.000

Hurriyet Gaz. 62.188.200 250.000.000

Ihlas Holding 14.508.000 115.000.000

Banka ve Ekonomik Yorumiar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
(Ocak 1974 = 100)

Aylar 1992 1983 1994 1995 1996 1897 1998 1999 2000
Ocak 1295390 1038215 4649972 66641.02 12128226 48200945 97003869 736963.15 5078678.55
Subat 957227 1405656 4368574 7213519 148672.55 481567.26 87018589 996300.48 4534752.07
Mart 11006.98 1345569 3633697 94874.84 17824B.67 449760.66 936427.88 1224154.39 4662632.07
Nisan 1012812 20399.46 37260.41 109201.43 17494581 419157.76 1246481.82 134375427 574203140
Mays 906792 21856.16 40688.45 11250277 166514.22 452188.27 1073822.72 1403551.33 4833067.82
Haziran 12297.79 2630388 52300.27 116528.07 193595.07 52654621 1187994.27 1288600.47 4520368.33
Temmuz 11754.44 2450168 5921698 128087.60 17695520 568012.42 1210065.312 1457020.55 4516028.77
Agustos 1131453 2719390 69147.24 11055547 18396942 57911278 73761522 1352406.47 4355709.75
Eylil  10310.15 33729.97 68630.14 98538.52 207830.76 77977925  6£30484.23 1733920.33
Ekim 9077.97 3444497 6641315 11439338 238854.42 84970062 57393244 1797901.99
Kasim 934420 4451948 7437354 9619698 267385.51 839360.91  703595.71 2336373.64
Aralik 974428 5109956 7152529 96450.06 277923.68 95631079  726072.07 4117624.90




ikariimig 2 = a x
Kayitl (%denml§) Takvim Yili Kari (Net) Dagitilan Kar Pay: (%) Plyasa Fiyat (TL)
Sira Sermaye Sermaye 1997 1998 1999 1997 1938 1998 | a4 < a
No Kurulugun Adi (Milyon TL) | (Milyon TL) [{Mllyon TL)( (Mllyon TL){ (Mllyon TL)}| {Net) (Net) | (Net) %;;lgo ngoléf," Tezmogz)u AQZEE'O"S
1 AKTAS 1000 020 5026 515 4794 000 3310523 40000| 99000| 27500 85000 160 (00 150.000 120 000
2 ANADOLU CAL 70 000 000 8170000 19951 174600 1117 488 10620 2300 6400 6100 6700
3 ARCEUK 100 000 C00 60600000 18901661 25647 000 61253949 2000 6600 €005 10250 30500 23750 20750
4 BAGFAS 10 000 000 2.000 000 2694143 2380000 2599 697 S000f 11000 5000 11 500 24730 24250 22 000
8 BOLU CILIENTO 24788 000 24 783 000 2343031 3363 000 3983 369 34356 1875 2444 3000 3500 3550 3100
d | BRiSA 25 000 000 7442000 11910227 | 11697 000 13137330] 7800|6320 £330 9600 33200 47 500 45 000
? GELIK HALAT 5000000 1994000 557 398 349 000 312 820 2400 3850 1200 5200 13 250 6100 6600
8 | CIMSa 16 848 000 16845000 3393778 6279 000 10783069} 10000 6700 3100 5100 11750 11250 11000
9 CUKUROVA ELEKTRIK - 500000| 12957 796 8805 000 23959824 1601.38{ 310000 285000 485 000 485000 485 000
10 DOKTAS 20000000 9600000 553 279 22113000 1550 430 2500 5400 3700 8700 8100 7300
11 | ECZACIBAS| YATIRIM 19 800 000 19 800 000 170613 -437 000 T 897 837 13.000 5000 2100 6£C0 4300 2 €00
12 EGE GLERE 2003 000 2009000 166 267 434.000 1239177 5630 Ple] EBE-1) 3300 (R0 EEe]
13 EREGL DELSIR CEUK 44 352,000 44 352 000 136 225 32675000 24922 263 12250 T 800 25000 21750
14 | GENTA3 3000000 1348000 | 1091589 1 343,000 1189 502 3500 1000 5000 12750 14.000
15 GOCD-YEAR 21 000 000 7945000 5277 081 3237 000 4585 €00 2500 6300 4350 20000 18 000
18 GUERE FBRIRALARI 10 000 000 2.500 000 534326 953 000 a77 200, 85001 1775 1900 4400 14500 12 750
17 HEKTAS 15000 000 10 308 000 768.164 820 000 ~ 2095933 2216 1950 960 3200 3700
18 | 1ZMIR DEMIR CELIK 62 250 000 62 250 000 639 191 772000 1.147 456 480 1150 1250 1350
19 | 120CHA 12,000 000 4500000 646 739 1154000 1095371]  3000| 2625| 2500 3750 €200 8000
20 KERTONSAN 2 700.000 2025 000 4004058 4574000 1868731 13000| 12000 5775 17 000 36.500 33500
21 K&V DAN PAZ.TIC. 7 000 000 6435 000 385.684 617 000 3889 455 800 1625 4000 2175 T 800 7100
22 | KOCHOLDING 250000 060 64102000 14193141 [ 27140000 22206323 2000| 25000 1500 34.000 44000 35 000
23 KONYA CILIENTO 4873000 960 453 1966 000 " 3156393 3130 4600 5000 6500 14 600 14230
24 | KOPDSA £0 000 000 24084000 4690334 3361 000 3421714 5000 7 800 2430 5600 19000 11500
25 FAAKINAG T2KIL 18 500 000 16 819 000 514997 980 000 420697 1230 490 1300 1225
26 IIIGROS 9 180 000 9 160 000 4.432 808 15275000 2503377 30000] 330000| 35000 1778 115 000 59 000
27 LIUDURNRU TAv 13 200 000 3000 000 507 170 1424000 506 223 8200 10 C00 6800 7 400
28 | Ow.US~ 10000 0C0 4056 000 607 905 994 000 659 712 3550 5.300 13 500 13000
29 OT05=N 50000 000 24243000 26 749 831 31 460000 1250308| 120000 ©2C00 5200 33600 37 500
30 FETRCL CRISH 1€ 000.000 500C0000 [ 21744 401 31710000 70157 434] 35000| 51000 29176 37 500 37300 3C 00
31 | FIN-RSUT 15000 000 5167000 1035843 1503 000 3261€93] 9000 &40 5000 6000 10000 10 750
az S.B-NC:HOLD NG €00 000 000 450 000 000 33073 453 38 620 383 300 9750 7400 6400
3 S5-RKUYS-N 1C 000 000 4000000 2876 541 3912000 4020727 20000 13250 5500 4100 17000 15230
34 | TELEF:S 10 000 000 2000000 5613207 6 795 000 4483030 F000[ 13000 24000 136000 120000 102500
a5 TUPRAS 100.00C 000 74752 000 98 367 000 212 969 504 23370 35.500 32000 32500 29 500
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Ekonomik Gostergeler (ic)
Eylal / 2000

1997 1998 1999 2000
Aralik Subat Mart Nlsan

T.C. MERKEZ BANKASI

Daviz ve Alin Meveudu (milyon §) 194750 207230 242330 242200 239070 233200

Banknot Mitar {milyar TL) 7588780 13285420 23907480  2399.7(") 2371.4(9 2473.5(")

TC. Merkez Bankas! I Kredileri {myar TL) 346408.0 9098.0 98260 106(%) 65(% 430

Hazineye Ksa Vadeli Avans {milyar TL) 76230 = - < = =

BANKALAR {milyar TL)

VEAE ULIEEED 66253250 241852910 - - 293002340 s
A g Bkl 9504260 21147500 - - 3571200 -
Tasartut Mevduat 31936120 64273630 - - 136251310 -

Vadesiz Tasarnd Mevduat 2338870 264050 o a 6683570 K

Vadeli Tasarrd Mevduab 2959725.0 6100964 0 - - 12956774.0 -
Mevduat Senfixas: 159.0 150 = = 50 -
Resmi Kurulus Mevduat 214160 364966 0 - - 8246060 -
Bankalar Mevduat 12411920 24107240 - - 7452029.0 -
Diger Kuruluslar Mevduati §704910 20378810 = - 4064843.0 -
Daviz Tevdiali 59202360  10783777.0 - - 240975170 -

Toplam Kredller 8811893.0 14122355.0 = - 24588330.0 -
Tanm 15044820 1.170731.0 - - 2182548.0 -
ihtisas Kredikesi 6686760 & = = 3588818.0 =
Mesleki (Kicik Esnaf ve Sanatkar) 140062.0 2113240 = 3 3052090 -
Gagrimenkul 1270970 3112200 - - 4725290 -
Denizciik 13259.0 214910 - - 10170 -
T 15958.0 257890 - - 446710 -
Dide inias Kredier 1870630 3042210 - - 5798440 -
Ticari, St Sais 61552860 20447760 - ~ 209995120 =

PARA ARZ! (milyar TL) 13786040 2204174.0 49312620 4737.2( 5203.6(*) =

FIYATLAR (DiE, 1987 = 100, 1994 = 100)

Top!an Esya Fayallan Indeksi (Ganel) 7817 1215.1 19795 21793 - 2300.5

Tanm (Genel) 9512 16354 21263 24706 - 2704.1

imalat Sanayii (Genel) 7435 10938 19329 20904 - 2176.3

Taketici Fiyatian (Tdrkiye) 8575 1488.1 24566 26713 - 28132

Tiiketici Fiyallan (istanbul} 875.1 14905 2521.0 27315 - 2872.3

DI$ ODEMELER {milyon §)

(eslrel) 485590 459210 40635 7028 - -

Drssatm (FOB) 26261.0 268810 26833 41089 - -

isci Dovizlen 41970 5356.0 4529.0 - - -

Notlar: (1) TCMB aftn ve déviz maveuduna, akin stokunun yeniden degerlendirmesinden dogan deger artslan dahidir. (2) TCMB kredilerine, borg tahkimlen
(konsofde edien kredler) dahil degildy. (3) Pasa ara {M.) dar tanimldy. (4) Fryatiar, Ocak/1996'dan Ribaren «1994=100s olarak verimekledit. (S) Disalm, de-
satm rakamlan Subat1996, sc dovaieri Ocak/1996 tibaryledi.

{*) 2000 41l Subat ve Mar ay Banknot Miktan, T.C Merkez Bankasi ic Kredieri ve Para Ara Triyon TL'dir
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Turkiye’nin Avrupa Birligi (AB) ve AB Disi
Ulkelere Gore Rekabet Gucu: (1984-1996)

I.GIRIS

'D Unya ekonomisinde klresel-

legme ve bdlgesellesme egi-
limleri son.yillarda giderek belirgin-
lesmeye baslamistir. iktisadi anlam-
da kuresellesme Ulkeler arasinda
genis kapsam! ve artan egilimli dis
ticaret akimlan yanisira sermaye ya-
tirmlannin gergeklestiriimesi olarak
tanimlanabilir. GUmruk Tarifeleri ve
Ticaret Genel anlagsmasi (GATT)
Cercevesinde 1947-1994 yillan ara-
sinda degisik tarihlerde gergeklesti-
rilen gérismeler yolu ile Dinya ti-
caretini sinirlandiran engeller
o6nemli élclide azaltimistir. Bunun
sonucunda Dinya urQin ticareti hizli

bigimde artis gdstermistir. iktisadi
anlamda bdlgesellesme gesitli Glke
gruplarninin aralarindaki ticareti ser-
bestlestirmek igin iktisadi bitinles-
me  girisiminde  bulunmalandir.
1950'lerden glinumuze degin gesitli
Ulke gruplarinin bu ydénde caba
gostermeleri bolgelesme egdilimini
ortaya koymaktadir. Bu yéndeki gi-
risimlerin en OAnemlilerinden birisi
de Avrupa Birligi(AB) dir. Turkiye
AB iligkileri 40 yila yakin bir slreyi
kapsamaktadir.

Tlrkiye, Avrupa Ekonomik Top-
lulugu (AET) ile 1963 yilinda imzala-
didi Ankara anlagmasi ile ortak Uye
statlslne kavugmustur. Turkiye ile
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AET arasindaki gumruk birligini
gergeklestirmeye yonelik olarak ge-
gis donemi kosullanini belirlemek
igin imzalanan Katma Protokol
1973 yilinda ydrariige girmistir.
Turkiye, gecis donemi iginde 1987
yiinda Avrupa Topluluguna (AT)
tam Uyelik basvurusunda bulun-
mustur. Yapilan degerlendirmeler
sonucunda, bu basgvurunun kabul
edilmedigi 1990 yilinda bildiriimistir.

Gecgis doneminin sona ermesi
ile Dbirlikte Tuarkiye Avrupa Birligi
(AB) ile 1 Ocak 1996 tarihinde gliim-
ruk birligini gerceklestirmistir. Boy-
lece Tuarkiye, gumruk birligi gere-
gince hem sanayi urlnlerinde AB
ulkelerine karsi tarife uygulamasini
kaldirmig hem de lguncl tlkelere
kars! AB Ulkelerinin uygulamakta ol-
dugu dusuk oranh ortak gumrtk ta-
rifesini benimsemistir.  Koruma
oranlarnindaki bu degisiklikler sonu-
cunda Turkiye hem AB hem de AB
disi Ulkelerle daha yogun bir reka-
bet ortamt icinde yer almaya basla-
mistir. Bu gelismelere bagh olarak,
rekabet glcunln azalmas:! disg tica-
ret dengesi, tretim, istihdam gibi ik-
tisadi degiskenlerin olumsuz ydnde
gelismesine, rekabet guclnin art-
masi ise s6z konusu iktisadi degis-
kenlerin oclumlu yénde gelismesine
yol acacag sdylenebilir.

1997 Luxemburg zirvesinde AB
2000'li yilardaki genisleme sureci-
ne yonelik olarak bir dizi dogu Av-
rupa ulkesi ile tam Uuyelik igin go-
rugmelerin baslatilmasina karar ver-

mistir. 10-11 Aralik 1999 da gergek-
lestirilen Helsinki zirvesinde AB nin
Turkiye'ye yapmig oldugu aday uye
olma oOnerisi Turkiye tarafindan ka-
bul edilmistir.

AB utkeleri 1993 yilinda gergek-
lestirdikleri Kopenhang zirvesinde
birlige katimast diginUtlen dlkeler
igin Uyelik degerlendirmesi yapmay
kararlastirmiglardir. Buna gore aday
Ulkeleri ekonomik ve politik baki-
mindan degerlendirecek olculer be-
lirlenmistir. Bu élgutler AB'nin 1997
yilinda gergeklestirdigi Luxemburg
zirvesinde Gundem 2000 adi altin-
da kabul edilmistir. Gundem
2000'de yer alan ekonomik dlgitler
aday dlkeleri iki bakimdan deger-
lendirmektedir".

1) isleyen bir piyasa ekonomisi-
nin varligi

2) Birlik igindeki rekabet baski-
sina ve piyasa guglerine karsi koy-
ma kapasitesi

Birinci dlglt, tyelik icin aday ul-
kelerde makroekonomik istikrarin
gerceklestiriimesini ve piyasa eko-
nomisinin yerlesmis olmasini gerek-
tirmektedir. Ikinci 6lgit, Gye olmak
isteyen ulkelerin, ekonomilerinin te-
mel alanlarinda en azindan mini-
mum dizeyde rekabet gucine sa-
hip olmalarint gerektirmektedir.

Yukarida belirtilen agiklamalar
Isiginda Turkiye'nin AB ve AB disi
Ulkelere gore karsilastirmal Gstin-
lik yapisi ve bunun zaman igindeki
degisiminin arastinimasi 6énemli ol-
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maktadir. Boylece, AB'nin tye ol-
mak isteyen ulkeler igin ileri strdu-
gl ekonomik olgutlerden "birlik igin-
deki rekabet baskisina ve piyasa
guclerine karsi koyma kapasitesi"
bakimindan Turkiye'nin ne o6lglde
yeterli oldugu ortaya konabilir. AB
Ulkeleri yanisira AB disi ulkelere g6-
re de rekabet gucunun incelenmesi
Turkiye'nin bir bitin olarak uluslar-
arasl rekabet edebilirligini ortaya
koyar. Karsilastirmal  Gstanlikler
arastirmasi ile ulasilan sonuglar ge-
lecege yonelik olarak alinmasi ge-
reken onlemlerle ilgili ipuglarinin or-
taya ¢ikmasini saglayabilir.

2. Kapsam ve Sinirlamalar

Bir ulke sanayinin diger ulke
sanayileri ile ne o&icide rekabet
edebildigini oicmek icin rekabet
edebilirlik (Competitiveness) kavra-
mindan yararlaniabilir. Ancak ulus-
lararasi rekabet edebilirlik kavrami-
nin belirleyicilerinin neler oldugu
konusunda tam bir goras birligi
yoktur®. Bununla birlikte rekabet
edebilirlik fiyat rekabet edebilirligi
ve fiyat disi rekabel edebilirlik ola-
rak iki grupta ele alinabilir®. Fiyat
rekabet edebilirligi, parasal tcretler,
verimlilik ve déviz kurundaki degis-
meler tarafindan belirlenir. Fiyat dist
rekabet edebilirlik, Grinun ozellikle-
ri kalitesi, pazarlanmasi ve satig
sonrasi hizmetlere baghdir.

Uluslararasi ticarette gok sayt-
da Ulke gok sayida Grunu ihrag ve
ithal etmektedir. Rekabet edebilirligi

belirliyen fiyat ve fiyat digi degisken-
lerin gok sayida ulke ve ¢ok sayida
urin ydéninden olgulmesinde zor-
luklar vardir. Bu nedenle karsilastir-
mal Ustunitklerin hesaplanmasinin
gli¢ oldugu soylenebilir®. Bu zorlu-
gun yenilmesi amaci ile karsilagtir-
mall Gstlnldklerin hesaplanmasin-
da, ticaret dncesi degil, ticaret son-
rasi verilere dayali olarak hesapla-
ma yapmak gerekli olmaktadir.
Bdylece uluslararasi ticaret sonu-
cunda ortaya ¢ikan mal akimlari te-
mel alinarak karsilagtirmall Ustin-
IUkler dolayli bigcimde hesaplanabi-
lir.

Bu yondeki temel bir yaklagim
Bela Balassa tarafindan gergeklesti-
rilmistir. Balassa, karsilagtirmah Us-
tanlikleri hesaplamak amaci ile
aciklanmis karsilastirmall Gstunlik-
ler (Revealed Comparative Advan-
tage) yaklagimini  gelistirmistir®®.
Agiklanmis karsilagtirmal UGstanlik-
ler, Glkelerin belirli trinlerdeki gore-
li ticaret basansini ortaya koymakta-
dir. Bu yaklagsimda, uluslararasi ti-
caretin UrGin bilesiminin, tlkeler ara-
sindaki goreli maliyetler kadar fiyat
disi faktorleri de (kalite farklan, satis
sonrasl hizmetler vb.) yansituig var-
sayllmaktadir'®. Bu varsayim ticareti
gerceklestiren Ulkeler arasindaki
karsilagtirmali  Gstanltkleri “acikla-
mak" amaci ile yapimaktadir. Ba-
lassa'nin karsilastirmah Ustunltkleri
hesaplamak igin énermis oldugu iki
olgut asagidaki gibi gosterilebilir.
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1. Géoreli ihracat paylari
Olctitli (ihracat
performansi)

RCAjj = (Xij / Xit) : (Xwj/Xwt) (1)
RCA, : i Olkesinin j malindaki
kargilagtirmalr Gstinlik

dizeyi
Xij : iulkesinin j mali ihracati
Xit : i Ulkesinin toplam ihracati
Xwj : Dunya ulkelerinin j mali
ihracati
Xwt : Dunya ulkelerinin toplam
ihracatt

Buna goére aciklanmis karsilas-
trmali  UstinlUkler hesaplanirken
belirli bir endustrideki ihracatin ul-
kenin toplam ihracat: icindeki payi
hesaplanip ayni endustrideki Dun-
ya ulkeleri inracatimin toplam Dunya
ihracatt icindeki payina oranlan-
maktadir. Anlasilacag: gibi bu éigut
karsilagtirmali dstinluklerin hesap-
lanmasinda yainizca ihracat verileri-
ni temel almaktadir. Tum ulkelerin
ihracatgilan, belirli bir Granu ihrag
ederken o uUrln igin aynl oranda
gumrik vergisi ile kargilasirsa ihra-
cat performansinda bir sapma orta-
ya ¢ikmaz'”. Bununla birlikte siib-
vansiyon ve vergiler nedeni ile Uriin
ihracat miktarinda sapmalarin orta-
ya cikabilecegi ve ihracat perfor-
mansinin bundan etkilenecegi séy-

lenebilir®.

2. Goreli ihracat-ithalat él¢ditii
RCAij = (Xij / Xit) : (Mij / Mit) (2)

Mij  : iUlkesinin j mali ithalati
Mi  : i Ulkesinin toplam ithalati

fhracat-ithalat oranlarn yaklasi-
mina gobre karsilagtirmali Ustinlik-
ler hesaplanirken belirli bir endustri-
deki ihracatin toplam ihracat icinde-
ki payl ayni endistrideki ithalatin
toplam ithalat icindeki payina oran-
lanmaktadir. Anlagilacad! gibi, bu
yaklagimda karsilastirmali Gstanlak-
lerin hesaplanmasinda ihracat ve it-
halat verileri temel ainmaktadir. Ba-
lassa'ya gére her bir endustrideki
koruma duzeyinin ulkeler bakimin-
dan farkl boyutta olmasi nedeni ile
ihracat-ithalat oranlan 6lciti  bu
farkliliklardan etkiienir'®. Bu neden-
le Balassa karsilagtirmali tstunlik-
lerin hesaplanmasinda géreli ihra-
cat paylan dlgitiint temel almigtir.

Yukarida belirtilen yaklagimiara
gore belirli bir endustri igin hesapla-
nan agiklanmis karsilastrmah Us-
tanlik degerinin 1’den blyuk olma-
s1 s6z konusu endustride karsilagtir-
mali dstunligin oldugunu, hesap-
lanan endeks degerinin 1'den ki-
cuk olmasi ise karsilastirmall deza-
vantaji gosterir’®. Agiklanmis karsi-
lagtirmali Ustinllklerin hesaplanma-
sl ile ilgili olarak yukarnda belirtilen
yaklasimlarin disinda bir dlglide de-
gisik yaklasimlar da bulunmakta-
dir"”, Balassa tarafindan gelistirilen
her iki yaklagimda da karsilastirmal
UstunlUkler hesaplanirken 11 sana-
yilesmis Ulke ve yalnizca endustri-
yel Griinler géz 6ntne alinmigtir?.
Balassa yaklasimi cergevesinde,
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yapilacak arastirmanin amacina y6-
nelik olarak bir Glkenin belirli bir Gl-
keye gore, belirli bir Glkeler grubu-
na goére ya da bir bttin olarak Din-
ya Ulkelerine goére Kkarsilagtirmall
Gstanltkleri Grin gruplan bakimin-
dan hesaplanabilir''®. Bu hesapla-
malar yalnizca endustriyel Grin
gruplar ile simirll olabilecegi gibi
tum Grdn gruplarini da kapsayabilir.
Ancak, tarmsal Grin ve hammad-
delerdeki ihracat subvansiyonlari
ve ithalati sintrlayan korumaci &én-
lemler, uluslararas! ticareti garpita-
rak, gercekten karsilasgtirmall Ustln-
IGgun olup olmadigini belirsiz duru-
ma getirmektedir. Bu nedenle kimi
caligmalarda karsilagtrmali  Ustun-
lUkler yalnizca endustriyel Urunler
bakimindan hesaplanmaktadir' .

Calismada karsillagtrmall  Us-
tinlUkler hesaplanirken o6ncelikle
goreli ihracat paylarn olguta temel
alinmigtir. Tlrkiye dig ticaretinin
yaklasik olarak yarisini AB Ulkeleri
ile gergeklestirmektedir. Bu neden-
le (1) saylll denklemde ortaya ko-
nan yaklastmla Turkiye'nin AB ve
AB disi Ulkelere gdre karsilastirmali
Ostinlik ve dezavantajlari hesapla-
nabilir. Bu amagla, gerekli olan ih-
racat verileri UN, International Trade
Statistics Yearbook, adl yayinin ge-
sitli sayilarindan derlenerek Stan-
dart Uluslararasi Ticaret Simflandir-
mas! (SITC) Rev. 2 kapsamindaki
Uc basamakli 149 endustriyel, 81
tarimsal olmak (zere toplam 230
Urdn grubunda 1984, 1990 ve 1996

yillart icin hesaplamalar yapilmis-
ur"®. Boylece galismanin amacina
uygun olarak hem karsilastirmall
UstUnluklerin zaman icinde geligimi
hem de gumrik birligi durumundaki
rekabet edebilirligin glmrik birligi
oncesine gbére ne ydnde degistigi
ortaya konulmaya calisilmisgtir.

Yukarida belirtildigi gibi, Ulkele-
rin ithal ettikleri Urlnlere degisik
oranlarda tarife uygulamalan nede-
ni ile ihracat-ithalat oraniarina dayali
olarak yapilan hesaplamalarda ger-
cek karsilastirmal astinlukler orta-
ya ¢ikmayabilir. Ancak, aralarinda
iktisadi butunlesmeye giden tikeler
ticaretlerini karsilikli olarak serbest-
lestirdiklerinden bu Ulkeler igin ihra-
cat-ithalat orantan yaklagimina goére
karsilagtirmal Ustinliklerin hesap-
lanabilecedi sdylenebilir. Iktisadi
bitinlesme kapsamindaki Ulkeler
bakimindan rekabet edebilirligin &l-
gumil grup i¢i ve grup disi ihra-
cat-ithalat oranlarini kapsar''®.

Bu acglklamalar c¢ergevesinde
yukarida (2) sayilt denklemde orta-
ya konulan gbreli ihracat-ithalat
oranlarina iligkin genel yaklagim ¢a-
llsmanin amacina uygun olanak AB
ve AB disi Ulkeler yéniinden ele ali-
nabilir. Bu amagla ¢alismada ikinci
olarak SITC Rev. 3 kapsamindaki
(i basamakli 116 endustriyel, 91
tarimsal olmak u(zere toplam 257
urin grubunda Ttrkiye'nin AB ve
AB disi llkelere gbre karsilagtirmals
Ustinlik ve dezavantajlart hesap-
lanmigtir. ihracat-ithalat oranlarnna
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dayall olarak yapilan hesaplamalar,
ilgili arin gruplanmn (1997-1998)
yllari ortalama ihracat ve ithalat
miktarlarini temel almaktadir. He-
saplamalarda kullanilan veriler DIE,
SITC Rev. 3 ihracat ve ithalat verile-
rinden (disket ortaminda) derlen-
mistir. Aciklanmis karsilastirmali Us-
tanliklerin ihracat-ithalat oranlan
yaklasimi ile hesaplanmasi yalnizca
gumruk birligi donemini kapsamak-
tadir. Bu nedenle her iki yaklagimla
gUmruk birligi donemi igin hesapla-
nan karsilagtirmail Gstunluk sonug-
larinin birbirlerini ne olgude dogru-
ladiklari arastirilabilir.

3. Turkiye AT Ortaklik
Konseyi Karari

Turkiye ile AT (Avrupa Toplulu-
gu) arasinda 6 Mart 1995'de ger-
ceklestirilen toplant ile olusturulan
ortaklik konseyi karan 13 Aralk
1995’de Avrupa parlamentosunda
onaylanarak 1996 yili basinda uy-
gulamaya girmistir. Ortaklik konseyi
kararinda''” yer alan maddelerin bir
b6lumu Tlrkiye'nin AB ve AB digt
Ulkelere gore rekabet gicuni dog-
rudan etkiyecek niteliktedir. S6z ko-
nusu maddeler asagidaki gibi sira-
lanabilir.

+ Topluluk ile Turkiye arasinda
ithalat ve ihracattan alinan glmrik
vergileri ile es etkili vergiler bu karar-
larin yirurlige giris tarihinde tama-
men uygulamadan kaldiriiacaktir.
(Madde 4)

» Akit taraflar arasinda ithalat
ve ihracatta uygulanan miktar kisit-
lamalan ve es etkili tedbirler ytrir-
lkten kaldinlacaktir. (Madde 5-6)

« Akit taraflar arasindaki ticareti
gizli olarak kisitlamak amaci ile gé-
rinmez engeller kuillaniimayacaktir.
(Madde 7)

» Tarkiye, bu kararin ydruarlige
girig tarihinden baslayarak besg yil
icinde ticarette teknik engellerin kal-
dinimasi  konusundaki  topluluk
araglarnni kendi i¢ yasal dizenleme-
lerine dahil edecektir. (Madde 8/1)

» Bu kararin yGrarluge giris tari-
hinden itibaren Turkiye, Topluluk G
yesi olmayan Ulkelere, Toplulugun
ticaret politikasina buyUk o6lglude
benzeyen hukumleri ve tedbirleri
uygulamaya koyacaktir. (Madde 12)

» Bu karann yurrltge giris tari-
hinde, Turkiye, Topluluk Oyesi ol-
mayan Ulkeler bakimindan Ortak
Gumrik Tarifesine uyum saglaya-
caktir. (Madde 13/1)

» Tlrkiye, Ortaklik Konseyince
kararlastinlacak Grlnler i¢in (Petrol
Granleri, ¢cantalar, ayakkabilar, por-
selen esya, seramik esya, minibus,
binek otomobilleri) Ugiinci llkelere
uyguladigi ve Ortak Gumrik Tarife-
si hadlerinden daha yliksek gumrik
tarifelerini 1 Ocak 2001 tarihine ka-
dar muhafaza edebilir. (Madde 15),
(2/95 sayili Ortaklik Konseyi Karari-
nin Eki)

- Turkiye, bu kararn ydrariige
girmesinden itibaren bes yil iginde
ticaret politikasini asamall olarak
Toplulugun Ticaret politikasina
uyumlu hale getirecek bigimde
Toplulugun tercihli gimrik rejimine
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uyum saglayacaktir. Bu uyum, hem
otonom rejimi hem de Gglncd Ulke-
lerle tercihli anlasmalan kapsaya-
caktir. (Madde 16)

= Taraflar. Uruguay Round gok
tarafii ticaret muzakerelerinde akde-
dilen Fikri Mulkiyet Haklarninin Tica-
retle itgili Yonleri Hakkindaki anlas-
madan (TRIPS) dogan yukimlulak-
lere atfettikleri dnemi teyit ederler.
Bu cercevede, Turkiye bu kararin
yarurlige girmesinden itibaren G¢
yil icinde (fikri mulkiyet haklarinin
korunmasi ile iigili olan) TRIPS An-
lasmasini uygulayacagint tahattat
eder. (Ek No:8 Madde 1/1)

* Toplulukla Turkiye arasindaki
ticareti etkiledikleri olgide GUmrlik
Birliginin duzgln isleyisi ile uyumlu
olmayan; amaglar ve etkileri reka-
betin engellenmesi, kisitlanmas: ve-
ya bozulmasi olan tum kuruluslar
aras! anlasmalar, kuruluslann or-
gutierince alinan Kkararlar ve ortak
uygulamalar yasaklanmugtir. (Mad-
de 30/1)

« Tarkiye AT Ortaklik Konseyi
GUmruk Birliginin yararluge girme-
sinden itibaren iki yil icinde GUmruk
Birliginin rekabet kurallarini bir ka-
raria benimseyecektir. (Madde 35)

- Ortakhk Konseyi, taraflardan
herhangi birinin talebi Gzerine, ta-
raflarin birbirleri arasindaki ticari ilis-
kilerinde koruma tedbirleri diginda
kalan tam ticari korunma araglarini
gbzden gegirecektir. (Madde 42)

< Taraflar, Katma Protokolin
60. Maddesinde (TUrk ekonomisi-
nin bir faaliyet sektérina veya dig
mali istikrarini tehlikeye disirecek
ciddi bozukluklar ortaya ¢ikar veya

Turkiye'nin bir bolgesinin ekonomik
durumunun bozulmas! seklinde
guglikler belirirse Tlrkiye gerekli
koruma tedbirlerini alabilir) belirle-
nen koruma tedbirleri mekanizma-
lari ile usullerinin gecerliligini koru-
yacagini teyit eder. (Madde 61)

« Gumrdk Birliginin getirecegi
yeni rekabet ortamina sanayi sekto-
rinidn uyumunu saglamasi, Avrupa
Birligi ile altyapi baglantisini iyilestir-
mesi ve ekonomisi ile topluluk eko-
nomisi arasindaki farkin azaltilabil-
mesini teminen mali isbirligine ilis-
kin aynntill dizenlemelere karar ve-
rifecektir. (mali igbirligi ile ilgili toplu-
luk deklarasyonu)

« Turkiye, politikasini, tarm
urGnlerinin serbest dolagimini sag-
lamak icin gerekli olan ortak tarim
politikasi tedbirlerini benimseyecek
bicimde uyumlastiracaktir. (Madde
23)

4. GUmriik Birligi Oncesi ve
Sonrasi Koruma Duzeyi

Gumrik birligi strecinde gegis
doneminin  kosullarini  belirlemek
amac! ile Turkiye ile AT arasinda
imzalanan katma protokol 1973 yi-
linda yararlige girmistir. Katma
Protokol geregince AT uGikeleri Tur-
kiye'den ithal ettikleri Grtnlere gim-
rik vergisi uygulamasini kaldirmig-
lardir. Katma protokoide Turkiye'nin
AT Ulkelerine karsi, rekabet gucG-
nin yeterli oldugu driinlerde 12 yil-
da, rekabet glicinin gorece yeter-
siz oldugu Urtnlerde ise 22 yilda
gumrik vergilerinin kademeli olarak
kaldinimasi, ayrica ortak giimruk ta-
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rifesine uyum saglamasi kararlasti-
rimistir. Bu gergevede 1995 yilina
kadar gesitli tarihierde gumrik ver-
gisi indirimleri yapimistir. 1995 yil
sonunda yapilan dizenlemelerle 12
ve 22 yilik listelerdeki Urunlerde ta-
rife uyumu % 100 dlzeyine ulag-
mistir. Bylece 1984 yilinda % 85.4
diizeyinde olan endustriyel Grinler-
deki nominat koruma orani'® za-
man iginde giderek azaltimig ve
gimrik birliginin gerceklestiriimesi
ile birlikte AB Ulkelerinden yapilan
enddstriyel Grin ithalat igin gumruk
vergisi uygulamas! sona erdiriimis-
tir. AB, birlik disi Ulkelere kargl 1998
yili itibari ile stnai Grlinlerde ortala-
ma olarak % 4.8 oraninda tarife uy-
gulamaktadir''®. Tirkiye, ortaklik
konseyi Kararl geregince AB’nin or-
tak gumrik tarifesine uyum sagla-
masi gerekmekle birlikte belirli
Grinlerde 1 Ocak 2001 tarihine ka-
dar ortak gumruik tarifesinden daha
yuksek bir tarife uygulayabilecektir.
Turkiye'de 1984'de % 85.4 duzeyin-
de olan endustriyel Grinlerdeki or-
talama tarife orani zaman iginde
azalma gostererek ortak gumrik ta-
rifesine uyum c¢ercevesinde 1997
yill itibari ile % 6 duzeyine inmis-
tir®*?. Anlagllacag gibi AB ve Tlirki-
ye'de endustriyel Grdnlerdeki tarife
oranian birbirine gok yakin durum-
dadir.

Tlrkiye, Katma Protokol ve or-
taklik Konseyi Karannda belirtildigi
gibi tanmsal Granlerde AB ile olan
karsilkli ticaretini ortak tanm politi-

kasina uyum saglayarak, serbest-
lestirmeyi amaglamaktadir. Bununia
birlikte Tlrkiye tanm sektéra igin
ylksek diizeyde koruma ve destek
politikasini sGrdirmistir. AB, birlik
digi Ulkelere karsi tarmsal Grtnler-
de 1998 yili itiban ile ortalama ola-
rak % 9.4 oraninda tarife uygular-
ken, Tirkiye'nin tarimsal Urdnlerde-
ki ortalama tarife orani 1997 yil iti-
bari ile % 34.1 diizeyindedir®”. An-
lagilacag! gibi Turkiye ve AB'nin di-
ger Ulkelere kargi tanmsal Orlnler-
deki koruma oranlarn birbirinden
¢ok farkli durumdadir.

AB tercihli ticaret politikasi ger-
cevesinde, gelismekte olan Ulkeler-
le olan ticari iligkilerini gene! tercih-
ler sistemi (Generalized system of
preferences) cercevesinde yurat-
mekte ve GSP kapsamindaki Ulke-
lere tarife indirimleri saglamaktadir.
AB, OECD Ulkeleri (EFTA disinda)
ve Glney Afrika ile olan ticari iligki-
lerini ise en gok kayrlan Ulke (most
favoured nations) kural gergevesin-
de yuriitmektedir®. Bunun yanisira
AB, cesitli Ulkelerle serbest ticaret
anlagmalari, ortaklik anlagmalan ve
isbirligi anlagsmalar gergeklestirmis-
tir. T4m bu uygulamalar AB' nin dig
ticarette tarife indirimlerine yénel-
mesine yol agmaktadir. AB ile ger-
gekiestirilen ortaklik anlagmasi ben-
zer tarife indirimlerinin TUrkiye tara-
findan da uygulamaya konmasini
gerektirmektedir. Bu dogrultuda
Tirkiye, dogu ve orta Avrupa Ulke-
leri ile serbest ticaret anlagmalari
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gerceklestirmis, ayrica Akdeniz Ul-
keleri ile de serbest ticaret anlas-
masi! konusunda gorusmelerini siir-
dirmektedir®. Béylece Tiirkiye AB
nin dis ticaret politikasina buyik &l-
cude uyum saglamigtir. Ortak tica-
ret politikasina uyum igin gergek-
lestirilen bu iglemler sonucunda
Turkiye AB digindaki Ulkeler baki-
mindan da gumrik birligi 6ncesine
gore daha yogun bir uluslararasi re-
kabet ortaminda yer almaktadir.

AB'nin  rekabet politikasina
uyum saglamak igin Tirkiye blylk
cabalar harcamistir®”. Olusturulan
rekabet kurulu ile ekonomide trést-
lesmeyi O6nleyecek uygulama gun-
deme getirilmistir. Uretimde, devlet
yardimlarimin kaldinimasi igin ek ga-
ba gerekmekledir. Fikri, sinai ve ti-
cari mulkiyet haklarinin korunmasi
konusunda ise Turkiye Uzerine di-
sen yukumldltklerin bir béliminl
yerine getirmistir. Ortak dig ticaret
politikasina uyum c¢abalarnin disin-
da yukarida belirtilen girisimler Tur-
kiye'nin rekabet glicinu etkileyebi-
lecek gelismeler olarak ortaya ¢ik-
maktadir.

5. Tdrkiye’'nin Karsilastirmali
Usttinltikleri

Yukarida yapilan aciklamalara
dayall olarak TUrkiye'nin AB ve AB
disi Ulkelere gore rekabet edebilirli-
Qi endustriyel trdnler (SITC 5-8) ve
tanimsal Urunler (SITC 0-4) i¢in ihra-
cat paylar| ve ihracat-ithalat oranlan
yaklasimlarina gére ayr ayr hesap-

lanmigtir. Ulagilan sonuglar Ek 1 gi-
zelge 1 ve 2'de topluca verilmistir.
Galismada, birinci yaklagimla ulagi-
lan sonuglar temel alnmis, ikinci
yaklagimla ulasilan sonuglarin birin-
ci yaklagimla ne oélgtde ilgili oldugu
aragtinlmigtir. Endustriyel Grtnler-
deki kargilastirmali Gsttnliklerin de-
gisimi 1984, 1990 ve 1996 vyillar
g6z 6nlne alinarak incelenmekte-
dir. Turkiye'de tarimsal Uranlerdeki
tarife oramnin gérece yiitksek di-
zeyde olmasi nedeni ile, bu Grinler
igin yapilan karsilagtirmal Ustinitik
hesaplamalarinin  zaman igindeki -
degisimi inceleme disi birakilarak
yalnizca 1996 yili itibari ile rekabet
gucu yuksek uranler bolim iginde
siralanmigtir. Enddstriyel urdnlerde
karsilagtirmali  Ustinlik gdsteren
Urdn gruplarinin yogunlastig alania-
rin anlasilabilmesi ve zaman iginde
degisimin ne ydnde oldugunun or-
taya konabiimesi amaci ile aragtir-
ma kapsamindaki Grin gruplan
standart, ara ve yuksek teknoloji
Urlinleri olarak U¢ ana bdlimde si-
niflandinimigtir®,

5.1. Turkiye’nin AB Ulkelerine
Gore Endustriyel
Uriinlerdeki Karsilastirmali
Ustiinliikleri ve Zaman
icindeki Degisimi
(1984-1999)

I. Baglangicta kargilastirmali Us-
tunligt olmayan ancak zaman igin-
de kargilagtirmali dstdniik saglayan
trin gruplari:
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a) Ara teknoloji Urunleri

Karboksilik asitler, boyalar ve
tabaklama maddeleri, kurkler, tele-
vizyonlar, elektrikli giic makineleri,
evlerde kullanilan makinalar, gekici-
ler. motorsuz araglar.

b) Standart teknoloji Griinleri

Dokuma Uurlnleri, érme doku-
ma, 6zel dokuma urunleri, kit ve IsI-
ya dayanikli maddeler, bakr, ingaat
malzemeleri, metal kablo, metal ev
aletleri, 1sitma ve aydinlatma cihaz-
lan.

Il. Baglangigta kargilagtirmali
usttinltigd olan ve bu durumunu za-
man i¢inde strdtren Urtin gruplari:

a) Ara teknoloji tirtinleri

Sabunlar ve temizlik urtnleri,
kaucuk i¢ ve dig lastik, diger motor-
lu karayolu tasitlari, elektrik dagitim
donanimi.

b) Standart teknoloji Grinleri

Dokuma ipligi, pamukiu doku-
ma. sentetik iplik, ip serit ve til, do-
kuma esya, hali ve haliciik drdnleri,
cimento ve kireg, cam, cam Urunle-
ri, ham demir (pik demir), de-
mir-celik kilce, demir-celik cubuk,
demir-gelik boru, demir-gelik do-
kiim, erkek elbisesi, kadin elbisesi,
ic giyim esyasi, elbise (orguy}, i¢ gi-
yim egyasi (0rguy), elbise (6rgl), do-
kuma esya, sapkalar ve baslikiar.

lll. Baslangigta karsilastirmal
dstinligi olan ancak zaman iginde
bu dstinldgdnd yitiren drin grupla-
r:

Kimyasal gubreler, agagtan ya-
ptlan egyalar, aliminyum.

Turkiye’'nin AB Ulkelerine gbre
1984-1996 tarihleri arasinda en-
dustriyel Urlnlerdeki karsilastirmal
Ustanltkleri incelendiginde bir¢ok
drin grubunda var olan durumunu
korudugunu, bir bélim UGrdn gru-
bunda karsilastirmall Ustlnltk sag-
lar duruma geldigi, az sayida Grun
grubunda ise kargilagtirmal dstun-
Iugin ortadan kalktigr anlasiimakta-
dir. Bu sonuclar, AB ulkeleri ile en-
dustriyel trlinlerdeki gumrik birligi-
nin Tdrkiye'nin mevcut karsilastir-
mal Ustlinlik yapisini olumsuz etki-
lemedigini, bunun yanisira baz
Urn gruplarinda daha énce olma-
yan karsilastirmali tstunlUkierin or-
taya ciktigini gostermektedir. Turki-
ye'nin AB Ulkelerine gore karsilastir-
mali Ustlinlige sahip oldugu Urun
gruplari, teknolojik 6zellikleri baki-
mindan asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Tablo 1'den anlasilacag! gibi
Turkiye'nin AB ulkelerine gore kar-
silastirmal Gstlnilige sahip oldugu
endustriyel nitelikteki Grin grubu
saylsi 1984'de 27, 1990'da 31,
1996'da ise 41 olmustur. Karsilastir-
mall Ostiinluk saglayan Grin grupla-
rinin bayuk bir bélim{ standart tek-
noloji Grinleri kapsaminda yer al-
maktadir. Standart teknoloji kapsa-
mindaki Urin gruplannin yaklagtk
olarak yarisinda, ara teknoloji kap-
samindaki Urin gruplarinin ise yak-
lagik olarak dortte birinde karsilas-
tirmall Gstunliik saglanmaktadir. Bu-
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na karsilik yitksek teknoloji Grinle-
rinde karsilastirmall Ustinlik ortaya
¢ikmamaktadir.

5.2. Turkiye’nin AB Digi
Ulkelere Gére Endiistriyel
Urtinlerdeki Karsilagtirmal
Ustiintiikleri ve Zaman
icindeki Degigimi
(1984-1996)

I. Baslangigta karsilagtirmall Us-
tinltigu olmayan ancak zaman igin-
de kargilagtirmalr tstinlik saglayan
urtin gruplari:

a) Ara teknoloji trinleri

Boyacilikta kullanilan madde-
ler, kurkler, televizyonlar, elektrikli

gug makinalar, evlerde kullanilan
makinalar,

b) Standart teknoloji Grinleri

Dokuma urdnleri, kil ve Isiya
dayanikll maddeler, cam urinleri,
demir-gelik cubuk, bakirr, metal

kablo, sapkalar ve basliklar, kuyum-
culuk egyasi

. Baglangigla karsilastirmali Us-
linligd olan ve bu durumunu za-
man iginde strdtren driin gruplari:

a) Ara teknoloji trtinleri

Karboksilik asitler boyalar ve
tabaklama urtnleri, sabunlar ve te-
mizlik Grdnleri, kauguk i¢ ve dis las-
tik, elektrik dagitim donanimi, diger
motorlu karayolu tasitlar, gekiciler
motorsuz araglar.

b) Standart teknoloji trlnleri

Dokuma ipligi, pamuklu doku-
ma sentetik iplik, rme dokuma, ip
serit til, 6zel dokuma urdnleri, do-
kuma egya, hali ve halicilik trlnleri,
cimento ve kireg, cam, ham demir
(pik demir), demir-gelik kilge, de-
mir-celik boru, demir-gelik dékim,
ingaat malzemeleri, metal ev aletle-
ri, 1Isitma ve aydiniatma cihazlan, er-
kek elbisesi, kadin elbisesi, i¢ giyim

) Tablo 1 %
Tirkiye'nin AB Ulkelerine Gore Endustriyel Uriinierdeki
Karsgilagtirmali Ustinliklerinin Degerlendirilmesi

SITC 5-8 Urlin Grubu

Rekabet EdebilirUriin Grubu Sayilar

URUN SINIFLANDIRILMASI Sayilar 1984 1990 1996
1. Standart Teknoloji Uriinleri 63 22 24 30
2. Ara Teknoloji Uriinleri 52 5 7 11
3. Yiksek Teknoloji Oriinleri 34 0 0 0
TOPLAM 149 27 31 41

Kaynak: EK 1 Cizelge 1'den diizenlendi.
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esyasl, elbise (6rgu), i¢ giyim esya-
sI (6rgu), dokuma esya.

IMl. Baslangicta Karsilagtirmali
ustinligu olan ancak zaman iginde
bu dstinligénd yitiren drin grupla-
r:

a) Ara teknoloji Urtnleri

Diger organik kimyasal madde-
ler, kimyasal gubreler, plastik lev-
halar, enerji ureten diger makinalar

b) Standart teknoloji uriinleri

Agactan yapilan esyalar, mine-
rallerden yapilan esgyalar, c¢anak
¢émlek, aluminyum, metal kaplar,
mobilyalar aksam ve pargalan,
plastik mamuller,

c) Yuksek teknoloji Grunleri
Traktorler.

Tarkiye'nin AB disi Ulkelere gé-
re 1984-1996 tarihleri arasinda en-
dustriyel Uranlerdeki karsilastirmah
Ustinldkleri incelendiginde birgok

uran grubunda var olan durumunu
korudugu, bir bdlim Grin grubun-
da rekabet edebilir duruma geldigi
bir bélum Grin grubunda ise kargi-
lagtirmall Gstinlaga yitirdigi ortaya
¢ikmaktadir. Bu sonuglar, AB dist
ulkeleri uygulanan disuk oranh
gumruk vergilerinin Tarkiye'nin en-
dustriyel Uranlerdeki karsilastirmal
Ustanlik yapisint  genel olarak
olumsuz yénde etkilemedigini, az
sayida urln grubunda ise daha 6n-
ce olmayan karsilagtirmal Ustinla-
gun ortaya ciktigint géstermektedir.
Tarkiye'nin AB disi ulkelere goére
karsilastirmali ustinlige sahip ol-
dugu Urin gruplan teknoloji 6zellik-
leri bakimindan asagidaki bigcimde
ozetlenebilir.

Tablo 2'de anlasilacag: gibi
Turkiye'nin AB digi Ulkelere gore
karsilagtirmali Ustanlige sahip ol-
dugu, endustriyel nitelikteki Grun
grubu sayisi 1984'de 42, 1990’ da

. Tablo 2 ]
Turkiye'nin AB Digi Ulkelerine Gére Endistriyel Urtnlerdeki
Karsilastirmah Ustunliklerinin Degerlendirilmesi

SITC 5-8 Urin Grubu

Rekabet Edebilir Uriin Grubu Sayilari

URUN SINIFLANDIRILMASI Sayilan 1984 1990 1996
1 Standart Teknoloji Urdnleri 63 30 30 32
2. Ara Teknoloji Uranleri 52 1 11 13
3. Yuksek Teknoloji Urtnleri 34 1 0 0
TOPLAM 149 42 41 a5

Kaynak: EK 1 Cizelge 1'den duzenlendi.
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41, 1996'da ise 45 olmustur. Karsi-
lagtirmali ustinlige sahip UGrdnlerin
blytk bir bélimu standart teknoloji
urunleri kapsaminda yer almakta-
dir. Standart teknoloji kapsaminda-
ki drin gruplarinin yaklagik olarak
yansinda, ara teknoloji kapsamin-
daki drlin gruplannin ise ancak
dértte birinde karsiastirmal Gstiin-
luk saglanmaktadir. Yiksek tekno-
loji UrlUnlerinde karsilagtirmal  (s-
tinitk ortaya ¢ikmamaktadir.

Tablo 1 ve 2'deki sonuglar goz
oénune alinirsa 1984-1996 yillan ara-
sinda Turkiye hem AB hem de AB
disi Ulkelere gore karsilastirmali (s-
tinlige sahip oldugu Griin grubu
sayisint artirmustir. Turkiye’nin AB
Ulkelerine gore rekabet glclindeki
artis, AB digi Ulkelere gore rekabet
guct artisindan daha belirgin  bi-
cimde ortaya c¢ikmaktadir. Ancak
Turkiye'nin, AB dist Ulkelere gore
karsilagtirmali  Ustinlik sagladigi
urin grubu saylan AB Ulkelerine
gore Kargilastirmalt ustinluk sagla-
dig) urtin grubu sayilarindan daha
yUksektir.

ihracat-ithalat oranlar yaklagi-
mina gore. karsilastirmall Ustinlik-
lerin AB ve AB dis! Ulkelere gére
hesaplanmasinda SITC Rev.3 ihra-
cat ve ithalat verileri kullanilmustir.
Ulasilan sonuglar Ek 1Cizelge 2'de
lopluca sunuimustur. Bu yaklagimla
hesaplanan. endUstriyel Grinlerdeki
karsilastirmal  UstUnllk sonuglari
asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Tablo 3'den ortaya ¢ikan so-
nuglara gore Turkiye'nin AB ve AB
dist Ulkelere goére karsilagtirmall Us-
tunlige sahip oldugu Urin gruplari
blyik olgide standart teknoloji
Urinierinde yogunlagmaktadir. Tur-
kiye AB dlkelerine goére standart
teknoloji kapsamindaki Urdnlerin
yandan fazla bolumuinde, ara tek-
noloji kapsamindaki Urlnlerin yak-
lagik olarak beste birinde, yuksek
teknoloji kapsamindaki Urlnlerin ise
yalnizca bir tanesinde karsilagtirma-
I Gstanltuge sahiptir. Tlrkiye AB disi
Ulkelere gore standart teknoloji
kapsamindaki urtnlerin GOgte ikisin-
de, ara teknoloji kapsamindaki
Urtnlerin Ugte birinden fazla bélu-
munde, yliksek teknoloji kapsamin-
daki Urtnlerin ise dért tanesinde
kargilastirmali ustunlik saglanmak-
tadir. Turkiye’'nin AB digi Ulkelere
gobre karsilastirmall GstinlGk sagla-
digr Grdn grubu sayilar, AB Ulkeleri-
ne gore karsiastirmall Ustunluge
sahip oldugu trin grubu sayilarin-
dan daha ¢oktur. Bu sonuglara go-
re ihracat-ithalat oranlarn yaklasimi
ile 1997-1998 yillar icin ulasilan so-
nuclar genel olarak ihracat paylan
yaklagimi ile 1996 yilinda ulasiian
sonuglara benzer nitelikte oldugu
soylenebilir.

5.3. Turkiye’'nin Tarimsal
Uriinlerdeki Kargilagtirmali
Ustiinitikleri, (1996)

a) Turkiye'nin AB Ulkelerine go-
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re karsifastirmal dstiniige sahip
oldugu tarimsatl Urinler:

Canh hayvanlar, balk (konser-
ve). bugday unu, diger tahiliar, pas-
tacilik Grlnleri, sebzeler (taze, kon-
serve), findik ceviz kuru meyve,
meyve (konserve), seker urlnleri,
cikolata, cay, baharatlar, margarin,
alkolsuz icecekler, tutin (islenme-
mis), tatin (islenmis), diger yagh
tohumlar, pamuk, sentetik lifler,
yun, kullaniimig giyim esgyasi, torpu-
leyici maddeler, diger ham mineral-
ler. diger metal cevherleri, hayvan-
sal urunier, hayvansal yaglar, bitki-
sel swi yagdlar. bitkisel ve hayvansal
yaglar.

b) Turkiye'nin AB disi Ulkelere
gore karsilastirmal ustinlige sahip
oldugu tarimsal Urunler:

Canl hayvanlar. arpa (6gutul-
memig) bugday unu, pastacilik

driinleri, sebze (taze, konserve), fin-
dik, ceviz kuru meyve, meyve (kon-
serve), seker urunleri, cikolata, ba-
haratlar, margarin, hazir gida, aikol-
sUz icecekler, alkollli icecekler, ti-
tin (islenmemis), tatin (islenmis),
diger yagl tohumlar, pamuk, sente-
tik lifler, kulianilmig giyim egyasi, tag
tuz kum, torpuleyici maddeler, di-
ger ham mineraller, hayvansal
Urtnler, bitkise! sivi yaglar, bitkisel
ve hayvansal yadlar.

6. Rekabet Giicli ve Dig
Ticaret Dengesi

Tdm udlkeler dig ticaret hacimle-
rini arttiricken geleneksel olarak dig
ticaret dengesinin agik vermemesi-
ne gaba gosterirler. Bu amagla ihra-
catin ithalattan fazla olmasina gali-
sirlar. Dig ticaret agigimin giderilme-
sinde Ulkelerin izleyebilecekleri poli-

Tablo 3
Tirkiye'nin AB ve AB Digi Ulkelere Gére Endiistriyel Uriinlerdeki
Karsilagtirmal Ustinliklerinin Degerlendiritmesi

SITC 5-8 Uriin Grubu Turkiye-AB Ulkeleri

Rekabet Edebilir UrGin Grubu Sayilan
Tiirkiye-AB

URUN SINIFLANDIRILMASI Sayilan 1997-1998  Ulkeler Digi 1997-1998
1. Standart Teknoloji Urunleri 67 38 45
2 Ara Teknoloji Urunleri 61 1 23
3. Yuksek Teknoloji Urunlert 38 1 4
TOPLAM 166 50 ; 5

Kaynak: EK 1 Cizelge 2'den diizenlendi.
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tikalar; ekonominin bir butun olarak
uluslararasi rekabet glcunu arttira-
rak ihracatin cogaltiimasi, belirli en-
dustrilere subvansiyon vererek ihra-
catin arttinlmas, koruyucu énlem-
lerle ithalatin sinirfandirilmasi, diger
ulkelerin ticarete koydugu engelle-
rin kaldinlmasini saglayarak ihracat
artigina gaba gosterilmesi olarak si-
ralanabilir®. thracat destekleri ve
ithalat sinirlamalari bigcimindeki dis
ticaret mudahalelerinin olmadigi ya
da bu mudahalelerin gbrece azaltil-
digr durumlarda, dis ticaret agiginin
gideriimesinde rekabet gucu artigt-

nin tek basina onemli bir faktor ola-
rak ortaya cikacagi séylenebilir.

Turkiye'nin endustriyel GrGnler-
de hem AB hem de AB digi tlkelere
gore karsilagtirmal Gstunlige sahip
oldugu Urin grubu sayilarnnin
1984-1996 yillari arasinda artis gos-
terdigi yukanda ortaya konulmustu.
Bu sonuglar Turkiye'nin ihracatinda
zaman iginde cesitlenmenin ortaya
ciktigini ve ihracat performansinin
yukseldigini gostermektedir. Bu-
nunla birlikte dncelikle, Turkiye'nin
AB ve AB dist Ulkelerle olan toplam
ticaretini inceleyerek rekabet gu-
cliindeki artigin dig ticaret dengesi-

Tablo 4: Tirkiye'nin AB Ulkeleri ile Dig Ticareti (Milyon Dolar)

Toplam AB Ulkeleri ile

AB'ye Toplam AB'den ithalattaki Dis Ticaret

ihracat  ihracattaki pay ithalat Payi Dengesi
Yillar X % A X-m x/m %
1984 2782.0 39.0 3249.7 30.4 —-467.7 85.6
1985 3204.0 402 3892.6 34.3 ~688.6 823
1986 3263.2 43.7 4574.2 411 —-1311.0 71.3
1987 4867.8 47.7 5665.8 40.0 —798.0 85.9
1988 5099.3 43.7 5895.1 411 —795.8 86.5
1989 5411.4 46.5 6055.3 38.3 —-643.9 89.3
1990 6892.9 53.1 9328.3 41.8 —2435.4 73.8
1991 7042.0 51.8 9222.6 43.8 —2180.6 76.3
1992 7934.0 53.9 10656.5 46.5 -2722.5 74.4
1993 7602.7 49.5 13874.1 471 -6271.3 54.7
1994 8637.0 47.7 10914.9 46.9 -2277.9 79.1
1995 11076.7 51.2 16862.4 47.2 -5785.7 65.6
1996 11467.3 49.7 22704.7 52.8 -11237.4 50.5
1897 12247.8 46.6 24869.7 51.2 -12621.9 49.2
1998 13437.0 50.0 24090.7 52.5 -10653.7 55.7

Kaynak: UN (1990). UN (1995), UN (1997) ve DPT (1999)'daki verilerden dizenlendi.
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ne etkisi olup olmadigr arastiria-
caktir. [kinci olarak, Turkiye'nin en-
dustriyel Griinlerdeki toptam ihraca-
i ve ithalati bakimindan dis ticaret
dengesinin ne yonde degistigi ince-
lenecektir.

Tablo 4’de goruldugu gibi Tir-
kiye'nin AB tlkelerine yaptg! ihra-
catin toplam ihracat icindeki payi
1984'de % 39 iken zaman icinde ar-
tis gostererek 1995'de % 51.2 di-
zeyine ulasmistir. S8z konusu pay
1996'da % 49.7. 1997'de % 46.6,
1998'de ise % 50 duzeyinde olmus-
tur. Antasilacag! gibi gumruk birli-

ginden sonra Turkiye'nin AB Ulkele- -

rine olan ihracatinin toplam ihracat
icindeki payi cok az 6lglde azal-
mustir. Turkiye'nin AB tlkelerinden
yaptidy ithalatin toplam ithalat igin-
deki pay! 1984'de % 30.4 iken za-
man icinde artis gostererek 1995'de
% 47.2 duzeyine ulagmistir. S6z ko-
nusu pay 1996’da % 52.8, 1997'de
% 51.2, 1998 de ise % 52.5 dlze-
yinde olmustur. Anlasilacagr gibi
gumrik birliginden sonra Turki-
ye'nin AB ulkelerinden yaptidi itha-
latin toplam ithalat icindeki payi art-
mistir. Thrkiye'nin AB’ye yaptigi ih-
racatin AB'den yaptigs ithalattan s(-
rekli olarak daha az olmasi dis tica-

Tablo 5: Tiirkiye’nin AB Digi Ulkeler ile Dig Ticareti

(Milyon Dolar)

AB Disi

AB DigI AB Disl Toplam Ulkeler lle Dig

Utkelere Toplam Ulkelerden ithalattaki Ticaret

ihracat  ihracattaki payi ithatat Payi Dengesi
Yillar X % o e x/m %
1984 4350.9 60.9 7413.0 69.5 -3062.1 58.9
1985 4753.9 59.7 74478 65.6 —2693.9 63.8
1986 41933 56.2 6533.4 58.8 ~2340.1 64.1
1987 5321.8 52.2 8496.7 59.9 —3174.9 62.3
1988 6562.6 56.2 8440.2 58.8 —1877.6 777
1989 6214.6 534 9733.0 61.6 -3518.4 63.8
1990 6066.3 46.8 12971.7 58.1 —6905.4 48.7
1991 6551.4 48.1 11824.2 56.1 -5272.8 55.4
1992 6780.6 46 0 122145 53.4 —5433.9 P55
1993 7746.1 50.4 15555.2 52.8 —7809.1 49.7
1994 9468 9 52.2 12353.0 53.0 —2884.1 76.6
1995 10521.8 48.7 18844.9 52.7 -8323.1 55.8
1996 11580.3 50.2 20225.5 47.1 —8645.2 57.2
1997 14013.3 53.3 23689.0 48.7 —-9675.7 59.1
1998 13444 3 50.0 21830.5 475 -8386.2 61.5

Kaynak: UN (1990), UN (1995), UN (1997) ve DPT (1999)'daki verilerden diizenlendi.
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ret dengesinin geleneksel olarak
Turkiye'nin zararina gelisme goster-
mesine yol acmaktadir. Turkiye ile
AB arasindaki ticaret aciklar gegici
olmayan “yapisal' nitelikteki aciklar-

dir®”

Gumrik birligi sonrasinda

dis ticaret acig: varhigini sirdurmek-
le birlikte 1998 yilinda dis ticaret
agiginin 1996 ve 1997 yillarina goére
azalma gosterdigi goriimektedir.
Tirkiye'nin AB ile olan ticaretinde
ihracatin ithalati karsilama orani

Tablo 6 : Turkiye'nin Endiistriyel Uriin Ticareti (Milyon Dolar)

Kimya % i§lenmi§ %  Makineve %  CesilliSinai %  Toplam Sinai

Yillar Sanayi Urinleri  Pay Urdnler ~ Pay Ulagim Araglan Pay Uriinler Pay Urdnter
SITCS SITC 6 SITC7 SITC8 SITC 58

1984 ihracat 200 50 1984 505 353 89 1386 %3 3923
fthalal 1552 272 1257 220 %92 473 197 34 5689

x-m  ~-1352 727 -2339 1189 ~1775

{x/m) % 6838

1920 thracat 747 82 BB 425 855 94 3579 397 9014
Ithalat 2851 201 P2 286 7036 496 933 6.5 14171

x-m  -2104 481 ~6181 -5185
{x/m)% 636

1995 !hracal 890 54 6231 381 -2406 147 6821 a7 16348
Ithalat 5350 212 6575 261 -11462 456 1750 69 25167

Xx-m  -4460 -344 9086 2646 -8819

(x/m) % 64.9

1995 ihracat 999 56 6550 37.2 014 171 7020 399 17583
fthalat 5777 183 7409 235 -15825 502 2486 78 31497

x-m -4778 859 453 -13914

{x/m) % 558

1997 !hracal 1169 58 77% 387 3365 167 7790 387 20120
finalat 6476 17.8 8146 224 18679 515 2905 8.0 36206
x-m  -5307 350 -12811 4885 -16086

(x/m) % 55.5

1998 !'hracal 1152 54 7781 %66 4092 192 8227 381 21252
Ithalat 6597 183 8002 222 18231 507 3107 86 35937
x-m  -5445 =221 -14139 5120 -14685
{x/m) % 59.1

Kaynak: DIE (1990), DIE (1992), DIE (1998) ve DiE (1999)'daki verilerden hesaplandi.
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1984'de % 85.6, 1990’'da % 73.8,
1995'de ise % 65.6 duzeyinde ol-
mustur. Gumrik birliginden sonra
ihracatin ithalati karsilama orani
azalmasini  surdurerek  1996'da
% 50.5, 1997'de ise % 49.2 duzeyi-
ne kadar inmis, buna karsiik 1998
ylinda  yukselmeye baglayarak
% 55.7 duzeyine ulagmistir. Bunun
nedeni 1998 yilinda ihracatin % 9.7
dizeyinde artis gostermesine karsi-
ik ithalatin % 3.1 oraninda azalma
gostermesidir.

Tablo 5'de géruldugu gibi Tur-
kiye'nin AB digi ulkelere yaptig: ih-
racatin toplam ihracat igindeki payi
1984'de % 60.9 iken zaman iginde
azalarak 1995'de % 48.7 duzeyini
inmistir. S6z konusu pay daha son-
ra artig gostererek 1996’da % 50.2,
1997'de % 53.3, 1998 de ise % 50
duzeyinde olmustur. Turkiye'nin AB
disi Ulkelerden yaptigi ithalatin top-
lam ithalat icindeki payl 1984’de
% 69.5 iken zaman icinde azalarak
1995 de % 52.7 duzeyine inmigtir.
S6z konusu oran azalmasini surdu-
rerek 1996'da % 47.1, 1997'de
% 48.7, 1998'de % 47.5 duzeyinde
olmustur. Tdrkiye'nin AB digi ulke-
lerden yaptigi ithalatin bu Ulkelere
yaptigi ihracattan surekli olarak da-
ha fazla olmasi dis ticaret dengesi-
nin olumsuz gelismesine yol ag-
maktadir. Dig ticaret agiginin
1994-1997 tarihleri arasinda biyu-
mesini strdurmesine karsilik 1998
yihinda dig ticaret agigi azalma gds-
termistir. Tlrkiye'nin AB dig! Glkeler-

le ticaretinde ihracatin ithalati karst-
lama orani 1984’de % 58.9, 1990'da
% 46.7, 1995 de ise % 55.8 diize-
yinde olmustur. ihracatin ithalati
karsilama orani 1996 yilindan basla-
yarak sirekli olarak artmaya basla-
yarak 1997'de % 59.1, 1998 de ise
% 61.5 duizeyine gelmistir. Bunun
nedeni 1996-1998 yillari arasinda
ihracat aris hizinin ithalat artig hi-
zindan daha gok olmasi ve gimrik
birligi nedeni ile Turkiye'nin ithalati-
nin AB llkelerine yénelmesidir. Tlr-
kiye'nin AB ve AB dig! tlkelerle olan
toplam ihracat ve ithalatin gelisimi-
ne bakilirsa dig ticaret agiginin varli-
gint strdurdigl ancak bu agigin
1998 yilinda hem AB ulkeleri hem
de AB disi ulkelere kargi bir dlgide
azaldig1 ortaya c¢ikmaktadir. Daha
ayrintih bir bakig agisi, toplam tica-
retteki gelisme yerine endustriyel
drun ihracat ve ithalatinin zaman
icindeki gelisiminin incelenmesi ile
ortaya cikabilir.

Tablo 6'da goruldugu gibi en-
dustriyel Grun ihracat ve ithalat
Standart Uluslararasi Ticaret Sinif-
landirmasi  (SITC) kapsamindaki
dért ana Urun grubunu icermekte-
dir. Bunlar strasi ile SITC 5 kimya
sanayii uranleri, SITC 6 islenmig
trtnler, SITC 7 Makine ve ulagim
araglart ve SITC 8 cesitli sinai Grtin-
ler, SITC 5-8 toplam sinai Urlnler
olarak  adlandinlabilir®®.  Tablo
6'dan anlagilacagl gibi Tarkiye'nin
endustriyel urun ihracati ithalatin-
dan daha az oldugu icin bu Griinler
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bakimindan surekli olarak bir dig ti-
caret agigi1 ortaya ¢ikmaktadir. Ana
urin gruplan acisindan bakilacak
olursa dis ticaret agiginin buyuk bir
bélumi SITC 5 ve SITC 7 urdn
gruplarinda ortaya gikmaktadir.
SITC 6 Grtn grubunda ise dis tica-
ret acigr minimum duzeye inmekte,
SITC 8 Urun grubunda ise dis tica-
ret fazlas) ortaya ¢ikmaktadir. Turki-
ye'nin endustriyel urunlerdeki top-
lam ticareti goz 6nune alinirsa, ihra-
catin ithalath  karsilama  orani
1984’de % 68.8'den 1995'de
% 64.9'a dusmustir. Gumruk birli-
ginin ilk iki yilnda endustriyel Urun-
lerdeki ihracatin ithalati karsilama
orani azalmasim surdirerek 1996
da % 55.8, 1997'de ise % 55.5 dU-
zeyinde olmusg, 1998'de ise artig
gostermeye baslayarak % 59.1 da-
zeyine ulasmistir. lhracatin ithalati
kargilama oranindaki bu yukselme
1998 yilinda endustriyel Grunlerde,
ihracat artigina  karsiik ithalatin
azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Yukarida dorduncl bdlumde,
1984 yilindan gunumuze kadar ko-
ruma dizeyinin 6zellikle endustriyel
Urinlerde 6nemli dlgude azaltldigr,
besince boliumde ise 1984-1996 yil-
lar arasinda Turkiye'nin endustriyel
Urunlerdeki ihracat performansinin
yukselip rekabet gicinun hem AB
hem de AB disi dlkelere gére artig
gosterdigi ortaya konulmustu. Re-
kabet guclindeki bu artiga karsilik,
Tarkiye'nin hem toplam ticaretinde-
ki hem de endustriyel Grlnler tica-

retindeki dis ticaret acigi zaman
icinde bliytme egilimini strdirmek-
tedir. Bununla birlikte, bu egilimin
tersine bir gelisme 1998 yilinda or-
taya cikmistir. 1998 yilinda hem
toplam ticarette hem de endustriyel
urtnler ticaretinde dis ticaret acigt
onceki yillara gére azalma goster-
mistir. Turkiye'nin dig ticaret agig
vermesinin nedeni ihracat Grtnleri
icinde standart teknoloji uranlerinin
blylk bir yer tutmasi oldugu sdéyle-
nebilir. Uluslararasi Urun ticareti su-
rekli olarak, ytksek teknoloji trdnle-
ri treten Ulkelerin yararina olan bir
fiyatlama streci getirmektedir'®®.

Tarkiye'nin endustriyel Urunler-
deki rekabet gucu 1984-1996 yillari
arasinda artig gostermesine karsilik
bu artisin stanclart teknoloji trinle-
rinde yogunlastigr anlasimaktadir.
Ara teknoloji trlnlerinin énemli bir
bdlumunde, yuksek teknoloji Grin-
lerinin ise tamaminda rekabet glcu-
nln yetersiz oldugu séylenebilir. Bu
calismada, EK 2 Gizelge 3'deki siI-
niflandirmalar gergevesinde, yuksek
teknoloji Urunleri genellikle SITC 5
ve SITC 7 urun gruplarnndan olus-
maktadir. Yuksek teknoloji Grunleri
kapsamina SITC 5 ve SITC 7 yanisi-
ra SITC 6'yl da alip degisik bir yak-
lagimla rekabel edebilirligi arastiran
farkh bir caligmada Trkiye'nin yik-
sek teknoloji drlnlerinde rekabet
edebilir durumda olmadigr belirtil-
mektedir®. Bununla birlikte SITC 5
ve SITC 7 drun gruplan igin her iki
calismada benzer sonuglara ulagil-
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digi SITC 6 Urun grubunda ise farkh
sonuglar ortaya ciktigr sdylenebilir.
Turkiye ekonomisinin bir boluma
orta donemde AB'nin rekabet bas-
kisina kars! direnebilirken bir bolu-
mii ise gelisme ihtiyaci icindedir®”.
Bu nedenle Turkiye'nin standart
teknoloji Granlerinin yanisira ara ve
yuksek teknoloji kapsamindaki
uranlerde de karsilastirmall Ustin-
Iik saglayacak onlemler almas: ge-
rektigi sdylenebilir.

7. Sonug

Turkiye'de endustriyel Urunler
ithalatina uygulanan nominal gium-
ruk vergisi orani 1984'de % 85.4
iken, bu oran zaman iginde azalti-
hp, 1996 yilinda gumruk birliginin
gerceklesmesi ile birlikte AB tlkele-
rine karsi sifira indirilmigtir. Enduast-
riyel trinlerde AB tlkelerine karsi
korumanin kaldinimasi Turkiye'nin
bu ulkelere gbre rekabet glicinde
bir gerilemeye yol agmamigtir. Tr-
kiye, AB ulkelerine gére endustriyel
urun kapsamindaki toplam 149
arin grubu iginde, 1984'de 27,
1990’da 31, 1996'da ise 41 urin
grubunda karsilastirmali  dstinllk
saglamistir. Turkiye'nin AB Ulkeleri-
ne goére karsilastirmal uGstinlige
sahip oldugu rin gruplarinin bu-
yUk bir bolumua standart teknoloji
Urtnlerinden olusmaktadir. Ara tek-
noloji Uranlerinin kiglk bir bold-
munde Karsilastirmalr Gstinlik sag-
lanirken, yuksek teknoloji Grinlerin-
de kargilastrmall Ustanilik ortaya

cikmamaktadir. Turkiye'nin AB {i-
kelerine gére rekabet gucll zaman
iginde artis gostermesine karsihk
bu artisin 6nemli bir béluminun
standart teknoloji urlnlerinde yo-
gunlashgi, ara teknoloji Urunlerinde
ise rekabet gucl artiginin daha siI-
nirli boyutta kaldigi séylenebilir. Za-
man iginde rekabet glictiinde ortaya
¢ikan bu artisa karsilik Turkiye'nin
AB Ulkeleri ile olan dig ticareti su-
rekli olarak olumsuz gelisme gos-
termektedir.

Turkiye'de enddustriyel Urlnler
ithalatina uygulanan nominal gim-
ruk vergisi orani 1984’de % 85.4
iken, bu oran zaman iginde azaltilip
AB digi dlkeler igin 1997 yilinda % 6
dizeyine indiriimistir. Koruma ora-
nindaki bu azalmaya karsilik Turki-
ye'nin AB disi Ulkelere gére rekabet
glicunde bir gerileme ortaya ¢cikma-
mistir. Tarkiye, AB disi Ulkelere go-
re endustriyel Urin kapsamindaki
toplam 149 durdn grubu iginde
1984'de 42, 1990'da 41, 1996'da
ise 45 urln grubunda karsilastirmal
Ustanlik saglamistir. Turkiye’nin AB
disi tlkelere gore karsilastirmal Gs-
tinlixge sahip oldugu Urin gruplari-
nin baydk bir bélimi standart tek-
noloji Granlerinden olugmaktadir.
Ara teknoloji Urdnlerinin klUgUk bir
bolimuinde karsilastirmali Gstinlik
saglanirken yiiksek teknoloji Grin-
lerinde karsilastirmalr Ustiinliik orta-
ya gikmamaktadir. Turkiye'nin AB
digi Ulkelere gore rekabet giictiniin
zaman iginde artmasina karsilik bu
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artisin sinirl boyullarda oldugu soy-
lenebilir. Rekabet gliclinde ortaya
cikan bu artisa karsilik Turkiye'nin
AB digi Ulkelerle olan dis ticareti si-
rekli olarak agik vermektedir. En-
dustriyel GrUnlerde Tlrkiye'nin AB
ve AB disi ulkelere gore karsilastir-
mal Ustinlige sahip oldugu urin
grubu sayilar, 1996 yilinda yakiasik
olarak ayn duzeydedir.

Tlarkiye'nin, ara teknoloji Urln-
lerinin 6nemii bir bolimunde, yuk-
sek teknoloji Urunlerinin ise tama-
minda rekabet gucundn yetersiz
duzeyde oldugu dolayisi ile bu Grdn
gruplarinda karstlagtirmah Gstinluk-
leri arttiracak onlemlere gerek oldu-
gu belirtilebilir. Boylece Turkiye'nin
mevcut karsilastirmali Gstunluk ya-
pisini degistirebilmesi durumunda
AB ve AB disi ulkelere olan dig tica-
ret aciklarnmi giderebilecegi soyle-
nebilir.
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GIiZELGE 1: TURKIYE'NiN AB VE AB DISI ULKELERE GORE KARSILASTIRMALI

USTUNLUK VE DEZAVANTAJLARI* 1984, 1990, 1996 (Géreli ihracat Paylan

Yaklagimi)
SITC TURKIYE-AB TORKIYE-AB DISI
Rev. 2 ULKELERI ULKELER
1984 1990 1996 1984 1990 1996
001 Canl hayvanlar 846 443 149 2364 746 2.70
011 Et (taze, dondurulmus) 1.69 0.14 0.10 448 0.31 0.15
012 Et (kurutulmug, tuzlanmis) 000 000 000 000 0.00 0.00
014 Et (hazirlanmis, konsantre) 0.01 000 000 005 000 0.00
022 Sat ve krema 004 000 000 031 0.00 0.00
023 Tereyag 005 001 005 040 0.06 0.17
024 Peynirler 007 012 000 059 102 0.76
025 Yumurta 893 043 000 49.94 172 0.00
034 Balik (taze, dondurulmug) 076 000 000 064 0.00 0.00
035 Balik (kurutulmus, tuzlanmis) 015 000 000 008 0.00 0.00
036 Deniz yumusakgasi 000 000 000 000 000 0.00
037 Balik (konserve) 5.49 097 2.18 3.80 0.63 0.96
041 Bugday (6gutiimemis) 121 007 003 060 006 0.17
042 Piring 000 009 000 000 003 0.00
043 Arpa (ogutdlmemis) 230 011 090 461 0.34 1.62
044 Misir 000 015 025 000 006 0.06
045 Tahilar (6gutdimemis) 209 014 007 030 030 0.04
046 Bugday unu 777 235 973 2580 757 21.08
047 Diger tahillar 1.30 0.20 1.25 0.86 0.33 1.00
048 Pastacilik trdnleri 084 046 236 401 2.17 7.23
054 Sebze ({taze) 549 563 448 1192 1026 7.29
056 Sebze (konserve) 4064 426 552 608 744 7.50
057 Findik, ceviz, kuru meyve 1494 1400 965 1640 1274 8.26
058 Meyve (konserve) 309 370 563 277 368 5.25
061 Seker ve bal 667 010 031 288 007 0.20
062 Seker Urinleri 060 143 787 294 460 1359
071 Kahve 000 000 000 000 0.00 0.00
072 Kakao 000 000 014 000 000 0.07
073 Cikolata 0.13 0.16 1.32 0.71 0.83 5.74
074 Gay 053 1077 1.15 0.12 3.00 0.40
075 Baharatlar 2086 1147 1320 676 430 3.80
- 081 Hayvan yemi t52 000 000 172 000 0.00
091 Margarin 914 983 10.16 4000 2247 2566
098 Hazrr gida 054 0.1t9 081 1.61  0.56 1.62
11 Alkolstiz icecekler 006 021 1.8t 020 069 394
112 Alkolld icecekler 005 005 021 060 042 1.09
121 Taton (islenmemis) 4211 5887 4963 1166 1493 1356
122 Tuitdn (istenmig) 002 045 114 005 047 1.02

* Hesaplanan endeks degerinin 1'den biyak olmasi adi gegen Urin grubunda kargilastirmali Us-
tinlagun var oldugunu, 1'den kigiik olmas) ise kargilagtirmal Gstinligin olmadigim géstermek-
tedir.



DOG. DR. OSMAN KUCUKAHMETOGLU 49

sITC TURKIYE-AB TURKIYE-AB DI
Rev. 2 ULKELERI ULKELER
1984 1990 1996 1984 1990 1996

21 Ham deriler 000 000 000 000 000 0.00
212 Hayvan postu 000 000 002 000 000 0.05
222 Yagi tohumiar 126 017 070 018 007 0.09
223 Diger yag!i tohumlar 000 466 800 000 121 2.54
232 Dogal kaucuk 000 000 000 000 000 0.00
233 Sentetik kauguk 010 023 051 026 045 0.45
244 Dogal mantar 000 000 000 000 000 0.00
245 Yakacak odun 000 000 000 000 000 0.00
246 Yakacak yonga 000 000 000 000 000 0.00
247 Yuvarlak agaclar 58 000 000 08 000 0.00
248 Bigimlenmis odun 134 000 000 023 000 0.00
251 Odun hamuru 000 000 000 000 000 0.00
26t Ipek 235 050 084 066 009 0.10
263 Pamuk 7408 3884 2248 610 356 1.62
264 Hint kenevin 000 000 000 000 000 0.00
265 Bitkisel lifler 000 000 000 000 000 0.00
266 Sentetik lifler 402 327 432 873 688 3.01
267 Diger sentetik lifler 021 010 009 019 009 0.09
268 Yin 313 043 118 147 013 0.26
269 Kullanimig giyim esyasi 097 074 160 194 152 1.82
27 Gubre (ham) 000 000 000 000 000 0.00
273 Tas, tuz, kum 089 065 08 202 125 1.36
274 Kukart 000 000 000 000 000 0.00
277 Torpuleyici maddeler 030 513 3.7 3.061 3.68 31
278 Diger ham mineraller 1248 835 2601 481 6.45 237
281 Demir cevher 000 000 000 000 000 0.00
282 Dokme demir ve kiilceler 013 018 043 030 03 0.47
286 Uranyum toryum 000 000 0060 000 000 0.00
287 Diger metal cevherleri 352 543 575 087 116 0.89
288 Demir digi metaller 000 000 000 000 0.00 0.00
289 Degerli metal cevheri hurdasi 358 000 000 079 000 0.00
291 Hayvansal dranler 226 403 329 346 366 241
292 Bitkisel urunler 08 071 033 228 178 0.71
322 Tas komard, linyit 000 004 000 000 728 0.00
323 Briket, kok komuri 000 000 005 000 0.00 0.00
333 Ham petrol 046 000 000 009 000 0.00
334 Petrol Urtinteri (rafine) 127 08 062 151 075 0.44
335 Petrol trunleri (artik) 018 032 o2 0.21 0.34 0.18
341 Gaz (dogal ve islenmis) 000 05% 010 000 012 0.03
a1 Hayvansal yaglar 098 153 134 059 1.28 0.89
423 Bitkisel sivi yaglar 1.09 251 1.61 172 022 2.40
424 Diger bitkisel sivi yaglar 002 745 353 000 1.80 0.60
431 Bitkisel ve hayvansal yaglar (iglenmis) 099 08 619 286 1.28 6.10
511 Hidrokarboniar 005 088 034 019 213 0.51
512 Alkoller fenoller 005 033 037 011 0.58 0.34
513 Karboksilik asitler 0.51 0.54 108 151 1.01 1.33
514 Nitrojen bilesikler 000 016 011 001 036 0.17
515 Organik-inorganik bilesikler 005 008 010 021 018 0.18

516 Diger organik kimyasal maddeler 000 005 004 001 013 0.03
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SITC TURKIYE-AB TURKIYE-AB DISI
Rev. 2 OLKELERI ULKELER
1984 1990 1996 1984 1990 1996
522 Inorganik kimyasal maddeler 050 000 015 078 0.00 0.10
523 Diger inorganik kimyasal maddeler 097 194 031 145 321 0.32
524 Radyoaktif elementler 000 000 000 000 000 0.00
531 Sentelik organik boyaci maddeler 006 003 000 017 025 0.00
532 Boyalar, tabaklama maddeleri 0.46 1.85 1.84 118 590 3.69
533 Boyacilikta kullanilan maddeler 014 010 045 066 039 1.02
541 Tip ve eczacilik Granteri 0.09 0.29 0.7 0.23 0.71 0.46
551 Ucucu yaglar, parium, esans 059 035 023 065 072 0.39
553 Parfomeri ve kozmetikier 000 005 023 000 0.8 0.79
554 Sabunlar ve temizlik Grtnleri 156 185 352 628 679 7.66
562 Kimyasal giibreler 116 183 000 116 110 0.00
572 Patlayicy maddeler 000 000 000 000 000 0.00
582 Plastik levhalar 022 037 034 106 130 0.58
583 Polimerizasyon urunleri 001 028 027 005 082 0.47
584 Seliloz turevler 0.01 036 062 035 053 0.84
585 Diger plastik maddeler 000 000 000 000 000 0.00
591 Bocek ilaglar 002 007 023 006 022 0.56
592 Yapistinci maddeler 019 004 016 066 0.19 0.32
598 Cesitli kimyasal maddeler 004 010 010 014 031 0.18
611 Islenmis deri ve kosele 000 000 000 000 0.00 0.00
612 Saraciye 007 000 €00 013 000 0.00
613 Kk (tabaklanmis, aprelenmig) 000 000 108 000 0.00 245
621 Kaucuk Granleri 010 035 053 041 1.01 1.1
625 Kaucuk ic ve dis lastik 1.18 0.56 1.61 2.31 1.1 2.19
628 Diger kaucuk esya 013 022 047 025 047 0.75
633 Mantardan esya 000 000 000 000 000 0.00
634 Kontraplaklar, kaplamalar 065 000 000 050 0.00 0.00
635 Agactan yapilan esyalar 104 033 057 173 049 0.67
641 Kagt ve mukavva 0.31 015 014 027 0.15 0.29
642 Kagit ve karton ardnleri 035 026 043 090 081 0.86
651 Dokuma ipligi 565 362 353 1306 651 3.28
652 Pamuklu dokuma 354 252 481 536 3.10 3.66
653 Sentetik iplik 292 113 414 346 161 3.06
654 Dokuma Grunleri 0.14 026 123 052 062 2.75
655 Orme dokuma 093 151 312 298 223 2.49
656 Ip, serit, tul 137 083 396 184 115 3.86
657 Ozel dokuma drunleri 0.41 1.22 1.53 108 296 2.30
658 Dokuma esya 600 771 1333 869 780 8.50
659 Hal ve halicilik Uranleri 754 401 541 1898 846 8.37
661 Gimento, kireg 249 246 347 749 102 5.10
662 Kil, 1siya dayanikh maddeler 050 059 191 030 364 9.87
663 Minerallerden yapilan esya 058 009 036 154 026 0.64
664 Cam 196 132 126 49 340 1.70
665 Cam uronleri 212 221 269 089 7.02 5.67
666  Ganak comlek 071 022 050 169 051 0.66
667 Inciler, degerli taslar 000 000 000 000 0.00 0.00
671 Ham demir (pik demir) 3.18 3.78 478 2.73 1.64 1.12
672 Demir-celik kilce 163 347 280 589 686 2.82
673 Demir-celik cubuk 422 622 896 011 1303 1266
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SITC TURKIYE-AB TURKIYE-AB DIgl
Rev. 2 ULKELERI ULKELER
1984 1990 1996 1984 1990 1996
674 Demir-gelik levha 031 050 033 055 1.12 0.48
676 Demir-celik demiryolu rays 000 000 000 000 000 0.00
677 Demir-gelik teller 048 057 08 103 132 1.25
678 Demir-gelik boru 12t 137 133 222 280 226
679 Demir-gelik dokum 201 023 143 390 068 1.97
681 GUmas, platin 003 000 000 000 000 0.00
682 Bakir 048 126 143 067 129 1.00
683 Nikel 000 000 000 000 000 0.00
684 Aluminyum 141 080 080 116 087 057
685 Kursun 000 000 000 000 000 0.00
686 Cinko 000 000 000 000 000 0.00
687 Kalay 000 000 000 O0CO 000 0.00
689 Demir digi metaller 0.31 000 004 075 000 0.02
691 Ingaat malzemeleri (Dem.,Gel. Alimin.) 055 016 117 123 060 2.64
692 Metal kaplar, kutular 073 025 037 288 009 0.81
693 Metal kablo 024 183 223 050 432 3.21
694 Civi, somun 017 049 054 026 087 0.61
695 Cesitli el aletleri 011 007 016 023 015 0.25
696 Kesici aletler 023 062 056 036 095 0.46
697 Metal ev aletleri 088 110 194 220 232 2.40
699 Metalden esyalar 010 012 036 022 033 0.60
Al Buhar kazanlan 00t 008 019 001 0.10 0.19
712 Bunhar turbinleri 000 000 000 000 000 0.00
713 Motor ve aksami 058 021 040 065 031 0.50
714 Elektriksiz makine ve motorlar 000 000 022 000 000 0.34
716 Elektrik motorlari ve jeneratorier 020 012 033 031 0.21 0.33
718 Enerii Oreten diger makineler 042 000 006 144 001 0.14
721 Tanm makinalar 040 005 018 100 0.2 041
722 Traktorler 053 000 000 118 000 0.00
723 Insaat Mihendisligi Cihazlan 002 000 015 002 000 0.10
724 Dokuma makinatari 006 005 020 015 012 0.36
725 Kagit isleyen makinalar 000 002 006 000 004 0.18
726 Matbaa makinalan 000 000 006 000 002 0.15
727 Gida 1sleme makinalan 016 008 072 050 030 0.72
728 Diger sanayi makinalar 012 005 012 028 012 0.18
736 Metal 1sleme aletlers 011 012 020 021 025 0.22
737 Metal isleme makinalan 002 001 012 004 002 0.21
741 Isitici ve sogutucu cihazlar 012 004 034 023 008 0.47
742 Pompalar (Svlar icin) 006 011 022 016 034 0.51
743 Pompalar santrafdjler 010 012 020 025 028 0.31
744 YUk arabalari ve kaldimcilar 002 008 033 003 017 0.55
745 Elekiriksiz makinalar 002 0.01 008 006 005 0.23
749 Elektriksiz makinalarin parcas 012 006 020 031 017 0.36
751 Blro makinalan 000 001 008 000 001 0.07
752 Otomatik bilgt islem makinalar 000 006 019 000 013 0.01
759 Biiro makinalannin parcalan 000 000 000 000 000 000
761 Televizyonlar 004 249 282 002 321 1.80
762 Radyolar 000 116 000 000 029 0.00
763 Ses kayit cihaziar 005 001 000 001 0.00 0.00
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SITC TURKIYE-AB TORKIYE-AB DI§l
Rev. 2 ULKELERI ULKELER
1984 1990 1996 1984 1990 1996
764 Haberlesme cihazlan 0.01 010 016 001 0.07 0.14
m Elektrikli gic makinalan 005 049 132 005 064 1.08
772 Elektrik devreleri, rezistanslar 008 006 028 014 OM 0.29
773 Elektrik dagtim donammi 2.16 145 332 331 2.20 2.7
774 Elektrikli ibbi cihazlar 000 000 000 000 0.0 0.00
775 Evlerde kuflanilan makinalar 035 031 128 065 085 2.06
776 Tranzistorler, valfier 000 000 000 000 000 0.00
778 Elektrikli makinalarin aksami 015 009 024 024 016 023
781 Binek otomobilteri 003 003 017 005 008 0.32
782 Kamyonlar 002 006 015 002 009 0.15
783 Diger motorlu karayolu tasitiar 147 038 226 414 133 5.34
784 Motorlu tasitlarin aksam ve parcalarn 030 011 029 04 022 0.41
785 Motosikletler, bisikletler 0.01 000 028 001 0.00 019
786 Cekiciler, motorsuz araclari 053 004 168 144 012 2.54
791 Demiryolu tasnlan 000 000 000 000 000 0.00
792 Ucakilar, uzay araclar 000 000 000 001 0.00 0.00
793 Gemiler ve deniz araclan 000 053 049 000 060 0.29
812 Isiima, aydinlatma cihazlan 043 062 7 158 29 2.64
821 Mobilyalar, aksam ve pargalar 043 009 027 1.82 0.32 0.48
831 Cantalar, bavullar, sandiklar 0.33 1.19 0.77 0.50 1.20 0.47
842 Erkek elbisesi 445 400 518 650 413 297
843 Kadin elbisesi 1095 505 8496 1453 7.05 3.95
844 Ic giyim esyas 11.02 1138 1148 513 538 4.07
845 Elbise (orgu) 3.04 8.18 15044 5.47 8.44 7.64
846 Ic giyim esyasi (6rgu) 133 1201 1665 181 1079 9.53
847 Dokuma esya 137 280 671 279 427 7.83
848 Sapkalar, basliklar 2733 2630 1117 048 1492 4.50
851 Ayakkabilar 010 026 079 030 037 073
871 Optik aletler 000 000 000 000 000 0.00
872 Tibbi aletler 000 012 008 000 023 0.10
873 Metre ve sayaclar 000 002 008 000 006 0.12
874 Olci ve kontrol aletleri 0.00 0.02 0.06 0.00 0.03 0.07
881 Fotografciik aletleri 000 000 000 000 000 0.00
882 Fotograf ve sinema araclan 000 000 000 000 0.0 0.00
883 Sinemacilikta kullanian filmler 000 010 000 000 O 0.00
884 Optik cihaziar 000 003 007 000 004 0.08
885 Saatler 000 000 000 000 000 0.00
892 Basiimis yayinlar 034 004 013 099 013 0.27
893 Plastik mamuller 029 010 055 1.02 045 0.83
984 Oyuncaklar. spor malzemeleri 002 000 000 001 0.00 0.00
895 Buro esyas! 0.31 019 023 064 038 0.26
896 Sanat ve kolleksiyon esyasi 000 000 000 000 0.00 0.00
897 Kuyumculuk esyasi 0.01 0.08 117 003 013 1.28
898 Mizik aletleri 010 039 077 01 0.59 0.85
899 Diger endustriyel Griinler 019 020 041 025 022 0.34

Kaynak : United Nations (1997) Vol.2, s.3-232, ve s. S1-S12.

United Nations (1995) Vol.2, s.3-233, Vol. 1, s. S1-s. 9.
United Nations (1990) Vol.2, 5.3-233, Vol. 1. s. 995-1001. deki verilerden hesapland..



DOC. DR. OSMAN KUCUKAHMETOGLU 53

EK:1 GIZELGE 2: TURKIYE'NIN AB VE AB DISI ULKELERE GORE
KARSILASTIRMALI USTUNLUK VE DEZAVANTAJLARI* 1997-1998 (Goreli
ihracat-ithalat Oranlari Yaklagimi)

SITC TURKIYE-AB TURKIVE-ABDISE  SITC TURKIYE-AB TURKIYE-AB DIS!
Rev. 3 ULKELERI ULKELER Rev.3 ULKELERI ULKELER
1997-1998 1997-1998 1997-1998 1997-1998
001 Canli hayvanlar 950 1115 263 Pamuk 060 0.10
011 Siir Eu 013 6.15 264 Ritiisel iller (dokuma igin] 115 325
012 D:er Ever f1aze, dondurutmis) 441 40 %605 265 Keten, kends 020 040
016 Et. sakatal ve balik 033 005 266  Sentetik bller 1.40 1.10
017 Et, sakatal ve balik 168.36 143.40 267  Diger sentetik biles 0.00 000
022 Sitvekrema 065 185 268 Yin ve diger hayvan kilan 025 0.15
023 Tereyaq 025 060 269 Kullantmig gyim egyasi 115 920
024 Peynir ve lo 425 16.95 212 Dogal fosfatlar 0.15 0.00
025  Yumurtalar 220 356.70 213 Tay, kum, cakil 1.85 250
034 Baliklar {canl, taze, dondurilmug) 065 060 214 Kikirt ve demr prilen 000 000
035 Baliklar {kurutuimug, tuzly, salamuraj 120 095 271 Agndunic taglar 225 685
036  Kabuklu hayvanlar, yumu gakgalar 135.35 1210 218 Iglenmig mineralier 295 420
037 Deniz trarlen thanr, kenserve) 810 125 281 Demir cevherlen 000 000
041 Bugday 490 055 282 Demi-gelik dakintd ve hurdalan 00 0.00
042 Pinng 0.10 0.00 283 Bakir cevheden 3430 110
043 Ama 29.10 125915 284 Nikel cevheden 005 0.00
044 Misir 020 0.00 285 Alimnyum cevheden 300 200
045  Diger Tahilar 1115 000 286 Uranyum ve loryum cevheren 0.00 000
046 Bugdayunu 427950 631000 287  Diger maden cavherleri 176.00 5.20
047 Diger 1atl unlan 28560 311 288 Demir digi metallenn dokiintilen 1.40 040
048 Ekmex ve Pastaciik driinlen 2155 49245 289 Degeh metallesin dakintiieri 000 0.00
054  Sehzeler 8030 620 291 Hayvansal hammaddzler 0485 015
056  Kurutulmug Sehze 3030 4145 292  Bitkisd hammaddeler 025 055
057 Findix, cewz. meyve 17395 1070 321 Tagkémird 025 0.00
058 Meyve (iglenmig) 6350 61.20 322 Biikettinyit 000 008
059 Meyve suyd 15.20 490 35 Kok 240 0.00
061  Seker ve bal 15.80 K1 333 Ham petrol 0.00 0.00
062 Sever irunleri 4170 137800 334 Axaryakit 060 1.05
01 Kahve 0.15 010 335 Petral Grinfen artiklan 055 010
072 Kakao 060 0.15 342 Propan gan, batan gan 1.35 9.35
073 Ciklata 870 80.70 343 Doga ga 0.00 0.00
014 Gay 315 400 344 Petro! gazdan 255 0.00
075 Biber 120.30 1160 345 Havagan 025 000
081 Hayvan yemi 055 0.05 351 Bextnk enerjsi 000 0.20
091 Margann 181.25 3815 411 Hayvansa yaglar 0. 0.00
098  Hazr yiyeceklec 260 1320 421 Birkisel sm yaglar 225 1.00
111 Alkelsuz icecexler 9555 149.25 422 Diger Bitkisel s yaglar 295 0.05
112 Alkalii igeceiter 425 2545 431 Bitkisel ve hayvansal yagfar {iglenmis) 1025 939
121 Tardnyaprak] 68.05 230 511 Hidrokarbonla 025 015
122 Titinfiglenns) 115 415 512 Akoller fenoler 025 028
211 Deri, kasele 0.10 0.10 513 Karboksli asitler 0.0d 000
212 Hayvan postu 020 1.45 514 Aotly bilegikler 0.10 0.10
222 Yaql tahumlar 045 000 515 Organkqnorganik hilegkler 005 0.10
223 Difer yagli tohumlar 415135 183.10 516  Diger organik kimyasal maddeler 0.00 0.10
231 Dogal kauguk 0.10 0.00 522 Kimyasal elementler 025 0.10
232 Sentetik kauguk 015 030 523 fnorganik kimyasal maddeier 009 150
244 Dagal mantar 000 0.00 524 Diger kimyasa blegkler 020 1.10
245 Yakacak odun 380 000 525 Radyoakiif element 000 0.00
26 Yakacak yonga 10025 055 531 Sentetik boydlar 005 005
247 Yuvarlak agaglar 0.40 0.10 932 Boyacilikta kullanian maddeier 1.30 508
248 Bigimlennug odun 690 055 533 Diger hoyayic: maddaler 050 240
251 Odun hanuru ve kagi dékintilen 0.00 000 941 Eczacdth ve eczacilik Grinien 0.15 00

21 fpet 015 000 502 faga 03 07



54  TURKIYE'NIN AVRUPA BIRLIGI (AB) VE AB DISI ULKELERE GORE REKABET GUCU: (1984-1996)

siTC TORKIYE-AB TURKiYE-ABDISI  SITC TURKIYE-AB TURKIYE-AB DIS!
Rev. 3 ULKELERI ULKELER Rev.3 ULKELERI ULKELER
1997-1998 1997-1998 1997-1938 1997-1998
551 Huew yagar 0.10 0.15 686 Ginko alagimlan 205 030
553  Parfim ve kozmetk 090 400 687 Kafay dlagimlan 0.10 000
654 Sabunlar ve temizik urinleri 520 4170 689 Diger Demr dist metaller 010 000
562 Kimyasal gibreler 050 0.08 691 Metal Ingaat malzemelen 250 8.05
S Eden polimetleri 008 003 692 Demir-gelik depalar 240 6.05
512 Sitlen polmeslen 000 000 693  Metal telier 410 8.05
513 Vinil Klorir potmen 050 010 634 (ivi vevidalar 030 080
574 Poiiasetatlar, polkarbanlar 020 150 695 Elaletlen 065 145
575 Proplen, dger olefinienn polimeri 010 020 696 Kesd aletler 040 035
519 Plastk dokintileri 110 108 697 Eviglennde kullaman aleiler 365 8.40
581  Plastk hortumiar, borular 075 130 699  Dier metal mamuller 050 145
082 Plastix lavhalar, plakalar 090 390 711 Buhar kazanlan 015 025
583 Pastik monofilament 150 520 N2 Buhar tarbinleri 000 000
591 Bacek alddrici ifaglar 040 070 13 Motorlar ve aksam 020 055
592 Yapigtiici maddeler 030 2.20 14 Bekinksiz makinz ve matorlar 055 025
593  Patlayici maddeter 030 035 76 Blektnk motorfan ve jeneratdrler 020 030
597  Ateglemeyi énieyci mistahzalar 0.10 030 118 Hidsalk tirbinler 0.05 0.05
598  Cegti kimyasal maddeles 010 060 721 Tanmsal makinatar 040 140
611 Deriler 040 080 722 Trakedler 060 678160
§12 Saracye egyas: 235 107.70 723 Ingaat makine ve cthazan 0.10 020
613 Kirkler {1abaklanmig, apreienmis) 030 185 124 Tekstl ve dari igleme makinalan 0.10 010
621 Kautuk ve kauguitan egya 030 1.35 125 Kait igleyen makinalar 0.05 025
625 Kauguk ic ve dig fastik{tagitlar icin) 110 265 726 Matbaa makinalan 0.05 010
629  Diger kauguk maddeles 030 065 721 Gidaigleme makinatar| 1.45 6.0
633 Mantardan egya 015 210 728 Diger makinalar 010 030
634 Kontraplaklar, agag kaplamalar 055 1.10 731 Takim tezgahfan 0.10 005
635 Agag arinle 1.20 330 733 Metal igleme tegahlan 035 1.00
641 Kag ve kartonlar 0.20 050 735 Making aksami 0.10 0.35
642 Kafit ve kagat drirlen 145 8.00 737 Metal igieyen maineler 020 065
651  Dokuma ipliklen 1.95 035 741 (siticr ve sogutucy chazlar 020 035
652  Pamuklu dokumalar 345 210 142 Sralar ign Pompalar 025 080
653 Suni elyallan dokumalar 215 135 743 Diges Pompalar, fanlar sanlraldjler 0.20 035
654 Diger Dokuma driinferi 010 365 744 Mekanik yik 1agryicilar 020 0.70
655 Orme dokuma 310 215 745 Bekinksiz diger makineler 010 060
656 Kurdeleler, armalar, tiller 345 11.35 746 Her tur rulmanar 0.10 0.30
6§57 Ozel dokumalar 125 330 741 Musluklar, vanalar 035 115
658 Dokuma esya 3095 4415 M8 Transmisyon elemanian 010 025
659 Haldar ve yes kaplama'an 11.80 2110 749 Hekiriksiz makinelenn pargalart 010 035
651 Cimento, alg, insaal malzemeleri 870 2475 751 Biro makinalan 010 005
662  Ales tuflast 250 3215 752 Otomatik bilgi 1glem makinalai 005 0.10
663 Minera mamuferi 040 1.20 759 Biro makmalarinin aksam pargalan 010 0.00
664 Cam 1.50 210 761 Televizyon 1.60 380
665 Cam drinieri 395 16.70 162 Radyo 000 0.00
666 Seramnik ve porselen egya 070 1.05 763 Ses kayit edid chadar 0.00 0.00
667  Inciler, degerl taglar 005 0.10 764 Telefon, 1elgraf, telsiz cihazfan 0.10 0.40
671  Dakme demir. aynal demir 3.10 0.40 771 Hektek transformatoren 1.30 360
672 Demir-gelk kilge 31.40 115 772 Bekuik renstans devrelen 035 1.00
673 Demir-gelik yassi madde urinlen 1.00 030 713 izole edimig tel katlo 160 565
674 Demir-celic levhalar 0.25 065 774 Hektro teghis charar 0.00 000
675  Demir-gelik gemberler 000 0.05 775 Elerde kullamlan makinalar 075 1.80
676  Demir-gelik profilles 1285 3895 776 Trannstorler, valller 000 0.00
677 Demir-gelix raylar 005 0.00 778 Bektrikli makinalarin aksam: 0.25 045
678 Demirgeik telier 1.05 250 781 Motorlu kara tagitlan {otemabiles) 015 075
679  Demer-gelik bory 1.05 290 782 Motorlu tagitfar fegya tagiyicdar) 0.10 015
681 Gimis, plastk 015 005 783 Motorlu 1agilar |gekiciler) 1.00 10.20
682 Bakir alagimlan 250 075 184 Motoru tagitlann pargalan 030 065
683 Mokel dagmlan 025 010 785 Molorsikletler, biskleder 045 020
684 Alaminyum alagimlan 085 050 186 Rimorklay, yari cémorklas 145 3795

685 Kurgun alagimlan 005 0.00 791 Demiryolu tagitan 005 000
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siTc TURKIYEAB TURKIYE-ABDISI  SITC TURKIYE:AB TURKIYE:AB DIS)
Rev.3 ULKELERI ULKELER Rev.3 ULKELERI ULKELER

1997-19%8 1997-1998 1997-19% 1997-1998

792 Hava tagitlan 090 0.5 873 Sayaclar ve metreler 025 060
793 Gemiler 095 060 874 Oigi ve kentrof detled 010 0.15
811 Prefabrik yaplar 245 685 841 Kameralar 0.10 0.05
812 Sihh tesisat cinadan 045 1960 882 Fotodral ve snemacilik mazemelesi 005 010
813 Aydwlaima ohasan 085 18 883 Smemacdkta kulantan fimler 035 010
821  Mobiiyalar 085 385 884 Optikegya 010 015
831 Seyahat egyasi 260 10 885 Saaler 010 010
841 Erkek gyim egyasi 2350 85.45 891 Slahve cophane 0'15 UIIS
842 Kadin giyim egyast 11.35 81.45 897 Basimis vavilar 0'35 190
843 Crme gim egyasi {erkek igin] 31.25 14620 03 M k” ¥ = 7 4
844 (kme gy egyas(kada igh) 603 2110 L Gy 125 430
845 Diger giyim egyasi 545 46,65 834 (;«zcuk araban, oyuncaklar 040 0.15
846 i giym egyasi 1040 4070 895 Birove kirtasrye egyas: 030 025
848 Goyim esyast {dokuma digi] 1880 1390 836 Sanat egyasive antka 120 660
851  Ayakkabilar 355 6.45 897 Micevherclk egyasi 155 1380
871 Optik aleller ve aksami 020 015 898 Mark dletler 130 1.30
872 Tibin aiet ve criadar 015 020 899 Cesitli mamu] egya 0.45 040
*

Hesaplanan endeks degerinin 1'den buyuk olmasi adi gegen drin grubunda karsilastirmal is-
tunligun var oldugunu, 1'den kuctik olmasi ise kargilastirmall Gstanldgin olmadigini gostermek-

tedir.

Kaynak : DIE, SITC Rev. 3 ihracat ve ithalat verileri 1989-1998'den (disket ortaminda) hesaplandi.

EK:2

CiZELGE 3: ULUSLARARAS! TICARETTE YER ALAN URUNLERIN iCERDIGI
TEKNOLIJIYE GORE SINIFLANDIRILMASI

SITC REV. 3 URUN GRUBU SITC REV. 3 URUN GRUBU
1. YOKSEK TEKNOLOJI 18 {164 haric) Ses kayit chadan
Tip ve eczacilik drinen n {172,174, 716, 178 harig] Evlerde kullanan
n Bel.rh enddstnles igin ozel makineler chadar
n Genel endistn makine cihaz ve aksami . Kara tagitlani
5 Blgisayas ve biiro makmelen 3, STANDART TEKNOLOJI
164 lletigim ahazan 0 Gida maddeieri ve canli hayvanla
m Bekirk dewielen, reastanslan 1 Igkiles ve titin
74 Tibhi gesegler 2 Yerikmeyen hammadde {akaryakit harig)
118 Yani lletkenler 4 Hayvansal ve hitkisel yaglar
8 Bekinkh makine ve geregler 63 Mantar ve odim irinleri
192 Hava tagitlan, uzay tagitlan 69 Dokuma drinlen
193 Gemiler ve suda yizen tagillar 66 Metal digl maddeden yapdan egya
8 Mesleki bifimsel kontrol alet ve anazlan 67 Demir ve gelik
 Fotogralgdik chazlan ve optik geregler 68 Demir digt metaller

2. ARA TEKHOLOJI 69 Metal mamuller
3 Maden: yakiL, yaglar ve iigli maddeler 19 {792, 193 harig) Dier tagit araglan
5 {54 hang} Kimya sanayi drdnler a1 Prelabrix yapiar
61 Isdenmis den ve den urinleri 82 Mabitya
62 Kaugukian egya 83 Seyahat egyast
64 Kagi, karten ve kagithamuru 84 Giyim egyas!
n (Giig dreten makine ve chazlar 5 Ayakkahilar
3 Metal igleme makinelen 89 Cegtli mamul egya

Kaynak: Federico Foders (1996), s. 9.



EKONOMiK GOSTERGELER DIS DUNYA (EYLUL 2000)

| , igsizlik | D1 Ticaret | Cari iglt_a.rrl Faiz Oranlari (%)
OiRgay oL Tiiketici Ucretler | orani (%) D;I'_‘IQESI Dengesi Para
Fiyatlan® | Kazanglar® | (En Son) (S(orl1y1a2rl-s\) (Milyar $) | pjyasas Kredi
y) | (Son 3 Ay) \son 3 Aylik)
ABD. 6.0 a5 38 4.3 -404.6 -367.2 653 950
Almanya a1 18 18 10.5 647 -219 5 i
Avustralya 43 32 39 71 -8.1 -209 6.25 925
Avusturya 39 28 2.0 3.8 —46 -55 = =
Belgika 5.1 2.9 22 12.7 159 11.8 - -
Danimarka 1.7 31 34 56 43 2.3 5.40 7.50
Fransa 33 1.7 5.2 11.2 138 35.1 = =
Hollanda 4.1 28 24 32 11.7 203 - =
ingiltere 3.1 33 4.1 6.0 -42.1 -18.3 550 7.00
Ispanya 42 36 17 14.3 -37.9 -17.0 - =
isveg 4.0 1.2 a8 15.3 15.3 5.7 3.75 4.97
isvigre 34 1.3 02 24 01 298 3.36 525
talya 30 26 20 11.5 6.8 16 - -
Japonya 0.8 -05 12 a8 126.6 117.7 0.23 150
Kanada 53 a0 32 76 28.8 5.8 5.68 750
Euro-11 3.4 24 23 99 317 -35 4.59 525

Aciklamalar: (b.d.) = Belli Degi!

)
)

Yillik Yazde Degigim

Kaynak: The Economist, 9 Eylul 2000

Avustralya, Fransa, Ingiltere, Japonya, A B.D. ve Kanada icin Ithalat F.O B, lhracat FOE , Digerleriicin CI.F /F.OB

(S1C) YITIDYILSOD A NONONH
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Bankacilik

Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi

Bankacilik Sektoriinden Haberler

Pamukbank Miisteriye Ozel Hizmet Sunacak

amukbank mevcut operasyonel sistemlerinde yiliardir birikmig olan veri-

leri , musteri odakli bankacilik hizmetlerine ve i stratejilerini belirlemekte
yardimc! olacak bilgiye dénustirmek igin IBM’le bir igbirligi yapti. Pamuk-
bank, IBM'in “business intelligence" uygulamalanyla musteriye 6zel finansal
hizmetleri sunabilecek. Pamukbank Genel Midira Orhan Emirdag gelece-
gin bankaciliginda bilgiyi, misteri odakll bankacilik hizmetlerinde kullanabil-
menin gok énemli oldugunu sdyledi.

Vakifbank’in Ozellestiriimesine Start Verildi

IMF'ye verilen s6z gergevesinde Kamu Bankalan'nin 6zellestiriimesi igin
adim atildi. Daha 6nceden de belirtildigi gibi 6zellestirimesi daha kolay ola-
cag! icin ilk sirayl Vakifbank aldi. Deviet Bakani Yiksel Yalova, yapti@i basin
toplantisinda Ekim ayinin son gunlerinde bankanin 6zellestirilecegini betirtti.

Gergeklestirilen yasal duzenlemeler ile bankanin hisseleri A ve B grubu-
na ayrilarak satilmasina karar verildi. Bdéylece B grubu hisseler halka arz yo-
lu ile ilk etapta satilacak. A grubu hisselerin satiginda ise Bakanlar Kurulu
yetkili olacak. Vakifbank'in 6zellestiriimesinde yurtdisi ayaginin konsorsiyum



58 BANKACILIK SEKTORUNDEN HABERLER

liderligini Schroder Salomon Smith Barney, Tirkiye'deki ayagini ise is Yati-
rnm Menkul Degerler Gstlendi. Daha uygun olacad distincesi ile diger Uyele-
rin se¢iminin konsorsiyum liderleri tarafindan yapilmasina karar verildi.

329 gsubesi bulunan Vakitbank'in 24 6zel iglem merkezi, 104 6deme bi-
rosu, degisik sektdrlerde yer alan 40 istiraki mevcut. Bankanin aktif biyiklu-
gu 6 milyar 571 milyon dolar seviyesinde bulunuyor.

Kérfezbank’in Uluslararasi Basarisi

Reuters’in diizenledigi "Forexpoll" isimli déviz tahmini yarismasinda Koér-
fezbank % 2.06'lik sapma ile diinya ¢apinda altinci oldu. Diinya déviz piya-
sasinin onde gelen bankalarnin katildigi yangmada. Dolar-Sterling, Do-
lar-Euro ve Dolar-Japon Yeni degisim oranlarini aylik, 3 aylik, 6 aylik ve 1 yil-
ik dénemlerde en iyi tahmin eden ilk 20 banka, dereceye girme basarisini
gbsteriyor.

Moody’s, Akbank'in Notunu Yikseltti

Uluslararas! derecelendirme kurulusu Moody's, Akbank'in Baal olan
uzun vadeli TL mevduat notunu A3’e ylkseltti.

Moody’s’'ten yapilana agiklamada, Akbank’in Prime-2 olan kisa vadeli
mevduat notu, C olan mali saglamlik notu (FSR) ve B2/NP (pozitif gérinim)
olan déviz mevduat notlarinin incelemede olmadigi ve degisiklik yapilmadigi
belirtildi.

Not degisikliginin Tdrkiye’nin Turk Liras! yikimldlUkleri notundaki son
artig! yansithigl da kaydedilen agiklamada, A3/Prime-2 TL mevduat notlarinin,
notu C olan bankalarla uyumlu oldugu belirtilerek Akbank’in Turk bankacilk
sektérindeki olumlu konumu ve yerinin yani sira gugli temel géstergeleri ve
hissedart Sabanci Grubu’ndan alacagi destegin dikkate alindigi bildirildi.

Aciklamada, Akbank’in enflasyonu énemli 6lgiide dustrmek Uzere ta-
sarlanan yeni istikrar programinin uygulamaya konmasinin ardindan degi-
sen makro ekonomik kosullarda islerinin sorunsuz devam etmesi igin gerekli
bitin ayarlamalarn yapmakta oldugu kaydedildi.

Moody's'in Akbank'a verdigi A3/Prime-2 TL notlar, simdiye kadar Turki-
ye'de herhangi bir bankaya verilen en ylksek Turk Lirasi notu olma 6zelligi
tagiyor.

Oyak Bank’ta Atama

Oyak Bank A.S. Genel Mudar Yardimciligr'na Nihat Karadag atandi. An-
kara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi [ktisat ve Maliye mezunu olan Ka-
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radag, master’ini istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Para-Banka bélimin-
de yaptl. Bankaciliga 1974 yilinda Ziraat Bankasi'nda mufettis olarak basla-
yan Karadag, banka icindeki gérevlerine ilaveten, bankanin istirak yénetim
kurultarinda da gérev aldi. Bankanin Sermaye Piyasalart Muduri’'yken
1995'de ayrildi. 1995 - 1999 yilllan arasinda Kog Tuketici Finansmani ve Kart
Hizmetleri’'nde Genel Mudir Yardimciligini yGrittd.

is Bankasi'nin Net Kar % 55 Artti

Tirkiye Is Bankasi'min bu yilin ilk yansindaki net kari, gecen yilin ayni
dénemine oranla % 55 artarak, 211 trilyona yikseldi. Tirkiye is Banka-
si'ndan yapilan agiklamaya gére, bu dénemde 307 trilyon lira briit kar elde
eden banka, 68 trilyon lira vergi karsiligi ile 28 trilyon lira da diger karsiliklar
icin ayirdi. Bankanin 6zkaynaklari % 283 artarak, 1 katrilyon 451 milyar lira-
ya, aktif toplami % 120 artigla 6 katrilyon 569 milyar liraya ulasirken, % 105
oraninda gelisme gdsteren mevduat toplami da 4 katrilyon liraya yukseldi.

Akbank’in 6 Aylik Kari 178 Trilyon

Akbank Genel Midiiri Ozen Géksel, banka kar marjlaninin daraldigi bir
ortama ragmen, Akbank'in ilk alti aylik net karimin 178 trilyon lira oldugunu
bildirdi. Goksel, konuya iligkin olarak yaptidi yazili agiklamada, briit karnn
265 trilyon lira oldugunu belirterek, 87 trilyon lira vergi Karsiigi ayirdiklarini
vurguladr. Goksel, gegen yilin ayni dénemindeki net karin 149 trilyon lira ol-
dugunu hatirtatti. Géksel, sunlan kaydetti; "Bankaminizin 178 trilyon lira ofan
net karinda kamuoyunu yaniltici higbir unsur yoktur. Brit karnimizin tzerin-
den % 33 oraninda vergi yakimluligd tam olarak ayrilmistir. Krediler igin ay-
nlmis her tarlii karsiliklar kar rakamimizdan distilmistir. Istirak satig karlari-
miz bankamizin karina ilave edilmemistir'. Bu yilin ilk yansinda bir édnceki yi-
Iin ayni donemine gdre mevduatta % 82, kredilerde % 84, toplam aktifte ise
% 83 oraninda artis saglandigini ifade eden Goksel, "Ayni donemde 100 bi-
nin (izerinde mlusteriye tlketici ‘kredisi kullandirilarak, musteri portféyima-
zun genisletiimesi temin edilmistir* dedi.

Garanti'den 116 Trilyon Net Kar

Garanti Bankasi, bu yilin ik 6 ayinda 116.5 trilyon lira net kar elde etti.
Bankanin brit kar 169.5 trilyon liraya ulasirken, 2000 yihnin ilk yarisi igin
52.9 trilyon lira Kurumlar Vergisi karsih@i ayirdi. Ek faiz vergisi olarak 6denen
72.9 trilyon lira ise olaganUstd giderler kaleminde gosterildi. Olaganisti gi-

derler hari¢ Garanti’'nin verimlilik rasyosunun % 31.7'ye geriledigine isaret et-
ti.
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is Bankast’na Yarim Milyar Dolar Sendikasyon Kredisi

Tiirkiye is Bankasi, 500 milyon dolarlik libor artt % 0.45 faizli kredi aliyor.
Turkiye Is Bankasrndan yapilan yazili agiklamada, bankanin uluslararasi ma-
li piyasalardan bugtine kadar Turk bankalarinca saglanan en ylksek tutarl
sendikasyon kredisini temin etttigi bildirildi. Agiklamada, 500 milyon dolar tu-
tanindaki 1 yil vadeli kredinin aynt zamanda Turk bankalarinca saglanan sen-
dikasyon kredileri iginde en fazla dizenleyici banka sayisina ve en distk fa-
iz oranina sahip oldugu kaydedildi.

Aciklamada, "tamami ihracatin finansmanina yénlendirilecek bir yil vade-
li krediye toplam 64 uluslararasi banka katildi, kredinin faiz oran: ise libor arti
% 0.45 olarak belirlendi" denildi. i§ Bankasl Genel Midtri Ersin Ozince de,
kredinin degisik Glkelerin katihmiyla saglandiginin altini gizerek, Turkiye'nin
dis kaynada cok gereksinim duydugu bir dénemde Is Bankast'nin libor arti
% 0.45 faizle 500 milyon dolarlik bir krediyi gok kolay saglamis oldugunu
vurguladi. Dis ticaretin yaklasik % 9'unun is Bankasi lizerinden gergeklestigi-
ni animsatan Ozince, "Bankamizin uluslararas! alandaki kredibilitesi bize gu-
rur veriyor" dedi.

Kredinin imza toreni 18 Agustos tarihinde Londra'daki Grosvenor House
Otel'inde sendikasyona katilan banka temsilcileri ve is Bankasi yetkililerinin
katlimiyla gergeklesti. is Bankasi gegen yil Aralik ayinda da 34 uluslararasi
bankanin katiimiyla 275 milyon dolar tutarinda bir yil vadeli sendikasyon
kredisi saglamisti.

Finansbank Karint % 47 Artirdi

Finansbank Genel Midtrt Onur Umut, 2000 yili ilk altr aylik degeriendir-
me sonuglarinda Finansbank’in net karninin bir énceki yiin ayni dénemine
gore % 47’lik artigla 45.2 trilyon olarak gergeklestigini, d6viz bazinda ise kar-
lliklarimi koruduklarnni séyledi. Umut, bankanin brit karinin ise yine bir dnce-
ki yihin ayn! dénemine gore % 13 artigla 53.3 trilyona ulastigini belirtti.

Teknolojik diizeyde Tirkiye’'nin en ileri bankalarindan biri oldugunu séy-
leyen Umut "yabanci analistlerin TUrkiye'deki bankalarda baktiklan noktalar
gergek bankacilik ortaminda ne kadar kar ettikleri ve komisyon gelirlerini ar-
tinp arttirmadiklar yéniinde. Biz bu ortamda TL bazinda net karimizi % 47
arthirirken déviz bazinda gegen seneki dlzeyi gergeklestirdik. Bu ortamda
buytik bir bagsandir' dedi.

Umut ilk alti aya iliskin su degerlendirmeleri yapt: “Hem kurumsal hem
de bireysel musteri portféyinin biyiimesi ile Bankanin aktif buyikligi geg-
mis 12 ayida % 112 artig gostererek 791.2 trilyon liradan 30 Haziran itibariyle
1 katrilyon 708.8 trilyona ulagmigtir. Bankanin toplam kredileride gegen yilin
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ayni dénemine gore % 211 artis kaydederek 147.3 trilyon liradan 457.7 tril-
yon liraya ulagsmig, sOz konusu artista toplam krediler igindeki payini %
18’den % 34'e gikaran bireysel krediler 6nemli bir rol oynamugtir. Kredilerin
toplam aktiflerdeki pay: ise % 19'dan % 27’ye gikmistir".

TEB'in Ik Yari Kan 12.6 Trilyon

Turk Ekonomi Bankas! (TEB), 2000 yili ilk alti aylik net dénem karini ge-
gen yilin ayni dénemine gore % 48 oraninda artirarak 12 trilyon 679 milyar li-
raya cikardi. Bankanin ayni ddnemdeki aktif buytkligi de % 95 oraninda
blylyerek 905 trilyon 303 milyar liraya ulasti. Banka kredi portfdyl de artisin
gerisinde kalmadi. TEB portfoyl bir énceki yilin ayni dénemine gore % 127
buylyerek 206 trilyon 569 milyar liraya yukseldi.

TEB'in istikrarli buyumesinin 2000 yili ik yarisinda da devam ettigini be-
lirten TEB Genel Midurt Akin Akbaygil, bu blytmeyi sektér genelinde ya-
sanan net faiz daralmalarina ragmen elde ettikleri gergeginin altini gizdi. Ak-
baygil, net faizlerdeki daralmaya ragmen TEB'in 6 aylik net ddnem karinin %
48 oraninda artigini vurguladi. Akbaygil, gligti mali yapisi, muhafazakar yo-
netim anlayigi ve istikrarll bir mevduat tabanina sahip olan TEB'in istikrarl
bayumesine dnimizdeki dénemde de devam edecegini séyledi.

Osmanh Bankasi’'nin Kari % 46 Artti

Bagimsiz denetimden gegmis ve enflasyondan arindiriimis alti aylik mali
tablolarini agiklayan Osmanli Bankasi Genel Midurli Turgay Génensin, net
konsolide kéarlannin 14.2 trilyon liraya ulagtigini agikladi. Génensin’in agikla-
di§1 rakamlara gore, banka yilin ilk yansinda kanni % 46 oraninda artirdi.
Yaklasik 14 milyon lot ile Turkcell'in halka arz edilen hisselerinin % 52.7'sini
hesabinda bulunduran Osmanli Bankasi'nin, aktif biydkligl ise % 137'lik
artigla 1.8 katrilyon liraya yukseldi. Haziran 1999'da 101.7 trilyon lira olan 6z-
kaynak toplami, % 91 oranindaki artigla 194.5 trilyon liraya yUkselirken, ban-
kanmin enflasyondan arindiriimig 6zsermaye karlilik rasyosu ise % 17.1 olarak
gergeklesti. Bankanin ayni dénemde mevduat % 176'lik artigla 1.1 katrilyon
liraya, kredileri ise % 96’k artigla 503.8 trilyon liraya ¢iktl.

is Bankasi Ug Gorkemli Kuleyle Finansin Kalbine Girdi

Merkezini finansin kalbi olan istanbul’a tasiyan Tiirkiye is Bankasi, genel
midira Ersin Ozince'nin ifadesiyle "giicline gli¢ katacak". Levent'teki is Ku-
ieleri’yle resmen istanbut’lu olan is Bankasi, 76'inci yasina da biyik bir de-
Gisimle girmis oldu.
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Ankara'daki sobali bir genel mudirliik binasiyla yola ¢ikan Tlrkiye Is
Bankas, istanbul'daki Tirkiye'nin en akilll binasi olarak nitelendirilen yeni
genel mudurtdgine gérkemli bir gegis yapti. Genel madarlagdni Tirkiye'de
finansin merkezi olan istanbul'a tasiyan is Bankas! 76'inci yasini da burada
kutlad!.

26 Agustos 1924 tarihinde AtatUrk'lGn direktifi ve dogrudan katiimiyla
8'inch Cumhurbagkani Celal Bayar'in genel midirliginde kurulan is Ban-
kast, Cumhuriyetin ilk 6ze! ulusal bankasi olmasi 6zelligini tagtyor. 250 bin li-
ra sermaye, 2 sube ve 37 personel ile ige baglayan Is Bankast, kurulusundan
bu yana gosterdigi blyik gelisim sonucu bugln Tulrkiye'nin en bayuk 6zel
bankast unvanina sahip bulunuyor. is Bankasi, genel midirligini Anka-
ra'dan is ve finans merkezi istanbul'a tagiyarak eski bir hayalini de gergek-
lestirdi.

Is Bankas! Istanbul’a tasinirken, sessiz sedasiz bir sekilde logosunu da
degistirdi. is Bankasr'nin 21 yildir kullandigt logosunda yapilan kiigiik bir de-
gisiklik kamuoyuna duyurulmadan uygulanmaya baslad: bile.

Yap! Kredi’'nin Kar1 121 Trilyon Lira

Yapi Kredi Bankasi (YKB), bu yilin ilk altt ayinda 121 trilyon lira net kar
sagladi. Yapi Kredi gegen yilin ayni doneminde 72 trilyon lira net kar elde et-
misti. Bankanin bu yilin ilk yansinda agikladigi bilangoda, gegen yilin ayni
dénemine gbére mevduatlarn % 73 artip 4.3 Katrilyon, kredileri % 57 ylkselip
2.5 katrilyon ve aktifleri % 78 artip 6 katrilyon liraya ulasti.

Yap! Kredi Bankasi’'ndan konuyla ilgili olarak yapilan agiklamada ekono-
mik gelismeler paralelinde bireysel bankacilik driinlerine talebin arttid, ferdi,
otomobil, konut gibi tlketici kredilerinin gegen yilin ayni dénemine goére se-
kiz kat buytudigi kaydedildi. Agiklamada, bankantn, YKB kredi kartinda %
28 ve POS islem hacminde % 23'ltk pazar payt ile lider konumunu korudu-
gu belirtildi.

Yilin ilk yanisinda 79 trilyon lirayt agsan bankaciltk hizmet geliri saglandigi
ve istirak satiglarindan 42 trilyon lira kar elde edildigini bildirilen agiklamada,
Turkcell’'in halka arziyla bankanin ortaklik payr Uzerinden elde edilen 162
milyon dolarlik gelirin bilangoda goriimedigi belirtildi.

Pamukbank Wap’la Borsaya Girdi

Pamukbank Wap Bankaciligi hizmeti vermeye basiadi. Bu hizmet saye-
sinde Pamukbank mdsterileri, internet subesinde oldugu gibi eszamanh ola-
rak IMKB'de hisse senedi alim ve satimi yapabiliyor. Bankanin baglatti: yeni
hizmetinde musteriler verdikleri emirlerin sonucunu da gérebiliyor. Hisse se-



BANKA-MALI VE EKONOMIK YORUMLAR DERGISI 63

nedi ve endeks bilgilerinin ¢ dakika gecikmeli olarak aktarildigi sistemden
yararlanan musteriler, Pamukbank Wap Bankaciig: Gzerinden vadeli, vade-
siz hesap bakiyesi takibi, de gergeklestirebiliyor.

Finansbank’a 85 Milyon Dolar Kredi

Dis kredi saglamak amaciyla 2000 yili igerisinde dérdiincu kez uluslar-
arasl| piyasalara gikan Finansbank, 85 milyon dolarlik bir yil stireli finansman
temin etti. Finansbank’tan yapilan agiklamaya gére banka, Bank of America
tarafindan US Commercial Paper kreribi icin diizenlenen sendikasyon prog-
rami kapsaminda 50 milyon dolar igin piyasaya ¢ikti, yogun talep Uzerine
kredi tutar 85 milyon dolara yukseltildi. Krediye iligkin anlasma 24 Agustos
tarihinde imzalandi. Bankgesellschaft Berlin’in akreditif bankasi olarak yer al-
digi US Commercial Paper programi kapsaminda saglanan kredinin faizi Li-
bor arti % 0.90 olarak belirlendi.

Tekstilbank’in Kan 12.2 Trilyon

Tekstilbank'in 1999 haziran sonunda 11 trilyon lira olan karn % 10.9 arta-
rak 2000 haziran sonunda 12.2 trilyon liraya ytkseldi. Tekstilbank'tan yapi-
lan aciklamada, gegen yilin ayni déneminde 210.3 trilyon lira olan 6zkayna-
ginda haziran sonu itabariyle % 153 artarak 533.4 trilyona ulagtigi belirtildi.
Aciklamada, gegen yilin ayni dénemine gére mevduat hacminin ise % 395
oraninda artarak 337.4 trilyon liraya, kredi hacmi ise % 100 oraninda artigla
226.4 trilyona ulastigi ifade edildi.
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SiZ DE ABONE OLUN!

«Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ne abone olanlar,
«Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ni énce okuyanlardir.

Adi Soyady @ ... sl A oA S A M
Firma Adi 2 ol o ekl R e e AR S B
Adres : e e ... Bt P et B R

Posta Kodu : - Tel: = Fax:

[TJ Abone olmak istiyorum.
[J Yeniden abone olmak istiyorum.

[ Lutfen temsiicinizi génderin (istanbul'da oturanlar igin).

«BANKA-MALI VE EKONOMIK YORUMLAR» Aylik Dergi, 12 say! igin 2000 Yili
Abone Kosullart;

YURT iCi YURT DIS!
1 6 Aylik: 12.000.000.- TL (] 6Aylk25$
[ 1 Yihk: 22.000.000.- TL [J 1Yuhk:40$
Not: Ogrencilere % 30 indirim yapilmaktadir.
Abone bedeli (... ) TL, asagidaki isaretli banka hesabi-

niza havale edilmigtir.

[] Axbank TAS [] Garani Bankasi [J 1 lsBankas
~— Nuruosmanye Subesi . Nurugsmaniye Subesi Cagaloglu Subesi
Hesap No: 35875-4 Hesap No. 6253897 Hesap No* 530979

EKONOMIK MALI YAYINLAR SAN. VE TiC. A. §.» adina, abone bedeline iligkin, bankaya yatirdiginiz
makbuzun (ve 6grenci iseniz, égrenci kimliginizin) fotokopisini, yukandaki abone formu ile birlikte
Iitfen, « Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi; Binbirdirek Mahallesi, Suterazisi Sokak. No.
6/2; 34400 Sultanahmet — ISTANBUL - adresine génderebilir, ya da su numaraya Fax
gecebilirsiniz: (0 — 212) 518 66 43 « Tel: 518 17 32
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