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OKURLARA MEKTUP

Sevgili Okurlar,

Gegen sayidaki temennimiz maalesef heniiz gergeklesmedi ve
gerek c¢ekirdek enflasyon yani kabaca iiretim endeksindeki artis,
gerekse TUFE'deki diisiis egilimi degismedi. Oyle anlasiliyor ki
konjonktiirel degiskenlere endeksli eski ekonomik yapi reel ve
yapisal degigim ve déniigiimii talep eden yeni dinamiklere bir siire
daha ciddi bir sekilde karsi duracak. Bu arada dalgali kura dayal:
mevcut programin uygulama planinda, kamu harcamalarin
pompalamaktan vergileri arttirmayt ya da indirmeye kadar
birbirinden pek farkli alternatifleri igeren, degisiklikler yapiimas:
da yaygin olarak tartisiliyor. Bizim kanaatimiz, her kafadan dogru
ya da yanlis fakat sistemsiz seslerin ¢iktigr bir ortamdansa,
herhangi bir ekonomik programin tutarliigimin ve disiplininin
tercih edilmesi gerektigi yoniindedir.

2001 yil programinda éncelik cari agik ve enflasyondan ye-
niden kamu finansmanina yani i¢ borcun déndiiriilebilirligine ve
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biiyiime dinamiklerine kavdi. Ancak bu noktada ekonominin reel ke-
simini ilgilendiren daha koklii sorunlari da su yiiziine ¢ikmaya bas-
ladi. Programa giiveni saglamammn yeni araci olarak diistiniilen enf-
lasyon hedeflemesinin piyasalardaki belirsizligi gidermede ve 2002
yili biitgesinin belirlenmesinde ne olciide etkili olacag: oniimiizdeki
giinlerin giindemi olacaga benziyor.

Ekonomik program ¢evresinde yaz sonunda yogunlasan
tartigmalarin  bir bélimiinii  yetkin iktisatcilarin - yorumlarivia
okuyucularimiz icin agmaya ¢alistik. Iktisat¢i-yazar Ege Cansen,
ANAP'in  ekonomi sozciilerinden Nesrin Nas ve bankaci
akademisyen Hasan Ersel’in goriislerini ilging bulacaginiza eminiz.

Oztin Akgii¢’iin geleneksel “2000 Yili Bankalar, Mevduat ve
Krediler” degerlendirmesi yine elinizde bulunuyor. Ozellikle
bankacilik sistemindeki ayrintilarla ilgili bilgi edinmek isteyenler
icin ¢ok degerli bir kaynak olma ozelligini stirdiirtivor.

Bu arada, is hayatumizin seckin ve degerli iiyesi, herkesin
dostu Uzeyir Garih'i de rahmetle anwyoruz.

Sicak bir konjonktiirle bagbasa olacagimiz Ekim sayisinda

bulusmak iizere...

Saygilarimia,

_/%aﬂ %IJ



Ekonomik Yorumlar

ACIK OTURUM

Ekonomik
Program
Uzerine

Tartisma

BANKA - MALI VE EKONO-
MiK YORUMLAR (BMEY) — Sev-
gili okurlanimiz Dergi'mizin bu ayki
"Ekonomik Yorumlar" boéliminde
"YirGrlikteki Gugld  Ekonomiye
Gegis Programi"nin gevresinde
yogdunlasan hakll-haksiz tartigma-
lara uzman gorlsltyle netlik ka-
zandirmaya c¢alisacagiz. Buradaki
gbrusglerin ciddi bir referans olabi-
lecegini dustinuyoruz. Bodylece
akademik aragtirmalar yaninda
glincel konularin Ust dizeyde ir-
delenmesi politikamizi da devam
ettirmis oluyoruz. Bu tartismaya
ekonomist yazar Sayin Ege Can-
sen, ANAP |[stanbul milletvekili
Sayin Nesrin Nas ve Yapli ve Kredi
Bankasi Genel Mudur Basyardim-

KATILANLAR:

* Nesrin NAS
(ANAP Istanbul Milleivekili)

* Ege CANSEN

(Ekonomist-Yazar)

» Hasan ERSEL
(Yapi ve Kredi Bankast Genel
Mudir Bagyardimeist)

cisi Sayin Hasan Ersel katildilar.
ilk sorumuzu Sayin Ege Cansen'e
sormak istiyorum. Sayin Cansen
2000 yilindaki dezenflasyon prog-
rami sonuglan itibariyle ekonomik
daralmaya yolagmaktaydi ve bu
nedenle daha dustk dizeyde bir
denge amag haline gelmisti. Dal-
gal kur rejimi ile olan da asag: yu-
kari bu. O halde gdsterilen bunca
telas size gore neden kaynaklani-
yor?

CANSEN - 2000 yilinda uy-
gulanan “doviz cipal" dezenflas-
yon programi, hem blyUmeyi
hem de enflasyonun distlimesini
ayni anda elde etmek istemisti.
Kuramsal olarak sakat noktast
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buydu. Bu yil uygulanan "Yuzer
Kur" (nam-1 diger dalgall kur) enf-
lasyonu indirmeyi degil, "hiperent-
lasyon" cukuruna dusmemeyi
saglamaya calismaktadir. Dalgal:
kur rejimi, eger serbest kambiyo
rejimi yurariukte olmasa (yurt igin-
de DTH agma ve serveti yurt disi-
na transfer etme serbestligi), kur-
lann bu kadar yukselmesine ve
dalgalanmasina sebebiyet ver-
mezdi. Dalgall kur rejimi, "¢ok bu-
yUk" devaliiasyonlara kargl amor-
tisor olarak galismaktadir. Ortada
gorllen telas veya kotumserlik,
ekonomideki daralmadan kaynak-
lanmaktadir. Ancak bu depresiv
daralmanin sebebi dalgal kur reji-
mi degil, kurun ¢ok hizli artmasi-
dir. Bu ikisi, ayni sey degildir. Di-
ger bir deyisle, kurlardaki artisin
sebebi, dalgall kur rejimi degildir.
Sebep, halkin tasarrufiari koru-
mak i¢in dovizi tercih etmesidir.
Kok sebep ise, ekonomimizin
hasta olusudur.

BMEY - Tesekklr ederim
Sayin Cansen. Sayin Nas ayni ko-
nuda sizin degerlendirmelerinizi
alabilir miyiz?

NAS - Yeni ekonomik prog-
ramda oncelik, Devletin i¢c ve dig
borglarinin sorunsuz bir bigimde
idare edilmesine verilmis. Borgla-
rn daha da artmamas igin belli
bir mali disiplin getirilirken borg-
lanma maliyetinin de makul sevi-
yelerde tutulmasi hedeflenmis. Bu
nedenle 15 Mayis'ta onaylanan
yeni niyet mektubunun dayandig!

yeni programin onceliklerinde cid-
di bir degisiklik s6z konusu

Arahk 1999'da uygulamaya
konulan ‘enflasyonla mucadele
programi‘nin U¢ temel dayanagi
baslangi¢ta kamu gelirlerinde ger-
ceklestirilen bir artig, yapisal re-
formlar ve doviz kuru sabitiemesi-
ne dayall bir kur politikasi ile bu-
nunta uyumlu bir gelirler politikas)
idi. Ancak aradan yaklasik 18 ay
ve bir kocaman kriz gectikten
sonra programimizin onceliklerin-
de ciddi bir degigiklik ortaya cik-
mts bulunuyor. Yapisal reformlar,
ozeliikle ekonomimizde  krize
meyyal bir egilim yaratan bankaci-
Ik sektdrinin yeniden yapilandi-
riimasi, yeni programin temel da-
yanagl durumuna gelmis bulunu-
yor. Yapisal reformlar hem iktisadi
diglince bigimimizde hem de
yaklasimimizda bir degisiklik ya-
parak yarini sekillendirmemiz igin
onemli, hem de buglnden yarina
ekonomik istikrari temin ederek
gegebilmek ig¢in bankacilik refor-
munu tamamiamak mecburiyetin-
deyiz.

Ekonomik istikrari temin et-
mek icin tasarlanan para ve mali-
ye politikalar yeni programin ikin-
ci temel dayanagini olusturuyor.
Burada agirlikli nokta, bor¢ stoku-
nun piyasalarda yeniden finans-
manl. Yani Hazine'nin piyasalara
gliven vererek borglanabilirliginin
temin edilmesi. Para ve maliye
politikalariyla enflasyonla muca-
dele perspektifi kaybediimeden i¢
bor¢ stokunun piyasalarda don-
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durtlebilmesi saglanmaya c¢aligili-
yor. Eski programin iki temel aya-
g1 burada bire indirilmis ve vurgu
enflasyonla mucadeleden i¢ borg
stokunun dondurdlebilmesine
kaydinimig. Kisaca bu programin
birinci adimi, 2000 yili sonu itiba-
nyla % 58 olan kamu kesimi net
borg stokunun 2001 yilinda, geg-
miste yasanan krizler ve kamu
bankalari ve fon bankalar felaket-
leri sonucu % 78.5 rakamina ¢ik-
masinl tersine gevirerek ,2002 yi-
Iinda yeniden % 70.4 rakamina
diglrmek (tabloda yazili degil
ama 2003 hedefi % 64.9). Bunun
saglanabilmesi i¢in de toplam ka-
mu kesiminin yillk bor¢lanma ge-
redi, yani tim kamu kesimi birim-
lerinin bltce acgiklan toplaminin
2001 yiinda GSMH orani olarak
% 17.1 degerinden, 2002 yilinda
% 9.7 rakamina dusdriimesi ge-
rek.

Gugla ekonomiye gegis prog-
rami bir istikrar programi degildir.
Bu nedenle &ncelik enflasyonla
miicadeleye verilmemistir.Oncelik
enflasyonun bu yil igin kontrol al-
tinda tutulmasidir. Gunkd kurlar
ile enflasyon arasindaki sarmalin
yaratacadl kisir dongli ekonomiyi
yeniden ¢lkmaza sokabilir. Kisaca
bu yil rakamlarin gosterdigi sey
su: Odemeler dengesi bu yil tehli-
ke olmaktan ¢ikacak, buna karsi-
Ik biydme ve kamu maliyesinde
sorunlar blytyecek.

BMEY — Tesekkldr ederim
Sayin Nas. Sayin Ersel sizin gé-
rUslerinizi de alalim.

ERSEL — Soruda ifade edilen
iki gértstin de dogru olmadigl ka-
nisindayim. Herseyden énce, kura
dayall istikrar programlari 6zellikle
uygulamanin baslamasindan he-
men sonraki donemde, iktisadi
daralmaya degil, blyumeye yol
agarlar. Zaten tasidiklar risk de
bu blylimenin, Ulke parasinin de-
gder kazanmastyla beraber, yarata-
cagr o6demeler dengesi agiginin
dovize spekdllatif saldin olasiligini
artirmasinda yatar.

fkinci olarak dalgall kur rejimi
bir istikrar programi olmayip sa-
dece bir kur politikasidir. Bu politi-
kanin izlendigi Ulkelerde ekonomi-
nin mutlaka daralacagi gorusd de

ﬂ::}.

HASAN ERSEL
(Yapi ve Kredi Bankas: Genel
Mddiir Bagyardimcisi)
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dogru degildir. Bunu gerektiren ne
bir kurumsal bulgu vardir ne de Gl-
ke uygulamalari bodyle sonucu
dogrulamaktadir.

BMEY — Hem 2000, hem
2001 programlarinda énce kamu
finansman dengesinin saglanmas!
ve i¢ borglann gevrilmesi, sonra da
mali sistemin i1slahi dngérllerek bu
ikisi gerceklesince reel kesim ile il-
gili sorunlarin kendiliginden ¢6zU-
lecedi varsaylliyordu. Bu varsayim
mi yanlis, yoksa aksayan bagka
bir sey mi var? S6zgeligi son prog-
ramin dizayninda bir hata olabilir
mi?

NAS — Ekonomiyi guclendir-
me programt agiklandiginda prog-
ramin basarisi, programda yol al-

_NESRINNAS
(ANAP [stanbul Milletvekili)

dikga kendiliginden dogacak bir
kredibilite artisina baglanmisti. An-
cak zaman zaman yasanan siyasi
tartismalar ve teknik hatalar bekle-
nen kredibilitenin bir tlrld olugma-
masina yol agmis ve bu durum
guvensizligi,dovize kaymayi ve
dévizde kalmayi koértklemistir. Bu
nedenle guvensizligi giderecek
politika belirsizliginin sdratle gide-
riimesi ve piyasalar ile programin
temel parametreleri ve asamalar
Uzerinde yeni bir mutabakatin ya-
pilmast zorunlu goértnGyor.Yani
Merkez BankasI'nin para politikasi
nedir ve hangi parametrelere da-
yanmaktadir, enflasyon hedefle-
mesi ayni zamanda enflasyonla
mlcadele amacini icerecek midir,
yoksa enflasyon sadece bir refe-
rans mi olacaktir? Enflasyon he-
deflemesine gecildiginde Hazine
nasil bir bor¢ yénetimi 6ngdrmek-
tedir? 2002 butgesi nasil tasarlan-
maktadir ve harcamalarda ek ki-
sintiya gidilecek midir? Piyasa
tim bu sorularin cevabin alma-
dikga doévize siginmayl korkarim
surdUrecektir.

Biz uzun sure reel sektdr-mali
sektor illizyonu iginde yasadik. ki
sektorlin bir bltinun pargalar ol-
dugunu, sorunlarinin ve ¢dzlmle-
rinin ortak ve esanli oldugunu ih-
mal ettik. Cinkl her iki alandaki
problemin boyutu ve zamana ya-
yilmasi ve birbirine etkileri dikkate
alindiginda, bu asamadan sonra
reel kesimin soruniarinin bankaci-
lik sektérlinln iyilesmesini gecikti-
recegi agikga goérulluyor.
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Ekonominin kirilganliginin de-
vam ediyor olmasi, talebin % 70
oraninda daralmast ve sanayi Ure-
timinin yiin ikinci g¢eyreginde %
11.8 oraninda dlismesi ekonomik
daralmanin kontrolden giktigini bi-
ze soyluyor. Bu kosullar bize ihti-
yacimiz olan zamani vermeyecek.
O nedenle acele hareket etmemiz
ve ekonominin kriz sonrasinda
yeniden vyapilanmasinda sirket,
banka ve Devlet kesiminde reha-
bilitasyonun esanli yapimas: ge-
rektigini disUntyoruz. Yani artik
once yapisal énlemler sonra mali
kesim en sonra reel kesim yakla-
simi artik gegerliligini yitirdi. Bu
goklu dengenin esanli kurulmasi
gerekiyor. Borglarin yeniden yapl-
landirmast ve aktif yonetim sirketi
ya da sirketleri kurulmasina bu
acgidan bakmak gerekiyor.

ERSEL — Turkiye'yi, gelisme-
mis olmakla birlikte, bir kredi eko-
nomisi clarak distinmek gerekir.
Boyle bir ekonomide mali kurum-
lar ile mali sistem disinda faaliyet
gosteren kisi ya da kuruluglar ara-
sindaki iligkiler yogun ve karma-
stiktir. Bu nedenle "énce bir kesim-
den baslamak" planli hareket et-
mek anlaminda dogru olsa da,
aslinda sistemin tUmOnd, yani
hem mali ve hem de mali olma-
yan kesimleri, etkileyen kararlar
alinmasi kaginiimazdir. Gegen se-
ne uygulanmaya c¢aligilan prog-
ram kamu finansman dengesinin
saglanmasinin  otesinde, kamu
kesiminin iktisadi yasamda vyer
alig bigimini belli bir bigimde de-

gistirmeyi ongortyordu. Kamu ke-
siminin ekonomik yasama eklem-
lesme bi¢iminin degismesi, oze!
kesim agisindan ortamin degis-
mesi demektir. iste bu durumda
ozel kesimin yeni ortamsal kosul-
lara kendisini uyarlamasi bekleni-
yordu.

ik bakista "kendiliginden" gibi
gorunen ozel kesimin kendisini bu
yeni kosullara uyarlamas! sureci-
dir. Ancak, unutulmamasi gereken
nokta &zel kesimin istenildigi gibi
davranmas! igin bazi Kkosullarin
saglanmas! gerektigidir. Bu kosul-
lardan en onemlileri "rekabet’ ve
HukUmetin aldigi kararlardan dén-
memesidir. Iste bu nedenle, ge-
cen seneden bu yana Rekabet
Kurulu'nun adint daha sik duyduk
ve 'iktisat politikasinin sayginhgi
ya da kredibilitesi" kavramiyla ta-
nistik. Ben izlenen bu stratejinin
tutarli ve gecgerli oldugunu dasi-
nUyorum. Sayis| yuz binleri bulan
ozel kesimdeki irili ufakl karar alt-
cllan bir program iginde yeniden
yapillandirmaya calismanin gergek
disi oldugu agik.

Ancak bir stratejinin dogru ol-
mas| sonucun basarisini garantile-
mez. Gegen sene pek ¢ok yapisal
onlemin alinmasinda gecikilmesi,
ekonomide ortaya c¢ikan beklen-
meyen (hatta beklenen) geligme-
ler karsisinda gerekli énlemleri al-
maya olanak saglayacak bir yak-
lasim gelisgtirilememis olmas: ikti-
sat politikalarina olan guvenin yilin
ikinci yarisindan sonra ciddi bir bi-
¢gimde kaybolmasina yol agtl. Ya-
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pilabilecek herhangi bir hatanin
éldurlicu olacagl bir ortama giril-
di. Bu hata da Kasim ayinda yapil-
di, sonug malum...

CANSEN — Kamu kesimi fi-
nansman dengesinin saglanmasi
ile mali sektérlin slahi, siphesiz
oncelikli konulardir. Reel kesimin
toparlanmasi bundan sonra gele-
cektir. Ancak, hiperenflasyon teh-
likesi atlatildiktan sonra (ki atlatil-
mistir), ekonomideki klgulmeyi
durdurmak icin Keynesyen bir
yaklasimla, kamu kesimi finans-
man agiginin bu kadar hizli kapa-
timas| iddiasindan vazgegmek,
daha isabetli bir politika olur. Kal-

EGE CANSEN
(Ekonomist-Yazar)

di ki; PSBR/GDP ylUzdesinin hesa-
binda, enflasyon muhasebesi
yontemi kullanilirsa (ki kullaniima-
hdir), butgenin fazla verdigi goru-
lecektir. Bu olusum, istikrari sagla-
ma amacina hizmet etmez. Dusuk
milli gelirde mali dengeyi tesis et-
mek ¢ok daha zor olabilir.

BMEY — Reel sektordeki asin
daralmanin temel sebebi sizce kur
mu? Kurdaki istikrardan kasit belli
bir kurun savunulmasi mi, éngoru-
lebilirlik mi? Ongérilebilirlik ise bu
nasil saglanir? Merkez Bankasi
daha mi aktif olmali?

NAS — Dikkatlerimizi i¢ borg-
tarin cevrilebilirligine verdik, orta
vadede borglarnin sutrdurdlebilirligi
sorununu biriktirdigimizi gdrme-
dik. Dalgall kur sonrasinda tum
mudahalelere ve Merkez Bankas!
ve bankalarin dolar satisina rag-
men halen ddviz talebinin kinlma-
mis olmasi ve kurun iki defa 1.5
milyon TL'yi test etmesi, piyasa-
lardaki doéviz talebinin spekulatif
karakterli olmadigini sdyllyor. Da-
ha da koétisi kur vyukseldikge
makroekonomik  verilere iliskin
beklentiler olumsuz yoénde degdi-
serek yeni bir doviz talebi hamle-
sinin baglamasina neden olu-
yor.Yani tam bir kisir déngl. Bu
da bize i¢ borglarl hemen Subat
krizi sonrasinda yeniden yapilan-
dirmamakla blytk bir hata yapti-
gimizi séylliyor. Cunkl o zaman
hem i¢ hem de dis piyasalar ic
bor¢ konusunda bir seyler yapil-
masi gerektigini caresiz kabullen-
mislerdi. Bu noktada oyle gériing-
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yor Ki, olduricu bir zamanlama
hatasi yaptik ve ¢ok yuksek bir
maliyet odeyerek ve Ustelik reel
ekonomiyi de tamamen dibe vur-
durarak bu isten ¢lkmaya ¢alisiyo-
ruz. CunkG kur supurgesini kulla-
niyoruz.

Su anda Turkiye'de doviz kur-
larinin surekli yukari dogru dalga-
lanmas! igin higbir objektif teknik
sebep yok. Ancak guven ve risk
algilamasi gibi sorunlar faiz ve ku-
run gerekenden ¢ok yukarida bir
dengede olugmasina neden olu-
yor. Agik¢asl bunun ¢6zimu za-
manda. Bu nedenle su anda yap-
mamiz gereken bize bu zamani
kazandiracak onlemleri almak.
CunkU doéviz kurunun ylkselmesi
oncelikle enflasyon oranini artiric
etki yapiyor. Ikinci olarak déviz
kurundaki oynaklik belirsizligi arti-
rarak enflasyon oranlarini ytkselti-
yor. Uglincli olarak kurlardaki %
1'lik degisim Ozel imalat sanayi fi-
yatlarinin % 0.57 oraninda artma-
sina neden oluyor ve faiz oranla-
rindaki yUkseklik enflasyonla mu-
cadeleye katki sagli-
yor.Goruldigt gibi burada zor bir
denge var. Hazine'nin daha kolay
borglanmast igin faizier disdk tu-
tuluyor. Dustk faiz enflasyonu
ylkseltiyor.Ylkselen enflasyon
kurlar yukar itiyor. Boylece enf-
lasyon-devaltiasyon-enflasyon
sarmall ortaya ¢ikiyor., Bundan
ddviz kurunun sabitlenmesi anla-
mi ¢ikariimamali. Kur gipasl uygu-
lamasinda ne oldugunu gérduk.

11

Ancak dalgali kur rejimini be-
nimsemis bizim gibi Ulkelerde
Merkez Bankast'nin isi daha zorla-
siyor ve guvenilir ve yetkin olmasi
bir kat daha Onem kazaniyor.
CUnkla serbest kur politikasinda
kur higbir zaman timuyle piyasa-
ya birakiimaz. Merkez Bankalari
para biriminin arkasinda durur.
Ama piyasaya kotasyon girmez.

Bu noktaya geimemizin birinci
nedeni Ust Uste yasanan iki krizin
ekonomide ¢ok hizli ve kontrolstiz
bir daralmaya yol agmasidir. Bu
kontrolsuz daralma ve yukari dog-
ru tek yonde dalgalanan kur &n-
celikle isletmelerin isletme serma-
yesi ihtiyacini artirmistir. Kur nede-
niyle isletmelerin girdi maliyetleri
hizla yukari ¢ikmis, reel kesim bu
maliyetleri  isglci tasarrufuyla
dengelemeye calismis ve sonugta
talepte ciddi bir daralma yasan-
maya baglamistir.

Mevcut kosullar isletmelerin
isletme sermayesi i¢in bankalann
kapisini calmasini engellemekte-
dir. Zaten bilangolarl halen bozuk
olan bankalar da kredi musluklari-
ni tamamen kapatmiglardir. Ote
yandan kamu i¢ borcunun gevril-
mesi zorunlulugu ve doévizle borg-
lanma enstrimanlarinin  kullanil-
masl| piyasadaki TL ve doviz likidi-
tesinin Hazine tarafindan emitmesi
demektir. Bu da bankacilik sekto-
runtin elindeki kaynagin reel sek-
tor yerine Devlete gitmesi ve dzel
sektorlin kullanacagi kaynaklarin
daha da daralmasi hatta yok ol-
masl Kisaca piyasalarin hizla dev-
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letlesmesi sonucunu dogurmakta-
dir.

Ustelik kurlann istikrarsiziigi
ve sik sik siyasi ortamin gerginles-
mesi isletmelerin Uretimlerini daha
da kismasina ve dolayisiyla issizli-
gin giderek artmasina yol agiyor
ve mevcut ekonomik yapida islet-
meler daha dustk Uretimi daha
ylksek isletme sermayesi ile yap-
mak durumunda kaliyorlar.

Tarkiye'de uUretimin iginde it-
hal girdilerin payinin yaridan fazla
olmasi da isletme sermayesi ihti-
yacini daha da artinyor. Bunun
yani sira kurlardaki volatilite islet-
melerin doviz cinsinden 6demele-
rini daha rahat yapabilmek igin,
ihtiyacinin gok otesinde likidite ih-
tiyaci yaratiyor ve Ozellikle zaten
sig olan doéviz piyasasl Uzerinde
bask yaratiyor.

Dikkatle Uzerinde durmamiz
gereken bir hususta devallasyo-
nun timuyle fiyatlara yansimamis
olmasidir. Ekonomide bu hizli da-
ralma slrdikge devalUasyonun
butlnuyle fiyatlara aktariimas! an-
cak ekonominin canlanmaya bas-
ladigr donemde mumkin olacak-
tir. Bu da en azindan 2 yil demek-
tir. Bu takdirde tek ¢ézimidmuz
verimlilik artisini hedefleyen politi-
kalar olacaktir. Bu da sermaye
demektir.

ERSEL — Subat ayinda yapi-
lan devalliasyon alinan kararlar iki
etki yaratmistir. Bunlardan ilki pek
¢ok firmanin mali yapisini bozma-
si, daha dnce planlanan Uretim ya

da yatinm programlarini gergek-
lestiriimesini olanaksiz kilmasidir.
Ote yandan bu karar, nereden ba-
kilirsa bakilsin, hikimetin bu top-
luma verdigi ve hemen hemen
tim karar alicilan etkileyen bir ta-
ahhadin yerine getirilmesinden
cayiimasi anlamina gelir. HUOkG-
met kuru belli bir yerde tutacagint
taahh(t etmis, herkesin planlarini
ona gére yapmasini istemistir. Bu
taahhltten Subat ayinda aniden
vazgecmistir. Bu durumda top-
lumda HukUmetin bundan sonra
sdyleyecegi herseyden ayni bi-
gimde Kkeyfi bir kararla vazgecebi-
lecegi endisesi hakim olmustur.
Yani ciddi bir "sayginlik (kredibili-
te) eksikligi" sorunu ortaya ¢ikmis-
tir. Bu durumun yarattigi belirsizlik
dretim ve yatinmin durmasina yol
acmistir.

ikinci olarak da kurun dalga-
lanmaya birakiimasl ve bu dalga-
lanmanin bu politikayr savunania-
rin bekleyislerinin 6tesinde sert ve
uzun strmesi karar alicilarl etkile-
yen olumsuz etmenlerin ¢ok daha
artmas! ve kalicilk kazanmasina
yol agmistir. Herhangi bir kur du-
zeyinin, bugldnki ekonomik ko-
sullarda spekulatif saldiridan ma-
sun kalacagint beklemek gergekgi
degildir. Buna karsilik kurdaki dal-
galanmalarin azaltimasi olanakli-
dir. Cunkd kurda asiri dalgalan-
malarin olmasina yol agan olgu
doviz piyasasinin bir anlamda yok
olmasidir. Piyasanin varligindan
soz edilebilmesi igin "anonim" alici
ve saticifarin bir mal ve hizmeti
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allp satabilmeleri gerekir. Oysa,
Subat sokundan sonra, elinde do-
vizi olanlar belirsizlik geginceye
kadar dovizlerini elden c¢ikarma-
may:! kendilerini korumak igin en
uygun yol olarak goérmuslerdir.
Boyle olunca piyasada doviz arz
kurumus, doviz iglemlerinin hacmi
gectigimiz yillarta karsilastirlama-
yacak kadar dusmustur.

Olusan bu yeni ve son derece
sig piyasadaki hareketleri ise be-
lirleyen buraya yansiyan doviz ta-
lebi olmustur. Bu talepteki en ufak
bir oynama doviz kurunda buyudk
dalgalanmalara yol agmistir. Bu
dalgalanmalarin olmasi ise belir-
sizligi artirdigindan ddviz tutma
egiliminin guglenmesine yol ag-
mistir. Aslinda bu durumu doviz
piyasasinin artik calismadigr bir
ortam olarak nitelendirmek daha
dogru olacaktir.

Dolayisiyla sorun doéviz piya-
sanin yeniden igler hale getirmek-
tir. Bunun i¢in de piyasada strekili
bulunacagina guvenilen bir "piya-
sa yapicisinin” var olmasi gerekir.
Ekonominin kurumsal yapisina
bakildiginda bu karar alicinin an-
cak Merkez Bankasl olabileceqi
goralir. Bu oneri, kurun sabitlen-
mesi anlamina gelmedigi gibi,
Merkez BankasI'nin piyasada tek
déviz saticisi konumuna dismesi-
ni de hedeflemediginin altini giz-
mek isterim.

CANSEN - Kur konusunda
Merkez Bankasi'nin yapabilecegi
gok dnemli bir sey yoktur. Uygu-
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lamayla ilgili ayrintilar her zaman
tartigilabilir. Netice fazla degis-
mez. Ana sorun "kambiyo ser-
bestliginden vazgegmeden® eko-
nomiyi toparlamaktir. Reel sekto-
rin asir daralmasinin bir sebebi
kur, diger sebebi hiperenflasyon-
dan kag¢inmak i¢in uygulanan mali
politikalardir. Bu daralmadan ya-
vag bir tempoyla ¢gikmaktan baska
care gozukmemektedir.

BMEY — Enflasyon hedefle-
mesi yapilabilir mi? Bunun piyasa-
daki kosullar olusmus mudur?

NAS — Enflasyon hedefleme-
sine gegebilmek igin oncelikie
maliye politikasinin uzun vadeli
sUrdurdlebilirliginden emin olma-
miz gerekiyor. Ikinci en énemli ko-
sul ise saglkh bir mali sektérin,
ozellikle bankacillk sektorinin
varligi. Cunkd Merkez Bankasi bu
politikada zaman zaman kisa va-
deli faizleri artirmak zorunda kala-
bilir. Bu nedenle kisa vadeli faizler
arttinldigr zaman ¢okmeyecek ve
risk yénetimini baz alan bir banka-
cilik sistemine ihtiyag var. Cunkut
bankalarin kur riskini rasyonel yo-
netmesi bu politikada olmazsa ol-
maz. Dolayisiyla iyi isleyen bir va-
deli islemler piyasasina ihtiyag bu-
lunmaktadir.

Enflasyon hedeflemesine geg-
mek igin énemli bir diger kosul da
piyasadaki kisa vadeli yatirm
araglannin oraninin gok dusuk,
yaklagik toplam araglarin %
10'unun altinda olmasidir. Yine bu
politikanin saghkl islemesi igin ka-
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mu hesaplarinin seffafligi son de-
rece onemlidir. Seffaf ve hesap
verme sorumlulugunun olmadigi
bir kamu ydénetiminde enflasyon
hedeflemesi yapmak son derce
zordur.

Kuskusuz yabanci sermaye
girisinin  yeniden baglamasi ve
strdurllebilir blylmenin saglan-
mast da gerekli kosullar arasinda-
dir. Tim bu kosullar gergeklesti-
dinde Merkez Bankasi'nin para
polittkasi araglaritna tam olarak
hakim olmasi ve para arzini kon-
trol etmesi mimkdin olacaktir. Ha-
lihazirda TL'nin bir para birimi ol-
maktan c¢iktigl buglinkl kosullar-
da Merkez Bankasi’'nin para politi-
kasl araglarini kontrol etmesi
mUmkin degildir.

CANSEN — Enflasyon hedef-
lemesi, halen uygulanmaktadir.
Bakan Dervig'in enflasyonla ilgili
her beyani bir enflasyon hedefinin
oldugunu gdstermektedir. Faiz
konusunda takinilan tavir da enf-
lasyon hedeflemesinin fillen yardr-
likte oldugunun ispatidir.

ERSEL — Enflasyon hedefle-
mesi diye adlandirilan bir yakla-
sim olmakla birlikte epeyce farkli
uygulamalari var. Bunlardan han-
gisinin kastedildigi henlz belli de-
gil. Bu durumda soruya doyurucu
bir yanit vermek zor. Ancak soru-
nun cagristirdig baz alt sorular
var. Onlara yanit vererek gérasu-
mu ortaya koyabilirim.

i) Turkiye gelecek yil enflas-
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yonu o6nemli dlgide dusurebilir
mi?

Sanmiyorum. i¢ borcun gevril-
mesi, mali kesimde yeniden yapi-
lanmanin  kamu kesimi Uzerine
yukledigi maliyet gézdnune alindi-
ginda bu olanakli gordimuyor.

i) Enflasyon hedefini tuttur-
manin butin sorumiulugu Merkez
Bankasi'na devredilebilir mi?

Blyuk bir haksiziik yapilmak
istenmiyorsa hayir. Kamu kesimi
dengesinin bu derece bozuk ol-
dugu kosullarda Merkez Banka-
si'nin para politikasinin bagimsiz
olarak yurGtme olanagina sahip
olacagina toplumu inandirmak ko-
lay degildir. Bu durumda da Mer-
kez Bankas! enflasyonu ddstrme-
nin gerektirdigi sayginliga tam ka-
vusamadan bu gdrevi Ustlenmis
olacaktir. Bu ise Merkez Banka-
si'na karsi blyUk bir haksizlik ya-
pllmas| demektir.

i) Enflasyon hedeflemesi
saydamlik ilkesine dayanan bir
yaklagimdir. Iktisat politikasinin
ylritiimesinde saydamtik sagla-
nabilir mi?

Evet. Gerek Merkez Bankasi
ve Hazine Mustesarligi bu yénde
adimlar atmaktadirlar. Bu konuda-
ki olumiu tutumun devam etme-
sinde blylk bir yarar hatta zorun-
luluk vardir.

Sonug¢ olarak yukandaki Gg¢
sorudan birisine olumlu yanit ve-
ren bir programa "Enflasyon He-
deflemesi" ad verilebiliyorsa gele-
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cek yil bir tr "Enflasyon Hedefle-
mesi" yapilabilir.

BMEY — Reel sektdrlin temel
sorunu gergekten finansman mi-
dir?

CANSEN - Hayir, talep du-
stklGgudur.

ERSEL — Tek sorunun fi-
nansman olmadigl agik. Kanimca
yeni kosullarl algilayip, bunlara
uygun bir konuma gegebilmenin
mali olmayan yonlerinde de so-
runlar var. Biraz daha somuta in-
dirgemek gerekirse, Turkiye'de
sanayide temel sorun verimliligi
arttirarak dinya olclsiinde reka-
betci olabilmektir. Bu teknolojide
ilerlemeyi, emek kalitesini artirma-
yl, dogru mal secimini gerektir-
mektedir. Bu kararlan alirken fir-
malarin artik eskisine benzer bi-
¢cimde devietin koruyucu semsiye-
sinden  yararlanamayacaklardir.
Iste bu yeni ¢alisma anlayis! ve di-
siplinine uymanin sikintilar bir si-
redir yasanmaktadir. Bu sorunla-
rnn ¢ézllememesi firmalar Gretim
ve yatinm kararlanni ertelemek
zorunda birakabilmektedir. Ya-
banci ortak arayiglari da mali kay-
nak temininden c¢ok, kureselles-
meye uyum sorunlarinin ¢ézimdu-
ne katkisi nedeniyle istenmekte-
dir.

NAS — Bu krizin kisa vadede
ve acisiz bir ¢éziiml yok ne yazik
ki. Sorunu anlama ve kavrama Ko-
nusundaki duyarsizigimiz ve mu-
dahaledeki yavashgmiz maalesef
krizin maliyetini daha da agirlasti-

riyor ve su anda Uzulerek gorlyo-
ruz kulcgllerek sorunlan ¢dzmeye
calisiyoruz. Reel sektorln tek so-
runu finansman olsaydi ¢oézim
kuskusuz ¢cok daha kolay olurdu.
Ne yazik ki, finansman sorunlar-
dan sadece biri. Turk reel sektordi-
nun en temel sorunu i yapma tar-
z1, ortakliklara yatkin olmayisi, ku-
rumsallagmamis olmasi, mali tab-
lolar ve muhasebe alt yapisinin
eksikligi ve hepsinin Ustlinde ve-
rimsizlik ve etkinsizlik olarak sira-
lanabilir. Tim bu sorunlar birlikte
ele alinmadan ve esanl ¢dzulme-
den sorunu sadece finansman ye-
tersizligi olarak ele almak kizgin
tavaya bir damla yag damlatmak
gibidir, buharlasir gider.

BMEY — 2000 yili programin-
da TL'nin asin degerlendigini soy-
leyen ihracatgilar, simdiki durum
tam tersi olmasina ragmen yine
aghyor. Bunun izahi nedir? Soru-
nun sadece kur ve finansman ol-
madigmin bir kaniti sayilabilir mi?

CANSEN — Reel sektoriin bu
yIl da aglamasinin hak!i sebebi, "i¢
piyasadaki daralma'dir. Bunun di-
sindaki aglamalar, Hazineden ge-
ginme aliskanlklarinin  strdurdl-
mesidir.

NAS — Bu sorunuzun cevabi-
ni kismen verdim. ihracatimiz igin-
de basta enerji olmak Uzere ithal
girdilerin ylksekligi kurun 6ngoéri-
len yararlarini ciddi bir bicimde s|-
nirliyor. ikinci olarak kurdaki dal-
ganin surekli yukan dogru olmasi
ve volatilitenin ylksekligi 6deme-
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ler sistemini tamamen tikamis du-
rumda. Bu da udretimin en énemli
engeli.

Bu noktada ihracat konusun-
da bir hususa daha dikkat ¢ek-
mek istiyorum. Aslinda ihracata
cok dikkat etmek gerekiyor: Cin-
kG dunyadaki kosullar ihracate!
agisindan pek parlak degil. Bu yil
dinya ekonomisinde blyumenin
yavaglamasl oncelikie teknoloji
agirhikh drtn ihrag eden Asya (l-
kelerini (Cin harig) vurdu. Malez-
ya, Glney Kore gibi Ulkelerde ih-
racat % 10-14 arasinda gerile-
di.Su anda Turkiye geleneksel
mallar ihrag¢ ettigi i¢cin bu daralma-
nin ilk halkasindan etkilenmedi ve
ihracatinl % 10 gibi bdytttd. An-
cak dunya ekonomisindeki yavas-
lama sUrdukge ihracattaki disus
geleneksel Urlnleri de kapsaya-
caktir. Bu bizim igin ciddi bir risktir
ve kur politikasi disinda vergi ve
vergi disi maliyetierin asad! gekil-
mesi gibi ciddi dnlemlerin simdi-
den tartigtimasini zorunlu kiimak-
tadir,

ERSEL - Once kurlardaki
asirt dalgalanmalarin yarattigr be-
lirsizlik ihracatgilar igin de gegerli
oldugunun altini gizmek gerekir.
TL'nin deger kaybetmesine gelin-
ce; Devallasyonun bir firma Uze-
rinde iki tUrlG etkisi var. Bunlardan
birisi malin fiyati ve Gretim maliyeti
Gzerindeki etkisi. Bu baglamda
TL'nin deger kaybetmesi ihracati
baz) kosullarda ¢zendirebilir. Ikin-
ci etki ise firmanin finansman ya-
pisini  etkilemesi. Sozgelimi, ge-
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cen yil Hukdmetin taahhidine
inanip, déviz cinsinden bor¢lana-
rak yatnm yapan ancak henlz
yatinimi bitmeyen bir firmanin mali
blnyesi devallasyon sonrasinda
bayuk bir olastlikla ciddi bir bigim-
de bozulmustur. Bu da firmanin
ihracati artirabilmek icin gerekli
dretimi yapmasini engelleyebile-
ceginden, ihracat artmayabilir.
Bunu 1998 Dogu Asya krizi sira-
sinda goérduk. Bu Ulkelerdeki fir-
malar taahhuUtlerini yerine getire-
medigi igin baz siparisler Tarki-
ye'yve de kaymistir. Konuyu bu iki
boyutuyla alip degerlendirmek ge-
rekir.

BMEY — Reel sektor aglasir-
ken, mali kesim de TL ve ddviz
kredisi verecek musteri bulamiyor.
Bu denge nasil kurulur?

CANSEN — Bu tamamen bir
bankacilik sorunudur. Bankalar
sirketlerle goérlserek bu konuyu
halledebilirler. Bu sorunun, makro
ekonomik bir cevabi yoktur.

NAS — Mevcut kosullar islet-
melerin igletme sermayesi icin
bankalarin kapisini g¢almasini en-
gellemektedir. Zaten bilangolari
halen bozuk olan bankalar da kre-
di musluklarini tamamen kapat-
miglardir. Ote yandan kamu ig
borcunun gevrilmesi zorunlulugu
ve ddvizle borglanma enstriman-
lannin kullaniimas! piyasadaki TL
ve déviz likiditesinin Hazine tara-
findan emilmesi demektir. Bu da
bankacillk sektérlinin elindeki
kaynagdin reel sektér yerine Devle-
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te gitmesi ve 6zel sektérin kulia-
nacagl kaynaklarin daha da daral-
mas! hatta yok olmasi kisaca pi-
yasalarin hizla devletlesmesi so-
nucunu  dogurmaktadir.Sonugta
Uretim yapacak bir 6zel sektdr ar-
tik ne yazik ki ortada kalmamistir.
Yani bankalar ellerindeki Turk lira-
lari ve dovizleriyle basbasa kal-
muslardir. Bunun tek ¢ézumu dre-
timin yeniden canlanmasi ve eko-
nominin yeniden blylmeye bas-
lamasidir. Bunun sadlanmasi igin
oncelikle kurlarda goéreli bir istik-
rart  saglayacak mekanizmanin
olusturulmasinin  énemini gok lyi
anlatmamiz gerekiyor. Cinkd bu
durumun artik glvenle bir ilgisi
yok.

Faiz digi fazla hedefinde en az
% 1.5 puan bir yumusatmaya git-
meliyiz. Dinya Bankasi, IFC gibi
kuruluslardan onceligi olan ve
toplam talebi etkileyecek yatirm-
lar igin proje kredileri temin edil-
meye c¢alisiimaldir. Basta KDV ol-
mak Uzere vergi indirimlerine gi-
dilmesi kaginlmazdir. Ayni za-
manda parafiskal yuklerde énemli
dlglide asagi cekilmelidir. Hazine
tasinmazlarinin satisi mutlaka yati-
nmlann ézendirilmesi ile baglantili
olmalidir. Bu konu butceye gelir
temin etme gibi dar bir gergevede
ele alinmamalidir. Yatirim ve istih-
dam kriteri Hazine tasinmazlarinin
devrinde birinci 6ncelik olmalidir.

Yabanci yatinmlann énindeki
birokratik engellerin kaldiriimasi
iyi niyetli ancak eksik bir yakla-
simdir. Sadece yabanci yatinmla-

rin degil tim yatinmlarin onindeki
bUrokratik engel kaldiriimalidir ve
yatirmlara 5 yillk vergi muafiyeti
taninmalidir. T.Ticaret Kanununun
404'Gncl maddesinde vyer alan
ayin karsiligi olan hisse senetleri-
nin iki yil gegmeden baskalarina
devri hikmu kesinlikle iptal edil-
melidir. Bu birlesmelerin éninde
¢ok énemli bir engeldir. Finans-
man giderlerinde gider kisitlamasi
uygulamasi Kkesinlikle kaldirnimali-
dir.

Bu kosullar altinda ekonomi-
de hizlanan ve kontroli giderek
yitirlen resesyonun Ustesinden
gelebilmek igin ortak yénetim al-
tinda toplanan kamu bankalarin
kredilerinin yeniden yapilandirma-
sina hiz verilmelidir. Yabanci ortak
gcekme acisindan en onemli eksi-
gimiz bilgi altyaprsinin eksikligidir.
Yani yabanc! yatinmecilar igin ¢ok
onemli olan muhasebe ait yapisi
ve mali tablolar potansiyel yatinm-
cl agisindan kesinlikle anlasiimaz-
dir. Hukuk sistemimizin anlasilabi-
lir, uygulanabilir ve esitlik¢i olmasi
yonlnde reformlar yapmaliyiz. Ya-
ni icra iflas kanununda alacakliyi
koruyan, sermaye piyasast kanu-
nunda ve ticaret kanununda azin-
hk haklarimin koruyan degisiklikler
yapllmasi gibi.

Ve son ofarak reel sektér so-
runiarina ¢ézim mutlaka mali ke-
simi de igine alacak bir mode! cer-
gevesinde ele alinmalidir. Bunun
bilinen tek yolu "Aktif Yonetim Sir-
keti"dir.
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ERSEL — Bir ekonomide sok
yaratmanin finansal maliyeti sade-
ce parasal sermayenin yitiriimesi
degildir. Bir de bankalarin "bilgi
sermayelerini" yitirmeleri sorunu
vardir. Yani bankalar soktan sonra
kredi musterilerinin durumunu de-
gerlendirmekte ¢ok zorlanmaya
baslarlar. CuUnkd sckun o firma
Gzerindeki kisa ve uzun doénem
etkilerini bulup ¢ikarmak o kadar
kolay bir sey degildir. Béyle olun-
ca da bankalarin "ihtiyath" tutum
icine girmeleri, kredilerini kismala-
ri beklenir. Tarkiye gibi, sirketlerin
birbirlerine actiklar ticari kredilerin
gok onemli oldugu bir ekonomi-
de, bu davranis bicimi mali olma-
yan sirketler igin de gegerlidir. Bu
durumda da ekonominin igleyebil-
mesi icin gerekli kaynak akisi hiz-
la kesilir. Nitekim dyle olmustur.

BMEY — Son olarak ileri su-
rilen "Varlik Yonetim Sirketi" aleti,
reel ve mali kesimi birlikte kavra-
yan yapisiyla kur sorununun ¢é-
zUminde de yardimci olabilir mi?
Boyle bir sirket kamu kaynagi kul-
lanmadan basarili olabilir mi, batik
kredilerin sekuritizasyonunu ya-
pabilir mi?

NAS — Reel sektér sorunlari-
na ¢ézdm mutlaka mali kesimi de
igine alacak bir model gergevesin-
de ele alinmalidir. Bunun bilinen
tek yolu "Aktif Yonetim Sirketi'dir.
Bankacillk sisteminin mali duru-
munun iyilestiriimesi ve sistemik
krize dénligen mali krizin ekono-
minin tim uretim kapasitesini ¢6-
kertmesini énlemenin etkin yolla-
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rindan birisi bankalarin kota aktif-
lerinin ayn bir kurulusa aktariima-
sidir. Bu tdr faaliyetler genellikle
bankanin takipteki kredilerinin
6zel bir kurum tarafindan once-
den belirlenen fiyattan alinmasi
seklinde yduratilmektedir. Bu ku-
rumlar satin alnan takipteki kredi-
lerin yonetilmesinden, yeniden ya-
pilandirimasindan, tahsil edilme-
sinden ve satilmasindan sorumlu-
durlar.

Cunkt sorunlu aktiflerin oldu-
gu gibi banka blinyesinde birakil-
mas| mali krizlerin giddetini, slre-
sini uzatarak ve etki alanini genis-
leterek istikrarin  saglanmasini
guclestirmektedir. Bu nedenle ak-
tif yonetim politikalannin aktif kali-
tesinde daha fazla kotllesmeyi
engelleyecek ve sorunlu kredileri
azaltacak duzenlemeler sarttir.
Bankanin sorunlu aktiflerinin yo6-
netiminde iyi kredilerin ve banka
bilangosuna ¢ok olumsuz etkileri
olmayan kredilerin ayrilarak geri
kalanlarinin elden c¢ikariimasi ve
ayri bir aktif yonetim sirketine dev-
redilmeleri mali krizin sistemik kri-
ze dénusmesinin ve kontrol edil-
meyen bir resesyona diriimesinin
onlenmesinde etkili yollardan biri-
sidir. Sorunlu aktiflerin yénetimi ile
ilgili olarak Ulke uygulamalarinda
6z ayni olmakla birlikte bazi fark-
liliklar meveuttur. Bu farkhilikian Gl-
kenin yapisal sorunlan ve Kkrizin
boyutu belirlemektedir.

ERSEL — Hayir. Varlik Yone-
tim Sirketi, sorunlu kredilerin tah-
sil edilmesi igin duisltnUlebilecek
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yontemlerden birisidir. Kur soru-
nun ¢ozlimuyle bir ilgisi yoktur.
Boyie bir sirkete finansman bul-
mak onemli bir sorundur. Bu fi-
nansmanin kamudan gelmesi sar-
tt da yoktur. Menkul kiymetlestir-
menin (Securitiazation) goérulebilir
gelecekte bir secenek olabilecegi-
ni sanmiyorum.

CANSEN - "Varlik Yonetim
Sirketi* kurmakla, kur sorununa
¢6zim gelistirmek arasindaki ba-
g1 kurabilmis degilim. Ekonomide
hersey birbirine etki eder. Sadece
bu anlamda "Varlik Yénetim Sirke-
ti" ile kur sorunu irtibatlandinlabi-
lir. Kamu kaynagi olmadan Varlik
Yonetim Sirketi ¢aligmaz. Batk
krediler seklritize edilemez.

BMEY — Alinan butin yapisal
tedbirlere ragmen niye toparlana-
miyoruz?

NAS — Cunku Turkiye'de geri
planda gok énemli zihniyet sorun-
larl var. Tarkiye'de ekonomi ile si-
yaset arasindaki karmasik iligskinin
istikrari zedeledigi ve buylimeyi
yavaglattigl biliniyor. Ne yazik ki
hem siyasi kadrolar hem de top-
lum halen aglk piyasa ekonomisi-
nin kurallarina uygun davranig bi-
gimlerini 6grenmediler.

Ekonomi politikalarinin iste-
nen sonucu verebilmesi igin neler
yapildigi kadar yapifanlarin nasil
yapildigl da gok énemli. Batililarin
enforcement dedigi uygulama gu-
venin temelini olusturur. $u anda
Turkiye, uluslararasi piyasalar ve
kuruluslarin gézinde yapisal de-

gisiklik adina gergekten cok sey
yapmis ama hepsini gonulstz ve
ayak direyerek yapmis bu neden-
le de glvenilmez bir Ulke. Bunun
icin IMF giderek sertlesiyor. Bltun
bu ayak diremeler ve gecikmeler
tum yapisal reformlara ragmen fa-
izlerin dusmesini engelliyor,aksine
kararsizlik ve yalpalamalar ve za-
man kazanma taktikleri faizlerin
daha da trmanmasina yol agtyor.
Yani Turkiye paradoksal bir bigim-
de ¢ok sey yaparak basarisiz ol-
ma riskini buyutuyor.

Aslinda sorun makro temelle-
rin bozuimasinin nedeni olan eko-
nomik yapida. Bizi krizlere karsi
son derece duyarll hale getiren bu
yapinin degistiritmesi gerekiyor.
Bunun yolu da yapisal reformlar-
dan gegiyor. Burada yapisal re-
formlardan kastedilen sadece ye-
ni yasalar degil. Cok daha kap-
samli; yeni yasalar, yeni kurumlar,
dizgln uygulama, her seyden
onemlisi de toplumsal anlayigimiz-
da degisim. Bu da bugtinden yari-
na hemen gergeklesemeyecek.
Diger bir deyisle, krizlere karsi du-
yarliigimiz bir stre daha devam
edecek.

ERSEL - ik olarak "yapisal
tedbir almay/®, yasal duzenleme
yapmak ile esanlamlt olarak kulla-
nilmamasi gerektigini dusinudyo-
rum. Tedbir almak uygulamayi
iceren, hatta buna agiriik veren bir
kavramdir. Buradan hareket etti-
gimde "bGtun tedbirlerin alindig"
gorusitne katilamiyorum. lkinci bir
nokta daha var. Alinan bir tedbi-
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rin, ekonomide beklenen sonucu
dogurabilmesi icin diger karar ali-
cilarin davranislarin istenilen yén-
de degistirebilmesi gerekir. Bu
ise, uygulama basarili olsa bile,
zaman alir. Burada gerek duyulan
sure ise saatler ya da glnlerle de-
gil aylarla, hatta bazen yillarla ol-
cualdr.

CANSEN — Baz yapisal ted-
birler ainmistir, ama alinan tedbir-
ler hayata gecmis degildir. Topar-
lanma gecikmeyle de olsa gele-
cektir. Turkiye'nin ekonomik me-
selesi, tekrar eski haline gelmesi
degil, oradan ileriye gitmesidir. Bu
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gergekten "glcld ekonomiye ge-
gis" programina ihtiyag gosteren
bir konudur. Bu nihai hedef, sicak
para uygulamasi gibi, kisa vadeli
toparlanma tedbirleriyle ¢elismek-
tedir.

BMEY — Sayin konusmacila-
rimiza, yogun gundemleri arasin-
da bize de zaman ayirip, yapmis
olduklari tim agiklamalar igin ¢ok
tesekkir ediyoruz.

DERGININ NOTU : Yukarnda sunu-
lan " Agik Oturum " 7 Eyli! 2001 Cuma
gunu yapilmistir.




23

Sermaye Piyasasi

MUSTAFA BARIS

Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Yayin Yonetmeni

Borsada Degisen Bir Sey Yok...

iA gustos ayinin ilk islem glndne hisse bazinda alimlarla baglayan
| borsa 10.000 puani zorlamasina kargin kiramadi. Igslem hacminin
daraldid) borsada dar alanda sikisik bir seyir izlendi. Istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi (IMKB),IMKB Ulusal - 100 endeksi glinii 82 puanlik yiikse-
lisle 9.914,61 puandan kapadi. Hisse senetleri ortalama % 0.83 oraninda
deger kazandi. Ylkselis az da olsa, Persembe ve Cuma gtinleri de de-
vam etti. Hisse senetleri Persembe gunt % 1.53, Cuma gtint ise ortala-
ma % 0.34 oraninda deger kazandi. Endeks haftayr 10.101,58 puandan
kapad!.

Borsa Agustos ayinin ikinci haftasinda da satiglarin etkisinde kaldi.
Haftaya, dlstik ¢ikan enflasyon rakamlari ve 1.5 milyar dolarhik IMF kredi-
sinin onaylanmasinin yarattigi olumlu hava ile baglamasina ragmen, do-
vizdeki yiikseligin devam etmesi borsada moral bozuklugu yaratti. IMKB
Ulusal - 100 endeksi Pazartesi glint 233 puanlik disltsle giint 9.869 pu-
andan kapadi, hisse senetleri ortalama % 2.31 oraninda deger yitirdi. Sali
glna endeks 228 puanlik dislsle gini 9.640 puandan tamamladi, hisse
senetleri % 2.32 oraninda deger yitirdi. Carsamba ve Persembe gunl de
dusts devam etti. Endeks Carsamba gini 62 puanlhk dislsle glnu
9.578 puandan tamamladi, hisse senetleri % 0.65 oraninda deger yitirdi.
Persembe glnl ise endeks giind 196 puanlik kayipla kapadi, hisse se-
netleri % 2.05 oraninda deger yitirdi. Hafta basindan itibaren devam
eden dislts, Cuma ginu yerini tepki alimlarina birakti. Endeks giind az
da olsa 19 puaniik yukselisle kapadi, hisse senetleri ortalama % 0.20
oraninda deger kazandi.

IMKB Agustos ayinin (iglincl haftasina ortalama % 3.46 oraninda du-
slisle bagladi. Disus egilimi Sali glinl de devam etti. Hisse senetleri or-
talama % 1.72 oraninda deger yitirdi. Carsamba glinti gelen tepki alimla-
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riyla ortalama % 3.52 artis gdsteren hisse senetleri, Persembe ve Cuma
gund de dovizdeki dlslse bagli olarak ¢ikisini strdlrdil. Hisse senetleri
Pergembe gunt ortalama % 3.30, Cuma glni de ortalama % 2.09 ora-
ninda deger kazandi. Endeks haftayi 9.736,95 puandan tamamladi, hisse
senetlerinin haftalik ortalama getirisi ise % 3.58 oldu.

Borsa Agustos ayinin dordlinclU haftasina ortalama % 0.84’IUk deger
kaybiyla basladi. Sali giint yerinde sayan borsada sadece 0.97 puanlik
bir gerileme yasandi. Benzer seyir Carsamba ginl de devam etti. En-
deks sadece 28.91 puan gerilerken, hisse senetlerinin ortalama deger
kaybi da % 0.30 oldu. Persembe ve Cuma gunu ddévizdeki seyire bagli
olarak artis gergeklesti. Hisse senetleri Persembe glnl ortalama % 2.76,
Cuma glni de % 1.60 oraninda deger kazandi. Endeks haftay
10.049,66 puandan tamamladi. Hisse senetlerinin ortalama haftalik getiri-
si ise % 3.21 oldu.

Agustos ayinin son haftasinda déviz ve faizdeki disus borsanin mo-
ralini duzeltti. Endeks haftanin ilk gint 244 puan yUkseldi, hisse senetle-
rinin ortalama getirisi ise % 2.43 oldu. Sali ginu kar satiglarmin etkisinde
kalan borsa gunu 54 puanlik distsle kapadi, hisse senetlerinin ortalama
deger kaybl ise % 0.53 oldu. Para girisinin yasanmamasi ve alternatif pi-
yasalardaki gelismeler borsanin Carsamba giinli de deger yitirmesine
yol agti. Endeks guinl 248 puanlik dlslsle kapadi, hisse senetlerinin or-
talama deger kaybi ise % 2.48 oldu. Persembe glnl ise 30 Adustos Za-
fer Bayrami nedeniyle piyasalar kapaliydi. Agustos ayinin son islem gu-
nd, dovizdeki yukselisten nem kapan borsa Carsamba gliininden kalan
satiglarini devam ettirdi. DIE'nin btylime rakamlarini agiklamast ise mo-
ralleri bozdu. Vurgun operasyonundan dolayi siyasette olumsuz gelisme-
lerin yasanacagl korkusu gibi nedenler endeksin 111 puan dismesine
neden oldu. Hisse senetleri Cuma gunu ortalama % 1.11 oraninda deger
yitirdi.

Siralanan bu etkiler sonucunda "31 Agustos 2001 Cuma" glinu kapa-
nis fiyatlari itibariyle 9.878,88 puana gerileyen IMKB Ulusal - 100 endek-
sinin Temmuz ay! sonuna goére deger kaybi % 0.36 dlizeyinde olmustur.
Yine ayni giinkti kapanis fiyatlar itibariyle, Banka - Mali ve Ekonomik Yo-
rumlar Dergisi endeksi, IMKB Ulusal - 100 endeksine benzer bir diisls
gostermis ve Agustos ayinda % 1.22 oraninda deger kaybederek
3.318.505,73 puana gerilemistir. Endeks kapsamindaki 40 hisseden 14
tanesi deger artisi gostermis, 23 hisse deger kaybetmis ve 3 hisse ise
degerini korumustur. Ay icinde en fazla deger kazanan ve kaybeden his-
seler tablo 1 ve 2'de gosterilmigtir.
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Sermaye Artirimlar
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Temmuz ayindan sonra Agustos ayinda da sermaye artinmlan de-
vam etmistir. Tablo 3'te, Agustos ayinda sermaye artinimini gerceklesti-
ren 16 girketin artinm éncesi ve sonrasi sermaye rakamlariyla, bedelli ve
bedelsiz artinmlarninin tutarlart gésterilmistir. Sermaye artinmlarinin yani
sira, Agustos ayinda 4 sirketin kayitl sermaye tavani artirimlari Sermaye
Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan onaylanmistir. Bu sirketlerin eski ve yeni
kayitll sermaye tavanlari Tablo 4'te gdsterilmigtir.

Tablo 1
Agustos Ayinin En Basarili Hisseleri
Dergi Endeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
Eregli Demir Gelik 21.27 Ceylan Giyim 111.11
Petrol Ofisi 18.68 Vakif Yat. Ort. 100.00
Bolu Cimento 15.58 Anadolu Hayat 77.19
Kartonsan 13.68 Vakif Risk 55.78
Migros 12.98 Burcelik 55.29
Gimsa 11.11 Lio Yag 54.71
Bagfag 10.00 Aktas Elektrik 50.00
Celik Halat 9.25 Ege Endustri 41.66
Tlpras 8.47 Akal Tekstil 37.50
Gentas 7.69 Vakif Fin. Kir. 36.36
Tablo 2
Agustos Ayinin En Basarisiz Hisseleri
Dergi Endeksi Verim Verim
Kapsaminda (%) Diger (%)
Makine Takim —27.02 Ersu Gida —39.50
Hektas —18.83 Kardemir (B) -31.76
Yasas —-15.65 Alternatifbank —23.88
Ege Giibre —14.28 Is Bankasi (Kur.) —23.43
izmir Demir Gelik —14.28 Kerevitag Gida —21.12
Deva Holding —12.28 Kardemir (D) —-19.76
Doktag —10.63 Sezginler Gida -19.71
Ko¢ Holding —8.33 Mensa Mensucat —18.96
Pinar St —-8.33 Finansbank —18.46
Ford Otosan —8.19 Yatag —18.40
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Sirketlerin Kritik Oranlar

Tablo 5'de, 6 aylik mali tablo verilerinden hareketle hesaplanmis ve
sirketler hakkinda fikir verecek baz! kritik oran degerlerine yer verilmistir.
Tablonun ilk sutununda, igletmelerin likiditelerini dlgmekte kullanilan Cari
Oran (CARI) degerleri goztikmektedir. Dénen varliklarin kisa vadeli borg-
lara bdllinmesiyle teskil eden bu oran, sirketlerin karsilasabilecekleri
muhtemel nakit sikintitant hakkinda fikir vermekte, emniyet agisindan bu
oran degerinin ylksekge olmasi tercih edilmektedir. Tablodaki 84 sirket
(IMKB Ulusal - 100 endeksinde bulunan sirketler) icin hesaplanan ortala-
ma cari degeri 1.85 olarak hesaplanirken, en ylksek CARi degerine

Tablo 3
Agustos Ayinda Sermaye Artirimlar (Milyon TL)
§irket Onceki Ser. Bedelli % Bedelsiz %  YeniSer.
Alfa Men.Deg. 3.100.000 2.000.000 64.51 = = 5.100.000
Berdan Tekstil 2.600.000 = = 2.600.000 100 5200.000
Birlik Mensucat 6.197.000 3.098.000 0 3098.000 50 12.393.000
Borova Yap! 1.620.000 810.000 50 810.000 50  3240.000
Gelebi 1.500.000 = = 3.000.000 200 4.500.000
Goldas Kuy. 7.000.000 1.000.000 = = - 8.000.000
Glne Sigorta 15,000,000 - - 12.000.000 80 27.000.000
Hektag 10.308.000 = = 3.287.000 31.89  13.595.000
Is Fin. Kir 8:500.000 - - 8,500.000 100 17.000.000
Kog Holding 85.470.000 16.108.000 = = - 101.578.000
Liks Kadife 600.000 1.200.000 200 = = 1.800.000
Menderes Teksti 16.400.000 9.600.000 = = - 15.400.000
Net Turizm 12.411.000 = = 12.411.000 100 24.822.000
Petkim 117.000.000 23.250.000 25 58.500.000 50 204.750.000
Usak Seramik 2.500.000 1.250.000 50 = - 3750000
Yatag 2.430.000 = = 3.645.000 150 6.075.000
Tablo 4

Agustos Ayinda Kayith Sermaye Tavani Artirimlari (Milyon TL)

Sirket Onceki Tavan Yeni Tavan
Ak Yatinm 6.000.000 40.000.000
Dentas 10.000.000 40.000.000
Derimod 2.000.000 10.000.000

Merko Gida 10.188.500 40.000.000
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Tablo 5
Sirketlerin Kritik Oranlari

SIRKET CARI  BORG POD  SIRKET CARI  BORC PDD
ADANA GIM 131 049 215 GLOBALMD 18.09 0.48 1.68
AKENERJIl 1.91 050 159  GOLTAS GIM. 0.98 0.5 1.05
AKAL TEKSTIL 087 096 1.00 GSDHOLDING 065 033 1.26
AKBANK - 019 206 HEKTAS 064 0.95 113
AKGANSA 1.16 038 1.83  HURRIYET GZT. 288 058 1.47
AKSA 133 064 2.08 IS BANKASI - 012 411
AK SIGORTA - 0.10 088 iSFINKIR. - - -
AKSU ENERJI 292 033 347 ISGMYO 0.08 1.30 074
ALARKO GMYO 158 052 053 [ZMIRDG. 14.62 - 362
ALARKO HOL. 475 017 527 KARDEMIR - - -
A.TELETAS 062 112 - KARSANQTO. 065 076 263
ALKIM KIMYA 1.65 019 202 KAVDANPAZTIC. 11.15 008 130
ANADOLU CAM 083 060 045 KiPA _ 113 0.44 1.06
ANADOLU EFES 0.44 109 1078 KOG HOLDING 350 0.10 851
ANADOLU HAYAT - 0.54 1.53  KORDSA DUPONT 087 088 2.50
ANADOLU ISUZU 079 083 143 MENDERES TEKS 080 1.07 074
ANADOLU SIGORTA - 029 465 MIGROS 0.80 078 530
ARGELIK 142 072 227 MILUYET GZT 1.46 058 1.29
ASELSAN 066 1.10 252 MLPA 0.98 067 050
AYEN ENERJi 088 121 318 NETHOLDING 169 0.05 061
AYGAZ 0.89 0.59 385 NETTURIZM 423 - 940
BAGFAS 078 081 128 NETAS TELEKOM 1.95 0.55 2.76
BANVIT 099 123 372 NUROLGMYO 1.22 050 1.59
BEKO ELEKT 11 0.94 180 OTOKAR 0.52 108 1.80
BOROVA YAPI 0.31 1.65 467 PARK ELEKMAD. 1.60 0.49 411
BORUSAN BORU 086 0.95 146 PETKIM 128 037 235
BORUSAN YAT PAZ - 001 1.70  PETROL OFiSi 177 059 804
BOSSA 1.44 061 073 SABANCIHOLD 079 011 2.35
GARS! 0.65 1.14 - SANKOPAZ 069 146 153
GELEBI 095 083 694 SARKUYSAN 086 0.70 1.36
GEMTAS 10.19 026 110 SASA. 0.61 1.00 1.07
CIMSA 1.01 0.50 187 SEZGINLER GIDA 065 1.16 12.27
DEVA HOLDING 0.69 095 253 SODASAN 091 0.86 1.43
DISBANK - 016 062 SISECAM 0.06 070 1.48
DOGAN HOLDING - - - TANSAS 028 1.65 -
DOGAN YAY.HOL - - —  TATKONSERVE 119 051 224
DOKTAS 0.62 097 120 T.DEMIR DOK 1.23 112 1.85
ECZiLAG 075 088 141 TEB - = =
ECZ YAPI 097 087 102 TOFAS OTO FAB. 038 170 a4
ECZ YATIRIM 376 0.14 1.29  TRAKYA CAM 099 072 1.63
EFES HOLDING 128 036 263 TURCAS PETROL 0.48 1.57 -
EGS GMYO 378 - - TURKCELL 033 1.54 -
EGS HOLDING 413 - 060 TUPRAS 1.05 075 274
ENKA HOLDING 058 025 2810 THY 385 - -
EREGLID.G. 0.90 062 075 UZEL MAKINE 0.91 1.15 249
ESCORT COMP. - 0.25 059 VESTEL 074 1.02 164
FINANSBANK - - - YAP| KRD.KORAY GMYO 127 052 058
FORD OTOSAN 1.21 095 606 YAPI KRD.BANK - - -
GARANTI BANK. = = - YAZICILAR HOL. 296 0.06 417
GIMA 0.44 1.34 378 ZORLU ENERIi 1.0 063 1.31
ORTALAMA 1.85 0.71 2.85
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18.09 ile Global Menkul Degerler'in sahip oldugu gérilmektedir. Holding
sirketlerinde likiditenin ylksek olmasi makul karsilanabilmekle birlikte,
ikinci sirayl izmir Demir Celik 14.62 ile almaktadir. Uglincl sirayi Kav
Dan.Paz.Tic. 11.15 ile, dérduncu sirayt Cemtas 10.19 ile ve besinci sirayi
da Alarko Holding 4.75 ile almaktadir. Tabloda 1’in altinda CARI dederi-
ne sahip 43 sirket bulunmakta ve tehlike sinyalleri vermektedirler. Gegen
yil 1’in altinda CARi degerine sahip 13 sirket bulunmaktayd. Yasamis ol-
dugumuz ekonomik krizler sirketleri olumsuz yénde etkilemis ve CARI
degerlerinin buytk oranlarda eksilmesine neden olmustur.

Tablonun ikinci sutununda; sirketlerin toplam kisa ve uzun vadeli
borglarinin, bilango toplamina oranlarint ifade eden BORC degerleri yer
almaktadrr. Tablodaki 87 sirket icin hesaplanmis ortalama BORC degeri
0.71 gibi oldukga kritik bir degeri ifade etmektedir

Tablonun son sutununda yer alan PDD degerleri, sirketlerin piyasa
degerlerinin defter degerlerine oranlarini yansitmakta olup, "17 Adustos
2001 Cuma" tarihli borsa kapans fiyatlarinin, hisse basina disen ézvarlik
degerine bolliinmesiyle hesaplanmistir. Degerin kigukIligu hisse fiyatinin
ucuz kalmis ve alim i¢in uygun oldugunun gostergesidir. Tablodaki veri-
lere gore "17 Agustos 2001 Cuma" tarihindeki fiyatlara gore 85 sirket i¢in
hesaplanan PDD degeri 2.85'dir.

Alt1 Aylik Karlar

Her bilango déneminde oldugu gibi, yine érnek kltlemizde yer alan
sirketlerin net karlarinda, 6nceki déneme gore gozlenen artis ve dlsls
oranlarl hesaplanmis ve Tablo 6'da gosterilmistir. Tablonun ilk situnun-
da, sirketlerin 2000 yili 6 aylik bilango karlari, ikinci sttununda 2001 yili 6
aylk bilango karlar ve Uglincl sltununda ise kardaki blylme orani
(KBO) degerleri gosteriimistir. KBO degerleri asagidaki formule gore he-
saplanmistir.

KAR 2001 - KAR 2000
KBO = X100
|KAR 2000

Henlz 6 aylik mali tablolar elde edilmemis olan Dogan Holding, Do-
gan Yayin Holding, EGS GMYO, EGS Holding ve Tirk Hava Yollar digin-
daki 95 sirketin 49 tanesi negatif, 46 tanesi ise pozitif KBO degerine sa-
hiptirler. Negatif KBO degerine sahip 47 sirketten Banvit, Borova Yapi,
Cargl, Doktag, Gima, izmir Demir Celik, Kardemir, Tansas, Turcas Petrol
ve Turkcell her iki dénemi de zararla kapatmislardir. Bu sirketlerin tama-
minin 2001 yil 6 aylik zararlari, 2000 yiii 6 aylk zararlarindan daha fazla
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olmustur. Alcatel Teletas, Anadolu Cam, Anadolu Efes, Anadolu Isuzu,
Arcelik, Aselsan, Beko Elektronik, Deva Holding, Eczacibasi ilag, Efes
Holding, Eregli Demir Celik, Escort Computer, Ford Otosan, Global Men-
kul Degertler, i§ Finansal Kiralama, Karsan Otomotiv, Milliyet Gazetecilik,
Net Turizm, Petkim, Sasa, Sezginler Gida, Sise Cam, Turk Demir Dékam,
Tofag Oto Fabrikalan ve Uzel Makine gegen yilin ilk 6 ayinda kar elde
ederlerken, bu yiin ayni dénemini zararla kapatmislardir. Geri kalan 14
sirketin KBO degerlerinin negatif olmasi ise karlarinin azalmasindan kay-
naklanmistir.

Akal Tekstil (% 7326.95) 6 ayda en ylksek kar getiren sirket olmus,
Akal Tekstil'in ardindan 6 ayin en ¢ok kar getiren diger sirketieri de; Ce-
lebi (% 3145.05), is GMYO (% 2845.64), Soda Sanayii (% 1774.30), Kipa
(% 863.08), Ak Enerji (% 714.58), Zorlu Enerji (% 618.38) ve Sanko Pa-
zarlama (% 470.41) seklinde siralanmiglardir.

KBO degerlerinin 95 sirket i¢in basit aritmetik ortalamasi % - 248.14
olarak hesaplanmig, uzun yillardan sonra bu oran ik defa eksi ortalama
vermistir. Diger bir deyisle reel anlamda bir kar artigi olmamigtir. Buna
kargilik bireysel olarak bakildiginda, Akal Tekstil (% 7326.95), Gelebi (%
3145.05), is GMYO (% 2845.64), Soda Sanayii (% 1774. 30) Kipa (%
863.08), Ak Enerji (% 714.58), Zorlu Enerji (% 618.38) ve Sanko Pazarla-
ma (% 470.41) en fazla kar artis| saglayan; Anadolu Efes (% - 14386.70),
Deva Holding (% - 5370.81), Turkcell (% - 2772.26), Cars! (% - 2582.89),
Banvit (% - 1951.26), Tansas (% - 1827.49), Izmlr Demir Celik (% -
1595.93), Gima (% - 1578.82), Tlirk Demir Dékim (% - 1575.44), Aselsan
(% - 1556.65), Milliyet Gazetecilik (% - 1487.09) ve Sezginler Gida (% -
1320.19) ise en koétl performans gosteren sirketler olarak dikkat cek-
mektedirier. % 100'Un Gzerinde bir kér dislsu, kardan zarara dastimesi
ya da zararin katlanarak artmasi durumlarinda séz konusu olabilmekte-
dir.

Borsada Seans Slireleri Uzatildi

iIMKB hisse senetleri piyasasinda "13 Agustos Pazartesi" glininden
itibaren gecerli olmak Uzere seans sireleri uzatildi. Buna gére; birinci se-
ans 9.30'da baslayip 12.00'de bitecek. Ikinci seans ise 14.00'de baslayip
16.30'da sona erecek. Hisse senetleri piyasasinin "Uzaktan Erisim" proje-
si kapsaminda sdrdurilen ¢alismalara paralel olarak, énlimuzdeki gin-
lerde devreye alinmasi planlanan ve hisse senetleri piyasasi (HSP)
alim-satim sistemi ile Gye sisteminin dogrudan iletisimini saglayacak olan
Ex-AP! uygulamasina hazirik amaclyla seans saatlerinde ve "Disketle
Emir iletimi" uygulamasinda bazi degisiklikler yapildi.



6 Aylik Kar Artis Oranlari

Tablo 6

SERMAYE PIYASASI

X006 20016 KBO 2000/6 20016 KBO
SIRKET (MILYONTL)  (MILYON TL) {%) SIRKET (MILYONTL)  (MILYON TL) (%)
ADANA GIM. 5663783  13.848.758 14451  GLOBALMD. 7751503  -4084997 5269
AK ENERI 928616 7517504 71458 GOLTAS GIM. 2154479 1985906 -782
AKAL TEKSTIL 28471 2114528 732695 GSD HOLDING 9085911 5457 509 -3993
AKBANK 804747 204928000 1525 HEKTAS 1704895 1510028 ~1142
AKCANSA 1504232 1104006 -2660 HURRIYET GZT 12.256.941 2507.188 -7954
AKSA 14194499 34004607 230.19 I3 BANKASI 210610351 40670.937 -80.68
AK SIGORTA 18586578  27.721.083 4914 ISFINKR 1688130 -554.146 -32.82
AKSU ENERSi 788317 2030783 15760 IS GMYO 277896 8185827 284564
ALARKO GMYO 8327154 27491725 23014 IZMIRD. ~1477115  -23573781 -1595.93
ALARKO HOL 7305811 16553.101 12657 KARDEMIR -3103621  -16507.158 -531.86
ATELETAS 2394085 -17706.754 -73961 KARSANOTO. 185115  -56285% -287.00
ALKIM KIMYA 160079 4174819 160.79 KAV DANPAZTIC 2696583 112409 -58.31
ANADOLU CAM 730051  -2784269 -381.38  KIPA 42507 4507.921 86308
ANADOLUEFES 137762 -20094%34  -1438570 KOC HOLDING 2517683 29266222 2444
ANADOLU HAYAT 8629857 10008232 1597  KORDSA DUPONT 7391114 4312584 -4124
ANADOLU ISUZU 5172299 -15559.768 -300.82 MENDERESTEKSTIL 1046004 3452274 23004
ANADOLUSIGORTA 10077043 15750.384 5629 MiGROS 8314761  11.171.525 335
ARCELIK 41375269 ~23.082.460 -5578  MILUYET GZI. 710540  -10566381 -1487.09
ASELSAN 2774267 43463159  -156665 MILPA 7.001.131 10.824 -99.84
AYEN ENERJI 11.897.245 34798634 19249 NET HOLDING 1626642 1814919 11.57
AYGAZ 14236741 2670728 -8124  NET TURIZM 115733  -5978.245 -516.55
BAGFAS 2316970 3908679 6869 NETAS TELEKOM 8270731 13445954 6257
BANVIT -706248 -13780784  -195126 NUROL GMYO 1507710  3.664449 129.35
BEKO ELEXT. 45819% -15575.908 -33953  OTOKAR 3596647 6048535 6817
BOROVA YAPI -25678 -47.640 -18552  PARK ELEK MAD. 4083773 1886608 ,-5380
BORUSAN BORU 1485643 3005019 10226 PETKIM 2731444 -12919.000 -472.97
BORUSAN YAT PAZ 1898272 2743884 4454 PETROL OFiSI 23740363 104069910 2383
BOSSA 1266025 297712 13125 SABANCIHOLDING 40340822 60518815 5001
GARSI -706816 ~-18256328 258289 SANKOPAZ 2173161 12.395.942 470.41
LEB! 270843 8792247 314505 SARKUYSAN 2062446 5626728 17281
GEMTAS 470333 1704447 26233 SASA 4776295 -20281279 -424.82
CiMSA 7087547 11667379 6578 SEZGINLERGIDA 1765579  -23.300.037 -132019
DEVA HOLDING 287341 -1542555  -537081 SODASAN. 535985 10048006 1774.30
DISBANK 30010477 61241000 10406  SISECAM 1373418 - 922 806 -67.19
DOGAN HOLDING - - - TANSAS -3110707 -56.848.116 -1827.49
DOGAN YAY HOL - - - TAT KONSERVE 1060626 3548513 23456
DOKTAS -546748  -2.411622 -441.08 T.DEMIRDOK 140243  -22.094714 ~1575.44
ECZILAG 4389797  -17256.521 -33310 TEB 2679000  18162.000 4324
ECZYAPI 850241 2696916 21719 TOFAS OTOFAS 1713160  -3447.172 -201.21
ECZYATIRIM 4433896  7.984985 8008 TRAKYACAM 490408 12645006 156,88
EFES HOLDING 759437 -1.233221 -162.38  TURCAS PETROL -6010434  -62.967.064 -847.61
EGS GMYO 2.212.208 - - TURKCELL -12671.712 -376.636.728 ~2772.26
EGS HOLDING 1.627.582 - - TOPRAS 61.588.007 122464259 9884
ENKA HOLDING 2810645 6574486 13391 THY -5008.428 - -
EREGLID.G. 63002705 -113.926.007 -180.82 UZEL MAKINE 4030024  -8329.221 -9 67
ESCORT COMP. 1100481  -1.776280 -161.40 VESTEL 22013754 16238484 -29.44
FINANSBANK 45163930  46.116.000 210 YAPIKRDKGMYO 4576906 7590810 6585
FORD OTOSAN 17219957 -47.366.018 ~275.06  YAPI KRD.BANK. 120816000 65556.000 -4573
GARANTI BANK. 116545000  55.406.000 -5245 YAZICILARHOL 506604 2222530 1871
GMA 543205 14008848  -157882 ZORLUENERJI 2785596 20011173 618.38
ORTALAMA -243.14
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Peki sizin bankaniz bugiinlerde sizin igin ne yapiyor?
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HSP'de 13 Adustos 2001 Pazartesi glintinden itibaren gecgerli olan
yeni uygulamanin esaslari $éyle belirlendi:

— Borsa uyeleri tarafindan elektronik kanallardan toplanan emirlerin
hizli bir sekilde HSP alim-satim sistemine iletiimesine imkan vermek Uze-
re uygulamaya konulan Disketle Emir iletimi'nin saatleri, Gyelerin zellikle
sabah saat 09.00'dan sonra gelen emirleri sisteme daha kolay bir sekilde
aktarabilmeleri igin uyguiama saati geriye alinip, stre uzatilarak, 1. seans
icin 09.30 - 10.00, 2. seans igin 14.00 - 14.15 olarak belirlendi. Boylece
yeni uygulama ile toplam slre olarak uzatilan (Disketle Emir iletimi) sre-
¢i, meveut durumda sadece birinci seansta yer alirken, yeni dizenlemey-
le ikinci seansta da uygulanacak.

— HSP'de seans saatlerinin uzatiimasliyla, piyasadaki likidite imkani
arttinilirken, uluslararasi yatirimcilarin piyasaya erisimini kolaylastiran bir
imkan yaratildi. HSP emir-islem kurallarinda herhangi bir degisiklik yapil-
madi.

— Yeni diizenlemeyle birlikte, 2. seansta yer alan "Disketle Emir ileti-
mi" slrecinde Gdzaltt Pazar’'ndaki hisse senetleri igin de emir verilebile-
cek.

— Piyasanin geneline yénelik olarak seffafligin arttirimasi amaciyla
disketle emir iletimi slrecinde iletilen emirlere ve gergeklesen islemlere
ait olan ve daha 6nce yayinlanmayan bilgilere iliskin derinlikli veri yayini,
birinci seans i¢in saat 09.30, ikinci seans iginse saat 14.00’den itibaren
veri yayini ekranlardan yapilmaya baslanacak.

— Yeni dlzenleme ile birlikte Exspres-Terminal uygulamasi kaldirildi
ve tum terminaller ayni dzelliklere kavusturuldu. Boylece Uyeler gerek
IMKB’de, gerekse merkez ofislerinde bulunan islem terminallerinden tiim
sorgularl yapabilecekler.

Yabanci Yatirnmcilar Temmuz’da da Satti

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ulusal pazarda yabanci ya-
tinmeilar, bu yilin Temmuz ayinda net 128 milyon 213 bin dolarlik satig
yaptilar. IMKB'nin aylik bultenine gére, yabanci banka, araci kurum veya
sahis nam ve hesabina ulusal pazarda gergeklestiriten alim iglemleri 375
milyon 976 bin dolar olarak hesaplandi. Yabanci yatinmeilarin Temmuz
ayinda yaptiklarr satig tutari ise 504 milyon 189 bin dolar olarak belirlen-
di. Bu arada yabanci yatinmcilara ait saklama bakiyesi de Temmuz ay!
itibariyle 3 milyar 938 milyon dolar ile son 30 ayin en distk dlzeyine ge-
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riledi. Yabancilarin saklama bakiyesi, son olarak Ocak 1999'da 3 milyar
429 milyon dolar dizeyindeydi.

Yabanci yatinmcilar, en fazla islem gergeklestirdikleri ilk 10 hissede;
Temmuz ayinda Tuprag disinda net satis yapt. Yabancilarin en fazla ilgi
gosterdigi hisse olan Yap! Kredi Bankasi'nda (YKB) iglem hacmi 188 mil-
yon 398 bin dolari bulurken, bu hissede Haziran ayinda net alm yapan
yabanci yatinmeilar Temmuz ayinda satisa gegti. Yabanci yatirimcilar
Temmuz ayinda YKB hisselerinde net 32.3 milyon dolarlik satis gercek-
lestirdi.

En fazla islem yapilan bir diger hisse de, 126 milyon 671 bin dolarlik
hacimle Garanti Bankasi olurken, bu hissede de bir dnceki aydaki net
alig Temmuz'da net satigsa donUsti. Yabancilarin en fazla islem yaptig ilk
10 hisse iginde net alim yaptiklar tek kagit Tlpras oldu. Haziran ayinda
da yabancilarin en fazla net alim yaptiklar hisse olan TUpras'taki bu egi-
lim Temmuz'da da devam etti ve 3.9 milyon dolarlik net alim gergeklesti-
rildi.

Hazine ihaleleri

Hazine'nin "7 Agustos 2001 Sali" gtind dlzenledigi 154 ginlik bono
ihalesinde nominal teklif tutari 2.625 katrilyon lira olarak gerceklesti. Ka-
mu kuruluglarina 177.5 trilyon lira net satis yapilirken nominal satis mikta-
n 2.182,2 katrilyon liraya ulasti. 154 gtnlik bono ihalesinde bilesik faiz %
89.93, basit faiz ise % 73.63 oldu. Ihalenin ihra¢ tarihi 8 Agustos 2001
Carsamba ve geri 6deme tarihi de 9 Ocak 2002 tarihi olarak belirlendi.
ihalede tek fiyat sistemi uyguland:. Hazine Mistesarlig! bu ihalede Kamu
ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamindaki bankalarin kendi port-
foyleri icin senet almadiklannt bildirdi. thalede gelen tekliflerin ve yapilan
satigin, agirhkit olarak 6zel bankalar ve bireysel yatinmcilarnn tekliflerin-
den olustugu kaydedildi. A¢tklamada, Kamu ve TMSF kapsamindaki
bankalarin ancak mdusteri taleplerini karsilamak amaciyla teklif verdigi,
kendi portfdylerine senet almak amaciyla teklif vermedikleri belirtildi.

Hazine "14 Agustos 2001 Sali" glnkl 3 aylk ihalede tahminlerin Gze-
rinde bir faizle borglanma gergeklestirdi. 3 ay vadeli referans bono ihale-
sine 1 katrilyon 239.1 trilyon liralik teklif geldi. Hazine'nin 3 ay vadeli refe-
rans bono jhalesinde nominal 1 katrilyon 140 trilyon liralik satis gergek-
lesti. [halede bilesik faiz % 98, basit faiz % 74.49 olarak gergeklesti.

Hazine'nin dolar kurlarinda artisa neden olan fazla parayl gekmek,
borglanmada yeni bir secenek yaratmak igin baslatigl halka arz "22
Adustos Persembe" ginu sonuglandi. Dolar tahvili satisi 1.3 katrilyon lira
olarak gergeklesti. Halka arzin toplami 2 katrilyon 379 trilyon lira oldu.
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Hazine'nin agiklamasina gore, 1 yil vadeli 3 ayda bir % 2.75 faiz ddemel;
dolara endeksli devlet tahvilinin satisi 22 Agustos Persembe glini saat
16.00'da tamamlandi. Ug giin siren halka arz sonunda nominal toplam 1
katrilyon 300.6 trilyon liralik satis yapildi. Bu tutann 765.5 trilyon liralik
kismi kamu fonlarina, 535.1 trilyon liralik kismi ise piyasaya yapilan satis-
lardan olustu. Yapilan toplam satis karsiliginda Hazine hesaplarina net
106 milyon dolar ve 1 Kkatrilyon 151.5 trilyon lira yatirilirken; Hazine yetki-
lileri, icinde bulunulan ortam dikkate alindiginda halka arzin sonucunun
olumlu oldugunu belirtti. Yogun ilgiden satigl ilk glinde kesilen 58 gin
vadeli bonoda ise 1 katrilyon 79 trilyon liralik satis yapiidi.

Hazine tarafindan "18 Agustos 2001 Sali" ginu halka arz yoluyla sati-
sa sunulan 99 gun vadeli Hazine bonolarinda, nominal 817.9 trilyon lira-
lik satis rakamina ulasildi. Hazine Mustesarligi’'ndan yapilan aciklamaya
gbre, net satis ise 693.2 trilyon lira olarak gerceklesti. Valér tarihi "29
Agustos 2001 Carsamba’ olan 99 glin vadeli Hazine bonolarinin, itfa tari-
hi ise 5 Aralik 2001 tarihinde gergeklestirilecek. Senetlerin dénem faizi %
18.00, yillik basit faizi % 66.18 ve yillik bilesik faizi % 83.78 oldu. Satis fi-
yat, her 100 bin lira nominal degerli senet igin 84.746 lira. Devlet i¢ Borg-
lanma Senetleri (DIBS) en dagtik 50 mityon TL. ve katlarl seklinde satildi.

Satiga aracilik edecek Ozel ve Kamu bankalar ile Araci Kurumlara
sattiklari net miktar Uzerinden binde 2.5 oraninda komisyon &denecek.
Senetler hamiline ait olacak ve Hazine Mustesarligi'nca aksine bir duyu-
ruda bulunulmadigi sirece senetler erken itfaya tabi tutulmayacak.

Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi Hisse Senedi Fiyat indeksi
{Ocak 1974 = 100)

Aylar 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ocak 1038215 46499.72 66641.02 12128226 482009.45 97003869 736963.15 5078678.55 3035452.15
Subat 1405656 4368574 72135.19 14867255 481567.26 87018589 99630048 4534752.07 2391632.75
Mat 1345569 3633697 04874.84 17824867 44976066 936427.88 122415439 4662632.07 2325863.75
Nisan  20393.46 37260.41 10920143 17494581 419157.76 1246481.82 134375427 5742031.40 3523218.40
Mays  21856.16 40688.45 112502.77 166514.22 468188.27 1073822.72 140355133 4833067.82 3362559.64
Haziran 26303.88 5230027 116528.07 193595.07 52654621 1187994.27 1288600.47 4520368.33 3553889.28
Temmuz 24501.68 59216.98 128087.60 17695520 568012.42 1210065312 1457020.55 4516028.77 3359491.53
Adustos 27193.90 69147.24 11055547 183969.42 579112.78 73761522 1352406.47 4355709.75 3318505.73
Eyldl  33729.97 68630.14 9853852 20783076 77977925 63048423 1733920.33 3762897.75
Ekim 3444497 6641315 11439338 23885442 84970062 573932.44 1797901.99 4397698.60
Kasim  44519.48 7437354 96196.98 26738551 83936091 70359571 2336373.64 2904240.15
Ak 5109956 7150529 96450.06 27792368 956310.79 726072.07 4117624.90 2886233.86




Gikariimig Takvi A = - . -
Kayitl (Odenmig) kvim Yiv Kan (Net) Dagitilan Kar Payi (%) Piyasa Fiyali (TL)

il(r’a B ﬂj_(]armaye Sfarmaye .1998 _1999 _2000 1998 1999 2000 Agustos Haziran Temmuz Aduslos
b S {Milyon TL) | {(Milyon TL) [ (Milyon TL) | (Milyon TL) | (Milyon TL) | (Net) | (Net) | (Net) 2000 2001 2001 2001
1 ALARKO GMYO 20,000 000 3,500 000 6562740 | 16.838 762 20 384 232 - - - 14.750 12 500 13 250 13.500
2 ANADO_LU CAM 70 000 000 47 910.000 174.000 1.117 488 4.074 642 1.000 = 5.00 6.700 1.300 1175 1175
3 ARGELIK 100 000.000 90.900.000 25647.000 | 61.253 949 63316 720 6600 60.00 2000 20.750 10250 8800 a7c0
4 BAGFA$ 10.000.000 2.000.000 2.380 000 2599.697 2777.653 11.000 50.00 7000 22 000 21.000 20.000 22.000
5 BOLU GIMENTO 70.000.000 33.463 000 3,289.000 3983.369 3.586.302 1.875 24 44 12.23 3100 2300 1925 2225
6 BRISA 25.000.000 7.442.000 11.897.000 13 137 330 17 943.310 6300 83120 187 00 45 000 28.000 30 500 28.500
7 GELIK HALAT 5000.000 1.994.000 349 D00 312.820 —370.513 3.850 12.00 - 6.600 3350 2700 2950
8 GIMSA 16.848.000 16 848 000 6279000 10788069 13 421232 6700 3100 3900 11.000 11 000 11250 12.500
9 DEVA HOLDING 100.000.000 16.000 000 194 003 | —1925.850 234198 = - - 1875 1625 1.425 1.250
10 DOKTAS 20.000.000 19.200.000 22.113.000 [ —1550.430 — 5.085.287 5.400 = = 7.500 2425 2350 2100
1 ECZACIBAS! YATIRIM 50.000.000 19 800 000 —437 000 7.897.837 7.323.139 13.000 5000 - 4800 3400 3.000 2950
12 | EGE GUBRE 2.009.000 2009.000 484 000 1.259.177 805 474 7100f 5789 33.06 5500 4700 4.200 3600
13 EREGLI DEMIR GELIK 700.000.000 44 352.000 | —32.675.000 | —24 922 263 72 138.69%6 12.250 - - 21750 14 250 11.750 14.250
14 GENTAS 4.044.000 4.044.000 1 343.000 1.199.502 1.892 086 3.500 1000 - 14 000 4,400 5.200 5600
15 GOOD - YEAR 21.000.000 11.918 000 3237.000 | —4 585600 —7.800 910 6.200 - - 18.000 7.200 7.400 7.000
16 | GUBRE FABRIKALARI 10.000 000 2.500.000 953 000 877 200 981.621| 11750 19.00 2000| 12750 9.600 9.600 9300
17 HEKTAS 15.000.000 13.585 000 820000 | —2095.953 1.668.005 1.950 - - 3700 3600 2 600 1600
18 | iZMIR DEMIR GELIK 62.250 000 62 250.000 772.000 1.147.456 279 521 460 - - 1350 960 <80 840
19 | izocam 12.000.000 6.000.000 1.154,000 1.095 371 4.085 484 2625 2500 40.00 8.000 3.800 4.000 3850
20 | KARTONSAN 2.700.000 2025000 4,574.000 1.868.731 6258.164 12.000 57.75| 154.36( 38500 49.000 47.500 54000
21 | KAVDANPAZ TIC 7.000.000 6 435,000 617 000 3888.455 3.710354 1.625| 40.00 25.59 7.100 3400 3.100 2.900
22 | KOG HOLDING 250.000 000 101 578.000 | 27.140.000 | 42.295 323 43453.509 | 25.000 15.00 10.00| 36000 32.500 30.000 27.500
23 | KONYA GIMENTO - 4.873.000 1.866.000 3156.398 2.551.302 4600| 5000 10.00f 14250 5600 5100 5.100
24 | KORDSA DUPONT 60 000.000 24.084 000 3.361.000 3421.774 9202.454 76800| 2450 3070| 11.500 9800 8.800 8.800
25 MAKINA TAKIM 35.000.000 16.819.000 960 000 420 697 — 994243 1.250 = = 1225 200 a70 270
26 | MIGROS 9.180.000 9180000 15275.000 | 25.038.772 7.505.957 ( 330000} 35000 5000 89.000 70.000 77 000 87.000
27 | NET TURIZM 26.000.000 24.822 000 713 584 130.161 2206.116 = = = 8.900 3.450 2800 1375
28 OLMUKSA 10.000.000 4.066.000 —994,000 659 712 2542799 3.550 - 25.00 13 000 6.900 6.500 6700
29 | OTOSAN 800.000.000 73.108.000 | 31.460.000 1.250.308 40820549 { 92000 = -| 37500 15.000 15.250 14.000
30 PETROL OFISI 100.000.000 50.000.000 31.710.000 [ 70 157.454 72 559.118 51.000| 29176 12190 30 500 42 500 45.500 4.000
31 | PINARSUT 15.500.000 15 500.000 1.503.000 3241698 4.092558 8.400| 5000 8270| 10.750 2700 2700 2475
32 SABANCI HOLDING 600.000.000 600.000.000 33.072.453 | 38620285 83.375.64 il 8.00 ¥ 6400 5.100 4,600 4750
33 | SARKUYSAN 10 000.000 4,000.000 3.912.000 4.020.727 3.442605| 13250 55.00 41.00 15250 13.000 12250 13.250
k7 TELETAS 10.000.000 8.000.000 6.796.000 4.488.080 - 5.910.940 13.000 = =| 102500 12.750 10.000 9200
35 TUPRAS 100.000 000 74.752 00C 96 367.000 | 212 969 504 242 982 184 -] 23370 280.30 29 500 32.000 29.500 a2.000
34 TURK DEMIR DOKUM 15.000.000 10.000.000 546.000 | -4.766.215 3.781.160 3150 = = 9.000 4.400 2.450 3,200
37 T. GARANTI BANKASI 1.000.000.000 750.000.000 [ 130.075.000 | 181.098.648 205.287.000 8.8c0 = = 6.700 6.300 2200 2.050
38 TURKIYE SISE VE CAM 150.000.000 84.106.000 3.720.000 1.539.518 3.607.181 3300 140 = 7.000 4350 3.750 3700
39 YAP! KREDI B. - 752 345.000 85.119.000 | 211.276 596 256 146.000 3.900 64.00 = 5.500 3900 3200 3100
40 YASAS 11.907.000 11.907.000 1.426.000 1.057 215 251.225 32 500 9.49 7.47 8.600 2.050 1.150 970
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EKONOMIK GOSTERGELER DIS DUNYA (EYLUL 2001)

igsizlik Dig Ticaret Cari iglem

e e Tiiketici Ucretler Orant (%) Dengesi®* Dengesi®®

Fiyatlari® Kazanglar® (En Son) (s(h::‘;agr:) (Milyar s)

y) (Son 3 Ay)
ABD. 1.2 27 4.4 4.0 —4535 —449.3
Almanya 0.6 26 1.8 94 57 2 =218
Avustralya 21 6.0 @7 6.1 -0.7 -99
Avusturya 22 27 28 36 -54 -43
Belgika 1.7 2.7 26 1.2 106 12
Danimarka 1.0 2.4 47 5.4 69 45
Fransa 29 21 43 95 b.d. 143
Hollanda 15 4.6 44 26 189 137
Ingiltere 21 1.6 48 55 -449 -19.2
ispanya 33 a9 34 140 -389 -152
lsveg 1.4 29 23 52 11.8 5.6
Isvigre 25 i 13 1.8 03 283
ltalya 20 28 25 107 36 -49
Japonya 02 -0.8 14 47 904 %3
Kanada 2.1 26 17 68 474 255
Euro-11 25 28 26 88 -12 -280

Agiklamalar: (b.d) = Belli Degi!

(™ Yillik Yirzde Degigim.

Kaynak: The Economist, 8 Eylll 2001

(**) Avustralya, Fransa, ingiliere, Japonya, A B.D. ve Kanada igin ithalat F O B , ibracat F.O B, Digerleri iin C 1 F /F.OB.
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Bankacilik

Dr. OZTIN AKGUC

2000 Yilinda

Bankalar, Mevduat ve Krediler

I-  GENEL GiZGILERIYLE
GELISMELER

000 yilinda Gtkemizde bankaci-

ik alaninda gelismeler, Tlrkiye
Bankalar Birligi'nin "Bankalar 2000"
isimli 223. yayini ile TCMB'nin "2000
Yillk Rapor'undan yararlanarak genel
Gizgileriyle soyle ortaya konulabilir.

(i) 2000 yiinda Ulkemizde faali-
yette bulunan banka sayisi, TC Mer-
kez Bankasi diginda, 81'den 79'a in-
migtir. 2000 yilinda Turkiye'de sube
agan yabanci sermayeli ticaret ban-
kalart grubundan Kibris Kredi Banka-
si Ltd.’nin ve 6zel sermayeli kalkinma
ve yatrim bankalar grubundan da

Park Yatinm Bankasl A.S.'nin banka-
ciik yapma izinleri BDDK tarafindan
kaldinlmigtir. Ayrica yine 2000 yili
icinde Demirbank A.S., Bank Kapital
AS. ve Etibank AS.nin yonetimleri
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’'na devredilmistir. Boylece
Fona devredilen banka sayist 2000
yilinda 11'e ylikselmistir.

2000 yilinda bankalarda isim de-
gigikliklert olmus, yabanci sermayeli
kalkinma ve yatinm bankalarindan
Bankers Trust A.S.'nin dnvani De-
utsche Bank A.$., Bank Indosuez
Euro Tark Merchant Bank'in tinvani
Credit Agricole Indosuez Tirrk Bank
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A.S. ve ozel sermayeli ticaret banka-
lari grubundan Tirk Sakura Bank
AS. nin tGnvan da FIBA Bank AS.
olarak degistirilmistir.

(i) Bankacillk sisteminde sube
sayisindaki artig 2000 yilinda yavagla-
yarak sUrmis, toplam sube sayis)
(TCMB disinda) 146, basgka bir deyis-
le % 1.9 oraninda artarak, 7.837'ye
ulagmistir. Subelerin 7.786's| yurticin-
de 51'i de yurtdiginda bulunmaktadir.
Yurtiginde faaliyette bulunan sube sa-
yisi, 143 artarken, ulusal bankalarin
yurtdiginda faaliyette bulunan banka
sube sayisi da 48'den 51'e ylksel-
mistir. Bu saylya TCMB'nin 21 subesi
de eklendiginde toplam sube sayisi
7.858 olmustur.

Banka subesi sayisinda 1995 yI-
lindan itibaren gozlenen sube sayl-
sinda artis egilimi, son yillarda gide-
rek yavaslama gostermektedir. Ger-
cekten banka sube sayisinda artig
1998 yilinda % 8.0 dlzeyinde iken,
artis hizi 1999 ve 2000 yillarinda sira-
siyla % 4.3 ve % 1.9'a gerilemistir.
Sube sayisindaki artig orta ve kiglk
Olcekli 6zel ticaret bankalarinda ger-
ceklesmis; kamusal sermayeli banka-
larin sube sayisi ise 31 azalmistir.

(i) Bankalarda calisanlarin sayisi
(TCMB diginda) bir onceki yila gore
yaklasik % 2.0 oraninda, 3.587 azala-
rak 170.401'e gerilemistir. Banka per-
sonel sayisinda azalma, tim ticaret
bankalan gruplarinda gergeklesmis-
tir. Kamusal sermayeli ticaret banka-
larinda calisan sayisi, bir onceki yila
gére, yaklasik % 2.5 oraninda azala-
rak 72.007'den 70.191'e inerken, &zel
sermayeli ticaret bankalarinda (Fona
devredilen bankalar dahil) % 1.6 ora-

ninda azalarak 92.366'dan 90.849'a
gerilemistir. Yabanci sermayeli ticaret
bankalarinda personel sayisindaki
azalis % 10.1 dizeyinde olmustur.
Kalkinma ve yatnm bankalan gru-
bunda ise, personel sayist % 2.3 ora-
ninda artarak 5.430'dan 5.556'ya yuk-
selmistir.

2000 yih sonu itibariyle banka
personelinin % 41.2'si kamu serma-
yeli ticaret bankalarinda, % 41.6's
Fona devredilen bankalar disindaki
ozel ticaret bankalarinda, % 11.8'i
Fon Yonetimindeki bankalarda, %
2.2'si yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda, % 3.2'si de kalkinma ve ya-
tim bankalarinda ¢alismaktadir.

1999 yilina gére banka caliganla-
n icinde kamusal sermayeli ticaret
bankalarinin payr % 4t.4'den %
412'ye, yabanci sermayeli ticaret
bankalarinin pay1 % 2.4'den % 2.2'ye
gerilerken, &zel ticaret bankalarnnin
payt (Fona devredilenler dahil) %
53.1'den % 53.4'e, kalkinma ve yati-
rnm bankalarinin payt da % 3.1'den
hafifce % 3.2'ye ylkselmistir.

Banka calisanlarn icinde yilksek
ogrenim gormus olanlarin sayis! ve
oranm hizla artmaktadir. TCMB disin-
da, 1988 yilinda banka galisanlarinin
% 19.5'i yiksek ve lisans usti 6gre-
nim goérmus olanlardan olusurken, bu
oran 2000 yillinda % 47.5'e degin yk-
selmistir. Bir énceki yil ise bu oran %
43.5 dlzeyinde idi.

(iv) Turkiye bankacilik sistemi he-
men hemen tiim Glkelerde gdzlendigi
gibi oligopolistik bir yapidadir. Sis-
temde ¢ok sayida banka bulunmasi-
na karsin, az sayida banka mevduat
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ve kredi pazarlarinda dnemli paya sa-
hip bulunmaktadir. Nitekim 2000 so-
nu itibariyle de en fazla mevduata sa-
hip bes banka (sirasiyla T.C. Ziraat
Bankasl, T. Halk Bankast, T. is Ban-
kasi, Yapl ve Kredi Bankas| ve Vakif-
lar Bankasi) toplam mevduatin yakla-
stk % 50.0'sine sahip bulunmaktadir.
En fazla kredi hacmine sahip bes
bankanin (strasiyla T.C. Ziraat Banka-
si, Yap! Kredi Bankasi, T. ig Bankasi,
Pamukbank ve Akbank) 2000 yili so-
nu itibariyle toplam banka kredilerin-
deki payl % 45.5 duzeyindedir. Son
ylllarda baylk bankalarin da toplam
mevduat ve toplam krediler igindeki
paylart disme egilimi gosterirken,
2000 yilinda ilk bes bankanin mevdu-
at ve kredi hacmindeki paylarn topla-
mi 1999 yilina gdre hemen hemen
degisme gostermemistir.

(v) 2000 yilinda kamusal serma-
yeli bankalarin toplam mevduat
(DTH'lar dahily igindeki payi, bir én-
ceki yila gére % 39.8'den halfifce %
44.2'ye yukselirken, ticaret bankalan
kredileri icindeki payr da % 31.5'den
% 29.7'ye gerilemistir. Kamusal ser-
mayeli bankalarin, kalkinma ve yati-
nm bankalari dahil, toplam banka
kredileri igindeki payi % 35.2 olmak-
tadir. Bir dnceki yil bu pay % 37.3 du-
zeyinde idi.

TL mevduat daha g¢ok kamusal
sermayeli bankalarda toplanmakta-
dir. 2000 sonu itibariyle kamusal ser-
mayeli ticaret bankalarinin TL mevdu-
at igindeki payt % 60.0 olurken; ya-
bancl para mevduat igindeki paylari
% 17.4'e gerilemektedir.

(vi) 2000 yil sonu itibariyle Ulke-
mizde faaliyette bulunan yabanci
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banka sayisi 18'i ticaret 3'U de kalkin-
ma ve yatirm bankasi tirinden ol-
mak Uzere 21 olarak gorulmektedir.
Ancak bu bankalardan Osmanl Ban-
kas! ile Ulusal Bank seklen yabanci
bankalar grubunda yer almaktadir.
Anilan bankalar da dahil yabanci
bankalarin toplam mevduat icindeki
paylari % 3.2 krediler icindeki paylar
da % 2.9 duzeyindedir.

Verilerin ortaya koydugu gibi ya-
banci bankalarin Turkiye mevduat ve
kredi pazarindaki pay! dasuktir. Ger-
cekten bu paylar, yukarida sozu edi-
len iki ulusal bankanin mevduat ve
kredi rakamlarini da igerdiginden ol-
dugundan daha ylksek gozlikmekte-
dir.

(vi) 1980 sonrasinda bankalarl-
mizin disa agllma cabalanna karsin,
diga agilma nicelik agisindan belli bir
boyuta ulasamamistir. 2000 yilinda
ulusal bankalarmizin yabanci ulkeler-
deki subelerinin toplam mevduat igin-
deki payl, % 7.0 krediler icindeki pay!i
da % 10.5'dir. Bu paylar bir dnceki yil
daha yuksek, swrasiyla % 9.2 ve %
11.4 dlzeyinde idi. Kald ki bu paylar,
yurtici  kaynakll bazi iglemlerin de
yurtdigina kaydinlmasi nedeniyle ger-
¢egi de yansitmamaktadir.

(viii) Bankalarimizin yeni veya or-
tak girisim seklinde banka kurma ve-
ya mevcut bankalarin sermayelerine
katilma yolu ile disa agilma politikala-
rim 2000 yilinda da sUrdiirmislerdir.
Ancak 2000 sonu itibariyle ulusal
bankalarmizin yurt digindaki mali igti-
rakleri bir 6nceki yila gore 4 azalarak
91'den 87'ye gerilemistir. Ulusal Ban-
kalarimizin yurtdigindaki sube sayisi
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ise inceleme yilinda 3 artarak 48'den
51'e yikselmistir.

Bankalanmizin uluslararasi mali
piyasalarda yer almak, uluslararasi
piyasalarda ve Turki Cumbhuriyetleri
ile yakin iliskiler kurma politikalari,
yurtdiginda kurulu bankalara ortak ol-
ma ve yurtdiginda banka olusturma-
larinda ortak girisimler etkili olmakta-
dir.

(ix) 2000 yilinda bankatarin var-
hklar: cari fiyatlarla % 44.6 oraninda
artarak 104.283,1 ftrilyon Tl'ye yuk-
selmistir. Bir onceki yil ise bankaciiik
sektorinun varlklarn cari fiyatlarta %
95.8 oraninda artmis idi. USD bazin-
da ise toplam varliklar, bir nceki yila
gore % 16.5 oraninda artarak 155.0
milyar USD’e ylikselmistir. 1999 yilin-
da ise banka varliklan (aktifleriy USD
bazinda % 14.3 oraninda artis goster-
mis idi. 2000 yilinda banka variiklarin-
da artis hizi, bir énceki yila gére cari
fiyatlarla yavaslarken, USD bazinda
artmistir.

(x) Banka variiklarinin TL ve YP
(Yabanci Para) olarak dagilimi bir én-
ceki yila gére belirgin degisme gds-
termis; 1999 yilinda bu dagilm %
61.9 TL; % 38.1 YP seklinde iken,
2000 yilinda % 64.7 TL; % 35.3 YP
seklini almistir. Varliklann TL ve YP
olarak dagiiminda, YP varlikiarin payi
azalmistir. Bu degisim bankalarin po-
zisyon aciklarinin arttigini gostermek-
tedir.

(xi) 2000 yilinda toplam mevduat
(DTH'lar ve bankalar mevduati dahil)
bir énceki yilla gére cari fiyatlarla yak-
lagik % 41.8 orannda artarak
68.442,4 trilyon TL'ye ylkselmistir.

Toplam mevduat USD bazinda %
14.4 oraninda artarak 2000 yili sonun-
da yaklasik 101.8 milyar USD olmus-
tur.

Mevduat artis hiz1 bir 6nceki yila
gore hem cari fiyatlarla hem de USD
bazinda yavaslamistir. 1999 yilinda
mevduat cari fiyatlarla % 100.0 ora-
ninda artarken USD bazinda da %
15.6 dolayinda artis gostermis idi.

(xii) 2000 yilinda TL mevduat YP
mevcluattan daha hizli artis goster-
mistir. TL mevduat % 51.8 oraninda
artarken, YP mevduat artisi % 31.6
oraninda olmustur. Bir dnceki yilda
da TL mevduat yabanci para mevdu-
attan daha hizh artis gostermis, TL
mevduat % 103.3 oraninda artarken,
YP mevduatta artis hizi % 95.9 ora-
ninda kalmis idi. 2000 yilinda TL ve
YP mevduatta artis hizlarinin farkl
olusu, mevduatin dagiimini etkilemis-
tir. 1999 yilinda mevduatin dagihim %
50.4 TL, % 49.6 YP iken, bu dagilim
2000 yiinda % 53.9 TL, % 46.1 YP
seklini almis, TL mevduatin pay bir
onceki yila gore artmistir. TL'nin si-
rekli deger yitirmesi, kur ya da deva-
lbasyon riskinin yiksekligi, vadesiz
TL mevduata distk faiz uygulanma-
st, toplam mevduatin TL ve YP olarak
dagilimini etkilemekte, birikimlerin YP
mevduat olarak bankalara yatiriima-
sinda etkili olmaktadir. YP mevduatin
payinin doviz capasina karsin 2000
ylinda da hemen hemen TL mevdu-
ata yakin olusu olagan bir durum ola-
rak yorumlanmamalidir. Bu yapi bir
yerde ekonomik istikrarsizhigt yansit-
maktadir.

(xii) 2000 yiinda DTH artis hizi
cari fiyatlarla bir énceki yila gére ya-
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vaglamig, 1999 yilinda % 96.8 oranin-
da artan DTH'lar 2000 yilinda % 31.5
oraninda artarak 27.908.1 trilyon
TLl'ye yukselmistir. DTH artis hizinin
ortalama mevduat artis hizinin altinda
olusu, DTH'nIn toplam mevduat igin-
deki payinin % 44.0'den % 40.8'e ge-
rilemesine yol agmistir.

(xiv) 2000 yilinda DTH disi mev-
duat yaklasik % 50.0 oraninda artis
gbéstermis olmakla beraber, artis hiz-
lari mevduat tlrleri itibariyle farkh ol-
mustur. Anifan yil en hizlh mevduat ar-
tist % 96.2 oraninda olarak bankalar
mevduatinda goézlenmis, bunu sira-
slyla % 66.5 oraninda artisla resmi
kurulusiar mevduati, % 61.7 oraninda
artigla ticari kuruluslar mevduati, %
34.4 oraninda artisla tasarruf mevdu-
atl ve % 33.0 oraninda artisla da di-
ger mevduat (altin depo hesaplan da-
hif) izlemistir.

(xv) 2000 yilinda mevduat turleri
itibariyle artis hizlannin farkh olusu,
yalniz mevduat toplaminin TL ve YP
olarak dagilimint degil, DTH dist mev-
duatin bilegsimini (kompozisyonunu)
de degistirmigtir.

1999 yilina gére DTH disi mev-
duat icinde bankalar mevduatinin pa-
Y1 % 18.0'den % 23.5'e, ticari kurulus-
lar mevduatinin payr % 13.5'den %
14.6'ya, resmi kuruluslar mevduatinin
payt % 3.0'den % 3.3'e ylkselirken,
tasarruf mevduatinin payi % 49.4'den
% 44 .3'e, diger mevduatin payl da %
16.1'den % 14.3'e gerilemistir.

(xvi) izlenen faiz politikasi ve enf-
lasyon beklentisi mevduatin TL ve ya-
banci para olarak dagiiminin yan si-
ra mevduatin vade yapisini da etkile-
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mektedir. 2000 yili sonu itibariyle top-
lam mevduatin % 18.5'i vadesiz, %
81.5'i ise bir ay ve daha uzun streli-
dir. 1999 yilinda ise toplam mevdu-
atin % 16.9'u vadesiz, % 83.1'f de bir
ay ve daha uzun sureli mevduat sek-
linde idi. 1980Q'li yillann baslarndan
itibaren bankalardaki vadesiz mevdu-
atin toplam mevduat igindeki pay! ge-
nelde azalma egilimi gostermekle bir-
likte, 2000 yilinda vadesiz mevduatin
pay! bir dnceki yila gore yukselmistir.

Enflasyon ve faizlerin oynakhgi
vadeli mevduatin daha cok kisa sdre-
lerde yogunlasmasina neden olmakta
ve sureler genelde kisalmaktadir.
2000 yili sonu itibariyle vadeli mevdu-
atin dagihmi; 1 ay vadeli mevduat %
41.3, 3 ay vadeli mevduat % 40.3, 6
ay vadeli mevduat % 11.4, 1 yil ve da-
ha uzun vadeli mevduat % 7.0 seklin-
dedir. Mevduatin % 80.0'den fazlasi 1
ve 3 aylk vadeli hesaplarda toplan-
mistir. Bir 6nceki yila gére, 1 ay vade-
li mevduatin payr % 32.8'den %
41.3%¢, 3 ayllk mevduatin payr %
39.2'den % 40.3'e ylkselmis; buna
karsin 6 ayllk mevduatin payt %
20.5'den % 11.4'e, 1 yil ve daha uzun
vadesi mevduatin payt da % 7.5'den
% 7.0'ye gerilemistir. Tasarruf mevdu-
atinin vade dagilimi da % 5.1 vadesiz,
% 94.9'u da vadeli seklindedir. Bir on-
ceki yilda da vade dagilimi buna ben-
zer sekilde % 4.7 vadesiz, % 95.3 va-
deli tasarruf mevduati seklinde idi.

Enflasyonun hizli, faiz riskinin
ylksek oldugu dénemilerde, riskten
kaginmak veya korunmak icin birikim-
lerin kisa streli hesaplarda toplanma-
si dogaldir. Enflasyonun uzun streli
fon sunumu (arzi) Gzerindeki olumsuz
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etkisi, bankacilik sektorimuzde de
gbzlenmektedir.

Faiz farkhfiklarinin mevduatin va-
de dagiimi tzerindeki etkisi tasarruf
mevduatinda daha belirgindir. 2000
yilinda tasarruf mevduatinin vade da-
gimi 1999 yil sonu ile karsilastiridi-
ginda, 1 ay vadeli mevduatin pay! %
12.3'den % 34.0'e, 3 ay vadeli mev-
duatin payl % 47.5'den % 53.5'e yuk-
selirken, 6 ay vadeli mevduatin pay!
% 32.7'den % 19.8'e, 1 yil ve daha
uzun vadeli mevduatin payr da %
7.5'den % 1.7'ye gerilemistir. Tasar-
ruf mevduatinin vade dagihm: da %
5.1 vadesiz % 94.9'u da vadeli seklin-
dedir. Bir 6nceki yilda da dagiim bu-
na benzer % 4.7 vadesiz, % 95.3 va-
deli seklinde idi.

(xvi) TCMB'nin bankacilik sekt6-
rune agmis oldugu krediler 2000 yi-
Iinda 7.675 milyar TL'den 500.000
milyar TL'ye yukselmistir. TCMB'nin
bankacilik kesimine acmis oldugu
krediler 1998 ve 1999 yillarinda artis
gostermezken, Fon'a devredilen ban-
kalarin fonlanma geregi 2000 yilinda
sigrama gostermistir.

TCMB'nin  bankacilik kesimine
acmig oldugu reeskont ve avans kre-
dileri, izlenen para politkasina ve
ekonominin kredi talebine gére de-
gismekte; dizenli bir gelisme goster-
memektedir.

TCMB’nin bankacilik sektdriine
agmis oldugu kredilerde genel egi-
lim, TCMB kredilerinin banka kaynak-
larl igindeki paymmin azalmast yénun-
dedir. Gergekten 1990 yilinda TCMB
kredilerinin banka kaynaklar igindeki
payl % 2.7 iken, 2000 yilinda bir én-

ceki yila gore artisa karsin binde 6'ya
digmustur. Bu gelismede kuskusuz
TCMB'nin izledigi para politikasinin
yani sira bankalar aras| para piyasasl-
nin olusmasi da etkili olmustur. An-
cak 1997 yilindan itibaren TCMB 6n-
ceki yillardan farkll olarak bankalara
ozellikle Eximbank'a kabul finansma-
ni kapsaminda reeskont olanag! sag-
lamaktadir. Turkiye'de kabul (accep-
tance) piyasas! gelismemis oldugun-
dan, TCMB ddviz Uzerinden duzen-
lenmis yurtdigindaki muteber banka-
larca kabul edilmis police ve senetleri
reeskonta kabul ederek finansman
olanagi yaratmaktadir.

(xviii) 2000 yilinda ekonomide
genigleme banka kredilerine yansi-
mig; banka kredilerinde artig hiz1 én-
ceki yila gore yiikselmistir. Banka
kredilerindeki geligmeler, ekonomide-
ki genel egilimleri yansitan iyi bir gés-
terge olmaktadir.

2000 yiinda banka kredileri cari
fiyatlarla % 57.6 oraninda artarak
34.213,5 trilyon TL'lik bir boyuta ulas-
mistir. 2000 yilinda banka kredilerin-
de artis hizi bir 6nceki yil diizeyi olan
% 53.8'den daha yillksek olmustur.
2000 yilinda ticaret (mevduat) banka-
lart kredilerinde artig hizi bir 6nceki yi-
la gore % 50.9'dan % 59.6'ya yukse-
lirken kalkinma bankalan kredilerinde
aris hizi % 83.83'den yaklasik %
40.0'a gerilemistir. 2000 yilinda ticaret
bankalarinin kredi artis hizi, kalkinma
ve yatinm bankalar kredileri artis hi-
zindan da yliksek olmustur.

2000 yilinda banka gruplan itiba-
riyle kredilerde artigs hizlarinin farkh
olusu, toplam banka kredilerinin tica-
ret bankalan ile kalkinma ve yatirim
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bankalan arasindaki dagilimini degis-
tirmistir. Tim banka kredileri icinde ti-
caret bankalar kredilerinin payr %
89.6'dan % 90.8'e yukselirken, kal-
kinma ve yatinm bankalarinin pay! %
10.4'den % 9.2'ye gerilemistir.

(xix) 2000 yiinda hankalarin ag-
mis oldugu krediler mevduattan daha
hizl  artmistir. Ticaret bankalarinin
kredileri % 59.6 oraninda artarken
mevduatta artig hizi yaklasik % 41.8
olmustur.

Kredilerin mevduattan ¢ok daha
hizli artmasi sonucu ticaret bankala-
rinda Kredi/Mevduat orani %
40.83'den % 45.4'e yukselmistir. Bu
dizey 1993 yilinda ulasilan Kre-
di/Mevduat Orani % 71.2’'nin cok ge-
risinde bulunmaktadir.

2000 yilinda ticaret bankalarinda
krediler net varllk toplamindan gok
daha hizli artmig oldugundan, s6z ko-
nusu bankalarin varlik yapilar bir &l-
gude degismis, Krediler/Toplam Var-
Iik orani % 30.1'den hafifge % 31.2'ye
yikselmistir. Bankalarin vermis ol-
duklan nakit kredilerin toplam varlik-
lar igindeki pay! 1995 yilindan sonra
artis egilimi icine girmisken, 1998 yi-
hnda ekonomik durgunluk ve anilan
yilda T.C. Ziraat Bankasi'nin tarim
kredilerinin bir béliminin gérev za-
rarl olarak Hazineden alacak sekline
donusturilmesi Nakit Krediler/Varlik
Toplami oraninin dusmesine yol ac-
mistir. Ancak 2000 yilinda nakit kredi-
lerin banka varliklar igindeki payinin
hafifce ylkseldigi gdzlenmektedir.

(xx) Bankalarin varliklan arasinda
son yillarda Menkul Degerter Clizdani
énemli yer tutmaya baslamigtir. Men-
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kul Deg@erler Clzdaninin banka varlik-
lari igindeki payl 2000 yilinda % 11.5
olmustur. Bir énceki yil menkul Kkiy-
metler portfdylnin banka varliklarn
igindeki payr % 17.2 dizeyinde idi.
Ayrica bagl degerler de dikkate alin-
diginda bu oran % 19.7 olmaktadir.
Bankalarin Menkul Degerler Clzdani-
nin énemli bir boliumi Hazine bonola-
n ile Devlet Tahvillerinden, baska bir
deyisle Devlet i¢ Borglanma Senetle-
rinden (DIBS) olugmaktadir. 2000 yiI-
linda DiBS'ler, bankalarin Menkul De-
gerler Clzdaninin yaklagik % 80.0'ni
olusturmaktadir.

(xxi) 2000 yilinda bankalarin do-
viz pozisyon aglklar, bir énceki yila
gére 4.083 milyon USD artarak
13.218 milyon USD'den 17.801 mil-
yon USD'e ¢ikmistir. 2000 yilinda dé-
viz capasinin da etkisiyle kur artislari-
nin, TL plasman getirisi ile yabanci
para maliyeti arasindaki farktan daha
dislk olugunun yarattigl faiz arbitraji
olanagl, bankalarin pozisyon agiklari-
nin geniglemesine neden olmustur.
Bankalarda ddviz pozisyon acgigini
esas itibariyle 6zel sermayeli banka-
lar vermektedir. Kamusal sermayeli ti-
caret bankalarinin doéviz pozisyon
actklarl ihmal edilebilir diizeyde bu-
lunmaktadir.

(xxii) 2000 yilinda bankacilik sis-
temi, birlestiriimis gelir tablosunda
yer alan bilgilere gére, 2.709.599 mil-
yar TL (yaklasik 4.0 milyar USD) zarar
etmistir. TMSF'ye devredilen bankala-
nn 2000 vyilinda toplu olarak
3.309.927 milyar TL zarar etmesi,
bankacilik sisteminin zarar etmesine
yol agmistir. Bankacilik sistemi, 1999
yilinda da 305.750 milyar TL zarar et-
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mis idi. Ancak zarar tutari, cari fiyat-
larla bir dnceki yila gore % 786, yak-
lagik 8 kat artarken, reel olarak da
enflasyondan arnndirildiktan sonra, %
485 oraninda yaklasik 5 kat artmistir.
1996 - 1998 déneminde banka karla-
rinda artig hizi, sirasyla % 73.9, %
37.3 ve % 4.8 olarak yavaslama gos-
terdikten sonra, bankalar 1999 ve
2000 yillarinda 6zellikle de 2000 yilin-
da blyuk boyutlu zarar etmiglerdir.

Banka karlari diizenli bir gelisme
gbstermemekte; banka karlan ile
ekonominin blyime hizi arasinda
2000 yii disinda yakin bir iliski goz-
lenmektedir. Gergekten ekonominin
hizla buyudiagl, 1990, 1992, 1993,
1995 ve 1996 yillarinda banka karlari
hizla artarken, buylme hizlarinin gok
dusik veya eksi oldugu yillarda, or-
negin 1989, 1991, 1994, 1998 yillarin-
da banka karlar azalmis; 1999 yilinda
ise zarara dénusmistlr. 2000 yilinda
ekonominin (GSMH artisi olarak) %
6.1 oraninda artmasina kargin, ban-
kalarin blylUk boyutlu, rekor diizeyde
zarar etmeleri, Fona devredilen ban-
kalarin bilangolarinin daha gergekgi
diizenlenmesi ve DIBS faizlerinin
dismesi ile agiklanabilir.

(xxiii) 2000 yilinda bankalarin
toplu olarak zarar etmeleri bankalarin
karlilk oranlarini da olumsuz etkile-
mistir. Bankalarin 6zsermaye (ya da
Ozkaynak) karlilik orani bir énceki yila
gore ortalama ozkaynak tutari esas
alindiginda eksi % 14.9'dan eksi %
72.8'e dugmustdr.

Bankalarda 2000 yilinda da karl-
lik oranlari énceki yillarda oldugu gibi
banka gruplart itibariyle farkh olmus-
tur. Fona devredilen bankalar diginda

ozel Ticaret bankalarinin dénem so-
nucu bir onceki yila gore, cari fiyatlar-
la % 34.3 oraninda azalarak
1.541.102 milyar TL'den 528.868 mil-
yar TL'ye gerilemistir. Bunun sonucu
soz konusu bankalarin 6zkaynak kar-
llik orani (Donem Net Kari / Ortalama
Ozkaynak Tutar) % 65.2'den %
12.5'e dusmustir. Fona devreclilen
bankalarin toplu zararlar ise bir Gnce-
ki yila gore cari fiyatlarla yaklasik %
30.0 oraninda artarak 2.546.788 mil-
yar Tl'den 8.309.927 milyar TL'ye
yukselmistir. S6z konusu bankalarda
toplam zarar, 6denmis sermaye, de-
gerleme fonlari ve yedek akgeler tuta-
rint asmis oldugundan net dzkaynak
bulunmamaktadir. Fon yoénetimindeki
bankalann zararlarinin bir énceki yila
gore artmasinda, bu kapsamdaki
banka sayisinin 8'den 11'e yukselme-
si de etkili olmustur.

Yabanci ticaret bankalarnin do-
nem net kari, cari fiyatlarla bir énceki
yila gére % 84.7 oraninda azalarak
221.210 milyar TL'den 33.951 milyar
TL'ye gerilemistir. S6z konusu banka-
larda o6zkaynak karhihigi da %
124.2'den % 11.1'e digmustur.

Kamusal sermayeli ticaret banka-
lar 1999 yilinda 284.476 milyar TL
net kar saglamiglarken, 2000 yilinda
177.392 milyar TL zarar etmislerdir.
Ozkaynak karllik orani da kamusal
sermayeli ticaret bankalarinda %
48.2'den eksi % 20.5'e digmustur.

Ticaret bankalarn toplu olarak
1999 yilinda 500.000 milyar TL zarar
etmiglerken, zarar tutari 2000 yilinda
cari fiyatlarla % 485.0 oraninda arta-
rak 2.924.500 milyar TL'ye ulagmis,
s6z konusu bankalarin 6zkaynak kér-
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ik orani da eksi % 29.2'den eksi %
96.3'e gerilemistir.

Kalkinma ve yatirm bankalarn ge-
nelinde ise dénem net kan bir 6nceki
yila gére cari fiyatiarla % 10.6 oranin-
da artarak 194.250 milyar TlL'den
214.901 milyar Tl'ye yikselmistir.
Buna karsin 6zkaynak karllik orani %
57.7'den % 31.4'e dusmustur.

is hacimleri cok sinirli olan ya-
banci sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalan bir yana birakilacak olursa,
2000 yilinda 6zkaynak karlhk orani
en ylksek bankalarn grubunu % 33.2
duzeyi ile ozel sermayeli kalkinma
bankalan grubu olusturmustur. Bu en
ylksek karhhk oranina sahip banka-
larda dahi, 6zkaynak karligi bir 6n-
ceki ylla gére % 57.8'den % 33.2'ye
gerilemistir. Ozkaynak karlilig agisin-
dan 6zel sermayeli kalkinma ve yati-
nm bankalarnim, % 29.3 karllik orani
ile kamusal sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalari, % 12.5 karlilik orani
ile Ozel ticaret bankalari ve % 11.1
duzeyinde karlilik orani ile de yabanci
sermayeli ticaret bankalar izlemekte-
dir. Kamusal sermayeli ticaret banka-
lar, fona devredilen bankalar toplu
olarak zararli olduklanndan, s6z ko-
nusu bankalar igin 6zkaynak karlik
oranindan s6z etmek anlamli degildir.

(xxiv) 2000 yilinda bankalarin
varlik karliig (Dénem Net Kari / Orta-
lama Varlik Top.) orani da, bir énceki
yila gbre, eksi % 0.6’dan eksi % 3.1'e
gerilemistir. Banka varliklari cari fiyat-
larla % 44.6 oraninda artarken, ban-
kalarin toplu olarak zarar etmeleri
bankalarin variik karliiginin eksi ol-
masina yol agmistir.
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2000 yilinda da o6nceki yillarda
oldugu gibi varlik karlligi, banka
gruplar arasinda farklidir. Varlik karl-
Iig1, ortalama varlik tutarina gore tica-
ret bankalar grubunda eksi % 3.5 du-
zeyinde olusurken, kalkinma ve yati-
nm bankalannda artt % 5.3 olarak
gerceklegmistir.

2000 yilinda bankalarin varlik
karliigr da bir 6nceki yila gére gerile-
mistir. Ticaret bankalari genelinde
varlik karligi, eksi % 1.0'den eksi %
3.5'e dlgerken, kalkinma ve yatinm
bankalarl grubunda da % 7.5'den %
5.83'e gerilemistir.

2000 yilinda da varhk karlihgi,
banka gruplarn itibariyle farkidir. is
hacimleri dar ug¢ kiglk yabanci ser-
mayeli banka bir yana birakilacak
olursa, varlik karliigr en ylksek ban-
kalar grubunu, % 5.7 karlik orant ile
Ozel sermayeli kalkinma ve yatinm
bankalar olugturmaktadir. Varlik karl-
g1 agisindan 6zel sermayeli kalkinma
ve yatnm bankalanni, % 5.3 karliik
orani ile kamusal sermayeli kalkinma
ve yatirm bankalan karliltk oranlar %
1.2'ye dusmus, 6zel ticaret bankalari
ve % 0.7'ye degin gerilemis yabanci
sermayeli ticaret bankalarl izlemekte-
dir. Kamusal sermayeli ticaret banka-
lary ortalama aktif tutarlari Gzerinden
1999 yilinda net % 1.5 oraninda kar
elde ederlerken, 2000 yilinda toplu
olarak varlk toplamlannin binde 6'si
kadar zarar etmiglerdir.

Fona devredilen bankalann do-
nem zararlari 1999 yilinda varlk top-
lamlarini agmisken, 2000 yili zararlan
varhk toplamlarinin % 51.3'4 diizeyin-
de olugmustur.
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Verilerin ortaya koydugu gibi,
tim banka gruplannda 2000 yilinda
kar ve karlihga iliskin geligmeler,
1999 yilina gore dahi olumsuz ydnde
olmustur.

(xxv) Aciklanan bilangolara gore
2000 yil sonu itibariyle bankalarin ta-
kipteki kredileri tutari 3.940.293 mil-
yar TL'dir. Bu tutar bir onceki yila gé-
re yaklasik % 70.0 oraninda artis gos-
termektedir. Takipteki kredilerin %
63.7'si 2.509.063 milyar TL'lik bola-
mu icin karsilik ayriimis olup, takipte-
ki kredilerin net tutan 1.431.230 mil-
yar TL'dir. Bu verilere gére bankalann
takipteki alacaklari, cari fiyatlarla bir
onceki yila goére, net olarak % 61.5
oraninda artmistir. Takipteki krediler,
kredilerden ve bankalarin varlik topla-
mindan daha hizli artmis oldugun-
dan, 2000 yihnda Takipteki Kredi-
ler/Krediler Qrani % 10.7'den %
11.5'e, Takipteki Krediter/Varlik Top-
lami Orani da yaklaglk % 3.2'den %
3.8'e ylkselmigtir. Oranlarda bu denli
ylkselis bankacilik sektérinin do-
nuk veya batik kredi sorununun daha
belirgin hale geldigini gdstermekte-
dir. Ayrica banka bilancolarinda gés-
terilen Takipteki Alacaklar tutarinin
gergekeiligi ve bunlar icin ayrilan kar-
siliklarin yeterliligi tartisma konusu-
dur. Tirkiye bankacilik sisteminin bo-
yutu kesin olarak bilinmeyen bir do-
nuk veya tahsili gecikmig kredi soru-
nu vardir. Bilangolarda gésterilen Ta-
kipteki Alacaklar tutarl sorunun ger-
gek boyutunu tam yansitmamaktadir.

(xxvi) Bankalarin vergi yikl as-
gari Kurumlar Vergisi uygulamasi ve
bazi vergi istisnalarinin daraltiimasi
nedeniyle 1991 yilindan sonra artig

gostermistir. Vergi Karsihgi/Vergi On-
cesi Kar (Dénem zarari indirilmeden)
orani 1990 - 1998 yillari arasinda %
8.0 ile en yuksek diizeyi 1998 yilinda
olmak lOzere % 31.2 arasinda degis-
mistir. 2000 yilinda ise kéarlt bankalar
nedeniyle ayrilan vergi karsiligr tutar
729.8350 milyar TL tutarindadir. Ban-
kalarin toplu olarak 2000 vyilinda
1.980.249 milyar TL zarar etmelerine
karsin vergi karsiligi ayirmalari, TMSF
yénetimindeki bankalarin toplu olarak
zarar etmelerinin sonucudur.

II- SAYISAL BILGILER VE
DEGERLENDIRMELER

Tlrkiye Bankalar Birligi'nin "Ban-
kalartimiz 2000" isimli 223 numarali
yayin ile TCMB'nin "2000 Yillk Ra-
por‘undan yararlanarak, 2000 yilinda
bankacillk alaninda gelismeler asag-
daki bdlimde ayrintili ve sayisal ola-
rak agiklanmistir

A. Kurumsal Geligmeler

1- Turkiye’de Faaliyette
Bulunan Bankalar

2000 yIl sonu itibariyle tikemizde
faaliyette bulunan banka sayisi 79
olup, TCMB ile birlikte bu say: 80'e
yiikselmektedir. Ulkemizde faaliyette
bulunan bankalar niteliklerine ve ser-
maye gruplarina goére Tablo 1'de
gosterildigi sekilde ayrima tabi tutula-
bilir. 2000 yili sonunda tlkemizde fa-
aliyette bulunan bankalar iglevlerine
goére, biri emisyon bankas! (Merkez
Bankasi) 61'i ticaret ve mevduat ban-
kasl, 18'i de kalkinma ve yatinm ban-
kas! tlrindedir. Mulkiyet acisindan
TCMB dahil 8'i kamusal sermayeli
banka, 51'i 6zel sermayeli ulusal ban-
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ka 21'i de yabanci sermayeli banka-
dir.

Bankalar Birligi'nin simflandirma-
sinda Osmanli Bankasi, Saudi Ameri-
can Bankas| Istanbul subesinin Turki-
ye'de kurulan banka sekline donistu-
rilmesi ile olusan Ulusal Bank yaban-
cl bankalar grubunda yer almakla be-
raber, gercekte bu bankalar ulusal
banka kimligindedir. Bu dizeltme ya-
pildiginda 2000 yili sonunda Ulkemiz-
de faaliyette bulunan yabanci banka
sayisi 19'a inmekte, ulusal sermayeli
ozel banka sayisi da 53'e ylkselmek-
tedir. 2000 yilinda Ulkemizde biri ulu-
sal kalkinma bankasi kimliginde olan
Park Yatinm Bankasi ile digeri yaban-
ci sermayeli, Ulkemizde sube dlze-
yinde faaliyette bulunan Kibris Kredi
Bankasi'nin, bankacilik faaliyet izinleri
kaldiriimistir. Boylece 2000 yili sonu
itibariyle Ulkemizde faaliyette bulunan
banka sayisi 2 azalis gostermistir.
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2000 yiinda BDDK karari ile De-
mirbank A.S., Bank Kapital AS. ve
Etibank A.S. Tasarruf Mevduati Sigor-
ta Fonuna (TMSF) devredilmig, boyle-
ce anilan yil sonu itibariyle Fona dev-
redilen bankalarin sayisi 11'e yuksel-
mistir. 2001 yilinda da Ulusal Bank
AS. ile iktisat Bankasi A.S. de
TMSF'ye devredilmistir.

BDDK (Bankacilk Denetleme ve
Duzenleme Kurulu), 2001 yilinda
Bank Kapital Turk A.S., Egebank
A.S., Turk Tutlincller Bankasy, Yasar-
bank AS., Yurt Ticaret ve Kredi Ban-
kasi AS. (Yurtbank) ve Ulusal Bank
A.S.'nin Simerbank A.S. Unvani altin-
da; interbank A.S. ile Eskigehir Ban-
kasi T.A.S. (Esbank)'nin de Etibank
AS. lnvam altinda birlestiriimesine
ve Turk Ticaret Bankasi A.S. (Turk-
bank)'nin de bankacilik islemleri yap-
ma izninin kaldinimasina karar ver-
mistir. BODK ayrnca, Temmuz/2001
itibariyle Bayindirbank, Ege Giyim Sa-

TABLO | A
Tiirkiye’de Faaliyette Bulunan Bankalar (2000 Sonu Itibariyle)

Bankalar

Sayi

— Emisyon Bankasi
» T.C. Merkez Bankasi
— Ticaret (Mevduat) Bankalar
* Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
* Yabanci Sermayeli Bankalar
- Kalkinma ve Yatinm Bankalar
» Ulusal Bankalar
Kamusal Sermayeli Bankalar
Ozel Sermayeli Bankalar
» Yabanci Sermayeli Bankalar

Toplam

61
43

39
18
18
15

80
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nayicileri Bankasi (EGS Bank), Kent-
bank, Milli Aydin Bankasi (Tarigbank)
ve Sitebank'in Fona devredilmesini,
Atlas Yatinm Bankasi ile Okan Yatinm
Bankasi'nin da bankacilik faaliyetleri-
nin durdurulmasini, bankacilik yapma
izinlerinin  kaldinlmasini  kararlastir-
migtir.

2000 yilinda banka Unvanlarinda
da degisiklik olmus, Bankers Trust
A.S.'nin Gnvani Deutsche Bank A.S.,
Bank Indosuez Euro Turk Merchant
Bank A.§. unvani Credit Agricole In-
dosuez Turk Bank A.S. ve Turk Saku-
ra Bank A.S.'nin Unvani da Fiba Bank
AS. olarak degismistir.

2- Sube Sayisi

2000 yilinda yurtici banka sube
sayisi (TCMB disinda) bir 6nceki yila
gére % 1.9 oraninda artarak 7.786’ya
yukselmistir. Bu sayiya ulusal banka-
larin yurtdisindaki 51 subesi eklendi-
ginde banka sube sayisi 7.837'ye
ulagmaktadir. TCMB'nin 21 subesi de
hesaba katildiginda sube sayisi 2000
yil sonunda 7.858 olmaktadir.

Banka subelerinin % 99.6’s! tica-
ret bankalarina ait bulunmaktadir. Ti-
caret (Mevduat) bankalarinin 2000
sonu itibariyle yurti¢i subelerinin da-
gihmi da; % 48.5 6zel sermayeli ulu-
sal bankalar, % 36.3 kamusal serma-
yeli bankalar, % 13.7 Fona devredilen
bankalar ve % 1.5 yabanci sermayeli
bankalar seklindedir.

1970 - 2000 doneminde banka
sube sayisindaki geligmeler Tablo
I'de verilmigtir. Banka gube sayisl, in-
celeme déneminde 1990 yilina degin,
1983 ve 1984 yillan diginda, artis egi-

limi géstermis, anilan yildan itibaren
azalmaya baglamis, 1994 yilinda
6.126 dlzeyine indikten sonra 1995
yiinda % 2.2, 1996 yilinda % 8.2,
1997 yilinda % 5.8, 1998 yilinda % 8.0
ve 1999 yilinda da yaklasik % 4.3 ora-
ninda artmigtir. Ancak sube sayisin-
daki artis hizi, 2000 yifinda % 1.9'a
gerilemistir.

Subelerin Bolgeler Arasi Dagihimi
tablosu bu yil ki incelememizde yer
almamistir. Boyle olmakla banka su-
belerinin Marmara, Ege ve Ortakuzey
gibi gelismis ydrelerde yogunlastig
gézlenmektedir. Ug biyik ilimizdeki

TABLO 1
Banka Sube Sayisindaki
Gelismeler (*)
(1970-2000)

Yil
iginde
Agilan Artis
Sube Sube Orani
Yillar Sayisi  Sayisi (%)
1970 3210 262 8.8
1975 4605 180 4.1
1980 5975 206 3.6
1985 6292 66 1.1
1990 6584 (83) (0.5)
1991 6501 (83) (1.3)
1992 6228 (273) (4.2)
1993 6250 22 0.4
1994 6126 (124) (2.0)
1995 6261 135 2.2
1996 6463 202 3.2
1997 6840 377 5.8
1998 7391 551 8.0
1999 7712 321 4.3
2000 7858 146 1.9
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(istanbul, Ankara, izmir) sube sayist-
nin toplam yurtici sube sayisinin %
40.0'1n1 astig1 hesaplanmaktadir.

B. BANKA KAYNAKLARI

Ticaret bankalarinin ana kayna-
gint mevduat (Déviz Tevdiat Hesapla-
n dahil) olusturmakla beraber, banka
kaynaklari arasinda  &zkaynaklar,
TCMB kredileri, dis krediler, bankalar
arasl para piyasasindan (interbank)
saglanan fonlar, VDMK (Varliga Da-
yal Menkul Kiymetler) gibi mevduat
digl kaynaklar da yer almaktadir.
Bankalarin  bashica kaynaklarinda
2000 yiinda gozlenen gelismeler
asagida agrklanmistir.

1- OZKAYNAKLAR

Ulkemizde bankalarn ézkaynak-
lart toplami (TCMB diginda) ayrintisi
Tablo [II'de gosterildigi gibi, 2000 yil
sonu itibariyle 5.476.076 milyar TL ol-
mustur. 2000 yilinda bankacilik kesi-
minin zkaynaklari toplami bir dnceki
yila gére 3.507.812 milyar TL, %
178.2 oraninda artmistir. USD bazin-
da ise banka Ozkaynaklarinda (do-
nem net karn harig) artis yaklasik %
124 oraninda olmus, banka 6zkay-
naklari 2000 yili sonu itibariyle 8.152
milyon USD'e ylikselmistir. Bir énceki
yil ise banka 6zkaynaklarl cari fiyat-
larla % 8.5 oraninda azalrken, USD
bazinda da % 42.0 oraninda azalig
gostermis idi.

TCMB dahil edildiginde bankaci-
Ik sisteminin dzkaynak toplami
5.819.978 milyar TL'ye ulagmaktadir.
Bu tutar, cari fiyatlarla bir énceki yila
gore % 170.7 ars ifade etmektedir.
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2000 yil sonu itibariyle bankafa-
rn 6zkaynak yapisi veya olusumu %
42.9 6denmis sermaye, % 57.1 yeni-
den degerleme fonu seklindedir. D6-
nem zarari ve birikmis zararlar, yedek
akegeler tutanm astigindan yedek ak-
celerin ozkaynaklara net katkisi yok-
tur. Dénem zarari ve birikmis zararla-
nn yedek akceler tutarimi asan bolu-
mu odenmis sermayeden indirilerek
bankalarin net édenmis sermayeleri
hesaplanmistir. Bankalann &zkaynak
yapisi, donem zarart ve birikmis za-
rarlar nedeniyle bir dnceki yila goére
degigsme gostermistir. 1999 yilinda
bankalarin 6zkaynak yapisi, zararlar
6denmis sermayeden indirildikten
sonra, % 37.1 6denmisg sermaye, %
62.9 degetleme fonu seklinde idi.
Bankalarin 6zkaynaklari giderek yeni-
den degerleme deger artis foniann-
dan olugmaya baglamigtir.

Ticaret bankalarinin, Fon ydneti-
mindeki bankalar disinda 6zkaynak-
lari, 2000 yilinda cari fiyatlarla % 76.8
oraninda artarak 5.411.544 milyar
TL'ye ylkselmistir.

2000 yilinda kamusal sermayeli
ticaret bankalarnnda ézkaynaklar, cari
fiyatlarla % 30.4 oraninda artarak
973.903 milyar TL'ye yiikselmistir.
Yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da ise ozkaynak artigl % 49.8 duze-
yinde gergeklesmis; s6z konusu ban-
kalarin ozkaynak tutari 367.398 mil-
yar TL'ye ulagmistir.  Ydnetimi
TMSF'ye devredilen bankalarda ise,
ugranilan zarar nedeniyle 6zsermaye
eksi 2.191.739 milyar TL'dir. Bir on-
ceki yil ise anillan bankalarnin &zkay-
nak acigl 2.541.599 milyar TL idi.
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Ticaret bankalarina toplu olarak
bakildiginda, 6zkaynak cari fiyatlarla
bir énceki yila gore, % 201.6 oranin-
da artarak 4.561.106 milyar TL'ye
yukselmis bulunmaktadir.

2000 yil sonu itibariyle ticaret
bankalarinin 6zkaynak yapisi; % 33.2
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odenmis sermaye, % 66.8 degerleme
fonlan seklindedir. Dénem zararlan
ve gegmis yillar zararlari, yedek akge-
leri agtigindan 2000 yil sonu itibariyle
de yedek akgelerin 6zkaynaklara net
katkisi yoktur. Bir énceki yilda da ti-
caret bankalarinin toplu olarak ozkay-
nak yapisi % 33.5 6denmis sermaye,

_TABLO Il
Bankalarin Ozkaynaklar (Milyar TL)
(2000 Sonu itibariyle)

Odenmig Yedek Degerleme  Donem  Gegmig Ozkaynak
Bankalar Sermaye  Akgeler  Fonlan Zarar Yillar Zarari  Toplami
A Ticaret Bankalari
- Kamusal Sermayell 696.850 214253 367554  304.7%4 - 938
= Ozel Ulusal Sermayel 3129259  819.348 2451.735  970.796 18002  5411.544
- Fona Devredilen 688.643 2.174.640 170035 3309.927 1915136 (2.191.739)
- Yabanci Sermayeli 326.737 83.781 56.259 %6.794 1.585 367.398
Ticaret Bankalan
Toplami 4841495 3292022 3044583 4682271 1934723 4.561.106
B. Kalkinma ve Yatinm

Bankalar

- Kamusal Sermayeli 606.881 62.011 60.652 = 3376 726.168
— Ozel Ulusal Sermayeli 123.959 26.561 15.306 = 26 165800
~ Yabanci Sermayeli 4824 10.591 7.587 = = 23.0@
Kalkinma ve Yatinm
Bankalari Toplam 735664  99.463 83545 - 3402 914970
C. Bankalar Toplami 5577158 3.391.185 3128.128 4682271 1938125 5.476.076
D.T.C. Merkez Bankasi 25 288913 54.964 = = 343.902
Genel Toplam 5577.184 3680.098 3183.092 4682271 1938125 5.819.978

Notlar: 1) 2000 yili ddnem karindan yedek akgelere eklenecek bolim Szkaynaklara dahil

edilmemigtir.

2) Karsiliklar, serbest karsilik niteliginde de olsa 6zkaynaklara dahil edilmemistir.
3) Dagitilmamig gegmis yil karlan, 6zkaynak tutarina dahil degildir.
4) Yedek akgeler 3182 Sayiti Bankalar Kanunana gore ayritmig muhtemel zarar kargiliklanni

da igermektedir.
5) Eksiler () iginde gosterilmektedir.
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% 66.5 degerleme fonu seklinde idi.
2000 yilinda ticaret bankalarinin 6z-
kaynak yapisi bir 6nceki yila gore he-
men hemen degismemis, 6zkaynak-
larin yaklagik Ucte ikisi dederleme
fonlarindan olugmaya baslamistir.

2000 sonu itibariyle Fon yonetimi
disindaki 6zel bankalarin ézkaynak
yapisi % 54.7 édenmis sermaye, %
45.3 degerleme fonu seklindedir. Bi-
rikmig zararlar ve donem zarari nede-
niyle, yedek akgelerin 6zkaynaga kat-
kisi bulunmamaktadir. Bu oranlar, bir
onceki yil sirasiyla % 60.8 odenmis
sermaye, % 25.9 degerleme fonu, %
13.3 yedek akge seklinde idi. Fon yo-
netimi disindaki 6zel bankalarin 6z-
kaynak yapisi bir onceki yila gore be-
lirgin degigme gdstermis, degerleme
fonunun pay! yukselmistir.

Kamusal sermayeli ticaret ban-
kalarinda ozkaynak yapisi, % 62.3
6denmis sermaye, % 37.7 degerleme
fonu seklindedir. Yabanci sermayeli
ticaret bankalarinda édenmis serma-
ye ve degerleme fonunun ézkaynak-
lar igindeki pay! da sirasiyla % 85.0,
% 15.0 olmaktadir. Bu bankalarda da
dénem zarari, birikmis yedek akgeleri
agmis durumdadir.

Kalkinma ve yatinm bankalarnnda
Szkaynak olusumu édenmig sermaye
% 80.5, degerleme fonu % 9.1 ve ye-
dek akceler % 10.4 seklindedir.

2- MEVDUAT

Ticaret bankalarinda son yillarda
genel egilim, kaynak yapisi iginde
mevduatin payinin azalmasi yéninde
olmakia beraber, 1994 yilinda yasa-
nan ekonomik bunalim bu egilimi de-

gistirmis, ticaret bankalari kaynaklar
icinde mevduatin payi anllan yil %
68.7'ye, 1995'de % 70.1'e yukseldik-
ten sonra 1998 ve 1999 yillarinda si-
rasiyla % 65.7 ve % 66.9'a gerilemis
ise de, 2000 yilinda yeniden 1994 yili
dlzeyiolan % 68.7'ye ulagmustir.

a) Mevduatta Gelismeler
(Genel Olarak)

2000 yill sonunda genel mevduat
hacmi, baska bir deyisle TL mevduat
ile yabanci para mevduat toplami, bir
onceki yil sonuna gore, cari fiyatlarla
yaklasik % 41.8 oraninda artarak
68.442.406 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmistir. Mevduatta gelismeler 1985
- 2000 dénemi itibariyle karsilagtirmali
olarak Tablo 1V'de verilmistir.

2000 yilinda mevduatta gézlenen
gelismeler s6yle 6zetlenebilir:

(i) 2000 yiinda mevduatta artis
hizi can fiyatlarla bir onceki yila gére
yavaslamistir. Toplam mevduat cari fi-
yatlarla 1999 yilinda yaklasik % 100.0
oraninda artmig iken, artis hizi 2000
yiinda % 41.8’e gerilemistir. Ancak
mevduat artis hizi degerlendirilirken
TEFE'ye gore 1999 yilinda fiyat artis
hizinin yil sonu itibariyle bir 6nceki yi-
la gére % 62.9'dan geriledigi dikkate
alinmalidir.

(i) 2000 yilinda TL mevduatta ar-
tis hizi bir onceki yila goére %
103.8'den % 51.8'e gerilerken, ya-
banc! para mevduatta artis hizi da %
95.9'dan % 31.6'ya gerilemistir. 2000
yiinda yabanci para mevduat, TL
mevduattan daha yavas arttigindan
mevduatin TL ve yabanci para dagil-
mi sinirh Slgiller iginde de Kkalsa de-
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gismistir. 1999 yilina gére toplam
mevduat icinde yabanci para mevdu-
atin payl % 49.6'dan % 46.1'e geriler-
ken, TL mevduatin payl % 50.4'den
% 53.9'a ylkselmistir.

(i) 2000 yilinda DTH dist mevdu-
at turlerinin artis hizlan farkl olmus-
tur. Anilan yil cari fiyatlarla en hizli ar-
tan mevdluat tliri % 92.6 oraninda ar-
tisla bankalar mevduati olmustur.
Bankalar mevduatini % 66.5 oraninda
artisla resmi kuruluslar mevduati, %
61.7 oraninda artisla ticari mevduat,
% 34.4 oraninda artisla tasarruf mev-
duatl, % 33.0 oraninda artisla da di-
ger kuruluslar mevduati (altin depo
hesaplan dahil) izlemistir. Mevduat
sertifikasi uygulamasina 1997 yili
baslarindan itibaren son verldigin-
den, mevduat sertifikast bir mevduat
kalemi olarak banka bilancolarinda
gorilmemektedir, Bankalar Kkarsilikli
(paralel) mevduat yaptiklarindan,
bankalar mevduatinin énemli bir bd-
IUmUnidn yapay (fiktify mevduat oldu-
gu degerlendirmelerde dikkate alin-
malidir.

(iv) 2000 yilinda DTH digi mevciu-
at tUrlerinin artis hizlar, cari fiyatlarla
bir 6nceki yila gore yavaslamistir. Ar-
tis hizi resmi kuruluglar mevduatinda
% 118.6'dan % 66.5'e, diger mevdu-
atta % 109.1'den % 33.0'e, tasarruf
mevduatinda % 107.8'den % 34.4'e
bankalar mevduatinda da %
101.8'den % 96.2'ye, ticari kuruluglar
mevduatinda % 73.1'den % 61.7'ye
gerilemistir,

(v) 2000 yilinda déviz tevdiat he-
saplarinda artis hizi bir dnceki yilda
oldugu gibi TL mevduat artig hizin-
dan daha yavas olmustur. 2000 yilin-
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da DTH'lar cari fiyatlarla % 31.5 ora-
ninda artarak 27.908.064 milyar TL'ye
yukselmistir. Bir 6nceki yil ise DTH'lar
cari fiyatlarla % 96.8 oraninda artis
gostermisti. DTH'arda artis hizinin
yavas olmasinda, kur capasi etkili ol-
mus, kur artisinin, ortalama fiyat artis
hizmin ~ cok  gerisinde  kalmasi,
DTH'larda artis hizinin disik hesap-
lanmasina yol acmistir. Gercekte
USD bazinda bankalardaki YP mev-
duat 2000 yilinda yaklasik 2.9 milyar
USD artarak 46.9 milyar USD'e yiik-
selmistir.

{(vi) 2000 yilinda mevduat tdrleri
itibariyle artig hizlannmin farkl olusu,
mevduatin bilesimini (kompozisyonu-
nu) degistirmistir. Toplam mevduat
icinde bankalar mevduatinin payr %
10.0'an % 13.9'a, fticari kuruluglar
mevduatl % 7.6'dan % 8.7'ye, resmi
kuruluslar mevduatt % 1.7'den %
1.9'a yukselirken; DTH'larin pay1 %
44.0'den % 40.8'e, tasarruf mevduati
% 27.7'den % 26.2'ye, diger mevdu-
atin payt da % 9.0'dan % 8.5'e gerile-
mistir.

{vii) 2000 yilinda DTH dig1 mev-
duatin bilesimi de degismis, bankalar
mevduatinin  payr % 16.0'dan %
23.5'e, ticari kuruluglar mevduatinin
payt % 13.5'den % 14.6'ya, resmi ku-
ruluglar mevduatinin pay1 % 3.0'den
% 3.3'e yikselirken, tasarruf mevdu-
atinin payl % 49.4'den % 44.3'e, di-
ger mevduatin payr % 16.1'den %
14.3'e gerilemistir.

(vii) 1985 - 2000 déneminde top-
lam mevduatta yillik artis hizi diizenli
olmamig, cari fiyatlarla en disuk
2000 ve en yiksek 1994 yili olmak
Uzere % 418 ile % 134.0 arasinda
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degismistir. Fiyat artis hizt, ekonomi-
nin buyGme hizi ve izlenen faiz-kur
politikalarl mevduat artis hizi Gzerinde
etkili olmustur.

{(ix) Toplam mevduatin mevduat
tarleri itibariyle bilesimi de 1985 -
2000 déneminde "Tablo V'de izlene-
bilecedi gibi degisiklik gostermistir.

Mevduatin ana gruplar itibariyle
bilegimi 1985 - 2000 dénemi itibariyle
incelendiginde doviz tevdiatinin payi-
nin genelde ylkselme egilimi goste-
rerek, 1985 yilinda % 11.6 dizeyinde
olan payinin, 1994 yihnda % 51.8'e

DTH'lar pay olarak inceleme done-
minde en yuksek duzeyine 1994 yilin-
da ulastiktan sonra bu didzeyini koru-
yamamis, 2000 yilinda yap! % 40.8’e
gerilemistir. TL.'nin surekli deger vyiti-
risi, bankalarin vadesiz TL hesaplart-
na dusuk faiz uygulamalarn, kisa si-
reli parasal birikimlerin dévize ¢evrile-
rek bankalara yonelmesine neden ol-
maktadir. Bankalarda yabanci para
ile olan mevduatin ulusal para ile
olan mevduata yakin olmasi, bhanka-
cithk sisteminin bir 6zelligini olustur-
maktadir.

1985 - 2000 déneminde toplam

degin  ylkseldigi  gorllmektedir. mevduat iginde payi artan diger bir
TABLO tV
Toplam Mevduatta Gelismeler (Milyar TL) 1985-2000
Ticart Resmi

Tasarruf  Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Diger Doviz  Toplam
Yillar Mevduati  Serlifikasi  Mevduati Mevduali Mevduati Mevduat  Tevdiai  Mevduat
1985 4.187 668 1.912 886 780 380 1.154 8.967
1986 5753 787 3192 1.325 1.654 523 2.593 165.828
1987 6.929 1.392 5179 2237 2.036 792 5598 24.163
1998 12.711 1.251 6.529 1.486 3263 3732 9.411 38.383
1989 22.831 1.978 9.628 1.699 4.263 7.836 14.170 62.405
1990 32.569 2382 14.597 3519 6.838 12.874 22.538 95.317
1991 57.388 339 21.716 3.151 8226 20,765 54.032 168.694
1992 90.906 3708 36.247 6613 20433 35079 112,502 305.490
1993 123.430 3064 56.864 12592 78407 55649  214.960 544.966
1994 326.652 4633 108.315 19.123 50305 105526 660559 1.275.114
1995 684.910 6917 202.144 36841 178516  187.984 1.367.624 2.664.936
1996 1.733.118 11.207 474632 165742 485498 424188 2.851.131 6.145.516
1997 3.193.162 189 950426 221416 1.241.192 1.018.520 5920236 12.545.561
1998 6.427.369 15 2114790 364956 2410724 2083.650 10.783.777 24.185.291
1999 13.355.962 11 3661684 797.803 4.864.352 4.356.394 21.227.383 48.263.769
2000 17.947.802 - 5921643 1.328.350 9.542.353 5794.194 27.908.064 68.442.406

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi
Not : 1997 yilindan itibaren Diger Mevduat, altin depo hesaplarini da igermektedir.
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mevduat turd Diger Kuruluslar Mev-
duatl veya kisaca Diger Mevduat ol-
mustur. Diger mevduatin toplam
mevduat icindeki pay! 1985 yilinda %
3.8 duzeyinde iken bu pay 2000 yilin-
da % 8.5'e ylkselmistir. Bu artisi bl-
yluk élclide saglayan tanim degisikli-
gidir. Gergekten 1985 yilinda mevdu-
at tasnifine ayn bir mevduat tiril ola-
rak dahil edilen, sosyal guvenlik ku-
rumlan mevduati yanisira; dernek, te-
sis, vakif, sendika ve birliklerin, noter-
lerin, apartman ydneticilerinin, ya-
banci elgilik ve konsolosluklarin mev-
duatim da igeren diger kuruluslar
mevduati (diger mevduat) 6zellikle
1988 yilinda tanim degisikligi yapila-
rak, sosyal guvenlik kurumlarn mev-
duatinin resmi mevduattan gikarilarak
bu tire dahil edilmesinden sonra hizli
bir geligme gostermistir. 1985 yilinda
diger kuruluglar mevduatinin toplam
mevduat igindeki pay! % 3.8 duzeyin-
de iken, bu pay 6zellikle 1988 yilinda-
Ki tanim degisikligi nedeni ile buyuk
sigrama yapmig ve 1990 yilinda %
13.5'e kadar ylUkselmigse de izleyen
yillarda bu duzeyini koruyamayarak
2000 yilinda % 8.5 olmustur. Tablo
V'de Diger Mevduat 1997 yilindan iti-
baren altin depo hesaplarimi da iger-
mektedir.

Tasarruf mevduatinin  toplam
mevduat igindeki payi, 1980 sonrasi
genelde disme egilimi gostermis,
1985 yilinda % 42.0 diizeyinde olan
pay 2000 yilinda % 26.2'ye gerilemis,
bazi yillardaki gdreli yukseligler bu
genel egilimi degistirmemistir.

Mevduat sertifikasi, toplam mev-
duat iginde payi en hizh digen mev-
duat turinu olusturmustur. 1985 yilin-
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da % 6.7 duzeyinde olan pay 1996 yi-
inda binde 3'e degin gerilemistir.
Mevduat sahiplerinin kimliklerini tes-
piti geregi, 1997 yil bagindan itibaren
mevduat sertifikasinin mevduat turleri
arasindan ¢ikariimasina yol agmistir.

Ticari  kuruluglar  mevduatinin
toplam mevduat igindeki payi 1985
yllinda % 19.2 diizeyinde iken, 1987
yilinda % 21.4'e kadar yikseldikten
sonra genelde dusgls gdstererek
1999 yilinda % 7.6'ya degin geriledik-
ten sonra 2000 yilinda % 8.7 olmus-
tur.

Resmi kuruluglar mevduatinin
payr 1985 yilinda % 8.9 duzeyinde
iken, 2000 yilinda % 1.9'a degin geri-
lemigtir. Bu gerileyiste, 1987 yilindan
sonra sosyal guvenlik kurumlart mev-
duatinin, tanim degisikligi yapilarak,
resmi mevduattan diger kuruluglar
mevduatina aktariimasi etkili olmus-
tur.

Mevduat turleri iginde en oynak
mevduat tarl bankalar mevduati
olup, s6z konusu mevduatin toplam
mevduat igindeki payt % 14.4 ile %
3.9 arasinda degigme gdstermis, bu
pay 2000 yilinda % 13.9 olmugtur.

(x) DTH'lar digI mevduatin ana
turler itibariyle bilegimi de (kompozis-
yonu) Tablo VI'da izlenecegi gibi
1985-2000 déneminde degisme gos-
termistir.

Tasarruf mevduatinin DTH digi
mevduat igindeki payl 1985 - 2000
doneminde % 53.2 ile % 37.3 arasin-
da degigmig, 1985 yilinda % 47.5 iken
2000 yilinda da % 44.3 olmugtur. Ta-
sarruf mevduati, agagidaki bolumler-
de daha aynintili olarak agiklandigi gi-
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bi, dizenli geligme gosteren bir mev-
duat tarG olmayip, artis hizlan cari fi-
yatlarla onemli olgide dalgalanma
gbstermektedir. Son yillarda bu dal-
galanmanin biyuk boyutlu oldugu
gozlenmektedir. Tasarruf mevduati-
nin yillk artis hizlan cari fiyatlarla
1985 - 2000 doneminde en disuk
1987 ve en yuksek 1994 yillan olmak
uzere % 21.1 ile %164.6 arasinda dal-
galanmistir. Fiyat artis hizi, izlenen fa-
iz politikasi, alternatif faiz araclannin
getirisi, tasarruf mevduatinin yillar iti-
bariyle cari fiyatiarla artis hizini etkile-
mektedir.

1985 - 2000 doneminde DTH disi
mevduat icindeki payl hizla azalan

mevduat turd, mevduat sertifikasi ol-
mustur. Mevduat sertifikasinin DTH
disi mevduat icindeki payi 1985 yilin-
da % 7.6 dlzeyinde iken 1997 yilinda
uygulamadan kaldirdmigtir. Aslinda
bankalarnn gikarmis oldugu bir men-
kul deger olan mevduat sertifikasi
bankalar igin énemli bir kaynak olus-
turamamistir. Mevduat sertifikasi, Ul-
kemizde kullanimi geligmeyen bir fi-
nansal arac olmustur. 1992 yilindan
itibaren repo iglemlerinin yasallasma-
si, bankalarin Variga Dayali Menkul
Kiymet ¢ikarmalari, mevduat sertifika-
lari igin ikinci el pazarinin gelismemis
olmasi, aracllar eliyle para piyasala-
rinda pazarlama olanagdinin bulunma-

TABLO V
Mevduatin Ana Gruplari itibariyle Bilesimi (%)
(1985 - 2000)

Ticari Resmi

Tasarruf Mevduat Kuruluslar Kuruluglar Bankalar Diger (*) Doviz
Yillar Mevduatt Sertifikasi Mevduatt Mevduati Mevduati Mevduat Tevdiati
1985 42.0 6.7 17.2 8.9 7.8 3.8 186
1986 36.3 5.0 20.2 8.4 104 3.3 16.4
1987 28.7 5.8 21.4 9.3 8.4 313 23.1
1988 33.1 33 17.0 38 85 9.7 245
1989 36.6 32 15.4 a4 6.8 12.6 22.7
1990 34.2 2.5 15.3 3.7 7.2 i[[315 23.6
1991 34.0 2.0 12.9 1.9 49 12.3 320
1992 29.8 {51 11.9 22 6.7 11.5 36.8
1993 22,6 0.6 104 2.3 14.4 10.2 39.5
1994 25.6 0.4 85 1.5 39 8.3 51.8
1995 25.7 03 7.6 1.4 6.7 7.0 51.3
1996 28.2 02 77 2.7 79 6.9 46.4
1997 255 = 76 1.7 9.9 8.1 47.2
1998 26.6 = 8.7 15 10.0 8.6 44,6
1999 21.7 = 7.6 17 10.0 9.0 44.0
2000 26.2 = 8.7 19 13.9 8.5 40.8

(*) 1997 yilindan itibaren Altin Depo Hesaplarini da icermektedir.
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mas!, Veraset ve intikal Vergisi'nden
kaginma disincla vergi avantajinin ol-
mamasl, Ulkemizde mevduat sertifi-
kasinin gelismesini sinirlayan etken-
ler olmus 1997 yilinda da uygulama-
dan kaldiriimistir.

Ticari kuruluslar mevduatinin (ti-
cari mevduatin) DTH disi mevduat
icindeki payl azalma egilimi goster-
mektedir. 1980'li yillarin baslarinda
Turkiye'de toplam mevduatin yakla-
sik Ucte birini ticari mevduat olustu-
rurken, bu oran 2000 yilinda TL mev-
duat % 14.6 dizeyine degin gerile-
mistir. Ticari kuruluslar mevduati
1985 - 2000 doneminde DTH disi
mevduat icinde en disUk duzeyine
1999 yilinda % 13.5 olarak inmistir.

Ekonominin blyime hizi ile bir-
likte enflasyon orani, ticari mevduatin
artis hizint belirleyen en onemli et-
kenler olarak goérllmektedir. Ayrica
son yillarda repo islemlerinin yaygin-
lagmasi, firmalann gecici fon fazlalari-
ni repo islemleriyle veya dogrudan
Hazine Bonolarina yatirarak deger-
lendirmeleri, 1987 yilindan bu yana
kuskusuz ticari mevduat artis hizini
frenleyen diger etmenler oimaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarinda ya-
pay islemlerle kabark gésteriimeye
elverisli mevduat tirtdir. Bankalari-
miz genellikle yil sonlannda ticari
mevduati kabarik gostermektedirler.
Ancak, bu islem her yil sistematik bir
sekilde yenilendiginden, genel egilimi
fazla etkilememektedir.

Ulkemizde diizenli gelisme gds-
termeyen bir mevduat tard de banka-
lar mevduatidir. 1970'li yillarda ban-
kalar mevduati artig hizini belirleyen
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en 6nemli etken, bankalar mevduati
seklinde ulkemize gelen Dovize Cev-
rilebilir Turk Lirast Mevduat Hesaplan
(DCM'ler) olmustur. Sonraki yitlarda
boyle bir etken s6z konusu olmadigi
halde, bankalar mevduati artis hizi,
oldukca genis aralik iginde degis-
mektedir. Bankalar mevduatinin yillik
artis hizt 1985 - 2000 doneminde %
35.8 ile arti % 287.3 arasinda degis-
mis, 1994 yilinda cari fiyatlarla dahi
azalig gosterirken, 1995 yilinda en
hizli artan mevduat tiri olmustur. in-
celeme déneminde bankalar mevdu-
atinin cari fiyatlarta en hizh artigi yil
1993 yilidir.

Bankalar mevduatt artis hizini be-
lirleyen Uc etkenden soz edilebilir: (i)
Bankalarin dig kaynak kullanimlan, (ii)
Bankalar arasi (Interbank) piyasasinin
gelismesi, (i) Bankalarn karsilikli
mevduat yaparak yil sonlarinda mev-
duatlarint yitksek gostermek egilimle-
ri ve denetim gozetim organlarinin
saptadiklari bazi rasyolarn yasal du-
zeyde tutturma gabalari.

Bankalann kullandiklarn dis kredi-
lerin bir bolimUnd, bankalar mevdu-
atl hesabinda gdstermeleri olasidir.
Bu nedenle bankalar mevduatl artig
hizin, bir élclide de olsa, yine banka-
larca kullanilan dis kaynaklarin etkile-
digi s6ylenebilir.

TCMB'nin gdzetim ve denetimin-
deki bankalar arasi para piyasasinin
1986 yilindan bu yana geligmesi, fon
fazlasi olan bankalarin diger bankala-
ra mevduat olarak yatirma yerine, fon
fazlalarim bu piyasadaki kisa sureli
olarak satma olanagr saglamigtir.
Bankalar arasi para piyasasinin gelis-
mesi, kuskusuz bankalar mevduatini
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etkilemekte, bankalar arasi para piya-
sasinda iglemleri, bilangolarda ayrica
yer almaktadir. TCMB gdzetimindeki
bankalar arasi para piyasasinda faiz
haddinin zaman zaman denetim al-
tinda tutulmasi, bazi kisitlamalar geti-
rilmesi de, bankalar mevduatinr etki-
lemektedir,

Bankalar mevduati da yil sonla-
rninda yapay islemlerle kabark goste-
rimeye elverigli mevduat taradur.
Bankalar yil sonlarinda, karsilikli mev-
duat yaparak, toplam mevduatlarini
yiksek gésterebilmektedir.  Turki-
ye'de konsolide mevduat hesaplanir-
ken cift sayimi énlemek igin, yurtigin-

de bankalarin birbirlerine yaptiklan
mevduatin elimine edilmesi gerekir.

1985 - 2000 déneminde bankalar
mevduatinin DTH digi mevduat igin-
deki payl, en ylksek dizeyine % 23.8
olarak 1993 yilinda ylkselmisg, en di-
suk duzeyine ise % 7.2 olarak 1991
yiinda inmig, 2000 yilinda % 23.5 ola-
rak en yuksek duzeyine yaklagmistir.

Resmi mevduat 1980’li yillann
baslarinda TL mevduat iginde % 10.0
dolayinda pay tasirken 1988 yilinda
tanim degisiklikleri yapilarak, sosyal
guvenlik kurumlarn mevduatinin diger
kuruluslar mevduati (diger mevduat)

TABLO VI
DTH Disinda Mevduatin Ana Tiirler itibariyle
Bilesimi (%) (1985 - 2000)

Ticari Resmi Diger (*)

Tasarruf Mevduat Kuruluglar Kuruluglar Bankalar Kuruluglar

Yillar Mevduati  Sertifikasi Mevduatt Mevduati Mevduati Mevduati
1985 47.5 7.6 21.7 10.1 8.8 43
1986 435 6.0 24.1 10.0 12.5 39
1987 37.3 7.5 27.9 12.0 11.0 4.3
1988 43.9 43 225 5.1 118 12.9
1989 47.4 41 20.0 35 8.8 16.2
1990 44.8 3.3 20.0 4.8 9.4 17.4
1991 50.0 3.0 18.9 2.8 7.2 18.1
1992 47.1 1.9 18.8 34 10.6 18.2
1993 37.4 0.9 17.2 3.8 23.8 16.9
1994 53.2 0.7 17.6 3.1 8.2 17.2
1995 52.8 0.5 15.6 2.8 13.8 14.5
1996 52.6 0.3 14.4 5.0 14.8 12.9
1997 48.2 = 14.3 3.4 18.7 156.4
1998 48.0 = 15.8 2.7 18.0 15.5
1999 49.4 = 135 3.0 18.0 16.1
2000 44.3 - 14.6 33 23.5 14.3

(*) Diger Kuruluglar Mevduati 1997 yilindan itibaren Altin Depo Hesaplarini da kapsamaktadir.
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kapsamina alinmasi Gzerine, toplam
mevduat igindeki payl dnemli boyutta
azalmig 1999'da % 3.0'e degin gerile-
dikten sonra 2000 yilinda % 3.3 ol-
mustur.

T.C. Merkez BankasI YasasI'na
gore; "Hazine ve katma butceli idare-
lerle, &zel idare ve belediyelere ait
paralarin, kurulu oldugu yerde Mer-
kez Bankasi subelerine, kurulu bu-
lunmadigi yerierde de muhabirlerine
yatinimasi® zorunlu bulunmaktadir.
(1211 Sayill Kanun m.41) Bu nedenle
de resmi mevduat, daha c¢ok T.C.
Merkez Bankasi'nin muhabiri T.C. Zi-
raat Bankasi’'nda toplanmaktadir. Ni-
tekim 2000 sonu itibariyle de resmi
mevduatin énemli boIUMG % 98.5'i
kamusal sermayeli bankalarda top-
lanmig bulunmaktadir.

1985 yilinda mevduat tasnifine
ayrl bir mevduat tiri olarak eklenen
diger kuruluglar mevduatinin (diger
mevduatin), 1985 yiinda TL mevduat
icindeki payr % 4.3 duzeyinde iken
tanim degisikligi ile sosyal giivenlik
kurumlar mevduatinin bu turt eklen-
mesi sonucu DTH digi mevduat igin-
deki pay! hizh artig gdstererek 1992
yilinda % 18.2'ye kadar ylkseldikten
sonra gerileyerek, 1996 yilinda %
12.9'a degin inmis, 2000 yilinda da %
14.8 olmustur. Bu baslik altinda top-
lanan mevduat da 1997 yiindan itiba-
ren tablolarimizda altin depo hesap-
lari da eklenmektedir.

Xi) Mevduatin kaynagi veya ku-
rumsal sektérler itibariyle dagilimi
“Tablo VlI"de verilmistir.

2000 Kasim sonu itibariyle mev-
duatin kurumsal sektorler arasinda
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dagiimi veya kaynagi, % 79.1 ozel
sektor, % 6.7 (sosyal glivenlik kurum-
lan da dahil) kamu sektorl, % 12.7
mali sektor ve % 1.5 yurtdisi mevduat
seklindedir. Ozel sektér mevduat,
gercek Kisilere ait tasarruf mevduati,
ticari kuruluslar mevduati, yurt icinde
yerlesik kisilerin yabanct para mevdu-
ati, kar amaci gutmeyen kurumlarin
mevduati ve altin depo hesaplarini
kapsamaktadir. Kamu sektori mev-
duati da, sosyal givenlik kurumiari
mevduati, butceye ait hesaplar, butge
digi fonlar, mali olmayan kamu giri-
simlerinin ve yerel yonetimlerin mev-
duatini igermektedir. Mali kurumlar
mevduatl, esas itibariyle bankalar
mevduatindan olusmaktadir.

Mevduatin kurumsal sektorler iti-
bariyle dagilimi 1990 - 2000 gibi daha
genig bir zaman araliginda incelendi-
ginde, mevduat iginde &zel sektérun
payinin sirasiyla % 77.6 ve % 79.1
olarak hemen hemen degismedidi,
mali kurumlar mevduatinin payinin %
7.2'den % 12.7'ye yukseldigi, kamu
sektéri mevduat payinin ise %
14.1'den % 6.7'ye geriledigi gortl-
mektedir. Ancak, 2000 yilina iligkin
rakamiar Kasim ayi sonu itibariyledir.
Yil sonu itibariyle bu paylarin bir olgi-
de degigsmesi olasidir. Ancak, bu de-
gisimin genel egilimi etkilemesi bek-
lenmemektedir. Tablo Vil'nin ortaya
koydugu gibi, 6ze! kesim mevduati
icinde yurtiginde yerlegiklerin yabanci
para mevduatinin payl genelde art-
makta; ézel girigimlerin mevduat! ise
géreli olarak azalmaktadir. S6z konu-
su dénemde yurt iginde yerlesik kisi-
lerin yabanci para mevduatinin top-
lam mevduat igindeki payr %
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22.4'den % 41.8'e yukselmis bulun-
maktadir. Ayrica bu donemde yurtdisi

xii) 2000 sonu itibariyle toplam
mevduatin % 18.5'i vadesiz mevduat,

mevduatin payl da hafifce ylkselerek
% 1.1'den % 1.5'e gikmistir. Ancak,
2000 yiinda yurtdigi yabanci para
mevduatinin artis hizt yavasladigin-
dan, yurtdisi kaynakli yabanci para
mevduatin payl bir dnceki yila gore

% 33.6'sl bir ay vadeli mevduat, %
32.8'i ug ay vadeli mevduat, % 9.3'u
alti ay vadeli mevduat, % 5.8'i bir yil
ve daha uzun sureli mevduat seklin-
dedir.

azalmistir. 2000 yilinda bankalarda vade ya-
TABLO VII
Mevduatin Kurumsal Sektorler Itibariyle Dagilimi
(%) (1990 - 2000)
Kurumsal Sektérler 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Kamu Sektord Mevduati 14.1 5.6 7.3 6.6 5.9 5.6 6.7
Merkezi Yonetim 9.6 2.8 39 3.9 3.4 4.0 49

Kamu Girigimleri
(Mali Olmayan)

Yerel Yonetimler Y 2 = e 12 1L Ll

1.5 0.8 1.0 1.0 0.7 0.6 0.7

Mali Kurumlar Mevduat 72 70 79 92 1.1 14 127

Bankalararasi Mevduat

Diger Mali Kuruluglar Mevduat R L Nt ] 102,100, 119

1.1 0.4 0.6 0.5 0.8 1.4 0.8

Ozel Sektor Mevduati 776 831 10 792 789 8L1 791

Tasarruf Mevduat (Gergek Kisiler)
Ozel Girigimler (Ticari Kuruluglar)
Diger Kurumiar

Yurtigi Yerlesikerin

Yabanc! Para Mevduati

344 268 294 266 280 294 259
1.0 52 4.8 5.4 6.6 5.7 5.7
7.3 5.8 5.7 6.3 6.7 5.9 5.4

(Yurtici) 224 450 410 409 376 391 41.8
Mevduat Sertifikas 25 0.3 0.1 = - 1.0 0.3
Yurtdigi Mevduati 11 43 3.8 5.0 42 49 1.5
TOPLAM 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi 2000 Yillk Rapor, s. 232, Tablo: 37-A.
Not: 2000 yili rakamlari Kasim sonu itibariyledir.
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pist degismig, mevduatta vadelerin
kisalmast egilimi sirmustur. Bir énce-
ki ylla gore vadesiz mevduatin payi %
16.9'dan % 18.5'e yukselirken, vadeli
mevduatin payl % 83.1'den % 81.5'e
gerilemistir. Enflasyon, belirsizlik, fa-
izlerin oynaklig: vadeli mevduatin da-
ha ¢ok kisa slrelerde yogunlagmasi-
na neden olmaktadir. Son yillarda va-
deli mevduat bir ve U¢ ay vadeli he-
saplarda toplanmaktadir. 2000 yil so-
nu itibariyle vadeli mevduatin dagil-
mi; bir ay vadeli % 41.3, U¢ ay vadeli
% 40.3, alt ay vadeli % 11.4, bir yil ve
daha uzun sureli vadeli % 7.0 seklin-
dedir. Bir onceki yila goére vadeli
mevduatin vade dagiimi belirgin bir
degisme goOstermis bir ve Ug¢ aylik
mevduatin toplam payl % 80.0'nin
Ustine ¢ikmistir. Mevduatta vadelerin
kisalmasi faizlerde bir artis beklentisi-
ni yansitr. Benzer vade dagilimi
DTH'larda gézlenmektedir. 2000 yi!
sonu itibariyle DTH'larin vade dagih-
mi; % 14.0 vadesiz, % 31.1 bir ay va-
deli, % 34.6 Ug ay vadeli, % 8.1 alti ay
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vadeli, % 12.2 bir yil ve daha uzun va-
deli seklindedir.

xiii) Mevduatin bolgeler arast da-
glimi ve bu dagiimda 1970 - 2000
donemindeki  degigsmeler "Tablo
ViiI"de gosterilmektedir.

2000 yiinda mevduatin bolgeler
aras! dagillmi bir onceki yila gore de-
gismis, Ortakuzey ve Marmara bdlge-
lerinin paylan artmigtir. Tablo VIilI'de
gorulecegi gibi, 1999 yilinda toplam
mevduat icinde Marmara Bdlgesinin
payl % 51.0'e, Ortakuzey Bdlgesinin
payl da % 23.3'e yukselirken Ege
Bolgesinin payl % 10.6'ya, Akdeniz
Bolgesinin payl % 6.6'ya, Kuzeydogu
Bolgesinin pay! binde 6'ya, Glneydo-
gu Bodlgesinin payl binde 7'ye Kara-
deniz Bolgesinin payi % 3.2'ye, Orta-
dogu Bdlgesinin payi % 1.3'e, Orta-
glney bolgesinin payt da % 2.7'ye
dusmustar.

Mevduatin bolgeler arasi dagihmi
1970 - 2000 donemi gibi daha genis
bir zaman boyutu iginde incelendigin-
de, Marmara Bodlgesi'nin payinin %

TABLO VIl
Mevduatin Bélgelerarasi Dagilimi (%)

Bolgeler 1970 1980 1990 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Ortakuzey ~ 221 208 265 266 237 223 218 225 217 219 210 233
Ege 135 129 125 133 120 138 184 125 117 116 116 106
Marmara 391 449 423 897 452 420 447 477 499 500 508 51.0
Akdeniz 65 72 61 69 62 75 73 65 63 64 68 66
Kuzeydogu 18 15 10 10 10 10 08 07 07 07 07 06
Guneydogu 14 12 11 11 11 10 09 08 09 09 09 07
Karadeniz 79 56 AT 5047 52l 47, 40} N40 e G
Ortadogu 33 224120, 122 52 NEIEERD s 7 R SO SR
Ortagiiney 44 37 38 42 40 49 44 36 32 31 29 27
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39.1'den % 51.0'e yukseldigi; buna
kars! kalkinmada gerice yoreler ola-
rak nitelendirilebilecek  bdlgelerin
paylannin  azaldigi  gorilmektedir.
1970 yiinda Kuzeydogu, Giineydo-
gu, Ortadogu, Ortaguney Bolgeleri-
nin toplam mevduat igindeki pay %
10.9 iken, bu oran 2000 sonunda %
5.8'e degin gerilemistir. Karadeniz
Bolgesi'nin toplam mevduat igcindeki
goreli payinda dlsus daha dikkat ce-
kici boyutlarda olmus; bu bélgenin
toplam mevduat igindeki payi 1970 -
2000 déneminde % 7.9'dan % 3.2’ye
gerilemistir. Bu dénemde Ege Bodlge-
sinin pay! % 13.5'den % 10.6'ya iner-
ken, Akdeniz Bolgesinin payr %
6.5'den % 6.6'ya hafifge artarak he-
men hemen degismemistir. "Tablo
VIIi* dlkemizde mevduat dagiimi agl-
sindan bolgeler arasi dengesizligin
uzun slUrede azalmadigini, tersine ar-
tarak surdugini ortaya koymaktadir.

xiv) Mevduatin bankalar arasi da-
gilimi 2000 yil sonu itibariyle, % 43.5
6zel sermayeli bankalar, % 40.3 ka-
musal sermayeli bankalar, % 13.0 Fo-
na devredilen bankalar, % 3.2 de ya-
banci sermayeli bankalar seklindedir.
Bir onceki yil ise, mevduatin banka
gruplan arasinda dagilimi, 6zel ser-
mayeli bankalar % 46.4, kamusal ser-
mayeli bankalar % 39.8, Fona devre-
dilen bankalar % 11.1 ve yabanci
bankalar % 2.7 seklinde idi. 2000 yI-
linda G¢ bankanin daha Fona devre-
dilmesi, 6zel bankalarin toplam mev-
duat igindeki payini dasurirken, Fo-
na devredilen bankalann payini arttir-
migtir.

xv) Tirk bankacilik sisteminin
yurtdigina aglima gabalarina kargin,

ulusal bankalarmizin yurtdisindaki 51
subesinin topladigi mevduat 2000 yil
sonu ittbariyle 4.793.781 milyar TL ol-
mustur. Kuzey Kibris dahil dis tlkeler-
de toplanan mevduatin icindeki pay!
% 7.0 dlzeyinde olup, bir énceki yil
duzeyi olan % 5.1'e gore artig goster-
mistir.  Yurtdis! subelerin  mevduatt
esas itibariyle bankalar mevduati ile
DTH'lardan olusmaktadir. Kaldi ki bu
tar mevduatin bir bolimu de, banka-
larin ana merkezleri ile olan iglemle-
rinden kaynaklanmaktadir.

b) Tasarruf Mevduatinda
Gelismeler

Toplam mevduatin iki ana ogesi-
ni tasarruf mevduati ile DTH'lar olus-
turdugundan, bu iki mevduat turine
iliskin daha aynntili bilgi veritmistir.

2000 yil sonu itibariyle toplam
mevduat icinde % 26.2, DTH disi
mevduat icinde % 44.3 paya sahip
olan tasarruf mevduatinda gelismeler
ana hatlari ile séyle zetlenebilir:

(i) Tasarruf mevduati, cari fiyat-
larla 2000 yilinda % 34.4 oraninda ar-
tarak yil sonunda 17.947.802 milyar
TL'ye ylkselmistir. Bir énceki yil ise
tasarruf mevduatinda artig orant %
107.8 idi. 2000 yilinda tasarruf mev-
duatinda artis hizi, bir éneceki yila gé-
re cari fiyatlarla belirgin bicimde ya-
vaglamistir. Tasarruf mevduatinda ge-
lismeler yillar itibariyle dizenli olma-
makta, dnemli dalgalanmalar goster-
mektedir.

Gelismeler, tasarruf mevduatinin,
ekonominin bayume hizi, izlenen dé-
viz kuru ve faiz politikalanndan etki-
lendigi, 6zellikle vadeli mevduatin fa-
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ize ve aiternatif yatinm araglarinin ge-
tirisine karst duyarit oldugunu géster-
mektedir.

(i) 2000 yilinda da vadeli ve va-
desiz tasarruf mevduatindaki artig
hizlan farkli olup, vadeli mevduat %
39.0 oraninda artarken, vadesiz ta-
sarruf mevduatinda artis hizi daha
yiksek % 55.6 olmustur. Bir onceki
yllda da vadeli tasarruf mevduatt %
108.5 oraninda artarken, vadesiz
mevduatta artig hizi % 94.3 olmustu.

(i) Vadeli ve vadesiz tasarruf
mevduatinda gelisme hizlarinin farkii
olusu, tasarruf mevduatinin vade bile-
simini etkilemig, vadesiz tasarruf
mevduatini pay hafifce % 4.7'den %
5.0'e yukselmistir. Tasarruf mevduati-
nin vadeli vadesiz ayrimi ve tasarruf
mevduatinin vade yapisinda 1970 -
2000 doéneminde goritlen degismeler
" Tablo IX" da gosterilmigtir.

‘Tablo IX* tasarruf mevduatinin
vade yapisinin son yillarda ne kadar
dramatik bir degisim gegirdigini orta-
ya koymaktadir. Vadesiz tasarruf
mevduatinin tasarruf mevduati iginde-
ki payl 1970'li yillarda % 70.0 dolayin-
da iken, bu pay 1999 yiinda % 4.7
olarak bankacilik tarihimizdeki en di-
stk duzeyine indikten sonra 2000 yt-
linda da % 5.0 olmustur. Buna karsi

vadeli tasarruf mevduatinin tasarruf
mevduatl igindeki payi, 1970’li yillar-
da % 30.0 dolayinda iken, 2000 yilin-
da % 95.0'e ylkselmistir.

(iv) Tasarruf mevduatinin bolge-
ler arasi dagilimi bir énceki yila gore
belirgin degigsme gd&stermis; Marmara
Bolgesinin payl % 35.5'den % 47.2'ye
yikselirken, Ortakuzey Bolgesinin
payl % 22.4'den % 14.1’e, Ege Bdlge-
sinin payl % 19.3'den % 17.8'e, Akde-
niz Bolgesinin pay1 % 10.7'den %
10.2'ye, Karadeniz Bolgesinin payt %
5.4'den % 4.7'ye, Ortagliney Bolgesi-
nin payl % 2.7'den % 2.6'ya , Ortado-
gu Bolgesinin payr % 2.1'den %
1.8'e, Glineydogu Bolgesinin payi %
1.0'den binde 8'e yine Kuzeydogu
Bdlgesinin payl da binde 9'dan binde
8'e gerilemistir. Tasarruf mevduatinin
Marmara Bolgesinde toplanma egili-
mi, 2000 yilinda diger bolgelerin ta-
sarruf mevduatl igindeki paylarinda
dlsuse yol agnmistir.

(v) Tasarruf mevduatinin bélgeler
arasi dagiimi ve dadgilimin 1970 -
2000 ddéneminde gobstermis oldugu
egilim "Tablo X"da gdsterilmistir.

1970 - 2000 déneminde tasarruf
mevduatinin bdlgeler arasi dagiimin-
daki gelismeler incelendiginde, Mar-
mara, Ege ve Akdeniz bdlgelerinin

TABLO IX
Tasarruf Mevduatinin Vade Dagilimi (%)

Mevduat Tiri

1970 1980 1990 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Vadeli Tas.

Vadesiz Tas. 672 534 162 134

328 466 838 866 842 894 919 923 927 947 953 950

106 81 77 73 53 47 50
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paylarinin  arttidi, diger bolgelerin
paylarinin  azaldigt  gortilmektedir.
Gercekten 1970 - 2000 ddneminde
Marmara Bdélgesinin payr % 37.1'den
% 47.2'ye, Ege Bolgesinin payt %
15.6'dan % 17.8'e, Akdeniz Bdlgesi-
nin payl % 7.3'den % 10.2'ye yiksel-
mig; buna karsilik kalkinmada gerice
olarak nitelendirebilecegimiz bdlgele-
rin payl giderek azalma egilimi gbs-
termistir. Gerice ve kalkinmacda 6nce-
likli yére olarak nitelendirilebilecek
dort bolgenin (Kuzeydogu, Glneydo-
gu, Ortadogu ve Ortagiiney) toplam
tasarruf mevduati igindeki paylan
1970 yilinda % 12.4 dizeyinde iken,
2000 yiinda "Tablo X'da gdsterildigi
gibi % 6.0'ya degin dismustar. "Tab-
lo X" ulkemizde bdlgeler arasi denge-
sizliklerin diger bir gostergesini olus-
turmaktadir.

Marmara Bolgesi'nin  tasarruf
Mevduati igindeki payl 1996 yilina de-
gin artig gostererek, % 47.4 dluzeyine
yUkseldikten sonra azalma egilimi igi-
ne girmig 1999 yilinda % 35.5'e geri-
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ledikten sonra 2000 yilinda en ylksek
dizeyi olan % 47.2'ye ulagmistir.

Tasarruf mevduatindaki gelisme-
ler incelenirken, 1985 yilindan itiba-
ren diger kuruluslar mevduatinin, ta-
sarruf mevduati kapsami disinda gos-
terildig) dikkate alinmalidir.

(vi) Tasarruf mevduatinin buyuk-
lik ve hesap adetleri itibariyle 2000
yilindaki dagiimi "Tablo Xl'de veril-
mistir.

“Tablo XI", tasarruf mevduatinin
hesaplar itibariyle dagiimindaki den-
gesizligi ortaya koymaktadir.

2000 yil sonu itibariyle tutari 50
milyon TL ve daha az hesap sayisi
39.605.263 olup, toplam hesap sayl-
sinin yaklagik % 81.4'nl olusturma-
sina kargin toplam tasarruf mevduati
icinde ancak % 1.3 paya sahip bulun-
maktadir. 50 milyon TL'yi askin tasar-
ruf  mevduati hesap sayisi ise
9.040.271 olup, toplam hesap sayisi-
nin yaklasik % 18.6'sint olusturmasi-

TABLOX
Tasarruf Mevduatinin Bélgeler ltibariyle Dagilimi
(%) (1970 - 2000)

Balgeler 1970 1980 1990 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Orakuzey 180 161 132 136 132 133 133 137 134 139 224 141
Ege 156 168 189 201 210 198 199 183 187 189 193 178
Marmara 371 404 452 424 406 433 438 474 464 456 355 472
Akdeniz 73 74 85 97 97 105 106 98 100 107 107 102
Kuzeydogu 2.1 20 1.3 1.4 ¢ 6h 1280 St SN0I9 NS0/ R 0:ORNS 010RN0/8
Gineydogu 1.5 «+ 1.4 1.3 133004048 1. 2000 SO0 RE TG SO\ GRIE1 O 016
Karadeniz 9.6 81 59 6.1 1660 155 NS ISERA/AEEREI0 RGN STV
Ortadogu 37 82 .25 24 270 2350 92205010 N2 (RN 2! ) OA B FE
Ortaginey 5.1 46 32 30 82° 2.9 27 NRIIIENSGI6 SRR CIC R AN O
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na karsilik toplam tasarruf mevduati-
nin % 98.7'sine egemen bulunmakta-
dir. Hesap sahiplerinin yaklasik %
4.3'Gnin mevduat tutan 1 milyar
TL'nin Gstindedir. Bu grup, sayilari-
nin sinirli olmasina karsin, toplam ta-
sarruf mevduatinin icinde % 87.2'lik
paya sahip bulunmaktadir. Tasarruf
mevduatinin % 20.4'luk bolumunin
{100 milyar +), hesap sayisi igindeki
pay! onbinde 2 diizeyindedir.

Mevduat gruplarinin, toplam
mevduat ve hesap adedi igindeki
paylarinin karsilastiriimasi, mevduatin
bireyler arasinda dagiimindaki den-
gesizligi goze carpicl bigcimde ortaya
koymaktadir. Kaldi ki, yukandaki ay-
rm hesap sayilar! itibariyledir. Yiksek
gelirli bir mudinin, birden fazla buyiik
tutarda hesabi da olabilir. Tablo he-
sap adedine gére degil de mudi say!-
sina gére dlUzenlenebilseydi, mevdu-
atin dagihmindaki carpikligin boyutu
daha garpicl bigimde gorulebilecekti.
Yillar itibariyle kargilastrmalar tasar-
ruf mevduatinin hesaplar arasindaki
dagihmindaki dengesizligin giderek
artigint ortaya koymaktadir. Mevdu-
atin giderek daha bilyik bdlimuG yik-
sek tutarlar gruplarinda toplanmakta-
dir. Bu gelismede kuskusuz gelir da-
giiminin bozulmasinin yani sira yik-
sek dizeyde siiregelen enflasyon da
etkili olmaktadir.

c) Doviz Tevdiat Hesaplarinda
Gelismeler
Déviz Tevdiat Hesaplan (DTH'
lar), 1983 yill sonunda Turk parasinin
kiymetinin korunmasina iligkin yeni
dizenlemeler sonucu, Tlrkiye'de
yerlesik kigilere de DTH agma olana-

gimin taninmasiyla 1984 yiindan bu
yana hizli artig gdstermistir. 1983 yili
sonunda 30.7 milyar TL olan DTH’lar,
2000 yih sonunda 27.908.064 milyar
TL'lik hoyutla toplam mevduatin %
40.8'ini  olusturmustur. 2000 yilinda
DTH'lar TL mevduattan daha yavas
arttigindan, toplam mevduat igindeki
payl % 44.0'dan % 40.8'e gerilemis
olmakla beraber, yine de payi en ylk-
sek mevduat tirinG olusturmaktadr.
DTH'larda yillar itibariyle geligmeler
“Tablo 1V'de verilmistir. DTH'lann
2000 sonu itibariyle yaklasik % 55.0%i
Marmara, % 16.4'0 Ortakuzey ve %
11.0'i de Ege Bodlgesi'nde toplanmis-
tir. DTH'lar iginde Ug gelismis bdlge-
nin payi % 80.0'ni agmig bulunmakta-
dir. Bankalarin yurtdisi subelerindeki
DTH'larin toplam DTH'lar igindeki pa-
yl da % 9.9'dur. DTH'lar da, TL mev-
duatta oldugu gibi blytk bankalarda
(T.C. Ziraat Bankasi, T. i Bankasi,
Yap! ve Kredi Bankasi, Vakiflar Ban-
kasi ve Akbank) toplanmisgtir.

d) Varliga Dayali Menkul

Kiymetler
Bankalarin kaynak saglamak
amaciyla vyararlandiklarn araglardan

biri olan Varliga Dayah Menkul Kiy-
metler (VDMK), 1992 yilinda Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yapilan dazen-
lemeden sonra, banka kaynaklan ara-
sinda yer almaya baslamistir. Baslan-
gigta disponibilite yikumlilagline ta-
bi olmayan ve mevduat sayilmadigi
icinde mevduat munzam karsilig! ay-
nimayan VDMK'ler, maliyet agisindan
mevduata gére daha cgekici bir kay-
nak olusturmustur. Bankalarnn gikar-
mig olduklan VDMK'lerin tutari 1992
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yilinda 14.480 milyar TL iken bu tutar
1995 yilinda 113.928 milyar TL've
ulasgtiktan sonra azalma egilimine gir-
mig, 1999 sonunda VDMK stoku sifir-
lanmistir. VDMK'lere disponibilite yu-
kimlalugu getirildikten sonra mevdu-
ata gére maliyetin daha diusik olmasi
avantajint VDMK'ler yitirmis ve bunun
sonucu bankalar 1999 yilinda itibaren
VDMK ¢ikarmamaya baslamislardir.

e) T.C. Merkez Bankasi'nin
Bankacilik Sektoriine
Acmis Oldugu Krediler

2000 yili sonu itibariyle TCMB'
nin bankaciiik sektériine agmis oldu-
gu reeskont ve avans kredileri topla-
mt (IDT'lere sanayici senetleri karsilig
verilen krediler harig) 500.000 milyar
TL olmustur. TCMB'nin bir énceki il
bu kapsamda agmig oldugu kredile-
rin toplami 7.674 milyar TL idi. Buna
gére TCMB'nin bankalara agmis ol-
dugu reeskont ve avans kredileri
2000 yilinda bir dnceki yila gére belir-
gin artis gdstermis, artis Fona devre-
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dilen bankalara agilan kredilerden
kaynaklanmigtir.

TCMB'nin bankacilik sektoriine
acmis oldugu krediter, izlenen para
politikasina, uygulanan para progra-
mina gore degismektedir. Ancak, ge-
nel egilim TCMB kredilerinin banka
kaynaklari icindeki payinin azalmasi
yonindedir. TCMB kredilerin toplam
banka kaynaklart icindeki payl, 1991
yllinda % 1.5 dlizeyinde iken 2000 y!I-
linda binde 5'in dahi altina dugmus-
tar. Bu paya TCMB'nin bankalara
sadlamig oldugu yabanci para kay-
naklar da eklendiginde binde 6'va
yaklasmaktadir.

1990 yilindan itibaren TCMB
bankalarin kisa streli likidite ihtiyagla-
rnini kargilamaya yénelik iskonto politi-
kas| izlemeye baslamis oldugundan,
bu politikanin da etkisiyle TCMB'nin
banka kaynaklarl igindeki payt gide-
rek azalmaktadir.

TCMB'nin  bankacihk kesimine
agmis oldugu kredilerin sektdrel dagi-
imi da, izlenen politikalara gore de-

TABLO XI
Tasarruf Mevduatinin Hesaplara Dagilimi (%) (2000)

Hesap Dilimi Tutar Hesap Sayist
(TL) Milyar TL  Pay (%) Say Pay (%)
0- 50.000.000 227.207 1.3 39.605.263 81.416
50.000.001 — 250.000.000 548.644 3.1 4.158.453 8.548
250.000.001 — 1.000.000.000 1.512.052 8.4 2.774.013 5.703
1.000.000.001 - 5.000.000.000 3.339.157 18.6 1.682.400 3.458
5.000.000.001 — 25.000.000.000 4,662.397 26.0 355.859 0.732
25.000.000.001—  100.000.000.000 3.362.084 18.7 60.630 0.125
100.000.000.001 — + 4.296.261 239 8316 0.018
Toplam 17.947.802 100.0 48.645.534 100.000
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gismeler gostermektedir. Orta vadeli
sanayi kredisi uygulamasina da son
verildiginden 1990 yilindan itibaren
TCMB'nin bankaciltk sektérine ag-
mis oldugu krediler kalkinma amagli
olma niteligini de yitirmistir.

TCMB son yillarda yurtdisinda
muteber bir bankanin 6deme garanti-
sini iceren kredili veya kabul kredili
ihracata iliskin senetlerle, amir ban-
kaca kabul edilmis gayri kabull rtcu
vadeli akreditiflerin iskontosuna da-
yal olarak doviz tzerinden duzenlen-
mis vadelerine en cok 120 gun kalan
poligelerin reeskontu kargiligi banka-
lara, kabul finansman olanagi ile Tirk
Eximbank tarafindan garanti edilen
vadeli ihracat alacaklar iginde kabul
finansmani kapsaminda reeskont ola-
nagi saglamaktadir. Ancak bu tir kre-
dilerin boyutu da 2000 yil sonu itiba-
riyle 99.673 milyar TL gibi sinirli bo-
yutta kKalmistir. Bu tir krediden daha
cok Eximbank yararlanmaktadir.

C) Banka Kredileri
1- Genel Geligim

Toplam banka kredileri (Kalkin-
ma ve Yatinm bankalarn kredileri da-
hil, TCMB'nin dolaysiz kredileri harig)
2000 yilinda cari fiyatlarla % 57.6 ora-
ninda artarak 34.213.480 milyar TL'ye
yilkselmistir. Banka kredileri 1999 yI-
linda cari fiyatlarla % 53.8 oraninda
artmis idi. Artis hizlannin ortaya koy-
dugu gibi 2000 yilinda banka kredile-
rindeki artig hizi, bir énceki yila gére
yikselmistir. Banka kredileri 1980 -
2000 déneminde cari fiyatlarla en ya-
vag artig hizint 1999 yilinda géster-
misti. Banka kredilerindeki artis hizi-
nin yUkselmesi, 2000 yilinda bir 6n-

ceki yila gore ekonomideki canlan-
mayl yansitmaktadir. USD bazinda
banka kredileri % 27.5 oraninda artig
géstererek 40.0 milyar USD'den yak-
lagik 51.0 milyar USD'e ylkselmistir.
Ticaret bankalar olarak gruplandiri-
lan bankalarin kredilerinde artig hiz
2000 yihinda kalkinma ve yatirim ban-
kalar kredilerindeki artis hizindan da-
ha yuksek oimustur. Gercekten 2000
yllinda ticaret bankalarinin kredileri
cari fiyatlarla % 59.6 oraninda artar-
ken, kalkinma ve yatirm bankalar
kredilerindeki artis hizi % 39.9 oranin-
da kalmistir. Bir 6nceki yilda ise tica-
ret bankalar kredilerindeki artis hizi
% 50.9 olarak, kalkinma ve yatirm
bankalan kredilerindeki artig hizt olan
% 83.3'lin altinda gergeklegsmis idi.

Bankalar kredilerinde gelismeler
daha genis bir zaman araliginda ince-
lendiginde, "Tablo Xll'de izlenebilece-
gi gibi, 1970 yilindan bu yana banka
kredilerinde artis hizi diizenli bir gelis-
me gostermemis; artis hizi cari fiyat-
larla % 128.3 ile % 13.4 arasinda de-
gismistir. Cari fiyatlarla banka kredile-
rinde artis hizinin yillar arasinda bu
denli bluyik dalgalanma gdsterme-
sinde kuskusuz yillar itibariyle fiyat ar-
tis hizlarinin farkl olmast da etkili ol-
maktadir.

2000 sonu itibariyle Tirkiye'nin
kredi stoku (tim banka kredileri +
TCMB'nin kamu kesimine agmig ol-
dugu dolaysiz krediler), TCMB kamu
kesimine dogrudan kredi agmamis
oldugundan, toplam banka kredilerin-
den ibarettir. 1999 yilinda kredi stoku-
nun cari fiyatlarla % 53.8 oraninda
arttigi dikkate alindiginda 2000 yilinda
kredi stokunda genislemenin bir 6n-
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ceki yildan belirgin bir sekilde farkl
olmadigt géruimektedir.

2- Banka Kredilerinin Banka
Gruplarn Arasinda Dagthimi

2000 yil sonu itibariyle banka
kredilerinin banka gruplari arasindaki
dagilimi "Tablo Xlll"de verilmistir.

2000 yil sonu itibariyle toplam
banka kredilerinin % 90.8'i ticaret ve-
ya mevduat bankalarinca, % 9.2'si de
kalkinma ve vyatrm bankalarinca
saglanmistir. 2000 yilinda ticaret ban-
kalan kredilerinde artis’ hizi % 59.6
dizeyinde olurken, kalkinma ve yati-
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nm bankalar kredileri artis hizinin %
39.9 duzeyinde kalmasi, ticaret ban-
kalarinin toplam banka kredileri igin-
deki payinin % 89.6'dan % 90.2'ye
yukselmesine, kalkinma ve vyatinm
bankalannin payt % 10.4'den %
9.2'ye gerilemesine yol agmistir.

Ticaret bankalan grubunda 2000
yil sonu itibariyle kredilerin bankalar
arasindaki dagiimi % 29.7 kamusal
sermayeli bankalar, % 60.0 Fon yo6-
netimindeki bankalar disindaki o6zel
sermayeli bankalar, % 7.2 Fon'a dev-
redilen bankalar, % 3.1 yabanci set-
mayeli bankalar seklindedir. Kredile-
rin banka gruplarn arasindaki dagilimi

TABLO Xil

Banka Kredileri (1

970 - 2000) (Milyar TL)

Ticaret Kalkinma ve Toplam Artis TCMB Genel

Bankalari  Yatinm Bankalan Banka Orani Dolaysiz Kredi

Yillar Kredileri Kredileri Kredileri (%) Krediler Stoku
1970 35 17 52 = 8 60
1975 133 49 182 43.0 22 204
1980 800 143 943 74.0 367 1.310
1985 5.803 704 6.507 6.1 931 7.438
1986 10.026 1491 11.517 77.0 1.265 12.782
1987 16.397 2.313 18.710 62.4 2.170 20.800
1988 23.783 3.968 27.751 48.3 3.164 30.915
1989 39.856 6.191 46,047 65.9 471 50.878
1990 70.595 9.439 80.034 73.8 3.753 83.787
1991 115.243 15.508 130.751 63.4 18.454 149.205
1992 206.483 25.049 231.532 77.1 42.584 274.116
1993 388.154 45.553 433,707 873 82.936 516.643
1994 693.027 96.826 789.853 82.1 148.208 938.601
1995 1.552.148 191.538 1.743.686 121.2 193.521 1.937.207
1996 3.477.620 382.448 3.860.068 1214 373.196 4.233.264
1997 8.089.272 722.621 8.811.893 128.3 339.200 9.151.093
1998 12.890.748 1.231.607 14.122.355 60.3 1559 14123914
1999 19.457.894 2.257.080 21.714.974 53.8 2913 21.717.874
2000 31.055.631 3.157.849 34.213.480 57.6 - 34213480
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bir dnceki yila gore belirgin degisiklik
gostermemis; kamusal sermayel
bankalarin  payt % 31.5'den %
29.7'ye, Ozel sermayeli bankalann
payl % 61.5'den % 60.0'a gerilerken,
Fon'a devredilen bankalarin payr %
3.8'den % 7.2'ye yukselmis, yabanci
sermayeli bankalann payi ise sirasiy-
la % 3.2 ve % 3.1 olarak hemen he-
men degigmemistir.

2000 yilinda bir énceki yila gore
kamusal sermayeli ticaret bankalari-
nin toplam krediler icindeki payr %
28.2'den % 27.0'ye, 6zel sermayeli
bankalarin pay! % 54.7'den % 54.5'e
gerilemis, yabanci sermayeli banka-
larin payi ise % 2.8 olarak bir degis-
me gostermemistir. Buna karsi Fon'a
devredilen banka sayisi arttigindan
Fon yonetimindeki bankalarin payi %
3.8'den % 6.5'e yUkselmistir.

Kalkinma ve vyatirm bankalar
grubunda 2000 yil sonu itibariyle ka-
musal sermayeli bankalarn (iller
Bankasi, T. lhracat Kredi Bankasi
{(Eximbank), T. Kalkinma Bankasi),
bu grup bankalann kredileri icindeki
payl, bir onceki yila gére % 87.5'den
% 89.7'ye yukselirken, 6zel sermayeli
ulusal bankalarin payr % 11.5'den %
9.6'ya, yabanci bankalarin payi da %
1.0’den binde 7'ye gerilemigtir. Géru-
liyor ki, 2000 yilinda kalkinma ve ya-
tinm bankalart grubunda da kredilerin
bankalar arasi dagilimi bir énceki yila
gore belirgin bir degisiklik gésterme-
mistir. Bu grupta kamusal sermayeli
bankalarin krediler icindeki pay: agir-
Iigini 2000 yiinda da sUrdirmustir,
2000 yilinda tim banka kredileri igin-
deki kamusal sermayeli bankalarin
pay: % 37.3'den % 35.3'e, Ozel ban-

kalann payl da % 55.9'dan % 55.4'e
gerilerken, yabanc: bankalarin payi
da % 3.0'den hafifce % 2.0'e gerile-
migtir. Fon'a devredilen bankalann
paytise % 3.8'den % 6.5'e yukselmis-
tir.

2000 yilinda da kamusal serma-
yeli bankalarin Fon'a devredilen ban-
kalarla birlikte kredi piyasasindaki
agrrhiklari, bir dnceki yila gore hafifce
artarak surmustur.

3- Banka Kredilerinin Sektorel
Dagilimi

Banka kredilerinin 2000 sonu iti-
bariyle sektorel dagilimi, dnceki yillar-
la karsilagtirmali olarak "Tablo XIV'de
verilmistir.

Banka kredilerinin sektérel dagili-
mi 1986 yill bagindan itibaren uygula-
maya konulan tek diizen hesap plan:-
na gore verilmektedir. Bu degisiklik
nedeni ile 1986'dan &nceki vyillarla
saglkl karsilastirmalar yapmak ola-
nag: kalmadigindan, 1986 yili basin-
dan itibaren bu konuda yeni bir seri
dizenlenmektedir. 1989 yili sonrasin-
da, buytk bolimu T. Kalkinma Ban-
kasi tarafindan verilen turizm kredileri
ihtisas kredileri iginde gdsterilmeye
baglanmigtir. 1996 yilinda, daha én-
ceki yillarda isletme kredileri baslhgs
gosterilen krediler de, diger kredilere
ait bolimde yer almig, ayrica kalkin-
ma ve yatinm bankalarl kredilerinin
de sektérel dagilimi verilmeye baglan-
mugtir,

2000 yilinda ihtisas kredilerinin
payl, bir énceki yila gére % 15.4'den
hafifce % 14.7'ye gerilemistir.
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2000 yilinda bir onceki yila gore,
ihtisas kredileri iginde yer alan tarm
kredilerinin toplam krediler igindeki
payl % 9.3'den hafifce % 9.6'ya yuk-
selirken, mesleki (kiicuk esnaf ve sa-
natkar kredileri) kredilerin pay! da %
1.4'den % 1.1'e, konut (gayrimenkul)
kredilerinin pay da % 2.1’den, %
1.7'ye gerilemistir. Toplam krediler
icinde diger ihtisas kredilerinin payi
da % 2.4'den % 2.1'e gerilerken, tu-
rizm kredilerinin paylari binde 2 ola-
rak degisme gdstermemistir.

2000 yilinda ihtisas kredileri di-
sinda kalan kredilerin sektérel dagili-
mi da onceki yillara gore bir olglde
degigmistir. Bankalarnn vermis olduk-
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lari ihracat kredilerinin toplam krediler
icindeki payt % 21.8'den % 17.4'e ge-
rilerken, isletme kredilerini de iceren
diger kredilerin payt % 57.8'den %
62.7'ye, yatinm kredilerinin payi da %
4.7'den % 5.1'e yukselmistir. Diger
krediler iginde yer alan mali sektore
verilen kredilerin toplam krediler icin-
deki pay! 2000 yilinda % 7.0 duzeyin-
dedir. Bir onceki yii ise mali sektdre
verilen kredilerin payl % 8.3 olarak
daha yuksek duzeyde idi. Yurtdis
bankalara 2000 yilinda verilen kredi-
lerin toplam krediler igindeki pay! da
% 2.0 duzeyindedir.

Banka kredilerinin sektorel dagi-
limi 1986 - 2000 gibi daha genis bir

TABLO Xitl
Kredilerin Banka Gruplarn Arasinda Dagilimi (2000)

Tutar _Toplam ~ Grup
Banka Gruplari (Mityar TL) Iginde % Iginde %
A. Ticaret (Mevduat) Bankalari 31.055.631 90.8 100.0
~ Kamusal Sermayeli 9.221.482 27.0 29.7
— Ozel Ulusal Sermayeli 18.643.639 54.5 60.0
— Fona Devredilen 2.224.221 6.5 72
- Yabanci Sermayeli 966.289 28 3.1
B. Kalkinma ve Yatinm Bankalar 3.157.849 9.2 100.0
- Kamusal Sermayeli 2.832.726 8.3 89.7
— Ozel Ulusal Sermayeli 302.723 0.9 96
— Yabanci Sermayeli 22.400 - 07
C. TOPLAM 34.213.480 100.0
— Kamusal Sermayeli 12.054.208 353
—~ Ozel Ulusal Sermayeli 18.946.362 55.4
— Fona Devredilen 2.224.221 6.5
~ Yabanci Sermayeli 988.689 2.8
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zaman boyutunda incelendiginde, ih-
tisas disi kredilerin pay! yukselirken,
ihtisas kredilerinin payinin  azaldidi
gozlemlenmektedir. Son yillarda ban-
ka kredileri icinde ihracat kredilerinin
payi azalirken tiketici kredileri ve ma-
li sektsér kredilerinin paymin yiksel-
mesi diger dikkat cekici bir geligme-
dir.

4- Banka Kredilerinin Vade
Itibariyle Dagilimi

2000 sonu itibariyle bankalarin
(Kalkinma ve Yatinm bankalarn dahil)
intisas kredileri disinda vermis olduk-
lart kredilerin 8.401.765 milyar TL'si
orta ve uzun surelidir. S6z konusu or-
ta ve uzun sureli krediler, 1999 yilinda
cari fiyatlarla % 95.4 oraninda artmis-

TABLO XV
Kredilerin Sektérel Dagilimt (1986 — 2000) (%)

1986 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000

A. Ihtisas Kredileri 265 274 253 232 226 145 154 147

1— Tanm 154 160 188 173 171 8.3 9.3 9.6
2— Konut (Gayrimenkul) 6.9 6.4 3.2 2.0 14 2.2 21 1.7
38— Mesleki (Esnaf-Sanatkar) a7 & 2.7 1.9 1.6 1.5 1.4 1.1
4— Denizeilik 0.5 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 = =
8= Turizm = 1.5 0.4 0.3 02 02 0.2 02
6— Diger lhtisas = 0.3 0.1 15 2.1 22 2.4 2.1
B. ihtisas Kredileri Diginda 605 622 641 672 774 855 846 853
1- ihracal 114 127 217 257 265 25.4 21.8 17.4
2~ Ithalat 08 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
3~ Isletme 267 375 254 = - - - =
4— Yatnm 5.7 2.7 3.6 27 37 4.3 4.9 5.1
5— Diger 15.0 9.1 133 386 471 55.7 57.8 62.7
C. Kalkinma ve Yatinm Bankalan ~ 13.0 10.4* 10.6* 9.6* = - = -
Genel Toplam 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(*) Turizm kredileri harig. =
Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi oy e =
Not: (1) 1989'dan itibaren kalkinma ve yatnm bankalarinin verdigi turizm kredileri ihtisas kredileri
arasinda gosteriimeye baslanmistir. .
(2) 1996 yilindan itibaren isletme Kredileri, Diger krediler arasini géstermektedir. ;
(3) 1997 yilindan itibaren Kalkinma ve Yatirim Bankalari kredileri de sektorel ayrima tabi

tutulmustur.
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tir. Bir énceki yil ise bankalann orta
ve uzun sureli kredilerinde artis hizi
cari fiyatlarla % 107.9 dizeyinde idi.
1999 yilinda ihtisas kredileri diginda
banka kredilerinin % 283.4'U orta ve
uzun sureli iken, bu oran 2000 yilinda
% 28.8'e yukselmistir. Bankalarin kre-
di portfdylinde orta ve uzun sureli
kredilerin payi 6zellikle 80'li yillarnn
sonlarindan itibaren slrekli gerile-
mekte iken, bu egilim 1993 ve 1994
yillarinda yén degistirmis, 1995 yilin-
dan sonra genel diusus cizgisini sur-
durmus, 1997 yilinda inceleme ddne-
minin en dusuk dizeyi olan % 12.3'e
indikten sonra 1999 yilinda % 24.3'e,
2000 yilinda da % 28.8'e ylkselmistir.

Banka kredileri icinde 1999 ve
2000 yillarinda orta ve uzun sureli
olanlann payindaki artis, tahsili gecik-
mis (temerriide ugramig) kredilerin
énemli bir bdliminin, yeni bir ode-
me (itfa) planina baglanmasi ile agik-
lanabilir.

2000 yilinda ticaret bankalarinin
kredilerinin (ihtisas kredileri diginda)
vade dagilimi % 72.7'si kisa sureli, %
27.3'U orta ve uzun sdrelidir. Bir én-
ceki yil ise bu dagiim % 79.5 kisa su-
reli, % 20.5 orta ve uzun sireli seklin-
de idi. 2000 yilinda ticaret bankalari-
nin kredileri iginde (ihtisas kredileri
diginda) orta ve uzun sareli olaillarm
payl 7 puan dolayinda artig gOster-
mistir.

Kalkinma ve yatirim barjnkalarlnln
kredileri ise ihtisas kredileri diginda
2000 sonu itibariyle % 41.9'u orta ve
uzun siireli, % 53.8'1 ise kisa sur(fl.::!lr.
Bu dagilim 1999 yilina g?f&ldegl‘{ln‘f

- . n sureli kredile
gostermisg; orta vé UZ.:J it
rin payl % 46.2'den 7 5

ken, kisa sireli kredilerin |
53.8'den % 58.1'e yukselmisti
melere daha uzun zaman aral
bakildiginda kalkinma ve yatir
kalari kredileri icinde de orta
stireli kredilerin payinin gerile:
rilmektedir. S6z konusu ban
1989 yilinda orta ve uzun slire
lerin payi yaklagik % 70.0 d
iken bu payin 2000 yiinda %
degin geriledigi gérilmektedi
I yillann sonlarindan itibare n
ma ve yatinm bankalan da kis
kredilere yénelmis bulunm
Enflasyon ve imalat sanayii Y:
rinin géreli olarak azalmasinin
ra daha gok kisa sureli ihracal
veren T. ihracat Kredi Ban
kalkinma bankalar grubunda
yer tutmasi, kalkinma bank
kredilerinin vade dagiliminda
likte diger bir etkendir.

Uzun slrede bankalarin
deli kredilerindeki goreli gerile
ta vadeli yatinm kredisi talebir
digi ve/veya ozellikle ticaret k
rinin riskli gérddkleri igin orta
sUreli kredi vermekten kac
seklinde yorumlanabilir. T.C.
Bankasi'nin 1990'li yillarin bas
reeskont politikasint degistirere
vadeli sanayici kredisi uyguly
son vermesi de bu gelismeg
olmusgtur. 19939 ve 2000 yillar
caret bankalarn kredileri iginde
uzun sdreli kredilerin payinin
mesi, daha 6nce de deginildi
tahsili gecikmig (temerriide u,
kredilerin bir b[gminin, y

édeme (itfa) planina baglann
aciklanabilir.
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5- Banka Kredilerinin Kamu ve
Ozel Kesim Arasinda
Dagilimi

TCMB'nin 2000 Yilltk Rapor'unda
yer alan bilgilerden vyararlanilarak,
1980'den bu yana yurtici banka kre-
dilerinin kamu ve 6zel kesim arasin-
daki dagiimini ve dagilimindaki gelis-
meleri gésteren "Tablo XV" duzenlen-
mistir.

"Tablo XV" 2000 yilinda Kasim
ayl sonu itibariyle ticaret (mevduat)
bankalan kredilerinin % 3.0'Un0n ka-
mu kesimince % 97.0'sinin 6zel iglet-
meler ve hane halki tarafindan kulla-
nildigint ortaya koymaktadir. Kalkin-
ma ve Yatnm bankalari kredilerinde
ise, anilan tarih itibariyle kamu kesi-
minin pay! % 35.8, 6ze! kesimin pay!
ise, % 64.2'dir. Toplam banka kredi-
lerinin Kasim 2000 tarihinde kamu ve
ozel sektor arasindaki dagilimi ise,
kamu kesimi % 4.9, ozel sektor %
95.1 geklindedir. TCMB'nin kamu ke-
siminde agmis oldugu dogrudan kre-
diler de hesaba katildiginda, Ka-
sim/2000 sonu itibariyle toplam ban-
kacilik sektoru kredileri igin kamu ke-
siminin payl % 4.9, 6zel kesimin pay
da % 95.1 olarak degigsmemektedir.

Yurtici kredilerin, 6zel ve kamu
kesimi arasindaki dagiimina 1980’
den bu yana daha genis bir zaman
arahdinda bakildiginda, banka kredi-
leri iginde Ozel kesimin payinin yuk-
seldigi, buna kargl kamu kesimi payl-
nin giderek azaldigi gérilmektedir.
Gergekten 1980 yilinda kamu sekto-
riinin toplam yurtici banka kredileri
icindeki payl % 28.2 ve bankacilik
sektori kredileri icindeki payl da %
48.0 iken; so6z konusu pay, Ka-

sIm/2000 tarihi itibariyle toplam yurtigi
banka kredilerinde ve bankacilik sek-
torl kredileri iginde % 4.9'a gerilemig-
tir.

S6z konusu donemde kamu ke-
siminin banka kredileri igindeki payi-
nin, 1983 yilina kadar dusus gdster-
dikten sonra, 1988 yili sonuna kadar
yukseldigi, ancak anilan yildan sonra,
yeniden dusme egilimine girdigi goz-
lenmektedir. 1999 yilinda bu pay %
3.5'e degin indikten sonra, 2000 yilin-
da % 4.9'a ylikselmistir.

Bankacilik sistemimizde kamu
bankalarn agirlik tasimasina karsin,
bankalarin esas itibariyle 6zel kesimi
finanse etme 6zellikleri sirmektedir.

6- Banka Kredilerinin TL ve
Yabanci Para Olarak
Dagilimi

2000 yil sonu itibariyle tim ban-
ka kredilerinin % 56.6'sI TL, % 43.4'G
ise yabanci para (déviz) kredisidir. Bu
dagilim ticaret bankalarinda % 58.5
TL kredi, % 41.5'i yabanci para kredi
seklinde iken, kalkinma ve vyatinm
bankalar grubunda TL kredilerinin
payl % 38.1’e digerken doviz kredile-
rinin pay! % 61.9'a degin ylkselmek-
tedir. Bir onceki yil ise kredilerin TL
ve yabanci para olarak dagiiimi sira-
slyla % 51.2 ve % 48.8 oranlarinda
idi. 2000 yilinda tim banka kredileri
icinde TL kredilerinin pay! artarken,
yabanci para kredilerin payl gerile-
mistir. Banka kaynaklarinin yariya ya-
kin béliminin yabanci para Gzerin-
den olusu, kredileri iginde de ddviz
kredilerinin 6nemli boyutta olmasina
yol agmaktadir. Bankalar kredi mus-
terilerinin isteklerinin yani sira kur
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risklerini azaltabilmek, TCMB tarafin-
dan belirlenen kur riski oranini tuttu-
rabilmek icin, doviz kredilerine yénel-
mektedir. 2000 yilinda yabanci para
kredileri payinin azalmasi, déviz ca-
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pas! politikas: geregi, kurun distik tu-
tulmasiyla agiklanabilir.

7- Banka Kredilerinin Bolgesel
Dagilimi

Banka kredilerinin (1985 - 1989

TABLO XV -
Banka Yurtigi Kredilerinin Kamu ve Ozel Kesim
Arasinda Dagilimi (%)

B T 71980 1930 71991. 19;;2 199}_ 1994 199_5 1996 1997 1998 1999 2000
A Ticarel Bankalar

Kiedien

~KamuSeklolu 18 152 139 91 85 117 47 21 34 29 48 30
- Ozellfleimelerve g12 848 861 909 915 883 953 979 %6 971 952 970
Hane hatki

B. Kallonma ve

Yatinm Bankalan

Kredlen

—KamuSekory 715 152 170 175 216 128 121 126 121 141 340 358
_ Ozel gelmelerve 285 848 830 825 784 872 879 874 879 859 60 642
Hane halki

C Topl. Banka

Kredien

-KamuSeklou 282 152 142 98 95 118 51 27 38 35 68 49
- Ozellglelmelerve 718 848 858 902 905 832 949 973 %2 95 932 951
Hane halki

D. Bankacilik

Sektoru

-KamuSekoU 48 209 263 255 260 287 164 126 19 35 69 49
- Ozeligletmelerve 5p0 791 737 745 740 713 836 874 81 95 931 951
Hane halk

Toplam 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000

Kaynak: T.C.M.B. Yillk Raporlart:
— 2000 Yillik Rapor
— 2000 Yillik Rapor S. 203, Tablo 41.

Not: (1) 2000 yili Kasim ayl sonu itibariyledir.

(2) Bankacilik sektora kredilerine T.C.M.B.'nin kamu kesimine agmig oldugu dogrudan

krediler dahildir.

(3) Bankalararasi kredi hacmine dahil edilmemektedir.
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yillari igin, Devlet Yatinm Bankasi ve
daha sonra bu bankanin yerini alan
Tlrkiye ihracat Kredi Bankas! dahil)
bolgelerarasi dagihimt ve bu dagilim-
da 1970 - 2000 dénemindeki gelig-
meler "Tablo XVi"da verilmistir.

2000 yilinda kredilerin bolgelera-
rasi dagiimi bir dnceki yila gore de-
gisme gostermis, Marmara Bolgesi-
nin payr % 47.3'den % 50.2'ye, Ege
Bolgesi'nin payl da % 10.2'den %
10.4’e ylkselirken; Ortakuzey Bodlge-
si'nin pay1 % 25.0'den % 20.0'ye geri-
lemistir. Diger bdlgelerin krediler igin-
deki paylari da bir 6nceki yila gére,
belirgin bir degisme gostermemistir.
Bu baglamda Karadeniz Bolgesi'nin
pay! da % 5.0'dan % 6.0'a, Ona gu-
ney Bolgesinin payl da % 1.9'dan %
2.4’e yukselmesinin alti gizilebilir.

Banka kredilerinin bdlgelerarasi

dagitmina 1970 - 2000 gibi daha ge-
nis bir zaman boyutu iginde bakildI-

ginda kredilerin dagilminda denge-
sizligin giderilmesi konusunda izlen-
digi 6ne sdrilen politikalar ve alindig:
bildirilen tum onlemlere karsin, den-
gesizligin gideriimedigi go&rilmekte-
dir. Gercekten 32 ili kapsayan dért
gerice yore ile orta gelismis olarak
kabul edebilecegimiz Karadeniz Bél-
gesi, 1970 yilinda toplam olarak ban-
ka kredilerinin % 16.3'Unden yararla-
nirken, bu oran 2000 yili sonunda %
11.8'e kadar dismus, buna kargilik
Marmara Bélgesi'nin kredlilerden aldi-
g1 pay % 35.6'dan % 50.2'ye yiksel-
mistir.

8- Bankalarin Gayri Nakdi
Kredileri

Tum dunya bankaciiginda oldu-
gu gibi, 6zel bankaciigimizin da bi-
lango disi islemleri, &zellikle gayri
nakdi krediler buyuk boyutlara ulas-
maktadir. Gayri nakdi krediler icinde
teminat mektuplar, kabul kredileri,

TABLO XVI
Banka Kredilerinin Bolgesel Dagilimi (%)
(1970—2000)

Bolgeler 1970 1990* 1991* 1992* 1993* 1994* 1995* 1996* 1997* 1998* 1999* 2000*
Ortakuzey 23.8 258 268 227 239 275 258 286 283 208 250 200
Ege 138 124 118 119 124 117 127 119 115 120 102 104
Marmara 356 377 385 408 441 431 4382 457 465 508 473 50.2
Akdeniz 105 115 115 123 94 94 96 69 69 76 78 76

Kuzeydogu 18 08 07 08 08
Gineydogu 19 08 08 07 06
Karadeniz 72 68 Gl A e
Ortadogu 18 15 14 14 14
Ortaginey 36 27 24 22 22

0E 6 @8 06 - Oy 07 - 0
05 O OF O & O 0K )
48 46 26 26 39 50 60
09 11 (ISR F ORR(F == (R 1S
15 W 20 R 19 24

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

100.0

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlarinda yer afan rakamlardan yararlanilarak duzenlenmigtir.

(*) lller Bankasi kredileri harig.
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verilen avaller, acilan akreditifler, pre-
finansmanlara verilen garantiler
onemli yer tutmaktacir. Garanti ve ke-
faletler toplami, Bankalar Birligi'nin
aragstirmaya esas olan 223 numarall
yayinindan yararlanarak 2000 yil so-
nu igin 24.862.466 milyar TL olarak
hesaplanmistir. 2000 yilinda bankala-
nn gayri nakdi kredilerinde artis hizi
% 43.1 olup, nakdi kredilerine artis %
57.6'nin altinda kalmistir. 2000 yil so-
nu itibariyle bankalarin gayri nakdi
kredilerinin nakit kredilere orant bir
onceki ylla gére % 80.3'den %
72.7'ye gerilemisgtir. 2000 yilinda gay-
ri nakdi kredilerdeki artis hizi bir on-
ceki yila gore de yavaslamis %
62.5'den % 43.1'e gerilemistir.

Gayri nakdi kredilerin  banka
gruplar arasincla dagiimi; % 14.4 ka-
musal sermayeli ticaret bankalarn, %
65.6 6zel sermayeli ticaret bankalari,
% 8.9 Fon yonetimindeki bankalar, %
8.0 yabanci bankalar ve % 3.0 kalkin-
ma ve yatinm bankalar seklindedir.
Ozel bankalarda gayri nakdi kredile-
rin goreli olarak yuksekligi, bu banka-
larda riski artirmaktadir. Gergekten
ozel sermayeli ticaret bankalarinda
2000 sonu itibariyle gayri nakdi kredi-
lerin tutar, nakdi kredi tutarina yakin-
dir. Yabanci bankalarinda bankalarin
nakdi krediler igindeki paymnin % 3.0
dolayinda olmasina karsilik gayri nak-
di kredilerde paylannin % 8.0'e yik-
selmesi dikkati cekmektedir. Ulke-
mizde &zel bankalar daha ¢ok nakdi
olmayan kredilere yonelerek karlarin
artirma yolunu izlemektedir.

2000 yilinda gayri nakdi krediler
iginde Fon'a devredilen bankalarin
payl % 7.0'den % 8.9'a, yabanci ser-
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mayeli bankalarin payl da % 6.6'dan
% 8.0'e yiikselirken; 6zel sermayeli
bankalarn  payr % 68.5'den %
65.6'ya, kamusal sermayeli bankala-
nn payl da % 15.8'den % 14.4’e geri-
lemistir. Kalkinma ve yatirm bankala-
rinin gayri nakdi krediler icindeki payi
da % 2.1'den % 3.0'e yukselmistir.

D- Bankalarin Doviz Pozisyonlari

izlenen faiz ve déviz kuru politi-
kalari bankalarin déviz pozisyonlarini
etkilemektedir. Ozellikle 1990 yilin-
dan sonra TL plasmanlarn getirisinin.
yabanci para ile borglanma maliyeti-
nin (kur farki + yabanci para faizi)
Ggok ustunde olusu, bankacilik sekto-
rine faiz arbitraji olanagi yaratmis ve
19983 yils sonuna degin bankalarin do-
viz pozisyon aciklar, “Tablo XVil"de
izlenebilecegi gibi, buyumus ve ani-
lan yilda 5.045 milyon USD'ye degin
yukselmistir. 1894 yilinda 860 milyon
USD'ye kadar gerileyen bankalarin
acgik pozisyonlari, 2000 yilinda bir on-
ceki ylla goére USD bazinda % 30.9
oraninda artarak 13.218 milyon
USD’'den 17.301 milyon USD'e yiik-
selmistir. Ddvizde pozisyon agigini
esas itibariyle 6zel ve yabanci serma-
yeli bankalar vermektedir. Kalkinma
bankalannin az da olsa dovizde po-
zisyon fazlasi bulunmakta, kamusal
sermayeli ticaret bankalarinin pozis-
yon agtklan ise 70.0 milyon USD'den
652 milyon USD'e ylkselmesine kar-
sin, ihmal edilebilir bir boyutta kal-
maktadir.

E- Bankalarda Kar ve Karlilik

Tim bankalarn birlestiriimis net
dénem zarari (TCMB harig, kalkinma
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ve yatinm bankalarl dahil), 2000 yilin-
da zararli bankalarin dénem zararlari
ve doénem kan Uzerinden odenecek
vergi karsiliklan dikkate alindiktan
sonra 2.709.599 milyar TL olmakta-
dir. Bir dnceki yil ise Turkiye bankaci-
ik sistemi 305.750 milyar TL vergi
sonrasi net zarar aciklamigtr. 2000 yI-
iinda bankalarin toplu gelir tablosu,
bir 6nceki yilla karsilastirmali olarak
Tablo XVII'de verilmistir.

2000 yilinda fon ydnetimi disin-
daki 6zel bankalar net olarak 528.868
milyar TL kar agiklarken; yabanci ser-
mayeli ticaret bankalarinda 33.951
milyar TL, kalkinma ve yatirm banka-
lari genelinde de 214.901 milyar TL
olmustur. Buna karsi Fon'a devredi-
len bankalarin 3.309.927 milyar TL ve
kamusal sermayeli ticaret bankalari-
nin da 177.392 milyar TL zarar etme-
si, bankacilik kesiminin 2000 yil toplu
sonucunu 2.709.599 milyar TL zarara
déndstirmistiir. Buna gore bankaci-
ik kesiminin net zarar bir dnceki yila
gore cari fiyatlarda % 786 oraninda
artmistir.

Tum banka gruplarinin net karlari

bir dnceki yila gore azalmistir. Fon'a
devredilen bankalar digindaki dzel ti-
caret bankalarinin net kar toplami bir
onceki yila gore cari fiyatlarla % 65.7
oraninda azalarak 528.868 milyar
TL'ye gerilemistir. Ozel ticaret banka-
larinda reel kar azalisi % 77.3 dize-
yinde gerceklegmistir.

Yabanci sermayeli ticaret banka-
larnin net karlan da cari fiyatlarla bir
onceki yila gére % 84.7 oraninda aza-
larak 33.951 milyar TL'ye dismdastar.
Yabanci sermayeli ticaret bankalarin-
da reel kar azalisi % 89.9 duzeyine
ulagmistir.

Kamu sermayeli ticaret bankalari,
1999 yilinda 284.476 milyar TL kar
aglklamiglarken, 2000 vyilinda toplu
olarak 177.392 milyar TL zarar etmis-
lerdir.

Fon'a devredilen bankalarin za-
rarlari da cari fiyatlarla % 30.0 oranin-
da artarak 3.309.927 milyar TL'ye
yikselmistir. S6z konusu bankalarin
bir dnceki yila gore reel zararlari ise
% 14.2 oraninda azalmigtir. Kalkinma
ve yatinm bankalarnin toplu karlan,
cari fiyatlarla % 10.6 oraninda artarak

TABLO XVH
Sektdr Doviz Pozisyonu (Milyon Dolar)

1990 1993 1994

1995 1996 1997 1998 1999 2000

gan:quBapkfla" -692 -619 105 -300 100 203 -192 -70  —652
€l bankaia!

—904 —3714 -712 —2500 - = = —7.303 -11474
T 04 —37 71 500 —2500 —4481 -7544 b
Yabanci Bankalar —123 —330 -85 -300 -200 -800 -693
Kalknma ve Yatim -1092 -—1532
Rankalan -91 -381 -168 = = iR B S 317
Toplam —1810 5045 —860 —3100 —2600 —4966 —8330 —13218 —17301

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi
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214 901 milyar TL'ye yikselirken reel
olarak yaklasik % 27.0 oraninda azal-
migtir.

2000 yilinda bankacilik kesiminin
faaliyet net sonucunun zararli olusu
bankalann 6zkaynak karliigim da
olumsuz yonde etkilemistir. Bankala-
nn 6zkaynak karlilik orani bhir énceki
ylla gore eksi % 14.9'dan eksi %
72.8'e gerilemistir. Banka gruplarinin
ozkaynak karliik oranlarn birbirinden
farklidir. Fon'a devredilen bankalar
disinda kalan 6zel ticaret bankalarin-
da Net Kar/Ortalama Ozkaynak orani
% 65.2'den % 12.5'e, yabanci serma-
yeli ticaret bankalarinda % 124.2'den
% 11.1'e gerilerken, kamusal serma-
yeli ticaret bankalarinda % 48.2'den
eksi % 20.6'ya digmustur.

2000 yilinda kalkinma ve yatirim
bankalarn grubunda 6zkaynak karlilik
oraninda dislis daha sinirll boyutta
olmug, bir d6nceki yila gore %
57.7’den % 31.4’e gerilemigtir. Ozel
sermayeli kalkinma ve yatinm banka-
larinda &zkaynak karlilik orami %
57.8'den % 33.2'ye gerilerken, kamu-
sal sermayeli kalkinma ve vyatirm
bankalarinda da % 55.5'den % 29.3'e
gerilemistir.

Bankalarin 6zkaynak karlligina
1989 - 2000 gibi daha genis bir za-
man araligindan bakildiginda banka-
larin Net Kar/Ortalama Ozkaynak ora-
ni en dlslik 2000 ve en yuksek 1996
yili olmak Gzere eksi % 72.8 ile arti %
64.3 arasinda degistigi gorulmekte-
dir. Bankalarda 6zkaynak karliiginin
yillar itibariyle oldukga genis bir aralik
icinde dalgalanmasi da banka karlari-
nin diizenli bir geligme gostermedigi-
ni ortaya koymaktadir.
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Bankalarda 6zkaynak karlligi di-
zensiz oldugu gibi, ortalama olarak
genelde dusUktir. Bankalararasi re-
kabetin artmasi, bankalarin yeni hiz-
met ve kredi turleri gelistirmede gok
basarili olamamalar, kaynak maliyeti-
nin artmasi, mevduat ve diger kay-
naklar Uzerindeki yikler, yeniden de-
gerleme sonucu banka 6zkaynaklari-
nin hesaben artmasi, donuk krediler
sorunu ve yonetim hatalarn, plasman-
larda bankacilik ilke ve Kkurallarina
uyulmamasi, 6zsermaye karlligini
olumsuz yonde etkileyen etmenler
olarak belirtilebilir.

Ticaret  bankalarinda  banka
gruplan itibariyle de karliik oranlan
duzenli degildir. 1989 - 2000 déne-
minde 6zkaynak karlihigr yabanci tica-
ret bankalarinda en dlglk 2000 ve
en yiksek 1994 olmak Uzere % 11.1
ile % 172.4 arasinda degisirken, 6zel
sermayeli ticaret bankalarda Fon y6-
netimindeki bankalar hari¢ yine en
duslik 2000 en ylksek 1996 yillarn ol-
mak Uzere % 12.5 ile % 80.0 arasinda
dalgalanmistir. S6z konusu dénemde
Ozkaynak karlilgi kamusal sermayeli
bankalarda en dusuk 2000 ve en
yuksek 1993 yillar olmak Ozere eksi
% 20.6 ile arti % 56.0 arasinda degis-
migtir. Dalgalanmanin boyutu ticaret
bankalarinda ézkaynak karliliginin da
dizenli olmadigini ortaya koymakta-
dir.

Kalkinma ve yatinm bankalan
grubunda 1994 yilinda eksi % 34.5'e
degin diigen ortalama ézkaynak karl-
lig1, 1989 - 2000 déneminde en ylk-
sek dlzeyine % 70.7 olarak 1996 yI-
linda ulasmig ise de izleyen yillarda
bu diizeyini koruyamamig, 1997 yilin-
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da % 36.7'ye dustikten sonra 1998
yiinda % 56.6'ya 1999 yilinda da %
57.7'ye yukselmisse de, 2000 yilinda
yeniden % 31.4'e gerilemistir. Bu
bankalar grubunda 6zkaynak karligi,
kamusal sermayeli bankalara, 1996
yiinda inceleme déneminin en yuk-
sek duzeyi olan % 65.0'e ulasmigsa
da, bu diizeyini koruyamayarak 2000
yilinda % 29.3'e gerilemistir.

Ozel sermayeli kalkinma ve yati-
nm bankalarinda 1989 - 2000 done-
minde 6zkaynak karliligi en ytksek
dlizeyine 1996 yilinda % 93.8 olarak
ulagmissa da, izleyen yillarda bu di-
zeyini koruyamayarak siraswyla %
79.6, % 77.9, % 57.8 ve 2000 yilinda
da % 33.2'ye gerilemistir.

2000 yilinda bankalar genelinde
varlk karlihg (Net Dénem Ka-
r/Ortalama Varilk (aktify toplami ora-
ni) bir énceki ylla gore eksi bhinde
6'dan eksi % 3.1'e gerilemistir. Varlik
karlihgi, bir énceki yilar goére ticaret
bankalan grubunda eksi % 1.0'den
eksi % 3.5'e gerilerken, kalkinma ve
yatinm bankalan grubunda da %
7.5'den hafifce % 5.3'e gerilemistir.

2000 yilinda Fon ydnetimindeki
ticaret bankalasinin 3.309.927 milyar
TL zarar etmeleri ticaret bankalan ge-
nelinde varlk karliliginin negatif olma-
sina yol agmistir.

Varlik karlligr da bankalar itiba-
riyle farkhdir. Varlik karlihgi ticaret
bankalan grubunda 2000 itibariyle en
yuksek % 1.2 olarak Fon ydnetimi di-
sindaki 6zel sermayeli ticaret banka-
larinda olup, bu bankalar grubunu
binde 7 karllik orani ile yabanci tica-
ret bankalan izlemekte, varlik karhlig:

kamusal sermayeli ticaret bankalarin-
da eksi binde 6'ya cdusmektedir. Var-
lik karliigs, bir énceki yila gére Fon
yonetimi disindaki 6zel sermayeli ti-
caret bankalarinda % 5.6'dan %
1.2'ye, yabanci sermayeli ticaret ban-
kalarinda % 8.2'den binde 7'ye, ka-
musal sermayeli ticaret bankalarinda
da % 1.5'den eksi binde 6'ya gerile-
mistir.

Fon yonetimindeki bankalarda
varlik karliigr eksi % 51.3 duzeyinde-
dir. Kalkinma ve yatinm bankalarinda
varlik karliigr bir dnceki yia gére %
7.5'den % 5.3'e gerilemistir. Oze! ser-
mayeli kalkinma ve yatrm bankala-
rinda karllik, kamusal sermayeli kal-
kinma ve yatimm bankalarinin Ustin-
de bulunmaktadir. 2000 yilinda varlik
karligs, 6zel sermayeli kalkinma ve
yatinm bankalarinda % 8.3'den %
5.7'ye gerilerken, kamusal sermayeli
bankalarda % 7.5'den % 5.3'e gerile-
mistir. Kamusal sermayeli kalkinma
ve yatrim bankalarnnin dig ticareti,
6zellikle dissatim, yerel yonetimleri ve
cok ortakli sirketleri finanse eden ihti-
sas bankalar kimliginde olmalari, bu
bankalarda karlitgin daha dusik du-
zeylerde olugsmasina neden olmakta-
dir.

Bankalar gruplari itibariyle net fa-
iz farki (faiz marji), alinan faiz ile veri-
len faiz arasindaki oransal fark da de-
gigiktir. Faiz farkinin alinan faizlere
orani 2000 yilinda bankalar genelinde
% 22.9, ticaret bankalar grubunda
ortalama % 21.9'dur. Kalkinma ve ya-
tirm bankalarl grubunda mevduat
ana kaynagi olusturmadigindan ve bu
bankalar daha gok o6zkaynak veya
6zkaynak benzeri fonlarla galistikla-
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rindan, faiz farki daha yuksek olmak-
tadir. 2000 yiinda ca bu grup banka-
larda faiz farki orani % 50.6 olarak
gercekiesmistir.

2000 yilinda ticaret bankalan
grubunda faiz farki orani % 48.6 ola-
rak en yiksek, fon yénetimi disindaki
6zel sermayeli ulusal bankalardadir.
Faiz farki orani yabanci bankalarda %
36.8, kamusal sermayeli bankalarda
ise % 12.3'dur. Fon'a devredilen ban-
kalarda ise faiz farki oram eksi %
80.4'dlr. Bankalar yabanci para kay-
nak kullanimindan dogan kur farklari-
ni kambiyo zararlar arasinda goster-
diklerinden, doviz pozisyon acigi yuk-
sek bankalarda faiz farki oram daha
ylksek hesaplanmaktadir.

Bankacilik sektoru genelinde faiz
farki (faiz marjl) da bankalarin acik
pozisyonlarindan da etkilenerek du-
zenli bir gelisme gostermemektedir.
1988 - 2000 déneminde Net Faiz Ge-
liri/Toplam faiz gelirleri orani en du-
sUk 1989, en yiksek 1993 yillan ol-
mak Uzere % 12.6 ile % 40.7 arasinda
dalgalanmistir. 2000 vyilinda ticaret
bankalart grubunda Fon yonetimi di-
sindaki 6zel sermayeli ticaret banka-
larinda faiz marjt bir énceki yila gére
% 41.7'den % 43.6'ya, kamusal ser-
mayeli bankalarda da % 8.9'dan %
12.3'e ylkselirken, yabanci sermayeli
bankalarda % 43.1'den % 36.8'e geri-
lemigtir. Faiz marji kalkinma ve yati-
nm bankalari grubunda da %
55.3'den % 50.6’ya gerilemistir. Faiz
farki orani, 2000 yiinda yabanci ban-
kalarla kalkinma bankalarinda bir 6n-
ceki yila gére diismustur.

Bankalarda “Faiz Gelirleri + Faiz
Digt Gelirler/Varlik Toplami* geklinde

TABLO XVl
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Bankalarin Toplu Gelir Tablosu
(1999-2000) - (Milyar TL)

1003 2000
Faz Gelilen (4) 21014333 21030524
Gde 162215100 (16.325 009}
Faz Geln < 4792823 4805528
o O Skl
Komisyon ve Uctetler 240.134 3729
Hizmete 546215 902.461
¥ambiyo Geliren (el 2210444 {2021.583)
Sermaye Piyasasi Iglem
Celilen (Net) 1430009 201320
istnak ve Kuwiugtardan
Ainan Kr Paylan 175548 563770
Diget Faiz Digt Getiier 1151020 1652164
Fawz Drgi Gerier Top! 1241521 1670251
Fatz Dig Giderier (-)
Peisonel Gideten 1423275 2087 74i
Kdem Taz Karglidan 42831 48304
Diger Kargtar 690582 936 9c€
Verlen Kom e Ucietier 268325 339595
Vergive Harglat 225330 851640
Kira Giderien 123011 214833
Amontismaniar 157811 200 765
Diger Giderler 1208613 2126 /75
Faiz Oig Geeller Topt (@.139781)  E986644
Ve Oncesi Kar BRI 1030229
Veigr arglig (=) 1139558 (J23.350)
Nel Kar Q750 2709.599)
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hesaplanan devir hizi, bir énceki yila
goére 0.31'den hafifce 0.22'ye gerile-
mistir. Yukarida agiklanan sekilde he-
saplanan varlik devir hiz1 da banka
gruplan itibariyle farklidir. Ticaret
bankalarn grubunda varlik devir hizi
0.22 duzeyinde iken, kalkinma ve ya-
tinm bankalart grubunda 0.16 dize-
yinde kalmaktadir.

Ticaret bankalan grubunda 2000
yiinda da varlik devir hizi en ylksek
olan bankalar kamusal sermayeli
bankalardir. Varhk devir hizi kamusal
sermayeli bankalarda 0.26 iken Fon
yénetimi disindaki 6zel sermayeli
bankalarda 0.19'a, yabanc| sermayeli
ticaret bankalarinda 0.23'e gerile-
mektedir. Kamusal sermayeli banka-
larda varlik devir hizinin yuksek olma-
sina kargin karllik oranlarinin disik
olusu, faiz marjinin dar olmasindan
ve s6z konusu bankalarin déviz po-
zisyon aglklarinin sinirh boyutta kal-
masindan kaynaklanmaktadir.

2000 yilinda bankacilik sektdrl-
niin faaliyetinin 2.709.599 milyar TL
zararla sonuglanmasinin  nedenleri
s0yle dzetlenebilir:

(i) 1999 yilinda zararl banka sa-
yist 10 iken, bu sayr 2000 yilinda
17'ye ylikselmistir.

(i) DIBS faizlerindeki diisii ban-
kalarin faiz gelirleri Gzerinde olumsuz
etki yapmistir. Bankalarin faiz gelirleri
cari fiyatlarla dahi bir onceki yila gére
artmammug, reel olarak azalmigtir.

(i) Bankalarin gelir getirmeyen
ya da sinirli 6lgtide gelir saglayan du-
ran aktifleri ile bagh degerlerin, varlik
toplamina orant % 11.4'den %
17.2'ye yilkselmig, gelir getirmeyen

aktiflerin yuksekligi bankalarda devir
hiziny belirgin bir sekilde yavaslatmig-
tir.

(iv) Bankalann takipteki kredileri
bir énceki yila gére % 69.3, ayrilan
karsiliklar da % 74.1 oraninda artmis-
tir.

(v) Bankalarin faiz digi gelirlerinin
faiz digi giderlerini kargilama orani %
32.4'den % 23.9'a gerilemistir.

(vi) Bankalarin &nemli bir gelir
kaynagi olan gayri nakdi kredilerde
artis hizi, % 43.1 olarak bir onceki yil
duzeyi olan % 57.6'min dahi altinda
kalmistir.

{vii) Faiz dis1 giderleri % 68.8 ora-
ninda artis gostermistir.

IIl- SONUG

Agiklanan banka bilango ve gelir
tablolarina dayanilarak 2000 yilinda
bankacillk alaninda gelismeler soyle
6zetlenebilir:

(i) 2000 yiinda llkemizde faali-
yette bulunan banka sayisi iki azala-
rak 79'a TCMB dahil 80 olmustur.

(i) 1989 vyili sonrasinda baslayan
banka sube sayisinda azalma egilimi
1995 yilinda yén degistirmig, sube sa-
yisinda artis 2000 yilinda da ancak
yavaslayarak sUrmistiir. Banka sube
sayisl % 1.9 oraninda artarak 2000 yili
sonunda yurtdisi subeler dahil 7.837,
TCMB subeleri ile birlikte 7.858'e yuk-
selmistir. Bir dnceki yil banka sube
sayisinda artis % 4.4 diizeyinde idi.

(iiiy 2000 yiinda bankalarin 146
adet yeni sube agmalarina karsin
bankalarda galisan sayisinin bir énce-
ki yila gére % 2.1 oraninda azalarak
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170.401’e inmistir. Bir dnceki yil ise
banka galisanlarinin sayis1 % 4.5 ora-
ninda artis géstermis idi. Banka cal-
sanlan arasinda yuksek ve lisans Us-
th egitim gérmis olanlarinin sayisi ve
orani giderek artmaktadir. Yuksek ve
lisans uUstl egitim gérmis olanlarin
toplam banka calisanlarina orani %
47.5'e yukselmistir. S6z konusu oran
bir 6nceki yil % 43.5 duzeyinde idi.

(iv) 2000 yilinda bankactlik sek-
torunan (TCMB disinda) cari fiyatlarla
toplam varhklarl % 44.6, toplam mev-
duati (DTH'lar dahil) yaklasik % 41.8,
toplam nakit kredileri % 57.6 ve 0z-
kaynaklan da % 178.2 oraninda art-
mig, dénem net sonucu 305.750 mil-
yar TL zarardan 2.709.599 milyar TL
zarara yukselmigtir. 2000 yilinda ban-
kaclllk sektori USD bazinda biyd-
mustdr. T. Bankalar Birligi'nin hesap-
lamasina goére, 2000 yilinda bankacl-
Ik sektérinin USD bazinda toplam
varliklari, % 16.5 oraninda artarak
155.0 milyar USD, toplam mevduati
% 14.4 oraninda artarak 101.8 milyar
USD'e, toplam kredileri % 27.5 ora-
ninda artarak 51.0 milyar USD’e top-
lam 6zkaynaklari da dénem kari harig
yine % 12.64 oraninda artarak 8.152
milyon USD’e yUkselmistir. 1999 yilin-
da ise bankacillk sektérinin USD
bazinda toplam varliklan % 14.3 top-
lam mevduati % 16.8 oraninda artar-
ken toplam kredileri % 10.0 oraninda
azalmig idi.

{(v) 2000 yilinda toplam mevduat
artig hizi cari fiyatlarla bir onceki yila
gore yavaslayarak % 100.0'den %
41.8'e gerilemistir. 2000 sonu itibariy-
le bankalarda toplam mevduat
68.442.406 milyar TL'lik bir boyuta
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ulasmistir. 2000 yilinda bankalarda TL
mevduat cari fiyatlarla % 51.8 oranin-
da artarken, yabanci para mevduati
% 31.6 duzeyinde olmustur. TL mev-
duatta artis hizt cari fiyatlarla %
103.8'den % 51.8'e, yabanci para
mevduatta artis hizi % 95.9'dan %
31.6'ya gerilemistir.

{zlenen kur ve faiz politikalari ile
gelece@e iligkin beklentiler, parasal
birikimlerin TL mevduata dénigme-
sinde veya DTH'lara yonelmesinde
dolayistyla bu iki grup mevduat artis
hizlarinda etkili olmaktadir. Bununia
beraber 1995 - 2000 ddéneminde
1997 yii diginda YP mevduatta artis
hizi genelde TL mevduat artig hizinin
altinda kalmigtir.

(v 2000 yilinda da DTH disi
mevduatin DTH'lardan daha hizli art-
mas! sonucu, DTH'larin toplam mev-
duat igindeki payl % 44.0'den hafifce
% 40.8’e dismustlr. 2000 yilinda
DTH'larin DTH disi mevduata orani
da % 78.5'den % 68.9'a gerilemistir.
Toplam mevduatin yansina yakin bé-
[imindn yabanci para cinsinden ol-
masi, bankalarda kur riskini artirdigt
gibi ulusal ekonomi acisindan izlene-
cek para ve faiz politikasina bazi kisit-
lamalari getirmektedir.

(vii) 2000 yilinda bankalarda
mevduatin yapisi (kompozisyonu) da
bir dnceki yila gére degismistir. Top-
lam mevduat i¢inde DTH'larin pay! %
40.8'e gerilerken DTH diginda mev-
duatin dagilimi da degigmigtir. 2000
yilinda cari fiyatlarla bankalar mevdu-
atl % 96.2 oraninda artarken, artis
hizlari resmi mevduatta % 66.4, ticari
kuruluglar mevduatinda % 61.7, ta-
sarruf mevduatinda % 34.2, diger
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mevduatta % 33.0 olmustur. Turleri
itibariyle mevduat artis hizlarinin farkh
olusu, bankalarda mevduatin bilesi-
mini degistirmistir. Toplam mevduat
icinde bir énceki yila gére bankalar
mevduatinin  payl % 10.9'dan %
13.9'a, ticari kuruluglar mevduatinin
payl % 7.6'dan % 8.7'ye, resmi Kuru-
luglar mevduatinin payt % 1.7'den %
1.9’a yuUkselirken DTH'larin payr %
44.0'den % 40.8'e, tasarruf mevduati-
ni payl % 27.7'den % 26.2'ye diger
mevduatin payr da % 9.0'dan % 8.5'e
gerilemistir.

{vii) 2000 yillinda mevduatin va-
de yapisi da, bir 6nceki yia gore de-
gismig, mevduatin daha kisa vadeler-
de yogunlasma egilimi 2000 yilinda
da surmustdr. 2000 yilinda toplam
mevduat iginde vadesiz mevduatin
pay! % 16.9'dan % 18.5'e yikselir-
ken, vadeli mevduatin payr %
83.1'den % 81.5'e gerilemistir. Mev-
duatin % 33.6'si bir ay vadeli, %
32.8'i Ug ay vadeli, % 9.3'U alti ay va-
deli, % 5.8'i de bir yil vadeli mevduat
seklindedir. Vadeli mevduatin dagil-
mi da, % 41.3 bir ay vadeli mevduat,
% 40.3 Ug ay vadeli mevduat, % 11.4
alti ay vadeli mevduat ve % 7.0'si de
bir yil vadeli mevduat seklindedir. Ta-
sarruf mevduatinda vadeli ve vadesiz
mevduatin paylart arasindaki fark da-
ha da belirginlegmekte vadeli mevdu-
atin payr % 95.0'e kadar yikselirken
vadesiz mevduatin payr % 5.0 diize-
yinde kalmaktadir.

(ix) 2000 yilinda toplam banka
kredileri, bir 6nceki yila gore cari fi-
yatlarla % 57.6 oraninda artarak
34.213.480 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmis bir énceki yilin artig hizi %

53.8'e gore hizlanmistir. Anilan yil ti-
caret bankalar kredilerinde artis hizi,
cari fiyatlarla % 50.9'dan % 59.6'ya
yukselirken, kalkinma ve yatinm ban-
kalari kredilerinde artis hizt, %
83.8'den % 39.9 duzeyine gerilemisg-
tir, 1999 yilinda ticaret bankalarinin
acmig oldugu krediler kalkinma ve
yatinm bankalar kredilerinden daha
hizli artmis oldugundan, toplam kre-
dilerin bu iki banka grubu arasindaki
dagiimi bir dlgude de degismis, top-
fam krediler icinde ticaret (mevduat)
bankalarinin payi, bir 6nceki yila gére
% 89.6'dan % 90.8'e yikselirken, kal-
kinma ve yatinm bankalarinin payt %
10.4’den % 9.2'ye gerilemistir.

(x) 2000 yiinda banka kredileri-
nin ana gruplar itibariyle sektérel da-
giimi bir 6nceki yila gore bir dlgiide
degismisg, toplam banka kredileri icin-
de ihtisas kredilerinin pay! (turizm
sektorleri dahil) % 15.4'den % 14.7°
ye hafifce gerilerken; ihtisas digi kre-
dilerinin payi % 84.6'dan % 85.3'e
yukselmistir.

intisas kredileri diginda yer alan
ihracat kredilerinin payi (kalkinma ve
yatirm bankalari dahil) 2000 yilinda
% 17.4, diger kredilerin payr % 62.7,
yatinm kredilerinin payl da % 5.1 ol-
mustur.

2000 yilinda kredilerin vade dagi-
himinda da kisa slreli banka kredileri-
nin payl azalip ihtisas kredileri disin-
da, % 76.6'dan % 71.2'ye gerilerken
orta ve uzun sireli kredilerin payr %
23.4'den % 28.8'e ylikselmistir.

2000 yilinda bankalarin vermis
oldugu gayri nakdi krediler cari fiyat-
larla % 43.1 oraninda artarak
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24.862.466 milyar TL'lik bir boyuta
ulagmistir. Gayri nakdi kredilerde de
artis hizi bir 6nceki yil duzeyi olan %
62.5'in altinda kalmis ve Gayri Nakdi
Krediler/Nakdi Krediler orani, % 80.3'
den % 72.7’ye gerilemistir.

(xi) Bankalarin  6zkaynaklan
(TCMB disinda), cari fiyatlarla bir 6n-
ceki ylla gore % 178.2 oraninda arta-
rak 5.476.076 milyar TL'ye yukselmis-
tir. Bankalarin 1997 ve 1998 yillarinda
Ozkaynaklarl sirasiyla % 131.8 ve %
69.9 oranlarinda arttiktan sonra 1999
yilinda % 7.5 oraninda azalmisti.

2000 yilinda bankalarda &zkay-
nak yapisi degismis, banka ozkay-
naklart iginde yeniden degerleme de-
ger fonunun payl % 62.9'dan %
57.2'ye gerilerken 6denmis sermaye-
nin payl % 37.9'dan % 42.8'e yiksel-
mistir. Yedek akgeler 2000 yll sonu
ttibariyle de dénem zarar: ile birikmis
zararlarl karsilayamadigindan yedek
akcelerin 6zkaynakiara katkisi da bu-
lunmamaktadir.

(xii) TCMB'nin bankacilik kesimi-
ne agmis oldugu krediler, 2000 yilin-
da 7.675 milyar TL'den 500.000 mil-
yar TL'ye yukselmistir. TCMB o&zellik-
le 1990 sonrasinda bankalara yalniz
kisa sureli likitide ihtiyaglarini karsila-
mak amaciyla sinirli tutarda kredi ve-
rirken, 2000 yilinda da Fon'a devredi-
len bankalarin kaynak gereksinimleri-
ni kargllamak Uzere kredi vermesi,
TCMB'nin kredilerinde artigsa yol as-
mistir.

TCMB’nin bankacilik kesimine
agmis oldugu krediler, izlenen para
politikasina, ekonominin buyume hi-
zina ve politik etkenlere gére yildan
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yilla buyuk dalgalanmalar gostermek-
tedir, Boyle olmakla beraber
TCMB'nin kredilerinin banka kaynak-
lar igindeki payl disme egilimi gos-
termektedir. 2000 yil sonu itibariyle
TCMB'nin bankacilik kesimine agmis
oldugu kredilerin toplam banka kay-
naklar icindeki payt % 0.5 dolayinda
bulunmaktadir. Ancak son yillarda
TCMB, ihracat finansmaninda bir an-
lamda post-finansman yaparak, mu-
teber bir bankanin 6deme garantisini
iceren kredili veya kabul kredili ihra-
cata iligkin senetlerle, amir bankaca
kabul edilmis cayilamaz (gayri kabulu
rucu) vadeli akreditiflerin iskontosuna
dayali olarak bankalara kredi vermek-
tedir. Bu tur kredilerden daha cgok
Turk Eximbank yararlanmaktadir. Bu
tur yabanci para kredilerde dikkate
alindiginda TCMB'nin banka kaynak-
lar icindeki pay1 % 0.6 olmaktadir.

(xiii) Kamusal sermayeli bankala-
nn bankacilik sisteminde goreli agir-
liklarinda azalma egilimi 2000 yilinda
da surmustir. Toplam mevduat igin-
deki paylan % 40.7'den % 39.4'e ge-
rilerken, ticaret bankasi kredi hacmi,
igcindeki paylart da % 31.5'den %
27.0'ye gerilemistir. Kamusal serma-
yeli kalkinma ve yatirim bankalari ile
birlikte tim kamusal sermayeli ban-
kalarin toplam krediler igindeki pay!,
2000 yil sonu itibariyle % 35.2 olmak-
tadir. Bir dnceki yilda kamusal serma-
yeli bankalarin krediler igindeki payi
% 36.5 dlzeyinde idi.

(xiv) Tark bankacilik sisteminin
oligopolistik yapist slirmekle beraber
son yillarda blylk olarak nitelendiri-
len 6ze! ticaret bankalarinin mevduat
ve kredi piyasasinda paylarl geriler-
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ken, kuguk ve orta gapl 6zel banka-
larin paylannin artmakta oldugu goz-
lenmektedir. Ancak 1994 yilinda mali
piyasalarda yasanan bunalm ve gu-
vensizlik mevduatin yeniden buyuk
bankalara yoénelmesine yol agmistir.
Ancak bu etki, toplam tasarruf mev-
duati ile bu nitelikte DTH'larin sigorta
kapsamina alinmasi ile ortadan kalk-
mistir. Bes blyuk bankanin 1999 yi-
linda toplam mevduat igindeki paylar
% 50.2, ticaret bankalari kredileri igin-
deki paylart da % 45.4 iken, bu paylar
2000 yiinda % 51.0’e ylkselirken
kredilerde yaklasik % 42.0'ye gerile-
mistir. Ulkemizde faaliyette bulunan
yabanct sermayeli banka sayismin 21
olmasina karsin, bu bankalarin 2000
yil sonu itibariyle toplam mevduat
icindeki paylan % 3.2 ve toplam ban-
ka kredilerinde paylarn da % 2.9 di-
zeyindedir.

(xv) izlenen kur ve faiz politikalari
sonucu bankalann déviz ydnetimin-
deki egilimleri degismis, 1990 sonra-
sinda bankalar teknik deyisle uzun
pozisyondan kisa pozisyona gegmis-
lerdir. Daha agtk bir deyisle bankala-
rn déviz borglan ve yukumiulikleri-
nin tutan déviz varliklarini agmis, ban-
kalar dovizle borglanarak sagladiklar
fonlarin bir bélimini TL olarak plase
etmeye baslamislardir. Bankalarin ki-
sa pozisyonunda olmalan, ddéviz po-
zisyon agiklarimin 1993 yill sonunda
5.0 milyar USD'e yaklagsmas! olum-
suz etkisini TL'nin reel olarak devaliie
edildigi 1994 yiinda gostermistir.
Bankalar 1994 yilinda déviz pozisyon
aciklarini biylk boyutta kapatmislar-
sa da 1999 yilinda pozisyon agiklari
bankacilik tarihimizin en ytksek du-
zeyi olan 17.301 milyon USD’e yiik-

selmigtir. Bankalarin déviz pozisyon
acigl bir onceki yila gére USD bazin-
da % 30.9 oraninda artmigtir. Dévizde
pozisyon agidi olan bankalar, agirlikl
olarak 6zel sermayeli bankalardir.

(xvi} Bankalarin birlestiriimis net
dénem sonucu 2000 yilinda
2.709.599 milyar TL zarara yuksel-
mistir. Banka karlan inceleme ddne-
minde en dramatik azalisi 1994 yilin-
da gosterdikten sonra, 1999 ve 2000
yillaninda zarara donusmustar.

Bankalarin toplu olarak zarar et-
meleri bankalarin karlilk oranlarnint da
olumsuz etkilemistir. 1999 vyilinda
bankalarin 6zsermaye karlihk orani,
ortalama 6zsermayeye gore eksi %
14.9 iken bu oran 2000 yilinda eksi %
72.8 olmustur. 2000 yilinda tim ban-
ka gruplarinda kéarlilik oranlari, bir 6n-
ceki ylla gére dligmusgtir.

Bankacilik sektéruntn likidite ris-
kinin yUksekligi, ézkaynak yetersizli-
gi, gelir getiren varliklann (getirili var-
liklarin) goreli disukltiga, net galisma
sermayesi acigt (serbest dzkaynak ol-
mamast), varlik devir hizinin yavaslii-
g1, asiri doviz kuru riski (net doviz po-
zisyon agigl), donuk kredilerin bayik
tutarlara ulasmasi gibi énemli sorun-
lan vardir. Bu sorunlar sonucu banka-
cilik sektéri buyuk boyutlu zarar et
mektedir. Olumsuz gelismeler, yalniz
Fon'a devredilen bankalardan kay-
naklanmamakta, tim banka grubun-
da gézienmektedir. Bankalarda y6ne-
tim hatalari, sorunlar daha da agirlas-
trmaktadir. Yalniz 2000 yil sonuglari-
nin basarisiz olmast degil, egilimlerin
olumsuz yénde olmasi, bu sektérde
ciddi bir rehabilitasyon, program ve
uygulama zorunlu kilmaktadir.
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Bankacilik Sektoériinden Haberler

Akbank’in Net Kari: 205 Trilyon Lira

A kbank Genel Mudura Zafer Kurtul, bankanin bu yilin ilk yarisindaki
net karnin 205 trilyon liraya yukseldigini bildirdi. Yazili bir agiklama
yapan Kurtul, Akbank'in ilk alti ayda 273 trilyon lira brit kar elde ettigini ve
68 trilyon lira da vergi kargihgi ayirdigint kaydetti.

Gegen yilin ayni dénemine oranla kredilerde % 139, mevduatta % 117
ve toplam aktifte ise % 100 oraninda artig saglandigini belirten Kurtul, top-
lam aktiflerin de Haziran 2001 itibariyle 12 katrilyon lirayl aghgini acikladi.
Kurtul, Akbank'in yilin ilk yarisinda reel sektoru desteklemeye gayret ettigini
de vurgulayarak, agtklamasinda gsu goruslere yer verdi: "Gegen yilin ayni do-
neminde kredilerin toplam aktifler icindeki payi % 30 iken bu dénem, bu
oran % 35'e ylkselmistir. Bankamizin toplam kredileri 4.2 katrilyon lirayi ag-
imistir. Krediler Pazar payimiz ise % 14'e ulagmigtir. Mevduatimizdaki gelis-
me de ¢ok olumludur. Toplam mevduatimiz 8 katrilyon liraya yaklagmistir.
Trim bu gelismeler sonucunda da bankamizin net kéri 205 trilyon liraya yik-
sielmisgtir." Bu blylmeyi saglamalarina olanak veren guglu finansal yapilar-
nin énemli 6zelliklerinden bir tanesinin Akbank'in aktiflerinin tamamen ban-
kacilik faaliyetleri ile ilgili bulunmasi ve dolayisiyla ¢ok likit bir mali bunyeyi
gSstermesi oldugunu vurgulayan Kurtul, agiklamasinda séyle dedi: "jgtirakle-
rinmizin ve sabit kiymetlerimizin toplam aktiflerimiz igerisindeki paylan sadece
% 2 olup, bunlar da bankacllik hizmetlerimizle ilgili faaliyetlere tahsis edilmis-
leredir. Diger taraftan bankamizin elde ettigi kar tamamen gergek bankacilik
isleemlerinden olusmus olup, gelirleri iginde igtirak ve gayrimenkul satis karla-
rnbiulunmamaktadir."
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Osmanli Bankasi’nda Yeni Déonem

Birlesme agamasindaki Osmanli Bankast ile Kérfezbank'in yeni organi-
zasyon yapisi ve Ust yoneticileri belli oldu. Osmanli Bankasi'ndan yapilan
aglklamaya gére, Osmanli Bankas) catisi altinda gergeklesecek birlegsme
sonrasinda, bankanin Genel Maduarliguna 1 Nisan 2000 tarihinden bu yana
ayni gorevde bulunan Turgay Génensin yUrttecek.

Korfezbank Genel Mudira HisnG Akhan ise Dogus Grubu blnyesinde
jcra Komitesi Uyeliginin yan! sira bankalar ve gesitli finans kuruluslannin Yé-
netim Kurulu Uyesi olarak caligmalanni siirdiirecek. Osmanl Bankasi'nin ye-
ni Ust kurul Gyeleri de belirlendi. Buna gore Uruz Ersézoglu Hazine ve Dig
fliskiler, Clineyt Sezgin Risk ve Denetim, Ali Niyazi Gircan ise Kredilerden
Sorumlu Genel Madur Yardimeisi olarak gorev yapacak. Pazarlamadan So-
rumlu Genel Mudur Yardimcilarindan Mehmet Sénmez bireysel, Sedef Gu-
ven ise ticari ve kurumsal bankacilik caligmalarini yiritecek. Ust Kurul'daki
diger Genel Mudur Yardimcilarindan Fikret Timen Hukuk Musavirligi'nden,
Suavi Demircioglu ise Genel Muhasebe ve Mali Kontrolden sorumiu olacak.
Emine YUksel Rizeli de Yénetim Hizmetlerinden Sorumlu Koordinatéritk go-
revini Ustlenecek.

Fiba-Paribas Goérusmesi Devam Ediyor

Finansbank ve BNP Paribas tarafindan yapilan ortak agiklamada, Fiba
Holding ile BNP Paribas arasinda gergeklestirilen temaslarin ve detayli ince-
leme galigsmalarinin su ana kadar planlandid) sekilde ilerledigi belirtildi. S6z
konusu galigmalarin, Eylul ayinda da devam etmesinin beklendigi ifade edil-
di. Agiklamada, taraflar arasinda su ana kadar baglayici ve taahhut niteligi
tagiyan bir anlasma imzalanmadigl da bildirildi. Fiba Holding ve BNP Pari-
bas, 2 Temmuz tarihinde "gizlilik ve minhasirlik" anlagmalar imzalamigti. An-
lagma, BNP Paribas'in, Finansbank'in ve finansal istiraklerinin faaliyet konu-
lan ile ilgili detayli inceleme calismasi yapmasint ve BNP Paribas'in, Finans-
bank’in gogunluk hissesini satin almasiyla olusacak olasi stratejik ortakhgin
kapsaminin arastinlimasini dngdruyor.

Sumerbank Artik Oyak’in

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) binyesinde bulunan SGmer-
bank'in hisse senedi devir ve satig sézlesmesi anlagmasi, BDDK ile Ordu
Yardimlagma Kurumu (OYAK) arasinda "9 Agustos Pergembe" guna imza-
landi. Anlagmay!, BDDK Bagkani Engin Akgakoca ve Oyak Grubu Bagkant
Yusuf Selguk Saka imzaladl. Imza térenine, Oyak Genel Mudurd Cogkun

Ulusoy da katildl.

Engin Akgakoca, imza téreninde yapti§i konugsmada, Sumerbank’in sati-
sinin, Oyak Grubunu glglendirecegini belirterek, "Sumerbank'in satisinin,
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Oyakbank'in uzun sureden bu yana hak ettigi buyiklige ulasmasi agisindan
yerinde bir adim olduguna inaniyorum" dedi. Oyak Grubu Bagkani Yusuf
Selguk Saka ise, sunlan soyledi: "Zafiyete dlismis olan ve belki de tasfiye
slrecine girmis olan bir bankamizi, ekonomimize kazandirmaktan mutiuluk
duyuyoruz. Umariz kisa bir zamanda gUglu bir hale gelir ve gerek Turk eko-
nomisine, gerekse grubumuza hayirh hizmetler yapar.”

Oyak Grubu'nun bankacilik sektériinde daha da buylyecegdini vurgula-
yan Genel Madur Coskun Ulusoy ise Sumerbank'in, Oyak'a satisiyla ilgili
olarak su degerlendirmede bulundu: "Bunu bankacilik yolunda attigimiz ilk
adimimiz olarak gorlyorum, bunu daha da blyitmek ve en 6nemlisi daha
mukemmel bir hale getirmek, Turkiye'ye drnek bir banka haline getirmek is-
tiyoruz. Bankacilik alaninda bu attigimiz adimi baska adimlar da takip ede-
cek. ilk etapta Siimerbank'i, Oyakbank ile birlestirecegiz, onu orada birak-
mayacagiz ve bazi yeniliklerin ve adimlarin pesinde olacagiz."

Disbank’tan 61.2 Trilyon Liralik Kar

Digbank'in gegen yilin aynt dénemine goére net kan % 10410k artigla
61.2 trilyon liraya ulasti. Digbank Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Murahhas
Azasi Tayfun Bayazit, yabanci bir ortakla birlesme konusunda segici ve sa-
birli olduklarini, yabanci ortagin nasil bir katma deger saglayacagma bak-
mak gerektigini soyledi. Digsbank'in 2001 yih ilk yar bilango performansi, du-
zenlenen bir basin toplantisinda agiklandi. Banka gegen yilin ayni donemine
gbre bu yilin ilk 6 ayinda net kédrini % 104'ltk artigla 30 trilyon liradan 61.2
trilyon liraya ¢ikardi. Bankanin toplam 6zkaynaklarl % 69'luk artisla 264.3 tril-
yon liraya, toplam mevduati % 55'lik artigla 894.9 trilyon liraya, akfifleri %
43'lUk artigla 1 Kkatrilyon 623.7 trilyon liraya ve kredileri de % 56'lik artigla 280
trilyon liraya yukseldi.

Toplantida konusan Tayfun Bayazit, ortakiikla ilgili olarak Digbank ser-
mayedarlarinin bu konuda karar verirken, ortakligin orta ve uzun vadedeki
getirisini dikkate alacaklarini belirtti. "Yabanci ortakla evlilik igin acele etme-
mizi gerektiren bir durumda degiliz*® diyen Bayazit, "kendi basimiza saglikh
ve tempolu blyimemizi saglayacak mali yapimiz ve sermaye glicumuz var.
Yeni teknolojinin en glinceline sahibiz. insan kaynaklarina gelince, bu alan-
da da eksigimiz yok fazlamiz var. Batiin bunlarn dikkate aldigimizda biz diyo-
ruz ki, birlesme sinerji, katma deger saglayacaksa sicak bakanz. Onun igin
segici ve sabirliyiz* dedi.

Digbank'in 110 olan sube sayisinin sene sonunda 125 subeye ulagacagin
ifade eden Bayazit, Dighank'in yalnizca bankacilik ve finans odakl oldugunu
kaydetti. Tlrk bankacilik sisteminde son 6 ayda, son 50 yilin en ciddi reformla-
nnm yapildigina ve BDDK'nin ¢ok énemli adimlar attigina da deginen Bayazit,
fon bankalarinin satiginin da olumlu bir gelisme oldugunu kaydetti. Bayazit,
"Atlattigimiz iki krizin stregelen etkileri; gliven bunalimi ve yeniden yapilanma-
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nin sancilari. Herkese blylk sorumluluk duslyor. Biraz daha cesaret. Getirisi
en yUksek sermaye, ilkeler ve etik degerler" dedi.

Vakifbank’a 110 Milyon Dolar Sendikasyon Kredisi

Vakifbank'in 110 milyon dolar sendikasyon kredisi sagladid! bildirildi.
Vakifbank’tan yapilan yazili agiklamaya gore, Amerikan Express Bank, Bank
Of New York, Bayerische Landesbank, Citibank NA, Commerzbank, Dresd-
ner Kleinwort Wasserstein, HypoVereinsbank, JP Morgan Chase ve Westde-
utsche Landesbank onderliginde, bir yil vadeli 110 milyon dolar tutarinda
sendikasyon kredisi saglandi. Agiklamada "ihracatin finansmaninda kullanil-
mak Uzere 70 milyon dolar olarak yetki verilen bu kredi, Vakifbank'in uluslar-
arasi itibarl ve saglamis oldugu guvenin gostergesi olarak 110 milyon dolara
yukseltildi" denildi. Kredinin faizinin Libor + 1.4 olarak belirlendigi ifade edi-
len agiklamada, anlagmanin ise "15 Agustos Carsamba" gunl banka yetkili-
lerince Londra’da imzalandid) ifade edildi. Vakifbank, Temmuz ayi igerisinde
200 milyon dolarlik 5 yil vadeli sekuritizasyon kredisi saglamisti.

is Bankasrndan 41 Trilyon Net Kar

is Bankas ilk alti ayda 41 trilyon lira net kar elde etti. is Bankasi Genel
Muduri Ersin Ozince, ekonominin istikrara kavugmasi i¢in toplumun her ke-
siminin Gzerine dusen fedakarligl gostermesi gerektigini hatirlatarak, "Bu tir
bir ortamda can yakarak yUksek kar elde etme yoluna gitmedik" dedi. 35 tril-
yonluk gayrimenkul satis karinin ilk yan kan iginde bulunmadigini belirten
Ozince, ayrica ig borg takasinda satin alinmig devlet i¢ borglanma senetlerin-
den saglanan 100 trilyonu askin kari da net donem karina dahil etmediklerini
agikladi. Ozince, ilk alti ayda TL’nin dolar kargisinda yaklagik % 90 deger
kaybetmesine karsilik, bankanin bilangco blyukliginin 10 milyar dolarin
Uzerinde oldugunu belirtti. Ozince, mevduat toplamindaki piyasa paylarin %
30’un Ustunde buyattaklerini bildirdi.

iktisat Bankasr’na italyaniar Talip

Hisselerinin tamami Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na ait olan iktisat
BankasI'nin satiginda ilk adim atildi. Bankanin satigina iligkin olarak italyan
UniCredito Italiano Spa ile gizlilik anlagmasi imzalandi. Bankaciik Duzenle-
me ve Denetleme Kurumu'ndan (BDDK) yapilan agiklamada, iktisat Banka-
si'nin teklif almak yontemiyle satisi ile ilgili olarak 13 Agustos'a kadar yapilan
bagvurularin degerlendirildigi belirtildi. Bunun sonucunda halen italya'da
bankacilik faaliyetlerini strdiren UniCredito Italiano Spa ile gizlilik anlagmasi
yapildigl vurgulanan agiklamada, sozkonusu ortakliga iktisat Bankas!'nda
gerekli incelemeyi yapmasi ve teklifini hazirlamasi igin izin verildigi ifade edil-
di.
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is Bankasrndan iddialara Yanit

Tarkiye i§ Bankasi, basin yayin organlarinda gikan haberler tzerine 500
milyon dolarlik sendikasyon édemesinin, i¢ kaynaklara basvurulmadan ya-
pildigI agiklamasinda bulundu.

Bankadan yapilan yazili agiklamada, "is Bankasr'nin sendikasyon kredisi
odemeleri igin, i¢ piyasada yarattigt talep nedeniyle dolar kurunun yukseldi-
gi" yénundeki haberlerin tamamen gergek disi oldugu ifade edildi. Banka ta-
rafindan uluslararas| piyasalardan temin edilmis olan ve bugine kadar bir
Tiark bankasinin almis oldugu en buyUk kredi niteligindeki 500 milyon dolar-
Ik sendikasyon kredisinin, 17 Adustos Cuma ginu itibariyle geri édendigi
belitilen agiklamada, soyle denildi: "Odeme &ncesinde yurtici kaynaklara
bagvurulmadid: gibi, Merkez Bankasi nezdindeki déviz depo hesaplarimiz
da kullanilmamig; édemelerin tamami yurtdisi bankalardaki muhabir mevcut-
larimizdan karsilanarak, déviz kuru lzerinde herhangi bir baski yaratmamisg-
tir. Gergekte déviz kuru Uzerindeki en blylk baskiy, tasarruf sahiplerini tela-
sa sevk gden bu tur yanlis haberler olugturmaktadir. Bankamiz, gerek ticari
itibarint zedelemeyi hedefleyen gerekse bankacilik sistemini olumsuz etkile-
yecek bu tlr yanli ve maksath haberlere karsi her ttrlt yasal dnlemi almakta
tereddlt etmeyecektir."

TEB’den 18.1 Trilyon Net Kar

Tark Ekonomi Bankasi'nmin (TEB) alti aylk net kan bir dnceki yilin ayni
dénemine gore % 43 artarak 18.1 trilyon liraya yukseldi. Aktif toplamini 1.4
katrilyona gtkaran TEB, mevduatini da 760 trilyona ylkseltti. TEB'den yapi-
lan agiklamada, " % 105 olan likit varliklarimizin topltam mevduati kargilama
oranl likiditemizi gostermektedir" denildi.

Ziraat Bankasi 44 Sube Kapatti

Devlet Bakani ve Basbakan Yardimcist Hisamettin Ozkan, Mayis ayinda
Ziraat Bankasi'nin gesitli beldelerde bulunan 44 sube ve 1 burosunun kapa-
tildi@im bildirdi. Kapatilan subelerle ilgili bilgi veren Ozkan, bu beldelerdeki
emekli maagl édemesi ile diger igslemierinin PTT isyerlerinde yapilacagini be-
firtti. Ozkan, MHP istanbul Milletvekili Murat S6kmenogdlu'nun soru dnergesi-
ni yanitiarken, bankanin kapatilacak subelerinin tespitinde, subenin bulun-
dugu yerin mulki idare durumu, nifusu, ekonomik potansiyeli gibi bir cok
kriterin dikkate alindigini agiklad.

Kalkinma Bankasi’ndan 20.7 Trilyonluk Kar

Turkiye Kalkinma Bankasi, yilin ilk 6 aylik déneminde 20.7 trilyon lira kar
elde ettigini agikladi. Bankanin IMKB'ye gonderdigi bagimsiz st denetim
raporuna gére, 2000 yilinin Ocak-Haziran déneminde 16 trilyon 402 milyar li-



92 BANKACILIK SEKTORUNDEN HABERLER

ra kar agiklayan Turkiye Kalkinma Bankasi, 2001 yilinin aynt déneminde 20
trilyon 729 milyar kar sagladigini bildirdi.

Koc¢ Holding Etibank’a Talip

BDDK, Fon'daki Etibank'a talip olan Kog¢ Holding ve Sitebank'l almak is-
teyen Yunan Nova Bank ile giziilik anlagsmasi yaparak, iki bankada inceleme
yapilmasi ve tekliflerin hazirlanmasi igin izin verdi.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'ndan (BDDK), konuya ilis-
kin yapilan agiklamaya gére, halen Yunanistan'da bankacilik faaliyetlerini
strdirmekte olan Novabank ile gizlilik anlagsmasi yapilarak, Sitebank'da ge-
rekli inceleme yapmasi ve teklifini hazirlamasi konusunda gerekli izin verildi.
Ayni sekilde, halen banka sahibi olan Kog Holding ile de gizlilik anlagmast
yapilarak, Etibank'da gerekli inceleme yapmasi ve teklifini hazirlamast konu-
sunda gerekli izin verildi. Sitebank'in satin alinmasi igin yatinmcilara
16.8.2001 tarihine, Etibank'in satin alinmasi igin de basvuracaklara
17.8.2001 tarihine kadar sure taninmisti.

Garanti’ye 350 Milyon Dolarhk Sendikasyon Kredisi

Turkiye Garanti Bankast, ihracatin finansmaninda kullandiriimak tzere 1
yil vadeli, Libor arti % 0.80 faizli, 350 milyon ABD dolan tutarinda sendikas-
yon kredisi aldl. Krediye iliskin anlagsma "24 Agustos Cuma" gunu Londra’'da
imzalandi. Garanti Bankasi’'ndan yapilan agiklamada, Alpha Bank A.E, Bank-
gesellschaft Berlin AG, The Bank of New York, The Bank of Tokyo Mitsubis-
hi LTD, Barclays Capital, BayernLB, Deutsche Bank AG, First Union National
Bank, intesaBci S.p.A, Mizuho Financal Group (Fuji), Natexis Banques Pop-
laires ve Sanwa Bank Limted tarafindan sendikasyon kredisi dizenlendi.

Piyasaya 200 milyon ABD dolarn igin ¢tkildigr belirtilerek, ancak igleme
gbsterilen yogun ilginin sendikasyona olan talebi 350 milyon ABD dolarinin
Uzerine gektigi, islemin kapanisinin ise 350 milyon ABD dolarinda tutuldugu
kaydedildi. Sendikasyona 26 uUlkeden 52 banka katildi. Garanti Bankasi, bu
yiin Mart ayinda da ekonomik krizin hemen sonrasinda 350 milyon Euroluk
bir sendikasyon kredisi almisti.

YKB’den 65.5 Trilyon Kar

Yapi Kredi Bankasi, yilin itk alti aylik déneminde 65.5 trilyon lira Kar etti.
Yap! Kredi Bankasi Genel Mudird Naci Sigin, daralan faiz marjlari ve déviz-
deki asiri degerlenme slrecinin devam etmesine karsin, etkin aktif-pasif yo-
netimi ve verimii hizmet geliri sayesinde bankanin karliginin sdrddraldigu-
ni belirtti. Sigin, "Banka geleneksel ticari yaklasimi iginde kisa vadeli karhlik
hedefini ikinci planda tutarak, bu sikintill ddnemde de mudsterilerinin yaninda
yer alma gayreti iginde olmustur" dedi.
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Kriz, Bankalarin Karint 6 Ayda % 41 Eritti

iki bankanin zarar agikladigi alti aylik bilangolarda, Digbank bir ilke imza
atarak, karlilikta blyUk bankalarin arasina girdi ve en ylksek kar agiklayan
Uguncu banka oldu. Bilango agiklayan 14 bankanin toplam karlari 773 trilyon
liradan, 456 trilyon liraya digerek, % 41 geriledi. Hisse senetleri istanbul
Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)'nda isiem géren bankalarin bilangolari
aciklandi. Bu yilin alti aylik bilancolarinda ilk defa, orta dlgekli bankalardan
biri, karlihkta buylk bankalari geride birakmayl basardi. Bilango agiklayan
bankalardan Toprakbank ile Sinai Yatinm Bankas| zarar ettigini bildirdi. Bu
yil bilango agiklayan 14 banka, gegen yilin alti ayhk bilango déneminde 773
trilyon 720 milyar lira net kar elde etmigken, bu yilin alti ayinda net karlar
456 trilyon liraya indi. Boylece 14 bankanin toplam karliigt % 41 geriledi.

Altr aylik bilangosunda Akbank 204 trilyon 928 milyar lira net kar agikla-
yip, borsanin en ylksek kér elde eden bankasi olurken, Yap! Kredi Bankasi
65 trilyon 556 milyar liraltk net karla, karlilik siralamasinda ikinci oldu. Orta
olgekli bankalardan Digbank ise agikladigr 61 trilyon 241 milyar lirallk net
karla, karhiik siralamasinda Ggliincligl elde ederek bir ilke imza atti.

Digbank, karlilik agisindan hisse senetleri borsada igslem gdéren bankalar
arasinda Ust siralarda yer alirken, bu bankanin hisse basina kar rakami 315
liraya ulasti. Disbank bu agidan da Turk Ekonomi Bankasi ile birlikte hisse
basina karda, ilk iki sirayi aldi. Gegen yilin alti aylik bilangosuyla kiyaslandi-
ginda aktif toplami en ylksek oranda buyuyen banka, % 112 ile Sekerbank
oldu. En ylksek oranda mevduat arttiran banka ise % 149 ile Finansbank'ti.
Ozsermaye blyimesinde ise yine Sekerbank % 174'Iik artigla dikkat cekti.

Bu yilin alti aylik bilangolarinda halka agik bankalardan ikisi zarar etti.
Toprakbank 62 trilyon lira zarar agiklarken, Sinai Yatnm Bankasi 5 trilyon
869 milyar lira zarar bildirdi. Blyiik bankalardan Garanti Bankasl, is Bankasi
ve Yap! Kredi Bankast gegen yilin alt aylik bilango déneminde agikladiklan
net kar rakamlarinin altinda karlar agikladilar. En dustk oranda kar gerileme-
si Yap! Kredi Bankasi'nda % 45 ile ortaya ciktl. % 80 ile Is Bankasi kar en
fazla disen banka olarak dikkat ¢ekti. Garanti Bankasi'nin ise net karinda %
52 disUs oldu. Kiguk ve orta olgekli bankalar sinifindan Abank ise net kann-
da % 90.77'lik gerilemeyle, net kér en fazla dlisen bankaydi. Alti aylik bilan-
golarda Tekstilbank'in net kari da % 72.47 distd.

istanbul Menkul Kiymetler Borsas! (IMKB)'nda islem goren ve bilango
aglklayan bankalar arasinda, 1988'den bu yana zarar gosteren banka sayisi
Gge ¢ikli. 1988’den bu yana cesitli donemlerde Turkiye Kalkinma Bankasi,
Sinai Yatinm Bankas! ve Toprakbank zarar ettidini bildiren bankalar oldu.
1993 yilinin g aylk bilango ddneminde 190 milyar 187 milyon lira zarar etti-
gini agiklayan Tuarkiye Kalkinma Bankasi, daha sonra 1998'in dokuz aylik bi-
lancosu da dahil olmak Uzere agikladigi 22 bilangonun 19'unda zarar goster-
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misti. En son 1998'in dokuz aylik bilangosunda 873 milyar 567 milyon lira
zarar gosteren TUrkiye Kalkinma Bankasi, o bilangodan sonra bir daha zarar
acgiklamadi. Ancak, hisse senetleri iIMKB'de islem géren ve bilango aciklayan
bankalardan Sinai Yatirrm Bankasi, yasanan iki krizin etkisini bu yiin ¢ aylik
bilangosunda 2 trilyon 691 milyar liralik zararla ortaya koydu. Sinai Yatinm
Bankasi, alti aylik bilangosunda da 5 trilyon 869 milyar lira zarar ettigini agik-
larken, alti aylik bilango doéneminde Toprakbank'in bilangosunda da zarar
Giktl. Boylece, IMKB tarihinde, bilango agiklayan bankalardan zarar ettigini
bildiren banka sayisi Ug oldu.

Hisseleri borsada iglem géren bankalardan sadece Digbank ve Seker-
bank'in kar artis oranlarl gegen yilin alti aylik dénemiyle kiyaslandiginda
6nemli oranda artis kaydetti. 2000 yilinin ilk alti ayinda 30 trilyon 10 milyar li-
ra net kar agiklayan Digbank, bu yilin ayni doneminde net karini 61 trilyon
241 milyar liraya yukseltti. Bu artigla Disbank net karini % 104 oraninda arttir-
di ve halka agik bankalar arasinda en ylksek kar elde eden UglUncl banka
oldu. Sekerbank ise gecen yilin ayni déneminde 547 milyar 781 milyon lira
olan net karini, bu yil % 129 oraninda artirip 1 trilyon 259 milyar liraya yuk-
seltti.

BDDK Osmanl Korfez Birlesmesini Tescil Etti

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Osmanli Bankasi
ve Birlesik Turk Korfez Bankasi Gene! Kurullarinin, devre dair kararlarinin
tescil edilmesine karar verdi. BDDK'nin, "Bankalarin Birlestirme ve Devirleri
Hakkinda Yonetmelik" kapsaminda verdigi karar, Resmi Gazetenin "29 Agus-
tos Carsamba" glnku sayisinda yayimlandi.

Akbank’a En lyi Banka Odli

The Banker Dergisi Akbank' Turkiye'nin en iyi bankasi segti. Akbank'tan
yapllan agiklamaya goére, Akbank'a bu oéduld, bireysel ve kurumsal bankaci-
hk hizmetlerini internete tasima basarisi ve aktiflerinde sagladig1 gug¢ld Pazar
pay! artis getirdi. The Banker Dergisi, Akbank'i TuUrkiye'nin en iyi bankast
secgmesinin gerekgelerini su ifadelerle agikiad:; "Turkiye'de enflasyonun duas-
tGg U 2000 yilinda Akbank mitkemmel finansal sonuglar elde etti ve 6zkaynak
karhhgni artirdi. Akbank, bu basarili sonuglar kredi ve aktiflerini bayatmesi,
faaliyetlerini gesitlendirmesi ve Tlrkiye'nin ilk ticari internet subesini olusgtur-

masi sayesinde elde etti."



BANKA-MALI VE W RIZED FE

EKONOMIK ;
YORUMLAR PRICEWATERHOUSE(COPERS

isbirligi ile

YENi VERGI DUZENLEMELERININ
GETIiRDIGi IMKANLAR

TAM VE KISMi BOLUNME, TAKAS, BiRLESME

Konusmacilar ve Seminer Programi

Yeni Vergi Diizenlemeleri Akif Hamzagebi - Gelirler Genel Mudiirii,
Kirsat Ozgiirler - Daire Bagkani -
Maliye Bakanlig

Bolunme (Tam-Kismi) ve Hisse Degigiminin (Takas) Mehmet Yagcioglu - I¢ Ticaret Genel Miidirlig,
Tark Ticaret Kanunu Agisindan Degerlendirilmesi Genel Mudtir Yardimcisi -
Sanayi ve Ticaret Bakanligt

Boliinme (Tam-Kismi) ve Hisse Degigiminin Halka Vahdettin Ertag - Daire Bagkani

Aqik Sirketler Acisindan Degerlendirilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu

Yeni Diizenlemeler ile Olusan Hukuki Rejimin Dog. Dr. Arslan Kaya - Ticaret Hukuku
Degerlendirilmesi Anabilim Dali Ogretim Gérevlisi -

Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi

Uygulamada Yasanabilecek Sorunlar ve Adnan Nas, Zeki Guindiiz, Hisnii Dingsoy
Diinya Uygulamalarn Sirket Ortaklari - PricewaterhouseCaopers Tiirkiye

Sorular ve Cevaplar

Turkiye ekonomisi icin oldukga énemli ve giincel bu konunun tim yonleriyle tartisilip aydinlatiimas: firsati
verecekleri icin tim katilimcilara tesekkiiri bir borg biliyoruz.

Toplanti 6ncesi sorularinizi yazili olarak tarafimiza iletirseniz daha fazla verim alinabilmesi imkam dogacaktir.

Kayrt ve ticret ile ilgili detayli bilgi almak icin lttfen bizi arayniz.
Melek Koliikfaki 0212 259 49 80 ext. 3145 melek kolukfaki@tr.pwcglobal.com

Yer : Istanbul Hilton Oteli
Tarih : 20 Eyliil 2001
Saat : 13.30-18.30

Seminere katilanlara Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi'ne 1 yillik cretsiz abonelik imkani saglanacaktir.
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SiZ DE ABONE OLUN!

«Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ne abone olanlar,
«Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi»ni 6nce okuyanlardir.

Adi Soyadi

Firma Adi

Adres

Posta Kodu : Tel: Fax:

[J Abone olmak istiyorum.
[ Yeniden abone olmak istiyorum.

[J Litfen temsilcinizi génderin (Istanbul’da oturaniar igin).

«BANKA-MALI VE EKONOMIK YORUMLAR» Aylik Dergi, 12 sayi igin 2001 Yili
Abone Kosullar;

YURT iCi YURT DIS!
[J 6 Aylik: 17.500.000.- TL (] 6Aylik25$
[3J 1 Yihk: 30.000.000.- TL [J 1Yillik: 50 $

Not: Ogrencilere % 30 indirim yapilmaktadir.

Abone bedeli (.........c.cecvieiiici e, ) TL, asagdidaki isaretli banka hesabi-
niza havaie edilmistir.

[ AxbankTAS. {] Garanti Bankasi [] 715 Bankas:
Nuruosmaniye Subesi Nuruosmaniye §ubesi Cagaloglu Subesi
Hesap No: 358754 Hesap No: 6299897 Hesap No: 530978

EKONOMIK MALI YAYINLAR SAN. VE TiC. A.S.» adina, abone bedeline iligkin, bankaya yatirdiginiz
makbuzun (ve &grenci iseniz, édrenci kimliginizin) fotokopisini, yukaridaki abone formu ile birlikte
liitfen, « Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar Dergisi; Binbirdirek Mahallesi, Suterazisi Sokak, No. 6 /
2: 34400 Sultanahmet — iISTANBUL » adresine génderebilir ya da su numaraya Fax gegebilir-
siniz: (0 — 212) 518 66 43 « Tel: 518 1732-5161145 - e-maii: ekonomikyorumlar@hotmail.com


mailto:ekonomikyorumlar@hotmail.com

Yaurim bankacilig
hizmetlerinde 6niiniizii
gosteren bir igik var:

DENIZ FENER!:

Sip, kayahic tehbikeli

suban pree eder,
denzalen uyanr ve

onlara seyrusefere

elverigli dennfikuely

yollan gosterir.

Gece karanhpnda ble.
gl iggyla. kolay,

guvenli yol almay saplar.
Mendirek griglerinde partar,
framli havalirda signilacak
brmanlan yarer eder.

Bir deniz fenen, kendin,
millerce umkan gdstenir,
uzk ganigliiltigtin

avanajtanni surar.

YAPI KRED| YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
eru Kredi Plaza Biyukdere Cad. Levent 80620 lsanbul
Tel: (0 212) 280 10 30 (pbx) www.yky.com

Kurumlara yénelik
finansal ¢coziimlerde
Yapi Kredi Yatinm farla!

Hepsi birarada...
Baganisi uluslararasi kurumlarca aninmis, deneyimli
uzmanlardan olugan profesyonel bir kadro.

Yaunmcilan en iyi bilgllendiren sektér ve sirket aragurmalan.

Yurtigine yayilmig genig sube aginin sagladigy
etkin plasman giicl.

Yabanci yaunm bankalanna ve fonlara etkin ulagim ve igbirligi.

Sadece Yapi Kredi Yatirnm’da.
Yaunm bankaciif hizmetlerinde, yolunuzu, en hzli ve
en gilvenli bigimde Yapi Kredi Yaunm aydinlatryor.

YKY uzmanlan, kurulugunuzla igbirligine ve
her aradigimizda hizmet sunmaya hazir.
Halka arz, finansal ortaklik (private equity),
stratejik ortaklik, sirket evlilikleri,

proje finansmani konularinda YKY
uzmanhgndan yararlanin.

Halka arzda lider.

YAPI& KREDi
YATIRIM

Hayat bir yolculuksa, yeriniz 6nde olmali.
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TURKIYE’'NIN EN BUYUK AIiLESi
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